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w projekcie aktu.)

Poprawki do projektu aktu

W poprawkach Parlamentu zmiany do projektu aktu zaznacza si¢
wytluszczonym drukiem | kursywq. Oznakowanie zwyklq kursywq jest
wskazowka dla stuzb technicznych dotyczaca propozycji korekty elementow
projektu aktu w celu ustalenia tekstu koncowego (np. elementow

W oczywisty sposob btednych lub pominigtych w danej wersji jezykowej).
Sugestie korekty wymagaja zgody whasciwych stuzb technicznych.

W poprawkach do aktow istniejacych trzecia i czwarta linijka w naglowku
poprawki w projekcie aktu zawiera, odpowiednio, odniesienie do
istniejacego aktu i postanowienia tego aktu, ktore ulega zmianie. Fragmenty
przepisu aktu istniejacego, do ktorego Parlament wprowadza zmiany, a ktory
nie zostal zmieniony W projekcie aktu, zaznacza si¢ wytluszczonym
drukiem. Ewentualne skre$lenia W obrebie takich fragmentow zaznaczane sg
W sposob nastgpujacy: [...].
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PROJEKT REZOLUCJI USTAWODAWCZEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie europejskich funduszy venture capital

(COM(2011)0860 — C7-0490/2011 — 2011/0417(COD))
(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2011)0860),

— uwzgledniajgc art. 294 ust. 2 oraz art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
zgodnie z ktorymi Komisja przedstawita wniosek Parlamentowi (C7-0490/2011),

— uwzgledniajgc art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia 26
kwietnia 2012 r.%,

— uwzgledniajgc art. 55 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej oraz opini¢ Komisji
Prawnej (A7 0193/2012),

1. przyjmuje ponizsze stanowisko W pierwszym czytaniu;

2. zwraca si¢ do Komisji 0 ponowne przekazanie mu sprawy, jesli uzna ona za stosowne
wprowadzenie znaczacych zmian do swojego wniosku lub zastgpienie go innym tekstem;

3. zobowigzuje swojego przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie
I Komisji, a takze parlamentom panstw cztonkowskich.

! Dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym.
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POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO”

do wniosku Komisji

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
w sprawie europejskich funduszy venture capital

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI | RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego?,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwykta procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

1) Venture capital (t]. kapitat wysokiego ryzyka) zapewnia finansowanie na rzecz
przedsigbiorstw, ktore sa z reguty bardzo mate, znajduja si¢ na poczatkowych etapach
rozwoju dziatalno$ci gospodarczej i wykazuja duzy potencjatl wzrostu i rozwoju.
Chociaz fundusze venture capital czesto inwestujg W przedsiebiorstwa na
poczgtkowym etapie dziatalnosci, to w niektérych sytuacjach stosowne jest
dokonanie inwestycji przeksztalcajgcych w przedsigbiorstwa istniejgce od ponad
pieciu lat. Ponadto fundusze venture capital zapewniaqu przedsigbiorstwom cenng
wiedze fachowg i do§wiadczenie, kontakty biznesowe, warto$¢ marki oraz doradztwo

“ Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostat zaznaczony kursywg i wyttuszczonym drukiem; symbol
I sygnalizuje skreslenia.

L DzU.C[..]z[...],s. [...].
2 DzU.C[..]z[...],s. [...].
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strategiczne. Zapewniajgc tym przedsi¢biorstwom finansowanie i doradztwo, fundusze
venture capital stymuluja wzrost gospodarczy, przyczyniaja si¢ do tworzenia nowych
miejsc pracy i mobilizacji kapitatu, promuja tworzenie i rozwoj innowacyjnych
przedsigbiorstw, zwigkszaja ich inwestycje W badania i rozwoj, jak rowniez wspieraja
przedsigbiorczo$¢, innowacyjno$é i konkurencyjno$¢ zgodnie z celami strategii
wEuropa 2020” i W kontekscie dlugofalowych wyzwan, przed jakimi stojq panstwa
czlonkowskie, np. wyzwan wskazanych w sprawozdaniu europejskiego systemu
analiz strategicznych i politycznych (ESPAS) pt. ,, Tendencje rozwoju na swiecie do
roku 2030”. Aby pobudzi¢ inwestycje W male i $rednie przedsiebiorstwa (MSP),
inwestycje dokonywane na mocy niniejszego rozporzqdzenia naleiy zintegrowaé

z inwestycjami, jakie ma prowadzi¢ Komisja W zwigzku z programem ramowym
wHoryzont 2020” na rzecz badan naukowych i innowacji. Komisja powinna
przedstawié zintegrowangq strategie instrumentéw finansowych dla MSP oraz ocenic
wplyw, jaki na dostgpnosé kapitatu wysokiego ryzyka wywarta dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r.

w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej (Wypltacalnosé II)*, dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania

i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe? oraz dyrektywa 2006/49/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci
kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych?,

Konieczne jest ustanowienie wspolnych przepisow ramowych w zakresie
postugiwania si¢ nazwg ,,europejski fundusz venture capital”, dotyczacych

w szczegblnoscei struktury portfela funduszy dziatajacych pod tg nazwa, ich
kwalifikowalnych celow inwestycyjnych, narz¢dzi inwestycyjnych, ktore moga
wykorzystywac, oraz kategorii inwestoréw uprawnionych do inwestowania w takie
fundusze w Unii, zgodnie z jednolitymi przepisami. W przeciwnym razie istnieje
ryzyko, ze panstwa cztonkowskie podejma rozbiezne $rodki na szczeblu krajowym, co
mialoby bezposredni negatywny wptyw na prawidtowe funkcjonowanie rynku
wewnetrznego i stworzyloby przeszkody w jego funkcjonowaniu, poniewaz fundusze
venture capital, ktore chciatyby prowadzi¢ dziatalno$¢ na terenie Unii, podlegatyby
réznym przepisom W réznych panstwach cztonkowskich. Ponadto rozbiezne wymogi
jakosciowe dotyczace struktury portfela, celow inwestycyjnych oraz
kwalifikowalnych inwestoréw moglyby doprowadzi¢ do powstania r6znych
poziomow ochrony inwestorow i spowodowac niejasno$¢ w zakresie oferty
inwestycyjnej zwigzanej z ,,europejskim funduszem venture capital”. Inwestorzy
powinni mie¢ rowniez mozliwos¢ porownania ofert inwestycyjnych réznych funduszy
venture capital. Niezbedne jest wyeliminowanie znacznych utrudnien

W transgranicznym pozyskiwaniu srodkoéw finansowych przez fundusze venture
capital, unikanie zaktocen konkurencji miedzy tymi funduszami, a takze zapobieganie
wszelkim mozliwym przeszkodom w wymianie handlowej i powstawaniu powaznych

Dz.U. L 335z17.12.2009, s. 1.
Dz.U. L 177 2 30.6.2006, s. 1.
Dz.U. L 177 2 30.6.2006, s. 201.
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zaktocen konkurencji W przysztosci. W zwigzku z powyzszym odpowiednig podstawe
prawng stanowi art. 114 TFUE, interpretowany zgodnie z utrwalonym orzecznictwem
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskie;.

3) Konieczne jest przyjecie rozporzadzenia ustanawiajgcego jednolite przepisy majace
zastosowanie do europejskich funduszy venture capital i naktadajace odpowiednie
obowigzki na zarzadzajacych tymi funduszami we wszystkich panstwach
cztonkowskich, ktorzy chcieliby pozyskiwac kapital w catej Unii, postugujac sig¢
nazwa ,,europejski fundusz venture capital”. Wymogi te powinny zagwarantowaé
zaufanie inwestorow, ktorzy chcg inwestowac¢ w fundusze venture capital.

(3a)  Proces tworzenia europejskiego funduszu venture capital powinien by¢ jak
najszybszy, by obniziy¢ koszty wprowadzania nowych funduszy na rynek.

4) Okreslenie wymogow jakosciowych W odniesieniu do postugiwania si¢ nazwa
,europejski fundusz venture capital” w formie rozporzadzenia zagwarantowatoby, ze
wymogi te beda miaty bezposrednie zastosowanie do zarzadzajacych
przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania, ktoérzy gromadza srodki finansowe,
postugujac sie ta nazwa. Zapewnitoby to jednolite warunki stosowania tej nazwy,
zapobiegajac pojawieniu si¢ rozbieznych wymogow krajowych w wyniku transpozycji
dyrektywy. Przypisy tego rozporzadzenia wymagatyby od zarzadzajacych
przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania, ktorzy postuguja sie ta nazwa,
przestrzegania jednakowych przepisow w catej Unii, co zwigkszytoby réwniez
zaufanie inwestoroéw, ktorzy chcg inwestowaé w fundusze venture capital.
Rozporzadzenie zmniejszyloby réwniez ztlozonos¢ przepiséw regulacyjnych oraz
ponoszone przez zarzadzajacych koszty przestrzegania czesto rozbieznych przepisow
krajowych w zakresie funduszy venture capital, szczeg6lnie w przypadku tych
zarzadzajacych, ktorzy chcieliby pozyskiwac¢ kapitat na poziomie transgranicznym.
Rozporzadzenie powinno réwniez przyczyni¢ si¢ do wyeliminowania zaklocen
konkurencji. Komisja powinna do konca 2012 r. przedstawi¢ sprawozdanie na temat
barier podatkowych, jakie napotykajq fundusze venture capital w poszczegdlnych
panstwach cztonkowskich, a takze kontynuowad prace na rzecz warunkow
dziatalnosci jednakowych pod wzgledem fiskalnym.

(5) Aby wyjasni¢ zwigzek migdzy niniejszym rozporzadzeniem a przepisami dotyczacymi
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania i zarzadzajacych nimi, nalezy zaznaczyc¢,
Ze niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie wytacznie do zarzadzajacych
przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania innymi niz UCITS, zgodnie z art. 1
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.

w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania W zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS), ktoérzy majg swoja siedzib¢ w Unii i zostali zarejestrowani
przez wlasciwy organ swojego panstwa cztonkowskiego pochodzenia zgodnie

z przepisami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/WE z dnia 8
czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010. Ponadto niniejsze rozporzadzenie powinno
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(6)

(62)

(")

(8)

mie¢ zastosowanie wytgcznie do zarzadzajacych portfelami kwalifikowalnych
funduszy venture capital, w ramach ktorych tgczna warto$¢ aktywow objetych
zarzadzaniem nie przekracza progu 500 min EUR. Zarzgdzajgcy funduszami venture
capital zarejestrowani zgodnie z niniejszym rozporzqdzeniem, ktorych tgczne aktywa
przekroczq pozniej prog 500 min EUR i ktorzy w zwigzku z tym bedg zobowigzani
uzyskac zegwolenie od wlasciwych organow panstwa czlonkowskiego pochodzenia
zgodnie z art. 6 dyrektywy 2011/61/UE, powinni mie¢ moZliwosé dalszego
korzystania z nazwy ,,europejski fundusz venture capital” | dziatania zgodnie

Z niniejszym rozporzgdzeniem, jesli chodzi 0 wprowadzanie do obrotu w Unii
kwalifikowalnych funduszy venture capital, pod warunkiem Ze przez caly czas nadal
spelniajq przepisy niniejszego rozporzgdzenia dotyczgce kwalifikowalnych funduszy
venture capital.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ zastosowania W przypadku, gdy
zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania nie majg zamiaru
postugiwac si¢ nazwa ,,europejski fundusz venture capital”. W takich przypadkach
powinny w dalszym ciggu obowigzywac istniejgce przepisy krajowe oraz ogolne
przepisy unijne.

Chociaz europejskie fundusze venture capital mogq odgrywaé wazng role,
wwigkszajgc dostep MSP do srodkow finansowych, i mimo e wprowadzono
gwarancje pozwalajgce na upewnienie sig, Ze fundusze te sq wykorzystywane
wlasciwie, istnieje ryzyko wykorzystania europejskich funduszy venture capital do
celow innych niz zamierzone. Organy nadzoru powinny zachowadé czujnosé pod tym
wzgledem, naleziy tez przeprowadzi¢ przeglad, by upewni¢ sie, Ze zlikwidowane
zostang Wszelkie ewentualne luki tego rodzaju.

W niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace
charakteru kwalifikowalnych funduszy venture capital, szczegdlnie w odniesieniu do
przedsiebiorstw portfelowych, w ktore kwalifikowalne fundusze venture capital moga
inwestowac, oraz instrumentéw inwestycyjnych, z ktérych powinny korzystac. Jest to
konieczne, aby umozliwi¢ wyznaczenie wyraznej granicy mi¢dzy kwalifikowalnym
funduszem venture capital a alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktére
angazuja si¢ W inne, mniej specjalistyczne strategie inwestycyjne, np. private equity
lub inwestycje W nieruchomosci.

Zgodnie z celem polegajacym na precyzyjnym okresleniu przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania, ktore zostang objete zakresem niniejszego rozporzadzenia, oraz W celu
dopilnowania, aby skupialy si¢ one na dostarczaniu kapitatu matym
przedsiebiorstwom na poczatkowym etapie dziatalnosci, nazwa ,,europejski fundusz
venture capital” powinna by¢ ograniczonal do tych funduszy, ktore inwestujg
srednio W ciggu dwdch lat od pierwszej inwestycji dokonanej zgodnie Z niniejszym
rozporzgdzeniem CO najmniej 55 % a po tym terminie co najmniej 70 % wniesionego
przez siebie kapitatu zadeklarowanego W takie przedsicbiorstwa, po odliczeniu
wszystkich uzasadnionych kosztow, inwestycji krotkoterminowych w srodki
pienigzine lub ich ekwiwalenty. Uzasadnione koszty powinny obejmowac wszystkie
oplaty, koszty | wydatki bezposrednio lub posrednio ponoszone przez inwestorow
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(8a)

(8b)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

| uzgodnione miedzy zarzgdzajgcym kwalifikowalnym funduszem venture capital
a inwestorami.

Zarzgdzajgcy kwalifikowalnym funduszem venture capital powinni by¢ w stanie
przyciggngé dodatkowe wkiady kapitalowe przez caly czas istnienia tego funduszu.

Quasi-kapitatowe instrumenty inwestycyjne obejmujq instrumenty finansowe,

Z ktorych zwrot jest powigzany z zyskami lub stratami danego kwalifikowalnego
przedsiebiorstwa portfelowego 1 ktorych wykup nie jest w pelni zabezpieczony na
wypadek niewykonania zobowiqzan. Tego rodzaju instrumenty obejmujg roZnego
rodzaju instrumenty finansowe, np. pozyczki podporzgdkowane, ciche udzialy,
pozyczki partycypacyjne, prawa do udzialu w zyskach, obligacje zamienne i obligacje
opcyjne.

Aby wprowadzi¢ niezbedne zabezpieczenie, ktore pozwala odrozni¢ kwalifikowalne
fundusze venture capital objete zakresem niniejszego rozporzadzenia od szerszej
kategorii alternatywnych funduszy inwestycyjnych, ktére prowadza obrét
emitowanymi papierami warto§ciowymi na rynkach wtornych, konieczne jest
ograniczenie kwalifikowalnych funduszy venture capital do inwestowania wytacznie
W instrumenty emitowane bezposrednio.

Aby zapewni¢ zarzadzajacym funduszami venture capital pewien stopien
elastycznosci W zarzadzaniu inwestycjami i ptynnos$cig swoich kwalifikowalnych
funduszy venture capital, nalezy zezwoli¢ na obrot wtorny, taki jak obrét akcjami lub
udziatami W niekwalifikowalnych przedsigbiorstwach portfelowych, do wartosci
maksymalnego progu wynoszacego, srednio, W ciggu dwdch lat po pierwszej
inwestycji dokonanej na mocy niniejszego rozporzgdzenia, 45 % a po tym terminie
30 % wniesionego przez fundusz kapitatu zadeklarowanego, po odliczeniu
wszystkich uzasadnionych kosztow. Przy obliczaniu tego limitu nie nalezy bra¢ pod
uwagg inwestycji krotkoterminowych w $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Aby zapewni¢ wiarygodno$¢ i rozpoznawalnos¢ nazwy ,,europejski fundusz venture
capital” wsrod inwestoréw w calej Unii, W niniejszym rozporzadzeniu nalezy okreslic,
ze wylacznie zarzadzajacy funduszami venture capital, ktorzy spetniaja jednolite
kryteria jako$ciowe okreslone W niniejszym rozporzadzeniu, sg uprawnieni do
postugiwania si¢ nazwa ,,europejski fundusz venture capital” przy wprowadzaniu
kwalifikowalnych funduszy venture capital do obrotu w catej Unii.

Aby zagwarantowac, ze kwalifikowalne fundusze venture capital beda posiadaty
odrgbny i mozliwy do zidentyfikowania profil, ktory jest dostosowany do ich celu,
nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace struktury portfela oraz technik
inwestycyjnych dozwolonych w przypadku takich kwalifikowalnych funduszy, w tym
pozyczek.

Aby zagwarantowac, ze kwalifikowalne fundusze venture capital nie przyczynig si¢
do rozwoju zagrozen systemowych, a dzialania inwestycyjne takich funduszy bedg
ukierunkowane na wspieranie kwalifikowalnych spotek portfelowych, zacigganie
pozyczek lub lewarowanie na poziomie funduszul powinno by¢ dozwolone tylko do
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(14)

(15)

(16)

wysokosci niewniesionego kapitatu zadeklarowanego. Aby fundusz mégt pokrywaé
nadzwyczajne potrzeby w zakresie ptynnosci, ktore moga pojawi¢ si¢ w okresie od
wezwania inwestorow do wniesienia zadeklarowanego kapitatu do faktycznego
wplynigcia kapitatu na rachunki funduszu, powinno by¢ dozwolone zacigganie
pozyczek krotkoterminowych.

Aby zagwarantowac¢, ze kwalifikowalne fundusze venture capital sa wprowadzane do
obrotu wsrdd inwestorow, ktorzy posiadajg wiedze, do§wiadczenie i mozliwosci
umozliwiajace podjecie ryzyka zwigzanego z tymi funduszami, oraz aby utrzymac
zaufanie inwestorow do kwalifikowalnych funduszy venture capital, nalezy okresli¢
pewne szczegdlne zabezpieczenia. W zwiazku z tym kwalifikowalne fundusze venture
capital nalezy zasadniczo wprowadza¢ do obrotu wylgcznie wsrod inwestorow, ktorzy
sg klientami branzowymi lub ktérzy moga by¢ za takich uznani na mocy dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkow instrumentdéw finansowych. Do tej kategorii nalezg zarzadzajacy funduszami
venture capital, ktorzy sami inwestujg w fundusze venture capital. W celu
zapewnienia dostatecznie szerokiej bazy inwestoréw dla inwestycji w fundusze
venture capital wskazane jest jednak rowniez, aby dostep do kwalifikowalnych
funduszy venture capital mieli rowniez niektorzy z pozostatych inwestorow, w tym
zamozni klienci indywidualni. W odniesieniu do tych pozostatych inwestoréw nalezy
jednak okresli¢ szczegolne zabezpieczenia, tak aby zagwarantowac, ze kwalifikowalne
fundusze venture capital sa wprowadzane do obrotu wytgcznie wsrdd inwestorow,
ktorych profil jest odpowiedni do dokonywania takich inwestycji. Do takich
zabezpieczen nie nalezy wprowadzanie do obrotu z wykorzystaniem okresowych
plandéw oszczednosciowych. Ponadto powinno by¢ mozliwe, by kadra kierownicza,
dyrektorzy lub pracownicy zarzqdzajgcego funduszem venture capital dokonywali
inwestycji w kwalifikowalny fundusz venture capital, ktorym zarzqdzajq.

Aby zagwarantowac¢, ze nazwa ,,europejski fundusz venture capital” postuguja si¢
wylacznie zarzadzajacy funduszami venture capital, ktorzy spetniajg jednolite kryteria
jakosciowe dotyczace zachowania na rynku, nalezy ustanowi¢ W niniejszym
rozporzadzeniu zasady prowadzenia dzialalnosci gospodarczej oraz okresli¢ relacje
miedzy zarzadzajacym funduszem venture capital a jego inwestorami. Z tego samego
wzgledu W niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite warunki dotyczace
rozwigzywania konfliktow interesow przez takich zarzadzajacych. Zasady takie
powinny réwniez zawiera¢ wymog, aby zarzadzajacy stosowatl niezbedne ustalenia
organizacyjne i administracyjne umozliwiajace odpowiednie rozwigzywanie
konfliktow interesow.

Aby zapewni¢ integralnos¢ nazwy ,,europejski fundusz venture capital”, niniejsze
rozporzadzenie powinno rowniez zawiera¢ kryteria jakosciowe dotyczace organizacji
zarzadzajacego funduszem venture capital. W zwigzku z tym w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite, proporcjonalne wymogi dotyczace
koniecznosci utrzymywania odpowiednich zasobow technicznych i ludzkich oraz
wystarczajgcego kapitalu wlasnego, ktore sg niezbedne do wlasciwego zarzadzania
kwalifikowalnymi funduszami venture capital.
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(17) Do celéow ochrony inwestorow konieczne jest zapewnienie wiasciwego oszacowania
aktywow kwalifikowalnego funduszu venture capital. W zwiazku z tym dokumenty
statutowe dotyczgce kwalifikowalnych funduszy venture capital powinny zawierac¢
zasady wyceny aktywow. Powinno to zapewnic rzetelno$¢ i przejrzysto$¢ wyceny.

(18) Aby zagwarantowac, ze zarzgdzajgcych funduszami venture capital postugujacy si¢
nazwa ,,europejskie fundusze venture capital” przedstawiaja wystarczajace informacje
na temat swojej dziatalnosci, nalezy ustanowic¢ jednolite zasady dotyczace sprawozdan
rocznych.

(19) Do celéw zapewnienia integralnosci nazwy ,,europejski fundusz venture capital”
W oczach inwestoréw konieczne jest, aby postugiwali si¢ nig wylacznie zarzadzajacy
funduszami venture capital, ktorzy prowadza w petni przejrzystg polityke
inwestycyjng oraz realizujg przejrzyste cele inwestycyjne. Dlatego tez W niniejszym
rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite zasady w zakresie wymogoéw dotyczacych
ujawniania informacji obowigzujace zarzadzajacego funduszem venture capital
W odniesieniu do inwestorow. Przede wszystkim nalezy okresli¢ obowigzki w zakresie
ujawniania przed zawarciem umowy informacji dotyczacych strategii i celow
inwestycyjnych kwalifikowalnych funduszy venture capital, stosowanych
instrumentow inwestycyjnych, kosztow i zwiazanych z nimi optat, a takze profilu
ryzyka/zysku inwestycji proponowanej przez kwalifikowalny fundusz. W celu
osiggnigcia wysokiego stopnia przejrzystosci takie wymogi dotyczace ujawniania
informacji powinny rowniez obejmowac informacje na temat sposobu obliczania
wynagrodzenia zarzadzajacego funduszem venture capital.

(20)  Aby zapewni¢ skuteczny nadzor w zakresie jednolitych wymogow zawartych
W niniejszym rozporzadzeniu, wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia
nadzoruje przestrzeganie jednolitych wymogéw okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu przez zarzadzajacego funduszem venture capital. W tym celu
zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital, ktory zamierza
wprowadzac¢ kwalifikowalne fundusze do obrotu pod nazwa ,,europejski fundusz
venture capital”, powinien poinformowac 0 tym wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego jego pochodzenia. Wiasciwy organ powinien dokona¢ rejestracji
zarzadzajacego funduszem venture capital, jezeli przedstawiono wszystkie niezbgdne
informacje oraz jezeli wprowadzono stosowne ustalenia zapewniajgce zgodnos¢
z wymogami okreslonymi W niniejszym rozporzadzeniu. Rejestracja ta powinna by¢
wazna na terytorium catej Unii.

(21)  Aby zapewni¢ skuteczny nadzor dotyczacy spetniania jednolitych kryteriow
okreslonych W niniejszym rozporzadzeniu, powinno ono zawiera¢ przepisy dotyczace
okolicznosci, w ktorych konieczna jest aktualizacja informacji dostarczonych
wlasciwemu organowi W panstwie czlonkowskim pochodzenia.

(22) Do celow skutecznego nadzoru w zakresie wymogow ustanowionych w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy W nim rowniez okresli¢ proces powiadamiania
transgranicznego mi¢dzy wlasciwymi organami nadzoru, ktéry bylby uruchamiany
w wyniku rejestracji zarzadzajgcego funduszem venture capital w jego panstwie
cztonkowskim pochodzenia.
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(23)  Aby utrzymac¢ przejrzystos¢ warunkow wprowadzania do obrotu kwalifikowalnych
funduszy venture capital w calej Unii, nalezy powierzy¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych)
(EUNGIPW), ustanowionemu na mocy rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2011
Parlamentu Europejskiego i Rady?, zadanie prowadzenia centralnej bazy danych
zawierajacej wykaz wszystkich kwalifikowalnych funduszy venture capital
zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

(24)  Aby zapewni¢ skuteczny nadzor w zakresie jednolitych kryteridw ustanowionych
W niniejszym rozporzadzeniu, nalezy W nim zamie$ci¢ wykaz uprawnien nadzorczych,
ktorymi dysponujg wlasciwe organy.

(25) Aby zapewni¢ wlasciwe wykonanie, niniejsze rozporzadzenie powinno zawiera¢
sankcje za naruszenie kluczowych przepiséw tego rozporzadzenia, tj. dotyczacych
struktury portfela, zabezpieczen zwigzanych z tozsamosciag kwalifikowalnych
inwestorow oraz postugiwania si¢ nazwg ,,europejski fundusz venture capital”
wylacznie przez zarejestrowanych zarzadzajacych funduszami venture capital. Nalezy
okresli¢, ze naruszenie tych kluczowych przepisoOw wiaze si¢ z zakazem postugiwania
si¢ powyzsza nazwa oraz Z usuni¢ciem zarzadzajacego funduszem venture capital
z rejestru.

(26) Informacje nadzorcze powinny by¢ przedmiotem wymiany migdzy whasciwymi
organami w panstwie cztonkowskim pochodzenia i W przyjmujacym panstwie
cztonkowskim a EUNGIPW.

(27)  Skuteczna wspotpraca W zakresie regulacji migdzy podmiotami, ktore sprawuja
nadzor w zakresie spetniania jednolitych kryteriow okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu, wymaga, aby odpowiednie organy krajowe i EUNGiPW byly
zobowigzane do zachowania wysokiego poziomu tajemnicy stuzbowe;.

(28)  Standardy techniczne ustug finansowych powinny zapewniaé¢ spojng harmonizacje
oraz wysoki poziom nadzoru w catej Unii. Bioragc pod uwage, ze EUNGIiPW jest
organem o wysoce specjalistycznej wiedzy, skutecznym i wlasciwym krokiem bytoby
powierzenie mu zadania opracowania projektéw wykonawczych standardow
technicznych, o ile nie obejmujg one wariantow polityki, celem ich przedtozenia
Komisji.

(29) Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych w drodze aktéw wykonawczych na mocy art. 291 Traktatu
o0 funkcjonowaniu Unii Europejskiej i zgodnie z art. 15 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
I Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE. Nalezy powierzy¢ EUNGiPW zadanie opracowania

! Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84.
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(30)

(32)

(32a)

(32b)

(32¢)

(33)

(34)

wykonawczych standardow technicznych w odniesieniu do formatul powiadomienia,
0 ktdrym mowa W niniejszym rozporzgdzeniu.

W celu sprecyzowania wymogow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjecia aktow zgodnie z art. 290 Traktatu

o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do rodzajow konfliktéw
interesow, ktorych zarzadzajacy funduszami venture capital musza unikaé, oraz
krokow, ktore nalezy podjaé¢ w tym zakresie. Szczegolnie wazne jest, aby W czasie
prac przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na
poziomie ekspertdw. Przygotowujgc i opracowujgc akty delegowane, Komisja
powinna zapewnié¢ jednoczesne, terminowe | odpowiednie przekazywanie stosownych
dokumentéw Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

I Przeglad niniejszego rozporzadzenia naleZy przeprowadzi¢ réwnoczesnie

z przeglgdem dyrektywy 2011/61/UE Ilub niezwlocznie po nim, aby uwzgledni¢
rozwoj rynku venture capital. Na podstawie tego przegladu Komisja powinna
sporzadzi¢ sprawozdanie dla Parlamentu Europejskiego i Rady, dotaczajac do niego —
w stosownych przypadkach — propozycje zmian ustawodawczych.

Konieczne jest dopilnowanie, by Komisja prowadzita regularng ocene¢ skutecznosci
programéw publicznych realizowanych w Unii w celu wsparcia rynku venture
capital.

W celu dopilnowania, by zasady dotyczgce pomocy panstwa, regulujgce wsparcie
udzielane przez panstwa czlonkowskie europejskim funduszom venture capital,
skutecznie wspieraly innowacje, a jednoczesnie zapewnialy uczciwg konkurencje,
szczegolnie wazne jest, by zapewnié scistg koordynacje miedzy komisarzem ds.
badan naukowych, innowacji i nauki a komisarzem ds. konkurencji.

Konieczne jest uznanie inwestycji venture capital w technologie ekologiczne za
istotny czynnik powodujqcy przeksztatcenie gospodarki Unii | wzigcie pod uwage
celu, ktorym jest uczynienie Unii swiatowym liderem pod wzgledem efektywnosci
energetycznej i efektywnego gospodarowania zasobami. Do korica 2012 r. Komisja
powinna zatem przedstawié sprawozdanie okreslajgce stosowne sposoby prawne
umoZzliwiajgce zapewnienie zachet regulacyjnych do przyciggania inwestycji venture
capital w technologie ekologiczne.

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych ani zasad uznanych

w szczegblnosci w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej, w tym prawa do
poszanowania zycia prywatnego i rodzinnego (art. 7) oraz wolnosci prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej (art. 16).

Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995
r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych
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i swobodnego przeptywu tych danych® reguluje kwestie dotyczace przetwarzania
danych osobowych w panstwach cztonkowskich w kontekscie niniejszego
rozporzadzenia i pod nadzorem wlasciwych organéw panstw cztonkowskich,

W szczegblnosci niezaleznych organdw publicznych wyznaczonych przez panstwa
cztonkowskie. Rozporzadzenie (UE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady

z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie 0s6b fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem
danych osobowych przez instytucje i organy Unii i 0 swobodnym przeptywie takich
danych? reguluje kwestie dotyczace przetwarzania danych osobowych przez
EUNGIPW w ramach niniejszego rozporzadzenia i pod nadzorem Europejskiego
Inspektora Ochrony Danych.(35)  Niniejsze rozporzadzenie powinno pozosta¢ bez
uszczerbku dla stosowania zasad pomocy panstwa W odniesieniu do kwalifikowalnych
funduszy venture capital.

Jako Ze cele niniejszego rozporzadzenia, mianowicie zapewnienie stosowania
jednolitych wymogéw do wprowadzania do obrotu kwalifikowalnych funduszy
venture capital oraz ustanowienie prostego systemu rejestracji zarzadzajacych
funduszami venture capital, uwzgledniajac tym samym W pelni potrzebe
zrownowazenia bezpieczenstwa | wiarygodnosci zwigzanych z postugiwaniem si¢
nazwg ,,europejski fundusz venture capital” oraz skutecznego funkcjonowania rynku
venture capital i kosztoéw ponoszonych przez rozne zainteresowane strony, nie mogg
by¢ osiggnigte W sposOb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie i przez to z uwagi
na swojq skalg | skutki mogq by¢ lepiej osiggnigte na szczeblu Unii, Unia moze
przyja¢ srodki zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii
Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalno$ci, okreslong w tym artykule, niniejsze
rozporzadzenie nie wykracza I poza to, co jest konieczne do osiggni¢cia tych celow.

Jako uzupelnienie niniejszego rozporzqdzenia unijne ramowe programy wsparcia na
rzecz badan, innowacji | konkurencyjnosci MSP przyczyniajq sie do tworzenia
europejskiego srodowiska sprzyjajgcego kapitalowi wysokiego ryzyka. Obejmujg one
srodki majgce pobudzié podaz kapitatu wysokiego ryzyka, zwlaszcza na poziomie
transgranicznym. Programy te wspiera siec¢ europejskich inwestorow kapitatu
wysokiego ryzyka, takich jak Europejskie Stowarzyszenie Private Equity i Venture
Capital, europejska sie¢ inwestorow wysokiego ryzyka | migdzynarodowy klub
kapitatu wysokiego ryzyka.

Dz.U. L 281z 23.11.1995, s. 31.
Dz.U.L82z12.1.2001, s. 1.
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PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES | DEFINICJE

Artykut 1

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite wymogi dla tych zarzadzajacych
przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ktérzy zamierzajg postugiwac si¢ nazwag
,europejski fundusz venture capital”, oraz warunki wprowadzania do obrotu w Unii
przedsig¢biorstw zbiorowego inwestowania pod tg nazwa, przyczyniajgc si¢ tym samym do
sprawnego funkcjonowania rynku wewnetrznego. W rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite
zasady dotyczace wprowadzania kwalifikowalnych funduszy venture capital do obrotu wérod
kwalifikowalnych inwestoréw w catej Unii, struktury portfela kwalifikowalnych funduszy
venture capital, kwalifikowalnych instrumentdéw inwestycyjnych i technik stosowanych przez
kwalifikowalne fundusze venture capital, jak rowniez organizacji, postepowania

I przejrzystosci dziatalnosci zarzadzajacych funduszami venture capital, ktorzy wprowadzaja
kwalifikowalne fundusze venture capital do obrotu w catej Unii.

Jako gtowni udziatowcy EFI Europejski Bank Inwestycyjny | Komisja doplinowujq, aby
w przypadku gdy EFI inwestuje w fundusze venture capital, priorytetowo traktowal on
inwestycje w europejskie fundusze venture capital.

Artykut 2

1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do zarzadzajacych przedsigbiorstwami
zbiorowego inwestowania, jak okreslono w art. 3 lit. b), majacych siedzib¢ w Unii
i podlegajacych rejestracji przez whasciwe organy panstw cztonkowskich ich
pochodzenia, zgodnie z art. 3 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2011/61/WE lub upowaznionych
na mocy tej dyrektywy, pod warunkiem ze zarzadzajg oni portfelami
kwalifikowalnych funduszy venture capital, w ramach ktorych tgczna wartosé¢
aktywow objetych zarzadzaniem nie przekracza progu 500 mln EUR lub —
w przypadku panstw cztonkowskich, I ktorych I walutg nie jest euro — kwoty
odpowiadajacej tej wartosci w walucie krajowej zgodnej z kursem obowigzujagcym
W dniu wejscia W zycie niniejszego rozporzadzenia.

la.  Zarzgdzajgcy funduszami venture capital zarejestrowani na mocy niniejszego
rozporzgdzenia zgodnie 7 art. 13, ktorych lgczna wartosé¢ aktywow przekracza
500 mIn EUR po tej rejestracji i ktorzy zatem zostajg objeci upowaznieniem
wydanym przez wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego ich pochodzenia zgodnie
Z art. 6 dyrektywy 2011/61/UE, mogq nadal postugiwaé si¢ nazwq ,,europejski
fundusz venture capital” | mogq nadal dziataé zgodnie z warunkami niniejszego
rozporzgdzenia W odniesieniu do obrotu w Unii kwalifikowalnymi funduszami
venture capital, pod warunkiem Ze nadal przez caly czas przestrzegajg przepisow
niniejszego rozporzqgdzenia W odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy venture
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capital.

Zarzqgdzajgcy europejskimi funduszami venture capital, ktorzy sq zarejestrowani na
mocy niniejszego rozporzqdzenia, mogq takze zarzqgdzac przedsigbiorstwami
zbiorowego inwestowania W zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) objetymi
upowaznieniem na mocy dyrektywy 2009/65/WE, pod warunkiem Ze sq oni
zarzqdcami zewnetrznymi.

Przy wyliczaniu progu, o ktérym mowa w ust. 1, zarzadzajacy przedsi¢biorstwami
zbiorowego inwestowania, ktorzy zarzadzaja funduszami innymi niz kwalifikowalne
fundusze venture capital, nie bedg musieli sumowac¢ wartosci aktywow objetych
zarzadzaniem W ramach tych innych funduszy.

Artykut 3

Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a)

aa)

b)

,kwalifikowalny fundusz venture capital” oznacza przedsi¢biorstwo zbiorowego
inwestowania, ktérego kapital zadeklarowany nie podlega umorzeniu przed
likwidacjg funduszu i ktdre inwestuje srednio W ciggu dwaoch lat od pierwszej
inwestycji dokonanej zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem co najmniej 55 % a po
tym terminie co najmniej 70 % wniesionego przez siebie kapitatu zadeklarowanego
w aktywa, ktore stanowig kwalifikowalne inwestycje, po odliczeniu wszystkich
uzasadnionych kosztow, inwestycji krotkoterminowych w srodki pienieine lub ich
ekwiwalenty;

wuzasadnione koszty” oznaczajq wszystkie oplaty, koszty | wydatki bezposrednio lub
posrednio ponoszone przez inwestoréw | uzgodnione migdzy zarzqdzajgcym
kwalifikowalnym funduszem venture capital a inwestorami;

,»przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania” oznacza przedsigbiorstwo, ktore
pozyskuje kapitat od wielu inwestoréw z mys$lg 0 inwestowaniu go z korzyscia dla
tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng i ktore nie musi posiada¢
zezwolenia zgodnie z art. 5 dyrektywy 2009/65/WE;

,kwalifikowalne inwestycje” oznaczaja dowolny z instrumentow wymienionych
ponizej:
Q) instrumenty kapitalowe lub quasi-kapitalowe:

- wyemitowane przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe

I nabyte bezposrednio w ramach kwalifikowalnego funduszu venture
capital od kwalifikowalnego przedsiebiorstwa portfelowego; lub

- wyemitowane przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe
W zamian za udzialowy papier warto§ciowy wyemitowany przez
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(i)

(iii)

kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe; lub

- wyemitowane przez przedsigbiorstwo, ktdrego jednostka zalezna,
W ktorej posiada ono wigkszosciowy udzial, jest kwalifikowalne
przedsigbiorstwo portfelowe, 1 ktore zostato nabyte przez
kwalifikowalny fundusz venture capital w zamian za instrument
kapitalowy wyemitowany przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo
portfelowe;

udzialy kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelowego nabyte od
istniejgcych udzialowcow tego przedsiebiorstwa;

jednostki lub udzialy jednego lub kilku innych kwalifikowalnych funduszy
venture capital;

d) ,kwalifikowalne przedsi¢biorstwo portfelowe” oznacza przedsigbiorstwo, ktore:
Q) w chwili dokonania inwestycji przez kwalifikowalny fundusz venture capital:
- nie jest notowane na rynku regulowanym, jak okreslono w art. 4 ust. 1
pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE;
- zatrudnia mniej niz 250 os6b oraz
- albo ma obrot roczny o warto$ci nieprzekraczajacej 50 mln EUR, albo
roczng sumg¢ bilansowa nieprzekraczajacg 43 min EUR;
(i)  samo nie jest przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania;
(ili)  nie jest dostawcq technologii finansowych ani ustugodawcq finansowym;
(iv)  nie ma siedziby w panstwie trzecim, ktore promuje si¢ jako osrodek
finansowy bedgcy rajem podatkowym lub W ktorym wystepuje brak
opodatkowania lub opodatkowania nominalnego, brak skutecznej wymiany
informacji z zagranicznymi organami podatkowymi, brak przejrzystosci
zwiqzanej Z przepisami ustawodawczymi, sgdowymi czy administracyjnymi
lub brak wymogu fizycznej obecnosci na rynku lokalnym;

e) ,»kapital wlasny” oznacza udziaty wlasno$ciowe w przedsigbiorstwie, majace postaé
akcji lub innych udziatlow w kapitale kwalifikowalnego przedsiebiorstwa
portfelowego, wyemitowane na rzecz inwestorow;

f) ,,quasi-kapitatowy instrument inwestycyjny” oznacza kazdy rodzaj instrumentu
finansoweqo, ktory jest polgczeniem instrumentu kapitatowego i dtuinego lub ktory
zawiera element diuzny i z ktrego zwrot jest przede wszystkim oparty na zyskach lub
stratach odnoszonych przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe oraz ktory
jest niezabezpieczony na wypadek niewykonania zobowigzan;

9) ,wprowadzanie do obrotu” oznacza bezposrednie lub posrednie oferowanie lub
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h)

)

k)

plasowanie, z inicjatywy zarzadzajgcego funduszem venture capital lub w imieniu
zarzadzajacego funduszem venture capital, jednostek lub udziatow funduszu venture
capital, ktorym taki zarzadzajacy zarzadza, na rzecz inwestoréw lub wsrod
inwestorow zamieszkatych lub posiadajacych siedzibe statutowg na terytorium Unii,

,kapitatl zadeklarowany” oznacza kazde zobowigzanie, na mocy ktérego osoba ma
obowigzek nabycia udziatu w funduszu venture capital lub dokonania wptat na poczet
kapitatu na rzecz funduszu venture capital;

,»,zarzadzajacy funduszem venture capital” oznacza osobe prawna, ktorej regularna
dziatalno$¢ gospodarcza polega na zarzadzaniu co najmniej jednym kwalifikowalnym
funduszem venture capital;

,,panstwo cztonkowskie pochodzenia” oznacza panstwo cztonkowskie, w Ktorym
zarzadzajacy funduszem venture capital ma swoja siedzibe lub siedzibe statutowa;

,»przyjmujace panstwo cztonkowskie” oznacza:

Q) panstwo cztonkowskie inne niz panstwo cztonkowskie pochodzenia, w ktérym
zarzadzajacy funduszem venture capital zarzgdza funduszami venture capital;
lub

(i)  panstwo czlonkowskie inne niz panstwo cztonkowskie pochodzenia, w ktorym
zarzgdzajgcy funduszem venture capital obraca jednostkami lub udziatami
funduszu venture capital;

,wlasciwy organ” oznacza organ krajowy wyznaczony przez panstwo cztonkowskie
pochodzenia w drodze przepiséw ustawowych lub wykonawczych celem dokonania
rejestracji zarzgdzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 1;

wustugodawca finansowy” oznacza dowolny 7 ponizszych podmiotow:
a) z siedzibg W Unii lub w kraju trzecim;

Q) instytucja kredytowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 dyrektywy
2006/48/WE;

(i) firma inwestycyjna w rozumieniu art. 4 ust. 1 dyrektywy 2004/39/WE;

(i) zaklad ubezpieczenn W rozumieniu art. 13 ust. 1 dyrektywy
2009/138/WE;

(iv)  finansowa spotka holdingowa w rozumieniu art. 19 dyrektywy
2006/48/WE;

(v) spotka holdingowa 0 profilu mieszanym w rozumieniu art. 4 ust. 1
dyrektywy 2006/48/WE;
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b) podmiot wykonujgcy co najmniej jeden rodzaj dziatalnosci wymienionej
W zatgczniku | do dyrektywy 2004/39/WE lub w zalgczniku | do dyrektywy
2006/48/WE;

C) podmiot dziatajgcy jako posrednik w zakresie dystrybucji produktow
podmiotow, o ktorych mowa w lit. a) i b).

W odniesieniu do akapitu 1 lit. a) kwalifikowalny fundusz venture capital nie ma
siedziby w panstwie trzecim, ktore promuje si¢ jako osrodek finansowy bedgcy rajem
podatkowym lub w ktérym wystepuje brak opodatkowania lub opodatkowania
nominalnego, brak skutecznej wymiany informacji z zagranicznymi organami
podatkowymi, brak przejriystosci przepisow ustawodawczych, sgdowych czy
administracyjnych lub brak wymogu fizycznej obecnosci na rynku lokalnym.

W odniesieniu do akapitu 1 pkt (i), jeZeli forma prawna funduszu venture capital
pozwala na zarzgdzanie wewnetrzne, a organ zarzgdzajqgcy funduszem postanowi nie
powolywad zarzqdcy zewnetrznego, sam fundusz venture capital jest upowazniony do
pelnienia funkcji zarzgdzajgcego tym funduszem.

ROZDZIAL 11
WARUNKI STOSOWANIA NAZWY ,,EUROPEJSKI
FUNDUSZ VENTURE CAPITAL”

Artykut 4

Zarzadzajacy funduszami venture capital spetniajacy wymogi okre§lone w niniejszym

rozdziale sg uprawnieni do postugiwania si¢ nazwg ,,europejski fundusz venture capita
w odniesieniu do wprowadzania kwalifikowalnych funduszy venture capital do obrotu
w Unii.

I”

Artykut 5

1. Przy nabywaniu aktywow innych niz kwalifikowalne inwestycje zarzadzajacy
funduszem venture capital dopilnowuje, aby do nabycia takich innych aktywow
wykorzystywac srednio nie wigcej niz:

a) 45%, W ciggu dwdch lat od pierwszej inwestycji dokonanej zgodnie
Z niniejszym rozporzqdzeniem, oraz

b) 30%, po tym terminie,

wniesionego przez fundusz kapitatu zadeklarowanego, po odliczeniu wszystkich
uzasadnionych kosztow; przy obliczaniu tego limitu nie bierze si¢ pod uwage
inwestycji krotkoterminowych w $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

PE483.701v02-00 20/39 RR\904569PL.doc

PL



2. Zarzgdzajgcemu funduszem venture capital zezwala si¢ na zacigganie pozyczek,
emisje papierow dtuznych lub zapewnianie gwarancji na poziomie kwalifikowalnego
funduszu venture capital tylko pod warunkiem, Ze takie poZyczki, papiery diuine czy
gwarancje znajdujq pokrycie W niewniesionych wktadach zadeklarowanych, a tym
samym nie powodujq wzrostu wartosci ekspozycji w funduszu powyzej wartosci
whkitadow.

Artykut 6

1. Zarzadzajacy funduszami venture capital wprowadzajg do obrotu jednostki i udziaty
kwalifikowalnych funduszy venture capital wytacznie wsrod inwestorow, ktorych
uznaje si¢ za klientow branzowych zgodnie z sekcja | zatacznika II do dyrektywy
2004/39/WE lub ktoérych na zyczenie mozna traktowac jako klientow branzowych
zgodnie z sekcja II zatgcznika II do dyrektywy 2004/39/WE, lub wsrod pozostatych
inwestorow, jezeli:

a) tacy pozostali inwestorzy zobowigzali si¢ do zainwestowania co najmniej 50 000
EUR;

aa)  tacy pozostali inwestorzy przedstawili zarzgdzajgcemu funduszem venture capital
ocene sporzqdzong przez instytucje kredytowgq, przez inny podmiot branZowy sektora
finansowego podlegajgcy dyrektywie 2004/39/WE lub przez spotke zarzqdzajgcg
W rozumieniu dyrektywy 2009/65/WE, potwierdzajqcq ich wiedze specjalistyczng,
doswiadczenie | umiejetnos¢ dokonania prawidlowej oceny inwestycji W kapital
podwyiszonego ryzyka.

la. Ustep 1 nie ma zastosowania do inwestycji dokonywanych przez kadre zarzqdzajgcg,
dyrektorow lub pracownikow zarzgdzajgcego funduszem venture capital, ktorzy
inwestujq W kwalifikowalne fundusze venture capital, ktorymi zarzqdzajg.

Artykut 7

Zarzadzajacy funduszami venture capital, w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy
venture capital, ktorymi zarzadzaja:

a) postepuja z nalezytg fachowoscia, dbatoscig i starannos$cig przy realizacji swoich
dziatan;
b) stosujg odpowiednie strategie i procedury w zakresie zapobiegania nieuczciwym

praktykom, w przypadku ktorych mozna w sposob racjonalny oczekiwac, ze beda
miaty wptyw na interesy inwestorow oraz kwalifikowalnych przedsigbiorstw
portfelowych;
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C) prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza tak, aby dziata¢ w najlepszym interesie
kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktérymi zarzadzaja, i inwestorow tych
kwalifikowalnych funduszy venture capital, oraz integralnosci rynku; zapewniajg
rowne traktowanie inwestorow;

d) zapewniajg naleiytq starannosé przy doborze i biezagcym monitorowaniu inwestycji
w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe;

e) posiadajg odpowiednie doswiadczenie | wiedze w zakresie kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych, w ktére inwestuja.

Artykut 8

1. Zarzadzajacy funduszami venture capital wykrywaja konflikty intereséw
i zapobiegajg im oraz, jezeli konfliktom takim nie mozna zapobiec, zarzadzaja nimi,
monitorujg je, a takze — zgodnie z ust. 4 — ujawniaja, aby nie dopusci¢ do sytuacji,
w ktorej takie konflikty interesow mialyby niekorzystny wplyw na interesy
kwalifikowalnych funduszy venture capital oraz ich inwestorow, oraz aby zapewnié
sprawiedliwe traktowanie kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktorymi
zarzadzaja.

2. Zarzadzajacy funduszem venture capital wykrywa w szczegdlnosci te konflikty
interesow, ktore moga si¢ pojawi¢ pomiedzy:

a) zarzadzajacymi funduszami venture capital, osobami faktycznie
prowadzacymi dzialalno$¢ zarzadzajacego funduszem venture capital,
pracownikami lub wszelkimi innymi osobami, ktore bezposrednio lub
posrednio kontroluja lub podlegaja kontroli zarzadzajacego funduszem
venture capital, akwalifikowalnym funduszem venture capital
zarzadzanym przez zarzadzajacych funduszami venture capital lub
inwestorow tych kwalifikowalnych funduszy venture capital;

b) kwalifikowalnym funduszem venture capital lub inwestorami tego
kwalifikowalnego funduszu venture capital a innym kwalifikowalnym
funduszem venture capital zarzgdzanym przez tego samego
zarzadzajacego funduszem venture capital lub inwestorow takiego
innego kwalifikowalnego funduszu venture capital.

3. Zarzadzajacy funduszami venture capital utrzymuja i stosuja skuteczne ustalenia
organizacyjne iadministracyjne w celu zapewnienia zgodno$ci z wymogami
okreslonymi w ust. 11 2.

4. Konflikty interesow, o ktérych mowa wust. 1, ujawnia si¢, jezeli ustalenia
organizacyjne wprowadzone przez zarzadzajacego funduszem venture capital w celu
wykrywania  konfliktow interesow, zapobiegania im, zarzadzania nimi
I monitorowania ich nie sg wystarczajace, aby Zz nalezyta pewnos$cig zapewnié
wyeliminowanie ryzyka naruszenia interesow inwestorow. Zarzadzajacy funduszami
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venture capital w wyrazny sposéb informujg inwestorow 0 0golnym charakterze lub
zrodtach konfliktow intereséw przed zawarciem transakcji w ich imieniu.

5. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie ze
srodkami, 0 ktorych mowa w art. 23, w celu okre$lenia:

a) rodzajow konfliktéw intereséw, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego
artykutu;
b) krokow, ktorych podjecia oczekuje sie od zarzadzajacego funduszami

venture capital, w zakresie struktur i procedur organizacyjnych
i administracyjnych w celu wykrywania konfliktow interesow, zapobiegania
im, zarzadzania nimi oraz ich monitorowania i ujawniania.

Artykut 9
Zarzadzajacy funduszami venture capital stale dysponujg wystarczajacym kapitatem wasnym
I wykorzystuja odpowiednie i stosowne zasoby techniczne i ludzkie, ktore sa niezb¢dne do

prawidlowego zarzadzania kwalifikowalnymi funduszami venture capital.

Wiasciwy organ monitoruje zgodnos¢ z wymogami okreslonymi w ust. 1.

Artykul 10

Zasady wyceny aktywow sg okreslone w dokumentach statutowych kwalifikowalnego
funduszu venture capital.

Artykut 10a

1. Zarzgdzajgcy europejskimi funduszami venture capital dopilnowuje, aby dla
kazidego funduszu, ktorym zarzqdza, zostal wyznaczony jeden depozytariusz zgodnie
Z niniejszym artykulem.

2. Depozytariusz jest instytucjg podlegajgcq ostroinosciowym przepisom i statemu
nadzorowi. NaleZy on do kategorii instytucji okreslonych przez panstwa
czlonkowskie jako odpowiednie do petnienia funkcji depozytariusza W mysl art. 23
ust. 3 dyrektywy 2009/65/WE.

3. Depozytariusz odpowiada za weryfikacje wlasnosci | prowadzenie rejestru aktywow
europejskich kwalifikowalnych funduszy venture capital.

4. Depozytariusz odpowiada przed europejskim funduszem venture capital i jego

inwestorami za wszelkie straty poniesione wskutek zaniedbania lub zamierzonego
niewykonania obowigzkow.
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Artykut 11

1. Zarzadzajacy funduszem venture capital udost¢pnia wlasciwemu organowi panstwa
cztonkowskiego pochodzenia sprawozdanie roczne w odniesieniu do kazdego
kwalifikowalnego funduszu venture capital objetego zarzadzaniem nie pdzniej niz 6
miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego. W sprawozdaniu opisuje si¢ strukture
portfela kwalifikowalnego funduszu venture capital oraz dziatalno§¢ prowadzong
W poprzednim roku. Zawiera ono zbadane sprawozdanie finansowe dotyczace
kwalifikowalnego funduszu venture capital. Potwierdza ono, Ze srodki pieni¢ine
| aktywa sq przechowywane W imieniu funduszu oraz Ze zarzqdzajgcy funduszem
venture capital ustanowil | prowadzit odpowiedniq ewidencje oraz kontrolg
W zwigzku z Korzystaniem z jakiegokolwiek petnomocnictwa lub kontroli
W odniesieniu do srodkoéw pienieinych i aktywow kwalifikowalnego funduszu
venture capital i jego inwestorow. Sprawozdanie sporzadza si¢ zgodnie
Z obowigzujacymi standardami sprawozdawczosSci oraz z warunkami ustalonymi
pomiedzy zarzadzajacym funduszem venture capital a inwestorami. Zarzadzajacy
funduszem venture capital udostgpnia sprawozdanie inwestorom na zyczenie.
Zarzadzajacy funduszami venture capital i inwestorzy moga uzgodnic, I Ze bedyg
ujawniaé sobie nawzajem inne informacje.

2. Jezeli zarzadzajacy funduszem venture capital ma obowiazek poda¢ do wiadomosci
publicznej swoje roczne sprawozdanie finansowe zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogow dotyczgcych przejrzystosci informacji 0 emitentach, ktérych papiery
wartosciowe dopuszczane sq do obrotu na rynku regulowanym® w odniesieniu do
kwalifikowalnego funduszu venture capital, informacje, o ktérych mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, mozna przedstawi¢ osobno lub jako dodatkowa cze$¢ rocznego
sprawozdania finansowego.

Artykut 12

1. Zanim inwestorzy podejma decyzje W sprawie inwestycji, zarzadzajacy funduszami
venture capital przekazuja im W wyrazny i zrozumialy sposéb nastgpujace informacje:

a) tozsamos$¢ zarzadzajacego funduszem venture capital oraz wszelkich innych
ustugodawcow, ktorym zarzadzajacy funduszem venture capital zlecit
zarzadzanie kwalifikowalnymi funduszami venture capital, oraz opis ich
obowiazkow;

b) opis strategii i celow inwestycyjnych kwalifikowalnego funduszu venture
capital, w tym opis rodzajow kwalifikowalnych przedsi¢gbiorstw portfelowych
oraz inwestycji niekwalifikowalnych, ktorych moze dokonywaé
kwalifikowalny fundusz venture capital, technik, ktore moze stosowac, oraz

! Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
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d)

9)

h)

wszelkich majacych zastosowanie ograniczen inwestycyjnych;

opis profilu ryzyka kwalifikowalnego funduszu venture capital oraz wszelkich
rodzajow ryzyka zwigzanych z aktywami, w ktore fundusz moze inwestowac,
lub technikami inwestycyjnymi, ktore mozna stosowac;

opis procedury wyceny kwalifikowalnego funduszu venture capital oraz
metodyki wyceny aktywow, w tym metod stosowanych do wyceny
kwalifikowalnych przedsiebiorstw portfelowych;

opis sposobu obliczania wynagrodzenia zarzadzajacego funduszem venture
capital, jak réwniez ujawnienie zyskow funduszu venture capital,

opis wszystkich optat, kosztow i wydatkow wraz z ich maksymalnymi
kwotami, ponoszonych przez inwestorow bezposrednio lub posrednio;

w odpowiednich przypadkach, wczesniejsze wyniki osiagniete przez
kwalifikowalny fundusz venture capital,

opis procedur, na podstawie ktorych kwalifikowalny fundusz venture capital
moze zmieni¢ swojg strategi¢ inwestycyjna, swojg polityke inwestycyjng lub
jedno i drugie.

Litera b) ma zastosowanie odpowiednio do kwalifikowalnych funduszy venture
capital, ktore inwestujg W inne kwalifikowalne fundusze venture capital.

Jezeli zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital ma obowigzek

opublikowac¢ prospekt emisyjny zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
wartosciowych® lub zgodnie z prawem krajowym w odniesieniu do kwalifikowalnego
funduszu venture capital, informacje, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
mozna przedstawi¢ osobno lub jako czg$¢ prospektu emisyjnego.

ROZDZIAL 111

NADZOR | WSPOEPRACA ADMINISTRACYJNA

Artykut 13

1. Zarzadzajacy funduszami venture capital, ktorzy zamierzaja postugiwac si¢ nazwa
,europejski fundusz venture capital” do celéw wprowadzania do obrotu swoich

! Dz.U. L 345z 31.12.2003, s. 64.
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kwalifikowalnych funduszy venture capital, informujg 0 tym zamiarze wlasciwy
organ panstwa cztonkowskiego ich pochodzenia oraz przedstawiajg nastgpujace
informacje:

a) tozsamos¢ osob faktycznie prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na
zarzadzaniu kwalifikowalnymi funduszami venture capital;

b) dane okreslajace kwalifikowalne fundusze venture capital, ktorych jednostki
lub udziaty bedg wprowadzane do obrotu, oraz ich strategie inwestycyjne;

C) informacje dotyczace ustalen dokonanych do celow zapewnienia zgodnos$ci
z wymogami okreslonymi w rozdziale I1;

d) wykaz panstw cztonkowskich, w ktdrych zarzadzajacy funduszem venture
capital zamierza wprowadza¢ do obrotu kazdy kwalifikowalny fundusz
venture capital.

2. Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia rejestruje danego
zarzadzajacego funduszem venture capital, wylacznie jezeli jest przekonany, ze:

a) informacje wymagane na mocy ust. 1 sg kompletne;

b) ustalenia zgloszone zgodnie z ust. 1 lit. ¢) sg odpowiednie z punktu widzenia
zachowania zgodnosci Z wymogami okreslonymi w rozdziale II.

3. Rejestracja jest wazna na calym terytorium Unii i umozliwia zarzadzajacym
funduszami venture capital wprowadzanie kwalifikowalnych funduszy venture capital
do obrotu w catej Unii pod nazwg ,,europejskie fundusze venture capital”.

Artykut 14

Zarzadzajacy funduszem venture capital informuje wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia o0 tym, ze zamierza wprowadza¢ do obrotu W tym panstwie:

a) nowy kwalifikowalny fundusz venture capital;
b) istniejacy kwalifikowalny fundusz venture capital w panstwie cztonkowskim, ktore
nie figuruje w wykazie zamieszczonym w art. 13 ust. 1 lit. d).
Artykut 15

1. Natychmiast po rejestracji zarzadzajacego funduszem venture capital wlasciwy organ
panstwa czlonkowskiego pochodzenia zglasza fakt rejestracji zarzadzajacego
funduszem venture capital panstwu cztonkowskiemu wskazanemu zgodnie z art. 13
ust. 1 lit. d) oraz EUNGIPW.

2. Przyjmujace panstwa czlonkowskie wskazane zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. d) nie stosuja
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wobec zarzadzajacego funduszem venture capital zarejestrowanego zgodnie z art. 13
zadnych wymogow ani procedur administracyjnych w zwiazku z wprowadzaniem do
obrotu jego kwalifikowalnych funduszy venture capital ani nic wymagajg od nich
zadnego zatwierdzenia dotyczacego wprowadzania do obrotu przed jego
rozpoczegciem.

3. Aby zapewni¢ jednolite stosowanie niniejszego artykulu, EUNGiPW opracowuje
projekt wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia formatu
powiadomienia.

4. EUNGIPW przedstawia ten projekt wykonawczych standardow technicznych Komisji
do dnia [wstawi¢ date].

5. Powierza si¢ Komisji uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, zgodnie z procedurg
okreslong w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 16

EUNGIiPW prowadzi centralng baze danych, powszechnie dostgpng za posrednictwem
internetu i zawierajacg wykaz wszystkich europejskich funduszy venture capital i wszystkich
zarzadzajacych funduszami venture capital zarejestrowanych w Unii oraz wskazujgcq
panstwa, W ktorych prowadzq dzialalnosé, zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Artykut 17

1. Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia nadzoruje przestrzeganie
wymogow okreslonych W niniejszym rozporzadzeniu.

la. Jesli wlasciwy organ przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego ma wyrazne \ mozliwe
do udowodnienia podstawy do uznania, ze zarzqdzajqcy funduszem venture capital
narusza na jego terytorium przepisy niniejszego rozporzqdzenia, powiadamia 0 tym
niegwlocznie wlasciwy organ panstwa czltonkowskiego pochodzenia. Panstwo
czltonkowskie pochodzenia podejmuje odpowiednie srodki.

1b. Jesli zarzqgdzajgcy funduszem venture capital nie przestrzega przepisow niniejszego
rozporzgdzenia pomimo srodkow podjetych przez wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego pochodzenia lub jesli wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia nie podejmuje dziatan W rozsqdnym czasie, wtasciwy organ
przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego podejmuje wszelkie srodki niezbedne do
ochrony inwestorow, po uprzednim powiadomieniu o tym wlasciwego organu
panstwa czlonkowskiego pochodzenia.

1c. W razie roznicy zdan miedzy wlasciwym organem panstwa czlonkowskiego
pochodzenia a wlasciwym organem przyjmujqcego panstwa czlonkowskiego co do
odpowiedniosci europejskiego funduszu venture capital dla inwestorow na rynku
przyjmujgcym jeden wlasciwy organ lub oba mogq przekazaé sprawe EUNGIPW
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zgodnie z art. 19 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 18

Zgodnie z prawem krajowym wiasciwe organy posiadajg wszelkie uprawnienia nadzorcze
I dochodzeniowe, ktore sg im niezbg¢dne do wykonywania obowigzkow. Sg one uprawnione
przede wszystkim do:

a)

b)

c)

d)

zadania dostepu do wszelkiego rodzaju dokumentow w dowolnej formie oraz
otrzymywania lub pobierania ich kopii;

zadania od zarzadzajacego funduszem venture capital niezwlocznego udzielenia
informacji;

zadania informacji od kazdej osoby zwigzanej z dzialaniami zarzadzajacego
funduszem venture capital lub kwalifikowalnym funduszem venture capital;

prowadzenia niezapowiedzianych lub zapowiedzianych kontroli na miejscu;

wydania nakazu w celu upewnienia si¢, ze zarzadzajacy funduszem venture capital
spelnia wymogi okreslone W niniejszym rozporzadzeniu oraz powstrzymuje si¢ od
powtdrzenia jakiegokolwiek dziatania, ktére moze stanowi¢ naruszenie przepisow

niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 19

Panstwa cztonkowskie okreslajg zasady dotyczace kar majacych zastosowanie

W przypadku naruszen przepisdw niniejszego rozporzadzenia oraz podejmuja wszelkie
niezbedne srodki w celu zapewnienia ich stosowania. Przewidziane kary sg skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace.

Panstwa cztonkowskie powiadamiajg Komisje i EUNGIPW o przepisach, o ktérych
mowa w ust. 1, do dnia [24 miesigce od daty wejscia W Zycie niniejszego
rozporzqdzenia]. Panstwa czlonkowskie niezwtocznie powiadamiajg Komisje

i EUNGIPW o0 wszelkich pozniejszych zmianach tych przepisow.

Artykul 20

Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia podejmuje stosowne $rodki,
0 ktérych mowa w ust. 2, jezeli zarzadzajacy funduszem venture capital:

a) nie spetnia wymogow majacych zastosowanie do struktury portfela, naruszajac
tym samym przepisy art. 5;

b) nie wprowadza do obrotu kwalifikowalnego funduszu venture capital wsrod
kwalifikowalnych inwestoréw, naruszajac tym samym przepisy art. 6;
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C) nie zarejestrowat si¢ U wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego jego
pochodzenia, naruszajac tym samym wymogi okreslone w art. 13.

W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia podejmuje w razie potrzeby nastepujace srodki:

a) wydaje zakaz postugiwania si¢ nazwg ,,europejski fundusz venture capital”
przy wprowadzaniu do obrotu co najmniej jednego kwalifikowalnego
funduszu venture capital przez zarzadzajacego funduszem venture capital;

b) usuwa zarzadzajacego funduszem venture capital z rejestru.

Wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia informuje wlasciwe organy
przyjmujacych panstw cztonkowskich wskazanych zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. d)

0 usunigciu zarzadzajacego funduszem venture capital z rejestru, o ktorym mowa
W ust. 2 lit. b) niniejszego artykutu.

Prawo do wprowadzania do obrotu w Unii co najmniej jednego kwalifikowalnego
funduszu venture capital pod nazwg ,,europejskie fundusze venture capital” wygasa ze
skutkiem natychmiastowym w dniu wydania przez wtasciwy organ decyzji, 0 ktorej
mowa w ust. 2 lit. a) lub b).

Artykut 21

Do celow niniejszego rozporzqgdzenia wlasciwe organy podejmuja wspotprace
z EUNGIPW zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) nr 1095/2010.

Wiasciwe organy niezwlocznie udzielajg EUNGiPW wszelkich informacji
niezbednych do wypelniania jego obowigzkow zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) nr
1095/2010. W szczegolnosci EUNGIPW i wlasciwe organy prowadzg I wymiang
wszystkich informacji i dokumentéw niezbednych do wykrywania i usuwania
naruszen przepisOw niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 22

Wszystkie osoby, ktore pracujg lub pracowaty dla wiasciwych organow lub
EUNGIPW, a takze audytorzy i eksperci wykonujacy prace na zlecenie whasciwych
organ6w podlegaja obowiazkowi zachowania tajemnicy shuzbowej. Zadne poufne
informacje, jakie osoby te otrzymuja W trakcie wykonywania swoich obowiazkow, nie
sa ujawniane jakimkolwiek osobom lub organom w innej formie niz skroconej lub
zbiorczej, ktora uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegdlnych zarzadzajacych
funduszami venture capital i kwalifikowalnych funduszy venture capital, bez
uszczerbku dla przypadkow objetych przepisami prawa karnego oraz postgpowaniem
na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Wiasciwym organom panstw cztonkowskich lub EUNGiPW nie zabrania si¢
wymieniania informacji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub innym prawem
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Unii majgcym zastosowanie do zarzadzajgcych funduszami venture capital oraz
kwalifikowalnych funduszy venture capital.

3. Whasciwe organy i EUNGiPW, ktore otrzymaty poufne informacje zgodnie z ust. 2,
moga wykorzystywac te informacje wytacznie podczas wykonywania swoich
obowigzkow oraz do celow postepowan administracyjnych i sgdowych.

ROZDZIAL 1V

PRZEPISY PRZEJSCIOWE | KONCOWE

Artykut 23

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega warunkom
okreslonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. || 8 ust. 5,
powierza si¢ Komisji na okres czterech lat od dnia ...1. Komisja sporzadza
sprawozdanie dotyczace przekazania uprawnien nie pozniej niz dziewie¢ miesiecy
przed koncem okresu czterech lat. Przekazanie uprawnien zostaje automatycznie
przedhuzone na takie same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada sprzeciwia
si¢ takiemu przedtuzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce przed koncem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, 0 ktorym mowa w [ art. 8 ust. 5 moze zosta¢ w dowolnym
momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja
0 odwotaniu konczy przekazanie okreslonych W niej uprawnien. Decyzja 0 odwotaniu
staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym
Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji pozniejszym terminie. Nie wplywa
ona na waznos¢ jakichkolwiek juz obowiazujacych aktow delegowanych.

4, Niezwtocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie I art. 8 ust. 5 wchodzi w zycie, tylko jesli
Parlament Europejski albo Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie trzech miesiecy od
przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub jesli, przed uptywem
tego terminu, zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty Komisjg, ze
nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ 0 trzy miesigce z inicjatywy
Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Dz.U.: prosze wstawi¢ date wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 23a

Do dnia ... EUNGIiPW dokonuje oceny swoich potrzeb odnoszgcych sie do personelu

i zasobow, zwigzanych 7 przyjeciem swoich uprawnien i obowigzkow zgodnie z niniejszym
rozporzgdzeniem, | przedklada sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie

i Komisji.

Artykut 24
1. Przed dniem 22 lipca 2017 r. Komisja dokonuje przegladu niniejszego

rozporzadzenia. Przeglad obejmuje 0og6lng analiz¢ funkcjonowania przepiséw
niniejszego rozporzadzenia oraz doswiadczenia zdobyte podczas ich stosowania,

w tym:

a) zakres stosowania nazwy ,,europejski fundusz venture capital” przez
zarzadzajacych funduszami venture capital w roznych panstwach
cztonkowskich na poziomie krajowym lub transgranicznym;

b) zakres niniejszego rozporzadzenia, z uwzglednieniem moZliwosci rozszerzenia

na inwestorow detalicznych zakresu wprowadzania do obrotu produktow
europejskich funduszy venture capital;

ba)  stosownos¢ wymogow dotyczgcych informacji, 0 ktorych mowa w art. 12,
W szczegolnosci sprawdzenie, czy sq one wystarczajgce, by umoZzliwié
inwestorom podjecie Swiadomej decyzji 0 inwestycji;

bb)  skutecznosé, proporcjonalnosé i stosowanie kar przewidzianych przez
panstwa czlonkowskie zgodnie 7 niniejszym rozporzgdzeniem;

bc)  geograficzny i sektorowy rozktad inwestycji dokonywanych przez europejskie
fundusze venture capital;

bd)  wplyw niniejszego rozporzqdzenia na rynek venture capital oraz stopien,
W jakim przyczynia si¢ ono do osiggania czolowej pozycji Unii W przemysle
| sprostania wyzwaniom spolecznym okreslonym odpowiednio W czesci IT
i czesci I zalgceznika | do rozporzgdzenia (UE) nr .../... Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia ... ustanawiajgcego program ,,Horyzont 2020
— program ramowy W zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020).

Przeglgd obejmuje rownie; analize ewentualnego negatywnego Ilub pozytywnego
wplywu innych rozporzgdzen finansowych Unii iunijnych instrumentow
finansowych dla MSP na funkcjonowanie przepisow niniejszego rozporzqdzenia.

2. Po przeglgdzie, 0 ktorym mowa w ust. 1, i po konsultacji z EUNGIPW Komisja

Dz.U.: prosze wstawi¢ date: 12 miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie, dotgczajac do niego
— w stosownych przypadkach — wniosek ustawodawczy.
Artykut 25

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi W zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
W Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 22 lipca 2013 r., z Wythkieml art. 8 ust. 5, ktory
stosuje si¢ od dnia wejscia W zycie niniejszego rozporzadzenia.

Niniejsze rozporzadzenie wigze W calosci 1jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w ... .

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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27.4.2012

OPINIA KOMISJI PRAWNEJ

dla Komisji Gospodarczej i Monetarnej

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
europejskich funduszy venture capital

(COM(2011)0860 — C7-0490/2011 — 2011/0417(COD))

Sprawozdawca komisji opiniodawczej: Dimitar Stoyanov

ZWIEZLE UZASADNIENIE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia ustanawia ramy prawne regulujace mozliwos¢
postugiwania si¢ przez rozne fundusze inwestycyjne nazwa ,,europejski fundusz venture
capital” i otrzymywania odpowiedniego paszportu. Celem jest utworzenie europejskiego
sektora inwestycji venture capital dla matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP).

Wnhiosek okresla kryteria otrzymywania przez fundusz wyzej wspomnianego statusu
I paszportu, ktore to kryteria dotyczg aktywow zbywalnych. Podobnie ustanawia on

wymagania Wobec zarzadzajacych takimi funduszami oraz ograniczenia mozliwosci
inwestowania z uzyciem aktywow funduszu.

Nalezy zauwazy¢, ze istnieja juz dwie dyrektywy odnoszace si¢ do funduszy inwestycyjnych:
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/WE oraz dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE Dyrektywy te zawierajg przepisy regulujace fundusze
inwestycyjne i dotyczgce 0sob nimi zarzadzajacych oraz inwestorow inwestujgcych w takie
fundusze. Celem niniejszej opinii jest zapewnienie zgodnosci wniosku ze wspomnianymi
aktami prawnymi.

POPRAWKI
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Komisja Prawna zwraca si¢ do Komisji Gospodarczej i Monetarnej, jako do komisji
przedmiotowo wlasciwej, 0 naniesienie w swoim sprawozdaniu nastepujacych poprawek:

Poprawka 1

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Punkt 1 preambuly

Tekst proponowany przez Komisje

(1) Venture capital (tj. kapitat wysokiego
ryzyka) zapewnia finansowanie na rzecz
przedsiebiorstw, ktore sg z reguty bardzo
mate, znajduja si¢ na poczatkowych
etapach rozwoju dzialalnosci gospodarczej
I wykazuja duzy potencjatl wzrostu

i rozwoju. Ponadto fundusze venture
capital zapewniajg tym przedsi¢biorstwom
cenng wiedze fachowg i doswiadczenie,
kontakty biznesowe, warto$¢ marki oraz
doradztwo strategiczne. Zapewniajac
finansowanie i doradztwo na rzecz takich
przedsigbiorstw, fundusze venture capital
stymulujg wzrost gospodarczy,
przyczyniaja si¢ do tworzenia nowych
miejsc pracy, promujq innowacyjne
przedsiebiorstwa, zwiekszaja ich
inwestycje w badania i rozwdj, jak rowniez
wspieraja przedsigbiorczos¢, innowacje

I konkurencyjno$¢ w Unii.
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Poprawka

(1) Venture capital (tj. kapital wysokiego
ryzyka) zapewnia finansowanie na rzecz
przedsiebiorstw, ktore sg z reguly bardzo
mate, znajduja si¢ na poczatkowych
etapach rozwoju dzialalnosci gospodarczej
I wykazuja duzy potencjat wzrostu

i rozwoju. Ponadto fundusze venture
capital zapewniajg tym przedsi¢biorstwom
cenng wiedze fachowg i doswiadczenie,
kontakty biznesowe, warto$¢ marki oraz
doradztwo strategiczne. Zapewniajac
finansowanie i doradztwo na rzecz takich
przedsigbiorstw, fundusze venture capital
stymulujg wzrost gospodarczy,
przyczyniajg si¢ do tworzenia nowych
miejsc pracy i pozyskiwania kapitalu,
stymulujq powstawanie i rozwoj
przedsigbiorstw, zwigkszajg ich inwestycje
w badania i rozwoj, jak rowniez wspieraja
przedsigbiorczos¢, innowacje

i konkurencyjnos¢ w Unii.
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Poprawka 2

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — litera a)

Tekst proponowany przez Komisje

a) ,.kwalifikowalny fundusz venture
capital” oznacza przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania, ktore inwestuje
co najmniej 70 % tacznej wartosci swoich
wplat na poczet kapitatu oraz
niewniesionego kapitatu zadeklarowanego
w aktywa, ktore stanowig kwalifikowalne
inwestycje;

Poprawka

a) ,.kwalifikowalny fundusz venture
capital” oznacza przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania, ktore inwestuje
co najmniej 70 % tacznej wartosci swoich
wplat na poczet kapitatu oraz
niewniesionego kapitatu zadeklarowanego
w aktywa, ktore stanowiag kwalifikowalne
inwestycje, niezaleinie od tego, czy dane
przedsiebiorstwo zhiorowego
inwestowania jest funduszem typu
otwartego czy zamknietego;

Uzasadnienie

Wyjasnienie tekstu celem usuniecia luki prawnej, ktora moglaby prowadzié¢ do subiektywnej

interpretacji.
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Tytul Europejskie fundusze venture capital
Odsylacze COM(2011)0860 — C7-0490/2011 — 2011/0417(COD)
Komisja przedmiotowo wlasciwa ECON

Data ogloszenia na posiedzeniu 17.1.2012

Komisja(e) wyznaczona(e) do wydania JURI

opinii
17.1.2012
Data ogloszenia na posiedzeniu
Sprawozdawca(y) Dimitar
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Data powotania
25.1.2012
Rozpatrzenie w komisji 26.3.2012
Data przyjecia 26.4.2012
Wynik glosowania koncowego +: 22
- 2
0 0
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Geringer de Oedenberg, Sajjad Karim, Antonio LApez-Istiriz White,
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Speroni, Dimitar Stoyanov, Rebecca Taylor, Alexandra Thein, Cecilia
Wikstrom, Tadeusz Zwiefka

Zastepca(-y) obecny(-i) w trakcie Piotr Borys, Sergio Gaetano Cofferati, Vytautas Landsbergis, Eva
glosowania koncowego Lichtenberger, Axel Voss

Zastepca(y) (art. 187 ust. 2) obecny(i) Karin Kadenbach
podczas glosowania koncowego
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Odsylacze COM(2011)0860 — C7-0490/2011 — 2011/0417(COD)
Data przedstawienia w PE 7.12.2011
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Poslowie obecni w trakcie glosowania
koncowego

Burkhard Balz, Elena Basescu, Udo Bullmann, Nikolaos Chountis,
George Sabin Cutas, Leonardo Domenici, Derk Jan Eppink, Diogo
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Schmidt, Edward Scicluna, Peter Simon, Ivo Strej¢ek, Kay Swinburne,
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PE483.701v02-00

38/39 RR\904569PL.doc




Zastepca(-y) obecny(-i) w trakcie Sophie Auconie, Thijs Berman, Philippe De Backer, Vicky Ford,
glosowania koncowego Danuta Maria Hubner, Olle Ludvigsson, Mario Mauro

Zastepca(y) (art. 187 ust. 2) obecny(i) Margrete Auken
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