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*  Procedura konsultacji
***  Procedura zgody
***|  Zwykla procedura ustawodawcza: (pierwsze czytanie)
***||  Zwykla procedura ustawodawcza: (drugie czytanie)
***||I  Zwykla procedura ustawodawcza: (trzecie czytanie)

(Wskazana procedura opiera si¢ na podstawie prawnej zaproponowanej
w projekcie aktu.)

Poprawki do projektu aktu

W poprawkach Parlamentu zmiany do projektu aktu zaznacza si¢
wytluszezonym drukiem i kursywg. Oznakowanie zwykig kursywq jest
wskazoéwka dla stuzb technicznych dotyczaca propozycji korekty elementow
projektu aktu w celu ustalenia tekstu koncowego (np. elementow w
oczywisty sposob btednych lub pominigtych w danej wersji jezykowej).
Sugestie korekty wymagaja zgody whasciwych stuzb technicznych.

W poprawkach do aktow istniejacych trzecia i czwarta linijka w nagtowku
poprawki w projekcie aktu zawiera, odpowiednio, odniesienie do
istniejgcego aktu i postanowienia tego aktu, ktére ulega zmianie. Fragmenty
przepisu aktu istniejacego, do ktorego Parlament wprowadza zmiany, a ktory
nie zostal zmieniony w projekcie aktu, zaznacza si¢ wytluszczonym
drukiem. Ewentualne skreslenia w obrebie takich fragmentow zaznaczane sa
w sposob nastepujacy: [...].
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PROJEKT REZOLUCJI USTAWODAWCZEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczosci spoleczne;j
(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
Parlament Europejski,
— uwzgledniajac wniosek Komisji skierowany do Parlamentu i Rady (COM(2011)0862),

— uwzgledniajgc art. 294 ust. 2 oraz art. art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii

Europejskiej, zgodnie z ktorymi wniosek zostat przedstawiony Parlamentowi przez
Komisje (C7-0489/2011),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia 23 maja
20121,

— uwzgledniajac art. 55 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej oraz opini¢ Komisji
Zatrudnienia i Spraw Socjalnych oraz opini¢ Komisji Prawnej (A7-0194/2012),

1. przyjmuje w pierwszym czytaniu stanowisko okreslone ponizej;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli uzna ona za stosowne
wprowadzi¢ znaczace zmiany do swojego wniosku lub zastgpi¢ go innym tekstem;

3. zobowigzuje przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie, Komisji i
parlamentom krajowym.

! Dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym.
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POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO”

do wniosku Komisji

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;j

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI | RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego?,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

1) Poniewaz inwestorzy daza nie tylko do generowania zyskow finansowych, ale rowniez
do osiaggnigcia celow spotecznych, w coraz wigkszym stopniu rozwija si¢ w Unii
rynek inwestycji spotecznych, na ktory czgsciowo sktadaja si¢ fundusze inwestycyjne
ukierunkowane na przedsigbiorstwa spoteczne. Takie fundusze inwestycyjne
zapewniaja finansowanie przedsigbiorstwom spotecznym, ktdre stanowig site
napedowa zmian spotecznych, dostarczajac innowacyjnych rozwigzan problemow
natury spotecznej, pomagajgc w radzeniu sobie ze spotecznymi skutkami kryzysu
finansowego oraz zapewniajac cenny wktad w osiaggniecie celow strategii ,,Europa
2020”.

(1a)  Niniejsze rozporzqdzenie jest czescig inicjatywy na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej okreslonej przez Komisje Europejskq w komunikacie z dnia 25
pazidziernika 2011 r. zatytulowanym ,,Inicjatywa na rzecz przedsi¢biorczosci
spolecznej — budowanie ekosystemu sprzyjajgcego przedsigbiorstwom spotecznym w
centrum spolecznej gospodarki i spolecznych innowacji”.

“ Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostat zaznaczony kursywa i wyttuszczonym drukiem; symbol
I sygnalizuje skreslenia.

L DzU.C[...]z[...],s. [...].
2 DzU.C[..]z[...]}.s.[...].
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(4)

Konieczne jest ustanowienie wspdlnych przepiséw ramowych w zakresie
postugiwania si¢ nazwa ,,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej”,
dotyczacych w szczegolnosci struktury portfela funduszy dziatajacych pod ta nazwa,
ich kwalifikowalnych celow inwestycyjnych, narzgdzi inwestycyjnych, ktére moga
wykorzystywac, oraz kategorii inwestorow uprawnionych do inwestowania w takie
fundusze w Unii, w formie jednolitych przepiséw. W przeciwnym razie istnieje
ryzyko, ze panstwa cztonkowskie podejma rozbiezne srodki na szczeblu krajowym, co
mialoby bezposredni negatywny wptyw na prawidtowe funkcjonowanie rynku
wewnetrznego i stworzytoby przeszkody w jego funkcjonowaniu, poniewaz fundusze,
ktére cheiatyby prowadzi¢ dziatalno$¢ na terenie Unii, podlegatyby ré6znym przepisom
w roznych panstwach cztonkowskich. Ponadto rozbiezne wymogi jakosciowe
dotyczace struktury portfela, celow inwestycyjnych oraz kwalifikowalnych
inwestorow mogtyby doprowadzi¢ do powstania réoznych poziomow ochrony
inwestorow i1 spowodowacé niejasno$¢ w zakresie oferty inwestycyjnej zwigzanej z
europejskim funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej. Inwestorzy powinni
mie¢ rowniez mozliwo$¢ poréwnania ofert inwestycyjnych réoznych europejskich
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej. Niezbedne jest wyeliminowanie
znacznych utrudnien w transgranicznym pozyskiwaniu srodkéw finansowych przez
europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej, unikanie zakldcen
konkurencji miedzy tymi funduszami, a takze zapobieganie wszelkim mozliwym
przeszkodom w wymianie handlowej i powstawaniu powaznych zakldcen konkurencji
w przysztosci. W zwigzku z powyzszym odpowiednig podstawe prawng stanowi art.
114 TFUE, interpretowany zgodnie z utrwalonym orzecznictwem Trybunatu
Sprawiedliwo$ci Unii Europejskie;j.

Konieczne jest przyjecie rozporzadzenia ustanawiajgcego jednolite przepisy majace
zastosowanie do europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej i
naktadajace odpowiednie obowiazki na zarzadzajacych tymi funduszami we
wszystkich panstwach cztonkowskich, ktorzy chcieliby pozyskiwac kapitat w calej
Unii, postugujac si¢ nazwa ,,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczos$ci
spolecznej”. Wymogi te powinny zagwarantowac zaufanie inwestorow, ktorzy chca
inwestowac¢ w takie fundusze.

Celem niniejszego rozporzgdzenia nie jest ostabienie istniejgcych przepisow
krajowych umozliwiajgcych inwestowanie w przedsigbiorczos¢ spoleczng, lecg
uzupeltnienie tych przepisow na szczeblu Unii.

Okres$lenie wymogow jakosciowych w odniesieniu do postugiwania si¢ nazwa
,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej” w formie rozporzadzenia
powinno zagwarantowac, ze wymogi te beda mialy bezposrednie zastosowanie do
zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ktorzy pozyskuja
srodki finansowe, postugujac si¢ ta nazwa. Zapewnitoby to jednolite warunki
stosowania tej nazwy, zapobiegajac pojawieniu si¢ rozbieznych wymogow krajowych
w wyniku transpozycji dyrektywy. Przypisy tego rozporzadzenia wymagatyby od
zarzadzajacych przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania, ktorzy postuguja si¢ ta
nazwa, przestrzegania jednakowych przepisow w catej Unii, co zwigkszyloby rowniez
zaufanie inwestorow, ktdrzy chcg inwestowa¢ w fundusze ukierunkowane na
przedsigbiorstwa spoleczne. Rozporzadzenie zmniejszyloby rowniez ztozono$é
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przepisOw regulacyjnych oraz ponoszone przez zarzadzajacych koszty przestrzegania
czgsto rozbieznych przepisow krajowych w zakresie takich funduszy, szczeg6lnie w
przypadku tych zarzadzajacych, ktorzy chcieliby pozyskiwaé kapitat na poziomie
transgranicznym. Rozporzadzenie powinno réwniez przyczynic si¢ do
wyeliminowania zaktocen konkurencji.

(5)  Niniejsze rozporzadzenic uzupelnia majgce 0gblne zastosowanie istniejgce unijne
przepisy dotyczgce przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania i zarzadzajacych nimi,
takie jak dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)? oraz dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi 2 i nie narusza tych przepisow. Przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania i zarzqdzajgcy tymi przedsiebiorstwami, ktorzy podlegajq
przepisom niniejszego rozporzgdzenia, sq podkategorig funduszy zbiorowego
inwestowania okreslonych w art. 4 ust. 1 lit a) i b) dyrektywy 2011/61/UE, w zwigzku
z cgym powinny sie podporzgdkowaé odpowiednim przepisom majgcym do nich
zastosowanie na mocy niniejszego rozporzqdzenia oraz dyrektywy 2011/61/UE.

(6) Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania w przypadku, gdy zarzadzajacy
przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania nie majg zamiaru postugiwaé si¢ nazwa
,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej”. W takich przypadkach
powinny w dalszym ciggu obowigzywac istniejace przepisy krajowe oraz ogélne
przepisy unijne.

(6a) Mimo Ze europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej moze odgrywaé
wazing role w promowaniu przedsigbiorczosci spolecznej, i chociaZ wprowadzono
zabezpieczenia majqgce na celu upewnienie sig, Ze fundusze wykorzystywane sq we
wlasciwy sposob, istnieje ryzyko, Ze europejskie fundusze na rzeczg przedsiebiorczosci
spolecznej bedq wykorzystywane do celow innych niz te, do ktorych zostaly
ustanowione. Organy nadzoru powinny zachowac czujnosc pod tym wzgledem,
nalezy tez przeprowadzaé przeglgd, aby upewnic¢ sie, Ze zostang zlikwidowane
wszelkie ewentualne luki tego rodzaju.

(7) W niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace
charakteru europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej, szczegdlnie
w odniesieniu do przedsigbiorstw portfelowych, w ktore europejskie fundusze na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej moga inwestowac, oraz instrumentéw inwestycyjnych, z
ktorych powinny korzysta¢. Aby zapewni¢ niezbedng jasnos¢ 1 pewnos¢ oraz w celu
unikania jakiegokolwiek naduzywania systemu europejskich funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej przez niekwalifikowalne fundusze inwestycyjne, w
niniejszym rozporzadzeniu nalezy rowniez okresli¢ jednolite kryteria uznawania
przedsiebiorstw spotecznych za uprawnione kwalifikowalne przedsigbiorstwa
portfelowe. Celem podstawowym przedsigbiorstw spotecznych jest raczej osiagnigcie

! Dz.U. L 302 z17.11.20009, s. 32.
2 Dz.U.L1742z1.7.2011,s. 1.
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(8)

9)

(10)

pozytywnych skutkéw spotecznych niz maksymalizacja wlasnych zyskow. W
niniejszym rozporzadzeniu nalezy zatem natozy¢ wymog, aby kwalifikowalne
przedsigbiorstwo portfelowe ktadto nacisk na osiggniecie wymiernego i pozytywnego
skutku spotecznego, wykorzystywato wygenerowane zyski do realizacji swojego celu
podstawowego oraz bylo zarzadzane w sposéb odpowiedzialny i przejrzysty. W
odniesieniu do zasadniczo wyjatkowych przypadkow, w ktorych kwalifikowalne
przedsigbiorstwo portfelowe zamierza dokona¢ podziatu zyskéw miedzy udzialowcow
1 wlascicieli, przedsigbiorstwo to powinno dysponowac uprzednio okreslonymi
procedurami i zasadami dotyczacymi sposobu przeprowadzania podziatu zyskow
migdzy udzialowcow 1 wilascicieli. W zasadach tych nalezy doprecyzowacé, ze podziat
zyskoéw nie powinien wptywac negatywnie na osiggnigcie podstawowego celu
spotecznego.

Do przedsigbiorstw spotecznych zalicza si¢ szerokg game przedsigbiorstw, Ktorych
podstawowym celem jest raczej wywarcie skutku spolecznego ni; wygenerowanie
zysku dla wlascicieli i udziatowcow, a ktore mogq przybieraé rozne formy prawne i
swiadczy¢ ustugi spoteczne lub dostarczaé towary na rzecz oséb nalezacych do
stabszych lub zmarginalizowanych grup spotecznych. Ustugi te obejmujg zwalczanie
ubostwa, dostep do mieszkan, opieke zdrowotng, pomoc dla 0sob starszych lub
niepetnosprawnych, opieke nad dzie¢mi, dostep do zatrudnienia i szkolenia oraz
zarzadzanie sytuacjg osob zaleznych. Do przedsiebiorstw spotecznych naleza rowniez
przedsigbiorstwa, ktore stosuja sposoby produkcji towarow i swiadczenia ustug, ktore
odzwierciedlajq cel o charakterze spolecznym, a ktérych dziatalno$¢ moze dotyczy¢
towarow 1 uslug innych niz spoleczne. Dzialalnos¢ ta obejmuje integracje spoteczna i
zawodowg poprzez zapewnienie dostepu do zatrudnienia osobom znajdujacym si¢ w
niekorzystnej sytuacji, w szczegolnosci ze wzgledu na zbyt niskie kwalifikacje badz
problemy spoteczne lub zawodowe prowadzace do wykluczenia i marginalizacji.
Takie przedsigbiorstwa wykorzystujqg nadwyzki gtownie do osiggniecia celow
spolecznych i sq zarzgdzane w sposob odpowiedzialny i przejrzysty, w szczegolnosci
dzieki wlgczeniu pracownikow, klientow i zainteresowanych stron, ktorych dotyczy
dziatalnosé gospodarcza przedsiebiorstwa.

Biorac pod uwage potrzeby w zakresie finansowania specyficzne dla przedsigbiorstw
spolecznych, konieczne jest zapewnienie jasnosci odnosnie do rodzajow
instrumentow, jakie europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;j
powinien wykorzystywac na potrzeby tego finansowania. W rozporzadzeniu nalezy
zatem ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace kwalifikowanych instrumentdw, ktore
europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej ma stosowac do celow
realizacji inwestycji, takich jak: instrumenty kapitatowe i quasi-kapitatowe,
instrumenty dtuzne, w tym weksle wlasne i certyfikaty oszczednosciowe, inwestycje w
inne europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej oraz pozyczki
krotko- i srednioterminowe, w tym poZyczki i dotacje udziatowcow.

Aby utrzymac niezbedny poziom elastycznosci w swoim portfelu inwestycyjnym,
europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej mogg rowniez
inwestowa¢ w aktywa inne niz kwalifikowalne inwestycje w stopniu, w jakim
inwestycje te nie przekraczajg limitow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu w
odniesieniu do niekwalifikowalnych inwestycji. Przy obliczaniu limitow
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11)

(12)

(13)

(14)

ustanowionych w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do niekwalifikowanych
inwestycji nie nalezy bra¢ pod uwage inwestycji krotkoterminowych, takich jak srodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Aby zapewni¢ wiarygodnos$¢ i rozpoznawalno$¢ nazwy ,,europejski fundusz na rzecz
przedsi¢biorczo$ci spotecznej” wsrdd inwestoréw w catej Unii, W niniejszym
rozporzadzeniu nalezy okresli¢, ze wylacznie zarzadzajacy europejskimi funduszami
na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktorzy spetniajg jednolite kryteria jakosciowe
okreslone w niniejszym rozporzadzeniu, powinni by¢ uprawnieni do postugiwania si¢
nazwa ,,europejski fundusz na rzecz przedsi¢ebiorczosci spotecznej” przy
wprowadzaniu europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej do
obrotu w catej Unii.

Aby zagwarantowac¢, ze europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
beda posiadaty odrebny i mozliwy do zidentyfikowania profil, ktory jest dostosowany
do ich celu, nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace struktury portfela oraz
technik inwestycyjnych dozwolonych w przypadku takich funduszy.

Aby zagwarantowac, ze europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
nie przyczynig si¢ do rozwoju zagrozen systemowych, oraz aby zapewnic¢
ukierunkowanie dziatan inwestycyjnych takich funduszy na wspieranie
kwalifikowalnych spotek portfelowych, zacigganie pozyczek i1 kredytow lub
lewarowanie na poziomie funduszu nie powinno by¢ dozwolone. Aby fundusz mogt
pokrywaé nadzwyczajne potrzeby w zakresie ptynnosci, ktoére moga pojawic si¢ w
okresie od wezwania inwestorow do wniesienia zadeklarowanego kapitatu do
faktycznego wptynigcia kapitalu na rachunki funduszu, powinno by¢ dozwolone
zacigganie pozyczek i kredytow krotkoterminowych.

Aby zagwarantowac, ze europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej
sg wprowadzane do obrotu wsrdd inwestordw, ktorzy posiadajg wiedze,
doswiadczenie 1 mozliwosci pozwalajace im podejmowac ryzyko zwigzane z tymi
funduszami, oraz aby utrzymac zaufanie inwestoréw do europejskich funduszy na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, nalezy okresli¢ pewne szczegdlne
zabezpieczenia. W zwigzku z tym europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej nalezy zasadniczo wprowadza¢ do obrotu wytacznie wsrdd inwestorow,
ktorzy sg klientami branzowymi lub ktoérzy moga by¢ za takich uznani na mocy
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkow instrumentow finansowych I . W celu zapewnienia dostatecznie
szerokiej bazy inwestorow dla inwestycji w europejskie fundusze na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej wskazane jest jednak rowniez, aby dostep do tych
funduszy mieli rowniez niektorzy z pozostatych inwestorow, w tym zamozni klienci
indywidualni. W odniesieniu do tych pozostatych inwestorow nalezy jednak okresli¢
szczegolne zabezpieczenia, tak aby zagwarantowac, ze europejskie fundusze na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej sg wprowadzane do obrotu wytacznie wsrod
inwestorow, ktorych profil jest odpowiedni do dokonywania takich inwestycji. Do
takich zabezpieczen nie nalezy wprowadzanie do obrotu z wykorzystaniem planow
systematycznego oszczedzania.
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(15)

(15a)

(16)

(17)

Aby zagwarantowac, ze nazwg ,,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej” postuguja si¢ wylacznie zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej, ktorzy spetniajg jednolite kryteria jakosciowe
dotyczace zachowania na rynku, nalezy ustanowi¢ w niniejszym rozporzadzeniu
zasady prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej oraz okresli¢ relacje miedzy
zarzadzajacym europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej a jego
inwestorami. Z tego samego wzglgdu w niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowic
jednolite warunki dotyczace rozwigzywania konfliktow interesow przez takich
zarzadzajacych. Zasady takie powinny rowniez zawiera¢ wymog, aby zarzadzajacy
stosowal niezbedne ustalenia organizacyjne i administracyjne umozliwiajace
odpowiednie rozwigzywanie konfliktow interesow.

Jezeli zarzqgdzajgcy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
zamierza powierzy¢ funkcje osobom trzecim, fakt, Ze zarzqgdzajgcy europejskim
funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej powierzyl funkcje osobom trzecim
nie powinien mie¢ wplywu na odpowiedzialnos¢ zarzqdzajgcego wobec
europejskiego funduszu na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej i jego inwestorow.
Ponadbto zarzqdzajgcy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
nie powinien powierzad funkcji w takim zakresie, ktory sprawi, Ze nie moZe byé on w
gruncie rzeczy traktowany dluzej jako zarzqdzajgcy europejskim funduszem na rzecy
przedsigbiorczosci spolecznej i Ze stal si¢ on podmiotem-skrzynkq pocztowq.
Zarzqgdzajqgcy europejskim funduszem na rzecz priedsiebiorczosci spolecznej
Ppowinien zawsze pozostaé odpowiedzialny za wlasciwe wykonywanie powierzonych
Sunkcji i zgodnos¢é z niniejszym rozporzqdzeniem. Powierzenie funkcji nie powinno
podwazaé skutecznego nadzoru nad zarzgdzajgcym europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej i w szczegdlnosci nie powinno uniemoZliwiaé
zarzqgdzajgcemu europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
dzialania, a europejskiemu funduszowi na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej bycia
zarzgdzanym w Sposob najkorzystniejszy dla jego inwestorow.

Osiaganie pozytywnych skutkow spotecznych przy jednoczesnym generowaniu
zyskéw finansowych na rzecz inwestorow stanowi najwazniejszg ceche
charakteryzujaca fundusze inwestycyjne ukierunkowane na przedsigbiorstwa
spoteczne, ktora odroznia te fundusze od innych rodzajow funduszy inwestycyjnych.
W niniejszym rozporzadzeniu nalezy zatem natozy¢ na zarzadzajacych europejskimi
funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej obowigzek wprowadzenia
procedur monitorowania i pomiaru pozytywnych skutkow spotecznych, ktore maja
zosta¢ osiggniete poprzez inwestowanie w kwalifikowalne przedsigbiorstwa
portfelowe.

Aby zapewni¢ integralnos¢ nazwy ,,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczos$ci
spotecznej”, niniejsze rozporzadzenie powinno rowniez zawiera¢ kryteria jakosciowe
dotyczace organizacji zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej. W zwigzku z tym w niniejszym rozporzadzeniu nalezy
ustanowi¢ jednolite, proporcjonalne wymogi dotyczace konieczno$ci utrzymywania
odpowiednich zasobow technicznych i ludzkich oraz wystarczajacego kapitatu
wiasnego, ktore sg niezbedne do wlasciwego zarzgdzania europejskimi funduszami na
rzecz przedsiebiorczosci spoteczne;.
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(18) Do celow ochrony inwestorow konieczne jest zapewnienie wlasciwego oszacowania
aktywow europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej. W zwigzku z
tym dokumenty statutowe dotyczace europejskich funduszy na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej powinny zawiera¢ zasady wyceny aktywow. Powinno to
zapewnic rzetelno$¢ 1 przejrzystos¢ wyceny.

(19) Aby zagwarantowac, ze zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej postugujacy si¢ nazwa ,,europejskie fundusze na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej” przedstawiajg wystarczajace informacje na temat
swojej dziatalnosci, nalezy ustanowi¢ jednolite zasady dotyczace sprawozdan
rocznych.

(20) Do celéw zapewnienia integralnosci nazwy ,,europejski fundusz na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej” w oczach inwestoréw konieczne jest, aby postugiwali
si¢ nig wylacznie zarzadzajacy funduszami, ktérzy prowadza w petni przejrzysta
polityke inwestycyjng oraz realizujg przejrzyste cele inwestycyjne. Dlatego tez w
niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite zasady w zakresie wymogow
dotyczacych ujawniania informacji obowigzujace zarzadzajacego europejskim
funduszem na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej w odniesieniu do inwestorow.
Wymogi te obejmuja elementy specyficzne dla inwestycji w przedsigbiorstwa
spoteczne, tak aby mozliwe byto osiggnigcie wyzszego poziomu spdjnosci i
poréwnywalnosci takich informacji. Dotyczy to migedzy innymi informacji na temat
kryteriow i procedur stosowanych przy wyborze okreslonych kwalifikowanych
przedsiebiorstw na cele inwestycyjne, a takze informacji na temat pozytywnych
skutkéw spotecznych, ktore majg zosta¢ osiagnigte w wyniku realizacji polityki
inwestycyjnej, oraz sposobu ich monitorowania i oceny. Aby zapewni¢ niezbgdne
zaufanie inwestoréw do takich inwestycji, wspomniane wymogi obejmujg rowniez
informacje na temat aktywow europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, ktérych nie inwestuje si¢ w kwalifikowalne przedsiebiorstwa portfelowe,
oraz sposobu ich wyboru.

(21)  Aby zapewni¢ skuteczny nadzor w zakresie jednolitych wymogdéw zawartych w
niniejszym rozporzadzeniu, wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia
powinien nadzorowac przestrzeganie jednolitych wymogow okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu przez zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej. W tym celu zarzadzajacy europejskim funduszem na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktory zamierza wprowadzaé fundusze do obrotu
pod nazwa ,,europejski fundusz na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej”, powinien
poinformowac o tym wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego jego pochodzenia.
Wilasciwy organ powinien upowazni¢ zarzadzajacego funduszem, jezeli
przedstawiono wszystkie niezbedne informacje oraz jezeli wprowadzono stosowne
ustalenia zapewniajace zgodno$¢ z wymogami okreslonymi w niniejszym
rozporzadzeniu. UpowaZnienie to powinno by¢ wazne na terytorium catej Unii.

(22)  Aby zapewni¢ skuteczny nadzor dotyczacy spetniania jednolitych kryteriow
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, powinno ono zawiera¢ przepisy dotyczace

okoliczno$ci, w ktorych konieczna jest aktualizacja informacji dostarczonych
wlasciwemu organowi w panstwie cztonkowskim pochodzenia.
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(23)

(24)

(24a)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

Do celow skutecznego nadzoru w zakresie wymogow ustanowionych w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy w nim rowniez okresli¢ proces powiadamiania
transgranicznego migdzy wlasciwymi organami nadzoru, ktory bylby uruchamiany
W wyniku upowaznienia zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej w jego panstwie cztonkowskim pochodzenia.

Aby utrzymac przejrzystos¢ warunkow wprowadzania do obrotu europejskich
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej przez zarzadzajgcych tymi
funduszami w catej Unii, nalezy powierzy¢ Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
(Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych) (EUNGIPW)
powolanemu na mocy rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010! zadanie prowadzenia centralnej bazy danych zawierajacej wykaz
wszystkich europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
upowaznionych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

EUNGIPW i inne wlasciwe organy panstw czlonkowskich powinny byé
odpowiedzialne za informowanie inwestorow, zarzqgdzajgcych funduszami
inwestycyjnymi i przedsi¢biorstwa o istnieniu europejskiego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzor w zakresie jednolitych kryteriow ustanowionych w
niniejszym rozporzadzeniu, nalezy w nim zamiesci¢ wykaz uprawnien nadzorczych,
ktérymi dysponujg whasciwe organy.

Aby zapewni¢ wlasciwe wykonanie, niniejsze rozporzadzenie powinno zawieraé
sankcje za naruszenie kluczowych przepiséw tego rozporzadzenia, tj. dotyczacych
struktury portfela, zabezpieczen zwigzanych z tozsamoscig kwalifikowalnych
inwestoroOw oraz postugiwania si¢ nazwa ,,europejski fundusz na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej” wytacznie przez upowaznionych zarzadzajacych
europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej. Nalezy okresli¢, ze
naruszenie tych kluczowych przepiséw wigze si¢ z zakazem postugiwania si¢
powyzszg nazwg oraz z usuni¢ciem zarzadzajgcego funduszem z rejestru.

Informacje nadzorcze powinny by¢ przedmiotem wymiany migdzy wlasciwymi
organami w panstwie cztonkowskim pochodzenia i w przyjmujgcym panstwie
cztonkowskim a EUNGiPW.

Skuteczna wspotpraca w zakresie regulacji migdzy podmiotami, ktore sprawuja
nadzor w zakresie spetniania jednolitych kryteriow okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu, wymaga, aby wszystkie odpowiednie organy krajowe i EUNGIPW
byly zobowigzane do zachowania wysokiego poziomu tajemnicy stuzbowe;.

Standardy techniczne ustug finansowych powinny zapewnia¢ spdjna harmonizacje
oraz wysoki poziom nadzoru w catej Unii. Biorac pod uwagg, ze EUNGIPW jest
organem o wysoce specjalistycznej wiedzy, skutecznym i wlasciwym krokiem byloby
powierzenie mu zadania opracowania projektéw wykonawczych standardow
technicznych, o ile nie obejmuja one wariantéw polityki, celem ich przedtozenia

Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84.

RR\904606PL.doc 13/53 PE483.704v02-00

PL



PL

(30)

(31)

(33)

(33a)

(34)

Komisji.

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych w drodze aktéw wykonawczych na mocy art. 291 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej i zgodnie z art. 15 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i
Papierow Wartos'ciowych)l . Nalezy powierzy¢ EUNGiPW opracowanie
wykonawczych standardéw technicznych w odniesieniu do formatu powiadomienial .

W celu sprecyzowania wymogow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu nalezy
powierzy¢ Komisji uprawnienia do przyjecia aktow zgodnie z art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do uscislenia: metod stosowanych do
wyliczania i monitorowania progu, o ktorym mowa w niniejszym rozporzadzeniu,;
rodzajow towarow i ustug oraz metod produkcji towarow i swiadczenia ustug, ktore
odzwierciedlajq cel o charakterze spolecznym, oraz sytuacji, w ktorych zyski moina
podzieli¢ miedzy wiascicieli i inwestorow; rodzajow konfliktow interesow, ktorych
zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej musza
unika¢, oraz krokéw, ktore nalezy podja¢ w tym zakresie; szczegotéw dotyczacych
procedur mierzenia skutkow spolecznych, ktore maja osiggnac kwalifikowane
przedsiebiorstwa spoteczne; oraz tresci i procedur odnosnie do informowania
inwestorow. Szczegolnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja
prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, biorge pod uwage
inicjatywy samoregulacji i kodeksy postepowania. Przygotowujgc i opracowujgc akty
delegowane, Komisja powinna zapewnic jednoczesne, terminowe i odpowiednie
przekazywanie stosownych dokumentow Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

W pracach tych nalezy rowniez uwzgledni¢ inicjatywy z zakresu samoregulacji 1
kodeksy postepowania. Przygotowujac 1 opracowujac akty delegowane, Komisja
powinna zapewni¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie stosownych
dokumentow Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. Najpdzniej po uptywie czterech
lat od dnia rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy przeprowadzi¢
przeglad niniejszego rozporzadzenia, aby uwzgledni¢ rozwoj rynku europejskich
funduszoéw na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej.

Niniejsze rozporzqdzenie nie zawiera zblizenia przepisow podatkowych istniejgcych
w panstwach czlonkowskich, majgcych na celu wspieranie przedsi¢biorczosci
spolecznej. Takie systemy muszq by¢ zgodne 7 prawem unijnym, a w szczegolnosci
zasadq niedyskryminacji. Najpozniej w trakcie przeglgdu niniejszego rozporzgdzenia
Komisja Europejska bada, czy rozporzqdzenie powinno zosta¢ uzupelnione
systemem podatkowym majgcym na celu wspieranie przedsigbiorczosci spolecznej
czy tez nie.

Na podstawie tego przegladu Komisja powinna sporzadzi¢ sprawozdanie dla
Parlamentu Europejskiego i Rady, dotaczajac do niego — w stosownych przypadkach —
propozycje zmian ustawodawczych. Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw
podstawowych ani zasad uznanych w szczegoélnosci w Karcie praw podstawowych
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Unii Europejskiej, w tym prawa do poszanowania zycia prywatnego i rodzinnego oraz
wolnos$ci prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

(35) Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r,
w sprawie ochrony osob fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych i
swobodnego przeptywu tych danych® reguluje kwestie dotyczace przetwarzania
danych osobowych w panstwach cztonkowskich w konteks$cie niniejszego
rozporzadzenia i pod nadzorem wilasciwych organdéw panstw cztonkowskich, w
szczegolnosci niezaleznych organdw publicznych wyznaczonych przez panstwa
cztonkowskie. Rozporzadzenie (UE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie 0s6b fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem
danych osobowych? przez instytucje i organy Unii i o swobodnym przepltywie takich
danych reguluje kwestie dotyczace przetwarzania danych osobowych przez
EUNGiPW w ramach niniejszego rozporzadzenia i pod nadzorem Europejskiego
Inspektora Ochrony Danych.

(36)  Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, mianowicie utworzenie rynku
wewngetrznego europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej poprzez
ustanowienie ram upowazniania zarzadzajacych europejskimi funduszami na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej, utatwiajacych wprowadzanie do obrotu tych funduszy
w catej Unii, nie moze zostac osiggniety w wystarczajgcym stopniu przez panstwa
cztonkowskie, lecz ze wzgledu na jego skale i skutki mozna go lepiej osiggngc na
szczeblu unijnym. Unia moze przyja¢ srodki zgodnie z zasada pomocniczosci
okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci,
okreslong w tym samym artykule, niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza zakres
niezbedny do osiagnigcia tego celu,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES | DEFINICJE

Artykut 1

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite wymogi dla zarzadzajacych
przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ktoérzy zamierzaja postugiwac si¢ nazwa
»europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej” (EuSEF), oraz warunki
wprowadzania do obrotu w Unii przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania pod ta nazwa,
przyczyniajac si¢ tym samym do sprawnego funkcjonowania rynku wewnetrznego.

W rozporzadzeniu ustanawia si¢ rdéwniez jednolite zasady dotyczace wprowadzania
europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej do obrotu przez zarzadzajacych
tymi funduszami wérod kwalifikowalnych inwestoréow w catej Unii, struktury portfela

! Dz.U. L 281723.11.1995, s. 31.
2 Dz.U.L81z12.1.2001,s. 1.
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europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, kwalifikowalnych
instrumentow i technik inwestycyjnych, jak rdwniez organizacji, przejrzystosci dziatalnosci i
sposobu postepowania zarzgdzajacych europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, ktérzy wprowadzaja europejskie fundusze na rzecz przedsiebiorczosci spoleczne;j
do obrotu w catej Unii.

Artykut 2

1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do zarzadzajacych przedsiebiorstwami
zbiorowego inwestowania, jak okreslono w art. 3 ust. 1 lit. b), majacych siedzibe w
Unii i zarzqdzajgcych portfelami europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczosci
spolecznej, w ramach ktorych lgczna wartosé aktywow objetych zarzqdzaniem:

a) nie przekracza progu 500 min EUR, i ktorzy podlegajq rejestracji przez
wlasciwe organy panstw cztonkowskich ich pochodzenia, zgodnie z art. 3 ust.
3 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE; lub

b) wynosi lub przekracza progu 500 min EUR, i ktorzy podlegajg zezwoleniu
zgodnie 7 art. 6 dyrektywy 2011/61/UE, pod warunkiem Ze ci zarzgdzajgcy
przystepujg do systemu okreslonego w niniejszym rozporzqdzeniu i zawsze
podporzgdkowywujg sie jego przepisom odnosnie do europejskich funduszy
na rzecz przedsigbiorczosci, ktorymi zarzqdzajg.

W panstwach cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro wyzej wymienione progi sq
przeliczane na kwot¢ odpowiadajaca tej wartosci w walucie krajowej na dzien wejscia
W Zycie niniejszego rozporzadzenia.

2. Przy wyliczaniu progu, o ktérym mowa w ust. 1, zarzadzajacy przedsigbiorstwami
zbiorowego inwestowania, ktorzy zarzadzaja funduszami innymi niz europejskie
fundusze na rzecz przedsiebiorczo$ci spotecznej, nie beda musieli sumowac wartosci
aktywow objetych zarzagdzaniem w ramach tych innych funduszy.

3. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 24 w
celu okreslenia metod wyliczania progu, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
oraz statego monitorowania zgodnosci z tym progiem.

3a.  Zarzgdzajqcy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
podlegajqcy upowazinieniu na mocy niniejszego rozporzgdzenia mogq dodatkowo
zarzqdzad przedsiebiorstwami zhiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) podlegajqcymi zezwoleniu na mocy dyrektywy 2009/65/WE,
pod warunkiem Ze sq oni zarzgdcami zewnetrznymi.

Artykut 3
1. Do celdw niniejszego rozporzadzenia stosuje sie nastepujace definicje:
a) »europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej” (EuSEF) oznacza

przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, ktore inwestuje co najmniej 70%
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aa)

b)

tacznej wartosci swoich wptat na poczet kapitatu, ktore stanowig
kwalifikowalne inwestycje;

wodnosne koszty” oznaczajq wszystkie oplaty, koszty i wydatki ponoszone
bezposrednio lub posrednio przez inwestorow, i ktore sq uzgodnione
pomiedzy zarzqgdzajgcym a inwestorami europejskich funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej;

»przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania’ oznacza przedsi¢biorstwo, ktore
pozyskuje kapitat od wielu inwestoréw w celu inwestowania go z korzyscia dla
tych inwestorow zgodnie z okre$long polityka inwestycyjng i ktore nie musi
posiada¢ zezwolenia zgodnie z art. 5 dyrektywy 2009/65/WE;

,kwalifikowalne inwestycje” oznaczajg dowolny z instrumentéw
wymienionych ponize;j:

Q) instrumenty kapitatowe lub quasi-kapitatowe:

— wyemitowany przez kwalifikowalne przedsi¢biorstwo
portfelowe i nabyty od niego bezposrednio przez europejski
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej,

— wyemitowany przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo
portfelowe w zamian za udzialowy papier warto§ciowy
wyemitowany przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo
portfelowe; lub

— wyemitowany przez przedsigbiorstwo, ktérego jednostka
zalezng, w ktorej posiada ono wigkszosciowy udzial, jest
kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe, 1 ktore zostato
nabyte przez europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczos$ci
spolecznej w zamian za instrument kapitalowy wyemitowany
przez kwalifikowalne przedsiebiorstwo portfelowe;

(i)  sekurytyzowane lub niesekurytyzowane instrumenty dtuzne,
wyemitowane przez kwalifikowane przedsigbiorstwo portfelowe w tym
weksle wlasne i certyfikaty oszczednosciowe, poZyczki i dotacje
udziatowcow;,

(iii)  jednostki lub udziaty jednego europejskiego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej lub wigkszej ich liczby;

(iv)  pozyczki $rednio- i dlugoterminowe przyznane kwalifikowalnym
przedsigbiorstwom portfelowym przez europejski fundusz na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej;

(v) wszelkie inne rodzaje udziatow w kwalifikowalnym przedsigbiorstwie
portfelowym;
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d) ,kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe” oznacza przedsigbiorstwo,
ktorego siedziba prawna znajduje si¢ w Unii i ktore w chwili dokonania
inwestycji przez europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej nie
jest notowane na rynku regulowanym, jak okreslono w art. 4 ust. 1 pkt 14
dyrektywy 2004/39/WE| oraz:

(1) ktorego celem podstawowym jest osigganie wymiernych pozytywnych
skutkow spotecznych, zgodnie z umowag spotki, statutem spoétki lub
wszelkimi innymi dokumentami statutowymi ustanawiajagcymi to
przedsigbiorstwo, jeZeli przedsi¢biorstwo:

— I swiadczy ushugi lub dostarcza towary na rzecz osob nalezacych
do stabszych, zmarginalizowanych, znajdujacych si¢ w
niekorzystnej sytuacji lub wykluczonych grup spotecznych; I

— dostarcza towary Ilub swiadczy uslugi za pomocqg metod
produkcji odzwierciedlajgcych integracje osob naleigcych do
stabszych,  zmarginalizowanych,  znajdujgcych  sie¢ w
niekorzystnej sytuacji lub wykluczonych grup spolecznych; lub

—  finansuje lub wspiera przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w tiret
pierwszym lub drugim lub w obu;

(i)  ktore wykorzystuje wygenerowane zyski przede wszystkim do realizacji
swojego celu podstawowego zamiast dokonywaé ich podzialu oraz
stosuje uprzednio okre$lone procedury i zasady w odniesieniu do
wszelkich  wyjatkowych przypadkéw podzialu zyskéw miedzy
udzialowcow 1 wiascicieli, ktore gwarantujq, Ze wszelki podziat zyskow
nie wplywa negatywnie na cel podstawowy; oraz

(iif)  ktore jest zarzadzane w odpowiedzialny i przejrzysty sposob, w
szczegblnosci poprzez angazowanie pracownikow, klientow 1
zainteresowanych stron, ktorych dotyczy dzialalno$¢ gospodarcza
prowadzona przez przedsigbiorstwo;

e) ,kapital wlasny” oznacza udziaty wlasnos$ciowe w przedsigbiorstwie, majace
posta¢ akcji lub innych udzialéw w kapitale kwalifikowalnego
przedsigbiorstwa portfelowego, wyemitowane na rzecz inwestorow;

ea) ,quasi-kapitatowy instrument inwestycyjny” oznacza kazdy rodzaj
instrumentu finansowego, ktory jest polgczeniem instrumentu kapitatowego i
dltuznego lub ktory zawiera element dluzny i 7 ktorego zwrot jest przede
wszystkim oparty na zyskach lub stratach odnoszonych przez kwalifikowalne
przedsigbiorstwo portfelowe oraz ktory jest niezabezpieczony na wypadek
niewykonania zobowigzan;

f) ,wprowadzanie do obrotu” oznacza bezposrednie lub posrednie oferowanie lub

plasowanie, z inicjatywy zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej lub w imieniu tego zarzadzajacego, jednostek
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lub udziatow europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;,
ktorym dany zarzadzajacy zarzadza, na rzecz inwestoréw lub wsrod
inwestoroOw zamieszkatych lub posiadajgcych siedzibe statutowa na terytorium
Unii;

9) ,kapitat zadeklarowany” oznacza kazde zobowigzanie, na mocy ktorego osoba
ma obowigzek nabycia udziatu w europejskim funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej lub dokonania wptat na poczet kapitatu na rzecz
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej;

h) »zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej”
oznacza osobe prawna, ktorej regularna dziatalno$¢ gospodarcza polega na
zarzadzaniu co najmniej jednym europejskim funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej;

)] ,panstwo cztonkowskie pochodzenia” oznacza panstwo czlonkowskie, w
ktorym zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej ma swoja siedzibg¢ lub siedzibe statutows;

)i ,.przyjmujace panstwo cztonkowskie” oznacza panstwo cztonkowskie inne niz
panstwo cztonkowskie pochodzenia, w ktorym zarzadzajacy europejskim
funduszem na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej wprowadza do obrotu
europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej zgodnie z
niniejszym rozporzadzeniem;

k) »wlasciwy organ” oznacza organ krajowy wyznaczony przez panstwo
cztonkowskie pochodzenia w drodze przepiséw ustawowych lub
wykonawczych celem dokonania rejestracji zarzadzajacych
przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1.

W odniesieniu do ustepu pierwszego lit. a) odsetek ten oblicza si¢ Srednio w terminie
maksymalnie pigciu lat oraz na podstawie kwot, ktore mogq zostacé zainwestowane
po odliczeniu wszystkich odnosnych kosztdw oraz inwestycji krotkoterminowych w
srodki pienigine i ich ekwiwalenty.

W odniesieniu do ustepu pierwszego lit. h) jeieli forma prawna europejskiego
Sfunduszu na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej pozwala na zarzgdzanie
wewnetrzne, a organ zarzgdzajgcy europejskim funduszem na rzeczg
przedsiebiorczosci spolecznej nie powoluje zarzgdcy zewnetrznego, zarzqgdzajgcy jest
toisamy z europejskim funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej, ktory

W takiej sytuacji jest upowazniony do zarzqdzania.

2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych, zgodnie z art. 24, w
celu okreslenia rodzajow ustug lub towarow oraz metod §wiadczenia ustug lub
produkcji towardw, ktore odzwierciedlaja cel o charakterze spotecznym, o ktorym
mowa w ust. 1 lit. d) ppkt (i) niniejszego artykutu, z uwzglednieniem réznych
rodzajow kwalifikowanych przedsigbiorstw portfelowych oraz przypadkéw, w ktorych
zyski moga by¢ rozdzielone miedzy wtascicieli 1 inwestorow.
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ROZDZIAL 11

WARUNKI STOSOWANIA NAZWY ,,EUROPEJSKI
FUNDUSZ NA RZECZ PRZEDSIEBIORCZOSCI
SPOLECZNEJ”

Artykut 4

Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej spetniajacy
wymogi okreslone w niniejszym rozdziale sg uprawnieni do postugiwania si¢ nazwag
,europejski fundusz na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej” w odniesieniu do wprowadzania
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej do obrotu w Unii.

Artykut 5

1. Przy nabywaniu aktywow innych niz kwalifikowalne inwestycje zarzadzajacy
europejskim funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej dopilnowuja, aby do
nabycia takich innych aktywow wykorzystywac nie wigcej niz 30% tacznej wartosci
wptat na poczet kapitatu; Odsetek ten oblicza si¢ srednio w terminie maksymalnie
pieciu lat oraz na podstawie kwot, ktore moggq zostaé zainwestowane po odliczeniu
wszystkich odnosnych kosztow oraz inwestycji krétkoterminowych w $rodki
pieniezne 1 ich ekwiwalenty.

2. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej mogg
zaciggaé pozyczek i kredyty, emitowac papiery dluzne i udziela¢ gwarancji na
poziomie europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej pod
warunkiem, e takie poZyczki i kredyty, papiery dtuine lub gwarancje sq pokryte w
niewniesionym wkladzie zadeklarowanym i tym samym nie powodujq wzrostu
wartosci ekspozycji funduszu powyzej zadeklarowanego wktadu.

3. I Ust. 2 nie ma zastosowania do zaciggania pozyczek i1 kredytow na niepodlegajacy
przedtuzeniu okres nie dtuzszy niz 120 dni kalendarzowych celem zapewnienia
plynno$ci w okresie od wezwania inwestorow do wniesienia zadeklarowanego
kapitatu do wptynigcia takiego kapitatu.

Artykut 6

Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej wprowadzaja
do obrotu jednostki 1 udziaty europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej,
ktoérymi zarzadzaja, wytacznie wérdd inwestorow, ktorych uznaje sie za klientow branzowych
zgodnie z sekcjg I zalacznika II do dyrektywy 2004/39/WE lub ktérych na zyczenie mozna
traktowac jako klientow branzowych zgodnie z sekcjg Il zatgcznika Il do dyrektywy
2004/39/WE, lub wsrdéd pozostatych inwestorow, jezeli:
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a) tacy pozostali inwestorzy zobowigzali si¢ do zainwestowania co najmniej 100 000
EUR;

b) tacy pozostali inwestorzy oswiadczyli na piSmie, w dokumencie odrebnym w stosunku
do zawieranej umowy, ktorej przedmiotem ma by¢ zobowigzanie do dokonania
inwestycji, ze sg Swiadomi ryzyka zwigzanego z przewidywanym zobowigzaniem;

C) zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej dokonuje
oceny wiedzy specjalistycznej, do§wiadczenia i umiej¢tnosci inwestora, nie
zaktadajac, ze inwestor posiada takie doswiadczenie 1 wiedz¢ na temat rynku jak
podmioty wymienione w sekcji I zatgcznika II do dyrektywy 2004/39/WE;

d) zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej posiada
dostateczng pewnos¢, biorgc pod uwage charakter przewidywanego zobowigzania, ze
inwestor jest w stanie samodzielnie podejmowac decyzje inwestycyjne i ma
swiadomo$¢ wigzacego si¢ z nimi ryzyka oraz ze tego rodzaju zobowigzanie jest
odpowiednie dla takiego inwestora;

e) zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci potwierdza na
pismie, ze przeprowadzil oceng, o ktdrej mowa w lit. ¢), oraz upewnit si¢ co do
kwestii, o ktorych mowa w lit. d).

Artykut 7

Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej, w odniesieniu
do europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktérymi zarzadzaja:

a) postepuja z nalezyta fachowos$cia, dbatoscig i staranno$cig przy realizacji swoich
dziatan i sprawiedliwie traktujg swoich inwestorow;

b) stosuja odpowiednie strategie 1 procedury w zakresie zapobiegania nieuczciwym
praktykom, ktére mogq mie¢ wptyw na interesy inwestoréw oraz kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych;

C) prowadza dziatalno$¢ gospodarcza, tak aby wspieraé pozytywny skutek spoteczny
inwestycji w kwalifikowalne przedsiebiorstwa portfelowe, dziala¢ w najlepszym
interesie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej, ktérymi
zarzadzaja, inwestoréw tych funduszy oraz integralnosci rynku;

d) zapewniaja wysoki poziom staranno$ci przy doborze 1 biezagcym monitorowaniu
inwestycji w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe oraz pozytywny skutek
spoleczny tych przedsigbiorstw;,

e) posiadaja odpowiednie doswiadczenie i wiedzg w zakresie kwalifikowalnych
przedsiebiorstw portfelowych, w ktore inwestuja.

W odniesieniu do ustgpu pierwszego lit. b) odpowiednie strategie i procedury, w tym w
szczegolnosci zasady dotyczgce osobistych transakcji pracownikow europejskiego funduszu
na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, udziatu w inwestycjach lub zarzqgdzania nimi g
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zamiarem zainwestowania na wlasny rachunek, ktore to zasady zagwarantujq co najmniej
mozliwosé¢é wskazania inicjatora kaZdej transakcji dotyczgcej funduszu na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej, a takie zainteresowanych stron, jej charakteru oraz chwili i
miejsca jej realizacji, a takie zagwarantujq, Ze aktywa funduszu na rzecz przedsiebiorczosci
spolecznej, ktorymi zarzqdza zarzgdzajgcy, sq ulokowane zgodnie 7 regulaminem funduszu
lub 7 dokumentami zatolycielskimi, a takie z obowigzujgcymi przepisami prawnymi.

Artykut 8

1. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsi¢biorczosci spoteczne;j
wykrywajg konflikty interesoOw i1 zapobiegaja im oraz, jezeli konfliktom takim nie
mozna zapobiec, zarzadzajg nimi, monitoru;jg je, a takze — zgodnie z ust. 4 —
ujawniaja, aby nie dopusci¢ do sytuacji, w ktorej takie konflikty interesow mialyby
niekorzystny wptyw na interesy europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci
spotecznej oraz ich inwestoréw, oraz aby zapewni¢ sprawiedliwe traktowanie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktérymi zarzadzaja.

2. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci spoteczne;j
wykrywaja w szczegdlnosci te konflikty interesow, ktore moga si¢ pojawi¢ pomiedzy:

a) zarzadzajacymi europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci
spotecznej, osobami faktycznie prowadzacymi dziatalno$¢ zarzadzajacego
europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, pracownikami
lub wszelkimi innymi osobami, ktore bezposrednio lub posrednio kontroluja
lub podlegaja kontroli zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej, a europejskim funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej zarzagdzanym przez zarzadzajacego europejskim
funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej lub inwestorami tych
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej;

b) europejskim funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej lub
inwestorami tego funduszu a innym europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej zarzadzanym przez tego samego zarzadzajacego
europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej lub
inwestorami takiego innego europejskiego funduszu na rzecz
przedsiebiorczosci spoteczne;.

3. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej
utrzymuja 1 stosujg skuteczne ustalenia organizacyjne 1 administracyjne w celu
zapewnienia zgodno$ci z wymogami okreslonymi w ust. 11 2.

4. Konflikty interesow, o ktorych mowa w ust. 1, ujawnia sig, jezeli ustalenia
organizacyjne wprowadzone przez zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej w celu wykrywania konfliktow interesow, zapobiegania
im, zarzadzania nimi i monitorowania ich nie sg wystarczajace, aby z nalezyta
pewnoscig zapewni¢ wyeliminowanie ryzyka naruszenia interesow inwestorow.
Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej w
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wyrazny sposob informujg inwestoréw o ogoélnym charakterze lub zrodtach
konfliktow interesow przed zawarciem transakcji w ich imieniu.

5. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych, zgodnie z art. 24, w
celu okreslenia:

a) rodzajow konfliktow intereséw, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu;

b) krokow, ktorych podjecia oczekuje si¢ od zarzadzajacych europejskimi
funduszami na rzecz przedsi¢biorczosci spotecznej, w zakresie struktur oraz
procedur organizacyjnych i administracyjnych w celu wykrywania konfliktow
interesOw, zapobiegania im, zarzadzania nimi oraz ich monitorowania i
ujawniania.

Artykut 9

1. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej za
pomocq jasnych i porownywalnych wskaznikow stosuja w odniesieniu do kazdego
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, ktorym zarzadzaja,
procedury pomiaru i monitorowania stopnia osiggnigcia przez kwalifikowalne
przedsiebiorstwa portfelowe, w ktore europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej inwestuje, pozytywnego skutku spotecznego, do ktérego osiggnigcia sa
zobowigzane.

la. Wskazniki, o ktorych mowa w ust. 1 obejmujq co najmniej:

a) zatrudnienie i rynki pracy;

b) normy i prawa odnoszgce si¢ do jakosci pracy;

C) integracja spoleczna oraz ochrona poszczegolnych grup spolecznych;

d) réwne traktowanie, rowne szans i niedyskryminacja;

e) zdrowie i bezpieczenstwo publiczne;

f) dostep do systemu ochrony socjalnej, ochrony zdrowia i systemu nauczania
oraz wplyw na te systemy;

2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych, zgodnie z art. 24, w
celu okreslenia:

a) szezegotowych procedur, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, w
odniesieniu do r6znych kwalifikowalnych przedsiebiorstw portfelowych;

b) szezegotowych kryteriow pomiaru skutku spolecznego wywieranego przez
kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe z podaniem wskaznikow, o
ktorych mowa w ust. 1a;

C) metodologii lgczenia szczegolowych kryteriow, o ktorych mowa w lit. b)
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niniejszego ustepu oraz w miare mozliwosci i wzgledne znaczenie tych
kryteridbw w ogdlnej ocenie skutku spotecznego wywieranego przez
kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe.

Artykul 10

Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsi¢biorczosci spoteczne;j I utrzymujg
wystarczajace srodki wiasne odpowiadajgce co najmniej 25% kosztow ogolnych w
poprzednim roku.

Wlasciwe organy mogq skorygowad ten wymdog, jezeli dziatalnosé europejskiego funduszu
na rzecg przedsiebiorczosci spotecznej ulegnie istotnej zmianie w stosunku do roku
poprzedniego.

Jezeli europejski fundusz na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej nie ukonczyl jeszcze
pelnego roku dziatalnosci, wwmagana kwota wynosi co najmniej 25%/ odpowiednich
stalych kosztow ogdlnych prognozowanych w biznesplanie, chyba Ze wlasciwe organy
zazqdajq skorygowania biznesplanu.

Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej wykorzystuja
dostateczne 1 odpowiednie zasoby techniczne i ludzkie, ktore sg niezbedne do prawidtowego
zarzadzania europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci spoteczne;j.

Artykut 11

Zasady wyceny aktywow sg okreslane w dokumentach statutowych europejskiego funduszu
na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;.

Artykut 12

1. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej
udostegpniaja wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego pochodzenia
sprawozdanie roczne w odniesieniu do kazdego europejskiego funduszu na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej objetego zarzadzaniem nie pozniej niz 6 miesigcy po
zakonczeniu roku obrotowego. W sprawozdaniu opisuje si¢ strukture portfela
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej oraz dziatalno$é
prowadzong w poprzednim roku. Zawiera ono zbadane sprawozdania finansowe
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej. Sprawozdanie
sporzadza si¢ zgodnie z obowigzujacymi standardami sprawozdawczosci oraz z
warunkami ustalonymi pomi¢dzy zarzadzajacym europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej a inwestorami. Zarzadzajacy europejskimi funduszami
na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej udostepniajg sprawozdanie inwestorom na
zyczenie. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej i inwestorzy moga uzgodni¢ miedzy soba dodatkowe ujawnienia

informacji.
2. Sprawozdanie roczne zawiera co najmniej nastgpujace informacje:
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d)

da)

szczegblowe informacje, w stosownych przypadkach, dotyczace ogdlnych
skutkéw spotecznych polityki inwestycyjnej oraz metody stosowanej do celow
pomiaru tych skutkow;

zestawienie wszystkich przypadkow zbycia, jakie miaty miejsce w odniesieniu
do kwalifikowalnych przedsi¢biorstw portfelowych;

opis pozwalajacy stwierdzi¢, czy zbycie innych aktywow europejskiego
funduszu na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej, ktére nie sg inwestowane w
kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, odbylo si¢ w oparciu o kryteria, o
ktorych mowa w art. 13 ust. 1 lit. e);

podsumowanie dziatan, ktére zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej podjat w odniesieniu do kwalifikowalnych
przedsiebiorstw portfelowych, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. k).

szezegolowe informacje dotyczgce charakteru i celu inwestycji innych niz
kwalifikowalne inwestycje portfelowe, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1.

3. Jezeli zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej swoje roczne sprawozdanie finansowe
zgodnie z art. 4 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do tego funduszu, informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 niniejszego
artykutu, mozna przedstawi¢ osobno lub jako dodatkowg cze$¢ rocznego
sprawozdania finansowego.

Artykut 13

1. Zanim inwestorzy podejma decyzje w sprawie inwestycji, zarzadzajacy europejskimi
funduszami na rzecz przedsiebiorczo$ci spotecznej przekazujg im co najmniej
nastgpujace informacje:

a) tozsamo$¢ zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsiebiorczosci
spolecznej oraz wszelkich innych ustugodawcow, ktérym zarzadzajacy
europejskim funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej zlecit
zarzadzanie takim funduszem, oraz opis ich obowigzkow;

b) opis strategii i celow inwestycyjnych europejskiego funduszu na rzecz
przedsigbiorczos$ci spotecznej, w tym opis rodzajow kwalifikowalnych
przedsiebiorstw portfelowych oraz procedury i kryteriow stosowanych do
celow ich identyfikacji, a takze technik inwestycyjnych, ktore moze stosowac,
oraz wszelkich majacych zastosowanie ograniczen inwestycyjnych;

C) pozytywny skutek spoteczny stanowigcy cel polityki inwestycyjnej
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej, w tym — w
stosownych przypadkach — prognozy dotyczace racjonalnych skutkéw oraz
informacje na temat kryteriow i metodologii pomiaru skutkow, ktore bedg
zastosowane w odniesieniu do poszczegolnych inwestycji i, w miare
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d)

9)

h)

)

k)

moZzliwosci, wynikow osiggnietych w przesztosci w tej dziedzinie;
metod, ktore nalezy stosowac do celow pomiaru skutkéw spotecznych;

szczegblowe informacje o charakterze i celu aktywow innych niz
kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, a takze procedury i kryteriow
stosowanych do celow wyboru tych aktywow, chyba ze sa to §rodki pienigzne
lub ich ekwiwalenty;

opis profilu ryzyka europejskiego funduszu na rzecz przedsi¢biorczosci
spotecznej oraz wszelkich rodzajow ryzyka zwigzanych z aktywami, w ktore
fundusz moze inwestowac¢, lub technikami inwestycyjnymi, ktore mozna
stosowac;

opis procedury wyceny europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej oraz metodyki wyceny aktywow, w tym metod stosowanych do
wyceny kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych;

opis wszystkich optat, kosztéw i wydatkow wraz z ich maksymalnymi
kwotami, ponoszonych przez inwestorow bezposrednio lub posrednio;

opis sposobu obliczania wynagrodzenia zarzadzajacego europejskim
funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej, jak rownieZ ujawnienie
zyskow funduszu;

w odpowiednich przypadkach, historyczne wyniki osiggniete przez europejski
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej;

ustugi w zakresie wsparcia przedsigbiorstw oraz inne dziatania wspierajace,
ktore zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej §wiadczy lub zapewnia za posrednictwem 0sob trzecich w celu
utatwienia rozwoju, wzrostu lub innych aspektow operacji prowadzonych
przez kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, w ktore inwestuje
europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, lub, jezeli takie
ustugi lub dzialania nie sa §wiadczone, wyjasnienie takiego stanu rzeczy;

opis procedur, na podstawie ktorych europejski fundusz na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej moze zmieni¢ swoja strategie inwestycyjng lub
polityke inwestycyjna.

2. Wszystkie informacje, o ktorych mowa w ust. 1, musza by¢ rzetelne, jasne i nie moga
wprowadza¢ w btad. Muszg by¢ uaktualniane i poddawane regularnemu przegladowi.

3. Jezeli zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej ma
obowigzek opublikowac prospekt emisyjny zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady lub zgodnie z prawem krajowym w odniesieniu do
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej, informacje, o ktoérych
mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, mozna przedstawi¢ osobno lub jako czes¢
prospektu emisyjnego.
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4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych, zgodnie z art. 24, w
celu okreslenia:

a) tresci informacji, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b)—e) 1 k) niniejszego artykutu;

b) sposobu jednolitego przedstawienia informacji, o ktérych mowa w ust. 1 lit.
b)—e) i k) niniejszego artykutu, w celu zapewnienia mozliwie najwyzszego
poziomu porownywalnosci.

ba)  zasady zastosowane przy opracowywaniu metod wykorzystanych do wyceny
kwalifikowanych przedsigbiorstw portfelowych, o ktorych mowa w ust. 1 lit.

9).

Artykut 13a

1. Zarzqgdzajgcy europejskimi funduszami na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej
dopilnowuje, aby dla kaidego funduszu, ktorym zarzqdza, zostal wyznaczony jeden
depozytariusz zgodnie 7 niniejszym artykutem.

2. Depozytariusz jest instytucjq podlegajgcq ostroinosciowym przepisom i stalemu
nadzorowi. NaleZy on do kategorii instytucji okreslonych przez panstwa
czltonkowskie jako odpowiednie do pelnienia funkcji depozytariuszy w mysl art. 23
ust. 3 dyrektywy 2009/65/WE.

3. Depozytariusz jest odpowiedzialny za weryfikacji wlasnosci i prowadzenie rejestru
aktywow kwalifikowalnego europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej.

4. Depozytariusz odpowiada przed europejskim funduszem na rzecz przedsiebiorczosci

spolecznej i jego inwestorami za wszelkie straty poniesione wskutek zaniedbania lub
zamierzonego niewykonania obowigzkow.

ROZDZIAL |11

NADZOR I WSPOLPRACA ADMINISTRACYJNA

Artykut 14

1. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej, ktorzy
zamierzaja postugiwac si¢ nazwa ,,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej” do celow wprowadzania do obrotu swoich europejskich funduszy na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej, informujg o tym zamiarze wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego ich pochodzenia oraz przedstawiajg nastepujace informacije:

a) tozsamos¢ osob faktycznie prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na
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zarzadzaniu europejskimi funduszami na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej;

b) dane okreslajace europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczos$ci spoteczne;,
ktorych jednostki lub udziaty beda wprowadzane do obrotu, oraz ich strategie
inwestycyjne;

C) informacje dotyczace ustalen dokonanych do celow zapewnienia zgodnosci z

wymogami okre$§lonymi w rozdziale I,

d) wykaz panstw cztonkowskich, w ktérych zarzadzajacy europejskim funduszem
na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej zamierza wprowadza¢ do obrotu kazdy
europejski fundusz na rzecz przedsi¢gbiorczosci spoteczne;.

Whasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia upowaznia danego
zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej,
wylacznie jezeli jest przekonany, ze zostaty spelnione nastepujace kryteria:

a) wymagane informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg kompletne;

b) ustalenia zgtoszone zgodnie z ust. 1 lit. ¢) s odpowiednie z punktu widzenia
zachowania zgodno$ci z wymogami okre§lonymi w rozdziale II.

Upowaznienie jest waine na calym terytorium Unii i umozliwia zarzadzajacym
europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci spolecznej wprowadzanie
europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej do obrotu w catej Unii
pod nazwa ,,europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej”.

Artykul 15

Zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej uaktualnia
informacje przedstawione wtasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego pochodzenia,
jezeli zamierza:

a) wprowadzi¢ do obrotu nowy europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej;

b) wprowadzi¢ do obrotu istniejacy europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, jezeli cechy wymienione W art. 14 ust. 1 zostaly zmienione.

Artykut 16

1. Natychmiast po upowaznieniu zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia
zglasza fakt upowaznienia zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczos$ci spotecznej panstwu cztonkowskiemu wskazanemu zgodnie z art.
14 ust. 1 lit. d) niniejszego rozporzadzenia oraz EUNGiPW.

2. Przyjmujace panstwa czlonkowskie wskazane zgodnie z art. 14 ust. 1 lit. d)
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niniejszego rozporzadzenia nie stosujg wobec zarzadzajacego europejskim funduszem
na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej upowazinionego zgodnie z art. 14 zadnych
wymogow ani procedur administracyjnych w zwigzku z wprowadzaniem do obrotu
jego europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczos$ci spolecznej ani nie wymagaja
od nich zadnego zatwierdzenia dotyczacego wprowadzania do obrotu przed jego
rozpoczeciem.

3. Aby zapewni¢ jednolite stosowanie niniejszego artykutu, EUNGiPW opracowuje
projekt wykonawczych standardow technicznych w celu okres$lenia formatu
powiadomienia.

4. EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych
do dnia ...”

5. Powierza si¢ Komisji uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w ust. 3, zgodnie z procedurg okreslong w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 17

1. EUNGIiPW prowadzi centralng baze danych, powszechnie dostepna za posrednictwem
internetu i zawierajaca wykaz wszystkich europejskich funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci spoleczne i zarzgdzajgcych europejskimi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej upowaznionych w Unii oraz wskazujgcq panstwa, w
ktorych prowadzq dziatalnosé zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

2. EUNGiPW i inne wlasciwe organy panstw czlonkowskich informujq inwestorow,
zarzqdzajgcych funduszami inwestycyjnymi i przedsiebiorstwa o istnieniu
europejskiego funduszu na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej.

Artykut 18

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia nadzoruje przestrzeganie wymogow

okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 19

Zgodnie z prawem krajowym wiasciwe organy posiadaja wszelkie uprawnienia nadzorcze i
dochodzeniowe, ktoére sg im niezbedne do wykonywania obowigzkow. Sa one uprawnione
przede wszystkim do:

a) zadania dostepu do wszelkiego rodzaju dokumentow w dowolnej formie oraz
otrzymywania lub pobierania ich kopii;

b) zadania od zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci

Dz.U. prosze wstawié date: 9 miesigcy od wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia
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spotecznej niezwlocznego udzielenia informacji;

c)

d)

f)

zadania informacji od kazdej osoby zwigzanej z dziataniami zarzadzajacego
europejskim funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej lub europejskiego
funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej;

prowadzenia niezapowiedzianych lub zapowiedzianych kontroli na miejscu;

podjecia odpowiednich $rodkéw w celu upewnienia sie, ze zarzadzajacy europejskim
funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej nadal spetnia wymogi okreslone w
niniejszym rozporzadzeniu;

wydania nakazu w celu upewnienia si¢, ze zarzadzajacy europejskim funduszem na
rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej spetnia wymogi okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu oraz powstrzymuje si¢ od powtorzenia jakiegokolwiek dziatania, ktore
moze stanowi¢ naruszenie przepisOw niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 20

Panstwa cztonkowskie okre$lajg zasady dotyczace kar majacych zastosowanie w
przypadku naruszen przepiséw niniejszego rozporzadzenia i przyjmujg wszelkie
srodki niezbedne do zapewnienia ich wdrozenia. Przewidziane kary sq skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace.

Panstwa cztonkowskie powiadamiajg Komisje i EUNGiPW o zasadach, o ktérych
mowa w ust. 1., do dnia ... * Panstwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiaja
Komisje i EUNGiPW o wszelkich p6zniejszych zmianach tych przepisow.

Artykut 21

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia podejmuje stosowne srodki, o
ktorych mowa w ust. 2, jezeli zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz
przedsiebiorczosci spoteczne;j:

a) nie spetniajag wymogow majacych zastosowanie do struktury portfela, ktore
zostaty okreslone w art. 5;

b) nie wprowadzaja do obrotu europejskiego funduszu na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej wérod kwalifikowalnych inwestorow zgodnie z
przepisami art. 6;

C) postuguja si¢ nazwg ,,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci

*

Dz.U. prosze wstawi¢ date: 24 miesigce od wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia.
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spotecznej”, chociaz nie zostali upowaznieni przez whasciwy organ swojego
panstwa cztonkowskiego pochodzenia zgodnie z przepisami art. 14.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia podejmuje w razie potrzeby nastepujace srodki:

a) wydaje zakaz postugiwania si¢ nazwg ,,europejski fundusz na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej” przy wprowadzaniu do obrotu przez
zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej lub wigkszej
liczby tych funduszy;

b) usuwa zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej z rejestru.

3. Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia niezwlocznie informuje
wlasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich wskazanych zgodnie z art. 14
ust. 1 lit. d) oraz EUNGIPW o usunigciu zarzadzajacego europejskim funduszem na
rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej z rejestru, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b)
niniejszego artykutu.

4. Prawo do wprowadzania do obrotu w Unii co najmniej jednego europejskiego
funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej pod nazwg ,,europejskie fundusze na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej” wygasa ze skutkiem natychmiastowym w dniu
wydania przez wlasciwy organ decyzji, o ktérej mowa w ust. 2 lit. a) lub b).

Artykut 22

1. Wiasciwe organy podejmujg wspotprace z EUNGIPW na potrzeby niniejszego
rozporzadzenia zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

2. Wiasciwe organy niezwlocznie udzielajg EUNGiPW wszelkich informacji
niezbednych mu do wypelniania jego obowiqzkow zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE)
nr 1095/2010; EUNGIiPW oraz wlasciwe organy przekazujg sobie w szczegolnosci
wszystkie informacje 1 dokumenty niezb¢dny do wykrywania i usuwania naruszen
przepisow niniejszego rozporzadzenia.

2a. W przypadku sporu miedzy wlasciwymi organami dotyczqgcego pelnienia przez nie
obowigzkow na mocy niniejszego rozporzqdzenia, kazdy 7 zainteresowanych
organow moze przekazac sprawe EUNGIPW w celu podjecia mediacji zgodnie 7 art.
19 rozporzgdzenia 1095/2010/UE.

Artykut 23

1. Wszystkie osoby, ktore pracujg lub pracowaty dla wiasciwych organow lub
EUNGIPW, a takze audytorzy i eksperci wykonujacy prace na zlecenie wtasciwych
organéw 1 EUNGIiPW podlegaja obowigzkowi zachowania tajemnicy stuzbowe;.
Zadne poufne informacje, jakie osoby te otrzymuja w trakcie wykonywania swoich
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obowigzkow, nie mogg by¢ ujawniane jakimkolwiek osobom lub organom, z
wyjatkiem ujawnienia w formie skroconej lub zbiorczej, ktora uniemozliwia
zidentyfikowanie poszczeg6lnych zarzadzajacych europejskimi funduszami na rzecz
przedsigbiorczos$ci spotecznej i poszczegdlnych europejskich funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci, bez uszczerbku dla przypadkow objetych przepisami prawa
karnego oraz postgpowaniem na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Wiasciwym organom panstw cztonkowskich lub EUNGiPW nie zabrania si¢
wymieniania informacji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub innym prawem
Unii majgcym zastosowanie do zarzadzajacych europejskimi funduszami na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej oraz europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej.

Wiasciwe organy i EUNGiPW, ktore otrzymatly poufne informacje zgodnie z ust. 1,
mogg wykorzystywac te informacje wytacznie podczas wykonywania swoich
obowigzkow oraz do celow postgpowan administracyjnych i sagdowych.

ROZDZIAL 1V
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykul 24

Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega warunkom
okreslonym w niniejszym artykule.

Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 3, art. 3
ust. 2, art. 8 ust. 5, art. 9 ust. 2 oraz art. 13 ust. 4, powierza si¢ Komisji na okres
czterech lat od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia. Komisja sporzadza
sprawozdanie dotyczace przekazania uprawnien nie pozniej niz dziewig¢ miesiecy
przed koncem okresu czterech lat. Przekazanie uprawnien zostaje automatycznie
przedtuzone na takie same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada sprzeciwia
si¢ takiemu przedluzeniu nie pozniej niz trzy miesiace przed koncem kazdego okresu.

Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 2 ust. 3, art. 3 ust. 2, art. 8 ust. 5, art. 9
ust. 2 oraz art. 13 ust. 4, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez
Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie
okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego
dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w
okreslonym w tej decyzji pozniejszym terminie. Nie wptywa ona na waznos¢
jakichkolwiek juz obowigzujacych aktow delegowanych.

Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczesnie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Akt delegowany wchodzi w zycie tylko jesli Parlament Europejski albo Rada nie
wyrazity sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub jesli, przed uptywem tego terminu,
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zarowno Parlament Europejski, jak 1 Rada poinformowaty Komisj¢, ze nie wniosg
sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.

Artykut 25

1. Do dnia ...* Komisja dokonuje przegladu tego rozporzadzenia. Przeglad obejmuje
0goblng analize funkcjonowania przepisOw niniejszego rozporzadzenia oraz
doswiadczenia zdobyte podczas ich stosowania, w tym:

a) zakres stosowania nazwy ,.europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej” przez zarzadzajacych europejskimi funduszami na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej w roznych panstwach cztonkowskich na
poziomie krajowym lub transgranicznym;

aa)  analize lokalizacji geograficznych europejskich funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej oraz kwalifikowanych przedsiebiorstw
portfelowych;

b) wykorzystywanie r6znych kwalifikowalnych inwestycji przez europejskie
fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej oraz wptyw, jaki ma to na
rozwoj przedsigbiorstw spotecznych w catej Unii;

ba)  stosownosé wprowadzenia europejskiej nazwy ,,przedsiebiorstw
spolecznych”;

c) praktyczne stosowanie kryteriéw identyfikacji kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych, wptyw, jaki ma to na rozwoj przedsigbiorstw
spotecznych w calej Unii i ich pozytywnych skutkéw spolecznych;

ca)  analize procedur stosowanych przez zarzqdzajgcych europejskimi
Sfunduszami na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej, aby zmierzyc pozytywny
skutek spoleczny wywierany przez kwalifikowane przedsigbiorstwa
portfelowe, o ktorym mowa w art. 9, oraz ocen¢ wykonalnosci wprowadzenia
ujednoliconych standardow pomiaru skutku spolecznego na poziomie Unii w
spojnosci 7 politykq spoleczng Unii;

d) zakres niniejszego rozporzadzenia, z uwzglednieniem moZliwosci rozszerzenia
zakresu wprowadzania do obrotu europejskich funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej i objecia nim inwestorow detalicznych, a takze
dodatkowych srodkow ochrony inwestorow, ktore naleZaloby wprowadzi¢ w
przypadku dopuszczenia takiej mozliwosci.

da)  praktyczne stosowanie systemu depozytariuszy w odniesieniu do europejskich
Sunduszy na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej oraz jego skutki;

Dz.U. prosze wstawié¢ date: cztery lata od wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia.
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db)  stosownos¢ uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia europejskich przepisami
podatkowymi majgcymi na celu wspieranie przedsiebiorczosci spolecznej.

2. W nastepstwie przeglgdu, o ktorym mowa w ust. 1 i po konsultacji z EUNGIPW
Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie, dotaczajac
do niego — w stosownych przypadkach — wniosek ustawodawczy.

Artykut 25a

Do dnia ...” EUNGIPW dokonuje oceny zapotrzebowania na personel i srodki zwigzanego z
przejeciem przez ten organ uprawnien i obowigzkow zgodnie z niniejszym rozporzqdzeniem
i przedktada sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji.

Artykut 25b
Zmiana dyrektywy 2009/65/WE

W art. 50 ust. 1 dyrektywy 2009/65/WE dodaje si¢ nastepujgcy punkt:

»i) europejskie fundusze na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej, okreslone w art. 3 ust. 1
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr .../2012 7 dnia ...[w sprawie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej] * maksymalnie do 10%.”

Artykul 26

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w
Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskie;.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 22 lipca 2013 r., z wyjatkiem art. 2 ust. 3, art. 3
ust. 2, art. 8 ust. 5, art. 9 ust. 2 1 art. 13 ust. 4, ktore stosuje si¢ od dnia wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] 1.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqgcy Przewodniczqcy

Dz.U. proszeg wstawi¢ date: rok od wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia.
! DzUL...[..]z[...],s [...].
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OPINIA KOMISJI ZATRUDNIENIA | SPRAW SOCJALNYCH

dla Komisji Gospodarczej i Monetarnej

w sprawie wniosku dotyczgcego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

Sprawozdawczyni komisji opiniodawczej: Pervenche Bereés

POPRAWKI

Komisja Zatrudnienia i Spraw Socjalnych zwraca si¢ do Komisji Gospodarczej i Monetarnej,
jako do komisji przedmiotowo wlasciwej, o naniesienie w swoim sprawozdaniu

nastepujacych poprawek:

Poprawka 1
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 1 preambuly

Tekst zaproponowany przez Komisje

(1) Poniewaz inwestorzy daza nie tylko do
generowania zyskéw finansowych, ale
réwniez do osiggniecia celow spotecznych,
W coraz wigkszym stopniu rozwija si¢

w Unii rynek inwestycji spotecznych, na
ktory czesciowo sktadajg sie fundusze
inwestycyjne ukierunkowane na
przedsigbiorstwa spoteczne. Takie
fundusze inwestycyjne zapewniaja
finansowanie przedsigbiorstwom
spotecznym, ktore stanowig site napedowa
zmian spolecznych, dostarczajac
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Poprawka

(1) Poniewaz inwestorzy dazg nie tylko do
generowania zyskow finansowych, ale
réwniez do osiagnigcia celow spotecznych,
W coraz wigkszym stopniu rozwija si¢

w Unii rynek inwestycji spotecznych, na
ktory czgsciowo sktadajg si¢ fundusze
inwestycyjne ukierunkowane na
przedsigbiorstwa spoteczne. Takie
fundusze inwestycyjne zapewniaja
finansowanie przedsigbiorstwom
spotecznym, ktore stanowig sile napedowa
zmian spolecznych, dostarczajac
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innowacyjnych rozwigzan problemoéw
natury spotecznej oraz zapewniajac cenny
wktad w osiggniecie celow strategii
»Europa 2020”.

Poprawka 2
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 8 preambuly

Tekst zaproponowany przez Komisje

(8) Do przedsigbiorstw spotecznych zalicza
si¢ szeroka game przedsiebiorstw

0 r6znych formach prawnych, ktore
swiadczg ushugi spoteczne lub dostarczaja
towary na rzecz osob nalezacych do
stabszych lub zmarginalizowanych grup
spotecznych. Ustugi te obejmuja dostep do
mieszkan, opiekg zdrowotng, pomoc dla
0s6b starszych lub niepetnosprawnych,
opieke nad dzieémi, dostep do zatrudnienia
i szkolenia oraz zarzadzanie sytuacja osob
zaleznych. Do przedsigbiorstw
spotecznych naleza rowniez
przedsigbiorstwa, ktore stosuja sposoby
produkcji towardw i ustug ukierunkowane
na cel o charakterze spotecznym, a ktorych
dziatalno$¢ moze dotyczy¢ towarow i ustug
innych niz spoteczne. Dziatalnos¢ ta
obejmuje integracj¢ spoteczng 1 zawodowa
poprzez zapewnienie dostepu do
zatrudnienia osobom znajdujacym si¢

w niekorzystnej sytuacji, w szczegdlnosci
ze wzgledu na zbyt niskie kwalifikacje
badz problemy spoteczne lub zawodowe
prowadzace do wykluczenia

i marginalizacji.

PE483.704v02-00

innowacyjnych rozwigzan problemoéw
natury spotecznej, pomagajgc w radzeniu
sobie ze skutkami spotecznymi kryzysu
finansowego oraz zapewniajac cenny
wktad w osiggniecie celow strategii
»Europa 2020”.

Poprawka

(8) Do przedsigbiorstw spotecznych zalicza
si¢ szeroka game przedsiebiorstw

0 r6znych formach prawnych, ktore
swiadczg ustugi spoleczne lub dostarczaja
towary na rzecz osob nalezacych do
stabszych lub zmarginalizowanych grup
spotecznych, w celu wspierania

| zapewnienia rownego dostepu do tych
towarow i ustug. Ustugi te obejmuja (choé
nie jest to lista wyczerpujqca) walke

Z ubdstwem, dostep do mieszkan, opieke
zdrowotng, pomoc dla os6b starszych lub
niepetnosprawnych, opieke nad dzieémi,
dostep do edukacji, w tym edukacji
elementarnej, zatrudnienia i szkolenia oraz
zarzadzanie sytuacjg osob zaleznych. Do
przedsigbiorstw spolecznych naleza
rowniez przedsigbiorstwa, ktore stosuja
sposoby produkcji towarow i ustug
ukierunkowane na cel o charakterze
spotecznym, a ktorych dziatalno$¢ moze
dotyczy¢ towarow 1 ustug innych niz
spoteczne. Dziatalnos¢ ta obejmuje (choé
nie jest to lista wyczerpujgca) integracje
spoteczng i zawodowg poprzez
zapewnienie dostepu do zatrudnienia
osobom znajdujacym si¢ w niekorzystnej
sytuacji, w szczeg6lnosci ze wzgledu na
zbyt niskie kwalifikacje badzZ problemy
spoteczne lub zawodowe prowadzace do
wykluczenia i marginalizacji.
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Uzasadnienie

Ubdstwo jest zdecydowanie giowng przyczyng wykluczenia spotecznego i innych problemow

spotecznych.

Poprawka 3
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 23 preambuly

Tekst zaproponowany przez Komisje

(23) Do cel6w skutecznego nadzoru

w zakresie wymogow ustanowionych

W niniejszym rozporzadzeniu nalezy w nim
rowniez okresli¢ proces powiadamiania
transgranicznego mi¢dzy wlasciwymi
organami nadzoru, ktory bylby
uruchamiany w wyniku rejestracji
zarzadzajacego europejskim funduszem na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej w jego
panstwie czlonkowskim pochodzenia.

Poprawka 4
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 27 preambuly

Tekst zaproponowany przez Komisje

(27) Informacje nadzorcze powinny byé
przedmiotem wymiany miedzy wlasciwymi
organami w parnstwie cztonkowskim
pochodzenia i W przyjmujgcym panstwie
cztonkowskim a EUNGIPW.

Poprawka 5
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

RR\904606PL.doc

Poprawka

(23) Do cel6w skutecznego nadzoru

w zakresie wymogow ustanowionych

W niniejszym rozporzadzeniu nalezy w nim
rowniez okresli¢ automatyczny proces
powiadamiania transgranicznego miedzy
wiasciwymi organami nadzoru, ktory bytby
uruchamiany w wyniku rejestracji
zarzadzajacego europejskim funduszem na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej w jego
panstwie cztlonkowskim pochodzenia.
Informacje nadzorcze powinny by¢é
rowniezZ przedmiotem automatycznej
wymiany miedzy wlasciwymi organami

W panstwie czlonkowskim pochodzenia

I W przyjmujgcym panstwie czlonkowskim
oraz EUNGIPW.

Poprawka

skreslony
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Artykul 2 — ustep 1

Tekst zaproponowany przez Komisje

1. Niniejsze rozporzadzenie ma
zastosowanie do zarzadzajacych
przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania, jak okreslono w art. 3 ust. 1
lit. b), majacych siedzibe w Unii

i podlegajacych rejestracji przez wlasciwe
organy panstw cztonkowskich ich
pochodzenia, zgodnie z art. 3 ust. 3 lit. a)
dyrektywy 2011/61/WE, pod warunkiem
ze zarzadzaja oni portfelami europejskich
funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci
spotecznej, w ramach ktorych taczna
warto$¢ aktywow objetych zarzadzaniem
nie przekracza progu 500 min EUR lub —
w przypadku panstw cztonkowskich,

w ktorych euro nie jest walutg urzegdowsg —
kwoty odpowiadajacej tej wartosci

w walucie krajowej na dzien wejscia

W zycie niniejszego rozporzadzenia.

Poprawka

1. Niniejsze rozporzadzenie ma
zastosowanie do zarzadzajgcych
przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania, jak okreslono w art. 3 ust. 1
lit. b), majacych siedzibe w Unii

i podlegajacych rejestracji przez wlasciwe
organy panstw cztonkowskich ich
pochodzenia, zgodnie z art. 3 ust. 3 lit. a)
dyrektywy 2011/61/WE, pod warunkiem
ze zarzadzaja oni portfelami europejskich
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, w ramach ktorych taczna
warto$¢ aktywow objetych zarzadzaniem
nie przekracza progu 500 min EUR lub —
w przypadku panstw cztonkowskich,

w ktoérych euro nie jest walutg urzedowa —
kwoty odpowiadajacej tej wartosci

w walucie krajowej na dzien wejscia

W zycie niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku inwestycji europejskich
Sunduszy na rzecz przedsiebiorczosci
spolecznej w kwalifikowalne
przedsigbiorstwa portfelowe zajmujqce si¢
mieszkalnictwem socjalnym i innymi
sektorami 0 znaczeniu spotecznym
charakteryzujgcymi si¢ wysokq
intensywnosciq inwestycji, moze zostac
okreslony wyiszy prog na podstawie
indywidualnych przypadkow.

Uzasadnienie

Poprawka zasugerowana przez Europejskq Sie¢ Miast i Region6w na rzecz Gospodarki
Spotecznej w celu umozliwienia elastycznosci w przypadku niektorych rodzajow pozytywnych
skutkow spolecznych oraz zwigkszenia intensywnosci kapitatowej przedsigbiorstw.

Poprawka 6
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — ustep 3

Tekst zaproponowany przez Komisje
3. Komisja jest uprawniona do

PE483.704v02-00

Poprawka
3. Komisja jest uprawniona do przyjecia
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przyjmowania aktéw delegowanych aktow delegowanych zgodnie z art. 24

zgodnie z art. 24 w celu okreslenia metod W celu okre$lenia metod wyliczania
wyliczania progu, o ktorym mowa w ust. 1 odnosnych progow, o0 ktorych mowa w ust.
niniejszego artykutu, oraz statego 1 niniejszego artykulu, oraz statego
monitorowania zgodnosci z tym progiem. monitorowania zgodnosci z tym progiem.

Uzasadnienie

Poprawka ma na celu zapewnienie obiektywnych kryteriow dotyczgcych wyzszych progow
zwigzanych z poprawkq zasugerowang przez Europejskq Sie¢ Miast i RegionOw na rzecz
Gospodarki Spotecznej w celu umozliwienia elastycznosci w przypadku niektorych rodzajow
pozytywnych skutkow spotecznych oraz zwiekszenia intensywnosci kapitatowej
przedsiebiorstw.

Poprawka 7
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 - litera c) — akapit pierwszy a (nowy)

Tekst zaproponowany przez Komisje Poprawka

W przypadku instrumentow diuinych lub
pozyczek, o ktorych mowa w lit. ¢) pkt (ii)
i lit. ¢) pkt (iv), poziom odsetek ustalany
jest na poziomie niewplywajgcym
negatywnie na realizacje podstawowego
celu spolecznego kwalifikowalnego
przedsiebiorstwa portfelowego poprzez
ograniczanie reinwestowania zyskow.

Uzasadnienie
Cho¢ przedsiebiorstwa spoteczne powinny moc wykorzystywac instrumenty dtuzne, niniejszy
przepis zapobiega temu, by obcigzenia odsetkowe zaklocaly osiggniecie ich podstawowych
celow spotecznych.

Poprawka 8

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 — litera d) — wprowadzenie

Tekst zaproponowany przez Komisje Poprawka
d) ,.kwalifikowalne przedsiebiorstwo d) ,.kwalifikowalne przedsiebiorstwo
portfelowe” oznacza przedsigbiorstwo, portfelowe” oznacza przedsigbiorstwo,
ktore w chwili dokonania inwestycji przez ktOre samo nie jest przedsiebiorstwem
europejski fundusz na rzecz zbiorowego inwestowania i ktore, w chwili
RR\904606PL.doc 39/53 PE483.704v02-00
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przedsigbiorczosci spotecznej nie jest
notowane na rynku regulowanym, jak
okreslono w art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy
2004/39/WE, ma albo obrot roczny

0 wartos$ci nieprzekraczajacej 50 min EUR,
albo roczng sume bilansowa
nieprzekraczajgcg 43 mln EUR, samo nie
jest przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania oraz:

Poprawka 9

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 3 — ustep 1 - litera d) — podpunkt (i)

Tekst zaproponowany przez Komisje

(i) ktorego celem podstawowym jest
osigganie wymiernych pozytywnych
skutkow spolecznych, zgodnie z umowsg
spoftki, statutem spotki lub wszelkimi
innymi dokumentami statutowymi
ustanawiajgcymi to przedsigbiorstwo,

w ramach ktorego:

Poprawka 10

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

dokonania inwestycji przez europejski
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, nie jest notowane na rynku
regulowanym, jak okreslono w art. 4 ust. 1
pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE, oraz ktore,
Z wyjgtkiem przedsiebiorstw zajmujqcych
sie mieszkalnictwem socjalnym lub
innymi sektorami o znaczeniu spofecznym
0 wysokiej intensywnosci inwestycji, ma
albo obrot roczny o wartosci
nieprzekraczajacej 50 mln EUR, albo
roczng sumg¢ bilansowa nieprzekraczajaca
43 min EUR, oraz:

Poprawka

(i) ktorego celem podstawowym, zgodnie
Z umowg spoiki, statutem spotki lub
wszelkimi innymi dokumentami
statutowymi ustanawiajacymi to
przedsigbiorstwo, jest osigganie
wymiernych pozytywnych skutkdw
spolecznych, a nie wypracowywanie zysku
dla wlascicieli, czionkow i udziatlowcow,
w ramach ktorego:

Artykul 3 — ustep 1 — litera d) — podpunkt (i) — tiret pierwsze

Tekst zaproponowany przez Komisje

- przedsigbiorstwo $wiadczy ustugi lub
dostarcza towary na rzecz 0sob naleigcych
do stabszych lub zmarginalizowanych
grup spolecznych; lub

PE483.704v02-00

Poprawka
- przedsiebiorstwo $wiadczy ustugi lub

dostarcza towary ze spotecznym zyskiem i/
lub
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Poprawka 11

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 — litera d) — podpunkt (ii)

Tekst zaproponowany przez Komisje

(ii) ktére wykorzystuje wygenerowane
zyski do realizacji swojego celu
podstawowego zamiast dokonywac ich
podziatu oraz stosuje uprzednio okreslone
procedury i zasady w odniesieniu do
wszelkich przypadkéw podziatu zyskow
miedzy udziatlowcow i wilascicieli,

Poprawka 12

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 — litera d) — podpunkt (iii)

Tekst zaproponowany przez Komisje

(i) ktore jest zarzadzane

w odpowiedzialny i przejrzysty sposob,

W szczeg6lnosci poprzez angazowanie
pracownikdw, klientow i zainteresowanych
stron, ktorych dotyczy dziatalno$¢
gospodarcza prowadzona przez
przedsigbiorstwo;

Poprawka 13
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 2 a (nowy)

Tekst zaproponowany przez Komisje

RR\904606PL.doc
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Poprawka

(i1) ponownie inwestuje wygenerowane
zyski dla realizacji swojego celu
podstawowego oraz stosuje uprzednio
okreslone procedury i zasady

w odniesieniu do wszelkich przypadkow
podziatu zyskow; takie zasady gwarantujg,
Ze Zaden podzial 7yskow nie wplynie
negatywnie na cel podstawowy;

Poprawka

(iii) ktore jest zarzadzane

W przedsigbiorczy, odpowiedzialny

i przejrzysty sposob, w szczegolnosci
poprzez angazowanie pracownikow,
klientéw i/lub wszystkich
zainteresowanych stron, ktérych dotyczy
dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez
przedsigbiorstwo.

Poprawka

2a. Komisja jest uprawniona do przyjecia
aktéw delegowanych, zgodnie z art. 24,
W celu okreslenia kryteriow identyfikacji
kwalifikowalnych przedsigbiorstw
portfelowych zajmujqcych sie¢
mieszkalnictwem socjalnym i innymi
sektorami 0 znaczeniu spotecznym

0 wysokiej intensywnosci inwestycji, orag

PE483.704v02-00

PL



PL

odnosnych progéw obrotu i rocznej sumy
bilansowej, ktore nalezy stosowaé do
celdéw ust. 1 lit. d).

Uzasadnienie

Poprawka ma na celu zapewnienie obiektywnych kryteriow dotyczgcych wyzszych progow
zwigzanych z poprawkq zasugerowang przez Europejskq Sie¢ Miast i RegionOw na rzecz
Gospodarki Spotecznej w celu umozliwienia elastycznosci w przypadku niektérych rodzajow
pozytywnych skutkow spotecznych oraz zwigkszenia intensywnosci inwestycyjnej

przedsigbiorstw.

Poprawka 14
Whniosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 litera ¢)

Tekst zaproponowany przez Komisje

C) prowadzg dzialalno$¢ gospodarczg tak,
aby dziata¢ w najlepszym interesie
europejskich funduszy na rzecz
przedsig¢biorczo$ci spotecznej, ktorymi
zarzadzaja, inwestorow tych funduszy oraz
integralnosci rynku;

Poprawka

C) prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg tak,
aby wspieraé pozytywny skutek spoleczny
inwestycji w kwalifikowalne
przedsigbiorstwa portfelowe | dziatal

w najlepszym interesie europejskich
funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci
spotecznej, ktérymi zarzadzaja,
inwestorow tych funduszy oraz
integralnosci rynku;

Uzasadnienie

Zarzgdzajgcy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej powinni
stawiac¢ na pierwszym miejscu zapewnienie pozytywnego skutku spotecznego.

Poprawka 15
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — litera d)

Tekst zaproponowany przez Komisje

d) zapewniajg wysoki poziom staranno$ci
przy doborze i biezacym monitorowaniu
inwestycji w kwalifikowalne
przedsigbiorstwa portfelowe;

PE483.704v02-00

Poprawka

d) zapewniaja wysoki poziom staranno$ci
przy doborze i biezacym monitorowaniu
inwestycji w kwalifikowalne
przedsigbiorstwa portfelowe oraz ich
pozytywny skutek spoleczny;
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Poprawka 16
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 21 — ustep 3

Tekst zaproponowany przez Komisje

3. Wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia informuje
wlasciwe organy przyjmujacych panstw
cztonkowskich wskazanych zgodnie z art.
14 ust. 1 lit. d) 0 usunigciu zarzadzajacego
europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej z rejestru,

0 ktérym mowa w ust. 1 lit. b) niniejszego
artykuhu.

Poprawka 17
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 25 — punkt 1 - litera c)

Tekst zaproponowany przez Komisje

c) praktyczne stosowanie kryteriow
identyfikacji kwalifikowalnych
przedsiebiorstw portfelowych oraz wptyw,
jaki ma to na rozwdj przedsigbiorstw
spotecznych w catej Unii;
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Poprawka

3. Wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia niezwlocznie
informuje wlasciwe organy przyjmujacych
panstw czlonkowskich wskazanych
zgodnie z art. 14 ust. 1 lit. d) oraz
EUNGIPW o0 usunieciu zarzagdzajgcego
europejskim funduszem na rzecz
przedsig¢biorczo$ci spotecznej z rejestru,

0 ktéorym mowa w ust. 1 lit. b) niniejszego
artykuhu.

Poprawka

c) praktyczne stosowanie kryteriow
identyfikacji kwalifikowalnych
przedsiebiorstw portfelowych oraz wptyw,
jaki ma to na rozwdj przedsigbiorstw
spotecznych w catej Unii wraz z ich
pozytywnym skutkiem spolecznym;
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27.4.2012

OPINIA KOMISJI PRAWNEJ

dla Komisji Gospodarczej i Monetarnej

w sprawie wniosku dotyczgcego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;j
(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

Sprawozdawca komisji opiniodawczej:

ZWIEZLE UZASADNIENIE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia ustanawia ramy prawne regulujgce mozliwo$¢
postugiwania si¢ przez rozne fundusze inwestycyjne nazwg ,,europejski fundusz
przedsigbiorczos$ci spotecznej” i otrzymywania odpowiedniego paszportu. Celem jest
utworzenie europejskiego sektora inwestycji w osoby prawne nienastawione na zysk, ktorych
dzialalnos¢ polega na realizacji r6znych programéw o charakterze spotecznym.

Whiosek okresla kryteria otrzymywania przez fundusz wyzej wspomnianego statusu

i paszportu, ktore to kryteria dotycza aktywow zbywalnych. Ustanawia on takze wymagania
wobec zarzadzajacych takimi funduszami oraz ograniczenia mozliwosci inwestowania

Z uzyciem aktywow funduszu.

Nalezy zauwazy¢, ze istniejg juz dwie dyrektywy odnoszace si¢ do funduszy inwestycyjnych:
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE i dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE. Dyrektywy te zawierajg przepisy regulujace fundusze
inwestycyjne i dotyczace osob nimi zarzadzajacych oraz inwestorow inwestujacych w takie

fundusze. Celem niniejszej opinii jest zapewnienie zgodnosci wniosku ze wspomnianymi
aktami prawnymi.

POPRAWKI

Komisja Prawna zwraca si¢ do Komisji Gospodarczej i Monetarnej, jako do komisji
przedmiotowo wtasciwej, o naniesienie do swojego sprawozdania nast¢pujacych poprawek:

Poprawka 1
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Punkt 18 a preambuly (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(18 a) Podobnie w celu zapewnienia
Jjasnosci i przejrzystosci konieczne jest, by
zarzqgdzajgcy europejskimi funduszami na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
informowali inwestorow i udziatowcow

0 swoich wlasnych ewentualnych
powiqzaniach z partiami i organizacjami
politycznymi, a takze o doswiadczeniu
zawodowym nabytym w przesztosci

I doswiadczeniu, jakie nabywajg
zarzqdzajgc funduszem.

Uzasadnienie
Zgodnie z celami europejskich funduszy przedsigbiorczosci spotecznej nalezy unikac tego, by
zarzgdzanie nimi stanowito mechanizm rozdawania synekur cztonkom partii politycznych.
Kazdy ewentualny zwigzek miedzy partiami lub organizacjami politycznymi a zarzqdzajgcymi

powinien by¢ zakomunikowany inwestorom.

Poprawka 2

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 - litera a)

Tekst proponowany przez Komisje

a) ,,europejski fundusz na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej” (EUSEF)
oznacza przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania, ktore inwestuje co najmniej
70 % lacznej wartosci swoich wptat na
poczet kapitatu oraz niewniesionego
kapitatu zadeklarowanego w aktywa, ktore
stanowig kwalifikowalne inwestycje;

PE483.704v02-00

Poprawka

a) ,,europejski fundusz na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej” (EUSEF)
oznacza przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania, ktore inwestuje co najmniej
70 % lacznej wartosci swoich wptat na
poczet kapitatu oraz niewniesionego
kapitatu zadeklarowanego w aktywa, ktore
stanowig kwalifikowalne inwestycje,
niezaleznie od tego, czy dane
przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania jest funduszem typu
otwartego czy zamknigteqo;,
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Uzasadnienie

Wyjasnienie tekstu celem usuniecia luki prawnej, ktora mogtaby prowadzié¢ do subiektywnej

interpretacji.

Poprawka 3

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 - litera a)

Tekst proponowany przez Komisje

(a) ,,europejski fundusz na rzecz
przedsigbiorczos$ci spotecznej” (EUSEF)
oznacza przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania, ktore inwestuje co najmniej
70 % tacznej wartosci Swoich wplat na
poczet kapitatu oraz niewniesionego
kapitatu zadeklarowanego w aktywa, ktore
stanowig kwalifikowalne inwestycje;

Poprawka

(a) ,,europejski fundusz na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej” (EUSEF)
oznacza przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania, ktore inwestuje co najmniej
70 % tacznej wartosci kapitatu wplaconego
oraz niewniesionego kapitatu
zadeklarowanego w aktywa, ktore stanowig
kwalifikowalne inwestycje;

Uzasadnienie

Uzasadnienie do poprawki dotyczy tylko butgarskiej wersji jezykowej.

Poprawka 4

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 3 — ustep 1 — litera d) — podpunkt ii)

Tekst proponowany przez Komisjg

(ii) ktore wykorzystuje wygenerowane
zyski do realizacji swojego celu
podstawowego zamiast dokonywadé ich
podziatu oraz stosuje uprzednio okreslone
procedury i zasady w odniesieniu do
wszelkich przypadkow podziatu zyskow
miedzy udzialowcow i wlascicieli,

Poprawka

(ii) ktore wykorzystuje wygenerowane
zyski przede wszystkim do realizacji
swojego celu podstawowego poprzez
ponowne inwestycje W przedsiebiorstwo,
bez uszczerbku dla postanowien
nastgpnego podpunktu,

Uzasadnienie

Celem wniosku dotyczqcego rozporzgdzenia jest wspomaganie w drodze inwestycji
przedsigbiorstw spotecznych, ktore prowadzq dziatalnosé nie dla zysku, ale dla rozwijania
dziatan socjalnych. Rownoczesnie nie mozna jednak zaniedbywac interesow tych inwestorow,
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ktorzy sq zainteresowani przede wszystkim zyskiem. Dlatego tez podpunkt ii) trzeba podzieli¢
na dwa podpunkty, by sprecyzowac, ze przedsigbiorstwa spoteczne starajq si¢ ponownie
inwestowac zyski w swojq dziatalnosé, ale takze zapewniac zwrot inwestorom.

Poprawka 5

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 - litera d) — punkt ii a) (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Il @) posiada uprzednio okreslone
procedury i zasady w odniesieniu do
wszelkich przypadkow podziatu z7yskow
miedzy udzialowcow i wlascicieli,
gwarantujgce uzyskanie wrotu

z inwestycji dokonywanych przez fundusz,
w tym w drodze preferencyjnego
traktowania przy dokonywaniu podziatu
zyskow z inwestycji prowadzonych przez
fundusz;

Uzasadnienie

Celem wniosku dotyczgcego rozporzgdzenia jest wspomaganie w drodze inwestycji
przedsiebiorstw spotecznych, ktore prowadzq dziatalnosé nie dla zysku, ale dla rozwijania
dziatan socjalnych. Rownoczesnie nie mozna jednak zaniedbywac interesow tych inwestorow,
ktorzy sq zainteresowani przede wszystkim zyskiem. Dlatego tez podpunkt ii) trzeba podzieli¢
na dwa podpunkty, by sprecyzowac, ze przedsigbiorstwa spoleczne starajq sie¢ ponownie
inwestowac zyski w swojq dziatalnosé, ale takze zapewniac zwrot inwestorom.

Poprawka 6

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 — litera d) — punkt iii)

Tekst proponowany przez Komisjg Poprawka
(iii) ktore jest zarzadzane (ii1) ktore jest zarzadzane
w odpowiedzialny i przejrzysty sposob, w odpowiedzialny i przejrzysty sposob,
W szczeg6lnosci poprzez angaiowanie W szczegblnosci przewidujgc
pracownikow, klientow i zainteresowanych w dokumentach statutowych
stron, ktorych dotyczy dziatalnos¢ przedsigbiorstwa moZliwos¢ angazowania
gospodarcza prowadzona przez W jego zarzgdzanie pracownikow
przedsiebiorstwo; i zainteresowanych stron, ktérych dotyczy

dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez
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przedsigbiorstwo

Uzasadnienie

Tekst pierwotny proponuje, by W zarzgdzaniu przedsiebiorstwem braty udziaf osoby
bezposrednio zatrudnione w przedsigbiorstwie lub zainteresowane jego dziatalnoscig. Celem
poprawki jest rozszerzenie i wzmocnienie tego przepisu poprzez wprowadzenie wymogu
zapisania takiego udziatu w dokumentach statutowych przedsiebiorstwa. Ponadto pomyst
angazowania klientow w zarzqdzanie przedsiebiorstwem jest niefortunny.

Poprawka 7

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 - litera g)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(g) ,.kapitat zadeklarowany” oznacza kazde Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej.
zobowigzanie, na mocy ktoérego osoba ma

obowigzek nabycia udziatu w europejskim

funduszu na rzecz przedsigbiorczosci

spotecznej lub dokonania wptat na poczet

kapitatu na rzecz europejskiego funduszu

na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej;

Uzasadnienie

Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej.

Poprawka 8

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisjg Poprawka

1. Przy nabywaniu aktywow innych niz Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej.
kwalifikowalne inwestycje zarzadzajacy

europejskim funduszem na rzecz

przedsigbiorczosci spotecznej dopilnowuja,

aby do nabycia takich innych aktywow

wykorzystywaé nie wigcej niz 30 %

tacznej warto$ci wptat na poczet kapitatu

I niewniesionego kapitatu

zadeklarowanego; przy obliczaniu tego

limitu nie bierze si¢ pod uwage inwestycji
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krétkoterminowych w srodki pienigzne
I ich ekwiwalenty.

Uzasadnienie

Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej.

Poprawka 9

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 11 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Zasady wyceny aktywow sg okreSlane Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej.
w dokumentach statutowych europejskiego

funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej.

Uzasadnienie

Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej.

Poprawka 10

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 13 — ustep 1 — punkt i a) (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ia) wykaz dzialalnosci zawodowej
prowadzonej przez zarzgdzajgcego

W przesziosci lub rownolegle

Z zarzgdzaniem funduszem oraz wykaz
dziedzin, w ktorych te dziatalnosé
wykonywano;

Uzasadnienie
Nalezy zapewnié jak najwiekszq przejrzystosc¢ co do osoby zarzqdzajgcego oraz jego
profesjonalizmu.
Poprawka 11

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 13 — ustep 1 - litera i b) (nowa)
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(ib) ewentualne powiqzania,
przynaleinosé i funkcje petnione obecnie

lub w przesziosci w partiach
I organizacjach politycznych;

Uzasadnienie

Wymaog jasnosci i przejrzystosci umozliwia inwestorowi posiadanie biezgcych informacji
0 ewentualnych powigzaniach zarzqdzajgcego z partiami lub organizacjami politycznymi.
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