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forslaget till akt.)

Andringsforslag till ett forslag till akt

Parlamentets &ndringsforslag till ett forslag till akt ska markeras med
fetkursiv stil. Kursiv stil anvénds for att uppmarksamma berérda avdelningar
pé eventuella problem i forslaget till akt. Med kursiv stil markeras ord eller
textavsnitt som det finns skl att korrigera innan texten fardigstalls
(exempelvis om det i en sprakversion forekommer uppenbara fel eller saknas
ord eller textavsnitt). De berdrda avdelningarna tar sedan stéllning till dessa
korrigeringsforslag.

Texten i hdnvisningen ovanfor ett &ndringsforslag till en befintlig akt, som
forslaget till akt ar avsett att &ndra, innehdller en tredje och en fjarde rad. Den
tredje raden anger den befintliga akten och den fjarde vilken bestammelse i
denna som andringsforslaget avser. Om parlamentet 6nskar &ndra delar av en
bestammelse i en befintlig akt som inte &ndrats i forslaget till akt, ska dessa
markeras med fet stil. Eventuella strykningar ska i sddana fall markeras
enligt foljande: [...].
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FORSLAG TILL EUROPAPARLAMENTETS LAGSTIFTNINGSRESOLUTION

om forslaget till Europaparlamentets och radets férordning om europeiska fonder for
socialt foretagande
(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfardar denna resolution

med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2011)0862),

med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssatt, i enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet
(C7-0489/2011),

med beaktande av artikel 294.3 i fordraget om Europeiska unionens funktionssétt,

med beaktande av yttrandet fran Europeiska ekonomiska och sociala kommittén av den
23 maj 20124,

med beaktande av artikel 55 i arbetsordningen,

med beaktande av betankandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor och yttrandet
fran utskottet for rattsliga fragor (A7-0194/2012).

Europaparlamentet antar nedanstaende standpunkt vid forsta behandlingen.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att lagga fram en ny text for parlamentet om
den har for avsikt att vasentligt &ndra sitt forslag eller ersatta det med ett nytt.

Europaparlamentet uppdrar at talmannen att dversanda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.

LEUT C .../ Annu gj offentliggjort i EUT.
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EUROPAPARLAMENTETS ANDRINGSFORSLAG”

till kommissionens forslag

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING
om europeiska fonder for socialt foretagande

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, séarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande?,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

1) | takt med att investerare i allt storre utstrackning efterstravar sociala mal i stéllet for
att endast soka ekonomiskt avkastning har en marknad for sociala investeringar
uppstatt i unionen, delvis i form av investeringsfonder med inriktning pa sociala
foretag. Sadana investeringsfonder anskaffar medel till sociala foretag som fungerar
som drivkrafter for social forandring genom att erbjuda innovativa losningar pa sociala
problem, bidra till hanteringen av de sociala konsekvenserna av finanskrisen och ge
vardefulla bidrag till anstrangningarna att na malen i Europa 2020-strategin.

(1a) Denna férordning ingdr i initiativet for socialt foretagande som presenterades av
kommissionen i dess meddelande av den 25 oktober 2011 ”Initiativ for socialt
foretagande — Skapa forutsattningar for att framja sociala féretag inom ramen for
social ekonomi och innovation”.

2 Det bor faststéllas ett gemensamt regelverk for anvandning av beteckningen

* Andringar: ny text eller text som ersatter tidigare text markeras med fetkursiv stil och strykningar

med symbolen I .
LEUTC,s.
2EUTC,,s..
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(3)

(32)
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”Europeiska fonden for socialt foretagande”. Sarskilt bor detta avse sammansittningen
av portfoljen med fonder med denna beteckning, dessas godkanda investeringsmal,
tillatna investeringsverktyg och vilka kategorier av investerare som far investera i
sadana fonder enligt enhetliga bestammelser i unionen. Utan sadana ramar finns det
risk for att medlemsstaterna vidtar sinsemellan skiljaktiga atgarder pa nationell niva,
vilket direkt skulle fa negativa foljder for den inre marknaden och hindra den fran att
fungera vil, eftersom fonder som vill vara verksamma i hela unionen da skulle
omfattas av olika regler i olika medlemsstater. Dessutom skulle skiljaktiga
kvalitetskrav pa portféljsammansattning, investeringsmal och godkanda investerare
kunna leda till olika nivaer pa investerarskyddet och skapa forvirring kring
investeringsforslag som forknippas med “Europeiska fonden for socialt foretagande”
(EUSEF). Investerare bor ocksa kunna jamfora investeringserbjudanden fran olika
europeiska fonder for socialt foretagande. Det ar nédvéndigt att undanrdja vasentliga
hinder for gransoverskridande kapitalanskaffning for europeiska fonder for socialt
foretagande och att undvika snedvridningar i konkurrensen mellan fonderna.
Forhindras maste ocksa ytterligare potentiella hinder for handeln och betydande
snedvridning av konkurrensen i framtiden. Rattslig grund &r darfor artikel 114 i
EUF-fordraget, sasom den konsekvent tolkats i Europeiska unionens domstols
rattspraxis.

Det ar nodvandigt att anta en férordning om enhetliga bestammelser for europeiska
fonder for socialt foretagande och om inférande av motsvarande skyldigheter for deras
forvaltare i alla medlemsstater som vill anskaffa kapital i hela EU under namnet
”Europeiska fonden for socialt foretagande”. Dessa krav bor skapa fortroende bland
investerare som vill investera i sadana fonder.

Denna forordning syftar till att inte undergrava de befintliga nationella
bestammelser som mojliggor investeringar i socialt foretagande, utan att i stallet
komplettera dessa pa EU-niva.

Genom att kvalitetskraven pa anvindningen av bendmningen “Europeisk fond for
socialt foretagande” definieras i en forordning, sékerstélls att dessa krav direkt blir
tillampliga pa fondféretag som anskaffar kapital under detta namn. Detta avser att
garantera enhetliga villkor for namnets anvandning genom att undvika skiljaktiga
nationella krav till f6ljd av inforlivandet av ett direktiv. Denna forordning innebér att
fondfdéretag som anvéander denna beteckning skulle behdva folja samma regler i hela
unionen, vilket ocksa skulle oka fortroendet bland investerare som vill investera i
fonder som inriktar sig pa socialt foretagande. En forordning skulle ocksd minska
lagstiftningens komplexitet och sénka forvaltarnas kostnader for att folja ofta
skiljaktiga nationella bestammelser som reglerar sadana fonder, sarskilt for forvaltare
som vill anskaffa kapital éver granserna. En forordning bér ocksa bidra till att
eliminera snedvridning av konkurrensen.

Denna férordning kompletterar och paverkar inte tillampningen av gallande allméant
tillampliga unionsbestammelser om fondforetag och deras forvaltare, sasom
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra férfattningar som avser foretag for kollektiva
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investeringar i Gverlatbara vardepapper (fondféretag)* och Europaparlamentets och
radets direktiv 2011/61/EG av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder?. Foretag for kollektiva investeringar och deras forvaltare som
omfattas av denna forordning ar en undergrupp av foretag for kollektiva
investeringar och deras forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 aoch b i
direktiv 2011/61/EG, och maste darfor folja de bestammelser som galler for dem
enligt den har forordningen och enligt direktiv 2011/61/EG.

I de fall forvaltare av fondforetag inte vill anvdnda beteckningen ”Europeisk fond for
socialt foretagande” ér inte denna forordning tillamplig. I de fallen bor befintliga
nationella regler och allménna unionsregler fortsatt galla.

Aven om europeiska fonder for socialt féretagande (EuSEF-fonder) kan spela en
viktig roll nar det galler att framja socialt féretagande, och d&ven om det finns
garantier for att medlen anvands pa ett korrekt satt, finns det risk for att
EuSEF-fonderna anvéands for ej avsedda andamal. Tillsynsmyndigheterna bor vara
vaksamma i detta hanseende och en Gversyn bor goras, sa att man kan forvissa sig
om att alla potentiella kryphal har tappts till.

Denna forordning bor faststélla enhetliga regler for vad som bor kédnneteckna fonder
for socialt foretagande, sérskilt om de foretagsportfoljer dessa fonder ska tillatas att
investera i, liksom vilka investeringsinstrument som ska anvandas. For att sékerstélla
nddvéandig tydlighet och rattssakerhet och for att undvika missbruk av
EuSEF-systemet genom icke godkanda investeringsfonder, bér denna férordning
ocksa faststalla enhetliga kriterier for att identifiera sociala foretag som
stodberattigande portfoljforetag. Sociala foretag har stravan att uppna positiva sociala
effekter som sitt huvudsakliga mal snarare dn att maximera sina vinster. Denna
forordning bor darfor kréva att ett godkant portfoljforetag bor ha som inriktning att
uppna en matbar och positiv social effekt: att det anvander sina vinster for att uppna
sitt primara mal och att det forvaltas pa ett ansvarsfullt och transparent sétt. | de,
generellt sett, undantagsfall, da ett godkéant portféljféretag onskar dela ut vinster till
aktieagare och &gare, bor det godkanda portfoljforetaget pa forhand ha definierat
forfaranden och regler om hur vinstmedel kan delas ut till aktiedgare och dgare. Dessa
regler bor ndrmare precisera att vinstutdelningar inte undergraver det primara sociala
malet.

Sociala foretag omfattar ett stort antal foretag, vilkas framsta mal ar att uppna sociala
effekter snarare an att ge vinst at bolagséagarna eller aktieagarna, som kan ha olika
rattslig form och tillhandahalla sociala tjanster eller varor till sdrbara och
marginaliserade personer. Dessa tjanster inbegriper bekdmpning av fattigdom,
tillgang till bostad, sjukvard, stod for aldre eller personer med funktionshinder,
barnomsorg, tillgang till sysselsattning och utbildning liksom hantering av
beroendeférhallanden. Sociala foretag innefattar ocksa foretag som tillampar en metod
for framstallning av varor eller tjanster som uttrycker deras sociala &ndamal, men vars
verksamhet kan tankas omfatta annat &n tillhandahallande av sociala varor eller
tjanster. De verksamheterna omfattar social och yrkesmadssig integration genom

LEUT L 302, 17.11.2009, s. 32.
ZEUT L 174, 30.4.2004, s. 1.
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tilltrade till arbetsmarknaden for personer som ar missgynnade sarskilt pa grund av
bristande kvalifikationer eller sociala eller yrkesmassiga problem som leder till att de
utestangs och marginaliseras. Sadana foretag anvander 6verskott huvudsakligen for
att uppna sociala mal och drivs pa ett ansvarsfullt och transparent sétt, sarskilt
genom att involvera anstallda, kunder och intressenter som berérs av deras
affarsverksamhet.

Med tanke pa de sociala foretagens sarskilda finansieringsbehov ér det nédvéndigt att
skapa klarhet om vilka typer av instrument en europeisk fond for socialt foretagande
bor anvéanda for sadan finansiering. Denna forordning bor darfor faststalla enhetliga
bestammelser om vilka instrument en europeisk fond for socialt foretagande tillats
anvanda for investeringar, inberéknat egetkapital- eller hybridkapitalinstrument,
skuldinstrument inklusive I6pande skuldebrev och sparcertifikat, investeringar i
andra europeiska fonder for socialt foretagande samt kortfristiga och medelfristiga Ian
inklusive 1an och bidrag fran aktieagarna.

For att bibehalla nodvandig flexibilitet i sin investeringsportfolj far europeiska fonder
for socialt foretagande &ven investera i andra tillgangar an investeringar som uppfyller
kriterierna (tillatna investeringar) i den man dessa investeringar inte 6verstiger de
granser som faststélls i denna forordning for icke-beréttigande investeringar.
Kortfristiga innehav sdsom kontanter och kontantliknande likvida medel ska inte
beaktas vid berdkningen av de begransningar som faststalls for icke godkanda
investeringar i denna forordning.

For att sékerstélla att beteckningen "Europeisk fond for socialt foretagande™ ar
tillforlitlig och latt att kdnna igen for investerare i hela unionen bér denna férordning
sl fast att endast forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande som foljer de
enhetliga kvalitetskriterier som anges i denna foérordning bor ha ratt att anvanda
beteckningen vid saluforing av europeiska fonder for socialt féretagande i unionen.

For att se till att europeiska fonder for socialt foretagande har en tydlig och
identifierbar profil som passar deras syfte, bor det finnas enhetliga regler for
portfoljens sammansattning och om fondernas tillatna investeringsmetoder.

FOr att sékerstalla att europeiska fonder for socialt foretagande inte bidrar till
systemrisker och I att deras investeringar inriktas pa att stodja godkinda
portfoljforetag, bor belaning eller skuldsattning pa fondniva inte tillatas. Kortfristiga
1an bor dock tillatas, for att fonden ska kunna tacka exceptionella likviditetsbehov som
kan uppsta fran det att kapital infordras fran investerare tills kapitalet faktiskt betalats
in.

Vissa speciella sakerhetsatgarder bor faststallas, for att se till att europeiska fonder for
socialt foretagande salufors till investerare som har den kunskap, erfarenhet och
formaga som fordras och for att bevara investerarnas fortroende for och tillit till
godkéanda europeiska fonder for socialt foretagande. Darfor bor europeiska fonder for
socialt foretagande generellt bara saluforas till investerare som &r professionella
kunder eller kan behandlas som sadana enligt Europaparlamentets och radets

direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument I . For att fa en
tillrackligt bred investerarbas i europeiska fonder for socialt foretagande det ar ocksa
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onskvart att vissa andra investerare ges mojlighet att investera i dessa fonder, inklusive
formogna privatpersoner. For dessa andra investerare bor dock sarskilda
skyddsmekanismer faststéllas, for att se till att europeiska fonder for socialt
foretagande bara salufors till investerare med en lamplig profil for att géra sadana
investeringar. Sadana skyddsmekanismer utesluter saluféring med anvandning av
tidsbundna sparplaner.

For att sékerstélla att endast forvaltare av Europeiska fonden for socialt foretagande
som uppfyller enhetliga kvalitetskriterier pa marknadsbeteende anvander beteckningen
”Europeiska fonden for socialt foretagande”, bor denna forordning faststélla regler for
hur affarsverksamheten ska bedrivas och for forhallandet mellan forvaltaren av
Europeiska och fondens investerare. Av samma skal bor det i denna forordning ocksa
foreskrivas enhetliga villkor for hur sadana forvaltare ska hantera intressekonflikter. |
dessa regler bor det dven kréavas att forvaltaren har infort erforderliga organisatoriska
och administrativa rutiner som tryggar korrekt hantering av intressekonflikter.

D4a en EUSEF-forvaltare avser att delegera uppgifter till tredje part, bor forvaltarens
skyldigheter gentemot EUSEF-fonden och dess investerare inte paverkas av att
EuSEF-forvaltaren har delegerat uppgifter till tredje part. Vidare bor en
EuSEF-forvaltare inte delegera uppgifter i sddan omfattning att denne i sjalva
verket inte langre kan anses vara en EUSEF-forvaltare utan i stallet blivit en
brevladeenhet. EUSEF-forvaltaren bor forbli ansvarig for att de delegerade
uppgifterna utfors korrekt och att denna férordning alltid efterlevs. Delegeringen av
uppgifter bor inte forsvara en effektiv tillsyn av EUSEF-forvaltaren och i synnerhet
inte hindra EuSEF-forvaltaren fran att agera, eller EUSEF-fonden fran att
forvaltas, i investerarnas basta intresse.

Investeringsfonder med inriktning pa sociala foretag kannetecknas framst av att de
forutom att ge investerare ekonomisk avkastning efterstravar att uppna positiva sociala
effekter, vilket skiljer dem fran andra typer av investeringsfonder. Denna forordning
bor darfor kréva att forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande inrattar
forfaranden for att dvervaka och mata de positiva sociala effekter som ska uppnas
genom investeringar i godkéanda foretag for portfoljinvesteringar.

FOr att garantera integriteten i beteckningen "Europeisk fond for socialt foretagande™,
bor denna férordning bor dven innehalla kvalitetskriterier for forvaltningen av
europeiska fonder for socialt foretagande. Forordningen bor darfor faststélla enhetliga,
val avvagda krav pa lampliga tekniska resurser och personalresurser samt tillrackliga
egna medel for en korrekt forvaltning av europeiska fonder for socialt foretagande.

Med hanvisning till investerarskyddet &r det nédvéndigt att se till att europeiska fonder
for socialt foretagande utvarderas ordentligt. Darfor bor bolagsordningen for
europeiska fonder for socialt féretagande innehalla regler for véardering av tillgangar.
Detta bor trygga varderingens integritet och dverblickbarhet.

Enhetliga bestammelser om arsredovisning bor faststéllas, for att sakerstalla att
forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande som anvénder namnet
”Europeisk fond for socialt foretagande™ i tillrdcklig utstrackning redovisar sin
verksamhet.
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For att gentemot investerarna garantera integriteten 1 beteckningen ”Europeisk fond
for socialt foretagande” krévs att beteckningen endast anvéindas av fondforvaltare som
ar helt 6ppna om sin investeringspolitik och sina investeringsmal. Denna forordning
bor darfor faststélla enhetliga regler om upplysningskrav som en forvaltare av
europeiska fonder for socialt foretagande maste iaktta i forhallande till sina
investerare. | dessa krav igar de inslag som sarskiljer investeringar i sociala foretag
fran andra investeringar, sa att storre enhetlighet och jamforbarhet av sadan
information kan uppnas. Detta inbegriper information om de kriterier och férfaranden
som anvands for att valja ut sarskilda portfoljforetag som uppfyller kraven som
mojliga investeringsobjekt. | detta ingar ocksa information om de positiva sociala
effekter som man avser att uppna genom denna investeringspolicy och hur detta bor
Overvakas och utvarderas. For att sakerstélla det fortroende och den tillit som krévs
bland investerare for sadana investeringar inbegrips héri ocksa information om de
tillgangar i Europeiska fonden for socialt foretagande som inte har investerats i
godkanda portfoljforetag och hur dessa har valts ut.

FOr att garantera en effektiv 6vervakning av de enhetliga kraven i denna férordning,
ska den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten kontrollera att férvaltare av
europeiska fonder for socialt foretagande foljer de enhetliga krav som anges i denna
forordning. En forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande som dnskar
salufora sin fond under beteckningen ”Europeisk fond for socialt foretagande™ bor 1
detta syfte informera den behtriga myndigheten i sin hemmedlemsstat om sin avsikt.
Den behdriga myndigheten bor auktorisera fondforvaltaren om alla nédvéandiga
uppgifter har lamnats och om det finns lampliga arrangemang for att uppfylla kraven i
denna férordning. Denna auktorisation bor galla i hela unionen.

For att se till att efterlevnaden av de enhetliga kriterierna i denna férordning évervakas
effektivt, bor forordningen innehalla regler om nar uppgifter som lamnats till den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten behdver uppdateras.

For en effektiv tillsyn av de faststallda kraven, bor denna forordning ocksa utarbeta ett
forfarande for gransoverskridande anmalningar mellan de behériga
tillsynsmyndigheterna som ska utlosas av auktoriseringen av forvaltaren av en
europeisk fond for socialt foretagande i sin hemmedlemsstat.

For att uppratthalla 6verblickbara villkor for saluforingen av férvaltare av europeiska
fonder for socialt foretagande i hela unionen, bér den europeiska tillsynsmyndighet
(Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA)) som inrattats genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010! anfértros uppgiften
att underhalla en central databas 6ver alla godkéanda europeiska fonder for socialt
foretagande som har auktoriserats i enlighet med denna férordning.

Esma och medlemsstaternas behdériga myndigheter bor ha ansvaret for att
informera investerare, forvaltare av investeringsfonder och foretag om existensen
av europeiska fonder for socialt foretagande.

For att sakerstélla effektiv 6vervakning av de enhetliga kriterierna enligt denna

1EGT L 331, 15.12.2010, s. 84.
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forordning, bor den innehalla en forteckning Gver tillsynsbefogenheter som behériga
myndigheter ska ha till sitt forfogande.

For att sakerstalla efterlevnaden bor denna forordning innehélla pafoljder for
Overtradelse av dess huvudbestammelser. Dessa géller portfoljsammanséttning,
skyddsatgérder avseende tankbara investerares identitet och bestammelser om att
endast auktoriserade forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande ska fa
anvdanda namnet “Europeisk fond for socialt foretagande”. Det bor foreskrivas att en
Overtradelse av dessa huvudbestdmmelser medfor forbud mot att anvanda namnet och
avregistrering av fondfdrvaltaren.

Tillsynsinformation bor utbytas mellan de behdriga myndigheterna i hem- och
vardmedlemsstaten och vérdepappers- och marknadsmyndigheten.

Effektivt samarbete pa tillsynsomradet mellan organ som ska 6vervaka efterlevnaden
av denna forordnings enhetliga kriterier forutsatter att en hog grad av tystnadsplikt ska
géalla for alla berdrda nationella myndigheter och Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (nedan kallad Esma).

Tekniska standarder for finansiella tjanster bor sakerstalla en konsekvent
harmonisering och hag tillsynsniva i hela unionen. Da Esma har mycket specialiserad
sakkunskap, skulle det vara &ndamalsenligt och lampligt att ge organet befogenhet att
for kommissionen ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomférande
som inte inbegriper politiska val.

Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska genomférandestandarder genom
genomforandeakter i enlighet med artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med
artikel 15 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24
november 2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten) | . Esma bor aldggas att utarbeta tekniska
genomforandestandarder for anmélans format I .

For att specificera de krav som faststalls i denna foérordning bor befogenheten att anta
akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt
delegeras till kommissionen nér det géaller att specificera de metoder som ska anvandas
for att berédkna och gvervaka det troskelvarde som avses i denna forordning, de typer
av varor och tjanster och de metoder for produktion av varor och tjanster som
uttrycker ett socialt mal och de situationer da vinsterna kan fordelas bland agare
och investerare, de typer av intressekonflikter som forvaltare av europeiska fonder for
socialt foretagande maste undvika och de matt och steg som ska vidtas i detta
sammanhang, den narmare utformningen av procedurerna for att mata de sociala
effekter som de godkanda portfoljforetagen ska uppna och innehallet i och de narmare
bestammelserna for informationen till investerarna. Det ar séarskilt viktigt att
kommissionen samrader, bl. a. med experter || , under sitt férberedande arbete, och tar
hénsyn till sjalvreglerande initiativ och uppférandekoder. Nar kommissionen
forbereder och utarbetar delegerade akter bor den se till att relevanta handlingar
oversands samtidigt till Europaparlamentet och radet och att detta sker sa snabbt
som majligt och pa lampligt sétt.
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(33)

(33a)

(34)

(35)

(36)

Senast fyra ar efter den dag da denna forordning borjar tillampas bor en 6versyn av
den goras, for att ta hansyn till hur marknaden for europeiska fonder for socialt

foretagande utvecklas. Pa grundval av 6versynen bér kommissionen lagga fram en
rapport for Europaparlamentet och radet, i forekommande fall atfoljd av lagforslag.

Denna forordning innehaller ingen tillnarmning mellan de befintliga
skattebestammelser i medlemsstaterna som syftar till att uppmuntra socialt
foretagande. Dessa bestammelser maste respektera EU-ratten, sarskilt principen om
icke-diskriminering. Senast i samband med 6versynen av denna forordning ska
kommissionen studera huruvida det ar lampligt att l1ata denna férordning
kompletteras av europeiska skattebestammelser som syftar till att uppmuntra socialt
foretagande.

| denna férordning respekteras de grundldaggande rattigheter och iakttas de principer
som erkanns sarskilt i Europeiska unionens stadga om de grundldggande rattigheterna,
inklusive ratten till respekt for privat- och familjeliv samt naringsfriheten.

Nér det galler denna férordning regleras medlemsstaternas behandling av
personuppgifter i medlemsstaterna av Europaparlamentets och Radets

direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med
avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana
uppgifter!. Detta ar foremal for tillsyn av medlemsstaternas behoriga myndigheter,
sérskilt de offentliga oberoende myndigheter som medlemsstaterna utsett.
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000
om skydd for enskilda da gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen
behandlar personuppgifter och om den fria rérligheten for sddana uppgifter? innehaller
bestimmelser om den behandling av personuppgifter som utférs av Esma inom ramen
for denna forordning och under Gvervakning av Europeiska datatillsynsmannen.

Eftersom malet med denna forordning, namligen att utveckla en inre marknad for
europeiska fonder for socialt foretagande genom att det faststalls en ram for
auktorisation av forvaltare for europeiska fonder for socialt foretagande for att
underlatta saluféringen av europeiska fonder for socialt féretagande i hela unionen,
inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna och det darfor, pa
grund av dess omfattning och verkningar, battre kan| uppnas pa unionsniva.
Unionen far vidta atgarder enligt subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i EU-fordraget. |
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte
utéver vad som ar nodvandigt for att uppna detta mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE:

LEGT L 281, 23.11.1995, s. 31.
2ZEGT L S8,12.1.2001, s. 1.
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KAPITEL |
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

| denna férordning faststalls enhetliga krav pa foretag som forvaltar kollektiva investeringar
och som vill anvdnda namnet ”Europeisk fond for socialt foretagande” samt villkoren for
sadana foretags saluféring av detta namn i unionen, vilket darmed bidrar till en val fungerande
inre marknad.

| denna férordning faststélls &ven enhetliga regler for saluforing av férvaltare av europeiska
fonder for socialt foretagande till tillatna investerare i hela unionen, for
portfoljsammansattningen i europeiska fonder for socialt foretagande, for de
investeringsinstrument och investeringsmetod som ér tillatna, samt om organisation, 6ppenhet
och uppférande for forvaltare av europeiska fonder for socialt féretagande som salufor
europeiska fonder for socialt foretagande éver hela unionen.

Artikel 2

1. Forordningen ska tillampas pa forvaltare av foretag for kollektiva investeringar enligt
definitionen i artikel 3.1 b som dr etablerade inom unionen och som forvaltar
portfoljer av europeiska fonder for socialt foretagande I med tillgangar som
sammanlagt

a) inte Gverstiger ett troskelvarde pa 500 miljoner euro, och som ska registreras
hos de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat i enlighet med
artikel 3.3 a i direktiv 2011/61/EG, eller

b) uppgar till eller Gverstiger troskelvardet pa 500 miljoner euro, och som ska
auktoriseras i enlighet med artikel 6 i direktiv 2011/61/EU, under
forutsattning att dessa forvaltare véljer att lata sig omfattas av de
bestammelser som fastslas i denna forordning och att alltid folja dem i
samband med de europeiska fonder for socialt féretagande som de forvaltar.

| medlemsstater som inte har euron som valuta ska ovanstaende troskelvarde
beréknas som motsvarande vérde i nationell valuta den dag denna forordning trader i
kraft.

2. Vid berékning av det troskelvarde som avses i punkt 1 ska inte fondforetagsforvaltare
som forvaltar andra fonder an andra &n europeiska fonder for socialt foretagande
behdva aggregera tillgangar som forvaltas i dessa fonder.

3. Kommissionen ska ha befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 24,
for angivande av hur troskelvérdet enligt punkt 1 ska berdknas och for 16pande
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3a.

overvakning av hur troskelvardet efterlevs.

Forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande som ska auktoriseras enligt
denna forordning kan dessutom forvalta fondféretag om de ar auktoriserade i
enlighet med direktiv 2009/65/EG, fOrutsatt att de ar externa forvaltare.

Artikel 3

| denna foérordning avses med

(a)

(aa)

(b)

(©)

| EuSEF-fond: ett foretag for kollektiva investeringar som investerar minst
70 % av sina sammanlagda kapitaltillskott I i tillgangar som utgor godkénda
investeringar.

relevanta kostnader: alla avgifter och utgifter som direkt eller indirekt béars
av investerarna och som godkéants av forvaltaren av och investerarna i
EuSEF-fonderna.

foretag for kollektiva investeringar: ett foretag som med kapital fran ett antal
investerare och for dessas rékning investerar enligt en faststalld
investeringspolitik och som inte beh6ver auktorisation enligt artikel 5 i
direktiv 2009/65/EG.

godkanda investeringar: nagot av féljande instrument:
Q) Egetkapital- eller hybridkapitalinstrument som har

- utfardats av ett godkant portfoljforetag och direkt forvarvats av
den europeiska fonden for socialt foretagande fran det godkanda
portfoljforetaget, I

— emitterats av ett godkant portfoljforetag i utbyte mot ett
egetkapitalinstrument som utféardats av det godkanda
portfoljforetaget, eller

- emitterats av ett foretag som det godkanda portfoljforetaget ar
majoritetsagt dotterforetag till och dér den europeiska fonden
for socialt foretagande forvérvat kapitalet i utbyte mot aktier
som det godkanda portfoljféretaget emitterat.

(i) Vérdepapperiserade och icke vardepapperiserade skuldinstrument, som
utfardats av ett godkant portfoljforetag, inklusive I6pande skuldebrev
och sparcertifikat samt Ian och bidrag fran aktieagarna.

(iii)  Andelar eller aktier i en eller flera europeiska fonder for socialt
foretagande.

(iv)  Medel- till Iangfristiga Ian som europeiska fonder for socialt
foretagande beviljar godké&nda portfoljforetag.
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(V) Varje annan typ av deldgande i ett godkant portfoljforetag.

(d) godkant portfoljforetag: ett foretag som vid tidpunkten for den investering som
gors av den europeiska fonden for socialt foretagande (EUSEF-fonden) inte ar
borsnoterat pa en reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.14 i
direktiv 2004/39/EG, || och som

(1) har uppnaendet av méatbara, positiva sociala effekter som ett primart
mal i enlighet med sin bolagsordning, sina stadgar eller andra
lagstadgade dokument som uppréttar verksamheten, dar foretaget

— I tillhandahaller tjanster eller varor till utsatta, marginaliserade,
missgynnade eller utestangda personer, |

— tillhandahaller varor och tjanster genom en produktionsmetod
som syftar till att integrera utsatta, marginaliserade,
missgynnade eller utestangda personer, eller

—  finansierar eller stoder sadana foretag som asyftas i den forsta
eller andra strecksatsen, eller bada strecksatserna,

(i)  iforsta hand anvander sina vinster for att uppna sina primara mal i
stallet for att dela ut vinst och har pa forhand definierade forfaranden
och regler for varje situation da vinst delas ut till aktie4dgare och
bolagsagare, vilka garanterar att en eventuell vinstutdelning inte
aventyrar det primara malet, och

(iii)  drivs pa ett ansvarsfullt och transparent satt, sarskilt genom att
involvera anstéllda, kunder och intressenter som paverkas av dess
affarsverksamhet.

(e eget kapital: &garandel i ett foretag i form av aktier eller andra former av
andelar i det godkénda portfoljforetagets kapital som emitterats till
investerarna.

(ea) hybridkapital: alla typer av finansieringsinstrument som ar en kombination
av eget kapital och lan eller som har ett inslag av 1an och vars avkastning
framst baseras pa det godkanda portfoljforetagets vinster eller forluster och
som ar oprioriterade vid obestand.

()] saluforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa initiativ av
forvaltaren av europeiska fonden for socialt foretagande eller som foretradare
for andelar eller aktier i en europeisk fond for socialt foretagande som denne
forvaltar for eller med investerare med hemvist eller stadgeenligt séte i
unionen.

(9) kapitalatagande: varje atagande i enlighet med vilken en person &r skyldig att

forvarva andelar i en europeisk fond for socialt féretagande eller ge
kapitaltillskott till en europeisk fond for socialt foretagande.
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(h) forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande (EuSEF-forvaltare): en
juridisk person vars huvudsakliga verksamhet bestar i forvaltning av minst en
europeisk fond for socialt foretagande.

0] hemmedlemsstat: den medlemsstat dar férvaltaren av en europeisk fond for
socialt foretagande &r etablerad eller har sitt séte.

() vardmedlemsstat: den medlemsstat, forutom hemmedlemsstaten, dér
forvaltaren av en europeisk fond for socialt foretagande salufor europeiska
fonder fOr socialt féretagande i enlighet med denna férordning.

(K) den nationella myndighet som hemmedlemsstaten genom lag eller andra
forfattningar alagger att handlagga registreringen av forvaltare av europeiska
fonder for socialt foretagande enligt artikel 2.1.

Nar det galler led a i forsta stycket ska procentbeloppet berédknas som ett genomsnitt
under hogst 5 ar och baseras pa de belopp som &r investeringsbara efter avdrag for
alla relevanta kostnader samt kortsiktiga kontantinnehav och likvida tillgangar.

Nar det galler led h i forsta stycket kan forvaltaren vara EUSEF-fonden sjalv, som
da ska auktoriseras som EuSEF-forvaltare, om EuSEF-fondens rattsliga form
tillater intern forvaltning och dess styrorgan valjer att inte utse en extern
EuSEF-forvaltare.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 24,
dar det anges vilka typer av varor eller tjanster och vilka produktionsmetoder for varor
och tjanster som inbegriper ett socialt mal enligt vad som avses i led (i) i punkt 1 d i
denna artikel med hé&nsyn tagen till de olika typer av godké&nda portféljforetag och de
omsténdigheter under vilka vinster kan delas ut till &gare och investerare.

KAPITEL Il

VILLKOR FOR ANVANDNING AV NAMNET ”EUROPEISK
FOND FOR SOCIALT FORETAGANDE”

Artikel 4

Forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande som uppfyller de krav faststélls i detta
kapitel ska ha ritt att anvéinda beteckningen ”Europeisk fond for socialt foretagande™ i
samband med saluféringen av europeiska fonder for socialt foretagande 6ver hela unionen.

Artikel 5

1. Forvaltaren av en europeisk fond for socialt foretagande ska sakerstélla att, nar de
forvarvar andra tillgangar an godkéanda investeringar, hogst 30 % av fondens
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sammanlagda kapitaltillskott anvéands for forvarv av andra tillgangar an godkanda
investeringar. Detta procentbelopp ska beraknas som ett genomsnitt under hégst 5 ar
och baseras pa de belopp som ar investeringsbara efter avdrag for alla relevanta
kostnader samt kortsiktiga kontantinnehav och likvida tillgangar | .

2. Forvaltare av en europeisk fond for socialt foretagande ffirl lana, utfarda
skuldférbindelser, eller lamna garantier pa nivan for den europeiska fonden for socialt
foretagande, under forutsattning att sadana lan, skuldforbindelser eller garantier
tacks av utfast ej infordrat kapital, och saledes inte 6kar fondens riskexponering
utover dess utfastelser.

3. I Punkt 2 ska inte tillimpas pé lan med en icke forlangningsbar 16ptid pa hogst
120 kalenderdagar for att tillhandahalla likviditet under perioden mellan infordran och
mottagande av utfast kapital fran investerare.

Artikel 6

Forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande ska saluféra de andelar och aktier i de
europeiska fonder for socialt foretagande som de forvaltar enbart till investerare som betraktas
som professionella kunder enligt avsnitt I i bilaga 11 till direktiv 2004/39/EG eller som pa
begéran kan behandlas som professionella kunder enligt avsnitt 11 i bilaga 1 till det direktivet,
eller till andra investerare varvid

@ dessa andra investerare atar sig att investera minst 100 000 euro,

(b) dessa andra investerare i ett fran det avtal som ingas for investeringsatagandet separat
dokument skriftligen intygar att de &r medvetna om de risker som &r férenade med det
planerade atagande,

(© forvaltaren av en europeisk fond for socialt foretagande gor en bedémning av
investerarens sakkunskap, erfarenhet och kunskaper, utan att forutsatta att investeraren
har samma marknadskunskap och erfarenhet som dem som fortecknas i i bilaga Il.1 till
direktiv 2004/39/EG,

(d) forvaltaren av en europeisk fond for socialt foretagande ska mot bakgrund av
atagandets karaktar eller den planerade investeringen vara rimligt forsakrad om att
investeraren bor kunna fatta egna investeringsbeslut och inse de medféljande riskerna,
samt att ett atagande av detta slag ar lampligt for en sadan investerare,

(e) forvaltaren av en europeisk fond for socialt foretagande bekraftar skriftligen att han
har gjort den beddmning som avses i led ¢ och har kommit till den slutsats som det
hénvisas till i punkt d.

Artikel 7

Forvaltare av en europeisk fond for socialt foretagande ska, i forhallande till de europeiska
fonder for socialt féretagande som de forvaltar
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(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

agera med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg under utférandet av sin
verksamhet samt behandla sina investerare rattvist,

tillampa lampliga riktlinjer och forfaranden for att férhindra oegentligheter som skulle
kunna strida mot investerares och de godkanda portfoljféretagens intressen,

bedriva sin affarsverksamhet sa att den pa bésta satt gagnar de positiva sociala
effekterna av de godkanda portfoljforetag som de har investerat i och intressena for
de europeiska fonder for socialt foretagande som de forvaltar, for investerarna i dessa
europeiska fonder for socialt foretagande samt marknadens integritet,

sorgfalligt 6vervédga och l6pande dvervaka investeringar i godkanda portfoljféretag
och deras positiva sociala effekter,

ha tillracklig kunskap om och insikt i de godkénda portfoljféretag som de investerar i.

Nar det galler punkt b i forsta stycket ska de lampliga riktlinjerna och forfarandena sarskilt
innefatta regler for de EUSEF-anstélldas personliga transaktioner eller for innehav eller
forvaltning av investeringar i syfte att investera for egen rakning, och ska garantera att
varje transaktion avseende EuSEF-fonderna ar méjlig att rekonstruera med avseende pa
dess ursprung, de deltagande parterna, dess art samt tiden och platsen da den agde rum,
och att tillgangarna i de EuSEF-fonder som férvaltas av forvaltaren investeras i enlighet
med fondbestammelserna eller bolagsordningen samt gallande lagstiftning.

Artikel 8

Forvaltare av en europeisk fond for socialt foretagande ska vidta alla rimliga atgarder
for att undvika intressekonflikter och, om sadana inte kan undvikas, for att identifiera,
hantera och, vid behov, offentliggdra dessa intressekonflikter i syfte att hindra dem
fran att paverka den europeiska fondens for socialt foretagande och dess investerares
intressen negativt och se till att de europeiska fonder for socialt foretagande som de
forvaltar behandlas rattvist.

Forvaltare av en europeisk fond for socialt foretagande ska sarskilt identifiera de
intressekonflikter som kan uppsta mellan

@ forvaltare av en europeisk fond for socialt foretagande, de personer som i
praktiken leder verksamheten i dessa, anstéllda eller personer som direkt eller
indirekt kontrollerar eller kontrolleras av forvaltaren av den europeiska fonden
for socialt foretagande, och den europeiska fond for socialt féretagande som
forvaltas av den forvaltaren eller investeraren i de fonderna,

(b) en europeisk fond for socialt foretagande eller investerarna i den fonden, och
en annan fond for socialt féretagande som forvaltas av den forvaltaren av
europeiska fonder for socialt foretagande, eller investerarna i den andra
europeiska fonden for socialt foretagande.

Forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande ska uppratthalla och tillampa
effektiva organisatoriska och administrativa forfaranden for att uppfylla de krav som
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faststélls i punkterna 1 och 2.

4. Offentliggoranden om intressekonflikter enligt punkt 1 ska goras, i de fall forvaltaren
av fonden for socialt foretagande har organisatoriska forfaranden for att beldgga,
forhindra, hantera och 6vervaka intressekonflikter, men dar dessa inte &r tillrackliga
for att med rimlig sékerhet forhindra att investerarnas intressen skadas. Forvaltaren av
fonden for socialt foretagande ska tydligt och klart informera investerarna om
allmanna intressekonflikter eller intressekonflikters orsaker, innan den atar sig att géra
affarer pa deras végnar.

5. Kommissionen ska ha befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 24
for att ange

@ olika kategorier av sadana intressekonflikter som avses i punkt 2,

(b) rimliga atgarder som forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande
forvantas vidta i fraga om strukturer och organisatoriska och administrativa
rutiner i syfte att identifiera, forhindra, hantera, 6vervaka och informera om
intressekonflikter.

Artikel 9

1. Forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande ska for varje fond for socialt
foretagande som de forvaltar tillampa forfaranden for att genom tydliga och
jamforbara indikatorer mata och évervaka i vilken utstrackning de godkanda
portfoljforetag som dessa fonder investerar i uppnar de positiva sociala effekter som
de utfast sig att uppna.

la.  De indikatorer som avses i punkt 1 skall minst omfatta foljande:
(@) Sysselsattning och arbetsmarknader.
(b) Normer och rattigheter i fraga om kvalitet i arbetet.
(© Social integration och skydd av sarskilda grupper.
(d) Lika behandling och lika mgjligheter samt icke-diskriminering.
(e) Folkhélsa och trygghet.
U] Tillgang till och effekter for socialt skydd samt hélso- och utbildningssystem.

2. Kommissionen ska ha befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 24,
som narmare specificerar

(@) de forfaranden som avses i punkt 1 i denna artikel nér det géller olika
godkanda portfoljforetag,

(b) de detaljerade kriterierna for méatning av de sociala effekterna av godkéanda

PE483.704v02-00 20/48 RR\904606SV.doc

SV



portfoljforetag, med uppgift om de indikatorer som avses i punkt 1,

(c) metoderna for att kombinera de detaljerade kriterier som avsesiled b i
denna punkt och, om det & mojligt, den relativa viktningen av dessa kriterier
i den dvergripande varderingen av de sociala effekterna av det godkénda
portfoljforetaget.

Artikel 10

Forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande ska vid alla tillfallen ha tillrackliga
egna medel som atminstone motsvarar 25 % av deras allménna omkostnader for det
foregaende aret.

De behdriga myndigheterna far justera detta krav om det har intraffat en véasentlig
forandring i verksamheten hos en EuSEF-fond sedan det féregdende aret.

Om en EUSEF-fond har bedrivit verksamhet under mindre &n ett ar raknat fran dess
etablering, ska kravet pa eget kapital vara 25 % av de allmanna omkostnader som anges i
verksamhetsplanen savida inte de behoriga myndigheterna kréver att planen justeras.

Forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande ska anvénda de fullgoda och
lampliga manskliga och tekniska resurser som kravs for en korrekt forvaltning av europeiska
fonder for socialt foretagande.

Artikel 11

Regler for vardering av tillgangar ska faststallas i bolagsordningarna for de europeiska
fonderna for socialt foretagande.

Artikel 12

1. Forvaltare av fonder for socialt foretagande ska tillhandahalla arsrapporter till den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten for varje godkand riskkapitalfond som de
forvaltar och senast 6 manader efter rakenskapsarets utgang. | rapporten ska fondens
sammansattning redovisas och innehalla en redogdrelse for det gangna arets
verksamhet. Den ska innehalla det reviderade bokslutet for den europeiska fonden for
socialt foretagande. Den ska utformas i enlighet med gallande redovisningsstandarder
och de som avtalats mellan forvaltaren av fonden for socialt foretagande och
investerarna. Forvaltare av den europeiska fonden for socialt foretagande ska pa
begéran lamna rapporten till investerare. Forvaltaren av fonden for socialt foretagande
och investerare far sinsemellan komma 6verens om att lamna ytterligare upplysningar.

2. Den tekniska rapporten ska omfatta atminstone féljande delar:

@ Narmare uppgifter, nar sa ar lampligt, om de 6vergripande sociala resultat som
har uppnatts med hjalp av investeringsstrategin och metoden som anvands for
att mata dessa resultat.
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(b)
(©)

(d)

(da)

En uppgift om alla eventuella avyttringar som galler godkanda portfoljféretag.

En redogorelse for huruvida avyttringar i forhallande till andra tillgangar i den
europeiska fonden for socialt féretagande som inte investerats i godkénda
portfoljforetag skett pa grundval av de kriterier som avses i punkt e i artikel
13.1.

En sammanfattning av den verksamhet som forvaltaren fér den europeiska
fonden for socialt foretagande har bedrivit i férhallande till de godkanda
portfoljforetagen enligt punkt k i artikel 13.1.

Detaljerade uppgifter om art och &ndamal nar det galler andra investeringar
an godkanda portfoljinvesteringar som avses i artikel 4.1.

3. | de fall forvaltaren av den europeiska fonden for socialt foretagande &r skyldig att
offentliggdra en arsredovisning i enlighet med artikel 4 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/109/EG med avseende pa den europeiska fonden for socialt
foretagande far den information som avses i punkterna 1 och 2 lamnas antingen
separat eller som ett komplement till arsredovisningen.

Artikel 13

1. Forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande ska informera sina investerare
om atminstone foljande faktorer, innan dessa fattar sina investeringsbeslut:

(a)

(b)

(©)

(d)
(€)

Vilka foérvaltaren av den europeiska fonden for socialt foretagande och
eventuella andra tjansteleverantdrer som denne anlitar for sin forvaltning ar
samt en beskrivning av deras arbetsuppgifter.

En beskrivning av fondens investeringsstrategi och syfte, inklusive en
beskrivning av de olika typerna av godkanda portféljféretag och de
forfaranden och kriterier som anvands for att identifiera dem, vilka
investeringstekniker fonden far anvanda samt eventuella tillampliga
investeringsbegréansningar.

De positiva sociala effekter som investeringsstrategin for den europeiska
fonden for socialt foretagande inriktar sig pa att uppna, inklusive i tillampliga
fall, prognoser dver sddana resultat dar sa ar rimligt samt information om
kriterier och metoder for att méata effekter som ska tillampas pa varje enskild
investering samt tidigare uppnadda resultat pa detta omrade, nar sddana finns
tillgangliga.

Den metodik som bdr anvandas for att méata sociala effekter.

Detaljerad information om art och &ndamal nar det galler andra tillgangar &n
godkéanda portfoljforetag och det forfarande och de kriterier som anvands for
att vélja ut dessa tillgangar savida det inte ror sig om kontanter eller
kontantliknande likvida medel.
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(f)

9)

(h)

(i)

)

(k)

(M

En beskrivning av riskprofilen fér den europeiska fonden for socialt
foretagande och de eventuella risker som &r férenade med de tillgangar som
fondforetaget far investera i eller med de investeringstekniker som far
anvéndas.

En beskrivning av varderingsforfarandet i den europeiska fonden for socialt
foretagande och av dess prissattningsmetod vid varderingen av tillgangarna,
inklusive varderingsmetoder for godkanda portfoljféretag.

En beskrivning av alla avgifter och andra kostnader och av det maximala
belopp av dessa som investerarna star for direkt eller indirekt.

En beskrivning av hur erséttningen till forvaltaren av den europeiska fonden
for socialt foretagande berdknas samt ett offentliggérande av fondens vinster.

Den historiska avkastningen for den europeiska fonden for socialt foretagande,
om sadana uppgifter ar tillgangliga.

Affarsstodtjanster och annan stddverksamhet som EuSEF-forvaltaren
tillhandahaller eller organiserar genom tredje man for att underlatta utveckling,
tillvaxt eller andra aspekter av de godkanda portfoljféretagens I6pande
verksamhet som en EUSEF-fond investerar i eller, om dessa tjanster eller denna
verksamhet inte tillhandahalls, en forklaring till detta.

En beskrivning av de former under vilka EUSEF-fonden kan &ndra sin
investeringsstrategi och/eller investeringspolicy.

All information som det hanvisas till i punkt 1 ska vara rattvisande, tydlig och far inte

vara vilseledande. Den ska uppdateras och ses 6ver regelbundet.

| de fall EUSEF-forvaltaren ar skyldig att offentliggora ett prospekt i enlighet med

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i eller i enlighet med nationell
lagstiftning som ror EUSEF-fonden, kan den information som avses i punkt 1 i denna
artikel 1lamnas antingen separat eller som en del av prospektet.

Kommissionen ska ha befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 24

for att ange

(a)
(b)

(ba)

innehallet i den information som avses i b—e och k i punkt 1 i denna artikel,

hur den information som avses i b — e och k i punkt 1 i denna artikel kan
presenteras pa ett enhetligt satt for att sakerstalla hogsta mojliga niva av
jamforbarhet.

de principer som ska tillampas vid utformningen av de metoder som ska
anvandas for den vardering av godkanda portfoljforetag som avses i
punkt 1 g.
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Artikel 13a

1. EuSEF-forvaltare ska for varje EUSEF-fond som de forvaltar se till att ett enda
forvaringsinstitut utses i enlighet med denna artikel.

2. Forvaringsinstitutet ska omfattas av tillsynsregler och sta under fortlépande tillsyn.
Det ska ingd i de kategorier av institut som medlemsstaterna har beslutat godkanna
som forvaringsinstitut i enlighet med artikel 23.3 i direktiv 2009/65/EG.

3. Forvaringsinstitutet ska ansvara for kontrollen av dgandet av den godkénda
EuSEF-fondens tillgangar och fora register éver dessa.

4. Forvaringsinstitutet ska vara ansvarigt infor EUSEF-fonden och dess investerare
for alla eventuella forluster som uppstatt till fljd av forsumlighet eller uppsat.

KAPITEL Il

OVERVAKNING OCH ADMINISTRATIVT SAMARBETE

Artikel 14

1. EuSEF-forvaltare som avser att anvidnda av beteckningen ”Europeisk fond for socialt
foretagande” vid saluforingen av sina EuSEF-fonder ska underrétta den behoriga
myndigheten i sin hemmedlemsstat om denna avsikt och tillhandahalla foljande
uppgifter:

@ Vilka personer som i praktiken leder verksamheten hos forvaltaren av de
EuSEF-fonderna.

(b) Vilka EUSEF-fonder vars andelar eller aktier ska saluféras samt deras
investeringsstrategier.

(© Uppgift om de atgéarder som vidtagits for att uppfylla kraven i kapitel 1.

(d) En forteckning 6ver medlemsstater i vilka EUSEF-forvaltaren avser att salufora
var och en av EUSEF-fonderna.

2. Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska auktorisera EUSEF-forvaltaren
endast om myndigheten ar forvissad om att foljande villkor &r uppfyllda:

@) Den information som det hanvisas till i punkt 1 &r fullstandig.

(b) De atgarder som anmalts enligt punkt 1 ¢ ar lampliga for att uppfylla kraven i
kapitel I1.

3. Auktorisationen ska vara giltig inom hela unionen och ska tillata att EUSEF-forvaltare
i hela unionen salufér EUSEF-fonder under bendmningen ”Europeisk fond for socialt
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foretagande”.

Artikel 15

EuSEF-forvaltaren ska uppdatera de uppgifter som lamnats till den behdriga myndigheten i
den hemmedlemsstat dar EuSEF-forvaltaren avser

@ att saluféra en ny EUSEF-fond,

(b) att salufora en befintlig EuSEF-fond déar de sakforhallanden som avses i artikel 14.1
har andrats.

Artikel 16

1. Omedelbart efter auktorisationen av en forvaltare av europeiska fonder for socialt
foretagande ska myndigheten i hemmedlemsstaten meddela det faktum att
EuSEF-forvaltaren ar auktoriserad till de medlemsstater som anges i enlighet med
punkt d i artikel 14.1 i denna forordning samt till vardepappers- och
marknadsmyndigheten.

2. De vardmedlemsstater som anges i enlighet med punkt d i artikel 14.1 i denna
forordning far inte infora eventuella krav eller administrativa forfaranden pa den
EuSEF-forvaltare som auktoriserats i enlighet med artikel 14, vad géller saluforingen
av dess EUSEF-fonder, och ska inte heller krava nagot forhandsgodkannande av
saluforingen.

3. For att sékerstélla en enhetlig tillampning av denna artikel, ska véardepappers- och
marknadsmyndigheten utarbeta forslag till tekniska standarder for faststallande av
anmélans format.

4. Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska genomférandestandarder till
kommissionen senast den ...*

5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska
genomfdrandestandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 17

1. Esma ska pa internet ha en for allmanheten tillganglig central databas som fortecknar
alla EuSEF-fonder och EUSEF-forvaltare som auktoriserats i unionen liksom
landerna dar de ar verksamma, i enlighet med denna forordning.

2. Esma och medlemsstaternas behériga myndigheter ska informera investerare,

forvaltare av investeringsfonder och foretag information om existensen av
europeiska fonder for socialt foretagande.
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Artikel 18

Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska Overvaka att kraven i denna forordning
efterlevs.

Artikel 19

Behoriga myndigheter ska, i enlighet med nationell lagstiftning, ha alla tillsyns- och
undersokningsbefogenheter de behdver for att utfora sina uppgifter. De skall sarskilt ha

befogenhet att

€)) begara tillgang till eller kopiera varje godtycklig handling,

(b) krava att forvaltaren av EuUSEF-fonder lamnar upplysningar utan drojsmal,

(© begara upplysningar fran varje person med anknytning till EuSEF-forvaltarens
verksamhet eller EUSEF-fonden,

(d) genomfora inspektioner pa plats med eller utan féranmalan,

(e) vidta lampliga atgarder for att sakerstalla att en EUSEF-forvaltaren fortsatter att
uppfylla kraven i denna forordning.

()] utfarda ett forelaggande for att sakerstalla att en forvaltare av EUSEF-fonder uppfyller
kraven i denna forordning och upphdr med beteenden som kan strida mot den.

Artikel 20

1. Medlemsstaterna ska faststalla regler om paféljder vid dvertradelse av bestammelserna
i denna forordning och ska vidta alla nédvandiga atgarder for att se till att reglerna
tillampas. Paféljderna ska vara effektiva, proportionella och avskrackande.

2. Senast den ...* ska medlemsstaterna meddela kommissionen och Esma de regler som
avses i forsta stycket. De ska omedelbart underratta kommissionen och Esma om
eventuella &ndringar av reglerna.

Artikel 21
1. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska vidta de lampliga atgarder som

avses i punkt 2 nér en forvaltare av EUSEF-fonder
@ underlater att uppfylla kraven pa portféljsammansittning enligt artikel 5.

(b)  underlater att saluféra EUSEF-fonden till tillatna investerare i enlighet med
artikel 6.

* EUT: Vanligen for in datumet: 24 manader efter det att denna férordning har tréatt i kraft.
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(© anvéander beteckningen “europeisk fond for socialt foretagande” utan att vara
auktoriserad av den behdriga myndigheten i sin hemmedlemsstat i enlighet
med artikel 14.

2. | de fall som avses i punkt 1 ska den behtriga myndigheten i hemmedlemsstaten vid
behov vidta foljande atgarder:

@) Forbjuder anvdandningen av beteckningen ”Europeisk fond for socialt
foretagande” for EuSEF-forvaltarens saluforing av en eller flera
EuSEF-fonder.

(b) Avfor forvaltaren av EUSEF-fonder fran registret.

3. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska utan dréjsmal underrétta de
behoriga myndigheterna i vardmedlemsstaterna enligt artikel 14 d samt Esma om att
forvaltaren av EUSEF-fonder avforts fran det register som avses i punkt 1 b.

4. Ratten att i unionen salufdra en eller flera EUSEF-fonder under bendmningen
”Europeisk fond for socialt foretagande” ska med omedelbar verkan upphora att gélla
fran och med den dag da den behdriga myndigheten fattar det beslut som avses i
punkt 2 a eller b.

Artikel 22

1. De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid tillampningen av denna
forordning, i enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010.

2. De behdriga myndigheterna ska utan dréjsmal forse Esma med alla uppgifter som
denna tillsynsmyndighet behodver for att utfora sina uppgifter i enlighet med
forordning (EU) nr 1095/2010. I synnerhet ska Esma och de behdriga myndigheterna
utbyta all information och dokumentation som krévs for att beldgga och avhjélpa
Overtradelser av denna férordning.

2a. I héandelse av oenighet mellan de behdriga myndigheterna nar det galler utévandet
av deras respektive uppgifter enligt denna forordning, kan var och en av de berdrda
myndigheterna hanfdéra arendet till Esma for medling enligt artikel 19 i férordning
(EU) nr 1095/2010.

Artikel 23

1. Alla personer som arbetar eller har arbetat pa behdriga myndigheter eller Esma samt
de revisorer och sakkunniga som de behdriga myndigheterna och Esma har anlitat ska
vara bundna av tystnadsplikt. Ingen konfidentiell information som dessa personer
mottagit i tjansten far réjas till annan person eller myndighet, utom i sammandrag eller
sammanstallningar som omojliggor att enskilda forvaltare av EUSEF-fonder och
enskilda EuSEF-fonder kan identifieras, dock med forbehall for fall som omfattas av
straffrattslig lagstiftning och férfaranden enligt denna férordning.
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2. Medlemsstaternas behériga myndigheter eller vérdepappers- och
marknadsmyndigheten far inte hindras fran att utbyta information i enlighet med
denna forordning eller annan unionslagstiftning som ér tillamplig pd EuSEF-forvaltare
och europeiska fonder for socialt foretagande.

3. Om de behdriga myndigheterna och Esma mottar konfidentiell information i enlighet
med punkt 1, far de endast anvanda den vid fullgérandet av sina uppdrag och for
administrativa och rattsliga forfaranden.

KAPITEL IV

OVERGANGSBESTAMMELSER OCH
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 24

1. Kommissionens ratt att anta delegerade akter galler pa de villkor som faststélls i denna
artikel.

2. Den delegering av befogenheter som avses i artiklarna 2.3, 3.2, 85, 9.2 och 13.4 ska
tilldelas kommissionen for en period av fyra ar fran dagen for ikrafttradandet av denna
forordning. Kommissionen ska senast sex manader fore fyradrsperiodens utgang
rapportera om de delegerade befogenheterna. Delegeringen av befogenhet ska genom
tyst medgivande forlangas med perioder av samma langd, om inte Europaparlamentet
eller radet motsatter sig en sadan forlangning senast tre manader fore utgangen av
perioden i fraga

3. Den delegering av befogenheter som avses i artiklarna 2.3, 3.2, 8.5, 9.2 och 13.4 far
nar som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Beslutet om aterkallande
innebdr att delegeringen av de befogenheter som anges i beslutet upphor att galla.
Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Beslutet paverkar inte
sadana delegerade akter som redan tratt i kraft.

4. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska kommissionen samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

5. En delegerad akt trader i kraft endast om Europaparlamentet eller radet inte har gjort
nagra invandningar inom tre manader fran det att akten anmaldes till
Europaparlamentet och radet, eller om Europaparlamentet och radet, innan den
perioden I6per ut, bada har underrattat kommissionen om att de inte har nagra
invandningar. Denna period ska forlangas med tre manader pa Europaparlamentets
eller radets initiativ.

Artikel 25
1. Senast ...* ska kommissionen se 6ver denna férordning. Denna granskning ska
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innehalla en allméan genomgang av hur detta direktivs regler fungerat och vilka
erfarenheter som gjorts vid tillampningen av dem, bland annat f6ljande:

@ | vilken utstrackning beteckningen "europeisk fond for socialt foretagande™ har
anvants av EUSEF-forvaltare i olika medlemsstater, oberoende av om det galler
inom landet eller pa gransoverskridande basis.

(aa) En analys av EUSEF-fondernas geografiska placering och de godkanda
portfoljféretag som de investerar i.

(b) Anvéndningen av de olika godkanda investeringarna som europeiska fonder
for socialt foretagande gjort och hur detta har paverkat utvecklingen av sociala
foretag inom hela unionen,

(ba) Ldmpligheten av att etablera en europeisk mérkning for “sociala foretag”.

(© Den praktiska tillampningen av Kriterierna for att identifiera godkanda
portfoljforetag, vilka effekter detta har fatt pa utvecklingen av sociala foretag
inom hela unionen och deras positiva sociala effekter.

(ca) Enanalys av de forfaranden som EuSEF-férvaltarna har anvant for att
mata de positiva sociala effekter som de godkanda portfoljforetag som avses i
artikel 9 har astadkommit samt en utvardering av mojligheterna att inféra
harmoniserade standarder for matning av de sociala effekterna pa
unionsniva, pa ett satt som dverensstammer med unionens socialpolitik.

(d) Denna férordnings tillampningsomrade, inklusive maéjligheten att utvidga
saluféringen av EUSEF-fonderna till att &ven omfatta icke-professionella
investerare, och vilka ytterligare skyddsatgarder for investerarna som skulle
kravas om tillampningsomradet skulle utvidgas pa detta sétt.

(da) Den praktiska tillampningen av systemet med forvaringsinstitut for
EuSEF-fonderna, och dess effekter.

(db) Lampligheten av att forse denna forordning med europeiska
rambestammelser avseende skatter som syftar till att uppmuntra socialt
foretagande.

2. Efter den 6versyn som avses i forsta stycket och efter samrad med Esma ska
kommissionen lamna en rapport till Europaparlamentet och radet, i férekommande fall
atfoljd av ett forslag till rattsakt.

Artikel 25a

Senast den ...* ska Esma bedoma personal- och resursbehoven till foljd av de befogenheter
och uppgifter Esma far enligt denna forordning, och forelagga Europaparlamentet, radet
och kommissionen en rapport.

* EUT: Vanligen for in datumet: ett ar efter det att denna forordning har tratt i kraft.
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Artikel 25b
Andring av direktiv 2009/65/EG

I artikel 50.1 i direktiv 2009/65/EG ska foljande led laggas till:

”(i) Europeiska fonder for socialt foretagande, enligt definitionen i artikel 3.1 a i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr .../2012 av den ... [om
europeiska fonder for socialt foretagande)?, till higst 10 %.”

Artikel 26

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillampas fran och med den 22 juli 2013, med undantag av artiklarna 2.3, 3.2, 8.5, 9.2
och 13.4, vilka ska tillampas fran och med dagen for férordningens ikrafttradande.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar

Ordférande Ordférande

LEUTL...
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25.4.2012

YTTRANDE FRAN UTSKOTTET FOR SYSSELSATTNING OCH SOCIALA
FRAGOR

till utskottet for ekonomi och valutafragor

over forslaget till Europaparlamentets och radets férordning om europeiska fonder fér socialt

foretagande

(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

Foredragande: Pervenche Berés

ANDRINGSFORSLAG

Utskottet for sysselsattning och sociala fragor uppmanar utskottet for ekonomi och
valutafragor att som ansvarigt utskott infoga féljande andringsforslag i sitt betankande:

Andringsforslag 1
Forslag till forordning
Skal 1

Kommissionens forslag

(1) I takt med att investerare i allt storre
utstrackning efterstravar sociala mal i
stéllet for att endast soka ekonomiskt
avkastning har en marknad for sociala
investeringar uppstatt i unionen, delvis i
form av investeringsfonder med inriktning
pa sociala foretag. Sadana
investeringsfonder anskaffar medel till
sociala foretag som fungerar som
drivkrafter for social fordndring genom att
erbjuda innovativa l6sningar pa sociala
problem och ge vardefulla bidrag till
anstrangningarna att na malen i

Europa 2020-strategin.
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Andringsférslag

(1) I takt med att investerare i allt storre
utstrackning efterstravar sociala mal i
stéllet for att endast soka ekonomisk
avkastning har en marknad for sociala
investeringar uppstatt i unionen, delvis i
form av investeringsfonder med inriktning
pa sociala foretag. Sadana
investeringsfonder anskaffar medel till
sociala féretag som fungerar som
drivkrafter for social forandring genom att
erbjuda innovativa losningar pa sociala
problem, bidra till hanteringen av de
sociala konsekvenserna av finanskrisen
och ge vérdefulla bidrag till
anstrangningarna att na malen i
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Andringsforslag 2
Forslag till forordning
Skal 8

Kommissionens férslag

(8) Sociala féretag omfattar ett stort antal
foretag, med olika réattslig form, som
tillhandahaller sociala tjanster eller varor
till sarbara och marginaliserade personer.
Dessa tjanster inbegriper tillgang till
bostad, sjukvard, stod for aldre eller
personer med funktionshinder,
barnomsorg, tillgang till sysselsattning och
utbildning liksom hantering av
beroendeférhallanden. Sociala foretag
innefattar ocksa foretag som tillampar en
metod for framstallning av varor eller
tjanster som har ett socialt &ndamal, men
vars verksamhet kan tdnkas omfatta annat
an tillhandahallande av sociala varor eller
tjanster. De verksamheterna omfattar social
och yrkesmaéssig integration genom
tilltrade till arbetsmarknaden for personer
som ar missgynnade sarskilt pa grund av
bristande kvalifikationer eller sociala eller
yrkesmassiga problem som leder till att de
utestangs och marginaliseras.

Europa 2020-strategin.

Andringsforslag

(8) Sociala foretag omfattar ett stort antal
foretag, med olika réattslig form, som
tillhandahaller sociala tjanster eller varor
till sarbara och marginaliserade personer,
for att framja och garantera lika tillgang
till dessa varor och tjanster. Dessa tjanster
inbegriper, men ar inte begransade till,
bekampning av fattigdom, tillgang till
bostad, sjukvard, stod for aldre eller
personer med funktionshinder,
barnomsorg, tillgang till utbildning, aven
forskoleverksamhet, sysselsattning och
yrkesutbildning liksom hantering av
beroendeférhallanden. Sociala foretag
innefattar ocksa foretag som tillampar en
metod for framstallning av varor eller
tjanster som har ett socialt &ndamal, men
vars verksamhet kan tdnkas omfatta annat
an tillhandahallande av sociala varor eller
tjanster. De verksamheterna omfattar, men
ar inte begransade till, social och
yrkesmassig integration genom tilltrade till
arbetsmarknaden for personer som ar
missgynnade sarskilt pa grund av bristande
kvalifikationer eller sociala eller
yrkesmassiga problem som leder till att de
utestangs och marginaliseras.

Motivering

Fattigdom &r en av de viktigaste orsakerna till social utestdngning och andra sociala

missforhallanden.

Andringsforslag 3
Forslag till forordning
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Skal 23

Kommissionens férslag

(23) For en effektiv tillsyn av de faststéllda
kraven, bor denna forordning ocksa
utarbeta ett forfarande for
gransoverskridande anmalningar mellan de
behoriga tillsynsmyndigheterna som ska
utlosas av registreringen av forvaltaren av
en europeisk fond for socialt féretagande i
sin hemmedlemsstat.

Andringsférslag 4
Forslag till forordning
Skal 27

Kommissionens forslag

(27) Tillsynsinformation bor utbytas
mellan de behdriga myndigheterna i hem-
och vardmedlemsstaten och vardepappers-
och marknadsmyndigheten.

Andringsforslag 5
Forslag till forordning
Artikel 2 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Forordningen ska tillampas pa de foretag
som forvaltar kollektiva investeringar
enligt definitionen i artikel 3 b som ar
etablerade inom EU och ska registreras hos
de behdriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat i enlighet med

artikel 3.3 a i direktiv 2011/61/EG,
forutsatt att dessa forvaltare har portfoljer
av europeiska fonder for socialt
foretagande under forvaltning med
tillgangar som sammanlagt inte dverstiger
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Andringsforslag

(23) For en effektiv tillsyn av de faststallda
kraven, bor denna forordning ocksa
utarbeta ett automatiskt forfarande for
gransoverskridande anmalningar mellan de
behoriga tillsynsmyndigheterna som ska
utlosas av registreringen av forvaltaren av
en europeisk fond for socialt féretagande i
sin hemmedlemsstat. Tillsynsinformation
bor utbytas automatiskt mellan de
behdriga myndigheterna i hem- och
vardmedlemsstaterna och Esma.

Andringsférslag

utgar

Andringsférslag

1. Férordningen ska tillampas pa de foretag
som forvaltar kollektiva investeringar
enligt definitionen i artikel 3 b som ar
etablerade inom EU och ska registreras hos
de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat i enlighet med

artikel 3.3 a i direktiv 2011/61/EG,
forutsatt att dessa forvaltare har portfoljer
av europeiska fonder for socialt
foretagande under forvaltning med
tillgangar som sammanlagt inte dverstiger
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ett troskelvarde pa 500 miljoner euro eller,
i medlemsstater dér euron ar inte officiell
valuta, motsvarande varde i nationell
valuta den dag denna forordning tréder i
kraft.

ett troskelvarde pa 500 miljoner euro eller,
i medlemsstater dér euron ar inte officiell
valuta, motsvarande varde i nationell
valuta den dag denna forordning trader i
kraft.

For EUSEF-fonders investeringar i
godkénda portféljforetag pa omradet
sociala bostader och inom andra sektorer
med social relevans som har hog
investeringsintensitet, kan ett hogre
troskelvarde faststallas fran fall till fall.

Motivering

Andring foreslagen av Europeiska natverket for stader och regioner i Europa for den sociala
ekonomin for att mojliggora flexibilitet i samband med féretag med vissa typer av positiva
sociala effekter men ocksa med hog kapitalintensitet.

Andringsforslag 6
Forslag till forordning
Artikel 2 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Kommissionen ska ha befogenhet att
anta delegerade akter i enlighet med
artikel 24, for angivande av hur
troskelvardet enligt punkt 1 ska berdknas
och for I6pande 6vervakning av hur
troskelvardet efterlevs.

Andringsforslag

3. Kommissionen ska ha befogenhet att
anta delegerade akter i enlighet med

artikel 24, for angivande av hur de
lampliga tréskelvardena enligt punkt 1 ska
beréknas och for I6pande dvervakning av
hur troskelvérdet efterlevs.

Motivering

Andring behdvs for att tillhandahalla objektiva kriterier for hogre troskelvarden i samband
med den andring som féreslagits av Europeiska natverket for stader och regioner i Europa
for den sociala ekonomin for att mojliggora flexibilitet i samband med foretag med vissa typer
av positiva sociala effekter men ocksa med hog kapitalintensitet.

Andringsforslag 7
Forslag till forordning

Artikel 3 — punkt 1 — led ¢ — stycke 1a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

| fallet med skuldinstrument och 1an som

avses i led c ii och c iv, ska rantenivan
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faststéllas pa en niva som inte aventyrar
uppnaendet av det priméara sociala malet
for det godkanda portfoljforetaget genom
att aterinvesteringar av vinster begréansas.

Motivering

Eftersom sociala foretag bor kunna anvéanda skuldinstrument forhindrar denna bestammelse
att ranteavgifterna paverkar uppnaendet av foretagets primara sociala mal.

Andringsforslag 8

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 1 — led d —inledningen

Kommissionens forslag

(d) godkant portfoljforetag: ett foretag som
vid tidpunkten for den investering som
gors av den europeiska fonden for socialt
foretagande (EuSEF-fonden) inte &r
borsnoterat pa en reglerad marknad enligt
definitionen i artikel 4.1.14 i

direktiv 2004/39/EG, som antingen har en
arsomséttning pa hogst 50 miljoner euro
eller en balansomslutning pa hogst

43 miljoner och som inte sjalvt ar ett
foretag for kollektiva investeringar och
som

Andringsforslag 9

Forslag till forordning
Artikel 3—punkt1l—ledd—ledi

Kommissionens forslag

i) har uppnaendet av méatbara, positiva
sociala effekter som ett primart mal i
enlighet med dess bolagsordning, stadgar
eller andra lagstadgade dokument som
uppréttar verksamheten, dér:
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Andringsforslag

(d) godkant portfoljforetag: ett foretag som
inte sjalvt ar ett foretag for kollektiva
investeringar och som vid tidpunkten for
den investering som gors av den
europeiska fonden for socialt foretagande
(EuSEF-fonden) inte ar borsnoterat pa en
reglerad marknad enligt definitionen i
artikel 4.1.14 i direktiv 2004/39/EG och
som, med undantag for foretag pa
omradet sociala bostader eller inom andra
sektorer med social relevans som har hdg
investeringsintensitet, antingen har en
arsomsdttning pa hogst 50 miljoner euro
eller en balansomslutning pa hogst

43 miljoner och som

Andringsforslag

i) i enlighet med dess bolagsordning,
stadgar eller andra lagstadgade dokument
som upprattar verksamheten, har
uppnaendet av métbara, positiva sociala
effekter som ett primart mal snarare an att
generera vinst till sina gare, ledamoter
och aktieagare, dér:
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Andringsforslag 10

Forslag till forordning

Artikel 3 —punkt 1 —led d — led i — strecksats 1

Kommissionens forslag

— foretaget tillhandahaller tjanster eller
varor till utsatta och marginaliserade
personer; eller

Andringsforslag 11

Forslag till forordning
Artikel 3 —punkt1—led d - ledii

Kommissionens forslag

ii) anvander sina vinster for att uppna sina
primara mal i stallet for att dela ut vinst
och har pa férhand definierade
forfarandena och reglerna for varje
situation da vinst delas ut till aktiedgare
och bolagsagare,

Andringsforslag 12

Forslag till forordning
Artikel 3 —punkt 1 —led d - led iii

Kommissionens forslag

iii) drivs pa ett ansvarsfullt och 6ppet sétt,
séarskilt genom att involvera anstallda,
kunder och intressenter som paverkas av
dess affarsverksamhet.

Andringsforslag 13
Forslag till forordning

PE483.704v02-00

36/48

Andringsfarslag

— foretaget tillhandahaller tjanster eller
varor som har samhallsnytta och/eller

Andringsforslag

ii) aterinvesterar sina vinster for att uppna
sina primara mal och har pa forhand
definierade férfaranden och regler for
varje situation da vinst delas ut. Sadana
regler ska sékerstalla att vinstutdelningar
aldrig undergraver det primara malet.

Andringsforslag

iii) drivs pa ett affarsmassigt, ansvarsfullt
och Oppet sétt, sarskilt genom att involvera
anstéllda, kunder och/eller intressenter som
paverkas av dess affarsverksamhet.
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Artikel 3 — punkt 2a (ny)

Kommissionens férslag

Andringsforslag

2a. Kommissionen ska ges befogenhet att
anta delegerade akter i enlighet med
artikel 24, dar kriterierna anges for att
faststélla godkanda portfoljforetag pa
omradet sociala bostader och inom andra
sektorer med social relevans som har hdg
investeringsintensitet och de tillampliga
troskelvardena for drsomsattningen och
balansomslutningen som ska anvandas
vid tillampningen av punkt 1 d.

Motivering

Andringen behdvs for att tillhandahalla objektiva kriterier for hogre troskelvéarden i samband
med den andring som foreslagits av Europeiska natverket for stader och regioner i Europa
for den sociala ekonomin for att méjliggora flexibilitet i samband med foretag med vissa typer
av positiva sociala effekter men ocksa med hog investeringsintensitet.

Andringsforslag 14
Forslag till forordning
Artikel 7 —led c

Kommissionens forslag

(c) bedriva sin affarsverksamhet sa att den
pa basta satt gagnar intressena for de
europeiska fonder for socialt foretagande
som de forvaltar, for investerarna i dessa
europeiska fonder for socialt foretagande
samt marknadens integritet,

Andringsférslag

(c) bedriva sin affarsverksamhet sa att den
pa basta satt gagnar de positiva sociala
effekterna av de godkanda portféljforetag
som det investerats i och intressena for de
europeiska fonder for socialt foretagande
som de forvaltar, for investerarna i dessa
europeiska fonder for socialt foretagande
samt marknadens integritet,

Motivering

EuSEF-forvaltarna bor sétta uppnaendet av positiva sociala effekter forst.

Andringsforslag 15
Forslag till forordning
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Artikel 7 —led d

Kommissionens férslag

(d) sorgfalligt 6vervdga och lopande
overvaka investeringar i godkanda
portfoljforetag,

Andringsforslag 16
Forslag till forordning
Artikel 21 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten ska underrétta de
behoriga myndigheterna i de
vardmedlemsstater enligt artikel 14 d om
att forvaltaren av EUSEF-fonder avforts
fran det register som avses i punkt 1 b.

Andringsférslag 17
Forslag till forordning
Artikel 25 —punkt 1 —1led c

Kommissionens forslag

(c) Den praktiska tillampningen av
kriterierna for att identifiera godkénda
portfoljforetag och vilka effekter detta har
fatt pa utvecklingen av sociala foretag
inom hela unionen.

PE483.704v02-00

Andringsforslag

(d) sorgfalligt 6vervéaga och lopande
Overvaka investeringar i godkanda
portfoljforetag och deras positiva sociala
effekter,

Andringsforslag

3. Den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten ska utan dréjsmal
underrétta de behoriga myndigheterna i
vardmedlemsstaterna enligt artikel 14 d
samt Esma om att forvaltaren av EUSEF-
fonder avforts fran det register som avses i
punkt 1 b.

Andringsférslag

(c) Den praktiska tillampningen av
Kriterierna for att identifiera godkanda
portfoljforetag och vilka effekter detta har
fatt pa utvecklingen av sociala foretag
inom hela unionen och deras positiva
sociala effekter.
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YTTRANDE FRAN UTSKOTTET FOR RATTSLIGA FRAGOR

till utskottet for ekonomi och valutafragor

over forslaget till Europaparlamentets och radets forordning om europeiska fonder for socialt
foretagande
(COM(2011)0862 — C7-0489/2011 — 2011/0418(COD))

Foredragande: Dimitar Stoyanov

KORTFATTAD MOTIVERING

Genom forslaget till forordning inréttas den réattsliga ram inom vilken olika typer av
investeringsfonder kan beviljas status som ”Europeiska fonder for socialt foretagande” och fa
motsvarande “pass”. Syftet &r att skapa en europeisk sektor for investeringar i juridiska
personer som bedriver icke vinstdrivande verksamhet vars syfte ar att uppna olika mal av
social karaktér.

| forslaget anges, i termer av disponibla tillgangar, de villkor som en fond maste uppfylla for
att beviljas ovannamnda status och pass. Man anger dven de krav som forvaltare av fonder for
socialt foretagande maste respektera samt de investeringsbegransningar som kan tillampas vid
anvandning av en fonds tillgangar.

Det &r vart att lagga marke till att det redan finns tva direktiv som ror investeringsfonder:
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU och Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG. Dessa direktiv innehaller de bestammelser som reglerar
investeringsfonder och forvaltningen av dem samt de bestammelser som ar tillampliga pa
aktorer som investerar i dessa fonder. Syftet med detta yttrande ar att se till att forslaget till
forordning &r forenligt med dessa befintliga rattsakter.

ANDRINGSFORSLAG

Utskottet for rattsliga fragor uppmanar utskottet for ekonomi och valutafragor att som
ansvarigt utskott infoga foljande andringsforslag i sitt betdnkande:

Andringsforslag 1
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Forslag till férordning
Skal 18a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

(18a) For att siikerstiilla tydlighet och
transparens ar det d&ven nodvandigt att
EuSEF-forvaltarna meddelar
investerarna och alla delégare sina
eventuella kopplingar till politiska partier
och organisationer. Vidare maste de
redogora for sin tidigare yrkeserfarenhet
och for den sakkunskap de forvarvat i
samband med forvaltningen av
EuSEF-fonderna.

Motivering

| enlighet med malen fér EuSEF-fonderna bér man férhindra att forvaltningen av fonderna
medfér en mekanism for utbetalningar till medlemmar av politiska partier. Alla eventuella
forbindelser mellan fondforvaltarna och politiska partier eller organisationer maste

klargdras for investerarna.

Andringsforslag 2

Forslag till forordning
Artikel 3 —punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) Europeisk fond for socialt foretagande
(EuSEF-fond): ett foretag for kollektiva
investeringar som investerar minst 70 % av
sina sammanlagda kapitaltillskott och ej
inbetalda kapital i tillgdngar som utgor
godkénda investeringar.

Andringsférslag

(a) Europeisk fond for socialt foretagande
(EuSEF-fond): ett foretag for kollektiva
investeringar som investerar minst 70 % av
sina sammanlagda kapitaltillskott och ej
inbetalda kapital i tillgdngar som utgor
godkanda investeringar, oavsett om detta
foretag for kollektiva investeringar ar av
den 6ppna eller slutna typen.

Motivering

Fortydligande av texten som syftar till att eliminera ett kryphal som skulle ha lett till att den

tolkades subjektivt.

Andringsforslag 3
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Forslag till férordning
Artikel 3—punkt1l—led a

Kommissionens forslag

(a) Europeisk fond for socialt foretagande
(EuSEF-fond): ett foretag for kollektiva
investeringar som investerar minst 70 % av
sina sammanlagda kapitaltillskott och ej
inbetalda kapital i tillgangar som utgor
godkanda investeringar.

Andringsforslag

(a) Europeisk fond for socialt foretagande
(EUSEF-fond): ett foretag for kollektiva
investeringar som investerar minst 70 % av
kapitaltillskottet och av ej inbetalda
kapitalataganden i tillgangar som utgor
godkénda investeringar.

Motivering

Motiveringen ber6r enbart den bulgariska versionen av texten.

Andringsférslag 4

Forslag till forordning
Artikel 3 —punkt1—ledc—ledii

Kommissionens forslag

ii) anvander sina vinster for att uppna sina
primara mal i stallet for att dela ut vinst
och har pa forhand definierade
forfarandena och reglerna for varje
situation da vinst delas ut till aktieagare
och bolagségare,

Andringsférslag

il) anvander sina vinster framfor allt for att
uppna sina primara mal genom att
aterinvestera vinsten i foretaget, utan att
det paverkar tillampningen av
bestammelserna i féljande led,

Motivering

Forslaget till férordning har till syfte att genom investeringar hjalpa sociala féretag vars
primara mal inte &r att géra vinst, utan att utveckla sin sociala verksamhet. Man far dock inte
gldmma bort intressena hos de investerare som framfor allt &r vinstinriktade. Darfor bor

led ii delas upp i tva delar, sa att man klart och tydligt anger att sociala foretag maste
anstranga sig for att aterinvestera de vinster som de gor pa sin verksamhet och se till att de

far avkastning pa sina investeringar.
Andringsforslag 5

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 1 —led ¢ — led iia (nytt)
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Kommissionens forslag Andringsforslag

iia) har pa forhand definierat forfaranden
for varje situation da vinsten delas ut till
aktiedgare och deldgare; syftet med detta
ar att sakerstalla avkastningen pa de
investeringar som gors av EUSEF, sarskilt
genom att bevilja formansbehandling vid
vinstutdelning i samband med
EuSEF-fondens investeringar,

Motivering

Forslaget till férordning har till syfte att genom investeringar hjalpa sociala féretag vars
primara mal inte &r att géra vinst, utan att utveckla sin sociala verksamhet. Man far dock inte
gldmma bort intressena hos de investerare som framfor allt ar vinstinriktade. Darfor bor led
ii delas upp i tva delar, sa att man klart och tydligt anger att sociala foretag maste anstranga
sig for att aterinvestera de vinster som de gor pa sin verksamhet och se till att de far
avkastning pa sina investeringar.

Andringsforslag 6

Forslag till forordning
Artikel 3 —punkt 1 —led c - led iii

Kommissionens forslag Andringsforslag
iii) drivs pa ett ansvarsfullt och oppet satt, iii) drivs pa ett ansvarsfullt och oppet satt,
séarskilt genom att involvera anstallda, séarskilt genom att i rattsliga dokument
kunder och intressenter som paverkas av som ror foretagsbildande infora
dess affarsverksamhet. mojligheten att involvera foretagets egna

anstallda och de intressenter som paverkas
av dess affarsverksamhet.

Motivering

Syftet med ursprungstexten ar att se till att de personer som ar direkt anstéllda av det sociala
foretaget eller som berdrs av dess verksamhet deltar i dess férvaltning. Detta andringsforslag
syftar till att utvidga och skéarpa bestammelsen genom att i foretagets stadgar infora ett krav
nar det galler detta deltagande. Dessutom &r det olampligt att tdnka sig att kunderna ska
delta i driften av foretaget.

Andringsforslag 7
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Forslag till férordning
Artikel 3—punkt1-ledg

Kommissionens forslag Andringsforslag

g) kapitalatagande: varje atagande i (Beror inte den svenska versionen.)
enlighet med vilken en person &r skyldig

att forvarva andelar i en europeisk fond for

socialt foretagande eller ge kapitaltillskott

till en europeisk fond for socialt

foretagande.

Motivering

(Berdr inte den svenska versionen.)

Andringsférslag 8

Forslag till forordning
Artikel 5 — punkt 1

Kommissionens forslag Andringsférslag

1. Forvaltaren av en europeisk fond for (Beror inte den svenska versionen.)
socialt foretagande ska sékerstélla att nar

de forvarvar andra tillgangar an godkéanda

investeringar hogst 30 procent av fondens

sammanlagda kapitaltillskott samt utfést ej

infordrat kapital anvands for forvérv av

andra tillgangar &n godkanda investeringar.

Kortsiktiga kontantinnehav och likvida

tillgangar ska inte beaktas vid berakningen

av denna grans.

Motivering

(Berdr inte den svenska versionen.)
Andringsforslag 9
Forslag till forordning
Artikel 11

Kommissionens forslag Andringsforslag
Regler for véardering av tillgangar ska (Beror inte den svenska versionen.)
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faststéllas i bolagsordningarna for de
europeiska fonderna for socialt
foretagande.

Motivering

(Beror inte den svenska versionen.)

Andringsforslag 10

Forslag till forordning
Artikel 13 — punkt 1 — led ia (nytt)

Kommissionens forslag Andringsférslag

ia) En lista 6ver fondforvaltarnas tidigare
yrkesverksamhet eller dver
arbetsuppgifter som de utfor samtidigt
med EuSEF-férvaltningen, samt en lista
over de omraden inom vilka denna
yrkesverksamhet har bedrivits.

Motivering

Det bor finnas storsta mojliga transparens kring fondforvaltarens person och yrkeskunnande.

Andringsforslag 11

Forslag till forordning
Artikel 13 — punkt 1 — led ib (nytt)

Kommissionens forslag Andringsférslag

ib) Vilka politiska partier och/eller
organisationer som forvaltaren har eller
har haft forbindelser med, samt en
beskrivning av forvaltarens nuvarande
eller tidigare tillhdrighet till eller
medlemskap och roll i ett sddant parti
eller en sadan organisation.

Motivering

Enligt kraven pa klarhet och transparens ska investeraren ha mojlighet att vara medveten om
de eventuella kopplingar som kan finnas mellan fondférvaltaren och politiska partier och
organisationer.
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