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PR_COD_1amCom 

 

 

Легенда на използваните знаци 

 * Процедура на консултация 

 *** Процедура на одобрение 

 ***I Обикновена законодателна процедура (първо четене) 

 ***II Обикновена законодателна процедура (второ четене) 

 ***III Обикновена законодателна процедура (трето четене) 

 

(Посочената процедура се базира на правното основание, предложено в 

проекта на акт.) 

 

 

 

 

 

Изменения към проект на акт 

Измененията към проекта на акт, внесени от Парламента, се 

обозначават в получер курсив. Отбелязването в курсив е предназначено 

за съответните технически служби и се отнася до частите от проекта на 

акт, за които е предложено изменение с оглед изготвяне на 

окончателния текст (например очевидно грешни или липсващи части в 

текста на даден език). Предложенията за поправка подлежат на 

съгласуване със засегнатите технически служби. 

 

Антетката на всяко изменение към съществуващ акт, който проектът на 

акт има за цел да измени, съдържа трети и четвърти ред, където се 

посочват съответно съществуващият акт и засегнатата разпоредба от 

него. Възпроизведените части от разпоредба на съществуващ акт, която 

Парламентът желае да измени, но която остава непроменена в проекта 

на акт, се отбелязват с получер шрифт. Евентуални заличавания, които 

засягат такива части от текста, се обозначават по следния начин: [...]. 
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ПРОЕКТ НА ЗАКОНОДАТЕЛНА РЕЗОЛЮЦИЯ НА ЕВРОПЕЙСКИЯ 
ПАРЛАМЕНТ 

относно предложение за регламент на Европейския парламент и на Съвета за 

изменение на Регламент (ЕО) № 1060/2009 относно агенциите за кредитен рейтинг 

(COM(2011)0747 – C7-0420/2011 – 2011/0361(COD)) 

(Обикновена законодателна процедура: първо четене) 

Европейският парламент, 

– като взе предвид предложението на Комисията до Европейския парламент и Съвета 

(COM(2011)0747), 

– като взе предвид член 294, параграф 2 и член 114 от Договора за функционирането 

на ЕС, съгласно които Комисията е внесла предложението в Парламента (C7-

0420/2011),  

– като взе предвид член 294, параграф 3 от Договора за функционирането на ЕС, 

– като взе предвид мотивираното становище, изпратено от Риксдага на Кралство 

Швеция в рамките на протокол №2 относно прилагането на принципите на 

субсидиарност и пропорционалност, в което се заявява, че проектът на 

законодателен акт не съответства на принципа на субсидиарност, 

– като взе предвид становището на Европейската централна банка от 2 април 2012 г.1, 

– като взе предвид становището на Икономическия и социален комитет от 29 март 

2012 г.2, 

– като взе предвид член 55 от своя правилник, 

– като взе предвид доклада на комисията по икономически и парични въпроси и 

становището на комисията по правни въпроси (A7-0221/2012), 

1. приема изложената по-долу позиция на първо четене; 

2. изисква Комисията да се отнесе до него отново, в случай че възнамерява да внесе 

съществени промени в своето предложение или да го замени с друг текст; 

3. възлага на своя председател да предаде позицията на Парламента съответно на 

Съвета и на Комисията, както и на националните парламенти. 

 

 

                                                 
1 OВ C 167, 13.6.2012 г., стр. 2. 
2 Все още непубликувано в Официален вестник. 
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Изменение  1 

Предложение за регламент 

Съображение 1 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(1) Регламент (ЕО) № 1060/2009 на 

Европейския парламент и на Съвета от 

16 септември 2009 година относно 

агенциите за кредитен рейтинг15 изисква 

от агенциите за кредитен рейтинг да 

спазват правила на поведение с цел да 

бъдат ограничени възможни конфликти 

на интереси, да осигуряват достатъчно 

високо качество и прозрачност на 

рейтингите и на процеса на определяне 

на рейтинги. След измененията, 

въведени с Регламент (ЕО) № 513/2011 

г. на Европейския парламент и на 

Съвета, Европейският орган за ценни 

книжа и пазари (ЕОЦКП) е 

упълномощен да регистрира и 

упражнява надзор над агенциите за 

кредитен рейтинг. Това изменение 

допълва действащата регулаторна рамка 

за агенциите за кредитен рейтинг. За 

някои от установените проблеми 

(конфликти на интереси, произтичащи 

от модела „емитентът заплаща“, 

оповестяване на информация за 

структурирани финансови инструменти) 

бяха взети мерки, но не бяха напълно 

разрешени с действащите правила. 

Необходимостта от преразглеждане на 

прозрачността и процедурните 

изисквания по-специално за държавните 

рейтинги беше подчертана от 

настоящата криза с държавните дългове. 

(1) Регламент (ЕО) № 1060/2009 на 

Европейския парламент и на Съвета от 

16 септември 2009 година относно 

агенциите за кредитен рейтинг15 изисква 

от агенциите за кредитен рейтинг да 

спазват правила на поведение с цел да 

бъдат ограничени възможни конфликти 

на интереси, да осигуряват достатъчно 

високо качество и прозрачност на 

рейтингите и на процеса на определяне 

на рейтинги. След измененията, 

въведени с Регламент (ЕО) № 513/2011 

г. на Европейския парламент и на 

Съвета, Европейският надзорен орган 

(Европейският орган за ценни книжа и 

пазари) (ЕОЦКП) е упълномощен да 

регистрира и упражнява надзор над 

агенциите за кредитен рейтинг. Това 

изменение допълва действащата 

регулаторна рамка за агенциите за 

кредитен рейтинг. По някои от най-

важните проблеми (конфликти на 

интереси, произтичащи от модела 

„емитентът заплаща“, оповестяване на 

информация за структурирани 

финансови инструменти) бяха 

предприети мерки, а рамката ще 

трябва да бъде преразгледана, след 

като е функционирала достатъчно 

време, за да се оцени дали разрешава 

изцяло тези проблеми. 

Междувременно необходимостта от 

преразглеждане на прозрачността, 

процедурните изисквания и графика на 

публикуване, по-специално за 

държавните рейтинги, беше подчертана 

от настоящата криза с държавните 

дългове. 

 

Изменение  2 
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Предложение за регламент 

Съображение 3 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (3a) Кредитните рейтинги и 

рейтинговите перспективи следва да 

се изразяват числено, като 

съответното число посочва 

вероятността за неизпълнение, и да 

се придружават от изложение на 

мотивите. 

 

Изменение  3 

Предложение за регламент 

Съображение 3 б (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (3б) Европейската централна банка 

(ЕЦБ) основава своето решение за 

търгуемите активи за обезпечение по 

отношение на операциите за 

предоставяне на ликвидност на 

рамката на Евросистемата за 

кредитна оценка. Тази рамка използва 

главно външни кредитни рейтинги от 

списъка на регистрираните агенции 

за външна кредитна оценка (АВКО), 

който е ограничен до едва четири 

кредитни агенции. ЕЦБ следва да 

преразгледа тази практика и най-

малкото да приведе в съответствие и 

разшири своя набор от външни 

кредитни рейтинги спрямо 

одобрените от ЕОЦКП агенции за 

кредитен рейтинг в Съюза. Освен 

това ЕЦБ и националните централни 

банки следва да преразгледат 

използването на външни кредитни 

рейтинги и да натрупат експертен 

опит при разработването на свои 

собствени модели за оценка на 

кредитния стандарт на 

допустимите активи, използвани 

като обезпечение, и да намалят като 
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цяло степента, в която разчитат на 

външни кредитни рейтинги. 

 

Изменение  4 

Предложение за регламент 

Съображение 3 в (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (3в) Комисията следва да въведе 

хоризонтална мярка за оценка на 

позоваването на кредитните 

рейтинги в националното право, било 

то в изпълнение на правото на Съюза 

или не, и когато такова позоваване 

води до механична зависимост на 

компетентните органи или 

участници на финансовия пазар от 

кредитните рейтинги, позоваването 

се преразглежда и заличава в разумен 

срок. 

 

Изменение  5 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Съображение 4 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(4) Значението на рейтинговите 

перспективи за емитентите и 

инвеститорите и тяхното въздействие 

върху пазара са съпоставими с 

приложимостта и последиците от 

кредитните рейтинги. Следователно 

всички изисквания на Регламент (ЕО) № 

1060/2009, които имат за цел да 

гарантират, че рейтинговите действия са 

свободни от конфликт на интереси и са 

точни и прозрачни, следва да се 

прилагат също и за рейтинговите 

перспективи. Според сегашните 

надзорни практики някои изисквания на 

регламента се прилагат спрямо 

рейтинговите перспективи. Настоящият 

(4) Значението на рейтинговите 

перспективи за емитентите и 

инвеститорите и тяхното въздействие 

върху пазара са съпоставими с 

приложимостта и последиците от 

кредитните рейтинги. Следователно 

всички изисквания на Регламент (ЕО) № 

1060/2009, които имат за цел да 

гарантират, че рейтинговите действия са 

свободни от конфликт на интереси и са 

точни и прозрачни, следва да се 

прилагат също и за рейтинговите 

перспективи. Според сегашните 

надзорни практики някои изисквания на 

регламента се прилагат спрямо 

рейтинговите перспективи. Настоящият 
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регламент въвежда определение за 

рейтинговите перспективи и пояснява 

конкретно кои разпоредби се прилагат 

към тези перспективи. Това следва да 

изясни правилата и да създаде правна 

сигурност. Определението за 

рейтингова перспектива съгласно 

настоящия регламент следва да обхваща 

също така и становища по отношение на 

вероятната посока на промяна на 

кредитния рейтинг в краткосрочен план, 

често наричани кредитни наблюдения. 

регламент въвежда определение за 

рейтинговите перспективи и пояснява 

конкретно кои разпоредби се прилагат 

към тези перспективи. Това следва да 

изясни правилата и да създаде правна 

сигурност. Определението за 

рейтингова перспектива съгласно 

настоящия регламент следва да обхваща 

също така и становища по отношение на 

вероятната посока на промяна на 

кредитния рейтинг в краткосрочен план, 

често наричани кредитни наблюдения. 

Комисията следва да приеме 

регулаторни технически стандарти, 

разработени от Европейския орган за 

ценни книжа и пазари (ЕОЦКП), за да 

включи, при необходимост, други 

публикации от агенции за кредитен 

рейтинг в дейностите, контролирани 

в рамките на този регламент. 

 

Изменение  6 

Предложение за регламент 

Съображение 5 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(5) Агенциите за кредитен рейтинг са 

важни участници на финансовите 

пазари. Вследствие на това 

независимостта и морала на агенциите 

за кредитен рейтинг и техните дейности 

по определяне на кредитен рейтинг са 

от особено значение, за да се гарантира 

тяхната надеждност по отношение на 

пазарните участници, по-специално 

инвеститорите и други потребители на 

рейтинги. Регламент 1060/2009 

предвижда, че агенциите за кредитен 

рейтинг трябва да бъдат регистрирани и 

контролирани, тъй като техните услуги 

оказват сериозно влияние върху 

интересите на обществото. Кредитните 

рейтинги, за разлика от 

инвестиционните проучвания, не са 

просто становища относно стойността 

(5) В средносрочен план следва да се 

обмислят по-нататъшни действия за 

извеждане на рейтингите извън 

финансовото регулиране и замяна на 

рисковото тегло на активите чрез 

външни рейтинги или вътрешни 

модели. Засега обаче агенциите за 

кредитен рейтинг са важни участници 

на финансовите пазари. Вследствие на 

това независимостта и моралът на 

агенциите за кредитен рейтинг и 

техните дейности по определяне на 

кредитен рейтинг са от особено 

значение, за да се гарантира тяхната 

надеждност по отношение на пазарните 

участници, по-специално инвеститорите 

и други потребители на рейтинги. 

Регламент 1060/2009 предвижда, че 

агенциите за кредитен рейтинг трябва да 
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или цената на финансов инструмент или 

на финансово задължение. Агенциите за 

кредитен рейтинг не са просто 

финансови анализатори или 

инвестиционни консултанти. 

Кредитните рейтинги имат регулаторна 

стойност за регулираните инвеститори, 

като кредитни институции, 

застрахователни дружества и други 

институционални инвеститори. Въпреки 

че се ограничават стимулите за 

прекомерно разчитане на кредитните 

рейтинги, кредитните рейтинги 

продължават да направляват 

инвестиционния избор, най-вече поради 

информационната асиметрия и с оглед 

на ефективността. В този контекст 

агенциите за кредитен рейтинг трябва да 

бъдат независими и възприемани като 

такива от участниците на пазара. 

бъдат регистрирани и контролирани, 

тъй като техните услуги оказват 

сериозно влияние върху интересите на 

обществото. Кредитните рейтинги, за 

разлика от инвестиционните 

проучвания, не са просто становища 

относно стойността или цената на 

финансов инструмент или на финансово 

задължение. Агенциите за кредитен 

рейтинг не са просто финансови 

анализатори или инвестиционни 

консултанти. Кредитните рейтинги имат 

регулаторна стойност за регулираните 

инвеститори, като кредитни 

институции, застрахователни дружества 

и други институционални инвеститори. 

Въпреки че се ограничават стимулите за 

прекомерно разчитане на кредитните 

рейтинги, кредитните рейтинги 

продължават да направляват 

инвестиционния избор, най-вече поради 

информационната асиметрия и с оглед 

на ефективността. В този контекст 

агенциите за кредитен рейтинг трябва да 

бъдат независими и възприемани като 

такива от участниците на пазара, а 

техните методи за определяне на 

рейтинга трябва да бъдат прозрачни 

и възприемани като такива. 

 

Изменение  7 

Предложение за регламент 

Съображение 5 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (5a) Прекомерно разчитане на 

външните кредитни оценки е налице, 

когато финансовите институции и 

институционалните инвеститори 

разчитат единствено на оценките, 

присъдени от агенциите за кредитна 

оценка, пренебрегвайки собствените 

си задължения за полагане на 

дължима грижа и за вътрешно 

управление на риска. Затова е от 
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съществено значение да се подсилят 

задълженията на финансови 

институции и институционални 

инвеститори за полагане на дължима 

грижа и вътрешно управление на 

риска при придобиването на 

финансови продукти, особено на 

сложни или структурирани 

продукти. Финансовото регулиране 

следва също да увеличи задълженията 

за публично оповестяване, налагани 

на емитентите, особено за много 

сложни или структурирани 

продукти. 

 

Изменение  8 

Предложение за регламент 

Съображение 5 б (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (5б) Като се има предвид високата 

възвръщаемост от продажбите, с 

която се ползват агенциите за 

кредитен рейтинг с пазарен дял, по-

голям от 10 %, държавите членки 

следва да координират въвеждането 

на специален данък, приходите от 

който биха могли да допринасят за 

финансиране на алтернативни 

рейтингови модели. 

 

Изменение  9 

Предложение за регламент 

Съображение 5 в (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (5в) Следва да се намали 

прекомерното разчитане на 

външните кредитни оценки и 

постепенно да се премахнат всички 

автоматични ефекти, произтичащи 

от оценките. Затова регулирането 
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следва да насърчава кредитните 

институции и инвестиционните 

посредници да въведат вътрешни 

модели за оценка на риска и да 

наложат на инвеститорите 

задължения за полагане на дължима 

грижа. 

 

Изменение  10 

Предложение за регламент 

Съображение 6 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(6) Регламент (ЕС) № 1060/2009 вече 

представи първи кръг от мерки за 

разрешаване на въпроса за 

независимостта и морала на агенциите 

за кредитен рейтинг и техните дейности 

по определяне на кредитен рейтинг. 

Целите за гарантиране на 

независимостта на агенциите за 

кредитен рейтинг и установяване, 

управление и, доколкото е възможно, 

избягване на конфликти на интереси, 

които биха могли да възникнат, вече са 

обхванати от няколко разпоредби на 

регламента още през 2009 г. Въпреки че 

осигуряват солидна основа, 

съществуващите правила не изглежда 

да са оказали достатъчно 

въздействие в това отношение. 

Агенциите за кредитен рейтинг все още 

не се възприемат като достатъчно 

независими участници. Подборът и 

възнаграждението на агенцията за 

кредитен рейтинг от страна на 

оценяваното предприятие (моделът 

„емитентът заплаща“) поражда 

конфликти на интереси, които не са 

взети под внимание в достатъчна степен 

от съществуващите правила. При този 

модел има стимули агенциите за 

кредитен рейтинг да присъждат 

надценени рейтинги на емитента с цел 

осигуряване на дългогодишни 

(6) Регламент (ЕС) № 1060/2009 вече 

представи първи кръг от мерки за 

разрешаване на въпроса за 

независимостта и морала на агенциите 

за кредитен рейтинг и техните дейности 

по определяне на кредитен рейтинг. 

Целите за гарантиране на 

независимостта на агенциите за 

кредитен рейтинг и установяване, 

управление и, доколкото е възможно, 

избягване на конфликти на интереси, 

които биха могли да възникнат, вече са 

обхванати от няколко разпоредби на 

регламента още през 2009 г. Агенциите 

за кредитен рейтинг все още не се 

възприемат като достатъчно независими 

участници. Подборът и 

възнаграждението на агенцията за 

кредитен рейтинг от страна на 

оценяваното предприятие (моделът 

„емитентът заплаща“) поражда 

конфликти на интереси, които не са 

взети под внимание в достатъчна степен 

от съществуващите правила. При този 

модел има стимули агенциите за 

кредитен рейтинг да присъждат 

надценени рейтинги на емитента с цел 

осигуряване на дългогодишни 

търговски взаимоотношения, 

гарантиращи приходи, или с цел 

осигуряване на допълнителна работа и 

приходи. Освен това връзките между 
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търговски взаимоотношения, 

гарантиращи приходи, или с цел 

осигуряване на допълнителна работа и 

приходи. Освен това, връзките между 

акционерите на агенциите за кредитен 

рейтинг и оценяваните лица могат да 

доведат до възникване на конфликти на 

интереси, които не са достатъчно 

обхванати от съществуващите правила. 

В резултат на това кредитните рейтинги, 

присъдени в рамките на модела 

„емитентът заплаща“, могат да бъдат 

възприемани като кредитни рейтинги, 

които са съобразени с емитента, а не 

като кредитни рейтинги, необходими на 

инвеститора. Без да засягат 

заключенията на доклада, който трябва 

да бъде представен от Комисията 

относно модела „емитентът заплаща“ 

през декември 2012 г. в съответствие с 

член 39, параграф 1 от Регламент (ЕС) 

№ 1060/2009, е важно да се подобрят 

условията за независимост, които се 

прилагат по отношение на агенциите за 

кредитен рейтинг, за да се повиши 

равнището на надеждност на 

кредитните рейтинги, присъдени в 

рамките на модела „емитентът 

заплаща“. 

акционерите на агенциите за кредитен 

рейтинг и оценяваните лица могат да 

доведат до възникване на конфликти на 

интереси, които не са достатъчно 

обхванати от съществуващите правила. 

В резултат на това кредитните рейтинги, 

присъдени в рамките на модела 

„емитентът заплаща“, могат да бъдат 

възприемани като кредитни рейтинги, 

които са съобразени с емитента, а не 

като кредитни рейтинги, необходими на 

инвеститора. Без да засягат 

заключенията на доклада, който трябва 

да бъде представен от Комисията 

относно модела „емитентът заплаща“ 

през декември 2012 г. в съответствие с 

член 39, параграф 1 от Регламент (ЕС) 

№ 1060/2009, е важно да се подобрят 

условията за независимост, които се 

прилагат по отношение на агенциите за 

кредитен рейтинг, за да се повиши 

равнището на надеждност на 

кредитните рейтинги, присъдени в 

рамките на модела „емитентът 

заплаща“. 

 

Изменение  11 

Предложение за регламент 

Съображение 6 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (6a) За да се засили конкуренцията на 

пазар, на който преобладават три 

агенции за кредитен рейтинг, следва 

да се вземат мерки за поощряване на 

използването на услугите на по-малки 

агенции, които нямат повече от 10 % 

от общия пазарен дял, измерван по 

приходите. В последно време 

емитентите имат практиката да 

искат рейтинг от две или повече 
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агенции и затова, когато се поискват 

два или повече рейтинга, поне един от 

тях следва да бъде от регистрирана 

агенция, притежаваща по-малко от 

10 % от общия пазарен дял. 

 

Изменение  12 

Предложение за регламент 

Съображение 7 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(7) Пазарът на кредитни рейтинги 

показва, че по традиция агенциите за 

кредитен рейтинг и оценяваните 

образувания влизат в дългосрочни 

отношения. Това поражда заплаха от 

сближаване, като агенцията за кредитен 

рейтинг може да стане твърде 

благосклонно настроена към желанията 

на оценяваното лице. При тези 

обстоятелства безпристрастността на 

агенциите за кредитен рейтинг с течение 

на времето може да бъде поставена под 

въпрос. Наистина, агенции за кредитен 

рейтинг, които са упълномощени и 

получават плащания от корпоративен 

емитент, са стимулирани да издават 

завишени благоприятни рейтинги за 

оценяваното лице или за дългови 

инструменти с цел поддържане на 

бизнес отношения с емитента. За 

емитентите също има стимули, които са 

в полза на трайни взаимоотношения, 

като например „ефекта на 

заключването“ (lock-in ): емитентът 

може да се въздържа от промяна на 

агенцията за кредитен рейтинг, тъй като 

промяната може да доведе до 

безпокойство у инвеститорите по 

отношение на кредитоспособността на 

емитента. Този проблем вече бе 

установен в Регламент (ЕС) № 

1060/2009 г., който изисква агенциите за 

кредитен рейтинг да прилагат 

ротационен механизъм за постепенни 

(7) Пазарът на кредитни рейтинги 

показва, че по традиция агенциите за 

кредитен рейтинг и оценяваните 

образувания влизат в дългосрочни 

отношения. Това поражда заплаха от 

сближаване, като агенцията за кредитен 

рейтинг може да стане твърде 

благосклонно настроена към желанията 

на оценяваното лице. При тези 

обстоятелства безпристрастността на 

агенциите за кредитен рейтинг с течение 

на времето може да бъде поставена под 

въпрос. Наистина, агенции за кредитен 

рейтинг, които са упълномощени и 

получават плащания от корпоративен 

емитент, са стимулирани да издават 

завишени благоприятни рейтинги за 

инструментите, издадени от 
оценяваното лице с цел поддържане на 

бизнес отношения с емитента. За 

емитентите също има стимули, които са 

в полза на трайни взаимоотношения, 

като например „ефекта на 

заключването“ (lock-in): емитентът 

може да се въздържа от промяна на 

агенцията за кредитен рейтинг, тъй като 

промяната може да доведе до 

безпокойство у инвеститорите по 

отношение на кредитоспособността на 

емитента. Този проблем, който става 

все по-значим по отношение на 

структурирани финансови продукти, 
вече бе установен в Регламент (ЕС) № 

1060/2009 г., който изисква агенциите за 
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промени в аналитичните екипи и в 

комитетите за определяне на кредитни 

рейтинги, така че независимостта на 

рейтинговите анализатори и лицата, 

одобряващи кредитните рейтинги, да не 

бъде накърнена. Успехът на тези 

правила обаче е силно зависим от 

вътрешните практики в агенциите за 

кредитен рейтинг: реалната 

независимост и професионализъм на 

служителите на агенцията за кредитен 

рейтинг съпоставена с търговските 

интереси на агенцията за кредитен 

рейтинг. Тези правила не бяха 

разработени така, че да предоставят 

достатъчна гаранция по отношение на 

трети страни и да намалят ефективно 

или да предотвратят конфликтите на 

интереси, произтичащи от 

дългогодишни взаимоотношения. 

Следователно е необходимо да се 

предвиди структуриран отговор, който е 

с по-голямо въздействие върху трети 

страни. Това може да се постигне 

ефективно чрез ограничаване на 

периода, през който дадена агенция за 

кредитен рейтинг може да предоставя 

без прекъсване кредитни рейтинги на 

един и същи емитент или на негови 

дългови инструменти. Определянето 

на максималната продължителност на 

търговските взаимоотношения между 

емитента, който е оценяван или който 

е издал оценявани дългови 

инструменти, следва да премахне 

стимулите за издаването на 

благоприятни рейтинги за този емитент. 

Освен това утвърждаването на 

изискването за смяна на агенциите за 

кредитен рейтинг като нормална и 

редовна пазарна практика следва също 

да доведе до преодоляване на „ефекта 

на заключване“, при който емитентът се 

въздържа от промяна на агенцията за 

кредитен рейтинг, тъй като това би 

предизвикало опасения у инвеститорите 

по отношение на кредитоспособността 

на емитента. Накрая, смяната на 

кредитен рейтинг да прилагат 

ротационен механизъм за постепенни 

промени в аналитичните екипи и в 

комитетите за определяне на кредитни 

рейтинги, така че независимостта на 

рейтинговите анализатори и лицата, 

одобряващи кредитните рейтинги, да не 

бъде накърнена. Успехът на тези 

правила обаче е силно зависим от 

вътрешните практики в агенциите за 

кредитен рейтинг: реалната 

независимост и професионализъм на 

служителите на агенцията за кредитен 

рейтинг, съпоставена с търговските 

интереси на агенцията за кредитен 

рейтинг. Тези правила не бяха 

разработени така, че да предоставят 

достатъчна гаранция по отношение на 

трети страни и да намалят ефективно 

или да предотвратят конфликтите на 

интереси, произтичащи от 

дългогодишни взаимоотношения. 

Следователно е необходимо да се 

предвиди структуриран отговор, който е 

с по-голямо въздействие върху трети 

страни по отношение на 

структурираните финансови 

продукти. Това може да се постигне 

ефективно чрез ограничаване на 

периода, през който дадена агенция за 

кредитен рейтинг може да предоставя 

без прекъсване кредитни рейтинги на 

структурирани финансови продукти, 

издадени от един и същи емитент. 

Определянето на максималната 

продължителност на търговските 

взаимоотношения между емитента, 

който е издал оценявани 

структурирани финансови продукти, 

и агенцията за кредитен рейтинг 

следва да премахне стимулите за 

издаването на благоприятни рейтинги за 

този емитент. Освен това 

утвърждаването на изискването за смяна 

на агенциите за кредитен рейтинг като 

нормална и редовна пазарна практика 

следва също да доведе до преодоляване 

на „ефекта на заключване“, при който 
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агенциите за кредитен рейтинг следва да 

окаже положително влияние върху 

пазара на рейтинги, тъй като тя би 

улеснила навлизането на пазара на нови 

участници и предлага на 

съществуващите агенции за кредитен 

рейтинг възможност да разширят своята 

дейност върху нови области. 

емитентът се въздържа от промяна на 

агенцията за кредитен рейтинг, тъй като 

това би предизвикало опасения у 

инвеститорите по отношение на 

кредитоспособността на емитента. 

Накрая, смяната на агенциите за 

кредитен рейтинг следва да окаже 

положително влияние върху пазара на 

рейтинги, тъй като тя би улеснила 

навлизането на пазара на нови 

участници и предлага на 

съществуващите агенции за кредитен 

рейтинг възможност да разширят своята 

дейност върху нови области. С цел 

насърчаване на диверсификацията на 

пазара, малките агенции за кредитен 

рейтинг следва да бъдат освободени 

от ротацията. 

 

Изменение  13 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Съображение 7 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (7a) С цел засилване на конкуренцията 

между агенциите за кредитен 

рейтинг, за всяка от следните 

оценявани области следва да се 

установи праг, над който на 

агенциите за кредитен рейтинг ще 

бъде наложена възбрана за 

извършване на поискани кредитни 

рейтинги. Първо, за извършване на 

поискани кредитни рейтинги за всеки 

един от трите класа активи в 

областта на банкирането, 

застраховането и предприятията 

максималният процент следва да се 

установи на 25 % от условната 

стойност на пазара. Второ, за 

структурирани финансови продукти 

максималният процент на 

поисканите кредитни рейтинги 

следва да се установи на 25 % от 

условната стойност на пазара. 
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Причините за праг от 25 % са две: от 

една страна, никоя агенция за 

кредитен рейтинг не би оценила 

болшинството от емитентите на 

облигации или емисиите на облигации 

за конкретен клас активи; от друга 

страна, тъй като емитентите на 

облигации обикновено се оценяват от 

две агенции за кредитен рейтинг, 

прагът  би позволил на повече агенции 

за кредитен рейтинг да присъдят 

рейтинг на над 25 % от емитентите 

на облигации или емисии на 

конкретен клас активи. 

 

Изменение  14 

Предложение за регламент 

Съображение 7 б (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (7б) Признаването на агенция за 

кредитна оценка като агенция за 

външна кредитна оценка (АВКО) не 

следва да засилва препятстването на 

достъпа до пазара, който вече е 

доминиран от три основни 

предприятия. ЕЦБ, Европейският 

надзорен орган (Европейски банков 

орган) (ЕБО) и националните 

централни банки, без да улесняват 

процедурата или да я правят по-

малко взискателна, следва да 

предвиждат признаването на повече 

агенции за кредитна оценка като 

АВКО като начин за отваряне на 

пазара с оглед навлизане на нови 

предприятия. 

 

Изменение  15 

Предложение за регламент 

Съображение 8 
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Текст, предложен от Комисията Изменение 

(8) Редовната смяна на агенциите за 

кредитен рейтинг, които присъждат 

оценки на даден емитент или на 

неговите дългови инструменти, 

следва да доведе до повече 

многообразие в оценката на 

кредитоспособността на емитента, 

който избира и заплаща на съответната 

агенция за кредитен рейтинг. 

Многобройните и различни виждания, 

перспективи и методологии, използвани 

от агенциите за кредитен рейтинг, 

следва да присъждат по-разнообразни 

кредитни рейтинги и в крайна сметка да 

подобрят качеството на оценката на 

кредитоспособността на емитентите. 

За да може това многообразие да окаже 

благотворно влияние и да се избегне 

риска от самодоволство на емитентите и 

агенциите за кредитен рейтинг, 

максималната продължителност на 

икономическите отношения между 

агенциите за кредитен рейтинг и 

заплащащия емитент трябва да бъде 

ограничена до равнище, гарантиращо 

редовни актуални прегледи на 

кредитоспособността на емитентите. За 

тази цел изглежда подходящ периодът 

от три години, като се има предвид 

също така необходимостта да се осигури 

приемственост по отношение на 

кредитните рейтинги. Рискът от 

конфликт на интереси нараства в 

случаите, когато агенцията за 

кредитен рейтинг често присъжда 

кредитни рейтинги за дългови 

инструменти на един и същ емитент 

за кратък период от време. В тези 

случаи максималната 

продължителност на 

икономическите взаимоотношения 

следва да бъде по-кратка, за да се 

гарантират подобни резултати. 

Следователно икономическите 

взаимоотношения следва да бъдат 

(8) Редовната смяна на агенциите за 

кредитен рейтинг, които присъждат 

оценки на структурираните 

финансови продукти на даден емитент, 

следва да доведе до повече 

многообразие в оценката на 

кредитоспособността на емитента, 

който избира и заплаща на съответната 

агенция за кредитен рейтинг. 

Многобройните и различни виждания, 

перспективи и методологии, използвани 

от агенциите за кредитен рейтинг, 

следва да присъждат по-разнообразни 

кредитни рейтинги и в крайна сметка да 

подобрят качеството на оценката на 

кредитоспособността на 

структурираните финансови 

продукти. За да може това 

многообразие да окаже благотворно 

влияние и да се избегне рискът от 

самодоволство на емитентите и 

агенциите за кредитен рейтинг, 

максималната продължителност на 

икономическите отношения между 

агенциите за кредитен рейтинг и 

заплащащия емитент трябва да бъде 

ограничена до равнище, гарантиращо 

редовни актуални прегледи на 

кредитоспособността на емитентите. За 

тази цел изглежда подходящ периодът 

от пет години, като се има предвид 

също така необходимостта да се осигури 

приемственост по отношение на 

кредитните рейтинги.  
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прекратени, след като дадена агенция 

за кредитен рейтинг е оценила десет 

дългови инструмента на един и същ 

емитент. При все това, с цел да се 

избегне налагането на 

непропорционална тежест за 

емитентите и агенциите за 

кредитен рейтинг, няма да бъде 

налагано изискване за промяна на 

агенция за кредитен рейтинг в 

рамките на първите 12 месеца на 

икономическите взаимоотношения. 

Когато емитент наема повече от 

една агенция за кредитен рейтинг, 

било то поради факта, че като 

емитент на структурирани 

финансови инструменти той е 

задължен да направи това, или по 

своя инициатива, следва да бъде 

достатъчно задължителните 

периоди за ротация да бъдат 

прилагани спрямо една от агенциите 

за кредитен рейтинг. Но и в този 

случай икономическите отношения 

между емитента и допълнителната 

агенция за кредитен рейтинг не 

следва да бъдат за период по-дълъг от 

шест години. 

 

Изменение  16 

Предложение за регламент 

Съображение 11 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(11) Изискването емитентите да 

променят редовно използваната от тях 

агенция за кредитен рейтинг е 

пропорционално на преследваната цел. 

Това изискване се прилага само за някои 

регулирани институции (регистрирани 

агенции за кредитен рейтинг), които 

предоставят услуга, засягаща 

обществените интереси (кредитни 

рейтинги, които могат да бъдат 

използвани за регулаторни цели) при 

(11) Изискването емитентите да 

променят редовно използваната от тях 

агенция за кредитен рейтинг е 

пропорционално на преследваната цел. 

Това изискване се прилага само за някои 

регулирани институции (регистрирани 

агенции за кредитен рейтинг), които 

предоставят услуга, засягаща 

обществените интереси (кредитни 

рейтинги, които могат да бъдат 

използвани за регулаторни цели) само 
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някои условия (моделът „емитентът 

заплаща“). Привилегията да извършваш 

услуги, за които се смята, че играят 

важна роля в регулирането на пазара на 

финансови услуги, и да бъдеш одобрен 

да изпълняваш тази функция, е 

неразривно свързана с необходимостта 

от спазване на някои задължения, за да 

се гарантира независимостта и 

усещането за независимост при 

всякакви обстоятелства. Агенция за 

кредитен рейтинг, която няма право да 

предоставя услуги за кредитен рейтинг 

на даден емитент, ще може да присъжда 

кредитни рейтинги на други емитенти. 

В пазарен контекст, в който правилото 

за ротация се прилага спрямо всички 

пазарни участници, възможностите за 

бизнес също ще се увеличат, тъй като 

емитентите ще трябва да сменят 

агенциите за кредитен рейтинг. Освен 

това агенциите за кредитен рейтинг 

могат да издават непоискани кредитни 

рейтинги на един и същ емитент, като 

използват натрупания опит. 

Непоисканите рейтинги не са 

ограничени от модела „емитентът 

заплаща“ и следователно са по-слабо 

засегнати от потенциални конфликти на 

интереси. За емитентите максималната 

продължителност на търговските 

отношения с агенция за кредитен 

рейтинг или правилото за наемане на 

повече от една агенция за кредитен 

рейтинг също представляват 

ограничаване на свободата им да 

извършват свой собствен бизнес. Това 

ограничение обаче е необходимо с оглед 

на интересите на обществото, като се 

има предвид влиянието на модела 

„емитентът заплаща“ върху 

независимостта на агенциите за 

кредитен рейтинг, за да се осигурят 

независими кредитни рейтинги, които 

могат да се използват за регулаторни 

цели от инвеститорите. В същото време 

тези ограничения не надхвърлят това, 

което е необходимо, и трябва да се 

за определени продукти 

(структурирани финансови продукти) 

и при някои условия (моделът 

„емитентът заплаща“). Привилегията да 

извършваш услуги, за които се смята, че 

играят важна роля в регулирането на 

пазара на финансови услуги, и да бъдеш 

одобрен да изпълняваш тази функция, е 

неразривно свързана с необходимостта 

от спазване на някои задължения, за да 

се гарантира независимостта и 

усещането за независимост при 

всякакви обстоятелства. Агенция за 

кредитен рейтинг, която няма право да 

предоставя услуги за кредитен рейтинг 

за определени структурирани 

финансови продукти на даден емитент, 

ще може да присъжда кредитни 

рейтинги на същия емитент за други 

продукти или други емитенти. В 

пазарен контекст, в който правилото за 

ротация се прилага спрямо всички 

пазарни участници, възможностите за 

бизнес също ще се увеличат, тъй като 

емитентите ще трябва да сменят 

агенциите за кредитен рейтинг. Освен 

това агенциите за кредитен рейтинг 

могат да издават непоискани кредитни 

рейтинги на един и същ емитент, като 

използват натрупания опит. 

Непоисканите рейтинги не са 

ограничени от модела „емитентът 

заплаща“ и следователно са по-слабо 

засегнати от потенциални конфликти на 

интереси. За емитентите максималната 

продължителност на търговските 

отношения с агенция за кредитен 

рейтинг или правилото за наемане на 

повече от една агенция за кредитен 

рейтинг също представляват 

ограничаване на свободата им да 

извършват свой собствен бизнес. Това 

ограничение обаче е необходимо с оглед 

на интересите на обществото, като се 

има предвид влиянието на модела 

„емитентът заплаща“ върху 

независимостта на агенциите за 

кредитен рейтинг, за да се осигурят 
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разглеждат по-скоро като елемент, 

повишаващ доверието към емитента от 

страна на останалите участници и в 

крайна сметка на целия пазар. 

независими кредитни рейтинги, които 

могат да се използват за регулаторни 

цели от инвеститорите. В същото време 

тези ограничения не надхвърлят това, 

което е необходимо, и трябва да се 

разглеждат по-скоро като елемент, 

повишаващ доверието към емитента от 

страна на останалите участници и в 

крайна сметка на целия пазар, и 

насърчаващи истинското 

балансирано функциониране на 

вътрешния пазар. 

 

Изменение  17 

Предложение за регламент 

Съображение 11 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (11a) Извън принципа на редуването и 

с цел да се позволи на агенциите за 

кредитен рейтинг да предоставят 

услуги на емитентите по най-

независимия възможен начин, 

договорите между агенция за 

кредитен рейтинг и даден емитент 

не се подновяват дори когато не е 

изтекъл максималният срок на 

договорното отношение. В 

допълнение следва да бъдат забранени 

клаузи, ако те служат за да свържат 

по какъвто и да е начин присъдените 

рейтинги с възнаграждението на 

агенцията за кредитен рейтинг или 

възможността за прекратяване на 

договора. Целта е доколкото е 

възможно да се намалят опитите за 

оказване на влияние върху дейността 

на агенциите за кредитен рейтинг, 

било то чрез договорни разпоредби или 

чрез имплицитна заплаха за 

неподновяване на договора.  

 

Изменение  18 
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Предложение за регламент 

Съображение 12 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(12) Една от особеностите на 

държавните рейтинги е, че моделът 

„емитентът заплаща“ не се прилага 

като цяло. По-голямата част от 

рейтингите са под формата на 

непоискани рейтинги, предоставящи 

основа за поръчани и непоискани 

рейтинги на финансовите 

институции на съответната страна. 

Следователно не е необходимо да се 

изисква ротация на агенциите за 

кредитен рейтинг, присъждащи 

държавни рейтинги. 

заличава се 

 

Изменение  19 

Предложение за регламент 

Съображение 14 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(14) Правилата за независимост и 

предотвратяване на конфликти на 

интереси, биха могли да станат 

неефективни, ако агенциите за 

кредитен рейтинг не са независими 

една от друга. За да се приложат на 

практика тези правила е необходим 

немалък брой агенции за кредитен 

рейтинг, които не са свързани нито с 

кредитната агенция с изтичащ 

ангажимент в случая на ротацията, 

нито с агенция, предоставяща 

паралелно рейтинг на емитент. При 

липсата понастоящем на 

достатъчно възможности за избор на 

агенции за кредитен рейтинг на 

пазара, има риск прилагането на тези 

правила, насочени към подобряване 

условията за независимост, да не даде 

резултати. Поради това е 

целесъобразно да се изисква строго 

заличава се 
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разделение между агенцията с 

изтичащ ангажимент и 

застъпващата агенция в случай на 

ротация, както и на двете агенции за 

кредитен рейтинг, предоставящи 

паралелни услуги за рейтинг. 

Агенциите за кредитен рейтинг не 

следва да бъдат свързани помежду си 

чрез контролно управление, бидейки 

част от една и съща група от агенции 

за кредитен рейтинг, чрез акционерно 

участие или членство, чрез 

упражняване на права на глас в някоя 

от останалите агенции, както и чрез 

възможността да се назначават 

членове на административните, 

управителните или надзорните 

съвети на някоя от останалите 

агенции за кредитен рейтинг. 

 

Изменение  20 

Предложение за регламент 

Съображение 14 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (14a) Евентуални сливания на 

регистрирани агенции за кредитен 

рейтинг, по-специално на тези, 

свързани с голяма агенция, биха 

ограничили избора на емитентите 

измежду различни агенции на пазара, 

а така също и конкуренцията. 

Възможно е също така това да 

създаде трудности за емитентите, 

когато им се налага да наемат една 

или повече агенции за кредитен 

рейтинг. Ето защо е подходящо да се 

забранят сливания между големи 

агенции за кредитен рейтинг и 

техните конкуренти. 

 

Изменение  21 
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Предложение за регламент 

Съображение 14 б (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (14б) Агенциите за кредитен рейтинг 

следва да създадат, поддържат, 

прилагат и документират ефективна 

структура за вътрешен контрол за 

прилагане на политики и процедури за 

превенция и контрол на евентуални 

конфликти на интереси и да 

гарантират независимостта на 

рейтинги, анализатори и рейтингови 

екипи по отношение на акционери, 

административни органи и органи за 

управление и продажбени и 

маркетингови дейности. Във връзка с 

корпоративното управление, с 

организационни въпроси и въпроси, 

свързани с уреждането на конфликти 

на интереси, следва да бъдат въведени 

стандартни работни процедури. Тези 

стандартни работни процедури 

следва да бъдат подлагани периодично 

на преразглеждане и мониторинг с 

цел оценяване на ефективността на 

вътрешната контролна структура и 

на необходимостта от 

актуализирането й. 

 

Изменение  22 

Предложение за регламент 

Съображение 14 в (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (14в) Агенциите за кредитен рейтинг 

следва да предават на ЕОЦКП 

годишен доклад относно вътрешния 

контрол, който съдържа описание на 

отговорностите на ръководството 

при установяването и поддържането 

на ефективна вътрешна контролна 

структура и оценката на 

ефективността на вътрешната 
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контролна структура. 

 

Изменение  23 

Предложение за регламент 

Съображение 15 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(15) Разбирането за независимост на 

агенциите за кредитен рейтинг ще бъде 

особено засегнато в случай, че едни и 

същи акционери или членове 

инвестират в различни агенции за 

кредитен рейтинг, които не 

принадлежат към една и съща група от 

агенции за кредитен рейтинг, или поне 

ако тази инвестиция достигне 

определен размер, който би могъл да 

позволи на тези акционери или 

членове да упражняват известно 

влияние върху дейността на 

агенцията. Ето защо с цел да се 

гарантира независимостта (и 

разбирането за независимост) на 

агенциите за кредитен рейтинг, е 

уместно да се предвидят по-строги 

правила относно отношенията между 

агенциите за кредитен рейтинг и 

техните акционери. По тази причина 

никое лице не следва едновременно да 

има участие от 5% или повече процента 

в повече от една агенция за кредитен 

рейтинг, освен ако засегнатите агенции 

принадлежат към една и съща група. 

(15) Разбирането за независимост на 

агенциите за кредитен рейтинг ще бъде 

особено засегнато, в случай че едни и 

същи акционери или членове 

инвестират в различни агенции за 

кредитен рейтинг, които не 

принадлежат към една и съща група от 

агенции за кредитен рейтинг. Ето защо с 

цел да се гарантира независимостта (и 

разбирането за независимост) на 

агенциите за кредитен рейтинг, е 

уместно да се предвидят по-строги 

правила относно отношенията между 

агенциите за кредитен рейтинг и 

техните акционери. По тази причина 

акционер или член, имащ участие от 

5% или повече процента в една агенция 

за кредитен рейтинг, следва да няма 

право да има участие в друга агенция 

за кредитен рейтинг, освен ако 

засегнатите агенции принадлежат към 

една и съща група. 

 

Изменение  24 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Съображение 16 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(16) Целта да се гарантира 

достатъчна независимост на 

агенциите за кредитен рейтинг 

заличава се 
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изисква инвеститорите да не 

притежават едновременно 

инвестиции от 5 % или повече в 

повече от една агенция за кредитен 

рейтинг. Директива 2004/109/ЕО на 

Европейския парламент и на Съвета 

от 15 декември 2004 г. относно 

хармонизиране изискванията за 

прозрачност по отношение на 

информацията за емитентите, 

чиито ценни книжа са допуснати за 

търгуване на регулиран пазар изисква 

лицата, контролиращи над 5 % от 

правата на глас в дружество, 

регистрирано на борсата, да 

оповестяват публично това с оглед 

inter alia на интереса на 

инвеститорите да са наясно със 

структурата за гласуване в подобно 

дружество. Смята се, че 5 % от 

правата на глас са сериозен дял, чрез 

който може да се влияе върху 

структурата на гласуване в дадено 

дружество. Следователно е уместно 

използването на прага от 5 % с цел 

ограничаване на едновременното 

инвестиране в повече от една агенция 

за кредитен рейтинг. Тази мярка не 

може да се смята за 

непропорционална, като се има 

предвид, че всички регистрирани 

агенции за кредитен рейтинг в Съюза 

не са регистрирани за борсова 

търговия и следователно не са обект 

на правилата за прозрачност и 

процедурните правила, които се 

прилагат спрямо дружествата, 

регистрирани за борсова търговия в 

ЕС. Често нерегистрираните на 

борсата предприятия се управляват 

посредством акционерни протоколи 

или споразумения, а броят на 

акционерите или членовете 

обикновено е незначителен. 

Следователно, макар и миноритарен, 

делът в нерегистрирана на борсата 

агенция за кредитен рейтинг може да 

окаже голямо влияние. Независимо от 
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това, с цел да се гарантира 

възможността за чисто 

икономически инвестиции в 

агенциите за кредитен рейтинг, това 

ограничение за едновременно 

инвестиране в повече от една агенция 

за кредитен рейтинг няма да обхваща 

инвестиции, реализирани чрез 

колективни инвестиционни схеми, 

управлявани от трети страни, 

независими от инвеститора и извън 

обхвата на неговото. 

 

Изменение  25 

Предложение за регламент 

Съображение 17 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(17) Новите правила, ограничаващи 

продължителността на 

икономическите отношения между 

емитент и агенция за кредитен 

рейтинг, биха променили сериозно 

пазара на кредитни рейтинги в Съюза, 

който днес е с твърде голяма степен 

на концентрация. Ще възникнат нови 

пазарни възможности за малки и 

средноголеми агенции за кредитен 

рейтинг, които ще трябва да се 

развият, за да посрещнат тези 

предизвикателства през първите 

години след влизането в сила на 

новите правила. Вероятно тези 

промени ще доведат до повече 

многообразие на пазара. 

Изпълнението на целите и 

ефективността на новите правила 

обаче до голяма степен ще бъдат 

застрашени, ако през тези първи 

години големите, утвърдени агенции 

за кредитен рейтинг се 

противопоставят на развитието на 

заслужаващи доверие алтернативи 

посредством придобиване на новите 

конкуренти. По-нататъшната 

(17) По-нататъшната консолидация на 

пазара на кредитни рейтинги под 

влияние на големи, установени пазарни 

участници ще доведе до намаляване на 

броя на регистрираните агенции за 

кредитен рейтинг, като по този начин 

емитентите няма да имат достатъчно 

избор и ще бъде нарушено гладкото 

функциониране на пазара. А което е 

по-важно — по-нататъшната 

консолидация под влияние на 

утвърдените големи агенции за 

кредитен рейтинг ще възпрепятства 

появата на повече многообразие на 

пазара. 
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консолидация на пазара на кредитни 

рейтинги под влияние на големи, 

установени пазарни участници ще 

доведе до намаляване на броя на 

регистрираните агенции за кредитен 

рейтинг, като по този начин емитентите 

няма да имат достатъчно избор към 

момента, в който по силата на 

правилата те трябва да назначат 

една или няколко нови агенции за 

кредитен рейтинг, а също така ще 

бъде нарушено гладкото прилагане на 

новите правила. А което е по-важно — 

по-нататъшната консолидация под 

влияние на утвърдените големи агенции 

за кредитен рейтинг ще възпрепятства 

появата на повече многообразие на 

пазара. 

 

Изменение  26 

Предложение за регламент 

Съображение 17 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (17a) В подкрепа на ротационния 

механизъм и за намаляване на 

концентрацията на пазара на 

кредитни рейтинги, следва за всеки 

емитент да се въведе граница от 50 % 

от номиналната сума, която 

подлежи на оценка от всяка агенция 

за кредитен рейтинг. Целта е да се 

насърчат емитентите да работят с 

няколко агенции за кредитен рейтинг. 

За да не се ощетяват емитентите, 

които по собствена воля или по 

силата на законово задължение 

получават повече от един рейтинг за 

дадена ценна книга, или които са 

емитирали само една ценна книга, 

номиналните суми, съответстващи 

на ценните книги, оценени от повече 

от една агенция за кредитен рейтинг, 

следва да се разпределят сред 

агенциите за кредитен рейтинг, 
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присъждащи рейтингите, с цел 

съобразяване с тази граница..  

 

Изменение  27 

Предложение за регламент 

Съображение 18 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(18) Ефективността на правилата за 

независимост и предотвратяване на 

конфликти на интереси, които 

изискват от агенциите за кредитен 

рейтинг да не предоставят за дълъг 

период от време услуги за кредитни 

рейтинги на един и същи емитент, 

може да бъдат накърнени, ако 

агенциите за кредитен рейтинг 

придобият правото да стават пряко 

или косвено акционери или членове на 

други агенции за кредитен рейтинг. 

заличава се 

 

Изменение  28 

Предложение за регламент 

Съображение 19 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(19) Важно е да се гарантира, че 

промените на рейтингови методологии 

не водят до по-благосклонни 

методологии. За тази цел емитентите, 

инвеститорите и други заинтересовани 

страни следва да имат възможност да 

изразят мненията си за всякакви 

планирани промени в рейтинговите 

методологии. Това ще им помогне да 

разберат логиката на новите 

методологии и на съответната промяна. 

Коментарите, предоставени от 

емитентите и инвеститорите по проекта 

за методологии, могат да дадат ценни 

идеи на агенциите за кредитен рейтинг 

при определяне на техните 

(19) Важно е да се гарантира, че 

промените на рейтингови методологии 

не водят до по-благосклонни 

методологии. За тази цел емитентите, 

инвеститорите и други заинтересовани 

страни следва да имат възможност да 

изразят мненията си за всякакви 

планирани промени в рейтинговите 

методологии. Това ще им помогне да 

разберат логиката на новите 

методологии и на съответната промяна. 

Коментарите, предоставени от 

емитентите и инвеститорите по проекта 

за методологии, могат да дадат ценни 

идеи на агенциите за кредитен рейтинг 

при определяне на техните 
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методологии. Освен това ЕОЦКП следва 

да провери и потвърди съответствието 

на новите рейтингови методологии с 

член 8, параграф 3 от Регламент (ЕО) № 

1060/2009 и съответните регулаторни 

технически стандарти преди 

методологиите да бъдат приложени на 

практика. ЕОЦКП следва да се увери, че 

предложените методики са достатъчно 

строги, систематични, последователни и 

подлежат на утвърждаване въз основа 

на историческия опит, включително 

бек-тестване. Този процес на проверка 

обаче не следва да дава на ЕОЦКП 

правомощия да преценява 

целесъобразността на предложената 

методология или съдържанието на 

кредитните рейтинги, присъдени след 

прилагането на методологиите. 

методологии. Освен това ЕОЦКП следва 

да провери и потвърди съответствието 

на новите рейтингови методологии с 

член 8, параграф 3 от Регламент (ЕО) № 

1060/2009 и съответните регулаторни 

технически стандарти преди 

методологиите да бъдат приложени на 

практика. ЕОЦКП следва да се увери, че 

предложените методики са достатъчно 

строги, систематични, последователни и 

подлежат на утвърждаване въз основа 

на историческия опит, включително 

бек-тестване. Този процес на проверка 

обаче не следва по никакъв начин да 

дава на ЕОЦКП предварителни 

правомощия да преценява 

целесъобразността на предложената 

методология или съдържанието на 

кредитните рейтинги, присъдени след 

прилагането на методологиите. ЕОЦКП 

следва да осигурява поддържането на 

голямо разнообразие от методологии. 

 

Изменение  29 

Предложение за регламент 

Съображение 19 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (19a) Рейтинговите методологии 

следва да вземат предвид финансови 

рискове, произтичащи от 

опасностите за околната среда. Те 

включват, но не се изчерпват с риск за 

дългосрочната кредитоспособност на 

длъжниците, изложени в значителна 

степен на факторите на околната 

среда или на промените в законовите 

изисквания, свързани с въпросите на 

околната среда, отражението на 

свързаните с околната среда 

проблеми върху експозицията на 

цените на стоките и отражението 

на непокритите от застраховка 

рискове, които до момента не са 

отчетени в регулаторната рамка и 
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рамката за операционните рискове на 

институциите. 

Обосновка 

Авариите на Deep water horizon и централата Фукушима на TEPCO генерираха 

значителни финансови разходи за засегнатите корпорации, банки и държави, което 

води до необходимостта от включване в кредитните рейтинги на рисковете, свързани 

с околната среда. 

 

Изменение  30 

Предложение за регламент 

Съображение 20 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(20) Поради сложността на 

структурираните финансови 

инструменти агенциите за кредитен 

рейтинг не винаги успяваха да осигурят 

достатъчно високо качество на 

кредитните рейтинги, присъждани за 

инструменти. Това доведе до загуба на 

доверието на пазара в този тип кредитни 

рейтинги. С цел възвръщане на 

доверието би било подходящо да се 

изисква от емитентите или от свързани с 

тях трети страни да ангажират две 

различни агенции за кредитен рейтинг 

при предоставяне на кредитни рейтинги 

за структурирани финансови 

инструменти, които биха могли да 

присъдят различни и конкурентни 

оценки. Това би могло да намали и 

прекалената зависимост от един 

единствен кредитен рейтинг. 

(20) Поради сложността на 

структурираните финансови 

инструменти агенциите за кредитен 

рейтинг не винаги успяваха да осигурят 

достатъчно високо качество на 

кредитните рейтинги, присъждани за 

инструменти. Това доведе до загуба на 

доверието на пазара в този тип кредитни 

рейтинги. С цел възвръщане на 

доверието би било подходящо да се 

изисква от емитентите или от свързани с 

тях трети страни да ангажират най-

малко две различни агенции за 

кредитен рейтинг при предоставяне на 

кредитни рейтинги за структурирани 

финансови инструменти, които биха 

могли да присъдят различни и 

конкурентни оценки. Това би могло да 

намали и прекалената зависимост от 

един единствен кредитен рейтинг. Тъй 

като наличието на стандарти за 

качество е от особена важност, 

следва да се обсъди въвеждането на 

общ периодичен преглед на 

качеството на рейтинговите 

агенции, за да се избегнат в бъдеще 

горепосочените грешки в кредитните 

рейтинги, причините за които се 

крият в недостатъчната 

компетентност. 
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Изменение  31 

Предложение за регламент 

Съображение 20 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (20a) Рейтингите, присъждани от 

агенциите за кредитен рейтинг, 

следва да бъдат пряко свързани с 

кредитния риск. Това е единственият 

начин за осигуряване на 

съпоставимост както по отношение 

на системите, използвани от 

отделните агенции за кредитен 

рейтинг, така и по отношение на 

видовете финансови инструменти, 

чийто рейтинг се определя. 

Неприемливо е инвеститорите и 

регулаторните органи да не 

разполагат с конкретен, обективен 

критерий, проверим поне 

впоследствие, който да им дава 

възможност да сравняват 

различните рейтинги на агенциите и 

резултатите на агенциите по 

отношение на оценките на риска. 

Освен това никоя система за 

кредитен рейтинг не може да бъде 

надеждна, ако на финансовите 

инструменти се присъжда еднакъв 

рейтинг, макар и вероятността за 

неизпълнение да не е една и съща. 

ЕОКЦП следва да изготви 

хармонизирана рейтингова скала, 

която да превърне вероятността за 

неизпълнение в решаващ критерий за 

присъдените рейтинги. 

 

Изменение  32 

Предложение за регламент 

Съображение 21 
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Текст, предложен от Комисията Изменение 

(21) Директива XXXX/XX/ЕС на 

Европейския парламент и на Съвета от 

[…] относно достъпа до дейността на 

кредитни институции и пруденциалния 

надзор на кредитните институции и 

инвестиционните дружества19 въведе 

разпоредба, която изисква банките и 

инвестиционните дружества да оценяват 

кредитния риск във връзка със субекти и 

финансови инструменти, в които те 

инвестират, а не просто да разчитат на 

външни рейтинги. Това правило следва 

да бъде разширено, така че да обхване 

други финансови дружества, регулирани 

от правото на Съюза, включително 

инвестиционни мениджъри. Държавите 

членки не следва да имат право да 

позволяват по-строга зависимост на тези 

инвеститори от външните рейтинги. 

(21) Директива XXXX/XX/ЕС на 

Европейския парламент и на Съвета от 

[…] относно достъпа до дейността на 

кредитни институции и пруденциалния 

надзор на кредитните институции и 

инвестиционните дружества19 въведе 

разпоредба, която изисква банките и 

инвестиционните дружества да оценяват 

кредитния риск във връзка със субекти и 

финансови инструменти, в които те 

инвестират, а не просто да разчитат на 

външни рейтинги. Това правило следва 

да бъде разширено, така че да обхване 

други финансови дружества, регулирани 

от правото на Съюза, включително 

инвестиционни мениджъри. Държавите 

членки не следва да имат право да 

позволяват по-строга зависимост на тези 

инвеститори от външните рейтинги. 

Освен това държавите членки следва 

да преразгледат своето национално 

законодателство и техническите си 

стандарти, за да гарантират, че при 

каквото и да било позоваване на 

кредитен рейтинг се избягва 

потенциалното механично доверяване 

на този кредитен рейтинг. Освен 

това държавите членки следва да 

преразгледат своите национални 

разпоредби и технически стандарти, 

за да премахнат позоваването на 

кредитни рейтинги, когато това води 

до механично доверяване на 

кредитните рейтинги. Държавите 

членки следва също така да 

преразгледат всички позовавания на 

конкретни кредитни рейтинги, за да 

вземат предвид всички регистрирани 

и сертифицирани рейтингови 

агенции. 
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Изменение  33 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Съображение 21 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (21a) Използването на кредитни 

рейтинги не би следвало да предизвика 

автоматична реакция при 

понижаване на рейтинг на дългови 

инструменти, независимо дали тези 

инструменти са публични или 

частни. Когато се понижи 

рейтингът на държавен дълг, 

автоматично се понижава и 

рейтингът на местните органи и 

дружества от засегнатата държава 

членка, дори ако са в добро финансово 

състояние. Това автоматично 

понижаване на рейтинг не би 

трябвало да доведе до автоматична 

продажба на дялове, тъй като 

самите инвеститори следва да 

оценят емитента.  

 

Изменение  34 

Предложение за регламент 

Съображение 23 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(23) Инвеститори, емитенти и други 

заинтересовани страни следва да имат 

достъп до актуална рейтингова 

информация на основен уебсайт. 

Европейският рейтингов индекс 

(EURIX), установен от ЕОЦКП следва 

да позволи на инвеститорите лесно да 

сравняват всички съществуващи 

рейтинги за конкретно лице, на което се 

прави оценка, и да им даде среден 

рейтинг. С цел инвеститорите да могат 

да сравняват рейтинги за едно и също 

лице, присъдени от различни агенции за 

кредитен рейтинг, е необходимо 

(23) Инвеститори, емитенти и други 

заинтересовани страни следва да имат 

достъп до актуална рейтингова 

информация на основен уебсайт и чрез 

потоци от данни, както и да получат 

достъп до бъдещи канали за предаване 

на данни. Европейският рейтингов 

индекс (EURIX), установен от ЕОЦКП, 

следва да позволи на инвеститорите 

лесно да сравняват всички 

съществуващи рейтинги за конкретно 

лице, на което се прави оценка, и да им 

даде среден рейтинг. С цел 

инвеститорите да могат да сравняват 
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агенциите за кредитен рейтинг да 

използват хармонизирана рейтингова 

скала, която ще бъде разработена от 

ЕОЦКП и приета от Комисията като 

регулаторен технически стандарт. 

Използването на хармонизирана 

рейтингова скала следва да бъде 

задължително само при публикуването 

на рейтинги на уебсайта на EURIX, а 

агенциите за кредитен рейтинг следва да 

могат да използват свои собствени 

рейтингови скали при публикуването на 

рейтинги на техните собствени сайтове. 

Задължителната употреба на 

хармонизираната рейтингова скала не 

следва да окаже хармонизиращо 

въздействие върху методологиите и 

процедурите на агенциите за кредитен 

рейтинг, а следва да бъде ограничена до 

постигането на по-голяма 

съпоставимост на резултатите. Важно е 

уебстраницата на EURIX да показва в 

допълнение към агрегирания рейтингов 

индекс всички възможни рейтинги за 

даден инструмент, за да може да 

позволи на инвеститорите да отчетат 

цялото многообразие от мнения преди 

да вземат инвестиционно решение. 

Агрегираният рейтингов индекс може да 

помогне на инвеститорите да получат 

първо впечатление за 

кредитоспособността на едно лице. 

EURIX следва да помогне на по-малките 

и новите агенции за кредитен рейтинг да 

бъдат по-забележими. Европейският 

рейтингов индекс би допълнил 

хронологично представените данни, 

които ще бъдат публикувани от 

агенциите за кредитен рейтинг в 

централния регистър на ЕОЦКП. 

Европейският парламент подкрепи 

създаването на такъв Европейски 

рейтингов индекс в своята резолюция 

относно агенциите за кредитен рейтинг 

от 8 юни 2011 г. 

рейтинги за едно и също лице, 

присъдени от различни агенции за 

кредитен рейтинг, е необходимо 

агенциите за кредитен рейтинг да 

използват хармонизирана рейтингова 

скала, която ще бъде разработена от 

ЕОЦКП в сътрудничество с ЕБО и 

Европейския надзорен орган 

(Европейски орган за застраховане и 

професионално пенсионно 

осигуряване) и приета от Комисията 

като регулаторен технически стандарт. 

Използването на хармонизирана 

рейтингова скала следва да бъде 

задължително само при публикуването 

на рейтинги на уебсайта на EURIX, а 

агенциите за кредитен рейтинг следва да 

могат да използват свои собствени 

рейтингови скали при публикуването на 

рейтинги на техните собствени сайтове. 

Задължителната употреба на 

хармонизираната рейтингова скала не 

следва да окаже хармонизиращо 

въздействие върху методологиите и 

процедурите на агенциите за кредитен 

рейтинг, а следва да бъде ограничена до 

постигането на по-голяма 

съпоставимост на резултатите. Важно е 

уебстраницата на EURIX да показва в 

допълнение към агрегирания рейтингов 

индекс всички възможни рейтинги за 

даден инструмент, за да може да 

позволи на инвеститорите да отчетат 

цялото многообразие от мнения преди 

да вземат инвестиционно решение. 

Агрегираният рейтингов индекс може да 

помогне на инвеститорите да получат 

първо впечатление за 

кредитоспособността на едно лице. 

EURIX следва да помогне на по-малките 

и новите агенции за кредитен рейтинг да 

бъдат по-забележими. Агенциите за 

кредитен рейтинг, които работят по 

модел на заплащане на база 

абонамент или от инвеститор, 

следва да се освобождават от 

публикуването на отделни кредитни 

рейтинги и да се включват само в 
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определянето на средните рейтинги. 

Европейският рейтингов индекс би 

допълнил хронологично представените 

данни, които ще бъдат публикувани от 

агенциите за кредитен рейтинг в 

централния регистър на ЕОЦКП. 

Европейският парламент подкрепи 

създаването на такъв Европейски 

рейтингов индекс в своята резолюция 

относно агенциите за кредитен рейтинг 

от 8 юни 2011 г. 

 

Изменение  35 

Предложение за регламент 

Съображение 24 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(24) Кредитните рейтинги, независимо 

от това дали са присъдени с регулаторна 

цел или не, имат значително влияние 

върху инвестиционните решения.Ето 

защо агенциите за кредитен рейтинг 

носят сериозна отговорност пред 

инвеститорите, за да подсигуряване 

спазването на правилата на Регламент 

(ЕО) № 1060/2009, така че техните 

рейтинги да бъдат независими, 

обективни и с подходящо качество. При 

липсата на договорни отношения между 

агенцията за кредитен рейтинг и 

инвеститора, инвеститорите не 

винаги могат да изискат прилагането на 

отговорността на агенцията спрямо тях. 

Ето защо е важно да се осигури 

адекватно право на регресен иск за 

инвеститори, които са разчитали на 

кредитен рейтинг, присъден в 

нарушение на правилата на Регламент 

(ЕО) № 1060/2009. Инвеститорът 

следва да може да държи отговорна 

агенцията за кредитен рейтинг за щети, 

нанесени поради нарушение на този 

регламент, което е оказало влияние 

върху рейтинговата оценка. 

Нарушенията, които не оказват влияние 

(24) Кредитните рейтинги, независимо 

от това дали са присъдени с регулаторна 

цел или не, имат значително влияние 

върху инвестиционните решения. Ето 

защо агенциите за кредитен рейтинг 

носят сериозна отговорност пред 

инвеститорите за подсигуряване 

спазването на правилата на Регламент 

(ЕО) № 1060/2009, така че техните 

рейтинги да бъдат независими, 

обективни и с подходящо качество. При 

липсата на договорни отношения между 

агенцията за кредитен рейтинг и трети 

страни, третите страни не винаги 

могат да изискат прилагането на 

отговорността на агенцията спрямо тях. 

Ето защо е важно да се осигури 

адекватно право на регресен иск за 

трети страни, които са разчитали на 

кредитен рейтинг, присъден в 

нарушение на правилата на Регламент 

(ЕО) № 1060/2009. Третите страни 

следва да могат да държат отговорна 

агенцията за кредитен рейтинг за щети, 

нанесени поради нарушение на този 

регламент, което е оказало влияние 

върху рейтинговата оценка. 

Нарушенията, които не оказват влияние 
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върху рейтинговата оценка, като 

например нарушаване на правилата за 

прозрачност, не следва да водят до 

искове за гражданска отговорност.  

върху рейтинговата оценка, като 

например нарушаване на правилата за 

прозрачност, не следва да водят до 

искове за гражданска отговорност. 

 

Изменение  36 

Предложение за регламент 

Съображение 25 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(25) Агенциите за кредитен рейтинг 

следва да носят отговорност само ако 

нарушават с умисъл или поради груба 

небрежност правилата, наложени от 

Регламент (ЕО) № 1060/2009. Този 

стандарт за грешка означава, че 

агенциите за кредитен рейтинг 

следва да не посрещат искове за 

поемане на отговорност, ако те са се 

отнесли небрежно към индивидуални 

задължения по регламента, но не са 

пренебрегнали сериозно своите 

задължения. Този стандарт за грешка 

е подходящ, тъй като дейността на 

агенциите за кредитен рейтинг 

включва известна степен на оценка на 

сложни икономически фактори и 

прилагането на различни 

методологии може да доведе до 

различни рейтингови резултати, 

нито един от които не може да бъде 

определен като неправилен. 

(25) Агенциите за кредитен рейтинг 

следва да носят отговорност само ако 

нарушават с умисъл или поради груба 

небрежност правилата, наложени от 

Регламент (ЕО) № 1060/2009. Всяко 

нарушение на организационните и 

оперативните правила на агенциите 

за кредитен рейтинг, дори когато 

подлежи на дисциплинарни мерки от 

страна на ЕОЦКП, следва да не 

поражда право на трети страни да 

предявяват иск срещу агенциите за 

кредитен рейтинг. Отчетността на 

агенциите за кредитен рейтинг пред 

компетентните граждански 

съдилища следва да бъде определена 

по правилата на тези съдилища. 

 

Изменение  37 

Предложение за регламент 

Съображение 26 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(26) Важно е инвеститорите да имат 

ефективно право на регресен иск спрямо 

агенциите за кредитен рейтинг. Тъй като 

инвеститорите нямат задълбочена 

(26) Важно е третите страни да имат 

ефективно право на регресен иск спрямо 

агенциите за кредитен рейтинг. Тъй като 

третите страни нямат задълбочена 
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представа за вътрешните процедури на 

агенциите за кредитен рейтинг, 

частичното изместване на тежестта на 

доказване във връзка с наличието на 

нарушение и влиянието на нарушението 

върху рейтинговата оценка изглежда 

уместно, ако инвеститорът има 

сериозни основания да смята, че е 

налице подобно нарушение. Тежестта на 

доказване що се отнася до наличието на 

щети и причинно-следствената връзка 

между нарушението и понесените щети, 

които са по-близо до сферата на 

инвеститора, следва изцяло да бъде 

поета от инвеститора. 

представа за вътрешните процедури на 

агенциите за кредитен рейтинг, 

частичното изместване на тежестта на 

доказване във връзка с наличието на 

нарушение и влиянието на нарушението 

върху рейтинговата оценка изглежда 

уместно, ако третите страни имат 

сериозни основания да считат, че е 

налице подобно нарушение. Тежестта на 

доказване, що се отнася до наличието на 

щети и причинно-следствената връзка 

между нарушението и понесените щети, 

които са по-близо до сферата на 

третата страна, следва изцяло да 

бъде поета от третата страна. 

 

Изменение  38 

Предложение за регламент 

Съображение 27 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(27) Въпроси на гражданската 

отговорност на дадена агенция за 

кредитен рейтинг, които не са 

обхванати от настоящия регламент, се 

решават с помощта на приложимото 

национално право и с оглед на 

съответните правила на 

международното частно право. 

Компетентният съд, който решава 

относно иска за гражданска 

отговорност, внесен от даден 

инвеститор, следва да бъде определен от 

съответните правила за международната 

юрисдикция. 

(27) Предвид националните различия в 

гражданското право на държавите 

членки следва да се обърне особено 

внимание на определянето на 

приложимото законодателство. 
Въпроси на гражданската отговорност 

на дадена агенция за кредитен рейтинг, 

които не са обхванати от настоящия 

регламент, се решават с помощта на 

приложимото национално право и с 

оглед на съответните правила на 

международното частно право. 

Компетентният съд, който решава 

относно иска за гражданска 

отговорност, внесен от даден 

инвеститор, следва да бъде определен от 

съответните правила за международната 

юрисдикция. 

 

Изменение  39 

Предложение за регламент 

Съображение 29 
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Текст, предложен от Комисията Изменение 

(29) С цел по-нататъшно смекчаване на 

конфликтите на интереси и улесняване 

на лоялната конкуренция на пазара за 

кредитен рейтинг, важно е да се 

гарантира, че таксите, начислявани от 

агенциите за кредитен рейтинг на 

клиентите, не са дискриминационни. 

Разлики в таксите, събирани за един и 

същи вид услуга, следва да бъдат 

оправдани само поради различие в 

действителните разходи за 

предоставянето на тази услуга на 

различни клиенти. Освен това таксите, 

начислявани за услуги на даден 

емитент, не следва да зависят от 

резултатите или крайния продукт от 

извършената работа, нито от 

предоставянето на сродни (помощни) 

услуги. Освен това, с цел да се даде 

възможност за ефективен надзор на тези 

правила, агенциите за кредитен рейтинг 

следва да оповестяват пред ЕОЦКП 

таксите, получени от всеки един клиент 

и общата ценова политика. 

(29) С цел по-нататъшно смекчаване на 

конфликтите на интереси и улесняване 

на лоялната конкуренция на пазара за 

кредитен рейтинг е важно да се 

гарантира, че таксите, начислявани от 

агенциите за кредитен рейтинг на 

клиентите, не са дискриминационни. 

Разлики в таксите, събирани за един и 

същи вид услуга, следва да бъдат 

оправдани само поради различие в 

действителните разходи за 

предоставянето на тази услуга на 

различни клиенти. Освен това таксите, 

начислявани за услуги на даден 

емитент, не следва да зависят от 

резултатите или крайния продукт от 

извършената работа, нито от 

предоставянето на сродни (помощни) 

услуги. Освен това, с цел да се даде 

възможност за ефективен надзор на тези 

правила, агенциите за кредитен рейтинг 

следва при всички случаи да 

оповестяват пред ЕОЦКП таксите, 

получени от всеки един клиент, и 

общата си ценова политика. 

 

Изменение  40 

Предложение за регламент 

Съображение 30 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(30) С цел да се допринесе за 

присъждането на актуални и достоверни 

държавни рейтинги и да се улесни 

разбирането от страна на потребителите, 

е важно редовното преразглеждане на 

рейтингите. Важно е също така да се 

повиши прозрачността за извършваната 

проучвателна дейност, персонала, 

ангажиран с подготовката на рейтинги и 

допусканията, на които се основават 

кредитни рейтинги, направени от 

(30) С цел да се допринесе за 

присъждането на актуални и достоверни 

държавни рейтинги и да се улесни 

разбирането от страна на потребителите, 

е важно редовното преразглеждане на 

рейтингите. За да се направят 

рейтингите по-лесни за разбиране, в 

допълнение към редовните проверки 

следва да се предоставя обзор, който 

да помага на потребителите да 

разберат как се изчисляват 
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агенциите за кредитен рейтинг във 

връзка с държавен дълг. 

рейтингите. Важно е също така да се 

повиши прозрачността за извършваната 

проучвателна дейност, персонала, 

ангажиран с подготовката на рейтинги, 

присъствието му на територията и 

допусканията, на които се основават 

кредитни рейтинги, направени от 

агенциите за кредитен рейтинг във 

връзка с държавен и регионален дълг. 

 

Изменение  41 

Предложение за регламент 

Съображение 30 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (30a) Комисията следва да проучи 

възможността за създаване на 

независима Европейска агенция за 

кредитен рейтинг или за 

установяване на правила, които да 

дават възможност на европейските 

агенции за кредитен рейтинг, като 

отчитат конкретното икономическо 

и социално развитие на отделните 

оценявани държави членки, да 

извършват независими и обективни 

оценки на тяхната 

кредитоспособност. При 

необходимост Комисията следва да 

представи подходящи законодателни 

предложения. 

 

Изменение  42 

Предложение за регламент 

Съображение 30 б (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (30б) По отношение на оценката на 

държавните и регионалните ценни 

книжа, физическото 

местоположение на групата 

анализатори следва да бъде 
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оповестявано. Освен това 

присъствието на групата 

анализатори на място за съответен 

период от време следва да бъде 

задължително.  Времето, прекарано 

на място, следва също да бъде 

оповестявано. 

 

Изменение  43 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Съображение 32 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(32) С оглед на особеностите на 

държавните рейтинги и с цел 

намаляване на риска от неустойчивост, е 

необходимо да се изисква от агенциите 

за кредитен рейтинг да публикуват тези 

рейтинги едва след затварянето 

дневната търговия на борсите, 

установени в Съюза, както и поне един 

час преди тяхното отваряне. 

(32) С оглед на особеностите на 

държавните рейтинги и с цел 

намаляване на риска от неустойчивост, е 

необходимо да се изисква от агенциите 

за кредитен рейтинг да публикуват тези 

рейтинги едва след затварянето на 

дневната търговия на борсите, 

установени в Съюза, както и поне един 

час преди тяхното отваряне. Освен това 

изглежда важно установяването на 

още по-строги правила за боравене с 

поверителна информация. Агенция за 

кредитен рейтинг следва да може да 

забави разкриването пред 

обществеността на поверителна 

информация, при условие че не е 

вероятно това забавяне да подведе 

обществеността и че емитентът 

действително може да гарантира 

поверителността на тази 

информация. Списъкът с лица с право 

да получат информация съгласно 

правилото за 12 часа следва да е 

ограничен и ясно определен от 

оценяваното лице.  
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Изменение  44 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Съображение 32 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (32a) С цел по-добро решаване на 

проблема с държавния дълг 

Комисията следва да внесе доклад в 

Европейския парламент и в Съвета за 

учредяването на изцяло независима 

публична европейска агенция за 

кредитен рейтинг, която да оценява 

кредитоспособността на държавния 

дълг на държавите членки. Този 

доклад следва да установи дали 

съществуваща институция може да 

изпълни задачата за присъждане на 

рейтинг на държавен дълг. Този 

доклад следва да включва, ако е 

целесъобразно, законодателно 

предложение. Новата публична 

европейска агенция за кредитен 

рейтинг следва да разполага с 

необходимия персонал и ресурси, за да 

гарантира високо качество на 

оценяване. 

 

Изменение  45 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Съображение 32 б (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (32б) С оглед спецификата на 

рейтингите на държавните дългови 

инструменти и за да се избегне 

рискът „заразата“ да обхване и други 

държави членки, изявления, 

обявяващи преразглеждане на 

рейтингите на дадена група от 

държави, следва да се забранят, дори 

ако са придружени от национални 

доклади. 
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Изменение  46 

Предложение за регламент 

Съображение 32 в (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (32c) Следва да бъде учредена напълно 

независима Европейска фондация за 

кредитен рейтинг с цел стимулиране 

на конкуренцията. Във връзка с това 

следва да се приветства всяка 

обещаваща, истински независима 

частна пазарна инициатива за 

приемане на нов участник в сектора. 

 

Изменение  47 

Предложение за регламент 

Съображение 32 г (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (32г) Държавните рейтинги са важен 

показател за инвеститорите и следва 

да бъдат независими, включително и 

от държавата. В случаите, когато 

дадена държава разполага с 

допълнителни мерки за подкрепа, 

това може да бъде указано с бележка. 

Обосновка 

Стабилността на държава, участваща в програма, може да бъде по-голяма от 

изолирания рейтинг. 

 

Изменение  48 

Предложение за регламент 

Съображение 32 д (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (32д) По отношение на цялото 

законодателство на Съюза банките и 

другите дружества, които не са 
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поискали да им се присъди рейтинг 

или не могат да разчитат на суапи за 

кредитно неизпълнение, не следва да 

подлежат на оценка, свързана 

автоматично с рейтинги или суапи за 

кредитно неизпълнение. Тази забрана 

следва да се прилага независимо от 

това дали оценката се извършва за 

регулаторни цели или за търговски 

сделки. Всяка оценка на риска на тези 

дружества се извършва според 

методиките, приети от 

компетентните органи. 

 

Изменение  49 

Предложение за регламент 

Съображение 32 e (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (32е) Комисията следва да представи 

пред Европейския парламент и 

Съвета доклад за проучване на 

алтернативни модели на оценка и 

рейтинг, основани на ефективния 

риск от неизпълнение от страна на 

емитента. Този доклад следва да 

определи ползите от подобен модел 

по отношение на оценката на 

кредитоспособността на държавите 

членки. 

 

Изменение  50 

Предложение за регламент 

Съображение 32 ж (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (32ж) Ролята на агенциите за 

кредитен рейтинг е да предоставят 

финансов анализ и оценка на 

кредитоспособността. Това в никакъв 

случай не включва оценка на 

икономическите политики на дадено 
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правителство или даването на 

препоръки в тази област. Всяка 

агенция за кредитен рейтинг, която 

превиши по този начин мандата си, 

следва да получи като първа стъпка 

публично предупреждение от ЕОЦКП, 

а в случай на повторна намеса – 

санкция, която би могла да включва 

отнемане на лиценза. 

 

Изменение  51 

Предложение за регламент 

Съображение 32 з (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (32з) По-малките агенции за кредитен 

рейтинг следва да бъдат насърчавани 

да установят мрежа от европейски 

агенции за кредитен рейтинг – или в 

партньорство или като структури за 

общи мрежи – за да се възползват от 

съществуващите средства и персонал 

и да имат възможност да 

предоставят по-голямо покритие и да 

се конкурират с големите агенции за 

кредитен рейтинг, които действат 

на трансгранично и световно 

равнище. 

 

Изменение  52 

Предложение за регламент 

Съображение 32 и (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (32и) Рейтингите на агенции за 

кредитен рейтинг, които са 

установени в трета държава, следва 

да могат да се използват в рамките 

на Съюза, при условие че тези 

рейтинги са потвърдени от агенция 

за кредитен рейтинг, установена в 

Съюза и регистрирана в 
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съответствие с настоящия 

регламент. 

 

Изменение  53 

Предложение за регламент 

Съображение 34 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(34) Комисията следва да одобри 

проекта на регулаторни технически 

стандарти, разработен от ЕОЦКП 

относно съдържанието на 

предавателното досие, когато една 

агенция за кредитен рейтинг се 

заменя от друга агенция за кредитен 

рейтинг, съдържанието, честотата и 

представянето на информацията, която 

трябва да се предостави от страна на 

емитентите на структурирани 

финансови инструменти, 

хармонизацията на стандартната 

рейтингова скала, която трябва да се 

използва от агенциите за кредитен 

рейтинг; представянето на 

информацията, включително 

структурата, формата, методиката и 

периода на отчитане, която агенциите за 

кредитен рейтинг трябва да предоставят 

на ЕОЦКП по отношение на EURIX и 

съдържанието и формата на 

периодичното докладване за такси, 

начислявани на агенциите за кредитен 

рейтинг за целите на текущия надзор от 

ЕОЦКП. Комисията следва да одобри 

тези стандарти посредством делегирани 

актове в съответствие с член 290 от 

Договора и в съответствие с 

разпоредбите на членове 10 — 14 от 

Регламент (ЕС) № 1095/2010. 

(34) Комисията следва да одобри 

проекта на регулаторни технически 

стандарти, разработен от ЕОЦКП 

относно съдържанието, честотата и 

представянето на информацията, която 

трябва да се предостави от страна на 

емитентите на структурирани 

финансови инструменти, 

хармонизацията на стандартната 

рейтингова скала, която трябва да се 

използва от агенциите за кредитен 

рейтинг, представянето на 

информацията, включително 

структурата, формата, методиката и 

периода на отчитане, която агенциите за 

кредитен рейтинг трябва да предоставят 

на ЕОЦКП по отношение на EURIX, и 

съдържанието и формата на 

периодичното докладване за такси, 

начислявани на агенциите за кредитен 

рейтинг за целите на текущия надзор от 

ЕОЦКП. Комисията следва да одобри 

тези стандарти посредством делегирани 

актове в съответствие с член 290 от 

Договора и в съответствие с 

разпоредбите на членове 10 — 14 от 

Регламент (ЕС) № 1095/2010. 

 

Изменение  54 

Предложение за регламент 

Съображение 35 a (ново) 
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Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (35a) При изпълнението на своите 

функции по силата на настоящия 

регламент ЕОЦКП следва да се 

стреми да поддържа съгласуваността 

на международните надзорни 

стандарти за агенциите за кредитен 

рейтинг и да гарантира глобална 

съпоставимост на рейтингите. 

 

Изменение  55 

Предложение за регламент 

Съображение 36 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (36a) Комисията следва да представи 

доклад, а при необходимост и 

предложение, до Европейския 

парламент и Съвета с оценка на 

възможността за създаване в 

рамките на Комисията на европейски 

орган по дълга, който да отговаря за 

управлението и координирането на 

всички въпроси, свързани с 

ежегодните планове на държавите 

членки за емитиране на дългови 

инструменти, обновяването на 

непогасен дълг и оценката на 

устойчивостта на държавните 

дългове на всички държави членки. 

Освен това този европейски орган по 

дълга следва периодично да публикува 

на един единствен уебсайт всички 

данни, свързани с публичния дълг, 

дефицита и други макроикономически 

показатели на държавите членки. Без 

да бъде сам по себе си агенция за 

кредитен рейтинг и без да присъжда 

кредитни рейтинги, европейският 

орган по дълга следва да предоставя на 

инвеститорите всички относими 

данни за държавния дълг и други 

ключови макроикономически 
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показатели. Подобно публикуване на 

един единствен уебсайт следва да 

допринесе за намаляване на 

прекомерното разчитане на 

кредитните рейтинги и за засилване 

на прозрачността. 

 

Изменение  56 

Предложение за регламент 

Съображение 36 б (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (36б) До края на 2012 г. Комисията 

следва да представи доклад относно 

осъществимостта на мрежа от по-

малки агенции за кредитен рейтинг с 

цел засилване на конкуренцията на 

пазара. Този доклад следва да 

извършва оценка на европейската 

финансова и нефинансова подкрепа, 

както и на стимулите за създаване на 

такава мрежа, като се отчита 

потенциалният конфликт на 

интереси, произтичащ от подобно 

публично финансиране. 

 

Изменение  57 

Предложение за регламент 

Съображение 37 a (ново) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (37a) Комисията следва да оцени най-

новите изменения в областта на 

регулирането и надзора в Съюза, за да 

се види дали инвеститорите и 

широката общественост са в 

състояние да правят свои собствени 

оценки на кредитния риск. Това би 

могло да се постигне по-специално 

чрез значително увеличаване на 

изискванията за публично 

оповестяване, налагани на 



 

RR\911160BG.doc 49/101 PE480.852v05-00 

 BG 

емитентите, и успоредно с това 

намаляване на достъпа на агенциите 

за кредитен рейтинг до непублична 

или привилегирована информация. 

Обосновка 

Тази оценка трябва да обхваща цялата надзорна и регулаторна рамка на ЕС, по-

специално по теми като структуриран кредит (подробна информация за активите, в 

основата на структурираните ценни книжа), корпоративни емитенти (ограничение 

на непубличната информация от агенции за кредитен рейтинг) или емитенти 

държави (повече прозрачност на националния бюджет). 

 

Изменение  58 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 1 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 1 - параграф 1 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

С настоящия регламент се въвежда общ 

регулаторен подход за повишаване на 

добросъвестността, прозрачността, 

отговорността, доброто управление и 

надеждността на дейностите по 

определяне на кредитен рейтинг, който 

да допринесе за качеството на 

кредитните рейтинги, присъждани в 

Съюза, като по този начин се спомага за 

доброто функциониране на вътрешния 

пазар и в същото време се постига 

високо ниво на защита на потребителите 

и инвеститорите. С него се установяват 

условия за присъждане на кредитни 

рейтинги и правила за организацията и 

функционирането на агенциите за 

кредитен рейтинг, включително техните 

акционери и съдружници, с цел да се 

насърчи независимостта на агенциите за 

кредитен рейтинг, избягването на 

конфликти на интереси и подобряването 

на защита на потребителите и 

инвеститорите. 

С настоящия регламент се въвежда общ 

регулаторен подход за повишаване на 

добросъвестността, прозрачността, 

отговорността, доброто управление и 

независимостта на дейностите по 

определяне на кредитен рейтинг, който 

да допринесе за качеството на 

кредитните рейтинги, присъждани в 

Съюза, като по този начин се спомага за 

доброто функциониране на вътрешния 

пазар и в същото време се постига 

високо ниво на защита на потребителите 

и инвеститорите. С него се установяват 

условия за присъждане на кредитни 

рейтинги и правила за организацията и 

функционирането на агенциите за 

кредитен рейтинг, включително техните 

акционери и съдружници, с цел да се 

насърчи независимостта на агенциите за 

кредитен рейтинг, избягването на 

конфликти на интереси и подобряването 

на защита на потребителите и 

инвеститорите. 
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Изменение  59 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 1 а (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 1 – параграф 2 а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (1a) В член 1 се добавя следният 

параграф:  

 „Настоящият регламент се прилага 

по отношение на рейтинги на 

държави членки и техните държавни 

дългове.“ 

 

Изменение  60 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 3 – буква -а) (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 3 – параграф 1 – буква а) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (-a) буква а) се заменя със следното: 

 „(a) „кредитен рейтинг“ означава 

информационна услуга, която се 

предоставя на инвеститори и 

потребители относно 

кредитоспособността на дадено лице, 

дълг или финансово задължение, 

дългова ценна книга, 

преференциална акция или друг 

финансов инструмент, или на 

емитент на такъв дълг или финансово 

задължение, дългова ценна книга, 

преференциална акция или друг 

финансов инструмент, изразено чрез 

установена и определена система за 

класиране в рейтингови категории и 

предмет на режим на отговорност;“ 
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Изменение  61 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 3 – буква -a а) (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 3 – параграф 1 – буква б а) (нова) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 ба) „малка агенция за кредитен 

рейтинг“ означава агенция за 

кредитен рейтинг, която има по-

малко от 50 служители или годишен 

оборот, по-малък от 10 милиона евро 

на равнище група; 

 

Изменение  62 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 3 – буква в) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 3 – параграф 1 –  буква ц) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

ц) „рейтингова перспектива“ означава 

становище по отношение на вероятната 

посока на изменение на кредитния 

рейтинг в краткосрочен и 

средносрочен план. 

ц) „рейтингова перспектива“ означава 

изявление по отношение на вероятната 

посока на изменение на кредитния 

рейтинг в периода от време, посочен 

от съответната агенция за кредитен 

рейтинг във въпросното изявление, 

включително наблюдение на дългови 

инструменти въз основа на 

обективни критерии. 

 

Изменение  63 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 3 – буква в) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 3 – параграф 1 – точка ц а) (нова) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 ца) „непоискан кредитен рейтинг“ 

означава кредитен рейтинг, 
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присъждан от агенция за кредитен 

рейтинг не по искане на емитента. 

 

Изменение  64 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 3 – буква в) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 3 – параграф 1 – буква ц б) (нова) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 цб) „коефициент на точност“ 

означава коефициентът за измерване 

на способността на агенцията за 

кредитен рейтинг да присъжда 

високи рейтинги на емитенти, които 

не са в неизпълнение и ниски рейтинги 

на емитентите в неизпълнение; 

 

Изменение  65 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 6 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 5а 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

Член 5а Член 5а 

Предоверяване на финансовите 

институции в кредитните рейтинги 

Предоверяване на финансовите 

институции в кредитните рейтинги 

Кредитните институции, 

инвестиционните посредници, 

застрахователните и 

презастрахователните предприятия, 

институциите за професионално 

пенсионно осигуряване, управляващите 

и инвестиционните дружества, лицата, 

управляващи фондове за алтернативни 

инвестиции, и централните контрагенти 

по смисъла на Регламент (ЕС) 

№ xx/201x на Европейския парламент и 

на Съвета от xx xxx 201x г. относно 

извънборсовите деривати, централните 

Кредитните институции, 

инвестиционните посредници, 

застрахователните и 

презастрахователните предприятия, 

институциите за професионално 

пенсионно осигуряване, управляващите 

и инвестиционните дружества, лицата, 

управляващи фондове за алтернативни 

инвестиции, и централните контрагенти 

по смисъла на Регламент (ЕС) 

№ xx/201x на Европейския парламент и 

на Съвета от xx xxx 201x г. относно 

извънборсовите деривати, централните 
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контрагенти и регистрите на транзакции 

изготвят своя собствена оценка на 

кредитния риск и при определянето на 

кредитоспособността на дадено лице 

или финансов инструмент не се 

доверяват единствено или механично 

на кредитните рейтинги. Компетентните 

органи, отговорни за надзора на тези 

предприятия, следят отблизо 

целесъобразността на процесите за 

кредитна оценка на предприятията. 

контрагенти и регистрите на транзакции 

изготвят своя собствена оценка на 

кредитния риск и при определянето на 

кредитоспособността на дадено лице 

или финансов инструмент не се 

доверяват единствено на кредитните 

рейтинги. Централните банки не 

изискват гаранциите на кредитните 

институции да бъдат оценявани от 

агенция за кредитен рейтинг с цел 

рефинансиране от централна банка.  

 Компетентните органи, отговорни за 

надзора на тези предприятия, като 

отчитат естеството, мащаба и 

сложността на дейностите на тези 

предприятия, наблюдават отблизо 

целесъобразността на процесите за 

кредитна оценка на предприятията и се 

уверяват, че те не допускат нито 

договорни отношения, водещи до 

автоматична продажба на активи в 

случай на понижаване на 

кредитоспособността от външна 

агенция за кредитен рейтинг, нито 

такива, изискващи употребата на 

точно определена агенция за кредитен 

рейтинг. 

 

 

Изменение  66 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 6 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 5б а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 Член 5ба 

 Прекалено доверяване на кредитните 

рейтинги в законодателството на 

Съюза 

 Правото на Съюза не се позовава на 

кредитни рейтинги за регулаторни 

цели и се отменят всички разпоредби, 
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които се съдържат в секторното 

законодателство, които 

постановяват задължение за 

отчитане на външните рейтинги 

преди инвестиране или консултиране 

на трети лица във връзка с 

инвестиционни решения. До…* 

Комисията представя подробен 

доклад до Европейския парламент и 

до Съвета относно прилагането на 

този член в законодателството на 

Съюза, включително, където е 

целесъобразно, в законодателни 

предложения. Този доклад предоставя 

препоръки относно развитието на 

собствения капацитет за оценяване с 

цел избягването на проциклични 

реакции на промените в рейтингите.  

 ЕОЦКП предоставя също така 

препоръки относно развитието на 

собствения капацитет за оценяване с 

цел избягването на проциклични 

реакции на промените в рейтингите. 

 ____________ 

 * ОВ: моля въведете дата: една 

година след датата на влизане в сила 

на настоящия регламент. 

 

Изменение  67 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 6 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 5б б (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 Член 5бб 

 Задължения за полагане на дължима 

грижа и вътрешно управление на 

риска 

 Финансовите институции и 

институционалните инвеститори 

поемат всички задължения за 

полагане на дължима грижа и 
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вътрешно управление на риска, 

когато придобиват финансови 

продукти, особено по отношение на 

сложни или структурирани такива. 

Когато инвеститори пренебрегнат 

умишлено или извършат с груба 

небрежност задълженията си за 

полагане на дължима грижа или 

вътрешно управление на риска, 

агенциите за кредитен рейтинг не 

носят отговорност за щети или 

загуби, произтичащи от такова 

поведение. 

 

Изменение  68 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 7 а (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6 – параграф 3 – уводна част 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (7a) В член 6, параграф 3 уводната 

част се заменя със следното: 

 ”3. По искане на агенция за кредитен 

рейтинг ЕОЦКП може да я освободи 

от спазване на изискванията съгласно 

раздел А, точки 2, 5, 6 и 9 от 

приложение I и член 7, параграфи 2 и 

4, в случай че агенцията за кредитен 

рейтинг може да докаже, че тези 

изисквания не са пропорционални 

предвид естеството, мащаба и 

сложността на нейната стопанска 

дейност, както и предвид естеството и 

различните видове присъждани 

кредитни рейтинги, както и че:“  

 

 

Изменение  69 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 7 б (нова) 
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Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6 – параграф 3 а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (7б) В член 6 се добавя следният 

параграф: 

 „3a. Агенциите за кредитен рейтинг 

създават, поддържат, прилагат и 

документират ефективна структура 

за вътрешен контрол за прилагане на 

политики и процедури за превенция и 

контрол на евентуални конфликти на 

интереси и за гарантиране на 

независимостта на рейтинги, 

анализатори и рейтингови екипи по 

отношение на акционери, 

административни органи и органи за 

управление и продажбени и 

маркетингови дейности. Въвеждат се 

стандартни оперативни процедури 

(СОП) по отношение на 

корпоративното управление, 

организацията и управлението на 

конфликти на интереси. СОП се 

следят и преглеждат периодично, за 

да се оцени ефективността им и да се 

прецени дали трябва да се 

актуализират.“ 

 

 

Изменение  70 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 8 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6а - параграф 1 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

1. Акционер или съдружник в агенция за 

кредитен рейтинг, който притежава най-

малко 5 % от капитала или правата на 

глас в тази агенция: 

1. Акционер или съдружник в агенция за 

кредитен рейтинг, който притежава най-

малко 5 % от капитала или правата на 

глас в тази агенция: 

а) не притежава 5 % или повече от 

капитала на друга агенция за кредитен 

а) не е акционер или член на друга 

агенция за кредитен рейтинг, нито по 
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рейтинг. Тази забрана не се прилага 

спрямо участия в диверсифицирани 

колективни инвестиционни схеми, 

включително управлявани фондове 

като пенсионни фондове и фондове, 

свързани с животозастраховането, 

при условие че участието в 

диверсифицирани колективни 

инвестиционни схеми не му позволява 

да упражнява значително влияние 

върху икономическите дейности на 

тези схеми; 

друг начин държи пряко или непряко 

дял в друга агенция за кредитен 

рейтинг;  

б) няма правото или правомощието да 

упражнява 5 % или повече от правата 

на глас в друга агенция за кредитен 

рейтинг; 

б) няма правото или правомощието да 

упражнява права на глас в друга 

агенция за кредитен рейтинг; 

в) няма правото или правомощието да 

назначава или отстранява членове на 

административния, управителния или 

надзорния орган на друга агенция за 

кредитен рейтинг; 

в) няма правото или правомощието да 

назначава или отстранява членове на 

административния, управителния или 

надзорния орган на друга агенция за 

кредитен рейтинг; 

г) не е член на административния, 

управителния или надзорния орган на 

друга агенция за кредитен рейтинг; 

г) не е член на административния, 

управителния или надзорния орган на 

друга агенция за кредитен рейтинг; 

д) няма правото да упражнява или не 

упражнява действително доминиращо 

влияние или контрол върху друга 

агенция за кредитен рейтинг. 

д) няма правото да упражнява или не 

упражнява действително доминиращо 

влияние или контрол върху друга 

агенция за кредитен рейтинг. 

 

Изменение  71 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 8 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6а – параграф 2 а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 2a. Считано от...* регистрирана 
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агенция за кредитен рейтинг, 

генерирала повече от 20 % от общия 

годишен приход от дейности по 

кредитен рейтинг в Съюза или 

принадлежаща към група агенции за 

кредитен рейтинг, генерирала такъв 

приход, не се слива със или придобива 

друга регистрирана агенция за 

кредитен рейтинг, освен ако другата 

агенция не принадлежи към същата 

група от агенции за кредитен 

рейтинг. 

 ___________ 

 * OВ Моля да попълните датата на 

влизане в сила на настоящия 

регламент. 

 

Изменение  72 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 8 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6б – дял 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

Максимална продължителност на 

договорните отношения с агенция за 

кредитен рейтинг 

Максимална продължителност на 

договорните отношения с агенция за 

кредитен рейтинг за структурирани 

финансови инструменти 

 

Изменение  73 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 8 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6б - параграф 1 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

1. Когато агенция за кредитен рейтинг е 

сключила договор с емитент или със 

свързано с него трето лице за 

присъждане на кредитни рейтинги на 

този емитент, тя не присъжда кредитни 

1. Когато агенция за кредитен рейтинг е 

сключила договор с емитент на 

структурирани финансови 

инструменти или със свързано с него 

трето лице за присъждане на кредитни 
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рейтинги на този емитент за срок, 

надхвърлящ три години. 

рейтинги на този емитент, тя не 

присъжда кредитни рейтинги на този 

емитент за срок, надхвърлящ пет 

години. 

 

Изменение  74 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 8 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6б - параграф 2 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

2. Когато агенция за кредитен 

рейтинг е сключила договор с 

емитент или със свързано с него 

трето лице за присъждане на 

кредитни рейтинги на дългови 

инструменти на този емитент, се 

прилага следното: 

заличава се 

а) когато тези кредитни рейтинги се 

присъждат в рамките на срок, 

надхвърлящ първоначалния срок от 

дванадесет месеца, но по-къс от три 

години, агенцията за кредитен 

рейтинг не издава никакви 

допълнителни кредитни рейтинги на 

тези дългови инструменти от 

момента, в който десет дългови 

инструмента вече са получили 

рейтинг; 

 

б) когато в рамките на първоначалния 

срок от дванадесет месеца са били 

присъдени най-малко десет кредитни 

рейтинги, след края на посочения 

период въпросната агенция за 

кредитен рейтинг не присъжда 

никакви допълнителни кредитни 

рейтинги на тези дългови 

инструменти; 

 

в) когато са били присъдени по-малко 

от десет кредитни рейтинги, 

агенцията за кредитен рейтинг не 

присъжда никакви допълнителни 
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кредитни рейтинги на тези дългови 

инструменти от момента, в който 

изтече срокът от 3 години. 

 

Изменение  75 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 8 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6б - параграф 3 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

3. Когато емитентът е сключил с повече 

от една агенция за кредитен рейтинг 

договор с еднакъв предмет, посочените 

в параграфи 1 и 2 ограничения се 

прилагат единствено спрямо една от 

тези агенции. Продължителността на 

договорните отношения между 

емитента и всяка една от тези 

агенции обаче не надхвърля срок от 

шест години. 

3. Когато емитентът е сключил договор 

с еднакъв предмет с повече от две 

агенции за кредитен рейтинг, 

включително с малка агенция за 

кредитен рейтинг, посочените в 

параграф 1 ограничения се прилагат 

единствено спрямо една от тези 

агенции, като малката агенция за 

кредитен рейтинг се изключва. 

 

Изменение  76 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 8 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6б - параграф 4 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

4. Агенцията за кредитен рейтинг, 

посочена в параграфи 1—3, не сключва 

договори с емитента или със свързано с 

него трето лице за присъждане на 

кредитни рейтинги на емитента или на 

неговите дългови инструменти за срок 

от четири години, считано от 

изтичането на максималната 

продължителност на договорните 

отношения, посочена в параграфи 1—3. 

4. Агенцията за кредитен рейтинг, 

посочена в параграфи 1—2, не сключва 

договори с емитента или със свързано с 

него трето лице за присъждане на 

кредитни рейтинги на емитента на 

структурирани финансови 
инструменти за срок от четири години, 

считано от изтичането на максималната 

продължителност на договорните 

отношения, посочена в параграф 1. 

Първата алинея се прилага и по 

отношение на: 

Първата алинея се прилага и по 

отношение на: 
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а) агенциите за кредитен рейтинг, 

принадлежащи към същата група от 

агенции за кредитен рейтинг, в която 

участва и посочената в параграфи 1 и 2 

агенция за кредитен рейтинг; 

а) агенциите за кредитен рейтинг, 

принадлежащи към същата група от 

агенции за кредитен рейтинг, в която 

участва и посочената в параграф 1 

агенция за кредитен рейтинг; 

б) агенциите за кредитен рейтинг, които 

са акционер или съдружник в 

посочената в параграфи 1 и 2 агенция за 

кредитен рейтинг; 

б) агенциите за кредитен рейтинг, които 

са акционер или съдружник в 

посочената в параграф 1 агенция за 

кредитен рейтинг; 

в) агенциите за кредитен рейтинг, в 

които посочената в параграфи 1 и 2 

агенция за кредитен рейтинг е акционер 

или съдружник. 

в) агенциите за кредитен рейтинг, в 

които посочената в параграф 1 агенция 

за кредитен рейтинг е акционер или 

съдружник. 

 

Изменение  77 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 8 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6б - параграф 5 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

5. Параграфи 1—4 не се прилагат по 

отношение на държавните рейтинги. 

заличава се 

 

Изменение  78 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 8 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6б – параграф 6 – първа алинея  

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

6. Когато след изтичането на 

максималната продължителност на 

договорните отношения съгласно 

правилата по параграфи 1 и 2 агенцията 

за кредитен рейтинг бъде заменена от 

друга агенция за кредитен рейтинг, 

напускащата агенция за кредитен 

рейтинг предоставя на застъпващата 

агенция за кредитен рейтинг 

предавателно досие. Въпросното досие 

6. Когато след изтичането на 

максималната продължителност на 

договорните отношения съгласно 

правилата по параграф 1 агенцията за 

кредитен рейтинг бъде заменена от 

друга агенция за кредитен рейтинг, 

напускащата агенция за кредитен 

рейтинг предоставя на застъпващата 

агенция за кредитен рейтинг 

предавателно досие. Въпросното досие 
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съдържа съответната информация за 

лицето и дълговите инструменти, чиито 

рейтинги се определят, която би била 

целесъобразно необходима, за да се 

гарантира съпоставимостта с 

рейтингите, които са били присъдени от 

напускащата агенция за кредитен 

рейтинг. 

съдържа съответната информация за 

лицето и структурираните финансови 

инструменти, чиито рейтинги се 

определят, която би била целесъобразно 

необходима, за да се гарантира 

съпоставимостта с рейтингите, които са 

били присъдени от напускащата агенция 

за кредитен рейтинг. 

 

Изменение  79 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 8 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6б – параграф 7 –  първа алинея  

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

7. ЕОЦКП разработва проекти на 

регулаторни технически стандарти за 

определяне на техническите изисквания 

по отношение на съдържанието на 

посоченото в параграф 5 предавателно 

досие. 

7. ЕОЦКП разработва проекти на 

регулаторни технически стандарти за 

определяне на техническите изисквания 

по отношение на съдържанието на 

посоченото в параграф 4 предавателно 

досие. 

 

Изменение  80 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 8 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 6б а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 Член 6ба 

 Осигуряване на конкуренция на пазара 

на кредитни рейтинги 

 Комисията докладва ежегодно 

относно конкуренцията на пазара на 

кредитни рейтинги и публикува 

процентите от общия пазар, 

притежавани от регистрирани 

агенции за кредитен рейтинг, 

измерени по приход. 
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Изменение  81 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 10 – буква а) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 8 - параграф 2 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

2. Агенциите за кредитен рейтинг 

приемат, въвеждат и прилагат 

подходящи мерки, за да гарантират, че 

кредитните рейтинги и рейтинговите 

перспективи, които присъждат, се 

основават на задълбочен анализ на 

цялата информация, с която разполагат 

и която е от значение за анализа им 

съгласно приложимите рейтингови 

методологии. Те вземат всички 

необходими мерки, така че 

информацията, която използват при 

определянето на кредитните рейтинги и 

рейтинговите перспективи, да е с 

необходимото качество и да е от 

надеждни източници. 

2. Агенциите за кредитен рейтинг 

приемат, въвеждат и прилагат 

подходящи мерки, за да гарантират, че 

кредитните рейтинги и рейтинговите 

перспективи, които присъждат, се 

основават на задълбочен анализ на 

цялата информация относно всички 

видове финансови рискове, 

включително екологичните рискове, с 

която разполагат и която е от значение 

за анализа им съгласно приложимите 

рейтингови методологии. Те вземат 

всички необходими мерки, така че 

информацията, която използват при 

определянето на кредитните рейтинги и 

рейтинговите перспективи, да е с 

необходимото качество и да е от 

надеждни източници. Агенцията за 

кредитен рейтинг присъжда 

кредитни рейтинги и рейтингови 

перспективи при спазване на 

стандартите за обективност и с 

уговорката, че рейтингът е мнение на 

агенцията и на него следва да се 

разчита до ограничена степен. 

 

Изменение  82 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 10 – буква а) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 8 – параграфи 2 а и 2 б (нови) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 2a. За непоискани кредитни рейтинги 
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информацията, достъпна за агенция 

за кредитен рейтинг, се ограничава до 

регламентирана публично оповестена 

информация в случай на емитент, 

публично регистриран за борсова 

търговия, и до информация от 

подобно естество при нерегистриран 

за борсова търговия емитент, на 

основанието, че тази информация 

идва от надеждни източници. 

 2б. Промени в кредитните рейтинги 

се издават съгласно публикуваните 

методологии на агенцията за 

кредитен рейтинг. 

 

 

Изменение  83 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 10 – буква в) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 8 – параграф 5а – алинея 1 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

5a. Агенциите за кредитен рейтинг, 

които възнамеряват да променят или да 

използват нови рейтингови 

методологии, модели или ключови 

рейтингови допускания, публикуват 

предложените промени или 

предложените нови методологии на 

своята електронна страница, като дават 

възможност на всички заинтересовани 

страни да представят своите коментари 

в рамките на срок, не по-кратък от 

един месец, заедно с подробно 

обяснение на причините и последиците 

от предложените промени или 

предложените нови методологии. 

5a. Агенциите за кредитен рейтинг, 

които възнамеряват да променят 

съществено или да използват нови 

рейтингови методологии, информират 

ЕОЦКП и публикуват съответната 

информация за промените в 

методологиите на своята електронна 

страница, като дават възможност на 

всички заинтересовани страни да 

представят своите коментари в рамките 

на срок от един месец, заедно с 

обяснение на причините и последиците 

от предложените съществени промени 

или предложените нови методологии. 

 

Изменение  84 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 10 – буква в) 
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Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 8 – параграф 5а – алинея 2 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

След изтичането на периода на 

консултации, посочен в първата алинея, 

агенцията за кредитен рейтинг 

уведомява ЕОЦКП за планираните 

промени или предложените нови 

методологии. 

След изтичането на периода на 

консултации, посочен в първата алинея, 

агенцията за кредитен рейтинг 

уведомява ЕОЦКП за резултатите от 

консултациите и за планираните 

съществени промени или 

предложените нови методологии. 

 

Изменение  85 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 10 – буква г) – подточка i) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 8 – параграф 6 – уводна част 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

6. При промяна на методологиите, 

моделите или ключовите рейтингови 

допускания, използвани в дейностите по 

определяне на кредитен рейтинг, след 

като ЕОЦКП е взел решението, 

посочено в член 22а, параграф 3, 

агенциите за кредитен рейтинг: 

6. При промяна на методологиите, 

моделите или ключовите рейтингови 

допускания, използвани в дейностите по 

определяне на кредитен рейтинг след 

изтичане на едномесечния срок за 

проверка от ЕОЦКП, както е посочено 

в член 22а, параграф 3, агенциите за 

кредитен рейтинг: 

 

Изменение  86 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 10 – буква г) – подточка ii) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 8 – параграф 6 – буква аа) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

аа) незабавно публикуват на своята 

електронна страница новите 

методологии заедно с тяхното подробно 

разяснение; 

аа) незабавно осведомяват ЕОЦКП и 

публикуват на своята електронна 

страница резултатите от 

консултацията и новите методологии 

заедно с тяхното подробно разяснение, 

както и датата на прилагане на 
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новите методологии; 

 

Изменение  87 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 10 – буква г) – подточка ii) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 8 – параграф 6 – буква аа а) (нова) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 ааа) незабавно публикуват на своята 

електронна страница отговорите на 

консултацията, посочена в член 8, 

параграф 5а; 

 

Изменение  88 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 10 а (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член -8а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 10a. След член 8 се добавя следният 

член: 

 „Член 8а 

 Рейтинги на държавни дългови 

инструменти 

 1. Рейтинги за държавни дългови 

инструменти се издават по начин, 

който гарантира, че е извършен 

анализ на индивидуалната специфика 

на определена държава членка. 

Изявление, което обявява 

преразглеждането на конкретна група 

държави се забранява, дори ако е 

придружено от индивидуални 

национални доклади. 

 2. Кредитните рейтинги и 

рейтингови перспективи за държавен 

дълг не съдържат никакви 

предписания, насоки или референции, 
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свързани с промяна в политиката. 

Всяка форма на публична 

комуникация, свързана с потенциални 

промени в държавните рейтинги, 

различни от кредитни рейтинги и 

рейтингови перспективи, и 

придружаващите ги изявления в 

пресата, е забранена. 

 3. В края на декември дадена агенция 

за кредитен рейтинг публикува на 

своята електронна страница и 

ежегодно изпраща до ЕОЦКП 

календар за следващите 12 месеца, 

посочващ датите на публикуване на 

държавни рейтинги и свързаните с 

тях перспективи, съгласно 

приложение I, раздел Г, част III, 

параграф 3. 

 4. За всеки 12-месечен период 

агенцията за кредитен рейтинг 

определя две или три дати за 

публикуване на държавни рейтинги и 

съответно максимално три дати за 

публикуване на свързаните с тях 

перспективи. 

 След консултации с ЕОЦКП 

публикуването на държавни рейтинги 

и свързаните с тях рейтингови 

перспективи на допълнителни 

инстанции, различни от 

установените в графика за 

присъждане на държавни рейтинги, 

се разрешава само в случай на 

изключителни и непредвидими 

обстоятелства, които имат 

потенциално значително въздействие 

върху съответната държава членка.  

 5. Агенциите за кредитен рейтинг 

публикуват прегледи на държавни 

кредитни рейтинги след затварянето 

на дневната търговия на борсите, 

установени в Съюза, и поне един час 

преди отварянето им. 
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Предложение за регламент 

Член 1 – точка 11 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 8а – дял 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

Информация за структурирани 

финансови инструменти 

Информация за финансови 

инструменти и структурирани 

финансови инструменти 

 

Изменение  90 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 11 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 8а – параграф 1 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

1. Установеният в Съюза емитент, 

инициатор или спонсор на 

структуриран финансов инструмент 

оповестява публично в съответствие с 

параграф 4 информацията за 

кредитното качество и показателите на 

отделните базови активи на 

структурирания финансов инструмент, 

за структурата на секюритизационната 

сделка, за паричните потоци или за 

обезпечението по дадена 

секюритизационна експозиция, както и 

всяка друга информация, необходима за 

провеждането на всеобхватни тестове за 

устойчивост, основаващи се на 

достатъчно данни, по отношение на 

паричните потоци и обезпеченията във 

връзка с базовите експозиции. 

1. Установеният в Съюза емитент, 

инициатор или спонсор на финансов 

инструмент, оповестява публично в 

съответствие с параграф 4 цялата 

информация за кредитното качество и, 

доколкото е налична, за показателите 

на финансовите инструменти. По 

отношение на структурираните 

финансови инструменти се 

оповестява публично цялата 

информация за кредитното качество 

и показателите на отделните базови 

активи на структурирания финансов 

инструмент, за структурата на 

секюритизационната сделка, за 

паричните потоци или за обезпечението 

по дадена секюритизационна 

експозиция, както и всяка друга 

информация, необходима за 

провеждането на всеобхватни тестове за 

устойчивост, основаващи се на 

достатъчно данни, по отношение на 

паричните потоци и обезпеченията във 

връзка с базовите експозиции. 
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Предложение за регламент 

Член 1 – точка 11 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 8б – параграф 1 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

1. Когато емитент или свързано с него 

трето лице възнамерява да поиска 

присъждането на кредитен рейтинг на 

структуриран финансов инструмент, тя 

ангажира за целта най-малко две 

агенции за кредитен рейтинг. Всяка 

агенция за кредитен рейтинг представя 

собствения си независим кредитен 

рейтинг. 

1. Когато емитент или свързано с него 

трето лице възнамерява да поиска 

присъждането на кредитен рейтинг на 

структуриран финансов инструмент, то 

отнася решението до съвместна 

комисия с еднакво представени 

емитенти и инвеститори, като 
ангажира най-малко две агенции за 

кредитен рейтинг. Всяка агенция за 

кредитен рейтинг представя собствения 

си независим кредитен рейтинг. 

 

Изменение 92 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 11 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 8б а (нов)  

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 Член 8ба 

 Задължително използване на малки 

агенции 

 1. В случаите, когато емитент или 

свързано с него трето лице 

възнамерява да ангажира поне две 

агенции за кредитен рейтинг за 

оценка на една емисия или лице, 

пазарният дял в Съюза на поне една 

от агенциите за кредитен рейтинг е 

по-малък от праг, определен от 

ЕОЦКП. 

 2. За целите на параграф 1, ЕОЦКП 

определя праг, изразен в отношението 

на пазарния дял към дейностите по 

кредитен рейтинг, извършвани в 

Съюза. ЕОЦКП преглежда този праг 

ежегодно и публикува на своята 
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електронна страница списък с 

агенции за кредитен рейтинг, 

влизащи в него. Целта на ЕОЦКП при 

определянето на прага, е да осигури 

развитието на пазар без 

олигополистични тенденции, а 

именно пазар, на който никоя агенция 

за кредитен рейтинг не притежава 

повече от 35% от общия пазарен дял, 

измерван по приходите, и на който 

три от най-големите агенции за 

кредитен рейтинг не притежават 

повече от 70 % от общия пазарен дял, 

измерван по приходите;  

 

Изменение  93 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 12 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 10 – параграф 1 – алинея 1 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

1. Агенциите за кредитен рейтинг 

оповестяват своевременно и без да 

прилагат избирателен подход всички 

кредитни рейтинги или рейтингови 

перспективи, както и всички решения за 

прекратяване на кредитeн рейтинг. При 

решения за прекратяване на кредитeн 

рейтинг оповестената информация 

сдържа пълна обосновка на решението. 

1. Агенциите за кредитен рейтинг 

оповестяват своевременно и без да 

прилагат избирателен подход всички 

поискани кредитни рейтинги или 

рейтингови перспективи, както и всички 

решения за прекратяване на кредитeн 

рейтинг. При решения за прекратяване 

на кредитeн рейтинг оповестената 

информация съдържа пълна обосновка 

на решението. 

Обосновка 

Въз основа на приноса на ЕААКР: „Непоискани рейтинги по дефиниция не включват 

прякото участие на емитента в процеса по оценяване. Информиране на засегнатия 

емитент 12 часа преди рейтинга отговаря на уведомяване на емитента относно 

рейтинг. Освен това инвеститори, заявяващи непоискани рейтинги, които знаят, че 

емитентите не се намесват и дори евентуално го желаят, не изискват такива 

допълнителни „финални проверки“ от страна на емитента. " 
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Предложение за регламент 

Член 1 – точка 12 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 10 – параграф 1 а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 1a. Непоискани кредитни рейтинги 

от модела „емитентът заплаща“ са 

освободени от изискването за 

оповестяване, посочено в приложение 

I, раздел Г, част I, точка 3. 

Обосновка 

Въз основа на приноса на ЕААКР: Непоискани рейтинги по дефиниция не включват 

прякото участие на емитента в процеса по оценяване. Информиране на засегнатия 

емитент 12 часа преди рейтинга отговаря на уведомяване на емитента относно 

рейтинг. Освен това инвеститори, заявяващи непоискани рейтинги, които знаят, че 

емитентите не се намесват и дори евентуално го желаят, не изискват такива 

допълнителни „финални проверки“ от страна на емитента. 

 

 

Изменение  95 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 12 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 10 - параграф 2 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

2. Агенциите за кредитен рейтинг 

гарантират, че кредитните рейтинги или 

рейтинговите перспективи се представят 

и обработват в съответствие с 

изискванията, изложени в раздел Г от 

приложение I.   

2. Агенциите за кредитен рейтинг 

гарантират, че кредитните рейтинги и 

рейтинговите перспективи се представят 

и обработват в съответствие с 

изискванията, изложени в раздел Г от 

Приложение I. Агенциите за кредитен 

рейтинг не представят фактори 

извън свързаните с рейтингите и 

избягват да дават каквато и да било 

политическа преценка. 
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Изменение  96 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 12 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 10 – параграф 2 а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 2a. До разкриването на пазара на 

информация относно рейтинга, 

агенцията за кредитен рейтинг 

съхранява поверителността на 

информацията. Агенцията за 

кредитен рейтинг поддържа списък 

на лицата с достъп до информацията 

преди разкриването й и на лицата, до 

които се изпраща информацията 

преди това разкриване. 

 Списъкът с лица, на които 

информацията е била съобщена 

предварително, следва за целта да се 

ограничи до лица, определени от всяко 

оценявано лице. 

 По отношение на обработката на 

поверителна информация и списъка с 

вътрешни лица се прилага член 6 от 

Директива 2003/6/ЕО. 

 

Изменение  97 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 12 а (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 10 - параграф 5 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (12a) Член 10, параграф 5 първата 

алинея се заменя със следното: 

 „5. Когато дадена агенция за кредитен 

рейтинг присъжда непоискан 

кредитен рейтинг, тя посочва на 

видно място в него, като използва 

ясно различим различен цветен код за 

категорията рейтинг, дали 
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оценяваното лице или свързано трето 

лице са участвали в процеса на 

определяне на кредитния рейтинг и 

дали агенцията за кредитен рейтинг е 

имала достъп до счетоводните 

сметки, управленчески и други 

относими вътрешни документи на 

оценяваното лице или на свързаните 

трети лица.“ 

 

Изменение  98 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 14 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 11а – параграф 2 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

2. ЕОЦКП създава Европейски 

рейтингов индекс, който ще включва 

всички кредитни рейтинги, представени 

пред ЕОЦКП по параграф 1, както и 

един съвкупен рейтингов индекс за 

всички дългови инструменти, получили 

рейтинг. Индексът и отделните 

кредитни рейтинги се публикуват на 

електронната страница на ЕОЦКП. 

2. ЕОЦКП създава Европейски 

рейтингов индекс, който ще включва 

всички кредитни рейтинги, представени 

пред ЕОЦКП по параграф 1, един 

съвкупен рейтингов индекс за всички 

дългови инструменти, получили 

рейтинг, и средната вероятност за 

неизпълнение, съгласно приложение I, 

раздел Г, параграф 2. Индексът и 

отделните кредитни рейтинги, с 

изключение на кредитни рейтинги от 

типа „инвеститорът заплаща“, се 

публикуват на електронната страница на 

ЕОЦКП.  

 ЕОЦКП ще рационализира усилията 

си в това отношение спрямо вече 

извършената от ЕБО и ЕОЗППО 

работа. 

 

 

Изменение  99 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 14 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 11а – параграф 2 а (нов) 



 

PE480.852v05-00 74/101 RR\911160BG.doc 

BG 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 2a. Всяка регистрирана или 

сертифицирана агенция за кредитен 

рейтинг публикува своите степени на 

неизпълнение за всеки клас активи, в 

рамките на всяка рейтингова 

категория и своите коефициенти за 

точност за всеки клас активи. 

ЕОЦКП извършва наблюдения на тези 

степени, като акцентира върху 

силните и слаби страни на всяка 

агенция за кредитен рейтинг. 

 ЕОЦКП анализира и оценява 

успеваемостта на агенциите за 

кредитен рейтинг, като използва 

данните в своето централно 

хранилище за рейтинги. ЕОЦКП 

сравнява степените на неизпълнение 

на агенциите за кредитен рейтинг и 

коефициентите на точност за всеки 

клас активи. ЕОЦКП публикува 

годишен доклад относно своята 

сравнителна оценка, включително 

система за оценяване на 

успеваемостта. 

 Годишният доклад се публикува на 

уебсайта на ЕОЦКП. 

 

Изменение  100 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 17 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 19 - параграф 1 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

1. ЕОЦКП начислява такси на агенциите 

за кредитен рейтинг в съответствие с 

настоящия регламент и регламента за 

таксите, посочен в параграф 2. Тези 

такси изцяло покриват разходите на 

ЕОЦКП по регистрацията, 

сертифицирането и надзора на 

1. ЕОЦКП начислява такси на агенциите 

за кредитен рейтинг, регистрирани в 

съответствие с настоящия регламент и 

регламента за таксите, посочен в 

параграф 2. Тези такси се отнасят 

само до, но изцяло покриват 

необходимите и разумни разходи на 
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агенциите за кредитен рейтинг и по 

възстановяване на разходите, които 

могат да възникнат за компетентните 

органи при извършване на дейности 

съгласно настоящия регламент, по-

специално в резултат на делегиране на 

задачи в съответствие с член 30. 

ЕОЦКП по регистрацията, 

сертифицирането и надзора на 

агенциите за кредитен рейтинг и по 

възстановяване на разходите, които 

могат да възникнат за компетентните 

органи при извършване на дейности 

съгласно настоящия регламент, 

доколкото работата е свързана с 

упражняване на надзор над агенциите 

за кредитен рейтинг, по-специално в 

резултат на делегиране на задачи в 

съответствие с член 30. 

 

Изменение  101 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 18 – буква б) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 21 – параграф 4 а – буква а) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

а) хармонизирана стандартна 

рейтингова скала, която ще се използва 

в съответствие с член 11a от 

регистрираните и сертифицираните 

агенции за кредитен рейтинг и ще се 

основава на метрични показатели за 

измерване на кредитния риск, както и 

определен брой рейтингови категории и 

гранични стойностите за всяка 

рейтингова категория; 

а) хармонизирана стандартна 

рейтингова скала, която ще се използва 

в съответствие с член 11a от 

регистрираните и сертифицираните 

агенции за кредитен рейтинг и ще се 

основава на метрични показатели за 

измерване на кредитния риск, както и 

определен брой рейтингови категории и 

гранични стойности за всяка 

рейтингова категория, определени 

според вероятността от 

неизпълнение; 

 

Изменение  102 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 18 – буква б) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 21 – параграф 4 – буква б) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

б) съдържанието и представянето на 

информацията, включително структура, 

б) съдържанието и представянето на 

информацията, включително структура, 
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формат, метод и график на отчитане, 

която агенциите за кредитен рейтинг 

оповестяват пред ЕОЦКП съгласно член 

11а, параграф 1; както и 

формат, метод и график на отчитане, 

която агенциите за кредитен рейтинг 

оповестяват пред ЕОЦКП съгласно член 

11а, параграф 1, и информацията, 

която ЕБО и националните 

централни банки оповестяват пред 

ЕОЦКП съгласно член 11а, параграф 2; 

както и 

 

Изменение  103 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 19 – буква а) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 22 а – дял 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

Разглеждане на рейтингови 

методологии 

Разглеждане на процедури, използвани 

за определяне на нови и съществени 

промени в рейтингови методологии 

 

Изменение  104 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 19 – буква б) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009  

Член 22а – параграф 3 – алинея 1 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

3. ЕОЦКП проверява също дали 

планираните промени в рейтинговите 

методологии, за които агенцията за 

кредитен рейтинг е съобщила в 

съответствие с член 8, параграф 5а, 

съответстват на установените в член 8, 

параграф 3 критерии, определени в 

регулаторния технически стандарт, 

посочен в член 21, параграф 4, буква г). 

Агенцията за кредитен рейтинг може да 

прилага новата рейтингова 

методология, след като ЕОЦКП е 

потвърдил съответствието на 

методологията с изискванията по 

3. ЕОЦКП проверява също дали 

планираните промени в рейтинговите 

методологии, за които агенцията за 

кредитен рейтинг е съобщила в 

съответствие с член 8, параграф 5а, 

съответстват на установените в член 8, 

параграф 3 критерии, определени в 

регулаторния технически стандарт, 

посочен в член 21, параграф 4, буква г). 

Същевременно ЕОЦКП гарантира, че 

се поддържа определено разнообразие 

от методологии, с цел насърчаване на 

конкуренцията във връзка с най-

добрите методологии между 

агенциите за кредитен рейтинг и с 
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член 8, параграф 3. цел избягване на стандартизацията 

на методологиите. В случай че 

ЕОЦКП открие каквото и да било 

отклонение, агенцията за кредитен 

рейтинг отстранява отклонението в 

рамките на един месец. 

 

Изменение  105 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 19 а (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 24 а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (19a) Добавя се следният член: 

 „Член 24а 

 Санкции в случай на превишаване на 

мандата от страна на агенция за 

кредитен рейтинг 

 Когато европейската система за 

финансов надзор потвърди, че агенция 

за кредитен рейтинг е превишила своя 

мандат, основавайки оценката си на 

икономическите политики, 

провеждани от дадено правителство, 

или формулирайки препоръки по 

въпроса, тя взема едно от следните 

решения, в зависимост от значението 

и честотата на превишаване на 

мандата: 

 а) да публикува съобщение; 

 б) да наложи временна забрана на 

агенцията за кредитен рейтинг да 

присъжда кредитни рейтинги с 

действие на цялата територия на 

Съюза; 

 в) да наложи глоба на агенцията за 

кредитен рейтинг, в съответствие с 

член 36а; 

 г) да прекрати регистрацията на 

агенцията за кредитен рейтинг.“ 
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Изменение  106 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 19 б (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 32 а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (19б) Добавя се следният член: 

 „Член 32а 

 Защита на данните 

 По отношение на обработката на 

лични данни, извършвана от 

държавите членки в рамките на 

настоящия регламент, 

компетентните органи прилагат 

разпоредбите на Директива 95/46/ЕО. 

По отношение на обработката на 

лични данни, извършвана от ЕОЦКП в 

рамките на настоящия регламент, 

ЕОЦКП спазва Регламент (ЕО) № 

45/2001. 

 Личните данни се пазят за период от 

максимално пет години.“ 

 

Изменение  107 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 20 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 35а – параграф 1 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

1. Когато агенцията за кредитен рейтинг 

е извършила умишлено или поради 

груба небрежност някое от изброените в 

приложение ІІІ нарушения, оказващи 

въздействие върху кредитен рейтинг, на 

който инвеститорът се е доверил при 

закупуване на оценявания инструмент, 

въпросният инвеститор може да 

1. Когато агенцията за кредитен рейтинг 

е извършила умишлено или поради 

груба небрежност някое от изброените в 

приложение ІІІ нарушения, съгласно 

член 24, параграф 2, буква г), и когато 

това е довело до въздействие върху 

кредитен рейтинг, на който 

инвеститор/емитент се е доверил при 
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предяви иск срещу съответната агенция 

за кредитен рейтинг за всяка претърпяна 

от него вреда. 

закупуване или продажба на 

оценявания инструмент, въпросният 

инвеститор/емитент може да 

предяви иск срещу съответната агенция 

за кредитен рейтинг за всяка претърпяна 

от него вреда. 

 

Изменение  108 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 20 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 35а – параграф 4 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

4. Когато инвеститор представи 

доказателства, от които може да се 

заключи, че агенция за кредитен 

рейтинг е извършила някое от 

нарушенията, изброени в приложение 

III, агенцията за кредитен рейтинг 

трябва да докаже, че не е извършила 

въпросното нарушение или че това 

нарушение не е оказало въздействие 

върху присъдения кредитен рейтинг. 

4. Когато инвеститор или емитент 

представи прецизни и подробни 

доказателства, от които може да се 

заключи, че агенция за кредитен 

рейтинг е извършила нарушение, 

агенцията за кредитен рейтинг трябва да 

докаже, че не е извършила въпросното 

нарушение или че това нарушение не е 

оказало въздействие върху присъдения 

кредитен рейтинг. 

 

 

Изменение  109 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 20 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 35а – параграф 5 а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 5a. Прилаганият режим на 

гражданска отговорност е този на 

държавата членка, в която е 

обичайният адрес на понеслия 

щетата инвеститор към момента, в 

който се е случила щетата. 
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Изменение  110 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 20 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 35а – параграф 5 б (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 5б. Правото на обезщетение, 

изложено в този член, не 

възпрепятства ЕОЦКП от пълно 

изпълняване на правомощията му, 

изложени в член 36а. 

 

Изменение  111 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 21 – буква б а) (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 36 а – параграф 2 –  подточка i a) (нова) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 ба) В параграф 2 се добавя следната 

буква: 

 „ia) за нарушенията, свързани с 

неспазване от страна на агенция за 

кредитен рейтинг на разпоредбите на 

член 10а, регистрацията й се 

прекратява за срок от пет години.“ 

 

Изменение  112 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 24 – буква б) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 39 – параграф 4 а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 4a. До 31 декември 2013 г. в 

светлината на развитието на 

регулаторната и надзорна рамка на 

Съюза, Комисията представя доклад 

до Европейския парламент и до 
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Съвета относно инструментите, 

които позволяват на инвеститорите 

и на широката общественост да 

правят собствена оценка на 

кредитния риск за емитенти и които 

оценяват осъществимостта на 

алтернативни модели на заплащане. 

По целесъобразност докладът 

съдържа предложения.“; 

 

Изменение  113 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 24 а (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 39а а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (24a) Добавя се следният член: 

 „Член 39аа 

 Оценка на европейската 

кредитоспособност 

 Съюзът извършва вътрешна оценка 

на кредитоспособността на 

държавите членки. За тази цел следва 

да се разработи независима публична 

вътрешна оценка на европейската 

кредитоспособност, за да се 

предоставят на инвеститорите 

всички съответни данни за рейтинги, 

отнасящи се до държавния дълг и 

други ключови макроикономически 

показатели, оповестени публично. 

Тази оценка на европейската 

кредитоспособност следва да се 

осигурява от съществуващите 

институции на Съюза, които 

притежават компетентностите, 

необходими за тази цел. До …* 

Комисията представя доклад до 

Европейския парламент и до Съвета, 

който съдържа преценка дали 

задачата по този член следва да бъде 

възложена на нова или съществуваща 
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институция и който съдържа 

препоръка, ако е целесъобразно, със 

законодателно предложение. 

Комисията ще оцени също така 

въпросите, свързани с персонала и 

ресурсите, необходими за 

гарантирането на пълната 

независимост на институцията.  

 ___________ 

 *ОВ моля въведете дата: шест 

месеца след датата на влизане в сила 

на настоящия регламент. 

 

Изменение  114 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Член 1 – точка 24 б (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 39а б (нов)  

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (24б) Добавя се следният член: 

 „Член 39аб 

 Персонал и ресурси на ЕОЦКП 

 До …* ЕОЦКП прави оценка на 

своите потребности от персонал и 

ресурси, които възникват от 

поемането на неговите правомощия и 

задължения по настоящия 

регламент, и внася доклад до 

Европейския парламент, Съвета и 

Комисията. 

 ___________ 

 *ОВ моля въведете дата: 12 месеца 

след влизане в сила“. 

 

Изменение  115 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 24 в (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 40а а (нов) 
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Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (24в) Добавя се следният член: 

 „Член 40аа 

 Мрежа от агенции за кредитен 

рейтинг 

 До края на 2012 г. Комисията предава 

доклад относно възможността за 

изграждане на мрежа от по-малки 

агенции за кредитен рейтинг, за да се 

увеличи конкуренцията на пазара. 

Този доклад извършва оценка на 

финансовата и нефинансовата 

подкрепа за създаване на такава 

мрежа, като се отчита 

потенциалният конфликт на 

интереси, произтичащ от подобно 

публично финансиране.“ 

 

Изменение  116 

Предложение за регламент 

Член 2 – параграф 3 а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 Разпоредбите на член 8б, параграф 1, 

важат само за инструменти, 

издадени на или …*. 

 ______________ 

 * OВ моля, въведете датата на 

влизане в сила на настоящия 

регламент. 

 

Изменение  117 

Предложение за регламент 

Приложение І – точка 1 – буква б) –  подточка ii) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение І – Раздел Б – точка 3 – параграф 1 – буква а а) 
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Текст, предложен от Комисията Изменение 

аа) акционер или съдружник в агенция 

за кредитен рейтинг, който пряко или 

косвено притежава най-малко 10 % от 

капитала или правата на глас в тази 

агенция за кредитен рейтинг или може 

по друг начин да упражнява значително 

влияние върху икономическите 

дейности на агенцията за кредитен 

рейтинг, притежава пряко или косвено 

финансови инструменти на оценявано 

лице или на свързано с него трето лице 

или има други преки или косвени 

интереси, свързани със собственост в 

тези лица, което участие е различно от 

участие в диверсифицирани колективни 

инвестиционни схеми, включително 

управлявани фондове като пенсионни 

фондове и фондове, свързани с 

животозастраховането, което не му 

позволява да упражнява значително 

влияние върху икономическите 

дейности на тази схема; 

аа) акционер или съдружник в агенция 

за кредитен рейтинг, който пряко или 

косвено притежава най-малко 2 % от 

капитала или правата на глас в тази 

агенция за кредитен рейтинг или може 

по друг начин да упражнява значително 

влияние върху икономическите 

дейности на агенцията за кредитен 

рейтинг, притежава пряко или косвено 

финансови инструменти на оценявано 

публично или частно лице или на 

свързано с него трето лице или има 

други преки или косвени интереси, 

свързани със собственост в тези лица, 

което участие е различно от участие в 

диверсифицирани колективни 

инвестиционни схеми, включително 

управлявани фондове като пенсионни 

фондове и фондове, свързани с 

животозастраховането, което не му 

позволява да упражнява значително 

влияние върху икономическите 

дейности на тази схема; 

 

Изменение  118 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Приложение І – точка 1 – буква б) –  подточка iii) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение І – раздел Б – точка 3 – буква б а) (нова) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

ба) кредитният рейтинг се присъжда на 

оценявано лице или свързано с него 

трето лице, което пряко или косвено 

притежава най-малко 10 % от капитала 

или правата на глас в тази агенция за 

кредитен рейтинг; 

ба) кредитният рейтинг се присъжда на 

оценявано лице или свързано с него 

трето лице, което пряко или косвено 

притежава най-малко 2 % от капитала 

или правата на глас в тази агенция за 

кредитен рейтинг; 
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Изменение  119 

Предложение за регламент – акт за изменение 

Приложение І – точка 1 – буква б) – подточка iv) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение І – раздел Б – точка 3 – буква в а) (нова) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

ва) акционер или съдружник в агенция 

за кредитен рейтинг, който пряко или 

косвено притежава най-малко 10 % от 

капитала или правата на глас в тази 

агенция за кредитен рейтинг или може 

по друг начин да упражнява значително 

влияние върху икономическите 

дейности на агенцията за кредитен 

рейтинг, е член на управителния или 

надзорния орган на оценяваното лице 

или на свързано с него трето лице; 

ва) акционер или съдружник в агенция 

за кредитен рейтинг, който пряко или 

косвено притежава най-малко 2 % от 

капитала или правата на глас в тази 

агенция за кредитен рейтинг или може 

по друг начин да упражнява значително 

влияние върху икономическите 

дейности на агенцията за кредитен 

рейтинг, е член на управителния или 

надзорния орган на оценяваното лице 

или на свързано с него трето лице; 

 

Изменение  120 

Предложение за регламент 

Приложение І – точка 1 – буква в) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение І – раздел Б – точка 3а 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

3a. Агенциите за кредитен рейтинг 

гарантират, че таксите, които 

начисляват на клиентите си за 

присъждане на рейтинг и предоставяне 

на допълнителни услуги, не са 

дискриминационни и се основават на 

действителните разходи. Таксите, 

начислявани за услугите по определяне 

на кредитен рейтинг, не зависят от 

нивото на кредитния рейтинг, присъден 

от агенцията за кредитен рейтинг, или 

от някакъв друг резултат или продукт от 

извършената работа. 

3a. Агенциите за кредитен рейтинг 

гарантират, че таксите, които 

начисляват на клиентите си за 

присъждане на рейтинг и предоставяне 

на допълнителни услуги, не са 

дискриминационни и са съизмерими с 

действителните извършени разходи. 

Таксите, начислявани за услугите по 

определяне на кредитен рейтинг, не 

зависят от нивото на кредитния рейтинг, 

присъден от агенцията за кредитен 

рейтинг, или от някакъв друг резултат 

или продукт от извършената работа. 

 

Изменение  121 
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Предложение за регламент 

Приложение І – точка 2 – буква г) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение І – раздел В – точка 8 – параграф 1 а (нов) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 На водещ рейтингов анализатор, 

който преминава към друга агенция за 

кредитен рейтинг, се забранява за 

период от 4 години да участва в 

дейности по кредитния рейтинг на 

лица и свързани с тези лица трети 

страни, в чиято рейтингова оценка 

този водещ рейтингов анализатор е 

участвал преди преместването си. 

 

Изменение  122 

Предложение за регламент 

Приложение І – точка 4 – буква а) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение І – раздел Г – част І – точка 1 а (нова) 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

 1a. Кредитните рейтинги и 

рейтингови перспективи се 

представят също в числа, показващи 

вероятността за неизпълнение, 

придружени с изложение на 

мотивите. 

 

Изменение  123 

Предложение за регламент 

Приложение І – точка 4 – буква е) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение І – раздел Г – част І – точка 5 – алинея 1 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

5.  При обявяването на кредитен 

рейтинг или рейтингова перспектива 

агенцията за кредитен рейтинг обяснява 

в съобщенията си за пресата или в 

5. При обявяването на кредитен рейтинг 

или рейтингова перспектива агенцията 

за кредитен рейтинг обяснява в 

съобщенията си за пресата и в 
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доклади ключовите елементи, върху 

които се основава кредитният рейтинг 

или рейтинговата перспектива. 

изложение на мотивите ключовите 

елементи, върху които се основава 

кредитният рейтинг или рейтинговата 

перспектива. 

 

Изменение  124 

Предложение за регламент 

Приложение І – точка 4 – буква ж) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение І – раздел Г – част І – точка 6  

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

(6) Агенциите за кредитен рейтинг 

редовно оповестяват на своите 

електронни страници информация за 

всички лица или дългови инструменти, 

които са им представени за 

първоначален преглед или 

предварителен рейтинг. Това 

оповестяване се прави независимо 

дали има договор за окончателен 

рейтинг между емитентите и агенцията 

за кредитен рейтинг. 

(6) Агенциите за кредитен рейтинг 

редовно докладват на ЕОЦКП 

подробна информация за всички лица 

или дългови инструменти, които са им 

представени за първоначален преглед 

или предварителен рейтинг. Тази 

информация се предоставя независимо 

дали има договор за окончателен 

рейтинг между емитентите и агенцията 

за кредитен рейтинг. 

Обосновка 

Оповестяването на информация крие опасност от спекулации. Освен това за 

емитентите е важно намерението им да получат кредитен рейтинг да се третира 

поверително до оповестяването на резултатите.  

 

Изменение  125 

Предложение за регламент 

Приложение І – точка 6 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение І – раздел Г – част ІІІ – точка 3  

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

3. Когато агенциите за кредитен рейтинг 

присъждат държавни рейтинги или 

свързани с тях рейтингови перспективи, 

те публикуват тези рейтинги едва след 

края на работното време на местата за 

3. Когато агенциите за кредитен рейтинг 

присъждат държавни рейтинги или 

свързани с тях рейтингови перспективи, 

те публикуват тези рейтинги в 

съответствие с графика, посочен в 
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търговия, установени в Съюза, и най-

малко един час преди тяхното отваряне. 

Точка 3 от раздел Г, част I остава 

незасегната. 

член -8а, в петък след края на 

работното време на местата за търговия, 

установени в Съюза, и най-малко един 

час преди тяхното отваряне. Точка 3 от 

раздел Г, част I остава незасегната, 

освен в случай на изключителни и 

непредвидими обстоятелства, които 

имат потенциално значително 

въздействие върху съответната 

държава членка. 

 

Изменение  126 

Предложение за регламент 

Приложение ІІІ – точка 1 – буква б) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение ІІІ – част І – точки 26а до 26е 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

б) добавят се следните нови точки 

26а—26е: 

заличава се 

„26a. Агенцията за кредитен рейтинг, 

която е сключила договор с емитент 

или със свързано с него трето лице за 

присъждане на кредитни рейтинги на 

този емитент, нарушава член 6б, 

параграф 1, като присъжда кредитни 

рейтинги на този емитент за срок, 

надхвърлящ три години. 

 

26б. Агенцията за кредитен рейтинг, 

която е сключила договор с емитент 

или със свързано с него трето лице за 

присъждане на кредитни рейтинги на 

дълговите инструменти на този 

емитент, нарушава член 6б, 

параграф 2, като присъжда кредитни 

рейтинги на най-малко десет дългови 

инструмента на един и същ емитент 

в рамките на срок, надхвърлящ 12 

месеца, или като присъжда кредитни 

рейтинги на дълговите инструменти 

на емитента за срок, надхвърлящ 3 

години. 

 

26в. Агенцията за кредитен рейтинг,  
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която заедно с най-малко още една 

агенция за кредитен рейтинг е 

сключила договор с емитент, 

нарушава член 6б, параграф 3, когато 

срокът на договорните Й отношения 

с емитента надхвърля шест години. 

26г. Агенцията за кредитен рейтинг, 

която е сключила договор с емитент 

или със свързано с него трето лице за 

присъждане на кредитни рейтинги на 

дълговите инструменти на този 

емитент, нарушава член 6б, 

параграф 4, като не спазва забраната 

за присъждане на кредитни рейтинги 

на емитента или на неговите дългови 

инструменти за срок от четири 

години, считано от изтичането на 

максималната продължителност на 

договорните отношения, посочена в 

член 6б, параграфи 1—3. 

 

26д. Агенцията за кредитен рейтинг, 

която е сключила договор с емитент 

или със свързано с него трето лице за 

присъждане на кредитни рейтинги на 

емитента или на дълговите 

инструменти на този емитент, 

нарушава член 6б, параграф 6, като 

при изтичането на максималната 

продължителност на договорните 

отношения с емитента или със 

свързаното с него трето лице не 

предоставя предавателно досие на 

застъпващата агенция за кредитен 

рейтинг, на която емитентът или 

свързаното с него трето лице е 

възложил присъждане на кредитни 

рейтинги на въпросния емитент или 

на неговите дългови инструменти.“ 

 

 

Изменение  127 

Предложение за регламент 

Приложение ІІІ – точка 1 – буква е) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение ІІІ – част І – точка 42 а (нова) 
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Текст, предложен от Комисията Изменение 

 42a. Агенцията за кредитен рейтинг 

нарушава член 8, като изисква 

информация, излизаща извън обхвата 

на настоящия член, или при 

положение че нейните рейтингови 

промени не спазват публикуваните 

от нея методологии. 

 

Изменение  128 

Предложение за регламент 

Приложение ІІІ – точка 3 – буква а) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение ІІІ– част 3 – точка 3а 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

3a. Агенцията за кредитен рейтинг 

нарушава първа алинея от член 8, 

параграф 5а, като не публикува на 

своята електронна страница 

предложените промени в 

методологиите, моделите или 

ключовите допускания или 

предложените нови методологии, 

модели или ключови допускания, 
заедно с подробно обяснение на 

причините и последиците от 

предложените промени. 

3a. Агенцията за кредитен рейтинг 

нарушава първа алинея от член 8, 

параграф 5а, като не информира 

ЕОЦКП или като не публикува на 

своята електронна страница 

предложените нови методологии или 

промени в методологиите, заедно с 

обяснение на причините и последиците 

от промените. 

 

Изменение  129 

Предложение за регламент 

Приложение ІІІ – точка 3 – буква б) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Приложение ІІІ– част ІІІ – точка 4а 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

4a. Агенцията за кредитен рейтинг 

нарушава член 8, параграф 6, буква аа), 

когато възнамерява да използва нови 

методологии, но не публикува на своята 

4a. Агенцията за кредитен рейтинг 

нарушава член 8, параграф 6, буква аа), 

когато възнамерява да използва нови 

методологии, но не информира ЕОЦКП 
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електронна страница новите 

методологии заедно с тяхно подробно 

обяснение. 

или не публикува незабавно на своята 

електронна страница новите 

методологии. 
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ИЗЛОЖЕНИЕ НА МОТИВИТЕ 

 

1. Контекст на предложението 

 

Дейността на агенциите за кредитен рейтинг (АКР) оказва значително влияние върху 

поведението на участниците във финансовия и икономическия живот и върху 

ежедневието на обществените институции, като продължава да предизвиква голям 

интерес сред обществеността и разпалва политически дебати. С оглед на това нейното 

регламентиране представлява един изключително специфичен и деликатен аспект на 

най-общия процес на реформа във функционирането на финансовите пазари. 

  

Проблемът беше разгледан от европейските институции сравнително наскоро в 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 и в последвалия го Регламент (ЕО) № 513/2011, акт за 

изменение, свързан с реформата на надзора на финансовия сектор и предназначен по-

специално да възложи специфични правомощия и отговорности на новосъздадения 

Европейски орган за ценни книжа и пазари (ЕОЦКП). Европейският парламент от своя 

страна прие незаконодателна резолюция през юни 2011 г. (въз основа на съобщение на 

Комисията от юни 2010 г.), в която призовава за по-силна регулаторна рамка и изтъква 

необходимостта от ограничаване на прекомерното разчитане на рейтингови агенции. 

  

Фактът, че в рамките на малко повече от две години за трети път се повдига този 

въпрос, е показателен за сложността на проблема, но също доказва необходимостта от 

намиране на по-ефективни отговори на проблемите, които все още не са решени.  

  

2. Най-важните елементи от предложението на Комисията 

а) Разширяване на приложното поле на регламента, така че да обхваща рейтинговите 

перспективи 

Предложението за Регламент COM(2011)0747 за изменение на Регламент (ЕО) № 

1060/2009 поставя акцент върху проблема с предоверяването от страна на 

инвеститорите и емитентите на ценни книжа на външните рейтинги на агенциите за 

кредитен рейтинг (АКР) и съответно се стреми да насърчи използването на вътрешни 

рейтинги. 

 

Предложението на Комисията разширява приложното поле на рейтинговите правила и 

спрямо рейтинговите перспективи. Измененият текст призовава по-специално АКР да 

уточнят периода, в който се очакват промени в кредитния рейтинг. 

 

б) Изменения по отношение на използването на кредитен рейтинг 

В член 5а от новия регламент се забранява на определени финансови институции да се 

основават единствено на външни кредитни рейтинги при оценяването на 

кредитоспособността. Това правило произтича от принципите, установени от Съвета за 

финансова стабилност от октомври 2010 г. за намаляване на зависимостта от 

рейтингите на агенциите. Други изменения се отнасят до намаляване на риска, свързан 

с прекомерното разчитане от страна на участниците на финансовите пазари на 

рейтингите по отношение на структурираните финансови инструменти. Емитентите на 

структурирани финансови инструменти ще трябва да направят едновременно запитване 
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към две различни кредитни агенции за два кредитни рейтинга. 

 

Накрая, що се отнася до предприятията за колективно инвестиране в прехвърлими 

ценни книжа (ПКИПЦК) и лицата, управляващи фондове за алтернативни инвестиции, 

от националните органи се изисква да гарантират, че транспонирането на 

законодателството на Общността се извършва така, че да се утвърди принципа на 

предотвратяване на предоверяването на кредитните рейтинги. 

 

в) Независимост на агенциите за кредитен рейтинг 

Наборът от изменения е насочен към разрешаването на конфликтите на интереси, 

възникващи въз основа на модела „емитентът заплаща“ и акционерната структура на 

агенциите за кредитен рейтинг. Установяват се по-специално няколко принципа: а) 

максимален праг от 5 % на акционерно участие, което всеки съдружник или акционер в 

дадена агенция може да притежава от друга агенция за кредитен рейтинг; б) правилото 

за ротация (което да се прилага в случай на поискан кредитен рейтинг) за агенциите за 

кредитен рейтинг, ангажирани от емитента, с цел да се предотврати една и съща 

агенция да остане ангажирана за по-дълго от три години или за по-дълго от една 

година, в случай че оценява повече от десет дългови инструменти, издадени от 

емитента. Приемането на правилото за ротация между агенциите за кредитен рейтинг 

за задължително има за цел да създаде по-голяма конкуренция на рейтинговия пазар. 

 

г) Оповестяване на рейтинги 

Предложението засилва задълженията относно оповестяването на рейтинга на 

емитентите по начин, по който оцененият субект да разполага с необходимото време и 

с възможността да провери дали има грешки в оценяването и да подготви 

контрааргументи. 

 

д) Кредитен рейтинг на държавния дълг 

Въпросът за кредитните рейтинги на държавните дългове несъмнено представлява 

отделна и специфична област. Този пункт се изтъква за пръв път, за да се подчертае 

фактът, че правилата, регулиращи кредитните рейтинги по държавния дълг, под всяка 

една форма, следва да бъдат укрепени с цел постигане на по-висок стандарт на 

рейтинга. В член 8, параграф 2 се постановява, че агенциите за кредитен рейтинг са 

длъжни да правят оценки на кредитните рейтинги на държавния дълг на всеки шест, 

вместо на всеки дванадесет месеца. Тези оценки следва да бъдат оповестявани едва 

след затварянето на дневната търговия на борсите, установени в Съюза, и поне един час 

преди тяхното отваряне. На агенциите за кредитен рейтинг трябва да бъдат наложени 

нови задължения за прозрачност, по-специално по отношение на наемането на човешки 

ресурси, използвани за изготвянето на рейтингите. 

 

е) Европейска агенция за кредитен рейтинг 

Противно на призива на Европейския парламент в неговото предложение за резолюция 

от 8 юни 2011 г., предложението за изменение на Регламент (ЕО) № 1060/2009 на 

Европейската комисия не предвижда учредяване на Европейска агенция за кредитен 

рейтинг. Тази тема обаче следва да бъде отново предложена за обсъждане във връзка с 

този доклад. 

 

ж) Предложението включва и други значими новости по темата, а именно проверката 
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на рейтинговите методи, използвани от агенциите за кредитен рейтинг (АКР), 

извършвана от страна на Европейския орган за ценни книжа и пазари (ЕОЦКП), и 

въвеждането на режим за гражданска отговорност за агенциите за кредитен рейтинг 

(АКР) въз основа на принципа за изместване на тежестта на доказване. 

 

Като цяло предложенията засягат много важни аспекти, които получават широка 

подкрепа, но някои от които трябва да бъдат изяснени и засилени, за да се избегне 

нежелани последици от прилагането им.  

 

3. Предложения на докладчика 

Част от измененията на докладчика съответстват на текста на Европейската комисия, 

докато друга част от тях целят да повдигнат въпроси, които не са изложени в 

предложението за нов регламент и които представят иновативни предложения и 

показват възможни алтернативни решения. 

 

Тези изменения се отнасят по-специално до следното: 

1) премахване на настоящото определение за „кредитен рейтинг“ като 

„становище“, и замяната му с ново определение, което се основава на 

схващането за рейтинга като „информационна услуга“; 

2) забраняват се непоискани кредитни рейтинги за държавен дълг и Комисията се 

призовава да установи дали съществуваща институция би могла да извършва 

дейност по оценката на кредитоспособността на държавите членки на ЕС или е 

необходимо да се създаде специален орган за тази цел;  

3) необходимост от внимателно преразглеждане на действащите правила извън 

вече предвиденото от новото предложените за регламент, с цел отмяна на 

всички разпоредби, които задължават публични и частни участници 

автоматично да отчитат кредитните рейтинги и техните последствия (по-

специално по отношение на клаузите по договорите, които предвиждат 

автоматична продажба на ценни книжа, в случай на понижаване на нивото на 

класификация или предварително изкупуване, ако рейтингът падне под 

определено ниво); 

4) въвеждане на забрана за кръстосани акционерни участия що се отнася до 

контрола или управлението на повече от една агенция за кредитен рейтинг; 

въвеждането на забрана за акционерно или финансово участие от страна на 

агенция за кредитен рейтинг в оценявани дружества; 

5) ограничение на евентуални сливания или изкупувания на агенции за кредитен 

рейтинг, които вече са генерирали съществено количество сделки в областта на 

рейтинговата дейност в ЕС; 

6) възможност за ограничаване на пазарния дял по отношение на броя и/или 

стойността на кредитните рейтинги на участниците на финансовите пазари и 

структурираните продукти; 

7) възлагане на Европейския орган за ценни книжа и пазари (ЕОЦКП) на задачата 

да представя ежегодно оценка за ефективността и резултатите от работата на 

АКР въз основа на точно определени критерии; 

8) задачата на Европейския орган за ценни книжа и пазари (ЕОЦКП) да изготвя 

нови предложения относно начините на плащане, правещи подбора и 

класирането на агенциите за кредитен рейтинг напълно независещи от субекта, 

който е предмет на оценката. 
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Основната цел е да се сложи начало на дискусия, в рамките на която да бъдат взети 

предвид различните подходи и гледни точки, но която накрая да успее да постави 

агенциите за кредитен рейтинг на мястото, което им се полага, при което техните 

оценки следва да бъдат разглеждани като информация, която трябва да бъде взета 

предвид, без това обаче да им дава по-особен статут и автоматично да води до 

последици за дейността на стопанските и финансовите субекти и обществените 

институции чрез проциклично отрицателно въздействие. В този смисъл става дума за 

предотвратяване на ситуациите, при които – твърде често – сроковете и начинът на 

оповестяване биват решавани едностранно от рейтинговите агенции, дори ако 

оповестената информация не е значима, нова или оригинална, особено по отношение на 

анализа на състоянието и перспективите на държавното управление. 
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СТАНОВИЩЕ НА КОМИСИЯТА ПО ПРАВНИ ВЪПРОСИ 

на вниманието на комисията по икономически и парични въпроси 

относно предложението за регламент на Европейския парламент и на Съвета за 

изменение на Регламент (ЕО) № 1060/2009 относно агенциите за кредитен рейтинг 

(COM(2011)0747 – C7-0420/2011 – 2011/0361(COD)) 

Докладчик по становище: Cecilia Wikström 

 

КРАТКА ОБОСНОВКА 

При изготвянето на настоящото становище на вниманието на комисията по 

икономически и парични въпроси докладчикът се стреми да се съсредоточи доколкото 

е възможно върху основните компетентности на комисията по правни въпроси. Това 

предполага, че някои области, в които докладчикът дори да има твърдо мнение по 

отношение на отделни части от предложението, все пак не са обхванати от настоящото 

становище, с оглед съобразяване с член 49, параграф 2 от Правилника за дейността. 

Освен това комисията по правни въпроси реши да се съсредоточи в становището си 

изключително върху въпросите, свързани с гражданската отговорност, за да може да 

постигне широк консенсус по един от основните елементи, попадащи в 

компетентността на комисията. След продължителни и внимателни преговори между 

политическите групи беше постигнат компромис по въпросите, свързани с 

гражданската отговорност, в резултат на което подкрепата в рамките на комисията 

беше почти единодушна. 

Гражданска отговорност 

От голямо значение е да се гарантира, че агенциите за кредитен рейтинг спазват 

правилата, предвидени в настоящия регламент. Парламентът, и най-вече комисията по 

правни въпроси, призоваха за включването на общи правила за гражданска отговорност 

за нарушения на разпоредбите, предвидени в настоящия регламент, поради умисъл и 

небрежност. Това обаче не означава, че всички предложени правила може автоматично 

да се считат за приемливи. 

Докладчикът вярва, че са необходими някои промени за създаване на подходящ баланс 

между заинтересованите страни, както и за зачитане на основни правни принципи. 

Докладчикът би желал да изясни ролята, която изпълнява ЕОЦКП в тази процедура. 
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Най-напред е необходимо техническо изменение на член 24, параграф 2, буква г), за да 

се въведе понятието „груба небрежност“ в съществуващите процедури на ЕОЦКП за 

надзор на агенциите за кредитен рейтинг. Това ще приведе действащата в момента 

процедура на нарушение в съответствие с терминологията, използвана в новите 

правила за отговорност. Освен това докладчикът предлага да се заличи предложеното 

определение на груба небрежност, като сериозно пренебрегване от страна на агенциите 

за кредитен рейтинг, тъй като не носи допълнителна яснота, след като не определя 

какво точно представлява „сериозно пренебрегване“. 

Докладчикът би искал освен това да създаде връзка между предложеното производство 

във връзка с гражданската отговорност и съществуващите надзорни мерки на ЕОЦКП. 

Докладчикът предлага сезираният съд да изисква становището на ЕОЦКП, освен ако 

това явно не е необходимо, и да взема предвид всяко официално решение ЕОЦКП. Това 

би ограничило риска ЕОЦКП и съдът да застъпват различни становища по въпроса 

дали регламентът е бил нарушен. 

Докладчикът би желал да измени член 35а, параграф 4 от предложението. Не би било 

подходящо на агенциите за кредитен рейтинг да се налага обърната тежест на 

доказване, така че те да трябва да доказват невинността си, когато става въпрос за това, 

дали дадено нарушение се е отразило на последвалата рейтингова оценка. 

Инвеститорът, който твърди, че е претърпял вреда, следва да носи отговорността да 

докаже, че решението да инвестира е било повлияно от погрешния кредитен рейтинг, 

присъден вследствие на нарушението на регламента от страна на агенцията за кредитен 

рейтинг. 

За да се осигури подходящ баланс между страните по делото по отношение на 

останалите промени от страна на комисията, докладчикът предлага компетентен съд да 

бъде съдът на държавата членка, в която е постоянният адрес на понеслия щетата 

инвеститор към момента, в който се е случила щетата.  

ИЗМЕНЕНИЯ 

Комисията по правни въпроси приканва водещата комисия по икономически и парични 

въпроси да включи в доклада си следните изменения: 

 

Изменение  1 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 19 a (нова) 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 24 – параграф 2 – буква г) 
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Текст, предложен от Комисията Изменение 

 (19a) Член 24, параграф 2, буква г) се 

заменя със следното: 

 „г) дали нарушението е извършено 

при условията на умисъл, на груба 

небрежност или на небрежност.“ 

Обосновка 

Тук става въпрос за техническо изменение с цел включване на ново определение на 

понятието„груба небрежност“, въведено при преразглеждането на регламента в 

рамките на анализа, извършен от Съвета на надзорниците на ЕОЦКП. 

 

Изменение  2 

Предложение за регламент 

Член 1 – точка 20 

Регламент (ЕО) № 1060/2009 

Член 35a 

 

Текст, предложен от Комисията Изменение 

1. Когато агенцията за кредитен рейтинг 

е извършила умишлено или поради 

груба небрежност някое от изброените в 

приложение ІІІ нарушения, оказващи 

въздействие върху кредитен рейтинг, на 

който инвеститорът се е доверил при 

закупуване на оценявания инструмент, 

въпросният инвеститор може да предяви 

иск срещу съответната агенция за 

кредитен рейтинг за всяка претърпяна 

от него вреда. 

1.  Когато агенцията за кредитен 

рейтинг е извършила умишлено или 

поради груба небрежност някое от 

изброените в приложение ІІІ 

нарушения, оказващи въздействие върху 

кредитен рейтинг, на който 

инвеститорът се е доверил при 

закупуване на оценявания инструмент, 

въпросният инвеститор може да предяви 

иск срещу съответната агенция за 

кредитен рейтинг за всяка претърпяна 

от него в резултат на това вреда. 

2. Счита се, че нарушението е оказало 

въздействие върху даден кредитен 

рейтинг, ако кредитният рейтинг, който 

е бил присъден от агенция за кредитен 

рейтинг, се различава от рейтинга, 

който би бил присъден, ако агенцията за 

кредитен рейтинг не бе извършила 

въпросното нарушение. 

2. Счита се, че нарушението е оказало 

въздействие върху даден кредитен 

рейтинг, ако кредитният рейтинг, който 

е бил присъден от агенция за кредитен 

рейтинг, се различава от рейтинга, 

който би бил присъден, ако агенцията за 

кредитен рейтинг не бе извършила 

въпросното нарушение. 

3. Агенциите за кредитен рейтинг 

действат с груба небрежност, когато 

3. Сезираният по въпроса съд изисква 

становището на ЕОЦКП по 
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те сериозно пренебрегват 

наложените им с настоящия 

регламент задължения. 

отношение на съответното 

нарушение, освен ако това явно не е 

необходимо. Съдът взема предвид 

всяко официално решение на ЕОЦКП 

по въпроса. 

4. Когато инвеститор представи 

доказателства, от които може да се 

заключи, че агенция за кредитен 

рейтинг е извършила някое от 

нарушенията, изброени в приложение 

III, агенцията за кредитен рейтинг 
трябва да докаже, че не е извършила 

въпросното нарушение или че това 

нарушение не е оказало въздействие 

върху присъдения кредитен рейтинг. 

4. Когато инвеститор предяви иск срещу 

агенция за кредитен рейтинг за щети, 

причинени от издаването на 

кредитен рейтинг в нарушение на 

настоящия Регламент, 

инвеститорът трябва да докаже, че 

нарушението е оказало въздействие 

върху присъдения кредитен рейтинг и 

че това въздействие е повлияло на 

инвестиционното решение на 

инвеститора. 

5. Посочената в параграф 1 гражданска 

отговорност не може да бъде 

предварително изключена или 

ограничена по силата на споразумение. 

Всяка клауза в такива споразумения, с 

която предварително се изключва или 

ограничава гражданската отговорност, 

се счита за нищожна и 

недействителна.”; 

5. Посочената в параграф 1 гражданска 

отговорност не може да бъде 

предварително изключена или 

ограничена по силата на споразумение. 

Всяка клауза в такива споразумения, с 

която предварително се изключва или 

ограничава гражданската отговорност, 

се счита за нищожна и недействителна. 

 6. Компетентен съд е съдът на 

държавата членка, в която е 

постоянният адрес на понеслия 

щетата инвеститор към момента, в 

който се е случила щетата. 
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