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Pozmeéiniovaci navrhy k navrhu aktu

V pozménovacich navrzich Parlamentu je pozménény text zvyraznén tucnou
kurzivou. Zvyraznéni normalni kurzivou je upozornénim pro technicka
oddéleni a oznacuje ¢asti navrhu aktu, u nichz je navrzena oprava, a ma
slouzit k usnadnéni vypracovani konecného znéni (napft. zjevné chyby nebo
vynechani textu v nékteré jazykové verzi). Tyto navrzené opravy podléhaji
dohodgé piislusnych oddéleni.

V zéhlavi kazdého pozménovaciho navrhu k existujicimu aktu, ktery ma byt
navrhem aktu pozménén, je na téetim fadku uveden existujici akt a na
¢tvrtém radku ustanoveni existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh
tyka. Prevzaté ¢asti ustanoveni existujiciho aktu, které Parlament hodla
zmeénit, zatimco navrh aktu tento isek nezménil, jsou oznaceny tuéné.
Ptipadné vypusténi takovychto useki se oznacuje [...]. [...]-
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENI EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni narizeni (ES)
¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach
(COM(2011)0747 — C7-0420/2011 - 2011/0361(COD))

(Radny legislativni postup: prvni &teni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise ptedloZzeny Parlamentu a Rad¢ (COM(2011)0747),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovéani Evropské unie, v souladu
s nimiz Komise ptedlozila sviij navrh Parlamentu (C7-0420/2011),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

s ohledem na odivodnéné stanovisko Svédského parlamentu v ramci protokolu €. 2
0 dodrzovani zasad subsidiarity a proporcionality, v némz je uvedeno, zZe navrh
legislativniho aktu neni v souladu se zasadou subsidiarity,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ze dne 2. dubna 2012*,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru ze dne
29. biezna 20122,

S ohledem na ¢lanek 55 jednaciho fadu,

s ohledem na zpravu Hospodatského a ménového vyboru a stanovisko Vyboru pro pravni
Zélezitosti (A7-0221/2012),

pfijimé niZe uvedeny postoj v prvnim ¢teni;

vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, bude-li mit v imyslu sviij ndvrh
podstatn€ zménit nebo jej nahradit jinym textem;

povetuje svého predsedu, aby predal postoj Parlamentu Rad¢ a Komisi, jakoz i
vhitrostatnim parlamentim.

Pozménovaci navrh 1

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 1

L Ur. vést. C 167, 13.6.2012, s. 2.
2 Dosud nezvetejnéné v Ufednim véstniku.
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Znéni navrzené Komisi

(1) Natizeni Evropského parlamentu a
Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zari
2009 o ratingovych agenturach vyzaduje,
aby ratingové agentury dodrzovaly
pravidla chovani, jejichZ cilem je omezeni
moznych stfetl z4jmu, zajisténi vysoké
kvality a dostate¢né transparentnosti
ratingli a ratingového procesu. V disledku
zmén zavedenych nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 ziskal
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
(ESMA) pravomoc provadét registraci
ratingovych agentur a vykonavat nad nimi
dohled. Pfedkladané zmény stavajici
regula¢ni ramec pro ratingové agentury
doplnuji. N&které ieSené otazky (stiety
zajmu vyplyvajici z obchodniho modelu
ratingu placeného emitentem, zvefejiiovani
u strukturovanych finan¢nich nastrojit)
byly zjistény jiZ diive, ale v soucasnych
pravidlech nebyly zcela vyfeseny.
Soucasna krize statniho dluhu zvyraznila
potfebu pfezkoumat pozadavky na
prihlednost a procesni pozadavky
konkrétné pro ratingy stata.

Pozménovaci navrh 2

Navrh natizeni
Bod odiivodnéni 3 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 3
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Pozmeérnovaci navrh

(1) Naftizeni Evropského parlamentu a
Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zari
2009 o ratingovych agenturach vyzaduje,
aby ratingové agentury dodrzovaly
pravidla chovéani, jejichZ cilem je omezeni
moznych stietl zajmu, zajiSténi vysoké
kvality a dostate¢né transparentnosti
ratingii a ratingového procesu. V dusledku
zmén zavedenych nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 ziskal
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy — ESMA)
pravomoc provadét registraci ratingovych
agentur a vykonavat nad nimi dohled.
Ptedkladané zmény stavajici regulacni
ramec pro ratingové agentury dopliuji.
Nekteré nejdilezitéjsi otazky (strety zajmu
vyplyvajici z obchodniho modelu ratingu
placeného emitentem, zvefejiovani

u strukturovanych finan¢nich nastroju) jiZ
byly FeSeny. Poté, co bude uvedeny ramec
v platnosti primérené dlouhou dobu, jej
bude nutné piezkoumat, aby se ukazalo,
zda tyto otazky zcela Fesi. Soucasna krize
statniho dluhu mezitim zvyraznila potiebu
prezkoumat pozadavky na prihlednost,
procesni poZadavky a casovy pldn
zveiejriovani konkrétné pro ratingy stata.

Pozmérnovaci navrh

(3a) Ratingy a ratingové vyhledy by mély
byt vyjadiovany v Cislech udavajicich
riziko neplnéni zavazki, doplnénych
diivodovou zpravou.
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Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 3 b (novy)

Znéni navrzené Komisit

Pozménovaci navrh 4

Navrh natizeni
Bod odiivodnéni 3 ¢ (novy)

Znéni navrzené Komisi
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Pozmeérnovaci navrh

(3b) Evropska centralni banka (ECB)
opie své rozhodnuti tykajici se
obchodovatelnych aktiv k zajisténi, pokud
jde o operace zajist’ujici likviditu, o ramec
Eurosystému pro uvérova hodnoceni
(ECAF). Systém ECAF vyuZivd v prvni
Fadé externi ratingy ze seznamu
registrovanych externich ratingovych
agentur, ktery je pocetné omezen na
pouhé ¢ty ratingové agentury. ECB by
méla tento postup revidovat

a prinejmens$im vyrovnat a rozSirit své
portfolio externich ratingit na agentury

V ramci Unie, jeZ byly schvileny
Evropskym orgdnem pro cenné papiry

a trhy. ECB a centralni banky
jednotlivych stati: by mély dale
Dpiezkoumat, jak vyuZivaji externi ratingy,
a vytvorit vlastni odborné poradenstvi

a vlastni modely posuzovani uivérovych
standardii zpitsobilych aktiv, kterd se
pouzivaji jako zdruka pro operace
poskytujici likviditu, a aby sniZily svou
zavislost na externich ratinzich.

Pozmérnovaci navrh

(3¢) Komise by méla stanovit horizontdalni
opatieni, které posoudi odkazy na ratingy
ve vnitrostatnim pravu bez ohledu na to,
zda jsou zaloZeny na uplatiiovani prdava
Unie ¢i nikoli, a v pFipadech, kdy takovy
odkaz vede k mechanickému spoléhani
PpFislusnych orgdanii &i subjektit
finanéniho trhu na ratingy, se takovy
odkaz piezkouma a v priméiené lhiité
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Pozménovaci navrh 5

Navrh narizeni — pozménujici akt
Bod oduvodnéni 4

Zneni navrzené Komisi

(4) Vyznam ratingovych vyhleda pro
investory a emitenty a jejich u€inky na trhy
jsou srovnatelné s vyznamem a G¢inky
ratingii. Proto by mély vSechny pozadavky
natizeni (ES) ¢. 1060/2009, jejichz cilem je
zajistit, aby byly veskeré ratingové tikony
prosté stietu zajmi, presné a transparentni,
platit i pro ratingové vyhledy. V souladu se
stavajici dohledovou praxi fada pozadavki
nafizeni plati i na ratingové vyhledy. Toto
nafizeni zavadi definici ratingovych
vyhledi a objastiuje, ktera konkrétni
ustanoveni pro tyto vyhledy plati. To by
m¢élo vyjasnit pravidla a poskytnout pravni
jistotu. Definice ratingovych vyhledi podle
tohoto nafizeni by méla rovnéz zahrnout
stanoviska tykajici se pravdépodobného
sméru vyvoje ratingu v kratkodobém
horizontu, ktera se bézné oznacuji jako
uverové signaly (credit watches).

Pozménovaci navrh 6

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 5

Zneéni navrzené Komisi

(5) Ratingové agentury jsou duleziti
ucastnici finan¢nich trhi. V disledku toho

PE480.852v05-00

odstrani.

Pozménovaci navrh

(4) Vyznam ratingovych vyhledi pro
investory a emitenty a jejich ucinky na trhy
jsou srovnatelné s vyznamem a u¢inky
ratingil. Proto by mély vSechny pozadavky
natizeni (ES) ¢. 1060/2009, jejichz cilem je
zajistit, aby byly veskeré ratingové ukony
prosté stietu zajmi, piesné a transparentni,
platit i pro ratingové vyhledy. V souladu se
stavajici dohledovou praxi fada pozadavki
nafizeni plati i na ratingové vyhledy. Toto
nafizeni zavadi definici ratingovych
vyhledt a objasiiuje, ktera konkrétni
ustanoveni pro tyto vyhledy plati. To by
m¢élo vyjasnit pravidla a poskytnout pravni
jistotu. Definice ratingovych vyhledid podle
tohoto nafizeni by méla rovnéz zahrnout
stanoviska tykajici se pravdépodobného
sméru vyvoje ratingu v kratkodobém
horizontu, ktera se bézn¢ oznacuji jako
uverové signaly (credit watches). Komise
by méla schvalit navrh regulatornich
technickych norem vypracovanych
organem ESMA, aby byly do innosti
dozorovanych v ramci tohoto naiizeni
zahrnuty v piipadé poti‘eby i dalSi
informace zverejiiované ratingovymi
agenturami.

Pozmérnovaci navrh

(5) Ve stiednédobém horizontu by méla
byt posouzena dalSi opatieni pro vyjmuti

RR\911160CS.doc



ma nezavislost a integrita ratingovych
agentur a jejich ratingové Cinnosti zvlastni
vyznam jako zaruka jejich divéryhodnosti
vzhledem k ucastnikiim trhu, zejména
investoriim a jinym uzivatelim ratingt.
Natizeni ¢. 1060/2009 stanovi, Ze ratingové
agentury musi podléhat registraci a
dohledu, nebot’ jejich sluzby maji
vyznamny vliv na vefejny zajem. Ratingy,
na rozdil od investi¢niho priizkumu, nejsou
pouhé nazory na hodnotu nebo cenu
finan¢niho nastroje nebo finan¢niho
zavazku. Ratingové agentury nejsou
pouhymi finan¢nimi analytiky nebo
investi¢nimi poradci. Ratingove agentury
maji regulacni hodnotu pro regulované
investory, jako jsou napiiklad Gvérové
instituce, pojistovny a jini institucionalni
investofi. Ackoli je motivace

k nadmérnému spoléhani se na ratingy
postupné snizovana, investi¢ni rozhodnuti
se stale ratingy fidi, zejména z diivodu
informacnich asymetrii a pro ucely
efektivnosti. V této souvislosti musi byt
ratingové agentury nezavislé a musi jako
takové byt vnimany ucastniky trhu.

Pozménovaci navrh 7

Navrh natizeni
Bod odiivodnéni 5 a (novy)

Znéni navrzene Komisi
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ratingu 7 financéniho navizeni a pro
vylouceni rizikového vaZeni aktiv
prostiednictvim externich ratingii nebo
internich modelii. Prozatim jsou viak
ratingové agentury duleziti Gc¢astnici
finan¢nich trhi. V disledku toho ma
nezavislost a integrita ratingovych agentur
a jejich ratingové Cinnosti zvlastni vyznam
jako zaruka jejich divéryhodnosti
vzhledem k ucastnikiim trhu, zejména
investoriim a jinym uzivatelim ratingt.
Natizeni ¢. 1060/2009 stanovi, Ze ratingové
agentury musi podléhat registraci a
dohledu, nebot’ jejich sluzby maji
vyznamny vliv na vetejny zajem. Ratingy,
na rozdil od investi¢niho priizkumu, nejsou
pouhé nazory na hodnotu nebo cenu
finan¢niho nastroje nebo finan¢niho
zavazku. Ratingové agentury nejsou
pouhymi finan¢nimi analytiky nebo
investi¢nimi poradci. Ratingové agentury
maji regulacni hodnotu pro regulované
investory, jako jsou napiiklad Gvérové
instituce, pojistovny a jini institucionalni
investofi. A¢koli je motivace

Kk nadmérnému spoléhani se na ratingy
postupné snizovana, investi¢ni rozhodnuti
se stale ratingy tidi, zejména z diivodu
informacnich asymetrii a pro ucely
efektivnosti. V této souvislosti musi byt
ratingové agentury nezavislé a metody
jejich hodnoceni prithledné a musi jako
takové byt vnimany ucastniky trhu.

Pozménovaci navrh

(5a) K nadmérnému spoléhadni na externi
rating dochazi, kdy? se financéni instituce
a instituciondlni investori vyhradné
spoléhaji na ratingy vydavané
ratingovymi agenturami a pritom
zanedbaji vlastni povinnosti, které se

PE480.852v05-00
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tykaji hloubkove analyzy a interniho
Fizeni rizik. Je tudii nezbytné rozsiiit
povinnosti financnich institucit

a instituciondlnich investori tykajici se
hloubkové analyzy a interniho ¥izeni rizik
P¥i nakupu financénich produktii, zejména
produktit komplexnich nebo
strukturovanych. Financni narizeni by
rovnéz mélo rozsirit povinnosti emitentit
finanénich produktii ohledné
gverejiiovani, zejména v pripadé vysoce
komplexnich nebo strukturovanych
produkti.

Pozménovaci navrh 8

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 5 b (novy)

Zneni navrzené Komist Pozménovaci navrh

(5b) Vzhledem k vysoké rentabilité trieb
ratingovych agentur s trinim podilem
vy$Sim nez 10 % by clenské staty mély
koordinované zavést zvldastni dari, pricem?
vytéZek z jejich piijmit by mohl piispivat
na financovani alternativnich ratingovych
modeli.

Pozménovaci navrh 9

Navrh natizeni
Bod odiivodnéni 5 ¢ (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

(5¢) Je nutné omezit nadmérné spoléhdani
na externi rating a postupné odstranit
v§echny automatické diisledky ratingii.
Nariizeni by proto mélo vybidnout uvérové
instituce a investicni podniky, aby zavedly
interni modely posuzovani rizik, a uloZit
investoriitm povinnost provadét
hloubkovou analyzu.
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Pozménovaci navrh 10

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 6

Zneni navrzené Komisi

(6) Natizeni (ES) ¢. 1060/2009 jiz
stanovilo prvni soubor opatieni k feSeni
otazky nezavislosti a integrity ratingovych
agentur a jejich ratingové ¢innosti. Cil
zaruCit nezavislost ratingovych agentur a
cil zjistit a zvladnout piipadny stiet zajmda,
ktery by mohl nastat, a pokud mozno se mu
vyhnout, byl jiz zakladem nékolika
ustanoveni uvedeného natizeni v roce
2009. Trebaze stavajici pravidla poskytuji
Fadny zaklad, zjevné neméla v tomto
ohledu dostatecny dopad. Ratingové
agentury stale nejsou povazovany za
dostate¢né nezavislé aktéry. Vybér a
odmeénovani ratingovych agentur
hodnocenou osobou (v obchodnim modelu
ratingu placeného emitentem) vyvolava
inherentni stiety z4jmu, které stavajici
pravidla fesi nedostate¢né. V ramci tohoto
modelu maji ratingové agentury motivaci
vydavat pfili$ tolerantni ratingy emitenta za
ucelem zajisténi dlouhodobého obchodniho
vztahu, ktery zaruc¢i ptijmy, nebo za
ucelem zajisténi dalsi prace a piijmd.
Navic vztahy mezi akcionafi ratingovych
agentur a hodnocenymi osobami mohou
zpusobit stiety zajmi, které stavajici
pravidla dostate¢né netesi. V disledku
toho mohou byt ratingy vydané v rdmci
obchodniho modelu ratingu placeného
emitentem vnimany jako ratingy, které
vyhovuji emitentovi, spiSe neZ jako
ratingy, které potfebuje investor. Aniz by
tim byly dotCeny zavéry zpravy o
obchodnim modelu ratingu placeného
emitentem, ktera ma byt podle ¢l. 39 odst.
1 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 Komisi
ptedlozena do prosince 2012, je nezbytné
posilit podminky nezavislosti platné pro
ratingové agentury za ucelem zvysSeni
urovné divéryhodnosti ratingti vydanych

RR\911160CS.doc

Pozménovaci navrh

(6) Natizeni (ES) ¢. 1060/2009 jiz
stanovilo prvni soubor opatieni k feSeni
otdzky nezavislosti a integrity ratingovych
agentur a jejich ratingové ¢innosti. Cil
zaruCit nezavislost ratingovych agentur a
cil zjistit a zvladnout pfipadny stfet zajmu,
ktery by mohl nastat, a pokud mozno se mu
vyhnout, byl jiz zdkladem n¢kolika
ustanoveni uvedeného natizeni v roce
2009. Ratingové agentury stale nejsou
povazovany za dostatecné nezavislé aktéry.
Vybér a odménovani ratingovych agentur
hodnocenou osobou (v obchodnim modelu
ratingu placeného emitentem) vyvolava
inherentni stiety z4jmu, které stavajici
pravidla fe$i nedostate¢né. V ramci tohoto
modelu maji ratingové agentury motivaci
vydavat piili$ tolerantni ratingy emitenta za
ucelem zajisténi dlouhodobého obchodniho
vztahu, ktery zaru¢i ptijmy, nebo za
ucelem zajisténi dalsi prace a prijmi.
Navic vztahy mezi akcionafi ratingovych
agentur a hodnocenymi osobami mohou
zpisobit stiety zajmu, které stavajici
pravidla dostatecné nefesi. V disledku
toho mohou byt ratingy vydané v ramci
obchodniho modelu ratingu placeného
emitentem vnimany jako ratingy, které
vyhovuji emitentovi, spiSe nez jako
ratingy, které potiebuje investor. Aniz by
tim byly doteny zavéry zpravy o
obchodnim modelu ratingu placeného
emitentem, kterda ma byt podle ¢l. 39 odst.
1 natizeni (ES) ¢. 1060/2009 Komisi
pfedloZena do prosince 2012, je nezbytné
posilit podminky nezavislosti platné pro
ratingové agentury za ucelem zvySeni
urovné duvéryhodnosti ratingti vydanych

v ramci obchodniho modelu ratingu
placeného emitentem.
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v rdmci obchodniho modelu ratingu
placeného emitentem.

Pozménovaci navrh 11

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 6 a (novy)

Znéni navrzené Komisit

Pozménovaci navrh 12

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 7

Znéni navrzene Komisi

(7) Na ratingovém trhu se ukazuje, ze
ratingové agentury a hodnocené osoby
obvykle vstupuji do dlouhodobych vztahi.
To zvySuje riziko divérné znadmosti, nebot’
ratingové agentury se mohou stat pfilis
naklonéné pfanim hodnocené osoby. Za
téchto okolnosti by mohla byt ¢asem
zpochybnéna nestrannost ratingovych
agentur. Ratingové agentury jednajici

z povéieni emitenta-podniku, ktery je plati,
maji motivaci vydavat nadmérné ptiznivé
ratingy o této hodnocené osobé nebo jejich
dluhovych nastrojich za uc¢elem udrzeni
obchodniho vztahu s timto emitentem. Na
emitenty také ptsobi stimuly ve prospéch

PE480.852v05-00

Pozmeérnovaci navrh

(6a) V zajmu posileni hospodadiské soutéze
na trhu, jemuz, dominuji tii ratingové
agentury, by méla byt pFijata opatieni na
podporu vyuZivini menSich agentur,
jejichz celkovy trini podil — méieny piijmy
— nepiesahuje 10 %. \ neddavné dobé se
obecnou praxi emitentii stalo zadavani
ratingu u dvou nebo vice ratingovych
agentur, a proto by v pFipadé, Ze je zaddano
dva a vice ratingii, mél byt alespori jeden

Z nich proveden registrovanou agenturou
S celkovym trinim podilem
nepresahujicim 10 %.

Pozménovaci navrh

(7) Na ratingovém trhu se ukazuje, Ze
ratingové agentury a hodnocené osoby
obvykle vstupuji do dlouhodobych vztahd.
To zvySuje riziko diivérné zndmosti, nebot’
ratingové agentury se mohou stat pfilis
naklonéné pifanim hodnocené osoby. Za
téchto okolnosti by mohla byt ¢asem
zpochybnéna nestrannost ratingovych
agentur. Ratingové agentury jednajici

z povéieni emitenta-podniku, ktery je plati,
maji motivaci vydavat nadmérné ptiznivé
ratingy o nastrojich vydanych hodnocenou
osobou za ucelem udrzeni obchodniho
vztahu s timto emitentem. Na emitenty také
pusobi stimuly ve prospéch dlouhodobych
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dlouhodobych vztaht, naptiklad efekt
zablokovani: emitent se mize vyhybat
zméng¢ ratingové agentury, nebot’ by to
mohlo vyvolat obavy investort o bonitu
emitenta. Tento problém byl jiz zjistén

Vv nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, které po
ratingovych agenturach pozadovalo pouziti
rota¢niho mechanismu, ktery by zajistil
postupné zmény v analytickych tymech a
ratingovych vyborech, aby nebyla
ohroZena nezavislost ratingovych analytika
a 0sob schvalujicich ratingy. Uspéch téchto
pravidel ovSem do zna¢né miry zavisel na
zasadach chovani uvnitf ratingové
agentury: na skutecné nezavislosti a
profesionalité zaméstnanct ratingové
agentury ve vztahu k obchodnim zajmim
samotné ratingové agentury. Tato pravidla
nebyla vytvofena tak, aby tfetim strandm
poskytovala dostate¢nou zaruku, ze stety
zajmu vyplyvajici z dlouhodobych vztaht
budou efektivné zmirnény a ze jim bude
zabranéno. Jevi se tudiz jako nezbytné
zajistit strukturalni odezvu s vétsim
dopadem na tfeti strany. Toho by bylo
mozné u¢inné dosdhnout omezenim lhity,
behem niz mize ratingova agentura
nepretrzit¢ poskytovat ratingy t€hoz
emitenta nebo jeho dluhovych nastrojii.
Stanoveni maximalniho trvani obchodniho
vztahu mezi emitentem, ktery je hodnocen
nebo ktery vydal hodnocené dluhové
nastroje, a ratingovou agenturou by mélo
odstranit motivaci pro vydavani ptiznivych
ratingii tohoto emitenta. Navic poZadavek
na rotaci ratingovych agentur jako
normalni a regulérni trzni praxi by mél
rovnéz ucinné tesit efekt zablokovani v
piipadé, Ze se emitent vyhyba zméné
ratingové agentury, nebot’ by to mohlo
vyvolat obavy investort 0 jeho bonitu.
Rotace ratingovych agentur by méla mit
kladné G¢inky na ratingovy trh, nebot’
usnadni vstup novych ucastnikd na trh a
stavajicim ratingovym agenturdm nabidne
ptileZitost rozsifit jejich podnikani do
novych oblasti.
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vztahtl, naptiklad efekt zablokovani:
emitent se mize vyhybat zmén¢ ratingové
agentury, nebot’ by to mohlo vyvolat obavy
investortl o bonitu emitenta. Tento
problém, ktery v souvislosti se
strukturovanymi finanénimi produkty
nabyva na vyznamu, byl jiz zjistén

Vv nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, které po
ratingovych agenturach pozadovalo pouziti
rotacniho mechanismu, ktery by zajistil
postupné zmény v analytickych tymech a
ratingovych vyborech, aby nebyla
ohroZena nezavislost ratingovych analytika
a osob schvalujicich ratingy. Uspéch téchto
pravidel ovSem do zna¢né miry zavisel na
zéasadach chovani uvnitf ratingové
agentury: na skutecné nezavislosti a
profesionalité zaméstnanct ratingové
agentury ve vztahu k obchodnim zajmtim
samotné ratingové agentury. Tato pravidla
nebyla vytvofena tak, aby tfetim strandm
poskytovala dostate¢nou zaruku, ze strety
z4jmu vyplyvajici z dlouhodobych vztahti
budou efektivné zmirnény a ze jim bude
zabranéno. Jevi se tudiz jako nezbytné
zajistit strukturalni odezvu s vétsim
dopadem na tfeti strany, pokud jde o
strukturované finanéni produkty. Toho by
bylo mozné t¢inn€ dosahnout omezenim
lhiity, béhem niz miiZe ratingova agentura
nepfetrzité poskytovat ratingy téhoz
emitenta o strukturovanych finanénich
produktech. Stanoveni maximalniho trvani
obchodniho vztahu mezi emitentem, ktery
vydal hodnocené strukturované financéni
produkty, a ratingovou agenturou by mé¢lo
odstranit motivaci pro vydavani pfiznivych
ratingll tohoto emitenta. Navic poZadavek
na rotaci ratingovych agentur jako
normalni a regulérni trzni praxi by m¢l
rovnéz ucinné fesit efekt zablokovani v
ptipadé, Ze se emitent vyhyba zméné
ratingové agentury, nebot’ by to mohlo
vyvolat obavy investort o jeho bonitu.
Rotace ratingovych agentur by méla mit
kladné uc€inky na ratingovy trh, nebot’
usnadni vstup novych tcastnikii na trh a
stavajicim ratingovym agenturdm nabidne
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Pozménovaci navrh 13

Navrh narizeni — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 7 a (novy)

Znéni navrzené Komisit

Pozménovaci navrh 14

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 7 b (novy)

PE480.852v05-00
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prilezitost rozsiftit jejich podnikani do
novych oblasti. V zdjmu podnécovini
diverzifikace trhu by vSak malé ratingové
agentury mély byt od rotace osvobozeny.

Pozmeérnovaci navrh

(7a) Aby se zvysila konkurence mezi
ratingovymi agenturami, méla by byt pro
kaZdou 7 nasledujicich oblasti
hodnocenych v ramci ratingu stanovena
hranice, za niz by ratingové agentury
nesmély rozSifovat rozsah vyZadanych
ratingii. Zaprvé, pro rating v oblasti
bankovnictvi, pojistovnictvi a podniki by
maximalni procento vyZdidanych ratingu
kazdé ze tii kategorii aktiv mélo
dosdahnout nejvyse 25 % pomysiného
objemu trhu. Zadruhé, u strukturovanych
financnich produktii by maximadlni
procento vyZadanych ratingit mélo
dosahnout 25 % pomysiného objemu trhu.
Diavody pro 25% hranici jsou dvoji: na
jedné strané by Zadnda ratingova agentura
neprovadéla rating vétSiny emitentii
dluhopisii nebo emisi dluhopisit

v konkrétni kategorii aktiv a vzhledem

K tomu, Ze u emitentit dluhopisii je
obvykle provadén rating dvéma
ratingovymi agenturami, takové opatieni
by umoZnilo na druhé strané vice
ratingovym agenturam udélit rating aZ
25 % emitentii dluhopisii nebo emisi
dluhopisu 7 konkrétni kategorie aktiv.
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Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 15

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 8

Zneni navrzené Komist

(8) Pravidelna rotace ratingovych agentur,
které vydavaji ratingy emitenta nebo jeho
dluhovych nastrojit, by méla prinést veétsi
rozmanitost do hodnoceni bonity emitenta,
ktery ratingovou agenturu vybira a plati.
Pocetnéjsi a rizné nazory, perspektivy a
metodiky pouZivané ratingovymi
agenturami by mély vést k vétsi
rozmanitosti ratingli a v kone¢ném
disledku k lepSimu posouzeni bonity
emitentii. Aby tato rozmanitost hréla roli a
aby se predeslo vzajemné solidarnosti
emitentl a ratingovych agentur, musi byt
nejdelsi doba trvani obchodniho vztahu
mezi ratingovou agenturou a platicim
emitentem omezena na urovni, ktera zaruci
pravidelné Cerstvé pohledy na bonitu
emitentd. Jako vhodna se tedy jevi lhata ##%
let, rovnéz vzhledem k pottebé zajistit
urcitou kontinuitu ratingl. Riziko stietu
zajmit se ZvySuje tehdy, kdyz ratingova
agentura Casto vyddva ratingy dluhovych
ndstrojit téhoZ emitenta v ramci kratké

RR\911160CS.doc
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Pozmeérnovaci navrh

(7b) Uznani ratingové agentury jako
ECAI by nemélo prispét k dal§imu
uzavirdani trhu, kterému jiz nyni dominuji
t#i hlavni podniky. ECB, Evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro
bankovnictvi — EBA) a vnitrostatni
centrdlni banky by mély — aniz by se
usnadnil proces uzndavdni nebo se sniZila
Jjeho ndroénost — zajistit, aby se vice
ratingovych agentur stalo externimi
ratingovymi agenturami, nebot’ timto
zpiisobem Ize trh oteviit pro vstup dalSich
podnikii.

Pozménovaci navrh

(8) Pravidelna rotace ratingovych agentur,
které vydavaji ratingy emitenta

o0 strukturovanych finanénich produktech,
by méla piinést vét§i rozmanitost do
hodnoceni bonity emitenta, ktery
ratingovou agenturu vybira a plati.
Pocetnéjsi a rlizné ndzory, perspektivy a
metodiky pouZivané ratingovymi
agenturami by mély vést k veétsi
rozmanitosti ratingt a v kone¢ném
dasledku k lepSimu posouzeni bonity
strukturovanych financnich produktii.
Aby tato rozmanitost hréla roli a aby se
predeslo vzajemné solidarnosti emitentli a
ratingovych agentur, musi byt nejdelsi
doba trvani obchodniho vztahu mezi
ratingovou agenturou a platicim emitentem
omezena na urovni, kterd zaruci pravidelné
Cerstvé pohledy na bonitu emitentd. Jako
vhodna se tedy jevi lhita péti let, rovnéz
vzhledem K potieb¢ zajistit uréitou
kontinuitu ratingg.
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lhaty. V téchto piipadech by v zZajmu
zaruceni podobnych vysledkit méla byt
maximalni doba trvani obchodniho
vztahu kratsi. Obchodni vitah by tedy mél
byt ukoncen po vydani ratingu na deset
dluhovych nastroju téhoz emitenta. Aby
vSak na emitenty a ratingové agentury
nebylo uvaleno nepomérné velké
biremeno, nemél by byt béhem prvnich 12
mésicit obchodniho vitahu stanoven
Zadny poZadavek na zménu ratingové
agentury. Pokud si emitent najme vice nez
jednu ratingovou agenturu, at’ jiz proto,
e jako emitent strukturovanych
financnich ndstrojii je k tomu povinen,
nebo dobrovolné, mélo by postacovat, aby
se striktni lhiity rotace vitahovaly pouze
na jednu 7 téchto ratingovych agentur.
AvSak i v tomto pFipadé by délka
obchodniho vztahu mezi emitentem a
ostatnimi najatymi ratingovymi
agenturami neméla presahnout dobu Sesti
let.

Pozménovaci navrh 16

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 11

Znéni navrzene Komisi

(11) Pozadovat po emitentech, aby
pravidelné ménili ratingovou agenturu,
kterou povetili vydavanim ratingt, je
ptiméfené sledovanému cili. Tento
poZadavek plati pouze pro urcité
regulované instituce (registrované
ratingové agentury), které poskytuji sluzbu
dotykajici se vetejného zajmu (ratingy,
které 1ze vyuZit pro regulatorni ucely) za
ur¢itych podminek (obchodni model
ratingu placeného emitentem). Vysada
poskytovani sluzeb, které jsou uznavany
jako vyznamny faktor regulace trhu
finan¢nich sluzeb, a ziskani povoleni pro
vykon této funkce s sebou nese nutnost
plnit urcité povinnosti, aby byla za vSech

PE480.852v05-00

Pozménovaci navrh

(11) Pozadovat po emitentech, aby
pravidelné ménili ratingovou agenturu,
kterou poveftili vydavanim ratingi, je
pfiméfené sledovanému cili. Tento
poZadavek plati pouze pro urcité
regulované instituce (registrované
ratingové agentury), které poskytuji sluzbu
dotykajici se vefejného zajmu (ratingy,
které 1ze vyuZit pro regulatorni ucely),
pouze pro nékteré produkty

(tj. strukturované financni produkty) a za
ur¢itych podminek (obchodni model
ratingu placeného emitentem). Vysada
poskytovani sluzeb, které jsou uznavany
jako vyznamny faktor regulace trhu
finan¢nich sluzeb, a ziskdni povoleni pro
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okolnosti zaru¢ena nezavislost a vnimani
nezavislosti. Ratingova agentura, ktera
nesmi poskytovat ratingové sluzby
urcitému emitentovi, bude stale moci
poskytovat ratingové sluzby jinym
emitentim. Na trhu, na némz pro vSechny
ucastniky plati pravidlo rotace, vzniknou
obchodni ptilezitosti, nebot’ vSichni
emitenti budou potfebovat zmenit
ratingovou agenturu. Ratingové agentury
budou moci navic vydavat nevyzadané
ratingy t¢hoz emitenta a vyuzivat pfi tom
svych zkusenosti. Nevyzadané ratingy
nejsou omezené obchodnim modelem
ratingu placeného emitentem, a tudiz jsou
mén¢ ovlivnéné moznymi stiety zajmii.
Maximalni doba trvani obchodniho vztahu
s ratingovou agenturou nebo pravidlo
vyuzivéani vice nez jedné ratingové
agentury predstavuje i pro emitenty
omezeni jejich svobody podnikani. Toto
omezeni je vSak vzhledem k vlivu
obchodniho modelu ratingu placeného
emitentem na nezbytnou nezavislost
ratingovych agentur nezbytné z dtivoda
vetejné¢ho zajmu za ucelem zaruceni
nezavislych ratingli, které mohou investofi
vyuzit pro regulatorni Gi¢ely. Tato omezeni
zaroven nepiekracuji nezbytnou miru a je
tteba je spiSe povazovat za prvek zvySujici
bonitu emitenta ve vztahu k jinym stranam,
a v kone¢ném dasledku vzhledem k trhu.

Pozménovaci navrh 17

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 11 a (novy)
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vykon této funkce s sebou nese nutnost
plnit urcité povinnosti, aby byla za vSech
okolnosti zaru€ena nezavislost a vnimani
nezavislosti. Ratingova agentura, ktera
nesmi poskytovat ratingové sluzby na
urcité strukturované financni produkty
konkrétniho emitenta, bude stale moci
poskytovat ratingové sluzby stejnemu
emitentovi na dal$i produkty nebo jinym
emitentim. Na trhu, na némz pro vSechny
ucastniky plati pravidlo rotace, vzniknou
obchodni ptilezitosti, nebot’ vSichni
emitenti budou potfebovat zménit
ratingovou agenturu. Ratingové agentury
budou moci navic vyddvat nevyzadané
ratingy t¢hoz emitenta a vyuzivat pfi tom
svych zkuSenosti. Nevyzadané ratingy
nejsou omezené obchodnim modelem
ratingu placeného emitentem, a tudiz jsou
mén¢ ovlivnéné moznymi stfety zajmu.
Maximalni doba trvani obchodniho vztahu
s ratingovou agenturou nebo pravidlo
vyuzivéani vice nez jedné ratingové
agentury predstavuje i pro emitenty
omezeni jejich svobody podnikani. Toto
omezeni je vSak vzhledem k vlivu
obchodniho modelu ratingu placeného
emitentem na nezbytnou nezavislost
ratingovych agentur nezbytné z davoda
vetfejného zajmu za ticelem zaruceni
nezavislych ratingd, které mohou investofi
vyuzit pro regulatorni t¢ely. Tato omezeni
zaroven nepiekracuji nezbytnou miru a je
tteba je spiSe povazovat za prvek zvySujici
bonitu emitenta ve vztahu k jinym stranam,
a v kone¢ném dusledku vzhledem k trhu,
a podporujici skutecné vyvaZené
fungovani vnitiniho trhu.
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Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 18

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 12

Znéni navrzené Komisi

(12) Jednou ze zvlastnosti ratingu stdtii je,
Ze zde obvykle neplati obchodni model
ratingu placeného emitentem. Vétsina
ratingu se misto toho provadi jako
nevyZadané ratingy, které slouZi jako
zaklad pro vyZdadané i nevyZdadané ratingy
financnich instituci dotCeného stdtu.
VyZadovat rotaci ratingovych agentur,
které vydavaji ratingy stdtii, tedy neni
nezbytné.

Pozménovaci navrh 19

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 14

PE480.852v05-00

Pozmeérnovaci navrh

(11a) Smlouvy mezi konkrétni ratingovou
agenturou a konkrétnim emitentem by
navic — kromé zdsady rotace — nemély byt
obnovitelné, a to ani v piipadé, Ze smluvni
vztah nedosahl své maximalni doby
trvani, aby se tak ratingovym agenturdm
Pii poskytovani sluZeb emitentiim
umoznila co nejvétsi nezavislost. Ddle by
méla byt zakdzdna ustanoveni, jez
Jjakymkoli zpiisobem slouZi k navazani
vydanych ratingii na odménu pro
ratingovou agenturu ¢ na moznost
ukonceni smlouvy. Cilem je pokusit se co
nejvice omezit snahy spojit cinnost
ratingovych agentur s urcitymi
podminkami, at’ uZ pomoci smluvnich
ustanoveni nebo prostiednictvim
implicitni hrozby neobnoveni smlouvy.

Pozmérnovaci navrh

Vypousti se
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Znéni navrzené Komisi

(14) Pravidla nezavislosti a predchazeni
sti‘etu zajmit by mohla pozbyt ti¢innosti,
pokud by ratingové agentury nebyly na
sobé nezavislé. Pro proveditelné pouZiti
téchto pravidel je nezbytny dostatecné
vysoky pocet ratingovych agentur, které
nejsou spojeny ani s odchazejici
ratingovou agenturou Vv piipadé rotace,
ani s ratingovou agenturou, ktera
soucasné poskytuje ratingové sluzby
témuz, emitentovi. JestliZe emitent na
stavajicim trhu nemd dostatecCnou
moZnost vybéru mezi ratingovymi
agenturami, hrozi riziko, Ze provedeni
téchto pravidel zamérenych na posileni
podminek nezavislosti bude neefektivni.

Je proto vhodné vyZadovat piisné oddéleni

odchazejici agentury od prichazejici

ratingové agentury v pfipadé rotace a také

V pFipadé dvou ratingovych agentur
soucasné poskytujicich ratingové sluzby
stejnému emitentovi. Dotcené ratingové
agentury by navzdjem nemély byt spojeny
kontrolou, prisluSnosti ke stejné skupiné
ratingovych agentur ani tim, Ze by byly
akciondaiem nebo podilnikem nebo by
mohly vykonavat hlasovaci prava

V nékteré 7 ostatnich dotéenych agentur
nebo by byly zpiisobilé jmenovat cleny
jejich spravnich, ridicich nebo dozorcich
rad.

Pozménovaci navrh 20

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 14 a (novy)

Znéni navrzene Komisi
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Pozmeérnovaci navrh

vypousti se

Pozménovaci navrh

(14a) Mozné fze registrovanych agentur,
zejména fuze, jichZ by se ucastnily velké
agentury, by omezily volby emitentii mezi
riaznymi agenturami na trhu a
konkurenci. Tim by rovné; emitentium
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Pozménovaci navrh 21

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 14 b (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 22

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 14 ¢ (novy)

Znéni navrzené Komisi

PE480.852v05-00

pravdépodobné vznikly potiZe s vybérem
jedné nebo vice novych ratingovych
agentur. Proto je vhodné fuze mezi
velkymi ratingovymi agenturami a jejich
konkurenty zakazat.

Pozménovaci navrh

(14b) Ratingové agentury by mély vytvorit,
udrZovat, prosazovat a dokumentovat
ucinnou strukturu vnitini kontroly, jiZ se
bude iidit uplatiiovani politik a postupii
pro prevenci a kontrolu moZnych stietii
Zdjmii a pro zajisténi nezavislosti ratingii,
analytiki a ratingovych tymii vzhledem

K akciondiiim, spravnim a Fidicim
organium a prodejnim a marketingovym
cinnostem. Mély by byt zavedeny
standardni operacni postupy pro oblast
spravy a fizeni podniku, organizaci

a FeSeni stietit zajmii. Tyto postupy by
mély byt pravidelné piezkoumadvany

a sledovany s cilem posoudit, zda je
struktura vnitini kontroly ti¢innd a zda
nevyZaduje aktualizaci.

Pozmérnovaci navrh

(14c) Ratingové agentury piedkladaji
Evropskému organu pro cenné papiry a
trhy vyrocéni zprdavu o vnitini kontrole,
kterd obsahuje popis odpovédnosti
Fidicich organii p¥Fi vytvdaieni a udriovani
ucinné struktury vnitini kontroly a
hodnoceni ucinnosti struktury pro vnitini
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Pozménovaci navrh 23

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 15

Zneni navrzené Komisi

(15) Vnimani nezavislosti ratingovych
agentur by bylo zvlast ohrozeno, pokud by
titiz akcionafi nebo podilnici investovali do
ruznych ratingovych agentur, které nepatii
do stejné skupiny ratingovych agentur,
pFinejmensSim pokud by tato investice
dosdahla urcité vyse, ktera by témto
akcionaium nebo podilnikiom umoZnila
vykondvat urcity vliv na fungovani
agentury. Za ucelem zajisténi nezavislosti
(a vniméni nezavislosti) ratingovych
agentur je vhodné stanovit piisnéjsi
pravidla tykajici se vztah mezi
ratingovymi agenturami a jejich akcionafi.
Z toho divodu by Zddna osoba neméla
soucasné driet 5% a vys$si podil ve vice
nez jedné ratingové agenture, jestlize
dotcené agentury nepatii do téze skupiny.

Pozménovaci navrh 24

Navrh natizeni — pozménujici akt
Bod oduvodnéni 16

Znéni navrzene Komisi

(16) Cil zajisténi dostatecné nezavislosti
ratingovych agentur souvisi s tim, Ze
investori by neméli mit investice ve vysi 5
a vice procent soucasné ve vice neZ jedné
ratingové agentuie. Smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne
15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavkii na prithlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichZ cenné
papiry jsou prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, poZaduje, aby osoby
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kontrolu.

Pozménovaci navrh

(15) Vnimani nezavislosti ratingovych
agentur by bylo zvlast’ ohrozeno, pokud by
titiz akcionafi nebo podilnici investovali do
ruznych ratingovych agentur, které nepatii
do stejné skupiny ratingovych agentur. Za
ucelem zajisténi nezavislosti (a vnimani
nezavislosti) ratingovych agentur je
vhodné stanovit piisnéjsi pravidla tykajici
se vztahll mezi ratingovymi agenturami a
jejich akcionéfi. Z toho diivodu by
akciond¥ nebo subjekt s podilem 5 %

a vy§Sim ve vice nez jedné ratingové
agentute nemél byt opravnén driet podily
V jiné ratingové agentuie, jestlize dotcené
agentury nepatii do téze skupiny.

Pozménovaci navrh

vypousti se
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kontrolujici 5 % hlasovacich prav
kotované spolecnosti tuto skutecnost
zverejnili, nebot’ je mimo jiné v zdjmu
investoru védet o zméndch ve struktuie
hlasovani takové spolecnosti. Podil na
hlasovacich pravech ve vysi 5 % se tedy
povazuje za vyznamnou ucast, s nig je
moZzno ovlivnit strukturu hlasovani ve
spolecnosti. Je proto vhodné pouZit tuto
5% prahovou hodnotu pro ucely omezeni
soubéinych investic ve vice nez jedné
ratingové agenture. Toto opatieni nelze
povaZovat za neprimérené vzhledem

K tomu, Ze v§echny registrované ratingové
agentury v Unii jsou podniky nezapsané
na burze cennych papirii, a tudiz
nepodléhajici pravidliim v oblasti
transparentnosti a procesnim pravidliim,
ktera plati pro spoleCnosti zapsané na
burze cennych papirit v EU. Podniky
nezapsané na burze cennych papiri se
Casto Fidi protokoly nebo dohodami
akcionaiu a pocet akciondii nebo
podilnikii je obvykle nizky. Tudiz i
mensinové postaveni v ratingové agentuie
nezapsané na burze cennych papirit by
mohlo hrat velkou roli. Aby vSak byla
stdale zajisténa moznost Cisté
ekonomickych investic do ratingovych
agentur, toto omezeni soucasnych investic
do vice nez jedné ratingové agentury by se
nemeélo vitahovat na investice provadéné
prostiednictvim programii kolektivniho
investovdani spravovanych tietimi stranami
nezavislymi na investorovi a
nepodléhajicimi jeho vlivu.

Pozménovaci navrh 25

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 17

Znéni navrzené Komisi

(17) Nova pravidla, ktera omezuji dobu
trvani obchodniho vztahu mezi emitentem
a ratingovou agenturou, vyrazné zméni

PE480.852v05-00

Pozmérnovaci navrh

(17) Dusledkem dalsi konsolidace
ratingového trhu vyvolané velkymi
zavedenymi ucastniky by bylo snizeni
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podobu ratingového trhu v Unii, ktery
nyni zustavd znacné koncentrovany.
Vzniknou nové trini prileZitosti pro malé
a stiedni ratingové agentury, které budou
muset prodélat vyvoj, aby mohly reSit tyto
tkoly v prvnich letech po vstoupeni
novych pravidel v platnost. Tento vyvoj
pravdépodobné piinese na trh novou
rozmanitost. Cile a ucinnost novych
pravidel by vSak byly znacné ohroZené,
kdyby velke zavedené ratingové agentury
béhem téchto pocdatecnich let
prostiednictvim akvizic konkurentii témto
konkurentiim branili v rozvoji
diuvéryhodnych alternativ. Dusledkem
dalsi konsolidace ratingového trhu
vyvolané velkymi zavedenymi ucastniky
by bylo snizeni poc¢tu dostupnych
registrovanych ratingovych agentur, a tim
by emitentim vznikly potiZe s vybérem

V okamZiku, kdy pravidelné potiebuji
jmenovat novou ratingovou agenturu
nebo vice novych ratingovych agentur, a
narusilo by se hladké fungovani novych
pravidel. Jest¢ dulezitéjsi je, ze dalsi
konsolidace vyvolana velkymi zavedenymi
ratingovymi agenturami by zejména
branila vzniku vEéts$i rozmanitosti na trhu.

Pozménovaci navrh 26

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 17 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

RR\911160CS.doc

poctu dostupnych registrovanych
ratingovych agentur, a tim by emitentim
vznikly potize s vybérem a narusilo by se
hladké fungovani trhu. Jesté dulezit&jsi je,
ze dalsi konsolidace vyvolana velkymi
zavedenymi ratingovymi agenturami by
zejména brénila vzniku vétsi rozmanitosti
na trhu.

Pozmérnovaci navrh

(17a) V zajmu podpory mechanismu
rotace a sniZeni koncentrace ratingového
trhu by mél kaZdy emitent podléhat
omezeni odpovidajicimu 50 % jmenovité
vySe hodnocené kaZdou ratingovou
agenturou. Cilem je podpo¥it emitenty,
aby spolupracovali s nékolika ratingovymi
agenturami. Aby nebyli penalizovani
emitenti, kteii dobrovolné ¢i na zdakladé
zakonné povinnosti obdrii vice neZ jeden
rating pro urcity cenny papir, nebo kteii
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Pozménovaci navrh 27

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 18

Znéni navrzené Komisi

(18) Uéinnost pravidel pro nezivislost a
Ppredchazeni stietium zajmii, ktera
vyzaduji, aby ratingové agentury
neposkytovaly ratingové sluZby po
dlouhou dobu témuz emitentovi, by mohla
byt omezena, pokud by se ratingové
agentury mohly stdt piimo nebo nepiimo
akcionaii nebo podilniky jinych
ratingovych agentur.

Pozménovaci navrh 28

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 19

Znéni navrzene Komisi

(19) Je dulezité zajistit, aby se v dusledku
zmén metodik ratingu nesniZila pfesnost a
duslednost metodik. Proto by emitenti,
investofi a dal$i zacastnéné strany méli mit
MoZnost vyjadrit se ke vSem zamySlenym
zménam metodik ratingu. To jim pomtize
pochopit divody zavedeni novych metodik
a dotéenych zmén. Vyjadieni emitentli a
investort k navrhu metodik mize
ratingovym agenturam poskytnout cenné
podklady pro definovani metodik.
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy by
m¢él pied uplatnénim metodik v praxi navic
ovétit a potvrdit soulad novych
ratingovych metodik s ¢l. 8 odst. 3 nafizeni
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vydali pouze jeden cenny papir, mély by
byt jmenovité vyse odpovidajici cennym
papiriim hodnocenym vice nez jednou
ratingovou agenturou rozdéleny pro ucely
tohoto omezeni mezi ratingové agentury,
které ratingy vydavaji.

Pozmeérnovaci navrh

vypousti se

Pozménovaci navrh

(19) Je dulezité zajistit, aby se v dusledku
zmén metodik ratingu nesniZila pfesnost a
duslednost metodik. Proto by emitenti,
investofi a dal$i zacastnéné strany méli mit
moznost vyjadfit se ke vSem zamyslenym
zménam metodik ratingu. To jim pomiiZze
pochopit divody zavedeni novych metodik
a dotéenych zmén. Vyjadieni emitentl a
investort k navrhu metodik mize
ratingovym agenturam poskytnout cenné
podklady pro definovani metodik.
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy by
m¢él pied uplatnénim metodik v praxi navic
ovétit a potvrdit soulad novych
ratingovych metodik s ¢l. 8 odst. 3 nafizeni
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(ES) ¢. 1060/2009 a ptislusnou regulacni
technickou normou. Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy by mél ovéfit, zda jsou
navrhované metodiky presné a diisledné,
systematicke, stabilni a které podléhaji
vyhodnocovani zaloZzenému na
zkuSenostech z minulosti, véetné zpétného
testovani. Tento postup ovéfovani by vSak
nem¢l Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy pfiznavat zddnou pravomoc
posuzovat vhodnost navrhované metodiky
ani obsah ratingli vydanych nasledné po
pouziti metodik.

Pozménovaci navrh 29

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 19 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

(ES) ¢. 1060/2009 a ptislusnou regulacni
technickou normou. Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy by mél ovéfit, zda jsou
navrhované metodiky presné a disledné,
systematické, stabilni a které podléhaji
vyhodnocovani zaloZzenému na
zkuSenostech z minulosti, véetné zpétného
testovani. Tento postup ovérovani by vSak
v Zadném pripadé nemél Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy pfizndvat
z4ddnou pravomoc ex ante posuzovat
vhodnost navrhované metodiky ani obsah
ratingii vydanych nasledné po pouziti
metodik. Evropsky orgéan pro cenné
papiry a trhy by mél zajistit zachovani
rozmanitosti metodik.

Pozménovaci navrh

(19a) Metodiky ratingu by mély zohlednit
financni rizika vyplyvajici 7 nebezpecnosti
pro Zivotni prostiedi. K témto rizikiim
mimo jiné patii rizika tykajici se
dlouhodobé bonity dluinikii, kteii jsou ve
velké mife vystaveni piisobeni faktori

V oblasti Zivotniho prostiedi nebo zméndm
pravnich predpisii v této oblasti, dopady
Zivotniho prostiedi na zmény cen komodit
a vliv rizik, proti nimz se nelze pojistit

a jeZ dosud nebyla zohlednéna

V regulacénim a internim rdmci pro
operacni rigika instituci.

Oduvodneni

Havarie plosiny Deepwater Horizon a elektrdarny Fukusima provozované spolecnosti TEPCO
si vyzdadaly znacné financni ndklady pro dotcené spolecnosti, banky a staty, a proto je potreba
do ratingii zaclenit pojem ,, rizika pro Zivotni prostredi “.

Pozménovaci navrh 30
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Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 20

Znéni navrzené Komisit

(20) Vzhledem ke slozitosti
strukturovanych finan¢nich nastroju se
ratingovym agenturam ne vzdy dafilo
zajiStovat dostatecné vysokou kvalitu
vydavanych ratingl té€chto nastroji. To
vedlo ke ztraté trzni divéry v tento druh
ratingil. Za ucelem obnoveni divéry bude
vhodné od emitentti nebo jejich
sptiznénych tiretich osob vyzadovat, aby si
pro poskytnuti ratingu strukturovanych
finan¢nich nastrojl najaly dvé rizné
ratingové agentury, coz by mohlo vést

k riznym a konkuren¢nim ratingim. To by
také mohlo omezit nadmérné spoléhani se
na jediny rating.

Pozménovaci navrh 31

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 20 a (novy)

Znéni navrzene Komisi
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Pozmeérnovaci navrh

(20) Vzhledem ke slozitosti
strukturovanych finan¢nich nastroju se
ratingovym agenturam ne vzdy dafilo
zajiStovat dostatecné vysokou kvalitu
vydavanych ratingli t€chto nastroji. To
vedlo ke ztraté trzni divéry v tento druh
ratingil. Za ucelem obnoveni divéry bude
vhodné od emitentti nebo jejich
sptiznénych tietich osob vyzadovat, aby si
pro poskytnuti ratingu strukturovanych
finan¢nich nastrojl najaly minimdlné dvé
rizné ratingové agentury, coz by mohlo
vést k riznym a konkurenénim ratingim.
To by také mohlo omezit nadmérné
spoléhani se na jediny rating. Vzhledem

K tomu, Ze je zvlast diileZite, aby pro
ratingy existovaly normy kvality, mélo by
se zvaZit zavedeni obecnych

a pravidelnych hodnoceni kvality
ratingovych agentur, a to ve snaze
zabranit v ramci vy$e uvedenych ratingii
budoucim chybam, jez Ize pricitat
nedostateéné kompetentnosti.

Pozménovaci navrh

(20a) Ratingy vydané ratingovymi
agenturami by mély mit primou souvislost
s Uvérovym rizikem. To je jediny zpiisob,
Jjak zajistit srovnatelnost, at’ uz jde

0 systémy, které jednotlivé ratingové
agentury pouZivaji, nebo o druhy
hodnocenych financnich nastrojii. Je
nep¥ijatelné, aby investori a regulacni
orgdny neméli Zadné konkrétni objektivni
kritérium, které by bylo moZné alespoii
zpétné ovérit a jeZ by jim umoznilo
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Pozménovaci navrh 32

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 21

Znéni navrzené Komisi

(21) Smérnice Evropského parlamentu a
Rady xxxx/xx/EU ze dne [...] o pfistupu

k ¢innosti uvérovych instituci a 0
obezietnostnim dohledu nad uvérovymi
institucemi a investi¢nimi podniky zavedla
ustanoveni, které od bank a investi¢nich
podniki vyZaduje provést hodnoceni
uvérového rizika subjektt a financnich
nastrojl, do nichz investuji, a ne se v tomto
ohledu pouze spoléhat na externi ratingy.
Toto pravidlo by mélo byt rozsifeno i na
jiné finan¢ni podniky regulované podle
prava Unie, v€etné spravcu investicnich
fondi. Clenské staty by nemély byt
opravnény ukladat pravidla umoziujici
vEtsi spoléhani se téchto investorl na
externi ratingy.

RR\911160CS.doc

porovnat ratingy riuznych agentur

a vysledky téchto agentur pii posuzovani
rizik. Zdadny systém ratingu rovnés
nemiiZe byt ditvéryhodny, jsou-li finanéni
nastroje hodnoceny stejné, piestoie je
pravdépodobnost jejich selhdni odlisna.
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
by mél vypracovat harmonizovanou
stupnici ratingu, ktera by

Z pravdépodobnosti selhani ucinila
rozhodujici kritérium pro vydavané
ratingy.

Pozménovaci navrh

(21) Smérnice Evropského parlamentu a
Rady xxxx/xx/EU ze dne [...] o pfistupu

k ¢innosti tveérovych instituci a o
obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi
institucemi a investi¢énimi podniky zavedla
ustanoveni, které od bank a investi¢nich
podnikid vyZaduje provést hodnoceni
uvérového rizika subjektt a financnich
nastrojl, do nichz investuji, a ne se v tomto
ohledu pouze spoléhat na externi ratingy.
Toto pravidlo by mélo byt rozsifeno i na
jiné finan¢ni podniky regulované podle
prava Unie, v€etné spravci investicnich
fondi. Clenské staty by nemély byt
opravnény ukladat pravidla umoziujici
vEtsi spoléhani se téchto investort na
externi ratingy. Clenské stdty by ddle mély
piezkoumat své vnitrostdatni pravni

a technické normy s cilem zajistit, aby se
pii kazdém odkazu na rating zamezilo
potencialnimu mechanickému spoléhani
se na néj. Clenské stdty by dile mély
Dpiezkoumat sva vnitrostdtni pravidla

a technické normy s cilem vyloudit odkazy
na rating tam, kde vedou

k mechanickému spoléhdni se na néj.
Clenské stity by rovnés mély pirezkoumat
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Pozménovaci navrh 33

Navrh narizeni — pozménujici akt
Bod odivodnéni 21 a (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 34

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 23

Znéni navrzene Komisi

(23) Investofi, emitenti a jiné zucastnéné
strany by méli mit pfistup k aktualnim
ratingovym informacim na centralni
internetoveé strance. Evropsky ratingovy
index (EURIX) zavedeny Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy by mél
investorim umoznovat snadné srovnani
vSech existujicich ratingl tykajicich se
konkrétni hodnoceneé osoby a poskytnout
jim primérné ratingy. Aby investoii mohli
porovnavat ratingy téze hodnocené osoby
vydané riznymi ratingovymi agenturami,
je nezbytne, aby ratingové agentury

PE480.852v05-00
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veSkeré odkazy na zvldstni rating, aby byly
zohlednény viechny registrované
a certifikované ratingové agentury.

Pozménovaci navrh

(21a) PouZivani ratingii by nemélo vyvolat
automatické reakce v pripadé sniZeni
ratingu dluhovych nastroji bez ohledu na
to, zda jsou tyto ndstroje veiejné nebo
soukromé. V pFipadé sniZeni ratingu
statniho dluhu se automaticky sniZuje i
rating mistnich organit a spolecnosti se
sidlem v dotéeném Elenském stdaté, a to i

V pFipadé, Ze jsou z financniho hlediska
bezproblémové. Takove automaticke
snizeni ratingu by nemélo zpiisobit
automaticky prodej vlastnického préava,
nebot’ investoii sami by si méli zhodnotit
emitenta.

Pozmérniovaci navrh

(23) Investofi, emitenti a jiné zucastnéné
strany by mé&li mit pfistup k aktudlnim
ratingovym informacim na centralni
internetové strance a prostiednictvim
dodavani udajii a ziskat p¥istup

K budoucim moznostem pienosu dat.
Evropsky ratingovy index (EURIX)
zavedeny Evropskym organem pro cenné
papiry a trhy by mél investoram
umoznovat snadné srovnani vSech
existujicich ratingti tykajicich se konkrétni
hodnocené osoby a poskytnout jim
prumérné ratingy. Aby investofi mohli
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pouzivaly harmonizovanou ratingovou
stupnici, kterou by mél jako regulacni
technickou normu vypracovat Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy a piijmout
Komise. Pouziti harmonizované ratingové
stupnice by mélo byt povinné pouze pii
zvefejnéni ratingi na internetové strance
pro EURIX, zatimco pii zvetejnéni ratingl
na vlastnich internetovych strankach
ratingovych agentur by ratingové agentury
mely mit moznost pouzivat vlastni
ratingové stupnice. Povinné pouzivani
harmonizované ratingové stupnice by
nem¢lo mit sjednocujici vliv na metodiky a
postupy ratingovych agentur, nybrz by
mélo byt omezeno na zajisténi
srovnatelnosti vysledki ratingového
procesu. Je dilezité, aby na internetovych
strankach pro EURIX byly vedle
souhrnného ratingového indexu uvedeny
vsechny dostupné ratingy pro jednotlivé
nastroje, aby investofi mohli pied piijetim
rozhodnuti o investici posoudit celou skalu
nazort. Souhrnny ratingovy index miize
investoriim pomoci ud¢lat si prvotni
obrazek o bonité subjektu. Mensim a
novym ratingovym agenturam by mél
pomoci se zviditelnit. Evropsky ratingovy
index doplni informace o vykonnosti

v minulosti, které maji ratingové agentury
zvetejiiovat v centralnim archivu
Evropského organu pro cenné papiry a
trhy. Evropsky parlament podpofil
vytvofeni takovéhoto evropského
ratingového indexu ve svém usneseni

0 ratingovych agenturach ze dne 8. ¢ervna
2011.
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porovnavat ratingy téze hodnocené osoby
vydané riznymi ratingovymi agenturami,
je nezbytne, aby ratingové agentury
pouzivaly harmonizovanou ratingovou
stupnici, kterou by mél jako regulacni
technickou normu vypracovat Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy ve
spolupraci s Evropskym orgdnem pro
bankovnictvi a Evropskym organem
dohledu (Evropsky orgén pro
pojist’ovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi — EIOPA) a ptijmout Komise.
Pouziti harmonizované ratingové stupnice
by mélo byt povinné pouze pii zverejnéni
ratingil na internetové strance pro EURIX,
zatimco pfi zvetejnéni ratingli na vlastnich
internetovych strankach ratingovych
agentur by ratingové agentury mely mit
moznost pouzivat vlastni ratingové
stupnice. Povinné pouzivani
harmonizované ratingové stupnice by
nemélo mit sjednocujici vliv na metodiky a
postupy ratingovych agentur, nybrz by
mélo byt omezeno na zajisténi
srovnatelnosti vysledki ratingového
procesu. Je dilezité, aby na internetovych
strankach pro EURIX byly vedle
souhrnného ratingového indexu uvedeny
vSechny dostupné ratingy pro jednotlivé
nastroje, aby investofi mohli pfed piijetim
rozhodnuti o investici posoudit celou Skalu
nazort. Souhrnny ratingovy index muze
investorim pomoci udélat si prvotni
obrazek o bonit¢ subjektu. Mensim a
novym ratingovym agenturam by mé¢l
pomoci se zviditelnit. Ratingové agentury
fungujici podle platebniho modelu
zaloZeného na piedplatném nebo
investorovi by mély byt ze zverejiiovani
individudlnich ratingii vyfnaty a mély by
figurovat pouze p¥i vypracovavani
primérnych ratingii. Evropsky ratingovy
index doplni informace o vykonnosti

v minulosti, které maji ratingové agentury
zvetejiiovat v centralnim archivu
Evropského organu pro cenné papiry a
trhy. Evropsky parlament podpotil
vytvoreni takovéhoto evropského
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Pozménovaci navrh 35

Navrh narizeni
Bod odiuvodnéni 24

Zneni navrzené Komisi

(24) Ratingy, at’ uz vydané pro regulatorni
ucely, nebo ne, maji vyznamny dopad na
investi¢ni rozhodnuti.Ratingové agentury
tedy maji vyznamnou odpovédnost viici
investoram spocivajici v dodrzovani
pravidel natizeni (ES) ¢. 1060/2009, aby
tak jejich ratingy byly nezavislé, objektivni
a ptiméfen¢ kvalitni. Pfi neexistenci
smluvniho vztahu mezi ratingovou
agenturou a investorem vsak investoii
vzdy nemohou vyméhat odpovédnost
agentury vici sobé. Je tudiz dulezité
stanovit ptfiméfené pravo na odskodnéni
pro investory, kteii se spolehli na rating
vydany agenturou, pokud porusila pravidla
nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Investor by
mél mit moZnost hnat ratingovou agenturu
k odpovédnosti za Skodu zpiisobenou
porusenim tohoto natizeni, které¢ ovlivnilo
vysledek ratingu. PoruSeni povinnosti,
které neovlivnilo vysledek ratingu,
napiiklad poruSeni povinnosti
transparentnosti, by nemélo vést

k narokiim z ob¢anskopravni odpovédnosti.

Pozménovaci navrh 36

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 25

Zneéni navrzené Komisi

(25) Ratingové agentury by mély nést
odpovédnost pouze tehdy, jestlize umysiné

PE480.852v05-00

30/86

ratingového indexu ve svém usneseni

0 ratingovych agenturach ze dne 8. ¢ervna
2011.

Pozménovaci navrh

(24) Ratingy, at’ uz vydané pro regulatorni
ucely, nebo ne, maji vyznamny dopad na
investi¢ni rozhodnuti. Ratingové agentury
tedy maji vyznamnou odpovédnost viici
investorim spoc¢ivajici v dodrzovani
pravidel natizeni (ES) €. 1060/2009, aby
tak jejich ratingy byly nezavislé, objektivni
a ptimé&fen¢ kvalitni. Pii neexistenci
smluvniho vztahu mezi ratingovou
agenturou a ti‘etimi stranami vsak tyto tieti
strany vzdy nemohou vymahat
odpovédnost agentury vici sobg. Je tudiz
dilezité stanovit pfiméfené pravo na
odskodnéni pro titeti strany, které se
spolehly na rating vydany agenturou,
pokud porusila pravidla natizeni (ES)

¢. 1060/2009. T¥eti strany by mély mit
moznost hnat ratingovou agenturu

k odpovédnosti za Skodu zptisobenou
poruSenim tohoto naftizeni, které ovlivnilo
vysledek ratingu. Poruseni povinnosti,
které neovlivnilo vysledek ratingu,
napiiklad poruseni povinnosti
transparentnosti, by nemélo vést

k narokiim z ob¢anskopravni odpovédnosti.

Pozmérnovaci navrh

(25) Ratingové agentury by mély nést
odpovédnost pouze tehdy, jestlize umysiné
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nebo z hrubé nedbalosti porusi povinnosti
stanovené natizenim (ES) ¢. 1060/2009.
Toto méritko zavinéni znamend, e na
ratingové agentury by se nemély vzndset
naroky z odpovédnosti za Skodu, jestliZe
zanedbaji individudlni poZadavky
naiizeni, aniz by své povinnosti porusily
zavazné. Toto mévitko zavinéni je
PpFiméiené, protoZe éinnost ratingovych
agentur obndsi urcity stuperi hodnoceni
sloZitych hospodaiskych Cinitelii a
pouZivani riznych metodik miize vést

K riiznym vysledkiim ratingu, 7 nichZ
Zadny nemiiZe byt kvalifikovan jako
nespravny.

Pozménovaci navrh 37

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 26

Zneni navrzené Komist

(26) Je dulezité poskytnout investoriim
ucinné pravo na odSkodnéni ve vztahu

k ratingovym agenturdm. Vzhledem

k tomu, ze investoii nemaji podrobny
ptehled o vnitinich postupech ratingovych
agentur, jevi se jako vhodné ¢astecné
prevraceni dikazniho bfemene, pokud je 0
existenci poruseni povinnosti a dopad
poruSeni povinnosti na vysledek ratingu,
jestlize investor pfimétené doloZil existenci
tohoto poruseni. Ovsem dikazni bfemeno,
pokud je o existenci $kody a pfi¢innou
souvislost mezi poruSenim povinnosti a
Skodou, z nichZ oboji je blizsi sfére
investora, by mé¢lo zcela spocivat na
investorovi.

Pozménovaci navrh 38

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 27

RR\911160CS.doc

nebo z hrubé nedbalosti porusi povinnosti
stanovené nafizenim (ES) ¢. 1060/2009.
Zdidné poruSeni pravidel organizace

a fungovani ratingovych agentur — byt’ by
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
agentuie uloZil disciplindarni opatieni — by
nemélo zakladat narok na uplatnéni
odpovédnosti za skodu ti‘etimi stranami.
Odpovédnost ratingovych agentur pied
prislu§nymi obcanskoprdavnimi soudy by
se méla Fidit pravidly, ktera tyto soudy
uplatiiuji.

Pozménovaci navrh

(26) Je dulezité poskytnout ti‘etim strandam
uc¢inné pravo na odskodnéni ve vztahu k
ratingovym agenturdm. Vzhledem k tomu,
zZe tieti strany nemaji podrobny piehled

0 vnitfnich postupech ratingovych agentur,
jevi se jako vhodné ¢aste¢né prevracenti
dukazniho bfemene, pokud jde 0 existenci
poruseni povinnosti a dopad poruseni
povinnosti na vysledek ratingu, jestlize
téeti strany pirimétené doloZily existenci
tohoto poruseni. OvSem dikazni bfemeno,
pokud jde o existenci §kody a pii¢innou
souvislost mezi poruSenim povinnosti

a Skodou, z nichz oboji je blizsi sféte titeti
strany, by mélo zcela spocivat na této ti‘eti
strané.
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Znéni navrzené Komisi

(27) Pokud jde o zalezitosti, které se tykaji
ob¢anskopravni odpovédnosti ratingove
agentury a nevztahuje se na n¢ toto
nafizeni, tyto zalezitosti upravuje platné
vnitrostatni pravo urcéené ptislusSnymi
normami mezindrodniho prava
soukromého. Soud ptislusny k rozhodnuti
0 néroku z obéanskopravni odpovédnosti
vzneseném investorem by mély urcit
pfislusné normy o mezinarodni soudni
prislusnosti.

Pozménovaci navrh 39

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 29

Znéni navrzené Komisi

(29) V zajmu omezeni stietd zajmu a
usnadnéni spravedlivé hospodaiské soutéze
na ratingovém trhu je dilezité zajistit, aby
poplatky Gctované ratingovymi agenturami
zakaznikim nebyly diskrimina¢ni. Rozdily
v poplatcich uctovanych za sluzbu téhoz
druhu by mé&ly byt odivodnitelné pouze
rozdilem ve skute¢nych nakladech pti
poskytovani této sluzby riznym
zékaznikiim. Navic by poplatky Gctované
za ratingové sluzby danému emitentovi
nemély zaviset na vysledcich nebo zavéru
provedené prace nebo na poskytnuti
souvisejicich (doplitkovych) sluzeb. Déle
by v zajmu umoznéni G¢inného dohledu
nad témito pravidly ratingové agentury
mély Evropskému organu pro cenné papiry
a trhy sd¢lit poplatky ptijaté od kazdého

Z jejich zékaznikl 1 svou obecnou cenovou
politiku.

PE480.852v05-00

Pozmeérnovaci navrh

(27) Vzhledem k rozdiliim v obéanském
pravu Elenskych statii by méla byt zvlast
peclivé vyvmezena soudni prislusnost.
Pokud jde o zalezitosti, které se tykaji
obcCanskopravni odpovédnosti ratingové
agentury a nevztahuje se na n¢ toto
nafizeni, tyto zalezitosti upravuje platné
vnitrostatni pravo urcené piislusSnymi
normami mezinarodniho prava
soukromého. Soud ptislusny k rozhodnuti
0 naroku z ob¢anskopravni odpovédnosti
vzneseném investorem by mély urcit
ptislusné normy o mezinarodni soudni
prislusnosti.

Pozménovaci navrh

(29) V zajmu omezeni stfetl zajmu a
usnadnéni spravedlivé hospodarské soutéze
na ratingovém trhu je dalezité zajistit, aby
poplatky Gctované ratingovymi agenturami
zakaznikim nebyly diskrimina¢ni. Rozdily
v poplatcich uctovanych za sluzbu téhoz
druhu by mé&ly byt odivodnitelné pouze
rozdilem ve skute¢nych nakladech pti
poskytovani této sluzby riznym
zékaznikiim. Navic by poplatky Gctované
za ratingové sluzby danému emitentovi
nemély zaviset na vysledcich nebo zavéru
provedené prace nebo na poskytnuti
souvisejicich (doplitkovych) sluzeb. Déle
by v zjmu umoznéni G¢inného dohledu
nad témito pravidly ratingové agentury
mély Evropskému organu pro cenné papiry
a trhy v jednotlivych pripadech sdélit
poplatky ptijaté od kazdého z jejich
zékaznikd 1 svou obecnou cenovou
politiku.
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Pozménovaci navrh 40

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 30

Znéni navrzené Komisi

(30) V zajmu aktualnosti a davéryhodnosti
vydavanych ratingli stati a snazsiho
porozumeni uzivatell je dilezité ratingy
pravidelné pfezkoumavat. Je také dilezité
zvysit transparentnost tykajici se
provadéného prizkumu, zaméstnanct
povétenych piipravou ratingl a zakladnich
predpokladi ratingt, které ratingové
agentury piijimaji ve vztahu ke statnimu
dluhu.

Pozménovaci navrh 41

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 30 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 42

RR\911160CS.doc

Pozmeérnovaci navrh

(30) V zajmu aktualnosti a davéryhodnosti
vydavanych ratingii statti a snazsiho
porozumeéni uzivatell je dilezité ratingy
pravidelné ptezkoumavat. V zdjmu vétsi
srozumitelnosti ratingii by mél byt vedle
pravidelnych kontrol poskytovan piehled,
ktery uZivateliim umozni pochopit postup
vypracovani ratingu. Je také dulezité
zvysit transparentnost tykajici se
provadéného prizkumu, zaméstnanct
povétenych piipravou ratingl, pritomnosti
téchto zaméstnancii v dané oblasti

a zakladnich pfedpokladii ratingi, které
ratingové agentury piijimaji ve vztahu ke
statnimu dluhu a dluhu veiejnych subjektii
na niZsi urovni.

Pozmérnovaci navrh

(30a) Komise by méla posoudit moznost
vytvoreni nezavislé evropské ratingové
agentury nebo stanoveni pravidel, ktera
by evropskym ratingovym agenturam
umoznila v zdjmu nestranného a
objektivniho posouzeni bonity
Jjednotlivych posuzovanych ¢lenskych
statu zohlednovat jejich konkrétni
hospodaisky a socidlni vyvoj. V pripadé
potieby by méla Komise predloZit vhodné
legislativni navrhy.

PE480.852v05-00
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Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 30 b (novy)

Znéni navrzené Komisit

Pozménovaci navrh 43

Navrh natizeni — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 32

Znéni navrzené Komisi

(32) S ohledem na zvlastnosti ratingd stati
a Vv zajmu sniZeni rizika volatility je
vhodné od ratingovych agentur vyzadovat,
aby tyto ratingy zvefejnovaly teprve po
uzavieni obchodovani na obchodnich
mistech zfizenych v Unii a nejméné jednu
hodinu pfed jejich otevienim.

PE480.852v05-00

Pozmeérnovaci navrh

(30b) Poté, co analyticky tym provede
hodnoceni dluhopisi statu a dluhopisii
by byt zveiejnéno, kde se tym nachdazi.
Kromé toho by tym mél byt po urcitou
priiméienou dobu povinen setrvat na
misté. Tato doba stravend na misté by
rovnéz méla byt zveiejnéna.

Pozménovaci navrh

(32) S ohledem na zvlastnosti ratingg stati
a Vv zajmu snizeni rizika volatility je
vhodné od ratingovych agentur vyzadovat,
aby tyto ratingy zvefejnovaly teprve po
uzavieni obchodovani na obchodnich
mistech ztizenych v Unii a nejméné jednu
hodinu pied jejich otevienim. Navic se zda,
e je duleZité posilit pravidla o nakladani
S ditvérnymi informacemi. Ratingovad
agentura by méla byt schopna pozdriet
zverejnéni divérnych informaci za
piedpokladu, Ze toto odloZeni neni
zavadéjici pro veiejnost a Ze emitent je
schopen zajistit diivérny charakter téchto
informaci. Hodnoceny subjekt by mél
rovnéZ omezit a jasné stanovit seznam
osob, které mohou podle pravidla dvanacti
hodin obdrZet informace.
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Pozménovaci navrh 44

Navrh narizeni — pozménujici akt
Bod odivodnéni 32 a (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 45

Navrh nafizeni — pozménujici akt
Bod odtuvodnéni 32 b (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 46

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 32 ¢ (novy)

Znéni navrzené Komisi
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35/86

Pozménovaci navrh

(32a) S cilem lépe Fesit problematiku
statniho dluhu by Komise méla piedloZit
Evropskému parlamentu a Radé zpravu

0 zFizeni plné nezavislé evropské ratingové
agentury, kterd by hodnotila bonitu
statniho dluhu clenskych stati. Tato
zprava by méla uvadét, zda stavajici organ
miiZe provddét rating stdatniho dluhu.

V pFipadé potieby by v ni mél byt zahrnut
i legislativni navrh. Nova veiejnopravni
evropska ratingova agentura by méla mit
k dispozici nezbytny personél a
prostiedky, aby zajistila vysokou kvalitu
hodnoceni.

Pozménovaci navrh

(32b) S ohledem na zvlastnosti ratingu
statniho dluhu a s cilem vyhnout se riziku
financni nakazy Sifici se jednotlivymi
Clenskymi stdaty by méla byt zakdzana
oznameni ohlaSujici revizi dané skupiny
zeml, a to i v pripadé, Ze by byla doplnéna
0 zpravy z jednotlivych zemi.

Pozmérnovaci navrh

(32¢) V zdajmu posileni hospodariské
soutéze by méla byt vytvorena zcela
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Pozménovaci navrh 47

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 32 d (novy)

Zneni navrzené Komisi

nezavisla evropska ratingova agentura
(ECRaF). V tomto ohledu je tieba ocenit
kaZdou nadéjnou, skutecné nezavislou
soukromou trZni iniciativu, jeZ novdacka
V odvétvi prijme.

Pozménovaci navrh

(32d) Ratingy statu jsou pro investory
vyznamnym ukazatelem a mély by byt
nezavislé, a to i na statu. Prijala-li zemé
dopliikova podpiirnad opatieni, miiZe to byt
uvedeno formou komentdie.

Odvvodneni

Stabilita planii zemé miize byt vétsi nez samostatny rating.

Pozménovaci navrh 48

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 32 e (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 49
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Pozmérnovaci navrh

(32e) S ohledem na veSkeré pravo Unie by
banky ani jiné spolecnosti, které
nepoZadaly o rating nebo se nemohou
opiit o obchodované swapy uvérového
selhani, nemély byt predmétem Zadného
posouzeni spojeného automaticky

S ratingy nebo swapy uvérového selhani.
Tento zakaz by mél platit v pripadé
hodnoceni pro regulacni ucely i pro ucely
obchodni transakci. Jakékoli hodnoceni
rizik téchto subjektii se provede v souladu
S metodikami schvalenymi piislusnymi
organy.
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Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 32 f (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 50

Navrh nafizeni
Bod odiivodnéni 32 g (novy)

Zneni navrzené Komist

Pozménovaci navrh 51

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 32 h (novy)

Znéni navrzene Komisi
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Pozmeérnovaci navrh

(32f) Komise by méla piedloZit
Evropskému parlamentu a Radé zprdavu

o alternativnich modelech hodnoceni a
ratingu zaloZenych na skutecném riziku
selhani emitenta. Tato zprdava by méla
urcit piinosy takového modelu, pokud jde
0 posouzeni bonity clenskych statii.

Pozménovaci navrh

(32g) Ukolem ratingovych agentur je
poskytnout financni analyzu a hodnoceni
bonity. To za Zadnych okolnosti
nezahrnuje hodnoceni hospodarskych
politik vlddy ani doporudéeni v této oblasti.
KaZda ratingova agentura, ktera takto
piekroci svou pravomoc, by méla byt

V prvni fadé upozornéna Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy,

a Vv pripadé opakovaného piekrocenti by ji
méla byt uloZena pokuta, ktera miize
zahrnovat i odnéti licence.

Pozménovaci navrh

(32h) Mensi ratingové agentury by mély
byt podnécovany, aby vytvoiily sit’
evropskych ratingovych agentur, bud’

V ramci partnerstvi nebo spolecné sité,

S cilem vyuZit stavajici zdroje a
zaméstnance a umoZnit jim poskytovani
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CS



CS

Pozménovaci navrh 52

Navrh narizeni
Bod odiivednéni 32 i (novy)

Znéni navrzené Komisit

Pozménovaci navrh 53

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 34

Zneni navrzené Komist

(34) Komise by méla pfijmout navrhy
regula¢nich technickych norem
vypracované Evropskym organem pro
cenné papiry a trhy, tykajici se obsahu
predavaci dokumentace v okamZiku, kdy
jednu ratingovou agenturu nahrazuje jina
ratingova agentura, obsahu, éetnosti a
prezentace informaci o strukturovanych
finan¢nich nastrojich, které maji
poskytovat emitenti, harmonizace
standardni ratingové stupnice, kterou maji
ratingové agentury pouzivat, prezentace
informaci, v€etné struktury, formatu,
metod a ¢asového rozvrhu vykazovani,
které maji ratingové agentury sdélovat
Evropskému vyboru pro cenné papiry a
trhy v souvislosti s EURIX, a obsahu a
formatu pravidelnych vykazl poplatkt
uctovanych ratingovymi agenturami
ptedkladanych Evropskému vyboru pro
cenné papiry a trhy pro ucely pribézného

PE480.852v05-00

vy$Siho kryti a soutéz s velkymi
ratingovymi agenturami, jez jsou aktivni
na preshranicni a celosvétové urovni.

Pozmeérnovaci navrh

(32i) Ratingy ratingovych agentur
usazenych ve tietich zemich Ize v Unii
pouZit za podminky, Ze tyto ratingy potvrdi
ratingova agentura usazena v Unii a
registrovand v souladu s timto nafizenim.

Pozménovaci navrh

(34) Komise by méla pfijmout navrhy
regula¢nich technickych norem
vypracované Evropskym organem pro
cenné papiry a trhy, tykajici se obsahu,
¢etnosti a prezentace informaci

0 strukturovanych finan¢nich nastrojich,
které maji poskytovat emitenti,
harmonizace standardni ratingové stupnice,
kterou maji ratingové agentury pouzivat,
prezentace informaci, véetné struktury,
formatu, metod a ¢asového rozvrhu
vykazovani, které maji ratingové agentury
sdélovat Evropskému orgénu pro cenné
papiry a trhy v souvislosti s EURIX, a
obsahu a formatu pravidelnych vykazl
poplatkli uc¢tovanych ratingovymi
agenturami predkladanych Evropskému
organu pro cenneé papiry a trhy pro ucely
prabézného dohledu. Komise by méla tyto
normy pfijmout prostfednictvim aktl

V pfenesené pravomoci v souladu
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dohledu. Komise by méla tyto normy
pfijmout prostfednictvim aktl v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 290
Smlouvy a v souladu s ¢lanky 10 az 14

natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pozménovaci navrh 54

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 35 a (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 55

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 36 a (novy)

Znéni navrzene Komisi
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s ¢lankem 290 Smlouvy a v souladu
s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Pozménovaci navrh

(35a) Evropsky organ pro cenne papiry by
mél pii vykonu svych funkci podle tohoto
narizeni dbdt na zachovani soudrinosti
mezinarodnich norem dohledu pro
ratingové agentury a na zajisténi globalni
srovnatelnosti ratingii.

Pozmériovaci navrh

(36a) Komise by méla Evropskému
parlamentu a Radé piedlofit zpravu a

V pFipadé nutnosti navrh, v niz by
posoudila moZnost vytvoieni evropského
dluhového uiadu v ramci Komise, jenZ by
zodpovidal za Fizeni a koordinaci
veskerych zdleZitosti souvisejicich

S planem emisi dluhopisit ¢lenskych stati
na dany rok a s obnovou nesplaceného
dluhu a za hodnoceni udrZitelnosti
vei‘ejného dluhu vSech clenskych stdti.
Tento evropsky dluhovy uiad by kromé
toho mél pravidelné na jediné internetové
strance zveiejiiovat veSkeré udaje

0 veiejném dluhu, schodku a dalSich
makroekonomickych ukazatelich
Clenskych statii. Ackoli evropsky dluhovy
uiad neni sam o sobé ratingovou
agenturou a nevydava ratingy, mél by
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Pozménovaci navrh 56

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 36 b (novy)

Zneni navrzené Komist

Pozménovaci navrh 57

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 37 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PE480.852v05-00

investoriim poskytnout veskeré relevantni
Udaje o statnim dluhu a dalsich
makroekonomickych ukazatelich. Toto
gverejitovdni na jediné internetové strance
by mélo pomoci sniZit nepiiméiené
vysokou miru spoléhani se na ratingy

a gvySit transparentnost.

Pozménovaci navrh

(36b) Komise by méla do konce roku 2012
predloZit zprdavu o proveditelnosti sité
malych ratingovych agentur, a to s cilem
posilit hospodaiskou souté? na trhu. Tato
zprava by méla posoudit financni a
nefinancni podporu, jakoZ i pobidky Unie
pro vytvoreni takové sité, a sice pri
zohlednéni potencidlniho stietu zdajmit
vychézejicino z takového veiejného
financovani.

Pozménovaci navrh

(37a) Komise by méla posoudit nejnovéjsi
vyvoj v oblasti regulace a dohledu v Unii,
aby zjistila, zda jsou investoFi a Sirsi
veiejnost schopni sami posoudit sva
uvérovd rizika. Toho by bylo moZné
dosdahnout zejména tak, Ze se vyrazné
zvys$i poZadavky na zveiejiiovdni ze strany
emitentii a zdroveri se omezi pristup
ratingovych agentur k neveiejnym ¢&i
vpluénym informacim.
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Oduvodneni

Toto posouzeni by mélo zahrnovat cely ramec EU v oblasti dohledu a regulace, zejména
V otdzkdach, jako jsou strukturované uvery (podrobné informace o kapitalu, ktery je podkladem
pro strukturované cenné papiry), soukromi emitenti (omezeni neverejnych informaci ze strany
ratingovych agentur) nebo statni emitenti (vetsi transparentnost vnitrostatniho rozpoctu).

Pozménovaci navrh 58

Navrh narizeni

Cl.1-bod 1
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 1 —odst. 1

Zneni navrzené Komist

Toto nafizeni zavadi spolecny regulatorni
ptistup v z4jmu zvySeni integrity,
transparentnosti, odpovédnosti, fadné
spravy a fizeni a spolehlivosti ratingovych
¢innosti, ptispiva ke kvalité ratingti
vydavanych v Unii, a tim pfispiva

k fadnému fungovani vnitiniho trhu a
zéaroven dosahuje vysoké urovné€ ochrany
spotiebitell i investoru. Stanovi podminky
pro vydavani ratingli a pravidla organizace
a chovani ratingovych agentur, véetné
jejich akcionait a podilnikd, v zajmu
prosazovani nezavislosti ratingovych
agentur, pfedchazeni stfetim zajmi a
posileni ochrany spotiebiteld a investord.

Pozménovaci navrh 59
Navrh narizeni
Cl. 1 -bod 1 a (novy)

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 1. — odst. 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

RR\911160CS.doc

Pozménovaci navrh

Toto nafizeni zavadi spole¢ny regulatorni
pristup v zajmu zvySeni integrity,
transparentnosti, odpovédnosti, fadné
spravy a fizeni a nezavislosti ratingovych
¢innosti, prispiva ke kvalité ratingti
vydavanych v Unii, a tim pfispiva

k fadnému fungovani vnitiniho trhu a
zaroven dosahuje vysoké urovné ochrany
spotiebitell i investoru. Stanovi podminky
pro vydavani ratingli a pravidla organizace
a chovani ratingovych agentur, véetné
jejich akcionait a podilnikd, v zajmu
prosazovani nezavislosti ratingovych
agentur, predchazeni stfetiim z4jmu a
posileni ochrany spotiebiteld a investord.

Pozmérnovaci navrh

(1a) V élanku 1 se vkldda novy odstavec,
ktery zni:

» Toto naiizeni se vitahuje na ratingy
tykajici se ¢lenskych statit a jejich

PE480.852v05-00
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Pozménovaci navrh 60
Navrh narizeni — pozménujici akt
CL. 1 -bod 3 — pism. -a (noveé)

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
CL 3 —odst. 1 — pism. a

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 61
Navrh nafrizeni — pozménujici akt
Cl. 1 -bod 3 — pism. a a (nove)

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 3 —odst. 1 — pism. b a (nové)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 62

Navrh narizeni
Cl.1-bod 3 - pism.c

PE480.852v05-00
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statniho dluhu.

Pozménovaci navrh

(-a) pismeno a) se nahrazuje timto:

»(a) ,ratingem informacni servis
poskytovany investorim a spotiebiteliim
tykajici se bonity osoby, dluhu nebo
finan¢niho zavazku, dluhového cenného
papiru, prioritni akcie nebo jiného
finan¢niho nastroje, nebo emitenta
tohoto dluhu nebo finanéniho zavazku,
dluhového cenného papiru, prioritni
akcie nebo jiného finanéniho nastroje,
které se vydava za pouziti zavedeného a
definovaného systému ratingovych
kategorii a podléha reZimu odpovédnosti
za Skodu;*

Pozmérnovaci navrh

ba) ,,malou ratingovou agenturou“
ratingova agentura s méné nez 50
zaméstnanci ¢i s rocnim obratem nizsim
nez 10 milionii EUR na urovni skupiny;
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Nafizeni (ES) €. 1060/2009
CL. 3 —odst. 1 — pism. w

Znéni navrzené Komisit

w),,ratingovym vyhledem* stanovisko
tykajici se pravdépodobného sméru vyvoje
ratingu v kratkém a sti‘ednim Casovém
obdobi.*.

Pozménovaci navrh 63
Navrh natizeni — pozménujici akt
Cl.1-bod 3 - pism. c

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
CL. 3 —odst. 1 — pism. w a (nové)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 64
Navrh nafrizeni — pozménujici akt
Cl.1-bod 3 - pism.c

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 3 —odst. 1 — pism. w b (nové)

Znéni navrzene Komisi

RR\911160CS.doc

Pozmeérnovaci navrh

w) ,,ratingovym vyhledem* stanovisko
tykajici se pravdépodobného sméru vyvoje
ratingu v ¢asovém obdobi, které prislusna
ratingovd agentura uvede na zdakladé
objektivnich kritérii v daném stanovisku
spoleéné s ivérovym signalem;*.

Pozménovaci navrh

wa) , nevyZdidanym ratingem “ rating,
ktery vyda ratingovad agentura jinak nez
na Zadost emitenta;

Pozménovaci navrh

wb) ,, koeficientem piesnosti“ pomér
urceny k méfeni schopnosti ratingové
agentury udélit vysoky rating emitentiim,
kteii plni zavazky, a nizky rating
emitentiim, kteii neplni zavazky;“
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Pozménovaci navrh 65

Navrh narizeni — pozménujici akt
Cl. 1-bod 6

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Clanek Sa

Zneni navrzené Komisi

Clanek 5a

Nadmérné spoléhani financ¢nich instituci na
ratingy

Uvérové instituce, investiéni podniky,
pojistovny a zajistovny, instituce
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi,
spravcovskeé a investicni spolecnosti,
spravci alternativnich investi¢nich fondi a
ustfedni protistrany vymezené v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. Xx/201x ze dne xx. xxx 201x 0 OTC
derivatech, ustfednich protistranach a
registrech obchodnich udajt provadéji
vlastni posouzeni uvérového rizika a
nespoléhaji se pro ucely posouzeni bonity
osoby nebo finanéniho néstroje vyhradné
nebo mechanicky na ratingy. Prislusné
organy povérené dohledem nad témito
podniky peclivé sleduji primérenost
postupii uvérového hodnoceni téchto
podnikii.

PE480.852v05-00

Pozménovaci navrh

Clanek 5a

Nadmérné spoléhani financnich instituci na
ratingy

Uvérové instituce, investiéni podniky,
pojistovny a zajistovny, instituce
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi,
spravcovské a investicni spolecnosti,
spravci alternativnich investi¢nich fondi a
ustfedni protistrany vymezené v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. Xx/2012 ze dne xx. xxx 2012 0 OTC
derivatech, ustifednich protistranach a
registrech obchodnich tidaji provadéji
vlastni posouzeni uvérového rizika a
nespoléhaji se pro ucely posouzeni bonity
osoby nebo finanéniho néstroje vyhradné
na ratingy. Centrdlni banky nevyzaduji,
aby uvérové instituce mély sviij kolateral
ohodnocen ratingovou agenturou pro
ucely refinancovani centrdlni bankou.

PtisluS$né organy povéiené dohledem nad
témito podniky pecliveé sleduji pfimefenost
postupll uvérového hodnoceni téchto
podnikt, pFicem? piihliZeji k povaze,
rozsahu a sloZitosti ¢innosti téchto
podnikii, a zajisti, Ze se tyto podniky neridi
ani smluvnim pravidlem vedoucim

k automatickému prodeji kapitalu

V pFipadé sniZeni bonity externi
ratingovou agenturou, ani pravidlem
vyZadujicim vyuZiti sluZeb konkrétni
ratingové agentury.
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Pozménovaci navrh 66

Navrh narizeni — pozménujici akt
ClL 1-bod 6

Naftizeni (ES) ¢. 1060/2009

Clanek 5 b a (novy)

Znéni navrzené Komisit Pozmeérnovaci navrh

., Cldnek 5ba

Nadmérné spoléhani se na ratingy
Vv pravnich piedpisech Unie

Pravni predpisy Unie nesmi pro ucely
jejich vytvaieni odkazovat na ratingy a
musi byt zruSena vSechna ustanoveni
odvétvovych pravnich piedpisii, kterd
vyZaduji, aby pied investovanim nebo pied
doporucenim investic druhym subjektiim
byly zohlednény externi ratingy. Komise
piedloZi Evropskému parlamentu a Radé
do ... * podrobnou zprdavu o uplatiiovani
tohoto Clanku v pravnich piedpisech Unie
a pripadné predloZi i odpovidajici
legislativni navrhy. Tato zprava bude
obsahovat doporuceni k vytvoieni
vlastnich ratingovych schopnosti, aby
nedochéazelo k automatickym
procyklickym reakcim na zmény ratingii.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
rovnéz poskytne doporuceni tykajici se
rozvoje vlastnich ratingovych schopnosti,
aby nedochéazelo k automatickym
procyklickym reakcim na zmény ratingii.

* UF. vést.: dopliite datum: jeden rok ode
dne vstupu tohoto nai‘izeni v platnost.

Pozménovaci navrh 67

Navrh narizeni
Cl.1-bod 6

Naftizeni (ES) ¢. 1060/2009
Clanek 5 b b (novy)
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Znéni navrzené Komisi Pozmeérnovaci navrh

Clinek 5bb

Povinnosti hloubkového hodnoceni
a interni Fizeni rigik

Finanéni instituce a institucionalni
investoii maji povinnost pri nakupu
finanénich produktii, zejména pokud jde
0 produkty komplexni nebo
strukturované, provadét hloubkové
hodnoceni a interni Fizeni rizik.
V piipadé, Ze investoii zamérné nebo
V diisledku hrubé nedbalosti neplni své
povinnosti tykajici se hloubkového
hodnoceni a interniho ¥Fizeni rizik,
nenesou ratingové agentury odpovédnost
za Skodu nebo ztrdatu zpiisobenou takovym
jednanim.

Pozménovaci navrh 68

Navrh nafFizeni — pozménujici akt
C1. 1 -bod 7 a (novy)

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

ClL. 6 — odst. 3 — navéti

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

(7a) V €L 6 odst. 3 se tivodni Cast
nahrazuje timto:

“3. Evropsky organ pro cenné papiry a
trhy muZe ratingové agenture na jeji
Zadost udélit vyjimku z povinnosti plnit
poZadavky stanovené v oddile A bodech
2,5,6a9prilohylavdl 7odst 2 a4,
pokud tato ratingova agentura prokaze,
Ze vzhledem k povaze, rozsahu a
slozitosti jeji ¢innosti i vzhledem

k povaze a rozsahu vydavanych ratingi
nejsou tyto pozadavky primérené,

a pokud“
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Pozménovaci navrh 69

Navrh naiizeni

C1. 1-bod 7 b (novy)
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
CL. 6. — odst. 3 a (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 70

Navrh narizeni — pozménujici akt
Cl.1-bod 8

Naftizeni (ES) €. 1060/2009

Cl. 6a—odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Akcionaf nebo podilnik ratingové
agentury, ktery drzi nejméné 5 % kapitalu
nebo hlasovacich prav této agentury, nesmi

a) driet podil rovnajici se nebo vétsi nez

5 % kapitdlu Zadné jiné ratingové
agentury. Tento zakaz neplati pro podily v
programech diverzifikovaného
kolektivniho investovani, véetné

RR\911160CS.doc

Pozménovaci navrh

(7b) V ¢lanku 6 se doplituje nasledujici
odstavec, ktery zni:

»3a. Ratingové agentury vytviieji,

udrZuji, prosazuji a dokumentuji ucinnou
strukturu vnitini kontroly, ji7 se bude ridit
uplatiiovani politik a postupii pro prevenci
a kontrolu moznych sti‘etii zajmii a pro
zajisténi nezavislosti ratingu, analytikii

a ratingovych tymii vzhledem

K akciondiiim, spravnim a Fidicim
organim a prodejnim a marketingovym
c¢innostem. Budou zavedeny standardni
pracovni postupy pro oblasti spravy

a Fizeni podniku, organizace a pro ieSeni
sti‘etit zajmui. Standardni pracovni postupy
Jjsou pravidelné sledovany

a prezkoumdvany s cilem posoudit jejich
ucinnost a potiebu aktualizace. “

Pozmérnovaci navrh

1. Akcionafr nebo podilnik ratingové
agentury, ktery drzi nejméné 5 % kapitalu
nebo hlasovacich prav této agentury, nesmi
a) byt akciondi'em nebo podilnikem jiné
ratingové agentury, nebo mit jinak piimy
nebo nepiimy majetkovy podil na této
ratingové agenture;
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spravovanych fondii, jako jsou penzijni
Jondy nebo Zivotni pojisténi, za
piedpokladu, Ze podily v programech
diverzifikovaného kolektivniho
investovani neumoZituji vykondvat

vyznamny vliv na obchodni innosti téchto

programii;

b) mit pravo nebo pravomoc vykonévat
5 % nebo vice hlasovacich prav v zadné
jiné ratingové agentuie;

C) mit pravo nebo pravomoc jmenovat
nebo odvolavat ¢leny spravniho, fidiciho
nebo dozorciho orgdnu zadné jiné
ratingové agentury;

d) byt ¢lenem spravniho, fidiciho nebo
dozorc¢iho organu zadné jiné ratingové
agentury;

e) mit pravomoc vykonavat nebo skutecné

vykonavat dominantni vliv nebo kontrolu
nad jinou ratingovou agenturou.

Pozménovaci navrh 71
Navrh natizeni — pozménujici akt
CL. 1-bod 8

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 6a — odst. 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi
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b) mit pravo nebo pravomoc vykonévat
hlasovaci prava v zadné jiné ratingove
agentuie;

C) mit pravo nebo pravomoc jmenovat
nebo odvolavat ¢leny spravniho, fidiciho
nebo dozor¢iho organu zadné jiné
ratingové agentury;

d) byt ¢lenem spravniho, fidiciho nebo
dozorc¢iho organu zadné jiné ratingové
agentury;

e) mit pravomoc vykonavat nebo skutecné
vykonavat dominantni vliv nebo kontrolu
nad jinou ratingovou agenturou.

Pozmérnovaci navrh

2a. Registrovana ratingova agentura,

U niZ pitedstavuje vice nez 20 % celkovych
roénich p¥ijmii ratingovd ¢innost v Unii
nebo jez patii do skupiny ratingovych
agentur s takovym piijmem, se od ...*
nesmi sloudit s jinou registrovanou
ratingovou agenturou ani nesmi koupit
Zadnou dalsi registrovanou ratingovou
agenturu, ledaZe obé ratingové agentury
patii do stejné skupiny.

* Pro U¥. vést.: vioite prosim datum
vstupu tohoto narizent v platnost.
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Pozménovaci navrh 72

Navrh nafizeni
ClL.1-bod 8

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 6 b — nadpis

Zneni navrzené Komisi

Maximalni doba trvani smluvniho vztahu
s ratingovou agenturou

Pozménovaci navrh 73

Navrh narizeni
Cl.1-bod 8

Nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
CL. 6 b—odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. JestliZe ratingové agentura uzaviela

s emitentem nebo s nim spfiznénou tieti
osobou smlouvu na vydavani ratingti
emitenta, nebude vydavat ratingy tohoto
emitenta po dobu delSi nez i roky.

Pozménovaci navrh 74

Navrh narizeni
Cl.1-bod 8

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
CL 6 b —odst. 2

Znéni navrzené Komisi

2. JestliZe ratingovd agentura uzaviela

s emitentem nebo s nim spiiznénou titeti
osobou smlouvu na vydavani ratingi
dluhovych nastrojii tohoto emitenta, plati
toto:

a) pokud jsou tyto ratingy vydany ve lhité

del§i neZ pocatecni obdobi dvandcti
mésicu, avSak krat$i neZ ti'i roky,

RR\911160CS.doc

Pozménovaci navrh

Maximalni doba trvani smluvniho vztahu
s ratingovou agenturou u strukturovanych
financénich ndstroji

Pozménovaci navrh

1. JestliZe ratingové agentura uzaviela

s emitentem strukturovanych financénich
ndstrojit Nebo s nim spiiznénou tieti
osobou smlouvu na vydavani ratingii
emitenta, nebude vydavat ratingy tohoto
emitenta po dobu delSi nez pét let.

Pozmérnovaci navrh

vypousti se
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ratingova agentura nevyda Zddné dalSi
ratingy téchto dluhovych ndstrojii od
okamZiku, kdy je ohodnoceno deset
dluhovych nastrojii;

b) pokud je béhem pocdtecniho obdobi
dvandcti mésicii vyddano nejméné deset
ratingii, tato ratingovd agentura nevydad
po uplynuti tohoto obdobi Zddné dalsi
ratingy téchto dluhovych ndstrojii;

¢) pokud je vydano méné neZ deset
ratingi, ratingovd agentura nevyda Zadné
dalsi ratingy téchto dluhovych ndstroji od
okamZiku uplynuti lhuty tii let.

Pozménovaci navrh 75

Navrh nafizeni
Cl.1-bod 8

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 6 b—odst. 3

Zneni navrzené Komist

3. Pokud emitent uzaviel smlouvu na
stejny piedmét smlouvy s vice nez jednou
ratingovou agenturou, vztahuji se omezeni
stanovena v odstavcich 1 a 2 pouze na
jednu z téchto agentur. Smluvni vztah
Zadné 7 téchto agentur s emitentem viak
nesmi piesahnout dobu Sesti let.

Pozménovaci navrh 76

Navrh narizeni
Cl.1-bod 8

Naiizeni (ES) &. 1060/2009
Cl. 6 b — odst. 4

Znéni navrzené Komisi

4. Ratingova agentura uvedena

v odstavcich 1 aZ 3 neuzavie s emitentem
ani s nim spfiznénymi tfetimi osobami
smlouvu na vydavani ratingli emitenta
nebo jeho dluhovych nastroji po dobu ¢tyt

PE480.852v05-00

Pozménovaci navrh

3. Pokud emitent uzaviel smlouvu na
stejny ptedmét smlouvy s vice nez dvéma
ratingovymi agenturami, a to i s malou
ratingovou agenturou, vztahuji se omezeni
stanovena v odstavcich 1 a 2 pouze na
jednu z téchto agentur mimo malé
ratingové agentury.

Pozmérnovaci navrh

4. Ratingova agentura uvedena

v odstavcich 1 a 2 neuzavie s emitentem
ani s nim spfiznénymi tfetimi osobami
smlouvu na vydavani ratingii emitenta
strukturovanych finanénich nastroji po
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let od konce maximalni doby trvani
smluvniho vztahu uvedené v odstavcich 1
az 3.

Prvni pododstavec se pouzije také na:

a) ratingovou agenturu, ktera nalezi do
stejné skupiny ratingovych agentur jako
ratingova agentura uvedena v odstavcich 1
az,

b) ratingovou agenturu, ktera je
akcionafem nebo podilnikem ratingové
agentury uvedené v odstavcich 1 a 2;

C) ratingovou agenturu, v niz je akcionafem
nebo podilnikem ratingova agentura
uvedena v odstavcich 1 a 2.

Pozménovaci navrh 77

Navrh narizeni
Cl.1-bod 8

Nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
CL. 6 b—odst. 5

Znéni navrzené Komisi

5. Odstavce 1 ai 4 se nepouZiji na ratingy
stati.

Pozménovaci navrh 78

Navrh narizeni

CL 1-bod 8

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Cl. 6 b — odst. 6 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

6. Jestlize po uplynuti maximalni doby
trvani smluvniho vztahu v souladu

s pravidly uvedenymi v odstavcich 1 a 2
nahradi ratingovou agenturu jina ratingova
agentura, odchéazejici ratingova agentura
pieda nastupujici ratingové agentuie
pfedavaci dokumentaci. Tato dokumentace
obsahuje dulezité informace o hodnocené

RR\911160CS.doc

dobu ¢tyi let od konce maximalni doby
trvani smluvniho vztahu uvedené
v odstavci 1.

Prvni pododstavec se pouzije také na:

a) ratingovou agenturu, ktera nalezi do
stejné skupiny ratingovych agentur jako
ratingova agentura uvedena v odstavci 1;

b) ratingovou agenturu, ktera je
akcionafem nebo podilnikem ratingové
agentury uvedené v odstavci 1;

C) ratingovou agenturu, v niz je akcionafrem
nebo podilnikem ratingova agentura
uvedend v odstavci 1.

Pozménovaci navrh

Vypousti se

Pozmérnovaci navrh

6. Jestlize po uplynuti maximalni doby
trvani smluvniho vztahu v souladu

s pravidly uvedenymi v odstavci 1 nahradi
ratingovou agenturu jina ratingova
agentura, odchazejici ratingova agentura
pieda nastupujici ratingové agentuie
pfedavaci dokumentaci. Tato dokumentace
obsahuje dulezité informace o hodnocené
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osobé a hodnocenych dluhovych
nastrojich, jaké mohou byt pfimétené
nezbytné pro zajisténi srovnatelnosti
s ratingy provedenymi odchazejici
ratingovou agenturou.

Pozménovaci navrh 79

Navrh naiizeni

ClL. 1-bod 8

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Cl. 6 b — odst. 7 — pododstavec 1

Zneni navrzené Komist

7. Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy
vypracuje navrh regulacnich technickych
norem, v nichz se stanovi technické
pozadavky na obsah predavaci
dokumentace uvedené v odstavci 5.

Pozménovaci navrh 80

Navrh narizeni
Cl.1-bod 8

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Clanek 6 b a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 81

Navrh narizeni
Cl. 1 -bod 10 — pism. a

PE480.852v05-00

52/86

osob¢ a 0 strukturovanych financnich
nastrojich, jaké mohou byt pfimérené
nezbytné pro zajisténi srovnatelnosti

s ratingy provedenymi odchazejici
ratingovou agenturou.

Pozménovaci navrh

7. Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy
vypracuje navrh regulacnich technickych
norem, v nichz se stanovi technické
pozadavky na obsah pfedavaci
dokumentace uvedené v odstavci 4.

Pozmérnovaci navrh

Clinek 6ba
Zajisténi hospodaiské soutéZe na
ratingovém trhu

Komise kaZdorocné predklada zpravy
0 hospodaiské soutéZi na ratingovém trhu
a zveiejituje udaje o podilech, které maji
podle prijmii registrované ratingové
agentury na celkovém trhu.
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Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 8 —odst. 2

Znéni navrzené Komisit

2. Ratingova agentura piijima, uplatiiuje
a prosazuje vhodnd opatteni k zajisténi
toho, aby ratingy a ratingové vyhledy,
které vydava, byly zalozeny na ditkladné
analyze veskerych informaci, které ma k
dispozici a které jsou podle jejich metodik
pro vydavani ratingl pro jeji analyzu
relevantni. Piijme veskera nezbytna
opatfeni, aby informace, které pti
udélovani ratingti a ratingovych vyhleda
vyuziva, byly dostatecné kvalitni

a pochéazely ze spolehlivych zdroji.*;

Pozménovaci navrh 82
Navrh narizeni
Cl. 1 -bod 10 — pism. a

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 8 —odstavce 2 aa 2 b (nové)

Znéni navrzene Komisi
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Pozmeérnovaci navrh

2. Ratingova agentura piijima, uplatiiuje
a prosazuje vhodna opatieni k zajisténi
toho, aby ratingy a ratingové vyhledy,
které vydava, byly zalozeny na dikladné
analyze veskerych informaci tykajicich se
vSech druhi financnich rizik, véetné rizik
pro Zivotni prostiedi, které ma k dispozici
a které jsou podle jejich metodik pro
vydavani ratingl pro jeji analyzu
relevantni. Pfijme veskera nezbytna
opatieni, aby informace, které pfi
udélovani ratingi a ratingovych vyhleda
vyuziva, byly dostatecné kvalitni

a pochézely ze spolehlivych zdroji.
Ratingova agentura se pii vydavani
ratingu a ratingovych vyhledu iidi
zasadou objektivity a uvede, Ze rating je
stanoviskem agentury a Ze by se na néj
mélo spoléhat v omezené mire.

Pozmériovaci navrh

2a. U nevyZadanych ratingii se informace
dostupné ratingovym agenturam v pripadé
emitenta kotovaného na burze omezi na
regulované verejné dostupné informace

a na informace podobné povahy

U emitentii, jeZ na burze kotovani nejsou,
za piedpokladu, Ze tyto informace
pochazeji ze spolehlivych zdrojii.

2b. Zmény ratingii se provdadéji v souladu
S metodikou, kterou zveiejiiuji ratingové
agentury.
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Pozménovaci navrh 83

Navrh narizeni

Cl. 1 -bod 10 — pism. ¢
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Cl. 8 — odst. 5 a — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisit

5a. Ratingova agentura, kterda zamysli
zménit nebo pouzivat ptipadné nové
ratingové metodiky, modely nebo zakladni
ratingové pitedpoklady, na své webové
strance zvetejni navrhované ;mény nebo
navrhované nové metodiky a vyzve
zucCastnéné osoby k podani pfipominek ve
lhiit€ ne kratsi nez jeden mésic, spolecné
s podrobnym vysvétlenim dtivodu pro
navrhované zmény nebo navrhované nové
metodiky a jejich dusledka.

Pozménovaci navrh 84

Navrh narizeni

Cl. 1 —bod 10 — pism. ¢
Naftizeni (ES) ¢. 1060/2009

Cl. 8 — odst. 5 a — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Po uplynuti lhiity pro podavani ptipominek
uvedené v prvnim pododstavci ratingova
agentura zamyslené zmény nebo
navrhované nové metodiky oznami
Evropskému organu pro cenné papiry

a trhy.*;

Pozménovaci navrh 85

Navrh narizeni

C1. 1 -bod 10 — pism. d — bod i
Naiizeni (ES) & 1060/2009

Cl. 8 — odst. 6 — navéti

PE480.852v05-00

Pozmeérnovaci navrh

5a. Ratingova agentura, ktera zamysli
vyznamné zménit nebo pouzivat piipadné
nové ratingové metodiky, informuje
Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy
a na své webové strance zvetejni prislusné
informace o zméndch metodiky a vyzve
zucCastnéné osoby k podani pfipominek ve
1hiteé jednoho mésice, spoleéné

S vysvétlenim divoda pro navrhované
vyznamné zmény nebo navrhované nové
metodiky a jejich dusledka.

Pozménovaci navrh

Po uplynuti lhiity pro podavani ptipominek
uvedené v prvnim pododstavci ratingova
agentura vysledky poddvani pripominek

a zamyslené vyznamné zmény nebo
navrhované nové metodiky oznadmi
Evropskému organu pro cenné papiry

a trhy.;
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Znéni navrzené Komisi

,,0. Pokud po rozhodnuti Evropského
organu pro cenné papiry a trhy uvedeném
v ¢l. 22a odst. 3 dojde ke zmén¢ metodik,
modell nebo zakladnich predpokladii
pouzivanych pfi ratingovych ¢innostech,
ratingova agentura:*;

Pozménovaci navrh 86
Navrh narizeni
Cl. 1 -bod 10 — pism. d — bod ii

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
CIL 8 —odst. 6 — pism.aa

Znéni navrzené Komisi
,»,aa) ihned na svych webovych strankach

zvefejni nové metodiky, spole¢né s jejich
podrobnym vysvétlenim;*;

Pozménovaci navrh 87
Navrh narizeni
Cl. 1 -bod 10 — pism. d — bod ii

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 8 — odst. 6 — pism. a a a (nové)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 88

Navrh narizeni
Cl. 1 -bod 10 a (novy)

RR\911160CS.doc
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Pozmeérnovaci navrh

,,0. Pokud po uplynuti jednomésicni lhuty
pro provedeni kontroly Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy, jak je
uvedeno v ¢l. 22a odst. 3, dojde ke zméné
metodik, modeltl nebo zakladnich
predpokladii pouzivanych pii ratingovych
¢innostech, ratingova agentura:*;

Pozménovaci navrh

,,aa) ihned uvédomi Evropsky orgdn pro
cenné papiry a trhy a na svych webovych
strankach zvefejni vysledky podavani
pFipominek a nové metodiky, spole¢né

S jejich podrobnym vysvétlenim, jakoZ

i datum, od néhoZ budou nové metodiky
uplatiiovany;*;

Pozmérnovaci navrh

aaa) ihned na svych webovych strankach

zverejni odpovédi na pripominky uvedené

v ¢l 8 odst. 5a;
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Natizeni (ES) €. 1060/2009
Cléanek 8a (novy)

Znéni navrzené Komisit Pozmeérnovaci navrh

10a. Za ¢lanek 8 se vklada novy clanek,
ktery zni:

»Clinek 8a
Ratingy statniho dluhu

1. VyZdadané ratingy stdatniho dluhu se
vydavaji takovym zpiisobem, ktery
zarucuje, Ze byly analyzovany konkrétni
zvlastnosti daného Clenského stdtu.
Oznameni o revizi stanovené skupiny zemi
je zaka&zano i v pfipadé, e je doplnéno

0 zpravy o jednotlivych zemich.

2. Ratingy a ratingové vyhledy pro statni
dluh neobsahuji Zadné piedpisy, pokyny
nebo odkazy tykajici se zmén politik.
Zakazuje se jakakoli jina forma
informovani verejnosti tykajici se
moZnych ;mén ratingi statii, nez jsou
ratingy, ratingové vyhledy a doprovodné
tiskové zpravy.

3.V souladu s ustanovenimi p¥ilohy |
oddilu D éasti III odst. 3 ratingova
agentura kaZdorocné na konci prosince
zveiejni na své webové strance a zasle
Evropskému organu pro cenné papiry

a trhy harmonogram zveiejiiovani ratingit
statii a souvisejicich vyhledit na p¥istich
12 mésici.

4. Pro kaZdé obdobi 12 mésicu ratingovd
agentura stanovi dva Ci tii terminy
zveiejnéni ratingu stdatii a maximadlné tii
odpovidajici terminy zveiejnéni
souvisejicich vyhledi.

Zverejnéni ratingii stdtit a souvisejicich
ratingovych vyhledit mimo terminy
uvedené v harmonogramu ratingii stdtii je
povoleno po konzultaci s Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy

aV pripadé vyjimecnych

a nepiedvidatelnych okolnosti s moZnym
znacnym dopadem na prislusny clensky
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Pozménovaci navrh 89

Navrh nafizeni

CL 1-bod 11

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 8 a — nadpis

Zneni navrzené Komist

Informace o strukturovanych finanénich
nastrojich

Pozménovaci navrh 90

Navrh nafizeni
Cl.1-bod 11

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 8a—odst. 1

Znéni navrzene Komisi

1. Emitent, ptivodce a sponzor
strukturovaného finanéniho nastroje
usazeni v Unii jsou povinni zvefejnit

podle odstavce 4 informace o uvérové
kvalité a vykonnosti jednotlivych
podkladovych aktiv tohoto strukturovaného
finan¢niho nastroje, struktuie sekuritizacni
transakce, penéznich tocich a jakémkoli
kolateralu zajiSt'ujicim sekuritizacni
expozici, jakoz i jakékoliv informace, které
jsou potitebné pro provedeni komplexniho a
fadné podloZeného zatézového testu
penéZnich tokil a hodnot kolateralu
zajist'ujiciho podkladové expozice.

RR\911160CS.doc

stat.

5. Ratingove agentury zveiejni pirezkum
ratingu stdtit po uzaviceni obchodovani ve
vSech obchodnich mistech v Unii

a nejméné hodinu pied jejich otevienim.

Pozménovaci navrh

Informace o financnich nastrojich a
strukturovanych finan¢nich nastrojich

Pozménovaci navrh

1. Emitent, piivodce a sponzor finan¢niho
nastroje usazeni v Unii jsou povinni
zvetejnit podle odstavce 4 veskeré
informace o uvérové kvalité a vykonnosti
financnich nastroju, pokud jsou dostupneé.
Pokud jde o strukturované finanéni
nastroje, zveiejni se veskeré informace

0 uvérové kvalité a vykonnosti
jednotlivych podkladovych aktiv tohoto
strukturovaného finanéniho néstroje,
struktufe sekuritizaCni transakce,
penéznich tocich a jakémkoli kolateralu
zajist'ujicim sekuritizacni expozici, jakoz
I jakékoliv informace, které jsou potiebné
pro provedeni komplexniho a fadné
podlozeného zatéZového testu penéznich
tokil a hodnot kolateralu zajist'ujiciho
podkladové expozice.
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Pozménovaci navrh 91

Navrh narizeni
Cl.1-bod 11

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 8 b—odst. 1

Znéni navrzené Komisit

1. Jestlize emitent nebo s nim spiiznéna
tieti osoba zamysli pozadat o rating
strukturovaného finan¢niho nastroje, musi
povéiit alespon dvé ratingové agentury.
Kazda ratingové agentura poskytne sviij
vlastni nezavisly rating.

Pozménovaci navrh 92
Navrh narizeni
Cl.1-bod 11

Naftizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cléanek 8 b a (novy)

Znéni navrzené Komisi

PE480.852v05-00

Pozmeérnovaci navrh

1. Jestlize emitent nebo s nim spiiznéna
tieti osoba zamysli pozadat o rating
strukturovaného finan¢niho nastroje, musi
postoupit rozhodnuti povéfujici alespon
dvé ratingové agentury spolecnému vyboru
S rovnym zastoupenim emitentii

a investoru. Kazda ratingova agentura
poskytne sviij vlastni nezavisly rating.

Pozmérnovaci navrh

Clinek 8ba
Povinné vyuZivani malych agentur

1. Mé&-li emitent nebo spiiznénd tieti
osoba v imyslu pové¥it alespori dvé
ratingové agentury vyddnim ratingu téz,
emise Ci subjektu, musi se trini podil

V Unii alespoii jedné z téchto ratingovych
agentur pohybovat pod hranici
stanovenou Evropskym organem pro
cenné papiry a trhy.

2. Pro ucely odstavce 1 stanovi Evropsky
orgéan pro cenné papiry a trhy hranici
vyjadienou jako trini podil tykajici se
ratingovych &innosti v Unii. Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy tuto hranici
kaZdorocéné piezkoumd a zveiejni na své
webové strance sezham ratingovych

RR\911160CS.doc



Pozménovaci navrh 93

Navrh nafizeni

Cl. 1-bod 12

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Cl. 10 — odst. 1 — pododstavec 1

Zneni navrzené Komist

1. Ratingova agentura neselektivné a vcas
uvetejni kazdy rating nebo ratingovy
vyhled i kazdé rozhodnuti o ukonceni
vydavani ratingu. V pfipadé rozhodnuti

0 ukonceni vydavani ratingu obsahuje
uvefejnénd informace také plné
odtvodnéni uvedeného rozhodnuti.

agentur, jeZ spadaji do této skupiny. Pii
stanovovani této hranice se Evropsky
orgdn pro cenné papiry a trhy snaZi
zajistit vyvoj trhu bez tendence

K oligopoliim, zejména tak, aby %ddna
ratingovd agentura neméla podle piijmit
celkovy podil na trhu vyssi nez 35 % a aby
podil tFi nejvétsich ratingovych agentur
podle prijmi nepiesahl 70 %);

Pozménovaci navrh

1. Ratingova agentura neselektivné a vcas
uvetejni kazdy vyZddany rating nebo
ratingovy vyhled i kazdé rozhodnuti o
ukonceni vydavani ratingu. V piipadé
rozhodnuti 0 ukonceni vydavani ratingu
obsahuje uvefejnéna informace také plné
odivodnéni uvedeného rozhodnuti.

Odvwvodneni

Vychazi z prispévku Evropského sdruZeni ratingovych agentur: ,, NevyZdadané ratingy ze Své
podstaty nezahrnuji primou ucast emitenta na zpracovani ratingu. Informovani dotceného
emitenta 12 hodin pred ratingem je upozornénim emitenta na rating. Investori poZadujici
nevyzadany rating (kteri vedi, Ze emitenti nejsou zapojeni, a mohou si dokonce i prat, aby

tomu tak bylo), kromé toho nepozaduji takovou ,, konecnou kontrolu“ ze strany emitenta. *

Pozménovaci navrh 94
Navrh narizeni
Cl.1-bod 12

Naftizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 10. — odst. 1a (novy)

Znéni navrzené Komisi
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Pozmérnovaci navrh

la. NevyZadané ratingy, jeZ plati investor,
jsou vyjmuty z povinnosti zveiejnéni
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stanovené v piiloze I oddilu D éasti I bodu
3.

Oduvodneéni

Vychazi z prispevku Evropského sdruzeni ratingovych agentur: ,, Nevyzadané ratingy ze své
podstaty nezahrnuji primou ucast emitenta na zpracovani ratingu. Informovani dotceného
emitenta 12 hodin pred ratingem je upozornénim emitenta na rating. Investori pozadujici
nevyzadany rating (kteri védi, Ze emitenti nejsou zapojeni, a mohou si dokonce i prat, aby
tomu tak bylo), kromé toho nepozaduji takovou ,, konecnou kontrolu* ze strany emitenta”.

Pozménovaci navrh 95

Navrh nafrizeni — pozménujici akt
C1. 1-bod 12

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Cl. 10 — odst. 2

Zneni navrzené Komist

2. Ratingové agentury zajisti, aby byly
ratingy a ratingové vyhledy prezentovany a
zpracovavany v souladu s pozadavky
stanovenymi v oddilu D pftilohy 1.*

Pozménovaci navrh 96
Navrh narizeni — pozménujici akt
Cl.1-bod 12

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 10. — odst. 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

PE480.852v05-00

Pozménovaci navrh

2. Ratingové agentury zajisti, aby byly
ratingy a ratingové vyhledy prezentovany a
zpracovavany v souladu s pozadavky
stanovenymi v oddilu D pfilohy 1.
Ratingové agentury neuvadéji jiné faktory
nez ty, které se vitahuji k ratingitm a
vyvaruji se posuzovani politik.«

Pozmérnovaci navrh

2a. AZ do zveFejnéni informaci o ratingu
na trhu s nimi ratingova agentura
naklada jako s dirvérnymi. Ratingova
agentura vede seznam osob, které maji
pristup k informacim pred zveiejnénim, a
0sob, jimZ budou informace pred
zveiejnénim zpiistupnény.
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Pozménovaci navrh 97

Navrh nafizeni

C1. 1 -bod 12 a (novy)
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
ClL. 10 — odst. 5

Zneni navrzené Komist

Pozménovaci navrh 98

Navrh narizeni

Cl. 1 -bod 14

Natizeni (ES) &. 1060/2009
Cl. 11 a—odst. 2

Znéni navrzené Komisi

2. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
zavede evropsky ratingovy index, ktery
bude zahrnovat veskeré ratingy poskytnuté
tomuto organu podle odstavce 1 a
souhrnny ratingovy index pro kazdy

RR\911160CS.doc

Seznam osob, jimZ jsou informace

0 ratingu piedem sdéleny, se omezi na
osoby, které za timto ucelem stanovi kazda
hodnocena osoba.

Poulije se ¢lanek 6 smérnice 2003/6/ES
0 nakladani s divérnymi informacemi
a 0 seznamu zasvécenych osob.

Pozménovaci navrh

12a) V ¢l. 10 odst. 5 se prvni pododstavec
nahrazuje timto:

»d. Pokud ratingova agentura vydava
nevyZadany rating, zi'etelné v ném uvede
s pouZitim jasné rozeznatelného
barevného odliSeni pro ratingovou
kategorii, zda byla hodnocené osoba
nebo spriznéna treti osoba zapojena do
procesu udélovani ratingu a zda
ratingova agentura méla pristup

k ucetnictvi, fizeni a dal§im vyznamnym
internim dokumentiim hodnocené osoby
nebo spriznéné treti osoby.*

Pozmérnovaci navrh

2. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
zavede evropsky ratingovy index, ktery
bude zahrnovat veskereé ratingy poskytnuté
tomuto organu podle odstavce 1, souhrnny
ratingovy index pro kazdy hodnoceny
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hodnoceny dluhovy néstroj. Index a
jednotlivé ratingy budou zvetejiiovany na
webovych strankach Evropského organu
pro cenné papiry a trhy.

Pozménovaci navrh 99

Navrh natizeni — pozménujici akt
Cl. 1 - bod 14

Naftizeni (ES) ¢. 1060/2009

Cl 11a—odst. 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

PE480.852v05-00 62/86
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dluhovy nastroj a pritmérnou
pravdépodobnost selhdni v souladu

s piilohou I oddilem D odst. 2. Index

a jednotlivé ratingy s vyjimkou ratingii
placenych investorem budou zveiejiiovany
na webovych strank&ch Evropského organu
pro cenné papiry a trhy.

Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy
navadZe pii svém usili v tomto ohledu na
prdci, kterou jiZ vykonal Evropsky orgdn
pro bankovnictvi a Evropsky organ pro
pojist'ovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi.

Pozménovaci navrh

2a. KaZda registrovand nebo certifikovand
ratingovd agentura zveiejni své podily
selhdani u kaZdé kategorie aktiv v ramci
kaZdé kategorie ratingu a své koeficienty
piesnosti u kazdé kategorie aktiv.
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
uvede pripominky k témto podiliim a
zditrazni silné a slabé stranky kaZdé
ratingové agentury.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
pouZije udaje shromazdéné v jeho
ustiednim archivu, provede analyzu a
zhodnoti vykonnost ratingovych agentur.
Provede srovnani podilii selhani
ratingovych agentur a koeficienti
Ppresnosti u kazdé kategorie aktiv. Zveiejni
vyrocni zpravu tykajici se jeho
srovndvaciho hodnoceni, véetné systéemu
hodnoceni vykonnosti.

Vyrocni zprdva se zveiejni na
internetovych strankach Evropského
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Pozménovaci navrh 100

Navrh nafizeni

CL 1-bod 17

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
ClL. 19 — odst. 1

Zneni navrzené Komisi

1. Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy
uctuje ratingovym agenturam poplatky

v souladu s timto nafizenim a nafizenim o
poplatcich uvedenym v odstavci 2. Tyto
poplatky pIné pokryvaji nezbytné vydaje
Evropského organu pro cenné papiry a trhy
souvisejici s registraci a certifikaci
ratingovych agentur a dohledem nad nimi a
s ndhradami veskerych nakladd, jez mohou
vzniknout pfisluSnym orgdniim na zaklad¢
tohoto nafizeni, zejména v disledku
preneseni ukola podle ¢lanku 30.

Pozménovaci navrh 101

Navrh narizeni

Cl1. 1 —bod 18 — pism. b
Naftizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 21 —odst. 4 a— pism. a

Znéni navrzene Komisi

a) harmonizované standardni ratingove
stupnice, kterou budou registrované a
certifikované ratingové agentury pouzivat
podle ¢lanku 11a a kterd bude zaloZena na
metrickém méfeni uveérovych rizik, poctu
ratingovych kategorii a meznich hodnotach
kazdé ratingové kategorie;
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organu pro cenné papiry a trhy.

Pozménovaci navrh

1. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
uctuje registrovanym ratingovym
agenturdm poplatky v souladu s timto
nafizenim a nafizenim o poplatcich
uvedenym v odstavci 2. Tyto poplatky plné
pokryvaji a pouZiji se pouze na nezbytné

a pFiméiené vydaje Evropského organu
pro cenné papiry a trhy souvisejici

s registraci a certifikaci ratingovych
agentur a dohledem nad nimi a s ndhradami
veskerych nakladi, jez mohou vzniknout
ptisluSnym orgédniim na zakladé tohoto
nafizeni, pokud jde o éinnost tykajici se
dohledu ratingovych agentur, zejména

v dasledku preneseni tikoli podle

¢lanku 30.

Pozménovaci navrh

a) harmonizované standardni ratingove
stupnice, kterou budou registrované

a certifikované ratingové agentury pouzivat
podle ¢lanku 11a a kterd bude zaloZena na
metrickém méfeni uveérovych rizik, poctu
ratingovych kategorii a meznich hodnotach
kazdé ratingové kategorie stanovenych

V zavislosti na pravdépodobnosti selhani,

PE480.852v05-00

CS



CS

Pozménovaci navrh 102

Navrh narizeni

Cl1. 1 —bod 18 — pism. b
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 21 — odst. 4 — pism. b

Znéni navrzené Komisit

b) obsahu a zplisobu predkladani
informaci, véetn¢ struktury, formatu,
metody a lhit, které budou ratingové
agentury poskytovat Evropskému organu
pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 11a
odst. 1,

Pozménovaci navrh 103

Navrh narizeni

Cl. 1-bod 19 — pism. a
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 22 a — nadpis

Zneéeni navrzene Komisi

Posuzovani ratingovych metodik

Pozménovaci navrh 104

Navrh narizeni

Cl1. 1 —bod 19 — pism. b
Natizeni (ES) ¢. 2009/1060

Cl. 22a — odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

3. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
také ovetuje, zda zamyslené zmény

PE480.852v05-00

64/86

Pozmeérnovaci navrh

b) obsahu a zptsobu piedkladani
informaci, véetn¢ struktury, formatu,
metody a Ihut, které budou ratingové
agentury poskytovat Evropskému organu
pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 11a

odst. 1, a informaci, jeZ maji Evropsky
organ pro bankovnictvi a vnitrostatni
centralni banky poskytovat Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy v souladu
s ¢l 11a odst. 2; a dale

Pozmérnovaci navrh
Posuzovani postupii pouzivanych ke

stanovovani novych a podstatnych zmén
ratingovych metodik

Pozménovaci navrh

3. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
také ovetuje, zda zamyslené zmény
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ratingovych metodik nahlaSené ratingovou
agenturou podle ¢l. 8 odst. 5a odpovidaji
kritériim stanovenym v ¢l. 8 odst. 3 podle
uptesnéni uvedeného v regulacnich
technickych normach uvedenych v ¢l. 21
odst. 4 pism. d). Ratingova agentura smi
Nové ratingové metodiky pouZivat aZ poté,
co Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy
potvrdi jejich soulad s ¢l 8 odst. 3.

Pozménovaci navrh 105
Navrh narizeni

CL. 1 -bod 19 a (novy)
I}Iafizeni (ES) €. 1060/2009
Clanek 24 a (novy)

Zneni navrzené Komist
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ratingovych metodik nahlaSené ratingovou
agenturou podle ¢l. 8 odst. 5a odpovidaji
Kritériim stanovenym v ¢l. 8 odst. 3 podle
upiesnéni uvedeného v regulacnich
technickych normach uvedenych v ¢l. 21
odst. 4 pism. d). Evropsky orgén pro
cenné papiry a trhy v§ak zarudi, Ze bude
zachovdna jista rozmanitost téchto
metodik v zdjmu podnécovini soutéze
mezi ratingovymi agenturami pri hledani
nejlepSich metodik a zamezeni jejich
normalizaci. Pokud Evropsky orgéan pro
cenné papiry a trhy zjisti jakoukoli
odchylku, ratingové agentura ji do
jednoho mésice odstrani.

Pozménovaci navrh

19a) Vklidd se Clanek, ktery zni:
., Cldnek 24a

Sankce pro ratingové agentury za
prekroceni piisobnosti

Pokud Evropsky systém organii
finanéniho dohledu (ESFS) stanovi, Ze
ratingovd agentura piekrocila svou
pusobnost tim, Ze vydala hodnoceni
hospodariskych politik vlady nebo
doporuceni v tomto ohledu, piijme jedno
¢ vice z nasledujicich rozhodnuti

V zavislosti na zdvaZnosti a Cetnosti
poruseni:

a) verejné ognameni;

b) docasny zdkaz vydavani ratingit touto
ratingovou agenturou v celé Unii;

¢) uloZeni pokuty ratingové agentuie
v souladu s ¢lankem 36a;

PE480.852v05-00
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Pozménovaci navrh 106

Navrh natizeni

C1. 1 -bod 19 b (novy)
Narizeni (ES) ¢. 1060/2009
Clanek 32 a (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 107

Navrh narizeni
C1.1-bod 20

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 35a—odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Jestlize se ratingova agentura zdmérné ¢i
z hrubé nedbalosti dopustila kteréhokoliv

Z poruseni jmenovanych v ptiloze I, jeZ
ma dopad na rating, na ktery se investor
spolehl pfi ndkupu hodnoceného nastroje,
mize takovy investor na uvedenou
ratingovou agenturu podat Zzalobu za Skody
mu zpusobené.

PE480.852v05-00

d) vyjmuti ratingove agentury z rejstiiku. “

Pozménovaci navrh

19b) Vklada se clanek, ktery zni:
,»Clinek 32a
Ochrana udaji

Pokud jde o zpracovini osobnich udajii
Clenskymi stdaty v ramci tohoto narizeni,
smérnice 95/46/ES. V souvislosti

se zpracovdnim osobnich udaju
Evropskym organem pro cenné papiry
a trhy v rdmci tohoto navizeni se tento
orgdn ¥idi naiizenim (ES) ¢ 45/2001.

Osobni udaje se uchovavaji maximalné po
dobu péti let.

Pozmérnovaci navrh

1. JestliZe se ratingova agentura zamé&rné ¢i
z hrubé nedbalosti dopustila kteréhokoliv

Z poruseni jmenovanych v piiloze III

Vv souladu s ¢l. 24 odst. 2 pism. d) a pokud
tato skute¢nost méla dopad na rating, na
ktery se investor/emitent spolehl pii
nakupu nebo prodeji hodnoceného
nastroje, mize takovy investor/emitent na
uvedenou ratingovou agenturu podat
zalobu za Skody mu zptisobené.
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Pozménovaci navrh 108

Navrh narizeni

Cl. 1 -bod 20

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
ClL. 35 a—odst. 4

Znéni navrzené Komisit

4. Jestlize investor predlozi fakta, ze
kterych je mozné odvodit, Zze Se ratingova
agentura dopustila jakéhokoliv z poruseni
uvedenych v piiloze III, je na ratingové
agentufre, aby dokdzala, Ze se poruseni
nedopustila nebo ze doty¢né poruseni
nemélo na vydany rating vliv.

Pozménovaci navrh 109

Navrh natizeni — pozménujici akt
ClL 1-bod 20

Naftizeni (ES) ¢. 1060/2009

Cl. 35 a—odst. 5 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 110

Navrh narizeni

Cl1. 1 —bod 20

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 35 a—odst. 5 b (novy)

RR\911160CS.doc
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Pozmeérnovaci navrh

4. Jestlize investor ¢ emitent piedlozi
presnd a detailni fakta, ze kterych je
mozné odvodit, Ze se ratingova agentura
dopustila jakéhokoliv poruseni, je na
ratingové agenture, aby dokdzala, Ze se
poruseni nedopustila nebo Ze doty¢né
poruSeni nemélo na vydany rating vliv.

Pozmérnovaci navrh

5a. Pro obcanskopravni odpovédnost
plati pravni uprava ¢lenského statu, ve
kterém ma investor, jenZ utrpél Skodu,
obvykly pobyt v okamZiku vzniku
Skody.

PE480.852v05-00
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Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 111
Navrh narizeni
CL. 1 -bod 21 — pism. b a (nové)

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
CL 36 a—odst. 2 — pism. i a (hové)

Zneni navrzené Komist

Pozménovaci navrh 112
Navrh narizeni
Cl. 1 -bod 24 — pism. b

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 39. — odst. 4 a (hovy)

Znéni navrzene Komisi

PE480.852v05-00
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Pozmeérnovaci navrh

5b. Pravo na odsSkodnéni stanovené

V tomto Clanku nebrani Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy, aby plné
vykonéval své pravomoci stanovené

V élanku 36a.

Pozménovaci navrh

ba) v odstavci 2 se doplituje nové pismeno,
které zni:

»ia) v pripadech poruSeni povinnosti, kdy
ratingova agentura jedna v rozporu

S ¢lankem 10a, se jeji registrace pozastavi
na pét let. “

Pozménovaci navrh

4a. Komise do 31. prosince 2013 na
zdkladé vyvoje regulaéniho a dozorového
ramce Unie predloZi Evropskému
parlamentu a Radé zpravu o ndstrojich
umoZiujicich investorium a Sir§i veiejnosti
vypracovat Vlastni hodnoceni tuivérového
rizika emitentii a 0 hodnoceni
proveditelnost alternativnich platebnich
modelit, piipadné doplnénou o navrhy.
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Pozménovaci navrh 113

Navrh narizeni — pozménujici akt
Cl1. 1 - bod 24 a (novy)

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Clanek 39 a a (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 114

Navrh narizeni — pozménujici akt
C1. 1 -bod 24 b (novy)

Nafrizeni (ES) ¢. 1060/2009

Clanek 39 a b (novy)
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Pozménovaci navrh

24a) Vkldada se ¢lanek, ktery zni:
,»Clinek 39aa
Evropské posuzovani bonity

Unie provede interni posouzeni bonity
Clenskych stati. Za timto uic¢elem by mélo
byt vyvinuto nezavislé veiejné interni
posuzovdni bonity, které by investoriim
poskytlo vSechny prislusné udaje o
ratinzich tykajicich se statnich dluhi a
dalsich klic¢ovych zveiejiiovanych
makroekonomickych ukazatelii. Takové
evropské posuzovani bonity by mély
zajistit stavajici organy Unie, do jejichZ
pole piisobnosti tento ukol spada. Komise
piedloZi Evropskému parlamentu a Radé
do ...* zpravu, v nig posoudi, zda ma byt
ukolem podle tohoto clanku povéien novy
nebo ji7 existujici organ, a doporudi
FeSeni. Komise rovnéz posoudi otazku
potiebného persondlu a zdrojii, aby byla
zajisténa plna nezavislost tohoto organu.

* UF. vést. viote prosim datum: Sest
mésicii po vstupu tohoto naiizeni
v platnost.
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Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 115

Navrh narizeni

Cl1. 1 -bod 24 ¢ (novy)
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Clanek 40 a a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 116

PE480.852v05-00
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Pozmeérnovaci navrh

24b) Vklada se cClanek, ktery zni:
,»Cldnek 39ab

Persondlni a financni zdroje Evropského
organu pro cenné papiry a trhy

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
posoudi do ...* své potieby tykajici se
persondlu a zdroju, které vyplyvaji

Z pFevzeti pravomoci a povinnosti podle
tohoto naiizeni, a piedloZi o tom
Evropskému parlamentu, Radé a Komisi
Zpravu.

* UF. vést. vioite prosim datum: dvandct
mésicit po vstupu v platnost.

Pozmérnovaci navrh

24c) Vkldda se clanek, ktery zni:
»Clinek 40aa
Sit’ ratingovych agentur

Komise do konce roku 2012 predloZi
Zpravu o proveditelnosti sité malych
ratingovych agentur s cilem posilit
hospodaiskou soutéz na trhu. Tato zprava
posoudi financni a nefinancni podporu
vytvoieni takové sité, piicemz, zohledni
potencialni stiet zajmii vychazejici

Z takového verejného financovani. «
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Navrh narizeni
Cl. 2. — odst. 3 a (novy)

neni navrzenée Komisi

Pozménovaci navrh 117

Navrh narizeni

Piiloha I —bod 1 —pism. b —bod i i

Nafizeni (ES) ¢. 1060/2009

Ptiloha I — oddil B — bod 3 — odst. 1 — pism. aa

Zneni navrzené Komist

aa) akcionar nebo podilnik ratingové
agentury drZici pfimo nebo nepiimo 10 %
nebo vice kapitalu nebo hlasovacich prav
dané ratingové agentury nebo se jinak
nachazejici v pozici s vyznamnym vlivem
na obchodni ¢innosti ratingové agentury
pfimo nebo nepiimo vlastni finan¢ni
nastroje hodnocené osoby nebo spiiznéné
treti osoby nebo ma jakykoliv jiny pfimy
nebo nepfimy majetkovy podil na
hodnocené osobé nebo tieti osobé, pficemz
se nejedna o podil na programech
diverzifikovaného kolektivniho
investovani, véetné spravovanych fondu,
jako jsou penzijni fondy nebo Zivotni
pojisténi, ktery jej nestavi do pozice s
vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti
programu;

Pozmeénovaci navrh 118

Navrh narizeni — pozménujici akt

Piiloha I —bod 1 —pism.b—-bod iii
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Pfiloha I — oddil B — bod 3 — pism. b a (nové)
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Pozmeérnovaci navrh

Ustanoveni ¢l. 8b odst. 1 se vztahuji pouze
na ndstroje vydané ... * ¢i po tomto datu.

* UF. vést. viote prosim datum vstupu
tohoto narizeni v platnost.

Pozmérnovaci navrh

aa) akcionar nebo podilnik ratingové
agentury drZzici pfimo nebo nepiimo 2 %
nebo vice kapitalu nebo hlasovacich prav
dané ratingove agentury nebo se jinak
nachazejici v pozici s vyznamnym vlivem
na obchodni ¢innosti ratingové agentury
pfimo nebo nepiimo vlastni finan¢ni
nastroje vei‘ejné nebo soukromé
hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti
osoby nebo ma jakykoliv jiny pfimy nebo
nepiimy majetkovy podil na hodnocené
osobé€ nebo tieti osobé, priemz se nejedna
o0 podil na programech diverzifikovaného
kolektivniho investovani, véetné
spravovanych fondd, jako jsou penzijni
fondy nebo zivotni pojisténi, ktery jej
nestavi do pozice s vyznamnym vlivem na
obchodni ¢innosti programu;*
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Znéni navrzené Komisi

,,ba) uverovy rating se vydava pro
hodnocenou osobu nebo spiiznénou tieti
osobu, které pfimo nebo nepiimo drzi 10 %
nebo vice kapitalu nebo hlasovacich prav
dané ratingové agentury;*

Pozménovaci navrh 119

Navrh narizeni — pozménujici akt
Piiloha I —bod 1 — pism. b -bod i v
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Ptiloha I — oddil B — bod 3 — pism. ¢ a (noveé)

Zneni navrzené Komist

,»ca) akcionar nebo podilnik ratingové
agentury drZici pfimo nebo nepiimo 10 %
nebo vice kapitalu nebo hlasovacich prav
dané ratingové agentury nebo se jinak
nachazejici v pozici s vyznamnym vlivem
na obchodni ¢innosti ratingové agentury je
¢lenem spravni nebo dozor¢i rady
hodnocené osoby nebo sptiznéné tieti
osoby;*

Pozménovaci navrh 120

Néavrh narizeni

Piiloha I — bod 1 — pism. ¢
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Ptiloha I — oddil B —bod 3 a

Znéni navrzené Komisi

,»3a. Ratingova agentura zajisti, aby
poplatky uctované klientiim za poskytnuti
ratingu a doplitkovych sluzeb nebyly
diskriminac¢ni a aby se zakladaly na
skutecnych nakladech. Poplatky G¢tované
za ratingové sluzby nezavisi na urovni
ratingu vydaného ratingovou agenturou
nebo na jakémkoliv jiném vysledku nebo
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Pozmeérnovaci navrh

,,ba) uverovy rating se vydava pro
hodnocenou osobu nebo sptiznénou treti
osobu, které pfimo nebo nepiimo drzi 2 %
nebo vice kapitalu nebo hlasovacich prav
dané ratingové agentury;*

Pozménovaci navrh

,»ca) akcionar nebo podilnik ratingové
agentury drZzici pfimo nebo nepiimo 2 %
nebo vice kapitalu nebo hlasovacich prav
dané ratingove agentury nebo se jinak
nachazejici v pozici s vyznamnym vlivem
na obchodni ¢innosti ratingové agentury je
¢lenem spravni nebo dozor¢i rady
hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti
osoby;*

Pozmérnovaci navrh

,»3a. Ratingova agentura zajisti, aby
poplatky uctované klientiim za poskytnuti
ratingu a doplnkovych sluzeb nebyly
diskriminac¢ni a aby byly vumérné skuteéné
vynaloZenym ndkladiim. Poplatky
uctované za ratingové sluzby nezavisi na
arovni ratingu vydaného ratingovou
agenturou nebo na jakémkoliv jiném
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dasledku vykonané prace.*;

Pozménovaci navrh 121

Navrh narizeni
Piiloha I — bod 2 — pism. d
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Ptiloha I — oddil C — bod 8 — odst. 1 a (hovy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 122

Navrh narizeni

Piiloha I — bod 4 — pism. a

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Piiloha I — oddil D — ¢ast I —bod 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 123

Navrh narizeni
Piiloha I — bod 4 — pism. f
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

vysledku nebo diisledku vykonané prace.*;

Pozménovaci navrh

Vedoucimu ratingovému analytikovi,
ktery piejde k jiné ratingové agenture,
bude zak&zano zapojovat se do
ratingovych Zinnosti spojenych

s hodnocenou osobou nebo s ni
spiiznénymi tietimi osobami, pro néz
vedouci ratingovy analytik pracoval pied
zménou agentury, a to po dobu ctyr let od
této zmény.

Pozmérnovaci navrh

la. Ratingy a ratingové vyhledy se
vyjadiuji také v Cislech udavajicich
pravdépodobnost selhani a jsou doplnéné
diwvodovou zpravou.

Ptiloha I — oddil D — ¢ast I — bod 5 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

,,J. Pl ozndmeni ratingu nebo ratingového
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Pozmérnovaci navrh
,»J. Pl ozndmendi ratingu nebo ratingového
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vyhledu ratingova agentura vysvétli

v tiskovych prohlasenich nebo zpravach
klic¢ové prvky, na nichz je rating nebo
ratingovy vyhled postaven.*;

Pozménovaci navrh 124

Navrh narizeni

Priloha I — bod 4 — pism. g
Naftizeni (ES) ¢. 1060/2009
Pfiloha I — oddil D — ¢ast | — bod 6

Znéni navrzené Komisi

,,0. Ratingova agentura musi na svych
internetovych strankach prabézné
zverrejiiovat informace o veskerych
osobach nebo dluhovych néstrojich ji
ptredlozenych k vodnimu posouzeni nebo
predbéznému ratingu. Toto uveiejnéni
bude provedeno bez ohledu na to, zda
emitent s ratingovou agenturou uzavie
smlouvu na kone¢ny rating®.

vyhledu ratingova agentura vysvétli

v tiskovych prohlasenich a ditvodové
gpravé klicové prvky, na nichz je rating
nebo ratingovy vyhled postaven.*;

Pozmeérnovaci navrh

,,0. Ratingova agentura poskytuje
Evropskému organu pro cenné papiry

a trhy prubézné podrobné informace

0 veskerych osobach nebo dluhovych
nastrojich ji pfedlozenych k Uvodnimu
posouzeni nebo predbéznému ratingu. Tyto
informace se poskytuji bez ohledu na to,
zda emitent s ratingovou agenturou uzavie
smlouvu na kone¢ny rating®.

Oduvodneéni

Zverejneni s sebou nese riziko spekulace. Kromé toho je pro emitenta dulezité, aby bylo pred
zverejnénim vysledku nakladano diiverné s jeho umysly tykajicimi se ratingu.

Pozménovaci navrh 125

Navrh narizeni

Priloha | —bod 6

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Ptiloha I — oddil D — ¢ast III — bod 3

Znéni navrzené Komisi

3. Vydava-li ratingova agentura ratingy
statli nebo souvisejici ratingové vyhledy,
vydava je aZ po uzavieni obchodovani na
obchodnich mistech zfizenych v Unii a
minimalné€ jednu hodinu pied jejich
otevienim. Oddil D ¢ast I bod 3 zistava
beze zmény.

PE480.852v05-00

Pozmérnovaci navrh

3. Vydava-li ratingova agentura ratingy
statli nebo souvisejici ratingové vyhledy,
vydava tyto ratingy podle harmonogramu
uvedeného v ¢lanku -8a v patek po
uzavieni obchodovani na obchodnich
mistech zfizenych v Unii a minimaln¢
jednu hodinu pted jejich otevienim. Oddil
D ¢ast I bod 3 zistava beze zmény kromé
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Pozménovaci navrh 126

Navrh natizeni

Piiloha III — bod 1 — pism. b
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Ptiloha III — ¢ast [- body 26 a az 26

Zneni navrzené Komisi

b) vkladaji se nové body 26a az 26f, které
znéji:

»26a. Ratingova agentura, kterd uzaviela
s emitentem nebo s nim spiiznénou titeti
osobou smlouvu o vyddni ratingii
emitenta, poruSuje Cl. 6b odst. 1 tim, Ze
vydava ratingy tohoto emitenta po dobu
delSi neZ tii roky.

26b. Ratingova agentura, kterd uzaviela

s emitentem nebo s nim spiiznénou titeti
osobou smlouvu o vydani ratingii
dluhovych ndstrojii emitenta, porusuje Cl.
6b odst. 2 tim, Ze vyda ratingy na nejméné
deset dluhovych ndstroji téhoz emitenta

V dobé delsi nez 12 mésicit nebo vyddva
ratingy dluhovych ndstrojii emitenta po
dobu delsi nez tii roky.

26¢. Ratingova agentura, kterd uzavieela
smlouvu s emitentem vedle nejméné jedné
dalsi ratingové agentury, porusuje ¢l. 6b
odst. 3 tim, Ze ma s emitentem smluvni
vztah po dobu delsi neZ Sest let.

26d. Ratingova agentura, kterd uzaviela

s emitentem nebo s nim spiiznénou tieti
osobou smlouvu o vydani ratingu
emitenta nebo ratingu dluhovych ndstroji
emitenta, porusuje ¢l. 6b odst. 4 tim, Ze
nedodri zakaz vydavani ratingit emitenta
nebo ratingi dluhovych ndstrojit emitenta
po dobu ¢tyv let od skoncéeni maximalni
doby trvani smluvniho vztahu uvedené

v ¢l. 6b odst. 1 aZ 3.
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vyjimecnych a nepredvidatelnych
okolnosti s moZnym znacnym dopadem na
prislusny Clensky stdt.

Pozménovaci navrh

vypousti se

PE480.852v05-00

CS



CS

26e. Ratingova agentura, kterd uzaviela

s emitentem nebo s nim spiiznénou titeti
osobou smlouvu o vydani ratingu
emitenta nebo ratingu dluhovych ndstroji
emitenta, porusuje ¢l. 6b odst. 6 tim, Ze po
skonceni maximalni doby trvani
smluvniho vztahu s emitentem nebo s nim
spiiznénou tieti osobou neposkytne
piedavaci dokumentaci s poZadovanymi
udaji nové ratingové agentuie, kterd s
emitentem nebo s nim spiiznénou tieti
osobou uzavie smlouvu o vydani ratingu
emitenta nebo ratingu dluhovych nastroju
emitenta.*;

Pozménovaci navrh 127

Navrh natizeni

Priloha IIT — bod 1 — pism. f
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009

Piiloha IIT — ¢ast I — bod 42 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 128

Navrh naiizeni

Piiloha III — bod 3 — pism. a
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Priloha III — ¢ast III — bod 3a

Znéni navrzene Komisi

,»3a. Ratingova agentura porusuje ¢l. 8
odst. 5a druhy pododstavec tim, Ze na
svych webovych strankach nezvetejni
zamyslené zmény ratingovych metodik,
modelit nebo klicovych piedpokladii pro
vydani ratingu nebo navrhované nové
metodiky, modely ¢i kli¢ové piedpoklady
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Pozménovaci navrh

42a. Ratingova agentura porusuje ¢l. 8
tim, Ze poZaduje informace nespadajici do
pusobnosti tohoto ¢lanku, nebo tim, Ze
zmény jejiho ratingu neodpovidaji jejim
zveirejnénym metodikam.

Pozmériovaci navrh

,»3a. Ratingova agentura porusuje ¢l. 8
odst. 5a druhy pododstavec tim, ze
neoznami Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy nebo na svych webovych
strankach nezvetejni zamyslené nové
metodiky nebo zmény metodik spolecné
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pro vydani ratingu spole¢né s podrobnym
vysvétlenim divodu a disledki
navrhovanych zmén.*;

Pozménovaci navrh 129

Navrh nafizeni

Piiloha III — bod 3 — pism. b
Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Priloha III — ¢ast III — bod 4a

Zneni navrzené Komisi

,4a. Ratingova agentura porusuje ¢l. 8
odst. 6 pism. aa) tim, Ze pokud zamysli
pouzit nové metodiky, tyto nové metodiky
thned nezvetejni na svych webovych

strankach spolu s podrobnym vysvétlenim.
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S vysvétlenim diivodt a disledka zmén.*;

Pozménovaci navrh

,4a. Ratingova agentura porusuje ¢l. 8
odst. 6 pism. aa) tim, Ze pokud zamysli
pouzit nové metodiky, tyto nové metodiky
ihned neoznami Evropskému organu pro
cenné papiry a trhy nebo je nezvetejni na
svych webovych strankach.
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VYSVETLUJICi PROHLASENI

1. Souvislosti navrhu

Cinnost ratingovych agentur ma vyznamny vliv na hospodaiské a finanéni subjekty a na
¢innost vefejnopravnich instituci a nadale vyvolava znacny zéjem vetejného minéni a zivou
politickou diskusi. Jejich pravni Gprava proto predstavuje specificky a velmi citlivy aspekt
nejobecngjsiho procesu reformy fungovani financnich trhi.

V pomérné nedavné dob¢ se timto problémem zabyvaly evropské organy v nafizeni

¢. 1060/2009 a v jeho nasledné tprave ¢. 513/2011, ktera souvisi s reformou dohledu nad
finan¢nim trhem a jejimz tikolem je predevsim prid€lit konkrétni pravomoci nove ziizenému
orgadnu (ESMA). Evropsky parlament se k tomuto tématu vréatil nelegislativnim usnesenim

z cervna 2011 (s odkazem na sdé€leni ES z ¢ervna 2010), v némz zdiiraznil potiebu posilit
predpisovy ramec a nezbytnost omezit nadmérné spoléhani na ratingové agentury.
Skutecnost, Ze za necelé dva uplynulé roky se Parlament k této problematice vraci jiZ potieti,
svedci o tom, Ze tato otazka je slozita, ale Ze je také tfeba nalézt u€inngjsi odpoveéd’ na nékteré
doposud nevyfesené problémy.

2. Nejdilezitéjsi prvky navrhu ES

a) Rozsifeni oblasti ptisobnosti nafizeni i na ratingové vyhledy

Névrh natizeni ES (COM (2011)747), kterym se méni natizeni (ES) €. 1060/2009, se zabyva
ptedevsim problematikou omezeni nadmérného spoléhani investort a emitentti cennych
papirti na externi ratingy ratingovych agentur s naslednym podnétem k pouzivani internich
ratingul.

Navrh ES rozsifuje oblast plisobnosti pfedpisii o ratingu i na ratingové vyhledy. Podle
upraven¢ho znéni maji ratingové agentury pfedev§im oznamovat asové rozpéti, v némz se

predpokladd zména ratingu.

b) Zmény tykajici se pouziti ratingu

Nové nafizeni v €lanku 5a po urcitych financ¢nich institucich vyzaduje, aby se pfi posuzovani
spolehlivosti investic do aktiv nespoléhaly vyhradné€ na externi ratingy. Toto ustanoveni je

Vv souladu se zasadami Rady pro finanéni stabilitu pro snizeni zavislosti na hodnoceni
ratingovych agentur z fijna 2010. Cilem dalSich zmén je feSeni rizika nadmérné zavislosti
ucastnikli finanéniho trhu na ratinzich, pokud jde o strukturované finan¢ni nastroje. Emitenti
strukturovanych finan¢nich néstroji budou muset Zadat o dva ratingy soucasné dvé rizné
ratingove agentury.

Konec¢né pokud jde o SKIPCP a spravce alternativnich investi¢nich fond, po vnitrostatnich
zakonodarcich se pozaduje, aby pfi provadéni pravnich predpist Spolecenstvi byla zafazena
zasada, jejimz cilem je vyhnout se nadmérnému spoléhani se na rating.

c) Nezavislost ratingovych agentur

Jedna se o fadu zmén, jejichz cilem je vyftesit stiety zajmt vyplyvajici z takzvaného modelu
ratingu placeného emitentem a vlastnického podilu v ratingové agentute. Stanovi se zejména
nekteré zasady: a) maximalni prahova hodnota podilu, ktery mtze mit kazdy spolecnik nebo
akcionaf agentury, je stanovena na pétiprocentni ti€ast v jiné ratingové agentuie; b) zdsada
rotace (pouzije se v piipadé vyzadaného ratingu) u ratingovych agentur povéienych
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emitentem, aby nedochazelo k tomu, ze jedna ratingova agentura bude najata na vice nez tfi
roky, nebo na vice nez jeden rok v ptipadé, Ze hodnoti vice nez deset dluhovych néstroj
vydanych emitentem. Tim, Ze zdsada rotace mezi ratingovymi agenturami je povinna, mel
autor navrhu v imyslu posilit konkurenci na trhu ratingg.

d) Zvetejnéni ratingu
Navrh zptisiiuje pozadavky na zvetfejnovani ratingi emitentiim tak, aby mel hodnoceny
subjekt prilezitost ovéfit, zda jsou v hodnoceni chyby, a aby mohl vypracovat protiargumenty.

e) Rating statniho dluhu

Otézka ratingu statniho dluhu ma nepochybné své specifické rysy. Poprvé je zdiraznovana
proto, aby se poukézalo na skutecnost, ze predpisy, které se ve svém rizném uclenéni
uplatiuji na rating statniho dluhu, musi byt posileny s cilem zvysit jejich kvalitu. V ¢1. 8
odst. 2 se stanovi, Ze ratingové agentury jsou povinny posoudit ratingy statti kazdych Sest
mésictl, nikoli kazdych dvandct mésici. M¢Ely by byt zvefejniovany jen na uzavienych trzich
a nejméng hodinu pied otevienim obchodnich mist v EU. Pro ratingové spolec¢nosti jsou
stanoveny nové povinnosti, co se ty¢e transparentnosti, se zvlastni pozornosti vénovanou
lidskym zdrojtim, které vyuzivaji pro vydavani ratingt.

f) Otazka evropské ratingové agentury

Na rozdil od toho, co pozadoval EP ve svém navrhu usneseni ze dne 8. Cervna 2011,
neobsahuje nédvrh na zménu natizeni ES ¢. 1060/2009 ES Zadny navrh tykajici se ziizeni
evropského ratingoveho nastroje. V tomto ohledu by vsak bylo vhodné oteviit opétovné
diskusi na toto téma.

g) Dalsi dualezité zmény se tykaji ovéfeni metodiky ratingu pouzivané ratingovymi
agenturami, které provede orgdn ESMA, a zavedeni systému obcanskopravni odpovédnosti
ratingovych agentur na zakladé zasady prevraceni diikazniho biemene.

Obecné se jedna o velmi dulezité a z velké Casti spole¢né body, které nicméné predstavuji
nékteré aspekty, jeZ je tfeba vyjasnit a posilit, aby pfi jejich provadéni nedochazelo
k nezadoucim projevtm.

3. Navrhy zpravodaje

Cést pozméhovacich navrhii ke znéni ES se tedy ubira timto smérem, zatimco jina Gast
pozménovacich navrhli ma vyvolat otazky, které se v navrhu nového nafizeni netesi, podnitit
inovativni navrhy a pfinést mozna alternativni feSeni.

Tyto pozméinovaci navrhy se tykaji predevsim:

1) ptekonani stavajici definice ,,credit rating jako ,,ndzoru“ a jeho nahrazeni novou
definici, jejimz zakladem by bylo pojeti ratingu jako ,,informacni sluzby*;

2) zékazu nevyzadaného (unsolicited) ratingu tykajiciho se statniho dluhu a s tim
souvisejiciho stanoveni nebo ziizeni nezavislého subjektu ze strany ES, ktery by
provadél hodnoceni ivéruschopnosti ¢lenskych statti EU;

3) nezbytnosti provést peclivou revizi i jinych platnych piedpisi nez téch, které jsou
stanoveny v novém navrhu natizeni, s cilem zruSit vSechna ustanoveni, kterd zavazuji
vefejnopravni 1 soukromopravni aktéry, aby automaticky zohlediiovali ratingy a jejich
disledky (zejména v souvislosti se smluvnimi ustanovenimi, ktera stanovi
automatické zruSeni cennych papiri v pfipadé snizeni ratingu (downgrade)
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4)

5)
6)
7)

8)

a smluvnimi ustanovenimi, ktera stanovi pied¢asnou nahradu v pfipad€, Ze rating
klesne pod urcitou troven);

zavedeni zédkazu propojenych akcionaiskych podila tykajicich se kontroly a fizeni vice
nez jedné ratingové agentury; zavedeni zakazu akcionafského nebo finanéniho podilu
ratingové agentury v hodnocenych subjektech;

omezeni moznych akvizic nebo fuzi ze strany ratingovych agentur, které jiz dosahly
zna¢ného objemu obchodu v oblasti ratingu v EU;

moznosti stanovit hranici podilll na trhu, co se ty¢e mnozstvi nebo hodnoty ratingli
provedenych u finan¢nich aktérii a tykajicich se strukturalnich produktii;

ulozeni ukolu orgdnu ESMA, ktery by mél kazdoro¢né predkladat na zakladé presnych
kritérii vyhodnoceni Gi€innosti a odiivodnénosti ¢innosti ratingovych agentur;
moznosti, aby organ ESMA vypracoval nové navrhy tykajici se modeld plateb, diky
nimz bude vybér a odménovani ratingovych agentur zcela nezavislé na hodnoceném
subjektu.

Hlavnim cilem je tedy otevfit diskusi, kterd by zohlednila rtizné pfistupy a stanoviska, ale
dosahla by piesto toho, aby ratingové agentury byly opét zasazeny do piislusnych dimenzi,

V nichz by jejich hodnoceni byla povazovana za informace, jez je vhodné zohlednit, aniz by se
vSak t&Sily zvlaStnimu postaveni a mély automatické dopady na ¢innost hospodatskych

a finan¢nich subjektt a vefejnopravnich organti s negativnimi procyklickymi u¢inky. V této
souvislosti jde o to, aby se jiZ neopakovala situace, kdy o nacasovani a zplisobu zvetejnéni az
prilis ¢asto jednostranné rozhoduji ratingové agentury, aniz by zvefejnované informace byly
vyrazn€ nové a originalni, zejména co se tyce analyzy statu a vyhledl vefejné spravy.
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3.5.2012

STANOVISKO VYBORU PRO PRAVNI ZALEZITOSTI

pro Hospodaisky a ménovy vybor

k navrhu natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni natizeni (ES) ¢. 1060/2009
0 ratingovych agenturach
(COM(2011)0747 — C7-0420/2011 — 2011/0361(COD))

Navrhovatelka: Cecilia Wikstrom

STRUCNE ODUVODNENI

Pti ptiprave tohoto stanoviska pro Hospodarsky a ménovy vybor se navrhovatelka snazila co
nejvice se zaméfit na klicové kompetence Vyboru pro pravni zalezitosti. To znamena, ze
nékolik oblasti, kde by navrhovatelka mohla disponovat silnymi argumenty ve vztahu

k nékterym ¢astem navrhu, neni v tomto stanovisku zahrnuto, aby mohly byt dodrzeny
pozadavky vyplyvajici z ¢l. 49 odst. 2 jednaciho fadu. Vybor pro pravni zalezitosti dale
rozhodl vénovat se ve svém stanovisku vyluéné otdzce obcanskopravni odpovédnosti s cilem
dosahnout Siroké shody o kliCovych zalezZitostech, jez spadaji do pravomoci vyboru. Po
dlouhych a dtikladnych jednanich mezi politickymi skupinami bylo ve véci obéanskopravni
odpovédnosti dosazeno kompromisu, ktery ve vyboru vyustil v témét jednomysinou podporu.

Obcanskopravni odpovédnost

Je nanejvys dllezité zajistit, aby ratingové agentury dodrzovaly pravidla stanovena v tomto
nafizeni. Parlament a pochopiteln¢ Vybor pro pravni zélezitosti vyzvaly k zaclenéni
spole¢nych pravidel tykajicich se ob&anskopravni odpovédnosti, pokud jde o zamérné
poruseni pravidel v tomto nafizeni nebo o poruseni téchto pravidel v disledku nedbalosti.
To vSak neznamena, Ze vSechna navrhovana pravidla mohou byt automaticky povazovana za
piijatelna.

Navrhovatelka se domniv4, Ze k dosaZeni spravné rovnovahy mezi za€astnénymi stranami

a k zajisténi dodrzovani zakladnich pravnich zasad je tfeba piijmout celou fadu zmén.

Navrhovatelka by v souvislosti s timto postupem chtéla objasnit Ulohu Evropskeho organu pro
cenné papiry a trhy (ESMA). To piedev§im vyzaduje technickou zménu v ¢l. 24 odst. 2

pism. d) v podobé doplnéni pojmu hrubé nedbalosti pii stavajicim postupu dohledu organu
ESMA nad ratingovymi agenturami. Timto zpisobem by se uvedlo v soulad soucasné fizeni
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pro poruseni povinnosti s pojmy pouzitymi v novych pravidlech odpovédnosti. Navrhovatelka
dale doporucuje zruseni navrhované definice pojmu hrubé nedbalost jako zavazného
zanedbani ze strany ratingoveé agentury, a to z toho divodu, Ze nijak nepfispiva k dalsimu
objasnéni véci, nebot’ pojem ,,zavazné zanedbani‘ neni piesnéji vysvétlen.

Navrhovatelka by navic chtéla propojit navrhovana fizeni tykajici se obanskopravni
odpovédnosti a stavajici opatieni v oblasti dohledu ptijimana organem ESMA.. Z tohoto
davodu navrhuje, aby soud piislusny pro doty¢ny ptipad pozadal — v ptipad¢, ze je to zjevné
nutné — o stanovisko orgdn ESMA a zohlednil jakekoli jeho ofici&lni rozhodnuti. Timto
zpusobem by se zamezilo skutecnosti, ze bude mit orgdn ESMA se soudy odlisné postoje

0 tom, zda doslo k poruseni nafizeni.

Navrhovatelka by chtéla pozménit navrhy v ¢l. 35a odst. 4. Nesouhlasi s tim, Ze by bylo
vhodné ukladat ratingovym agenturam obracené diikazni biemeno pro prokazani vlastni
neviny, pokud jde o otazku, zda poruseni mélo vliv na vysledny rating. Mé¢lo by byt
povinnosti investora tvrdiciho, Ze utrpél ujmu, prokazat, ze rozhodnuti o investici bylo
ovlivnéno chybnym ratingem vyplyvajicim z poruSeni ustanoveni tohoto nafizeni ze strany
ratingove agentury.

V zdjmu zajisténi spravné rovnovahy mezi stranami sporu a s ohledem na dal$i zmény
ucinéné vyborem navrhovatelka navrhuje, aby ptislusnym soudem byl soud toho ¢lenského
statu, v némz ma investor, jenz utrp€l 4jmu, své obvyklé sidlo v okamziku vzniku $kody.

POZMENOVACI NAVRHY
Vybor pro pravni zaleZitosti vyzyva Hospodaisky a ménovy vybor jako vécné piislusny
vybor, aby do své zpravy zaclenil tyto pozménovaci navrhy:
Pozménovaci navrh 1
Navrh narizeni
Cl. 1 -bod 19 a (novy)

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Cl. 24 — odst. 2 — pism. d

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

19a) V ¢l. 24 odst. 2 se pismeno d)
nahrazuje timto:

»d) zda k poruseni povinnosti doslo
umyslné, z hrubé nedbalosti nebo
Z nedbalosti.”

Oditvodneént

Technicka zména uvadi novou definici zahrnujici hrubou nedbalost, jez byla doplnéna na
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zaklade revize narizeni podle analyzy rady organii dohledu ESMA.

Pozménovaci navrh 2

Navrh nafizeni

ClL 1 -bod 20

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009
Clanek 35 a

Zneni navrzené Komisi

1. Jestlize se ratingova agentura zamérné €i
z hrubé nedbalosti dopustila kteréhokoliv

Z poruseni jmenovanych v piiloze IIL, jez
ma dopad na rating, na ktery se investor
spolehl pii ndkupu hodnoceného nastroje,
muze takovy investor na uvedenou
ratingovou agenturu podat zalobu za Skody
mu zpusobené.

2. Poruseni se povazuje za poruseni
ovlivityjici rating tehdy, pokud rating
vydany ratingovou agenturou je odliSny od
ratingu, ktery by byl vydan v ptipadg, ze
by se ratingova agentura nedopustila
uvedeného poruseni.

3. Ratingova agentura jedna s hrubou
nedbalosti, pokud vaziné zanedbdva
povinnosti, které na ni klade toto narizeni.

4. Jestlize investor predloZi fakta, e
kterych je mozné odvodit, Ze se ratingovd
agentura dopustila jakéhokoliv z poruseni
uvedenych v pfiloze 111, je na ratingové
agentuie, aby dokézala, Ze se poruseni
nedopustila nebo Ze dotyéné poruSeni
nemélo na vydany rating vliv.

5. Obcanskopravni odpovédnost uvedena

V odstavci 1 nemize byt pfedem vyloucena
nebo omezena dohodou. Jakakoliv dolozka
Vv takové dohodg, kterd by ptredem

RR\911160CS.doc

Pozmériovaci ndvrh

1. Jestlize se ratingova agentura zdmérne
¢1 z hrubé nedbalosti dopustila
kteréhokoliv z poruSeni jmenovanych

Vv piiloze III, jeZ ma dopad na rating, na
ktery se investor spolehl pti nakupu
hodnoceného nastroje, muze takovy
investor na uvedenou ratingovou agenturu
podat Zalobu za vysledné skody mu
zpusobengé.

2. Poruseni se povazuje za poruSeni
ovlivityjici rating tehdy, pokud rating
vydany ratingovou agenturou je odlisny od
ratingu, ktery by byl vydan v ptipadg, ze
by se ratingova agentura nedopustila
uvedeného poruseni.

3. Soud, jemuz byla véc predloZena

k rozhodnuti, si v piipadé jakéhokoliv
poruSeni vyZada stanovisko orgdanu
ESMA, je-li to zjevné nutné. V p¥ipadé, Ze
organ ESMA vyda v dané véci oficidlni
rozhodnuti, soud méa povinnost je
zohlednit.

4. Jestlize investor poda na ratingovou
agenturu Zalobu za Skodu, jeZ mu byla
zpiisobena v disledku ratingu, ktery byl
vydan v rozporu s timto navizenim, je na
investorovi, aby prokazal, Ze poruseni
mélo na vydany rating vliv a Ze tento vliv
pusobil na investicni rozhodnuti
investora.

5. Obcanskopravni odpovédnost uvedena

V odstavci 1 nemize byt pfedem vyloucena
nebo omezena dohodou. Jakakoliv dolozka
Vv takové dohodg, kterd by pfedem
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vylu€ovala ¢i omezovala obCanskopravni vylu€ovala ¢i omezovala obCanskopravni
odpovédnost, se povazuje za neplatnou. odpovédnost, se povazuje za neplatnou.

6. PiisluSnym soudem je soud toho
Clenského stdatu, v némZ md investor, jenZ
utrpél ujmu, své obvyklé sidlo v okamZiku
vzniku Skody.
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