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PR_COD_lamCom

Procediiry sutartiniai Zenklai

*  Konsultavimosi procediira
***  Pritarimo procediira
***|  ]prasta teise¢kiiros procediira (pirmasis svarstymas)
***|I  Iprasta teis¢kliros procediira (antrasis svarstymas)
***||I  ]prasta teisékliros procedira (treciasis svarstymas)

(Procediira pasirenkama atsizvelgiant j teisés akto projekte pasiiilyta teisinj
pagrinda.)

Teisés akto projekto pakeitimai

Parlamento padaryti teisés akto projekto pakeitimai Zymimi pusjuodziu
kursyvu. ParySkinimas paprastu kursyvu parodo atitinkamiems skyriams tas
teisés akto projekto vietas, kurias sitiloma taisyti rengiant galutinj teksta

(pvz., tekste tam tikra kalba paliktas akivaizdZias klaidas ar praleistas vietas).

Pasiiilytiems tokio pobiidzio pakeitimams reikalingas atitinkamy skyriy
sutikimas.

Su esamu teisés aktu, kurj siekiama pakeisti teisés akto projektu, susijusio
pakeitimo antrastéje pridedamos trecia ir ketvirta eilutés, kuriose atitinkamai
nurodomas esamas teisés aktas ir kei¢iama Sio teisés akto dalis. Perimtos
esamo teisés akto nuostaty, kurias Parlamentas nori i§ dalies keisti, nors jos
nepakeistos teisés akto projekte, dalys Zzymimos pusjuodzZiu Sriftu.
ISbrauktos tokiy nuostaty teksto dalys Zymimos lauZztiniais skliaustais: [...].
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EUROPOS PARLAMENTO TEISEKUROS REZOLIUCIJOS PROJEKTAS

dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry
(COM(2011)0747 — C7-0420/2011 - 2011/0361(COD))

(Iprasta teisékuiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,

atsizvelgdamas ] Komisijos pasiiilymg Europos Parlamentui ir Tarybai
(COM(2011) 0747),

atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj ir 114
straipsnj, pagal kuriuos Komisija pateiké pasitilymg Parlamentui (C7-0420/2011),

atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,
atsizvelgdamas j Svedijos parlamento pagal Protokola (Nr. 2) dél subsidiarumo ir
proporcingumo principy taikymo pateikta pagrista nuomong, kurioje tvirtinama, jog
teisékiiros procedura priimamo akto projektas neatitinka subsidiarumo principo,

atsizvelgdamas j 2012 m. balandzio 2 d. Europos Centrinio Banko nuomone?,

atsizvelgdamas j 2012 m. kovo 29 d. Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomone?,

atsizvelgdamas j Darbo tvarkos taisykliy 55 straipsnj,

atsizvelgdamas j Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto praneSima ir Teisés reikaly
komiteto nuomong (A7-0221/2012),

priima per pirmajj svarstyma toliau pateikta pozicija;

ragina Komisijg dar kartg perduoti klausimg svarstyti Parlamentui, jei ji ketina pasitilyma
keisti 1§ esmés arba pakeisti jo teksta nauju tekstu;

paveda Pirmininkui perduoti Parlamento pozicijg Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.

1OL C 167,20126 13,p. 2
2 Dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje.
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Pakeitimasl

Pasialymas dél reglamento
1 konstatuojamoji dalis

Komisijos siiilomas tekstas

(1) 2009 m. rugséjo 16 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamente (EB)
Nr. 1060/2009 d¢l kredito reitingy
agentiiry™ reikalaujama, kad kredito
reitingy agentiiros (KRA) laikytysi griezty
veiklos vykdymo taisykliy, siekiant
suSvelninti galimus interesy konfliktus ir
uztikrinti aukstg reitingy ir reitingavimo
proceso kokybe ir pakankamg skaidruma.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu
(ES) Nr. 513/2011 padarius pakeitimus,
Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija (EVPRI) buvo jgaliota
registruoti ir prizitréti kredito reitingy
agentiiras. Siuo pakeitimu papildoma
dabartin¢ kredito reitingy agentiiry
reguliavimo sistema. Kai kurie i$
aptariamy klausimy (interesy konfliktai
dél modelio ,,emitentas moka ir
informacijos apie struktarizuotas finansines
priemones atskleidimas) buvo nustatyti,
tadiau taikant galiojandias taisykles
nebuvo visiskai iSspresti. Per dabarting
valstybés skolos krize iSrySkéjo biitinybé
perzitiréti skaidrumo ir procedirinius
reikalavimus, ypac taikomus valstybiy
reitingams;
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Pakeitimas

(1) 2009 m. rugséjo 16 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamente (EB)
Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy
agentiiry™ reikalaujama, kad kredito
reitingy agentiiros (KRA) laikytysi griezty
veiklos vykdymo taisykliy, siekiant
suSvelninti galimus interesy konfliktus ir
uztikrinti auksta reitingy ir reitingavimo
proceso kokybe ir pakankamg skaidruma.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu
(ES) Nr. 513/2011 padarius pakeitimus,
Europos prieZiiiros institucija (Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucija
(EVPRI)) buvo jgaliota registruoti ir
priziaréti kredito reitingy agentiiras. Siuo
pakeitimu papildoma dabartiné kredito
reitingy agentiiry reguliavimo sistema. Kai
kurie 18 svarbiausiy klausimy (interesy
konfliktai dél modelio ,,emitentas moka“ ir
informacijos apie struktiirizuotas finansines
priemones atskleidimas) buvo aptarti ir,
praéjus pagristos trukmés laikotarpiui po
sistemos taikymo pradZios, sistemq reikés
persvarstyti, jvertinant, ar jg taikant
visapusiSkai 13spresti Sie klausimai. Tuo
tarpu per dabarting valstybés skolos krize
1Sryskejo butinybé perzitréti skaidrumo,
proceddrinius ir paskelbimo laiko
reikalavimus, ypac taikomus valstybiy
reitingams;
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Pakeitimas 2

Pasiilymas dél reglamento
3 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 3

Pasialymas dél reglamento
3 b konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas
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7/91

Pakeitimas

(3a) kredito reitingai ir reitingy
perspektyvos turéty biiti iSreiSkiami
skaiciais, nurodant jsipareigojimy
nejvykdymo tikimybe ir pridedant
aiSkinamgjq dalj;

Pakeitimas

(3b) Europos Centrinis Bankas (ECB)
priimdamas savo Sprendimgq dél antring
rinkgq turincio turto, kuris gali biiti
naudojamas kaip jkaitas vykdant
likvidumo didinimo operacijas, remiasi
Eurosistemos kredito vertinimo sistema
(EKVS). EKVS pirmiausia remiasi
iSoriniais kredito reitingais, suteiktais
agentiiry, kurios jtrauktos j registruoty
iSoriniy kredito rizikos vertinimo
institucijy (angl. ECAI) sqrasq, kuriame
téra keturios kredito reitingy agentiiros.
ECB turéty persvarstyti Sig praktikq ir
bent jau suderinti savo iSoriniy kredito
reitingy agentiiry grupe¢ su Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijos
(EVPRI) patvirtintomis Sgjungoje
veikianciomis kredito reitingy
agentitromis ir Siomis agentiiromis remtis.
Be to, ECB ir valstybiy nariy centriniai
bankai turéty persvarstyti, kaip jie
naudoja iSorinius kredito reitingus, ir
kaupti Zinias kuriant savo paciy modelius,
kuriuos taikant biity vertinamas tinkamo
turto, kuris gali biiti naudojamas kaip
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Pakeitimas 4

Pasialymas dél reglamento
3 ¢ konstatuojamaoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 5

ikaitas vykdant likvidumo didinimo
operacijas, kreditingumo lygis, taip pat
apskritai maZinti savo priklausomybe¢ nuo
iSoriniy kredito reitingy;

Pakeitimas

(3¢) Komisija turéty sukurti
horizontaligjg priemone, kuria vertinamos
nuorodos j kredito reitingus nacionalinéje
teiséje, neatsizvelgiant j tai, ar jos
grindZiamos Sqgjungos teisés
jgyvendinimu, ir kai tokios nuorodos
paskatina kompetentingas valdZios
institucijas ar finansy rinkos dalyvius
mechaniskai kliautis kredito reitingais, jos
turi bitti persvarstytos ir iSbrauktos per
pagristq laikotarpj;

Pasitlymas dél reglamento — i§ dalies keiciantis aktas

4 konstatuojamoji dalis
Komisijos sitilomas tekstas

(4) reitingy perspektyvy tinkamumas
investuotojams ir emitentams ir jy poveikis
rinkoms yra palyginamas su kredito
reitingy tinkamumu ir poveikiu. Todél visi
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009
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Pakeitimas

(4) reitingy perspektyvy tinkamumas
investuotojams ir emitentams ir jy poveikis
rinkoms yra palyginamas su kredito
reitingy tinkamumu ir poveikiu. Todél visi
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009
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reikalavimai, kuriais siekiama uztikrinti,
kad reitingavimo veiksmai nekelty interesy
konflikty ir kad jie bty tikslus ir skaidriis,
taip pat turéty buti taikomi reitingy
perspektyvoms. Pagal dabartine priezitiros
praktika daug Sio reglamento reikalavimy
taikoma reitingy perspektyvoms. Siame
reglamente pateikiama reitingy
perspektyvy apibréztis ir paaiskinama,
kurios konkrecios nuostatos taikomos
tokioms perspektyvoms. Taip turéty buti
paaiskintos taisyklés ir uztikrintas teisinis
tikrumas. Reitingy perspektyvy apibréztis
pagal $i reglamentg taip pat turéty apimti
nuomones apie tikéting kredito reitingy
kitimo kryptj artimiausiu metu, paprastai
vadinamas kredito stebéjimu (angl. credit
watches);

Pakeitimas 6

Pasiiilymas dél reglamento
5 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(5) kredito reitingy agentiiros yra svarbios
finansy rinkos dalyvés. Todél kredito
reitingy agentiiry ir jy kredito reitingavimo
veiklos nepriklausomumas ir sgZiningumas
yra labai svarbiis siekiant uZtikrinti kredito
reitingy agentiiry ir jy reitingy patikimuma
rinkos dalyviy, ypac¢ investuotojy ir kity
reitingy naudotojy, atzvilgiu. Reglamente
(EB) Nr. 1060/2009 numatoma, kad
kredito reitingy agentiiros turi biiti
paslaugos turi didelj poveikj visuomenés
interesams. Kredito reitingai, skirtingai nei
investiciniai tyrimai, yra ne tik nuomonés
apie finansinés priemonés ar finansinio
jsipareigojimo vertg ar kaing. Kredito
reitingy agentiiros yra ne tik finansy
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reikalavimai, kuriais siekiama uztikrinti,
kad reitingavimo veiksmai nekelty interesy
konflikty ir kad jie biity tikslus ir skaidriis,
taip pat turéty bati taikomi reitingy
perspektyvoms. Pagal dabartine priezitiros
praktika daug Sio reglamento reikalavimy
taikoma reitingy perspektyvoms. Siame
reglamente pateikiama reitingy
perspektyvy apibréztis ir paaiSkinama,
kurios konkrecios nuostatos taikomos
tokioms perspektyvoms. Taip turéty buti
paaiskintos taisyklés ir uztikrintas teisinis
tikrumas. Reitingy perspektyvy apibréztis
pagal §j reglamentg taip pat turéty apimti
nuomones apie tikéting kredito reitingy
kitimo kryptj artimiausiu metu, paprastai
vadinamas kredito stebéjimu (angl. credit
watches). Komisija turi priimti EVPRI
parengtus techniniy reguliavimo
standarty projektus, kad prireikus biity
galima jtraukti kitus kredito reitingy
agentiry leidinius j veiklg, priZiurimg
pagal Sio reglamento sistemgq;

Pakeitimas

(5) vidutiniu laikotarpiu turéty biiti
jvertinti tolesni veiksmai siekiant paSalinti
reitingus i finansinio reguliavimo srities
ir panaikinti turto vertinimg pagal rizikq
taikant iSorinius reitingy ar vidinius
modelius. Taciau Siuo metu Kredito
reitingy agentiiros yra svarbios finansy
rinkos dalyveés. Todél kredito reitingy
agentiry ir jy kredito reitingavimo veiklos
nepriklausomumas ir sagziningumas yra
labai svarbiis siekiant uZtikrinti kredito
reitingy agentiiry ir jy reitingy patikimuma
rinkos dalyviy, ypac¢ investuotojy ir kity
reitingy naudotojy, atzvilgiu. Reglamente
(EB) Nr. 1060/2009 numatoma, kad
kredito reitingy agentiiros turi biiti
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analitikai ar konsultantai investicijy
klausimais. Kredito reitingai turi
reguliuojamaja verte reguliuojamiems
investuotojams, pvz., kredito jstaigoms,
draudimo bendrovéms ir kitiems
instituciniams investuotojams. Nors
paskatos per daug Kkliautis kredito reitingais
mazinamos, kredito reitingai vis dar turi
jtakos investiciniams sprendimams, visy
pirma d¢l informacijos asimetrijos ir
veiksmingumo tikslais. Siomis
aplinkybémis kredito reitingy agenttiros
privalo ne tik biiti nepriklausomos, bet ir
tokiomis laikomos rinkos dalyviy;

Pakeitimas 7

Pasiulymas dél reglamento
5 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

PE480.852v05-00

paslaugos turi didelj poveikj visuomenés
interesams. Kredito reitingali, skirtingai nei
investiciniai tyrimai, yra ne tik nuomongs
apie finansinés priemonés ar finansinio
jsipareigojimo verte ar kaing. Kredito
reitingy agentiiros yra ne tik finansy
analitikai ar konsultantai investicijy
klausimais. Kredito reitingai turi
reguliuojamaja verte reguliuojamiems
investuotojams, pvz., kredito jstaigoms,
draudimo bendrovéms ir kitiems
instituciniams investuotojams. Nors
paskatos per daug Kliautis kredito reitingais
mazinamos, kredito reitingai vis dar turi
jtakos investiciniams sprendimams, visy
pirma d¢l informacijos asimetrijos ir
veiksmingumo tikslais. Siomis
aplinkybémis kredito reitingy agenttiros
privalo ne tik bati nepriklausomos, bet ir
tokiomis laikomos rinkos dalyviy, 0
agentiry atliekamo reitingavimo metodai
turi biiti skaidriis ir laikomi skaidriais;,

Pakeitimas

(5a) pernelyg didelis kliovimasis iSoriniais
kredito reitingais atsiranda tada, kai
finansy jstaigos ir instituciniai
investuotojai iSimtinai kliaujasi tik kredito
reitingy agentiiry nustatytais reitingais ir
neatsizvelgia j savo iSsamaus patikrinimo
ir vidinio rizikos valdymeo jsipareigojimus.
Todél bittina sustiprinti finansy jstaigy ir
instituciniy investuotojy issamaus
patikrinimo jsipareigojimus ir vidinio
rigikos valdymo jsipareigojimus jsigyjant
finansinius produktus, visy pirma
kompleksinius ar struktiirizuotus
produktus. Be to, atliekant finansinj
reguliavimgq finansiniy produkty
emitentams turéty biti padidinti

RR\911160LT.doc



Pakeitimas 8

Pasialymas dél reglamento
5 b konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 9

Pasialymas dél reglamento
5 ¢ konstatuojamaoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas
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informacijos atskleidimo reikalavimai,
visy pirma susije su itin kompleksiniais ar
struktiirizuotais produktais;

Pakeitimas

(5b) atsizvelgiant j aukstq kredito reitingy
agentiiry, uZimanciy didesne nei 10 %
rinkos dalj, pardavimy pelningumgq,
valstybés narés turéty koordinuoti
specialaus mokescio nustatymg, o
iplaukomis is Sio mokescio galéty biiti
prisidéta prie alternatyviy reitingavimo
modeliy finansavimo;

Pakeitimas

(5¢) turéty biti maZinamas pernelyg
didelis kliovimasis iSoriniais kredito
reitingais ir laipsni§kai panaikinamas
visas automatinis reitingy poveikis. Taigi
reglamentu kredito jstaigos ir investicinés
jmonés turéty biti skatinamos taikyti
vidinius rizikos vertinimo modelius, o
investuotojams turéty biiti nustatyti
issamaus patikrinimo reikalavimai;

PE480.852v05-00
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Pakeitimas 10

Pasiilymas dél reglamento
6 konstatuojamoji dalis

Komisijos siiilomas tekstas

(6) Reglamente (EB) Nr. 1060/2009 jau
numatytas pirmas priemoniy rinkinys,
skirtas kredito reitingy agentiiry ir jy
kredito reitingavimo veiklos saziningumo
ir nepriklausomumo klausimui spresti.
Kredito reitingy agenttiry
nepriklausomumo uztikrinimo ir bet kokio
galincio kilti interesy konflikto nustatymo,
valdymo ir kuo didesnio vengimo tikslai
jau sudaré keleto 2009 m. reglamento
nuostaty pagrinda. Nors jomis suteikiamas
patikimas pagrindas, neatrodo, kad Siuo
atdvilgiu galiojancios taisyklés turéjo
pakankamg poveikj. Kredito reitingy
agentiiros vis dar néra laikomos
pakankamai nepriklausomais rinkos
dalyviais. Kredito reitingy agentiirg renkasi
ir jai atlyg] moka reitinguojamas subjektas
(modelis ,,emitentas moka®), todél kyla
interesy konflikty problema, kuri pagal
esamas taisykles sprendziama
nepakankamai veiksmingai. Pagal §j
modelj yra paskaty kredito reitingy
agentiiroms suteikti emitentui palankius
reitingus siekiant uZsitikrinti ilgalaikius
verslo santykius, garantuojanc¢ius pajamas,
arba papildoma darbg ir pajamas. Be to, dél
kredito reitingy agentiiry akcininky ir
reitinguojamy subjekty rysiy gali kilti
interesy konflikty problema, kuri pagal
esamas taisykles velgi sprendZiama
nepakankamai veiksmingai. Todél pagal
modelj ,,emitentas moka* suteikiami
kredito reitingai gali buti laikomi kredito
reitingais, tenkinanciais emitenta, o ne
kredito reitingais, kuriy reikia
investuotojui. NeprieStaraujant ataskaitos
apie modelj ,,emitentas moka®, kurig pagal
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 39
straipsnio 1 dalj iki 2012 m. gruodzio mén.
turi pateikti Komisija, iSvadoms, biitina
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Pakeitimas

(6) Reglamente (EB) Nr. 1060/2009 jau
numatytas pirmas priemoniy rinkinys,
skirtas kredito reitingy agentiiry ir jy
kredito reitingavimo veiklos saziningumo
ir nepriklausomumo klausimui spresti.
Kredito reitingy agentiiry
nepriklausomumo uztikrinimo ir bet kokio
galincio kilti interesy konflikto nustatymo,
valdymo ir kuo didesnio vengimo tikslai
jau sudaré keleto 2009 m. reglamento
nuostaty pagrindg. Kredito reitingy
agentiros vis dar néra laikomos
pakankamai nepriklausomais rinkos
dalyviais. Kredito reitingy agentiirg renkasi
ir jai atlygj moka reitinguojamas subjektas
(modelis ,,emitentas moka®), todé¢l kyla
interesy konflikty problema, kuri pagal
esamas taisykles sprendziama
nepakankamai veiksmingai. Pagal §j
modelj yra paskaty kredito reitingy
agentiiroms suteikti emitentui palankius
reitingus siekiant uzZsitikrinti ilgalaikius
verslo santykius, garantuojancius pajamas,
arba papildomg darbg ir pajamas. Be to, dél
kredito reitingy agentiiry akcininky ir
reitinguojamy subjekty rysiy gali kilti
interesy konflikty problema, kuri pagal
esamas taisykles velgi sprendZiama
nepakankamai veiksmingai. Todél pagal
modelj ,,emitentas moka* suteikiami
kredito reitingai gali biiti laikomi kredito
reitingais, tenkinanciais emitentg, o ne
kredito reitingais, kuriy reikia
investuotojui. NeprieStaraujant ataskaitos
apie modelj ,,emitentas moka“, kurig pagal
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 39
straipsnio 1 dalj iki 2012 m. gruodzio mén.
turi pateikti Komisija, iSvadoms, biitina
grieztinti kredito reitingy agentiiroms
taikomas nepriklausomumo salygas
siekiant padidinti pagal modelj ,,emitentas

RR\911160LT.doc



grieztinti kredito reitingy agentiiroms
taikomas nepriklausomumo salygas
siekiant padidinti pagal modelj ,,emitentas
moka“ suteikiamy kredito reitingy
patikimuma;

Pakeitimas 11

Pasialymas dél reglamento
6 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 12

Pasialymas dél reglamento
7 konstatuojamoji dalis

Komisijos siiilomas tekstas

(7) kredito reitingy rinkoje matyti, kad
tradiciSkai kredito reitingy agenttiros ir
reitinguojami subjektai uzmezga ilgalaikius
santykius. Todél kyla familiarumo grésmé,
nes kredito reitingy agentiira gali tapti
pernelyg palanki reitinguojamo subjekto
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moka“ suteikiamy kredito reitingy
patikimuma;

Pakeitimas

(6a) siekiant padidinti konkurencijg
rinkoje, kurioje vyrauja trys kredito
reitingy agentiiros, turéty biiti imtasi
priemoniy skatinant naudotis maZesniy
agentiiry, turinciy ne didesne kaip 10 %
bendrq rinkos dalj pagal jy pajamas,
paslaugomis. Pastaruoju metu emitentai
paprastai siekdavo gauti dviejy ar
daugiau kredito reitingy agentiiry
reitingus, todél siekiant gauti dviejy ar
daugiau agentiiry reitingus, bent viena i§
Juy turéty biiti registruota agentiira, turinti
maZesne nei 10 % bendrq rinkos dalj;

Pakeitimas

(7) kredito reitingy rinkoje matyti, kad
tradiciSkai kredito reitingy agenttiros ir
reitinguojami subjektai uzmezga ilgalaikius
santykius. Todél kyla familiarumo grésmé,
nes kredito reitingy agentiira gali tapti
pernelyg palanki reitinguojamo subjekto
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norams. Siomis aplinkybémis kredito
reitingy agentiiry neSaliSkumas laikui
bégant galéty tapti abejotinas. IS tiesy
emitento jmonés jgaliotos ir apmokamos
kredito reitingy agentiiros skatinamos
suteikti per daug palankius Sio
reitinguojamo subjekto arba jo skolos
priemoniy reitingus, kad iSlaikyty verslo
santykius su $iuo emitentu. Emitentai taip
pat yra priklausomi nuo paskaty palaikyti
ilgalaikius santykius, pvz., prisiri§imo
efekto: emitentas gali kurj laikg nekeisti
kredito reitingy agentiiros bijodamas
sukelti investuotojy susirtipinimg dél
emitento kreditingumo. Si problema jau
buvo nustatyta Reglamente (EB)

Nr. 1060/2009, kuriame reikalaujama, kad
kredito reitingy agentiiros taikyty rotacijos
mechanizma, kuriuo uztikrinama laipsniska
analitiky grupiy ir kredito reitingy komitety
sudéties kaita, kad nekilty pavojaus
reitingy analitiky ir kredity reitingus
tvirtinan¢iy asmeny nepriklausomumui.
Taciau $iy taisykliy seékmé labai priklause
nuo vidiniy kredito reitingy agentiiry
elgsenos sprendimy: viena vertus, faktinio
kredito reitingy agentiiros darbuotojy
nepriklausomumo ir profesionalumo ir, kita
vertus, pacios kredito reitingy agentiiros
komerciniy interesy. Sios taisyklés néra
skirtos tam, kad treciosioms Salims biity
pakankamai garantuota, jog interesy
konfliktai, kylantys dél ilgalaikiy santykiy,
buty veiksmingai §velninami arba jy biity
iSvengta. Tod¢l atrodo, kad reikia numatyti
strukttirinj atsaka, turintj didesnj poveikj
tre¢iosioms 3alims. Sj tiksla bity galima
s¢kmingai pasiekti ribojant laikotarpj,
kuriuo kredito reitingy agentiira galéty
nuolat teikti kredito reitingus tam paciam
emitentui arba jo skolos priemonéms.
Nustacius maksimalig emitento, kuris yra
reitinguojamas arba kuris isleido
reitinguojamas skolos priemones, ir
kredito reitingy agentiiros verslo santykiy
trukme turéty biiti pasalinta paskata suteikti
palankius to emitento reitingus. Be to,
pareikalavus kredito reitingy agentiiry
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norams. Siomis aplinkybémis kredito
reitingy agentiiry neSaliSkumas laikui
bégant galéty tapti abejotinas. IS tiesy
emitento jmongs jgaliotos ir apmokamos
kredito reitingy agentiiros skatinamos
suteikti per daug palankius Sio
reitinguojamo subjekto isleisty priemoniy
reitingus, kad iSlaikyty verslo santykius su
Siuo emitentu. Emitentai taip pat yra
priklausomi nuo paskaty palaikyti
ilgalaikius santykius, pvz., prisiriSimo
efekto: emitentas gali kurj laika nekeisti
kredito reitingy agentiiros bijodamas
sukelti investuotojy susirtipinima dél
emitento kreditingumo. Si problema, kuri
tampa dar svarbesné struktiirizuoty
finansiniy produkty (SFP) atveju, jau
buvo nustatyta Reglamente (EB)

Nr. 1060/2009, kuriame reikalaujama, kad
kredito reitingy agentiiros taikyty rotacijos
mechanizma, kuriuo uztikrinama laipsniska
analitiky grupiy ir kredito reitingy komitety
sudéties kaita, kad nekilty pavojaus
reitingy analitiky ir kredity reitingus
tvirtinan¢iy asmeny nepriklausomumui.
Taciau $iy taisykliy seékmé labai priklause
nuo vidiniy kredito reitingy agentiiry
elgsenos sprendimy: viena vertus, faktinio
kredito reitingy agentiiros darbuotojy
nepriklausomumo ir profesionalumo ir, kita
vertus, pacios kredito reitingy agentiiros
komerciniy interesy. Sios taisyklés néra
skirtos tam, kad trec¢iosioms $alims bty
pakankamai garantuota, jog interesy
konfliktai, kylantys dél ilgalaikiy santykiy,
buty veiksmingai §velninami arba jy biity
iSvengta. Tod¢l atrodo, kad reikia numatyti
strukttrinj atsaka, turintj didesnj poveikj
tre¢iosioms Salims, kai tai susije su SFP.
Sj tiksla bty galima s¢kmingai pasiekti
ribojant laikotarpj, kuriuo kredito reitingy
agentiira galéty nuolat teikti kredito
reitingus to paties emitentui isleistiems
SFP. Nustacius maksimalig emitento, kuris
iSleido reitinguojamus SFP, ir kredito
reitingy agentiiros verslo santykiy trukme
turéty biiti pasalinta paskata suteikti
palankius to emitento reitingus. Be to,
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rotacijos, kaip normalios ir nuolatinés
rinkos praktikos, taip pat turéty buti
veiksmingai sprendziama prisiri§imo
efekto problema, iSkylanti emitentui kurj
laikg nekeiciant kredito reitingy agentiiros,
nes tai sukelty investuotojy susiriipinima
dél emitento kreditingumo. Galiausiai
kredito reitingy agentiiry rotacija turéty
turéti teigiamg poveik]j reitingy rinkai, nes
naujiems dalyviams bty lengviau patekti |
rinka, o jau veikian¢ioms kredito reitingy
agentiroms atsirasty galimybé iSplésti savo
versla j naujas sritis;

Pakeitimas 13

pareikalavus kredito reitingy agentiiry
rotacijos, kaip normalios ir nuolatinés
rinkos praktikos, taip pat turéty biiti
veiksmingai sprendziama prisiri$imo
efekto problema, iSkylanti emitentui kurj
laika nekeiciant kredito reitingy agentiros,
nes tai sukelty investuotojy susirtipinimg
dél emitento kreditingumo. Galiausiai
kredito reitingy agentiiry rotacija turéty
turéti teigiamga poveikj reitingy rinkai, nes
naujiems dalyviams biity lengviau patekti |
rinka, o jau veikian¢ioms kredito reitingy
agentiiroms atsirasty galimybeé iSplésti savo
versla | naujas sritis. Taciau skatinant
rinkos diversifikacijq nuo Sios rotacijos
prievolés turéty biti atleistos mazos
kredito reitingy agentiiros;

Pasitlymas dél reglamento — i§ dalies keiciantis aktas

7 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas
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Pakeitimas

(7a) siekiant padidinti konkurencijq tarp
kredito reitingy agentiiry, kiekvienoje is
toliau nurodyty reitingy sriciy turéty biiti
nustatyta riba, kurig periengus kredito
reitingy agentiiroms buty draudZiama
didinti uZsakyty reitingy apréptj. Pirma,
bankininkystés, draudimo ir bendroviy
reitingy srityse, didZiausias uzsakyty
reitingy procentinis dydis kiekvienoje i§
Siy trijy turto klasiy neturéty virsyti 25 %
rinkos pagal sqlygineg (angl. notional)
sumgq. Antra, struktirizuotiems
finansiniams produktams didZiausias
uzsakyty reitingy procentinis dydis turéty
sudaryti 25 % rinkos pagal sqlyging sumg.
25 % ribos prieZastis yra dvejopa: pirma,
né viena kredito reitingy agentiira
nenoréty vertinti daugumos konkrecios
turto klasés obligacijy emitenty arba
obligacijy emisijy; antra, kadangi
obligacijy emitentai paprastai vertinami
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Pakeitimas 14

Pasialymas dél reglamento
7 b konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 15

Pasiulymas dél reglamento
8 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(8) vykdant nuolating kredito reitingy
agentiiry, suteikian¢iy emitento arba jo
skolos priemoniy kredito reitingus, rotacija
kredito reitingy agentiirg pasirenkancio ir
jai mokancio emitento kreditingumo
vertinimai tapty jvairesni. [vairQs ir
skirtingi kredito reitingy agentiiry
poZiiiriai, perspektyvos ir metodai turéty
lemti jvairesnius kredito reitingus ir
galiausiai pageréty emitenty Kreditingumo
vertinimas. Kad tokios jvairovés poveikis
buty juntamas ir kad biity iSvengta ir
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dviejy kredito reitingy agentiiry, tokia
ribiné verté sudaryty galimybes didesniam
skaiciui kredito reitingy agentiiry jvertinti
iki 25 % konkrecios turto klasés
obligacijy emitenty ir arba obligacijy
emisijy;

Pakeitimas

(7b) kredito reitingy agentiiros
pripaZinimas ECAI neturéty dar labiau
apriboti rinkos, kurioje Siuo metu jau
vyrauja trys pagrindinés jmoneés,
galimybiy. ECB, Europos prieZiiiros
institucija (Europos bankininkystés
institucija (EBI)) ir nacionaliniai
centriniai bankai, nepalengvindami
proceso ir nesilpnindami jo reikalavimy,
turéty sudaryti galimybes pripaZinti
daugiau kredito reitingy agentiiry kaip
ECALI ir taip atverti rinkg naujoms
jmonéms;

Pakeitimas

(8) vykdant nuolating kredito reitingy
agentiry, suteikianéiy emitento SFP
reitingus, rotacijg kredito reitingy agentiirg
pasirenkancio ir jai mokancio emitento
kreditingumo vertinimai tapty jvairesni.
Ivairis ir skirtingi kredito reitingy agentiiry
poziiiriai, perspektyvos ir metodai turéty
lemti jvairesnius kredito reitingus ir
galiausiai pageréty SFP kreditingumo
vertinimas. Kad tokios jvairovés poveikis
bty juntamas ir kad biity iSvengta ir
emitenty, ir kredito reitingy agentiiry
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emitenty, ir kredito reitingy agentiiry
nuolaidziavimo, ilgiausia kredito reitingy
agentiiros ir jai mokancio emitento verslo
santykiy trukme turi buti ribojama tiek, kad
bty nuolat garantuojamas naujas poziiiris ]
emitenty kreditinguma. Tod¢l, jvertinus
butinybe¢ uztikrinti tam tikrg kredito
reitingy nuosekluma, buty tinkama
nustatyti zrejy mety laikotarpj. Interesy
konflikto rizika didéja tais atvejais, kai per
trumpaq laikotarpj kredito reitingy
agentiiros daZnai suteikia to paties
emitento skolos priemoniy kredito
reitingus. Tokiais atvejais ilgiausia verslo
santykiy trukmé turéty biuti trumpesné,
kad biity uZtikrinti panaSiis rezultatai.
Taigi, verslo santykiai turéty nutriikti
kredito reitingy agentiirai reitingavus
desimt to paties emitento skolos
priemoniy. Vis délto, siekiant iSvengti
neproporcingai didelés nastos emitentams
ir kredito reitingy agentiiroms, per pirmus
12 verslo santykiy ménesiy neturéty biiti
nustatyta jokiy reikalavimy keisti kredito
reitingy agentiirqg. Jei emitentas jgalioja
daugiau nei viengq kredito reitingy
agentiirg (savanoriSkai arba dél to, kad,
kaip struktiirizuoty finansiniy priemoniy
emitentas, privalo tai padaryti), grieiti
rotacijos laikotarpiai turéty biti taikomi
tik vienai kredito reitingy agentiirai.
Taciau ir Siuo atveju emitento ir
papildomy kredito reitingy agentiiry
verslo santykiai neturéty trukti ilgiau nei
SeSerius metus;,

Pakeitimas 16

Pasiiilymas dél reglamento
11 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(11) reikalavimas, kad emitentai reguliariai
keisty kredito reitingy agentiira, kurig jie
1galioja suteikti kredito reitingus, yra
proporcingas siekiamam tikslui. Sis
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nuolaidziavimo, ilgiausia kredito reitingy
agentiiros ir jai mokancio emitento verslo
santykiy trukmé turi biiti ribojama tiek, kad
bty nuolat garantuojamas naujas pozitiris |
emitenty kreditinguma. Todél, jvertinus
bitinybe uztikrinti tam tikrg kredito
reitingy nuosekluma, buty tinkama
nustatyti penkeriy mety laikotarpj;

Pakeitimas

(11) reikalavimas, kad emitentai reguliariai
keisty kredito reitingy agentiira, kurig jie
1galioja suteikti kredito reitingus, yra
proporcingas siekiamam tikslui. Sis
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reikalavimas taikomas tik tam tikroms
reguliuojamoms institucijoms
(registruotoms kredito reitingy
agentiroms), kurios tam tikromis
sglygomis (modelis ,,emitentas moka*)
teikia paslauga, turincig poveikj
visuomenés interesams (Kredito reitingus,
kuriuos galima naudoti reguliavimo
tikslais). Dél Sios privilegijos teikti
paslaugas, kurios biity pripazjstamos kaip
atliekancCios svarby vaidmenj reguliuojant
finansiniy paslaugy rinka, ir gauti
patvirtinimg atlikti Sig funkcijg, atsiranda
biitinybé laikytis tam tikry jsipareigojimy
siekiant visomis aplinkybémis uztikrinti
nepriklausomuma ir nepriklausomumo
jvaizdj. Kredito reitingy agentiira, kuriai
neleidziama teikti kredito reitingy paslaugy
konkreciam emitentui, vis dar galéty teikti
kredito reitingus kitiems emitentams.
Rinkos sglygomis, kuriomis rotacijos
taisyklés taikomos visiems dalyviams,
atsiras naujy verslo galimybiy, nes visiems
emitentams reikés keisti kredito reitingy
agentiirg. Be to, kredito reitingy agentiiros
visada gali suteikti neuzsakytus to paties
emitento kredito reitingus, remdamosi savo
patirtimi. Neuzsakytiems reitingams
modelis ,,emitentas moka““ netaikomas,
todel jie yra maZiau veikiami galimy
interesy konflikty. Ilgiausia verslo santykiy
su kredito reitingy agentura trukmée arba
taisykle, pagal kurig turi biiti samdoma
daugiau nei viena kredito reitingy agentiira,
emitentams taip pat yra jy laisvés uZsiimti
savo verslu apribojimas. Taciau §is
apribojimas yra butinas dél su visuomenés
interesais susijusiy priezasciy, atsizvelgiant
i modelio ,,emitentas moka“ poveikj
butinam kredito reitingy agentiiry
nepriklausomumui, siekiant garantuoti
nepriklausomus kredito reitingus, kuriais
investuotojai galéty naudotis reguliavimo
tikslais. Kartu Siais apribojimais
nevir§ijama to, kas bitina, todél juos
grei¢iau biity galima vertinti kaip elementa,
del kurio didéja emitento kreditingumas
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reikalavimas taikomas tik tam tikroms
reguliuojamoms institucijoms
(registruotoms kredito reitingy
agentiiroms), kurios tik tam tikriems
produktams (SFP) ir tam tikromis
salygomis (modelis ,,emitentas moka“)
teikia paslaugg, turin¢ig poveikj
visuomenés interesams (Kredito reitingus,
kuriuos galima naudoti reguliavimo
tikslais). D¢l sios privilegijos teikti
paslaugas, kurios biity pripazjstamos kaip
atliekancios svarby vaidmenj reguliuojant
finansiniy paslaugy rinka, ir gauti
patvirtinimg atlikti $ig funkcija, atsiranda
biitinyb¢ laikytis tam tikry isipareigojimy
siekiant visomis aplinkybémis uZztikrinti
nepriklausomumag ir nepriklausomumo
jvaizdj. Kredito reitingy agentiira, kuriai
neleidziama teikti kredito reitingy paslaugy
tam tikriems konkretaus emitento SFP,
vis dar galéty teikti kredito reitingus to
paties emitento kitiems produktams arba
Kitiems emitentams. Rinkos sglygomis,
kuriomis rotacijos taisyklés taikomos
visiems dalyviams, atsiras naujy verslo
galimybiy, nes visiems emitentams reikés
keisti kredito reitingy agentiirg. Be to,
kredito reitingy agentiiros visada gali
suteikti neuzsakytus to paties emitento
kredito reitingus, remdamosi savo
patirtimi. Neuzsakytiems reitingams
modelis ,,emitentas moka““ netaikomas,
todél jie yra maziau veikiami galimy
interesy konflikty. Ilgiausia verslo santykiy
su kredito reitingy agenttra trukmeé arba
taisykle, pagal kurig turi biiti samdoma
daugiau nei viena kredito reitingy agentiira,
emitentams taip pat yra jy laisvés uzsiimti
savo verslu apribojimas. Taciau Sis
apribojimas yra biitinas dél su visuomenés
interesais susijusiy priezasciy, atsizvelgiant
1 modelio ,,emitentas moka* poveikj
biitinam kredito reitingy agentiiry
nepriklausomumui, siekiant garantuoti
nepriklausomus kredito reitingus, kuriais
investuotojai galéty naudotis reguliavimo
tikslais. Kartu Siais apribojimais
nevir§ijama to, kas biitina, todél juos
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kity Saliy ir galiausiai rinkos atzvilgiu,

Pakeitimas 17

Pasiilymas dél reglamento
11 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 18

Pasiulymas dél reglamento
12 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas
(12) vienas is valstybiy reitingy ypatumy
yra tas, kad paprastai jiems modelis

wemitentas moka“ netaikomas. Todél
dauguma reitingy parengiami kaip
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greiCiau biity galima vertinti kaip elementa,
del kurio didéja emitento kreditingumas
kity Saliy ir galiausiai rinkos atzvilgiu bei
skatinamas tikrai darnus vidaus rinkos
veikimas;

Pakeitimas

(11a) taikant ne tik rotacijos principg, bet
ir siekiant sudaryti sqlygas kredito
reitingy agentiitroms kuo savarankisSkiau
teikti paslaugas emitentams, tam tikros
kredito reitingy agentiiros ir tam tikro
emitento sudarytos sutartys neturéty biiti
atnaujinamos, net jei sutartiniai santykiai
nebuvo maksimalios trukmeés. Be to,
turéty biti draudZiamos nuostatos, pagal
kurias kokiu nors biidu suteikti reitingai
siejami su kredito reitingy agentiiros
atlygiu arba galimybe nutraukti sutart.
Tikslas — kuo labiau apriboti pastangas
Siekti, kad kredito reitingy agentiiry
darbas priklausyty nuo tam tikry sqlygy
pagal sutartines nuostatas ar
netiesioginés grésmés, kad sutartis nebus
atnaujinta;

Pakeitimas

ISbraukta.
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neuZzsakyti reitingai ir sudaro tiek
uzsakyty, tiek neuZsakyty atitinkamos
Salies finansy jstaigy reitingy pagrindgq.
Todél nebiitina reikalauti valstybiy
reitingus suteikianciy kredito reitingy
agentiiry rotacijos;

Pakeitimas 19

Pasiilymas dél reglamento
14 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(14) nepriklausomumo uztikrinimo ir
interesy konflikty prevencijos taisyklés
galéty tapti neveiksmingos, jeigu kredito
reitingy agentiiros nebiity
nepriklausomos viena nuo kitos. Kad tas
taisykles biity galima veiksmingai taikyti,
biitina turéti pakankamai daug kredito
reitingy agentiiry, kurios nebiity
susijusios nei su rotacijos atveju
pasitraukiancia kredito reitingy agentiira,
nei su Kredito reitingy agentiira,
teikiancia kredito reitingy paslaugas
lygiagreciai tam paciam emitentui. Jei
emitentas dabartinéje rinkoje neturéty
pakankamo kredito reitingy agentiiry
pasirinkimo, grésty rizika, kad Siy
taisykliy, kuriomis siekiama tobulinti
nepriklausomumo sqlygas, jgyvendinimas
galéty biiti neveiksmingas. Todél biity
tikslinga reikalauti rotacijos atveju
grieZtai atskirti pasitraukianciqjq kredito
reitingy agentiirg nuo perimanciosios
kredito reitingy agentiiros, taip pat dvi
kredito reitingy agentiiras, tuo pat metu
teikiandcias reitingavimo paslaugas tam
paciam emitentui. Atitinkamos kredito
reitingy agentiiros neturéty biiti viena su
kita susijusios kontrolés rysiais,
priklausyti tai paciai kredito reitingy
agentiiry grupei, biiti kitos agentiiros
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ISbraukta.

Pakeitimas
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akcininke ar nare, galéti pasinaudoti
balsavimo teisémis bet kurioje kitoje
agentiiroje arba galéti skirti bet kurios
kitos kredito reitingy agentiiros
administraciniy ir valdymo organy arba
stebétojy taryby narius;

Pakeitimas 20

Pasialymas dél reglamento
14 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 21

Pasiulymas dél reglamento
14 b konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas
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Pakeitimas

(14a) galimi registruoty kredito reitingy
agentiiry susijungimai, ypac tie, kurie
susije su didelémis agentiiromis,
sumaZginty emitenty galimybes rinktis i§
jvairiy agentiiry rinkoje ir sumazinty
konkurencijg. Tokiomis aplinkybémis
emitentams taip pat galéty kilti sunkumy
tuo metu, kai jiems reikéty paskirti vieng
ar daugiau naujy kredito reitingy
agentiry. Todél tikslinga uZdrausti
dideliy kredito reitingy agentiiry ir jy
konkurenty susijungimgq;

Pakeitimas

(14b) kredito reitingy agentiiros turéty
sukurti, palaikyti, jgyvendinti ir patvirtinti
dokumentais veiksminggq vidaus kontrolés
Sistemgq, skirtq jgyvendinti politikos
kryptims ir procediiroms, Kuriomis
siekiama isvengti galimy interesy
Konflikty ir juos kontroliuoti bei uZtikrinti
reitingy, analitiky ir reitingy nustatymo
grupiy nepriklausomumgq akcininky,
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Pakeitimas 22

Pasiiilymas dél reglamento
14 ¢ konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 23

Pasiulymas dél reglamento
15 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(15) be to, kredito reitingy agentiry
nepriklausomumo jvaizdziui bty itin
pakenkta, jeigu tie patys akcininkai arba
nariai investuoty j kitas kredito reitingy
agentiiras, nepriklausancias tai paciai
kredito reitingy agentiry grupei, bent jau

PE480.852v05-00

22/91

administracijos ir valdymo organy ir
pardavimo bei rinkodaros veiklos
atgvilgiu. Turéty biti jdiegtos standartinés
veiklos procediiros (SVP) bendroviy
valdysenos, organizacijos ir interesy
konflikty valdymo klausimais. SVP turéty
biiti periodiskai persvarstomos ir stebimos
siekiant jvertinti vidaus kontrolés
struktiiros veiksmingumgq ir nustatyti, ar
Si struktiira turéty buti atnaujinta;

Pakeitimas

(14c¢) kredito reitingy agentiiros turéty
EVPRI teikti metines vidaus kontrolés
ataskaitas, j kurias jtraukiamas
administracijos atsakomybés sukuriant ir
palaikant veiksmingq vidaus kontrolés
struktiirg iv atliekant vidaus kontrolés
struktiiros veiksmingumo vertinimg
aprasymas,

Pakeitimas

(15) be to, kredito reitingy agenttiry
nepriklausomumo jvaizdziui buty itin
pakenkta, jeigu tie patys akcininkai arba
nariai investuoty j kitas kredito reitingy
agentiiras, nepriklausancias tai paciai
kredito reitingy agentiiry grupei. Todél,
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tada, kai Sios investicijos siekty tam tikrq
dydj, kuriam esant Sie akcininkai arba
nariai galéty daryti tam tikrq jtakg
agentiiros veiklai. Todél, siekiant uztikrinti
kredito reitingy agentiiry nepriklausomuma
(ir nepriklausomumo jvaizdj), tikslinga
numatyti grieztesnes kredito reitingy
agentiiry ir jy akcininky rySiy taisykles.
D¢l Sios priezasties joks asmuo neturéty
tuo pat metu turéti 5 % arba daugiau
akcijy daugiau nei vienoje kredito reitingy
agentliroje, jeigu atitinkamos agenttiros
nepriklauso tai paciai grupei;

Pakeitimas 24

siekiant uztikrinti kredito reitingy agentiiry
nepriklausomumg (ir nepriklausomumo
jvaizdj), tikslinga numatyti grieztesnes
kredito reitingy agentury ir jy akcininky
rysiy taisykles. D¢l Sios priezasties
akcininkui ar nariui, turinciam 5 % arba
daugiau akcijy vienoje kredito reitingy
agentiroje, neturéty biiti leidZiama turéti
akcijy kitoje kredito reitingy agentiiroje,
jeigu atitinkamos agentiiros nepriklauso tai
paciai grupei;

Pasitlymas dél reglamento — i$ dalies keiciantis aktas

16 konstatuojamoji dalis
Komisijos sitilomas tekstas

(16) siekiant uZtikrinti pakankamgq kredito
reitingy agentiiry nepriklausomumgq
nustatomas reikalavimas, kad
investuotojai tuo pat metu neturéty 5 %
arba daugiau investicijy daugiau nei
vienoje kredito reitingy agentiiroje.

2004 m. gruodZio 15 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje
2004/109/EB dél informacijos apie
emitentus, kuriy vertybiniais popieriais
leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje,
skaidrumo reikalavimy suderinimo
reikalaujama, kad asmenys,
kontroliuojantys 5 % j birfos sqrasus
jtrauktos bendrovés balsavimo teisiy,
informacijq apie tai atskleisty visuomenei,
nes investuotojams svarbu Zinoti, inter
alia, apie tokios bendrovés balsavimo
struktiiros pasikeitimus. Laikoma, kad

5 % balsavimo teisiy yra kontroliné
balsavimo teisiy dalis, suteikianti
galimybe daryti jtakq bendrovés
balsavimo struktarai. Todél, siekiant
apriboti galimybes tuo pat metu investuoti
i daugiau nei vieng kredito reitingy
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Pakeitimas

ISbraukta.
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agentiirg, tikslinga nustatyti 5 % dyd.
Sios priemonés negalima laikyti
neproporcinga, nes visos Sqjungoje
registruotos kredito reitingy agentiiros
yra jmonés, kurios néra jtrauktos i birios
sqrasus, todél joms netaikomos skaidrumo
ir procedirrinés taisyklés, taikomos |
birZos sqraSus jtrauktoms ES bendrovéms.
Daznai j birios sqraSus nejtrauktos
jmonés valdomos pagal akcininky
protokolus arba susitarimus, o akcininky
ar nariy paprastai yra mazai. Todél net
mazumos pozicija § birZos sqrasus
nejtrauktoje kredito reitingy agentiiroje
galéty biiti jtakinga. Vis délto, siekiant
uztikrinti, kad vis dar biity galimos vien
ekonominés investicijos j kredito reitingy
agentiiras, Sis galimybés vienu metu
investuoti j daugiau nei vienq kredito
reitingy agentiirq ribojimas neturéty biti
iSpléstas jtraukiant investicijas,
nukreiptas per kolektyvinio investavimo
schemas, valdomas treciyjy Saliy,
nepriklausanciy nuo investuotojo ir jo
jtakos;

Pakeitimas 25

Pasialymas dél reglamento
17 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(17) naujomis taisyklémis, pagal kurias
ribojama emitento ir kredito reitingy
agentiiros verslo santykiy trukmé, biity
gerokai pakeista Sgjungos kredito
reitingy rinka, kuri Siuo metu islieka labai
koncentruota. Naujy verslo galimybiy
atsirasty mazosioms ir vidutinéms kredito
reitingy agentiiroms, kurioms reikéty
pléstis, kad galéty imtis Siy uZdaviniy
pirmaisiais metais po naujyjy taisykliy
jsigaliojimo. D¢l Siy pokyciy rinkoje
tikriausiai padidés jvairové. Taciau
naujyjy taisykliy tikslams ir
veiksmingumui kilty didelé grésmé, jeigu
Siais pirmaisiais metais didelés pripaZintos

PE480.852v05-00

Pakeitimas

(17) dél tolesnio kredito reitingy rinkos
konsolidavimo, kurj skatina dideli
pripazinti rinkos dalyviai, sumazéty
registruoty kredito reitingy agentiiry
pasirinkimas, tod¢l emitentams atsirasty
pasirinkimo sunkumy ir biity trukdoma
sklandziai veikti rinkai. Dar svarbiau tai,
kad dideliy pripazinty kredito reitingy
agentiiry skatinamu tolesniu rinkos
konsolidavimu biity labai trukdoma
atsirasti didesnei jvairovei rinkoje;
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kredito reitingy agentiiros trukdyty savo
konkurentams kurti patikimas
alternatyvas juos jsigydamos. Dél tolesnio
kredito reitingy rinkos konsolidavimo, kurj
skatina dideli pripazinti rinkos dalyviai,
sumazeéty registruoty kredito reitingy
agentiiry pasirinkimas, todél emitentams
atsirasty pasirinkimo sunkumy tada, kai
Jjiems reguliariai reikéty skirti vieng arba
daugiau naujy kredito reitingy agentiiry,
ir bty trukdoma sklandziai taikyti
naujgsias taisykles. Dar svarbiau tai, kad
dideliy pripazinty kredito reitingy agenttiry
skatinamu tolesniu rinkos konsolidavimu
bty labai trukdoma atsirasti didesnei
jvairovei rinkoje;

Pakeitimas 26

Pasiiilymas dél reglamento
17 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

RR\911160LT.doc

Pakeitimas

(17a) siekiant remti rotacijos mechanizmg
ir sumaZzinti reitingy rinkos koncentracijq,
kiekvienam emitentui turéty biiti taikoma
50 % sqlyginés sumos, reitinguojamos
kiekvienos kredito reitingy agentiiros,
riba. Tuo siekiama paskatinti emitentus
dirbti su keliomis kredito reitingy
agentiiromis. Taikant Siq ribg, kad nebiity
nubausti emitentai, kurie savanoriskai
gauna arba kurie yra teisiskai jpareigoti
gauti daugiau nei viengq reitingq uz tam
tikrg vertybinj popieriy, arba kurie isleido
tik vienq vertybinj popieriy, vertybiniams
popieriams, jvertintiems daugiau nei
vienos kredito reitingy agentiiros,
atitinkancios sqlyginés sumos turéty biti
paskirstytos tarp reitingus suteikianciy
kredito reitingy agentiiry;
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Pakeitimas 27

Pasialymas dél reglamento
18 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(18) nepriklausomumo uztikrinimo ir
interesy konflikty prevencijos taisykliy,
pagal kurias reikalaujama, kad kredito
reitingy agentiiros tam paciam emitentui
neteikty kredito reitingavimo paslaugy
ilgq laikq, veiksmingumas galéty
sumazéti, jeigu kredito reitingy
agentitroms biity leidZiama tiesiogiai ar
netiesiogiai bitti kity kredito reitingy
agentiiry akcininkémis arba narémis;

Pakeitimas 28

Pasialymas dél reglamento
19 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(19) svarbu uztikrinti, kad dél reitingavimo
metody pakeitimy tie metodai netapty ne
tokie griezti. Siuo tikslu emitentai,
investuotojai ir kitos suinteresuotosios
Salys turéty turéti galimybe teikti pastabas
deél bet kokiy numatomy reitingavimo
metody pakeitimy. Tai jiems padés suprasti
naujy metody atsiradimo ir jy keitimo
priezastis. Emitenty ir investuotojy
pateiktos pastabos dél metody projekty gali
biiti vertinga informacija kredito reitingy
agentiiroms nustatant metodus. Be to, prie§
pradedant metodus taikyti praktiskai,
EVPRI turéty patikrinti ir patvirtinti naujy
reitingavimo metody atitikt] Reglamento
(EB) Nr. 1060/2009 8 straipsnio 3 daliai ir
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Pakeitimas

Isbraukta.

Pakeitimas

(19) svarbu uztikrinti, kad dél reitingavimo
metody pakeitimy tie metodai netapty ne
tokie griezti. Siuo tikslu emitentai,
investuotojai ir kitos suinteresuotosios
Salys turéty turéti galimybe teikti pastabas
del bet kokiy numatomy reitingavimo
metody pakeitimy. Tai jiems padés suprasti
naujy metody atsiradimo ir jy keitimo
priezastis. Emitenty ir investuotojy
pateiktos pastabos dél metody projekty gali
biti vertinga informacija kredito reitingy
agentiiroms nustatant metodus. Be to, prie§
pradedant metodus taikyti praktiskai,
EVPRI turéty patikrinti ir patvirtinti naujy
reitingavimo metody atitikt] Reglamento
(EB) Nr. 1060/2009 8 straipsnio 3 daliai ir
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atitinkamam techniniam reguliavimo
standartui. EVPRI turéty patikrinti, kad
siilomi metodai biity griezti, sistemingi ir
nuosekls ir kad jie biity tvirtinami
remiantis ankstesne patirtimi, jskaitant
griztamajj patikrinimg. Taciau Siuo
patikrinimo procesu EVPRI neturéty buti
suteikiama jokiy jgaliojimy spresti apie
siilomo metodo arba kredito reitingy,
suteikty taikant Siuos metodus, tinkamuma;

Pakeitimas 29

Pasialymas dél reglamento
19 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

atitinkamam techniniam reguliavimo
standartui. EVPRI turéty patikrinti, kad
siilomi metodai biity griezti, sistemingi ir
nuoseklis ir kad jie biity tvirtinami
remiantis ankstesne patirtimi, jskaitant
griztamajj patikrinimg. Taciau Siuo
patikrinimo procesu EVPRI jokiu biidu
neturéty biti suteikiama jokiy ex ante
jgaliojimy spresti apie sitilomo metodo
arba kredito reitingy, suteikty taikant Siuos
metodus, tinkamuma. EVPRI turéty
uZtikrinti, kad buty islaikoma metody
jvairoveé,

Pakeitimas

(19a) naudojant reitingavimo metodus
turéty biti atsiZvelgiama j finansing
rizikq, kylanciq dél grésmés aplinkai.
Tokia rizika, be kita ko, apima ilgalaike
skolininky kreditingumo rizikq, gerokai
nulemtq aplinkos veiksniy ar teisiniy
reikalavimy, susijusiy su aplinkosaugos
klausimais, pokyciy, aplinkosaugos
klausimy poveikj pozicijai birZos prekiy
kainy at?vilgiu ir nedraustinos rizikos
poveikj, | kurj dar nebuvo atsizvelgta
institucijy reguliavimo ir vidaus veiklos
rizikos sistemoje;

Pagrindimas

Dél ,, Deepwater Horizon* avarijos ir nelaimés TEPCO valdomoje Fukusimos atominéje
elektrinéje susijusios bendrovés, bankai ir valstybés patyré dideliy finansiniy nuostoliy, todél
nustatant kredito reitingus biitina atsizvelgti j aplinkai keliamg pavojy.
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Pakeitimas 30

Pasialymas dél reglamento
20 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(20) dél struktiirizuoty finansiniy
priemoniy sudétingumo kredito reitingy
agentiiroms ne visada pavykdavo uztikrinti
pakankamai aukstg suteikiamy tokiy
priemoniy kredito reitingy kokybe. Dél to
buvo prarastas rinkos pasitikéjimas §io tipo
kredito reitingais. Siekiant susigrazinti
pasitikéjima bty tikslinga reikalauti, kad
emitentai arba su jais susijusios tre¢iosios
Salys samdyty dvi skirtingas kredito
reitingy agentiiras strukttrizuoty finansiniy
priemoniy kredito reitingams teikti, nes
taip bty galima gauti skirtingus ir
konkuruojanc¢ius vertinimus. Be to, taip
biity galima sumazinti per didelj kliovimasi
vienu kredito reitingu;

Pakeitimas 31

Pasiulymas dél reglamento
20 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

PE480.852v05-00

Pakeitimas

(20) dél struktiirizuoty finansiniy
priemoniy sudétingumo kredito reitingy
agentiroms ne visada pavykdavo uztikrinti
pakankamai aukstg suteikiamy tokiy
priemoniy kredito reitingy kokybe. Dél to
buvo prarastas rinkos pasitikéjimas §io tipo
kredito reitingais. Siekiant susigrazinti
pasitikéjimg bty tikslinga reikalauti, kad
emitentai arba su jais susijusios tre¢iosios
Salys samdyty bent dvi skirtingas kredito
reitingy agentiiras strukttirizuoty finansiniy
priemoniy kredito reitingams teikti, nes
taip buity galima gauti skirtingus ir
konkuruojancius vertinimus. Be to, taip
biity galima sumazinti per didelj kliovimasi
vienu kredito reitingu. Kadangi kokybés
Kriterijai suteikiant kredito reitingus yra
labai svarbiis, reikéty pagalvoti apie
bendrq, periodiSkai atliekamgq kredito
reitingy agentiiry kokybés tikrinimg,
siekiant ateityje iSvengti minéty klaidingy
kredito reitingy suteikimo atvejy, sietiny
su nepakankama kompetencija;

Pakeitimas

(20a) kredito reitingy agentiiry suteikiami
reitingai turéty biiti tiesiogiai susije su
kredito rizika. Tai vienintelis biidas
individualiy kredito reitingy agentiiry
naudojamy sistemy arba reitinguojamy
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Pakeitimas 32

Pasiiilymas dél reglamento
21 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(21) [...] Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje xxxx/xx/ES dél galimybés
verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizikos
ribojimu pagrijstos kredito jstaigy ir
investiciniy jmoniy priezitiros®® yra
nuostata, pagal kurig reikalaujama, kad
bankai ir investicinés jmongs patys vertinty
subjekty ir finansiniy priemoniy, j kurias
jie investuoja, kredito rizika, o ne
paprasciausiai kliautysi iSoriniais
reitingais. Si taisyklé turéty bati taikoma ir
kitoms finansy jmonéms, reguliuojamoms
pagal Sajungos teise, jskaitant investicijy
valdytojus. Valstybéms naréms nereikéty
suteikti teisés nustatyti taisykles, pagal
kurias Siems investuotojams biity leidZiama
daugiau kliautis iSoriniais reitingais;

RR\911160LT.doc

finansiniy priemoniy risiy
palyginamumui uZtikrinti. Nepriimtina,
kad investuotojai ir reguliavimo
institucijos neturi jokio konkretaus,
nesalisko kriterijaus, kurj galima
patikrinti bent jau a posteriori, sudarant
jiems galimybes palyginti skirtingus
agentiiry reitingus ir agentiiry rizikos
vertinimo rezultatus. Be to, né viena
kredito reitingo sistema negali biiti
patikima, jei finansinés priemonés
vertinamos vienodai, o jsipareigojimy
nejvykdymo tikimybé néra tokia pati.
EVPRI turéty parengti suderintg reitingy
skale, kad jsipareigojimy nejvykdymo
tikimybé tapty lemiamu kriterijumi
nustatant reitingus;

Pakeitimas

(21) [...] Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje xxxx/xx/ES dél galimybés
verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizikos
ribojimu pagrijstos kredito jstaigy ir
investiciniy jmoniy prieziiros®® yra
nuostata, pagal kurig reikalaujama, kad
bankai ir investicinés jmonés patys vertinty
subjekty ir finansiniy priemoniy, j kurias
jie investuoja, kredito rizika, o ne
paprasciausiai kliautysi iSoriniais
reitingais. Si taisyklé turéty biti taikoma ir
kitoms finansy jmonéms, reguliuojamoms
pagal Sajungos teise, iskaitant investicijy
valdytojus. Valstybéms naréms nereikéty
suteikti teisés nustatyti taisykles, pagal
kurias Siems investuotojams biity leidZziama
daugiau kliautis iSoriniais reitingais;
Valstybés narés taip pat turéty persvarstyti
savo nacionalinés teisés aktus ir
techninius standartus siekdamos
uztikrinti, kad teikiant nuorodas j kredito

PE480.852v05-00

LT



LT

Pakeitimas 33

reitingus biity iSvengta galimo
mechaninio kliovimosi Siais kredito
reitingais. Be to, valstybés narés turéty
persvarstyti savo nacionalines taisykles ir
techninius standartus, kad biity
panaikintos nuorodos j kredito reitingus,
kurios sukelia mechaninj kliovimgsi Siais
kredito reitingais. Valstybés narés taip pat
turéty perZiiréti visas nuorodas j
konkrecius kredito reitingus, kad bity
atsizvelgta j visas registruotas ir
sertifikuotas kredito reitingy agentiiras;

Pasitlymas dél reglamento — i$ dalies keiciantis aktas

21 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 34

Pasiilymas dél reglamento
23 konstatuojamoji dalis

Komisijos siiilomas tekstas

(23) investuotojai, emitentai ir kitos
suinteresuotosios Salys turéty turéti

PE480.852v05-00

Pakeitimas

(21a) Reitingy naudojimas neturéty
paskatinti automatiniy reakcijy skolos
priemoniy reitingo sumazinimo atveju,
nesvarbu, ar tokios priemonés yra
valstybinés ar privacios. Valstybés
skolinimosi reitingo sumaZinimo atveju
vietos atitinkamoje valstybéje naréje
steigty valdZios institucijy ir bendroviy
vertinimas taip pat automatiskai
sumazinamas, net jei jos finansiskai
stabilios. Toks automatinis reitingo
sumazinimas neturéty pasireiksti
automatisku vertybiniy popieriy
pardavimu, nes investuotojai patys turéty
jvertinti emitentq;

Pakeitimas

(23) investuotojai, emitentai ir kitos
suinteresuotosios Salys turéty turéti
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galimybg centringje interneto svetaingje
gauti naujausig reitingy informacija.
EVPRI nustatytas Europos reitingy
indeksas (EURIX) investuotojams turéty
suteikti galimybe lengvai palyginti visus
konkreciam reitinguojamam subjektui
suteiktus reitingus ir gauti vidutinius
reitingus. Siekiant suteikti investuotojams
galimybe palyginti skirtingy kredito
reitingy agentiiry suteiktus to paties
emitento reitingus, bitina, kad kredito
reitingy agentiiros naudoty suderintg
reitingy skale, kurig kaip techninj
reguliavimo standartg turi parengti EVPRI
ir patvirtinti Komisija. Naudoti suderintg
reitingy skale turéty biti privaloma tik
tuomet, kai reitingai skelbiami EURIX
interneto svetainéje, o skelbdamos
reitingus savo interneto svetainése kredito
reitingy agentiiros turéty galéti naudoti
savo reitingy skales. Privalomas
reikalavimas naudoti suderintg reitingy
skale neturéty reiksti, kad kredito reitingy
agentiiros jpareigojamos derinti metodus ir
procesus, — reikalavimas turéty buti
taikomas tik siekiant uztikrinti
reitingavimo rezultato palyginamuma.
Svarbu, kad EURIX interneto svetaingje,
be bendrojo reitingy indekso, bty pateikti
visi turimi kiekvienos priemonés reitingai,
kad pries priimdami investicinj sprendimg
investuotojai galéty atsizvelgti j jvairias
nuomones. Bendrasis reitingy indeksas gali
padéti investuotojams susidaryti pirma
ispudj apie subjekto kreditingumg. EURIX
taip pat turéty padeéti uztikrinti, kad
mazosios ir vidutinés kredito reitingy
agentiiros tapty Zinomos. Europos reitingy
indeksu bty papildyti ankstesniy veiklos
rezultaty duomenys, kuriuos kredito
reitingy agentiiros turi skelbti centrinéje
EVPRI duomeny saugykloje. Europos
Parlamentas savo 2011 m. birzelio 8 d.
rezoliucijoje dél kredito reitingy agentiiry
pritaré tokio Europos reitingy indekso
suktrimui;
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galimybe centrinéje interneto svetainéje ir
i§ duomeny baziy duomeny gauti
naujausia reitingy informacija, taip pat
gauti galimybe¢ naudotis ateities duomeny
perdavimo kanalais. EVPRI nustatytas
Europos reitingy indeksas (EURIX)
investuotojams turéty suteikti galimybe
lengvai palyginti visus konkre¢iam
reitinguojamam subjektui suteiktus
reitingus ir gauti vidutinius reitingus.
Siekiant suteikti investuotojams galimybe
palyginti skirtingy kredito reitingy
agentiiry suteiktus to paties emitento
reitingus, butina, kad kredito reitingy
agentiiros naudoty suderintg reitingy skalg,
kurig kaip techninj reguliavimo standarta
turi parengti EVPRI, bendradarbiaudama
su EBI ir Europos prieZiiiros institucija
(Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija (EDPPI)), ir patvirtinti
Komisija. Naudoti suderintg reitingy skalg
turéty bati privaloma tik tuomet, kai
reitingai skelbiami EURIX interneto
svetaingje, o skelbdamos reitingus savo
interneto svetainése kredito reitingy
agentiros turéty galéti naudoti savo
reitingy skales. Privalomas reikalavimas
naudoti suderintg reitingy skale neturéty
reiksti, kad kredito reitingy agentiiros
Ipareigojamos derinti metodus ir procesus,
— reikalavimas turéty biiti taikomas tik
siekiant uztikrinti reitingavimo rezultato
palyginamuma. Svarbu, kad EURIX
interneto svetaingje, be bendrojo reitingy
indekso, biity pateikti visi turimi
kiekvienos priemonés reitingai, kad pries
priimdami investicinj sprendima
investuotojai galéty atsizvelgti j jvairias
nuomones. Bendrasis reitingy indeksas gali
padéti investuotojams susidaryti pirma
ispudi apie subjekto kreditingumg. EURIX
taip pat turéty padéti uztikrinti, kad
mazosios ir vidutinés kredito reitingy
agentiiros tapty zinomos. Kredito reitingy
agentiiros, veikiancios pagal modelj
wabonentas arba investuotojas moka*,
turéty biti atleistos nuo prievolés vieSai
skelbti individualius kredito reitingus ir
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Pakeitimas 35

Pasialymas dél reglamento
24 konstatuojamoji dalis

Komisijos siiilomas tekstas

(24) kredito reitingali, suteikiami
reguliavimo arba Kitais tikslais, turi
reikSmingg poveikj investiciniams
sprendimams. Todé¢l kredito reitingy
agentiiros prisiima didele atsakomybe
investuotojams uztikrinti, kad laikosi
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 taisykliy,
ir taip garantuoti, kad jy reitingai buity
nepriklausomi, objektyvis ir tinkamos
kokybés. Taciau jei néra sutartiniy kredito
reitingy agentiiros ir investuotojo santykiy,
investuotojai ne visada turi galimybe
priversti agentiirg vykdyti jsipareigojimus
jiems. Todél svarbu numatyti tinkama teise
1 zalos atlyginimag investuotojams, kurie
pasikliove kredito reitingu, suteiktu
pazeidziant Reglamento (EB) Nr.
1060/20009 taisykles. Investuotojas turéty
turéti galimybe laikyti kredito reitingy
agentiirg atsakinga uz bet kokig zala,
patirtg dél to reglamento pazeidimo,
turéjusio poveikj reitingavimo rezultatui.
Dél pazeidimy, neturiniy poveikio
reitingavimo rezultatui, pavyzdziui, dél
skaidrumo jsipareigojimy pazeidimy,
civilinés atsakomybés ieskiniai neturéty
biti pareiskiami;

PE480.852v05-00

turéty skelbti tik vidutinius reitingus.
Europos reitingy indeksu buty papildyti
ankstesniy veiklos rezultaty duomenys,
kuriuos kredito reitingy agentiiros turi
skelbti centrin¢je EVPRI duomeny
saugykloje. Europos Parlamentas savo
2011 m. birzelio 8 d. rezoliucijoje dél
kredito reitingy agentiiry pritaré tokio
Europos reitingy indekso sukiirimui;

Pakeitimas

(24) kredito reitingali, suteikiami
reguliavimo arba Kitais tikslais, turi
reikSmingg poveikj investiciniams
sprendimams. Todé¢l kredito reitingy
agentiros prisiima didele atsakomybe
investuotojams uztikrinti, kad laikosi
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 taisykliy,
ir taip garantuoti, kad jy reitingai bty
nepriklausomi, objektyvis ir tinkamos
kokybés. Taciau jei néra sutartiniy kredito
reitingy agentiros ir treciyjy Saliy
santykiy, treciosios Salys ne visada turi
galimybe priversti agentiirg vykdyti
jsipareigojimus joms. Todél svarbu
numatyti tinkama teis¢ j Zalos atlyginima
treciosioms Salims, kurios pasikliové
kredito reitingu, suteiktu paZzeidZiant
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 taisykles.
Treciosios Salys turéty turéti galimybe
laikyti kredito reitingy agentiirg atsakinga
uz bet kokig Zalg, patirtg dél to reglamento
pazeidimo, turéjusio poveikj reitingavimo
rezultatui. Dél pazeidimy, neturinéiy
poveikio reitingavimo rezultatui,
pavyzdZiui, del skaidrumo jsipareigojimy
pazeidimy, civilinés atsakomybés ieSkiniai
neturéty biiti pareiskiami;
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Pakeitimas 36

Pasiilymas dél reglamento
25 konstatuojamoji dalis

Komisijos siiilomas tekstas

(25) kredito reitingy agentiras reikéty
laikyti atsakingomis tik tada, kai jos tycia
arba d¢l didelio aplaidumo pazeidzia
kokius nors jpareigojimus, joms nustatytus
Reglamentu (EB) Nr. 1060/2009. Sis kaltés
standartas reiskia, kad kredito reitingy
agentiiroms neturéty grésti ieSkiniai dél
jpareigojimy, jeigu jos nepaiso pavieniy
jpareigojimy pagal reglamentq, taciau
savo pareigy labai neignoruoja. Sis kaltés
standartas yra tinkamas todél, kad kredito
reitingavimo veikla apima tam tikrq
sudétingy ekonominiy veiksniy vertinimgqg
ir kad taikant skirtingus metodus gali biti
gauti skirtingi reitingavimo rezultatai ir
né vienas i jy negali biti vertinamas kaip
neteisingas;

Pakeitimas 37

Pasialymas dél reglamento
26 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(26) svarbu, kad investuotojams bty
suteikta veiksminga teis¢ pateikti
reikalavimg atlyginti zalg kredito reitingy
agentiiroms. Kadangi investuotojai gerai
neiSmano kredito reitingy agentiiry vidaus
procediiry, dalinis jrodinéjimo, kad yra
paZeidimas ir pazeidimo poveikis reitingo
rezultatui, pareigos perkélimas kredito
reitingy agentiirai biity tinkamas, jei
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Pakeitimas

(25) kredito reitingy agentiiras reikéty
laikyti atsakingomis tik tada, kai jos tycia
arba d¢l didelio aplaidumo pazeidzia
kokius nors jpareigojimus, joms nustatytus
Reglamentu (EB) Nr. 1060/2009. Bet koks
kredito reitingy agentiiry organizavimo ir
veiklos taisykliy paZeidimas, net jeigu
EVPRI uZ jj skiria drausmine nuobaudg,
trecCiosioms Salims neturéty suteikti teisés
pateikti ieskinj kredito reitingy
agentiiroms. leSkiniai dél kredito reitingy
agentiiry atsakomybés kompetentingame
civiliniy byly teisme turi biti nagrinéjami
pagal Siy teismy taisykles;

Pakeitimas

(26) svarbu, kad treciosioms Salims bty
suteikta veiksminga teise pateikti
reikalavimg atlyginti zalg kredito reitingy
agentiiroms. Kadangi treciosios Salys gerai
neiSmano kredito reitingy agentiiry vidaus
procediiry, dalinis jrodiné¢jimo, kad yra
paZeidimas ir pazeidimo poveikis reitingo
rezultatui, pareigos perkélimas kredito
reitingy agentiirai biity tinkamas, jei
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investuotojas pateikty pagrjstas iSvadas,
kad toks pazeidimas padarytas. Taciau
pareiga jrodinéti, kad padaryta zala ir kad
yra priezastinis pazeidimo ir zalos rysys,
turéty tekti tik investuotojui, nes Sie abu
dalykai yra ar¢iau investuotojo srities;

Pakeitimas 38

Pasialymas dél reglamento
27 konstatuojamoji dalis

Komisijos siiilomas tekstas

(27) su kredito reitingy agentiiros civiline
atsakomybe susij¢ klausimai, kuriems $is
reglamentas netaikomas, turéty biiti
reglamentuojami pagal nacionaling teise,
nustatytg pagal atitinkamas tarptautinés

privatings teises taisykles. Kompetentingas

teismas, turintis priimti nutartj dél

investuotojo pareiksto ieSkinio dél civilinés

atsakomybés, turéty biiti nustatytas pagal
atitinkamas tarptautines jurisdikcijos
taisykles;

Pakeitimas 39

Pasiilymas dél reglamento
29 konstatuojamoji dalis

Komisijos siiilomas tekstas
(29) siekiant toliau $velninti interesy

konfliktus ir palengvinti s3ziningg
konkurencijg kredito reitingy rinkoje,
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34/91

treciosios Salys pateikty pagristas iSvadas,
kad toks pazeidimas padarytas. Taciau
pareiga jrodinéti, kad padaryta zala ir kad
yra priezastinis pazeidimo ir zalos rysys,
turéty tekti tik treciajai Saliai, nes Sie abu
dalykai yra arCiau treciosios Salies srities;

Pakeitimas

(27) atsizvelgiant | nacionalinius valstybiy
nariy civilinés teisés skirtumus, ypatingas
démesys turéty biti skiriamas taikytinos
jurisdikcijos nustatymui. Su kredito
reitingy agentiiros civiline atsakomybe
susije klausimai, kuriems $is reglamentas
netaikomas, turéty biti reglamentuojami
pagal nacionaling teise, nustatyta pagal
atitinkamas tarptautinés privatinés teisés
taisykles. Kompetentingas teismas, turintis
priimti nutart] dél investuotojo pareiksto
ieSkinio dél civilinés atsakomybeés, turéty
buti nustatytas pagal atitinkamas
tarptautinés jurisdikcijos taisykles;

Pakeitimas
(29) siekiant toliau $velninti interesy

konfliktus ir palengvinti s3Zininga
konkurencijg kredito reitingy rinkoje,
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svarbu uztikrinti, kad mokesciai, kuriais
kredito reitingy agenttiros apmokestina
klientus, nebuty diskriminaciniai.
Mokesciy uz tos pacios riiSies paslauga
skirtumai turéty buti pateisinami tik
faktiniy sgnaudy, patirty teikiant Sig
paslaugg jvairiems klientams, skirtumu. Be
to, mokesciai uz reitingavimo paslaugas,
suteiktas konkre¢iam emitentui, neturéty
priklausyti nuo atlikto darbo rezultaty ar
baigties arba susijusiy (papildomy)
paslaugy teikimo. Siekiant sudaryti saglygas
veiksmingai ty taisykliy priezitirai, kredito
reitingy agentiiros EVPRI turéty atskleisti
informacijg apie mokescius, gautus i$
kiekvieno savo kliento, ir apie savo
bendraja kainodaros politika;

Pakeitimas 40

Pasialymas dél reglamento
30 konstatuojamoji dalis

Komisijos siiilomas tekstas

(30) siekiant padéti suteikti aktualius ir
patikimus valstybiy reitingus ir padéti
naudotojams juos suprasti, svarbu $iuos
reitingus nuolat perzitiréti. Taip pat svarbu
padidinti atliekamo tiriamojo darbo,
informacijos apie darbuotojus, paskirtus
rengti reitingus, ir prielaidy, kurias kredito
reitingy agentiiros naudoja rengdamos su
valstybés skola susijusius kredito reitingus,
skaidruma;
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svarbu uztikrinti, kad mokesciai, kuriais
kredito reitingy agentiiros apmokestina
klientus, nebtty diskriminaciniai.
Mokesciy uz tos pacios riiSies paslauga
skirtumai turéty buti pateisinami tik
faktiniy sgnaudy, patirty teikiant Sig
paslaugg jvairiems klientams, skirtumu. Be
to, mokesciai uz reitingavimo paslaugas,
suteiktas konkre¢iam emitentui, neturéty
priklausyti nuo atlikto darbo rezultaty ar
baigties arba susijusiy (papildomy)
paslaugy teikimo. Siekiant sudaryti salygas
veiksmingai ty taisykliy prieziiirai, kredito
reitingy agentiiros kiekvienu atveju EVPRI
turéty atskleisti informacijg apie
mokescius, gautus i§ kiekvieno savo
kliento, ir apie savo bendraja kainodaros
politika;

Pakeitimas

(30) sickiant padéti suteikti aktualius ir
patikimus valstybiy reitingus ir padéti
naudotojams juos suprasti, svarbu §iuos
reitingus nuolat perzitréti. Kad kredito
reitingai biity suprantamesni, neskaitant
reguliaraus patikrinimo, reikéty pateikti
apvalgq, i§ kurios naudotojai suprasty,
kaip kiekybiskai nustatomi reitingai. Taip
pat svarbu padidinti atliekamo tiriamojo
darbo, informacijos apie darbuotojus,
paskirtus rengti reitingus, jy teritoring
dalyvavimag, ir prielaidy, kurias kredito
reitingy agentiiros naudoja rengdamos su
valstybés ir subnacionalinés valdZios
skola susijusius kredito reitingus,
skaidruma;
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Pakeitimas 41

Pasiilymas dél reglamento
30 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

(30a) Komisija turéty iSnagrinéti
galimybe jsteigti nepriklausomq Europos
kredito reitingy agentiirq arba nustatyti
taisykles, kurios leisty Europos kredito
reitingy agentitroms atsivelgiant |
konkreciy reitinguojamy valstybiy nariy
specifing ekonoming ir socialine raidg
atlikti nesaliskq ir objektyvy jy
kreditingumeo jvertinimgq. Prireikus
Komisija turéty pateikti atitinkamus
pasiiilymus dél teisés akty;

Pakeitimas 42

Pasialymas dél reglamento
30 b konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

(30b) vertinant nacionaliniy ir
subnacionaliniy valdZios institucijy
obligacijas turéty biiti vieSai skelbiama
analitiky grupés fiziné buvimo vieta. Be
to, analitiky grupés buvimas toje vietoje
tam tikrq laiko tarpq turéty biti
privalomas. Toje vietoje praleistas laikas
taip pat turéty biiti vieSai skelbiamas;
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Pakeitimas 43

Pasitilymas dél reglamento — i§ dalies keiciantis aktas

32 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(32) atsizvelgiant j valstybiy reitingy
specifikg ir siekiant sumazinti
nepastovumo rizika, buty tikslinga
reikalauti, kad kredito reitingy agentuiros
Siuos reitingus skelbty tik pasibaigus
Sajungoje jsteigty prekybos viety darbo
dienai ir likus bent valandai iki jy
atidarymo;

Pakeitimas 44

Pakeitimas

(32) atsizvelgiant j valstybiy reitingy
specifika ir siekiant sumazinti
nepastovumo rizika, biity tikslinga
reikalauti, kad kredito reitingy agentiiros
Siuos reitingus skelbty tik pasibaigus
Sajungoje jsteigty prekybos viety darbo
dienai ir likus bent valandai iki jy
atidarymo. Be to, atrodo, kad svarbu
stiprinti konfidencialios informacijos
tvarkymo taisykles. Kredito reitingy
agentiira turéty turéti galimybe uZdelsti
vieSq konfidencialios informacijos
atskleidimg, su sqlyga, kad toks vélavimas
vargu ar suklaidins visuomeng ir kad
emitentas is teisy gali uZtikrinti Sios
informacijos konfidencialumgq. Be to,
asmeny, galinciy pagal 12 valandy
taisykle gauti informacijq, sqrasas turéty
biiti ribotas ir aiSkiai nustatomas
reitinguojamo subjekto;

Pasiiilymas dél reglamento — i§ dalies kei¢iantis aktas

32 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas
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Pakeitimas

(32a) siekiant geriau spresti valstybés
skolos problemq, Komisija turéty pateikti
ataskaitg Europos Parlamentui ir
Tarybai, kad bity sukurta visiSkai
nepriklausoma vieSoji Europos kredito
reitingy agentiira, skirta valstybiy nariy
valstybés skolos kreditingumui jvertinti.
Toje ataskaitoje turéty biiti nustatyta, ar
kokia nors esama jstaiga galéty atlikti
valstybés skolinimosi reitingavimo
uzduoty. Prireikus ataskaitoje pateikiamas
pasiiilymas dél teisés akto. Naujoji vieSoji
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Pakeitimas 45

Europos kredito reitingy agentiira turéty
buti apriupinta reikalingu personalu ir
iStekliais, kad biity uztikrintas aukstos
kokybés vertinimas;,

Pasiiilymas dél reglamento — i$ dalies keiciantis aktas

32 b konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 46

Pasiiilymas dél reglamento
32 ¢ konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 47

Pasiilymas dél reglamento
32 d konstatuojamoji dalis (nauja)
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Pakeitimas

(32b) atsizvelgiant i valstybés skolinimosi
reitingy ypatumus ir siekiant iS§vengti
iSplitimo j visas valstybes nares rizikos,
pareiskimai, kuriais praneSama apie tam
tikros grupés Saliy reitingy pakeitimg,
turéty biiti uZdrausti, net jei kartu
pateikiamos atskiry Saliy ataskaitos;

Pakeitimas

(32c) siekiant puoseléti konkurencijg
turéty biti jkurtas visiSkai
nepriklausomas Europos kredito reitingy
fondas (angl. European credit rating
foundation, ECRaF). Siuo ativilgiu
deréty palankiai vertinti bet kokias is
tikryjy nepriklausomas perspektyvias
privacias rinkos iniciatyvas pasinaudoti
nauju Sio sektoriaus dalyviu;

RR\911160LT.doc



Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas

(32d) valstybiy reitingai investuotojams
yra svarbus rodiklis, ir jie turéty biiti
nepriklausomi, taip pat nepriklausomi
nuo valstybés. Jei valstybé turi papildomy
paramos priemoniy, gali biiti pridedamas
paaiskinimas;

Pagrindimas

Programg jgyvendinancios valstybés stabilumas gali biiti didesnis nei atskiras reitingas.

Pakeitimas 48

Pasiiilymas dél reglamento
32 e konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 49

Pasiilymas dél reglamento
32 f konstatuojamoji dalis (nauja)
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Pakeitimas

(32e) atsivelgiant § visus Sqjungos teisés
aktus, bankams ir kitoms bendrovéms,
kurios neprasé kredito reitingo arba
negali pasikliauti parduodamais kredito
sipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriais, negali buti atliekamas joks
vertinimas, automatiSkai susijes su
reitingais arba kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriais. Sis
draudimas turéty galioti ir reguliavimo
tikslais, ir verslo sandorio tikslais
atliekamiems vertinimams. Bet koks Siy
subjekty rizikos vertinimas turi biti
atliekamas laikantis kompetentingy
valdZios institucijy patvirtintos metodikos;
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Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 50

Pasiiilymas dél reglamento
32 g konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 51

Pasialymas dél reglamento
32 h konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas
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Pakeitimas

(32f) Komisija turéty pateikti Europos
Parlamentui ir Tarybai ataskaitq, kurioje
aptarty alternatyvius vertinimo ir kredito
reitingy modelius, grindZiamus
veiksminga emitento jsipareigojimy
nevykdymo rizika. Sioje ataskaitoje turéty
biiti nurodyti tokio modelio pranaSumai,
susije su valstybiy nariy kreditingumo
vertinimu;

Pakeitimas

(32g) kredito reitingy agentiiry uZduotis —
pateikti finansine analize ir kreditingumo
vertinimgq. Jokiais atvejais negalima
vertinti ekonominés politikos, kurig taiko
vyriausybé, ar teikti rekomendacijas Siuo
klausimu. Savo jgaliojimus tokiu biidu
virSijusi kredito reitingy agentiira bus
pirmiausiai vieSai jspéta EVPRI, o
kiSimosi atvejams pasikartojus jai bus
taikomos sankcijos, pavyzdZiui, gali biiti
netgi panaikinama jos licencija;

Pakeitimas

(32h) maZesnés kredito reitingy agentiiros
turéty biti skatinamos partnerystés ar
bendro tinklo struktiiry pagrindu jsteigti
Europos kredito reitingy agentiiry tinklg,
siekiant pasinaudoti turimais iStekliais ir
darbuotojais, sudarant joms galimybes
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Pakeitimas 52

Pasiilymas dél reglamento
32 i konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 53

Pasiiilymas dél reglamento
34 konstatuojamoji dalis

Komisijos siiilomas tekstas

(34) Komisija turéty priimti EVPRI
parengtus techniniy reguliavimo standarty
projektus dél: perdavimo bylos turinio, kai
viena kredito reitingy agentiira keiciama
kita kredito reitingy agentiira;
informacijos, kurig turi suteikti emitentai
apie struktiirizuotas finansines priemones,
turinio, pateikimo daznumo ir iSdéstymo;
standartinés reitingy skalés, kurig turi
naudoti kredito reitingy agentiiros,
suderinimo; informacijos, kurig kredito
reitingy agentiiros turéty atskleisti EVPRI
EURIX atzvilgiu, pateikimo, jskaitant
struktiirg, formg, metodg ir praneSimo
laika, ir EVPRI vykdomos priezitiros
tikslais periodiskai teikiamy duomeny apie
kredito reitingy agentliry imamus
mokescius turinio ir formos. Komisija
turéty priimti tuos standartus
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veikti platesniu mastu ir konkuruoti su
didelémis kredito reitingy agentiiromis,
kurios veikia tarpvalstybiniu ir pasauliniu
lygmenimis;

Pakeitimas

(32i) treciojoje Salyje jsikiirusiy kredito
reitingy agentiry suteikti kredito reitingai
gali biiti naudojami Sgjungoje, jeigu tie
reitingai buvo patvirtinti Sgjungoje
steigtos ir pagal §j reglamentq
jregistruotos kredito reitingo agentiiros;

Pakeitimas

(34) Komisija turéty priimti EVPRI
parengtus techniniy reguliavimo standarty
projektus dél: informacijos, kurig turi
suteikti emitentai apie struktairizuotas
finansines priemones, turinio, pateikimo
daznumo ir 18déstymo; standartinés
reitingy skalés, kurig turi naudoti kredito
reitingy agentiiros, suderinimo;
informacijos, kurig kredito reitingy
agentiiros turéty atskleistt EVPRI EURIX
atzvilgiu, pateikimo, jskaitant strukttra,
formga, metodg ir praneSimo laika, ir
EVPRI vykdomos priezitiros tikslais
periodiSkai teikiamy duomeny apie kredito
reitingy agentliry imamus mokescius
turinio ir formos. Komisija turéty priimti
tuos standartus deleguotaisiais teisés aktais
pagal Sutarties 290 straipsnj ir Reglamento
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deleguotaisiais teisés aktais pagal Sutarties (ES) Nr. 1095/2010 10 ir 14 straipsnius;
290 straipsnj ir Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 10 ir 14 straipsnius;

Pakeitimas 54

Pasialymas dél reglamento
35 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas

(35a) EVPRI, atlikdama reglamente
numatytas funkcijas, turéty siekti islaikyti
kredito reitingy agentiiroms taikomy
tarptautiniy prieZiiiros standarty
nuoseklumg ir uZtikrinti pasaulinj
reitingy palyginamumg;

Pakeitimas 55

Pasialymas dél reglamento
36 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

(36a) Komisija turéty pateikti ataskaitq ir,
prireikus, pasiiillymqg Europos
Parlamentui ir Tarybai, kuriame jvertinty
galimybe Komisijoje jkurti Europos skoly
institucijq, kuri atsakyty uZ visy klausimy,
susijusiy su valstybiy nariy metiniu
skolos vertybiniy popieriy iSleidimo
planu, nesumokéty skoly grqZinimo
termino pratesimu ir visy valstybiy nariy
vyriausybiy skolos tvarumo vertinimu,
sprendimgq ir koordinavimgq. Be to, tokia
Europos skoly institucija vienoje
interneto svetainéje turéty periodiskai
skelbti visus duomenis, susijusius su
valstybiy nariy vieSgja skola ir deficitu,
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Pakeitimas 56

Pasiiilymas dél reglamento
36 b konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 57

Pasialymas dél reglamento
37 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

RR\911160LT.doc
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taip pat kitus makroekonominius
rodiklius. Nors Europos skoly institucija
nebiity kredito reitingy agentiira ir
neteikty kredito reitingy, ji turéty teikti
investuotojams visus svarbius duomenis,
susijusius su valstybés skola, ir kitus
svarbiausius makroekonominius
rodiklius. Tokia vienoje interneto
svetainéje teikiama informacija turéty
padéti sumazinti pernelyg didelj
kliovimgsi kredito reitingais ir padidinti
skaidrumgqg;

Pakeitimas

(36b) Komisija iki 2012 m. pabaigos
turéty pateikti ataskaitq apie maZesniy
kredito reitingy agentiiry tinklo, siekiant
padidinti konkurencijq rinkoje,
igyvendinamumg. Sioje ataskaitoje turéty
biti jvertinta galimybé teikti Sgjungos
finansineg ir nefinansing paramgq ir
sudaryti paskatas tokio tinklo steigimui,
atsizvelgiant j galimgq interesy konfliktq,
galintj kilti dél tokio vieSojo finansavimo;

Pakeitimas
(37a) Komisija turéty jvertinti naujausius
Ppokycius Sgjungoje reguliavimo ir

prieziiiros srityje, kad nustatyty, ar
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investuotojai ir placioji visuomené patyts
geba atlikti kredito rizikos vertinimg. Tai
galima pasiekti visy pirma gerokai
padidinus vieSo informacijos skelbimo
reikalavimus ir kartu sumaZinus kredito
reitingy agentiiry galimybes naudotis
nevieSa ar ypatingomis sqlygomis
teikiama informacija;

Pagrindimas

Sis vertinimas turéty apimti visq ES prieziuiros ir reguliavimo sistemgq, visy pirma tokius
klausimus kaip struktirizuotas kreditas (iSsami informacija apie turtq, kuriuo pagristi
struktiirizuoti vertybiniai popieriai), emisijq vykdancios bendrovés (kredito reitingy
agentiiroms nustatytas draudimas naudotis neviesa informacija) ar valstybiniai emitentai
(didesnis nacionaliniy biudzety skaidrumas).

Pakeitimas 58

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 1 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
1 straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
Siuo reglamentu nustatomas bendras su Siuo reglamentu nustatomas bendras su
reguliavimu susij¢s pozilris ] kredito reguliavimu susij¢s pozitris ] kredito
reitingavimo veiklos sgZiningumo, reitingavimo veiklos sgZiningumo,
skaidrumao, atsakingumo, gero valdymo ir skaidrumao, atsakingumo, gero valdymo ir
patikimumo stiprinimg gerinant Sajungoje nepriklausomumo stiprinimg gerinant
suteikty kredito reitingy kokybe, taip Sajungoje suteikty kredito reitingy kokybe,
prisidedant prie sklandaus vidaus rinkos taip prisidedant prie sklandaus vidaus
veikimo, kartu pasiekiant auksta vartotojy rinkos veikimo, kartu pasiekiant auksta
ir investuotojy apsaugos lygi. Jame vartotojy ir investuotojy apsaugos lygi.
nustatomos kredito reitingy suteikimo Jame nustatomos kredito reitingy
salygos ir kredito reitingy agentiiry, suteikimo salygos ir kredito reitingy
iskaitant jy akcininkus ir narius, agentiiry, iskaitant jy akcininkus ir narius,
organizavimo bei veiklos taisykleés, siekiant organizavimo bei veiklos taisykleés, siekiant
skatinti kredito reitingy agentiry skatinti kredito reitingy agentiiry
nepriklausomuma, i§vengti interesy nepriklausomuma, i§vengti interesy
konflikty ir padidinti vartotojy ir konflikty ir padidinti vartotojy ir
investuotojy apsauga. investuotojy apsauga.
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Pakeitimas 59

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 1 a punktas (naujas)
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
1 straipsnio 2 a dalis (hauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 60

Pakeitimas

(1a) 1 straipsnis papildomas s$ia dalimi:

,,Sis reglamentas taikomas reitingams,
susijusiems su valstybémis narémis ir jy
valstybés skola“.

Pasiiilymas dél reglamento — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 3 punkto -a papunktis (naujas)

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
3 straipsnio 1 dalies a punktas

Komisijos sitilomas tekstas

RR\911160LT.doc

Pakeitimas

(-a) a punktas pakeiciamas taip:

»a) kredito reitingas — informacijos
paslauga, kuri teikiama investuotojams ir
vartotojams apie subjekto, skolos ar
finansinio jsipareigojimo, skolos
vertybiniu popieriu, privilegijuotyju
akcijy ar Kity finansiniy priemoniy arba
tokios skolos ar finansinio
jsipareigojimo, skolos vertybiniuy
popieriy, privilegijuotyjy akciju ar kity
finansiniy priemoniy emitento
kreditinguma, pateikta naudojant
nustatytg ir apibrézta reitingo
kategoriju vertinimo skale, ir kuriali
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taikoma atsakomybés sistema;*

Pakeitimas 61

Pasiiilymas dél reglamento — i$ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 3 punkto -a a papunktis (naujas)
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

3 straipsnio 1 dalies b a punktas (naujas)

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas

ba) maza kredito reitingy agentiira —
kredito reitingy agentiira, kuri turi
maziau kaip 50 darbuotojy arba kurios
metiné apyvarta grupés lygmeniu yra
maZesné nei 10 min. EUR;

Pakeitimas 62

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 3 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
3 straipsnio 1 dalies w punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
w) reitingo perspektyva — nuomoné apie w) reitingo perspektyva — pareiskimas apie
tikéting kredito reitingo kitimo kryptj tikéting kredito reitingo kitimo kryptj
artimiausiu ir vidutinés trukmés laikotarpiu, kurj tame pareiskime nurodo
laikotarpiu. atitinkama kredito reitingy agentiira,

iskaitant kredito stebéjimgq, paremtq
objektyviais kriterijais;

Pakeitimas 63

Pasiiilymas dél reglamento — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 3 punkto ¢ papunktis

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

3 straipsnio 1 dalies w a punktas (naujas)
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Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 64

Pakeitimas

wa) neuZsakytas reitingas — kredito
reitingas, kurj kredito reitingy agentiira
nustato ne emitento prasymu;

Pasitilymas dél reglamento — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 3 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
3 straipsnio 1 dalies w b punktas (haujas)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 65

Pakeitimas

whb) tikslumo koeficientas — santykis,
skirtas jvertinti kredito reitingy agentiiros
gebéjimgq skirti aukStus reitingus
emitentams, kurie vykdys jsipareigojimus,
ir Zemus reitingus emitentams, kurie
isipareigojimy nevykdys;“

Pasiiilymas dél reglamento — i dalies kei¢iantis aktas

1 straipsnio 6 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
5 a straipsnis

Komisijos sitilomas tekstas

5a straipsnis

Per didelis kliovimasis finansy jstaigy
suteiktais reitingais

Kredito jstaigos, investicinés jmongs,
draudimo ir perdraudimo jmongs, jstaigos,
atsakingos uz profesiniy pensijy skyrima,
valdymo jmonés ir investicinés bendroveés,
alternatyvaus investavimo fondy valdytojai
ir pagrindinés sandorio Salys, kaip
apibrézta 201x Xxx Xx Europos Parlamento
ir Tarybos reglamente (ES) Nr. xx/201x dél
ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy
duomeny saugykly, vertindami subjekto

RR\911160LT.doc

Pakeitimas

5a straipsnis

Per didelis kliovimasis finansy jstaigy
suteiktais reitingais

Kredito jstaigos, investicinés jmongs,
draudimo ir perdraudimo jmonegs, jstaigos,
atsakingos uz profesiniy pensijy skyrima,
valdymo jmoneés ir investicinés bendrovés,
alternatyvaus investavimo fondy valdytojai
ir pagrindinés sandorio Salys, kaip
apibrézta 2012 m. xxx xx Europos
Parlamento ir Tarybos reglamente (ES)
Nr. xx/2012 dél ne birzos i§vestiniy
finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio
Saliy ir sandoriy duomeny saugykly,
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arba finansinés priemonés kreditinguma
pacios atlieka kredito rizikos vertinimg ir
iSimtinai arba mechaniskai nesikliauja
kredito reitingais. Kompetentingos
institucijos, atsakingos uZ $iy jmoniy
prieziirg, atidZiai tikrina jmoniy kredito
vertinimo procesy tinkamumg.

Pakeitimas 66

vertindami subjekto arba finansinés
priemongés kreditinguma pacios atlieka
kredito rizikos vertinimg ir iSimtinai
nesikliauja kredito reitingais. Centriniai
bankai nereikalauja, kad kredito jstaigos
centrinio banko atliekamo refinansavimo
tikslais gauty kredito reitingy agentiiros
atliktq jy uZstato jvertinimgq.

Kompetentingos institucijos, atsakingos
uz Siy jmoniy prieZiiirg, atsizvelgdamos i
ty jmoniy veiklos pobiidj, mastq ir
sudétingumgq, atidZiai stebi jmoniy kredito
vertinimo procesy tinkamumgq ir
uztikrina, kad jos nepritarty nei sutarties
NUostatoms, kurios lemty automatiskq
turto pardavimg tuo atveju, jei iSoriné
kredito reitingy agentiira pateikty
Zemesnj kreditingumo vertinimgq, nei
nuostatoms, pagal kurias biity
reikalaujama naudotis konkrecios kredito
reitingy agentiiros suteikiamais reitingais.

Pasitlymas dél reglamento — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 6 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
5 b a straipsnis (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas
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Pakeitimas

5ba straipsnis

Pernelyg didelis kliovimasis kredito
reitingais Sqjungos teiséje

Sqjungos teiséje nepateikiamos nuorodos
I kredito reitingus reguliavimo tikslais ir
visos sektoriy teisés akty nuostatos,
kuriomis nustatoma prievolé pries
investuojant ar patariant kitiems
investuoti atsivelgti j iSorinius reitingus,
panaikinamos. Ne véliau kaip ... *
Komisija pateikia Europos Parlamentui ir
Tarybai issamiq ataskaitq apie Sio
straipsnio jgyvendinimq Sqjungos teiséje
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Pakeitimas 67

Pasiiilymas dél reglamento

1 straipsnio 6 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
5b b straipsnis (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas
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ir, prireikus, pateikia pasiiilymus dél
teisés akty. Ataskaitoje pateikiamos
rekomendacijos dél nuosavy reitingavimo
pajégumy plétojimo, norint iSvengti
automatiniy procikliniy reakcijy j
reitingy pokycius.

EVPRI taip pat pateikia rekomendacijas
dél nuosavy reitingavimo pajégumy
plétojimo, norint iSvengti automatiniy
procikliniy reakcijy j reitingy pokycius.

* OL jrasyti datq: praéjus vieniems
metams nuo Sio reglamento jsigaliojimo
datos.

Pakeitimas

5bb straipsnis

ISsamaus patikrinimo prievolés ir vidinis
rizikos valdymas

Finansy jstaigos ir instituciniai
investuotojai, jsigydami finansinius
produktus, ypac sudétingus ar
struktirizuotus produktus, vykdo visas su
iSsamiu patikrinimu ir vidiniu rizikos
valdymu susijusias prievoles. Kai
investuotojai sgqmoningai ar dél didelio
aplaidumo nevykdo savo su iSsamiu
patikrinimu ir vidiniu rizikos valdymu
susijusiy prievoliy, kredito reitingy
agentiiros nelaikomos atsakingomis u?
Zalg ar nuostolius, atsiradusius dél tokio
elgesio.
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Pakeitimas 68

Pasitilymas dél reglamento — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 7 a punktas (naujas)
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
6 straipsnio 3 dalies jzanginé dalis

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 69

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 7 b dalis (nauja)
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
6 straipsnio 3 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

PE480.852v05-00
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Pakeitimas

(7a) 6 straipsnio 3 dalies jZanginé dalis
pakeidiama taip:

»3. Kredito reitingy agentiiros prasymu
EVPRI gali atleisti kredito reitingy
agentiirag nuo I priedo A skirsnio 2, 5, 6
ir 9 punktuose bei 7 straipsnio 2 ir 4
dalyse nustatyty reikalavimy laikymosi,
jei kredito reitingy agentuira gali jrodyti,
kad dél jos veiklos pobiidZio, apimties ir
sudétingumo bei dél kredito reitingy
suteikimo pobiuidZio ir jvairovés, Sie
reikalavimai yra neproporcingi ir kad:*;

Pakeitimas

(7b) 6 straipsnis papildomas Sia dalimi:

»3a. Kredito reitingy agentiiros sukuria,
palaiko, jgyvendina ir patvirtina
dokumentais veiksminggq vidaus kontrolés
sistemgq, kuria reglamentuojamas politikos
Krypéiy ir procediiry, kuriomis siekiama
iSvengti galimy interesy konflikty ir juos
kontroliuoti bei uZtikrinti reitingy,
analitiky ir reitingy nustatymo grupiy
nepriklausomumgq akcininky,
administracijos ir valdymo organy ir
pardavimo bei rinkodaros veiklos
ativilgiu, jgyvendinimas. Idiegiamos
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Pakeitimas 70

standartinés veiklos procediiros (SVP)
bendroviy valdysenos, organizacijos ir
interesy konflikty valdymo klausimais.
SVP periodiskai stebimos ir
persvarstomos siekiant jvertinti jy
veiksmingumg ir nustatyti, ar jos turéty
biiti atnaujintos. “

Pasitlymas dél reglamento — i$ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 8 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
6 a straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Kredito reitingy agentiiros akcininkas
arba narys, turintis bent 5 % tos agentiiros
kapitalo arba balsavimo teisiy, negali:

a) turéti 5 % arba daugiau kitos kredito
reitingy agentiiros kapitalo. Sis draudimas
netaikomas investicijoms  diversifikuotas
kolektyvinio investavimo schemas,
skaitant valdomus fondus, kaip antai
pensijy fondus ar gyvybés draudimg, jeigu
dél investicijy j diversifikuotas
kolektyvinio investavimo schemas asmuo
nejgyja galimybés daryti reikSmingq jtakq
ty schemy verslo veiklai;

b) turéti teisés arba jgaliojimy kitoje
kredito reitingy agentiiroje naudotis 5 %
arba daugiau balsavimo teisiy;

C) turéti teisés arba jgaliojimy skirti arba
atleisti kitos kredito reitingy agenturos
administracinio, valdymo arba prieZiiiros
organo narius;

d) buti kitos kredito reitingy agentiiros
administracinio, valdymo arba prieziiiros
organo narys;

e) turéti jgaliojimy daryti lemiamg jtaka
kitai kredito reitingy agentiirai ar ja
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Pakeitimas

1. Kredito reitingy agentiiros akcininkas
arba narys, turintis bent 5 % tos agentiiros
kapitalo arba balsavimo teisiy, negali:

a) bati kitos kredito reitingy agentiiros
akcininkas ar narys arba kitokiu biidu
turéti tiesioginiy ar netiesioginiy
nuosavybés interesy tos kitos kredito
reitingy agentiiros atZvilgiu;

b) turéti teisés arba jgaliojimy kitoje
kredito reitingy agentiiroje naudotis
balsavimo teisémis;

C) turéti teisés arba jgaliojimy skirti arba
atleisti kitos kredito reitingy agenttros
administracinio, valdymo arba prieZiiiros
organo narius;

d) buti kitos kredito reitingy agentiiros
administracinio, valdymo arba prieZiiiros
organo narys;

e) turéti jgaliojimy daryti lemiamg jtaka
kitai kredito reitingy agentiirai ar ja
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kontroliuoti arba negali faktiSkai daryti
lemiamos jtakos kitai kredito reitingy
agentiirai ar jos kontroliuoti.

Pakeitimas 71

kontroliuoti arba negali faktiskai daryti
lemiamos jtakos kitai kredito reitingy
agentiirai ar jos kontroliuoti.

Pasitlymas dél reglamento — i§ dalies kei¢iantis aktas

1 straipsnio 8 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
6 a straipsnio 2 a dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 72

Pasialymas dél reglamento
1 straipsnio 8 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

6 b straipsnio antraste

Komisijos sitilomas tekstas

Ilgiausias sutartiniy santykiy su kredito
reitingy agentiira laikotarpis
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Pakeitimas

2a. Nuo ...* registruotai kredito reitingy
agentirai, kuri daugiau kaip 20 % visy
metiniy jplauky gauna uz kredito
reitingavimo veiklg Sgjungoje arba kuri
priklauso reitingy agentiiry grupei,
gavusiai tokias pajamas, draudZiama
susijungti su bet kuria kita registruota
kredito reitingy agentiira arba jg jsigyti,
iSskyrus atvejus, kai jos priklauso tai
paciai kredito reitingy agentiiry grupei.

* OL praSome jraSyti Sio reglamento
isigaliojimo datq.

Pakeitimas

Ilgiausias sutartiniy santykiy su kredito
reitingy agentiira laikotarpis
struktiirizuotoms finansinéms
priemonéms
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Pakeitimas 73

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 8 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
6 b straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Jei kredito reitingy agentiira sudaro
sutart] su emitentu ar su juo susijusia
trecigja Salimi dél to emitento kredito
reitingy suteikimo, ji nesuteikia Sio
emitento kredito reitingy daugiau negu
trejus metus.

Pakeitimas 74

Pasiiilymas dél reglamento

1 straipsnio 8 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
6 b straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

2. Jei kredito reitingy agentiira sudaro
sutartj su emitentu ar su juo susijusia
trecigja Salimi dél to emitento skolos
priemoniy kredito reitingy suteikimo,
taikomos Sios nuostatos:

a) kai tie kredito reitingai suteikti per
laikotarpj, ilgesnj negu pradinis dvylikos
ménesiy laikotarpis, taciau trumpesnj
negu treji metai, kredito reitingy agentiira
nesuteikia jokiy kity ty skolos priemoniy
kredito reitingy nuo deSimties skolos
priemoniy reitingavimo baigimo
momento;

b) kai bent deSimt kredito reitingy
suteikiama per pradinj dvylikos ménesiy
laikotarpj, pasibaigus tam laikotarpiui ta
kredito reitingy agentiira nesuteikia jokiy
kity ty skolos priemoniy kredito reitingy;

RR\911160LT.doc 53/91

Pakeitimas

1. Jei kredito reitingy agentiira sudaro
sutartj su struktirizuoty finansiniy
priemoniy emitentu ar su juo susijusia
trecigja Salimi dél to emitento kredito
reitingy suteikimo, ji nesuteikia §io
emitento kredito reitingy daugiau negu
penkerius metus.

Pakeitimas

ISbraukta.
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¢) kai suteikiama maZiau nei desimt
kredito reitingy, kredito reitingy agentiira
nesuteikia jokiy kity ty skolos priemoniy
kredito reitingy nuo 3 mety laikotarpio
pasibaigimo momento.

Pakeitimas 75

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 8 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
6 b straipsnio 3 dalis

Komisijos siiilomas tekstas

3. Jei emitentas sudaro sutartj dél to paties
dalyko su daugiau nei viena kredito
reitingy agentiira, 1 ir 2 dalyse nustatyti
apribojimai taikomi tik vienai s $iy
agentiry. Taciau né vienos is Siy
agentiiry sutartiniai santykiai su emitentu
netrunka ilgiau nei SeSerius metus.

Pakeitimas 76

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 8 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
6 b straipsnio 4 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

4. 1-3 dalyse nurodyta kredito reitingy
agentiira nesudaro sutarties su emitentu ar
su juo susijusiomis treciosiomis Salimis dél
Sio emitento arba jo skolos priemoniy
kredito reitingy suteikimo ketveriy mety
laikotarpiu nuo 1-3 dalyse nurodyto
ilgiausio sutartiniy santykiy laikotarpio
pabaigos.

Pirma pastraipa taip pat taikoma:

a) kredito reitingy agentiirai, priklausanciai

PE480.852v05-00

Pakeitimas

3. Jei emitentas sudaro sutartj dél to paties
dalyko su daugiau nei dviem kredito
reitingy agentiiromis, jskaitant mazq
kredito reitingy agentiirg, 1 dalyje
nustatyti apribojimai taikomi tik vienai
agentirai, neskaitant tos mazos kredito
reitingy agentiiros.

Pakeitimas

4. 1ir 2 dalyse nurodyta kredito reitingy
agentiira nesudaro sutarties su emitentu ar
su juo susijusiomis treciosiomis Salimis dél
struktirizuoty finansiniy priemoniy
emitento kredito reitingy suteikimo
ketveriy mety laikotarpiu nuo 1 dalyje
nurodyto ilgiausio sutartiniy santykiy
laikotarpio pabaigos.

Pirma pastraipa taip pat taikoma:

a) kredito reitingy agentiirai, priklausanciai

RR\911160LT.doc



tai paciai kredito reitingy agentiiry grupei,
kaip 1 ir 2 dalyse nurodyta kredito reitingy
agentura;

b) kredito reitingy agenttrai, kuri yra 1 ir 2
dalyse nurodytos kredito reitingy agentiiros
akcininké arba nar¢;

c) kredito reitingy agentiirai, kurios
akcininké arba naré yra 1 ir 2 dalyse
nurodyta kredito reitingy agentiira.

Pakeitimas 77

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 8 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
6 b straipsnio 5 dalis

Komisijos siiilomas tekstas

5. 14 dalys netaikomos valstybiy
reitingams.

Pakeitimas 78

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 8 punktas

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

6b straipsnio 6 dalies pirma pastraipa

Komisijos sitllomas tekstas

6. Kai pasibaigus nustatytam ilgiausiam
sutartiniy santykiy laikotarpiui pagal 1 ir 2
dalyse nurodytas taisykles kredito reitingy
agentiira pakei¢iama kita kredito reitingy
agentiira, pasitraukiancioji kredito reitingy
agentiira pateikia perimanciajai kredito
reitingy agentirai perdavimo bylg. Tokioje
byloje pateikiama atitinkama informacija
apie reitinguojamg subjekta ir
reitinguojamas skolos priemones, nes
pagrjstai gali reikéti uztikrinti
palyginamuma su pasitraukianciosios
kredito reitingy agentiiros parengtais
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tai paciai kredito reitingy agentiiry grupei,
kaip 1 dalyje nurodyta kredito reitingy
agentura;

b) kredito reitingy agenttirai, kuri yra 1
dalyje nurodytos kredito reitingy agentiiros
akcininké arba nar¢;

c) kredito reitingy agentirai, kurios
akcininké arba naré yra 1 dalyje nurodyta
kredito reitingy agentiira.

Pakeitimas

ISbraukta.

Pakeitimas

6. Kai pasibaigus nustatytam ilgiausiam
sutartiniy santykiy laikotarpiui pagal 1
dalyje nurodytas taisykles kredito reitingy
agentiira pakeic¢iama kita kredito reitingy
agentiira, pasitraukiancioji kredito reitingy
agentiira pateikia perimanciajai kredito
reitingy agentiirai perdavimo byla. Tokioje
byloje pateikiama atitinkama informacija
apie reitinguojamg subjektg ir
struktiirizuotas finansines priemones, nes
pagrjstai gali reikéti uztikrinti
palyginamuma su pasitraukianciosios
kredito reitingy agentiiros parengtais

PE480.852v05-00
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reitingais.

Pakeitimas 79

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 8 punktas

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

6 b straipsnio 7 dalies pirma pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

7. EVPRI parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus, kad nustatyty
techninius 5 dalyje nurodytos perdavimo
bylos turinio reikalavimus.

Pakeitimas 80

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 8 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
6 b a straipsnis (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 81

Pasiilymas dél reglamento

1 straipsnio 10 punkto a papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

8 straipsnio 2 dalis

PE480.852v05-00

56/91

reitingais.

Pakeitimas

7. EVPRI parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus, kad nustatyty
techninius 4 dalyje nurodytos perdavimo
bylos turinio reikalavimus.

Pakeitimas

6ba straipsnis

Konkurencijos kredito reitingy rinkoje
uZtikrinimas
Komisija kasmet pateikia konkurencijos
kredito reitingy rinkoje ataskaitq ir
skelbia duomenis apie visy registruoty
kredito reitingy agentiiry uZimamgq rinkos
procenting dalj, nustatytq pagal jplaukas.
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Komisijos siiilomas tekstas

2. Kredito reitingy agentiira priima,
igyvendina ir taiko atitinkamas priemones,
siekdama uztikrinti, kad jos suteikti kredito
reitingai ir reitingy perspektyvos biity
pagrjsti iSsamia visos jai prieinamos
informacijos, kuri laikoma reik§minga
pagal jos taikomus reitingavimo metodus,
analize. Ji imasi visy biitiny priemoniy, kad
kredito reitingy ir reitingy perspektyvy
nustatymui naudojama informacija bty
pakankamos kokybés ir gauta i patikimy
Saltiniy.

Pakeitimas 82

Pasiiilymas dél reglamento

1 straipsnio 10 punkto a papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

8 straipsnio 2 a ir 2 b dalys (naujos)

Komisijos sitilomas tekstas

RR\911160LT.doc

Pakeitimas

2. Kredito reitingy agentiira priima,
igyvendina ir taiko atitinkamas priemones,
sickdama uztikrinti, kad jos suteikti kredito
reitingai ir reitingy perspektyvos biity
pagrjsti iSsamia visos jai prieinamos SU
visomis finansinés rizikos riSimis,
Iskaitant ekologine rizikq, SUSijusios
informacijos, kuri laikoma reikSminga
pagal jos taikomus reitingavimo metodus,
analize. Ji imasi visy btiny priemoniy, kad
kredito reitingy ir reitingy perspektyvy
nustatymui naudojama informacija biity
pakankamos kokybeés ir gauta i§ patikimy
Saltiniy. Kredito reitingy agentiira nustato
kredito reitingus ir reitingy perspektyvas
laikydamasi objektyvumo standarty ir
pateikdama islygq, kad reitingas yra
agentiiros nuomoné, kuria turi biiti
remiamasi ribotu laipsniu.

Pakeitimas

2a. Jei kredito reitingai néra uzsakyti,
kredito reitingy agentiirai birZinio
emitento atveju prieinama tik
reguliuojama ir viesai atskleidZiama
informacija, o nebirZinio emitento atveju
— panaSaus pobudZio informacija, kai
tokia informacija gaunama is patikimy
Saltiniy.

2b. Kredito reitingai kei¢iami remiantis
kredito reitingy agentiiros paskelbtais
metodais.

PE480.852v05-00
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Pakeitimas 83

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 10 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

8 straipsnio 5 a dalies pirma pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

5a. Kredito reitingy agentiira, ketinanti
keisti arba taikyti naujus reitingavimo
metodus, modelius arba pagrindines
reitingavimo prielaidas, siiilomus
pakeitimus arba siiilomus naujus metodus
skelbia savo interneto svetainéje kartu su
iSsamiais siilomy pakeitimy ar sitilomy
naujy metody priezas¢iy ir pasekmiy
paaiskinimais ir kviecia suinteresuotasias
Salis ne trumpiau nei vieng ménes;j teikti
pastabas.

Pakeitimas 84

Pasiiilymas dél reglamento

1 straipsnio 10 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

8 straipsnio 5 a dalies antra pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas
Pasibaigus pirmoje pastraipoje nurodytam
konsultacijy laikotarpiui, kredito reitingy

agentiira praneSa EVPRI apie numatomus
pakeitimus arba sitilomus naujus metodus.

Pakeitimas 85

Pasiilymas dél reglamento

1 straipsnio 10 punkto d papunkc¢io i punktas

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
8 straipsnio 6 dalies jzanginé dalis

PE480.852v05-00

Pakeitimas

5a. Kredito reitingy agentura, ketinanti i§
esmeés keisti arba taikyti naujus
reitingavimo metodus, pranesa apie tai
EVPRI ir skelbia atitinkamg informacijg
apie metody pakeitimus savo interneto
svetaingje kartu su sitilomy esminiy
pakeitimy ar siilomy naujy metody
priezasciy ir pasekmiy paaiskinimais ir
kviecia suinteresuotgsias Salis vieng ménes]
teikti pastabas.

Pakeitimas

Pasibaigus pirmoje pastraipoje nurodytam
konsultacijy laikotarpiui, kredito reitingy
agentiira praneSa EVPRI apie konsultacijy
rezultatus ir numatomus esminius
pakeitimus arba siilomus naujus metodus.
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Komisijos siiilomas tekstas

6. Kai EVPRI priémus 22a straipsnio 3
dalyje nurodytq sprendimgq pasikeicia
kredito reitingavimo veiklos metodai,
modeliai ar pagrindinés prielaidos, kredito
reitingy agentiira:

Pakeitimas 86

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 10 punkto d papunkcio i i punktas

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
8 straipsnio 6 dalies a a punktas

Komisijos sitilomas tekstas
aa) savo interneto svetainéje nedelsdama

skelbia naujus metodus kartu su i§samiu jy
paaiSkinimu;

Pakeitimas 87

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 10 punkto d papunkcio ii punktas

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
8 straipsnio 6 dalies a a a punktas

Komisijos sitilomas tekstas

RR\911160LT.doc

Pakeitimas

6. Kai pasibaigus vieno ménesio
laikotarpiui, per kurj turi biiti atliktas
EVPRI patikrinimas, nurodytas

22a straipsnio 3 dalyje, pasikeicia kredito
reitingavimo veiklos metodai, modeliai ar
pagrindinés prielaidos, kredito reitingy
agentura:

Pakeitimas

aa) nedelsdama pranesa EVPRI ir savo
interneto svetainéje skelbia konsultacijy
rezultatus ir naujus metodus kartu su
i§samiu jy paaiskinimu, taip pat naujy
metody taikymo pradZios datg;

Pakeitimas
aaa) savo interneto svetainéje nedelsdama

skelbia atsakymus, gautus per 8 straipsnio
5a dalyje nurodytas konsultacijas;

PE480.852v05-00
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Pakeitimas 88

Pasiilymas dél reglamento

1 straipsnio 10 a punktas (naujas)
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
-8 a straipsnis (naujas)

Komisijos siiilomas tekstas

PE480.852v05-00

LT

Pakeitimas

10a. po 8 straipsnio jterpiamas Sis
straipsnis:

,»-8a straipsnis
Valstybés skolinimosi reitingai

1. Valstybés skolinimosi reitingai
nustatomi tokiu biidu, kuris uztikrina, kad
biity iSanalizuotas atitinkamos valstybés
individualios ypatybés. PareiSkimas,
kuriuo praneSama apie tam tikros grupés
Saliy reitingy pakeitimgq, draudZiami, net
jei kartu pateikiamos atskiry Saliy
ataskaitos.

2. Valstybés skolos vertybiniy popieriy
kredito reitinguose ir reitingy
perspektyvose neturi biiti jokiy
rekomendacijy, gairiy ar nuorody,
Susijusiy su politikos pokyciais. ISskyrus
kredito reitingus ir reitingy perspektyvas
bei atitinkamus praneSimus spaudai,
draudZiami bet kokie viesi skelbimai dél
galimy valstybés kredito reitingy
pakeitimy.

3. Kredito reitingy agentiira, laikydamasi
I priedo D skirsnio 111 dalies 3 punkto
reikalavimy, kiekvieny mety gruodZio
mén. pabaigoje paskelbia savo interneto
svetainéje ir iSsiuncia EVPRI ateinanciy
12 ménesiy kalendoriy, kuriame nurodo
valstybiy kredito reitingy ir susijusiy
reitingy perspektyvy paskelbimo datas.

4. Kiekvienam 12 ménesiy laikotarpiui
kredito reitingy agentiira numato dvi arba
tris valstybiy kredito reitingy paskelbimo
datas ir atitinkamai ne maZziau kaip tris
susijusiy reitingy perspektyvy paskelbimo
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Pakeitimas 89

Pasiiilymas dél reglamento

1 straipsnio 11 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
8 a straipsnio antrasté

Komisijos sitilomas tekstas

Informacija apie struktiirizuotas finansines
priemones

Pakeitimas 90

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 11 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
8 a straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Sajungoje jsteigtas struktirizuotos
finansinés priemonés emitentas,
iniciatorius ir rémeéjas pagal 4 dalj viesai
skelbia informacija apie Struktirizuotos
finansinés priemonés atskiro pagrindinio
turto kredito kokybe ir rezultatus,
pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio
struktiirg, pinigy srautus ir bet kokia

RR\911160LT.doc

datas.

Valstybiy kredito reitingy arba susijusiy
reitingy perspektyvy skelbimas kitais
atvejais, nei nustatyti valstybiy kredito
reitingy kalendoriuje, pasikonsultavus su
EVPRI leidZiamas tik iSskirtinémis ir
nenumatytomis aplinkybémis, kurios gali
turéti didelj poveikj atitinkamai valstybei
narel.

5. Kredito reitingy agentiiros skelbia
valstybiy kredito reitingy apZvalgas tik
pasibaigus visy Sqjungoje jsteigty
prekybos viety darbo dienai ir likus bent
valandai iki jy atidarymo.

Pakeitimas

Informacija apie finansines priemones ir
strukttrizuotas finansines priemones

Pakeitimas

1. Sajungoje jsteigtas finansinés priemonés
emitentas, iniciatorius ir réméjas pagal 4
dalj viesai skelbia visg informacijg apie
finansiniy priemoniy kredito kokybe ir, jei
turi tokios informacijos, rezultatus.
Struktiirizuoty finansiniy priemoniy
atveju visa informacija apie
struktiirizuotos finansinés priemonés

PE480.852v05-00
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uztikrinimo priemong, kuria padengiama
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija,
taip pat bet kokig informacijg, kurios
reikia i§samiems ir gerai pagristiems
grynyjy pinigy srauty ir uztikrinimo
priemoniy, kuriomis padengiamos
pagrindinés pozicijos, verciy testavimams
nepalankiausiomis saglygomis atlikti.

Pakeitimas 91

Pasiiilymas dél reglamento

1 straipsnio 11 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
8 b straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Kai emitentas arba su juo susijusi
trecioji Salis ketina prasyti suteikti
struktiirizuotos finansinés priemonés
reitinga, ji jgalioja bent dvi kredito reitingy
agentiiras. Kiekviena kredito reitingy
agentiira pateikia savo nepriklausoma
kredito reitinga.

Pakeitimas 92

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 11 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
8 b a straipsnis (naujas)

PE480.852v05-00

atskiro pagrindinio turto kredito kokybe ir
rezultatus, pakeitimo vertybiniais
popieriais sandorio struktiira, pinigy
srautus ir bet kokig uztikrinimo priemong,
kuria padengiama pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicija, taip pat bet kokia
informacija, kurios reikia i§samiems ir
gerai pagristiems grynyjy pinigy srauty ir
uztikrinimo priemoniy, kuriomis
padengiamos pagrindinés pozicijos, verciy
testavimams nepalankiausiomis sglygomis
atlikti, atskleidZiama viesai.

Pakeitimas

1. Kai emitentas arba su juo susijusi
trecioji Salis ketina prasyti suteikti
struktiirizuotos finansinés priemonés
reitinga, ji perduoda sprendimgq, kuriuo
jgaliojamos bent dvi kredito reitingy
agentiiros, jungtiniam komitetui, kuriame
vienodai atstovaujama emitentams ir
investuotojams. Kiekviena kredito reitingy
agentiira pateikia savo nepriklausoma
kredito reitingg.
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Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 93

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 12 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

10 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa

Komisijos siiilomas tekstas

1. Kredito reitingy agentiira be atrankos ir
laiku atskleidzia bet kokij kredito reitinga
arba reitingo perspektyva, taip pat bet kokj
sprendima nebevykdyti kredito reitingo
priezitiros. Priémus sprendimg nutraukti
kredito reitingavima, atskleistoje
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Pakeitimas

8ba straipsnis

Privalomas naudojimasis maZy agentiiry
paslaugomis

1. Jeigu emitentas arba susijusi trecioji
Salis ketina jgalioti bent dvi kredito
reitingy agentiiras atlikti tos pacios
vertybiniy popieriy emisijos arba subjekto
kredito rizikos vertinimg, bent vienos is ty
kredito reitingy agentiiry rinkos dalis
Sgjungoje turi biiti mazesné u?z ribg,
nustatytq EVPRI.

2. Taikant 1 dalj EVPRI nustato ribg,
iSreikStg uZimamos rinkos dalimi,
susijusia su Sqgjungoje vykdoma kredito
reitingavimo veikla. EVPRI kasmet
perZiiri Sig ribg ir savo interneto
svetainéje skelbia kredito reitingy
agentiiry, kurios nevirSija tos ribos,
sqra$q. EVPRI nustatydama ribq siekia
uztikrinti, kad vystytysi rinka, kuriai
nebiidingos oligopolinés tendencijos, t. y.
rinka, kurioje jokia kredito reitingy
agentiira pagal jplaukas neuZima daugiau
kaip 35 proc. visos rinkos ir kurioje trys
didZiausios kredito reitingy agentiiros
pagal jplaukas neuZima daugiau kaip 70
proc. visos rinkos.

Pakeitimas

1. Kredito reitingy agentiira be atrankos ir
laiku atskleidzia bet kokj uzsakytg kredito
reitingg arba reitingo perspektyva, taip pat
bet kokj sprendimg nebevykdyti kredito
reitingo priezitiros. Priémus sprendima
nutraukti kredito reitingavima, atskleistoje
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informacijoje turi biiti nurodytos visos informacijoje turi biiti nurodytos visos
priezastys. priezastys.

Pagrindimas

Remiamasi Europos kredito reitingy agentiry asociacijos (EACRA) nurodymais, kad

., remiantis neuzsakyty reitingy apibrézimu, emitentas néra tiesiogiai jtraukiamas i
reitingavimo procesq. Atitinkamo emitento informavimas likus /2 valandy iki reitingo
paskelbimo reiskia, kad emitentas jspéjamas apie reitingq. Be to, investuotojams, prasantiems
neuzsakyty reitingy (kurie Zino ir net gali pageidauti, kad emitentai nedalyvauty), toks
papildomas ,, galutinis emitento patikrinimas *“ nereikalingas.

Pakeitimas 94

Pasiiilymas dél reglamento

1 straipsnio 12 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
10 straipsnio 1 a dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas

la. NeuZsakytiems kredito reitingams, uz
kuriuos moka investuotojai, netaikomas
reikalavimas atskleisti informacijq,
nurodytas | priedo D skirsnio | dalies

3 punkte.

Pagrindimas

Remiamasi Europos kredito reitingy agentiiry asociacijos (EACRA) nurodymais, kad

., remiantis neuzsakyty reitingy apibréZimu, emitentas néra tiesiogiai jtraukiamas j
reitingavimo procesq. Atitinkamo emitento informavimas likus 12 valandy iki reitingo
paskelbimo reiskia, kad emitentas jspéjamas apie reitingg. Be to, investuotojams, prasantiems
neuzsakyty reitingy (kurie Zino ir net gali pageidauti, kad emitentai nedalyvauty), toks
papildomas ,, galutinis emitento patikrinimas *“ nereikalingas. *

Pakeitimas 95

Pasiulymas dél reglamento — i$ dalies keiCiantis aktas
1 straipsnio 12 punktas

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

10 straipsnio 2 dalis
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Komisijos siiilomas tekstas

2. Kredito reitingy agentiiros uztikrina, kad
kredito reitingai ir reitingy perspektyvos
buty pateikiami ir tvarkomi laikantis I
priedo D skirsnyje iSdéstyty reikalavimy.®;

Pakeitimas 96

Pakeitimas

2. Kredito reitingy agentiiros uztikrina, kad
kredito reitingai ir reitingy perspektyvos
bty pateikiami ir tvarkomi laikantis |
priedo D skirsnyje iSdéstyty reikalavimy.
Kredito reitingy agentiiros nepateikia su
reitingais nesusijusiy veiksniy ir turi
vengti bet kokiy politiniy vertinimy.*;

Pasitlymas dél reglamento — i$ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 12 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
10 straipsnio 2 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 97

Pasiilymas dél reglamento

1 straipsnio 12 a punktas (naujas)
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
10 straipsnio 5 dalis

RR\911160LT.doc

Pakeitimas

2a. Iki informacijos apie reitingq
atskleidimo rinkai, kredito reitingy
agentiira iSlaiko informacijos
konfidencialumg. Kredito reitingy
agentiira turi turéti sqrasq asmeny,
turinciy prieigq prie Sios informacijos iki
jos atskleidimo ir asmeny, kuriems Si
informacija pateikiama iki jos
atskleidimo.

Asmeny, kuriems reitingas praneSamas is
anksto, sqrasSas turéty apsiriboti
asmenimis, tuo tikslu nurodytais
kiekvieno reitinguojamo subjekto.

Taikomas Direktyvos 2003/6/EB 6
straipsnis dél konfidencialios informacijos
naudojimo ir jmonei dirbanciy asmeny
sgraso.

PE480.852v05-00
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Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 98

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 14 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
11 a straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

2. EVPRI nustato Europos reitingy
indeksa, 1 kurj bus jtraukti visi kredito
reitingai, pateikti EVPRI pagal 1 dalj, ir
suvestinj reitingy indeksg bet kuriai
reitinguojamai skolos priemonei. Sis
indeksas ir atskiri kredito reitingai bus
skelbiami EVPRI interneto svetaingje.

PE480.852v05-00

Pakeitimas

(12a) 10 straipsnio 5 dalies pirma
pastraipa pakeic¢iama taip:

»d. Kai kredito reitingy agentiira
suteikia neuzZsakyta kredito reitinga, ji
aiSkiai nurodo, ar reitinguojamas
subjektas ar susijusi trecioji Salis
dalyvavo kredito reitingo procese ir ar
kredito reitingy agentiira turéjo prieiga
prie reitinguojamo subjekto ar susijusios
treciosios Salies saskaity, valdymo ir kity
sri¢iy svarbiy vidaus dokumenty, be to,
reitingy kategorijoms Zyméti naudoja
aiskiai atskiriamgq jvairiy spalvy kodg.*

Pakeitimas

2. EVPRI nustato Europos reitingy
indeksa, 1 kurj bus jtraukti visi kredito
reitingai, pateikti EVPRI pagal 1 dalj,
suvestinj reitingy indeksg bet kuriai
reitinguojamai skolos priemonei ir viduting
sipareigojimy nejvykdymo tikimybe pagal
| priedo D skirsnio 2 punktg. Sis indeksas
ir atskiri kredito reitingai, iSskyrus kredito
reitingus, susijusius su ,,investuotojas
moka*“ modeliu, bus skelbiami EVPRI
interneto svetainéje.

EVPRI optimizuoja savo veiklg Sioje
srityje, atsizvelgdama j EBI ir EDPPI jau
atliktq darbq.
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Pakeitimas 99

Pasitilymas dél reglamento — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 14 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
11 a straipsnio 2 a dalis (hauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 100

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 17 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
19 straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. EVPRI kredito reitingy agentiiroms
taiko mokescius pagal §j reglamentg ir
pagal 2 dalyje nurodyta reglamentg dél
mokescCiy. Tais mokesciais visiskai
padengiamos EVPRI bitinos ilaidos,

RR\911160LT.doc

67/91

Pakeitimas

2a. Bet kuri jregistruota arba sertifikuota
kredito reitingy agentiira viesai skelbia
savo taikomgq jsipareigojimy nevykdymo
lygj kiekvienoje turto klaséje, kiekvienoje
reitingy kategorijoje ir savo tikslumo
koeficientq kiekvienoje turto klaséje.
EVPRI pateikia pastabas dél Siy lygiy,
pabréidama kiekvienos kredito reitingy
agentiiros stiprigsias ir silpngsias puses.

EVPRI analizuoja ir jvertina kredito
reitingy agentiiry veiklos rezultatus
naudodama savo centrinéje saugykloje
sukauptus duomenis. EVPRI palygina
kredito reitingy agentiiry taikomus
sipareigojimy nevykdymo lygius ir
tikslumo koeficientus kiekvienoje turto
klaséje. EVPRI skelbia meting ataskaitq
apie savo lyginamgjj vertinimgq, jskaitant
veiklos rezultaty vertinimo sistemg.

Metiné ataskaita skelbiama EVPRI
interneto svetainéje.

Pakeitimas

1. EVPRI pagal §j reglamentg ir pagal 2
dalyje nurodyta reglamentg dél mokesciy

registruotoms kredito reitingy agentiiroms

taiko mokescius. Sie mokesciai skiriami
tik tam, kad biity visiSkai padengiamos

PE480.852v05-00
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susijusios su kredito reitingy agentiiry
registracija, sertifikavimu bei prieziira, ir
kompensuojamos iSlaidos, kuriy gali
susidaryti kompetentingoms institucijoms
atliekant darbg pagal $j reglamenta, visy
pirma susijusios su bet kokiy uzduociy
pavedimu pagal 30 straipsnj.

Pakeitimas 101

Pasiiilymas dél reglamento

1 straipsnio 18 punkto b papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

21 straipsnio 4 a dalies a punktas

Komisijos sitilomas tekstas

a) suderintg standartine reitingy skale,
kuria pagal 11a straipsnj naudosis
registruotos ir sertifikuotos kredito reitingy
agentiiros ir kuri bus grindziama kredito
rizikos vertinimo matu ir tam tikru
skai¢iumi reitingy kategorijy bei ribinémis
kiekvienos reitingy kategorijos vertémis;

Pakeitimas 102

Pasiilymas dél reglamento

1 straipsnio 18 punkto b papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

21 straipsnio 4 dalies b punktas

Komisijos siiilomas tekstas

b) informacijos, kurig kredito reitingy

PE480.852v05-00

68/91

EVPRI biitinos ir pagristos islaidos,
susijusios su kredito reitingy agentiry
registracija, sertifikavimu bei prieziiira, ir
kompensuojamos islaidos, kuriy gali
susidaryti kompetentingoms institucijoms
atliekant kredito reitingy agentiiry
prieZiiros veiklg pagal §j reglamenta, visy
pirma susijusios su bet kokiy uzduociy
pavedimu pagal 30 straipsnj.

Pakeitimas

a) suderintg standartine reitingy skale,
kuria pagal 11a straipsnj naudosis
registruotos ir sertifikuotos kredito reitingy
agentiiros ir kuri bus grindziama kredito
rizikos vertinimo matu ir tam tikru
skai¢iumi reitingy kategorijy bei ribinémis
kiekvienos reitingy kategorijos vertémis,
kurios nustatomos atsizvelgiant j
isipareigojimy nevykdymo tikimybe,

Pakeitimas

b) informacijos, kurig kredito reitingy

RR\911160LT.doc



agentiiros atskleidzia EVPRI pagal 11a
straipsnio 1 dalj, turinj ir pateikimo
standartus, jskaitant struktiirg, forma,
metodg ir praneSimo laika; ir

Pakeitimas 103

Pasialymas dél reglamento
1 straipsnio 19 punkto a papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

22 a straipsnio antrasté

Komisijos siiilomas tekstas

Reitingavimo metody nagrinéjimas

Pakeitimas 104

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 19 punkto b papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

22 a straipsnio 3 dalies pirma pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

3. EVPRI taip pat tikrina, ar bet kokie
numatomi reitingavimo metody pakeitimai,
apie kuriuos kredito reitingy agentiira
praneSa pagal 8 straipsnio 5a dalj, atitinka
8 straipsnio 3 dalyje nurodytus kriterijus,
kaip nustatyta 21 straipsnio 4 dalies d
punkte nurodytame techniniame
reguliavimo standarte. Kredito reitingy
agentiira gali taikyti naujq reitingavimo
metodg tik tada, kai EVPRI patvirtina,

RR\911160LT.doc

agentiiros atskleidzia EVPRI pagal

11a straipsnio 1 dalj, turinj ir pateikimo
standartus, jskaitant struktiirg, forma,
metodg ir pranesimo laika, taip pat
informacijq, kurig EBI ir nacionaliniai
centriniai bankai atskleidZia EVPRI pagal
11a straipsnio 2 dalj; ir

Pakeitimas

Procediiry, kurios taikomos siekiant
parengti naujus ir i§ esmés pakeisti
esamus reitingavimo metodus,
nagrinéjimas

Pakeitimas

3. EVPRI taip pat tikrina, ar bet kokie
numatomi reitingavimo metody pakeitimai,
apie kuriuos kredito reitingy agentiira
pranesa pagal 8 straipsnio 5a dalj, atitinka
8 straipsnio 3 dalyje nurodytus kriterijus,
kaip nustatyta 21 straipsnio 4 dalies d
punkte nurodytame techniniame
reguliavimo standarte. Taciau siekiant
skatinti kredito reitingy agentiiry
konkurencijqg dél geriausiy metody ir

PE480.852v05-00
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kad metodas atitinka 8 straipsnio 3 dalj.

Pakeitimas 105

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 19 a punktas (naujas)
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
24 a straipsnis (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas

PE480.852v05-00

LT

iSvengti metody standartizacijos EVPRI
uztikrina, kad biity i§laikoma tam tikra
metody jvairové. Jei EVPRI nustato bet
kokj nuokrypj, kredito reitingy agentiira §§
nuokrypj panaikina per vienqg ménesj.

Pakeitimas

(19a) Iterpiamas Sis straipsnis:
»w24a straipsnis

Nuobaudos, taikomes kredito reitingy
agentiiroms, virSijusioms savo jgaliojimus

Jeigu Europos finansy prieZiiiros
institucijy sistema (EFPIS) nustato, kad
kredito reitingy agentiira vir§ijo savo
jgaliojimus pateikdama kokios nors Salies
vyriausybés ekonominés politikos
vertinimgq arba teikdama atitinkamas
rekomendacijas, EFPIS, atsizvelgdama j
tokio jgaliojimy virsijimo mastg ir
dainumg, priima toliau nurodytg (-us)
sprendimg (-us):

a) paskelbti vieSq pranesimgq;

b) laikinai uZdrausti kredito reitingy
agentiirai nustatyti kredito reitingus visoje
Sqgjungoje;

¢) skirti kredito reitingy agentiirai 36a
straipsnyje numatytq baudg;

d) panaikinti kredito reitingy agentiiros
registracijq.“
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Pakeitimas 106

Pasiilymas dél reglamento

1 straipsnio 19 b punktas (naujas)
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
32 a straipsnis (naujas)

Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 107

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 20 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
35 a straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Jei kredito reitingy agentiira tyCia arba
del didelio aplaidumo padaro kurj nors i§
III priede iSvardyty pazeidimy, turintj
poveikj kredito reitingui, kuriuo
investuotojas pasikliové jsigydamas
reitinguojama priemong, toks investuotojas
gali pareiksti 1eskinj tai kredito reitingy
agentiirai del bet kokios tam investuotojui
padarytos zalos.

RR\911160LT.doc

Pakeitimas

(19b) Iterpiamas Sis straipsnis:
»32a straipsnis
Duomeny apsauga

Tvarkydamos asmens duomenis valstybése
narése jgyvendinant §j reglamentg,
kompetentingos institucijos taiko
Direktyvos 95/46/EB nuostatas. EVPRI,
tvarkydama asmens duomenis
jgyvendinant $j reglamentq, laikosi
Reglamento (EB) Nr. 45/2001
reikalavimy.

Asmens duomenys saugomi ne ilgiau kaip
penkerius metus. “

Pakeitimas

1. Jei kredito reitingy agentiira tyCia arba
del didelio aplaidumo padaro kurj nors i$
III priede isvardyty pazeidimy pagal

24 straipsnio 2 dalies d punktg ir jei tai
padaré poveikj kredito reitingui, kuriuo
investuotojas arba emitentas pasikliové
jsigydamas arba parduodamas
reitinguojama priemong, toks investuotojas
arba emitentas gali pareiksti ieskinj tai

PE480.852v05-00
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Pakeitimas 108

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 20 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
35 a straipsnio 4 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

4. Jei investuotojas nustato faktus, pagal
kuriuos galima daryti iSvada, kad kredito
reitingy agentiira padaré kurj nors is I11
priede iSvardyty paZeidimy, kredito
reitingy agenttira privalés jrodyti, kad ji to
pazeidimo nepadaré¢ arba kad tas
pazeidimas neturéjo poveikio suteiktam
kredito reitingui.

Pakeitimas 109

kredito reitingy agentiirai dél bet kokios
tam investuotojui arba emitentui padarytos
zalos.

Pakeitimas

4. Jei investuotojas arba emitentas nustato
tiksliais ir iSsamiais duomenimis pagristus
faktus, pagal kuriuos galima daryti iSvada,
kad kredito reitingy agentiira padare
paZeidimgq, kredito reitingy agentira
privalés jrodyti, kad ji to pazeidimo
nepadaré¢ arba kad tas pazeidimas neturé¢jo
poveikio suteiktam kredito reitingui.

Pasitlymas dél reglamento — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 20 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
35 a straipsnio 5 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

PE480.852v05-00

72/91

Pakeitimas

5a. Taikoma tos valstybés narés, kurioje
tuo metu, kai Zala buvo patirta, buvo Zalg
patyrusio investuotojo nuolatiné
gyvenamoji vieta, civilinés atsakomybés
tvarka.
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Pakeitimas 110

Pasiilymas dél reglamento

1 straipsnio 20 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
35 a straipsnio 5 b dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 111

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 21 punkto b a papunktis (naujas)

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
36 a straipsnio 2 dalies i a punktas (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 112

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 24 punkto b papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

39 straipsnio 4 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

RR\911160LT.doc
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Pakeitimas

5b. Siame straipsnyje nustatyta teisé
Zalos atlyginimgq netrukdo EVPRI
visapusiSkai vykdyti savo jgaliojimus,
numatytus 36a straipsnyje.

Pakeitimas

(ba) 2 dalis papildoma Siuo punktu:

»(ia) tais atvejais, kai kredito reitingy
agentiira nesilaiko 10a straipsnio
nuostaty, jos registracija yra sustabdoma
penkeriems metams. “

Pakeitimas

4a. Ne véliau kaip 2013 m. gruodZio 31 d.
Komisija, atsizvelgdama j Sqgjungos
reguliavimo ir prieZiiiros sistemos
pokycius, pateikia Europos Parlamentui ir
Tarybai ataskaitq dél priemoniy, kurios

PE480.852v05-00
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Pakeitimas 113

leisty investuotojams ir placiajai
visuomenei atlikti savarankiskq emitenty
kredito rizikos vertinimg, taip pat
jvertindama alternatyviy mokéjimo
modeliy galimybe, jei reikia, pridédama
savo pasiilymus. “

Pasiiilymas dél reglamento — i$ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 24 a punktas (naujas)

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
39 a a straipsnis (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas

PE480.852v05-00

74/91

Pakeitimas

(24a) Iterpiamas Sis straipsnis:
»w39aa straipsnis
Europos kreditingumo vertinimas

Sqgjunga viduje vertina valstybiy nariy
kreditingumg. Siuo tikslu turéty biiti
numatyta nepriklausoma vieSoji Europos
kreditingumo vidaus vertinimgq atliekanti
staiga, kuri teikty investuotojams visus
reikiamus duomenis, susijusius su
valstybés skolos vertybiniy popieriy
reitingais ir Kitais pagrindiniais
makroekonominiais rodikliais, kurie
paskelbiami vieSai. Toks Europos
kreditingumo vertinimas turéty biiti
uZtikrintas, pasitelkus esamas Sgjungos
institucijas, kurios kompetentingos Siai
uZduociai atlikti. Ne véliau kaip ... *
Komisija pateikia Europos Parlamentui ir
Tarybai ataskaitq, siekiant jvertinti, kokiai
institucijai — naujai ar esamai — turéty
biiti pavesta uZduotis pagal $j straipsnj, ir
pateikti rekomendacijq, prireikus — su
pasiiilymu dél teisés akto. Komisija taip
pat jvertina personalo ir istekliy,
reikalingy siekiant uZtikrinti visiSkq
institucijos nepriklausomumgq,
klausimus. “
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Pakeitimas 114

*OL praSome jrasyti datq: SeSi ménesiai

po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

Pasitlymas dél reglamento — i§ dalies kei¢iantis aktas

1 straipsnio 24 b punktas (naujas)
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
39 a b straipsnis (naujas)

Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 115

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 24 ¢ punktas (naujas)
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
40 a a straipsnis (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas

RR\911160LT.doc
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Pakeitimas

(24b) Iterpiamas Sis straipsnis:
»39ab straipsnis
EVPRI personalas ir iStekliai

Ne véliau kaip ... * EVPRI jvertina savo
personalo ir iStekliy poreikius,
atsiradusius dél pagal §j reglamentq
prisiimty jgaliojimy ir pareigy, ir pateikia
ataskaitg Europos Parlamentui, Tarybai
ir Komisijai.

*OL prasSome jrasyti datg: 12 ménesiy
nuo jsigaliojimo dienos.*

Pakeitimas

(24c) Iterpiamas Sis straipsnis:
»40 aa straipsnis
Kredito reitingy agentiiry tinklas

Iki 2012 m. pabaigos Komisija pateikia
ataskaitg dél galimybés jsteigti maZesniy
kredito reitingy agentiiry tinklg, siekiant
padidinti konkurencijg rinkoje. Toje
ataskaitoje jvertinama galimybé uZtikrinti

PE480.852v05-00
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Pakeitimas 116

Pasiilymas dél reglamento
2 straipsnio 3 a dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 117

Pasiiilymas dél reglamento

I priedo 1 punkto b papunk¢io i i punktas

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

finansine ir nefinansing paramgq tokio
tinklo steigimui, atsiZvelgiant j interesy
konfliktq, galintj kilti dél tokio vieSojo
finansavimo. “

Pakeitimas

8b straipsnio 1 dalies nuostatos taikomos
tik priemonéms, isleistoms ne anksciau

kaip ...*.

*OL prasome jrasyti §io reglamento
jsigaliojimo datg.

| priedo B skirsnio 3 punkto 1 dalies a a punktas (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas

aa) kredito reitingy agenttiros akcininkui
arba nariui, tiesiogiai arba netiesiogiai
turin¢iam 10 % arba daugiau tos kredito
reitingy agentiros kapitalo arba balsavimo
teisiy arba galin¢iam kitaip daryti
reikSmingg itaka kredito reitingy agentiiros
verslo veiklai, tiesiogiai arba netiesiogiai
priklauso reitinguojamo subjekto ar
susijusios tre€iosios Salies finansinés
priemonegs arba jis tiesiogiai ar netiesiogiai
turi kitas to subjekto ar Salies turtines
teises, i1Sskyrus investicijas j diversifikuotas
kolektyvinio investavimo schemas,
jskaitant valdomas léSas, kaip antai pensijy
fondus ar gyvybés draudima, dél kuriy jis
neturi galimybeés daryti reikSmingos jtakos

PE480.852v05-00

Pakeitimas

aa) kredito reitingy agenttiros akcininkui
arba nariui, tiesiogiai arba netiesiogiai
turiniam 2 % arba daugiau tos kredito
reitingy agentiiros kapitalo arba balsavimo
teisiy arba galin¢iam kitaip daryti jtaka
kredito reitingy agentiiros verslo veiklai,
tiesiogiai arba netiesiogiai priklauso
reitinguojamo viesojo ar privataus
subjekto ar susijusios treciosios Salies
finansinés priemongs arba jis tiesiogiai ar
netiesiogiai turi kitas to subjekto ar Salies
turtines teises, iSskyrus investicijas ]
diversifikuotas kolektyvinio investavimo
schemas, jskaitant valdomas lésas, kaip
antai pensijy fondus ar gyvybés draudima,
del kuriy jis neturi galimybés daryti
reik§mingos jtakos schemos verslo
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schemos verslo veiklai;*; veiklai;®;

Pakeitimas 118

Pasiiilymas dél reglamento — i$ dalies keiciantis aktas
| priedo 1 punkto b papunkcio iii punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

| priedo B skirsnio 3 punkto b a papunktis (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
(ba) kredito reitingas yra suteiktas (ba) kredito reitingas yra suteiktas
reitinguojamam subjektui arba susijusiai reitinguojamam subjektui arba susijusiai
treCiajai Saliai, kurie tiesiogiai arba treCiajai Saliai, kurie tiesiogiai arba
netiesiogiai turi 10 % arba daugiau tos netiesiogiai turi 2 % arba daugiau tos
kredito reitingy agentiiros kapitalo arba kredito reitingy agentiiros kapitalo arba
balsavimo teisiy; balsavimo teisiy;

Pakeitimas 119

Pasitlymas dél reglamento — i$ dalies keiciantis aktas
I priedo 1 punkto b papunk¢io i v punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

| priedo B skirsnio 3 punkto ¢ a papunktis (naujas)

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas
ca) kredito reitingy agenttiros akcininkas ca) kredito reitingy agenttiros akcininkas
arba narys, kuris tiesiogiai arba netiesiogiai arba narys, kuris tiesiogiai arba netiesiogiai
turi 10 % arba daugiau tos kredito reitingy turi 2 % arba daugiau tos kredito reitingy
agentiiros kapitalo arba balsavimo teisiy agentiiros kapitalo arba balsavimo teisiy
arba gali kitaip daryti reikSmingg jtaka arba gali kitaip daryti reikSmingg jtaka
kredito reitingy agentiiros verslo veiklai, kredito reitingy agentiiros verslo veiklai,
yra reitinguojamo subjekto arba susijusios yra reitinguojamo subjekto arba susijusios
treciosios Salies administracinio organo treciosios Salies administracinio organo
arba stebétojy tarybos narys; arba stebétojy tarybos narys;

Pakeitimas 120

Pasiilymas dél reglamento

| priedo 1 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
| priedo B skirsnio 3 a punktas
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Komisijos siiilomas tekstas

3a. Kredito reitingy agenttra uztikrina, kad
jos klientams taikomi mokes¢iai uz
reitingavimo ir papildomas paslaugas biity
nediskriminaciniai ir grindZiami
faktinémis iSlaidomis. Mokesciai uz
reitingavimo paslaugas nepriklauso nuo
kredito reitingy agentiiros suteikto kredito
reitingo lygio arba bet kokio kito atlikto
darbo rezultato arba baigties.

Pakeitimas 121

Pasiiilymas dél reglamento
| priedo 2 punkto d papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

Pakeitimas

3a. Kredito reitingy agentiira uztikrina, kad
jos klientams taikomi mokesciai uz
reitingavimo ir papildomas paslaugas biity
nediskriminaciniai ir proporcingi faktiskai
patirtoms islaidoms. Mokes¢iai uz
reitingavimo paslaugas nepriklauso nuo
kredito reitingy agentiiros suteikto kredito
reitingo lygio arba bet kokio kito atlikto
darbo rezultato arba baigties.

| priedo C skirsnio 8 punkto pirma a pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 122

Pasialymas dél reglamento
| priedo 4 punkto a papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

| priedo D skirsnio I dalies 1 a punktas (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas

PE480.852v05-00

Pakeitimas

Pagrindiniam reitingy analitikui,
peréjusiam j kitq kredito reitingy
agentiirqg, ketverius metus po peréjimo
draudZiama dalyvauti kredito
reitingavimo veikloje, susijusioje su bet
kokiu reitinguotu subjektu arba su tokiu
reitinguotu subjektu susijusiomis
treciosiomis Salimis, kuriuos vertinant Sis
pagrindinis reitingy analitikas dalyvavo
pries pereidamas.

Pakeitimas

la. Kredito reitingai ir reitingy
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Pakeitimas 123

Pasiilymas dél reglamento
| priedo 4 punkto f papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

perspektyvos iSreiSkiamos skaiciais,
nurodant jsipareigojimy nevykdymo
tikimybe ir kartu pateikiant aiskinamgji
pareiskimg.

| priedo D skirsnio | dalies 5 punkto pirma pastraipa

Komisijos siiilomas tekstas

5. Skelbdama kredito reitingg arba reitingo
perspektyva, kredito reitingy agentiira savo
praneSimuose spaudai arba ataskaitose
paaiskina esminius kredito reitingo arba
reitingo perspektyvos elementus.

Pakeitimas 124

Pasiiilymas dél reglamento

| priedo 4 punkto g papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

| priedo D skirsnio | dalies 6 punktas

Komisijos sitilomas tekstas

6. Savo interneto svetainéje kredito
reitingy agentiira nuolat skelbia
informacija apie visus subjektus arba
skolos priemones, pateiktus jy pirminei
perzifirai arba preliminariam reitingui. Si
informacija atskleidZiama neatsizvelgiant |
tai, ar emitentai sudaro sutartj su kredito
reitingy agentiira dél galutinio reitingo, ar
nesudaro.

Pakeitimas

5. Skelbdama kredito reitingg arba reitingo
perspektyva, kredito reitingy agentiira savo
praneSimuose spaudai ir aiSkinamajame
pareiskime paaiskina esminius kredito
reitingo arba reitingo perspektyvos
elementus.

Pakeitimas

6. Kredito reitingy agentiira EVPRI nuolat
teikia i§samiq informacijg apie visus
subjektus arba skolos priemones, pateiktus
Jy pirminei perziiirai arba preliminariam
reitingui. Si informacija pateikiama
neatsizvelgiant j tai, ar emitentai sudaro
sutart] su kredito reitingy agentiira dél
galutinio reitingo, ar nesudaro.

Pagrindimas

Kyla pavojus, kad paskelbus informacijq ja gali biti spekuliuvojama. Be to, emitentui svarbu,
kad iki reitingavimo rezultato paskelbimo planai dél jam suteikti ketinamo kredito reitingo

buty traktuojami konfidencialiai.
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Pakeitimas 125

Pasialymas dél reglamento

| priedo 6 punktas

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

| priedo D skirsnio 111 dalies 3 punktas

Komisijos sitilomas tekstas

3. Jei kredito reitingy agentiira suteikia
valstybiy reitingus arba susijusias reitingy
perspektyvas, ji §iuos reitingus arba
perspektyvas skelbia tik pasibaigus
Sajungoje isteigty prekybos viety darbo
dienai ir likus bent valandai iki jy
atidarymo. D skirsnio | dalies 3 punktas
nekei¢iamas.

Pakeitimas 126

Pasiiilymas dél reglamento

I11 priedo 1 punkto b papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

[11 priedo | dalies 26 a— 26 f punktai

Komisijos sitilomas tekstas

b) jterpiami nauji 26a—26f punktai:

26a. ,,Kredito reitingy agentiira, kuri
sudaro sutartj su emitentu ar su juo
susijusia trecigja Salimi dél emitento
kredito reitingy suteikimo, paZeidZia 6b
straipsnio 1 dalj, suteikdama Sio emitento
kredito reitingus ilgiau nei trejus metus.

26b. Kredito reitingy agentiira, kuri
sudaro sutartj su emitentu ar su juo
susijusia trecigja Salimi dél emitento
skolos priemoniy kredito reitingy
suteikimo, paZeidZia 6b straipsnio 2 dalj,
suteikdama bent deSimties to paties
emitento skolos priemoniy kredito
reitingus ilgiau negu 12 ménesiy arba
suteikdama emitento skolos priemoniy

PE480.852v05-00 80/91

Pakeitimas

3. Jei kredito reitingy agentiira suteikia
valstybiy reitingus arba susijusias reitingy
perspektyvas, ji Siuos reitingus pagal 8a
straipsnyje nurodytq tvarkarastj skelbia
penktadienj, pasibaigus Sajungoje isteigty
prekybos viety darbo dienai ir likus bent
valandai iki jy atidarymo. D skirsnio |
dalies 3 punktas nekeiciamas, jei néra
iSskirtiniy ir nenumatyty aplinkybiy,
kurios gali turéti Zenkly poveikj
atitinkamai valstybei narei.

Pakeitimas

ISbraukta.
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kredito reitingus ilgiau nei trejus metus.

26¢. Kredito reitingy agentiira, kuri
sudaro sutartj su emitentu kartu su bent
dar viena kredito reitingy agentiira,
pazeidZia 6b straipsnio 3 dalj,
palaikydama sutartinius santykius su tuo
emitentu ilgiau nei SeSerius metus.

26d. Kredito reitingy agentiira, kuri
sudaro sutartj su emitentu arba su juo
susijusia trecigja Salimi dél emitento arba
jo skolos priemoniy kredito reitingy
suteikimo, paZeidZia 6b straipsnio 4 dalj,
nepaisydama draudimo suteikti emitento
ir jo skolos kredito reitingus ketverius
metus nuo 6b straipsnio 1-3 dalyse
nurodyto ilgiausio sutartiniy santykiy
laikotarpio pabaigos.

26e. Kredito reitingy agentiira, kuri
sudaro sutartj su emitentu arba su juo
susijusia trecigja Salimi dél emitento arba
jo skolos priemoniy kredito reitingy
suteikimo, paZeidZia 6b straipsnio 6 dalj,
pasibaigus nustatytam ilgiausiam
sutartiniy santykiy su Siuo emitentu arba
susijusia trecCigja Salimi laikotarpiui
nepateikdama perdavimo bylos su
informacija, reikalinga perimanciajai
kredito reitingy agentiirai, kurig samdo
emitentas arba su juo susijusi trecioji Salis
Sio emitento arba jo skolos priemoniy
kredito reitingams suteikti. “;

Pakeitimas 127

Pasialymas dél reglamento

I11 priedo 1 punkto f papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009

I11 priedo | dalies 42 a punktas (naujas)

Komisijos siiilomas tekstas

RR\911160LT.doc

Pakeitimas

42a. Kredito reitingy agentiira paZeidZia 8
straipsnj, jei kreipiasi dél informacijos,
kuriai netaikomas tas straipsnis arba jei
jos pateikti reitingy pakeitimai neatitinka
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Pakeitimas 128

Pasialymas dél reglamento

111 priedo 3 punkto a papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
I11 priedo 3 dalies 3 a punktas

Komisijos siiilomas tekstas

3a. Kredito reitingy agentura pazeidzia 8
straipsnio Sa dalies pirmg pastraipg, savo
interneto svetainéje neskelbdama sitilomy
metody, modeliy ar pagrindiniy
reitingavimo prielaidy pakeitimy arba
siitlomy naujy metody, modeliy ar
pagrindiniy reitingavimo prielaidy Kartu
SU i§samiu siitlomy pakeitimy priezasciy ir
pasekmiy paaiskinimu.

Pakeitimas 129

Pasiulymas dél reglamento

I11 priedo 3 punkto b papunktis
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
[11 priedo 111 dalies 4 a punktas

Komisijos sitilomas tekstas

4a. Kai kredito reitingy agentiira ketina
naudoti naujus metodus, ji pazeidzia 8
straipsnio 6 dalies aa punkta, savo interneto
svetainéje iskart nepaskelbdama naujy
metody kartu su iSsamiu jy paaiskinimu.

PE480.852v05-00

paskelbty jos metody.

Pakeitimas

3a. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8
straipsnio 5a dalies pirmg pastraipg,
neprane$dama EVPRI arba savo interneto
svetaingje neskelbdama sitilomy naujy
metody ar metody pakeitimy Kartu su
pakeitimy priezasc¢iy ir pasekmiy
paaiskinimu.

Pakeitimas

4a. Kai kredito reitingy agentiira ketina
naudoti naujus metodus, ji pazeidzia 8
straipsnio 6 dalies aa punkta,
nepraneSdama EVPRI arba savo interneto
svetainéje iSkart nepaskelbdama naujy
metody.
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AISKINAMOJI DALIS

1. Pasiiilymo aplinkybés

Kredito reitingy agenttry (KRA) veikla turi didelj poveikj ekonomikos ir finansy veikéjy
elgesiui ir vieSyjy institucijy veikimui; jos ir toliau kelia didelj visuomenés susidoméjimg ir
skatina energingas politines diskusijas. Todél jy reguliavimas yra labai jautrus specifinis
bendresnés reformos, skirtos finansy rinky veikimo pertvarkymui, aspektas.

Si problema yra viena ty, kuria visai neseniai Europos institucijos sprendé Reglamente (EB)
Nr. 1060/2009 ir véliau reglamente (EB) Nr. 513/2011, 18 dalies kei¢ianciame akte,
susijusiame su finansinés priezitiros reforma, kurios tikslas visy pirma suteikti konkrecius
igaliojimus ir atsakomybe naujai jsteigtai priezitiros institucijai — EVPRI. Savo ruoztu
Europos Parlamentas 2011 m. birzelio mén. priémé ne teisékiiros rezoliucija (paremta

2010 m. birzelio mén. Komisijos komunikatu), kurioje ragino sustiprinti reguliavimo sistema
ir atkreipé démesj | butinybe sumazinti per didelj kliovimasi reitingy agenttiromis.

Tai, kad $is klausimas Siek tiek daugiau nei per dvejus metus j darbotvarke jtrauktas trecig
karta, parodo problemos sudétingumg ir taip pat rodo, kad reikia ieskoti veiksmingesniy kai
kuriy neisspresty problemy sprendimo budy.

2. Pagrindiniai Komisijos pasitilymo aspektai

a) Reglamento taikymo srities iSplétimas siekiant aprépti reitingy perspektyvas.

Pasitlyme dél reglamento (COM (2011) 0747), kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (EB)
Nr. 1060/2009, démesys skiriamas per didelio investuotojy ir emitenty kliovimosi iSorés KRA
reitingy problemai ir atitinkamai siekiama skatinti naudoti vidaus reitingus.

Komisijos pasitlymu i$plec¢iama reitingy taisykliy taikymo sritis, apimant reitingy
perspektyvas. Pakeistu tekstu reitingy agentiiros, be kita ko, raginamos nurodyti, kada, kitais
zodziais tariant, per kokj laiko tarpg, jvertinimas gali pasikeisti.

b) Pakeitimai, susije su kredito reitingy naudojimu

Naujojo reglamento 5a straipsnis draudzia tam tikriems finansiniams subjektams gristi
kreditingumo vertinimus vien i3oriniais reitingais. Si taisyklé yra suderinta su FST 2010 m.
spalio mén. nustatytais principais, siekiant sumazinti priklausomybe¢ nuo agentiiry reitingy.
Kitais pakeitimais siekiama sumazinti rizika, kylancia dél to, kad finansy rinkos operatoriai
per daug pasikliauja reitingais struktiirizuoty finansiniy priemoniy atvejais. Bus reikalaujama,
kad strukttrizuoty finansiniy priemoniy emitentai gauty du reitingus vienu metu 1§ dviejy
skirtingy agentiiry.

Galiausial, kiek tai susije su KIPVPS ir alternatyvaus investavimo fondy valdytojais,
nacionaliniai jstatymy leidéjai raginami uZtikrinti, kad Bendrijos teisés aktai biity perkelti |
nacionaling teis¢ taip, kaip sutvirtinty principa, kuriuo skatinama vengti per daug pasikliauti
kredito reitingais.

¢) Reitingy agentiiry nepriklausomumas
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Pakeitimy Siuo klausimu rinkinys skirtas interesy konflikty, kurie susij¢ su ,,emitentas moka“
modeliu ir kurie kyla kredito reitingy agentiiry akcininkams, klausimui spresti. ISdéstoma
keletas principy: a) maksimali turimy akcijy riba, pagal kurig joks reitingy agentiiros narys ar
akcininkas negali turéti daugiau negu 5 % kitos agentiiros akcijy; b) reitingy agentiiry, i kurias
kreipiasi emitentas, paslaugoms taikomas rotacijos principas (kai reitingai uzsakomi), taip
siekiama uztikrinti, kad viena agentiira neteikty reitingy ilgiau kaip trejus metus arba daugiau
nei vienerius metus, jei ji reitinguoja daugiau kaip deSimt to paties emitento skolos finansiniy
priemoniy. Privaloma reitingy agentiiry rotacija turéty reitingy rinkoje sukurti didesne
konkurencija.

d) Reitingy atskleidimas

Pasitilymas sugrieztina reikalavimus, taikomus reitingy atskleidimui emitentams, siekiant
suteikti su reitinguojamam subjektui laiko ir galimybiy patikrinti reitingo klaidas ir jj
nugincyti.

e) Valstybés skolinimosi reitingai

Valstybiy skolinimosi reitingai neabejotinai yra klausimas, kurj verta i$skirti i§ kity. Pirmag
kartg Siam klausimui skiriamas ypatingas démesys rodo, kad taisyklés, kuriomis
reglamentuojami valstybés skolinimosi reitingai, bet kokiomis formomis turéty bti
stiprinamos, kad Sie reitingai buty aukstesnés kokybés. 8 straipsnio 2 dalyje numatoma, kad
kredito reitingy agentiiros privalo atnaujinti valstybiy skolinimosi reitingus ne kas dvylika
ménesiy, o kas $esis. Reitingai turéty buti paskelbti pasibaigus darbo dienai ir likus bent
valandai iki ES prekybos viety darbo pradzios. Reitingy agentiiroms nustatomi nauji
skaidrumo reikalavimai, ypa¢ dél zmogiskyjy istekliy, nuo kuriy priklauso reitingy iSdavimas.

f) Europos reitingy agentiira

PrieSingai tam, ko EP reikalavo savo 2011 m. birzelio 8 d. pasitilyme d¢l rezoliucijos,
Komisijos pasitilyme, i§ dalies kei¢ian¢iame Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009, néra jokios
nuostatos del Europos reitingy agentiiros steigimo. Taciau, svarstant §j pranesima, §is
klausimas turéty buti aptartas dar karta.

g) Pasiiilymas apima ir kitas svarbias naujoves, t. y. EVPRI atlickamg KRA reitingavimo
metodiky patikrinimg ir KRA atsakomybés sistema, pagrista jrodymy pateikimo pareigos
perkélimo principu.

Didzioji dalis sitilomy dalyky yra labai svarbis ir daugumai jy galima i§ esmés pritarti, taciau
kai kurias nuostatas dar reikia paaiskinti ir sustiprinti, kad buty i$vengta nepageidaujamy
pasekmiy jgyvendinant Sias priemones.

3. Praneséjo pasiulymai

Kai kurie praneséjo pakeitimai atitinka Komisijos teksto mintis, o kitais bandoma spresti
klausimus, nesvarstomus naujame pasitlyme dél reglamento, pateikiant naujoviskus
pasitlymus ir nurodant galimas alternatyvias iseitis.

Konkretiis pakeitimy aspektai:
1) atsisakoma dabartinés ,kredito reitingo” kaip ,,nuomonés“ apibrézties, reitingai
apibréziami kaip ,,informacijos paslauga®;
2) neuzsakyti valstybés skolinimosi reitingai draudziami, o Komisija raginama nustatyti,
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3)

4)

5)
6)
7)

8)

ar kuri nors egzistuojanti institucija galéty jvertinti valstybiy nariy kreditinguma arba
tuo tikslu jsteigti jstaiga;

galiojancios taisyklés turi biti kruopsc¢iai perzitrimos, neapsiribojant tuo, kas jau
numatyta pasitlytame naujajame reglamente, siekiant visiSkai pasalinti jpareigojimus
vieSiesiems ir privatiems suinteresuotiesiems subjektams automatiSkai vadovautis
reitingais ir jy pasekmémis (ypac tai pasakytina apie sutartines nuostatas, pagal kurias
vertybiniai popieriai automatiskai parduodami, jei jy reitingas sumaZzinamas, arba
paankstinama jy iSpirkimo data, jei reitingas nukrenta Zemiau tam tikro lygio);
kryzminiai akcijy paketai draudziamai, kai kalbama apie daugiau negu vienos reitingy
agentiiros valdyma arba kontrolg; o reitingy agentiiros negali turéti akcijy
reitinguojamuose subjektuose ar finansiniy interesy jy atzvilgiu;

gali buti taikomi apribojimai dél reitingy agentiiry, kurios jau vykdo daug
reitingavimo veiklos ES, susijungimo ir jsigijimo;

gali bati taikomos rinkos ribos finansiniy operacijy vykdytojy ir struktiirizuoty
produkty reitingy Kiekiui ir (arba) vertei;

EVPRI pavedama pateikti meting KRA efektyvumo ir jy veiklos rezultaty ataskaita,
jvertinimus nustatant vadovaujantis aiSkiai apibréztais kriterijais;

EVPRI turéty parengti naujus pasitlymus dél mokéjimo modeliy, kad reitingy
agentiiry atranka ir jy atlygis visiSkai nepriklausyty nuo reitinguojamy subjekty.

Taigi pagrindinis tikslas yra pradéti diskusijg, kuri sudarys salygas i§sakyti skirtingus
pozitrius ir vertinimus, bet tuo paciu padés grazinti KRA | jy teisétg vieta, o tai reiskia, kad jy
reitingai turéty buti traktuojami kaip informacija, i kurig atsizvelgiama, bet ne tai, kad pacios
agentliros turéty turéti ypatinga statusg arba automatiskai daryti jtakg ekonomikos ir finansy
subjekty bei viesyjy institucijy veiklai kenksmingu procikliniu poveikiu. Daugiau niekada
neturéty atsitikti taip, kad duomeny atskleidimo laikas ir biidas priklausyty — kaip labai daznai
pasitaiko — nuo vienasalisky reitingy agentiiry sprendimy, net kai perteikta informacija i§
esmes néra nauja ar originali, visy pirma, kalbant apie valdZios sektoriaus biikleg ir
perspektyvas.
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3.5.2012

TEISES REIKALY KOMITETO NUOMONE

pateikta Ekonomikos ir pinigy politikos komitetui

dél pasitlymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo i$ dalies kei¢iamas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry
(COM(2011)0747 — C7-0420/2011 — 2011/0361(COD))

Nuomonés referenté: Cecilia Wikstrom

TRUMPAS PAGRINDIMAS

Rengdama §ig nuomon¢ Ekonomikos ir pinigy politikos komitetui pranes¢ja sieké kiek galima
daugiau démesio skirti pagrindinéms Teisés reikaly komiteto kompetencijoms. Tai reiSkia,
kad keletas sri¢iy, kuriose pranes¢ja gali turéti tvirty nuomoniy dél pasitlymo daliy, vis délto
néra jtraukta j §i3 nuomong, kad biity laikomasi Darbo tvarkos taisykliy 49 straipsnio 2 dalies.
Be to, Teisés reikaly komitetas nusprendé¢ sutelkti savo nuomong tik j civilinés atsakomybés
klausima, kad bty galima pasiekti platy sutarimg dél vieno i§ pagrindiniy komiteto
kompetencijos elementy. Po ilgy ir kruopsciy deryby tarp frakceijy dél civilinés atsakomybeés
buvo pasiektas kompromisas, pasireiSkes beveik vieningu komiteto palaikymu.

Civiliné atsakomybé

Labai svarbu uZtikrinti, kad kredito reitingy agenttiros laikytysi Siame reglamente nustatyty
taisykliy. Europos Parlamentas ir ypa¢ Teisés reikaly komitetas paragino j ] reglamentg
jtraukti bendras taisykles dél civilinés atsakomybés uZz ty€inius ir netyCinius taisykliy
pazeidimus. Vis d¢lto tai nereiskia, kad visos pasiiilytos taisyklés gali biiti automatiskai
laikomos priimtinomis.

Prane$¢ja mano, kad reikia keliy pakeitimy siekiant uztikrinti tinkama suinteresuotyjy
subjekty ir pagarbos pagrindiniams teisés principams pusiausvyra.

Pranes¢ja noréty patikslinti EVPRI vaidmen; Sios procediiros atzvilgiu. Visy pirma, §iuo
tikslu biitinas 24 straipsnio 2 dalies d punkto techninis pakeitimas jvedant didelio aplaidumo
terming ] dabartines KRA priezitiros EVPRI procediiras. Tai leisty suderinti dabarting
pazeidimo nagrinéjimo procediira su terminologija, naudojama naujose taisyklése dél
atsakomybeés. Be to, praneséja sitilo isbraukti KRA pasitilytg didelio aplaidumo kaip rimto
nesiripinimo apibréztj, nes tai neduoda jokio papildomo aiskumo, kadangi neapibréZiama, kas
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sudaro tg ,,rimtg nesirtipinima*.

Prane$¢ja taip pat noréty sukurti rysj tarp sitilomy civilinés atsakomybés procediiry ir esamy
EVPRI prieziiiros priemoniy. Pranes¢ja siiilo, kad teismas kreiptysi ] EVPRI nuomonés,
i8skyrus atvejus, kai akivaizdu, kad néra butina, ir atsizvelgty j bet kokj oficialy EVPRI
sprendima. Tai apriboty rizikg, kad EVPRI ir teismai priims skirtingas pozicijas dél to, ar
reglamentas buvo pazeistas.

Pranes¢ja noréty pakeisti sitilomg 35a straipsnio 4 dalj. Ji nesutinka, jog biity tikslinga kredito
reitingo agentiiroms primesti atvirkstine jrodinéjimo pareiga, kad jos jrodinéty savo
nekaltuma, kai sprendziamas klausimas, ar pazeidimas daré poveikj galutiniam reitingavimui.
Atsakomybe¢ jrodyti, jog sprendimas investuoti priklausé nuo klaidingo kredito reitingo, kuris
buvo pateiktas kredito reitingy agenttrai pazeidus §j reglamenta, turéty tekti investuotojui,
kuris tvirtina, jog patyré zala.

Siekiant uztikrinti tinkama pusiausvyra tarp bylos Saliy dél kity pakeitimy, praneséja siilo,

kad kompetentingas teismas bty teismas valstybéje naréje, kurioje buvo zalg patyrusio
investuotojo nuolatiné gyvenamoji zalos atsiradimo metu.

PAKEITIMAI

Teisés reikaly komitetas ragina atsakinga Ekonomikos ir pinigy politikos komitetg | savo
pranesima jtraukti Siuos pakeitimus:

Pakeitimas 1

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 19 a punktas (naujas)
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
24 straipsnio 2 dalies d punktas

Komisijos siiilomas tekstas Pakeitimas

(19a) 24 straipsnio 2 dalies d punktas
pakeiciamas taip:

»(d) tai, ar paZeidimas padarytas tycia,
dél didelio aplaidumo ar dél aplaidumo.*

Pagrindimas

Sis pakeitimas yra techninis siekiant jtraukti naujq didelio aplaidumo apibrézti, kuri pateikta
EVPRI stebétojy tarybos atliktoje reglamento perziiiros analizéje.
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Pakeitimas 2

Pasialymas dél reglamento

1 straipsnio 20 punktas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009
35 a straipsnis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Jei kredito reitingy agentiira tyc¢ia arba
dél didelio aplaidumo padaro kurj nors i
III priede iSvardyty pazeidimy, turintj
poveikj kredito reitingui, kuriuo
investuotojas pasikliové jsigydamas
reitinguojamg priemong, toks investuotojas
gali pareiksti ieSkinj tai kredito reitingy
agentiirai del bet kokios tam investuotojui
padarytos Zalos.

2. Pazeidimas laikomas turinciu poveikj
kredito reitingui, jeigu kredito reitingy
agenturos suteiktas kredito reitingas
skiriasi nuo reitingo, kuris biity suteiktas,
jeigu kredito reitingy agentiira nebiity
padariusi to pazeidimo.

3. Kredito reitingy agentiira veikia labai

------

reglamentu jai nustatytas pareigas.

4. Jei investuotojas nustato faktus, pagal
kuriuos galima daryti iSvadg, kad kredito
reitingy agentiira padaré kurj nors i§ 111
priede iSvardyty paZeidimy, kredito
reitingy agentiira privalés jrodyti, kad ji to
pazeidimo nepadaré arba kad tas
pazeidimas neturéjo poveikio suteiktam
kredito reitingui.

5. Nuo 1 dalyje nurodytos civilinés
atsakomybés neturéty biiti i§ anksto atleista
arba ji neturéty biiti i§ anksto ribojama
pagal susitarimg. Bet kokia tokiy
susitarimy salyga, pagal kurig 1§ anksto
atleidziama nuo civilinés atsakomybés arba
jiribojama, laikoma negaliojancia.*;
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Pakeitimas

1. Jei kredito reitingy agentiira tycia arba
dél didelio aplaidumo padaro kurj nors i
III priede iSvardyty pazeidimy, turintj
poveikj kredito reitingui, kuriuo
investuotojas pasikliove jsigydamas
reitinguojamg priemong, toks investuotojas
gali pareiksti ieskinj tai kredito reitingy
agentirai del bet kokios atsiradusios Zalos,
padarytos tam investuotojui.

2. Pazeidimas laikomas turinciu poveikj
kredito reitingui, jeigu kredito reitingy
agentiiros suteiktas kredito reitingas
skiriasi nuo reitingo, kuris biity suteiktas,
jeigu kredito reitingy agentiira nebiity
padariusi to pazeidimo.

3. Teismas, nagrinéjantis §j klausimg,
iSskyrus atvejus, kai akivaizdu, kad néra
biitina, kreipiasi j EVPRI nuomonés apie
atitinkamgq paZeidimg. Teismas atsiZvelgia
I bet kurj oficialy EVPRI sprendimgqg dél
klausimo, kurj nagrinéja.

4. Jei investuotojas kredito reitingy
agentiirai pareiSkia ieSkinj dél Zalos,
patirtos dél kredito reitingo, kuris buvo
suteiktas paZeidZiant i reglamentq,
prievolé irodyti, kad pazeidimas turéjo
poveikj suteiktam kredito reitingui ir kad
§is poveikis padaré jtakq investuotojo
investiciniam sprendimui, tenka
investuotojui.

5. Nuo 1 dalyje nurodytos civilinés
atsakomybés neturéty biiti i§ anksto atleista
arba ji neturéty biiti 1§ anksto ribojama
pagal susitarimg. Bet kokia tokiy
susitarimy salyga, pagal kurig 1§ anksto
atleidziama nuo civilinés atsakomybés arba
jiribojama, laikoma negaliojancia.*;
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6. Kompetentingas teismas yra teismas
valstybéje naréje, kurioje tuo metu, kai
Zala buvo patirta, buvo Zalg patyrusio
investuotojo nuolatiné gyvenamoji vieta.
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PROCEDURA

Pavadinimas Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry dalinis
keitimas
Nuorodos COM(2011) 0747 — C7-0420/2011 — 2011/0361(COD)

Atsakingas komitetas
Paskelbimo plenariniame posédyje data

ECON.
30.11.2011

Nuomong teikiantis (-ys) komitetas (-ai)

Teiseés reikaly

Paskelbimo plenariniame posédyje data | komitetas.
30.11.2011
Praneséjas(-ai) Cecilia
Paskyrimo data Wikstrom
21.11.2011
Svarstymas komitete 25.1.2012
Priémimo data 26.4.2012
Galutinio balsavimo rezultatai +: 23
— 1
0: 0

Posédyje per galutinj balsavima dalyvave
nariai

Raffaele Baldassarre, Sebastian Valentin Bodu, Frangoise Castex,
Christian Engstrém, Marielle Gallo, Giuseppe Gargani, Lidia Joanna
Geringer de Oedenberg, Sajjad Karim, Antonio LApez-Istiriz White,
Jifi Mastalka, Bernhard Rapkay, Evelyn Regner, Francesco Enrico
Speroni, Dimitar Stoyanov, Rebecca Taylor, Alexandra Thein, Cecilia
Wikstrom, Tadeusz Zwiefka

Posédyje per galutinj balsavimg
dalyvaves (-¢) pavaduojantis (-ys) narys
(-iai)

Piotr Borys, Sergio Gaetano Cofferati, Vytautas Landsbergis, Eva
Lichtenberger, Axel Voss

Posédyje per galutinj balsavima
dalyvaves (-¢) pavaduojantis (-ys) narys

(-iai) (187 straipsnio 2 dalis)

Karin Kadenbach
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PROCEDURA

Pavadinimas Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry dalinis
keitimas
Nuorodos COM(2011) 0747 — C7-0420/2011 — 2011/0361(COD)
Pateikimo Europos Parlamentui data 15.11.2011
Atsakingas komitetas ECON.
Paskelbimo plenariniame posédyje data | 30.11.2011
Nuomong teikiantis (-ys) komitetas (-ai) | ITRE Teisés reikaly
Paskelbimo plenariniame posédyje data | 30.11.2011 komitetas.
30.11.2011
Nuomoné nepareiksta ITRE
Nutarimo data 29.2.2012
Praneséjas(-ai) Leonardo
Paskyrimo data Domenici
10.5.2011
Svarstymas komitete 20.12.2011 29.2.2012 26.4.2012
Priémimo data 19.6.2012
Galutinio balsavimo rezultatai +: 38
— 5
0: 3

Posédyje per galutinj balsavima dalyvave
nariai

Burkhard Balz, Elena Basescu, Sharon Bowles, Udo Bullmann, George
Sabin Cutas, Leonardo Domenici, Derk Jan Eppink, Diogo Feio,
Markus Ferber, Jean-Paul Gauzés, Sven Giegold, Sylvie Goulard,
Gunnar Hokmark, Syed Kamall, Othmar Karas, Wolf Klinz, Jiirgen
Klute, Rodi Kratsa-Tsagaropoulou, Philippe Lamberts, Werner Langen,
Astrid Lulling, Hans-Peter Martin, Arlene McCarthy, Stawomir Witold
Nitras, Ivari Padar, Alfredo Pallone, Anni Podimata, Antolin Sanchez
Presedo, Olle Schmidt, Edward Scicluna, Peter Simon, Peter Skinner,
Theodor Dumitru Stolojan, Kay Swinburne, Sampo Terho, Marianne
Thyssen, Ramon Tremosa i Balcells, Pablo Zalba Bidegain

Posédyje per galutinj balsavima
dalyvaves (-¢) pavaduojantis (-ys) narys
(-iai)

Sari Essayah, Ashley Fox, Roberto Gualtieri, Olle Ludvigsson, Marisa
Matias, Mario Mauro, Sirpa Pietikédinen, Emilie Turunen

Pateikimo data

24.8.2012
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