RO

PARLAMENTUL EUROPEAN 2009 - 2014

Document de gedinta

A7-0221/2012
23.8.2012

**k% I

RAPORT

referitor la propunerea de regulament al Parlamentului European si al
Consiliului de modificare a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 privind
agentiile de rating de credit

(COM(2011)0747 — C7-0420/2011 — 2011/0361(COD))

Comisia pentru afaceri economice i monetare

Raportor: Leonardo Domenici

RR\911160R0O.doc PE480.852v02-00

RO



RO

PR_COD_lamCom

Legenda simbolurilor utilizate

*  Procedura de consultare
***  Procedura de aprobare

***|  Procedura legislativa ordinara (prima lectura)
***11  Procedura legislativa ordinara (a doua lectura)
***|[I  Procedura legislativa ordinara (a treia lectura)

(Procedura indicata se bazeaza pe temeiul juridic propus in proiectul de act.)

Amendamente la un proiect de act

in amendamentele Parlamentului, modificarile aduse proiectului de act sunt
evidentiate prin caractere cursive aldine. Evidentierea cu caractere cursive
simple este o indicatie pentru serviciile tehnice, referitoare la elemente ale
proiectului de act propuse pentru a fi corectate in vederea elaborarii textului
final (de exemplu elemente evident gresite sau omise intr-o anumita versiune
lingvistica). Propunerile de corectura sunt supuse acordului serviciilor
tehnice in cauza.

Antetul amendamentelor referitoare la un act existent pe care proiectul de act
urmareste sa il modifice cuprinde doua randuri suplimentare prin care se
indicd actul existent si, respectiv, dispozitia vizata a acestuia. Fragmentele
preluate ca atare dintr-o dispozitie a unui act existent pe care Parlamentul
doreste sa o modifice, dar pe care proiectul de act nu a modificat-o, sunt
evidentiate cu caractere aldine. Eventualele eliminari ale unor astfel de
fragmente sunt semnalate prin simbolul [...].
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PROIECT DE REZOLUTIE LEGISLATIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN

referitoare la propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de
modificare a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 privind agentiile de rating de credit
(COM(2011)0747 — C7-0420/2011 - 2011/0361(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)
Parlamentul European,

— avand in vedere propunerea Comisiei prezentatda Parlamentului European si Consiliului
(COM(2011)0747),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentata de catre
Comisie (C7-0420/2011),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene,

— avand in vedere avizul motivat prezentat de catre Parlamentul Suediei in cadrul
Protocolului nr. 2 privind aplicarea principiilor subsidiaritatii si proportionalitatii, in care
se sustine ca proiectul de act legislativ nu respecta principiul subsidiaritatii,

— avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene din 2 aprilie 20122,

— avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 29 martie 20122,

— avand n vedere articolul 55 din Regulamentul sau de procedura,

— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare si avizul
Comisiei pentru afaceri juridice (A7-0221/2012),

1. adopta pozitia in prima lectura prezentata in continuare;

2. solicita Comisiei sa il sesizeze din nou in cazul in care intentioneaza sa modifice in mod
substantial propunerea sau sa o inlocuiasca cu un alt text;

3. incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale, pozitia Parlamentului.

1JO C 167, 13.6.2012, p. 2.
2 Nepublicat inca in Jurnalul Oficial.
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Amendamentul 1

Propunere de regulament
Considerentul 1

Textul propus de Comisie

(1) Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 16 septembrie 2009 privind agentiile de
rating de creditl5 impune agentiilor de
rating de credit obligatia de a respecta un
anumit cod de conduita in scopul de a
reduce eventuale conflicte de interese, de a
garanta o calitatea ridicata si un grad
suficient de transparenta ale ratingurilor si
ale procesului de acordare de ratinguri. Ca
urmare a modificarilor introduse prin
Regulamentul (UE) nr. 513/2011 al
Parlamentului European si al Consiliului,
s-a acordat Autoritatii europene pentru
valori mobiliare si piete (AEVMP)
competenta de a Inregistra si de a
supraveghea agentiile de rating de credit.
Aceastd modificare vine Tn completarea
actualului cadru de reglementare aplicabil
agentiilor de rating de credit. Unele dintre
problemele abordate (conflicte de interese
din cauza modelului ,,emitentul plateste”,
publicarea de informatii privind
instrumentele financiare structurate) au fost
identificate, dar nu au fost pe deplin
solutionate prin regulile existente.
Actuala criza a datoriilor suverane a pus in
evidenta necesitatea revizuirii cerintelor
referitoare la transparenta si la proceduri,
Tn mod special pentru ratingurile suverane.

Amendamentul 2

Propunere de regulament
Considerentul 3 a (nou)
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Amendamentul

(1) Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 16 septembrie 2009 privind agentiile de
rating de creditl5 impune agentiilor de
rating de credit obligatia de a respecta un
anumit cod de conduita in scopul de a
reduce eventuale conflicte de interese, de a
garanta o calitatea ridicata si un grad
suficient de transparenta ale ratingurilor si
ale procesului de acordare de ratinguri. Ca
urmare a modificarilor introduse prin
Regulamentul (UE) nr. 513/2011 al
Parlamentului European si al Consiliului,
s-a acordat Autoritatii europene pentru
valori mobiliare si piete (AEVMP)
competenta de a Inregistra si de a
supraveghea agentiile de rating de credit.
Aceasta modificare vine in completarea
actualului cadru de reglementare aplicabil
agentiilor de rating de credit. Unele dintre
cele mai importante probleme (conflicte
de interese din cauza modelului ,,emitentul
plateste”, publicarea de informatii privind
instrumentele financiare structurate) au fost
tratate, iar cadrul de reglementare va
trebui sa fie examinat dupd ce va fi fost
aplicat pentru o perioadd de timp
rezonabild pentru a evalua dacd
solutioneaza pe deplin aceste probleme.
Tntre timp, actuala criza a datoriilor
suverane a pus in evidentd necesitatea
revizuirii cerintelor referitoare la
transparenta si la proceduri §i a
calendarului publicarii, in mod special
pentru ratingurile suverane.
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Textul propus de Comisie

Amendamentul 3

Propunere de regulament
Considerentul 3 b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 4

Propunere de regulament
Considerentul 3 ¢ (nou)
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Amendamentul

(3a) Ratingurile de credit si perspectivele
de rating ar trebui sd fie exprimate in
cifre care sa indice probabilitatea de
incapacitate de platd, insotite de o
expunere de motive.

Amendamentul

(3b) Banca Centrala Europeand (BCE) isi
intemeiaza decizia privind activele
tranzactionabile pentru garantii cu privire
la operatiunile de furnizare de lichiditati
pe Mecanismul de evaluare a creditelor al
Eurosistemului (ECAF). ECAF utilizeazd
n principal ratinguri de credit externe din
lista institutiilor externe de evaluare a
creditului inregistrate, limitata la numai
patru agentii de rating de credit. BCE ar
trebui sd isi revizuiascd aceastd practicd
si, cel putin, sa isi alinieze §i sd isi
largeasca gama de ratinguri de credit
externe la agentii de rating de credit din
cadrul Uniunii aprobate de AEVMP. Tn
plus, BCE si bancile centrale nationale ar
trebui sd isi revizuiascd modul de utilizare
a ratingurilor externe $i sd isi consolideze
cunostintele in sensul dezvoltirii
propriilor modele de evaluare a
standardului de credit pentru activele
eligibile folosite drept garantie pentru
operatiunile care furnizeaza lichiditati si
sd nu se mai bazeze intr-o mdsura atdt de
mare pe ratingurile externe.
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Textul propus de Comisie

Amendamentul 5

Propunere de regulament — act de modificare

Considerentul 4

Textul propus de Comisie

(4) Importanta pentru investitori si emitenti
a perspectivelor de rating si efectele
acestora asupra pietelor sunt comparabile
cu importanta si efectele ratingurilor de
credit. Prin urmare, toate cerintele
Regulamentului (CE) nr. 1060/2009, care
au scopul de a asigura ca actiunile de rating
sunt lipsite de conflicte de interese, sunt
precise si transparente trebuie sa se aplice
si perspectivelor de rating. Tn conformitate
cu practica actuala de supraveghere, o serie
de cerinte prevazute de regulamentul
respectiv se aplica perspectivelor de rating.
Prezentul regulament introduce o definitie
a perspectivelor de rating si clarifica ce
dispozitii specifice se aplica acestor
perspective. In acest mod trebuie sa se
clarifice regulile si sd se asigure securitate
juridica. Definitia perspectivelor de rating
in conformitate cu prezentul regulament
trebuie sa cuprinda, de asemenea, opiniile
privind directia probabila a unui rating de
credit pe termen scurt, numite de obicei
,credit watches” (avertisment privind
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Amendamentul

(3c) Comisia ar trebui sa stabileasca o
mdsurd orizontald de evaluare a
referirilor facute cu privire la ratingurile
de credit in dreptul national, bazate sau
nu pe aplicarea dreptului Uniunii, si, in
cazul in care astfel de referiri determind
autoritdtile competente sau participantii
la pietele financiare sa manifeste o
incredere automatd in ratingurile de
credit, acestea ar trebui revizuite §i
eliminate intr-un termen rezonabil.

Amendamentul

(4) Importanta pentru investitori si emitenti
a perspectivelor de rating si efectele
acestora asupra pietelor sunt comparabile
cu importanta si efectele ratingurilor de
credit. Prin urmare, toate cerintele
Regulamentului (CE) nr. 1060/2009, care
au scopul de a asigura ca actiunile de rating
sunt lipsite de conflicte de interese, sunt
precise si transparente trebuie sa se aplice
si perspectivelor de rating. Tn conformitate
cu practica actuala de supraveghere, o serie
de cerinte prevazute de regulamentul
respectiv se aplica perspectivelor de rating.
Prezentul regulament introduce o definitie
a perspectivelor de rating si clarifica ce
dispozitii specifice se aplica acestor
perspective. In acest mod trebuie sa se
clarifice regulile si sd se asigure securitate
juridica. Definitia perspectivelor de rating
in conformitate cu prezentul regulament
trebuie sa cuprinda, de asemenea, opiniile
privind directia probabila a unui rating de
credit pe termen scurt, numite de obicei
»credit watches” (avertisment privind
posibila modificare a unui rating de credit).
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posibila modificare a unui rating de credit).

Amendamentul 6

Propunere de regulament
Considerentul 5

Textul propus de Comisie

(5) Agentiile de rating de credit sunt actori
majori pe pietele financiare. In consecinta,
independenta si integritatea agentiilor de
rating de credit si ale activitatilor lor de
rating de credit au o importantd deosebita
de participantii la piata, in special
investitori si alti utilizatori ai ratingurilor.
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 prevede
ca agentiile de rating de credit trebuie sa
fie inregistrate si supravegheate intrucat
serviciile lor au un impact semnificativ
asupra interesului public. Ratingurile de
credit, spre deosebire de cercetarea pentru
investitii, nu sunt simple opinii cu privire
la valoarea sau pretul unui instrument
financiar sau ale unei obligatii financiare.
Agentiile de rating de credit nu sunt doar
analisti financiari sau consilieri in materie
de investitii. Ratingurile de credit au
valoare de reglementare pentru investitorii
reglementati, cum sunt institutiile de credit,
societatile de asigurari si alti investitori
institutionali. Desi In prezent continua sa
fie reduse stimulentele pentru acordarea
unei Increderi excesive ratingurilor de
credit, acestea inca stau la baza alegerilor
privind investitiile, in special din cauza
asimetriilor informatiilor si in scopuri de
eficientd. In acest context, agentiile de
rating de credit trebuie sa fie independente
si percepute ca atare de participantii la

PE480.852v02-00
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Comisia ar trebui sd adopte proiectele de
standarde tehnice de reglementare
elaborate de AEVMP, pentru a include,
daca este necesar, alte publicatii ale
agentiilor de rating de credit in activitdtile
supravegheate in cadrul prezentului
regulament.

Amendamentul

(5) Pe termen mediu, ar trebui analizate
actiuni suplimentare in vederea excluderii
ratingurilor din regulamentul financiar si
a elimindrii ponderadrii la risc a activelor
prin ratinguri externe sau modele interne.
Cu toate acestea, la momentul actual
agentiile de rating de credit sunt actori
majori pe pietele financiare. In consecinta,
independenta si integritatea agentiilor de
rating de credit si ale activitatilor lor de
rating de credit au o importantd deosebita
de participantii la piata, in special
investitori si alti utilizatori ai ratingurilor.
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 prevede
ca agentiile de rating de credit trebuie sa
fie Tnregistrate si supravegheate intrucat
serviciile lor au un impact semnificativ
asupra interesului public. Ratingurile de
credit, spre deosebire de cercetarea pentru
investitii, nu sunt simple opinii cu privire
la valoarea sau pretul unui instrument
financiar sau ale unei obligatii financiare.
Agentiile de rating de credit nu sunt doar
analisti financiari sau consilieri in materie
de investitii. Ratingurile de credit au
valoare de reglementare pentru investitorii
reglementati, cum sunt institutiile de credit,
societatile de asigurari si alti investitori
institutionali. Desi in prezent continua sa
fie reduse stimulentele pentru acordarea
unei increderi excesive ratingurilor de
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piata.

Amendamentul 7

Propunere de regulament
Considerentul 5 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 8

Propunere de regulament
Considerentul 5 b (nou)
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credit, acestea Inca stau la baza alegerilor
privind investitiile, In special din cauza
asimetriilor informatiilor si in scopuri de
eficientd. In acest context, agentiile de
rating de credit trebuie sa fie independente
si percepute ca atare de participantii la
piata, iar metodele utilizate de acestea
trebuie sa fie transparente §i percepute ca
atare.

Amendamentul

(5a) Vorbim de incredere excesivi
acordata ratingurilor de credit externe
atunci cdnd institutiile financiare §i
investitorii institutionali se bazeaza in
mod exclusiv pe ratingurile acordate de
agentiile de rating de credit, neglijind
propriile obligatii in materie de diligentda
si de administrare internd a riscurilor.
Prin urmare, este esential sa se
consolideze obligatiile in materie de
diligenta §i de administrare internd a
riscurilor pe care institutiile financiare §i
investitorii institutionali trebuie sa le
respecte in momentul achizitiondrii de
produse financiare, indeosebi produse
complexe sau structurate. Regulamentul
financiar ar trebui, de asemenea, sd
sporeascda obligatiile de informare ale
emitentilor de produse financiare,
Tndeosebi Tn cazul produselor structurate
si extrem de complexe.

PE480.852v02-00
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Textul propus de Comisie

Amendamentul 9

Propunere de regulament
Considerentul 5 ¢ (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 10

Propunere de regulament
Considerentul 6

Textul propus de Comisie

(6) Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 a
prevazut deja o prima serie de masuri care
au abordat chestiunea independentei si a
integritatii agentiilor de rating de credit si a
activitatilor de rating de credit ale acestora.
Obiectivele de a garanta independenta
agentiilor de rating de credit si de a
identifica, a gestiona si, Tn masura
posibilului, a evita orice conflict de
interese care ar putea aparea au stat deja la

PE480.852v02-00

Amendamentul

(5b) Avand in vedere rentabilitatea mare a
vanzarilor de care beneficiaza agentiile de
rating de credit cu o cotdi de piata de peste
10 %, statele membre ar trebui sa
coordoneze introducerea unei taxe
speciale care sa contribuie la finantarea
modelelor de rating alternative.

Amendamentul

(5C) Dependenta de ratingurile de credit
externe ar trebui redusd, iar toate efectele
automate care deriva din ratinguri ar
trebui eliminate Tn mod treptat. Prin
urmare, regulamentul ar trebui sd
incurajeze institutiile de credit si firmele
de investitii sd creeze modele interne de
evaluare a riscurilor si sa le impunad
investitorilor obligatii in materie de
diligenta.

Amendamentul

(6) Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 a
prevazut deja o prima serie de masuri care
au abordat chestiunea independentei si a
integritatii agentiilor de rating de credit si a
activitatilor de rating de credit ale acestora.
Obiectivele de a garanta independenta
agentiilor de rating de credit si de a
identifica, a gestiona si, Tn masura
posibilului, a evita orice conflict de
interese care ar putea aparea au stat deja la

RR\911160R0O.doc



baza mai multor dispozitii din
regulamentul din 2009 mentionat Cu toate
cd au oferit o baza solida, regulile in
vigoare nu par sd fi avut un impact
suficient Tn acest sens. Agentiile de rating
de credit nu sunt Incd percepute ca fiind
actori suficient de independenti. Selectarea
si remunerarea unei agentii de rating de
credit de entitatea cdreia 1 se acordd un
rating (modelul ,,emitentul plateste”)
genereaza conflicte inerente de interese,
insuficient abordate de regulile existente.
In cadrul acestui model, exista stimulente
pentru ca agentiile de rating de credit sa
acorde emitentului ratinguri favorabile
pentru a-si asigura o relatie comerciala pe
termen lung care sa garanteze venituri sau
pentru a-si creste volumul de munca si
veniturile. De asemenea, relatiile dintre
actionarii agentiilor de rating de credit si
entitatile carora le acorda ratinguri pot
provoca conflicte de interese care nu sunt
abordate Tndeajuns prin regulile existente.
In consecinta, ratingurile de credit acordate
in cadrul modelului ,,emitentul plateste”
pot fi percepute mai degraba ca ratinguri de
credit convenabile pentru emitent decét ca
ratinguri de credit necesare investitorului.
Fard a se aduce atingere concluziilor
raportului care urmeaza sa fie prezentat de
Comisie cu privire la modelul ,,emitentul
plateste” pana in decembrie 2012, in
conformitate cu articolul 39 alineatul (1)
din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, este
esential sa se consolideze conditiile de
independenta aplicabile agentiilor de rating
de credit, Tn scopul de a spori gradul de
credibilitate a ratingurilor de credit
acordate 1n cadrul modelului ,,emitentul
plateste”.

Amendamentul 11

Propunere de regulament
Considerentul 6 a (nou)
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baza mai multor dispozitii din
regulamentul din 2009 mentionat Agentiile
de rating de credit nu sunt inca percepute
ca fiind actori suficient de independenti.
Selectarea si remunerarea unei agengii de
rating de credit de entitatea careia i se
acorda un rating (modelul ,,emitentul
plateste”) genereaza conflicte inerente de
interese, insuficient abordate de regulile
existente. In cadrul acestui model, exista
stimulente pentru ca agentiile de rating de
credit sd acorde emitentului ratinguri
favorabile pentru a-si asigura o relatie
comerciala pe termen lung care sa
garanteze venituri sau pentru a-si creste
volumul de munca si veniturile. De
asemenea, relatiile dintre actionarii
agentiilor de rating de credit si entitagile
carora le acorda ratinguri pot provoca
conflicte de interese care nu sunt abordate
indeajuns prin regulile existente. Tn
consecinta, ratingurile de credit acordate in
cadrul modelului ,,emitentul plateste” pot fi
percepute mai degraba ca ratinguri de
credit convenabile pentru emitent decét ca
ratinguri de credit necesare investitorului.
Fara a se aduce atingere concluziilor
raportului care urmeaza sa fie prezentat de
Comisie cu privire la modelul ,,emitentul
plateste” pana in decembrie 2012, in
conformitate cu articolul 39 alineatul (1)
din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, este
esential sa se consolideze conditiile de
independenta aplicabile agentiilor de rating
de credit, in scopul de a spori gradul de
credibilitate a ratingurilor de credit
acordate In cadrul modelului ,,emitentul
plateste”.
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Textul propus de Comisie

Amendamentul 12

Propunere de regulament
Considerentul 7

Textul propus de Comisie

(7) Piata ratingurilor de credit arata ca, in
mod traditional, intre agentiile de rating de
credit si entitatile carora li se acorda
ratinguri se stabilesc relatii pe termen lung.
Acest lucru creeaza riscul de familiaritate,
agentia de rating de credit putand deveni
prea atenta la nevoile entitétii careia 1i
acorda un rating. In aceste conditii,
impartialitatea agentiilor de rating de credit
ar putea deveni, cu timpul, discutabila.
Intr-adevar, agentiile de rating de credit
mandatate si platite de o Intreprindere
emitentd sunt stimulate sa emita ratinguri
excesiv de favorabile cu privire la entitatea
careia ii acordd un rating sau la
instrumentele de datorie ale acesteia pentru
a mentine relatia comerciala cu acest
emitent. Emitentii beneficiaza si ei de
stimulente care favorizeaza relatiile
durabile pe termen lung, cum ar fi efectul
de blocare, adica situatia in care un emitent
se poate abtine de la schimbarea agentiei

PE480.852v02-00

Amendamentul

(6a) Pentru a spori concurenta in cadrul
unei piete dominate de trei agentii de
rating de credit, ar trebui adoptate masuri
pentru incurajarea utilizarii agentiilor
mai mici care nu detin mai mult de 10 %
din cota totala de piatd, mdsurata in
functie de venit. In ultimul timp, emitentii
obisnuiesc sa solicite ratinguri de la doua
sau mai multe agentii de rating si, prin
urmare, atunci cind se solicitd doua sau
mai multe ratinguri, cel putin unul ar
trebui sda provina din partea unei agentii
inregistrate care detine mai putin de 10 %
din cota totala de piatd.

Amendamentul

(7) Piata ratingurilor de credit arata ca, in
mod traditional, intre agentiile de rating de
credit si entitatile carora li se acorda
ratinguri se stabilesc relatii pe termen lung.
Acest lucru creeaza riscul de familiaritate,
agentia de rating de credit putand deveni
prea atenta la nevoile entitatii careia 1i
acordi un rating. In aceste conditii,
impartialitatea agentiilor de rating de credit
ar putea deveni, cu timpul, discutabila.
Intr-adevar, agentiile de rating de credit
mandatate si platite de o Intreprindere
emitentd sunt stimulate sa emita ratinguri
excesiv de favorabile cu privire la
instrumentele de datorie emise de entitatea
cdreia i se acorda ratingul pentru a
mentine relatia comerciala cu acest
emitent. Emitentii beneficiaza si ei de
stimulente care favorizeaza relatiile
durabile pe termen lung, cum ar fi efectul
de blocare, adica situatia in care un emitent
se poate abtine de la schimbarea agentiei

RR\911160R0O.doc



de rating de credit deoarece acest lucru ar
putea da nastere unor indoieli ale
investitorilor cu privire la bonitatea
emitentului. Aceasta problema a fost deja
identificata in Regulamentul (CE) nr.
1060/2009, care impunea agentiilor de
rating de credit sa aplice un mecanism de
rotatie care sa asigure schimbari progresive
in cadrul echipelor de analiza si al
comitetelor de rating de credit, astfel incat
independenta analistilor de rating si a
persoanelor care aproba ratingurile de
credit sd nu fie compromisa. Succesul
acestor reguli a depins insa foarte mult de
adoptarea, la nivelul agentiilor de rating de
credit, a unei solutii interne de
reglementare a conduitei acesteia:
independenta si profesionalismul reale ale
angajatilor agentiei de rating de credit fata
de interesele comerciale ale agentiei de
rating de credit insesi. Regulile in cauza nu
au fost concepute pentru a garanta intr-o
masura suficienta partilor terte ca vor fi
efectiv reduse sau evitate conflictele de
interese ce decurg din relatiile de lunga
durata. Este, prin urmare, necesar sa se
asigure o reactie structurald cu un impact
mai mare asupra partilor terte. Acest lucru
ar putea fi realizat ih mod eficace prin
limitarea perioadei in care o agentie de
rating de credit poate furniza neintrerupt
ratinguri de credit cu privire la acelasi
emitent sau la instrumentele sale de
datorie. Stabilirea unei durate maxime a
relatiei comerciale dintre emitentul caruia i
se acordd un rating sau care a emis
instrumentele de datorie carora li se
acorda un rating si agentia de rating de
credit trebuie sa elimine stimulentele
pentru acordarea de ratinguri favorabile
emitentului respectiv. Tn plus, prevederea
obligatiei de a aplica o rotatie agentiilor de
rating de credit ca practica de piata
normala si regulata trebuie, de asemenea,
sa solutioneze in mod eficace problema
efectului de blocare (lock-in), adica situatia
in care un emitent se abtine de la
schimbarea agentie de rating de credit
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de rating de credit deoarece acest lucru ar
putea da nastere unor indoieli ale
investitorilor cu privire la bonitatea
emitentului. Aceasta problema, care devine
cu atdt mai semnificativd atunci cdind este
vorba despre produsele financiare
structurate, a fost deja identificata in
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, care
impunea agentiilor de rating de credit sa
aplice un mecanism de rotatie care sa
asigure schimbari progresive in cadrul
echipelor de analiza si al comitetelor de
rating de credit, astfel incat independenta
analistilor de rating si a persoanelor care
aproba ratingurile de credit sa nu fie
compromisa. Succesul acestor reguli a
depins insa foarte mult de adoptarea, la
nivelul agentiilor de rating de credit, a unei
solutii interne de reglementare a conduitei
acesteia: independenta si profesionalismul
reale ale angajatilor agentiei de rating de
credit fata de interesele comerciale ale
agentiei de rating de credit insesi. Regulile
in cauza nu au fost concepute pentru a
garanta intr-o masura suficienta partilor
terte ca vor fi efectiv reduse sau evitate
conflictele de interese ce decurg din
relatiile de lunga durata. Este, prin urmare,
necesar s se asigure o reactie structurala
cu un impact mai mare asupra partilor terte
atunci cand este vorba despre produsele
financiare structurate. Acest lucru ar
putea fi realizat in mod eficace prin
limitarea perioadei in care o agentie de
rating de credit poate furniza neintrerupt
ratinguri de credit cu privire la produsele
financiare structurate emise de acelasi
emitent. Stabilirea unei durate maxime a
relatiei comerciale dintre emitentul care a
emis produsele financiare structurate
carora li se acorda un rating si agentia de
rating de credit trebuie sa elimine
stimulentele pentru acordarea de ratinguri
favorabile emitentului respectiv. Tn plus,
prevederea obligatiei de a aplica o rotatie
agentiilor de rating de credit ca practica de
piatd normala si regulata trebuie, de
asemenea, sa solutioneze in mod eficace
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deoarece acest lucru ar da nastere unor
indoieli ale investitorilor cu privire la
bonitatea emitentului. In fine, rotatia
agentiilor de rating de credit trebuie sa aiba
efecte pozitive asupra pietei de rating,
deoarece ar facilita intrarea pe piata a unor
agentii noi si ar oferi agentiilor de rating de
credit existente posibilitatea de a-si extinde
activitatea in domenii noi.

Amendamentul 13

Propunere de regulament — act de modificare

Considerentul 7 a (nou)

Textul propus de Comisie
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problema efectului de blocare (lock-in),
adica situatia In care un emitent se abtine
de la schimbarea agentie de rating de credit
deoarece acest lucru ar da nastere unor
indoieli ale investitorilor cu privire la
bonitatea emitentului. in fine, rotatia
agentiilor de rating de credit trebuie sa aiba
efecte pozitive asupra pietei de rating,
deoarece ar facilita intrarea pe piata a unor
agentii noi si ar oferi agentiilor de rating de
credit existente posibilitatea de a-si extinde
activitatea in domenii noi. Cu toate
acestea, pentru a incuraja diversificarea
Ppietei, agentiile de rating de credit mici ar
trebui exceptate de la rotatie.

Amendamentul

(7a) Pentru a spori concurenta in rindul
agentiilor de rating de credit, ar trebui
stabilit un prag, pentru fiecare dintre
urmdtoarele domenii de rating, dincolo de
care li s-ar interzice agentiilor de rating
de credit cresterea acoperirii ratingurilor
solicitate. Tn primul rand, pentru
domeniul ratingurilor bancare, ale
asigurarilor si ale companiilor, procentul
maxim al ratingurilor solicitate pentru
fiecare dintre cele trei clase de active ar
trebui stabilit la maximum 25% din piata
in termeni de valoare notionald. Tn al
doilea rand, pentru produsele financiare
structurate, procentul maxim al
ratingurilor solicitate ar trebui stabilit la
25% din piata in termeni de valoare
notionala. Exista doud motive pentru
pragul de 25%: in primul rand, nicio
agentie de rating de credit nu ar acorda
un rating unei majoritati de emitenti de
obligatiuni sau de emisiuni de obligatiuni
pentru o clasa specifica de active; n al
doilea rand, deoarece emitentilor de
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Amendamentul 14

Propunere de regulament
Considerentul 7 b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 15

Propunere de regulament
Considerentul 8

Textul propus de Comisie

(8) Rotatia regulata a agentiilor de rating
de credit care acorda ratinguri de credit cu
privire la un emitent sau la instrumentele
de datorie ale acestuia trebuie sa introduca
0 mai mare diversitate Tn procesul de
evaluare a bonitatii emitentului care
selecteaza si plateste agentia de rating de
credit respectiva. Pluralitatea si diversitatea
opiniilor, a perspectivelor si a
metodologiilor aplicate de agentiile de
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obligatiuni li se acorda de obicei ratinguri
de catre doud agentii de rating de credit,
acest prag ar permite mai multor agentii
de rating de credit sd acorde ratinguri
unui numar de pana la 25% dintre
emitentii sau emisiunile de obligatiuni ce
fac parte dintr-o clasa specifica de active.

Amendamentul

(7b) Recunoasterea unei agentii de rating
de credit ca institutie externd de evaluare
a creditului nu ar trebui sda sporeascd
blocarea unei piete deja dominate de trei
agentii principale. Fara a facilita procesul
sau a-I face mai putin strict, BCE,
Autoritatea europeand de supraveghere
(Autoritatea bancard europeand) (ABE) si
bancile centrale nationale ar trebui sd
prevada recunoasterea mai multor agentii
de rating de credit ca institutii externe de
evaluare a creditului, ca modalitate de
deschidere a pietei pentru agentiile noi.

Amendamentul

(8) Rotatia regulata a agentiilor de rating
de credit care acorda ratinguri de credit cu
privire la produsele financiare structurate
ale unui emitent trebuie sa introduca o mai
mare diversitate in procesul de evaluare a
bonitatii emitentului care selecteaza si
plateste agentia de rating de credit
respectiva. Pluralitatea si diversitatea
opiniilor, a perspectivelor si a
metodologiilor aplicate de agentiile de
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rating de credit trebuie sa genereze
ratinguri de credit mai variate si, in cele din
urma, sa imbunatatirea evaluarea bonitatii
emitentilor. Pentru ca aceasta diversitate sa
aiba efectul asteptat si pentru a se evita o
relatie de complezenta Intre emitenti si
agentiile de rating de credit, durata maxima
a relatiei comerciale dintre agentia de
rating de credit si emitentul platitor trebuie
sa fie limitata la un nivel care sd garanteze
perspective periodice noi asupra bonitagii
emitentilor. Prin urmare, pare adecvata o
perioada de trei ani, ludnd in considerare si
necesitatea de a asigura o anumita
continuitate a ratingurilor de credit. Riscul
de conflict de interese creste in cazul in
care agentia de rating de credit acorda
frecvent ratinguri de credit instrumentelor
de datorie ale aceluiasi emitent intr-0
perioadd scurtd de timp. Tn aceste cazuri,
durata maximd a relatiei comerciale
trebuie sd fie mai scurtd pentru a garanta
rezultate similare. Relatia comerciali
trebuie asadar sa inceteze dupd ce o
agentie de rating de credit a acordat
ratinguri la zece instrumente de datorie
ale aceluiasi emitent. Cu toate acestea,
pentru a evita impunerea unor
constrangeri disproportionate pentru
emitenti si agentiile de rating de credit, nu
trebuie impusa cerinta de a schimba
agentia de rating de credit in primele 12
luni ale relatiei comerciale. Dacd un
emitent mandateazd mai mult de o agentie
de rating de credit, fie pentru cd, in
calitate de emitent al unor instrumente
financiare structurate, este obligat sa faca
acest lucru, fie in mod voluntar, trebuie sa
fie suficient ca perioadele stricte de rotatie
sa se aplice numai uneia dintre agentiile
de rating de credit. Cu toate acestea, si in
acest caz, relatia comerciala dintre
emitent si celelalte agentii de rating de
credit nu trebuie sa depaseascd o perioadd
de sase ani.

Amendamentul 16
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rating de credit trebuie sa genereze
ratinguri de credit mai variate si, in cele din
urma, sa imbunatateasca evaluarea bonitatii
produselor financiare structurate. Pentru
ca aceasta diversitate sa aiba efectul
asteptat si pentru a se evita o relatie de
complezenta intre emitenti si agentiile de
rating de credit, durata maxima a relatiei
comerciale dintre agentia de rating de
credit §i emitentul platitor trebuie sa fie
limitata la un nivel care sa garanteze
perspective periodice noi asupra bonitatii
emitentilor. Prin urmare, pare adecvata o
perioada de cinci ani, luand in considerare
si necesitatea de a asigura o anumita
continuitate a ratingurilor de credit.
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Propunere de regulament
Considerentul 11

Textul propus de Comisie

(11) Obligatia impusa emitentilor de a
schimba periodic agentia de rating de
credit pe care o mandateaza sa publice
ratinguri de credit este proportionald cu
obiectivul urmarit. Aceasta cerinta se
aplicd numai anumitor institutii
reglementate (agentii de rating de credit
inregistrate) care furnizeaza un serviciu cu
impact asupra interesului public (ratinguri
de credit care pot fi folosite in scopuri de
reglementare) in anumite conditii (modelul
,emitentul plateste”). Privilegiul ca
propriile servicii sa fie recunoscute ca
avand un rol important in reglementarea
pietei serviciilor financiare si acela de a fi
autorizat pentru a indeplini aceasta functie
implica necesitatea de a respecta anumite
obligatii pentru a garanta independenta si
perceptia acestei independente in toate
situatiile. O agentie de rating de credit care
este Tn imposibilitatea de a furniza servicii
de rating de credit unui anumit emitent ar
putea in continuare sa acorde ratinguri de
credit pentru alti emitenti. Intr-un context
de piata in care regula rotatiei se aplica
tuturor actorilor, apar oportunitati de
afaceri intrucat toti emitentii trebuie sa
schimbe agentia de rating de credit.
Totodata, agentiile de rating de credit pot
oricand sa acorde ratinguri de credit
nesolicitate vizand acelasi emitent,
punandu-si astfel in valoare experienta.
Ratingurile nesolicitate nu se limiteaza la
modelul ,,emitentul plateste” si, in
consecinta, sunt mai putin afectate de
potentialele conflicte de interese. Pentru
emitenti, durata maxima a relatiei
comerciale cu o agentie de rating de credit
sau regula privind angajarea a mai mult de
o agentie de rating de credit constituie , de
asemenea, o restrictie privind libertatea de
a desfasura o activitate comerciala. Aceasta
restrictie este necesara insa din motive de
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Amendamentul

(11) Obligatia impusa emitentilor de a
schimba periodic agentia de rating de
credit pe care o mandateaza sa publice
ratinguri de credit este proportionald cu
obiectivul urmarit. Aceasta cerinta se
aplicd numai anumitor institutii
reglementate (agentii de rating de credit
nregistrate) care furnizeaza un serviciu cu
impact asupra interesului public (ratinguri
de credit care pot fi folosite in scopuri de
reglementare), numai anumitor produse
(produsele financiare structurate) si in
anumite conditii (modelul ,,emitentul
plateste™). Privilegiul ca propriile servicii
sa fie recunoscute ca avand un rol
important in reglementarea pietei
serviciilor financiare si acela de a fi
autorizat pentru a indeplini aceasta functie
implica necesitatea de a respecta anumite
obligatii pentru a garanta independenta si
perceptia acestei independente in toate
situatiile. O agentie de rating de credit care
este Tn imposibilitatea de a furniza servicii
de rating de credit anumitor produse
financiare structurate ale unui anumit
emitent ar putea in continuare sd acorde
ratinguri de credit pentru acelasi emitent
cu privire la alte produse sau pentru alti
emitenti. Intr-un context de piata in care
regula rotatiei se aplica tuturor actorilor,
apar oportunitati de afaceri intrucat toti
emitentii trebuie sa schimbe agentia de
rating de credit. Totodata, agentiile de
rating de credit pot oricand sd acorde
ratinguri de credit nesolicitate vizand
acelasi emitent, punandu-si astfel in
valoare experienta. Ratingurile nesolicitate
nu se limiteaza la modelul ,,emitentul
plateste” si, In consecintd, sunt mai putin
afectate de potentialele conflicte de
interese. Pentru emitenti, durata maxima a
relatiei comerciale cu o agentie de rating de
credit sau regula privind angajarea a mai
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interes public, luand Tn considerare
interferenta modelului ,,emitentul plateste
cu independenta necesara agentiilor de
rating de credit pentru a garanta ratinguri
de credit independente care sa poata fi
utilizate de investitori n scopuri de
reglementare. In acelasi timp, aceste
restrictii nu depasesc ceea ce este necesar
si trebuie sa fie vazute mai degraba ca un
element care creste bonitatea emitentului
fata de alte parti, si, In ultima instanta, fata
de piata.

bh

Amendamentul 17

Propunere de regulament
Considerentul 11 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE480.852v02-00

mult de o agentie de rating de credit
constituie , de asemenea, o restrictie
privind libertatea de a desfasura o activitate
comerciala. Aceasta restrictie este necesara
insd din motive de interes public, ludnd in
considerare interferenta modelului
»emitentul plateste” cu independenta
necesara agentiilor de rating de credit
pentru a garanta ratinguri de credit
independente care sa poata fi utilizate de
investitori Tn scopuri de reglementare. Tn
acelasi timp, aceste restrictii nu depasesc
ceea ce este necesar si ar trebui sa fie
vazute mai degraba ca un element care
creste bonitatea emitentului fata de alte
parti, i, in ultima instant{a, fata de piata §i
care promoveazd o functionare cu
adevarat echilibratd a pietei interne.

Amendamentul

(11a) Dincolo de principiul rotatiei si
pentru a permite agentiilor de rating de
credit sa furnizeze emitentilor servicii cat
mai independent posibil, contractele
dintre 0 anumita agentie de rating de
credit si un anumit emitent nu ar trebui sa
poatd fi reinnoite, nici mdacar in cazul in
care relatia contractuald nu a atins
durata maximda admisd. Tn plus, ar trebui
interzise clauzele care favorizeazd in orice
fel asocierea ratingurilor emise cu
remuneratia primita de agentia de rating
de credit sau cu posibilitatea rezilierii
contractului. Obiectivul este de a reduce
cdt mai mult posibil incercarile de a
conditiona activitatea agentiilor de rating
de credit fie in temeiul prevederilor
contractuale, fie printr-o amenintare
impliciti de a nu reinnoi un contract.
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Amendamentul 18

Propunere de regulament
Considerentul 12

Textul propus de Comisie

(12) O caracteristica specifica a
ratingurilor suverane este cd, in general,
nu se aplica modelul ,,emitentul pliteste”.
Tn schimb, majoritatea ratingurilor sunt
stabilite ca ratinguri nesolicitate, servind
ca baza atdt pentru ratingurile solicitate,
cdt gi pentru cele nesolicitate de
institutiile financiare din tara respectivi.
Prin urmare, nu este necesar sa se
impund rotatia agentiilor de rating de
credit care publica ratinguri suverane.

Amendamentul 19

Propunere de regulament
Considerentul 14

Textul propus de Comisie

(14) Regulile privind independenta i
prevenirea conflictelor de interese ar
putea deveni ineficiente daca agentiile de
rating de credit nu au fost independente
unele de altele. Este necesar sa existe un
numdr suficient de mare de agentii de
rating de credit care sa nu aiba legdtura
nici cu agentia de rating de credit
inlocuitd in caz de rotatie, nici cu agentia
de rating de credit care furnizeaza in
paralel servicii de rating de credit
aceluiagi emitent, pentru ca aplicarea
regulilor respective s fie eficace. In lipsa
unei oferte suficiente de agentii de rating
de credit pe piata actuala din care
emitentul sa poatd alege, punerea in
aplicare a acestor reguli care urmdresc
ameliorarea conditiilor de independenta
ar risca sd devind ineficientd. Prin
urmare, este necesar sd se impund o
separare strictd a agentiei inlocuite de
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eliminat

eliminat

Amendamentul

Amendamentul
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agentia de rating de credit care o
inlocuieste in caz de rotatie, precum si
intre cele doud agentii de rating de credit
care furnizeazd in paralel servicii de
rating aceluiasi emitent. Agentiile de
rating de credit in cauzd nu trebuie sa fie
legate intre ele printr-o relatie de control,
si anume sd facd parte din acelasi grup de
agentii de rating de credit, sa fie actionari
sau membri sau sd poata exercita drepturi
de vot in oricare dintre celelalte agentii
ori sd poata numi membri ai organismelor
de administratie, de conducere sau de
supraveghere ale oricdreia dintre celelalte
agentii de rating de credit.

Amendamentul 20

Propunere de regulament
Considerentul 14 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 21

Propunere de regulament
Considerentul 14 b (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(14a) Posibilele fuziuni ale agentiilor de
rating de credit inregistrate, in special
cele care implicd o mare agentie, ar
reduce posibilitatea emitentilor de alegere
intre diferitele agentii de pe piata si
concurentd. Acestea pot, de asemenea,
crea dificultati pentru emitenti in
momentul Tn care acestia trebuie sdi
numeascd una sau mai multe agentii de
rating de credit noi. Prin urmare, ar
trebui sa se interzicd fuziunile intre
agentiile de rating de credit mari si
concurentii acestora.

Amendamentul

(14b) Agentiile de rating de credit ar
trebui sd instituie, sa mentind, sa aplice si
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Amendamentul 22

Propunere de regulament
Considerentul 14 ¢ (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 23

Propunere de regulament
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Perceptia de independenta in privinta
agentiilor de rating de credit ar fi in mod
special afectata in cazul in care aceiasi
actionari sau membri ar investi in diferite
agentii de rating de credit care nu apartin
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sd documenteze o structurd de control
intern eficace care sa guverneze aplicarea
de politici si proceduri pentru a preveni §i
a controla posibilele conflicte de interese
si pentru a asigura independenta
ratingurilor, a analistilor si a echipelor de
rating fatd de actionari, de organismele
administrative si de gestionare §i de
activitatile de vanzare si de marketing. Ar
trebui puse n aplicare proceduri standard
de operare (PSO) cu privire la guvernanta
corporativd, la organizare si la
gestionarea conflictelor de interese. PSO
ar trebui sd fie revizuite si monitorizate
periodic pentru a evalua eficienta
structurii de control intern si daca aceasta
trebuie sau nu actualizatd.

Amendamentul

(14c) Agentiile de rating de credit ar
trebui sa prezinte AEVMP un raport
anual privind controalele interne, care
contine o descriere a responsabilitdtii de
gestionare in stabilirea si mentinerea unei
structuri de control intern eficace si o
evaluare a eficientei structurii de control
intern.

Amendamentul

(15) Perceptia de independenta in privinta
agentiilor de rating de credit ar fi in mod
special afectata in cazul in care aceiasi
actionari sau membri ar investi in diferite
agentii de rating de credit care nu apartin
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aceluiasi grup de agentii de rating de
credit, cel putin daca aceasta investitie
atinge un anumit nivel care ar putea
permite actionarilor sau membrilor
respectivi sa exercite o anumitd influenta
asupra activitatii agentiei. Prin urmare,
pentru a asigura independenta agentiilor de
rating de credit (si perceptia ca sunt
independente), este necesar sa se prevada
reguli mai stricte privind relatiile dintre
agentiile de rating de credit si actionarii
lor. Din acest motiv, nicio persoana nu
trebuie sa detind simultan o participatie de
minimum 5 % n mai mult de o agentie de
rating de credit, cu exceptia cazului 1n care
agentiile respective apartin aceluiasi grup.

Amendamentul 24

Propunere de regulament — act de modificare
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16) Obiectivul de a garanta un grad
suficient de independenta a agentiilor de
rating de credit presupune cd investitorii
nu trebuie sa detind simultan investitii cu
o valoare de minimum 5 % in mai mult de
o agentie de rating de credit. Directiva
2004/109/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 15 decembrie 2004
privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale
caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata
prevede cd persoanele care detin controlul
asupra a 5 % din drepturile de vot ale
unei societdti cotate trebuie sa faca public
acest lucru deoarece, printre altele,
investitorii sunt interesati sd cunoascd
modificarile intervenite in structura
votului din acest tip de societate. Se
considerd, prin urmare, ca 5 % din
drepturile de vot reprezinta o participatie
majord, care poate influenta structura
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aceluiasi grup de agentii de rating de
credit. Prin urmare, pentru a asigura
independenta agentiilor de rating de credit
(si perceptia ca sunt independente), este
necesar sa se prevada reguli mai stricte
privind relatiile dintre agentiile de rating de
credit si actionarii lor. Din acest motiv,
unui actionar sau unui membru care
detine o participatie de minimum 5 % Tntr-
0 agentie de rating de credit nu ar trebui sa
i se permitd sd detina nicio participatie
ntr-o alta agentie de rating de credit, cu
exceptia cazului in care agentiile respective
apartin aceluiasi grup.

Amendamentul

eliminat
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votului in cadrul societitii. Este asadar
Oportun sd se utilizeze nivelul de 5 % in
scopul restrictiondrii investitiilor
simultane in mai mult de o agentie de
rating de credit. Aceasta mdsurd nu poate
fi considerata disproportionatd, avind in
vedere cd toate agentiile de rating de
credit Tnregistrate Tn Uniune sunt
Tntreprinderi necotate, prin urmare nu
intrd sub incidenta normelor in materie
de procedura si transparenta care se
aplica societatilor cotate din UE. Adesea,
intreprinderile necotate sunt reglementate
de acorduri sau protocoale ale
actionarilor, iar numdrul actionarilor sau
al membrilor este, de obicei, scazut. Prin
urmare, chiar §i o pozitie minoritarad in
cadrul unei agentii de rating de credit
necotate ar putea permite exercitarea unei
anumite influente. Cu toate acestea,
pentru a se asigura ca este inca posibila
realizarea de investitii de naturd pur
economicd in agentiile de rating de credit,
aceastd interdictie de a investi simultan in
mai mult de o agentie de rating de credit
nu trebuie extinsd la investitiile care trec
prin organisme de plasament colectiv
gestionate de parti terte care sunt
independente de investitor si nu se afla
sub influenta acestuia.

Amendamentul 25

Propunere de regulament
Considerentul 17

Textul propus de Comisie

(17) Noile reguli care limiteaza durata
relatiei comerciale dintre un emitent si
agentia de rating de credit ar reorganiza
in mod semnificativ piata ratingurilor de
credit din Uniune, care se mentine in
prezent foarte concentrata. Ar aparea noi
oportunitdti de piata pentru agentiile de
rating de credit mici §i mijlocii, care vor
trebui sa se dezvolte pentru a profita de
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Amendamentul

(17) O mai mare consolidare a pietei
ratingurilor de credit determinata de mari
actori bine stabilifi ar avea ca rezultat
reducerea numarului de agentii de rating de
credit inregistrate disponibile, creandu-se
astfel dificultati pentru emitenti in ceea ce
priveste selectia si perturband buna
functionare a pietei. Si mai important este
faptul ca o mai mare consolidare in
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oportunititile respective in primii ani de
la intrarea in vigoare a noilor reguli.
Aceste evolutii sunt susceptibile de spori
diversitatea pe piata. Obiectivele si
eficacitatea noilor reguli ar fi totusi in
mare parte puse in pericol in cazul in
care, in timpul acestor primi ani, agentiile
de rating de credit de mari dimensiuni
bine stabilite si-ar impiedica concurentii
sa creeze alternative credibile,
achizitiondndu-i. O mai mare consolidare
a pietei ratingurilor de credit in beneficiul
marilor actori bine stabiliti ar avea ca
rezultat reducerea numarului de agentii de
rating de credit Tnregistrate disponibile,
credndu-se astfel dificultati pentru emitenti
in ceea ce priveste selectia Tn momentul Tn
care acestia trebuie s numeascda periodic
una sau mai multe agentii de rating de
credit noi si perturband buna functionare a
noilor reguli. Si mai important este faptul
cd o mai mare consolidare n beneficiul
marilor agentii de rating de credit bine
stabilite ar impiedica indeosebi crearea
unei mai mari diversitati pe piata.

Amendamentul 26

Propunere de regulament
Considerentul 17 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE480.852v02-00

beneficiul marilor agentii de rating de
credit bine stabilite ar impiedica indeosebi
crearea unei mai mari diversitati pe piata.

Amendamentul

(17a) Pentru a sprijini mecanismul
rotatiei si a reduce gradul de concentrare
a pietei ratingurilor, orice emitent ar
trebui sa respecte o limiti de 50 % din
suma teoreticd pentru care fiecare agentie
de rating de credit a acordat ratinguri.
Acest lucru vizeazd sa ii incurajeze pe
emitenti sa colaboreze cu mai multe
agentii de rating de credit. Pentru a nu
penaliza emitentii care, in mod voluntar
sau obligati de legislatie, obtin mai mult
de un rating pentru un anumit titlu de
capital sau care au emis doar un titlu de
capital, sumele teoretice care corespund
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Amendamentul 27

Propunere de regulament
Considerentul 18

Textul propus de Comisie

(18) Eficacitatea regulilor referitoare la
independenta si la prevenirea conflictelor
de interese, conform cdarora agentiile de
rating de credit nu trebuie sa furnizeze
servicii de rating aceluiagi emitent o
perioadad mare de timp, ar putea fi
compromisd dacd agentiile de rating de
credit ar fi autorizate sa devind, direct sau
indirect, actionari sau membri ai altor
agentii de rating de credit.

Amendamentul 28

Propunere de regulament
Considerentul 19

Textul propus de Comisie

(19) Este important sa se asigure ca
modificarile aduse metodologiilor de
stabilire a ratingurilor nu au drept rezultat
metodologii mai putin riguroase. In acest
scop, emitentii, investitorii si alte parti
interesate trebuie sa aiba posibilitatea de a
prezenta observatii cu privire la orice
modificare avuta in vedere a
metodologiilor de stabilire a ratingurilor.
Acest lucru 1i va ajuta sa inteleagd motivele
care stau la baza noilor metodologii si
pentru care se realizeaza schimbarea
respectiva. Observatiile furnizate de
emitenti si de investitori cu privire la
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titlurilor de capital care au primit
ratinguri de la mai mult de o agentie de
rating de credit ar trebui, pentru
calcularea acestei limite, sa fie impartite
intre agentiile de rating de credit care
emit ratingurile.

Amendamentul

eliminat

Amendamentul

(19) Este important sa se asigure ca
modificarile aduse metodologiilor de
stabilire a ratingurilor nu au drept rezultat
metodologii mai putin riguroase. In acest
scop, emitentii, investitorii si alte parti
interesate trebuie sa aiba posibilitatea de a
prezenta observatii cu privire la orice
modificare avuta in vedere a
metodologiilor de stabilire a ratingurilor.
Acest lucru 11 va ajuta sa inteleaga motivele
care stau la baza noilor metodologii si
pentru care se realizeaza schimbarea
respectiva. Observatiile furnizate de
emitenti si de investitori cu privire la
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proiectele de metodologii pot avea
contributii valoroase la definirea
metodologiilor de catre agentiile de rating
de credit. In plus, AEVMP trebuie sa
verifice i sa confirme conformitatea noilor
metodologii de stabilire a ratingurilor cu
dispozitiile de la articolul 8 alineatul (3)
din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009,
precum si cu standardele tehnice de
reglementare relevante tnainte ca
metodologiile sa fie puse in practica.
AEVMP trebuie sa verifice ca
metodologiile propuse sunt riguroase,
sistematice, continue i sunt supuse
validarii bazate pe experienta anterioara,
inclusiv pe controlul a posteriori. Acest
proces de verificare nu trebuie sa acorde
insd AEVMP nicio competenta de a evalua
caracterul adecvat al metodologiei propuse
sau al continutului ratingurilor de credit
acordate in urma aplicarii metodologiilor.

Amendamentul 29

Propunere de regulament
Considerentul 19 a (nou)

Textul propus de Comisie
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proiectele de metodologii pot avea
contributii valoroase la definirea
metodologiilor de catre agentiile de rating
de credit. In plus, AEVMP trebuie sa
verifice i sa confirme conformitatea noilor
metodologii de stabilire a ratingurilor cu
dispozitiile de la articolul 8 alineatul (3)
din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009,
precum si cu standardele tehnice de
reglementare relevante inainte ca
metodologiile sa fie puse in practica.
AEVMP trebuie sa verifice ca
metodologiile propuse sunt riguroase,
sistematice, continue si sunt supuse
validarii bazate pe experienta anterioara,
inclusiv pe controlul a posteriori. Acest
proces de verificare nu ar trebui sa acorde
insa Tn niciun caz AEVMP nicio
competentd ex ante de a evalua caracterul
adecvat al metodologiei propuse sau al
continutului ratingurilor de credit acordate
in urma aplicarii metodologiilor. AEVMP
ar trebui sd garanteze existenta unei mari
varietati de metodologii.

Amendamentul

(19a) Metodologiile de rating ar trebui sa
tind seama de riscurile financiare care
derivd din riscurile de mediu. Aceste
riscuri includ, dar nu se limiteazd la
riscurile care afecteaza bonitatea pe
termen lung a debitorilor care prezintd o
expunere semnificativa la factorii de
mediu sau la schimbarile cerintelor
juridice privind aspectele de mediu,
impactul aspectelor de mediu asupra
expunerilor la preturile marfurilor gi
impactul riscurilor care nu pot fi
asigurate si care nu au fost deja integrate
in cadrul operational intern gi de
reglementare pentru administrarea
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riscurilor elaborat de institutie.

Justificare

Accidentele produse pe platforma petroliera Deepwater Horizon §i la centrala nucleara de la
Fukushima administrata de TEPCO au generat costuri financiare semnificative pentru
corporatiile, bancile §i statele implicate, rezultand, astfel, nevoia de includere a notiunii de

risc de mediu in cadrul ratingurilor de credit.

Amendamentul 30

Propunere de regulament
Considerentul 20

Textul propus de Comisie

(20) Din cauza complexitatii
instrumentelor financiare structurate,
agentiile de rating de credit nu au reusit sa
asigure Tntotdeauna o calitate suficient de
ridicatd a ratingurilor de credit acordate
pentru aceste instrumente, ceea ce a condus
la o pierdere a increderii pietei in acest tip
de ratinguri de credit. Pentru a recastiga
increderea, ar fi necesar sa se solicite
emitentilor sau partilor terte legate de
acestia sd angajeze doud agentii de rating
de credit diferite care sd acorde ratinguri de
credit cu privire la instrumente financiare
structurate, ceea ce ar putea duce la
evaluari diferite si concurente, precum si la
reducerea increderii excesive acordate unui
singur rating de credit.

Amendamentul 31
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Amendamentul

(20) Din cauza complexitatii
instrumentelor financiare structurate,
agentiile de rating de credit nu au reusit sa
asigure Tntotdeauna o calitate suficient de
ridicatd a ratingurilor de credit acordate
pentru aceste instrumente, ceea ce a condus
la o pierdere a increderii pietei in acest tip
de ratinguri de credit. Pentru a recastiga
increderea, ar fi necesar sa se solicite
emitentilor sau partilor terte legate de
acestia sd angajeze cel putin doud agentii
de rating de credit diferite care sd acorde
ratinguri de credit cu privire la instrumente
financiare structurate, ceea ce ar putea duce
la evaluari diferite si concurente, precum si
la reducerea increderii excesive acordate
unui singur rating de credit. Avand in
vedere cd existenta unor standarde de
calitate pentru ratingurile de credit este
deosebit de importantd, ar trebui
dezbatuta introducerea unei revizuiri
generale, periodice a calitatii agentiilor de
rating de credit pentru a evita pe viitor
erorile legate de ratingurile de credit
mentionate mai sus, care pot fi atribuite
lipsei de competentd.
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Propunere de regulament
Considerentul 20 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 32

Propunere de regulament
Considerentul 21

Textul propus de Comisie

(21) Directiva xxxx/xx/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din [...] privind
accesul la activitatea institutiilor de credit
si supravegherea prudentiala a institutiilor
de credit si a societatilor de investitii a
introdus o dispozitie prin care se solicita
bancilor si societatilor de investitii sa
evalueze riscul de credit al entitatilor si al
instrumentelor financiare in care investesc
acestea si sa nu se bazeze in acest sens

PE480.852v02-00

Amendamentul

(20a) Ratingurile emise de agentiile de
rating de credit ar trebui sa fie legate
direct de riscul de credit. Acesta este
singurul mod in care se poate asigura
comparabilitatea, fie cu privire la
sistemele utilizate de fiecare agentie de
rating de credit, fie cu privire la tipurile
de instrumente financiare cdrora li s-au
acordat ratinguri. Este inacceptabil ca
investitorii §i organele de reglementare sda
NU aiba niciun criteriu obiectiv specific,
verificabil cel putin a posteriori, care sa le
permitd sd facd o comparatie intre
diferitele ratinguri emise de agentii §i
performantele acestora in evaluarea
riscurilor. Tn plus, niciun sistem de rating
de credit nu poate fi credibil daca
instrumentelor financiare li se acorda
ratinguri egale, desi probabilitatea de
neplata este diferita. AEVMP ar trebui sa
elaboreze o scali de rating armonizata
care sd instituie probabilitatea de neplata
drept criteriu decisiv pentru ratingurile
emise.

Amendamentul

(21) Directiva xxxx/xx/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din [...] privind
accesul la activitatea institutiilor de credit
si supravegherea prudentiala a institutiilor
de credit si a societatilor de investitii a
introdus o dispozitie prin care se solicita
bancilor si societatilor de investitii sa
evalueze riscul de credit al entitatilor si al
instrumentelor financiare in care investesc
acestea si sa nu se bazeze in acest sens
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numai pe ratinguri externe. Aceasta
dispozitie trebuie extinsa si la alte societati
financiare reglementate de dreptul Uniunii,
inclusiv la administratorii de investitii.
Statele membre nu trebuie autorizate sa
impund norme care sa permita o mai mare
dependenta a acestor investitori de
ratinguri externe.

Amendamentul 33

Propunere de regulament — act de modificare

Considerentul 21 a (nou)

Textul propus de Comisie
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numai pe ratinguri externe. Aceasta
dispozitie trebuie extinsa si la alte societati
financiare reglementate de dreptul Uniunii,
inclusiv la administratorii de investitii.
Statele membre nu trebuie autorizate sa
impund norme care sa permita o mai mare
dependenta a acestor investitori de
ratinguri externe. Tn plus, statele membre
ar trebui sa isi revizuiasca legislatia
nationala i standardele tehnice pentru a
se asigura cd, de fiecare dati cind se face
o referire la ratingurile de credit, se evita
o potentiali incredere automatd in
respectivele ratinguri de credit. Tn plus,
statele membre ar trebui sa isi revizuiasca
normele nationale §i standardele tehnice
pentru a elimina orice referire la
ratingurile de credit care determind
manifestarea unei increderi automate n
ratingurile de credit. Statele membre ar
trebui, de asemenea, sd revizuiascd toate
referirile la ratinguri de credit specifice
pentru a lua in considerare toate agentiile
de rating inregistrate §i autorizate.

Amendamentul

(21a) Utilizarea ratingurilor nu ar trebui
sd dea nastere unor reactii automate in
cazul scaderii ratingurilor instrumentelor
de datorie, indiferent daca aceste
instrumente sunt publice sau private. Tn
cazul scaderii ratingurilor datoriilor
suverane, autoritatilor locale si
societdtilor care isi au sediul in statul
membru in cauza li se scade, de
asemenea, ratingul, chiar dacd acestea
sunt solide din punct de vedere financiar.
Aceastd scadere automata a ratingului nu
ar trebui sd aiba drept consecinti
vanzarea automata a titlului, deoarece
investitorii ingisi ar trebui sa evalueze
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Amendamentul 34

Propunere de regulament
Considerentul 23

Textul propus de Comisie

(23) Investitorii, emitentii si alte parti
interesate trebuie sa aiba acces la
informatii actualizate referitoare la
ratinguri pe un site internet central. Un
indice european de rating (EURIX) stabilit
de AEVMP trebuie sa permita
investitorilor sd compare cu usurinta toate
ratingurile existente cu privire la o anumita
entitate si sa le furnizeze ratinguri medii.
Pentru a permite investitorilor sa compare
ratingurile referitoare la aceeasi entitate
publicate de agentii de rating de credit
diferite, este necesar ca acestea sa
foloseasca o scald de rating armonizata,
care trebuie elaboratd de AEVMP si
adoptata de Comisie ca standard tehnic de
reglementare. Utilizarea scalei de rating
armonizate trebuie sa fie obligatorie numai
pentru publicarea ratingurilor pe site-ul
internet al EURIX, iar agentiile de rating
de credit trebuie sa fie libere sa isi utilizeze
propriile scale de rating atunci cand
publica ratingurile pe propriile site-uri
internet. Folosirea obligatorie a unei scale
de rating armonizate nu trebuie sa aiba un
efect de armonizare a metodologiilor si a
proceselor agentiilor de rating de credit, ci
trebuie doar sa faciliteze comparabilitatea
ratingurilor finale. Este important ca pe
site-ul internet al EURIX sa fie publicate,
pe langa un indice de rating agregat, toate
ratingurile disponibile pentru fiecare
instrument pentru a permite investitorilor
sa tind seama de o intreaga varietate de
opinii Tnainte de a lua propria decizie de
investitii. Indicele de rating agregat poate
ajuta investitorii sa beneficieze de o prima
indicatie cu privire la bonitatea unei
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emitentul.

Amendamentul

(23) Investitorii, emitentii si alte parti
interesate ar trebui sd aiba acces la
informatii actualizate referitoare la
ratinguri pe un site internet central si prin
fluxuri de date si sa primeascd acces la
viitoare canale de transmitere a
informatiilor. Un indice european de rating
(EURIX) stabilit de AEVMP trebuie sa
permita investitorilor sd compare cu
usurintd toate ratingurile existente cu
privire la o anumita entitate si sa le
furnizeze ratinguri medii. Pentru a permite
investitorilor sa compare ratingurile
referitoare la aceeasi entitate publicate de
agentii de rating de credit diferite, este
necesar ca acestea sa foloseasca o scald de
rating armonizata, care trebuie elaborata de
AEVMP in colaborare cu ABE si cu
Autoritatea europeand de supraveghere
(Autoritatea europeand pentru asigurari
si pensii ocupationale) (AEAPO) si
adoptata de Comisie ca standard tehnic de
reglementare. Utilizarea scalei de rating
armonizate trebuie sa fie obligatorie numai
pentru publicarea ratingurilor pe site-ul
internet al EURIX, iar agentiile de rating
de credit trebuie sa fie libere sa isi utilizeze
propriile scale de rating atunci cand
publica ratingurile pe propriile site-uri
internet. Folosirea obligatorie a unei scale
de rating armonizate nu trebuie sa aiba un
efect de armonizare a metodologiilor si a
proceselor agentiilor de rating de credit, ci
trebuie doar sa faciliteze comparabilitatea
ratingurilor finale. Este important ca pe
site-ul internet al EURIX sa fie publicate,
pe langa un indice de rating agregat, toate
ratingurile disponibile pentru fiecare
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entitati. EURIX trebuie sa ajute agentiile
de rating de credit noi si de mai mici
dimensiuni sa devina mai vizibile. Indicele
european de rating ar urma sa completeze
informatiile privind performantele
anterioare, pe care agentiile de rating de
credit trebuie sa le publice in registrul
central al AEVMP. Parlamentul European
a sustinut crearea unui astfel de indice
european de rating in rezolutia sa privind
agentiile de rating de credit din 8 iunie
2011.

Amendamentul 35

Propunere de regulament
Considerentul 24

Textul propus de Comisie

(24) Ratingurilor de credit, fie ca sunt
acordate Tn scopuri de reglementare sau nu,
au un impact semnificativ asupra deciziilor
de investitii. Prin urmare, agentiile de
rating de credit au responsabilitatea
importanta fatd de investitori de a garanta
ca respecta regulile din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009, astfel incat ratingurile lor sa
fie independente, obiective si de o calitate
corespunzatoare. Cu toate acestea, in lipsa
unei relatii contractuale intre agentia de
rating de credit si investitor, investitorii nu
sunt intotdeauna in masura sa invoce
responsabilitatea agentiei fata de ei. Prin
urmare, este important sa se prevada un
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instrument pentru a permite investitorilor
sa tind seama de o intreaga varietate de
opinii Tnainte de a lua propria decizie de
investitii. Indicele de rating agregat poate
ajuta investitorii sa beneficieze de o prima
indicatie cu privire la bonitatea unei
entitati. EURIX trebuie sa ajute agentiile
de rating de credit noi si de mai mici
dimensiuni sa devind mai vizibile.
Agentiile de rating de credit care
utilizeazd un model de platd pe baza de
abonament sau de investitor ar trebui sa
fie scutite de la publicarea de ratinguri de
credit individuale si ar trebui sa apara
numai n stabilirea ratingurilor medii.
Indicele european de rating ar urma sa
completeze informatiile privind
performantele anterioare, pe care agentiile
de rating de credit trebuie sa le publice in
registrul central al AEVMP. Parlamentul
European a sustinut crearea unui astfel de
indice european de rating in rezolutia sa
privind agentiile de rating de credit din 8
iunie 2011.

Amendamentul

(24) Ratingurilor de credit, fie ca sunt
acordate Tn scopuri de reglementare sau nu,
au un impact semnificativ asupra deciziilor
de investitii. Prin urmare, agentiile de
rating de credit au responsabilitatea
importanta fatd de investitori de a garanta
ca respecta regulile din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009, astfel incat ratingurile lor sa
fie independente, obiective si de o calitate
corespunzatoare. Cu toate acestea, in lipsa
unei relatii contractuale Intre agentia de
rating de credit si pdrtile terte, acestea din
urmd nu sunt Intotdeauna in masura sa
invoce responsabilitatea agentiei fata de
ele. Prin urmare, este important sa se
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drept adecvat de a exercita cai de recurs
pentru investitorii care s-au bazat pe un
rating de credit acordat cu incalcarea
regulilor din Regulamentul (CE) nr.
1060/2009. Investitorul trebuie sa poata
tine responsabila agentia de rating de
credit pentru orice fel de prejudicii cauzate
in urma unei incélcari a regulamentului
respectiv care a avut un impact asupra
ratingului final. Incilcarile care nu au
niciun impact asupra ratingului final, cum
sunt incalcdrile obligatiilor referitoare la
transparenta, nu trebuie sa duca la actiuni
in raspundere civila.

Amendamentul 36

Propunere de regulament
Considerentul 25

Textul propus de Comisie

(25) Agentiile de rating de credit trebuie sa
fie tinute raspunzatoare numai in cazul in
care incalca in mod intentionat sau prin
neglijentd grava oricare dintre obligatiile ce
le sunt impuse prin Regulamentul (CE) nr.
1060/2009. Acest criteriu al culpabilitatii
presupune faptul ca nu trebuie inifiate
actiuni in raspundere civila impotriva
agentiilor de rating de credit dacd acestea
nu isi indeplinesc obligatiile individuale
care le revin in baza regulamentului fara
a-si neglija in mod grav indatoririle. Acest
criteriu al culpabilitatii este adecvat
deoarece activitatea de rating de credit
implica un anumit grad de evaluare a
unor factori economici complecsi,
aplicarea unor metodologii diferite
putind conduce la obtinerea unor
rezultate diferite, dintre care niciunul nu
poate fi calificat ca incorect.

Amendamentul 37
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prevada un drept adecvat de a exercita cai
de recurs pentru pdrtile terte care s-au
bazat pe un rating de credit acordat cu
incalcarea regulilor din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009. Partile terte ar trebui sa
poata angaja raspunderea agentiei de
rating de credit pentru orice fel de
prejudicii cauzate Tn urma unei incalcari a
regulamentului respectiv care a avut un
impact asupra ratingului final. Incalcarile
care nu au niciun impact asupra ratingului
final, cum sunt incalcarile obligatiilor
referitoare la transparenta, nu trebuie sa
duca la actiuni in raspundere civila.

Amendamentul

(25) Agentiile de rating de credit trebuie sa
fie tinute raspunzatoare numai in cazul in
care incalca in mod intentionat sau prin
neglijentd grava oricare dintre obligatiile ce
le sunt impuse prin Regulamentul (CE) nr.
1060/2009. Orice incalcare a normelor de
organizare §i functionare ale agentiilor de
rating de credit, chiar daca este supusa
unor masuri disciplinare aplicate de
AEVMP, nu ar trebui sa le dea partilor
terte dreptul la pliangere impotriva
agentiilor de rating de credit.
Raspunderea agentiilor de rating de credit
in fata instantelor civile competente ar
trebui decisd in temeiul regulilor
instantelor respective.
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Propunere de regulament
Considerentul 26

Textul propus de Comisie

(26) Este important sa se acorde
investitorilor dreptul efectiv de a exercita
cai de recurs Tmpotriva agentiilor de rating
de credit. Tntrucat investitorii nu cunosc
Tndeaproape procedurile interne ale
agentiilor de rating de credit, pare adecvata
0 inversare partiald a sarcinii cu privire la
dovedirea existentei unei incalcari si a
impactului incalcarii asupra ratingului final
n cazul in care investitorul a adus
argumente suficiente in favoarea existentei
unei astfel de incélcari. Cu toate acestea,
ntrucat tin mai mult de sfera
investitorului, sarcina de a dovedi
existenta unui prejudiciu si sarcina de a
demonstra ca infractiunea reprezinta cauza
prejudiciului trebuie sa 1i revina
investitorului.

Amendamentul 38

Propunere de regulament
Considerentul 27

Textul propus de Comisie

(27) In ceea ce priveste aspectele care se
referd la raspunderea civila a unei agentii
de rating de credit si nu sunt reglementate
de prezentul regulament, acestea trebuie
reglementate de dreptul national aplicabil
n conformitate cu dispozitiile pertinente
ale dreptului international privat. Instanta
competenta sa decida cu privire la o
actiune in raspundere civild initiatd de un
investitor trebuie stabilitd prin dispozitiile
pertinente in materie de competenta
judiciara internationala.
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Amendamentul

(26) Este important sa se acorde pdrtilor
terte dreptul efectiv de a exercita cai de
recurs impotriva agentiilor de rating de
credit. Tntrucat pdartile terte nu cunosc
Tndeaproape procedurile interne ale
agentiilor de rating de credit, pare adecvata
o inversare partiald a sarcinii de a dovedi
existenta unei incélcari §i impactul
incalcarii asupra ratingului final in cazul in
care pdartile terte au adus argumente
suficiente in favoarea existentei unei astfel
de incalcari. Cu toate acestea, Intrucat tin
mai mult de sfera partii terte, sarcina de a
dovedi existenta unui prejudiciu si sarcina
de a demonstra ca infractiunea reprezinta
cauza prejudiciului ar trebui sa 1i revina
partii terte.

Amendamentul

(27) Avind in vedere diferentele dintre
dreptul national al statelor membre in
materie civild, ar trebui sa se acorde o
atentie sporitd definirii jurisdictiei
aplicabile. In ceea ce priveste aspectele
care se refera la raspunderea civila a unei
agentii de rating de credit i nu sunt
reglementate de prezentul regulament,
acestea trebuie reglementate de dreptul
national aplicabil in conformitate cu
dispozitiile pertinente ale dreptului
international privat. Instanta competenta sa
decida cu privire la o actiune in rdspundere
civila initiatd de un investitor trebuie
stabilitd prin dispozitiile pertinente n
materie de competentd judiciara
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Amendamentul 39

Propunere de regulament
Considerentul 29

Textul propus de Comisie

(29) Pentru a reduce si mai mult conflictele
de interese si a favoriza concurenta loiala
pe piata ratingurilor de credit, este
important sa se asigure ca comisioanele
percepute de agentiile de rating de credit
clientilor nu au caracter discriminatoriu.
Diferentele dintre comisioanele percepute
pentru acelasi tip de serviciu trebuie sa fie
justificabile doar printr-o diferenta intre
costurile reale pentru furnizarea acestui
serviciu unor clienti diferiti. De asemenea,
comisioanele percepute unui anumit
emitent pentru serviciile de rating nu
trebuie sa depinda de rezultatele sau
efectele activitatii efectuate sau de
furnizarea de servicii conexe (auxiliare). Tn
plus, in scopul de a permite supravegherea
eficace a respectarii regulilor respective,
agentiile de rating de credit trebuie sa
aduca la cunostinta AEVMP comisioanele
primite de la fiecare dintre clientii lor si
politica lor de prefuri generala.

Amendamentul 40

Propunere de regulament
Considerentul 30

Textul propus de Comisie

(30) Pentru a contribui la publicarea de
ratinguri suverane actualizate si credibile si
a inlesni intelegerea de cétre utilizatori,
este important ca ratingurile sa fie revizuite
in mod regulat. Este, de asemenea,
importanta cresterea gradului de
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internationala.

Amendamentul

(29) Pentru a reduce si mai mult conflictele
de interese si a favoriza concurenta loiala
pe piata ratingurilor de credit, este
important sa se asigure ca comisioanele
percepute de agentiile de rating de credit
clientilor nu au caracter discriminatoriu.
Diferentele dintre comisioanele percepute
pentru acelasi tip de serviciu trebuie sa fie
justificabile doar printr-o diferenta intre
costurile reale pentru furnizarea acestui
serviciu unor clienti diferiti. De asemenea,
comisioanele percepute unui anumit
emitent pentru serviciile de rating nu
trebuie sa depinda de rezultatele sau
efectele activitatii efectuate sau de
furnizarea de servicii conexe (auxiliare). Tn
plus, in scopul de a permite supravegherea
eficace a respectarii regulilor respective,
agentiile de rating de credit ar trebui in
Orice situatie sa aduca la cunostinta
AEVMP comisioanele primite de la fiecare
dintre clientii lor si politica lor de preturi
generala.

Amendamentul

(30) Pentru a contribui la publicarea de
ratinguri suverane actualizate si credibile si
a inlesni intelegerea de cétre utilizatori,
este important ca ratingurile sa fie revizuite
Tn mod regulat. Pentru a facilita
intelegerea ratingurilor, ar trebui
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transparenta cu privire la activitatea de
cercetare desfasurata, la personalul alocat
pentru elaborarea ratingurilor si la
ipotezele care stau la baza ratingurilor de
credit realizate de agentiile de rating de
credit cu privire la datoria suverana.

Amendamentul 41

Propunere de regulament
Considerentul 30 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 42

Propunere de regulament
Considerentul 30 b (nou)

Textul propus de Comisie
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furnizata o perspectivi de ansamblu — pe
langd controalele regulate - care sa le
permitd utilizatorilor sa inteleagd cum
sunt calculate ratingurile. Este, de
asemenea, importanta cresterea gradului de
transparenta cu privire la activitatea de
cercetare desfasurata, la personalul alocat
pentru elaborarea ratingurilor, la prezenta
sa Tn teritoriu si la ipotezele care stau la
baza ratingurilor de credit realizate de
agentiile de rating de credit cu privire la
datoria suverana si subsuverand.

Amendamentul

(30a) Comisia ar trebui sa examineze
posibilitatea credrii unei agentii de rating
de credit europene independente sau sa
stabileascd norme pentru a permite
agentiilor de rating de credit europene ca,
tindand seama de evolutiile economice §i
sociale specifice ale statelor membre
evaluate, sa realizeze o evaluare
impartiald si obiectiva a bonitatii
acestora. Comisia ar trebui sa prezinte,
dupa caz, propuneri legislative adecvate.

Amendamentul

(30b) In ceea ce priveste evaluarea
obligatiunilor suverane §i subsuverane,
locatia fizicd a echipelor de analisti ar
trebui fiicutd publicd. In plus, ar trebui sd
se impund obligativitatea prezentei pe
teren a echipei de analisti pentru o
perioada relevantd de timp. Perioada de
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timp petrecutd de analisti pe teren ar
trebui, de asemenea, sd fie facutd publica.

Amendamentul 43

Propunere de regulament — act de modificare
Considerentul 32

Textul propus de Comisie Amendamentul
(32) Avand in vedere particularitatile (32) Avand in vedere particularitatile
ratingurilor suverane si cu scopul de a ratingurilor suverane si cu scopul de a
reduce riscul de volatilitate, este necesar sa reduce riscul de volatilitate, este necesar sa
se solicite agentiilor de rating de credit sa se solicite agentiilor de rating de credit sa
publice ratingurile respective numai dupa publice ratingurile respective numai dupa
incheierea activitatii la locurile de incheierea activitatii la locurile de
tranzactionare stabilite in Uniune si cu cel tranzactionare stabilite in Uniune si cu cel
putin o ord inainte de deschiderea acestora. putin o ord inainte de deschiderea acestora.

In plus, pare importantd consolidarea
normelor privind modalitatile de utilizare
a informatiilor confidentiale. O agentie de
rating de credit ar trebui sd poatd amdna
dezvaluirea publica a informatiilor
confidentiale, cu conditia existentei unor
sanse minime ca respectiva amdnare sd
inducd in eroare publicul si ca emitentul
sd fie, de fapt, in masura sa asigure
confidentialitatea informatiilor respective.
Lista persoanelor abilitate sa primeasca
informatii sub limita stabilita de regulile
privind cele 12 ore ar trebui, de asemenea,
limitata i identificata in mod clar de catre
entitatea cdreia i se acordd ratingul.

Amendamentul 44

Propunere de regulament — act de modificare
Considerentul 32 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(32a) Pentru a aborda mai eficient
chestiunea datoriei suverane, Comisia ar
trebui sa prezinte un raport
Parlamentului European si Consiliului,
pentru a institui o agentie publicai
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Amendamentul 45

Propunere de regulament — act de modificare
Considerentul 32 b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 46

Propunere de regulament
Considerentul 32 ¢ (nou)

Textul propus de Comisie
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europeanda de rating de credit pe deplin
independenta, dedicatd evaludrii bonitatii
datoriei suverane a statelor membre.
Raportul respectiv ar trebui sa identifice
capacitatea unei institutii existente de a
efectua activitatea de rating al datoriei
suverane. Raportul ar trebui sd includd,
daca este cazul, o propunere legislativa.
Noua agentie publicd europeana de rating
de credit ar trebui sa dispunda de
personalul si resursele necesare pentru a
asigura o evaluare de inalta calitate.

Amendamentul

(32b) Avind in vedere specificititile
ratingurilor datoriilor suverane §i pentru
a evita riscul de contagiune in randul
statelor membre, ar trebui interzise
declaratiile prin care este anuntatd
revizuirea unui anumit grup de tari, chiar
daca acestea sunt insotite de raporturi de
tard individuale.

Amendamentul

(32c¢) Pentru a promova concurenta, ar
trebui infiintata o fundatie europeand de
rating de credit (FERC) complet
independentd. Tn acest sens, ar trebui
salutatd orice initiativa complet
independenta §i promitatoare a pietei
private de a accepta intrarea in sector a
unui nou actor.
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Amendamentul 47

Propunere de regulament
Considerentul 32 d (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(32d) Ratingurile suverane constituie un
indicator important pentru investitori si ar
trebui sa fie independente, inclusiv in
raport cu emitentul suveran. Tn cazul in
care o tard dispune de masuri de sprijin
suplimentare, acest fapt poate fi indicat
printr-o adnotare.

Justificare

Stabilitatea unei tari participante la program poate fi mai mare decdt in cazul unui rating de

sine statator.

Amendamentul 48

Propunere de regulament
Considerentul 32 e (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 49
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Amendamentul

(32e) In ceea ce priveste dreptul Uniunii
in ansamblu sdu, bancile si alte companii
care nu au solicitat un rating sau care nu
se pot baza pe swapurile pe riscul de
credit tranzactionate nu ar trebui sd faca
obiectul unei evaluari corelate automat cu
ratinguri sau cu swapuri pe riscul de
credit. Aceasta interdictie se aplica
indiferent dacd evaluarea se realizeaza
din motive de reglementare sau in scopul
unor tranzactii comerciale. Orice evaluare
a riscului entitatilor respective se
realizeazd in conformitate cu
metodologiile validate de autoritatile
competente.
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Propunere de regulament
Considerentul 32 f (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 50

Propunere de regulament
Considerentul 32 g (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 51

Propunere de regulament
Considerentul 32 h (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(32f) Comisia ar trebui sa prezinte
Parlamentului European §i Consiliului
un raport de analizd a unor modele de
evaluare si de rating alternative bazate pe
riscul real de neplati al emitentului. Acest
raport ar trebui sa identifice beneficiile
unui astfel de model cu privire la
evaluarea bonitdtii statelor membre.

Amendamentul

(32g) Rolul agentiilor de rating de credit
este acela de a furniza o analizd
financiara si o evaluare a bonitatii.
Aceasta nu implicd in niciun cazg
analizarea politicilor economice ale unui
guvern sau prezentarea de recomanddri in
acest domeniu. In cazul in care o agentie
de rating de credit isi depaseste astfel
atributiile, AEVMP ar trebui sd ii
transmitd, in primd fazd, un avertisment
public si, daca acest lucru se repetd,
respectiva agentie de rating ar trebui sd
fie pasibila de o pedeapsa care ar putea
include chiar retragerea licentei sale.

Amendamentul

(32h) Agentiile de rating de credit mai
mici ar trebui incurajate sd instituie o
retea a agentiilor de rating de credit
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Amendamentul 52

Propunere de regulament
Considerentul 32 i (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 53

Propunere de regulament
Considerentul 34

Textul propus de Comisie

(34) Comisia trebuie sa adopte proiectele
de standarde tehnice de reglementare
elaborate de AEVMP referitoare la:
continutul dosarului de predare in cazul
N care o agentie de rating de credit este
inlocuitd de o alta agentie de rating de
credit, continutul, frecventa si prezentarea
informatiilor ce trebuie furnizate de
emitenti cu privire la instrumentele
financiare structurate, armonizarea scalei
de rating standard pe care trebuie sa o
utilizeze agentiile de rating de credit,
prezentarea informatiilor (inclusiv
structura, formatul, metoda si termenele de
raportare) pe care agentiile de rating de
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europene, fie in parteneriat, fie pe bazd de
structuri de retele comune, pentru a
utiliza resursele si personalul existent,
fapt care le-ar permite sa ofere o
acoperire sporitd si sd concureze cu
agentiile de rating de credit mari, active la
nivel transfrontalier §i global.

Amendamentul

(32i) Ratingurile de credit ale agentiilor
de rating de credit stabilite intr-o tara
tertd ar trebui sa poata fi utilizate in
cadrul Uniunii cu conditia ca ratingurile
respective sd fie confirmate de o agentie
de rating de credit stabilitia in Uniune si
inregistratd in conformitate cu prezentul
regulament.

Amendamentul

(34) Comisia ar trebui sa adopte proiectele
de standarde tehnice de reglementare
elaborate de AEVMP referitoare la
continutul, frecventa si prezentarea
informatiilor ce trebuie furnizate de
emitenti cu privire la instrumentele
financiare structurate, armonizarea scalei
de rating standard pe care trebuie sd o
utilizeze agentiile de rating de credit,
prezentarea informatiilor (inclusiv
structura, formatul, metoda si termenele de
raportare) pe care agentiile de rating de
credit trebuie sa le aduca la cunostinta
AEVMP in legdturd cu EURIX, precum si
la continutul si formatul rapoartelor
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credit trebuie sa le aduca la cunostinta
AEVMP in legéaturd cu EURIX, precum si
la continutul si formatul rapoartelor
periodice privind comisioanele percepute
de agentiile de rating de credit in scopul
asigurdrii unei supravegheri continue de
catre AEVMP. Comisia trebuie sa adopte
standardele respective prin intermediul
unor acte delegate, in conformitate cu
articolul 290 din tratat si cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Amendamentul 54

Propunere de regulament
Considerentul 35 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 55

Propunere de regulament
Considerentul 36 a (nou)

Textul propus de Comisie
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periodice privind comisioanele percepute
de agentiile de rating de credit in scopul
asigurarii unei supravegheri continue de
catre AEVMP. Comisia trebuie sa adopte
standardele respective prin intermediul
unor acte delegate, in conformitate cu
articolul 290 din tratat si cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Amendamentul

(35a) In indeplinirea functiilor sale in
temeiul prezentului regulament, AEVMP
ar trebui sd acorde atentie mentinerii
coerentei standardelor de supraveghere
internationale pentru agentiile de rating
de credit §i asigurarii comparabilitatii
globale a ratingurilor.

Amendamentul

(36a) Comisia ar trebui sd prezginte
Parlamentului European si Consiliului
un raport si, dacd este necesar, o
propunere cu privire la evaluarea

0 autoritate europeand pentru datorii,
responsabili de gestionarea si
coordonarea tuturor aspectelor legate de
planurile anuale privind emisiunile de
titluri de datorie ale statelor membre, de
reinnoirea datoriilor scadente si de
evaluarea sustenabilitatii datoriilor
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Amendamentul 56

Propunere de regulament
Considerentul 36 b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 57

Propunere de regulament
Considerentul 37 a (nou)
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publice ale tuturor statelor membre. Tn
afard de aceasta, o astfel de autoritate
europeand pentru datorii ar trebui sa
publice periodic, pe un site web unic, toate
datele referitoare la datoriile publice,
deficitele i alti indicatori
macroeconomici ai statelor membre.
Intrucat autoritatea europeand pentru
datorii nu ar fi o agentie de rating de
credit §i nu ar emite ratinguri de credit,
aceasta ar trebui sd le furnizeze
investitorilor toate datele relevante cu
privire la datoria suverand si la alti
indicatori macroeconomici esentiali.
Publicarea acestor informatii pe un site
web unic ar contribui la reducerea
Tncrederii excesive acordate ratingurilor
de credit si ar spori transparenta.

Amendamentul

(36b) Comisia ar trebui sa prezinte, pina
la sfarsitul anului 2012, un raport privind
fezabilitatea unei retele a agentiilor de
rating de credit mai mici in vederea
sporirii concurentei in cadrul pietei. Acel
raport ar trebui sa evalueze sprijinul §i
stimulentele financiare §i nefinanciare ale
Uniunii pentru crearea unei astfel de
retele, ludnd in considerare eventualitatea
unui conflict de interese ce ar putea
decurge din aceastd finantare publica.
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Textul propus de Comisie

Amendamentul

(37a) Comisia ar trebui sa evalueze
ultimele evolutii in materie de
reglementare §i supraveghere din cadrul
Uniunii pentru a vedea daca investitorii si
publicul sunt capabili sa isi realizeze
propria evaluare a riscului de credit.
Acest lucru ar putea fi realizat mai ales
prin sporirea semnificativa a ceringelor
privind publicarea impuse emitentilor si,
n paralel, prin reducerea accesului
agentiilor de rating de credit la informatii
fara caracter public sau privilegiate.

Justificare

Aceasta evaluare ar trebui sa includa intregul cadru de supraveghere si de reglementare al
UE, indeosebi cu privire la subiecte precum creditul structurat (informatii detaliate privind
activele suport pentru titluri de valoare structurate), emitentii corporativi (restrictionarea
accesului agentiilor de rating de credit la informatii fara caracter public) sau emitentii
suverani (transparenta sporita cu privire la bugetul national).

Amendamentul 58

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 1
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Prezentul regulament introduce o abordare
de reglementare comuna pentru a spori
integritatea, transparenta, responsabilitatea,
buna guvernanta si fiabilitatea activitatilor
de rating de credit, contribuind astfel la
calitatea ratingurilor de credit acordate Tn
Uniune si la buna functionare a pietei
interne si asigurand, in acelasi timp, un
nivel ridicat de protectie a consumatorilor
si a investitorilor. Acesta stabileste
conditiile de acordare a ratingurilor de
credit, precum si regulile referitoare la
organizarea si la modul in care actioneaza
agentiile de rating de credit, inclusiv
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Amendamentul

Prezentul regulament introduce o abordare
de reglementare comuna pentru a spori
integritatea, transparenta, responsabilitatea,
buna guvernanta si independenta
activitatilor de rating de credit, contribuind
astfel la calitatea ratingurilor de credit
acordate in Uniune si la buna functionare a
pietei interne si asigurand, in acelasi timp,
un nivel ridicat de protectie a
consumatorilor §i a investitorilor. Acesta
stabileste conditiile de acordare a
ratingurilor de credit, precum si regulile
referitoare la organizarea si la modul in
care actioneaza agentiile de rating de
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actionarii si membrii acestora, in vederea credit, inclusiv actionarii si membrii

promovarii independentei agentiilor de acestora, In vederea promovarii

rating de credit, a evitarii conflictelor de independentei agentiilor de rating de credit,
interese si a consolidarii protectiei a evitarii conflictelor de interese si a
consumatorilor si investitorilor. consolidarii protectiei consumatorilor si

investitorilor.

Amendamentul 59

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 1 a (nou)
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 1 — alineatul 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(1a) La articolul 1 se adaugd urmatorul
alineat:

»Prezentul regulament se aplica
ratingurilor care privesc statele membre §i
datoriile suverane ale acestora.”

Amendamentul 60

Propunere de regulament — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 —litera a (nous)
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Articolul 3 —alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul

() punctul (a) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

»(a) ,rating de credit” inseamna un
serviciu de informatii pus la dispozitia
investitorilor si consumatorilor, acordat
pe baza unui sistem de clasificare bine
stabilit si definit al categoriilor de rating
si care face obiectul unui regim de
raspundere civila, referitor la bonitatea
unei entitati, a unei creante sau a unei
obligatii financiare, a unui titlu de
creanta sau a unei actiuni preferentiale
si altor instrumente financiare ori a unui
emitent de astfel de creante sau obligatii
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financiare, titluri de creanta sau actiuni
preferentiale si alte instrumente
financiare;

Amendamentul 61

Propunere de regulament — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 - litera aa (noua)
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Articolul 3 —alineatul 1 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) ,,agentie de rating de credit mica”
inseamnd o agentie de rating de credit
care are sub 50 de angajati sau are o cifra
de afaceri anuald mai mica de 10
milioane de euro, la nivel de grup;

Amendamentul 62

Propunere de regulament

Articolul 1 — punctul 3 - literac
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 3 —alineatul 1 — litera w

Textul propus de Comisie Amendamentul
(w) «perspectiva de rating» inseamna o (w) «perspectiva de rating» inseamna o
opinie privind directia probabila a unui declaratie privind directia probabila a unui
rating de credit pe termen scurt si mediu.”; rating de credit pe perioada de timp

specificata de agentia competentd de
rating de credit in declaratia respectiva,
inclusiv avertismentul privind posibila
modificare a unui rating de credit, bazat
pe criterii obiective.”;

Amendamentul 63

Propunere de regulament — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 - litera c
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Articolul 3 —alineatul 1 — litera wa (noua)
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Textul propus de Comisie

Amendamentul 64

Propunere de regulament — act de modificare

Articolul 1 — punctul 3 - literac
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 3 —alineatul 1 — litera wb (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 65

Propunere de regulament — act de modificare

Articolul 1 — punctul 6
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 5 a

Textul propus de Comisie

Articolul 5a

Incredere excesiva acordata ratingurilor de
credit de catre institutiile financiare

Institutiile de credit, societatile de
investitii, intreprinderile de asigurari si de
reasigurari, institutiile pentru furnizarea de
pensii ocupationale, societatile de
administrare si de investitii, administratorii
fondurilor de investitii alternative si
contrapartidele centrale, astfel cum sunt
definite in Regulamentul (UE) nr. xx/201x
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Amendamentul

(wa) ,,rating nesolicitat” inseamnd un
rating de credit pe care agentiile de rating
de credit il acordd in alte circumstante
decdt in urma solicitarii emitentului;

Amendamentul

(wWb) ,,rata de acuratete” inseamnd rata
menitd sa mdsoare capacitatea unei
agentii de rating de credit de a acorda
ratinguri ridicate emitentilor care nu vor
intra in incapacitate de plata §i ratinguri
scazute emitentilor care vor intra in
incapacitate de plati;”

Amendamentul

Articolul 5a

Incredere excesiva acordata ratingurilor de
credit de catre institutiile financiare

Institutiile de credit, societatile de
investitii, intreprinderile de asigurari si de
reasigurari, institutiile pentru furnizarea de
pensii ocupationale, societatile de
administrare si de investitii, administratorii
fondurilor de investitii alternative si
contrapartidele centrale, astfel cum sunt
definite in Regulamentul (UE) nr. xx/2012
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al Parlamentului European si al Consiliului
din xx xxx 201x privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere,
contrapartidele centrale si registrele
centrale de tranzactii trebuie sa faca
propriile evaludri ale riscului de credit $i nu
s se bazeze Tn mod exclusiv sau automat
pe ratinguri de credit pentru evaluarea
bonitatii unei entitati sau a unui instrument
financiar. Autoritatile competente
insarcinate cu supravegherea acestor
Intreprinderi verifica atent caracterul
adecvat al proceselor de evaluare a
creditului desfagurate de intreprinderi.

Amendamentul 66

Propunere de regulament — act de modificare

Articolul 1 — punctul 6
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 5 ba (nou)

Textul propus de Comisie
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al Parlamentului European si al Consiliului
din xx xxx 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere,
contrapartidele centrale si registrele
centrale de tranzactii trebuie sa faca
propriile evaludri ale riscului de credit si nu
sd se bazeze Tn mod exclusiv pe ratinguri
de credit pentru evaluarea bonitatii unei
entitati sau a unui instrument financiar.
Bdncile centrale nu solicitd institutiilor de
credit sa dispund evaluarea garantiei
acestora de cdtre o agentie de rating de
credit in vederea refinantarii de citre
banca centrald.

Autoritatile competente insarcinate cu
supravegherea acestor intreprinderi
monitorizeaza atent caracterul adecvat al
proceselor de evaluare a creditului
desfasurate de intreprinderi, findnd cont de
natura, amploarea §i complexitatea
activitdatilor intreprinderilor in cauza si se
asigurd cda nu aprobd norme contractuale
care sd determine vianzarea automatd a
activelor in cazul reducerii bonitdtii de
cdtre o agentie de rating de credit externd
i nici norme care impun utilizarea unei
anumite agentii de rating de credit.

Amendamentul

Articolul 5ba

Increderea excesivia in ratingurile de
credit existentd in legislatia Uniunii

Legislatia Uniunii nu face referire la
ratinguri de credit Tn scopuri de
reglementare, iar toate prevederile din
legislatia sectoriald, care prevad obligatia

PE480.852v02-00

RO



de a tine cont de ratingurile externe
inaintea realizdrii unei investitii sau a
recomanddrii adresate altora de a realiza
o investitie, sunt eliminate. Pind la ... ¥,
Comisia prezinta Parlamentului
European si Consiliului un raport detaliat
privind implementarea prezentului articol
in legislatia Uniunii, insotit, daca este
cazul, de propuneri legislative. Raportul
contine recomandari privind dezvoltarea
propriilor capacitati de rating, pentru a
evita reactiile prociclice automate la
modificarea ratingurilor.

AEVMP oferd, de asemenea, recomanddri
privind dezvoltarea propriilor capacitati
de rating, pentru a evita reactiile
prociclice automate la modificarea
ratingurilor.

* JO: a se introduce data: un an de la
data intrarii in vigoare a prezentului
regulament.

Amendamentul 67

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 6
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 5 bb (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Articolul 5bb

Obligatiile de diligenta necesara si
gestionarea riscurilor interne

Institutiile financiare i investitorii
institutionali igi indeplinesc toate
obligatiile de diligenta necesara si de
gestionare a riscurilor interne atunci cand
achizitioneaza produse financiare, in
special In cazul produselor complexe sau
structurate. In cazul in care investitorii isi
ignord in mod voit sau dintr-o neglijentd
gravia obligatiile de diligenta necesara si
de gestionare a riscurilor interne,
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Amendamentul 68

Propunere de regulament — act de modificare
Articolul 1 — punctul 7 a (nou)

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Avrticolul 6 — alineatul 3 — teza introductiva

Textul propus de Comisie

Amendamentul 69

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 7 b (nou)
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 6 — alineatul 3 a (nou)

Textul propus de Comisie
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agentiile de rating de credit nu sunt
considerate responsabile pentru daunele
sau pierderile rezultate dintr-o astfel de
conduitd.

Amendamentul

7a. La articolul 6 alineatul (3), partea
introductiva se inlocuieste cu urmatorul
text:

»(3) La cererea unei agentii de rating al
creditelor, AEVMP poate acorda
respectivei agentii de rating al creditelor
o derogare de la respectarea cerintelor
prevazute la punctele 2, 5, 6 si 9 din
sectiunea A a anexei I si la articolul 7
alineatele (2) si (4), daca agentia de
rating al creditelor in cauza poate
demonstra ca respectivele cerinte nu
sunt proportionale cu natura, amploarea
si complexitatea activitatii sale, precum
si cu natura si gama ratingurilor de
credit acordate si ca:”;

Amendamentul

7b. La articolul 6, se adauga urmdtorul
alineat:

»(3a) Agentiile de rating de credit
instituie, mentin, aplica §i documenteaza
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Amendamentul 70

Propunere de regulament — act de modificare
Articolul 1 — punctul 8

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Articolul 6 a — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Un actionar sau un membru al unei
agentii de rating de credit care detine
minimum 5 % din capitalul agentiei
respective sau din drepturile de vot in
cadrul acesteia nu trebuie

(@) sa detina 5 % sau mai mult din
capitalul oricdrei alte agentii de rating de
credit. Aceasta interdictie nu se aplica
participatiilor definute in organisme de
plasament colectiv diversificat, inclusiv
fondurile de plasament precum fondurile
de pensii sau asigurarile de viatd, cu
conditia ca participatiile in organisme de
plasament colectiv diversificat sa nu il
DPlaseze pe acesta in pozitia de a exercita o
influenta semnificativa asupra
activitatilor acestor organisme,

(b) sa aiba dreptul sau competenta de a
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o structurd de control intern eficace care
sa guverneze aplicarea de politici §i
proceduri pentru a preveni §i a controla
posibilele conflicte de interese si pentru a
asigura independenta ratingurilor, a
analistilor §i a echipelor de rating fata de
actionari, de organismele administrative
si de gestionare si de activitdtile de
vinzare si de marketing. Se instituie
proceduri standard de operare (PSO) cu
privire la guvernanta corporativd,
organizare §i gestionarea conflictelor de
interese. Aceste proceduri standard de
operare trebuie sd fie monitorizate i
revizuite periodic pentru a se evalua
eficacitatea §i necesitatea actualizarii
lor.”

Amendamentul

(1) Un actionar sau un membru al unei
agentii de rating de credit care detine
minimum 5 % din capitalul agentiei
respective sau din drepturile de vot in
cadrul acesteia nu trebuie

(2) sa fie actionar sau membru al unei alte
agentii de rating de credit sau sa detina, in
mod direct sau indirect, participatii in
capitaluri proprii in respectiva agentie de
rating de credit;

(b) sa aiba dreptul sau competenta de a
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exercita 5 % sau mai mult din drepturile
de vot in cadrul oricarei alte agentii de
rating de credit;

(c) sa aiba dreptul sau competenta de a
numi sau de a demite membri ai
organismului de administratie, de
conducere sau de supraveghere al oricarei
alte agentii de rating de credit;

(d) sa fie membru in organismul de
administratie, de conducere sau de
supraveghere al oricarei alte agentii de
rating de credit;

(e) sa aiba competenta de a exercita sau sa
exercite efectiv o influentd dominanta sau
controlul asupra oricarei alte agentii de
rating de credit.

Amendamentul 71

Propunere de regulament — act de modificare

Articolul 1 — punctul 8
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 6 a— alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 72
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exercita drepturi de vot in cadrul oricarei
alte agentii de rating de credit;

(c) sa aiba dreptul sau competenta de a
numi sau de a demite membri ai
organismului de administratie, de
conducere sau de supraveghere al oricarei
alte agentii de rating de credit;

(d) sa fie membru in organismul de
administratie, de conducere sau de
supraveghere al oricarei alte agentii de
rating de credit;

(e) sa aiba competenta de a exercita sau sa
exercite efectiv o influentd dominanta sau
controlul asupra oricarei alte agentii de
rating de credit.

Amendamentul

(2a) Incepind cu ...*, o agentie de rating
de credit inregistrata care a generat in
Uniunea Europeand peste 20 % din
veniturile anuale totale provenite din
activitati de rating de credit sau care
apartine unui grup de agentii de rating
care au generat astfel de venituri nu
fuzioneazd cu o altd agentie de rating de
credit inregistratd si nu achizifioneazd o
astfel de agentie, cu exceptia cazului in
care cele doua agentii apartin aceluiagi
grup de agentii de rating de credit.

* A se introduce de catre JO data intrarii
n vigoare a prezentului regulament.

PE480.852v02-00

RO



RO

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 8
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 6 b —titlu

Textul propus de Comisie

Durata maxima a relatiei contractuale cu
agentia de rating de credit

Amendamentul 73

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 8
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 6 b — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) In cazul in care o agentie de rating de
credit a incheiat un contract cu un emitent
sau cu o parte terta legata de acesta pentru
acordarea de ratinguri de credit cu privire
la respectivul emitent, aceasta nu acorda
ratinguri de credit cu privire la respectivul
emitent pentru o perioada mai mare de trei
ani.

Amendamentul 74

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 8
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 6 b —alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) In cazul in care o agentie de rating de

credit a Tncheiat un contract cu un
emitent sau cu o parte tertd legatdi de
acesta pentru acordarea de ratinguri de
credit cu privire la instrumentele de

datorie ale emitentului respectiv, se aplica

PE480.852v02-00

Amendamentul

Durata maxima a relatiei contractuale cu
agentia de rating de credit pentru
instrumentele financiare structurate

Amendamentul

(1) In cazul in care o agentie de rating de
credit a incheiat un contract cu un emitent
de instrumente financiare structurate sau
cu o parte tertd legatd de acesta pentru
acordarea de ratinguri de credit cu privire
la respectivul emitent, aceasta nu acorda
ratinguri de credit cu privire la respectivul
emitent pentru o perioada mai mare de
cinci ani.

Amendamentul

eliminat
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urmdatoarele dispozitii:

(a) daca ratingurile de credit in cauzi
sunt acordate intr-o perioadai care
depaseste o perioadi initiald de
douasprezece luni, dar este mai scurtd de
trei ani, agentia de rating de credit nu mai
acorda alte ratinguri de credit cu privire
la instrumentele de datorie respective din
momentul in care au fost acordate
ratinguri la zece instrumente de datorie;

(b) daca cel putin zece ratinguri de credit
sunt acordate intr-o perioada initiali de
douasprezece luni, agentia de rating de
credit respectiva nu acorda alte ratinguri
de credit cu privire la instrumentele de
datorie respective dupa sfarsitul perioadei
in cauza;

(¢) daca sunt acordate mai putin de zece
ratinguri de credit, agentia de rating de
credit nu mai acorda alte ratinguri de
credit cu privire la instrumentele de
datorie respective din momentul in care s-
a scurs o perioada de 3 ani.

Amendamentul 75

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 8
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 6 b —alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Daca un emitent a incheiat un contract
referitor cu acelasi obiect cu mai mult de o
agentie de rating de credit, limitarile
stabilite la alineatele (1) si (2) se aplica
numai uneia dintre aceste agentii. Niciuna
dintre agentii nu trebuie sa aibd, totusi, cu
emitentul o relatie contractuald mai mare
de sase ani.

Amendamentul 76
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Amendamentul

(3) Daca un emitent a incheiat un contract
referitor la acelasi obiect cu mai mult de
doud agentii de rating de credit, inclusiv o
agentie de rating de credit micd, limitarile
stabilite la alineatul (1) se aplica numai
unei agentii, excluzind agentia de rating
de credit mica.

PE480.852v02-00



RO

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 8
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 6 b — alineatul 4

Textul propus de Comisie

(4) Agentia de rating de credit mentionata
la alineatele (1)-(3) nu incheie niciun
contract cu emitentul sau cu partile terte
legate de acesta pentru acordarea de
ratinguri de credit cu privire la emitent sau
la instrumentele de datorie ale acestuia pe
o perioada de patru ani de la sfarsitul
duratei maxime a relatiei contractuale
mentionate la alineatele (1)-(3).

Primul paragraf se aplica si:

(@) unei agentii de rating de credit care
apartine aceluiasi grup de agentii de rating
de credit ca si agentia de rating de credit
mentionata la alineatele (1) si (2);

(b) unei agentii de rating de credit care este
actionar sau membru al agentiei de rating
de credit mentionate la alineatele (1) si (2);

(c) unei agentii de rating de credit in cadrul
careia agentia de rating de credit
mentionata la alineatele (1) si (2) este
actionar sau membru.

Amendamentul 77
Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 8

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 6 b — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(5) Alineatele (1)-(4) nu se aplica
ratingurilor suverane.

Amendamentul 78
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Amendamentul

(4) Agentia de rating de credit mentionata
la alineatele (1) si (2) nu incheie niciun
contract cu emitentul sau cu partile terte
legate de acesta pentru acordarea de
ratinguri de credit cu privire la emitent sau
la instrumentele financiare structurate pe
o perioada de patru ani de la sfarsitul
duratei maxime a relatiei contractuale
mentionate la alineatul (1).

Primul paragraf se aplica si:

(a) unei agentii de rating de credit care
apartine aceluiasi grup de agentii de rating
de credit ca si agentia de rating de credit
mentionata la alineatul (1)

(b) unei agentii de rating de credit care este
actionar sau membru al agentiei de rating
de credit mentionate la alineatul (1);

(c) unei agentii de rating de credit in cadrul
careia agentia de rating de credit
mentionata la alineatul (1) este actionar
sau membru.

Amendamentul

eliminat
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Propunere de regulament

Articolul 1 — punctul 8

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 6 b — alineatul 6 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

In cazul in care, dupa sfarsitul duratei
maxime a relatiei contractuale, in
conformitate cu regulile de la alineatele (1)
si (2), o agentie de rating de credit este
inlocuita de o alta agentie de rating de
credit, agentia de rating de credit care este
inlocuita furnizeaza agentiei de rating de
credit care o inlocuieste un dosar de
predare. Acest dosar trebuie sa cuprinda
informatii relevante cu privire la entitatea
si instrumentele de datorie cdrora li s-a
acordat un rating, intrucat este posibil sa
fie necesar, in mod rezonabil, sa se asigure
comparabilitatea cu ratingurile stabilite de
agentia de rating de credit inlocuita.

Amendamentul 79

Propunere de regulament

Articolul 1 — punctul 8

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 6 b — alineatul 7 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a specifica
cerintele tehnice privind continutul

dosarului de predare mentionat la alineatul

(5).

Amendamentul 80

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 8
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 6 ba (nou)
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Amendamentul

In cazul in care, dupa sfarsitul duratei
maxime a relatiei contractuale, in
conformitate cu regulile de la alineatul (1),
o agentie de rating de credit este inlocuita
de o alta agentie de rating de credit, agentia
de rating de credit care este inlocuita
furnizeaza agentiei de rating de credit care
o inlocuieste un dosar de predare. Acest
dosar trebuie sa cuprinda informatii
relevante cu privire la entitatea careia i s-a
acordat un rating si instrumentele
financiare structurate, intrucat este posibil
sa fie necesar, in mod rezonabil, sa se
asigure comparabilitatea cu ratingurile
stabilite de agentia de rating de credit
inlocuita.

Amendamentul

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a specifica
cerintele tehnice privind continutul

dosarului de predare mentionat la alineatul

(4).
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Textul propus de Comisie

Amendamentul 81

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 10 - litera a
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 8 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Agentiile de rating de credit adopta,
instituie si aplica masuri adecvate pentru a
se asigura ca ratingurile de credit si
perspectivele de rating pe care le acorda se
bazeaza pe o analiza detaliata a tuturor
informatiilor de care dispun si care sunt
relevante pentru analiza, conform
metodologiilor aplicabile de stabilire a
ratingurilor. Agentiile adopta toate
madsurile necesare pentru ca informatiile pe
care le utilizeaza pentru acordarea
ratingurilor si a perspectivelor de rating sa
fie de o calitate satisfacatoare si sa provina
din surse fiabile.

Amendamentul 82
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Amendamentul

Articolul 6ba

Asigurarea concurentei pe piata
ratingurilor de credit

Comisia prezintd un raport anual referitor
la concurenta pe piata ratingurilor de
credit si publica cifrele privind cotele de
piata detinute de citre agentiile de rating
de credit inregistrate, cote evaluate pe
baza veniturilor.

Amendamentul

(2) Agentiile de rating de credit adopta,
instituie si aplica masuri adecvate pentru a
se asigura ca ratingurile de credit si
perspectivele de rating pe care le acorda se
bazeaza pe o analiza detaliata a tuturor
informatiilor care vizeazd toate tipurile de
riscuri financiare, inclusiv riscurile
ecologice, de care dispun si care sunt
relevante pentru analiza, conform
metodologiilor aplicabile de stabilire a
ratingurilor. Agentiile adopta toate
madsurile necesare pentru ca informatiile pe
care le utilizeaza pentru acordarea
ratingurilor si a perspectivelor de rating sa
fie de o calitate satisfacatoare si sd provina
din surse fiabile. Agentia de rating de
credit acorda ratinguri de credit si
perspective de rating respectand
standardele de obiectivitate si preciziand
cd ratingul este opinia agentiei §i trebuie
sd fie invocat intr-o masurd limitatd.
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Propunere de regulament

Articolul 1 — punctul 10 - litera a
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 8 — alineatul 2 a si 2 b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 83

Propunere de regulament

Articolul 1 — punctul 10 - literac
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 8 —alineatul 5 a — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Agentia de rating de credit care
intentioneaza sd modifice sau sa utilizeze
metodologii, modele sau ipoteze principale
de rating noi publicd modificarile propuse
sau metodologiile noi propuse pe site-ul
sdu internet, invitand partile interesate sa
transmitd observatii timp de cel putin 0
lund, impreuna cu o explicatie detaliatd a
motivelor modificarilor propuse sau ale
metodologiilor noi propuse si a
implicatiilor acestora.

Amendamentul 84
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Amendamentul

(2a) Pentru ratingurile de credit
nesolicitate, informatiile aflate la
dispozitia unei agentii de rating de credit
sunt limitate la informatiile publice
reglementate Tn cazul unui emitent cotat
si la informatiile cu un caracter similar
pentru un emitent necotat, pe baza
faptului ca aceste informatii provin din
surse fiabile.

(2b) Modificarile ratingurilor de credit se
efectueaza in conformitate cu
metodologiile publicate ale agentiei de
rating de credit.

Amendamentul

Agentia de rating de credit care
intentioneaza sd modifice in esentd sau sa
utilizeze metodologii de rating noi
informeaza AEVMP si publica
informatiile relevante despre modificarea
metodologiilor pe site-ul sau internet,
invitand partile interesate sd transmita
observatii timp de o lund, impreuna cu o
explicatie a motivelor modificarilor de
esentd propuse sau ale metodologiilor noi
propuse si a implicatiilor acestora.
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Propunere de regulament

Articolul 1 — punctul 10 - litera c
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 8 — alineatul 5 a — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Dupa expirarea perioadei de consultari
mentionate la primul paragraf, agentiile de
rating de credit trebuie sa informeze
AEVMP cu privire la modificarile avute n
vedere sau la metodologiile noi propuse.

Amendamentul 85

Propunere de regulament

Amendamentul

Dupa expirarea perioadei de consultari
mentionate la primul paragraf, agentiile de
rating de credit trebuie sa informeze
AEVMP cu privire la rezultatele
consultdrii si la modificarile de esenta
avute in vedere sau la metodologiile noi
propuse.

Articolul 1 — punctul 10 - litera d — subpunctul i

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 8 —alineatul 6 — teza introductiva

Textul propus de Comisie

(6) Tn cazul in care metodologiile,
modelele sau ipotezele principale utilizate
in activitatile de rating de credit se schimba
Tn urma deciziei luate de AEVMP,
mentionate la articolul 22a alineatul (3),
agentiile de rating de credit:

Amendamentul 86

Propunere de regulament

Amendamentul

(6) Tn cazul in care metodologiile,
modelele sau ipotezele principale utilizate
in activitatile de rating de credit se schimba
dupa expirarea perioadei de o luna
acordatd verificarii de catre AEVMP,
dupd cum se mentioneaza la articolul 22a
alineatul (3), agentiile de rating de credit:

Articolul 1 — punctul 10 - litera d — subpunctul ii

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 8 —alineatul 6 — litera aa

Textul propus de Comisie
(aa) publica imediat pe site-ul lor internet

noile metodologii impreuna cu o explicatie
detaliata a acestora;
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Amendamentul

(aa) informeazia AEVMP gi publica
imediat pe site-ul lor internet rezultatele
consultarii i noile metodologii impreuna
cu o explicatie detaliata a acestora, precum
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Amendamentul 87

Propunere de regulament

si data aplicarii noilor metodologii,

Articolul 1 — punctul 10 — litera d — subpunctul ii

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Articolul 8 —alineatul 6 — litera aaa (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 88

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 10a (nou)
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Acrticolul 8 a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(aaa) publica imediat pe site-ul lor
internet raspunsurile la consultarea
mentionatd la articolul 8 alineatul (5a);

Amendamentul

10a. Dupa articolul 8, se introduce
urmdtorul articol:

wArticolul -8a
Ratingurile datoriei suverane

(1) Ratingurile datoriei suverane sunt
prezentate intr-un mod care asigurd cd
specificititile individuale ale unui anumit
stat membru au fost analizate.
Declaratiile prin care este anuntata
revizuirea unui anumit grup de tari sunt
interzise, chiar daca acestea sunt insotite
de raporturi de tard individuale.

(2) Ratingurile de credit si perspectivele
de rating pentru datoriile suverane nu
contin nicio cerintd, orientare sau
referinta legata de schimbdrile de politici.
Se interzice orice forma de comunicare
publica referitoare la potentialele
modificari ale ratingurilor suverane, cu
exceptia ratingurilor de credit §i a
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Amendamentul 89
Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 11

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 8 a — titlu

Textul propus de Comisie

Informatii despre instrumentele financiare
structurate
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perspectivelor de rating, precum §i a
comunicatelor de presd aferente.

(3) La sfirsitul lunii decembrie, in
conformitate cu dispozitiile previzute in
anexa I sectiunea D partea Il punctul 3,
o0 agentie de rating de credit publici pe
site-ul sau si trimite anual AEVMP un
calendar pentru urmdtoarele 12 luni, in
care stabileste datele pentru publicarea
ratingurilor suverane si a perspectivelor
conexe.

(4) Pentru fiecare perioada de
douasprezece luni, agentia de rating de
credit stabileste doud sau trei date pentru
publicarea ratingurilor suverane §i, in
legdtura cu acestea, cel mult trei date
pentru publicarea perspectivelor conexe.

Dupa consultarea AEVMP, publicarea
ratingurilor suverane sau a perspectivelor
de rating conexe la date suplimentare fati
de cele stabilite in calendarul ratingurilor
suverane nu este permisd decdt in cazul
unor circumstante exceptionale §i
imprevizibile, cu un impact semnificativ
asupra statului membru in cauza.

(5) Agentiile de rating de credit publica
revizuirile ratingurilor suverane de credit
dupa incheierea zilei de tranzactionare in
toate locurile de tranzactionare din
Uniune si cu cel putin o ord inainte de
deschiderea acestora.

Amendamentul

Informatii despre instrumentele financiare
si instrumentele financiare structurate
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Amendamentul 90

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 11
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 8 a — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Emitentul, initiatorul si sponsorul unui
instrument financiar structurat stabilit in
Uniune aduce la cunostinta publicului, in
conformitate cu alineatul (4), informatii cu
privire la calitatea creditului si la
performanta activelor individuale
subiacente ale instrumentului financiar
structurat, la structura tranzactiei de
securitizare, la fluxurile de trezorerie si la
orice garantie reala aferentd unei expuneri
de securitizare, precum si orice fel de
informatii necesare pentru efectuarea unor
teste de rezistenta cuprinzatoare si bine
informate privind fluxurile de trezorerie si
valorile garantiilor colaterale care sprijina
expunerile subiacente.

Amendamentul 91

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 11
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 8 b —alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Tn cazul in care un emitent sau o parte
tertd legata de acesta are intentia de a
solicita un rating de credit al unui
instrument financiar structurat, aceasta
mandateaza cel putin doud agentii de rating
de credit. Fiecare agentie de rating de
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Amendamentul

(1) Emitentul, initiatorul si sponsorul unui
instrument financiar stabilit in Uniune
aduce la cunostinta publicului, In
conformitate cu alineatul (4), toate
informatiile cu privire la calitatea
creditului si, in mdsura in care se
cunoaste, la performanta instrumentelor
financiare. In ceea ce priveste
instrumentele financiare structurate, sunt
facute publice toate informatiile
referitoare la calitatea creditului si
performanta activelor individuale
subiacente ale instrumentului financiar
structurat, la structura tranzactiei de
securitizare, la fluxurile de trezorerie si la
orice garantie reald aferenta unei expuneri
de securitizare, precum si orice fel de
informatii necesare pentru efectuarea unor
teste de rezistenta cuprinzatoare si bine
informate privind fluxurile de trezorerie si
valorile garantiilor colaterale care sprijind
expunerile subiacente.

Amendamentul

(1) Tn cazul in care un emitent sau o parte
tertd legatd de acesta are intentia de a
solicita un rating de credit al unui
instrument financiar structurat, aceasta va
trimite decizia care mandateaza cel putin
doua agentii de rating de credit unei
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credit furnizeaza propriul rating de credit
independent.

Amendamentul 92

Propunere de regulament
Articolul 1 - punctul 11
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 8 ba (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 93
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comisii comune alcdtuite, in proportii
egale, din reprezentanti ai emitentilor si ai
investitorilor. Fiecare agentie de rating de
credit furnizeaza propriul rating de credit
independent.

Amendamentul

Articolul 8ba
Utilizarea obligatorie a agentiilor mici

(1) Tn cazul in care un emitent sau o parte
tertd legatd de acesta intentioneazd sd
mandateze cel putin doua agentii de
rating de credit pentru ratingul de credit
al aceleiasi emiteri sau entitdti, cota de
piata in cadrul Uniunii a cel putin uneia
dintre agentiile de rating de credit trebuie

sa se situeze sub un prag stabilit de
AEVMP.

(2) Tn sensul alineatului (1), AEVMP
stabileste un prag exprimat in cota de
piata a activitatilor de rating de credit
desfasurate in Uniune. AEVMP
reexamineazd anual pragul respectiv §i
publica pe site-ul sdu lista agentiilor de
rating de credit care se incadreazd in
limitele acestuia. Tn stabilirea acestui
prag, AEVMP are ca obiectiv garantarea
dezvoltarii unei piete fara tendinte
oligopoliste, si anume o piata in cadrul
careia nicio agentie de rating de credit nu
detine mai mult de 35 % din piata totala
raportat la venituri, iar primele trei
agentii de rating de credit ca mdrime nu
detin mai mult de 70 % din piata totala
raportat la venituri;
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Propunere de regulament

Articolul 1 - punctul 12
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 10 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Agentiile de rating de credit publica toate
ratingurile de credit sau perpectivele de
rating, precum si orice decizie de a
ntrerupe un proces de rating, in mod
neselectiv si in timp util. In cazul unei
decizii de a intrerupe un proces de rating
de credit, informatiile publicate includ
motivarea completa a deciziei.

Amendamentul

Agentiile de rating de credit publica toate
ratingurile de credit sau perspectivele de
rating solicitate, precum si orice decizie de
a Intrerupe un proces de rating, in mod
neselectiv si in timp util. In cazul unei
decizii de a intrerupe un proces de rating
de credit, informatiile publicate includ
motivarea completd a deciziei.

Justificare

Pe baza contributiei Asociatiei europene a agentiilor de rating de credit (EACRA): ,, Prin
definitie, ratingurile de credit nesolicitate nu includ implicarea directa a emitentului in
procesul de rating. Informarea emitentului respectiv cu 12 ore inainte de efectuarea evaluarii
corespunde alertdrii emitentului cu privire la aceastd actiune. In plus, investitorii care cer
ratinguri nesolicitate (care stiu §i chiar pot dori ca emitentii sa nu fie implicati), nu au nevoie
de aceste «controale finale» suplimentare din partea emitentului. "

Amendamentul 94

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 12
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 10 — alineatul 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(1a) Ratingurile de credit nesolicitate din
categoria ,investitorul plateste” sunt
exceptate de la obligatia de publicare
prevazutad in anexa I sectiunea D partea 1
punctul 3.

Justificare

Pe baza contributiei Asociatiei europene a agentiilor de rating de credit (EACRA): Prin
definitie, ratingurile de credit nesolicitate nu includ implicarea directa a emitentului in
procesul de rating. Informarea emitentului respectiv cu 12 ore inainte de efectuarea evaluarii
corespunde alertdrii emitentului cu privire la aceastd actiune. In plus, investitorii care cer
ratinguri nesolicitate (care stiu §i chiar pot dori ca emitentii sa nu fie implicati), nu au nevoie
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de aceste «controale finale» suplimentare din partea emitentului.

Amendamentul 95

Propunere de regulament — act de modificare
Articolul 1 - punctul 12

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Avrticolul 10 — alineatul 2

Textul propus de Comisie Amendamentul
(2) Agentiile de rating de credit se asigura (2) Agentiile de rating de credit se asigura
ca ratingurile de credit si perspectivele de ca ratingurile de credit si perspectivele de
rating sunt prezentate si prelucrate n rating sunt prezentate si prelucrate in
conformitate cu cerintele prevazute in conformitate cu cerintele prevazute in
anexa I sectiunea D. '; anexa [ sectiunea D. Agentiile de rating de

credit nu prezinta alfi factori in afara
celor legati de ratinguri si evitd orice
opinii politice.

Amendamentul 96

Propunere de regulament — act de modificare
Articolul 1 — punctul 12

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Articolul 10 — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2a) Pind in momentul publicarii pe piatd
a informatiilor privind ratingul, agentia
de rating de credit pastreazd caracterul
confidential al acestor informatii. Agentia
de rating de credit detine o lista cu
persoanele care au acces la informatii
inainte de publicare §i cu persoanele
carora li s-au dezvaluit aceste informatii
Tnainte de publicare.

Lista cu persoanele cdrora li s-a
comunicat ratingul Tn prealabil ar trebui
sa se limiteze la persoanele identificate in
acest scop de catre fiecare entitate cdreia i
s-a acordat ratingul.
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Amendamentul 97

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 12 a (nou)
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 10 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

Amendamentul 98

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 14
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 11 a — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) AEVMP stabileste un indice european
de rating care va ingloba toate ratingurile
de credit transmise catre AEVMP in
conformitate cu alineatul (1), precum si un
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Se aplica articolul 6 din Directiva
2003/6/CE privind prelucrarea
informatiilor confidentiale si lista
persoanelor care au acces la informatii
privilegiate.

Amendamentul

12a. La articolul 10 alineatul (5), primul
paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

"'(5) In cazul in care o agentie de rating
de credit acorda un rating nesolicitat,
aceasta indica in mod expres n rating,
utilizand o culoare clar diferita pentru a
distinge categoria de rating respectivd,
daca entitatea careia i se acorda ratingul
sau partile terte legate de aceasta au
participat sau nu la procesul de rating si
daca agentia de rating de credit a avut
acces la conturi, la documentele de
gestiune sau la alte documente interne
pertinente ale entitatii careia i se acorda
ratingul sau ale partii terte legate de
aceasta.”

Amendamentul

(2) AEVMP stabileste un indice european
de rating care va ingloba toate ratingurile
de credit transmise catre AEVMP in

conformitate cu alineatul (1), un indice de
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indice de rating agregat pentru orice
instrument de datorie caruia i s-a acordat
un rating. Indicele si ratingurile de credit
individuale se publica pe site-ul internet al
AEVMP.

Amendamentul 99

Propunere de regulament — act de modificare

Articolul 1 — punctul 14
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Acrticolul 11 a — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie
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rating agregat pentru orice instrument de
datorie caruia i s-a acordat un rating,
precum si probabilitatea medie de
incapacitate de platd in conformitate cu
anexa I sectiunea D punctul 2. Indicele si
ratingurile de credit individuale, cu
exceptia ratingurilor de credit din
categoria . investitorul plateste”, se
publica pe site-ul internet al AEVMP.

In acest sens, AEVMP isi aliniazi
eforturile la activititile deja intreprinse de
ABE §i AEAPO.

Amendamentul

(2a) Orice agentie de rating de credit
inregistratd sau certificatd publica ratele
de intrare in incapacitate de plata pentru
fiecare clasa de active in cadrul fiecdrei
categorii de rating si ratele de acuratete
pentru fiecare clasa de active. AEVMP
prezintd observatii cu privire la aceste
rate, subliniind punctele forte si punctele
slabe ale fiecairei agentii de rating de
credit.

AEVMP analizeaza si evalueazd
performantele agentiilor de rating de
credit, utilizand datele colectate n
registrul sau central. AEVMP compara
ratele de intrare in incapacitate de plata
ale agentiilor de rating de credit si ratele
de acuratete pentru fiecare clasa de

active. AEVMP publica un raport anual
privind evaluarea sa comparativd, inclusiv
un sistem de rating al performantei.

Raportul anual se publica pe site-ul
internet al AEVMP.
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Amendamentul 100

Propunere de regulament
Articolul 1 - punctul 17
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 19 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) AEVMP aplica agentiilor de rating de
credit comisioane in conformitate cu
prezentul regulament si cu regulamentul
privind taxele mentionat la alineatul (2).
Comisioanele respective acoperd integral
cheltuielile AEVMP necesare nregistrarii,
certificarii si supravegherii agentiilor de
rating de credit, precum si rambursarii
oricaror costuri pe care le pot suporta
autoritatile competente care desfagoara
activitati in temeiul prezentului
regulament, in special ca urmare a delegarii
unor sarcini in conformitate cu articolul 30

Amendamentul 101

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 18 — litera b
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 21 — alineatul 4 a — litera a

Textul propus de Comisie

(a) o scala de rating armonizata care
trebuie utilizata, in conformitate cu
articolul 11a, de agentiile de rating de
credit inregistrate si certificate, care se va
baza pe o metoda de masurare a riscului de
credit si numarul categoriilor de rating,
precum si valorile prag pentru fiecare
categorie de rating;
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Amendamentul

(1) AEVMP aplica agentiilor de rating de
credit comisioane inregistrate in
conformitate cu prezentul regulament si cu
regulamentul privind taxele mentionat la
alineatul (2). Comisioanele respective sunt
raportate numai la cheltuielile AEVMP,
pe care le acopera integral, care sunt
rezonabile si necesare inregistrarii ,
certificarii si supravegherii agentiilor de
rating de credit, precum si rambursarii
oricaror costuri pe care le pot suporta
autoritatile competente care desfasoara
activitati in temeiul prezentului
regulament, in mdsura in care aceastd
activitate are legdatura cu supravegherea
agentiilor de rating de credit, In special ca
urmare a delegdrii unor sarcini in
conformitate cu articolul 30.

Amendamentul

(a) o scala de rating armonizata care
trebuie utilizata, in conformitate cu
articolul 11a, de agentiile de rating de
credit inregistrate si certificate, care se va
baza pe o metoda de masurare a riscului de
credit si numarul categoriilor de rating,
precum si valorile prag pentru fiecare
categorie de rating, stabiliti in functie de
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Amendamentul 102

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 18 — litera b
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 21 — alineatul 4 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) continutul si prezentarea informatiilor,
inclusiv structura, formatul, metoda si
termenele de raportare, pe care agentiile de
rating de credit trebuie sa le aduca la
cunostinta AEVMP in conformitate cu
articolul 11a alineatul (1); si

Amendamentul 103
Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 19 - litera a

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 22 a — titlu

Textul propus de Comisie

,Examinarea metodologiilor de rating”;

Amendamentul 104

Propunere de regulament

Articolul 1 — punctul 19 - litera b
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 22 a — alineatul 3 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

AEVMP verifica de asemenea ca
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probabilitatea incapacitatii de plata,;

Amendamentul

(b) continutul si prezentarea informatiilor,
inclusiv structura, formatul, metoda si
termenele de raportare, pe care agentiile de
rating de credit trebuie sa le aduca la
cunostinta AEVMP in conformitate cu
articolul 11a alineatul (1), precum si ale
informatiilor pe care ABE si bancile
centrale nationale trebuie sd le transmita
AEVMP in conformitate cu articolul 11a
alineatul (2); si

Amendamentul
Examinarea procedurilor utilizate pentru

stabilirea unor modificari noi si
semnificative ale metodologiilor de rating

Amendamentul

AEVMP verifica de asemenea ca
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modificarile avute in vedere ale
metodologiilor de stabilire a ratingurilor,
notificate de o agentie de rating de credit in
conformitate cu articolul 8 alineatul (5a),
respecta criteriile prevazute la articolul 8
alineatul (3), astfel cum se precizeaza in
standardul tehnic de reglementare
mentionat la articolul 21 alineatul (4) litera
(d). Agentia de rating de credit poate
aplica noua metodologie de stabilire a
ratingurilor numai dupda ce AEVMP a
confirmat conformitatea metodologiei cu
dispozitiile articolului 8 alineatul (3).

Amendamentul 105
Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 19 a (nou)

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Acrticolul 24 a (nou)

Textul propus de Comisie
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modificarile avute in vedere ale
metodologiilor de stabilire a ratingurilor,
notificate de o agentie de rating de credit in
conformitate cu articolul 8 alineatul (5a),
respecta criteriile prevazute la articolul 8
alineatul (3), astfel cum se precizeaza in
standardul tehnic de reglementare
mentionat la articolul 21 alineatul (4) litera
(d). Cu toate acestea, AEVMP asigurd
existenta unor metodologii diverse pentru
a incuraja concurenta intre agentiile de
rating pentru cea mai buna metodologie si
pentru a evita standardizarea
metodologiilor. Tn cazul in care AEVMP
depisteaza o abatere, agentia de rating de
credit in cauzd o corecteazd in termen de
o luna.

Amendamentul

19a. Se introduce urmdtorul articol:
wArticolul 24a

Sanctiuni pentru agentiile de rating care
isi depdsesc competentele

Tn cazul in care Sistemul european al
supraveghetorilor financiari stabileste cd
o0 agentie de rating si-a depasit
competentele prin emiterea unei opinii
privind politicile economice ale unui
guvern sau recomandari in acest sens,
aceasta ia una sau mai multe dintre
urmdtoarele decizii, in functie de
gravitatea §i frecventa abaterii:

(2) un anunt public;

(b) o interdictie temporara aplicatd
agentiei de rating de credit respective de a
acorda ratinguri de credit pe intreg
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Amendamentul 106

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 19 b (nou)
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 32 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 107

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 20
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 35 — alineatul 1

Textul propus de Comisie
(1) in cazul in care o agentie de rating de

credit a comis intentionat sau prin
neglijenta grava una dintre incalcarile

PE480.852v02-00

teritoriul Uniunii;

(C) 0 amenda aplicata agentiei de rating in
conformitate cu articolul 36a;

(d) eliminarea agentiei de rating de credit
din registru.”

Amendamentul

(19b) Se introduce urmdtorul articol:
wArticolul 32a
Protectia datelor

In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu
caracter personal efectuata de statele
membre n temeiul prezentului
regulament, autoritditile competente aplica
dispozitiile Directivei 95/46/CE. Tn ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal efectuati de AEVMP in temeiul
prezentului regulament, AEVMP trebuie
sd respecte Regulamentul (CE) nr.
45/2001.

Datele cu caracter personal se pastreazd
pentru o perioada maximda de cinci ani.”

Amendamentul
(1) In cazul in care o agentie de rating de

credit a comis, intentionat sau prin
neglijenta grava, una dintre incalcarile
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enumerate in anexa Ill cu impact asupra
unui rating de credit pe care un investitor s-
a bazat la achizitionarea unui instrument
caruia i s-a acordat rating, investitorul
respectiv poate introduce o actiune
Tmpotriva respectivei agentii de rating de
credit pentru orice fel de prejudicii care i-
au fost produse.

Amendamentul 108

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 20
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 35 a —alineatul 4

Textul propus de Comisie

(4) Atunci cand un investitor stabileste
fapte din care se poate deduce ca o agentie
de rating de credit a comis oricare dintre
incalcarile enumerate in anexa 111, va
reveni agentiei de rating de credit obligatia
de a dovedi ca aceasta nu a savarsit
respectiva Incdlcare sau cd incdlcarea nu a
avut niciun efect asupra ratingului de credit
acordat.

Amendamentul 109

Propunere de regulament — act de modificare

Articolul 1 — punctul 20
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 35 a — alineatul 5 a (nou)

Textul propus de Comisie
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enumerate in anexa Il in conformitate cu
articolul 24 alineatul (2) litera (d) si daca
aceasta a dus la un impact asupra unui
rating de credit pe care un
investitor/emitent s-a bazat la
achizitionarea/vanzarea unui instrument
caruia i s-a acordat rating,
investitorul/emitentul respectiv poate
introduce o actiune impotriva respectivei
agentii de rating de credit pentru orice fel
de prejudicii care i-au fost produse.

Amendamentul

(4) Atunci cand un investitor sau un
emitent stabileste, cu elemente precise si
detaliate, fapte din care se poate deduce ca
o agentie de rating de credit a comis 0
incalcare, va reveni agentiei de rating de
credit obligatia de a dovedi cd aceasta nu a
savarsit respectiva Incalcare sau ca
incdlcarea nu a avut niciun efect asupra
ratingului de credit acordat.

Amendamentul

(5a) Regimul de raspundere civili
aplicabil este acela al statului membru Tn
care isi are resedinta obisnuita
investitorul care sufera prejudiciul in
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Amendamentul 110

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 20
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 35 a —alineatul 5 b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 111
Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 21 — litera ba (nous)

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Acrticolul 36 a — alineatul 2 — punctul ia (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 112
Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 24 — litera b

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 39 — alineatul 4 a (nou)

Textul propus de Comisie
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momentul producerii acestuia.

Amendamentul

(5b) Dreptul la recurs prevazut in
prezentul articol nu impiedici AEVMP sd
isi exercite pe deplin competentele
prevazute la articolul 36a.

Amendamentul

(ba) La alineatul (2) se adauga
urmadatoarea litera:

w»(ia) pentru incalcarile in cazul carora o
agentie de rating de credit nu respecta
articolul 10a, certificatul de Tnregistrare
al acesteia se suspendd pe o perioada de
cinci ani.”

Amendamentul

(4a) Pinda la 31 decembrie 2013, in
functie de evolutiile cadrului de
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Amendamentul 113

Propunere de regulament — act de modificare
Articolul 1 — punctul 24 a (nou)

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Acrticolul 39 aa (nou)

Textul propus de Comisie
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reglementare i de supraveghere al
Uniunii, Comisia prezintd un raport
Parlamentului European si Consiliului
referitor la instrumentele care permit
investitorilor i publicului larg sd
efectueze propriile evaluari ale riscului de
credit pe care il prezintd emitentii, §i
evaludnd fezabilitatea modelelor de plata
alternative, insofite, dupd caz, de
propuneri.”;

Amendamentul

24a. Se introduce urmdtorul articol:
wArticolul 39aa
Evaluarea bonitatii europene

Uniunea evalueaza pe plan intern
bonitatea statelor membre. Tn acest scop,
ar trebui dezvoltata o evaluare
independenta publica pe plan intern a
bonitdtii europene, pentru a furniza
investitorilor toate datele relevante cu
privire la ratingurile privind datoria
suverand gi la alti indicatori
macroeconomici esentiali facuti publici.
Respectiva evaluare a bonitatii europene
ar trebui asiguratd prin intermediul
actualelor institutii europene competente
Tn acest sens. Pana la data de ... *, Comisia
prezintd un raport Parlamentului
European si Consiliului, in cadrul caruia
este evaluata posibilitatea conferirii
acestei sarcini in temeiul prezentului
articol unei institutii noi sau uneia
existente si elaboreazd o recomandare,
insotita de o propunere legislativa, daca
este cazul. Comisia evalueaza, de
asemenea, necesitdtile de personal si de
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Amendamentul 114

Propunere de regulament — act de modificare

Articolul 1 — punctul 24 b (nou)
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 39 ab (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 115

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 24 ¢ (nou)
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 40 aa (nou)

Textul propus de Comisie

PE480.852v02-00
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resurse, in vederea asigurdrii
independentei depline a acestei institutii.

* a se introduce de cdtre JO data: sase
luni de la intrarea n vigoare a
prezentului regulament.

Amendamentul

24b. Se introduce urmdtorul articol:
wArticolul 39ab
Personalul si resursele AEVMP

Pénda la data de ... *, AEVMP isi evalueazd
necesitdtile de personal §i de resurse
rezultate din preluarea competentelor si
atributiilor sale in temeiul prezentului
regulament si prezintd un raport
Parlamentului European, Consiliului si
Comisiei.

* a se introduce de catre JO data: 12 luni
de la data intrarii in vigoare.”

Amendamentul

(24c¢) Se introduce urmatorul articol:

wArticolul 40aa
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Reteaua agentiilor de rating de credit

Pana la sfarsitul anului 2012, Comisia
inainteazd un raport privind fezabilitatea
unei retele a agentiilor de rating de credit
mici, pentru a spori concurenta pe piatd.
Acel raport evalueaza sprijinul financiar
si nefinanciar pentru crearea unei astfel
de retele, luand in considerare
eventualitatea unui conflict de interese ce
ar putea decurge din aceasta finantare
publica.”

Amendamentul 116

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 3 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul
Dispozitiile articolului 8b alineatul (1) se

aplica numai instrumentelor emise la data
de sau dupa .... *.

* a se introduce de catre JO data intrarii
n vigoare a prezentului regulament.

Amendamentul 117

Propunere de regulament

Anexa | — punctul 1 - litera b — subpunctul ii
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Anexa | — sectiunea B — punctul 3 — paragraful 1 — litera aa

Textul propus de Comisie Amendamentul
(aa) un actionar sau un membru al unei (aa) un actionar sau un membru al unei
agentii de rating de credit care detine, in agentii de rating de credit care detine, in
mod direct sau indirect, minimum 10% din mod direct sau indirect, minimum 2% din
capitalul ori din drepturile de vot ale capitalul ori din drepturile de vot ale
respectivei agentii de rating de credit sau respectivei agentii de rating de credit sau
este in alt mod in masura sa exercite o este in alt mod in masura sa exercite o
influenta semnificativa asupra activitatilor influenta asupra activitatilor agentiei de
agentiei de rating de credit, detine, iIn mod rating de credit, detine, in mod direct sau
direct sau indirect, instrumente financiare indirect, instrumente financiare ale entitatii
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ale entitatii careia i se acorda rating sau ale
unei parti terte legate de aceasta sau detine,
in mod direct sau indirect, participatii in
capitaluri proprii in entitatea sau partea
respectiva, altele decat participatiile in
organismele de plasament colectiv
diversificat, inclusiv fondurile
administrate, cum ar fi fondurile de pensii
sau asigurarile de viata, care nu il plaseaza
in pozitia de a exercita o influenta
semnificativa asupra activitatilor
organismului respectiv;”;

Amendamentul 118

publice sau private careia i se acorda
rating sau ale unei parti terte legate de
aceasta sau detine, in mod direct sau
indirect, participatii in capitaluri proprii in
entitatea sau partea respectiva, altele decat
participatiile in organismele de plasament
colectiv diversificat, inclusiv fondurile
administrate, cum ar fi fondurile de pensii
sau asigurarile de viata, care nu il plaseaza
in pozitia de a exercita o influenta
semnificativa asupra activitatilor
organismului respectiv;”;

Propunere de regulament — act de modificare
Anexa | — punctul 1 - litera b — subpunctul ii
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Anexa | — sectiunea B — punctul 3 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie

(ba) ratingul de credit acordat priveste o
entitate careia i se acorda un rating sau o
parte tertd legatd de aceasta care detine, in
mod direct sau indirect, minimum 10% din
capitalul ori din drepturile de vot ale
agentiei de rating de credit in cauza;”;

Amendamentul 119

Amendamentul

(ba) ratingul de credit acordat priveste o
entitate careia i se acorda un rating sau o
parte tertd legatd de aceasta care detine, in
mod direct sau indirect, minimum 2% din
capitalul ori din drepturile de vot ale
agentiei de rating de credit in cauza;”;

Propunere de regulament — act de modificare
Anexa | — punctul 1 - litera b — subpunctul iv
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Anexa | — sectiunea B — punctul 3 — litera ca (noua)

Textul propus de Comisie

(ca) un actionar sau un membru al unei
agentii de rating de credit care detine, in
mod direct sau indirect, minimum 10% din
capitalul ori drepturile de vot ale
respectivei agentii de rating de credit sau
este in alt mod in masura sa exercite o
influenta semnificativa asupra activitatilor
agentiei de rating de credit, este membru al

PE480.852v02-00

Amendamentul

(ca) un actionar sau un membru al unei
agentii de rating de credit care detine, in
mod direct sau indirect, minimum 2% din
capitalul ori drepturile de vot ale
respectivei agentii de rating de credit sau
este in alt mod in masura sa exercite o
influenta semnificativa asupra activitatilor
agentiei de rating de credit, este membru al
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organismului de administratie sau de
supraveghere al entitatii careia i se acorda
un rating sau al unei parti terte legate de
aceasta;”;

Amendamentul 120

Propunere de regulament

Anexa | — punctul 1 - literac
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Anexa | — sectiunea B — punctul 3 a

Textul propus de Comisie

3a. Agentia de rating de credit se asigura ca
comisioanele percepute clientilor sai pentru
acordarea unui rating si pentru serviciile
auxiliare nu au caracter discriminatoriu si
sunt bazate pe costuri reale. Comisioanele
percepute pentru serviciile de rating nu
depind de nivelul ratingului de credit
acordat de agentia de rating de credit si de
niciun fel de alte rezultate sau efecte ale
activitatii desfasurate.

Amendamentul 121

Propunere de regulament
Anexa | — punctul 2 — litera d
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

organismului de administratie sau de
supraveghere al entitatii careia i se acorda
un rating sau al unei parti terte legate de
aceasta;”;

Amendamentul

3a. Agentia de rating de credit se asigura ca
comisioanele percepute clientilor sai pentru
acordarea unui rating si pentru serviciile
auxiliare nu au caracter discriminatoriu si
sunt proportionale cu costurile reale
suportate. Comisioanele percepute pentru
serviciile de rating nu depind de nivelul
ratingului de credit acordat de agentia de
rating de credit si de niciun fel de alte
rezultate sau efecte ale activitatii
desfasurate.

Anexa | — sectiunea C — punctul 8 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

Unui analist principal de rating care trece
de la o agentie de rating de credit la alta i
se interzice sd se implice in activitati de
rating de credit legate de o entitate cdreia
i se acordda ratingul sau de partile terte
legate de aceasta cu care a avut relatii
inaintea transferului pentru o perioada de
patru ani de la data transferului.
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Amendamentul 122

Propunere de regulament
Anexa | — punctul 4 — litera a
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Anexa | — sectiunea D — partea | — punctul 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 123

Propunere de regulament
Anexa | — punctul 4 — litera f
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Amendamentul

1a. Ratingurile de credit si perspectivele
de rating sunt, de asemenea, prezentate in
cifre care indica probabilitatea de intrare
in incapacitate de platd, insotite de o
expunere de motive.

Anexa | — sectiunea D — partea | — punctul 5 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

5. Atunci cand publicd un rating de credit
sau o perspectiva de rating, agentia de
rating de credit explicd, In comunicatul de
presa sau Tn rapoarte, principalele
elemente care se afla la baza acestui rating
de credit sau a perspectivei de rating.

Amendamentul 124

Propunere de regulament

Anexa | — punctul 4 — litera g
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Anexa | — sectiunea D — partea | — punctul 6

Textul propus de Comisie

6. Agentia de rating de credit publica
permanent pe site-ul sau internet
informatii despre toate entitatile sau
instrumentele de datorie care i sunt
inaintate pentru evaluare initiala sau rating

PE480.852v02-00

Amendamentul

5. Atunci cand publicd un rating de credit
sau o perspectiva de rating, agentia de
rating de credit explicd, In comunicatul de
presa §i in expunerea de motive,
principalele elemente care se afla la baza
acestui rating de credit sau a perspectivei
de rating.

Amendamentul

6. Agentia de rating de credit raporteaza
permanent AEVMP informatii detaliate
despre toate entitatile sau instrumentele de
datorie care 1i sunt Tnaintate pentru
evaluare initiala sau rating preliminar.
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preliminar. Aceastd publicare se face
indiferent daca emitentii incheie sau nu cu
agentia de rating de credit un contract
pentru un rating final.

Aceste informatii sunt furnizate indiferent
daca emitentii incheie sau nu cu agentia de
rating de credit un contract pentru un rating
final.

Justificare

Publicarea implica riscul de speculatie. In plus, este important pentru emitent ca intentiile
sale de rating sd fie confidentiale inainte de publicarea rezultatelor.

Amendamentul 125

Propunere de regulament
Anexa | — punctul 6
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009

Anexa | — sectiunea D — partea 111 — punctul 3

Textul propus de Comisie

3. In cazul in care acorda ratinguri
suverane sau perspective de rating aferente,
o agentie de rating de credit publica aceste
ratinguri sau perspective de rating numai
dupa incheierea activitatii in locurile de
tranzactionare stabilite in Uniune si cu cel
putin o ord inainte de deschiderea acestora.
Punctul 3 din sectiunea D partea | raméne
neschimbat.

Amendamentul 126
Propunere de regulament
Anexa Ill-punctul 1 - litera b

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Anexa Ill —partea | — punctele 26 ala 26 e

Textul propus de Comisie

(b) se introduc punctele noi 26a-26f, cu
urmdtorul text:
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Amendamentul

3. Tn cazul in care acorda ratinguri
suverane sau perspective de rating aferente,
o agentie de rating de credit publica aceste
ratinguri Tn conformitate cu calendarul
mentionat la articolul -8a, intr-o zi de
vineri, dupa incheierea activitatii in
locurile de tranzactionare stabilite in
Uniune si cu cel putin o ord Tnainte de
deschiderea acestora. Punctul 3 din
sectiunea D partea | ramane neschimbat, cu
exceptia unor circumstante exceptionale
si imprevizibile, cu un potential impact
semnificativ asupra statului membru in
cauzd.

Amendamentul

eliminat
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»26a. Agentia de rating de credit care a
Tncheiat un contract cu un emitent sau cu
o parte tertd legatd de acesta pentru
acordarea unor ratinguri de credit cu
privire la emitent incalca dispozitiile de la
articolul 6b alineatul (1) daca publica
ratinguri de credit in privinta acestui
emitent pentru o perioadd mai mare de
trei ani.

26b. Agentia de rating de credit care a
Tncheiat un contract cu un emitent sau cu
o0 parte tertd legatd de acesta pentru
acordarea de ratinguri de credit cu privire
la instrumentele de datorie ale emitentului
incalca dispozitiile de la articolul 6b
alineatul (2) daca publica ratinguri de
credit pentru cel putin zece instrumente
de datorie ale aceluiasi emitent in cursul
unei perioade mai mari de 12 luni sau
publica ratinguri de credit cu privire la
instrumentele de datorie ale emitentului
pentru o perioadda mai mare de trei ani.

26¢. Agentia de rating de credit care a
Tncheiat un contract cu un emitent
impreund cu cel putin incd o agentie de
rating de credit incalca dispozitiile de la
articolul 6b alineatul (3) daca se afli intr-
o relatie contractuald cu emitentul pentru
o0 perioadd mai mare de sase ani.

26d. Agentia de rating de credit care a
fncheiat un contract cu un emitent sau cu
o0 parte tertd legatd de acesta pentru
acordarea de ratinguri de credit cu privire
la emitent sau la instrumentele de datorie
ale emitentului incalca dispozitiile de la
articolul 6b alineatul (4) daca nu respecti
interdictia de a publica ratinguri de credit
cu privire la emitent sau la instrumentele
de datorie ale acestuia timp de patru ani
incepdnd cu sfarsitul perioadei maxime de
duratd a relatiei contractuale mentionate
la articolul 6b alineatele (1)-(3).

26e. Agentia de rating de credit care a
Tncheiat un contract cu un emitent sau cu
o0 parte tertd legatd de acesta pentru
acordarea unor ratinguri de credit cu

PE480.852v02-00
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privire la emitent sau la instrumentele de
datorie ale emitentului incalca dispozitiile
de la articolul 6b alineatul (6) dacd nu
pune la dispozitie, la sfarsitul perioadei
maxime de duratd a relatiei contractuale
cu emitentul sau cu partea terta legati de
acesta, un dosar de predare cu
informatiile solicitate de care are nevoie
agentia de rating de credit viitoare, cu
care emitentul sau partea tertd legatd de
acesta a incheiat un contract pentru
acordarea de ratinguri de credit cu privire
la emitentul respectiv sau la instrumentele
sale de datorie.”

Amendamentul 127

Propunere de regulament

Anexa Il1- punctul 1 - litera f
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Anexa Il — partea | — punctele 42 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 128

Propunere de regulament
Anexa Il1- punctul 3 - litera a
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Anexa Il — partea 3 — punctul 3 a

Textul propus de Comisie

3a. Agentia de rating de credit incalca
dispozitiile de la articolul 8 alineatul (5a)
primul paragraf daca nu publica pe site-ul
sau internet modificarile propuse la
metodologii, modele sau ipotezele
principale de rating ori noile metodologii,
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Amendamentul

42a. Agentia de rating de credit incalca
articolul 8 alineatul, solicitind informatii
care nu se incadreazd in domeniul de
aplicare a articolului mentionat sau
deoarece modificarea ratingurilor sale nu
respecta metodologiile publicate.

Amendamentul

3a. Agentia de rating de credit incalca
dispozitiile de la articolul 8 alineatul (5a)
primul paragraf dacad nu informeaza
AEVMP sau dacda nu publica pe site-ul sau
internet metodologiile noi propuse sau
modificarile aduse metodologiilor,
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modele sau ipoteze principale de rating
propuse, impreuna cu o explicatie detaliata
a motivelor pe care s-au bazat modificarile
propuse si a implicatiilor acestora.

Amendamentul 129

Propunere de regulament
Anexa Il1- punctul 3 - litera b
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Anexa Il — partea 1l — punctul 4 a

Textul propus de Comisie

4a. Agentia de rating de credit incalca
dispozitiile de la articolul 8 alineatul (6)
litera (aa) daca, 1n cazul in care
intentioneaza sa utilizeze metodologii noi,
nu publica imediat, pe site-ul sau internet,
noile metodologii, impreuna cu o
explicatie detaliati a acestora.

PE480.852v02-00
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impreuna cu o explicatie a motivelor pe
care s-au bazat modificarile si a
implicatiilor acestora.

Amendamentul

4a. Agentia de rating de credit incalca
dispozitiile de la articolul 8 alineatul (6)
litera (aa) daca, 1n cazul in care
intentioneaza sa utilizeze metodologii noi,
nu informeaza AEVMP si nu publica
imediat, pe site-ul sau internet, noile
metodologii.
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. Contextul propunerii

Activitatile agentiilor de rating de credit au un impact profund asupra comportamentului
actorilor economici si financiari si asupra vietii institutiilor publice; acestea continua sa
trezeasca un mare interes in randul publicului si dau nastere unor dezbateri politice aprinse.
Prin urmare, reglementarea acestora reprezinta un aspect specific extrem de sensibil al
procesului mai general de reforma a modului de functionare a pietelor financiare.

Institutiile europene au abordat acest subiect nu cu mult timp in urma, in cadrul
Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 si, ulterior, al Regulamentului (CE) nr. 513/2011, un act
de modificare legat de reforma supravegherii financiare, al carui scop principal 1-a reprezentat
conferirea unor competente si responsabilitati specifice autoritatii de supraveghere nou
infiintate (AEVMP). La randul sau, PE a adoptat, in iunie 2011, o rezolutie nelegislativa
(bazata pe o comunicare a Comisiei din iunie 2010), prin care a solicitat un cadru de
reglementare mai solid si a subliniat nevoia diminudrii increderii excesive acordate agentiilor
de rating.

Faptul ca se Incearcd o a treia abordare intr-un interval de doi ani si ceva demonstreaza
complexitatea acestei chestiuni, precum si necesitatea gasirii unor solutii mai eficiente pentru
unele probleme inca nerezolvate.

2. Principalele elemente ale propunerii Comisiei

(a) Extinderea domeniului de aplicare al regulamentului pentru a include perspectivele de
rating

Propunerea de regulament al CE (COM(2011)0747) de modificare a Regulamentului (CE) nr.
1060/2009 se concentreaza asupra problemei increderii excesive acordate de investitori si
emitenti ratingurilor externe ale agentiilor de rating de credit si urmareste, In consecinta,
incurajarea utilizarii ratingurilor interne.

Propunerea Comisiei extinde domeniul de aplicare al regulilor privind ratingul pentru a
include perspectivele de rating. Textul modificat prevede, in special, ca agentiile de rating sa
specifice intervalul de timp in care este asteptatd o modificare a ratingului.

(b) Modificari in ceea ce priveste utilizarea ratingurilor de credit

Articolul 5a din noul regulament interzice anumitor entitati financiare sa isi bazeze evaluarile
de bonitate in mod exclusiv pe ratingurile externe. Aceasta norma se conformeaza principiilor
stabilite de CSF 1n octombrie 2010, pentru a reduce increderea acordata ratingurilor stabilite
de agentiile de rating de credit. Alte modificari vizeaza evitarea riscului pe care il prezinta o
incredere excesiva in ratinguri din partea operatorilor de pe pietele financiare in ceea ce
priveste instrumentele financiare structurate. Emitentii de instrumente financiare structurate
vor trebui sa solicite simultan doua ratinguri din partea a doua agentii de rating diferite.

In sfarsit, in ceea ce priveste OPCVM si administratorii fondurilor de investitii alternative, se
solicita legislatorilor nationali sa asigure ca legislatia comunitara este transpusa in asa fel
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incat sa consolideze principiul de evitare a increderii excesive acordate ratingurilor de credit.

(c) Independenta agentiilor de rating

La acest punct, este vorba despre un set de modificari menite sa solutioneze conflictele de
interese ce implica modelul ,,emitentul plateste si actionarii agentiilor de rating de credit.
Aici sunt stabilite cateva principii: (a) limita maxima privind participatiile, prin care niciun
membru sau actionar al unei agentii de rating nu poate detine mai mult de 5% 1n altd agentie;
(b) principiul rotatiei (in cazul ratingurilor solicitate) care se aplica agentiilor de rating
angajate de un emitent, al carui scop este acela de a asigura ca nicio agentie nu ramane
angajatd pentru o perioadd mai mare de trei ani sau mai mare de un an in cazul in care acorda
ratinguri la mai mult de zece instrumente de datorie emise de catre emitent. Rotatia
obligatorie a agentiilor de rating are scopul de a crea o concurenta sporitd pe piata de rating.

(d) Divulgarea ratingurilor

Propunerea indspreste obligatiile care se aplicd divulgarii ratingurilor catre emitenti, pentru a
furniza unei entitati careia i s-a acordat un rating timpul si posibilitatea de a verifica daca
ratingul contine erori si a-l respinge.

(e) Ratingurile datoriei suverane

Ratingurile datoriei suverane constituie, indubitabil, un aspect separat. Pentru prima data,
acest punct este evidentiat pentru a sublinia faptul cd normele care guverneaza ratingurile
datoriei suverane, in orice forma s-ar prezenta acestea, ar trebui consolidate, in vederea
atingerii unui standard mai ridicat al ratingurilor. Articolul 8 alineatul (2) prevede ca agentiile
de rating de credit trebuie sa revizuiasca ratingurile suverane o data la sase luni, in loc de o
data la doudsprezece luni. Ratingurile ar trebui sa fie publicate numai dupa incheierea
activitatii si cu cel putin o ora 1nainte de deschiderea locurilor de tranzactionare in UE.
Agentiilor de rating trebuie sa li se impuna noi obligatii privind transparenta, in special in
ceea ce priveste resursele umane implicate in emiterea ratingurilor.

() Agentia europeana de rating

Contrar celor solicitate de catre PE in propunerea sa de rezolutie din 8 iunie 2011, propunerea
Comisiei de modificare a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 nu prevede instituirea unei
agentii europene de rating. Cu toate acestea, in contextul prezentului raport, aceastd chestiune
ar trebui rediscutata.

(9) Alte noutati relevante privesc verificarea metodologiilor de rating ale agentiilor de rating
de credit de catre AEVMP si un regim de raspundere civild pentru agentiile de rating de
credit, care sd aiba la baza principiul inversarii sarcinii probei.

In general, lucrurile propuse sunt foarte importante si pot fi in mare parte sprijinite, dar
anumite puncte trebuie clarificate si consolidate, pentru a evita efecte nedorite la
implementarea masurilor.

3. Propunerile raportorului

Unele dintre amendamentele raportorului se inscriu in directia trasata de textul Comisiei, Tn
vreme ce altele incearca sd adreseze chestiuni neabordate in noul regulament propus,
prezentand sugestii inovatoare si indicand posibile solutii alternative.
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Principalele puncte la care se refera amendamentele sunt:

1) Pentru a elimina actuala definitie a ,,ratingului de credit” drept ,,opinie”, ratingul este
redefinit drept ,,serviciu de informatii”;

2) Ratingurile nesolicitate ale datoriei suverane sunt interzise, iar Comisiei i se solicita sa
decida daca existd vreo institutie care ar putea acorda ratinguri bonitatii statelor
membre, sau trebuie instituit un nou organism in acest scop;

3) Normele in vigoare trebuie revizuite cu atentie, mergand mai departe de ce este deja
prevazut in noul regulament propus, in vederea elimindrii complete a obligatiilor
impuse partilor interesate publice si private de a permite automat ratinguri si
consecintele acestora (acest lucru se aplicd in mod special dispozitiilor contractuale, In
virtutea carora valorile mobiliare sunt vandute Tn mod automat in cazul scdderii
ratingului sau rambursarea este anticipatd in cazul in care ratingul se afla sub un
anumit nivel);

4) Sunt interzise participatiile incrucisate in ceea ce priveste gestionarea sau controlul
mai multor agentii de rating; agentiile de rating nu pot detine actiuni sau interese
financiare in cadrul entitatilor carora li se acorda ratingul;

5) Pot fi impuse restrictii asupra activitatilor de fuziune si achizitii ale agentiilor de rating
care au generat deja un volum substantial de afaceri in domeniul activitatii de rating in
UE;

6) Pot fi impuse limite privind cotele de piatd in ceea ce priveste cantitatea si/sau
valoarea ratingurilor operatorilor financiari si ale produselor structurate;

7) AEVMP i se atribuie sarcina de a prezenta o evaluare anualda a eficacitatii si
performantei agentiilor de rating de credit, pe baza unor criterii precise;

8) AEVMP ar trebui sd elaboreze noi propuneri privind modelele de plata, prin care
selectarea si remunerarea agentiilor de rating sa fie complet independente de entitatile
carora li se acorda ratingul.

Obiectivul principal este, prin urmare, acela de a lansa o dezbatere care va permite abordari si
puncte de vedere diferite, dar care va reaseza, cu toate acestea, agentiile de rating de credit
intr-o dimensiune adecvata, in care ratingurile acestora ar trebui privite drept informatii
demne de a fi luate in considerare, fard ca agentiile de rating sa se bucure de un statut special
sau sa influenteze 1n mod automat activitatile operatorilor economici si financiari si ale
institutiilor publice prin intermediul unor efecte prociclice daunatoare. Tn acest sens, trebuie
sd se pund capat unei situatii In care programarea si modalitatea de comunicare sunt mult prea
des decise in mod unilateral de catre agentiile de rating, chiar atunci cand informatiile
comunicate nu sunt cu totul noi sau originale, in mod special in ceea ce priveste analizele
referitoare la situatia si perspectivele administratiilor publice.
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AVIZ AL COMISIEI PENTRU AFACERI JURIDICE

destinat Comisiei pentru afaceri economice $i monetare

referitor la propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de
modificare a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 privind agentiile de rating de credit
(COM(2011)0747 — C7-0420/2011 — 2011/0361(COD))

Raportoare pentru aviz: Cecilia Wikstrém

JUSTIFICARE SUCCINTA

La pregatirea acestui aviz destinat Comisiei pentru afaceri economice i monetare, raportoarea
pentru aviz a incercat sa se axeze, pe cat posibil, pe competentele de baza ale Comisiei pentru
afaceri juridice. Aceasta inseamna ca, pentru a respecta articolul 49 alineatul (2) din
Regulamentul de procedura, nu au fost tratate o serie de elemente din cadrul propunerii, desi
acestea se referd la domenii in a ciror privinta raportoarea ar putea avea o pozitie ferma. Tn
plus, Comisia pentru afaceri juridice a decis sa se concentreze, in cadrul acestui aviz, Tn mod
exclusiv asupra raspunderii civile pentru a putea ajunge la un consens cat mai larg cu privire
la unul dintre elementele-cheie din sfera de competenta a comisiei. Dupa o serie de negocieri
aprofundate si de lunga durata intre grupurile politice, s-a ajuns la un compromis referitor la
raspunderea civila, care a avut drept rezultat o sustinere aproape unanima in cadrul comisiei.

Raspunderea civila

Este extrem de important sd se asigure faptul cd agentiile de rating de credit respecta normele
stabilite Tn prezentul regulament. Parlamentul, sau mai exact Comisia pentru afaceri juridice, a
solicitat includerea normelor obignuite de raspundere civila pentru cazurile n care normele
din prezentul regulament sunt incalcate in mod voit sau din neglijenta. Acest lucru nu
inseamna insa ca pot fi considerate automat ca acceptabile orice norme propuse.

Raportoarea pentru aviz considera ca sunt necesare o serie de modificari pentru a se crea un
echilibru adecvat intre interesele partilor vizate si respectarea principiilor juridice
fundamentale.

Raportoarea pentru aviz ar dori si clarifice rolul AEVMP in legituri cu aceasta procedura. In
primul rand, este necesar un amendament tehnic la articolul 24 alineatul (2) litera (d) pentru a
introduce termenul de ,,neglijenta grava” in cadrul procedurilor existente ale AEVMP pentru
supravegherea agentiilor de rating de credit. Astfel se va alinia actuala procedura privind
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incalcarile regulamentului cu terminologia folositd in noile norme in domeniul raspunderii
civile. In plus, raportoarea sugereazi eliminarea definitiei propuse a neglijentei grave, care
este echivalata cu ,,a neglija Th mod grav” indatoririle care ii revin agentiei de rating de credit,
intrucat aceasta nu ar asigura mai multa claritate, deoarece nu se defineste sensul expresiei ,,a

neglija Tn mod grav”.

Raportoarea pentru aviz ar dori, in plus, sa creeze o legatura intre procedura propusa privind
raspunderea civila si masurile de supraveghere existente ale AEVMP. Asadar, raportoarea
pentru aviz sugereaza ca instanta sesizata sa solicite avizul AEVMP, in afara cazului in care
este evident ca acesta nu este necesar, §i sa tina seama de orice decizie formala a AEVMP.
Astfel, se va limita riscul ca AEVMP si instantele sa ajunga sa aiba pozitii diferite cu privire
la cazurile de incalcare a regulamentului.

Raportoarea pentru aviz doreste sd modifice dispozitia propusa la articolul 35a alineatul (4).
Ea nu este de acord ca ar fi oportun sé se aplice sarcina probei rasturnatd, impunand agentiei
de rating de credit sa isi demonstreze nevinovatia atunci cand se dezbate problema daca o
incdlcare a avut sau nu efect asupra ratingului ulterior. Este responsabilitatea investitorului
care sustine ca a suferit un prejudiciu sa demonstreze ca decizia sa de a investi a fost
determinata de ratingul de credit eronat care a fost rezultatul unei incalcari a regulamentului
de catre agentia de rating de credit.

Pentru a asigura un echilibru adecvat intre partile la litigiu referitor la celelalte modificari
propuse de comisie, raportoarea pentru aviz sugereaza ca instanta competenta sa fie aceea a
statului membru in care 1si are domiciliul investitorul care suferd prejudiciul in momentul
producerii acestuia.

AMENDAMENTE

Comisia pentru afaceri juridice recomanda Comisiei pentru afaceri economice si monetare,
competentd In fond, sd includd in raportul sau urmatoarele amendamente:

Amendamentul 1

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 19a (nou)
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Avrticolul 24 — alineatul 2 — litera d

Textul propus de Comisie Amendamentul

(19a) La articolul 24 alineatul (2), litera
(d) se inlocuieste cu urmdatorul text:

»(d) daca incalcarea a fost savarsita in
mod intentionat, din neglijentd grava sau
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din neglijenta.”

Justificare

Amendament tehnic, pentru a include in analiza Consiliului de supraveghere al AEVMP noua
definitie a notiunii de ,,neglijenta grava”, introdusa in urma revizuirii regulamentului.

Amendamentul 2

Propunere de regulament
Articolul 1 — punctul 20
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
Articolul 35a

Textul propus de Comisie

(1) Tn cazul in care o agentie de rating de
credit a comis intentionat sau prin
neglijenta grava una dintre incalcarile
enumerate in anexa Ill cu impact asupra
unui rating de credit pe care un investitor s-
a bazat la achizitionarea unui instrument
caruia i s-a acordat rating, investitorul
respectiv poate introduce o actiune
impotriva respectivei agentii de rating de
credit pentru orice fel de prejudicii care i-
au fost produse.

(2) O incélcare este considerata ca avand
efecte asupra unui rating de credit daca
ratingul de credit care a fost acordat de
agentia de rating de credit este diferit de
ratingul care ar fi fost acordat daca agentia
de rating de credit nu ar fi comis respectiva
incalcare.

(3) O agentie de rating de credit
actioneazd dind dovada de neglijentd
grava in cazul in care neglijeaza in mod
grav indatoririle care i revin prin
prezentul regulament.

(4) Atunci cand un investitor stabileste
fapte din care se poate deduce ci o
agentie de rating de credit a comis oricare
dintre incalcarile enumerate in anexa I11,
va reveni agentiei de rating de credit

Amendamentul

(1) In cazul in care o agentie de rating de
credit a comis intentionat sau prin neglijenta
grava una dintre incélcérile enumerate in
anexa Il cu impact asupra unui rating de
credit pe care un investitor s-a bazat la
achizitionarea unui instrument caruia i s-a
acordat rating, investitorul respectiv poate
introduce o actiune impotriva respectivei
agentii de rating de credit pentru orice fel de
prejudicii care i-au fost astfel produse.

(2) O incalcare este considerata ca avand
efecte asupra unui rating de credit daca
ratingul de credit care a fost acordat de
agentia de rating de credit este diferit de
ratingul care ar fi fost acordat daca agentia de
rating de credit nu ar fi comis respectiva
incdlcare.

(3) Instanta sesizata solicita avizul AEVMP
cu privire la incdlcarea in cauzd, in afara
cazului in care este evident ca acest lucru nu
este necesar. Orice decizie formala a
AEVMP cu privire la cazul respectiv este
luatd in considerare de cdtre instantd.

(4) Atunci cand un investitor introduce o
actiune impotriva unei agentii de rating de
credit, solicitind despagubiri pentru
prejudiciile provocate de acordarea unui
rating de credit, cu incalcarea prezentului

obligatia de a dovedi ca aceasta nu a regulament, va reveni investitorului obligatia
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sdavarsit respectiva incalcare sau cd
incdlcarea nu a avut niciun efect asupra
ratingului de credit acordat.

(5) Raspunderea civila mentionata la
alineatul (1) nu poate fi exclusa, nici
limitata in prealabil prin intermediul unui
acord. Orice clauza inclusa in astfel de
acorduri care exclude sau limiteaza in
prealabil raspunderea civila este
considerata nula si neavenita.

RR\911160R0O.doc

de a dovedi ca respectiva incédlcare a avut un
efect asupra ratingului de credit acordat si ca
efectul respectiv a influentat decizia
investitorului de a realiza investifia.

(5) Raspunderea civila mentionata la alineatul
(1) nu poate fi exclusa, nici limitata in
prealabil prin intermediul unui acord. Orice
clauza inclusa in astfel de acorduri care
exclude sau limiteaza in prealabil raspunderca
civila este considerata nula si neavenita.

(6) Instanta competenta este aceea a statului
membru in care isi are domiciliul
investitorul care suferd prejudiciul in
momentul producerii acestuia.
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