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Teckenforklaring

*  Samradsforfarande
***  Godké&nnandeforfarande
***|  Qrdinarie lagstiftningsforfarande (férsta behandlingen)
***||  Ordinarie lagstiftningsforfarande (andra behandlingen)
***||1  Ordinarie lagstiftningsforfarande (tredje behandlingen)

(Det angivna forfarandet baseras pa den rattsliga grund som angetts i
forslaget till akt.)

Andringsforslag till ett forslag till akt

Parlamentets &ndringsforslag till ett forslag till akt ska markeras med
fetkursiv stil. Kursiv stil anvénds for att uppmarksamma berdrda avdelningar
pé eventuella problem i forslaget till akt. Med kursiv stil markeras ord eller
textavsnitt som det finns skl att korrigera innan texten fardigstalls
(exempelvis om det i en sprakversion forekommer uppenbara fel eller saknas
ord eller textavsnitt). De berdrda avdelningarna tar sedan stéllning till dessa
korrigeringsforslag.

Texten i hdnvisningen ovanfor ett &ndringsforslag till en befintlig akt, som
forslaget till akt ar avsett att andra, innehdller en tredje och en fjarde rad. Den
tredje raden anger den befintliga akten och den fjarde vilken bestammelse i
denna som andringsforslaget avser. Om parlamentet 6nskar dandra delar av en
bestdmmelse i en befintlig akt som inte &ndrats i forslaget till akt, ska dessa
markeras med fet stil. Eventuella strykningar ska i sadana fall markeras
enligt foljande: [...].
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FORSLAG TILL EUROPAPARLAMENTETS LAGSTIFTNINGSRESOLUTION

om forslaget till Europaparlamentets och radets férordning om andring av
forordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvarderingsinstitut
(COM(2011)0747 — C7-0420/2011 — 2011/0361(COD))

(Ordinarie lagstiftningsférfarande: forsta behandlingen)
Europaparlamentet utfardar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2011)0747),

— med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssatt, i enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet
(C7-0420/2011),

— med beaktande av artikel 294.3 i fordraget om Europeiska unionens funktionssétt,

— med beaktande av det motiverade yttrande fran Sveriges riksdag som lagts fram i enlighet
med protokoll (nr 2) om tilldmpning av subsidiaritets- och proportionalitetsprinciperna,
och enligt vilket utkastet till lagstiftningsakt inte ar férenligt med subsidiaritetsprincipen,

— med beaktande av yttrandet frdn Europeiska centralbanken av den 2 april 20121,

— med beaktande av yttrandet fran Europeiska ekonomiska och sociala kommittén av
den 29 mars 20122,

— med beaktande av artikel 55 i arbetsordningen,

— med beaktande av betédnkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor och yttrandet
fran utskottet for rattsliga fragor (A7-0221/2012).

1. Europaparlamentet antar nedanstaende standpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att ldgga fram en ny text for parlamentet om
den har for avsikt att vasentligt &ndra sitt forslag eller ersatta det med ett nytt.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att Gversanda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.

LEUT C 167, 13.6.2012, s. 2.
2 Annu ej offentliggjort i EUT.
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Andringsforslag 1

Forslag till forordning
Skal 1

Kommissionens forslag

(1) I Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1060/2009 av den

16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut foreskrivs att
kreditvarderingsinstitut ska folja
uppforanderegler for att minska mojliga
intressekonflikter, samt sakerstalla hog
kvalitet och tillfredsstallande
overblickbarhet vad galler kreditbetyg och
kreditvarderingsprocessen. Genom andring
av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 513/2011 har
Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) fatt
befogenhet att registrera och dvervaka
kreditvarderingsinstitut. Denna &ndring
kompletterar det gallande regelverket for
kreditvarderingsinstitut. Vissa av de
berdrda fragorna (intressekonflikter till
foljd av modellen dér emittenten betalar,
information om strukturerade finansiella
instrument) har inte helt atgardats med de
gallande reglerna. Den nuvarande
statsskuldskrisen har visat pa behovet av
att sarskilt se 6ver kraven pa
overblickbarhet och forfaranden for
kreditvardighetsbetyg pa statspapper.

Andringsforslag 2

Forslag till forordning
Skal 3a (nytt)

PE480.852v05-00

Andringsfarslag

(1) | Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1060/2009 av den

16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut foreskrivs att
kreditvarderingsinstitut ska folja
uppforanderegler for att minska mojliga
intressekonflikter, samt sakerstalla hog
kvalitet och tillfredsstallande
overblickbarhet vad galler kreditbetyg och
kreditvarderingsprocessen. Genom &ndring
av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 513/2011 har
Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) (Esma) fatt
befogenhet att registrera och dvervaka
kreditvarderingsinstitut. Denna andring
kompletterar det géllande regelverket for
kreditvarderingsinstitut. Vissa av de
viktigaste fragorna (intressekonflikter till
foljd av modellen dér emittenten betalar,
information om finansiella instrument) har
tagits upp och regelverket behover ses
Over efter att ha gallt under en viss tid
som ar rimlig for att bedéma huruvida
dessa fragor atgardats helt och hallet. Den
nuvarande statsskuldskrisen har under
tiden visat pa behovet av att sarskilt se
over kraven pa overblickbarhet,
forfaranden och offentliggérandetidpunkt
for kreditvardighetsbetyg pa statspapper.
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Kommissionens forslag

Andringsforslag 3

Forslag till forordning
Skal 3b (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 4

Forslag till forordning
Skal 3c (nytt)

RR\911160SV.doc 7/89

Andringsfarslag

(3a) Kreditbetyg och kreditutsikter bor
formuleras i siffror som uttrycker
sannolikheten for fallissemang,
tillsammans med en motivering.

Andringsférslag

(3b) Europeiska centralbanken (ECB)
grundar sitt beslut om att acceptera
omsattningsbara tillgdngar som sakerhet
nar det galler likviditetsskapande
operationer pa eurosystemets ramverk for
kreditbedomning (ECAF). ECAF
anvander sig i huvudsak av externa
kreditbetyg fran en forteckning Gver
registrerade externa
kreditvarderingsinstitut som ar begransad
till endast fyra kreditvarderingsinstitut.
ECB bor se dver denna praxis och
atminstone anpassa och bredda sin
uppséattning externa
kreditvarderingsinstitut till de
kreditvarderingsinstitut som Esma
godkant inom unionen. Dessutom bor
ECB och de nationella centralbankerna
se dver hur de utnyttjar externa
kreditbetyg och bygga upp expertis nar det
galler att skapa sina egna modeller for att
bedéma kreditvardigheten for tillgangar
som kan anvandas som sékerhet for
likviditetsskapande operationer, och att
rent allmant minska sitt utnyttjande av
externa kreditbetyg.

PE480.852v05-00

SV



SV

Kommissionens forslag

Andringsforslag 5

Forslag till forordning
Skal 4

Kommissionens forslag

(4) Kreditutsikters betydelse for investerare
och emittenter och aven deras paverkan pa
marknaderna kan jamféras med
kreditbetygs betydelse och paverkan.
Tillampliga pa kreditutsikter bor darfor alla
krav i forordning (EG) nr 1060/2009 vara
som syftar till att trygga att kreditvardering
ar fri fran intressekonflikter och ar korrekt
och dverblickbar. Enligt géallande
tillsynspraxis ar flera krav i forordningen
tillampliga pa kreditutsikter. | denna
forordning infors en definition pa
kreditutsikter och klargors vilka sérskilda
bestammelser som é&r tillampliga pa dessa.
Detta bor gora reglerna klarare och bidra
till rattslig forutsebarhet. Definitionen pa
kreditutsikter i denna forordning bor ocksa
omfatta asikter om den troliga utvecklingen
pa kort sikt for kreditbetyg, nagot som
allmant kallas bevakningslistor

(credit watches”).
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Andringsfarslag

(3c) Kommissionen bor vidta en
overgripande atgard for att bedoma
hanvisningarna till kreditbetyg i nationell
lag, oavsett om denna innebaér ett
genomfdérande av unionsrétt eller inte,
och nar sadana hanvisningar innebar ett
mekaniskt utnyttjande av kreditbetyg fran
behdriga myndigheters eller
finansmarknadsaktorers sida bér sadana
hanvisningar ses dver och avlagsnas inom
rimlig tid.

Andringsforslag

(4) Kreditutsikters betydelse for investerare
och emittenter och aven deras paverkan pa
marknaderna kan jamforas med
kreditbetygs betydelse och paverkan.
Tillampliga pa kreditutsikter bor darfor alla
krav i férordning (EG) nr 1060/2009 vara
som syftar till att trygga att kreditvardering
ar fri fran intressekonflikter och ar korrekt
och overblickbar. Enligt gallande
tillsynspraxis ar flera krav i forordningen
tillampliga pa kreditutsikter. | denna
forordning infors en definition pa
kreditutsikter och klargors vilka sérskilda
bestammelser som ér tillampliga pa dessa.
Detta bor gora reglerna klarare och bidra
till rattslig forutsebarhet. Definitionen pa
kreditutsikter i denna forordning bor ocksa
omfatta asikter om den troliga utvecklingen
pa kort sikt for kreditbetyg, nagot som
allmant kallas bevakningslistor

(“credit watches”). Kommissionen bor
anta forslag till tekniska standarder for
tillsyn som utarbetats av Esma i syfte att
vid behov inkludera andra
offentliggéranden fran
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Andringsforslag 6

Forslag till forordning
Skal 5

Kommissionens férslag

(5) Kreditvérderingsinstitut ar viktiga
aktorer pa finansmarknaderna. Foljaktligen
ar det sérskilt viktigt att sdkerstélla dessas
och deras kreditvarderings oberoende och
integritet fOr att trygga deras trovardighet
bland marknadsaktorerna, sarskilt da
investerare och andra anvéndare av
kreditbetyg. | férordning (EG)

nr 1060/2009 foreskrivs att
kreditvarderingsinstitut ska vara
registrerade och ska 6vervakas, eftersom
deras tjanster har betydande paverkan pa
allmanheten. Till skillnad fran
investeringsundersokningar ar kreditbetyg
inte bara asikter om vérdet eller priset pa
ett finansiellt instrument eller en finansiell
forpliktelse. Kreditvarderingsinstitut &r inte
bara finansanalytiker eller
investeringsradgivare. De har ett
reglerande varde for reglerade investerare
som kreditinstitut, forsdkringsbolag och
andra institutionella investerare. Aven om
incitamenten till alltfor stor forlitan pa
kreditbetyg haller pa att minskas, styr
kreditbetyg fortfarande investeringsbeslut,
bland annat till foljd av asymmetrisk
information och effektivitetshansyn. | detta
sammanhang maste kreditvarderingsinstitut
vara oberoende och uppfattas sa av
marknadsaktorerna.
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kreditvarderingsinstitut i den verksamhet
som Overvakas inom ramen for denna
forordning.

Andringsforslag

(5) Pa medellang sikt bor ytterligare
atgarder utvarderas for att fa bort
kreditbetyg fran finansregleringen och
eliminera riskviktning av tillgangar
genom externa kreditbetyg eller interna
modeller. For narvarande ar dock
kreditvarderingsinstitut viktiga aktorer pa
finansmarknaderna. Foljaktligen &r det
sarskilt viktigt att sédkerstélla dessas och
deras kreditvarderings oberoende och
integritet fOr att trygga deras trovardighet
bland marknadsaktorerna, sarskilt da
investerare och andra anvéndare av
kreditbetyg. | férordning (EG)

nr 1060/2009 foreskrivs att
kreditvarderingsinstitut ska vara
registrerade och ska dvervakas, eftersom
deras tjanster har betydande paverkan pa
allmanheten. Till skillnad fran
investeringsundersokningar ar kreditbetyg
inte bara asikter om vardet eller priset pa
ett finansiellt instrument eller en finansiell
forpliktelse. Kreditvarderingsinstitut r inte
bara finansanalytiker eller
investeringsradgivare. De har ett
reglerande varde for reglerade investerare
som kreditinstitut, forsdkringsbolag och
andra institutionella investerare. Aven om
incitamenten till alltfor stor forlitan pa
kreditbetyg haller pa att minskas, styr
kreditbetyg fortfarande investeringsbeslut,
bland annat till f6ljd av asymmetrisk
information och effektivitetshansyn. | detta
sammanhang maste kreditvarderingsinstitut
vara oberoende och uppfattas sa av
marknadsaktorerna, och deras
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Andringsforslag 7

Forslag till forordning
Skal 5a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 8

Forslag till forordning
Skal 5b (nytt)

Kommissionens forslag

PE480.852v05-00
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varderingsmetoder maste vara
transparenta och uppfattas sa.

Andringsforslag

(5a) Alltfor stor forlitan pa externa
kreditbetyg foreligger nar finansinstitut
och institutionella investerare uteslutande
forlitar sig pa kreditvarderingsinstituts
kreditbetyg och férsummar sina egna
skyldigheter nar det géller due diligence-
granskning och intern riskhantering. Det
ar darfor avgorande att skarpa
finansinstitutens och de institutionella
investerarnas skyldigheter nar det galler
due diligence-granskning och intern
riskhantering nar de forvarvar finansiella
produkter, sarskilt komplexa eller
strukturerade produkter.
Finansregleringen bor ocksa skérpa
rapporteringskraven for emittenter av
finansiella produkter, sarskilt for mycket
komplexa eller strukturerade produkter.

Andringsférslag

(5b) Med tanke pa de hoga
vinstmarginaler som
kreditvarderingsinstitut med en
marknadsandel pa mer &n 10 procent
atnjuter bor medlemsstaterna samordna
ett inférande av en sarskild skatt vars
intakter skulle kunna bidra till att
finansiera alternativa
kreditvarderingsmodeller.
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Andringsforslag 9

Forslag till forordning
Skal 5¢ (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 10

Forslag till forordning
Skal 6

Kommissionens forslag

(6) Redan férordning (EG) nr 1060/2009
tillhandaholl en forsta uppsattning atgarder
for att ta itu med
kreditvarderingsinstitutens och deras
kreditvarderings oberoende och integritet.
Redan i denna forordning fran 2009 hade
flera bestammelser det som underliggande
mal att sékerstalla
kreditvarderingsinstitutens oberoende och
att faststalla, hantera och i mojligaste man
undvika eventuella intressekonflikter. Aven
om de erbjuder en stabil grundval, verkar
gallande regler inte vara tillrackligt
effektiva i detta hanseende.
Kreditvarderingsinstitut uppfattas
fortfarande inte som tillrackligt oberoende
aktorer. Att den kreditvéarderade enheten
valjer ut och arvoderar
kreditvarderingsinstitutet (modellen dar
emittenten betalar) skapar inneboende
intressekonflikter, som inte tillrackligt kan

RR\911160SV.doc

Andringsfarslag

(5¢) Alltfor stor forlitan pa kreditbetyg bor
begransas och alla automatiska effekter
till foljd av kreditbetyg bor gradvis
elimineras. Regleringen bor darfor
uppmuntra kreditinstitut och
vardepappersforetag att infora interna
riskbeddmningsmodeller och krava

due diligence-granskningar av
investerare.

Andringsforslag

(6) Redan férordning (EG) nr 1060/2009
tillhandaholl en forsta uppsattning atgarder
for att ta itu med
kreditvarderingsinstitutens och deras
kreditvarderings oberoende och integritet.
Redan i denna forordning fran 2009 hade
flera bestammelser det som underliggande
mal att sékerstalla
kreditvarderingsinstitutens oberoende och
att faststalla, hantera och i mojligaste man
undvika eventuella intressekonflikter.
Kreditvarderingsinstitut uppfattas
fortfarande inte som tillréckligt oberoende
aktorer. Att den kreditvéarderade enheten
véljer ut och arvoderar
kreditvarderingsinstitutet (modellen dar
emittenten betalar) skapar inneboende
intressekonflikter, som inte tillrackligt kan
atgardas med gallande regler. Med denna
modell (issuer-pays”-modellen)
stimuleras kreditvarderingsinstitutet att ge
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atgardas med géallande regler. Med denna
modell ("issuer-pays”-modellen)
stimuleras kreditvarderingsinstitutet att ge
emittenten goda kreditbetyg for att sékra en
varaktig affarsrelation som garanterar
intakter eller ocksa for att sékra ytterligare
arbete och inkomster. Dessutom kan
relationerna mellan
kreditvarderingsinstitutens och de
kreditvérderade enheternas aktiedgare
skapa intressekonflikter som inte helt kan
hanteras med géllande regler. Resultatet
blir att kreditbetyg som utfardas med denna
modell kan uppfattas som kreditbetyg som
snarare passar emittenten &n som
kreditbetyg som investeraren behéver.
Utan att det paverkar slutsatserna i den
rapport som kommissionen i

december 2012 ska I&mna om denna
modell enligt artikel 39.1 i férordning (EG)
nr 1060/2009, ar det viktigt att 6ka kraven
pa kreditvarderingsinstitutens oberoende
for att oka tillforlitligheten hos
kreditbetygen som utfardas med modellen i
fraga.

Andringsforslag 11

Forslag till forordning
Skal 6a (nytt)

Kommissionens forslag

PE480.852v05-00

12/89

emittenten goda kreditbetyg for att sékra en
varaktig affarsrelation som garanterar
intakter eller ocksa for att sékra ytterligare
arbete och inkomster. Dessutom kan
relationerna mellan
kreditvarderingsinstitutens och de
kreditvarderade enheternas aktiedgare
skapa intressekonflikter som inte helt kan
hanteras med gallande regler. Resultatet
blir att kreditbetyg som utfardas med denna
modell kan uppfattas som kreditbetyg som
snarare passar emittenten &n som
kreditbetyg som investeraren behover.
Utan att det paverkar slutsatserna i den
rapport som kommissionen i

december 2012 ska l&amna om denna
modell enligt artikel 39.1 i férordning (EG)
nr 1060/2009, ar det viktigt att 6ka kraven
pa kreditvarderingsinstitutens oberoende
for att Oka tillforlitligheten hos
kreditbetygen som utfardas med modellen i
fraga.

Andringsforslag

(6a) For att oka konkurrensen pa en
marknad som dominerats av tre
kreditvarderingsinstitut bor atgarder
vidtas for att uppmuntra anlitandet av
mindre institut som inte har mer an

10 procents andel av den totala
marknaden, berédknad i omsattning.
Under senare tid har praxisen varit att
emittenter begar kreditbetyg fran tva eller
mer kreditvarderingsinstitut, och darfor
bor, nar tva eller fler kreditbetyg begars,
atminstone ett av dessa vara fran ett
registrerat institut som har mindre an

RR\911160SV.doc



Andringsforslag 12

Forslag till forordning
Skal 7

Kommissionens férslag

(7) Av kreditbetygsmarknaden framgar det
att kreditvarderingsinstitut och
kreditvarderade enheter traditionellt har
langvariga affarsrelationer. Denna
fortrolighet kan utgora ett hot, eftersom
kreditvarderingsinstitutet kan bli for
valvilligt installt till den kreditvéarderade
enhetens 6nskemal. Under sadana
forhallanden kan
kreditvarderingsinstitutens opartiskhet med
tiden ifragasattas. Foljaktligen stimuleras
kreditvarderingsinstitut som ett emitterande
foretag anlitar och betalar att ge det
foretaget eller dess laneinstrument klart
gynnsammare kreditbetyg for att bevara sin
affarsrelation med emittenten. Aven
emittenter stimuleras att ha langvariga
affarsrelationer, exempelvis genom
inlasningseffekten (lock-in effect”): En
emittent kan avsta fran att byta
kreditvarderingsinstitut, eftersom det kan
fa investerare att tvivla pa emittentens
kreditvardighet. Detta problem
uppmarksammades redan i férordning
(EG) nr 1060/2009, dér det foreskrivs att
kreditvarderingsinstitut ska tillampa ett
rotationssystem som maojliggér en gradvis
andring av analysgrupperna och
kreditvarderingskommittéerna. Pa detta sétt
skulle oberoendet inte dventyras i fallet
kreditvarderingsanalytiker och personer
som godkanner kreditbetyg. Dessa reglers
effektivitet &r dock mycket beroende av en
16sning som galler séttet att arbeta inom
kreditvarderingsinstitut: Det oberoende och
den professionalism som
kreditvarderingsinstitutets anstallda
faktiskt uppvisar, stallt mot
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10 procents andel av totalmarknaden.

Andringsforslag

(7) Av kredithetygsmarknaden framgar det
att kreditvarderingsinstitut och
kreditvarderade enheter traditionellt har
langvariga affarsrelationer. Denna
fortrolighet kan utgora ett hot, eftersom
kreditvarderingsinstitutet kan bli for
vélvilligt installt till den kreditvarderade
enhetens 6nskemal. Under sadana
forhallanden kan
kreditvarderingsinstitutens opartiskhet med
tiden ifragasattas. Foljaktligen stimuleras
Kreditvarderingsinstitut som ett emitterande
foretag anlitar och betalar att ge de
instrument som emitteras av den
kreditvarderade enheten klart
gynnsammare kreditbetyg for att bevara sin
affarsrelation med emittenten. Aven
emittenter stimuleras att ha langvariga
affarsrelationer, exempelvis genom
inlasningseffekten (“lock-in effect”): En
emittent kan avsta fran att byta
kreditvarderingsinstitut, eftersom det kan
fa investerare att tvivla pa emittentens
kreditvardighet. Detta problem, som blir
allt betydelsefullare for strukturerade
finansiella produkter, uppméarksammades
redan i forordning (EG) nr 1060/2009, dar
det foreskrivs att kreditvarderingsinstitut
ska tillampa ett rotationssystem som
m0ojliggor en gradvis dndring av
analysgrupperna och
kreditvarderingskommittéerna. Pa detta satt
skulle oberoendet inte &ventyras i fallet
kreditvarderingsanalytiker och personer
som godkanner kreditbetyg. Dessa reglers
effektivitet &r dock mycket beroende av en
16sning som galler sattet att arbeta inom
kreditvarderingsinstitut: Det oberoende och
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kreditvarderingsinstitutets egna
affarsintressen. Dessa regler var inte
utformade for att ge tredje part tillrackliga
garantier om att intressekonflikter till foljd
av langvariga affarsrelationer effektivt
minskas eller undviks. Det forefaller darfor
nddvandigt med en strukturerad reaktion
som far storre paverkan pa tredje part. En
effektiv 10sning &r att begrénsa den period
da ett kreditvarderingsinstitut far fortsatta
ge kreditbetyg pa samma emittent eller
dennes laneinstrument. Incitamenten till
fordelaktiga kreditbetyg pa en emittent
skulle avlagsnas med en tidsmassig
begransning av affarsrelationen mellan
kreditvarderingsinstitutet och emittenten
som kreditvarderas eller som emitterat de
kreditvarderade laneinstrumenten. Med
kravet pa kreditvarderingsinstitut att rotera
som en normal och vanlig praxis pa
marknaden skulle man dessutom effektivt
atgarda inlasningseffekten, dvs. att en
emittent avstar fran att byta
kreditvarderingsinstitut for att det kan
framkalla tvivel pa dennes kreditvardighet.
Slutligen skulle kreditvarderingsinstituts
rotation positivt paverka
kreditbetygsmarknaden, eftersom det
skulle underlatta nyintraden pd marknaden
och ge de verksamma
kreditvarderingsinstituten mojligheter att
satsa pa nya affarsomraden.

Andringsforslag 13

Forslag till forordning
Skal 7a (nytt)
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den professionalism som
kreditvarderingsinstitutets anstallda
faktiskt uppvisar, stallt mot
kreditvarderingsinstitutets egna
affarsintressen. Dessa regler var inte
utformade for att ge tredje part tillrackliga
garantier om att intressekonflikter till foljd
av langvariga affarsrelationer effektivt
minskas eller undviks. Det forefaller darfor
nddvandigt med en strukturerad reaktion
som far storre paverkan pa tredje part vad
avser strukturerade finansiella produkter.
En effektiv 16sning ar att begransa den
period da ett kreditvarderingsinstitut far
fortsétta ge kreditbetyg pa strukturerade
finansiella produkter som emitterats av
samma emittent. Incitamenten till
fordelaktiga kreditbetyg pa en emittent
skulle avlagsnas med en tidsmassig
begransning av affarsrelationen mellan
kreditvarderingsinstitutet och emittenten
som emitterat de kreditvarderade
strukturerade finansiella produkterna.
Med kravet pa kreditvarderingsinstitut att
rotera som en normal och vanlig praxis pa
marknaden skulle man dessutom effektivt
atgarda inldsningseffekten, dvs. att en
emittent avstar fran att byta
kreditvarderingsinstitut for att det kan
framkalla tvivel pa dennes kreditvardighet.
Slutligen skulle kreditvarderingsinstituts
rotation positivt paverka
kreditbetygsmarknaden, eftersom det
skulle underlétta nyintraden pa marknaden
och ge de verksamma
kreditvarderingsinstituten mojligheter att
satsa pa nya affarsomraden. For att
uppmuntra till diversifiering av
marknaden bor dock sma
kreditvarderingsinstitut undantas fran
rotationen.
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Kommissionens forslag

Andringsforslag 14

Forslag till forordning
Skal 7b (nytt)

Kommissionens forslag

RR\911160SV.doc

Andringsfarslag

(7a) | syfte att framja konkurrensen
mellan kreditvarderingsinstitut bor for
vart och ett av foljande bada omraden ett
troskelvarde faststéllas over vilket
kreditvarderingsinstitut skulle forbjudas
att oka sin andel av begarda kreditbetyg.
For kreditvardering av banker,
forsakringsbolag och foretag ska den
maximala andelen av begarda kreditbetyg
for var och en av de tre tillgangsklasserna
faststéllas till 25 procent av marknaden i
nominella termer. For strukturerade
finansiella produkter ska den maximala
procentandelen begéarda kreditbetyg
faststéllas till 25 procent av marknaden i
nominella termer. Motivet till
25-procentsgransen ar for det forsta att
inget kreditvarderingsinstitut skulle
kreditvérdera huvuddelen av
obligationsemittenterna eller
obligationsemissionerna for en viss
tillgangsklass och for det andra att ett
sadant troskelvarde, eftersom
obligationsemittenter oftast kreditvarderas
av tva kreditvarderingsinstitut, skulle géra
det mojligt for fler kreditvarderingsinstitut
att varva upp till 25 procent av
obligationsemittenterna eller
obligationsemissionerna i en viss
tillgangsklass.

Andringsforslag

(7b) Att erkdnna ett
kreditvarderingsinstitut som externt
ratinginstitut far inte oka barriarerna till
en marknad som redan domineras av tre
stora foretag. ECB, Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska
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Andringsforslag 15

Forslag till forordning
Skal 8

Kommissionens forslag

(8) Regelbunden rotation av
kreditvarderingsinstitut som utféardar
kreditbetyg pa en emittent eller dennes
laneinstrument skulle 6ka mangfalden nar
det galler att bedoma kreditvardigheten for
den emittent som véljer och betalar det
kreditvarderingsinstitutet. Flera och olika
asikter, perspektiv och av
kreditvarderingsinstitut anvanda metoder
skulle ge mer varierande kreditbetyg och i
slutdndan forbattra bedémningen av
emittenternas kreditvardighet. For att fa
denna mangfald och undvika
sjalvtillracklighet hos bade emittenter och
kreditvarderingsinstitut, bor den
tidsmassiga begransningen av
affarsrelationen mellan
kreditvarderingsinstitutet och den
betalande emittenten faststéllas sa att den
garanterar att emittenters kreditvardighet
som regel inte beddéms slentrianmassigt.
Darfor framstar en tredrsperiod som
lamplig, om man samtidigt tar hansyn till
att kreditvardering kréaver viss kontinuitet.
Risken for intressekonflikter dkar, nar
kreditvarderingsinstitut under en kort
tidsperiod ofta utfardar kreditbetyg pa
laneinstrument fran en och samma
emittent. | sadana fall bor den tidsmassiga
begransningen av affarsrelationen vara
kortare for att uppna samma effekt.
Darfor bor affarsrelationen avbrytas efter
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bankmyndigheten) (EBA) och de
nationella centralbankerna bor, utan att
gOra processen lattare eller mindre
rigoros, skapa forutsattningar for fler
kreditvarderingsinstitut att erkdnnas som
externt ratinginstitut som ett satt att
Oppna marknaden for nya foretag.

Andringsforslag

(8) Regelbunden rotation av
kreditvarderingsinstitut som utfardar
kreditbetyg pa strukturerade finansiella
produkter fran en emittent skulle 6ka
mangfalden nar det galler att bedéma
kreditvardigheten for den emittent som
véljer och betalar det
kreditvarderingsinstitutet. Flera och olika
asikter, perspektiv och av
kreditvarderingsinstitut anvanda metoder
skulle ge mer varierande kreditbetyg och i
slutdndan forbattra bedémningen av
strukturerade finansiella produkternas
kreditvardighet. For att fa denna mangfald
och undvika sjalvtillracklighet hos bade
emittenter och kreditvérderingsinstitut, bor
den tidsmassiga begrénsningen av
affarsrelationen mellan
kreditvarderingsinstitutet och den
betalande emittenten faststallas sa att den
garanterar att emittenters kreditvardighet
som regel inte beddms slentrianmaéssigt.
Darfor framstar en femarsperiod som
lamplig, om man samtidigt tar hansyn till
att kreditvardering kraver viss kontinuitet.
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att kreditvarderingsinstitutet kreditbedomt
tio laneinstrument fran samma emittent.
For att undvika alltfor stora bordor pa
emittenter och kreditvarderingsinstitut,
bor emellertid byte av
kreditvarderingsinstitut inte kréavas under
affarsrelationens forsta 12 manader. Om
en emittent anlitar mer &an ett
kreditvarderingsinstitut, antingen for att
denne som emittent av strukturerade
finansiella instrument maste gora sa eller
pa frivillig basis, bor det racka att de
strikta rotationsperioderna bara géller ett
av kreditvarderingsinstituten. Emellertid
bor affarsrelationen mellan emittenten
och kreditvarderingsinstitutet aven i detta
fall inte Gverskrida sex ar.

Andringsforslag 16

Forslag till forordning
Skal 11

Kommissionens forslag

(11) Det efterstravade malet star i
proportion till kravet pd emittenter att
regelbundet byta de kreditvéarderingsinstitut
de anlitar for utfardande av kreditbetyg.
Detta krav géller bara vissa reglerade
institut (registrerade
kreditvarderingsinstitut) som
tillhandahaller en tjanst med paverkan pa
allménheten (kreditbetyg som kan
anvandas i rattsligt reglerade sammanhang)
och pa vissa villkor (modellen dar
emittenten betalar). Det &r en forman att
ens tjanster erkanns spela en viktig roll for
regleringen av marknaden for finansiella
tjanster och godk&nnandet som
tillhandahallare, men med detta foljer
ocksa att man maste iaktta vissa
skyldigheter for att under alla
omsténdigheter garantera oberoende och
uppfattat oberoende. Ett institut som inte
far tillhandahalla kreditbetygstjanster till
en viss emittent skulle fortfarande fa
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Andringsforslag

(11) Det efterstravade malet star i
proportion till kravet pd emittenter att
regelbundet byta de kreditvarderingsinstitut
de anlitar for utfardande av kreditbetyg.
Detta krav géller bara vissa reglerade
institut (registrerade
kreditvarderingsinstitut) som
tillhandahaller en tjanst med paverkan pa
allménheten (kreditbetyg som kan
anvandas i rattsligt reglerade
sammanhang), endast pa vissa produkter
(strukturerade finansiella produkter) och
pa vissa villkor (modellen dar emittenten
betalar). Det ar en forman att ens tjanster
erkanns spela en viktig roll for regleringen
av marknaden for finansiella tjanster och
godkannandet som tillhandahallare, men
med detta foljer ocksa att man maste iaktta
vissa skyldigheter for att under alla
omstandigheter garantera oberoende och
uppfattat oberoende. Ett institut som inte
far tillhandahalla kreditbetygstjanster for
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tillhandahalla tjansterna till andra
emittenter. Under marknadsférhallanden
dar rotationsregeln géller for alla aktorer,
kommer affarsmojligheterna att 6ka i och
med att alla emittenter maste byta
kreditvérderingsinstitut. Dessutom kan
instituten alltid pa eget initiativ utfarda
kreditbetyg pa samma emittent och pa sa
sétt utnyttja sina erfarenheter. Kreditbetyg
pa eget initiativ berdrs inte av modellen dar
emittenten betalar och berdrs darfor mindre
av eventuella intressekonflikter. Aven for
emittenter begransas friheten att utéva
affarsverksamhet av den tidsméssiga
begransningen av afféarsrelationen med ett
kreditvarderingsinstitut eller regeln om
anlitandet av fler &n ett
kreditvarderingsinstitut. Emellertid &r
denna begransning motiverad av
allmanintresset, da modellen emittenten
betalar inkraktar pa
kreditvarderingsinstitutens nédvandiga
oberoende och for att sékerstélla oberoende
kreditbetyg som investerare kan anvanda i
rattsligt reglerade sammanhang. Samtidigt
gar dessa begransningar inte utdver vad
som ar nédvandigt och bor snarast
uppfattas som nagot som 6kar emittentens
kreditvardighet gentemot andra parter och i
sista hand marknaden.

Andringsforslag 17

Forslag till forordning
Skal 11a (nytt)

Kommissionens forslag
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vissa strukturerade finansiella produkter
fran en viss emittent skulle fortfarande fa
tillhandahalla tjansterna till samma
emittent for andra produkter eller till
andra emittenter. Under
marknadsforhallanden dar rotationsregeln
géller for alla aktérer, kommer
affarsmojligheterna att 6ka i och med att
alla emittenter maste byta
kreditvarderingsinstitut. Dessutom kan
instituten alltid pa eget initiativ utfarda
kreditbetyg pa samma emittent och pa sa
sétt utnyttja sina erfarenheter. Kreditbetyg
pa eget initiativ berdrs inte av modellen dar
emittenten betalar och ber6rs darfér mindre
av eventuella intressekonflikter. Aven for
emittenter begrénsas friheten att utéva
affarsverksamhet av den tidsméssiga
begransningen av afférsrelationen med ett
kreditvarderingsinstitut eller regeln om
anlitandet av fler &n ett
kreditvarderingsinstitut. Emellertid &r
denna begransning motiverad av
allmanintresset, da modellen emittenten
betalar inkraktar pa
kreditvarderingsinstitutens noédvandiga
oberoende och for att sékerstélla oberoende
kreditbetyg som investerare kan anvanda i
rattsligt reglerade sammanhang. Samtidigt
gar dessa begransningar inte utdver vad
som ar nddvandigt och bor snarast
uppfattas som nagot som 6kar emittentens
kreditvardighet gentemot andra parter och i
sista hand marknaden och som framjar ett
genuint balanserat funktionssatt for den
inre marknaden.

Andringsforslag
(11a) Utdver rotationsprincipen och med

malet att ge kreditvarderingsinstituten
maximal autonomi vid tillhandahallandet
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av tjanster for emittenter bor det aven
inforas ett forbud mot att forlanga
kontrakt mellan ett visst
kreditvarderingsinstitut och en viss
emittent, aven om den langsta
avtalsperioden inte skulle ha 16pt ut.
Dessutom bor klausuler som pa nagot satt
kan koppla de tilldelade kreditbetygen till
kreditvarderingsinstitutets ersattning eller
mojlighet att sdga upp kontraktet
forbjudas. Pa detta satt bor man minimera
forsoken att styra
kreditvarderingsinstitutens arbete genom
kontraktsklausuler eller indirekta hot om
icke forlangning av kontrakt.

Andringsforslag 18

Forslag till forordning
Skal 12

Kommissionens forslag Andringsforslag

(12) Ett sérdrag hos kreditbetyg pa utgar
statspapper ar att modellen dar emittenten
betalar inte galler generellt. | stallet
tillhandahalls majoriteten av
kreditbetygen pa eget initiativ och blir
grunden for kreditbetyg pa det berdrda
landets finansiella institutioner i form av
bade begarda kreditbetyg och kreditbetyg
pa eget initiativ. Ett krav pa rotation ar
darfor inte nédvandigt for
kreditvarderingsinstitut som utfardar
kreditbetyg pa statspapper.

Andringsforslag 19

Forslag till forordning
Skal 14

Kommissionens forslag Andringsforslag
(14) Bestammelserna om oberoende och utgar
forebyggande av intressekonflikter kan bli
verkningslosa, om kreditvarderingsinstitut
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inte &r oberoende av varandra. For att
dessa bestammelser ska kunna tillampas
kravs ett tillrackligt stort antal
kreditvarderingsinstitut som &r oberoende
bade av det tidigare
kreditvarderingsinstitutet (vid rotation)
och av kreditvarderingsinstitutet som
parallellt tillhandahaller kreditbetyg till
samma emittent. Om emittenten har for
sma valmojligheter pa den aktuella
marknaden, blir genomférandet av dessa
bestammelser verkningslosa nar det galler
att forbattra forutsattningarna for
oberoende. Darfor bor det vid rotation
kravas en strikt atskillnad mellan det
tidigare kreditvarderingsinstitutet och det
nya, liksom mellan de

tva kreditvarderingsinstitut som parallellt
tillhandahaller tjanster till samma
emittent. De berdrda
kreditvarderingsinstituten bor inte vara
anknutna till varandra genom kontroll,
genom att tillhéra samma grupp av
kreditvarderingsinstitut, genom att vara
aktieagare eller delagare i nagot av de
ovriga instituten eller med rostratt i dessa,
eller ocksa genom att kunna tillsatta
ledamaoter i de dvriga institutens styrelse,
ledning eller kontrollorgan.

Andringsforslag 20

Forslag till forordning
Skal 14a (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(14a) Mgjliga fusioner mellan
registrerade kreditvarderingsinstitut,
sarskilt dar ett stort
kreditvarderingsinstitut &r inblandat,
skulle minska emittenternas
valmajligheter mellan olika institut pa
marknaden och begransa konkurrensen.
Dessa skulle sannolikt ocksa leda till
svarigheter for emittenter nar de behover
utse ett eller flera nya
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Andringsférslag 21

Forslag till forordning
Skél 14b (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 22

Forslag till forordning
Skal 14c (nytt)

Kommissionens forslag

RR\911160SV.doc

kreditvarderingsinstitut. Darfor ar det
lampligt att forbjuda fusioner mellan
stora kreditvarderingsinstitut och deras
konkurrenter.

Andringsfarslag

(14b) Kreditvarderingsinstitut bor inratta,
uppratthalla, genomdriva och
dokumentera en effektiv intern
kontrollstruktur fér genomfoérandet av
policys och forfaranden i syfte att undvika
och kontrollera mdgjliga intressekonflikter
och sakerstalla kreditbetygs, analytikers
och kreditvarderingsgruppers oberoende
gentemot aktieagare, administrativa
organ och ledningsorgan och
forsaljnings- och
marknadsforingsverksamhet.
Standardrutiner bor inforas for
bolagsstyrning, organisation och
hantering av intressekonflikter.
Standardrutinerna bor ses dver
regelbundet och kontrolleras for att
bedéma den interna kontrollstrukturens
effektivitet och behovet av uppdatering.

Andringsforslag

(14c) Kreditvarderingsinstitut bor arligen
6verlamna en internkontrollrapport till
Esma med en beskrivning av ledningens
ansvar for att inratta och uppratthalla en
effektiv internkontrollstruktur och en
beddmning av den interna
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Andringsforslag 23

Forslag till forordning
Skal 15

Kommissionens férslag

(15) Kreditvarderingsinstitutens uppfattade
oberoende skulle sérskilt paverkas av om
samma aktiedgare eller deldgare investerar
i olika kreditvarderingsinstitut som inte
tillhor samma grupp av
kreditvarderingsinstitut, atminstone om
investeringen i fraga ar sa stor att dessa
aktieagare eller personal kan utéva ett
visst inflytande Over institutets
verksamhet. FOr tryggande av
kreditvarderingsinstituts (uppfattade)
oberoende, ar det darfor lampligt med
striktare foreskrifter om relationerna
mellan kreditvarderingsinstitut och deras
aktiedgare. Av detta skal bor ingen
samtidigt ha en andel pa 5 % eller mer i
fler &n ett kreditvérderingsinstitut, om
instituten inte tillhér samma grupp.

Andringsforslag 24

Forslag till forordning
Skal 16

Kommissionens forslag

(16) Personer som kontrollerar 5 % av ett
borsnoterat bolags roster bor
offentliggtra detta, bland annat for att det
for investerare ar vasentligt att kanna till
forandringar av sadana bolags
rostférdelning. Detta foreskrivs i
Europaparlamentets och

radets direktiv 2004/109/EG av den

15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angaende upplysningar om
emittenter vars vardepapper ar upptagna
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kontrollstrukturens effektivitet.

Andringsforslag

(15) Kreditvarderingsinstitutens uppfattade
oberoende skulle sérskilt paverkas av om
samma aktiedagare eller deldgare investerar
i olika kreditvarderingsinstitut som inte
tillhér samma grupp av
kreditvarderingsinstitut. For tryggande av
kreditvarderingsinstituts (uppfattade)
oberoende, ar det darfor lampligt med
striktare foreskrifter om relationerna
mellan kreditvarderingsinstitut och deras
aktiedgare. Av detta skal bor ingen
aktieagare eller medlem med en andel pa
5 % eller mer i ett kreditvarderingsinstitut
tillatas att ha en andel i ett annat
kreditvarderingsinstitut, om instituten inte
tillhér samma grupp

Andringsforslag

utgar
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till handel pa en reglerad marknad.
Déarfor anses 5 % av rosterna vara ett
storre innehav som kan paverka ett bolags
rostfordelning. Det &r darfor lampligt att
anvanda nivan 5 % for begransning av
samtidiga investeringar i fler an ett
kreditvarderingsinstitut. Denna atgard
bor anses vara proportionerlig, da alla i
unionen registrerade
kreditvarderingsinstitut &r onoterade
foretag och darfor inte omfattas av de
insyns- och forfarandebestammelser som
galler for borsnoterade foretag i EU.
Onoterade foretag styrs ofta av
aktieagares protokoll eller avtal och
antalet aktieagare eller delagare ar
vanligtvis 1agt. Darfor kan aven en
minoritetsandel pa ett onoterat foretag
innebéara inflytande. FOr att det
fortfarande ska vara mojligt att gora rent
ekonomiska investeringar i
kreditvarderingsinstitut far detta forbud
mot att samtidigt investera i fler an ett
institut inte utvidgas till investeringar i
fondforetag som forvaltas av tredje part
som &r oberoende av investeraren och inte
omfattas av dennes inflytande.

Andringsforslag 25

Forslag till forordning
Skal 17

Kommissionens forslag

(17) De nya bestammelserna som
tidsmassigt begransar affarsrelationen
mellan en emittent och
kreditvarderingsinstitut kommer
vasentligt att forandra marknaden for
kreditvarderingsinstitut i unionen som

i dag ar mycket koncentrerad. Nya
affarsmojligheter kan uppsta for sma och
medelstora kreditvarderingsinstitut som
maste utvecklas for att klara dessa
utmaningar under de forsta aren efter att
de nya bestammelserna tréatt i kraft.
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Andringsforslag

(17) Om de stora och etablerade
kreditvarderingsinstituten driver fram en
ytterligare konsolidering av denna
marknad, kan detta komma att minska
tillgangen pa registrerade
kreditvarderingsinstitut. En sadan
utveckling skulle férsémra
valmojligheterna for emittenter och
forhindra att marknaden fungerar smidigt.
Viktigare dr att en sadan konsolidering
sarskilt skulle forhindra en storre mangfald
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Denna utveckling bor géra marknaden
mer diversifierad. Méalet med de nya
bestdmmelserna och deras effektivitet kan
dock véasentligen aventyras om de stora
och etablerade kreditvarderingsinstituten
forhindrar sina konkurrenter att utveckla
trovardiga alternativ genom att kdpa upp
dem. Om de stora och etablerade
kreditvarderingsinstituten driver fram en
ytterligare konsolidering av denna
marknad, kan detta komma att minska
tillgangen pa registrerade
kreditvarderingsinstitut. En sadan
utveckling skulle forsamra
valmojligheterna for emittenter nar de
behover anlita ett eller flera nya
kreditvarderingsinstitut och forhindra att
de nya bestammelserna fungerar smidigt.
Viktigare ar att en sdan konsolidering
sarskilt skulle forhindra en storre mangfald
pa marknaden.

Andringsforslag 26

Forslag till forordning
Skal 17a (nytt)

Kommissionens forslag
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pa marknaden.

Andringsforslag

(17a) Som ett sétt att stodja
rotationsmekanismen och minska
koncentrationen pa
riskvarderingsmarknaden bér man aven
for varje emittent faststallas ett tak pa

50 procent av det nominella belopp som
varderas av varje kreditvarderingsinstitut.
Pa detta séatt uppmuntras emittenterna att
arbeta med olika kreditvarderingsinstitut.
For att inte bestraffa emittenter som
valjer, eller pa grund av gallande regler
ar tvungna, att begéra fler an ett
kreditbetyg for ett visst vardepapper och
emittenter som endast emitterat ett
vardepapper, bor det inférda taket
tillampas sa att de nominella beloppen for
vardepapper som varderats av fler &n ett
kreditvarderingsinstitut fordelas pa de
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Andringsférslag 27

Forslag till forordning
Skal 18

Kommissionens forslag

(18) Om kreditvarderingsinstitut fick bli
direkta eller indirekta aktieagare eller
delagare i andra kreditvarderingsinstitut,
kunde detta undergrava effektiviteten nar
det galler reglerna om oberoende och
intressekonflikter som kraver att
kreditvarderingsinstitut under langre tid
inte bor tillhandahalla
kreditvarderingstjanster till samma
emittent.

Andringsférslag 28

Forslag till forordning
Skal 19

Kommissionens forslag

(19) Det ar viktigt att se till att &ndringarna
av kreditvarderingsmetoderna inte leder till
mindre strikta metoder. D&rfor bor
emittenter, investerare och andra berérda
parter fa méjlighet att Iamna synpunkter pa
planerade andringar av
kreditvarderingsmetoderna. Detta kommer
att ge dem insikt i motiven till nya metoder
och till den aktuella &ndringen. Emittenters
och investerares synpunkter pa
metodforslagen kan bli vardefulla for
kreditvarderingsinstitut nar de ska faststalla
metoder. Innan metoder tillampas
praktiskt, bor dessutom Esma kontrollera
och bekréfta att de nya
kreditvarderingsmetoderna ar forenliga
med artikel 8.3 i férordning (EG)

nr 1060/2009 och relevanta tekniska
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kreditvarderingsinstitut som gjort
varderingen.

Andringsforslag

utgar

Andringsférslag

(19) Det ar viktigt att se till att &ndringarna
av kreditvarderingsmetoderna inte leder till
mindre strikta metoder. Darfor bor
emittenter, investerare och andra berérda
parter fa méjlighet att Iamna synpunkter pa
planerade andringar av
kreditvarderingsmetoderna. Detta kommer
att ge dem insikt i motiven till nya metoder
och till den aktuella &ndringen. Emittenters
och investerares synpunkter pa
metodforslagen kan bli vardefulla for
kreditvarderingsinstitut ndr de ska faststalla
metoder. Innan metoder tillampas
praktiskt, bor dessutom Esma kontrollera
och bekréfta att de nya
kreditvarderingsmetoderna &r forenliga
med artikel 8.3 i férordning (EG)

nr 1060/2009 och relevanta tekniska
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tillsynsstandarder. Esma bor kontrollera att
anvéanda varderingsmetoder &r rigorosa,
systematiska, konsekventa och valideras pa
grundval av historiska erfarenheter,
inklusive utfallstest. Emellertid bor detta
kontrollforfarande inte ge Esma befogenhet
att beddma om den féreslagna metodiken
ar lamplig eller innehallet i de kreditbetyg
som utférdas efter tillampning av
metodiken.

Andringsférslag 29

Forslag till forordning
Skal 19a (nytt)

Kommissionens forslag

tillsynsstandarder. Esma bor kontrollera att
anvanda vérderingsmetoder ar rigorosa,
systematiska, konsekventa och valideras pa
grundval av historiska erfarenheter,
inklusive utfallstest. Detta
kontrollforfarande bor emellertid inte pa
nagot sétt ge Esma befogenhet att pa
forhand bedéma om den foreslagna
metodiken ar lamplig eller innehallet i de
kreditbetyg som utfardas efter tillampning
av metodiken. Esma bor se till att ett brett
spektrum av metoder uppratthalls.

Andringsférslag

(19a) Kreditvarderingsmetoder bor ta
hansyn till finansiella risker till f6ljd av
miljorisker. Sadana risker inbegriper men
ar inte begransade till risker fér den
langsiktiga kreditvardigheten hos
galdenarer med betydande exponering
mot miljofaktorer eller férandringar av
rattsliga krav avseende miljofragor,
effekterna av miljon pa
ravaruprisexponeringar och effekterna av
icke forsakringsbara risker som inte
redan beaktas i institutens réattsliga ramar
och ramar for interna operativa risker.

Motivering

Deepwater Horizon och Tepcos Fukushima ar olyckor som fororsakat betydande finansiella
kostnader for de inblandade foretagen, bankerna och staterna, och det finns darfor ett behov

av att ta med begreppet miljorisk i kreditbetygen.

Andringsforslag 30

Forslag till forordning
Skal 20

PE480.852v05-00
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Kommissionens forslag

(20) Strukturerade finansiella instrument ar
sa komplexa, att kreditvarderingsinstitut
inte alltid lyckats astadkomma en
tillrackligt hog kvalitet pa de kreditbetyg
som utfardats for sadana instrument. Detta
har lett till att marknaden tappat
fortroendet for denna typ av kreditbetyg.
For att aterfa fortroendet kan det vara
lampligt att emittenter eller anknutna
tredje parter alaggs att anlita tva olika
kreditvarderingsinstitut for att lamna
kreditbetyg pa strukturerade finansiella
instrument. Detta kan resultera i olika och
konkurrerande bedémningar och kan &ven
minska alltfor stor forlitan pa ett enda
kreditbetyg.

Andringsforslag 31

Forslag till forordning
Skal 20a (nytt)

Kommissionens forslag
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Andringsfarslag

(20) Strukturerade finansiella instrument ar
sa komplexa, att kreditvarderingsinstitut
inte alltid lyckats astadkomma en
tillrackligt hog kvalitet pa de kreditbetyg
som utfardats for sadana instrument. Detta
har lett till att marknaden tappat
fortroendet for denna typ av kreditbetyg.
For att aterfa fortroendet kan det vara
lampligt att emittenter eller anknutna
tredje parter alaggs att anlita minst tva
olika kreditvérderingsinstitut for att lamna
kreditbetyg pa strukturerade finansiella
instrument. Detta kan resultera i olika och
konkurrerande bedémningar och kan aven
minska alltfor stor forlitan pa ett enda
kreditbetyg. Med tanke pa hur viktiga
kvalitetsstandarder for kreditbetyg ar bor
kreditvarderingsinstitut bli foremal for en
allman, regelbunden kvalitetskontroll sa
att de ovannamnda felaktiga
kreditbetygen, som berodde pa bristande
kompetens, kan undvikas i framtiden.

Andringsférslag

(20a) De kreditbetyg som utfardas av
kreditvarderingsinstitut bor faststéllas pa
basis av en direkt relation till kreditrisken.
Detta &r det enda séattet att sékerstalla
jamforbarhet, bade ifraga om de olika
system som anvands av olika
kreditvarderingsinstitut och i fraga om de
olika typer av finansiella instrument som
varderas. Det &r inte acceptabelt att
investerarna och tillsynsmyndigheterna
inte forfogar éver konkreta, objektiva och
kontrollerbara kriterier, atminstone i
efterhand, som ger dem mojlighet att
jamfora de kreditbetyg som olika
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Andringsforslag 32

Forslag till forordning
Skal 21

Kommissionens forslag

(21) En bestammelse har inforts om att
banker och vardepappersforetag ska
beddma kreditriskerna for enheter och
finansiella instrument som de sjalva
investerar i och inte bara forlita sig pa
externa kreditbetyg. Detta foreskrivs i
Europaparlamentets och radets

direktiv xxxx/xx/EU om behdrighet att
utva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag. Denna bestammelse
bor utvidgas till andra finansforetag som
omfattas av unionslagstiftningen, inklusive
fondforvaltare. Medlemsstaterna bor inte
kunna infora bestaimmelser som tillater att
dessa investerare i storre utstrackning
forlitar sig pa externa kreditbetyg.

PE480.852v05-00

kreditvarderingsinstitut utfardat och deras
kreditvarderingsresultat vid
riskvarderingen. Inget
kreditvarderingssystem kan vara
trovardigt om finansiella instrument
varderas identiskt trots att sannolikheten
for fallissemang inte & densamma. Esma
bor utarbeta en harmoniserad
bedémningsskala som bor bygga pa
sannolikheten for fallissemang som
avgorande kriterium vid utfardande av
kreditbetyg.

Andringsforslag

(21) En bestammelse har inforts om att
banker och vardepappersforetag ska
beddma kreditriskerna for enheter och
finansiella instrument som de sjalva
investerar i och inte bara forlita sig pa
externa kreditbetyg. Detta foreskrivs i
Europaparlamentets och radets

direktiv xxxx/xx/EU om behdrighet att
utva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag. Denna bestdimmelse
bor utvidgas till andra finansforetag som
omfattas av unionslagstiftningen, inklusive
fondforvaltare. Medlemsstaterna bor inte
kunna infora bestammelser som tillater att
dessa investerare i storre utstrackning
forlitar sig pa externa kreditbetyg.
Medlemsstaterna bor dessutom se Gver sin
nationella lagstiftning och sina tekniska
standarder for att undvika att det vid
hanvisning till kreditbetyg gors en
mekanisk koppling till dessa kreditbetyg.
Medlemsstaterna bor vidare se dver sin
nationella lagstiftning och sina tekniska
standarder for att eliminera hanvisningen
till kreditbetyget nar det finns en
mekanisk koppling till kreditbetyget.
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Andringsforslag 33

Forslag till forordning
Skal 21a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 34

Forslag till forordning
Skal 23

Kommissionens forslag

(23) Emittenter, investerare och andra
berdrda parter bor ha tillgang till
uppdaterad kreditvarderingsinformation pa
en central webbplats. Ett av Esma inrattat
europeiskt kreditindex (Eurix) skulle gora
det mojligt for investerare att jamfora alla
existerande kreditbetyg pa en viss
kreditvérderad enhet och erbjuda dem
genomsnittliga kreditbetyg. For att gora det
mojligt for investerare att jamfora olika
kreditvarderingsinstituts kreditbetyg pa
samma enhet, maste
kreditvarderingsinstitut anvanda en
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Medlemsstaterna bor ocksa se 6ver alla
hanvisningar till specifika kreditbetyg sa
att alla registrerade och certifierade
kreditvarderingsinstitut kan beaktas.

Andringsfarslag

(21a) Anvandningen av kreditbetyg bor
inte utlésa automatiska reaktioner nar ett
laneinstrument nedgraderas, oavsett om
sadana instrument ar offentliga eller
privata. Nar statspapper nedgraderas
kommer aven lokala myndigheter och
foretag i den berérda medlemsstaten att
automatiskt nedgraderas aven om de ar
finansiellt sunda. En sddan automatisk
nedgradering bor inte leda till en
automatisk forsaljning av vardepapperen
eftersom investerarna sjalva bor bedéma
emittenten.

Andringsforslag

(23) Emittenter, investerare och andra
berdrda parter bor ha tillgang till
uppdaterad kreditvarderingsinformation pa
en central webbplats och via datafeeds och
fa tillgang till framtida
overforingskanaler. Ett av Esma inrattat
europeiskt kreditindex (Eurix) skulle gora
det mojligt for investerare att jamfora alla
existerande kreditbetyg pa en viss
kreditvarderad enhet och erbjuda dem
genomsnittliga kreditbetyg. For att gora det
mojligt for investerare att jamfora olika
kreditvarderingsinstituts kreditbetyg pa
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harmoniserad beddmningsskala som Esma
skulle utforma och som kommissionen
skulle anta som teknisk tillsynsstandard.
Anvéndningen av en harmoniserad
beddmningsskala bor bara vara
obligatorisk for offentliggérandet av
kreditbetyg pa Eurix-webbplatsen, medan
kreditvarderingsinstitut fritt bor kunna
anvanda sina egna bedémningsskalor nér
de offentliggor kreditbetyg pa de egna
webbplatserna. Den obligatoriska
anvéandningen av en harmoniserad
beddomningsskala bor inte resultera i en
harmonisering av kreditvérderingsinstituts
metodik och forfaranden utan bor
begransas till att gora kreditbetygen
jamforbara. Det &r viktigt att Eurix-
webbplatsen inte bara presenterar ett
aggregerat kreditbetygsindex utan ocksa
alla tillgangliga kreditbetyg per instrument,
sd att investerarna kan ta stallning till flera
olika omddmen innan de fattar sitt eget
investeringsbeslut. Det aggregerade
kreditbetygsindexet kan ge investerare en
forsta bild av en enhets kreditvardighet.
Eurix bor kunna géra sma och nya
kreditvarderingsinstitut mer synliga. Det
europeiska kreditindexet skulle
komplettera de uppgifter om historiska
resultat som kreditvarderingsinstitut ska
lamna till Esmas centrala arkiv.
Europaparlamentet stodde inrattandet av ett
sadant europeiskt kreditindexet i sin
resolution om kreditvarderingsinstitut av
den 8 juni 2011.
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samma enhet, maste
kreditvarderingsinstitut anvanda en
harmoniserad bedomningsskala som Esma
I samarbete med EBA och

Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten) (Eiopa)
skulle utforma och som kommissionen
skulle anta som teknisk tillsynsstandard.
Anvandningen av en harmoniserad
beddmningsskala bor bara vara
obligatorisk for offentliggérandet av
kreditbetyg pa Eurix-webbplatsen, medan
kreditvarderingsinstitut fritt bor kunna
anvanda sina egna bedémningsskalor nar
de offentliggor kreditbetyg pa de egna
webbplatserna. Den obligatoriska
anvéandningen av en harmoniserad
beddomningsskala bor inte resultera i en
harmonisering av kreditvérderingsinstituts
metodik och forfaranden utan bor
begrénsas till att gora kreditbetygen
jamforbara. Det &r viktigt att Eurix-
webbplatsen inte bara presenterar ett
aggregerat kreditbetygsindex utan ocksa
alla tillgangliga kreditbetyg per instrument,
sa att investerarna kan ta stallning till flera
olika omddmen innan de fattar sitt eget
investeringsbeslut. Det aggregerade
kreditbetygsindexet kan ge investerare en
forsta bild av en enhets kreditvardighet.
Eurix bor kunna géra sma och nya
kreditvarderingsinstitut mer synliga.
Kreditvarderingsinstitut som arbetar med
en prenumerations- eller
investerarbaserad betalningsmodell bor
undantas fran kravet att offentliggéra
enskilda kreditbetyg och sddana uppgifter
bor endast forekomma nar genomsnittliga
kreditbetyg faststalls. Det europeiska
kreditindexet skulle komplettera de
uppgifter om historiska resultat som
kreditvarderingsinstitut ska lamna till
Esmas centrala arkiv. Europaparlamentet
stodde inrattandet av ett sadant europeiskt
kreditindexet i sin resolution om
kreditvarderingsinstitut av den 8 juni 2011.
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Andringsforslag 35

Forslag till forordning
Skal 24

Kommissionens forslag

(24) Oberoende av om de utféardats i
réattsligt reglerade sammanhang eller ej, &r
kreditbetyg av vésentlig betydelse for
investeringsbeslut. Saledes har
kreditvarderingsinstitut ett stort ansvar mot
investerarna och bor se till att folja
bestdimmelserna i férordning (EG)

nr 1060/2009 sa att deras kreditbetyg ar
oberoende, objektiva och har ratt kvalitet. |
avsaknad av avtalsrelation mellan
kreditvarderingsinstitut och investerare
kan de senare emellertid inte alltid havda
institutets skyldigheter mot dem. Det ar
darfor lampligt att infora en adekvat ratt till
rattslig provning for investerare som
forlitat sig pa ett kreditbetyg som utfardats
i strid mot bestammelserna i férordning
(EG) nr 1060/2009. Investeraren bor
kunna halla kreditvarderingsinstitutet
ansvarigt for skador som vallats av en
dvertradelse av den foérordningen som
inverkat pa kreditbetyget. Overtradelser
som inte paverkar kreditbetyget,
exempelvis brott mot insynskravet, bor inte
kunna foranleda skadestandskrav.

Andringsforslag 36

Forslag till forordning
Skal 25

Kommissionens forslag

(25) Kreditvarderingsinstitut bor bara
hallas ansvariga, om de avsiktligt
overtrader eller grovt asidosétter sina
skyldigheter enligt férordning (EG)
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Andringsfarslag

(24) Oberoende av om de utféardats i
rattsligt reglerade sammanhang eller ej, &r
kreditbetyg av vésentlig betydelse for
investeringsbeslut. Saledes har
kreditvarderingsinstitut ett stort ansvar mot
investerarna och bor se till att folja
bestdimmelserna i férordning (EG)

nr 1060/2009 sa att deras kreditbetyg ar
oberoende, objektiva och har ratt kvalitet. |
avsaknad av avtalsrelation mellan
kreditvarderingsinstitut och tredje parter
kan de tredje partnerna emellertid inte
alltid hdvda institutets skyldigheter mot
dem. Det ar darfor lampligt att infora en
adekvat rétt till rattslig provning for tredje
parter som forlitat sig pa ett kreditbetyg
som utférdats i strid mot bestdmmelserna i
forordning (EG) nr 1060/20009.

Tredje parter bor kunna halla
kreditvarderingsinstitutet ansvarigt for
skador som vallats av en dvertradelse av
den férordningen som inverkat pa
kreditbetyget. Overtradelser som inte
paverkar kreditbetyget, exempelvis brott
mot insynskravet, bor inte kunna foranleda
skadestandskrav.

Andringsforslag

(25) Kreditvarderingsinstitut bor bara
hallas ansvariga, om de avsiktligt
dvertrader eller grovt asidosétter sina
skyldigheter enligt forordning (EG)
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nr 1060/2009. Denna standard for fel
innebar att kreditvarderingsinstitut inte
bor bli foremal for skadestandskrav, om de
asidosatter enstaka skyldigheter enligt
férordningen men utan att allvarligt bryta
mot sina forpliktelser. Denna standard ar
lamplig, eftersom det i kreditvardering
ingar viss bedémning av komplicerade
ekonomiska faktorer och olika metoder
kan ge olika kreditvarderingsresultat, dar
inga kan betecknas som felaktiga.

Andringsforslag 37

Forslag till forordning
Skal 26

Kommissionens forslag

(26) Det ar viktigt att investerare far en
effektiv ratt till rattslig prévning av
kreditvarderingsinstitut. Eftersom
investerare inte ar val fortrogna med
kreditvarderingsinstituts interna
forfaranden, ar det lampligt att delvis
vanda pa bevisbordan for att en
overtradelse foreligger och att den paverkat
kreditbetyget. Det bor da kravas att
investeraren finner belagg for att en sddan
overtradelse foreligger. Det bor emellertid
vara investeraren som har hela
bevishdrdan for att skada vallats och att
overtradelsen vallat den, eftersom bagge
ligger nérmare investerarens sfar.

Andringsforslag 38

Forslag till forordning
Skal 27

Kommissionens forslag

(27) For fragor om ett
kreditvarderingsinstituts skadestandsansvar
som inte omfattas av denna forordning bor
tillamplig nationell lagstiftning gélla, med

PE480.852v05-00

nr 1060/2009. En dvertradelse av regler
om kreditvarderingsinstituts organisation
och funktionssétt, &ven om den skulle bli
foremal for pafoljder fran Esma, bor inte
ge en tredje part ratt till att stalla
skadestandskrav mot
Kreditvarderingsinstitut.
Kreditvarderingsinstitutens
ansvarsskyldighet infér behdriga
civilrattsliga instanser bor bestammas av
de regler som dessa instanser tillampar.

Andringsforslag

(26) Det ar viktigt att tredje parter far en
effektiv ratt till rattslig prévning av
kreditvarderingsinstitut. Eftersom

tredje parter inte ar val fértrogna med
kreditvarderingsinstituts interna
forfaranden, ar det lampligt att delvis
vanda pa bevisbordan for att en
overtradelse foreligger och att den paverkat
kreditbetyget. Det bor da kravas att

tredje parten finner belagg for att en sadan
overtradelse foreligger. Det bor emellertid
vara tredje parten som har hela
bevishordan for att skada vallats och att
overtradelsen vallat den, eftersom bagge
ligger nérmare tredje partens sfér.

Andringsforslag

(27) Med tanke pa de nationella
skillnaderna i medlemsstaternas civilratt
bor sarskild vikt fastas vid att faststalla
den tillampliga jurisdiktionen. For fragor
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beaktande av relevanta bestammelser i
internationell privatratt. Relevanta
bestdimmelser i internationell ratt bor styra
valet av behorig domstol for att avgora en
investerares skadestandstalan.

Andringsforslag 39

Forslag till forordning
Skal 29

Kommissionens forslag

(29) For att ytterligare minska
intressekonflikter och framja rimlig
konkurrens pa kreditbetygsmarknaden ar
det viktigt att se till att de avgifter
kreditvarderingsinstitut debiterar kunder
inte &r diskriminerande. Olika avgifter for
samma typ av tjanst bor bara motiveras av
skillnader i de faktiska kostnaderna for att
tillhandahalla tjansten till olika kunder.
Dessutom bor avgifter for
kreditvarderingstjanster till en viss emittent
inte bero av det utforda arbetets resultat
eller utfall eller av tillhandahéllna
relaterade (verksamhetsanknutna) tj&nster.
For effektiv dvervakning av dessa
bestammelser bor vidare
kreditvarderingsinstitut meddela Esma
vilka avgifter de uppburit fran respektive
kund och sin allméanna prispolitik.

Andringsforslag 40

Forslag till forordning
Skal 30
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om ett kreditvarderingsinstituts
skadestandsansvar som inte omfattas av
denna forordning bor tillamplig nationell
lagstiftning gélla, med beaktande av
relevanta bestammelser i internationell
privatratt. Relevanta bestdammelser i
internationell ratt bor styra valet av behorig
domstol for att avgdra en investerares
skadestandstalan.

Andringsférslag

(29) For att ytterligare minska
intressekonflikter och framja rimlig
konkurrens pa kreditbetygsmarknaden ar
det viktigt att se till att de avgifter
kreditvarderingsinstitut debiterar kunder
inte &r diskriminerande. Olika avgifter for
samma typ av tjanst bor bara motiveras av
skillnader i de faktiska kostnaderna for att
tillhandahalla tjansten till olika kunder.
Dessutom bor avgifter for
kreditvarderingstjanster till en viss emittent
inte bero av det utforda arbetets resultat
eller utfall eller av tillhandahéllna
relaterade (verksamhetsanknutna) tjanster.
For effektiv 6vervakning av dessa
bestammelser bor vidare
kreditvarderingsinstitut i varje enskilt fall
meddela Esma vilka avgifter de uppburit
fran respektive kund och sin allmanna
prispolitik.
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Kommissionens forslag

(30) Det ar viktigt att regelbundet se dver
kreditbetyg, for att se till att kreditbetyg pa
statspapper ar uppdaterade och tillforlitliga
och for att 6ka begripligheten for
anvandarna. Det ar ocksa viktigt att 6ka
oppenheten om pagaende forskningsarbete,
om personal som tar fram kreditbetyg och
om de underliggande antagandena bakom
kreditvarderingsinstituts kreditbetyg pa
statspapper.

Andringsforslag 41

Forslag till forordning
Skal 30a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 42

Forslag till forordning
Skal 30b (nytt)
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Andringsfarslag

(30) Det ar viktigt att regelbundet se 6ver
kreditbetyg, for att se till att kreditbetyg pa
statspapper ar uppdaterade och tillforlitliga
och for att 6ka begripligheten for
anvandarna. For att 6ka kreditbetygens
begriplighet bor det som komplement till
de regelbundna kontrollerna
tillhandahallas en 6versikt som gor det
mojligt for anvandarna att forsta hur ett
kreditbetyg beraknas. Det ar ocksa viktigt
att 6ka oppenheten om pagaende
forskningsarbete, om personal som tar fram
kreditbetyg och var denna personal finns
geografiskt och om de underliggande
antagandena bakom
kreditvarderingsinstituts kreditbetyg pa
statspapper och 1an fran offentliga organ
pa lagre niva.

Andringsférslag

(30a) Kommissionen bor undersoka
mojligheten att inré&tta ett oberoende
europeisk kreditvarderingsinstitut eller
infora regler som tillater europeiska
kreditvarderingsinstitut, med beaktande
av den sarskilda ekonomiska och sociala
utvecklingen i de enskilda medlemsstater
som beddms, att gora en oberoende och
objektiv beddmning av deras
kreditvardighet. Vid behov bor
kommissionen presentera lampliga
lagstiftningsforslag.
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Kommissionens forslag

Andringsforslag 43

Forslag till forordning
Skal 32

Kommissionens forslag

(32) Med hansyn till att kreditbetyg pa
statspapper har vissa sérdrag och for att
minska volatilitetsrisken, bor
kreditvarderingsinstitut alaggas att bara
offentliggtra dem efter att de i unionen
etablerade handelsplatserna har stangt for
dagen och senast en timma innan de ater
Oppnas.
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Andringsfarslag

(30b) For vardering av statspapper och
lan fran offentliga organ pa lagre niva
bor analytikergruppernas fysiska
placering offentliggdras. Dessutom bor
det vara obligatoriskt att
analytikergrupperna under rimlig tid ar
narvarande pa plats. Den tid som
tilloringas pa plats bor ocksa
offentliggoras.

Andringsforslag

(32) Med hansyn till att kreditbetyg pa
statspapper har vissa sardrag och for att
minska volatilitetsrisken, bor
kreditvarderingsinstitut alaggas att bara
offentliggtra dem efter att de i unionen
etablerade handelsplatserna har stangt for
dagen och senast en timma innan de ater
Oppnas. Det forefaller dessutom viktigt att
skarpa reglerna for hantering av
konfidentiella uppgifter. Ett
kreditvarderingsinstitut bor kunna
fordroja offentliggdrande av konfidentiell
information under forutsattning att en
sadan fordrojning sannolikt inte vilsefor
allménheten och att emittenten faktiskt
kan garantera konfidentialiteten i denna
information. Forteckningen Over personer
som kan motta information enligt
12-timmarsregeln bor ocksa vara
begransad och personerna boér vara klart
och tydligt identifierade av den
kreditvarderade enheten.
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Andringsforslag 44

Forslag till forordning
Skal 32a (nytt)

Kommissionens férslag

Andringsforslag 45

Forslag till forordning
Skal 32b (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 46

Forslag till forordning
Skal 32c (nytt)

PE480.852v05-00
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Andringsforslag

(32a) I syfte att hitta en béattre 16sning pa
statspappersfragan bor kommissionen
oversanda en rapport till
Europaparlamentet och radet om att
inratta ett fullstandigt oberoende
offentligt europeiskt
kreditvarderingsinstitut som har till
uppgift att bedéma kreditvardigheten pa
medlemsstaternas statspapper. | denna
rapport bor det faststallas huruvida en
existerande institution skulle kunna
utféra uppgiften att kreditvardera
statspapper. Rapporten bor vid behov
innehalla ett lagstiftningsforslag. Det nya
offentliga europeiska
kreditvarderingsinstitutet bor fa
tillrackligt med personal och resurser sa
att en hog kvalitet pa beddmningarna kan
sakerstéallas.

Andringsférslag

(32b) Med tanke pa sardragen i
kreditvarderingen av statspapper och for
att forhindra en spridningsrisk mellan
medlemsstaterna bor uttalanden med
aviseringar av éversyner av vissa lander
forbjudas aven om de atféljs av enskilda
landerapporter.
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Kommissionens forslag Andringsforslag

(32c) En fullstandigt oberoende europeisk
kreditvarderingsstiftelse bor inrattas for
att frdmja konkurrensen. | detta
sammanhang bor varje lovande och helt
oberoende initiativ fran den privata
marknaden att ta emot en ny aktor
valkomnas.

Andringsforslag 47

Forslag till forordning
Skal 32d (nytt)

Kommissionens forslag Andringsférslag

(32d) Kreditbetyg pa statspapper ar en
viktig indikator for investerare och bor
vara oberoende, aven fran den utgivande
staten. Nar en stat atnjuter ytterligare
stodatgarder bor detta anges i betyget.

Motivering

Stabiliteten hos ett land som far stod av ett program kan vara storre an vad ett separat
kreditbetyg visar.

Andringsforslag 48

Forslag till forordning
Skal 32e (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(32e) Enligt all unionsratt bor inga
banker och andra foretag som inte begart
ett kreditbetyg eller inte kan forlita sig pa
handlade kreditswappar fa bli foremal for
en beddmning som &r automatiskt
kopplad till kreditbetyg eller
kreditswappar. Detta forbud bor galla
oavsett om beddmningen gors i rattsligt
reglerade sammanhang eller for
affarstransaktioner. Alla beddmningar av
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Andringsforslag 49

Forslag till forordning
Skal 32f (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 50

Forslag till forordning
Skal 32g (nytt)

Kommissionens forslag
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risken hos dessa enheter bor goras enligt
de metoder som godkéants av de behoriga
myndigheterna.

Andringsfarslag

(32f) Kommissionen bor forelagga
Europaparlamentet och radet en rapport
som utforskar alternativa beddomnings-
och vérderingsmodeller som grundas pa
den faktiska risken for att emittenten inte
betalar. Denna rapport bor framfor allt
kartlagga en sddan modells fordelar nar
det galler beddmningen av
medlemsstaternas kreditvardighet.

Andringsférslag

(329) Kreditvarderingsinstitutens roll ar
att tillhandahalla en finansiell analys och
en beddmning av kreditvardigheten.
Under inga omstandigheter far det bli
fraga om att gora en bedémning av den
ekonomiska politik som en regering for
eller att formulera rekommendationer om
detta. Ett kreditvarderingsinstitut som pa
ett sadant satt skulle 6vertrada granserna
for sitt uppdrag bor forst bli foremal for
en offentlig varning fran Esma och vid
upprepade Gvertradelser en pafoljd som
skulle kunna ga sa langt som en indragen
licens.

RR\911160SV.doc



Andringsforslag 51

Forslag till forordning
Skél 32h (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 52

Forslag till forordning
Skal 32i (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 53

Forslag till forordning
Skal 34

Kommissionens forslag

(34) Kommissionen bor anta Esmas forslag
till tekniska tillsynsstandarder om
innehallet i de akter som tidigare
kreditvarderingsinstitut ska éverlamna till

RR\911160SV.doc

Andringsfarslag

(32h) Mindre kreditvarderingsinstitut bor
uppmuntras att inratta ett natverk av
europeiska kreditvarderingsinstitut,
endera i form av partnerskap eller i
gemensamma natverksstrukturer, i syfte
att utnyttja resurser och personal som
redan finns och pa detta satt kunna oka
sin tackning och fa majlighet att
konkurrera med kreditvarderingsinstitut
som verkar pa gransoverskridande och
global niva.

Andringsférslag

(32i) Kreditbetyg som utfardats av ett
kreditvarderingsinstitut som &r etablerat i
ett tredjeland far anvandas inom unionen,
under forutsattning att dessa betyg
bekraftas av ett kreditvarderingsinstitut
som d&r etablerat inom unionen och
registrerat i enlighet med denna
forordning.

Andringsforslag

(34) Kommissionen bor anta Esmas forslag
till tekniska tillsynsstandarder om
presentation, frekvens och innehall
betraffande uppgifterna som emittenter av

PE480.852v05-00



sina efterfoljare, om presentation, frekvens
och innehall betraffande uppgifterna som
emittenter av strukturerade finansiella
instrument ska l&mna, om harmonisering
av den standardiserade bedémningsskala
som kreditvarderingsinstitut ska anvanda,
om utformningen av de uppgifter som
kreditvarderingsinstitut ska meddela Esma
i samband med Eurix, inklusive struktur,
format, metod och rapporteringstidpunkt.
Detsamma géller innehall och format pa
den periodiska rapporteringen om
kreditvarderingsinstitutens avgifter, for
Esmas fortlopande tillsyn. Kommissionen
bor anta dessa standarder genom
delegerade akter i enlighet med artikel 290
i fordraget och artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Andringsforslag 54

Forslag till forordning
Skal 35a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 55

Forslag till forordning
Skal 36a (nytt)

Kommissionens forslag
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strukturerade finansiella instrument ska
lamna, om harmonisering av den
standardiserade bedémningsskala som
kreditvarderingsinstitut ska anvanda, om
utformningen av de uppgifter som
kreditvarderingsinstitut ska meddela Esma
i samband med Eurix, inklusive struktur,
format, metod och rapporteringstidpunkt.
Detsamma géller innehall och format pa
den periodiska rapporteringen om
kreditvarderingsinstitutens avgifter, for
Esmas fortlopande tillsyn. Kommissionen
bor anta dessa standarder genom
delegerade akter i enlighet med artikel 290
i fordraget och artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Andringsforslag

(35a) Esma ska vid utfoérandet av sina
uppgifter enligt denna férordning verka
for att internationella tillsynsstandarder
for kreditvarderingsinstitut forblir
konsekventa och att global jamférbarhet
for kreditbetygen sakerstélls.

Andringsforslag

(36a) Kommissionen bor lagga fram en
rapport, och i nédvandiga fall ett forslag,
for Europaparlamentet och radet, i vilken
man utvarderar mojligheten att inom
kommissionen inréatta en europeisk
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Andringsférslag 56

Forslag till forordning
Skal 36b (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 57

RR\911160SV.doc

skuldmyndighet med ansvar for att
hantera och samordna alla fragor med
anknytning till medlemsstaternas arliga
plan for emission av statspapper,
fornyelse av den utestdende skulden och
bedomning av hallbarheten hos alla
medlemsstaters statsskuld. En sadan
europeisk skuldmyndighet skulle
dessutom med jdmna mellanrum
offentliggtra uppgifter om
medlemsstaternas offentliga skulder,
underskott och andra makroekonomiska
indikatorer pa en samlad webbplats. Den
europeiska skuldmyndigheten skulle inte
sjalv vara ett kreditvarderingsinstitut och
inte utfarda kreditbetyg men skulle forse
investerare med alla relevanta uppgifter
om statspapper och andra centrala
makroekonomiska indikatorer. Sddana
uppgifter pa en samlad webbplats borde
bidra till att minska alltfor stor forlitan pa
kreditbetyg och 6ka transparensen.

Andringsforslag

(36b) Kommissionen bor fore utgangen av
2012 lagga fram en rapport om
genomforbarheten av ett natverk av
mindre kreditvarderingsinstitut i syfte att
oka konkurrensen pa marknaden. Denna
rapport bor utvardera unionens
finansiella och icke-finansiella stdd och
incitament for inrattandet av ett sddant
natverk — med beaktande av den
potentiella intressekonflikten till foljd av
sadan offentlig finansiering.
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Forslag till férordning
Skal 37a (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(37a) Kommissionen bor gora en
beddmning av den senaste lagstiftnings-
och tillsynsutvecklingen i unionen fér att
utréna om investerare och den bredare
allménheten kan gora sin egen
riskbeddmning. Detta skulle i synnerhet
kunna uppnas genom att i betydande grad
oka offentliggérandekraven pa
emittenterna och samtidigt minska
kreditvarderingsinstitutens tillgang till
icke-offentlig och sekretesskyddad
information.

Motivering

Denna beddémning bor omfatta EU:s hela tillsynsram och regelverk, sarskilt nar det galler
strukturerade krediter (detaljerad information om de underliggande tillgangarna till
strukturerade vardepapper), emittenter av foretagsobligationer (begrénsning av
kreditvarderingsinstitutens tillgang till icke-offentlig information eller emittenter av
statspapper (mer transparens kring nationella budgetar).

Andringsforslag 58

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 1
Forordning (EG) nr 1060/2009

Artikel 1 — stycke 1

Kommissionens forslag Andringsforslag
Genom denna forordning infors Genom denna férordning infors
gemensamma regleringsmetoder for att gemensamma regleringsmetoder for att
frdmja integritet, dverblickbarhet, ansvar, framja integritet, dverblickbarhet, ansvar,
goda styrelseformer och tillforlitlighet goda styrelseformer och oberoende inom
inom kreditvarderingsverksamhet och kreditvarderingsverksamhet och darmed
darmed bidra till battre kvalitet pa de bidra till battre kvalitet pa de kreditbetyg
kreditbetyg som utfardas inom som utfardas inom gemenskapen, vilket
gemenskapen, vilket bidrar till att fa den bidrar till att fa den inre marknaden att
inre marknaden att fungera friktionsfritt fungera friktionsfritt samtidigt som en hdg
samtidigt som en hog niva uppnas pa niva uppnas pa skyddet av konsumenter
skyddet av konsumenter och investerare. | och investerare. | den faststalls villkor for
den faststalls villkor for utfardande av utfardande av kreditbetyg och
kreditbetyg och bestammelser om bestdmmelser om
PE480.852v05-00 42/89 RR\911160SV.doc



kreditvarderingsinstitutens organisation
och uppférande, inklusive deras aktiedgare
och delagare, for att framja deras
oberoende, undvika intressekonflikter och
stérka skyddet av konsumenter och
investerare.

Andringsforslag 59

Forslag till forordning
Artikel 1 — led 1a (nytt)
Forordning (EG) nr 1060/2009

Artikel 1 — stycke 2a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 60
Forslag till forordning
Artikel 1 —led 3 — led -a (nytt)

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 3 —punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

RR\911160SV.doc

kreditvarderingsinstitutens organisation
och uppforande, inklusive deras aktiedgare
och delagare, for att fraimja deras
oberoende, undvika intressekonflikter och
stérka skyddet av konsumenter och
investerare.

Andringsforslag

1a) | artikel 1 ska foljande stycke laggas
till:

“Denna forordning ska tillimpas pd
kreditbetyg pa medlemsstaterna och deras
respektive statsskuld.”

Andringsforslag

-a) Led a ska erséattas med foljande:

”a) kreditbetyg: en informationstjanst
som erbjuds investerare och konsumenter
avseende kreditvardigheten hos en enhet,
en skuld eller finansiell forpliktelse,
rantebarande vardepapper,
preferensaktier eller andra finansiella
instrument, eller en emittent av en skuld
eller finansiell forpliktelse, rantebarande
vardepapper, preferensaktier eller
andra finansiella instrument, som
genomforts med hjalp av ett etablerat
och definierat rangordningssystem med

PE480.852v05-00

SV



SV

Andringsférslag 61

Forslag till forordning

Artikel 1 —led 3 —led -a (nytt)
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 3 — punkt 1 — led ba (nytt)

Kommissionens férslag

Andringsforslag 62

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 3—led c
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 3 —punkt 1 —led w

Kommissionens forslag

w) kreditutsikt: en beddmning av ett
kreditbetygs sannolika utveckling pa kort
och medellang sikt.”

Andringsforslag 63
Forslag till forordning
Artikel 1 -led3-led c

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 3 — punkt 1 — led wa (nytt)

Kommissionens forslag

PE480.852v05-00 44/89

olika betygskategorier och som &r
foremal for skadestandsansvar,”

Andringsforslag

ba) litet kreditvarderingsinstitut: ett
kreditvarderingsinstitut som har farre an
50 anstallda och en omsattning som
understiger 10 miljoner euro pa
gruppniva.

Andringsforslag

w) kreditutsikt: ett uttalande om ett
kreditbetygs sannolika utveckling under
den tidsperiod som det relevanta
kreditvarderingsinstitutet anger i
uttalandet, inbegripet bevakningslistor
som baseras pa objektiva kriterier.”

Andringsforslag
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Andringsforslag 64
Forslag till forordning
Artikel 1 —led 3—led c

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 3 — punkt 1 — led wb (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsférslag 65

Forslag till forordning

Artikel 1 —led 6
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 5a

Kommissionens forslag

Kreditinstitut, vardepappersforetag,
forsakringsforetag och
aterforsakringsforetag,
tjanstepensionsinstitut, forvaltnings- och
investmentbolag, forvaltare av alternativa
investeringsfonder och centrala motparter
som definieras i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr xx/201x om
OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister ska gdra sin egen
kreditriskbeddmning och far inte
uteslutande eller slentrianmassigt forlita
sig pa kreditbetyg vid bedomningen av en
enhets eller ett finansiellt instruments
kreditvardighet. Behoriga myndigheter
som svarar for tillsynen av dessa foretag
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wa) kreditbetyg pa eget initiativ: ett
kreditbetyg som kreditvarderingsinstitut
utfardar pa annat satt &n pa emittentens
begaran.

Andringsférslag

whb) korrekthetsgrad: ett matt pa ett
kreditvarderingsinstituts formaga att
tilldela hoga kreditbetyg till emittenter
som inte staller in betalningarna och laga
kreditbetyg till emittenter som faktiskt gor
det.

Andringsforslag

Kreditinstitut, vardepappersforetag,
forsakringsforetag och
aterforsakringsforetag,
tjanstepensionsinstitut, forvaltnings- och
investmentbolag, forvaltare av alternativa
investeringsfonder och centrala motparter
som definieras i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr xx/201x om
OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister ska gdra sin egen
kreditriskbedomning och far inte
uteslutande forlita sig pa kreditbetyg vid
beddmningen av en enhets eller ett
finansiellt instruments kreditvardighet.
Centralbankerna ska inte kréva att
kreditinstitutens sakerhet ska varderas av
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ska noga kontrollera att foretagens

kreditvarderingsforfaranden ar adekvata.

Andringsforslag 66

Forslag till forordning
Artikel 1 —1led 6

Forordning (EG) nr 1060/2009
Acrtikel 5ba (ny)

Kommissionens forslag
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ett kreditvarderingsinstitut vid
refinansiering fran centralbanker.

Behoriga myndigheter som svarar for
tillsynen av dessa foretag ska, med
beaktande av karaktaren, omfattningen
och komplexiteten hos foretagens
verksamhet, noga 6vervaka att foretagens
kreditvarderingsforfaranden &r adekvata
och se till att féretagen varken samtycker
till avtalsregler som leder till en
automatisk avyttring av tillgangar vid en
sankning av kreditvardigheten fran ett
externt kreditvarderingsforetag, eller till
regler som kraver att de anvander ett
sarskilt kreditvarderingsinstitut.

Andringsforslag

Artikel 5ba

Alltfor stor forlitan pa kreditbetyg i
unionens lagstiftning

Unionslagstiftningen far inte hanvisa till
kreditbetyg i rattsligt reglerade
sammanhang, och alla bestammelser som
innehaller ett krav pa att beakta externa
kreditbetyg innan investeringar gors eller
radgivning till andra ges ska upphévas.
Senast den ...* ska kommissionen ligga
fram en detaljerad rapport for
Europaparlamentet och radet om
genomforandet av denna artikel i
unionens lagstiftning, vid behov atfoljd av
lagstiftningsforslag. Rapporten ska
innehalla rekommendationer avseende
utvecklingen av formagan att géra egna
kreditvarderingar sa att automatiska
procykliska effekter av andrade
kreditbetyg kan undvikas.
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Andringsforslag 67

Forslag till forordning
Artikel 1 —1led 6

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 5bb (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 68

Forslag till forordning

Artikel 1 —led 7a (nytt)
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 6 — punkt 3 — inledningen

RR\911160SV.doc 47/89

Esma ska ocksé utfarda

rekommendationer avseende utvecklingen

av kapaciteten att géra egna
kreditvarderingar sa att automatiska
procykliska effekter av andrade
kreditbetyg kan undvikas.

* EUT: For in datumet: ett ar efter det
datum da denna forordning har tratt i
Kraft.

Andringsférslag

Artikel 5bb

Due diligence-krav och intern
riskhantering

Finansinstitut och institutionella
investerare ska uppfylla alla krav pa due
diligence och intern riskhantering vid
forvarv av finansiella produkter, sarskilt
for komplexa eller strukturerade
produkter. Nar investerare uppsatligen
eller av grov oaktsamhet asidosatter
kraven pa due diligence och intern
riskhantering ska
kreditvarderingsinstituten inte hallas
ansvariga for darav foljande skada eller
forlust.
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Kommissionens forslag

Andringsférslag 69
Forslag till forordning
Artikel 1 —led 7b (nytt)

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 6 — punkt 3a (ny)

Kommissionens forslag

PE480.852v05-00

48/89

Andringsfarslag

(7a) 1 artikel 6.3 ska inledningen ersattas
med foljande:

”3. Pa begiran av ett
kreditvarderingsinstitut far Esma
undanta ett kreditvarderingsinstitut
fran skyldigheten att uppfylla kraven i
bilaga I avsnitt A punkterna 2,5, 6 och 9
samt artikel 7.2 och 7.4, om
kreditvarderingsinstitutet kan visa att
kraven inte ar proportionerliga med
hansyn till verksamhetens art,
omfattning och komplexitet, och till
arten och omfattningen av utfardandet
av kreditbetyg och att

Andringsférslag

7b) 1 artikel 6 ska féljande punkt laggas
till:

”3a. Kreditvirderingsinstituten ska
inratta, uppratthalla, genomfora och
dokumentera en effektiv intern
kontrollstruktur fér genomforandet av
atgarderna och forfarandena for att
forebygga och kontrollera eventuella
intressekonflikter och for att garantera
oberoendet hos kreditbetyg, analytiker och
kreditvarderingsgrupper med avseende pa
aktiedgare, administrativa organ och
forvaltningsorgan samt forsaljnings- och
marknadsforingsverksamhet.
Standardrutiner ska inforas for
bolagsstyrning, organisation och
hantering av intressekonflikter.
Standardrutinerna ska dvervakas och ses
Over regelbundet i syfte att bedoma deras
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Andringsforslag 70

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 8

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 6a — punkt 1

Kommissionens forslag

1. En aktiedgare eller del&gare i ett
kreditvarderingsinstitut som innehar 5 %
eller mer av kapitalet eller rosterna i det
institutet far inte

a) inneha 5 % eller mer av kapitalet i
nagot annat kreditvarderingsinstitut; detta
forbud ar inte tillampligt pa innehav i
diversifierade fondprogram, inklusive
diversifierade investeringsfonder som
pensionsfonder och livforsakring,
forutsatt att innehavet i de diversifierade
fondprogrammen inte gor att denne kan
utdva ett betydande inflytande pa dessa
programs affarsverksamhet;

b) ha réatt eller befogenhet att utnyttja 5 %
eller mer av rosterna i nagot annat
kreditvarderingsinstitut;

c) ha ratt eller befogenhet att tillsatta eller
avsétta ledamoter i styrelse, ledning eller
kontrollorgan i ndgot annat
kreditvarderingsinstitut;

d) vara ledamot i styrelse, ledning eller
kontrollorgan i ndgot annat
kreditvarderingsinstitut;

e) ha befogenhet att utdva eller faktiskt
utdva ett dominerande inflytande eller
kontroll i nagot annat
kreditvarderingsinstitut.

Andringsforslag 71
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effektivitet och huruvida de bor
uppdateras.”

Andringsfarslag

1. En aktiedgare eller delégare i ett
kreditvarderingsinstitut far inte

a) vara aktieagare eller delagare i ett annat
kreditvarderingsinstitut eller pa annat satt
ha ett direkt eller indirekt &garintresse i
ett annat kreditvarderingsinstitut;

b) ha rétt eller befogenhet att utnyttja
roster i nagot annat
kreditvarderingsinstitut;

c) ha ratt eller befogenhet att tillsatta eller
avsétta ledamoter i styrelse, ledning eller
kontrollorgan i nagot annat
kreditvarderingsinstitut;

d) vara ledamot i styrelse, ledning eller
kontrollorgan i nagot annat
kreditvarderingsinstitut;

e) ha befogenhet att utdva eller faktiskt
utdva ett dominerande inflytande eller
kontroll i nagot annat
kreditvarderingsinstitut.
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Forslag till férordning
Artikel 1 —led 8

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 6 — punkt 2a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 72

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 8

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 6b — rubriken

Kommissionens forslag

Léangsta avtalsperiod for ett
kreditvarderingsinstitut

Andringsforslag 73

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 8

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 6b — punkt 1

PE480.852v05-00

Andringsfarslag

2a. Fran och med den ... far ett
registrerat kreditvarderingsinstitut som
har genererat mer an 20 procent av sina
totala arliga intakter fran
kreditvarderingsverksamhet i unionen
eller som tillhér en grupp av
kreditvarderingsinstitut som har genererat
sadana intakter inte fusionera eller
forvarva nagot annat registrerat
kreditvarderingsinstitut, sdvida de inte
tillhér samma grupp av
kreditvarderingsinstitut.

* EUT: for in dagen for denna
forordnings ikrafttradande.

Andringsforslag

Léngsta avtalsperiod med ett
kreditvarderingsinstitut for strukturerade
finansiella produkter
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Kommissionens forslag

1. Om ett kreditvarderingsinstitut har ingatt
avtal med en emittent eller dennes
anknutna tredje part for utfardande av
kreditbetyg pa emittenten, far det inte
utfarda kreditbetyg pa denna emittent i mer
an tre ar.

Andringsforslag 74

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 8

Forordning (EG) nr 1060/2009
Acrtikel 6b — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Om ett kreditvarderingsinstitut har
ingatt avtal med en emittent eller dennes
anknutna tredje part for utfardande av
kreditbetyg pa denna emittents
laneinstrument, ska féljande gélla:

a) Om kreditbetygen utfardas under en
period som ar langre an tolv inledande
manader men kortare an tre ar, far
kreditvarderingsinstitutet inte utfarda fler
kreditbetyg pa dessa laneinstrument fran
och med det 6gonblick tio laneinstrument
har kreditvarderats.

b) Om minst tio laneinstrument har
utfardats under en inledande
tolvmanadersperiod, far det
kreditvarderingsinstitut inte utfarda fler
kreditbetyg pa dessa laneinstrument efter
denna period.

¢) Om farre an tio laneinstrument har
utfardats, far kreditvarderingsinstitutet
efter 3 ar inte utfarda fler kreditbetyg pa
dessa laneinstrument.

RR\911160SV.doc

Andringsfarslag

1. Om ett kreditvarderingsinstitut har ingatt
avtal med en emittent av strukturerade
finansiella produkter eller dennes
anknutna tredje part for utfardande av
kreditbetyg pa emittenten, far det inte
utfarda kreditbetyg pa denna emittent i mer
an fem ar.

Andringsforslag

utgar
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Andringsforslag 75

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 8

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 6b — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Om en emittent har ingatt avtal i samma
syfte med fler &n ett
kreditvarderingsinstitut, ska
begransningarna enligt punkterna 1 och 2
bara gélla ett av dessa institut. Emellertid
far inget av dessa institut ha en langre
avtalsperiod &n sex ar med den
emittenten.

Andringsforslag 76

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 8

Forordning (EG) nr 1060/2009
Acrtikel 6b — punkt 4

Kommissionens forslag

4. Det i punkterna 1-3 angivna
kreditvarderingsinstitutet far inte inga avtal
med den emittenten eller dess anknutna
tredje parter om utfardande av kreditbetyg
pa emittenten eller dennes laneinstrument
under fyra ar, raknat fran slutet av den
tidsmassiga begransningen av
affarsrelationen enligt punkterna 1-3.

Forsta stycket ska ocksa tillampas pa
foljande:

a) Kreditvarderingsinstitut som tillhtr
samma grupp av kreditvarderingsinstitut
som det kreditvarderingsinstitut som avses
i punkterna 1 och 2.

b) Kreditvarderingsinstitut som &r
aktiedgare eller delagare i det
kreditvarderingsinstitut som avses i
punkterna 1 och 2.

PE480.852v05-00

Andringsfarslag

3. Om en emittent har ingatt avtal i samma
syfte med fler an tva
kreditvarderingsinstitut, inbegripet ett litet
kreditvarderingsinstitut, ska
begransningarna enligt punkterna 1 och 2
endast gélla ett institut med undantag for
det lilla kreditvarderingsinstitutet.

Andringsférslag

4. Det i punkterna 1 och 2 angivna
kreditvarderingsinstitutet far inte inga avtal
med den emittenten eller dess anknutna
tredje parter om utfardande av kreditbetyg
pa emittenten av strukturerade finansiella
produkter under fyra ar, raknat fran slutet
av den tidsmassiga begrénsningen av
affarsrelationen enligt punkt 1.

Forsta stycket ska ocksa tillampas pa
foljande:

a) Kreditvarderingsinstitut som tillhtr
samma grupp av kreditvarderingsinstitut
som det kreditvarderingsinstitut som avses
i punkt 1.

b) Kreditvarderingsinstitut som &r
aktiedgare eller deldgare i det
kreditvarderingsinstitut som avses i
punkt 1.
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c) Kreditvarderingsinstitut i vilket det
kreditvarderingsinstitut som avses i
punkterna 1 och 2 ar aktieagare eller
delégare.

Andringsférslag 77

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 8

Forordning (EG) nr 1060/2009
Acrtikel 6b — punkt 5

Kommissionens férslag

5. Punkterna 1-4 ska inte avse
kreditvardering av statspapper.

Andringsférslag 78

Forslag till forordning
Artikel 1 —1led 8

Forordning (EG) nr 1060/2009
Acrtikel 6b — punkt 6

Kommissionens forslag

Om efter den l&angsta avtalsperioden enligt
punkterna 1 och 2 ett
kreditvarderingsinstitut ersatts av ett annat,
ska det tidigare institutet lamna en akt till
det nya institutet. En sadan akt ska
innehalla relevanta uppgifter om den
kreditvarderade enheten och
kreditvarderade laneinstrument som bor
behovas for att sdkra jamforbarheten med
det tidigare kreditvarderingsinstitutets
kreditbetyg.

Andringsforslag 79

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 8

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 6b — punkt 7 — stycke 1
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¢) Kreditvarderingsinstitut i vilket det
kreditvarderingsinstitut som avses i
punkt 1 ar aktiedgare eller delagare.

Andringsforslag

utgar

Andringsforslag

Om efter den l&angsta avtalsperioden enligt
punkt 1 ett kreditvarderingsinstitut ersétts
av ett annat, ska det tidigare institutet
lamna en akt till det nya institutet. En
sadan akt ska innehalla relevanta uppgifter
om den kreditvarderade enheten och
kreditvarderade laneinstrument och de
strukturerade finansiella instrumenten
som bor behdvas for att sékra
jamforbarheten med det tidigare
kreditvarderingsinstitutets kreditbetyg.
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Kommissionens forslag

7. Esma ska utarbeta forslag till tekniska
standarder for narmare tekniska krav pa
innehallet i akten enligt punkt 6.

Andringsforslag 80

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 8

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 6ba (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 81

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 10— led a
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 8 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Varje kreditvarderingsinstitut ska anta,
infora och tillampa lampliga atgarder for
att se till att de kreditbetyg och
kreditutsikter det utfardar bygger pa en
genomgripande analys av all den
information som ar tillganglig for institutet
och som &r relevant for dess analys enligt
tillamplig varderingsmetodik. Det ska vidta
alla nodvandiga matt och steg for att se till
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Andringsfarslag

7. Esma ska utarbeta forslag till tekniska
standarder for narmare tekniska krav pa
innehallet i akten enligt punkt 4.

Andringsférslag

Artikel 6ba

Att sakra konkurrensen pa marknaden for
kreditbetyg

Kommissionen ska arligen rapportera om
konkurrensen pa marknaden for
kreditbetyg, och ska offentliggora
uppgifter om den procentandel av den
totala marknaden som innehas av ett
kreditvarderingsinstitut, matt i intakter.

Andringsférslag

2. Varje kreditvéarderingsinstitut ska anta,
infora och tillampa lampliga atgarder for
att se till att de kreditbetyg och
kreditutsikter det utfardar bygger pa en
genomgripande analys av all den
information om alla typer av finansiella
risker, daribland miljorisker, som ar
tillganglig for institutet och som ar relevant
for dess analys enligt tillamplig
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att den information det anvénder for varderingsmetodik. Det ska vidta alla

utfardandet av kreditbetyg och nodvandiga matt och steg for att se till att
kreditutsikter ar av tillfredsstallande den information det anvéander for

kvalitet och kommer fran tillforlitliga utfardandet av kreditbetyg och

kallor.” kreditutsikter ar av tillfredsstallande

kvalitet och kommer fran tillforlitliga
kallor. Varje kreditvarderingsinstitut ska
utfarda kreditbetyg och kreditutsikter med
iakttagande av normerna for objektivitet
och med reservationen att varderingen
aterger institutets asikt och endast bor
tillmatas begransad vikt.”

Andringsférslag 82

Forslag till forordning

Artikel 1 —led 10 —led a
Forordning (EG) nr 1060/2009
Acrtikel 8 — punkterna 2a och 2b (nya)

Kommissionens forslag Andringsforslag

2a. For kreditbetyg pa eget initiativ ska
informationen till ett
kreditvarderingsinstitut begransas till
reglerad offentliggjord information om en
bérsnoterad emittent och till liknande
information om en ej bérsnoterad
emittent, pa grundval av att
informationen kommer fran tillforlitliga
kallor.

2b. Andrade kreditbetyg ska utfardas i
enlighet med kreditvarderingsinstitutets
offentliggjorda metoder.

Andringsforslag 83

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 10— led c
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 8 — punkt 5a — stycke 1

Kommissionens forslag Andringsforslag
”5a. Ett kreditvarderingsinstitut som avser ”5a. Ett kreditvarderingsinstitut som avser
RR\911160SV.doc 55/89 PE480.852v05-00
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att dndra varderingsmetoderna eller
anvanda nya varderingsmetoder, modeller
eller grundlaggande
varderingsantaganden, ska offentliggora
de foreslagna andringarna eller nya
metoderna pa sin webbplats och uppmana
berérda parter att lamna synpunkter inom
minst en manad och ska bifoga en narmare
forklaring av motiven till och
konsekvenserna av de foreslagna
andringarna eller nya metoderna.

Andringsforslag 84

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 10 -led c
Forordning (EG) nr 1060/2009
Acrtikel 8 — punkt 5a — stycke 2

Kommissionens forslag

Nar samradsperioden enligt forsta stycket
I6pt ut, ska kreditvarderingsinstitutet
underratta Esma om de planerade
andringarna eller foreslagna nya
metoderna.”

Andringsforslag 85

Forslag till forordning

Artikel 1 —led 10 —ledd —led i
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 8 — punkt 6 — inledningen

Kommissionens forslag

6. Nar ett kreditvarderingsinstitut till foljd
av ett Esma-beslut enligt artikel 22a.3
andrar de metoder, modeller eller
grundldggande antaganden som anvénds
for kreditvarderingsverksamheten, ska det”
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att vasentligt &ndra varderingsmetoderna
eller anvanda nya vérderingsmetoder ska
informera Esma och offentliggéra
relevant information om andringarna av
metoderna pa sin webbplats och uppmana
berdrda parter att lamna synpunkter inom
en manad och ska bifoga en forklaring av
motiven till och konsekvenserna av de
foreslagna vasentliga dndringarna eller nya
metoderna.

Andringsforslag

Nar samradsperioden enligt forsta stycket
I6pt ut, ska kreditvarderingsinstitutet
underratta Esma om resultaten av
samradet och de planerade vasentliga
andringarna eller foreslagna nya
metoderna.”

Andringsférslag

6. Nér ett kreditvarderingsinstitut andrar
de metoder, modeller eller grundlaggande
antaganden som anvands for
kreditvarderingsverksamheten efter att
perioden pa en manad for kontroll fran
Esma I0pt ut, i enlighet med artikel 22a.3,
ska det”
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Andringsforslag 86

Forslag till forordning

Artikel 1 —led 10 — led d — led ii
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 8 — punkt 6 — led aa

Kommissionens férslag Andringsforslag
aa) pa sin webbplats omedelbart “aa) informera Esma och pa sin webbplats
offentliggdra de nya metoderna omedelbart offentliggtra resultaten av
tillsammans med en narmare forklaring av samradet och de nya metoderna
dem,” tillsammans med en narmare forklaring av

dem samt datumet for tillampning av de
nya metoderna,”

Andringsférslag 87

Forslag till forordning

Artikel 1 —led 10 — led d — led ii
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 8 — punkt 6 — led aaa (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

aaa) pa sin webbplats omedelbart
offentligg6ra svaren pa det samrad som
avses i artikel 8.5a,

Andringsforslag 88

Forslag till forordning
Artikel 1 - led 10a (ny)
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 8a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

10a. Foljande artikel ska inforas efter
artikel 8:
YArtikel 8a

Kreditvardering av statspapper
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1. Kreditbetyg pa statspapper ska utfardas
pa ett sétt som sakerstaller att en viss
medlemsstats sardrag har analyserats. Ett
uttalande som aviserar en gversyn av en
viss grupp lander ska vara forbjudet dven
om det atfoljs av enskilda
landerrapporter.

2. Kreditbetyg och kreditutsikter for
statspapper ska inte innehalla nagra
foreskrifter och riktlinjer for eller
hanvisningar till politiska andringar. All
offentlig kommunikation om eventuella
andringar av kreditbetyg pa statspapper,
forutom om kreditbetyg och kreditutsikter
och pressmeddelanden om sadana, ska
forbjudas.”

3. Ett kreditvarderingsinstitut ska pa sin
webbplats offentliggdra en tidsplan i slutet
av december manad fér de kommande

12 manaderna med datum for
offentliggérandet av kreditbetyg pa
statspapper och darmed
sammanhangande kreditutsikter och
oversanda denna till Esma varje ar i
enlighet med bilaga I, avsnitt D, del 111,
punkt 3.

4. For varje 12-manadersperiod ska
kreditvarderingsinstitutet faststalla tva
eller tre datum for offentliggérande av
kreditbetyg pa statspapper och aven
maximalt tre datum for offentliggérande
av de darmed sammanhéngande
kreditutsikterna.

Offentliggorande av kreditbetyg pa
statspapper eller darmed
sammanhangande kreditutsikter vid
andra tillfallen &n de som faststalls i
tidsschemat for statspappersbetyg ska
endast vara tillatet under exceptionella
och ofdrutsebara omstandigheter med en
potentiellt betydande effekt pa
medlemsstaten i fraga, och efter samrad
med Esma.

5. Kreditvarderingsinstituten ska
offentliggdra 6versyner av kreditbetyg pa
statspapper nar alla unionens etablerade
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Andringsforslag 89

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 11

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 8a — rubriken

Kommissionens férslag

Information om strukturerade finansiella
instrument

Andringsforslag 90

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 11

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 8a — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Emittenten, originatorn och sponsorn av
ett i unionen etablerat strukturerat
finansiellt instrument ska i enlighet med
punkt 4 offentliggdra uppgifter om
instrumentets alla underliggande
tillgangars kreditkvalitet och resultat,
vardepapperiseringens struktur,
kassaflodena eller eventuella sékerheter for
vardepapperiseringens exponering samt
andra uppgifter som kan kravas for
utforliga och valgrundade stresstester av
kassaflodena och de underliggande
exponeringarnas sakerheter.

Andringsforslag 91

RR\911160SV.doc

handelsplatser har stangt foér dagen och
senast en timme innan de Oppnas.

Andringsforslag

Information om finansiella instrument och
strukturerade finansiella instrument

Andringsforslag

1. Emittenten, originatorn och sponsorn av
ett i unionen etablerat finansiellt instrument
ska i enlighet med punkt 4 offentliggdra
alla uppgifter om de finansiella
instrumentens kreditkvalitet och, i man av
tillgang, resultat. Nar det galler
strukturerade finansiella instrument ska
alla uppgifter om de underliggande
tillgangarnas kreditkvalitet och resultat,
vardepapperiseringens struktur,
kassaflodena eller eventuella sékerheter for
vardepapperiseringens exponering samt
andra uppgifter som kan kravas for
utforliga och valgrundade stresstester av
kassaflodena och de underliggande
exponeringarnas sékerheter offentliggoras.
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Forslag till férordning
Artikel 1 —led 11

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 8b — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Om en emittent eller anknuten tredje
part avser att tillhandahalla ett kreditbetyg
pa ett strukturerat finansiellt instrument,
ska den anlita minst tva
kreditvarderingsinstitut.
Kreditvarderingsinstituten ska lamna av
varandra oberoende kreditbetyg.

Andringsforslag 92
Forslag till forordning
Artikel 1 —led 11

Forordning (EG) nr 1060/2009
Acrtikel 8ba (ny)

Kommissionens forslag

PE480.852v05-00
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Andringsforslag

1. Om en emittent eller anknuten tredje
part avser att tillhandahalla ett kreditbetyg
pa ett strukturerat finansiellt instrument,
ska den hanskjuta beslutet om att anlita
minst tva kreditvarderingsinstitut till en
gemensam kommitté med lika manga
foretradare for emittenterna som for
investerarna. Kreditvarderingsinstituten
ska lamna av varandra oberoende
kreditbetyg.

Andringsférslag

Artikel 8ba
Obligatoriskt anlitande av sma institut

1. Om en emittent eller en anknuten
tredje part avser att anlita minst tva
kreditvarderingsinstitut for
kreditvardering av samma emission eller
enhet, ska minst ett av
kreditvarderingsinstituten ha en
marknadsandel i unionen som ligger
under en troskel som faststéllts av Esma.

2. For tillampningen av punkt 1 ska Esma
faststalla en troskel som uttrycks i
marknadsandelen av
kreditvarderingsverksamheten i unionen.
Esma ska se 6ver denna troskel arligen
och ska pa sin webbplats offentliggora en
forteckning 6ver de
kreditvarderingsinstitut som inte
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Andringsforslag 93

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 12

Forordning (EG) nr 1060/2009
Acrtikel 10 — punkt 1 — stycke 1

Kommissionens forslag

1. Utan drdjsmal och inskridnkningar av
offentligheten ska kreditvarderingsinstitut
offentliggora alla sina kreditbetyg eller
kreditutsikter liksom eventuella beslut om
att upphora att utfarda kreditbetyg. Om
man beslutar att avbryta en kreditvardering
ska den information som lamnas innehalla
fullstandiga skal for beslutet.

overskrider denna troskel. Esma ska vid
faststéllandet av denna troskel sékerstalla
att en marknad utan oligopoltendenser
utvecklas, ndmligen en marknad dar inget
kreditvarderingsinstitut har mer an 35 %
av totalmarknaden i intakter och dar de
tre storsta kreditvarderingsinstituten inte
har mer an 70 % av totalmarknaden i
intakter.

Andringsforslag

1. Utan drdjsmal och inskridnkningar av
offentligheten ska kreditvarderingsinstitut
offentliggora alla begarda kreditbetyg eller
kreditutsikter liksom eventuella beslut om
att upphora att utfarda kreditbetyg. Om
man beslutar att avbryta en kreditvardering
ska den information som lamnas innehalla
fullstandiga skal for beslutet.

Motivering

Baserat pa uppgifter fran Eacra (European Association of Credit Rating Agencies): "For
kreditbetyg som utfardas pa eget initiativ ar emittenten per definition inte direkt delaktig i
kreditvarderingsprocessen. Genom att informera den berérda emittenten 12 timmar fore
kreditvarderingen forvarnas emittenten om ett kreditbetyg. Dessutom kraver investerare som
bestaller kreditbetyg pa eget initiativ (och som vet och kanske till och med inte vill att

emittenterna ska vara delaktiga) inte sadana ytterligare ’slutkontroller’ av emittenten.’

Andringsforslag 94

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 12

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 10 — punkt 1a (ny)
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Kommissionens forslag

Andringsfarslag

la. Kreditbetyg pa eget initiativ som
betalas av investeraren ar undantagna
fran kravet pa offentliggérande i bilaga I,
avsnitt D, del I, punkt 3.

Motivering

Baserat pa uppgifter fran Eacra (European Association of Credit Rating Agencies): For
kreditbetyg som utfardas pa eget initiativ ar emittenten per definition inte direkt delaktig i
kreditvarderingsprocessen. Att informera den berdrda emittenten 12 timmar fore
kreditvarderingen motsvarar att informera emittenten om ett kreditbetyg. Dessutom kraver
investerare som bestéller kreditbetyg pa eget initiativ (och som vet och kanske till och med
inte vill att emittenterna ska vara delaktiga) inte sadana ytterligare “slutkontroller” av

emittenten.

Andringsférslag 95

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 12

Forordning (EG) nr 1060/2009
Acrtikel 10 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Kreditvarderingsinstituten ska se till att
kreditbetyg och kreditutsikter presenteras
och behandlas i enlighet med kraven 1
bilaga I avsnitt D.

Andringsforslag 96
Forslag till forordning
Artikel 1 —led 12

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 10 — punkt 2a (ny)

Kommissionens forslag

PE480.852v05-00

Andringsférslag

2. Kreditvarderingsinstituten ska se till att
kreditbetyg och kreditutsikter presenteras
och behandlas i enlighet med kraven i
bilaga I avsnitt D.
Kreditvarderingsinstituten ska inte
presentera nagra andra faktorer an de
som avser kreditbetygen och ska undvika
politiska omdémen.

Andringsforslag

2a. Tills informationen om kreditbetyget
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Andringsférslag 97
Forslag till forordning
Artikel 1 - led 12a (nytt)

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 10 — punkt 5

Kommissionens forslag

RR\911160SV.doc

offentliggors for marknaden ska
kreditvarderingsinstitutet halla
informationen konfidentiell.
Kreditvarderingsinstitutet ska ha en
forteckning over personer med tillgang till
informationen fore ett sadant
offentliggérande och éver personer som
far denna information fore
offentliggérandet.

Forteckningen éver personer som far
kreditbetyget i forvag ska begransas till
personer som sarskilt utsetts for detta av
varje kreditvarderad enhet.

Artikel 6 i direktiv 2003/6/EG med
foreskrifter om hantering av konfidentiell
information och om férteckningar 6ver
personer med tillgang till
insiderinformation ska galla.

Andringsférslag

(12a) I artikel 10.5 ska forsta stycket
ersattas med foljande:

”5. Nar ett kreditvarderingsinstitut
utfardar ett kreditbetyg pa eget initiativ
ska det i kreditbetyget tydligt ange med
anvandning av en tydligt urskiljbar
sarskild fargkod for varderingskategorin
huruvida den kreditvarderade enheten
eller en anknuten tredje part deltagit i
kreditvarderingsprocessen eller inte och
huruvida kreditvarderingsinstitutet hade
tillgang till den kreditvarderade enhetens
eller den anknutna tredje partens
redovisning, forvaltning eller andra
relevanta interna dokument.”
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Andringsforslag 98

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 14

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 11a — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Esma ska infora ett

Europeiskt kreditindex som ska inbegripa
alla kreditbetyg som lamnats till Esma

enligt punkt 1 och ett aggregerat
kreditindex for alla kreditvarderade

laneinstrument. Indexet och enskilda
kreditbetyg ska offentligg6ras pa Esmas

webbplats.”

Andringsférslag 99

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 14

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 11a — punkt 2a (ny)

Kommissionens forslag

PE480.852v05-00
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Andringsfarslag

2. Esma ska infora ett

Europeiskt kreditindex som ska inbegripa
alla kreditbetyg som lamnats till Esma
enligt punkt 1, ett aggregerat kreditindex
for alla kreditvarderade laneinstrument och
den genomsnittliga sannolikheten for
fallissemang i enlighet med bilaga I,
avsnitt D, punkt 2. Indexet och enskilda
kreditbetyg ska, med undantag for
kreditbetyg som betalas av investeraren,
offentliggoras pa Esmas webbplats och
vara tillganglig som datafeed. Esma ska
anpassa sina insatser i detta avseende till
det arbete som redan inletts av EBA och
Eiopa.”

Andringsférslag

2a. Alla registrerade eller certifierade
kreditvarderingsinstitut ska offentliggdra
andelen fallissemang for varje
tillgangsklass inom varje
kreditvarderingsklass och
korrekthetsgraden for varije tillgangsklass.
Esma ska kommentera dessa uppgifter
och belysa styrkor och svagheter hos varje
kreditvarderingsinstitut.

Esma ska analysera och bedéma
resultaten fran kreditvarderingsinstituten
med hjélp av de uppgifter som insamlats

RR\911160SV.doc



Andringsforslag 100

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 17

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 19 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Esma ska i enlighet med denna
foérordning och den férordning om
avgifter som avses i punkt 2 ta ut avgifter
av kreditvarderingsinstituten. Avgifterna
ska helt tdcka Esmas nodvéndiga kostnader
som ar hanforliga till registreringen,
certifieringen och tillsynen av
kreditvarderingsinstitut och for att ersatta
alla kostnader som de behdriga
myndigheterna kan adra sig, nar de utfor
uppgifter enligt denna forordning, sérskilt
som ett resultat av en delegering av
uppgifter i enlighet med artikel 30.”

Andringsforslag 101

Forslag till forordning
Artikel 1 -led 18 —led b
Forordning (EG) nr 1060/2009

Artikel 21 — punkt 4a — led a

RR\911160SV.doc

till dess centrala arkiv. Esma ska jamfora
andelen fallissemang for
kreditvarderingsinstitut och
korrekthetsgraden for varje tillgangsklass.
Esma ska offentliggdra en arsrapport om
sin jdAmférande beddmning med ett
betygssystem for resultaten.

Arsrapporten ska offentliggéras pa Esmas
webbplats.

Andringsforslag

1. Esma ska ta ut avgifter av de
kreditvarderingsinstitut som ar
registrerade i enlighet med denna
forordning och den férordning om avgifter
som avses i punkt. Avgifterna ska endast
avse, och helt tdcka Esmas nédvandiga och
skaliga kostnader som &r hanforliga till
registreringen, certifieringen och tillsynen
av kreditvarderingsinstitut och for att
ersatta alla kostnader som de behoriga
myndigheterna kan adra sig, nar de utfor
uppgifter enligt denna férordning, sa lange
uppgifterna avser tillsyn av
kreditvarderingsinstitut, sarskilt som ett
resultat av en delegering av uppgifter i
enlighet med artikel 30.”

PE480.852v05-00

SV



SV

Kommissionens forslag

a) En harmoniserad standard for
bedémningsskalor som i enlighet med
artikel 11a ska anvandas av registrerade
och certifierade kreditvarderingsinstitut
och ska baseras pa mattet for
kreditriskméatning och pa antalet
betygskategorier och brytvardena for
respektive betygskategori.

Andringsférslag 102

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 18 —led b
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 21 — punkt 4a —led b

Kommissionens forslag

b) Innehallet i den information som ett
kreditvarderingsinstitut ska lamna till Esma
i enlighet med artikel 11a.1 samt dess
presentation, inklusive struktur, format,
metod och rapporteringsperiod.

Andringsforslag 103
Forslag till forordning
Artikel 1 —led 19 —led a

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 22a — rubriken

Kommissionens forslag

”Granskning av kreditvdrderingsmetoder”

PE480.852v05-00

Andringsfarslag

a) En harmoniserad standard for
beddmningsskalor som i enlighet med
artikel 11a ska anvandas av registrerade
och certifierade kreditvarderingsinstitut
och ska baseras pa mattet for
kreditriskméatning och pa antalet
betygskategorier och brytvardena for
respektive betygskategori, som faststalls
grundat pa sannolikheten av forekomsten
av fallissemang.

Andringsférslag

b) Innehallet i den information som ett
kreditvarderingsinstitut ska lamna till Esma
i enlighet med artikel 11a.1 samt dess
presentation, inklusive struktur, format,
metod och rapporteringsperiod och den
information som EBA och de nationella
centralbankerna ska delge Esma i
enlighet med artikel 11a.2.

Andringsforslag

”Granskning av forfarandena for
inférandet av nya och vasentliga
andringar av kreditvirderingsmetoder”
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Andringsforslag 104

Forslag till forordning
Artikel 1 -led 19-1led b
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 22a — punkt 3 — stycke 1

Kommissionens forslag

3. Esma ska ocksa kontrollera om
planerade &ndringar av
kreditvarderingsmetoder som ett
kreditvarderingsinstitut meddelat i
enlighet med artikel 8.5a uppfyller
kriterierna i artikel 8.3 som narmare anges
i den tekniska tillsynsstandard som avses i
artikel 21.4 d. Kreditvarderingsinstitutet
far anvanda de nya
kreditvarderingsmetoderna forst sedan
Esma funnit att de ar férenliga med
artikel 8.3.

Andringsforslag 105
Forslag till forordning
Artikel 1 —led 19a (nytt)
Forordning (EU) nr 1060/2009
Artikel 24a (ny)

Kommissionens forslag

RR\911160SV.doc

67/89

Andringsfarslag

3. Esma ska ocksa kontrollera om
planerade andringar av
kreditvarderingsmetoder som ett
kreditvarderingsinstitut meddelat i enlighet
med artikel 8.5a uppfyller kriterierna i
artikel 8.3 som nérmare anges i den
tekniska tillsynsstandard som avses i
artikel 21.4 d. Esma ska dock se till att viss
mangfald bland metoderna behalls sa att
konkurrens mellan
kreditvarderingsinstituten om de basta
metoderna framjas och metoderna inte
likriktas. Om Esma upptacker nagra
avvikelser ska kreditvarderingsinstitutet
atgarda dessa inom en manad.

Andringsforslag

19a. Foljande artikel ska laggas till:
YArtikel 24a

Pafoljder om ett kreditvarderingsinstitut
overskrider granserna for sitt uppdrag

Om det europeiska systemet for finansiell
tillsyn kan konstatera att ett
kreditvarderingsinstitut har dverskridit
granserna for sitt uppdrag genom att falla
ett omdome Over en regerings ekonomiska
politik eller genom att utfarda
rekommendationer i fragan, ska Esma
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Andringsforslag 106
Forslag till forordning
Artikel 1 - led 19b (nytt)

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 32a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 107

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 20

PE480.852v05-00

68/89

fatta ett eller flera av foljande beslut
utifran hur allvarligt 6verskridandet varit
och hur ofta det skett:

a) Utfarda offentliga underrattelser.

b) Tillfalligt forbjuda
kreditvarderingsinstitutet att utfarda
kreditbetyg med verkan inom hela
unionen.

c) Utfarda boter till
kreditvarderingsinstitutet i enlighet med
artikel 36a.

d) Aterkalla kreditvarderingsinstitutets
registrering.”

Andringsforslag

19b) Foljande artikel ska inforas:
YArtikel 32a
Uppgiftsskydd

| frdga om medlemsstaternas behandling
av personuppgifter inom ramen fér denna
forordning, ska de behériga
myndigheterna tillampa bestammelserna i
direktiv 95/46/EG. | fraga om Esmas
behandling av personuppgifter inom
ramen for denna férordning, ska Esma
folja bestammelserna i forordning (EG)
nr 45/2001.

Personuppgifter far bevaras i hogst
fem ar.”
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Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 35a — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Om ett kreditvérderingsinstitut
uppsatligen eller av grov oaktsamhet har
begatt ndgon av de Gvertradelser som anges
i bilaga Il och som inverkat pa ett
kreditbetyg som en investerare har forlitat
sig pa vid kop av ett kreditvarderat
instrument, far denne investerare vacka
talan mot det kreditvarderingsinstitutet for
skador som denne vallats.

Andringsférslag 108

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 20

Forordning (EG) nr 1060/2009
Acrtikel 35a — punkt 4

Kommissionens forslag

4. Om en investerare finner beldagg for att
ett kreditvarderingsinstitut har begatt
nagon av de évertradelser som anges i
bilaga 111, ligger det
kreditvarderingsinstitutet att styrka att det
inte har begatt dvertradelsen eller att
overtradelsen inte har paverkat det
utfardade kreditbetyget.

Andringsforslag 109

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 20

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 35a — punkt 5a (ny)

Kommissionens forslag
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Andringsfarslag

1. Om ett kreditvarderingsinstitut
uppsatligen eller av grov oaktsamhet har
begatt ndgon av de dvertradelser som anges
i bilaga 111 i enlighet med artikel 24.2 d
och som inverkat pa ett kreditbetyg som en
investerare/emittent har forlitat sig pa vid
kop eller forsaljning av ett kreditvéarderat
instrument, far denne investerare/emittent
vécka talan mot det
kreditvarderingsinstitutet for skador som
denne vallats.

Andringsforslag

4. Om en investerare eller emittent finner
belagg med korrekta och detaljerade
uppgifter for att ett kreditvarderingsinstitut
har begatt en dvertradelse aligger det
kreditvarderingsinstitutet att styrka att det
inte har begatt dvertradelsen eller att
overtradelsen inte har paverkat det
utfardade kreditbetyget.

Andringsforslag

5a. Det tillimpliga systemet for
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SV



SV

Andringsforslag 110

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 20

Forordning (EG) nr 1060/2009
Avrtikel 35a — punkt 5b (ny)

Kommissionens férslag

Andringsforslag 111

Forslag till forordning
Artikel 1 - led 21 — led ba (nytt)
Forordning (EG) nr 1060/2009

Artikel 36a — punkt 2 — led ia (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 112

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 24 -1led b
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 39 — punkt 4a (ny)

PE480.852v05-00 70/89

skadestandsansvar ska vara det som finns
i den medlemsstat diir den investerare som
led skadan hade sin normala hemvist nir

skadan intriiffade.

Andringsforslag

5b. Den ratt att vacka talan som faststalls
i denna artikel ska inte hindra Esma fran
att fullt ut utdva sina befogenheter i
enlighet med artikel 36a.

Andringsforslag

ba) I punkt 2 ska foljande led laggas till:

ia) For overtradelserna att ett
kreditvarderingsinstitut underlater att
efterkomma artikel 10a ska institutet
avregistreras i fem ar.
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Kommissionens forslag

Andringsforslag 113
Forslag till forordning
Artikel 1 - led 24a (nytt)

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 39aa (ny)

Kommissionens forslag

RR\911160SV.doc

Andringsfarslag

4a. Senast den 31 december 2013 ska
kommissionen, mot bakgrund av
utvecklingen av unionens regelverk och
tillsynsramar, éverlamna en rapport till
Europaparlamentet och radet om vilka
verktyg som kan gora det mojligt for
investerarna och den bredare
allméanheten att gora sina egna
kreditriskbeddmningar av emittenter och
for att beddma genomforbarheten i
alternativa betalningsmodeller, som i
forekommande fall ska innehalla forslag
om detta.

Andringsforslag

(24a) Foljande artikel ska inforas:
Artikel 39aa
Europeisk kreditvarderingsbedémning

Unionen ska internt beddma
medlemsstaternas kreditvardighet. I detta
syfte ska en oberoende offentlig europeisk
intern beddmning av kreditvardering
utvecklas for att ge investerare alla
relevanta uppgifter om kreditbetyg pa
statspapper och andra offentligjorda
centrala makroekonomiska indikatorer.
Denna europeiska
kreditvarderingsbedémning ska
sakerstallas genom existerande
unionsinstitutioner som har kompetens
for denna uppgift. Senast den ...* ska
kommissionen 6verldamna en rapport till
Europaparlamentet och radet om
huruvida en ny eller befintlig institution
bor fa det som beskrivs i denna artikel i

PE480.852v05-00

SV



SV

Andringsforslag 114

Forslag till forordning
Artikel 1 - led 24b (nytt)
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 39ab (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 115

Forslag till forordning
Artikel 1 — led 24c (nytt)
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 40aa (ny)

PE480.852v05-00
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uppdrag och ldamna en rekommendation, i
forekommande fall med ett
lagstiftningsforslag. Kommissionen ska
ocksa bedéma fragan om den personal
och de resurser som kravs for att
sakerstalla ett fullstandigt oberoende for
institutionen.

* EUT, for in datum: sex manader efter
denna forordnings ikrafttradande.

Andringsférslag

(24b) Foljande artikel ska inféras som
artikel 39b:

Artikel 39ab
YEsmas personal och resurser

Senast den ...* ska Esma bedoma
personal- och resursbehoven till foljd av
de befogenheter och uppgifter Esma far
enligt denna forordning, och forelagga
Europaparlamentet, radet och
kommissionen en rapport.

* EUT, for in datum: 12 manader efter
dagen for ikrafttridandet.”

RR\911160SV.doc



Kommissionens forslag

Andringsforslag 116

Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 3a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 117

Forslag till forordning

Bilagal —led1—1led b —led ii
Forordning (EG) nr 1060/2009
Bilaga | — avsnitt B — punkt 3 — led aa

Kommissionens forslag

“aa en aktiedgare eller en deldgare 1 ett
kreditvarderingsinstitut, innehar, direkt
eller indirekt, 10 % eller mer av antingen
kapitalet eller rosterna i det

RR\911160SV.doc 73/89

Andringsfarslag

(24c) Foljande artikel ska laggas till:
YArtikel 40aa
Natverk for kreditvarderingsinstitut

Kommissionen ska senast i slutet av 2012
lagga fram en rapport om
genomforbarheten hos ett natverk med
mindre kreditvarderingsinstitut for att ka
konkurrensen pa marknaden. | rapporten
ska finansiellt och icke-finansiellt stod for
inrattandet av ett sadant natverk bedémas,
med beaktande av den potentiella
intressekonflikten pa grund av sadan
offentlig finansiering.”

Andringsférslag

Bestammelserna i artikel 8b.1 ska endast
avse instrument som utfirdats den ...*
eller senare.

* EUT: For in datum: dagen for denna
forordnings ikrafttradande.

Andringsforslag

(aa) en aktiedgare eller en deldgare i ett
kreditvarderingsinstitut, innehar, direkt
eller indirekt, 2 % eller mer av antingen
kapitalet eller rgsterna i det
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kreditvarderingsinstituten eller pa annat
sétt kan utova ett betydande inflytande
over kreditvarderingsinstitutets
affarsverksamhet, direkt eller indirekt, ager
finansiella instrument i den kreditvarderade
enheten eller i en anknuten tredje part eller
har nagot annat direkt eller indirekt
agarintresse i denna enhet eller part med
undantag av innehav genom diversifierade
fondprogram eller diversifierade
investeringsfonder, inbegripet
pensionsfonder eller livforsakring, som inte
innebadr att denne kan utdva ett betydande
inflytande Over programmets
affarsverksamhet,”

Andringsforslag 118

Forslag till forordning

Bilaga | —led 1 —led b — led iii
Forordning (EG) nr 1060/2009

Bilaga | — avsnitt B — punkt 3 — led ba

Kommissionens forslag

’ba) kreditbetyget har utférdats for en
kreditvarderad enhet eller en anknuten
tredje part som direkt eller indirekt innehar
10 % eller mer av antingen kapitalet eller
rosterna i det kreditvarderingsinstitutet,

Andringsforslag 119

Forslag till forordning

Bilagal —led 1 —led b —led iv
Forordning (EG) nr 1060/2009
Bilaga | — avsnitt B — punkt 3 — led ca

Kommissionens forslag

”ca) en aktiedgare eller en deldgare i ett
kreditvarderingsinstitut som, direkt eller
indirekt, innehar 10 % eller mer av
antingen kapitalet eller rosterna i det
kreditvarderingsinstitutet eller pa annat satt
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kreditvarderingsinstituten eller pa annat
sétt kan utdva ett betydande inflytande
over kreditvarderingsinstitutets
affarsverksamhet, direkt eller indirekt, &ger
finansiella instrument i den kreditvarderade
bérsnoterade eller privatagda enheten
eller i en anknuten tredje part eller har
nagot annat direkt eller indirekt
agarintresse i denna enhet eller part med
undantag av innehav genom diversifierade
fondprogram eller diversifierade
investeringsfonder, inbegripet
pensionsfonder eller livférsakring, som inte
innebér att denne kan utdva ett betydande
inflytande 6ver programmets
affdrsverksamhet,”

Andringsférslag

ba) kreditbetyget har utfardats for en
kreditvarderad enhet eller en anknuten
tredje part som direkt eller indirekt innehar
2 % eller mer av antingen kapitalet eller
rosterna i det kreditvarderingsinstitutet,

Andringsforslag

’ca) en aktiedgare eller en deldgare 1 ett
kreditvarderingsinstitut som, direkt eller
indirekt, innehar 2 % eller mer av antingen
kapitalet eller résterna i det
kreditvarderingsinstitutet eller pa annat satt
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kan utdva ett betydande inflytande dver
kreditvérderingsinstitutets
affarsverksamhet, ar ledamot i den
kreditvarderade enhetens eller anknutna
tredje partens styrelse.”

Andringsforslag 120

Forslag till forordning
Bilagal —led1-led c
Forordning (EG) nr 1060/2009
Bilaga | — avsnitt B — punkt 3a

Kommissionens forslag

”3a. Ett kreditvarderingsinstitut ska se till
att avgifter som tas ut av dess kunder for
tillhandahallandet av kreditbetyg och
verksamhetsanknutna tjanster inte ar
diskriminerande och grundas pa faktiska
kostnader. Avgifter som tas ut for
kreditvarderingstjanster far inte vara
beroende av nivan pa det kreditbetyg som
kreditvarderingsinstitutet utfardar eller av
andra resultat av det arbete som utfors.”

Andringsforslag 121

Forslag till forordning
Bilagal —led2-led d
Forordning (EG) nr 1060/2009

Bilaga | — avsnitt C — punkt 8 — stycke 1a (nytt)

Kommissionens forslag
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kan utova ett betydande inflytande éver
Kreditvarderingsinstitutets
affarsverksamhet, ar ledamot i den
kreditvarderade enhetens eller anknutna
tredje partens styrelse.”

Andringsférslag

”3a. Ett kreditvarderingsinstitut ska se till
att avgifter som tas ut av dess kunder for
tillhandahallandet av kreditbetyg och
verksamhetsanknutna tjanster inte ar
diskriminerande och motsvarar de faktiskt
uppkomna kostnaderna. Avgifter som tas
ut for kreditvarderingstjanster far inte vara
beroende av nivan pa det kreditbetyg som
kreditvarderingsinstitutet utfardar eller av
andra resultat av det arbete som utfors.”

Andringsférslag

En ledande kreditvarderingsanalytiker
som Overgar till ett annat
kreditvarderingsinstitut ska vara
forbjuden att delta i
kreditvarderingsverksamhet som avser en
kreditvarderad enhet eller anknutna
tredje parter till en sddan kreditvarderad
enhet dar den ledande
kreditvarderingsanalytikern tidigare var
verksam, under en period pa fyra ar fran
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Andringsforslag 122

Forslag till forordning

Bilaga | —led 4 —led a

Forordning (EG) nr 1060/2009

Bilaga | — avsnitt D — del | — punkt 1a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsférslag 123

Forslag till forordning
Bilaga |l —led 4 —led f
Forordning (EG) nr 1060/2009

Bilaga | — avsnitt D — del | — punkt 5 — stycke 1

Kommissionens forslag

5. Nér ett kreditvarderingsinstitut
tillkdnnager ett nytt kreditbetyg eller nya
kreditutsikter ska det i sina
pressmeddelanden eller rapporter forklara
vilka faktorer som i forsta hand legat till
grund for kreditbetyget eller
kreditutsikterna.”

Andringsforslag 124
Forslag till forordning
Bilaga I — led 4 — punkt g

Forordning (EG) nr 1060/2009
Bilaga I — avsnitt D — del | — punkt 6

Kommissionens forslag

6. Varje kreditvarderingsinstitut ska pé sin
webbplats fortlopande lagga ut

PE480.852v05-00

overgangen.

Andringsforslag

la. Kreditbetyg och kreditutsikter ska
ocksa uttryckas i siffror som anger
sannolikheten for fallissemang, och
atfoljas av en motivering.

Andringsférslag

5. Nér ett kreditvarderingsinstitut
tillkdnnager ett nytt kreditbetyg eller nya
kreditutsikter ska det i sina
pressmeddelanden och i sin motivering
forklara vilka faktorer som i forsta hand
legat till grund for kreditbetyget eller
kreditutsikterna.”

Andringsforslag

6. Varje kreditvirderingsinstitut ska
fortldpande lamna detaljerade
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upplysningar om samtliga de enheter eller
laneinstrument som det har mottagit for en
forsta oversyn fran dess sida eller for ett
preliminart kreditbetyg. Sadana
upplysningar ska laggas ut oavsett om
emittenten ingar avtal med
kreditvarderingsinstitutet om ett slutligt
kreditbetyg eller inte.”

upplysningar till Esma om samtliga de
enheter eller laneinstrument som det har
mottagit for en forsta 6versyn fran dess
sida eller for ett preliminart kreditbetyg.
Séadana upplysningar ska lamnas oavsett
om emittenten ingar avtal med
kreditvarderingsinstitutet om ett slutligt
kreditbetyg eller inte.”

Motivering

Ett offentliggdrande innebar risk for spekulationer. Dessutom &r det viktigt for emittenten att
dennes kreditvarderingsavsikt behandlas konfidentiellt tills kreditvarderingsresultaten har

offentliggjorts.

Andringsforslag 125

Forslag till forordning

Bilaga | —led 6

Forordning (EG) nr 1060/2009

Bilaga | — avsnitt D — del Il — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Nar ett kreditvarderingsinstitut utfardar
kreditbetyg pa statspapper eller darmed
sammanhé&ngande kreditutsikter ska det
offentliggdra dessa kreditbetyg eller
kreditutsikter forst efter det att de i unionen
etablerade handelsplatserna har stangt for
dagen och senast en timme innan de
oppnas. Avsnitt D.I punkt 3 paverkas inte.”

Andringsforslag 126

Forslag till forordning

Bilaga lll —led1-led b

Forordning (EG) nr 1060/2009
Bilaga Il — del I — punkterna 26a—26f
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Andringsforslag

3. Ndr ett kreditvarderingsinstitut utfardar
kreditbetyg pa statspapper eller darmed
sammanhéngande kreditutsikter ska det
offentliggdra dessa kreditbetyg eller
kreditutsikter i enlighet med det
tidsschema som avses i artikel 8a, pa en
fredag efter det att de i unionen etablerade
handelsplatserna har stangt for dagen och
senast en timme innan de Gppnas.

Avsnitt D.I punkt 3 paverkas inte, utom
under exceptionella och ofdrutsagbara
omstandigheter med potentiellt betydande
effekter pa medlemsstaten i fraga.
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Kommissionens forslag

b) Fdljande nya punkter ska inféras som
punkt 26a—26f:

»26a. Ett kreditviirderingsinstitut som
ingatt avtal med en emittent eller dennes
anknutna tredje part om utfardande av
kreditbetyg pa emittenten bryter mot
artikel 6b.1 om det utfardar kreditbetyg pa
denna emittent under en period som &ar
langre &an tre ar.

26b. Ett kreditvarderingsinstitut som
ingatt avtal med en emittent eller dennes
anknutna tredje part om utfardande av
kreditbetyg pa emittentens laneinstrument
bryter mot artikel 6b.2 om det utfardar
kreditbetyg pa minst tio avsamma
emittents laneinstrument under en period
som ar langre an 12 manader eller om det
utfardar kreditbetyg pa emittentens
laneinstrument under en period som ar
langre an tre ar.

26¢. Ett kreditvarderingsinstitut som
ingatt avtal med en emittent vid sidan av
ytterligare minst ett
kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel
6b.3 om det har ett avtalsférhallande med
emittenten under en period som &r langre
an sex ar.

26d. Ett kreditvarderingsinstitut som
ingatt avtal med en emittent eller dennes
anknutna tredje part om utfardande av
kreditbetyg pa emittenten eller dennes
laneinstrument bryter mot artikel 6b.4 om
det inte respekterar forbudet mot att
utfarda kreditbetyg pa emittenten eller
dennes laneinstrument under en period pa
fyra ar raknat fran slutet av den langsta
avtalsperiod som avses i artikel 6b.1-3.

26e. Ett kreditvarderingsinstitut som
ingatt avtal med en emittent eller dennes
anknutna tredje part om utfardande av
kreditbetyg pa emittenten eller dennes
laneinstrument bryter mot artikel 6b.6 om
det i slutet av den langsta avtalsperioden
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Andringsfarslag
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med emittenten eller dennes anknutna
tredje part inte tillhandahaller en akt med
den information som kravs till ett nytt
kreditvarderingsinstitut som emittenten
eller dennes anknutna tredje part har
ingatt avtal med om utfardande av
kreditbetyg pa emittenten eller dennes
laneinstrument.”

Andringsforslag 127

Forslag till forordning

Bilaga lll —led 1 —led f
Forordning (EG) nr 1060/2009
Bilaga 111 — del I — punkt 42a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 128

Forslag till forordning
Bilaga lll —led 3-led a
Forordning (EG) nr 1060/2009
Bilaga Il — del 11l — punkt 3a

Kommissionens forslag

”3a. Kreditvarderingsinstitutet bryter mot
artikel 8.5 a forsta stycket om det inte pa
sin webbplats offentliggor de foreslagna
andringarna av metoderna, modellerna
eller grundlaggande antagandena eller de
foreslagna nya metoderna, modellerna
eller grundlaggande antagandena
tillsammans med en narmare forklaring av
motiven till och konsekvenserna att de
foreslagna &ndringarna.
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Andringsférslag

42a. Ett kreditvarderingsinstitut bryter
mot artikel 8 om det kraver information
som faller utanfor artikelns rackvidd eller
om dess andringar av kreditbetyg inte ar
forenliga med de metoder som det
offentliggjort.

Andringsforslag

»3a. Kreditvarderingsinstitutet bryter mot
artikel 8.5 a forsta stycket om det inte
meddelar Esma eller pa sin webbplats
offentliggor de foreslagna nya eller
andrade metoderna tillsammans med en
narmare forklaring av motiven till och
konsekvenserna av de foreslagna
andringarna.
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Andringsforslag 129

Forslag till forordning
Bilaga Il —led3—1led b
Forordning (EG) nr 1060/2009
Bilaga 111 —del 111 — punkt 4a

Kommissionens forslag

”4a. Kreditvarderingsinstitutet bryter mot
artikel 8.6 aa om det avser att anvanda nya
metoder och inte omedelbart pa sin
webbplats offentliggdr de nya metoderna
tillsammans med en narmare forklaring
av dem.

PE480.852v05-00

80/89

Andringsfarslag

”4a. Kreditvarderingsinstitutet bryter mot
artikel 8.6 aa om det avser att anvanda nya
metoder och inte meddelar Esma och
omedelbart pa sin webbplats offentliggor
de nya metoderna.
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MOTIVERING
1. Bakgrund till forslaget

Kreditvarderingsinstitutens verksamhet har langtgaende effekter pa de ekonomiska och
finansiella aktérernas beteende och de offentliga institutioners verksamhet. De fortsétter att
vacka ett stort offentligt intresse och foranleder en livlig politisk debatt. Denna forordning ar
darfor en ytterst kanslig aspekt av den storre reformen av de finansiella marknadernas
funktionssatt.

Denna fraga behandlades av de europeiska institutionerna for inte sa lange sedan genom
forordning (EG) nr 1060/2009 och senare forordning (EG) nr 513/2011, en andringsakt som
ar forknippad med reformen av den finansiella tillsynen och som syftade till att ge specifika
befogenheter och ansvarsomraden till den nya tillsynsmyndigheten (Esma).
Europaparlamentet antog en icke-lagstiftningsresolution i juni 2011 (baserad pa

ett kommissionsmeddelande fran juni 2010) dar man efterlyste en fastare regleringsram och
betonade hur viktigt det &r att minska det alltfor stora beroendet av kreditvarderingsinstitut.

Det faktum att fragan tas upp en tredje gang inom bara drygt tva ar ar ett tecken pa hur
komplex fragan ar och hur stort behovet ar att finna effektivare I6sningar pa vissa olosta
problem.

2. Huvuddragen i kommissionens forslag
a) Utvidgning av tillampningsomradet for forordningen sa att kreditutsikter omfattas

| forslaget till forordning om &ndring av férordning (EG) nr 1060/2009 (KOM(2011)0747)
fokuserar man pa problemet med att investerare och emittenter i alltfor stor grad forlitar sig pa
kreditvarderingsinstituts kreditbetyg och forsoker saledes uppmuntra till interna
kreditvarderingar.

Kommissionens forslag utdkar tillampningsomradet for kreditvarderingsreglerna sa att de
ocksa omfattar kreditutsikter. Enligt den &dndrade texten ska kreditvéarderingsinstitut
specificera inom vilken tidsram en andring av kreditbetyget kan forvantas ske.

b) Andringar nar det galler anvandningen av kreditbetyg

| artikel 5a i den nya férordningen forbjuds vissa finansiella enheter att grunda
kreditvardighetsbedomningar helt pa externa kreditbetyg. Denna regel ligger i linje med de
principer som FSB faststallde i oktober 2010 for att minska beroendet av
kreditvarderingsinstituts kreditbetyg. Andra andringsforslag syftar till minska risken for att
finansmarknadsaktorer i alltfor stor grad forlitar sig pa kreditbetyg nar det galler strukturerade
finansprodukter. Emittenter av strukturerade finansiella instrument kommer att alaggas att
begara tva kreditbetyg samtidigt fran tva olika institut.
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Nér det galler UCITS-fonder och AlF-forvaltare uppmanas nationella lagstiftare att se till att
gemenskapslagstiftningen inforlivas pa ett sadant satt att principen om att undvika en alltfor
stor forlitan pa kreditbetyg befasts.

¢) Kreditvarderingsinstitutens oberoende

Dessa andringsforslag syftar till att I6sa de ofrankomliga intressekonflikterna i modellen dar
emittenten betalar (issuer pays-modellen) och med aktiedgarna till kreditvéarderingsinstitut.
Ett antal principer fastslas: a) en maximigrans for aktieagande dar ingen aktieagare eller
delagare i ett kreditvarderingsinstitut far &ga mer an 5 procent av ett annat
kreditvarderingsinstitut b) rotationsprincipen (vid begérda kreditbetyg) for
kreditvarderingsinstitut som emittenter anlitar, i syfte att sakerstalla att ett visst
kreditvarderingsinstitut inte har kvar uppdraget i mer an tre ar eller ett ar om det
kreditvarderar mer an 10 laneinstrument fran emittenten. Obligatorisk rotation av
kreditvarderingsinstitut syftar till att skapa storre konkurrens pa kreditvarderingsmarknaden.

d) Rapportering av kreditbetyg

Forslaget skarper kraven nar det galler rapporteringen av kreditbetygen till emittenterna sa att
en kreditvarderad enhet far tid och majlighet att kontrollera om kreditbetyget innehaller fel
och att framfdéra invandningar emot det.

e) Kreditvardering av statspapper

Kreditvardering av statspapper ar otvivelaktigt en separat fraga. For forsta gangen betonas
detta i syfte att visa att regler som styr kreditvardering av statspapper i alla former bor skarpas
sd att en hogre kvalitet kan uppnas. | artikel 8.2 foreskrivs att kreditvarderingsinstitut maste se
over kreditbetyg av statspapper var sjatte manad istéllet for var tolfte manad. Kreditbetygen
far inte offentliggoras forran marknaderna stangt for dagen och inte senare an en timme innan
marknadsplatserna 6ppnar igen i EU. Nya transparenskrav ska inforas for
kreditvarderingsinstitut, sarskilt nar det galler personal som har i uppdrag att utfarda
kreditbetygen.

f) Ett europeiskt kreditvarderingsinstitut

Kommissionens forslag om andring av forordning (EG) nr 1060/2009 innehaller inget om att
inrétta ett europeiskt kreditvarderingsinstitut, i motsats till vad Europaparlamentet efterlyste
i sin resolution av den 8 juni 2011. Denna fraga bor dock tas upp igen till diskussion

i samband med detta betdnkande.

g) Forslaget innehaller andra viktiga nyheter, namligen att kreditvéarderingsinstitutens metodik
ska kontrolleras av Esma och att ett skadestandsansvar for kreditvarderingsinstitut ska inforas
pa grundval om principen om omvand bevisborda.

Det som foreslas ar rent allmant mycket viktiga fragor som till stor del kan stodjas men vissa

punkter behover fortydligas och stramas upp sa att oonskade effekter kan undvikas nar
atgarderna genomfors.
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3. Foredragandens forslag

Vissa av foredragandens andringsforslag ligger i linje med kommissionens text medan andra
syftar till att hantera fragor som inte tas upp i forslaget till ny férordning genom att innovativa
forslag laggs fram och mojliga alternativa losningar foreslas.

Andringsforslagen avser bland annat foljande:

1) Att komma ifrdn den nuvarande definitionen pa kreditbetyg som en "bedémning” genom
att kreditbetyg definieras om till en "informationstjanst”.

2) Kreditbetyg av statspapper pa eget initiativ forbjuds, och kommissionen uppmanas att
avgora huruvida den existerande institutionen skulle kunna bedéma medlemsstaternas
kreditvardighet eller om ett nytt organ behover inréttas i detta syfte.

3) De gallande reglerna behover ses 6ver noggrant, och man behéver ga langre an vad som
redan foreslas i forslaget till ny forordning, i syfte att helt och hallet avskaffa kraven pa
offentliga och privata aktorer att mekaniskt folja kreditbetyg och deras effekter (det géller
i synnerhet kontraktsvillkor enligt vilka vardepapper automatiskt saljs da ett kreditbetyg
sanks eller da aterbetalning tidigarelaggs om kreditbetyget gar under en viss niva).

4) Korsagande forbjuds nar det galler kontroll eller férvaltning av mer an
ett kreditvarderingsinstitut, och kreditvarderingsinstitut far inte vara aktieagare eller ha
finansiella intressen i kreditvérderade enheter.

5) Begransningar kan inféras for fusioner och forvarv av kreditvarderingsinstitut som redan
har en betydande kreditvarderingsverksamhet i EU.

6) Begransningar kan inféras for marknadsandelarna nar det galler kvantitet och/eller véarde
av kreditvarderingar av finansiella aktdrer och strukturerade produkter.

7) Esma ges i uppdrag att lamna en arlig bedémning av kreditvarderingsinstitutens
effektivitet och resultat, matta med exakta kriterier.

8) Esma bor utarbeta nya forslag om betalningsmodeller som gor val och arvodering av
kreditvarderingsinstitut helt oberoende av de kreditvéarderade enheterna.

Malet ar framfor allt att satta igang en diskussion med beaktande av olika tillvagagangssatt
och synpunkter men med syftet att ge kreditvarderingsinstitut den plats de fortjanar, dvs. att
deras kreditvarderingar bor behandlas som viktig information men att
kreditvéarderingsinstituten inte far atnjuta nagon sarstéllning eller automatiskt kunna paverka
de ekonomiska och finansiella aktorernas och de offentliga institutionernas verksamhet
genom skadliga procykliska effekter. Det far inte ga till sa att tidpunkten och formen for
rapporteringen av resultat — sdsom nu alltfor ofta &r fallet — utgor unilaterala beslut fran
kreditvarderingsinstitutens sida, oavsett hur ny eller unik den information som férmedlas
faktiskt dr, sarskilt inte nér det galler situationen och utsikterna for den offentliga sektorn.
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3.5.2012

YTTRANDE FRAN UTSKOTTET FOR RATTSLIGA FRAGOR

till utskottet for ekonomi och valutafragor

over forslaget till Europaparlamentets och radets forordning om andring av forordning (EG)
nr 1060/2009 om kreditvarderingsinstitut
(COM(2011)0747 — C7-0420/2011 — 2011/0361(COD))

Foredragande: Cecilia Wikstrom

KORTFATTAD MOTIVERING

Vid utarbetandet av detta yttrande for utskottet for ekonomi och valutafragor har
foredraganden forsokt fokusera sd mycket som majligt pa de ansvarsomraden som &r centrala
for utskottet for rattsliga fragor. Detta innebar att flera omraden, dar foredraganden kan ha
bestamda asikter om delar av forslaget, &nda inte omfattas av detta yttrande i syfte att iaktta
artikel 49.2 i arbetsordningen. Dessutom beslutade utskottet for rattsliga fragor att inrikta sitt
yttrande endast pa fragan om skadestandsansvar for att kunna na ett brett samforstand om en
av de viktigaste aspekterna inom utskottets ansvarsomrade. Efter Ianga och ingaende
forhandlingar mellan de politiska grupperna naddes en kompromiss om skadestandsansvar
som nastan fick enhalligt stod i utskottet.

Skadestandsansvar

Det ar ytterst viktigt att se till att kreditvéarderingsinstituten iakttar bestimmelserna i denna
forordning. Parlamentet, och i synnerhet utskottet for rattsliga fragor, har begart att
gemensamma bestammelser om skadestandsansvar nar det géller avsiktligt och forsumligt
handlande i strid mot bestimmelserna ska inféras i denna férordning. Detta betyder emellertid
inte att samtliga foreslagna bestimmelser automatiskt kan anses vara godtagbara.

Foredraganden anser att det behovs ett antal andringar for att skapa en lamplig balans mellan
intressenterna och respektera grundldggande rattsliga principer.

Foredraganden vill klargora Esmas roll nar det géller detta forfarande. Forst och framst krévs
det en teknisk andring i artikel 24.2 d for att infora termen “’grov oaktsamhet™ i befintliga
Esma-forfaranden for tillsyn av kreditvarderingsinstituten. Detta skulle anpassa det nuvarande
Overtradelseforfarandet till den terminologi som anvéands i de nya bestdmmelserna om
skadestandsansvar. Foredraganden foreslar dessutom att den foreslagna definitionen av grov
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oaktsamhet som ett allvarligt asidosattande av kreditvarderingsinstitutet ska utga, eftersom
denna inte skulle tillféra ndgon ytterligare precisering dé det inte definieras vad “allvarligt
asidosittande” innebdr.

Foredraganden vill dessutom skapa en lank mellan den foreslagna skadestandsprocessen och
Esmas befintliga tillsynsatgarder. Darfor foreslar féredraganden att den domstol déar talan
vacks begar att Esma ska yttra sig, savida det inte ar uppenbart att detta inte & nédvandigt,
och tar hansyn till alla formella beslut fattade av Esma. Detta skulle begransa risken for att
Esma och domstolarna kommer fram till olika standpunkter om huruvida férordningen har
Overtratts.

Foredraganden foreslar dessutom en andring av artikel 35a.4. Det skulle inte vara lampligt att
infora en omvand bevisborda for kreditvarderingsinstitut som innebar att dessa maste visa att
de ar oskyldiga nar det galler fragan om huruvida en 6vertradelse paverkat det utfardade
kreditbetyget. Det bor vara investerarens ansvar att visa att beslutet att investera berodde pa
den felaktiga kreditvardering som &r resultatet av kreditvarderingsinstitutets dvertréadelse av
forordningen.

For att se till att det finns en lamplig balans mellan de tvistande parterna med avseende pa
utskottets 6vriga andringar foreslar foredraganden att den behdriga domstolen ska vara
domstolen i den medlemsstat dar den investerare som led skadan hade sin normala hemvist
nér skadan intraffade.

ANDRINGSFORSLAG
Utskottet for rattsliga fragor uppmanar utskottet for ekonomi och valutafragor att som
ansvarigt utskott infoga foljande &ndringsforslag i sitt betankande:
Andringsforslag 1

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 19a (nytt)
Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 24 — punkt 2 — led d

Kommissionens forslag Andringsforslag

(19a) Artikel 24.2 d ska ersattas med
foljande:

”d) huruvida overtridelsen har begatts
uppsatligen, av grov oaktsamhet eller av
oaktsamhet.”

Motivering
Teknisk andring for att inbegripa den nya definitionen av grov oaktsamhet som inférts genom
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oversynen av forordningen, inom ramen for analysen som gjorts av Esmas tillsynsstyrelse.

Andringsforslag 2

Forslag till forordning
Artikel 1 —led 20

Forordning (EG) nr 1060/2009
Artikel 35a

Kommissionens férslag

1. Om ett kreditvarderingsinstitut
uppsatligen eller av grov oaktsamhet har
begatt ndgon av de Gvertradelser som anges
i bilaga Il och som inverkat pa ett
kreditbetyg som en investerare har forlitat
sig pa vid kop av ett kreditvéarderat
instrument, far denne investerare vacka
talan mot det kreditvarderingsinstitutet for
skador som denne vallats.

2. En overtradelse ska anses inverka pa ett
kreditbetyg, om kreditbetyget som
kreditvarderingsinstitutet utfardat skiljer
sig fran det kreditbetyg som skulle ha
utfardats om kreditvarderingsinstitutet inte
begatt denna dvertradelse.

3. Ett kreditvarderingsinstitut gor sig
skyldigt till grov oaktsamhet, om det gravt
asidosatter sina skyldigheter enligt denna
forordning.

4. Om en investerare finner belagg for att
ett kreditvarderingsinstitut har begatt
nagon av de dvertradelser som anges i
bilaga 111, ligger det
kreditvarderingsinstitutet att styrka att det
inte har begatt dvertradelsen eller att
overtradelsen inte har paverkat det
utfardade kreditbetyget.

5. Skadestandsansvaret enligt punkt 1 far
inte avtalas bort eller begrénsas genom
avtal. Stadganden i sadana
dverenskommelser dér skadestandsansvaret
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Andringsforslag

1. Om ett kreditvarderingsinstitut
uppsatligen eller av grov oaktsamhet har
begatt ndgon av de Gvertradelser som anges
i bilaga Il och som inverkat pa ett
kreditbetyg som en investerare har forlitat
sig pa vid kop av ett kreditvarderat
instrument, far denne investerare vacka
talan mot det kreditvarderingsinstitutet for
skador som denne vallats.

2. En 6vertradelse ska anses inverka pa ett
kreditbetyg, om kreditbetyget som
kreditvarderingsinstitutet utfardat skiljer
sig fran det kreditbetyg som skulle ha
utfardats om kreditvarderingsinstitutet inte
begatt denna dvertradelse.

3. Den domstol dar talan vacks ska, sdvida
det inte &r uppenbart att detta inte ar
nodvandigt, inhamta ett yttrande fran
Esma om Overtradelsen. Domstolen ska ta
hansyn till alla formella beslut fattade av
Esma om denna fraga.

4. Om en investerare vacker talan mot ett
kreditvarderingsinstitut for skada som
vallats pa grund av ett kreditbetyg som
utfardats i strid med denna forordning,
aligger det investeraren att styrka att
overtradelsen paverkat det utfardade
kreditbetyget och att denna paverkan haft
en inverkan pa investerarens
investeringsbeslut.

5. Skadestandsansvaret enligt punkt 1 far
inte avtalas bort eller begrénsas genom
avtal. Stadganden i sadana
dverenskommelser dar skadestandsansvaret
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avtalas bort eller begransas ska anses avtalas bort eller begransas ska anses
ogiltiga. ogiltiga.

6. Den behdriga domstolen ska vara den
som finns i den medlemsstat dar den
investerare som led skadan hade sin
normala hemvist nar skadan intraffade.
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