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Legenda simbolurilor utilizate

*  Procedura de consultare
***  Procedura de aprobare
***|  Procedura legislativa ordinara (prima lectura)
***||  Procedura legislativa ordinara (a doua lectura)
***|[I  Procedura legislativa ordinara (a treia lectura)

(Procedura indicata se bazeaza pe temeiul juridic propus in proiectul de act.)

Amendamente la un proiect de act

Tn amendamentele Parlamentului, modificarile aduse proiectului de act sunt
evidentiate prin caractere cursive aldine. Evidentierea cu caractere cursive
simple este o indicatie pentru serviciile tehnice, referitoare la elemente ale
proiectului de act propuse pentru a fi corectate in vederea elaborarii textului
final (de exemplu elemente evident gresite sau omise intr-o anumita versiune
lingvistica). Propunerile de corectura sunt supuse acordului serviciilor
tehnice in cauza.

Antetul amendamentelor referitoare la un act existent pe care proiectul de act
urmareste sa il modifice cuprinde doua randuri suplimentare prin care se
indica actul existent si, respectiv, dispozitia vizata a acestuia. Fragmentele
preluate ca atare dintr-o dispozitie a unui act existent pe care Parlamentul
doreste sa o modifice, dar pe care proiectul de act nu a modificat-0, sunt
evidentiate cu caractere aldine. Eventualele eliminari ale unor astfel de
fragmente sunt semnalate prin simbolul [...].
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PROIECT DE REZOLUTIE LEGISLATIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN

referitoare la propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Directivei 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparenta in
ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata si a Directivei 2007/14/CE a Comisiei
(COM(2011)0683 — C7-0380/2011 — 2011/0307(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)
Parlamentul European,

— avand in vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2011)0683),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (2) si articolele 50 si 114 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentata de catre
Comisie (C7-0380/2011),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene,

— avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 22 februarie 20121,
— avand n vedere avizul Bancii Centrale Europene din 10 februarie 20122,
— avand in vedere articolul 55 din Regulamentul sau de procedura,

— avand n vedere raportul Comisiei pentru afaceri juridice si avizul Comisiei pentru afaceri
economice si monetare, avizul Comisiei pentru dezvoltare, precum si avizul Comisiei
pentru comert international (A7-0292/2012),

1. adopta pozitia in prima lectura prezentatd in continuare;

2. solicita Comisiei sa il sesizeze din nou in cazul in care intentioneazad sd modifice in mod
substantial propunerea sau sa o inlocuiasca cu un alt text;

3. incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.

Amendamentull

Propunere de directiva
Considerentul 4

1JO C 143, 22.5.2012, p.78.
2J0 C93,30.3.2012, p. 2.
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Textul propus de Comisie

(4) Potrivit raportului si comunicarii
Comisiei, sarcinile administrative asociate
cu obligatiile legate de admiterea la
tranzactionare pe pietele reglementate
trebuie reduse pentru emitentii mici si
mijlocii, in vederea ameliorarii accesului
acestora la capital. Obligatia de publicare a
declaratiilor intermediare ale conducerii
sau a rapoartelor financiare trimestriale
reprezinta o povard importantd pentru
emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe pietele
reglementate, fara a fi necesard pentru
protectia investitorilor. Ea Incurajeaza
totodata performanta pe termen scurt si
descurajeaza investitiile pe termen lung.
Pentru a Tncuraja crearea de valoare
sustenabila si strategiile de investitii pe
termen lung, este esentiala reducerea
presiunii pe termen scurt asupra emitentilor
si stimularea investitorilor pentru a adopta
0 viziune pe termen lung. Prin urmare,
trebuie eliminata obligatia de publicare a
declaratiilor intermediare ale conducerii.

Amendamentul 2

Propunere de directiva
Considerentul 6

Textul propus de Comisie

(6) Pentru a reduce si mai mult sarcina
administrativd pentru emitentii Mici si
mijlocii si a asigura comparabilitatea
informatiilor, Autoritatea europeanda de
supraveghere (Autoritatea europeand
pentru valori mobiliare si piete, denumitdi
in continuare ,,AEVMP?), instituita prin
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului,
trebuie sd emita orientari, inclusiv
formulare sau modele standard, in care sa
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Amendamentul

(4) Potrivit raportului si comunicarii
Comisiei, sarcinile administrative asociate
cu obligatiile legate de admiterea la
tranzactionare pe pietele reglementate
trebuie reduse pentru emitentii mici si
mijlocii, in vederea ameliorarii accesului
acestora la capital. Obligatia de publicare a
rapoartelor de gestiune intermediare ale sau
a rapoartelor financiare trimestriale
reprezintd o povard importantd pentru
emitentii mici si mijlocii ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe
pietele reglementate, fara a fi necesara
pentru protectia investitorilor. Ea
incurajeaza totodatad performanta pe termen
scurt si descurajeaza investitiile pe termen
lung. Pentru a incuraja crearea de valoare
sustenabila si strategiile de investitii pe
termen lung, este esentiala reducerea
presiunii pe termen scurt asupra emitentilor
si stimularea investitorilor pentru a adopta
0 viziune pe termen lung. Prin urmare, ar
trebui eliminata obligatia de publicare a
rapoartelor de gestiune intermediare ale
emitentilor mici si mijlocii.

Amendamentul

eliminat
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specifice informariile care trebuie incluse
n raportul de gestiune.

Amendamentul 3

Propunere de directiva
Considerentul 7

Textul propus de Comisie

(7) Pentru a asigura 0 mai mare
transparenta a platilor catre guverne,
emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata
reglementata si care desfasoarad activitati
n cadrul industriilor extractive sau de
exploatare a padurilor primare trebuie sa
publice, intr-un raport anual separat,
platile efectuate catre guvernele tarilor in
care opereaza. Acest raport trebuie sa
includa tipuri de plati comparabile cu cele
raportate in temeiul Initiativei privind
transparenta in industriile extractive (EITI)
si sa puna la dispozitia societatii Civile
informatii care sa determine guvernele din
tarile bogate in resurse sa raspunda pentru
veniturile obtinute in urma exploatarii
resurselor naturale. Initiativa vine in
completarea Planului de actiune al UE
referitor la aplicarea legislatiei, guvernanta
si schimburile comerciale in domeniul
forestier (FLEGT) si a regulamentului
privind exploatarea lemnului care prevad
obligatia comerciantilor de produse din
lemn de a actiona cu precautie pentru a
Tmpiedica intrarea pe piata UE a lemnului
ilegal. Obligatiile detaliate sunt definite in
capitolul 9 din Directiva 2011/.../UE a
Parlamentului European si a Consiliului.
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Amendamentul

(7) Pentru a asigura 0 mai mare
transparenta a platilor catre guverne,
emitentii care desfasoara activitdti in
cadrul industriei extractive, de exploatare
a padurilor primare, bancare, de
constructii si Tn sectoarele de
telecomunicarii si ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe
0 piata reglementata ar trebui sa divulge
anual platile efectuate catre guvernele
tarilor in care opereaza si alte informayii
legate de context. Divulgarea acestor date
urmadreste sa permitd investitorilor luarea
unor decizii in mai bund cunostinta de
cauzd §i imbundtdatirea guvernangei
corporayiilor si poate contribui la
controlul evaziunii fiscale. Tn cazul
emitentilor care desfasoara activitdti in
cadrul industriei extractive sau de
exploatare a padurilor primare,
divulgarea ar trebui sa includa tipuri de
plati bazate pe cele raportate in temeiul
Initiativei privind transparenta in
industriile extractive (EITI), printre alte
standarde privind raportarea. Divulgarea
pldtilor catre guverne ar trebui si puna la
dispozitia societatii civile informatii care sa
determine guvernele din tarile bogate in
resurse sa raspunda pentru veniturile
obtinute in urma exploatarii resurselor
naturale. Initiativa vine in completarea
Planului de actiune al UE referitor la
aplicarea legislatiei, guvernanta si
schimburile comerciale Tn domeniul
forestier (FLEGT) si a regulamentului
privind exploatarea lemnului care prevad
obligatia comerciantilor de produse din

PE486.067v02-00



Amendamentul 4

Propunere de directiva
Considerentul 7 a (nou)

Textul propus de Comisie
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lemn de a actiona cu precautie pentru a
Tmpiedica intrarea pe piata UE a lemnului
ilegal. Pentru emitenti, divulgarile ar
trebui efectuate pentru fiecare tarda in
parte si, in cazul tuturor emitenyilor care
isi desfasoara activitatile in industriile
extractive si de exploatare a padurilor
primare, pentru fiecare proiect in parte,
acolo unde un proiect este echivalent cu
activitati guvernate de un contract,
licentd, arendd sau concesiune unicd sau
acorduri juridice similare cu un guvern,
care dau nastere la obligarii de plata, daca
plata sau platile multiple conexe de
acelasi tip se ridica la mai mult de 80 000
de euro si se instituie norme pentru a face
astfel incdt acest prag sa nu poatd fi
evitat. In scopul asigurarii transparentei
si al protecriei investitorilor, principiile
referitoare la declararea platilor efectuate
catre guverne, precum declararea
integratd, relevanta, declararea fiecarui
proiect in parte, universalitatea,
exhaustivitatea si comparabilitatea, sunt
prevazute de prezenta directiva. Consiliile
de administrarie ale intreprinderilor
trebuie sa accepte raportul care a fost
pregatit cu grija si atentia
corespunzdtoare si avand in vedere cele
mai bune cunostinge si abilitati ale
autorului. Obligatiile detaliate sunt
definite in capitolul 9 din Directiva
2011/../UE a Parlamentului European si a
Consiliului.

Amendamentul

(7a) Tn mai multe locuri de pe glob, de
exemplu in Republica Democraticd
Congo, conflictele armate sunt strans
legate de veniturile obginute din
exploatarea ilegala a minereurilor.
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Amendamentul 5

Propunere de directiva
Considerentul 10

Textul propus de Comisie

(10) Un regim armonizat de notificare a
detinerilor importante de drepturi de vot, in
special Tn ceea ce priveste agregarea
actiunilor detinute cu instrumentele
financiare detinute, ar trebui sa
imbunatateasca certitudinea juridica, sa
sporeasca transparenta si sd reducd sarcina
administrativa pentru investitorii
transfrontalieri. Prin urmare, statele
membre nu trebuie sa fie autorizate sa
adopte, in acest domeniu, norme
divergente sau mai stricte decat cele
prevazute in Directiva 2004/109/CE. Cu
toate acestea, luadnd in considerare
diferentele existente Tn materie de
concentrare a proprietatii in Uniune, statele
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Eliminarea acestei legaturi ar contribui la
reducerea numdrului si a intensitatii
conflictelor. O solurie ar fi ca emitentii
din Uniunea Europeand care extrag
minereuri din zone afectate de conflicte
sau cu risc de conflict sa fie obligati sd
efectueze verificairile necesare pentru a se
asigura cd langurile lor de aprovizionare
nu au nicio legdtura cu partile aflate in
conflict. Tn timp ce o inifiativa de acest tip
ar trebui sd respecte pe deplin interesele
partilor interesate de la nivel local, EITI
si recomanddrile Organizatiei pentru
Cooperare si Dezvoltare Economicd
privind verificarile necesare si
gestionarea responsabila a lantului de
aprovizionare ar putea fi puncte de
referinga utile. Pentru a ingelege mai bine
aceastd eventuala solutie, este important
sd se analizeze mai indeaproape
fezabilitatea si impactul preconizat al
introducerii acestei obligarii in cadrul
Uniunii.

Amendamentul

(10) Un regim armonizat de notificare a
detinerilor importante de drepturi de vot, in
special Tn ceea ce priveste agregarea
actiunilor detinute cu instrumentele
financiare detinute, ar trebui sa
imbunatateasca certitudinea juridica, sa
sporeasca transparenta si sd reduca sarcina
administrativa pentru investitorii
transfrontalieri. Prin urmare, statele
membre nu trebuie sa fie autorizate sa
adopte, in acest domeniu, norme mai stricte
decat cele prevazute n Directiva
2004/109/CE. Cu toate acestea, luand n
considerare diferentele existente in materie
de concentrare a proprietatii in Uniune,
statele membre trebuie sa aiba in
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membre trebuie sa aiba in continuare
posibilitatea de a fixa praguri mai joase
pentru notificarea detinerilor de drepturi de
vot.

Amendamentul 6

Propunere de directiva
Considerentul 12

Textul propus de Comisie

(12) Pentru a tine seama de progresele
tehnice, trebuie delegatd Comisiel
competenta de a adopta acte legislative in
conformitate cu articolul 290 din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene
pentru modificarea metodei de calcul al
numdrului de drepturi de vot aferente
instrumentelor financiare, pentru
specificarea tipurilor de instrumente
financiare care fac obiectul obligariei de
notificare si pentru specificarea
continutului notificarii detinerilor
importante de instrumente financiare. Este
deosebit de important ca, pe parcursul

PE486.067v02-00

continuare posibilitatea de a fixa praguri
mai joase pentru notificarea detinerilor de
drepturi de vot; cu toate acestea, ar trebui
sda se tind cont de masurile de stimulare a
investiriilor pe termen lung si de obligaria
de transparenta totaldi in ceea ce priveste
votarea privind actiunile imprumutate. De
asemenea, statele membre ar trebui sd
poata aplica in continuare actele cu
putere de lege si actele administrative
adoptate in ceea ce priveste ofertele
publice de cumparare, fuziuni sau alte
operatiuni care pot afecta proprietatea
sau conducerea societatilor, reglementate
de autoritdtile nationale de supraveghere
desemnate de statele membre in
conformitate cu articolul 4 din Directiva
2004/25/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind
ofertele publice de cumpdrare’, care
impune obligazii mai stricte decét cele din
Directiva 2004/109/CE.

1JOL 142, 30.4.2004, p. 12.

Amendamentul

(12) Pentru a tine seama de progresele
tehnice, trebuie delegatd Comisiei
competenta de a adopta acte legislative, in
conformitate cu 290 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, pentru
specificarea continutului notificarii
detinerilor importante de instrumente
financiare. Este deosebit de important ca,
pe parcursul lucrarilor pregatitoare,
Comisia sa desfasoare consultari
corespunzatoare, inclusiv la nivel de
experti. Atunci cand pregateste si
elaboreaza acte delegate, Comisia ar trebui
sa asigure o transmitere simultana, in timp
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lucrarilor pregatitoare, Comisia sa
desfasoare consultari corespunzatoare,
inclusiv la nivel de experti. Atunci cand
pregateste si elaboreaza acte delegate,
Comisia trebuie sa asigure transmiterea
simultana, corespunzatoare si la timp a
documentelor pertinente catre Parlamentul
European si Consiliu.

Amendamentul 7

Propunere de directiva
Considerentul 14

Textul propus de Comisie

(14) Pentru a imbunatati respectarea
cerintelor Directivei 2004/109/CE si ca
urmare a Comunicarii Comisiei din 9
decembrie 2010 intitulate ,,Consolidarea
regimurilor de sanctiuni in sectorul
serviciilor financiare”, puterile de
sanctionare ale autoritatilor competente
trebuie sporite si trebuie sa indeplineasca
anumite cerinte esentiale. Tn mod concret,
este necesar ca autoritatile competente sa
aiba posibilitatea de a suspenda exercitarea
drepturilor de vot pentru detinatorii de
actiuni si instrumente financiare care nu
respecta cerintele de notificare si de a
impune sanctiuni pecuniare suficient de
mari pentru a fi disuasive. Pentru ca
sanctiunile sa aiba un efect de descurajare
asupra publicului larg, este necesar ca ele
sa fie, In mod normal, publicate, cu
exceptia anumitor circumstange bine
definite.
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util si adecvata a documentelor relevante
catre Parlamentul European si Consiliu.

Amendamentul

(14) Pentru a imbunatéati respectarea
cerintelor Directivei 2004/109/CE si ca
urmare a Comunicarii Comisiei din 9
decembrie 2010 intitulate ,,Consolidarea
regimurilor de sanctiuni in sectorul
serviciilor financiare”, puterile de
sanctionare ale autoritatilor competente
trebuie sporite si trebuie sa indeplineasca
anumite cerinte esentiale. Tn mod concret,
este necesar ca autoritatile competente sa
aiba posibilitatea de a suspenda, in cazul
unor incalcari extrem de grave si care nu
s-au produs din neglijenza, exercitarea
drepturilor de vot pentru detinatorii de
actiuni si instrumente financiare care nu
respecta cerintele de notificare, in mdasura
n care drepturile respective de vot
depdsesc pragul de notificare, si de a
impune sanctiuni pecuniare suficient de
mari pentru a fi disuasive. Pentru ca
sanctiunile sa aiba un efect de descurajare
asupra publicului larg, este necesar ca ele
sa fie, In mod normal, publicate, cu
exceptia cazului n care acest fapt
contravine legislasiei nationale sau daca
publicarea ar pune in pericol in mod grav
investigariile oficiale in curs de
desfasurare.
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Amendamentul 8

Propunere de directiva
Considerentul 21 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 9

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 1 - literaa
Directiva 2004/109/CE

Articolul 2 — alineatul 1 — litera d — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Tn cazul certificatelor de depozit admise la
tranzactionare pe o piata reglementata,
emitent inseamna emitentul valorilor
mobiliare reprezentate, indiferent daca

PE486.067v02-00

Amendamentul

(21a) Un format electronic de raportare
armonizat ar fi foarte util pentru emitenii
stabiligi pe teritoriul Uniunii, intrucat ar
facilita crearea unui sistem de raportare
de tipul ,,ghiseului unic”, care ar putea fi,
de asemenea, folosit si Tn alte domenii.
Prin urmare, intocmirea situagiilor
financiare Tntr-un format unic electronic
de raportare ar trebui sa aiba un caracter
obligatoriu Tncepand cu data de

1 ianuarie 2018, dupd o perioada
corespunzatoare pentru pregdtire §i
testare. AEVMP ar trebui sa elaboreze
proiecte de standarde de reglementare
care sd fie adoptate de Comisie pentru a
specifica formatul electronic de raportare,
cu trimitere corespunzdtoare la optiunile
tehnologice actuale si viitoare, ca de ex
eXtensible Business Reporting Language
(XBRL). Tnainte de adoptarea acestor
standarde de reglementare, Comisia,
impreund cu AEVMP, ar trebui sa
efectueze o evaluare adecvata e
eventualelor formate electronice de
raportare si sa desfdsoare testdirile
corespunzdtoare in toate statele membre.

Amendamentul

Tn cazul certificatelor de depozit admise la
tranzactionare pe o piata reglementata,
emitent inseamna emitentul valorilor
mobiliare reprezentate, indiferent daca
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acestea sunt admise sau nu la
tranzactionare pe o piata reglementata;

Amendamentul 10

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 2
Directiva 2004/109/CE

Avrticolul 3 —alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statul membru de origine poate supune
emitentii la cerinte mai stricte decét cele
prevazute de prezenta directiva, dar nu le
poate solicita sa publice alte informatii
periodice decat rapoartele financiare anuale
mentionate la articolul 4 si rapoartele
financiare semestriale mentionate la
articolul 5.

Statul membru de origine nu poate supune
un detinator de actiuni sau o persoana
fizica sau juridicd mentionata la articolul
10 sau la articolul 13 la cerinte mai stricte
decét cele prevazute de prezenta directiva,
cu exceptia stabilirii unor praguri de
notificare mai mici decat cele prevazute la
articolul 9 alineatul (1).
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acestea sunt admise sau nu la
tranzactionare pe o piata reglementata.
Péna la 31 decembrie 2012, Comisia
Europeana ar trebui sa prezinte
Parlamentului European si Consiliului
un raport care va analiza diferitele
optiuni de definire a emitengilor europeni
mici i mijlocii;

Amendamentul

(1) Statul membru de origine poate supune
emitentii la cerinte mai stricte decét cele
prevazute de prezenta directiva, dar nu le
poate solicita emitengilor mici si mijlocii sa
publice alte informatii periodice decét
rapoartele financiare anuale mentionate la
articolul 4 si rapoartele financiare
semestriale mentionate la articolul 5.

Statul membru de origine nu poate supune
un detinator de actiuni sau o persoana
fizica sau juridica mentionata la

articolul 10 sau la articolul 13 la cerinte
mai stricte decat cele prevazute de prezenta
directiva, cu exceptia:

(a) stabilirii unor praguri de notificare mai
mici decat cele prevazute la articolul 9
alineatul (1);

(b) aplicarii actelor cu putere de lege si a
actelor administrative adoptate,
referitoare la ofertele publice de
cumpdrare, la fuziuni si la alte operagiuni
care pot afecta proprietatea sau
conducerea societdtilor, reglementate de
autoritatile de supraveghere desemnate de
statele membre in conformitate cu

PE486.067v02-00
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Amendamentul 11

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3 — teza introductiva

Textul propus de Comisie

3. La articolul 4, se adaugda urmadtorul
alineat (7):

Amendamentul 12

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3 — litera a (noua)
Directiva 2004/109/CE

Avrticolul 4 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

Amendamentul 13

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3 - litera b (noua)
Directiva 2004/109/CE

Articolul 4 —alineatul 7

Textul propus de Comisie

"7. Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete (denumita in continuare
,AEVMP”), instituitd prin Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
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articolul 4 din Directiva 2004/25/CE.

Amendamentul

3. Articolul 4 se modifica dupd cum
urmeazd.

Amendamentul

(a) Alineatul (1) se Tnlocuieste cu
urmdtorul text:

‘(1) ,,Emitentul isi publici raportul
financiar anual in termen de patru luni
de la incheierea fiecirui exercitiu si ia
masuri pentru ca raportul s raimana la
dispozitia publicului [...].”;

Amendamentul

(b) Se adauga urmatorul alineat:

., (7). Autoritatea europeana pentru valori

mobiliare si piete (denumita in continuare
,AEVMP”), instituitd prin Regulamentul

(UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
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European si al Consiliului, publica linii
directoare, inclusiv formulare sau modele
standard, pentru a specifica informatiile

care trebuie incluse n raportul de gestiune.

Amendamentul 14

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 3 - litera ¢ (noua)
Directiva 2004/109/CE

Acrticolul 4 — alineatul 7 a (nou)

Textul propus de Comisie

RR\914017R0O.doc

European si al Consiliului(*), publica linii
directoare, inclusiv formulare sau modele
standard, pentru a specifica informatiile
care trebuie incluse n raportul de gestiune.
Aceste linii directoare sunt adecvate si iau
in considerare mdrimea relativi a
emitentilor pentru a-i supune pe cei mici
si mijlocii unui regim mai simplu.”

Amendamentul

(c) Se adaugd urmatorul alineat:

,»(7a) Tncepand cu 1 ianuarie 2018, toate
rapoartele financiare anuale sunt
Tntocmite intr-un format electronic unic
de raportare.

AEVMP elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a specifica
formatul electronic de raportare, cu
trimitere corespunzdatoare la optiunile
tehnologice actuale si viitoare, ca de ex
eXtensible Business Reporting Language
(XBRL). AEVMP prezinta Comisiei aceste
proiecte de standarde tehnice de
reglementare pédnd la 31 decembrie 2015.

Comisiei ii este delegati competenta de a
adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la al doilea
paragraf, in conformitate cu articolele 10
- 14 din Regulamentul (UE) nr
1095/2010.

Tnainte de adoptarea standardelor tehnice
de reglementare, Comisia, impreund cu
AEVMP, efectueazi o evaluare adecvatd
a eventualelor formate electronice de
raportare si desfdasoara testari adecvate in
toate statele membre.”
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Amendamentul 15

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 4
Directiva 2004/109/CE

Articolul 5 —alineatul 7

Textul propus de Comisie

4. La articolul 5, se adaugda urmdatorul
alineat (7):

»(7) AEVMP publica linii directoare,
inclusiv formulare sau modele standard,
pentru a specifica informariile care
trebuie incluse in raportul intermediar de
gestiune.”

Amendamentul 16

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 5
Directiva 2004/109/CE
Avrticolul 6

Textul propus de Comisie

Statele membre solicita emitentilor activi
in industria extractiva sau de exploatare a
padurilor primare, asa cum sunt definite in
[...], s@ intocmeasca, in conformitate cu
capitolul 9 din Directiva 2011/../UE a
Parlamentului European si a Consiliului,
un raport anual privind platile efectuate
catre guverne. Raportul se face public cel
tarziu la sase luni dupa sfarsitul fiecarui
exercitiu financiar si ramane la dispozitia
publicului pentru cel putin cinci ani.
Platile efectuate cdtre guverne se
raporteaza la nivel consolidat.

PE486.067v02-00

Amendamentul

eliminat

Amendamentul

Statele membre solicita emitentilor activi
n industria extractiva, de exploatare a
padurilor primare, bancard, de constructii
sau in telecomunicatii, sa divulge si sa
intocmeasca, in conformitate cu articolul
6a din prezenta directiva si capitolul 9 din
Directiva 2011/.../UE a Parlamentului
European si a Consiliului (*), un raport
anual privind platile efectuate catre
guverne. Raportul se face public cel tarziu
la sase luni dupa sfarsitul fiecarui exercitiu
financiar si ramane la dispozitia publicului.
Platile efectuate cétre guverne se
raporteaza la nivel consolidat.
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Amendamentul 17

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 5 a (nou)
Directiva 2004/109/CE
Articolul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie

RR\914017R0O.doc

Amendamentul

5a. Se introduce urmadatorul articol:
,wArticolul 6a

Principiile declararii platilor efectuate
cdtre guverne

In scopul asigurdrii transparentei si a
protectiei investitorilor, statele membre
soliciti aplicarea urmatoarelor principii
pentru declararea platilor efectuate catre
guverne:

(a) declararea integrata: raportul privind
platile efectuate cdtre guverne si alte
informarii legate de context are un format
usor accesibil si comparabil,

(b) relevanta: platile sau platile multiple
conexe sunt divulgate doar dacd depdsesc
80 000 de euro;

(c) raportarea defalcati pe proiecte pentru
emitenyii care 1si desfasoard activitatea in
industria extractivd sau a exploatarii
padurilor primare: in cadrul acestor
industrii, raportarea pldtilor efectuate
cdtre guverne se va face, de asemenea,
defalcat pe proiecte; definisia proiectului
este Tn conformitate cu capitolul 9 din
Directiva 2012/.../UE privind declaratiile
financiare anuale, declarariile financiare
consolidate si rapoartele conexe ale
anumitor tipuri de Tntreprinderi;

(d) universalitatea: nu se face nicio
exceprie cu un efect denaturant si care sa
permita emitentilor sa exploateze cerintele
laxe privind transparenta, de exemplu
pentru anumite tdari in care emitenti
desfasoara activitati,

(e) exhaustivitatea: se raporteazdi toate
platile si veniturile relevante, transferate
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Amendamentul 18

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 5 b (nou)
Directiva 2004/109/CE
Acrticolul 6 b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 19

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 6 — litera a
Directiva 2004/109/CE

Articolul 8 —alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Articolele 4, 5 si 6 nu se aplica unui
emitent care este un stat, o autoritate
regionald sau locald a unui stat, un
organism public international din care face
parte cel putin un stat membru, BCE si
bancile centrale nationale ale statelor
membre, indiferent daca emit sau nu
actiuni sau alte valori mobiliare.

PE486.067v02-00

cdtre guverne, in conformitate cu
capitolul 9 din Directiva 2012/.../UE
[directiva contabilil;

() comparabilitatea: declararea tuturor
platilor efectuate cdtre guverne este de
asa naturd incdt permite compararea cu
usurinta a datelor referitoare la tari
diferite.”.

Amendamentul

5b. Se introduce urmatorul articol:
wArticolul 6b
Angajamentul privind transparenza

Statele membre incurajeazd emitentii sa
coopereze cu guvernele statelor-gazda
pentru respectarea acordurilor de
transparenta.”’s

Amendamentul

(1) Articolele 4 si 5 nu se aplica unui
emitent care este un stat, o autoritate
regionald sau locald a unui stat, un
organism public international din care face
parte cel putin un stat membru, BCE si
bancile centrale nationale ale statelor
membre, indiferent daca emit sau nu
actiuni sau alte valori mobiliare.
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Amendamentul 20

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 7 — litera b
Directiva 2004/109/CE

Articolul 9 —alineatul 6 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde

tehnice de reglementare pentru a preciza
metoda de calcul al pragului de 5%
mengionat la litera (a) de la primul
paragraf'in cazul unui grup de societati,
luand in considerare articolul 12
alineatele (4) si (5).

Amendamentul 21

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 7 - litera b
Directiva 2004/109/CE

Avrticolul 9 — alineatul 6 — paragraful 4

Textul propus de Comisie

AEVMP inainteaza Comisiei aceste
proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 31 decembrie 2013.

Amendamentul 22

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 7 - litera b
Directiva 2004/109/CE

Articolul 9 —alineatul 6 — paragraful 5

Textul propus de Comisie

Comisiei i este delegata competenta de a
adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la al treilea
paragraf, in conformitate cu articolele 10
- 14 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.
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Amendamentul
eliminat

Amendamentul
eliminat

Amendamentul

Comisia este imputernicita sa adopte, prin
intermediul unor acte delegate, in temeiul
articolului 27 alineatele (2a), (2b) si (2c)
si sub rezerva conditiilor previzute la
articolele 27a si 27b, mdsuri de stabilire a
metodei de calcul al pragului de 5 %
men¢ionat la litera (a) de la primul
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paragraf'in cazul unui grup de societati,
luand in considerare articolul 12
alineatele (4) si (5).

Amendamentul 23

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 7 a (nou)
Directiva 2004/109/CE
Articolul 12

Textul propus de Comisie Amendamentul

7a. Articolul 12 se modifica dupd cum
urmeazd:

() La alineatul (2), partea introductiva se
inlocuieste cu urmatorul text:

,INotificarea la adresa emitentului se
efectueaza cat mai repede si intr-un
interval de doua zile de cotatie, incepand
cu [...] data la care detinitorul de actiuni
sau persoana fizica sau juridica
mentionata la articolul 10”;

(b) Alineatul (6) se Tnlocuieste cu
urmdtorul text:

»(6) De la primirea notificarii efectuate
in conformitate cu alineatul (1) si in
termen de doua zile de cotatie dupa
aceasta, emitentul publica in totalitate
informatia continuta in notificare.”

Amendamentul 24

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 8 - litera a

Directiva 2004/109/CE

Articolul 13 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) instrumente financiare care, la (a) instrumente financiare care confera
scadenta, confera titularului, in temeiul titularului, Tn temeiul unui acord formal, fie
unui acord formal, fie dreptul dreptul neconditionat de a dobandi, fie
neconditionat de a dobandi, fie facultatea facultatea de a dobandi actiuni avand
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de a dobéandi actiuni avand incorporate Tncorporate drepturi de vot, fie deja emise,

drepturi de vot si deja emise ale unui fie urmand a fi emise, ale unui emitent ale
emitent ale carui actiuni sunt admise la carui actiuni sunt admise la tranzactionare
tranzactionare pe o0 piata reglementata; pe o piata reglementata;

Justificare

Aceasta dispozitie ar trebui extinsd pentru a include si instrumentele care sunt legate de
actiunile neemise incd sau care fac trimitere la acestea, cum ar fi obligatiunile convertibile.
Aceste instrumente au un efect economic similar cu cel al dezinerii unui instrument cu dreptul
de a achizitiona actiunile suport. Astfel de instrumente ofera titularului capacitatea de obtine
interesul emitentului si, prin urmare, astfel de actiuni ar trebui sa fie incluse pentru a obtine
cunostinge depline referitoare la structura de vot.

Amendamentul 25

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 8 — litera a

Directiva 2004/109/CE

Acrticolul 13 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) instrumente financiare cu efecte (b) instrumente financiare care nu sunt
economice similare celor mengionate la incluse la litera (a), dar care sunt corelate
litera (a), indiferent daca confera sau nu cu acriunile mengionate la litera
dreptul la o decontare fizica. respectiva si cu efect economic similar

celui pe care 1l au instrumentele
financiare mengionate la litera respectiva,
indiferent daca acestea conferad sau nu
dreptul la o decontare fizica.

Justificare

Acest amendament contribuie la a asigura faptul ca sunt incluse instrumentele financiare
care au un efect economic similar, bazate pe actiunile mengionate la punctul 13 alineatul (1)
litera (a).

Amendamentul 26
Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 8 — litera b

Directiva 2004/109/CE
Articolul 13 —alineatul 1 a
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Textul propus de Comisie

(1a) Numarul drepturilor de vot se
calculeaza pe baza intregii valori notionale
a actiunilor suport ale instrumentului
financiar. Tn acest scop, detinatorul trebuie
sa agrege si sd notifice toate instrumentele
financiare legate de acelasi emitent. Numai
pozitiile lungi sunt luate in considerare
pentru calcularea drepturilor de vot.
Pozitiile lungi nu pot fi compensate cu
pozitii scurte legate de acelasi emitent.

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a specifica
metoda de calcul al numarului de drepturi
de vot mentionate la primul paragraf in
cazul instrumentelor financiare corelate cu
un cos de actiuni sau un indice bursier.

AEVMP 1nainteaza Comisiei aceste
proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 31 decembrie 2013.

Comisiei i este delegata competenta de a
adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la al doilea paragraf, in
conformitate cu articolele 10 - 14 din
Regulamentul (UE) nr 1095/2010.
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Amendamentul

(1a) Numarul drepturilor de vot se
calculeaza pe baza intregii valori notionale
a actiunilor suport ale instrumentului
financiar, cu exceptia instrumentelor
financiare mengionate la paragraful doi.
Tn acest scop, detinatorul trebuie si agrege
si sa notifice toate instrumentele financiare
legate de acelasi emitent. Numai pozitiile
lungi sunt luate Tn considerare pentru
calcularea drepturilor de vot. Pozitiile lungi
nu pot fi compensate cu pozitii scurte
legate de acelasi emitent.

Pentru instrumentele financiare care nu
sunt decontate fizic, numarul de drepturi
de vot este calculat la valoarea delta. Prin
urmare, actiunile suport corelate cu
instrumentul financiar se calculeaza
ntr-o proportie egald cu valoarea delta a
instrumentului la orice moment in timp.

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a specifica

(a) metoda de calcul a numarului de
drepturi de vot mentionate la primul
paragraf in cazul instrumentelor financiare
corelate cu un cos de actiuni sau un indice;

(b) metodele de determinare a valorii delta
pentru a calcula drepturile de vot legate
de instrumentele financiare nedecontate
fizic, conform ceringelor din al doilea
paragraf.

AEVMP 1nainteaza Comisiei aceste
proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 31 decembrie 2013.

Comisiei i este delegata competenta de a
adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la al doilea paragraf, in
conformitate cu articolele 10 - 14 din
Regulamentul (UE) nr 1095/2010.
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Amendamentul 27

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 8 - literac
Directiva 2004/109/CE

Avrticolul 13 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Comisia este imputernicita sa adopte,
prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 27 alineatele
(2a), (2b) si (2c) si sub rezerva conditiilor
prevazute la articolele 27a si 27b, masuri
Tn vederea:

(a) modificarii metodei de calcul al
numdrului de drepturi de vot cu privire la
instrumentele financiare mentionate la
alineatul (1a);

(b) specificarii tipurilor de instrumente
considerate ca fiind instrumente
financiare Tn sensul alineatului (1b);

() specificarii continutului netificarii
care trebuie efectuatd, a termenului de
notificare si a destinatarului notificarii
prevazute la alineatul (1).

Amendamentul

(2) AEVMP elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru
a specifica continutul notificarii care
trebuie efectuatd, termenul de notificare
si destinatarul notificarii prevazute la
alineatul ().

AEVMP inainteazd Comisiei aceste
proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 31 decembrie 2013.

Comisiei ii este delegati competenta de a
adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

[Litera (c) din textul Comisiei a devenit parzial primul paragraf in amendamentul
Parlamentului.]

Justificare

Ar fi mai potrivit ca AEVMP sa mentioneze continutul notificarii care va fi facutd. O lista
inchisa a instrumentelor [care ar fi rezultatul articolului 13 alineatul (2) litera (b)] nu ar
permite inovarea pe piata si ar putea avea un impact asupra eficienzei acestui nou regim.
Daca se prevede necesitatea unei liste, consideram ca lista orientativa a AEVMP prevazuta la

articolul 73(1b) este suficienta.
Amendamentul 28
Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 12

RR\914017R0O.doc

PE486.067v02-00

RO



RO

Directiva 2004/109/CE
Articolul 21 — alineatul 4 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) norme privind interoperabilitatea
tehnologiilor de informare si comunicare
utilizate de mecanismele oficial desemnate
la nivel national si accesul la informatiile
reglementate la nivelul Uniunii, in sensul
alineatului (2).

Amendamentul 29

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 12 a (nou)
Directiva 2004/109/CE

Acrticolul 21 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 30

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 15
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Amendamentul

(c) norme pentru asigurarea
interoperabilitatii tehnologiilor de
informare si comunicare utilizate de
mecanismele oficial desemnate la nivel
national si accesul la informatiile
reglementate la nivelul Uniunii, Tn sensul
alineatului (2).

Amendamentul

Se introduce urmdtorul articol:
wArticolul 21a

(1) Se instituie un punct de acces
electronic european (,punctul de acces”).

(2) Sistemul de interconectare a
mecanismului de stocare centralizatd este
alcatuit din:

- mecanismele de stocare centralizata ale
statelor membre;

- portalul care functioneaza drept punct
de acces electronic european.

(3) Prin intermediul punctului de acces
statele membre asigurd interoperabilitatea
propriilor mecanisme de stocare
centralizatd in cadrul sistemului.”
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Directiva 2004/109/CE
Articolul 28 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre prevad ca autoritatile
competente pot aplica sanctiuni si masuri
administrative corespunzatoare in cazul in
care nu sunt respectate prevederile
nationale adoptate pentru aplicarea
prezentei directive si se asigura ca acestea
sunt aplicate. Sanctiunile si masurile
trebuie sa fie eficace, proportionale si cu
efect de descurajare.

Amendamentul 31

Propunere de directiva

Articolul 1 — punctul 16

Directiva 2004/109/CE

Articolul 28 — alineatele 2 si 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

(2) Fara a aduce atingere competentelor de
supraveghere ale autoritatilor competente
prevazute la articolul 24, statele membre se
asigura cd, in cazurile mentionate la
alineatul (1) din prezentul articol, se pot
aplica cel putin sanctiunile si masurile
administrative de mai jos:

(a) o declaratie publica in care se indica
persoana fizica sau juridica si natura
incalcarii;

(b) un ordin prin care i se solicita persoanei

fizice sau juridice sa Inceteze
comportamentul respectiv si sa nu il repete;

(c) puterea de a suspenda exercitarea
drepturilor de vot aferente actiunilor
admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd, in cazul in care autoritatea
competenta constata ca dispozitiile
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Amendamentul

(1) Fara a aduce atingere calitditii
autoritatilor competente previzute la
articolul 24 si dreptului statelor membre
de a impune sancriuni penale, statele
membre prevad ca autoritatile competente
pot aplica sanctiuni si masuri
administrative corespunzatoare in cazul n
care nu sunt respectate prevederile
nationale adoptate pentru aplicarea
prezentei directive si se asigura ca acestea
sunt aplicate. Toate sanctiunile si masurile
trebuie sa fie eficace, proportionale si
disuasive.

Amendamentul

(2) Fara a aduce atingere competentelor de
supraveghere ale autoritatilor competente
prevazute la articolul 24, statele membre se
asigura cd, in cazurile mentionate la
alineatul (1) din prezentul articol, se pot
aplica cel putin sanctiunile si masurile
administrative de mai jos:

(a) o declaratie publica in care se indica
persoana fizica sau juridica si natura
incalcarii Tn conformitate cu articolul 28b;

(b) un ordin prin care i se solicita persoanei
fizice sau juridice sa Inceteze
comportamentul respectiv si sa nu il repete;

(¢) in cazul unor incalcari extrem de
grave, care nu s-au produs din neglijentd,
puterea de a suspenda exercitarea
drepturilor de vot aferente actiunilor
admise la tranzactionare pe o piata
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prezentei directive cu privire la notificarea
participatiilor importante au fost incilcate
de catre titularii de actiuni sau alte
instrumente financiare sau de catre o
persoana sau entitate mentionata la
articolele 10 sau 13;

(d) Tn cazul unei persoane juridice,
sanctiuni administrative pecuniare de pana
la 10% din cifra de afaceri anuala totala a
persoanei juridice din exercitiul financiar
precedent;

(e) Tn cazul unei persoane fizice, sanctiuni

administrative pecuniare de pana la
5000 000 EUR,;

(f) sancriuni administrative pecuniare
egale cu pdnd la de doua ori valoarea
beneficiului rezultat din incalcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in
care acestea pot fi stabilite.

Tn aplicarea literei (d) de la primul
paragraf, in cazul in care persoana juridica
este o filiald a unei societati-mama, cifra de
afaceri anuala totala relevanta este cifra de
afaceri anuala totala care rezulta din
conturile consolidate ale societatii-mama a
grupului din exercitiul financiar precedent.

Tn aplicarea literei () de la primul
paragraf, in statele membre Tn care euro nu
este moneda oficiala, echivalentul in
moneda nationala al sumei de 5 000 000
EUR se calculeaza in functie de cursul de
schimb oficial de la [data intrarii in vigoare
a prezentei directive — a se insera data].
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reglementatd, in cazul in care autoritatea
competenta constata ca dispozitiile
prezentei directive cu privire la notificarea
participatiilor importante au fost incalcate
de catre titularii de actiuni sau alte
instrumente financiare sau de catre o
persoana sau entitate mentionata la
articolele 10 sau 13, in masura in care
aceste drepturi de vot depdsesc pragurile
de notificare;

(d) Tn cazul unei persoane juridice,
sanctiuni administrative pecuniare de pana
la 10% din cifra de afaceri anuala totala a
persoanei juridice din exercitiul financiar
precedent;

(e) Tn cazul unei persoane fizice, sanctiuni

administrative pecuniare de pana la
5000 000 EUR,;

Tn aplicarea literei (d) de la primul
paragraf, In cazul in care persoana juridica
este o filiald a unei societati-mama, cifra de
afaceri anuala totala relevanta este cifra de
afaceri anuala totala care rezulta din
conturile consolidate ale societatii-mama a
grupului din exercitiul financiar precedent.

Tn aplicarea literei () de la primul
paragraf, in statele membre n care euro nu
este moneda oficiala, echivalentul in
moneda nationala al sumei de 5 000 000
EUR se calculeaza in functie de cursul de
schimb oficial de la [data intrarii in vigoare
a prezentei directive — a se insera data].

(2a) Statele membre pot prevedea
sanctiuni sau mdsuri suplimentare si
niveluri mai Tnalte de sancgiuni
administrative pecuniare decat cele
prevazute de prezenta directivd.
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Amendamentul 32

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 16
Directiva 2004/109/CE
Articolul 28 b

Textul propus de Comisie

Statele membre se asigura ca autoritatile
competente publica fara intarziere orice
sanctiune sau masura aplicata pentru
incdlcarea dispozitiilor nationale adoptate
pentru aplicarea prezentei directive,
inclusiv informatii privind tipul si natura
incdlcarii si identitatea persoanelor
responsabile pentru aceasta, in afara de
cazul in care publicarea ar ameningza in

mod serios stabilitatea piegelor financiare.

Tn cazul in care publicarea informatiilor
ar aduce un prejudiciu disproporgionat
partilor implicate, autoritdtile competente
publica sanctiunile in formda anonima.

Amendamentul

Statele membre se asigura ca autoritatile
competente publica fara intarziere orice
sanctiune sau masura aplicata pentru
incalcarea dispozitiilor nationale adoptate
pentru aplicarea prezentei directive,
inclusiv informatii privind tipul si natura
incélcarii si identitatea persoanelor
responsabile pentru aceasta, in afara de
cazul 1n care publicarea, n afara de cazul
n care publicarea nu este in conformitate
cu legislatia nationald in vigoare sau daca
publicarea ar pune in pericol in mod grav
anchetele oficiale n curs.

Justificare

Aliniere la articolul 28 alineatul (2) din Directiva 2004/109/CE.

Amendamentul 33

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 16
Directiva 2004/109/CE

Articolul 28 ¢ — alineatul -1 (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(-1) Statele membre lasd la discretia
autoritatilor competente alegerea tipurilor
de sanctiuni sau masuri administrative $i
nivelul sancgiunilor administrative
pecuniare, pornind de la fiecare caz,
avdnd in vedere necesitatea adoptarii
unor mdsuri si sancgiuni eficiente,

PE486.067v02-00

RO



Amendamentul 34

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 16
Directiva 2004/109/CE

Articolul 28 ¢ — alineatul 1 — teza introductiva

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca, atunci
cand stabilesc tipul sanctiunilor sau al
masurilor administrative si nivelul
sanctiunilor administrative pecuniare,
autoritatile competente iau Tn considerare
toate circumstantele relevante, inclusiv:

Amendamentul 35

Propunere de directiva
Articolul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE486.067v02-00

proportionale si disuasive.

Amendamentul

(1) Statele membre solicita autoritdtilor
lor competente, atunci cand stabilesc tipul
sanctiunilor sau al masurilor administrative
si nivelul sanctiunilor administrative
pecuniare, sd ia in considerare toate
circumstantele relevante, inclusiv:

Amendamentul

Articolul 2a
Reexaminare

Tn termen de [trei ani de la data publicirii
prezentei directive Tn Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene, Comisia elaboreazd un
raport privind aplicarea prezentei
directive adresat Parlamentului European
si Consiliului, Tn special Tn ceea ce
priveste urmdatoarele elemente:

- functionarea declararii platilor efectuate
cdtre guverne, in special in ceea ce
priveste sfera obligariilor de raportare,
pragurile si modalitdtile de raportare Tn
functie de proiect, precum si punerea in
aplicare a principiilor care trebuie
respectate in aceasta privinta;

- funcrionarea excepriilor de la ceringele
de declarare, aplicabile Tn cazul
emitentilor care sunt state, autorititi
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regionale sau locale, organisme publice
internagionale din care face parte cel
pugin un stat membru;

- funcrionarea sistemului de
interconectare a mecanismelor de stocare
centralizata;

- orice alte norme necesare sau adecvate
interesului public sau pentru protectia
investitorilor;

- aplicarea de sancgiuni.

Raportul este Tnsorit de un proiect
legislativ, dupd caz.
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EXPUNERE DE MOTIVE

Context

Avand in vedere volatilitatea crescanda de pe pietele financiare mondiale, investitorii solicitd
din ce in ce mai multe informatii privind practicile intreprinderilor. Este clar ca investitorii
doresc mai multa transparenta pentru a avea o imagine economica completa a investitiilor si
riscurilor. Tn plus, transparenta, ca divulgare a informatiilor, este un indicator important al
unei guvernante corporatiste solide.

Intreprinderile adopta din ce in ce mai mult standardele de conducere corporativa, inclusiv
transparenta, prin afilierea la regimurile de raportare globala, precum Initiativa pentru
transparenta in industriile extractive, pe langa orientarile voluntare pentru intreprinderile
multinationale, precum Orientarile OCDE pentru intreprinderile multinationale si Initiativa de
raportare globala, care stabilesc agenda In materie de transparenta.

Avand n vedere aceste initiative, exista in prezent un risc de reactie fragmentata la
transparentd. Prin urmare, este important sa se stabileascd un cadru pentru norme globale
stricte Tn acest domeniu. Propunerea de modificare a Directivei privind transparenta din 2004
instituie norme de acest tip pentru intreprinderile europene, reflectand normele prevazute de
Legea Dodd-Frank din SUA. Acest fapt furnizeaza un punct solid de pornire pentru atingerea
scopului final de instituire a unor norme globale Tn acest domeniu.

Aceasta propunere legislativa face parte din Initiativa UE pentru activitati comerciale
responsabile si continua activitatea intreprinsa in domeniul reformei sectorului financiar, care
are drept obiectiv principal promovarea transparentei si a deschiderii pietelor financiare si
instituirea unor standarde mai Tnalte de guvernanta corporativa.

Tn 2011, Parlamentul European si-a adoptat pozitia® cu privire la raportarea defalcata pe tari
declarand ca aceasta ,, este de o extrema importanta pentru industriile extractive, dar
reaminteste totodata ca aceasta ar aduce beneficii si investitorilor din toate sectoarele,
contribuind astfel la buna guvernanyda in general ;

Reducerea poverii administrative, simplificarea si valorizarea transparentei

Prezentul raport propune o serie de amendamente esentiale pentru promovarea transparentei la
toate nivelurile si pentru asigurarea unor conditii echitabile pentru intreprinderile UE si
investitorii acestora. Eliminarea cerintei privind declararea trimestriala reduce povara
administrativa pentru emitentii mici si mijlocii, dar, in egala masura, distrage atentia
actionarilor si a intreprinderii de la scopurile pe termen scurt si o redirectioneaza asupra

! Rezolutia Parlamentului European din 8 martie 2011 referitoare la taxe si dezvoltare - cooperarea cu tarile in
curs de dezvoltare In ceea ce priveste promovarea bunei guvernante in chestiuni fiscale , (2011/2102(INI)),
P7_TA(2011)0082

2 Rezolutia Parlamentului European din 8 martie 2011 referitoare la taxe si dezvoltare - cooperarea cu tarile in
curs de dezvoltare in ceea ce priveste promovarea bunei guvernante in chestiuni fiscale [2011/2102(INI)]
P7_TA(2011)0082, punctul 49.
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misiunilor pe termen lung, care vor contribui la restabilirea pietelor financiare n urma crizei.

Introducerea unui regim armonizat de informare cu privire la detinerea in majoritate a
drepturilor de vot are drept scop imbunatatirea securitatii juridice si sporirea transparentei.
Inovatia financiard a condus la crearea unor noi tipuri de instrumente financiare care creeaza o
expunere economica a investitorilor, instrumente a caror divulgare nu este prevazutd in
Directiva privind transparenta din 2004. Instrumentele respective pot fi utilizate pentru
obtinerea in secret de participatii la societati, ceea ce ar putea avea drept rezultat un abuz de
piata, oferind o imagine falsa asupra proprietatii a societatilor cotate. Investitorii ar trebui sa
cunoasca pe deplin structura proprietatii intreprinderilor, iar acest fapt va ajuta, de asemenea,
n contexte de cresteri rapide ale capitalului.

Cerintele de declarare sunt esentiale pentru transparenta si este esential ca aceasta legislatie sa
identifice un echilibru Tntre reducerea poverii administrative pentru emitentii mai mici si
transparenta pentru investitori si societatea civila. Prin urmare, normele referitoare la
declaratiilor financiare bianuale si anuale trebuie stabilite cu claritate, iar in cazul incalcarii
acestora, se impune adoptarea unor sanctiuni adecvate.

Declararea plitilor efectuate catre guverne

Conceptul de declarare defalcata pe tari pleaca de la principiile existente in EITI, printre
altele, precum si de la cerintele prevazute de legea Dodd-Frank. Aceste norme solicita
intreprinderilor din industriile extractive sd publice platile efectuate catre guverne, pe
categorii si nivel de proiect, intr-un format interactiv de date, ca parte a raportului lor anual.
Este important ca aceste norme sa permita solicitarea unor informatii suplimentare care sunt
considerate necesare in interesul public sau pentru protejarea investitorilor.

Pozitia adoptati de Parlamentul European® stabileste ci ,,raportarea defalcatd pe tari este de
0 importanta extrema pentru industriile extractive, dar reaminteste totodatd ca aceasta ar
aduce beneficii si investitorilor din toate sectoarele, contribuind astfel la buna guvernanta in
general”. Este important si se instituie conditii echitabile de concurent in tarile in care
functioneaza intreprinderile multinationale, iar transparenta din declaratiile defalcate pe tari
nu ar trebui sa fie limitatd la un singur sector, pentru a se asigura ca investitorii au acces la
informatii cu privire la plati. Ar putea fi necesara aplicarea principiului proportionalitatii Tn
alte sectoare si luarea in considerare a criteriilor care tin seama de impactul lor asupra tarilor
n care opereaza.

Tarile in curs de dezvoltare trebuie sa-si mareasca veniturile la maxim din aceste resurse
naturale limitate, iar vanzarea dreptului de acces la acestea este o ocazie unica de a beneficia
de pe urma lor. Tn 2010, exporturile de petrol, gaze si de minerale din Africa aveau o valoare
aproximativa de 7 ori mai mare decat valoarea ajutorului international acordat acestui
continent. Raportul Publish What You Pay estimeaza ca aceste cifre sunt de 333 miliarde

! Rezolutia Parlamentului European din 8 martie 2011 referitoare la taxe si dezvoltare - cooperarea cu tarile in
curs de dezvoltare In ceea ce priveste promovarea bunei guvernante in chestiuni fiscale , (2011/2102(INI)),
P7_TA(2011)0082

2 Rezolutia Parlamentului European din 8 martie 2011 referitoare la taxe si dezvoltare - cooperarea cu tarile in
curs de dezvoltare in ceea ce priveste promovarea bunei guvernante in chestiuni fiscale [2011/2102(INI)]
P7_TA(2011)0082, punctul 49.
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dolari SUA si, respectiv, 48 de miliarde dolari SUA!. Este, de asemenea, esential ca societatea
civila sa aiba acces la rapoarte defalcate pe tara pentru a-si putea trage guvernele la
raspundere.

Actionarii au dreptul de a monitoriza si judeca actiunile unei intreprinderi pe piata, precum si
reactiile acestea in cadrul pietei, iar aceste informatii ar trebui prezentate in mod clar
investitorilor Tn raportul financiar anual. Informatiile din raportul anual care fac obiectul unui
audit ofera date solide actionarilor care urmaresc profituri financiare, astfel incat acestia sa
poatd faca aprecieri judicioase cu privire la investitiile lor. Rapoartele anuale ar trebui sa fie
disponibile pentru o perioadd nelimitata de timp, astfel incat investitorii potentiali sd poata
analiza comportamentul unei intreprinderi Tn cursul unei perioade de-a lungul ciclului
economic sau al unei crize economice care ar putea dura mai mult de 5 ani.

Desi directiva nu stabileste detaliile cerintelor referitoare la raportul privind conturile care fac
obiectul unui audit, este important sa se stabileasca anumite principii orientative de
transparentd. Datele auditate referitoare la declararea defalcata pe tari ar trebui sa fie incluse
n raportul financiar anual, astfel incét investitorii potentiali si actionarii sa poata lua decizii in
mai multd cunostinta de cauza.

Sanctiuni

Propunerea Comisiei de a modifica Directiva privind transparenta din 2004 include un set de
instrumente pentru aplicarea de sanctiuni in cazul aplicarii necorespunzatoare a directivei.
Acestea includ recomandarea Comisiei privind nivelurile maxime pentru persoanele fizice si
pentru cele juridice. Grupului la nivel inalt pentru supraveghere financiara in UE2 nu
recomanda praguri, ci este in favoarea ,, unui cadru prudential si de conduita profesionala
solid pentru sectorul financiar care trebuie sa se bazeze pe sisteme robuste de supraveghere
si de sancfiuni ”. In acest scop, autorititile de control trebuie si fie investite cu suficiente
mijloace pentru a lua masuri si ar trebui sa fie in masura sa se bazeze pe ,,sisteme de sanctiuni
uniforme, robuste si disuasive impotriva tuturor infractiunilor financiare, sanctiuni care ar
trebui aplicate ferm”.

Avéand in vedere avantajul competitiv care ar putea fi cdstigat si eventuala incalcare a
dreptului fundamental al actionarilor la informatii in cazul neaplicarii masurilor din prezenta
directiva, autoritatile de control ar trebui sa poata sa-si foloseasca competentele pentru a
aplica sanctiuni eficiente, proportionale si disuasive intreprinderilor care incalca normele.
Publicarea acestor sanctiuni, inclusiv detalii privind tipul si natura nerespectarii normelor,
este, de asemenea, necesara pentru a informa eventualii investitori cu privire la practicile unei
intreprinderi.

Clauza de reexaminare

Directiva nu contine o clauza de reexaminare. Este important sa se poata monitoriza
transpunerea si functionarea normelor prevazute de prezenta directiva si, prin urmare, a fost

! Propunerea Comisiei Europene privind transparenta din sectorul extractiv: Punctul de vedere al societitii
civile, Publish What You Pay, 1.12.2011, p. 1
2 Raportul grupului la nivel inalt pentru supraveghere financiar in UE, Bruxelles, 25.2.2009, p.23
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AVIZ AL COMISIEI PENTRU AFACERI ECONOMICE §1 MONETARE

destinat Comisiei pentru afaceri juridice

referitor la propunerea de Directiva a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivei 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata si a Directivei 2007/14/CE a Comisiei

(COM(2011)0683— C7- 0380/2011 — 2011/0307(COD))

Raportoare pentru aviz: Sirpa Pietikdinen

JUSTIFICARE SUCCINTA

Cresterea armonizarii si reducerea sarcinilor administrative pentru functionarea mai buna a
zonei piezei unice.

Raportoarea pentru aviz considera ca revizuirea Directivei privind transparenta este un pas
necesar in asigurarea functionarii zonei pietei unice. Cresterea armonizarii si reducerea
sarcinilor administrative disproportionate sunt astfel propuneri binevenite. Raportoarea pentru
aviz saluta competentele sporite ale Comisiei in privinta facilitarii accesului investitorilor la
informatii reglementate prin fixarea unor standarde pentru un mecanism central de depozitare,
precum si prin dezvoltarea unor criterii tehnice de acces la informatii reglementate si in
special, instituirea unui punct de acces central pentru cautarea de informatii.

Raportoarea pentru aviz considera ca cerintele de raportare sunt esentiale pentru cresterea
transparentei. Aceasta transparenta este atat in beneficiul investitorilor, cét si al
ntreprinderilor.

Cu toate acestea, cerintele de raportare nu ar trebui sa impuna sarcini disproportionate asupra
intreprinderilor, in special pentru intreprinderile mici si medii (IMM-uri). Astfel, raportoarea
pentru aviz saluti propunerea Comisiei de a inlitura cerinta de raportare trimestriala. Tn
evaluarea impactului, Comisia a estimat cd prin Inlaturarea cerintelor de raportare trimestriala,
s-ar ajunge la economii de pand la 60 000 EUR pentru fiecare IMM.

Renuntarea la cerinta de raportare trimestriald, precum si accesul sporit la informatii sunt
cerintele prealabile pentru un mediu propice IMM-urilor si pentru incurajarea investitiilor pe
termen lung in economia reald. Acestea incurajeaza, de asemenea, intreprinderile sa renunte la
viziunile exclusiv pe termen scurt si sa planifice activitatile intr-un mod mai durabil pe termen
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lung, ceea ce are un efect stabilizator asupra economiei.
Notificarea participagiilor importante si agregarea instrumentelor financiare

La stabilirea tipurilor de participatii care trebuie notificate, prezenta directiva omite unele
instrumente financiare care pot fi utilizate pentru a dobandi interese economice in companiile
listate fara a dobandi actiuni. Un exemplu sunt derivativele decontate prin numerar. Pentru a
remedia aceastd omisiune din notificarea participatiilor, Comisia propune sa largeasca
domeniul si sa ceara dezvaluirea participatiilor majore de instrumente financiare cu efect
economic similar cu detinerea de actiuni. Raportoarea sustine aceasta propunere deoarece este
vital ca actiunile si participatiile care au efecte similare sa fie tratate in mod egal.

Ca o adaugare la textul propus, raportoarea pentru aviz sugereaza introducerea unei definitii a
instrumentelor financiare care este mai bine armonizata cu definitiile din regulamentul propus
privind pietele din instrumentele financiare.

Raportoarea pentru aviz saluta armonizarea pragurilor de notificare. Cu privire la termenele
de notificare, raportoarea pentru aviz recunoaste necesitatea continudrii armonizarii legislatiei
statelor membre. Cu toate acestea, raportoarea pentru aviz propune un termen de notificare
mai scurt, care sd inlocuiasca termenul stabilit de prezenta directiva.

Raportarea platilor efectuate catre guverne

Tntreprinderile nu sunt nevoite in prezent si-si dezviluie performantele financiare defalcate pe
tara. Practicile corupte, activitatile de stabilire incorecta a preturilor transferurilor si fluxurile
financiare ilicite sunt dificil de descoperit si de supravegheat. Aceasta netransparenta
deformeaza pietele, permite evaziunea fiscala si lipseste investitorii de informatiile privind
durabilitatea pe termen lung a intreprinderilor. Raportoarea pentru aviz saluta propunerea
Comisiei privind cerintele de raportare defalcate pe tara pentru intreprinderile mari cotate si
necotate care functioneaza in industriile extractive si in sectorul forestier. Aceasta propunere
imbunatateste transparenta si stabileste conditii mai echitabile intre intreprinderile care
functioneaza exclusiv pe pietele UE si cele care au activitati Tn tarile terte. Propunerea este
compatibila cu initiativele adoptate in prezent in alte mari zone economice, precum Statele
Unite si Hong Kong. Cerinta privind raportarea defalcata pe tara este, de asemenea,
compatibila cu recomandarile EITI (Initiativa pentru transparenta in industriile extractive).
Problemele cele mai vizibile legate de transparenta se regasesc in prezent in aceste sectoare,
dar se intalnesc, de asemenea, si Tn alte sectoare. In consecinti, pentru a evita arbitrajul
reglementar si nerespectarea reglementarilor, nu ar trebui sa existe o distinctie intre industriile
extractive si neextractive in aceasta privinta. Se propune ca cerintele de raportare sa fie mai
clare si aplicabile Tn mod general si sa includa totusi continutul propunerii originale a
Comisiei, fara referinte la diverse coduri de conduita.

Sancriuni

Propunerea Comisiei urméreste sa armonizeze mecanismele actuale de sanctiune prin sporirea
competentelor de sanctionare a autoritatilor competente. De asemenea, publicarea sanctiunilor
este unul dintre elementele-cheie a acestei parti a propunerii. Revizuirea legislatiei cu privire
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la sanctiunile din Directiva transparentei ia in considerare evolutiile altor instrumente
legislative financiare supuse examindrii, precum Directiva privind abuzul de piata si DCCA4.
Raportoarea pentru aviz considera ca este important sa se utilizeze criterii comune privind
sanctiunile in domeniul reglementarii pietei financiare.
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AMENDAMENTE

Comisia pentru afaceri economice si monetare recomanda Comisiei pentru afaceri juridice,
competentd 1n fond, sd includa in raportul sau urmatoarele amendamente:

Amendamentull

Propunere de directiva
Considerentul 4

Textul propus de Comisie

(4) Potrivit raportului si comunicarii
Comisiei, sarcinile administrative asociate
cu obligatiile legate de admiterea la
tranzactionare pe pietele reglementate
trebuie reduse pentru emitentii mici si
mijlocii, in vederea ameliorarii accesului
acestora la capital. Obligatia de publicare a
declaratiilor intermediare ale conducerii
sau a rapoartelor financiare trimestriale
reprezinta o povard importantd pentru
emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe pietele
reglementate, fara a fi necesara pentru
protectia investitorilor. Ea incurajeaza
totodata performanta pe termen scurt si
descurajeaza investitiile pe termen lung.
Pentru a incuraja crearea de valoare
sustenabila si strategiile de investitii pe
termen lung, este esentiala reducerea
presiunii pe termen scurt asupra emitentilor
si stimularea investitorilor pentru a adopta
0 viziune pe termen lung. Prin urmare,
trebuie eliminata obligatia de publicare a
declarariilor intermediare ale conducerii.

Amendamentul 2

Propunere de directiva
Considerentul 5
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Amendamentul

(4) Potrivit raportului si comunicarii
Comisiei, sarcinile administrative asociate
cu obligatiile legate de admiterea la
tranzactionare pe pietele reglementate
trebuie reduse pentru emitentii mici si
mijlocii, In vederea ameliorarii accesului
acestora la capital. Obligatia de publicare a
rapoartelor de gestiune intermediare ale sau
a rapoartelor financiare trimestriale
reprezinta o povard importantd pentru
emitentii mici si mijlocii ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe
pietele reglementate, fara a fi necesara
pentru protectia investitorilor. Ea
incurajeaza totodatd performanta pe termen
scurt si descurajeaza investitiile pe termen
lung. Pentru a incuraja crearea de valoare
sustenabila si strategiile de investitii pe
termen lung, este esentiala reducerea
presiunii pe termen scurt asupra emitentilor
si stimularea investitorilor pentru a adopta
0 viziune pe termen lung. Prin urmare, ar
trebui eliminata obligatia de publicare a
rapoartelor de gestiune intermediare ale
emitengilor mici si mijlocii.
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Textul propus de Comisie

(5) Pentru a se asigura reducerea eficienta a
sarcinii administrative pe teritoriul Uniunii,
statele membre nu trebuie sa fie autorizate
sa impuna in continuare, in legislatia
nationald, obligatia de publicare a
declarariilor intermediare ale conducerii.

Amendamentul 3

Propunere de directiva
Considerentul 6

Textul propus de Comisie

(6) Pentru a reduce si mai mult sarcina
administrativa pentru emitentii mici si
mijlocii si a asigura comparabilitatea
informatiilor, Autoritatea europeana de
supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete, denumita
in continuare ,,AEVMP”), instituitd prin
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului,
ar trebui sa emita orientari, inclusiv
formulare sau modele standard, in care sa
specifice informatiile care trebuie incluse
n raportul de gestiune.

Amendamentul 4
Propunere de directiva
Considerentul 7
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Amendamentul

(5) Pentru a se asigura reducerea eficienta a
sarcinii administrative pe teritoriul Uniunii,
statele membre nu ar trebui sa fie
autorizate sa impuna in continuare
emitentilor mici si mijlocii, in legislatia
nationald, obligatia de publicare a
rapoartelor de gestiune intermediare.

Amendamentul

(6) Pentru a reduce si mai mult sarcina
administrativa pentru emitentii mici si
mijlocii si a asigura comparabilitatea
informatiilor, Autoritatea europeana de
supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete, denumita
in continuare ,,AEVMP”), instituitd prin
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului,
ar trebui sa emita orientari, inclusiv
formulare sau modele standard, in care sa
specifice informatiile care ar trebui incluse
n raportul de gestiune. AEVMP ar trebui
sd puna la dispozitia emitengilor mici si
mijlocii orientari adecvate pentru a-i
supune unui regim mai simplu.

Péind la 31 decembrie 2012, Comisia
Europeana ar trebui sa prezinte
Parlamentului European si Consiliului
un raport care va analiza diferitele
opriuni de definire a emitengilor europeni
mici si mijlocii.
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Textul propus de Comisie

(7) Pentru a asigura 0 mai mare
transparenta a platilor catre guverne,
emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata
reglementata si care desfiasoarad activitati
n cadrul industriilor extractive sau de
exploatare a padurilor primare trebuie sa
publice, intr-un raport anual separat,
platile efectuate catre guvernele tarilor in
care opereaza. Acest raport trebuie sa
includa tipuri de plati comparabile cu cele
raportate in temeiul Initiativei privind
transparenta in industriile extractive (EITI)
sl sd pund la dispozitia societdtii Civile
informatii care sa determine guvernele
din tarile bogate in resurse sa raspundad
pentru veniturile obfinute in urma
exploatarii resurselor naturale. Inifiativa
vine in completarea Planului de actfiune
al UE referitor la aplicarea legislariei,
guvernanta si schimburile comerciale in
domeniul forestier (FLEGT) si a
regulamentului privind exploatarea
lemnului care prevad obligatia
comerciantilor de produse din lemn de a
acriona cu precautie pentru a impiedica
intrarea pe piara UE a lemnului ilegal.
Obligatiile detaliate sunt definite in
capitolul 9 din Directiva 2011/.../UE a
Parlamentului European si a Consiliului.
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Amendamentul

(7) Pentru a asigura 0 mai mare
transparenta a platilor catre guverne,
emitentii mari ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata ar trebui sa declare
activitatile din fiecare tard in care
functioneaza, inclusiv platile anuale
efectuate catre guvernele térilor in care
opereaza. Pragul necesar pentru ca un
emitent sd fie considerat mare ar trebui sa
se bazeze pe dublul pragului pentru IMM-
uri din definigia standard a UE.
Declararea acestor informatii este menita
sd permitd investitorilor sd ia decizii mai
informate, sa imbundatateasca guvernanta
si responsabilitatea corporativa, sa
contribuie la diminuarea fraudei fiscale si
sd puna la dispozitia societdtii Civile
informarii pentru a determina guvernele
tarilor bogate in resurse sd raspundd
pentru veniturile obzinute in urma
exploatarii resurselor naturale.
Declaratiile ar trebui sa se facd defalcat
pe tara. Declaratiile ar trebui sd faca
parte din situatia financiard anuala si sa
includa tipuri de plati comparabile cu cele
raportate in temeiul Initiativei privind
transparenta in industriile extractive (EITI)
si ar trebui sd fie defalcate in functie de
tara si, in cazul emitentilor care
desfisoara activitati legate de industriile
extractive sau forestiere, in functie de
proiect, proiect insemnand un contract,
licentd, inchiriere sau alt acord legal pe
care 1l incheie un emitent si care da
nastere unor responsabilitati specifice de
venit. Pentru tosi emitenyii, declarariile ar
trebui sd includa cifra de afaceri (inclusiv
cifra de afaceri a pdartilor terge si a
intragrupului) a entitatilor constitutive ale
intreprinderii, care ar putea da nastere
unor plati si, defalcat pe tara, cantitatile
produse, achizitiile si vanzarile, profitul
Tnainte de taxe, ratele efective de
impozitare, soldurile pasivelor de
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impozitare pentru o tard la inceputul si la
finalul fiecarei perioade contabile,
numdrul total de persoane angajate si
remuneratia lor agregata si cheltuielile pe
investiriile Tn active fixe in cursul
perioadei de raportare. Obligatiile
detaliate sunt definite Tn capitolul 9 din
Directiva 2011/.../UE a Parlamentului
European si a Consiliului.

Justificare

Normele echivalente pentru toate intreprinderile creeaza conditii echitabile pentru investitori
si intreprinderi care au norme clare, generale si, astfel, mai multa siguranta. Ceringele
sporite de raportare sunt, de asemenea, o cerinta prealabila pentru combaterea evaziunii

fiscale care predomina n toate sectoarele.

Amendamentul 5

Propunere de directiva
Considerentul 10

Textul propus de Comisie

(10) Un regim armonizat de notificare a
detinerilor importante de drepturi de vot, in
special Tn ceea ce priveste agregarea
actiunilor detinute cu instrumentele
financiare detinute, ar trebui sa
imbundtdteasca certitudinea juridicd, sa
sporeasca transparenta si sa reduca sarcina
administrativa pentru investitorii
transfrontalieri. Prin urmare, statele
membre nu trebuie sa fie autorizate sa
adopte, Tn acest domeniu, norme divergente
sau mai stricte decat cele prevazute in
Directiva 2004/109/CE. Cu toate acestea,
luand Tn considerare diferentele existente in
materie de concentrare a proprietatii n
Uniune, statele membre trebuie sa aiba in
continuare posibilitatea de a fixa praguri
mai joase pentru notificarea detinerilor de
drepturi de vot.
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Amendamentul

(10) Un regim armonizat de notificare a
detinerilor importante de drepturi de vot, in
special Tn ceea ce priveste agregarea
actiunilor detinute cu instrumentele
financiare detinute, ar trebui sa
imbunadtdteasca certitudinea juridica, sa
sporeascad transparenta si sa reduca sarcina
administrativa pentru investitorii
transfrontalieri. Prin urmare, statele
membre nu ar trebui sa fie autorizate sa
adopte, Tn acest domeniu, norme divergente
sau mai stricte decat cele prevazute in
Directiva 2004/109/CE. Cu toate acestea,
luand Tn considerare diferentele existente in
materie de concentrare a proprietatii in
Uniune, statele membre ar trebui sa aiba in
continuare posibilitatea de a fixa praguri
mai joase pentru notificarea detinerilor de
drepturi de vot; cu toate acestea, ar trebui
sd se tind cont de masurile de stimulare a
investigiilor pe termen lung, precum si de
0 ceringd privind transparenta completi a
votarii privind actiunile imprumutate.
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Amendamentul 6

Propunere de directiva
Considerentul 21a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 7

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 1 - litera a

Directiva 2004/109/CE

Articolul 2 —alineatul 1 — litera d — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Tn cazul certificatelor de depozit admise la
tranzactionare pe 0 piata reglementata,
emitent inseamna emitentul valorilor
mobiliare reprezentate, indiferent daca
acestea sunt admise sau nu la
tranzactionare pe 0 piata reglementata;
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Amendamentul

(21a) Un format de raportare electronic
armonizat ar fi foarte util pentru emitentii
stabilizi pe teritoriul Uniunii, intrucat ar
facilita crearea unui sistem de raportare
de tipul ,,ghiseului unic”, care ar putea fi,
de asemenea, folosit si in alte domenii.
Astfel, Tntocmirea situariilor financiare Tn
format eXtensible Business Reporting
Language (XBRL) ar trebui sa aiba un
caracter obligatoriu incepand cu data de
1 ianuarie 2018, dupa o perioadd
corespunzatoare de concepere si testare.
Evaluarea eventualului format XBRL ar
trebui sa se facd pe baza experientei
Consiliului pentru standarde
internagionale de contabilitate (IASB).

Amendamentul

Tn cazul certificatelor de depozit admise la
tranzactionare pe o0 piata reglementata,
emitent Tnseamna emitentul valorilor
mobiliare reprezentate, indiferent daca
acestea sunt admise sau nu la
tranzactionare pe 0 piata reglementata.
Pina la 31 decembrie 2012, Comisia
Europeand ar trebui sa prezinte
Parlamentului European si Consiliului
un raport care va analiza diferitele
opriuni de definire a emitengilor europeni
mici i mijlocii;
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Amendamentul 8

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 2
Directiva 2004/109/CE

Articolul 3 —alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statul membru de origine poate supune
emitentii la cerinte mai stricte decét cele
prevazute de prezenta directiva, dar nu le
poate solicita sa publice alte informatii
periodice decat rapoartele financiare anuale
mentionate la articolul 4 si rapoartele
financiare semestriale mentionate la
articolul 5.

Amendamentul 9

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 2
Directiva 2004/109/CE

Articolul 3 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Statul membru de origine nu poate supune
un detinator de actiuni sau o persoana
fizica sau juridicd mentionata la

articolul 10 sau la articolul 13 la cerinte
mai stricte decét cele prevazute de prezenta
directiva, cu exceptia stabilirii unor praguri
de notificare mai mici decat cele prevazute
la articolul 9 alineatul (1).

Amendamentul

Statul membru de origine poate supune
emitentii la cerinte mai stricte decét cele
prevazute de prezenta directiva, dar nu le
poate solicita emitengilor mici si mijlocii sa
publice alte informatii periodice decét
rapoartele financiare anuale mentionate la
articolul 4 si rapoartele financiare
semestriale mentionate la articolul 5.

Amendamentul

Statul membru de origine nu poate supune
un detinator de actiuni sau o persoana
fizica sau juridicd mentionata la

articolul 10 sau la articolul 13 la cerinte
mai stricte decat cele prevazute de prezenta
directiva, cu exceptia stabilirii unor praguri
de notificare mai mici decat cele prevazute
la articolul 9 alineatul (1). Statul membru
de origine se asigurd cd emitentii nu pot
stabili in statutul propriu praguri
suplimentare de notificare.

Justificare

Stabilirea de catre emitenti individuali a pragurilor suplimentare de notificare ar trebui
evitatd pentru a reduce costurile si sarcina administrativa asupra investitorilor.

PE486.067v02-00

RR\914017R0O.doc



Amendamentul 10

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3
Directiva 2004/109/CE

Articolul 4 —alineatul 7

Textul propus de Comisie

(7) Autoritatea europeana pentru valori
mobiliare si piete (denumita in continuare
,AEVMP”), instituitd prin Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului(*), publica linii
directoare, inclusiv formulare sau modele
standard, pentru a specifica informatiile
care trebuie incluse in raportul de gestiune.

Amendamentul 11

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3a (nou)

Directiva 2004/109/CE
Articolul 4 —alineatul 8 (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(7) Autoritatea europeana pentru valori
mobiliare si piete (denumita in continuare
,~AEVMP”), instituitd prin Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului(*), publica linii
directoare, inclusiv formulare sau modele
standard, pentru a specifica informatiile
care trebuie incluse in raportul de gestiune.
Aceste linii directoare sunt adecvate si iau
in considerare marimea relativi a
emitengilor pentru a-i supune pe cei mici
si mijlocii unui regim mai simplu.

Amendamentul

La articolul 4, se adaugd urmdtorul
alineat (8):

(8) ,, Incepind cu 1 ianuarie 2018, toate
rapoartele financiare anuale sunt
Tntocmite Tn format eXtensible Business
Reporting Language (XBRL).

AEVMP elaboreazdi proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a descrie
formatul XBRL si modul in care aceastd
dispozitie trebuie pusd in aplicare in
statele membre. AEVMP inainteaza
Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare panda la 31
decembrie 2013.

Comisiei ii este delegata competenta de a
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Amendamentul 12

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4
Directiva 2004/109/CE

Articolul 5 — alineatul 7

Textul propus de Comisie

(7) AEVMP publica linii directoare,
inclusiv formulare sau modele standard,
pentru a specifica informatiile care trebuie
incluse Tn raportul intermediar de gestiune.

Amendamentul 13

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5
Directiva 2004/109/CE

Articolul 6

Textul propus de Comisie

,2Articolul 6

Raport privind platile efectuate catre
guverne

Statele membre solicita emitentilor activi
in industria extractiva sau de exploatare a
padurilor primare, asa cum sunt definite
n [...], s intocmeasca, in conformitate cu

PE486.067v02-00

adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la al doilea
paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr
1095/2010.

Tnainte de adoptarea standardelor tehnice
de reglementare, Comisia, impreund cu
AEVMP, efectueazi atit o evaluare
corespunzdatoare a posibilelor formate
XBRL, cat i teste adecvate n toate statele
membre.”

Amendamentul

(7) AEVMP publica linii directoare,
inclusiv formulare sau modele standard,
pentru a specifica informatiile care trebuie
incluse Tn raportul intermediar de gestiune.
Aceste linii directoare sunt adecvate si iau
in considerare mdrimea relativi a
emitentilor pentru a-i supune pe cei mici
si mijlocii unui regim mai simplu.

Amendamentul

,2Articolul 6

Raportarea pe tiri

Statele membre solicita emitentilor activi
sa Intocmeasca, in conformitate cu
capitolul 9 din Directiva 2011/../UE a
Parlamentului European si a Consiliului,
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capitolul 9 din Directiva 2011/../UE a
Parlamentului European si a Consiliului,
un raport anual privind platile efectuate
catre guverne. Raportul se face public cel
tarziu la sase luni dupa sfarsitul fiecarui
exercifiu financiar si ramdne la dispozitia
publicului pentru cel purin cinci ani.
Pldtile efectuate cdatre guverne se
raporteazd la nivel consolidat.
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un raport privind activitatile desfasurate in
fiecare fara in care functioneazd, inclusiv
privind platile care depagesc 30 000 de
euro in total, efectuate anual catre
guverne, in cazul in care emitentii
respectivi indeplinesc sau depdsesc doud
din urmadatoarele criterii:

(a) totalul bilangzului: 100 000 000 EUR;

(b) cuantumul net al cifrei de afaceri:
100 000 000 EUR;

(C) un numadr al angajatilor la data
inchiderii bilangului de 500 de persoane
sau mai mare;

Tn cazul emitentilor care desfisoard
activitati in cadrul industriilor extractive
sau de exploatare a padurilor, raportul ar
trebui sd includda raportarea tuturor
proiectelor specificate la [Articolul 31
alineatul (1) litera (c) din Directiva
privind contabilitatea], proiect insemnand
un contract, licentd, inchiriere sau alt
acord legal pe care 1l incheie un emitent si
care dd nastere unor responsabilititi
specifice de venit.

Raportul face obiectul unui audit oficial.

Raportul se face public cel tarziu la sase
luni dupa sfarsitul fiecarui exercitiu
financiar si ramdne la dispozitia
publicului pentru cel purin cinci ani.
Raportul este pregatit la nivel consolidat.

Pentru tori emitenyii, declarariile ar trebui
sd includda cifra de afaceri (inclusiv cifra
de afaceri a partilor terge si a
intragrupului) a entitatilor constitutive ale
intreprinderii care ar putea da nastere
unor plati si, defalcat pe tara, cantitatile
produse, achizitiile si vanzarile, profitul
inainte de taxe, pldtile de taxe reale, ratele
efective de impozitare, soldurile pasivelor
de impozitare pentru o fard la inceputul si
la finalul fiecdrei perioade contabile,
numdrul total de persoane angajate §i
remuneratia lor agregata si cheltuielile pe
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investiriile Tn active fixe in cursul
perioadei de raportare.

Justificare

Normele echivalente pentru toate intreprinderile creeaza condifii echitabile pentru investitori
si intreprinderi care au norme clare, generale si, astfel, mai multa siguranta. Ceringele
sporite de raportare sunt, de asemenea, o cerinta prealabila pentru combaterea evaziunii
fiscale care predomind in toate sectoarele.

Amendamentul 14

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 7 — litera b
Directiva 2004/109/CE

Acrticolul 9 — alineatul 6 — paragraful 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

AEVMP elaboreazd proiecte de standarde eliminat
tehnice de reglementare pentru a preciza

metoda de calcul al pragului de 5%

men¢ionat la litera (a) de la primul

paragraf in cazul unui grup de societati,

luand in considerare articolul 12

alineatele (4) si (5).

Amendamentul 15
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 7 — litera b

Directiva 2004/109/CE
Articolul 9 —alineatul 6 — paragraful 4

Textul propus de Comisie Amendamentul

AEVMP inainteazi Comisiei aceste eliminat
proiecte de standarde tehnice de
reglementare pdnd la 31 decembrie 2013.

Amendamentul 16

Propunere de directiva
Articolul 1 —alineatul 7 — punctul 7 — litera b
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Directiva 2004/109/CE
Avrticolul 9 — alineatul 6 — paragraful 5

Textul propus de Comisie
Comisiei i este delegati competenta de a
adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la al treilea

paragraf, in conformitate cu articolele 10 -
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Amendamentul 17

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 7a (nou)

Directiva 2004/109/CE
Avrticolul 12 — alineatul 2 si alineatul 6

Textul propus de Comisie

Amendamentul 18
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Amendamentul

Comisia este imputernicitd sa adopte, prin
intermediul unor acte delegate, in temeiul
articolului 27 alineatele (2a), (2b) si (2c)
si sub rezerva conditiilor previzute la
articolele 27a si 27b, mdasuri de stabilire a
metodei de calcul al pragului de 5 %
men¢ionat la litera (a) de la primul
paragraf in cazul unui grup de societati,
luand in considerare articolul 12
alineatele (4) si (5).

Amendamentul

7a. Articolul 12 se modifica dupd cum
urmeazd:

(a) La alineatul (2), teza introductiva se
inlocuieste cu urmatorul text:

,Notificarea la adresa emitentului se
efectueaza cat mai repede si intr-un
interval de doua zile de cotatie, incepand
cu [...] data la care detinatorul de actiuni
sau persoana fizica sau juridica
mentionata la articolul 10”;

(b) Alineatul (6) se Tnlocuieste cu
urmdtorul text:

(6) De la primirea notificarii efectuate in
conformitate cu alineatul (1) si Tn termen
de doua zile de cotatie dupi aceasta,
emitentul publica in totalitate informatia
continuta in notificare.”
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Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera a
Directiva 2004/109/CE

Avrticolul 13 — alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) instrumente financiare care, la (a) instrumente financiare care confera
scadenta, confera titularului, in temeiul titularului, Tn temeiul unui acord formal, fie
unui acord formal, fie dreptul dreptul neconditionat de a dobandi, fie
neconditionat de a dobandi, fie facultatea facultatea de a dobandi actiuni avand
de a dobéndi actiuni avand incorporate Tncorporate drepturi de vot, deja emise sau
drepturi de vot si deja emise ale unui care urmeazd sd fie emise, ale unui
emitent ale carui actiuni sunt admise la emitent ale carui actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o0 piata reglementata; tranzactionare pe o piata reglementata;

Justificare

Aceasta dispozitie ar trebui extinsa pentru a include instrumente care sunt legate de sau
corelate cu acriuni care nu au fost deja emise, cum ar fi obligarziunile convertibile. Aceste
instrumente au un efect economic similar deginerii unui instrument cu dreptul de a achizitiona
actiunile suport. Acestea au drept rezultat capacitatea titularului de a capta interesul
emitentului si, prin urmare, astfel de actiuni ar trebui sa fie incluse pentru a obtine cunostinze
depline referitoare la structura de vot.

Amendamentul 19

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera a
Directiva 2004/109/CE

Articolul 13 — alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) instrumente financiare cu efecte (b) instrumente financiare care nu sunt
economice similare celor mentionate la incluse la litera (a), dar care sunt corelate
litera (a), indiferent daca confera sau nu Cu actiunile previzute la aceasta literda si
dreptul la o decontare fizica. cu efect economic similar instrumentelor

financiare mentionate la litera respectiva,
indiferent daca confera sau nu dreptul la o
decontare fizica.

Justificare

Aceasta dispozitie garanteaza captarea instrumentelor financiare cu efecte economice
similare care sunt corelate cu acriunile mentionate la articolul 13 alineatul (1) litera (a).
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Amendamentul 20

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera b
Directiva 2004/109/CE

Articolul 13 — alineatul 1a — paragraful 1a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 21

Propunere de directiva

Articolul 1 —alineatul 1 — punctul 8 — litera b
Directiva 2004/109/CE

Acrticolul 13 — alineatul 1a — paragraful 2

Textul propus de Comisie

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a specifica
metoda de calcul al numarului de drepturi
de vot mentionate la primul paragraf in
cazul instrumentelor financiare corelate
cu un cos de actiuni sau un indice
bursier.

Amendamentul 22
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 12

Directiva 2004/109/CE
Articolul 21 — alineatul 4 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) norme privind interoperabilitatea
tehnologiilor de informare si comunicare
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Amendamentul

Pentru instrumentele financiare care nu
sunt decontate fizic, numdarul de drepturi
de vot trebuie calculat la valoarea delta.
Prin urmare, actiunile suport corelate cu
instrumentul financiar trebuie sa fie
calculate Tntr-o proportie egald cu
valoarea delta a instrumentului la orice
moment n timp.

Amendamentul

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a specifica
metoda de calcul al numarului de drepturi
de vot mentionate la primul paragraf.

Amendamentul

(c) norme pentru asigurarea
interoperabilitatii tehnologiilor de
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utilizate de mecanismele oficial desemnate
la nivel national si accesul la informatiile
reglementate la nivelul Uniunii, in sensul
alineatului (2).

Amendamentul 23
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 12a (nou)

Directiva 2004/109/CE
Articolul 21a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 24

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 18a (nou)
Directiva 2004/109/CE

Articolul 33

Textul propus de Comisie
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informare si comunicare utilizate de
mecanismele oficial desemnate la nivel
national si accesul la informatiile
reglementate la nivelul Uniunii, Tn sensul
alineatului (2).

Amendamentul

Se introduce urmdtorul articol:
wArticolul 21a

(1) Se instituie un punct de acces
electronic european (,punctul de acces”).

(2) Sistemul de interconectare a
mecanismului de stocare centralizatd este
alcatuit din:

- mecanismele de stocare centralizata ale
statelor membre;

- portalul care functioneaza drept punct
de acces electronic european.

(3)Prin intermediul punctului de acces
statele membre asigurd interoperabilitatea
propriilor mecanisme de stocare
centralizatd in cadrul sistemului.”

Amendamentul

Articolul 33 se Tnlocuieste cu urmatorul
text:
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wArticolul 33
Revizuirea

Comisia elaboreaza un raport adresat
Parlamentului European si Consiliului
[la 3 ani dupa data de transpunere a
prezentei directive] cu privire la
functionarea prezentei directive, in
special Tn ceea ce priveste urmdtoarele
elemente:

- aplicarea cerintei de raportare defalcatdi
pe tard in ceea ce priveste sfera
obligagiilor de raportare, pragurile si
modalitatile de raportare pe proiect;

- aplicarea scutirilor de la ceringele de
raportare in cazul emitentilor care sunt
State, autoritati regionale sau locale,
organisme publice internationale care
includ cel pugin un stat membru, BCE,
precum si bancile nationale ale statelor
membre, indiferent daca emit sau nu
acriuni sau alte valori mobiliare;

- elaborarea unor standarde tehnice de
reglementare de catre AEVMP;

- funcrionarea sistemului de
interconectare a mecanismelor de stocare
centralizata;

- orice alte norme necesare sau adecvate
interesului public sau pentru protectia
investitorilor;

- aplicarea de sancgiuni.

Raportul se prezinta impreund cu o
propunere legislativd, daca este cazul.”
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AVIZ AL COMISIEI PENTRU DEZVOLTARE

destinat Comisiei pentru afaceri juridice

referitor la propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivei 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata si a Directivei 2007/14/CE a Comisiei

(COM(2011)0683 — C7-0380/2011 — 2011/0307(COD))

Raportoare pentru aviz: Fiona Hall

JUSTIFICARE SUCCINTA

Articolul 6 din Directiva referitoare la transparenta prezinta un interes deosebit pentru
Comisia pentru dezvoltare. Cu toate acestea, detaliile privind amendamentele propuse de
raportoarea pentru aviz sunt incluse in proiectul de aviz referitor la directiva privind
contabilitatea, deoarece directiva privind transparenta face trimitere la directiva privind
contabilitatea.

Legislatia UE nu obliga in prezent intreprinderile sa prezinte un raport privind platile
efectuate catre guvernele din tarile in care isi desfasoara activitatea, desi aceste plati, in
special cele efectuate de industria extractiva sau de sectorul de exploatare a padurilor, pot
reprezenta o proportie importanta din veniturile unei tari, in special in tarile bogate in resurse.
Din 2007, Parlamentul European a solicitat prezentarea unor propuneri privind comunicarea
integrala si pe scara larga a acestor informatii.

Prin revizuirea directivei privind transparenta si a directivei privind contabilitatea, Comisia a
propus, in octombrie 2011, ca intreprinderile cu activitdti in industria extractiva sau de
exploatare a padurilor primare sa publice un raport anual privind platile efectuate cétre
guverne, defalcate pe tari, specificand sumele alocate pentru fiecare proiect in parte si
relevanta lor pentru guvernul beneficiar. Aceste cerinte s-ar referi doar la marile Tntreprinderi
si la toate entitatile de interes public.

Propunerea Comisiei urmeaza Legea Dodd Frank din SUA, adoptata in iulie 2010, care
solicita intreprinderilor din industria extractiva (companiile de petrol, gaze si exploatare
minierd), inregistrate la Comisia pentru valori mobiliare si burse de valori (SEC), sd prezinte
un raport public privind platile varsate guvernelor, defalcate pe tari si proiecte. Propunerea se
va baza, de asemenea, pe actuala Initiativa voluntara privind transparenta in industriile
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extractive.

Comunicarea acestor plati varsate guvernelor ar putea furniza informatii-cheie cu privire la
fluxul veniturilor, permitand actorilor societatii civile si cetatenilor unor tari sarace, dar
bogate in resurse, sa ceard mai bine socoteala guvernelor proprii. Cresterea transparentei ar
putea promova o mai buna guvernanta, ar descuraja coruptia, ar imbunatati responsabilitatea
intreprinderilor, permitand Tn acelasi timp investitorilor sa ia decizii in mai buna cunostinta de
cauza.

Raportoarea pentru aviz saluta propunerea Comisiei ca un important pas inainte pentru
promovarea transparentei si responsabilitatii si considera ca anumite puncte au o importanta
deosebita in contextul dezvoltarii. Prin urmare, raportoarea pentru aviz propune o serie de
amendamente pentru a modifica definitia proiectului, a elimina scutirile si a institui un prag de
relevanta.

Tn plus, desi raportoarea pentru aviz recunoaste importanta cruciala a transparentei n industria
extractiva si de exploatare a padurilor primare, ea considera ca sfera de aplicare a directivei ar
trebui largita, deoarece 1n toate sectoarele este nevoie de mai multd responsabilitate.
Raportoarea pentru aviz a propus, prin urmare, ca toate sectoarele industriale sa raporteze
platile efectuate pentru fiecare tara in parte si sa faca publice si alte informatii financiare
pentru a ajuta atat statele membre UE, cét si tarile in curs de dezvoltare, sa reduca evaziunea
si frauda fiscala in toate sectoarele. Propunerea corespunde pozitiei adoptate de Parlament n
martie 2011 n raportul Evei Joly referitor la cooperarea cu tarile in curs de dezvoltare in ceea
ce priveste promovarea bunei guvernante in chestiuni fiscale, in care se mentiona ca
raportarea defalcata pe tari ar trebui sa se efectueze pe scara larga, sa includa profiturile
dinainte si dupa plata impozitelor si sd acopere toate sectoarele. In cazul industriilor extractive
si al sectorului de exploatare a lemnului, raportarea platilor efectuate de intreprinderile din
aceste sectoare ar trebui sa fie defalcata pe proiecte.

AMENDAMENTE
Comisia pentru dezvoltare recomanda Comisiei pentru afaceri juridice, competenta in fond, sa
includa in raportul sdu urmatoarele amendamente:
Amendamentul 1

Propunere de directiva
Considerentul 7

Textul propus de Comisie Amendamentul
(7) Pentru a asigura 0 mai mare (7) Pentru a asigura 0 mai mare
transparenta a platilor catre guverne, transparenta a activitatilor financiare din
emitentii ale caror valori mobiliare sunt tarile terte, In special a platilor catre
admise la tranzactionare pe o piata guverne, emitentii ale caror valori
PE486.067v02-00 54/68 RR\914017R0O.doc



reglementata si care desfasoarad activitati
n cadrul industriilor extractive sau de
exploatare a padurilor primare trebuie sa
publice, intr-un raport anual separat,
platile efectuate catre guvernele tarilor in
care opereaza. Acest raport trebuie sa
includa tipuri de plati comparabile cu cele
raportate Tn temeiul Inigiativei privind
transparenta in industriile extractive (EITI)
si sa pund la dispozitia societatii civile
informatii care sa determine guvernele din
tarile bogate in resurse sa raspunda pentru
veniturile obtinute in urma exploatarii
resurselor naturale. Initiativa vine in
completarea Planului de actiune al UE
referitor la aplicarea legislatiei, guvernanta
si schimburile comerciale in domeniul
forestier (FLEGT) si a regulamentului
privind exploatarea lemnului care prevad
obligatia comerciantilor de produse din
lemn de a actiona cu precautie pentru a
Tmpiedica intrarea pe piata UE a lemnului
ilegal. Obligatiile detaliate sunt definite in
capitolul 9 din Directiva 2011/.../UE a
Parlamentului European si a Consiliului.

Amendamentul 2

Propunere de directiva
Considerentul 7a (nou)
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mobiliare sunt admise la tranzactionare pe
0 piata reglementata ar trebui sa publice,
ca parte a raportului anual de declaratii
financiare, platile efectuate catre
guvernele tarilor in care opereaza, pentru
fiecare fara in parte. Divulgarea unor
astfel de date are ca scop sa permitdi
investitorilor luarea unor decizii in mai
bunda cunostinta de cauza, imbundtatind
astfel guvernanga corporatiilor si
transparenta si contribuind la controlul
evaziunii fiscale. Raportul ar trebui sa
congind publicatii defalcate pe tari. Pentru
emitentii care desfasoara activitati In
industria extractivd sau in exploatarea
padurilor primare, raportul ar trebui sa
cuprinda, de asemenea, proiectul sau
proiectele specifice pentru care au fost
alocate platile respective, pornind de la
ceringele de declarare din Inigiativa
privind transparenta in industriile
extractive (EITI) de a pune la dispozitia
societatii civile informatii prin care
guvernelor din tarile bogate in resurse li se
poate solicita sa raspunda pentru veniturile
obtinute in urma exploatarii resurselor
naturale. Initiativa vine in completarea
Planului de actiune al UE referitor la
aplicarea legislatiei, guvernanta si
schimburile comerciale in domeniul
forestier (FLEGT) si a regulamentului
privind exploatarea lemnului care prevad
obligatia comerciantilor de produse din
lemn de a actiona cu precautie pentru a
Tmpiedica intrarea pe piata Uniunii a
lemnului ilegal. Obligatiile detaliate sunt
definite n capitolul 9 din

Directiva 2011/.../UE a Parlamentului
European si a Consiliului.
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Textul propus de Comisie

Amendamentul 3

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 5
Directiva 2004/109/CE
Articolul 6

Textul propus de Comisie

Articolul 6

Raport privind platile efectuate cétre
guverne

Statele membre solicita emitentilor activi

PE486.067v02-00

Amendamentul

(7a) Tn mai multe locuri de pe glob, de
exemplu in Republica Democratica
Congo, conflictele armate sunt strans
legate de veniturile obginute din
exploatarea ilegald a minereurilor.
Eliminarea acestei legaturi ar contribui la
reducerea numdrului si a intensitatii
conflictelor. O solugie ar fi ca emitenii
din Uniunea Europeand care extrag
minereuri din zone afectate de conflicte
sau cu risc de conflict sa fie obligati sa
efectueze verificarile necesare pentru a se
asigura cd lanturile lor de aprovizionare
nu au nicio legdtura cu partile aflate in
conflict. Tn timp ce o inifiativa de acest tip
ar trebui sd respecte pe deplin interesele
partilor interesate de la nivel local, EITI
si recomanddrile Organizatiei pentru
Cooperare si Dezvoltare Economici
privind verificarile necesare si
gestionarea responsabild a lantului de
aprovizionare ar putea fi puncte de
referinta utile. Pentru a ingelege mai bine
aceastd eventuala solutie, este important
sd se analizeze mai indeaproape
fezabilitatea si impactul preconizat al
introducerii acestei obligarii Tn cadrul
Uniunii.

Amendamentul

Articolul 6

Raport privind platile efectuate cétre
guverne

Statele membre solicita tuturor emitentilor
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in industria extractivd sau de exploatare a
padurilor primare, aga cum sunt definite
in [...], sd intocmeasca, in conformitate cu
capitolul 9 din Directiva 2011/.../UE a
Parlamentului European si a Consiliului
(*), un raport anual privind platile efectuate
catre guverne. Raportul se face public cel
tarziu la sase luni dupa sfarsitul fiecarui
exercitiu financiar si ramane la dispozitia
publicului pentru cel putin cinci ani. Platile
efectuate catre guverne se raporteaza la
nivel consolidat.

Amendamentul 4

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 1a (nou)
Directiva 2004/109/CE
Acrticolul 6a (nou)

Textul propus de Comisie
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sa Intocmeasca, in conformitate cu
capitolul 9 din Directiva 2011/../UE a
Parlamentului European si a Consiliului
(*), un raport anual privind platile efectuate
catre guverne si informarii suplimentare
privind activitatile lor financiare din tarile
terze, ca parte a declarariilor financiare
anuale. Raportul se face public cel tarziu
la sase luni dupa sfarsitul fiecarui exercitiu
financiar si ramane la dispozitia publicului.
Platile efectuate catre guverne se
raporteaza la nivel consolidat.

Amendamentul

(5a) Se introduce urmadtorul articol 6a:
wArticolul 6a

Principiile declararii platilor efectuate
cdtre guverne

In scopul asigurdrii transparentei si a
protectiei investitorilor, statele membre
solicita aplicarea urmatoarelor principii
pentru declararea plitilor efectuate cdtre
guverne:

(a) declararea integrata: raportul privind
efectuarea platilor catre guverne face
parte din raportul financiar anual si are
un format usor accesibil si comparabil; in
special, acesta permite ca pldtile sd fie
corelate cu proiectele;

(b) relevanra: platile sunt considerate
semnificative in cazul Tn care oricare
dintre plati sau seturile de plati de acelasi
tip insumeazd peste 15 000 EUR.

(c) raportarea pe proiecte: informariile
sunt prezentate Tn funcrie de proiect,
luand in considerare impactul local si
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regional pentru definirea unui proiect;
definirea proiectelor include criterii
precum existensa unei licenge, a unui
contract de inchiriere, a unei concesiuni
sau a altor acorduri juridice similare;

(d) universalitatea: togi emitentii fac
obiectul ceringelor privind declararea; nu
se face nicio exceptie cu un eventual
impact denaturant si care sa permitd
emitengilor sa exploateze cerintele laxe
privind transparenza;

(e) exhaustivitatea: se raporteazd toate
platile si veniturile relevante, transferate
catre guverne, inclusiv pldtile in naturd,
costurile de functionare si platile catre
furnizori importangi de servicii, inclusiv
prestatorii publici de servicii;

(f) comparabilitatea: declararea tuturor
platilor efectuate catre guverne este de
asa naturd incdt permite compararea cu
usurinta a datelor referitoare \a tari
diferite.”
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AVIZ AL COMISIEI PENTRU COMERT INTERNATIONAL

destinat Comisiei pentru afaceri juridice

referitor la propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivei 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata si a Directivei 2007/14/CE a Comisiei

(COM(2011)0683 — C7-0380/2011 — 2011/0307(COD))

Raportor pentru aviz: Helmut Scholz

JUSTIFICARE SUCCINTA

Propunerea de revizuire a Directivei privind transparenta (COM(683)2011) are un obiectiv
general, si anume acela de ,,a asigura un nivel ridicat de incredere a investitorilor printr-un
grad de transparenta echivalent in intreaga Uniune Europeana pentru emitentii de valori
mobiliare si investitori”.

Raportorul pentru aviz doreste sa-si exprime sprijinul fata de unul dintre aspectele majore ale
acestei propuneri legislative, si anume introducerea principiului cerintelor suplimentare cu
privire la platile efectuate de catre intreprinderile din industriile extractiva si din industria
exploatarii forestiere din UE catre guverne, inclusiv in tari terte, atunci cand emit titluri de
valori mobiliare pe pietele din UE. Cu toate acestea, raportorul nu doreste sa limiteze noile
cerinte la aceste doua sectoare, intrucat aceste informatii prezinta un grad inalt de relevanta
pentru investitorii din toate sectoarele.

La nivelul UE, considerentul 14 din Directiva privind transparenta (2004/109/CE) recomanda
deja statelor membre sa incurajeze societatile cotate care au drept principal obiect de activitate
industria extractiva sa divulge platile efectuate catre guverne in rapoartele lor financiare
anuale. Dar, in prezent, aceasta directiva nu prevede obligativitatea acestei cerinte. Prin
urmare, in mod normal, astfel de plati efectuate catre guverne intr-o tara data nu sunt
publicate. Aceste cifre constituie insa o cerinta prealabild pentru orice abordare reusitd a bunei
administrari in materie de fiscalitate, precum si pentru capacitatea investitorilor si a societatii
civile de a trage la raspundere consiliile de administratie ale Tntreprinderilor si guvernele.

,Publicati ce platiti” este un principiu indispensabil, fara de care nu pot fi incurajate
transparenta si responsabilitatea sociala a intreprinderilor, nu pot fi trase la raspundere
guvernele pentru modul in care-si utilizeaza resursele si nu poate fi imbunatatita buna
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guvernanta in materie de fiscalitate din tarile terte, ceea ce ne priveaza de posibilitatea de a
contribui la dezvoltarea acestor tari. Raportorul pentru aviz al Comisiei pentru comert
international doreste ca investitorii din UE sa-si asume un rol de initiatori in ceea ce priveste
transparenta si raspunderea sociala a intreprinderilor atunci cand isi desfasoara activitatea in
alte tari. Transparenta cu privire la platile efectuate catre guverne va contribui la 0 mai buna
gestiune a veniturilor obtinute din exploatarea resurselor acestor tari, datorita controlului
public. Tn lipsa acestui control, guvernanta devine cu usurinta laxista, iar aceste venituri,
obtinute de pe urma resurselor, pot duce la saracie, coruptie si conflicte. Aceste plati pot
contraveni Th mod grav principiilor unui comert bazat pe norme, dezavantajand societatile
care actioneaza echitabil, indeosebi cele cotate, de asemenea, si Th SUA.

Tnsusi sectorul industrial a recunoscut, prin EITI (Initiativa privind transparenta in industriile
extractive), cd imbunatatirea transparentei si a raspunderii publice contribuie la buna
administrare si la 0 concurenta loiala. EITI este un proiect mondial condus de tara gazda, care
promoveaza transparenta incasarilor la nivel national. Tn prezent, 35 de tari au ajuns intr-0
etapd avansata in procesul de punere in aplicare a EITI, iar 60 dintre cele mai importante
intreprinderi de petrol, gaze si exploatare miniera s-au angajat sa sprijine EITI. Aceasta
initiativa a primit, de asemenea, sprijinul a peste 80 de institutii mondiale de investitii, care
gestioneaza colectiv peste 16 trilioane de dolari SUA. O serie de guverne, precum si Comisia
Europeana si unele organizatii internationale, sprijind la randul lor EITI. SUA sunt pe punctul
de a adera la aceasta initiativa.

In prezent, nu existi nicio actiune guvernamentala care si raspunda acestei initiative la nivelul
UE. Propunerea CE este, conform expunerii de motive, comparabila cu Dodd-Frank Act din
SUA, adoptat in iulie 2010 de Statele Unite. Legea Dodd-Frank privind reforma societatilor
de pe Wall Street si protectia consumatorilor din 2010 (la articolul 1504, adoptat de ambele
partide si cunoscut sub denumirea de dispozitia Cardin-Lugar) a insarcinat Securities and
Exchange Commission din SUA (Comisia SUA pentru valori mobiliare si burse - SEC) sa
adopte norme care sa oblige intreprinderile din industria extractiva (implicate in activitati din
domeniul petrolier, al gazelor naturale si al minereurilor) inregistrate la SEC sa transmita
rapoarte publice referitoare la platile efectuate catre guverne. Din nefericire, etapa finala a
introducerii acestor norme nu a fost inca finalizata. Un angajament similar a fost convenit in
Declaratia finala emisa la incheierea Summitului G8 de la Deauville din mai 2011. Nici acesta
nu a fost materializat in legislatiile interne ale tarilor G8.

Asumandu-si 0 pozitie de lider in acest domeniu, Uniunea Europeana isi va incuraja
principalii parteneri din cadrul G8 si din alte foruri sa urmeze si sa adopte masuri similare.
Societatile din UE ar castiga, astfel, un avantaj considerabil la nivelul imaginii atunci cand
desfasoara activitati in strdinatate. Din iunie 2010, Hong Kong aplica deja noi reglementari in
materie de raportare, care prevad prezentarea de rapoarte pentru fiecare tara in parte de catre
societatile petroliere si din industria miniera cotate la Bursa din Hong Kong.

In aceastd dezbatere, Parlamentul European, prin diversele sale rezolutii, a dat dovada de
fermitate in sprijinirea cerintelor obligatorii privind raportarea aplicabile sectoarelor industriei
extractive. Mai mult decét atét, o astfel de extindere a domeniului de aplicare al cerintelor de
publicare este complementara extinderii initiativei EITI prin includerea luptei impotriva
coruptiei, fara a afecta relatiile UE cu tari terte, inclusiv in schimburile comerciale si
investitiile legate de industriile extractive. De asemenea, initiativa vie in completarea planului
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de actiune FLEGT al Uniunii Europene, pentru a combate exploatarea ilegala a padurilor

primare.

In prezentul aviz, modificarile propuse de citre raportor urméresc, prin urmare, s indspreasca
cerintele in materie de publicare, comparativ cu propunerea Comisiei. Tn timp ce actuala
propunere ofera emitentilor 6 luni dupa incheierea fiecarui exercitiu financiar anual pentru a
publica aceste plati, SUA prevede termene de 2-3 luni pentru emitentii din aceasta tara, si 4
luni pentru emitentii din afara SUA. Aceste dispozitii ar trebui armonizate.

AMENDAMENTE

Comisia pentru comert international recomanda Comisiei pentru afaceri juridice, competenta
in fond, sa includa in raportul sau urmatoarele amendamente:

Amendamentul 1

Propunere de directiva
Considerentul 7

Textul propus de Comisie

(7) Pentru a asigura 0 mai mare
transparenta a platilor catre guverne,
emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata
reglementata si care desfasoara activitati n
cadrul industriilor extractive sau de
exploatare a padurilor primare trebuie sa
publice, Intr-un raport anual separat, platile
efectuate catre guvernele tdrilor in care
opereaza. Acest raport trebuie sa includa
tipuri de plagi comparabile cu cele
raportate in temeiul Inigiativei privind
transparena in industriile extractive
(EITI) si sa pund la dispozitia societdtii
civile informatii care sa determine
guvernele din tarile bogate in resurse sa
rdspundd pentru veniturile obginute Tn
urma exploatdarii resurselor naturale.
Iniziativa vine Tn completarea Planului de
acriune al UE referitor la aplicarea
legislariei, guvernanga si schimburile
comerciale Tn domeniul forestier
(FLEGT) si a regulamentului privind
exploatarea lemnului care previd
obligaria comerciangilor de produse din
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Amendamentul

(7) Pentru a asigura 0 mai mare
transparenta a platilor catre guverne,
emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd ar trebui sa publice, Intr-un
raport anual, platile efectuate catre
guvernele si autoritatile publice locale si
regionale din tarile in care opereaza si
anumite informatii contextuale. Aceasta
divulgare a datelor urmareste sa le
permitd investitorilor sd ia decizii in mai
buna cunostinta de cauzd, imbunatatind
Tn acest mod guvernanta corporativa si
raspunderea publica a intreprinderilor si
sd contribuie la buna administrare in
domeniul fiscalitatii si la reducerea
evaziunii fiscale. Obligatiile detaliate sunt
definite n capitolul 9 din Directiva
2011/../UE a Parlamentului European si a
Consiliului.
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lemn de a actiona cu precautie pentru a
Tmpiedica intrarea pe piaza UE a lemnului
ilegal. Obligatiile detaliate sunt definite Tn
capitolul 9 din Directiva 2011/../UE a
Parlamentului European si a Consiliului.

Justificare

Pentru a fi eficace, ceringele legate de raportarea platilor trebuie sa includa platile efectuate
catre autoritatile de la nivel local sau regional. Raportarea trebuie sa indeplineasca cerintele
investitorilor referitoare la raspunderea publica. Rapoartele trebuie sa ofere si cifrele
necesare pentru a veni in sprijinul bunei guvernari in domeniul fiscalitatii si pentru a preveni
evaziunea fiscald. De asemenea, sprijind societatea civild in demersurile sale de a trage la
raspundere guvernele din tarile respective. Noua obligatie va prezenta o valoare deosebita
pentru investitorii din toate sectoarele si nu ar trebui, prin urmare, sa se limiteze la
intreprinderile din sectorul industriilor extractive si din cel al exploatarii forestiere.

Amendamentul 2

Propunere de directiva
Considerentul 7a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(7a) Pentru emitentii care desfisoara
activitati in sectoarele industriei
extractive, agriculturii, pescuitului,
productiei de energie pe scard largd, in
sectorul constructiilor sau in exploatarea
padurilor primare, raportul referitor la
platile efectuate cdtre guverne si
autoritatile publice locale si regionale ar
trebui sd includa informatii cu un
caracter mai detaliat decét cel al
informariilor oferite in mod normal Tn
legdtura cu intreprinderile care
desfisoara activitati in alte sectoare ale
economiei, prezentate in legdturd cu
fiecare proiect in parte, cu condifia ca
volumul total anual al platilor legate de
un proiect sa depaseasca pragul de
relevanta, astfel cum este definit in
Capitolul 9 al Directivei 2011/.../UE a
Parlamentului European si a Consiliuluit.
Astfel de rapoarte ar trebui sa includa
anumite informayii contextuale, precum si
tipurile de plati comparabile cu cele
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divulgate in temeiul Inigiativei privind
transparenga in industriile extractive
(EITI) si pun la dispozifia investitorilor si
a societatii civile informatii care sa le
permitd sa traga la raspundere consiliile
de administrayie ale Tntreprinderilor si
guvernele in legdturd cu cheltuielile §i
incasarile legate de exploatarea resurselor
naturale, inclusiv a terenurilor si a
stocurilor halieutice, precum si in
legaturd cu contractele si concesiunile
acordate. De asemenea, inigiativa vine n
completarea Planului de actiune al
Uniunii referitor la aplicarea legislariei,
guvernanta si schimburile comerciale in
domeniul forestier (FLEGT)? si a
Regulamentului privind exploatarea
lemnului®, care previd obligatia
comerciantilor de produse din lemn de a
acriona cu diligenza necesara pentru a
Tmpiedica intrarea pe piaza Uniunii a
lemnului ilegal.

!Nepublicatd inca in Jurnalul Oficial;
Propunere de directiva a Parlamentului
European si a Consiliului privind
situariile financiare anuale, situariile
financiare consolidate si rapoartele
conexe ale anumitor tipuri de entitati
(COM(2011)684 final)

2Astfel cum este definit de Regulamentul

(CE) nr. 2173/2005 al Consiliului din 20

decembrie 2005 (JO L 347, 30.12.2005, p.
1).

3Regulamentul (UE) nr. 995/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 20 octombrie 2010 de stabilire a
obligariilor care revin operatorilor care
introduc pe piata lemn si produse din
lemn (JO L 295, 12.11.2010, p. 23).
Companiile care importa produse din
lemn in temeiul unor acorduri voluntare
ale UE vor fi scutite de aceasta obligatie.
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Justificare

In order to be effective, requirements for payments reporting must include payments made to
authorities on the local or regional level. Reporting shall satisfy investors' demands
regarding accountability. They shall also supply the figures needed to support good
governance in the tax area and for the prevention of tax evasion and support civil society in
holding their respective governments accountable. While the Commission proposal addresses
the specific sectors of extractive industry and logging as the sectors historically involving the
most controversial projects, the scope has been updated to include current day problems such
as land grabbing in the agriculture sector and payments related to fisheries, to large scale

energy production projects and to contracts in the construction sector.

Amendamentul 3

Propunere de directiva
Articolul 1 — punctul 5
Directiva 2004/109/CE
Avrticolul 6

Textul propus de Comisie

Statele membre solicita emitentilor activi
N industria extractiva sau de exploatare a
padurilor primare, aga cum sunt definite
in [...], sa intocmeasca, in conformitate cu
capitolul 9 din Directiva 2011/../UE a
Parlamentului European si a Consiliului
(*), un raport anual privind platile efectuate
catre guverne. Raportul se face public cel
tarziu la sase luni dupa sfarsitul fiecarui
exercitiu financiar si ramane la dispozitia
publicului pentru cel putin cinci ani. Platile
efectuate catre guverne se raporteaza la
nivel consolidat.

Amendamentul

Statele membre solicita emitentilor sa
intocmeascd, in conformitate cu capitolul 9
din Directiva 2011/../UE a Parlamentului
European si a Consiliului, un raport anual
privind platile efectuate catre guverne i
autoritatile publice locale si regionale.
Raportul se face public cel tarziu la patru
luni dupa sfarsitul fiecarui exercitiu
financiar si ramane la dispozitia publicului
pentru cel putin zece ani. Platile efectuate
catre guverne se raporteaza la nivel
consolidat.

Justificare

Obligatia publicarii platilor efectuate catre guverne si @ anumitor informayii suplimentare nu
ar trebui sa se limiteze la industriile extractive si de exploatare forestiera, deoarece aceste
informayii sunt relevante pentru investitorii din toate sectoarele. Raportarea ar trebui sa
includa si plati efectuate catre autoritati de la niveluri inferioare guvernului central. Raportul
ar trebui remis publicitatii cel tarziu la patru luni dupa sfarsitul fiecarui exercitiu financiar
anual, in conformitate cu legislatia SUA in materie. Informatiile ar trebui sa ramdna
disponibile pe perioada de zece ani prevazuta in mod normal.

Amendamentul 4
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Propunere de directiva
Articolul 2a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

Articolul 2a
Revizuirea

[La doi ani de la data intrarii in vigoare a
prezentei directive], Comisia evalueazd
punerea n aplicare si eficacitatea
prezentei directive si prezintd un raport
Parlamentului European si Consiliului, in
special in ceea ce priveste urmdtoarele
elemente:

- implementarea sistemului de declarare a
pldtilor efectuate cdtre guverne;

- posibilitatea de a extinde aceste dispozitii
la tofi emitentii ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare, indiferent
de sectorul lor de activitate;

- aplicarea sanctiunilor.

Raportul este insotit, dacd este cazul, de o
propunere legislativa.
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