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Spremembe osnutka akta

Pri spremembabh, ki jih predlaga Parlament, je spremenjeno besedilo k
osnutku akta oznaceno s krepkim posevnim tiskom. Besedilo, zapisano v
navadnem posSevnem tisku, oznacuje tehni¢nim sluzbam namenjeni del
osnutka akta s predlaganimi popravki, ki se upostevajo pri pripravi kon¢nega
besedila (na primer ocitne napake ali izpustitve v zadevni jezikovni razlicici).
O teh popravkih odlo¢ajo pristojne tehni¢ne sluzbe.

Glava vsakega predloga spremembe k obstojec¢emu aktu, ki se ga zeli
spremeniti z osnutkom akta, vsebuje e tretjo in Cetrto vrstico. Tretja vrstica
navaja obstojeci akt, Cetrta pa zadevno dolocbo tega akta. Besedilo, ki
povzema doloc¢bo obstojecega akta, ki jo Parlament Zeli spremeniti, medtem
ko v osnutku akta ni bila spremenjena, je oznaceno s krepkim tiskom.
Morebitni izbrisi tovrstnega besedila so oznaceni z [...].
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OSNUTEK ZAKONODAJNE RESOLUCIJE EVROPSKEGA PARLAMENTA

o predlogu direktive Evropskega parlamenta in Sveta o kazenskih sankcijah za
trgovanje z notranjimi informacijami in trzno manipulacijo
(COM(2011)0654 — C7-0358/2011 — 2011/0297(COD))

(Redni zakonodajni postopek: prva obravnava)

Evropski parlament,

ob upostevanju predloga Komisije Evropskemu parlamentu in Svetu (COM(2011)0654) in
spremenjenega predloga (COM(2012)0420),

ob upostevanju ¢lena 294(2) in ¢lena 83(2) Pogodbe o delovanju Evropske unije, na
podlagi katerih je Komisija podala predlog Parlamentu (C7-0358/2011),

ob upostevanju ¢lena 294(3) Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju obrazlozenega mnenja nemskega zveznega sveta v okviru Protokola (§t. 2)
o uporabi nacel subsidiarnosti in sorazmernosti, v katerem izjavlja, da osnutek
zakonodajnega akta ni v skladu z na¢elom subsidiarnosti,

ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke z dne 22. marca 20121,

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora z dne 28. marca 20122,
ob upostevanju ¢lena 55 Poslovnika,

ob upostevanju porocila Odbora za ekonomske in monetarne zadeve in mnenj Odbora za
drzavljanske svobos¢ine, pravosodje in notranje zadeve ter Odbora za pravne zadeve (A7-
0344/2012),

sprejme staliS¢e v prvi obravnavi, kakor je doloceno v nadaljevanju;

poziva Komisijo, naj zadevo ponovno predloZi Parlamentu, ¢e namerava svoj predlog
bistveno spremeniti ali nadomestiti z drugim besedilom;

naro¢i svojemu predsedniku, naj staliS¢e Parlamenta posreduje Svetu in Komisiji ter
nacionalnim parlamentom.

1
2

UL C 161, 7.6.2012, str. 3.
UL C 181, 21.6.2012, str. 64.
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PREDLOGI SPREMEMB EVROPSKEGA PARLAMENTA"
k predlogu Komisije

DIREKTIVA EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA

o kazenskih sankcijah za trgovanje z notranjimi informacijami in trZzno manipulacijo

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIE STA —

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti ¢lena 83(2) Pogodbe,

ob upostevanju predloga Evropske komisije,

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim parlamentom,

ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke z dne 22. marca 20122,

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora?,

v skladu z rednim zakonodajnim postopkom?,

ob upoStevanju naslednjega:

(1)

)

Za povezan in ucinkovit finan¢ni trg ter veclje zaupanje vlagateljev je potrebna
celovitost trga. Nemoteno delovanje trgov vrednostnih papirjev in zaupanje javnosti v
trge sta predpogoj za gospodarsko rast in blaginjo. Zloraba trga Skoduje celovitosti
finan¢nih trgov in zaupanju javnosti v vrednostne papirje in izvedene financ¢ne
instrumente.

Z Direktivo 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta o trgovanju z notranjimi
informacijami in trzni manipulaciji (zloraba trga)'®, sprejeto 28. januarja 2003, je bil
dopolnjen in posodobljen pravni okvir Unije za za$Cito celovitosti trga. Driave
¢lanice so morale tudi zagotoviti, da imajo pristojni organi pooblastila za odkrivanje in
preiskovanje zlorabe trga. Brez poseganja v pravico drzav ¢lanic do uvedbe kazenskih
sankcij so morale drzave ¢lanice v skladu z Direktivo 2003/6/ES zagotoviti tudi, da je
mogoce proti osebam, odgovornim za krSitve nacionalnih predpisov za izvajanje

Spremembe: krepki lezeci tisk oznacuje novo ali spremenjeno besedilo, simbol I pa tiste dele besedila,
ki so bili ¢rtani.

UL C 161, 7.6.2012, str. 3.

UL C 318, 29.10.2011, str. 163.

Stalis¢e Evropskega parlamenta z dne ...
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(4)

()

(6)

(62)

(")

navedene direktive, sprejeti ustrezne upravne ukrepe ali naloZziti upravne sankcije.

Skupina na visoki ravni za finan¢ni nadzor v EU (skupina na visoki ravni) je v svojem
porocilu priporocila, da morata bonitetni okvir in okvir poslovanja za finan¢ni sektor
temeljiti na trdnih sistemih nadzora in sankcij. Zato je skupina menila, da morajo imeti
nadzorni organi ustrezna pooblastila za ukrepanje in da morajo biti vzpostavljeni
enotni, trdni in odvracalni sistemi sankcij za vse oblike finanénega kriminala, tj.
sankcije, ki bi jih bilo treba uc¢inkovito izvrSevati za zagotovitev celovitosti trga.
Skupina je ugotovila, da so sistemi sankcij drzav ¢lanic na splosno Sibki in raznoliki.

Za dobro delujo¢ zakonodajni okvir za zlorabe trga je potrebno ucinkovito izvrSevanje.
Ocena nacionalnih sistemov za upravne sankcije v okviru Direktive 2003/6/ES je
pokazala, da vsi nacionalni pristojni organi niso imeli na voljo vseh pooblastil, da bi se
lahko na zlorabo trga odzvali z ustreznimi sankcijami. Vse drzave €lanice niso imele
predvidenih upravnih denarnih sankcij za trgovanje z notranjimi informacijami in
trzno manipulacijo, prav tako pa so bile ravni teh sankcij v drzavah ¢lanicah zelo
razlicne. Nov zakonodajni instrument je potreben tudi za zagotovitev enotnih
predpisov in jasnosti kljuCnih pojmov ter vipostavitev enotnih pravil v skladu s
sklepi skupine na visoki ravni za financni nadzor.

Pokazalo se je, da sprejetje upravnih sankcij v drzavah ¢lanicah doslej ne zadostuje za
zagotovitev skladnosti s pravili o preprecevanju zlorabe trga in boju proti njej.

Bistveno je, da se zagotavljanje skladnosti okrepi z uvedbo kazenskih sankcij, ki
izrazajo druzbeno neodobravanje, ki se po kakovosti razlikuje od tistega pri upravnih
sankcijah. Z opredelitvijo najhujsih oblik zlorabe trga kot kaznivih dejanj se doloc¢ajo
jasne meje v pravu, v skladu s katerimi se takSna ravnanja Stejejo za nesprejemljiva,
ter se javnost in morebitne krsitelje opozarja, da jih pristojni organi obravnavajo zelo
resno.

Cene Stevilnih financnih instrumentov se oblikujejo glede na referencne vrednosti.
Dejanska manipulacija referencnih vrednosti, kot so ponujene medbancne obrestne
mere, ali poskus manipulacije lahko bistveno vpliva na zaupanje v trg ter
vlagateljem povzroci velike izgube ali izkrivi realno gospodarstvo. Zato so potrebne
posebne dolocbe v zvezi 7 referenénimi vrednostmi, da se ohrani integriteta trgov.
Splosno prepoved trgovanja z notranjimi informacijami in trine manipulacije je
treba dopolniti s prepovedjo manipuliranja referencnih vrednosti, Sirjenja laznih ali
zavajajocih informacij, zagotavljanja lainih ali zavajajocih vhodnih podatkov ali
drugih dejanj, s katerimi se manipulira izracun referencne vrednosti, vkljucéno z
metodologijo za izracun referenéne vrednosti. Poleg tega se od pristojnih organov ne
bi smelo zahtevati dokazovanje jasne povezave med krsitvami ene ali ve¢ oseb in
koncénim ucinkom na enega ali veC financnih instrumentov; zadostovati bi moral
obstoj povezave, Cetudi posredne, med zlorabo in financnim instrumentom. V
opredelitvi trine manipulacije bi moralo biti zajeto tudi na primer zgolj posredovanje
napacnih ali zavajajocih informacij o medbancni obrestni meri ali drugem
referencnem merilu.

Vse drzave Clanice niso predvidele kazenskih sankcij za nekatere oblike hudih krSitev
nacionalne zakonodaje za izvajanje Direktive 2003/6/ES. Ti razli¢ni pristopi ogrozajo
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(8)

9)

(92)

(9b)

(9c)

(9d)

(10)

enotne pogoje delovanja na notranjem trgu in lahko osebe spodbujajo k zlorabi trga v
drzavah ¢lanicah, ki ne predvidevajo kazenskih sankcij za te krSitve. Poleg tega dosle;j
na ravni Unije ni bilo enotnega razumevanja o tem, katero ravnanje se Steje za hudo
krsitev. Zato bi bilo treba dolociti minimalna pravila v zvezi z opredelitvijo kaznivih
dejanj, ki jih zagreSijo fizi¢ne in pravne osebe, in sankcij, ki jih je treba dolociti.
Skupna minimalna pravila bi tudi omogocila uporabo ucinkovitejsih preiskovalnih
metod in ucinkovitega sodelovanja znotraj drzav ¢lanic ter med njimi. Glede na
posledice financne krize je postalo ocitno, da bi lahko trina manipulacija povzrocila
obsezno Skodo Zivljenju milijonov ljudi. Ker v Uniji ni skupnih ureditev kazenskih
sankcij, imajo storilci trine zlorabe priloZnost, da izkoristijo ureditev v nekaterih
driavah Clanicah. Zato je zaupanje driavljanov v pravno drZiavo in verodostojnost
institucij vse manjSe. Poleg tega bo imela uvedba kazenskih sankcij za najhujSe
zlorabe trga vedji odvracalni ucinek na morebitne krsitelje.

Uvedba kazenskih sankcij za najhujse krSitve v zvezi z zlorabo trga v vseh drzavah
¢lanicah je zato bistvena za zagotovitev ucinkovitega izvajanja politike Unije na
podrocju boja proti zlorabi trga v skladu z zahtevami is sporocila Komisije z dne 20.
septembra 2011 ,,Oblikovanje  kazenskopravne politike EU:  zagotavljanje
ucinkovitega izvajanja politik EU s pomoc¢jo kazenskega prava®.

Da bi bilo podrocje uporabe te direktive skladno s podro¢jem uporabe Uredbe (EU) st.
.../... [o zlorabi trga], bi bilo treba iz te direktive izvzeti trgovanje z lastnimi
delnicami in drugimi finanénimi instrumenti za stabilizacijo in v okviru programov
odkupa ter posle, narocila ali prakse, ki so bili izvrSeni v okviru dejavnosti monetarne
politike in upravljanja javnega dolga ter dejavnosti na podro¢ju pravic do emisije, ki se
izvajajo v okviru podnebne politike Unije.

MozZno je, da uporaba notranjih informacij privede do pridobitve ali odtujitve
financénih instrumentov. Ker pridobitev ali odtujitev financnih instrumentov nujno
vkljucCuje predhodno odlocitev zadevne osebe, pridobitev ali odtujitev sama po sebi
ne bi smela Steti kot uporaba notranjih informacij.

Dostop do notranjih informacij, povezanih z drugo druibo, in uporaba teh
informacij v zvezi z javno ponudbo za prevzem zaradi pridobitve nadzora nad to
druzbo ali predlaganje spojitve s to druZbo samo po sebi Se ne bi smelo Steti za
trgovanje na podlagi notranjih informacij.

Raziskave in ocene, ki nastanejo na podlagi javno dostopnih podatkov ne bi smele
Steti kot notranje informacije, zato transakcij, ki se izvrsijo na podlagi takih raziskav
ali ocen, samih po sebi ne bi smeli Steti kot trgovanje na podlagi notranje
informacije.

Zgolj dejstvo, da se vzdrievalci trga ali osebe, pooblasCene, da nastopajo kot
nasprotne stranke, omejijo na opravljanje svojih zakonitih dejavnosti kupovanja in
prodaje financnih instrumentov, ali da se osebe, pooblascene za izvajanje narocil v
imenu tretjih oseb, omejijo na vestno izvajanje narocil, samo po sebi ne bi smelo
Steti kot zloraba informacij.

Za drzave clanice bi morala veljati obveznost, da predvidijo kazenske sankcije v
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(11)

(12)

(12a)
(13)

(14)

(14a)

(15)

(16)

(16a)

(16b)

skladu s to direktivo le za krSitve v zvezi s trgovanjem z notranjimi informacijami in
trzno manipulacijo, ki so storjene naklepno.

Zaradi negativnega vpliva poskusa trgovanja z notranjimi informacijami in poskusa
trzne manipulacije na celovitost finan¢nih trgov in zaupanje vlagateljev v te trge bi se
morale te oblike ravnanja kaznovati kot kazniva dejanja.

V skladu s to direktivo bi morale drzave ¢lanice tudi zagotoviti, da bodo kaznivi tudi
pozivanje h kaznivim dejanjem ter pomoc¢ pri teh dejanjih ali napeljevanje k njim. V
tem okviru bi bilo treba za pozivanje k trgovanju z notranjimi informacijami Steti
dejanja, zaradi katerih druga oseba na podlagi notranjih informacij pridobi ali odtuji
finan¢ne instrumente, na katere se te informacije nanasajo.

Da bi bile sankcije iz te direktive ucinkovite in odvracalne, bi bilo treba v njej
opredeliti najkrajSo dolZino najvisje zaporne kazni.

To direktivo bi bilo treba uporabljati ob upostevanju pravnega okvira, uveljavljenega z
Uredbo (EU) st. .../2012 [o zlorabi trga] in z njo povezanimi izvedbenimi ukrepi.

Za zagotovitev ucinkovitega izvajanja evropske politike za zagotavljanje celovitosti
finan¢nih trgov, ki je dolofena v Uredbi (EU) §t. .../2012 [o zlorabi trga], morajo
drzave clanice prav tako razSiriti odgovornost pravnih oseb in po moznosti tudi
kazensko odgovornost pravnih oseb.

Driave clanice bi morale sprejeti potrebne ukrepe, s katerimi bi organom
kazenskega pregona in pravosodnim organom ali drugim sluibam, odgovornim za
preiskovanje ali preganjanje kaznivih dejanj iz te direktive, zagotovile zadostna
sredstva in primerno usposobljenost. Sprejeti bi morale tudi potrebne ukrepe, s
katerimi bi zagotovile, da bi bila tem organom ali sluZbam, odgovornim za
preiskovanje ali pregona kaznivih dejanj iz te direktive, na voljo ucinkovita
preiskovalna orodja.

Ker ta direktiva dolo¢a minimalna pravila, lahko drzave Clanice sprejmejo ali ohranijo
strozja pravila kazenskega prava v zvezi z zlorabo trga.

Vsaka obdelava osebnih podatkov pri izvajanju te direktive bi morala biti v skladu z
Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 95/46/ES z dne 24. oktobra 1995 o varstvu
posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov in o prostem pretoku takih podatkov?.

Vsako obsodbo v skladu s to direktivo bi bilo treba nemudoma objaviti, vsebovati pa
bi morala vsaj informacije o vrsti in naravi kaznivega dejanja, o sankciji in o
identiteti obsojene fizicne ali pravne osebe, razen Ce 7 objavo ne bi resno ogrozili
potekajocih uradnih preiskav.

V aktualnem okolju trgovanja z vrednostnimi papirji je zelo teZko, ¢e ne celo
nemogoce, da bi pristojni organi odkrili trino manipulacijo med trgovalnimi mesti.
Nadzorne izkusnje na ravni driave ¢lanic in Unije kaZejo, da so v primerih zlorabe
udeleZeni storilci iz vec driav Clanic. Ker so trgi vse bolj povezani, je tudi vse veé

1

UL L 281, 23.11.1995, str. 31.
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teZenj k cezmejnim trinim zlorabam. Da bodo mogli nacionalni pristojni organi
izpolnjevati svoje nadzorne naloge, je bistveno zagotoviti ucinkovito sodelovanje in
izmenjavo informacij. Ce ne bomo uspeli vzpostaviti mehanizmov za Eezmejni
nadzor, bomo Se poslabSali razmere 7 obstojeCimi vrzelmi in pomagali tistim, ki
skuSajo izvesti ¢ezmejne zlorabe.

(17) Ker drzave ¢lanice ne morejo zadovoljivo doseci cilja te direktive, namre¢ zagotoviti
razpolozljivost kazenskih sankcij za najhujSe krSitve v zvezi z zlorabo trga v Uniji,
temvec ga je zaradi obsega in ucinkov te direktive lazje doseci na ravni Unije, lahko ta
sprejme ukrepe v skladu z na¢elom subsidiarnosti iz ¢lena 5 Pogodbe o Evropski uniji.
V skladu z nacelom sorazmernosti iz navedenega Clena ta direktiva ne presega
okvirov, ki so potrebni za dosego zastavljenega cilja.

(17a) Da bi driave clanice zagotovile ucinkovit pregon Cezmejnih primerov, bi morale
sprejeti potrebne ukrepe za vzpostavitev svoje sodne pristojnosti nad kaznivimi
dejanji iz ¢lenov 3 in 4, kadar je bilo dejanje v celoti ali delno storjeno na ozemlju
driave clanice ali v korist fiziCne ali pravne osebe, ki ima prebivaliScée ali sede? na
ozemlju drZave clanice.

(18) Ta direktiva spostuje temeljne pravice in uposteva nacela, priznana z Listino Evropske
unije o temeljnih pravicah, kot so zajeta v PDEU. Pri njeni uporabi bi bilo treba
predvsem ustrezno upoStevati svobodo gospodarske pobude (¢len 16), pravico do
ucinkovitega pravnega sredstva in nepristranskega sojenja (Clen 47), domnevo
nedolznosti in pravico do obrambe (Clen 48), naceli zakonitosti in sorazmernosti
kaznivih dejanj in kazni (¢len 49) ter pravico, da se za isto kaznivo dejanje ne sodi ali
kaznuje dvakrat (¢len 50). Driave ¢lanice bi morale popolnoma spostovati nacelo ne
bis in idem.

(18a) Drzave CElanice bi morale 7 izvajanjem te direktive zagotavljati procesne pravice
osumljenih ali obtoZenih oseb v kazenskih postopkih, zlasti pa upoStevati resolucijo
Sveta 7 dne 30. novembra 2009 o nacrtu za krepitev procesnih pravic osumljenih ali
obtozenih oseb v kazenskih postopkih', Direktivo 2010/64/EU Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 20. oktobra 2010 o pravici do tolmacenja in prevajanja v
kazenskih postopkih?, Direktivo 2012/13/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
22. maja 2012 o pravici do obve$cenosti v kazenskem postopku® in druge pravne akte
Unije ali priporocila na tem podrocju.

(19) Komisija bi morala oceniti izvajanje te direktive v drzavah €lanicah, pri ¢emer bi se
ocenila tudi morebitna potreba po uvedbi minimalne usklajenosti vrst in ravni
kazenskih sankcij v prihodnosti. Komisija bi si morala zlasti prizadevati za pridobitev
informacij o cezmejni naravi mnogih transakcij, ki v skladu s to direktivo pomenijo
kaznivo dejanje, in s tem okrepiti izvajanje nacela subsidiarnosti.

(20) [V skladu s ¢leni 1, 2, 3 in 4 Protokola $t. 21 o stalis¢u ZdruZenega kraljestva in Irske

1 UL C 295, 4.12.2009, str. 1.

2 UL L 280, 26.10.2010, str. 1.

3 UL L 142, 1.6.2012, str. 1.
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(21)

(22)

glede obmocja svobode, varnosti in pravice, ki je prilozen Pogodbi, je Zdruzeno
kraljestvo uradno izrazilo zeljo po sodelovanju pri sprejetju in uporabi te direktive]
ALI [Ne glede na ¢len 4 Protokola §t. 21 o staliS¢u ZdruZzenega kraljestva glede
obmocja svobode, varnosti in pravice, ki je prilozen Pogodbi, Zdruzeno kraljestvo ne
bo sodelovalo pri sprejetju te direktive, ki zato zanj ne bo zavezujoca in mu je ne bo
treba uporabljati].

[V skladu s €leni 1, 2, 3 in 4 Protokola $t. 21 o stali§¢u Zdruzenega kraljestva in Irske
glede obmocja svobode, varnosti in pravice, ki je prilozen Pogodbi, je Irska uradno
izrazila zeljo po sodelovanju pri sprejetju in uporabi te direktive] ALI [Ne glede na
¢len 4 Protokola $t. 21 o stalis¢u Irske glede obmocja svobode, varnosti in pravice, Ki
je prilozen Pogodbi, Irska ne bo sodelovala pri sprejetju te direktive, ki zato zanjo ne
bo zavezujoca in ji je ne bo treba uporabljati].

V skladu s ¢lenoma 1 in 2 Protokola $t. 22 o stalis¢u Danske, ki je priloZzen Pogodbi,
Danska ne sodeluje pri sprejetju te direktive, ki zato zanjo ni zavezujoca in ji je ni
treba uporabljati —

SPREJELA NASLEDNJO DIREKTIVO:

3a.

Clen 1

Vsebina in podrocje uporabe

Ta direktiva dolo¢a minimalna pravila za kazenske sankcije za najhujSe krSitve v
zvezi z zlorabo trga, in sicer za trgovanje z notranjimi informacijami in trzno
manipulacijo, zato da bi zagotovili celovitost finanénih trgov v Uniji ter povecali
zascito potroSnikov in zaupanje v te trge.

Ta direktiva se ne uporablja za trgovanje z lastnimi delnicami v okviru programov
odkupa ali stabilizacijo finan¢nega instrumenta, kadar se takSno trgovanje izvaja v
skladu s ¢lenom 3 Uredbe (EU) &t. .../2012 [o zlorabi trga], ali zal naroéilal , ki so
bila izvedena v okviru dejavnosti monetarne politike, dejavnosti upravljanja javnega
dolga in dejavnosti na podrocju pravic do emisije, ki se izvajajo pri vodenju
podnebne politike Unije, v skladu s ¢lenom 4 Uredbe (EU) st. .../2012 [o zlorabi
trga].

Ta direktiva se uporablja tudi za draZbe pravic do emisije ali druge finan¢ne produkte
na drazbi na podlagi teh pravic v skladu z Uredbo Komisije (EU) §t. 1031/2010 z dne
12. novembra 2010 o ¢asovnem nacrtu, upravljanju in drugih vidikih draZbe pravic
do emisije toplogrednih plinov na podlagi Direktive 2003/87/ES Evropskega
parlamenta in Sveta 0 vzpostavitvi sistema za trgovanje s pravicami do emisije
toplogrednih plinov v Skupnosti®. Vse dolocbe iz te direktive, ki se nanasajo na
narocila za trgovanje, se uporabljajo za ponudbe, predloZene v okviru drazbe.

Ta direktiva se uporablja tudi za obrestne mere, valute, referencne vrednosti,
medbancne obrestne mere, indekse in vrste financénih instrumentov, vkljuéno s

1

UL L 302, 18.11.2010, str. 1.
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pogodbami za izvedene financne instrumente ali izvedene financne instrumente,
katerih vrednost je izpeljana iz vrednosti obrestnih mer, valut ali indeksov.

Clen 2
Opredelitev pojmov

V tej direktivi:

1.

la.

1b.

2a.

2Db.

2cC.

3a.

»financni instrument* pomeni vsak instrument v smislu ¢lena 2(1)(8) Uredbe (ES) st.
.../... [o trgih finan¢nih instrumentov];

wblagovna promptna pogodba“ pomeni pogodbo za dobavo blaga, s katerim se
trguje na promptnem trgu in ki se dostavi takoj ob poravnavi posla, vkljucéno 7
vsemi pogodbami na izvedene financne instrumente, ki jih je treba poravnati
fizicno;

wprogram odkupa“ pomeni trgovanje 7 lastnimi delnicami v skladu s ¢leni 19 do 24
Direktive Sveta 77/91/EGS o uskladitvi za$¢itnih ukrepov za varovanje interesov
druzbenikov in tretjih oseb, ki jih driave ¢lanice zahtevajo od gospodarskih druzb v
skladu 7 drugim odstavkom ¢lena 58 Pogodbe glede ustanavijanja delniskih druzb
ter ohranjanja in spreminjanja njihovega kapitala, zato da se oblikujejo zascitni
ukrepi 7 enakim ucinkom v vsej Skupnosti';

»hotranje informacije” pomenijo informacije v smislu ¢lena 6 Uredbe (EU) st.
.../2012 [o zlorabi trga];

»Dristojni organ“ pomeni pristojni organ, imenovan v skladu s ¢lenom 16 Uredbe
(EU) $t. .../2012 [o zlorabi trga];

woseba® pomeni vsako fizi¢no ali pravno osebo;

wpravica do emisije“ pomeni finanéni instrument, kot je opredeljen v tocki (11)
oddelka C Priloge I k Direktivi .../... [nova direktiva o trgih finanénih
instrumentov];

wreferencna vrednost“ pomeni objavljen podatek, indeks ali Stevilcni podatek, na
podlagi katerega se 7 uporabo formule ali drugace doloCi znesek, placljiv pri
finanénem instrumentu, vklju¢no 7 medbancno obrestno mero, in sicer iz:

(@) cene ali vrednosti osnovnih finanénih instrumentov ali
(b) obrestne mere (dejanske ali ocenjene), ki se uporablja za obveznosti;

wSprejeta trina praksa“ pomeni prakso, ki se upraviceno pricakuje na enem ali ve¢
financénih trgih in jo pristojni organ sprejme v skladu s ¢clenom 4a Uredbe (EU) st.
.../... [0 Zlorabi trgaf;

UL L 26, 31.01.1977, str. 1.
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wStabilizacija“ pomeni nakup ali ponudbo za nakup zadevnih financénih
instrumentov ali posel s povezanimi instrumenti, ki so jim enakovredni, s strani
investicijskih podjetij ali kreditnih institucij, ki se izvaja v okviru vedje distribucije
teh zadevnih vrednostnih papirjev izkljucno 7 namenom podpreti njihovo trino ceno
v vaaprej dolo¢enem obdobju zaradi pritiska na prodajo teh vrednostnih papirjev;

Clen 3

Trgovanje z notranjimi informacijami in nepravilno razkritje notranjih informacij

Drzave cClanice sprejmejo potrebne ukrepe za zagotovitev, da se naslednje ravnanje Steje za
kaznivo dejanje, kadar je naklepno:

(a)

(aa)

(ab)

(ac)

(ad)
(ae)

(b)

kadar ima oseba notranje informacije in jih kljub poznavanju njihove narave
uporabi za svoj racun ali za racun tretje osebe, tako da neposredno ali posredno
pridobi ali odtuji financne instrumente, na katere se te informacije nanasajo;

kadar oseba uporabi te informacije za preklic ali spremembo narocCila v zvezi s
finan¢nim instrumentom, na katerega se te informacije nanasajo, ¢e je bilo narocilo
oddano, preden je zadevna oseba imela te notranje informacije;

kadar oseba uporabi notranje informacije za vplivanje na visino obrestnih mer,
valute, referencne vrednosti, medbancne obrestne mere, indekse in vrste financnih
instrumentov, vkljucno s pogodbami za izvedene financne instrumente ali izvedene
financne instrumente, katerih vrednost je izpeljana iz vrednosti obrestnih mer,
valut, indeksov in vrst financnih instrumentov;

kadar oseba poseduje notranje informacije in na podlagi teh informacij poziva ali
napeljuje drugo osebo k pridobitvi ali odtujitvi financnih instrumentov, na katere
se te informacije nanasajo;

kadar oseba uporablja ali posreduje pozivanje ali napeljevanje iz tocke (ac);

kadar oseba poseduje notranje informacije in na podlagi teh informacij poziva ali
napeljuje drugo osebo preklicu ali spremembi narocila v zvezi s financnim
instrumentom, na katerega se notranje informacije nanaSajo, ne da bi te
informacije drugi osebi razkrila;

kadar oseba poseduje notranje informacije in jih razkrije drugi osebi, razen ée je
razkritje del obicajnega izpolnjevanja obveznosti v okviru sluzbenih nalog ali
poklica.

Clen 4

Trzna manipulacija

Drzave ¢lanice sprejmejo potrebne ukrepe za zagotovitev, da se naslednje ravnanje Steje za

RR\916633SL.doc 13/38 PE485.917v03-00

SL



SL

kaznivo dejanje, kadar je storjeno iz malomarnosti ali naklepno:

(@)

(©)

(d)

(€)

sklenitev posla, oddaja narocila za trgovanje ali drugo ravnanje, ki ima naslednje
posledice:

(1) dajanje ali mozno dajanje napacnih ali zavajajoCih signalov glede ponudbe
finan¢nega instrumenta, povprasevanja po njem ali njegove cene, vkljucno z
vi§ino obrestnih mer, valutami, referencénimi vrednostmi, medbancénimi
obrestnimi merami, indeksi in vrstami financnih instrumentov, vkljucno s
pogodbami za izvedene financne instrumente ali izvedenimi financnimi
instrumenti, katerih vrednost je izpeljana iz vrednosti obrestnih mer, valut,
referencnih vrednosti, medbancnih obrestnih mer, indeksov in vrst
finanénih instrumentov, ali ponudbe povezane blagovne promptne
pogodbe, povprasevanja po njej ali njene cene ali

(i) zagotovi ali utegne zagotoviti ceno enega ali ve¢ finan¢nih instrumentov,
vkljuéno 7 visino obrestnih mer, valutami, referencnimi vrednostmi,
medbancnimi  obrestnimi merami, indeksi in vrstami financnih
instrumentov, vkljucno s pogodbami za izvedene financne instrumente ali
izvedenimi financénimi instrumenti, katerih vrednost je izpeljana iz
vrednosti obrestnih mer, valut, referencnih vrednosti, medbancnih
obrestnih mer, indeksov in vrst financénih instrumentov, ali povezanih
blagovnih promptnih pogodb;

sklenitev posla, oddaja narocila za trgovanje ali druga dejavnost ali ravnanje, Ki
vpliva ali bi lahko vplivalo na ceno enega ali ve¢ finan¢nih instrumentov ali
povezanih blagovnih promptnih pogodb, pri ¢emer se uporabljajo navidezna sredstva
ali kakrs$na koli druga oblika zavajanja ali zvijace;

raz8irjanje informacij prek sredstev javnega obvescanja, vkljuéno z internetom, ali
drugih sredstev, ki neposredno ali posredno povzrocijo posledice iz tocke (a), ée
oseba, ki jih razSirja, ve ali bi morala vedeti, da so informacije napacne ali
zavajajoce, ali ki so namenjene prikrivanju,

Sirjenje laznih ali zavajajocih informacij, zagotavljanje laznih ali zavajajo¢ih vhodnih
podatkov ali drugo enakovredno dejanje, s katerim se namerava manipulirati
izracun referencne vrednosti.

Clen 5

Pozivanje, pomoc¢ in napeljevanje ter poskus

Drzave Clanice sprejmejo potrebne ukrepe, s katerimi zagotovijo, da se pozivanje h
kaznivim dejanjem iz ¢lenov 3 in 4 ter pomo¢ pri takih dejanjih, napeljevanje k takim
dejanjem ali poskus storitve takega dejanja kaznujejo kot kazniva dejanja.

Drzave c¢lanice sprejmejo potrebne ukrepe, s katerimi zagotovijo, da se poskus
storitve katerega koli dejanja iz ¢lenov 3(a), (aa) do (ae) ter 4(a), (b) , (c) in (e)
kaznuje kot kaznivo dejanje.
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la.

1b.

1c.

Clen 6
Kazenske sankcije

Drzave ¢lanice sprejmejo potrebne ukrepe, s katerimi zagotovijo, da se za kazniva
dejanja iz ¢lenov 3 do 5 predvidijo kazenske sankcije, ki so u¢inkovite, sorazmerne
in odvracalne.

Za zagotovitev, da bodo imele sankcije odvracalni ucinek na SirSo javnost, se po
potrebi brez odlaSanja objavijo, pri emer se vkljulijo vsaj informacije o vrsti in
naravi kaznivega dejanja ter o identiteti odgovornih oseb, razen ce bi objava resno
ogrozila stabilnost finanénih trgov. Ce bi objava vpletenim stranem povzrodila
nesorazmerno Skodo, pristojni organi ukrepe in sankcije objavijo anonimno.

DrZave Clanice sprejmejo potrebne ukrepe, s katerimi zagotovijo, da se kazniva
dejanja iz tock (a) do (ac) ¢lena 3 ter tock (a), (c) in (e) clena 4 kaznujejo 7 najvisjo
zagroZeno zaporno kaznijo najmanj petih let.

Driave clanice sprejmejo potrebne ukrepe, s katerimi zagotovijo, da se kazniva
dejanja iz tock (ad), (ae) in (b) Clena 3 ter tocke (d) ¢lena 4 kaznujejo 7 najvisjo
zagroZeno zaporno kaznijo najmanj dveh let.

DrZave Clanice pri oceni sorazmernosti sankcij upoStevajo ustvarjene dobicke ali
preprecene izgube odgovornih oseb ter Skodo, ki je zaradi kaznivega dejanja
nastala tretjim osebam, ter po potrebi Skodo za delovanje trgov ali gospodarstvo kot
celoto.

Clen 7
Odgovornost pravnih oseb

Drzave ¢lanice sprejmejo potrebne ukrepe, s katerimi zagotovijo, da so lahko pravne
osebe odgovorne za krsitve iz ¢lenov 3 do 5, ¢e jih je v njihovo korist storila katera
koli oseba na vodilnem poloZaju pravne osebe, ki je delovala individualno ali kot del
organa pravne osebe, in sicer na podlagi:

(@) pooblastila za zastopanje pravne osebe;
(b) pooblastila za odlocanje v imenu pravne osebe; ali
(c) pooblastila za opravljanje nadzora znotraj pravne osebe.

Drzave ¢lanice sprejmejo tudi potrebne ukrepe, s katerimi zagotovijo, da so lahko
pravne osebe odgovorne, ¢e je lahko zaradi pomanjkljivega nadzora ali kontrole s
strani osebe iz odstavka 1 oseba, ki je podrejena pravni osebi, storila kaznivo dejanje
iz ¢lenov 3 do 5 v korist pravne osebe.

Odgovornost pravnih oseb na podlagi odstavkov 1 in 2 ne izkljuCuje kazenskih
postopkov proti fizicnim osebam, ki so udelezeni kot storilci, napeljevalci ali
sostorilci pri krSitvah iz ¢lenov 3 do 5.
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Clen 8
Sankcije za pravne osebe

Drzave ¢lanice sprejmejo potrebne ukrepe, s katerimi zagotovijo, da se pravna oseba, ki je
odgovorna na podlagi ¢lena 7, kaznuje z ulinkovitimi, sorazmernimi in odvracalnimi
sankcijami.

Clen 8a
Pristojnost

DrZave Clanice 7 ustreznimi ukrepi vzpostavijo svojo sodno pristojnost nad kaznivimi dejanji
iz ¢lenov 3 in 5, Ce:

(@) je bilo kaznivo dejanje v celoti ali delno storjeno na njihovem ozemlju ali
(b) je bilo kaznivo dejanje storjeno v korist fiziCne ali pravne osebe, ki ima prebivalisce

ali sede? na njihovem ozemlju.

Clen 8b
Razkritje ali razSirjanje informacij v sredstvih javnega obvescanja

Kadar se razkrivajo ali razSirjajo informacije in kadar se priporocila oblikujejo ali
razSirjajo v novinarske namene, se to oceni ob upoStevanju pravil, ki urejajo svobodo
izraZanja ter svobodo in pluralnost medijev, in strokovnih novinarskih pravil ali kodeksov,
razen ce:

(@) imajo osebe, ki razkrijejo ali razSirjajo te informacije, ali 7 njimi tesno povezane
osebe neposredno ali posredno korist ali dobicek od razkritja teh informacij ali

(b) je namen razkritia ali razSirjanja zavajanje trga glede ponudbe financnih
instrumentov, povprasevanja po njih ali njihove cene.

Clen 8¢
Usposabljanje in preiskovalna orodja

1. Driave Clanice sprejmejo potrebne ukrepe, s katerimi organom kazenskega
pregona in pravosodnim organom ter drugim sluZbam, odgovornim za
preiskovanje ali pregon kaznivih dejanj iz ¢lenov 3 in 5, zagotovijo zadostna
sredstva in primerno usposobljenost.

2. Sprejmejo tudi potrebne ukrepe, s katerimi zagotovijo razpoloZljivost ucinkovitih
preiskovalnih orodij za organe kazenskega pregona in pravosodne organe in druge
sluZbe, odgovorne za preiskovanje ali pregon kaznivih dejanj iz ¢lenov 3 in 5.

Clen 9
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Porocilo

Komisija do ..." poro¢a Evropskemu parlamentu in Svetu o uporabi te direktive in potrebi, ¢e
ta obstaja, po njeni spremembi, zlasti kar zadeva ustreznost uvedbe skupnih minimalnih pravil
za vrste in ravni kazenskih sankcij.

Komisija svoje porocilo predlozi skupaj z zakonodajnim predlogom, ¢e je to ustrezno.

Clen 10
Prenos
1. Drzave ¢lanice do ...* sprejmejo in objavijo zakone in druge predpise, potrebne za
uskladitev s to direktivo. O tem nemudoma obvestijo Komisijo.

Navedene predpise uporabljajo od ..." ali od zageta veljavnosti Uredbe (EU) it. ... [0
zlorabi trga], kar je kasneje.

Drzave ¢lanice se v sprejetih predpisih sklicujejo na to direktivo ali pa sklic nanjo
navedejo ob njihovi uradni objavi. Nacin sklicevanja dolo¢ijo drzave ¢lanice.

2. Drzave clanice sporo¢ijo Komisiji besedila temeljnih ukrepov nacionalne
zakonodaje, sprejetih na podrocju, ki ga ureja ta direktiva, ter korelacijsko tabelo
med navedenimi dolo¢bami in to direktivo.

Clen 12

Zacetek veljavnosti

Ta direktiva zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Clen 13
Naslovniki

Ta direktiva je naslovljena na drzave ¢lanice v skladu s Pogodbama.

V..,

Za Evropski parlament Za Svet

Predsednik Predsednik

* UL: prosimo, vstavite datum: 12 mesecev po dnevu zacetka veljavnosti te direktive.
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13.6.2012

MNENJE ODBORA ZA DRZAVLJANSKE SVOBOSCINE, PRAVOSODJE IN
NOTRANJE ZADEVE(*)

za Odbor za ekonomske in monetarne zadeve

o predlogu direktive Evropskega parlamenta in Sveta o kazenskih sankcijah za trgovanje z
notranjimi informacijami in trzno manipulacijo
(COM(2011)0654 — C7-0358/2011 — 2011/0297(COD))

Pripravljavka mnenja(*): Emine Bozkurt

*) Pridruzeni odbor — ¢len 50 Poslovnika

KRATKA OBRAZLOZITEV

Z Direktivo 2003/6/ES o zlorabi trga, sprejeto na zacetku leta 2003, kljub uvedbi celovitega
okvira za preprecevanje trgovanja z notranjimi informacijami in praks trzne manipulacije, ni
bil dosezen cilj, da se povecata zaupanje vlagateljev in celovitost trga.

Glede na porocilo skupine na visoki ravni za finan¢ni nadzor v EU je eden glavnih razlogov v
tem, da veljajo rezimi sankcij v drZzavah ¢lanicah za Sibke in neenotne.

V oceni u¢inka Komisije je tudi poudarjeno, da trenutno veljavne sankcije za boj proti
kr§itvam v zvezi z zlorabo trga nimajo dovolj velikega vpliva in niso dovolj odvracalne,
zaradi Cesar uveljavljanje navedene direktive ni u¢inkovito. Poleg tega se opredelitve, kateri
primeri trgovanja z notranjimi informacijami in trzne manipulacije pomenijo kaznivo dejanje,
v drzavah €lanicah zelo razlikujejo. Ker lahko zloraba trga zajema vec drZav, te razlike
ogrozajo notranji trg in storilcem do neke mere dopusc¢ajo zlorabo trga za izbiranje
najugodnejSega sodiS¢a. Ena od ugotovitev ocene ucinka je, da so kazenske sankcije za
najhujSe krsitve v zvezi z zlorabo trga bistvene za zagotovitev uc¢inkovitega izvajanja politike
Unije glede te zlorabe.

Namen predloga direktive, ki temelji na ¢lenu 83(2) PDEU, je izvajanje priporocil skupine na
visoki ravni za finan¢ni nadzor v EU ter ocene u¢inka Evropske komisije. Obravnavati jo je
treba kot del sveznja, ki vkljucuje tudi predlog uredbe o trgovanju z notranjimi informacijami
in trzni manipulaciji (zloraba trga) COM(2011)0651. Pri tem je treba zagotoviti ¢im vecjo
skladnost med obema pravnima instrumentoma. Zato bi morale biti opredelitve upravnih
prekrskov in kaznivih dejanj skladne, hkrati pa bi morale sposStovati nacelo pravne varnosti,
tako da bi ¢im bolj podrobno opisovale elemente kaznivega dejanja in bi lahko posamezniki
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natanc¢no razumeli, za katera dejanja bodo kazensko odgovarjali (predlogi sprememb clenov 3
in 4). Po drugi strani bi moralo veljati nacelo ne bis in idem, zato da ista oseba ne bi bila
dvakrat kaznovana za isto dejanje (predlog spremembe Clena 6 1 ¢) novo).

Ena bistvenih tezav sedanjega pravnega okvira je Sibek in neenoten rezim sankcij, zato se zdi

uskladitev vsaj najnizje od najvecje sankcije vec kot primerna (predlog spremembe ¢lena 6 1
a) novo in 6 1 b) novo).
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PREDLOGI SPREMEMB

Odbor za drzavljanske svobosc¢ine, pravosodje in notranje zadeve poziva Odbor za
ekonomske in monetarne zadeve kot pristojni odbor, da v svoje poroc€ilo vkljuci naslednje

predloge sprememb:

Predlog spremembe 1

Predlog direktive
Uvodna izjava 7

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(7) Vse drzave Clanice niso predvidele
kazenskih sankcij za nekatere oblike hudih
krSitev nacionalne zakonodaje za izvajanje
Direktive 2003/6/ES. Ti razli¢ni pristopi
ogrozajo enotne pogoje delovanja na
notranjem trgu in lahko osebe spodbujajo k
zlorabi trga v drzavah ¢lanicah, ki ne
predvidevajo kazenskih sankcij za te
krsitve. Poleg tega do zdaj na ravni Unije
ni bilo enotnega razumevanja o tem, katero
ravnanje se Steje za hudo krsitev. Zato je
treba dolociti minimalna pravila v zvezi z
opredelitvijo kaznivih dejanj, Ki jih
zagresijo fizicne in pravne osebe, in
sankcij, ki jih je treba dolo¢iti. Skupna
minimalna pravila bi tudi omogocila
uporabo uéinkovitejsih preiskovalnih
metod in ucinkovitega sodelovanja znotraj
drzav ¢lanic ter med njimi. Obsodbe za
krsitve v zvezi 7 zlorabo trga po kazenskem
pravu, ki so pogosto medijsko zelo
izpostavijene, prispevajo k odvracanju
morebitnih krsiteljev, saj usmerijo
pozornost javnosti na prizadevanje
pristojnih organov glede preprecevanja
zlorabe trga.
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Predlog spremembe

(7) Vse drzave Clanice niso predvidele
kazenskih sankcij za nekatere oblike hudih
krSitev nacionalne zakonodaje za izvajanje
Direktive 2003/6/ES. Ti razli¢ni pristopi
ogrozajo enotne pogoje delovanja na
notranjem trgu in lahko osebe spodbujajo k
zlorabi trga v drzavah €lanicah, ki ne
predvidevajo kazenskih sankcij za te
krsitve. Poleg tega do zdaj na ravni Unije
ni bilo enotnega razumevanja o tem, katero
ravnanje se $teje za hudo krsitev. Zato bi
bilo treba dolo¢iti minimalna pravila v
zvezi z opredelitvijo kaznivih dejanj, ki jih
zagres$ijo fizicne in pravne osebe, in
sankcij, ki jih je treba dolo¢iti. Skupna
minimalna pravila bi tudi omogocila
uporabo ucinkovitejsih preiskovalnih
metod in ucinkovitega sodelovanja znotraj
drzav ¢lanic ter med njimi. Glede na
posledice financne krize je postalo ocitno,
da bi lahko trina manipulacija povzrocila
obsezno Skodo Zivljenju milijonov ljudi.
DrZavljani odsotnost usklajenih kazenskih
sankcij upraviceno vidijo kot ustvarjanje
okolja nekaznovanja, v katerem so lahko
trini manipulatorji zelo uspesni, saj lahko
izkoris¢ajo trg brez meja, pri tem pa
delujejo v driavi, kjer ne bodo preganjani
ali pa so kazenski okvirji za obravnavo
tovrstnih primerov pomanjkljivi. To
povzroca vse vecje zaznavanje korupcije v

RR\916633SL.doc



Predlog spremembe 2

Predlog direktive
Uvodna izjava 12 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 3

Predlog direktive
Uvodna izjava 13 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 4

Predlog direktive
Uvodna izjava 14 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

RR\916633SL.doc
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druzbi in vse manjSe zaupanje v pravno
drZavo in verodostojnost institucij. Poleg
tega bi imela uvedba kazenskih sankcij za
krsitve v zvezi 7 zlorabo trga vedji
odvracalni udinek na morebitne krsitelje.

Predlog spremembe

(12a) Da bi bile sankcije iz ¢lenov 3 in 4
ucinkovite in odvracalne, bi bilo treba v
tej direktivi opredeliti najkrajSo dolZino
najvisje zaporne kazni.

Predlog spremembe

(13a) Drziave ¢lanice bi morale v celoti
upostevati naceli ne bis in idem ter favor
rei pa tudi zagotoviti, da se v povezavi z
istimi dejstvi ne izrecCe kazenska sankcija,
Ce je bila Ze izreCena upravna in gre za
istovrstni sankciji.

Predlog spremembe

(14a) DrZave Clanice bi morale sprejeti
potrebne ukrepe, s katerimi bi zagotovile
primerno usposobljenost organov
kazenskega pregona in pravosodnih

PE485.917v03-00
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Predlog spremembe 5

Predlog direktive
Uvodna izjava 16 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 6

Predlog direktive
Uvodna izjava 17

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(17) Ker drZzave ¢lanice ne morejo
zadovoljivo doseci cilja te direktive, in
sicer zagotoviti razpolozljivost kazenskih
sankcij za najhujse krsitve v zvezi z
zlorabo trga v Uniji, ampak ga je zaradi
obsega in u¢inkov te direktive lazje doseci
na ravni Unije, lahko Unija sprejme ukrepe
v skladu z nac¢elom subsidiarnosti iz

¢lena 5 Pogodbe. V skladu z na¢elom

PE485.917v03-00

organov ali drugih sluzb, odgovornih za
preiskovanje ali preganjanje kaznivih
dejanj iz ¢lenov 3 in 4. Sprejeti bi morale
tudi potrebne ukrepe, s katerimi bi
zagotovile razpoloZljivost ucinkovitih
preiskovalnih orodij za organe
kazenskega pregona in pravosodne
organe ali druge sluZbe, odgovorne za
preiskovanje ali pregona kaznivih dejanj
iz ¢lenov 3 in 4.

Predlog spremembe

(16a) Vsako obsodbo v skladu s to
direktivo bi bilo treba nemudoma objaviti,
vsebovati pa bi morala vsaj informacije o
vrsti in naravi kaznivega dejanja, o
sankciji in o identiteti obsojene fizicne ali
pravne osebe, ¢e s tem ne bi resno ogrozili
stabilnosti financénih trgov ali povzrocili
nesorazmerne Skode vpletenim stranem.

Predlog spremembe

(17) Kljub temu da trenutno ni na voljo
zanesljivih statisti¢nih podatkov o
Cezmejni razseZnosti trgovanja z
notranjimi informacijami in trine
manipulacije, lahko ob upostevanju
integracije financnih trgov v Uniji
domnevamo, da mnogo teh kaznivih
dejanj ni omejenih na transakcije v zgolj
eni driavi ¢lanici. Ker glede na povedano

RR\916633SL.doc



sorazmernosti iz navedenega ¢lena ta
direktiva ne presega okvirov, ki so potrebni
za dosego navedenega cilja.

Predlog spremembe 7

Predlog direktive
Uvodna izjava 17 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 8

Predlog direktive
Uvodna izjava 18 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

RR\916633SL.doc

drzave Clanice ne morejo zadovoljivo
doseci cilja te direktive, in sicer zagotoviti
razpolozljivost kazenskih sankcij za
najhujse krsitve v zvezi z zlorabo trga v
Uniji, ampak ga je zaradi obsega in
ucinkov te direktive lazje doseci na ravni
Unije, lahko Unija sprejme ukrepe v skladu
z nacelom subsidiarnosti iz ¢lena 5
Pogodbe. V skladu z nacelom
sorazmernosti iz navedenega Clena ta
direktiva ne presega okvirov, ki so potrebni
za dosego navedenega cilja.

Predlog spremembe

(17a) Da bi driave Clanice zagotovile
ucinkovit pregon cezmejnih primerov, bi
morale sprejeti potrebne ukrepe za
vzpostavitev svoje sodne pristojnosti nad
kaznivimi dejanji iz ¢lenov 3 in 4, kadar je
to dejanje v celoti ali delno storjeno na
ozemlju drZave Clanice ali v korist fiziCne
ali pravne osebe, ki ima prebivalisce ali
sedeZ na ozemlju drZave Clanice.

Predlog spremembe

(18a) DrZave Clanice bi morale z
izvajanjem te direktive zagotavljati
procesne pravice osumljenih ali obtoZenih
oseb v kazenskih postopkih, zlasti pa
upostevati Resolucijo Sveta z dne 30.
novembra 2009 o nacrtu za krepitev
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procesnih pravic osumljenih ali obtoZenih
oseb v kazenskih postopkih?, Direktivo
2010/64/EU Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 20. oktobra 2010 o pravici do
tolmacenja in prevajanja v kazenskih
postopkih?, Direktivo 2012/13/EU
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 22.
maja 2012 o pravici do obvescenosti v
kazenskem postopku? in druge pravne
akte Unije ali priporocila na tem
podrodju.

LUL C 295, 4.12.20009, str. 1.
2UL L 280, 26.10.2010, str. 1.
SUL L 142, 1.6.2012, str. 1.

Obrazlozitev

Pomembno je poudariti pomen temeljnih pravic, zlasti pa procesnega prava v kazenskih

postopkih.

Predlog spremembe 9

Predlog direktive
Uvodna izjava 19

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(19) Komisija bi morala oceniti izvajanje te
direktive v drzavah ¢lanicah, pri ¢emer bi
se ocenila tudi morebitna potreba po
uvedbi minimalne usklajenosti vrst in ravni
kazenskih sankcij v prihodnosti.

PE485.917v03-00

Predlog spremembe

(19) Komisija bi morala oceniti izvajanje te
direktive v drZavah ¢lanicah, pri ¢emer bi
se ocenila tudi morebitna potreba po
uvedbi minimalne usklajenosti vrst in ravni
kazenskih sankcij v prihodnosti. Komisija
bi si morala zlasti prizadevati za
pridobitev informacij o Cezmejni naravi
mnogih transakcij, ki v skladu s to
direktivo pomenijo kaznivo dejanje, in s
tem okrepiti izvajanje nacela
subsidiarnosti.

RR\916633SL.doc



Predlog spremembe 10

Predlog direktive
Clen 3 — totka a

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(a) uporaba notranjih informacij, ki jih ima
oseba, za pridobitev ali odtujitev finan¢nih
instrumentov, na katere se te informacije
nanasajo, za lasten racun ali raCun tretje
osebe. To vkljucuje tudi uporabo notranjih
informacij pri preklicu ali spremembi
narocila v zvezi s finan¢nim instrumentom,
na katerega se te notranje informacije
nanasajo, ¢e je bilo narocilo oddano, ko
zadevna oseba Se ni imela notranjih
informacij, ali

Predlog spremembe

(a) uporaba notranjih informacij, ki jih ima
oseba, zavedajoé se njihove narave, za
neposredno ali posredno pridobitev ali
odtujitev, priporocilo nakupa ali prodaje
ali napeljevanje druge osebe k nakupu ali
prodaji finan¢nih instrumentov, na katere
se te informacije nanasajo, za lasten racun
ali raCun tretje osebe. To vkljucuje tudi
uporabo notranjih informacij pri preklicu
ali spremembi naroc€ila v zvezi s finan¢nim
instrumentom, na katerega se te notranje
informacije nanaSajo, ¢e je bilo narocilo
oddano, ko zadevna oseba $e ni imela
notranjih informacij, in dejansko
preklicano ali spremenjeno;

Obrazlozitev

V tem predlogu spremembe velja nacelo pravne varnosti: elementi kaznivega dejanja morajo
biti ¢im bolj natancno opisani, da posameznik lahko predvidi, za katera dejanja bo kazensko

odgovoren.

Predlog spremembe 11

Predlog direktive
Clen 3 —to¢ka b

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(b) razkrivanje notranjih informacij kateri
koli drugi osebi, razen kadar je razkritje del
zakonitega izpolnjevanja obveznosti v
okviru sluzbenih nalog ali poklica.

Predlog spremembe

(b) razkrivanje notranjih informacij drugi
osebi, zavedajo¢ se njihove narave, razen
kadar je razkritje del zakonitega
izpolnjevanja obveznosti v okviru
sluzbenih nalog ali poklica.

Obrazlozitev

V tem predlogu spremembe velja nacelo pravne varnosti: elementi kaznivega dejanja morajo
biti ¢im bolj natancno opisani, da posameznik lahko predvidi, za katera dejanja bo kazensko
odgovoren.
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Predlog spremembe 12

F:redlog direktive
Clen 3 — to¢ka (b a) (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 13

Predlog direktive
Clen 5 — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
1. Drzave Clanice sprejmejo potrebne
ukrepe, s katerimi zagotovijo, da se
pozivanje h kaznivim dejanjem iz ¢lenov 3
in 4 ter pomo¢ pri takih dejanjih ali

napeljevanje k takim dejanjem kaznujejo
kot kazniva dejanja.

Predlog spremembe 14

Predlog direktive
Clen 6 — odstavek 1 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

PE485.917v03-00

Predlog spremembe

(ba) uporaba notranjih informacij, ki jih
ima oseba, za priporocilo nakupa ali
prodaje, napeljevanje druge osebe k
nakupu ali prodaji financénih
instrumentov, na katere se te informacije
nanasajo, ali k preklicu ali spremembi
narodila v zvezi s finanénim
instrumentom, na katerega se notranje
informacije nanaSajo, ne da bi se te
informacije drugi osebi razkrile.

Predlog spremembe

1. Drzave Clanice sprejmejo potrebne
ukrepe, s katerimi zagotovijo, da se
pozivanje h kaznivim dejanjem iz ¢lenov 3
in 4 ter pomo¢ pri takih dejanjih,
napeljevanje k takim dejanjem ali poskus
storitve takega dejanja kaznujejo kot
kazniva dejanja.

Predlog spremembe

la. Driave ¢lanice sprejmejo potrebne

RR\916633SL.doc



ukrepe, s katerimi zagotovijo, da se
kazniva dejanja iz tocke (a) ¢lena 3 in
tock (a), (b) in (¢) Clena 4 kaznujejo z
najvisjo zagroZeno zaporno kaznijo
najmanj petih let.

Obrazlozitev

Ker je ta pravni instrument potreben zaradi splosne Sibkosti in neenotnosti rezimov sankcij v
drzavah clanicah, je treba sankcije do neke mere uskladiti.

Predlog spremembe 15

Predlog direktive
Clen 6 — odstavek 1 b (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

1b. DrZave Elanice sprejmejo potrebne
ukrepe, s katerimi zagotovijo, da se
kazniva dejanja iz tock (b) in (ba) ¢lena 3
ter tocke (d) Clena 4 kaznujejo z najvisjo
zagroZenO zaporno kaznijo najmanj petih
let.

Obrazlozitev

Ker je ta pravni instrument potreben zaradi splosne Sibkosti in neenotnosti rezimov sankcij v
drzavah clanicah, je treba sankcije do neke mere uskladiti.

Predlog spremembe 16

Predlog direktive
Clen 8 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

Clen 8a
Sodna pristojnost

DrZave ¢lanice sprejmejo ustrezne ukrepe,
s katerimi vzpostavijo sodno pristojnost
nad kaznivimi dejanji iz ¢lenov 3 in 4, Ce:

(a) je bilo kaznivo dejanje v celoti ali
delno storjeno na njihovem ozemlju ali
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Predlog spremembe 17

Predlog direktive
Clen 8 b (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 18

Predlog direktive
Clen 8 ¢ (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

PE485.917v03-00

SL

(b) je bilo storjeno v korist fizicne ali
pravne osebe, ki ima prebivalisce ali sede?
na ozemlju drZave clanice.

Predlog spremembe

Clen 8b
Nacelo ne bis in idem

DrZave Elanice zagotovijo, da se v
povezavi z istimi dejstvi ne izrece kazenska
sankcija, Ce je bila Ze izrecena upravna in
gre za istovrstni sankciji.

Predlog spremembe

Clen 8¢
Usposabljanje in preiskovalna orodja

1. DrZave Clanice sprejmejo potrebne
ukrepe, s katerimi zagotovijo primerno
usposobljenost organov kazenskega
pregona in pravosodnih organov ali
drugih sluzb, odgovornih za preiskovanje
ali pregon kaznivih dejanj iz ¢lenov 3 in 4.

2. Sprejmejo tudi potrebne ukrepe, s
katerimi zagotovijo razpoloZljivost
ucinkovitih preiskovalnih orodij za
organe kazenskega pregona in
pravosodne organe ali druge sluzbe,
odgovorne za preiskovanje ali pregon
kaznivih dejanj iz ¢lenov 3 in 4.
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MNENJE ODBORA ZA PRAVNE ZADEVE

za Odbor za ekonomske in monetarne zadeve

o predlogu direktive Evropskega parlamenta in Sveta o kazenskih sankcijah za trgovanje z
notranjimi informacijami in trzno manipulacijo
(COM(2011)0654 — C7-0358/2011 — 2011/0297(COD))

Pripravljavka mnenja: Alexandra Thein

KRATKA OBRAZLOZITEV

Uvedba kazenskih sankcij proti zlorabi trga je pomembna novost in dobrodosla okrepitev
razpolozljivih instrumentov v boju proti zlorabam trga. Pripravljavka mnenja pozdravlja
dejstvo, da Komisija na tem kljuénem podrocju prvi¢ uporablja nove, z Lizbonsko pogodbo
uvedene pristojnosti za priblizevanje kazenskega prava, namenjenih u¢inkovitemu izvajanju
usklajevalnih ukrepov (¢len 83(2) PDEU).

S predlogi sprememb Zelimo po eni strani razjasniti, da je mora odgovornost pravnih oseb
sestavni del obstojecih nacionalnih sistemov, da je torej kaznivost pravnih oseb mogoca le, ¢e
je v drzavah €lanicah Ze priznana.

Po drugi strani pa Zelimo s predlogi sprememb izrecno ubesediti nacelo ne bis in idem
(prepoved dvojnega kaznovanja), zlasti pri steku kazenskih in upravnih sankcij, da bi to
pomembno nacelo dobilo ustrezno teZo.

Poleg tega je treba predvideno ocenjevalno porocilo Komisije glede uporabe direktive razsiriti
na kaznivost poskusa ter na odgovornost in sankcioniranje pravnih oseb, saj je treba
vprasanju, kako se ti elementi obnesejo v praksi, nameniti posebno pozornost.

PREDLOGI SPREMEMB

Odbor za pravne zadeve poziva Odbor za ekonomske in monetarne zadeve kot pristojni
odbor, da v svoje porocilo vkljuci naslednje predloge sprememb:
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Predlog spremembe 1

Predlog direktive
Uvodna izjava 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(1) Za povezan in u€inkovit financni trg je
potrebna celovitost trga. Nemoteno
delovanje trgov vrednostnih papirjev in
zaupanje javnosti v trge sta predpogoj za
gospodarsko rast in blaginjo. Zloraba trga
Skoduje celovitosti finan¢nih trgov in
zaupanju javnosti v vrednostne papirje in
izvedene finan¢ne instrumente.

Predlog spremembe 2

Predlog direktive
Uvodna izjava 7

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(7) Vse drzave Clanice niso predvidele
kazenskih sankcij za nekatere oblike hudih
krsitev nacionalne zakonodaje za izvajanje
Direktive 2003/6/ES. Ti razli¢ni pristopi
ogrozajo enotne pogoje delovanja na
notranjem trgu in lahko osebe spodbujajo k
zlorabi trga v drZzavah €lanicah, ki ne
predvidevajo kazenskih sankcij za te
krsitve. Poleg tega do zdaj na ravni Unije
ni bilo enotnega razumevanja o tem, katero
ravnanje se Steje za hudo krSitev. Zato je
treba dolociti minimalna pravila v zvezi z
opredelitvijo kaznivih dejanj, Ki jih
zagresijo fizi¢ne in pravne osebe, in
sankcij, ki jih je treba dolo¢iti. Skupna
minimalna pravila bi tudi omogocila
uporabo ucinkovitejsih preiskovalnih
metod in ucinkovitega sodelovanja znotraj
drzav ¢lanic ter med njimi. Obsodbe za
krsitve v zvezi z zlorabo trga po
kazenskem pravu, ki so pogosto medijsko
zelo izpostavljene, prispevajo k odvracanju
morebitnih krsiteljev, saj usmerijo

RR\916633SL.doc

Predlog spremembe

(1) Za povezan in ucinkovit finan¢ni trg ter
vedje zaupanje investitorjev je potrebna
celovitost trga. Nemoteno delovanje trgov
vrednostnih papirjev in zaupanje javnosti v
trge sta predpogoj za gospodarsko rast in
blaginjo. Zloraba trga Skoduje celovitosti
finan¢nih trgov in zaupanju javnosti v
vrednostne papirje in izvedene financne
instrumente.

Predlog spremembe

(7) Vse drzave Clanice niso predvidele
kazenskih sankcij za nekatere oblike hudih
krSitev nacionalne zakonodaje za izvajanje
Direktive 2003/6/ES. Ti razli¢ni pristopi
ogroZzajo enotne pogoje delovanja na
notranjem trgu in lahko osebe spodbujajo k
zlorabi trga v drZzavah €lanicah, ki ne
predvidevajo kazenskih sankcij za te
krsitve. Poleg tega do zdaj na ravni Unije
ni bilo enotnega razumevanja o tem, katero
ravnanje se Steje za hudo krsitev. Zato bi
bilo treba dolo¢iti minimalna pravila v
zvezi z opredelitvijo kaznivih dejanj, ki jih
zagresijo fizi¢ne osebe, in z opredelitvijo
odgovornosti pravnih oseb ter sankcij, Ki
jih je treba dolo¢iti. Skupna minimalna
pravila bi tudi omogocila uporabo
ucinkovitejSih preiskovalnih metod in
ucinkovitega sodelovanja znotraj drzav
¢lanic ter med njimi. Obsodbe za krSitve v
zvezi z zlorabo trga po kazenskem pravu,
ki so pogosto medijsko zelo izpostavljene,
prispevajo k odvrac¢anju morebitnih
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pozornost javnosti na prizadevanje
pristojnih organov glede preprecevanja
zlorabe trga.

Predlog spremembe 3

Predlog direktive
Uvodna izjava 14

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(14) Za zagotovitev ucinkovitega izvajanja
evropske politike za zagotavljanje
celovitosti finan¢nih trgov, ki je dolo¢ena v
Uredbi (EU) &t. ... Evropskega parlamenta
in Sveta o trgovanju z notranjimi
informacijami in trzni manipulaciji, morajo
drzave Clanice prav tako razsiriti
odgovornost pravnih oseb in, kadar je
mogoce, tudi kazensko odgovornost
pravnih oseb.

Predlog spremembe 4

Predlog direktive
Uvodna izjava 18

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(18) Ta direktiva spostuje temeljne pravice
in uposteva nacela, priznana z Listino
Evropske unije o temeljnih pravicah, kot so
zajeta v Pogodbi. Zlasti je treba pri njeni
uporabi ustrezno upostevati svobodo
gospodarske pobude (¢len 16), pravico do
ucinkovitega pravnega sredstva in
nepristranskega sojenja (¢len 47), domnevo
nedolznosti in pravico do obrambe

(Clen 48), naceli zakonitosti in
sorazmernosti kaznivih dejanj in kazni
(¢len 49) ter pravico, da se za isto kaznivo
dejanje ne sodi ali kaznuje dvakrat

(Clen 50).

PE485.917v03-00

krsiteljev, saj usmerijo pozornost javnosti
na prizadevanje pristojnih organov glede
prepreCevanja zlorabe trga.

Predlog spremembe

(14) Za zagotovitev ucinkovitega izvajanja
evropske politike za zagotavljanje
celovitosti finan¢nih trgov, ki je dolo¢ena v
Uredbi (EU) &t. ... Evropskega parlamenta
in Sveta o trgovanju z notranjimi
informacijami in trZzni manipulaciji, bi
morale drzave Clanice razsiriti odgovornost
na pravne osebe, kar naj bil veljalo tudi za
kazensko odgovornost pravnih oseb, ée je
to v skladu z nacionalno zakonodajo.

Predlog spremembe

(18) Ta direktiva spostuje temeljne pravice
in uposteva nacela, priznana z Listino
Evropske unije o temeljnih pravicah, kot so
zajeta v Pogodbi. Pri njeni uporabi bi bilo
treba ustrezno upostevati zlasti svobodo
gospodarske pobude (¢len 16), pravico do
ucinkovitega pravnega sredstva in
nepristranskega sojenja (¢len 47), domnevo
nedolznosti in pravico do obrambe

(Clen 48), naceli zakonitosti in
sorazmernosti kaznivih dejanj in kazni
(¢len 49) ter pravico, da se za isto kaznivo
dejanje ne sodi ali kaznuje dvakrat

(¢len 50). V zvezi s tem bi morale driave
Clanice zagotoviti, da za isto dejanje ne
bosta hkrati izreceni kazenska in upravna
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Predlog spremembe 5

Predlog direktive
Clen 1 — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Ta direktiva dolo¢a minimalna pravila za
kazenske sankcije za najhujse krsitve v
zvezi z zlorabo trga, in sicer za trgovanje z
notranjimi informacijami in trzno
manipulacijo.

sankcija.

Predlog spremembe

1. Ta direktiva dolo¢a minimalna pravila za
kazenske sankcije za najhujse krsitve v
zvezi z zlorabo trga, in sicer za trgovanje z
notranjimi informacijami in trzno
manipulacijo. Velja samo za posle,
narodila ali ravnanja, za katere se
uporablja Uredba (EU) $t. ... Evropskega
parlamenta in Sveta o trgovanju z
notranjimi informacijami in trini
manipulaciji in ki bi bili po tej uredbi
prepovedani.

Obrazlozitev

Zaradi skladnosti je prav, da so kazniva dejanja v direktivi o zlorabi trga enaka tistim, ki jih
prepoveduje uredba o zlorabi trga, zato bi bilo treba podrocje uporabe obeh pravnih

instrumentov uskladiti.

Predlog spremembe 6

Predlog direktive
Clen 3 — uvodni del

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
DrZave Clanice sprejmejo potrebne ukrepe

za zagotovitev, da se naslednje ravnanje
Steje za kaznivo dejanje, kadar je naklepno:

Predlog spremembe

DrZave Clanice sprejmejo potrebne ukrepe
za zagotovitev, da se naslednje ravnanje

fizi¢ne osebe Steje za kaznivo dejanje,

kadar je naklepno:

Obrazlozitev

Prav je, da je jasno zapisano, da fizicna oseba ne stori dejanja trgovanja z notranjimi
informacijami iz clena 3 (ki se kaznuje kot kaznivo dejanje), ce ne ve, da gre pravzaprav a
notranjo informacijo. Dolocbe o trgovanju z notranjimi informacijami iz direktive o zlorabi
trga bi se morale uporabljati samo za fizicne osebe, saj je prav, da se podrocje odgovornosti
v podjetjih prepusti nacionalnim zakonodajam.
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Predlog spremembe 7

Predlog direktive
Clen 3 — to¢ka a

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(a) uporaba notranjih informacij, ki jih ima
oseba, za pridobitev ali odtujitev finan¢nih
instrumentov, na katere se te informacije
nanasajo, za lasten racun ali racun tretje
osebe. To vkljucuje tudi uporabo notranjih
informacij pri preklicu ali spremembi
narocila v zvezi s finanCnim instrumentom,
na katerega se te notranje informacije
nanasajo, ¢e je bilo narocilo oddano, ko
zadevna oseba Se ni imela notranjih
informacij, ali

Predlog spremembe 8

Predlog direktive
Clen 3 —to¢ka b

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
(b) razkrivanje notranjih informacij kateri
koli drugi osebi, razen kadar je razkritje del

zakonitega izpolnjevanja obveznosti v
okviru sluzbenih nalog ali poklica.

Predlog spremembe 9

Fjredlog direktive
Clen 3 — to¢ka (b a) (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

PE485.917v03-00

Predlog spremembe

(a) uporaba notranjih informacij, ki jih ta
oseba ima in za katere ve, da gre za
notranje informacije, za pridobitev ali
odtujitev finan¢nih instrumentov, na katere
se te informacije nanasajo, za lasten racun
ali racun tretje osebe. To vkljucuje tudi
uporabo notranjih informacij pri preklicu
ali spremembi narocila v zvezi s finan¢nim
instrumentom, na katerega se te notranje
informacije nanasajo, ¢e je bilo narocilo
oddano, ko zadevna oseba Se ni imela
notranjih informacij, ali

Predlog spremembe

(b) ée ima ta oseba notranje informacije
in ve, da gre za notranje informacije,
razkrivanje notranjih informacij drugi
osebi, razen kadar je razkritje del
zakonitega izpolnjevanja obveznosti v
okviru sluzbenih nalog ali poklica.

Predlog spremembe
(ba) e ima ta oseba notranje informacije

in ve, da gre za notranje informacije, pa
na podlagi teh informacij poziva ali

RR\916633SL.doc



napeljuje drugo osebo k pridobitvi ali
odtujitvi finanénih instrumentov, na
katere se te informacije nanasajo.

Obrazlozitev

To je dodano, da so zajeti primeri, ko nekdo, ki ima notranje informacije, k dejanju napeljuje
nekoga drugega, ne da bi mu informacije razkril. Brez te doloche ta oseba morda sploh ne bi
napeljevala na trgovanje z notranjimi informacijami, saj druga oseba, ki bi jo prva
napeljevala, ne bi sodelovala v tem trgovanju (ker pac notranjih informacij nikoli ni dobila).
Podoben zapis je uporabljen v clenu 7(3) uredbe 0 zlorabi trga (predlog Komisije).

Predlog spremembe 10

Predlog direktive
Clen 3 — odstavek 1 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe

Tocki (a) in (ba) odstavka 1 se uporabljata
le, ¢e so notranje informacije pomembno
vplivale na odlocitev te osebe, da kupi ali
proda financne instrumente ali da k temu
pozove ali napelje drugo osebo.

Obrazlozitev

Samo zacetek posla, ce ima nekdo notranje informacije, se se ne bi smel obravnavati kot
prestopek. S tem varovalom je jasno, da lahko nekdo povsem zakonito trguje s financnimi
instrumenti, k temu pozove ali napelje nekoga drugega, ce notranja informacija materialno ne

vpliva na odlocitev glede trgovanja.

Predlog spremembe 11

Fjredlog direktive
Clen 8

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Drzave Clanice sprejmejo potrebne ukrepe,
s katerimi zagotovijo, da se pravna oseba,
ki je odgovorna na podlagi ¢lena 7, kaznuje
z ucinkovitimi, sorazmernimi in
odvracilnimi sankcijami.
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Predlog spremembe

Drzave clanice sprejmejo potrebne ukrepe,
s katerimi zagotovijo, da se pravna oseba,
ki je odgovorna na podlagi ¢lena 7, kaznuje
z u¢inkovitimi, sorazmernimi in
odvracalnimi sankcijami. V skladu z
zadevno nacionalno zakonodajo lahko te

PE485.917v03-00
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Predlog spremembe 12

F:redlog direktive
Clen 8 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 13

Predlog direktive
Clen 9 — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Komisija do [4 leta po zaCetku veljavnosti
te direktive] poroc¢a Evropskemu
parlamentu in Svetu o uporabi te direktive
in potrebi, Ce ta obstaja, po njeni
spremembi, zlasti kar zadeva ustreznost
uvedbe skupnih minimalnih pravil za vrste
in ravni kazenskih sankcij.

PE485.917v03-00
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sankcije obsegajo tudi kazenske sankcije
za pravne osebe.

Predlog spremembe

Clen 8a
Stek kazenskih in upravnih sankcij

DrZave ¢lanice pri ukrepih, ki jih morajo
izvesti po tej direktivi, zagotovijo, da se
dejanje, ki je hkrati kaznivo dejanje in se
zanj obenem uporabljajo upravni ukrepi
ali sankcije, kaznuje samo kot kaznivo
dejanje. Driave cClanice tudi zagotovijo, da
se za takSno dejanje lahko izrece upravna
kazen, ¢e ni mogoce izreci kazenske
sankcije.

Predlog spremembe

Komisija do [4 leta po zaCetku veljavnosti
te direktive] poroca Evropskemu
parlamentu in Svetu o uporabi te direktive
in potrebi, Ce ta obstaja, po njeni
spremembi. Pri tem zlasti obravnava
ustreznost uvedbe skupnih minimalnih
pravil za vrste in ravni kazenskih sankcij,
pa tudi, ali sta bila kaznivost poskusa ter
odgovornost in kaznivost pravnih oseb
smiselna ukrepa.
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