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manipuliavimo rinka (piktnaudZiavimo rinka)

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsni,
atsizvelgdami | Europos Komisijos pasitilyma,

perdavus teisékiiros procediira priimamo akto projekta nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami { Europos Centrinio Banko nuomone',

*

Pakeitimai: naujas ar pakeistas tekstas zymimas pusjuodziu kursyvu; iSbrauktos teksto
dalys zymimos simboliul .
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atsizvelgdami i Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone',

laikydamiesi iprastos teisékiiros procediiros’,

kadangi:

(1)

2)

)

(4)

)

tikra finansiniy paslaugy vidaus rinka biitina siekiant uztikrinti ekonomikos augima ir
darbo viety kiirima Sajungoje;

siekiant sukurti integruota, veiksminga ir skaidriq finansy rinka, biitinas rinkos
vientisumas. Sklandus vertybiniy popieriy rinky veikimas ir visuomengs pasitikéjimas
rinkomis yra biitinos ekonomikos augimo ir gerovés salygos. Piktnaudziavimas rinka
kenkia finansy rinky vientisumui ir visuomenés pasitikéjimui vertybiniais popieriais ir
iSvestinémis finansinémis priemonémis;

2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB dél
prekybos vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir
manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka)3 papildyta ir atnaujinta Sajungos rinkos
vientisumo apsaugos teisés sistema. Taciau po tos direktyvos patvirtinimo jvyko teisés
akty, rinky ir technologijy poky¢iy ir atitinkamai gerokai pasikeité finansiné situacija,
todel ta direktyva reikéty pakeisti, kad buity tinkamai prisitaikoma prie tokiy permainy.
Taip pat reikalingas naujas teisés aktas, kuriuo bity uztikrintos vienodos taisyklés ir
svarbiausiy savoky aiSkumas, taip pat buity sukurtas vienas taisykliy rinkinys remiantis
ES finansinés priezitiros auksto lygio darbo grupés iSvadomis;

reikia sukurti vienoda sistema, siekiant iSsaugoti rinkos vientisuma, i§vengti galimo
reguliuojamojo arbitrazo, uZtikrinti atskaitomybe, kai bandoma manipuliuoti rinka,
uztikrinti didesnj teisin tikruma ir supaprastinti rinkos dalyviams reguliavima. Sio
tiesiogiai taikomo teisés akto tikslas — ryztingai prisidéti prie sklandaus vidaus rinkos
veikimo, todél jo pagrindas turéty biiti Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV)
114 straipsnio nuostatos atsizvelgiant i nuoseklia Europos Sajungos Teisingumo
Teismo praktika;

siekiant pasalinti likusias prekybos klititis ir reik§minga konkurencijos iSkraipyma,
kurj lemia nacionaliniy teisés akty skirtumai, taip pat siekiant uzkirsti kelig bet
kokioms kitoms galimoms prekybos kliiitims ir svarbiems konkurencijos iSkraipymo
atvejams, biitina priimti reglamenta, kuriuo biity nustatytos vienodos taisyklés,
taikytinos visose valstybése narése. Su piktnaudziavimu rinka susijusius reikalavimus
pateikus kaip reglamenta, buity uztikrintas tiesioginis ty reikalavimy taikymas. Tokiu
biidu bty uztikrintos vienodos salygos ir taip uzkirstas kelias skirtingiems
nacionaliniams reikalavimams, kuriy susidaro dél direktyvos perkélimo. Tuo biidu
bty uztikrinta, kad visi subjektai laikytysi ty pa¢iy taisykliy visoje Sajungoje. Siuo
reglamentu taip pat biity sumazintas reguliavimo sudétingumas ir jmoniy, ypac
tarpvalstybing veikla vykdanciy imoniy, taisykliuy laikymosi sanaudos. Reglamentas
taip pat padéty atsikratyti konkurencijos iSkraipymuy;

OL C 181,2012 6 21, p. 64.
m. ... ... d. Europos Parlamento pozicija.
OL L 96,2003 4 12, p. 16.
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(6)

(7

®)

)

(10)

an

2008 m. birelio 25 d. Komisijos komunikate ,,,, Visy pirma galvokime apie
maZuosius“, Europos iniciatyva ,,Smulkiojo verslo aktas Europai““ Sajunga ir jos
valstybés narés kvieciamos parengti taisykles, kad biity sumazinta administraciné
nasta, teisés aktai buity pritaikyti prie mazyjy ir vidutiniy jmoniy rinky emitenty
poreikiy ir biity suteikiama daugiau galimybiy gauti ty emitenty finansavima. Kai
kuriomis Direktyvos 2003/6/EB nuostatomis uzkraunama administraciné nasta
emitentams, ypac tiems, kuriy finansinémis priemonémis leidziama prekiauti MV]
augimo rinkose. Tokig nastg reikéty mazinti;

piktnaudziavimas rinka — tai savoka, aprépianti bet koki neteiséta elgesi finansy
rinkose; Siame reglamente jai turéty buti priskiriama prekyba vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija arba netinkamas viesai neatskleistos
informacijos panaudojimas ir manipuliavimas rinka. Toks elgesys neuztikrina visisko
ir pakankamo rinkos skaidrumo, o tai biitina salyga visy tikio veiklos vykdytoju
prekybai integruotose finansy rinkose;

Direktyva 2003/6/EB visy pirma taikoma finansinéms priemonéms, kuriomis
leidziama prekiauti reguliuojamose rinkose, taciau pastaraisiais metais finansinémis
priemonémis vis dazniau prekiaujama daugiaSalése prekybos sistemose. Taip pat yra
finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama tik kity rGi§iy organizuotose prekybos
sistemose, kaip antai brokeriy kryZzminés prekybos sistemose, arba kuriomis
prekiaujama tik ne birZoje. Todél $io reglamento taikymo sritj reikéty iSplésti, kad ji
apimty bet kokias finansines priemones, kuriomis prekiaujama daugiaSaléje ar
organizuotoje prekybos sistemoje, taip pat finansines priemones, kuriomis prekiaujama
ne birzoje (pavyzdziui, kredito isipareigojimu nejvykdymo apsikeitimo sandoriai), ar
bet kokius kitus veiksmus, galinCius turéti poveikj tokiai finansinei priemonei, kuria
prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, daugiaSaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje.
Tai turéty leisti pagerinti investuotoju apsauga, turéty biiti iSsaugotas rinky
vientisumas ir uztikrinta, kad biity aiSkiai draudziama manipuliuoti rinka prekiaujant
tokiomis finansinémis priemonémis ne birzoje;

finansiniy priemoniy stabilizavimas ar prekyba finansinémis priemonémis atpirkimo
programose tam tikromis aplinkybémis gali biiti teiséta dél ekonominiy priezasciy ir
todél savaime neturéty biti vertinamos kaip piktnaudziavimas rinka;

valstybés narés ir Europos centriniy banky sistema, Europos finansinio stabilumo
fondas, nacionaliniai centriniai bankai ir kitos vienos ar keliy valstybiy nariy arba
Sajungos agentiiros arba specialiosios paskirties imonés, taip pat tam tikros kitos
valstybés institucijos neturéty biiti varzomi sprendziant monetarinius, valiutos keitimo
kursy ar valstybés skolos klausimus, taciau turéty tai daryti skaidriai,

apdairtis investuotojai savo investicinius sprendimus grindzia jau turima informacija,
t. y. ex ante turima informacija. Todél klausima, ar priimdamas investicini sprendima
apdairus investuotojas biity linkes atsizvelgti i tam tikra informacija, reikéty vertinti
remiantis ex ante turima informacija. Atliekant toki vertinima biitina atsizvelgti {
tikéting informacijos poveiki, turint omenyje visa emitento veikla, informacijos
Saltinio patikimuma ir kitus rinkos veiksnius, kurie gali tam tikromis aplinkybémis
paveikti finansines priemones, susijusias birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartis
ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristus aukcionuose parduodamus produktus;
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(12)

(13)

(14)

(14a)

(14b)

(14¢)

(14d)

(14e)

ex post informacija gali biiti naudojamasi norint patvirtinti prielaida, kad ex ante
informacija galéjo turéti poveiki kainoms, bet ja nereikéty naudotis siekiant imtis
veiksmy pries asmenis, kurie padaré¢ pagristas iSvadas vadovaudamiesi turéta ex ante
informacija;

didesnj teisinj tikruma rinkos dalyviams reikéty suteikti aiskiau apibréziant dvi itin
svarbias viesai neatskleistos informacijos apibrézties sudedamasias dalis, biitent tiksly
tokios informacijos pobiidj ir jos galimo poveikio finansiniy priemoniy kainoms,
susijusioms birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartims ar apyvartiniais tarSos
leidimais pagristiems aukcione parduodamiems produktams reik§minguma. ISvestiniy
finansiniy priemoniy, kurios yra didmeniniai energetikos produktai, atzvilgiu viesai
neatskleista informacija laikytina informacija, kuri turi biti atskleista pagal [Europos
Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. .../2012 dé¢l didmeninés energetikos rinkos
vientisumo ir skaidrumo];

vieSai neatskleista informacija gali biiti piktnaudziaujama iki tol, kai emitento privalo
ja atskleisti. Investuotojams svarbi informacija gali biiti derybu dél sutarties eiga,
preliminarios per derybas sutartos salygos, galimybé disponuoti finansinémis
priemonémis, salygos, kuriomis bus prekiaujama finansinémis priemonémis, arba
laikinos disponavimo finansinémis priemonémis salygos. Tod¢l tokia informacija
turéty biiti laikoma vieSai neatskleista informacija. Tac¢iau tokia informacija gali biiti
nepakankamai konkreti, kad emitentas biity ipareigotas ja atskleisti. Tokiais atvejais
draudimas prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija
turéty biiti taikomas, tac¢iau neturéty buti reikalaujama, kad emitentas tokia informacija
atskleisty;

dél naudojimosi vieSai neatskleista informacija asmuo gali jsigyti arba parduoti
finansines priemones. Pries jsigydamas ar parduodamas finansines priemones,
asmuo biitinai pirmiausia priima sprendimgq, todél toks jsigijimas ar pardavimas
savaime neturéty reiksti, kad naudojamasi vieSai neatskleista informacija;

galimybé susipaZinti su vieSai neatskleista informacija, susijusia su kita bendrove, ir
pasinaudojimas ja teikiant vieSq pasiiilymq perimti akcijy paketq, siekiant
kontroliuoti tq bendrove, arba siillant susijungti su ja neturéty biiti savaime laikoma
prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija;

tyrimai ir vertinimai, atlikti remiantis viesSai prieinamais duomenimis, neturéty biti
laikomi vieSai neatskleista informacija, todél remiantis tokiu tyrimu ar vertinimu
ivykdytas sandoris neturéty biuti laikomas prekyba vertybiniais popieriais
naudojantis viesai neatskleista informacija;

tai, kad rinkos formuotojai arba asmenys, jgalioti veikti kaip sandorio Salys, vykdo
teisétq veiklq, susijusiq su finansiniy priemoniy pirkimu ar pardavimu, arba tai, kad
asmenys, jgalioti vykdyti pavedimus Zinanciy vieSai neatskleistq informacijq treciyjy
asmeny vardu, pagal savo pareigas vykdo pavedimaq, neturéty biiti savaime laikoma
prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija;

prekyba finansinémis priemonémis, dél kuriy asmuo gavo praSymq susitarti dél
atskiry vertybiniy popieriy skolinimo ar pateikti pagristq atsiskaitymo patvirtinimg,
kad klientas atitikty 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamente
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(140)

(142)

(14h)

(149

(15)

(ES) Nr. 236/2012" dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty nustatytus reikalavimus,
gali bitti teiséta ir todél neturéty biiti savaime laikoma prekyba vertybiniais
popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija;

Siuo reglamentu nesiekiama uZdrausti pagristas diskusijas tarp akcininky, kity
rinkos dalyviy ir administracijos dél bendrovés ir jos perspektyvy. Toks akcininky
dalyvavimas bendrovés valdyme turéty biti laikomas biitinu siekiant uZtikrinti
tinkamus § bendroviy ir akcininky santykius;

jeigu vieSai neatskleista informacija susijusi su procesu, kuris vyksta keliais etapais,
kiekvienas Sio proceso etapas, taip pat visas procesas galéty biiti tikslaus pobiidZio
informacija;

sandoriai ar pavedimai prekiauti, kurie gali biiti laikomi manipuliavimu rinka, gali
butti pateisinti tuo, kad jie teiséti ir atitinka atitinkamoje reguliuojamoje rinkoje
pripaZintq praktikq. Vis délto galima taikyti sankcijq, jeigu kompetentinga institucija
nustaté, kad buvo kita, neteiséta, prieZastis tiems sandoriams sudaryti arba prekybos
pavedimams pateikti;

konkrecioje rinkoje pripaZinta praktika negali biiti laikoma tinkama taikyti kitose
rinkose, iSskyrus atvejus, kai ty kity rinky kompetentingos institucijos oficialiai
pripaZino tq praktikq;

neatidéliotiny sandoriy rinkos ir su jais susijusiy i$vestiniy finansiniy priemoniy rinkos
yra glaudziai susijusios pasaulinés, todé¢l rinka gali bati piktnaudziaujama tarp Siy
rinky ir tarp valstybiy ir gali kilti didelé sisteminé rizika. Tai pasakytina ir apie
prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir apie
manipuliavima rinka. VieSai neatskleista informacija neatidéliotiny sandoriu rinkoje
gali buti pelninga finansy rinkoje prekiaujan¢iam asmeniui. Todé¢l bendroji vieSai
neatskleistos informacijos apibréztis, susijusi su finansy rinkomis ir birZos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis, turéty taip pat biti taikoma visai informacijai,
kuri yra aktuali atitinkamai birzos prekei. Be to, manipuliavimo strategijos gali aprépti
kelias neatidéliotiny sandoriy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkas. Prekyba
finansinémis priemonémis, iskaitant birzos prekiy iSvestines finansines priemones,
galima pasinaudoti norint manipuliuoti su ja susijusiomis birzos prekiu neatidéliotiny
sandoriy sutartimis, o birZos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartimis galima
pasinaudoti norint manipuliuoti susijusiomis finansinémis priemonémis. Nuostatoje dél
draudimo manipuliuoti rinka turéty atsispindéti Sie tarpusavio rysiai. Taciau nereikéty
ir biity nepatartina iSplésti reglamento taikymo srities tiek, kad ji apimty veiksmus,
nesusijusius su finansinémis priemonémis, pavyzdziui, prekyba pagal birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutartis, kurios yra svarbios tik neatidéliotiny sandoriy rinkai.
Didmeniniy energetikos produkty atzvilgiu kompetentingos institucijos turéty
atsizvelgti i konkrecias [Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr.... dél
didmeninés energetikos rinkos vientisumo ir skaidrumo] apibréz¢iy charakteristikas,
kai Siame reglamente iSdéstytas vieSai neatskleistos informacijos, prekybos naudojantis
vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimo rinka apibréztis taiko su didmeniniais
energetikos produktais susijusioms finansinéms priemonéms;

1

OL L 86,2012 3 24, p. 1.
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(15a)

(16)

vadovaujantis 2003 m. spalio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/87/EB, nustatancia Siltnamio efektq sukelianciy dujy emisijos leidimy sistemq
Bendrijojel, Komisija, valstybés narés ir kitos oficialiai paskirtos institucijos yra
atsakingos uz techninj apyvartiniy tarsos leidimy isdavimq, uz jy nemokamgq
suteikimq reikalavimus atitinantiems pramonés sektoriams ir naujiems dalyviams ir
apskritai uz Sqjungos klimato politikos sistemos, kuria remiamas apyvartiniy tarSos
leidimy teikimas Sqjungos apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemos taisykliy
besilaikantiems pirkéjams, plétrq ir jgyvendinimq. Vykdydamos Sias pareigas, Sios
vieSosios institucijos turi galimybe susipaZinti su vieSai neskelbiama informacija,
kuri gali turéti poveikio kainoms, ir, remiantis Direktyva 2003/87/EB, joms gali
prireikti atlikti tam tikras su apyvartiniais tarSos leidimais susijusias rinkos
operacijas. Siekiant islaikyti Komisijos, valstybiy nariy ir kity oficialiai paskirty
institucijy gebéjimq rengti ir vykdyti Sqjungos klimato politikq, Sis reglamentas
neturéty biti taikomas jy veiklai, kuri vykdoma tik jgyvendinant tq politikq ir kuri
susijusi su apyvartiniais taros leidimais. Si iSimtis neturéty daryti neigiamo
poveikio visos rinkos skaidrumui, nes Sioms vieSosioms institucijoms taikomos teisés
aktuose nustatytos prievolés veiklq vykdyti taip, kad biity uZtikrinamas tinkamas,
sqZiningas ir nediskriminacinis naujy sprendimy, pokyciy ir duomeny, kurie gali
turéti poveikio kainoms, atskleidimas ir galimybé su jais susipaZinti. Be to,
konkrecios informacijos, kuri gali turéti poveikio kainoms ir kuriq turi viesosios
valdZios institucijos, sqzZiningo ir nediskriminacinio atskleidimo uztikrinimo
priemonés numatomos pagal Direktyvq 2003/87/EB ir pagal ja vadovaujantis
priimtus jgyvendinimo aktus. Taliau vieSosioms institucijoms, kurios veikia
igyvendindamos Sqjungos klimato politikq, taikoma isimtis neturéty biiti iSpleciama
ir taikoma tais atvejais, kai Sios vieSosios institucijos vykdo veiklq arba sudaro
sandorius, kuriais nesiekiama jgyvendinti Sqjungos klimato politikos, arba kai bet
kuriai is Siy institucijy dirbantys asmenys veiklq vykdo savo vardu ar sandorius
sudaro savo sqskaita;

kadangi persvarstant 2004 m. balandZio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos
Direktyvq 2004/39/EB’ dél finansiniy priemoniy rinky apyvartiniai tarSos leidimai
priskiriami finansinéms priemonéms, $is reglamentas toms priemonéms taip pat bus
taikomas. Turint omenyje specifini tokiy priemoniy pobuidj ir strukttirines anglies
dioksido rinkos savybes, biitina uztikrinti, kad valstybiy nariy, I Komisijos ir kity
oficialiai paskirty institucijy veikla, susijusi su apyvartiniais tarSos leidimais, nebiity
ribojama jgyvendinant Sajungos klimato politika. Vis délto Siuo reglamentu
atsivelgiama | tai, kad su pasiiila susijusi informacija, kuriq tvarko vieSosios
valdZios institucijos ir pareigiinai, gali turéti didelj poveikj apyvartiniy tarSos
leidimy rinkai, ir { tai, kad todél tokia informacija turi biiti tvarkoma riipestingai,
remiantis aiSkiomis procediiromis ir uztikrinant tinkamgq kontrole, kad biity iSvengta
nekontroliuojamo arba diskriminacinio jos atskleidimo apyvartiniy tarSos leidimy
rinkose, dél kurio Siose rinkose biity iSkraipytas tinkamas kainodaros procesas. Kita
vertus, Sios vieSosios valdZios institucijos turéty sudaryti sqlygas pakankamam
tinkamo kainodaros proceso apyvartiniy tarsos leidimy rinkose skaidrumui. Taigi
reikia, kad biity uZtikrintas sqZiningas ir nediskriminacinis konkrecios nevieSos
informacijos, kuri gali turéti poveikio kainoms ir kuriq turi vieSosios valdZios
institucijos, atskleidimas tinkamu laiku. Be to, pareiga atskleisti vieSai neatskleista

OL L 275, 2003 10 25, p. 32.
OL L 145, 2004 4 30, p. 1.
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informacija turi biiti nustatyta visiems tos rinkos dalyviams. Vis délto, siekiant iSvengti
nereikalingos informacijos teikimo ir uztikrinti numatomos priemonés ekonomiskuma,
biitina apriboti tos prievolés reguliuojamaji poveiki, ji taikant tik tiems ES apyvartiniy
tarsos leidimy prekybos sistemos dalyviams, kurie, atsizvelgiant i jy dydi ir veiklos
pobiidi, gali turéti dideli poveiki apyvartiniy tarSos leidimy kainai. Jei apyvartiniy
tarSos leidimy rinkos dalyviai jau vykdo panaSias vieSai neatskleistos informacijos
atskleidimo prievoles, visy pirma pagal Reglamenta dél energetikos rinkos vientisumo
ir skaidrumo (Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. ... dél didmeninés
energetikos rinkos vientisumo ir skaidrumo), prievolé atskleisti vieSai neatskleista
informacija apie apyvartinius tarSos leidimus neturéty reiksti, kad privalu du kartus
teikti i§ esmés ta pacia informacija;

17) 2010 m. lapkricio 12 d. Komisijos reglamente (ES) Nr. 1031/2010 dél Siltnamio efekta
sukelian¢iy dujy apyvartiniy tarsos leidimy pardavimo aukcione pagal Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB, nustatancia Siltnamio efekta sukelianciy
dujy emisijos leidimy sistema Bendrijoje, terminy, administravimo ir kity aspek‘[q1
numatyti du lygiagretiis piktnaudziavimui rinka taikomi rezimai, taikytini apyvartiniy
tarSos leidimy aukcionams. Taciau, kadangi apyvartiniai tarSos leidimai priskiriami
finansinéms priemonéms, §is reglamentas turéty biiti vienas bendras taisykliy rinkinys,
susijes su piktnaudziavimui rinka taikomomis priemonémis, taikytinomis visose
pirminése ir antrinése apyvartiniy tarSos leidimy rinkose. Reglamentas taip pat
taikomas apyvartiniy tarSos leidimy ar kity jais pagristy aukcione parduodamuy
produkty aukcionams pagall Reglamenta (ES) Nr. 103 1/2010' ;

(18) Siame reglamente reikéty numatyti priemones, susijusias su manipuliavimu rinka,
kurias biity galima pritaikyti prie naujy galima piktnaudziavima sukelianciy prekybos
formy ar naujy strategiju. Siekiant atsizvelgti i tai, kad prekyba finansinémis
priemonémis vis labiau automatizuojama, pageidautina, kad dél manipuliavimo rinka
bty pateikta konkreciy piktnaudziavimo strategijy pavyzdziy, kuriuos galima
igyvendinti taikant bet kokias esamas prekybos priemones, iskaitant algoritming ir
sparciaja prekyba, kaip apibréita Direktyvoje [naujoje FPRD]. Pateikti pavyzdziai
néra baigtinis ju sarasas. Jais taip pat neketinama daryti prielaidos, kad kitomis
priemonémis igyvendintos tos pacios strategijos taip pat nebiity susijusios su
piktnaudziavimu;

(19) siekiant papildyti draudima manipuliuoti rinka, Siame reglamente turéty buti jtvirtintas
draudimas bandyti manipuliuoti rinka, numatant, kad nevykusiy bandymy manipuliuoti
rinka atveju taip pat turéty bati taikomos sankcijos. Bandyma manipuliuoti rinka
reikéty atskirti nuo atveju, kai tokie veiksmai neturi pageidauto poveikio finansinés
priemonés kainai. Tokie veiksmai laikomi manipuliavimu rinka, nes dél ju galéjo biiti
skleidziami netikri ar klaidinantys signalai;

(20) Siame reglamente taip pat turéty biiti paaiskinta, kad su finansine priemone susijusiam
manipuliavimui rinka ar bandymui manipuliuoti rinka gali biiti priskiriami ir veiksmai
su susijusiomis finansinémis priemonémis, kaip antai iSvestinémis finansinémis
priemonémis, kuriomis prekiaujama kitoje prekybos vietoje ar ne birzoje;

(20a)  daugelio finansiniy priemoniy kaina nustatoma pagal lyginamuosius rodiklius.
Faktinés manipuliacijos lyginamaisiais rodikliais, pavyzdZiui, tarpbankinémis
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21)

(22)

(23)

paliitkany normomis, arba bandymai tai daryti gali smarkiai sumenkinti pasitikéjimgq
rinka, o investuotojams gali sukelti dideliy nuostoliy ir iSkreipti realiqjq ekonomikq.
Todél siekiant iSsaugoti rinky vientisumgq ir sudaryti sqlygas kompetentingoms
institucijoms uztikrinti aiSkaus draudimo manipuliuoti lyginamaisiais rodikliais
vykdyma, reikia lyginamuyjy rodikliy at?vilgiu nustatyti konkrecias nuostatas. Biitina
papildyti bendrq draudimq manipuliuoti rinka, uZdraudZiant manipuliavimq paciu
lyginamuoju rodikliu ir bet kokj melagingos ar klaidinancios informacijos
skleidimq, melagingy ar klaidinanciy duomeny teikimq ar visq kitq veiklq, kuria
siekiama manipuliuoti apskaiciuojant lyginamaqjji rodiklj, jskaitant manipuliavimq
lyginamojo rodiklio apskaiciavimo metodu. Sios taisyklés papildo 2011 m. spalio 25
d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1227/2011 dél didmeninés
energijos rinkos vientisumo ir skaidrumo’ nuostatas, kuriomis draudiiama
sqmoningai pateikti neteisingq informacijq jmonéms, kurios teikia kainy vertinimus
arba rinkos ataskaitas dél didmeniniy energetikos produkty, taip klaidinant rinkos
dalyvius, kurie veikia, remdamiesi tais kainy jvertinimais arba rinkos ataskaitomis.
Be to, nederéty reikalauti, kad kompetentingos institucijos jrodyty tiesioginj vieno ar
keleto asmeny netinkamo elgesio ir galutinio poveikio vienai ar daugiau finansiniy
priemoniy rySj. Turéty pakakti to, kad yra piktnaudZiaujamojo elgesio ir finansinés
priemoneés rySys, net jeigu jis netiesioginis. PavyzdZiui, piktnaudZiavimu rinka deréty
laikyti net ir neteisingos ar klaidinancios informacijos, susijusios su tarpbankine
palitkany norma ar kitu lyginamuoju rodikliu, perdavimgq;

siekiant uztikrinti vienodas rinkos salygas prekybos vietose ir sistemose pagal $i
reglamenta, regulivojamy rinky, daugiasalés ir organizuotos prekybos sistemy veiklos
vykdytojai turéty patvirtinti ir taikyti veiksmingq ir skaidriq manipuliavimo rinka ir
piktnaudZiavimo veiksmy prevencijos ir nustatymo taisykles bei procediras;

manipuliavimui ar bandymui manipuliuoti finansinémis priemonémis taip pat gali
priskiriama pavedimuy, kuriy negalima vykdyti, teikimas. Be to, finansine priemone
galima manipuliuoti vykdant veiksmus ne prekybos vietoje. Todél asmenys, kuriy
profesija susijusi su sandoriy organizavimu ar vykdymu, privalo turéti ir taikyti
veiksmingas itartiny sandoriy nustatymo ir pranesimo apie juos taisykles bei
procediiras. Tai taip pat turéty apimti ir paneSima apie jtartinus pavedimus ir jtartinus
sandorius, vykstancius ne prekybos vietoje;

manipuliavimas ar bandymas manipuliuoti finansinémis priemonémis taip pat gali biiti
susijgs su melagingos ar klaidinancios informacijos platinimu. Melagingos ar
klaidinancios informacijos platinimas gali turéti dideli poveiki finansiniy priemoniy
kainai per palyginti trumpa laikotarpi. Tai gali biiti akivaizdziai melagingos
informacijos kiirimas, taip pat ty€inis svarbiy fakty slépimas ir tyc€inis neteisingas
informacijos pristatymas. Tokia manipuliavimo rinka priemoné ypac zalinga
investuotojams, nes tokiu atveju savo sprendimus dél investicijy jie grindZia neteisinga
ar iSkraipyta informacija. Tai taip pat kenkia emitentams, nes sumazgja pasitikejimas
apie juos turima informacija. Nepakankamas pasitikéjimas rinka savo ruoztu gali
pakenkti emitento galimybéms iSleisti naujas finansines priemones ar gauti kredita i$
kity rinkos dalyviy veiklai finansuoti. Informacija rinkoje sklinda labai greitai. Todél
investuotojams ir emitentams padaryta zala gali turéti palyginti ilgalaiki poveiki, kol
bus nustatyta, kad informacija yra melaginga ar klaidinanti, ir kol emitentas ar uz jos
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(23a)

24)

(25)

(25a)

(26)

27)

platinima atsakingi asmenys galés ja pataisyti. Todél melagingos ar klaidinancios
informacijos, iskaitant gandus ir melagingas ar klaidinancias Zinias, platinima biitina
laikyti $io reglamento pazeidimu. Todél reikéty neleisti finansiniy rinky dalyviams
laisvai pateikti informacija, kuri prieStarauja juy pac¢iy nuomonei ar pagristiems
isitikinimams ir kuri, kaip jiems Zinoma ar turéty biiti Zinoma, yra melaginga ar
klaidinanti ir kenkia investuotojams ir emitentams;

atsizvelgiant | iSaugusi emitenty ir investuotojy naudojimqsi interneto svetainémis,
tinklara$ciais ir socialinés Ziniasklaidos priemonémis, svarbu paaiSkinti, kad
melagingos arba klaidinancios informacijos skleidimas internete, jskaitant
socialinés Ziniasklaidos svetaines arba Saltiniais nepagristus tinklarascius, turéty
bitti laikomas piktnaudZiavimu rinka, kaip ir skleidimas naudojantis labiau
tradicinémis komunikacijos priemonémis;

skubus emitento viesai neatskleistos informacijos atskleidimas yra bitinas, kad biity
uzkardyta prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir
uztikrinta, kad investuotojai nebiity klaidinami. Tod¢l i§ emitenty reikéty reikalauti,
kad jie kuo skubiau informuoty visuomeng apie vieSai neatskleista informacija, nebent
mazai tikétina, kad delsiant tai padaryti visuomen¢ bty klaidinama, o emitentas gali
uztikrinti informacijos konfidencialuma;

kartais finansinio stabilumo sumetimais naudingiausia atidéti viesai neatskleistos
informacijos atskleidima, jei tokia informacija yra sisteminés svarbos. Todél
kompetentinga institucija turéty turéti galimybe¢ nuspresti, ar atidéti viesai
neatskleistos informacijos atskleidima;

finansy jstaigy, ypac kai centriniai bankai teikia joms paskolas, jskaitant
neatidélioting pagalbq likvidumui didinti, atveju vertinimas, ar informacija yra
sisteminés svarbos ir ar informacijos atskleidimo atidéjimas atitinka vieSqji interesq,
turéty biti atliekamas glaudZiai bendradarbiaujant su atitinkamu centriniu banku,
kompetentinga institucija, vykdandia emitento prieZiiirq, ir, esant reikalui,
nacionaline makrolygio rizikos ribojimo institucija;

reikalavimas atskleisti vieSai neatskleista informacija gali biiti nasta emitentams, kuriy
finansinémis priemonémis leidziama prekiauti MV] augimo rinkose, turint omenyje ju
turimos informacijos stebésenos sanaudas ir iSlaidas konsultacijoms su teisininkais dél
to, ar reikéty atskleisti informacijg ir kada tai reikéty padaryti. Vis délto skubus viesai
neatskleistos informacijos atskleidimas yra itin svarbus uztikrinant investuotoju
pasitikéjima tais emitentais. Todél Europos prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija (EVPRI)), jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentu (ES) Nr. 1093/2010', turéty turéti galimybe parengti gaires, kurios padéty
emitentams vykdyti prievole atskleisti vieSai neatskleista informacija nemazinant
investuotoju apsaugos;

vieSai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasai yra svarbi priemoné
reguliavimo institucijoms tiriant galimo piktnaudziavimo rinka atvejus, taciau
atsizvelgiant i tai, kad valstybés narés i tokius sarasus reikalauja jtraukti skirtingus
duomenis, emitentams tenka nereikalinga administraciné nasta. Todél duomeny
laukeliai vieSai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasuose turéty biiti
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(28)

(29)

(30)

(1)

vienodi ir visapusiSkai suderinti, kad visy dydZiy jmoniy sanaudos bty mazesnés.
Svarbu, kad asmenys, jtraukti j vieSai neatskleistos informacijos turinciy asmeny
sqrasus, bity informuoti apie 3§ faktq ir jo padarinius pagal §i reglamentq ir
Direktyvq .../.../ES [naujqjq PRD]. Kadangi tokie asmenys turi galimybe susipaZinti
su vieSai neatskleista informacija, jie taip pat turéty biiti pagal $j reglamentq
ipareigoti atskleisti bet kokiq jy turimq informacijq apie faktinj arba galimq
piktnaudZiavimgq rinka;

didesnis emitento vadovo pareigas einanciy asmeny ir tam tikrais atvejais su jais
glaudziai susijusiy asmeny vykdomy sandoriy skaidrumas yra piktnaudziavimo rinka
prevencijos priemoné. Taigi informacijos apie vadovy sandorius atskleidimui, taip
pat visiems jy rySiams su visuomene turéty biti taikomi patys auksciausi standartai.
Skelbimai bent jau apie kai kuriuos tokius sandorius taip pat gali bati labai naudingas
informacijos Saltinis investuotojams. Biitina paaiskinti, kad prievolé skelbti
informacija apie tokius vadovy sandorius taip pat taikoma ir finansiniy priemoniy
ikeitimo ar skolinimo atvejams ir sandoriams, kuriuos vykdo kitas vadovo pareigas
einantis asmuo.

kiekvienos valstybés narés kompetentingos institucijos veiksmingomis priemonémis ir
igaliojimais uztikrinamas prieziiiros veiksmingumas. Rinkos imonés ir visi tikio
veiklos vykdytojai taip pat turéty prisidéti prie rinkos vientisumo uztikrinimo. Todél,
jei paskirta viena kompetentinga institucija, atsakinga uz piktnaudziavimo rinka
klausimus, tai nereiskia, kad ji, siekdama uztikrinti veiksminga Sio reglamento
nuostaty vykdymo prieziiira, negali bendradarbiauti su rinkos imonémis ar joms
perduoti savo jgaliojimus;

siekiant nustatyti prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija ir manipuliavimo rinka atvejus, kompetentingoms institucijoms turéty biiti
suteikta galimybé patekti | privacias patalpas ir atlikti dokumenty poémj. Galimybé
patekti i privacias patalpas yra biitina, visy pirma: kai asmuo, kuriam jau pateiktas
prasymas pateikti informacija, (visai ar i§ dalies) to praSymo nevykdo; arba kai yra
pagrindas manyti, kad jei toks praSymas biity pateiktas, jis nebtity vykdomas ar kad
dokumentai ar informacija, su kuriais susijgs praSymas suteikti informacijos, bty
pasalinti, sugadinti ar sunaikinti;

sandorius vykdanciy investiciniy imoniy ir telekomunikaciju operatoriy turimi
telefoniniy pokalbiu, elektroniniy praneSimy irasai ir duomeny srauto duomenys yra
svarbus (kai kada — vienintelis) irodymas siekiant nustatyti ir irodyti prekybos
vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir manipuliavimo
rinka atvejus. IS telefoniniy pokalbiy ir duomenu srauto duomeny galima nustatyti uz
melagingos ar klaidinancios informacijos platinima atsakingo asmens tapatybe, taip pat
nustatyti, kad asmenys tam tikru metu susisieké ir kad du ar daugiau asmeny palaiko
ry$i. Taigi kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe reikalauti investicinés
imonés turimy telefoniniy pokalbiy, elektroniniy praneSimy ir duomeny srauto
duomeny pagal Direktyvq .../.../... [naujgjq FPRD]. Siekiant Sajungoje nustatyti
vienodas salygas, susijusias su kompetentingy institucijy prieiga prie telekomunikaciju
operatoriausl turimy telefoniniy pokalbiy ir duomeny srauto duomenuy,
kompetentingoms institucijoms turéty biiti suteikta galimybé reikalauti
telekomunikacijy operatoriausl turimy telefoniniy pokalbiy ir duomeny isklotiniy, jei
tokie telefoniniy pokalbiy ir duomeny srauto duomenys gali buti svarbiis siekiant
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(32a)

(33)

(34)

irodyti, kad buvo prekiaujama vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista
informacija arba manipuliuojama rinka, kaip apibrézta Direktyvoje .../.../... [naujojoje
PRD], pazeidziant $i reglamentg arba Direktyvq .../.../... [naujaja PRD]. Tokiais
duomenimis neturéty biti laikomas telefoniniy pokalbiy balsu turinys, nebent tam
biity gautas teisminés institucijos leidimas;

kadangi rinka gali biiti piktnaudziaujama tarp valstybiy ir rinky, kompetentingos
institucijos turéty bendradarbiauti ir keistis informacija su kitomis kompetentingomis
bei reguliavimo institucijomis ir su EVPRI, visy pirma tiriamosios veiklos srityje. Kai
kompetentinga institucija yra tikra, kad kitoje valstybéje naréje piktnaudziaujama ar
piktnaudziauta rinka arba kad piktnaudziaujant rinka daromas poveikis finansinéms
priemonéms, kuriomis prekiaujama kitoje valstybéje naréje, ji turéty apie tai pranesti
kompetentingai institucijai ir EVPRI. Kai rinka piktnaudziaujama tarpvalstybiniu
mastu, EVPRI turéty galéti koordinuoti tyrima, jei i ja su tokiu praSymu kreipési viena
i§ dalyvaujanc¢iy kompetentingy instituciju arba, esant reikalui, jei ji tai atlieka savo
iniciatyva siekdama Sio reglamento tiksly;

kompetentingoms institucijoms kyla dideliy sunkumy anksti nustatant ir
veiksmingai tiriant manipuliavimo rinka atvejus. Be kita ko, kai manipulivojama
vykdant su pavedimy knyga susijusiq veiklq, dél prekybos viety susiskaidymo
trukdoma rinkos prieZiiirai, nes triiksta konsoliduoty duomeny. Siekiant i§spresti Siq
problema, reikia sukurti veiksmingq sistemq, kuriq taikant biity sudaromos sqlygos
keleto rinky pavedimy knygy prieZiurai. Todél prekybos vietos, kurioje pirmq kartq
leista prekiauti emitentui, kompetentingoms institucijoms kasdien turi biti teikiami
iSsamiis pavedimy knygos duomenys is reguliuojamy rinky ir daugiaSaliy prekybos
sistemy. Remiantis Direktyvos .../.../... [naujosios FPRD] 69 straipsnio 2 dalimi,
reikéty sudaryti galimybe kompetentingoms institucijoms perduoti savo prieZiiiros
uzduotis treciosioms Salims;

siekdamos uztikrinti keitimasi informacija ir bendradarbiavima su treciyju saliu
institucijomis ir veiksminga Sio reglamento igyvendinima, kompetentingos institucijos
turéty sudaryti bendradarbiavimo susitarimus su kolegomis treciosiose Salyse. Bet
kokie asmens duomenys pagal tokius susitarimus perduodami pagal 1995 m. spalio

24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (EB) 95/46/EB dél asmeny apsaugos
tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo' ir 2000 m. gruodzio
18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (EB) Nr. 45/2001 dél asmeny
apsaugos Bendrijos institucijoms ir istaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy
duomeny judéjimo’;

Tam prieziiiros institucijoms reikéty suteikti pakankamus jgaliojimus veikti. Jos turéty
turéti galimybe taikyti vienody griezty ir atgrasomaji poveiki turin¢iy sankcijy tvarka
visais finansiniy pazeidimy atvejais; sankcijos turéty biiti igyvendinamos veiksmingai.
Taciau, Auksto lygio darbo grupés nuomone, Siuo metu néra né vieno is Siy elementy.
Esami sankcijy taikymo jgaliojimai ir praktinis ju taikymas siekiant skatinti sankcijy
konvergencija vykdant visy rusiy prieziiiros veikla apzvelgti 2010 m. gruodzio 8 d.
Komisijos komunikate dél sankcijuy taikymo rezimy finansy sektoriuje grieztinimo.
Siuo reglamentu ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2012/.../ES [dél
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(35a)

(36)

baudZiamyjy sankcijy u? prekybq vertybiniais popieriais naudojantis vieSai
neatskleista informacija ir uz manipuliavimq rinka| siekiama sukurti iSsamiq
sistemgq, visy pirma susijusiq su sankcijomis, kurias numatoma taikyti siekiant kovoti
su piktnaudZiavimu rinka;

todél Siame reglamente reikéty nustatyti administraciniy priemoniy, sankcijy ir baudy
rinkini, kad valstybése narése biity uztikrintas bendras pozitris ir kad buity daromas
didesnis atgrasomasis poveikis. Nustatant administracines baudas reikéty atsizvelgti |
tokius veiksnius kaip bet kokios nustatytos finansinés naudos grazinimas, pazeidimo
sunkumas ir trukmé, sunkinancios ar §velninancios aplinkybés, paZeidimo poveikis
trecCiosioms Salims ir tinkamam rinky veikimui, biitinybé uztikrinti baudy atgrasomaji
poveiki ir uzkirsti kelig pakartotiniams paZeidimams, be kita ko, numatant galimybe
visam laikui atimti teise eiti pareigas investicinése jmonése arba rinkos veiklq
vykdancioje jmonéje, ir tam tikrais atvejais nuolaida uz bendradarbiavima su
kompetentinga institucija. Tvirtinant ir skelbiant sankcijas reikéty paisyti pagrindiniy
teisiy, numatyty Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje;

kita vertus, Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2012/.../... [dél baudZiamyjy
sankcijy uz prekybq vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija ir uZ manipuliavimgq rinkal reikéty numatyti reikalavimq visoms
valstybéms naréms nustatyti veiksmingas, proporcingas ir atgrasomgqsias
baudZiamgqsias sankcijas uz sunkiausius paZeidimus, susijusius su prekyba
vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir su
manipuliavimu rinka. Siekiama, kad abu teisés aktai papildyty vienas kitq, juose
abiejuose turéty biiti nustatomos biitinos priemonés siekiant tam tikrais atvejais
taikyti atitinkamas sankcijas. Taciau niekas neturéty jpareigoti atitinkamy valdZios
institucijy pasirinkti sankcijy risi, kuriq jos nori taikyti, prasidéjus tyrimui. Kitaip
tariant, tai, kad tyrimas pradedamas siekiant taikyti administracines sankcijas,
neturéty reiksti, kad, atsizvelgiant | atvejo ypatumus, negalima taikyti baudZiamyjy
sankcijy;

asmenys, informuojantys apie galimus pazeidimus, atkreipia kompetentingy instituciju
démesi i nauja informacija ir taip padeda joms nustatyti prekybos vertybiniais
popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimu rinka atvejus,
taip pat taikyti sankcijas. TaCiau asmenys, informuojantys apie galimus pazeidimus,
gali nenoréti teikti informacija bijodami, kad su jais bus susidorota, arba dé¢l to, kad
néra skatinamyjy priemoniy. Todél Siuo reglamentu reikéty uztikrinti, kad biity
numatytos tinkamos nuostatos, kuriomis asmenys, informuojantys apie galimus
pazeidimus, bty skatinami atkreipti kompetentingy institucijy démesi i galimus $io
reglamento pazeidimus ir blity apsaugoti nuo susidorojimo. Tac¢iau asmenys,
informuojantys apie galimus pazeidimus, turéty turéti galimybe pasinaudoti tomis
skatinamosiomis priemonémis tik kai jie pateikia naujos informacijos, kurios pagal
teisés akty reikalavimus jie dar néra jpareigoti teikti, ir kai gavus tokia informacija dél
Sio reglamento pazeidimo pritaikomos sankcijos. Valstybés narés taip pat turéty
uztikrinti, kad ju igyvendinamose asmenims, informuojantiems apie galimus
pazeidimus, taikomose sistemose biity numatyti asmeny, apie kuriuos praneSama,
tinkamos apsaugos mechanizmai, visy pirma paisoma ju teisiy { asmens duomeny
apsauga, taip pat procediiros, kuriomis biity uZtikrinama asmens teisé i veiksminga
teising gynyba, teisé biiti iSklausytam pries§ priimant sprendima dél Sio asmens, taip pat
teisé veiksmingai apskuysti teisme dél jo priimta sprendima;
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(37)

(3%)

(39)

(40)

kadangi valstybés narés patvirtino teisés aktus, kuriais igyvendinama Direktyva
2003/6/EB, ir kadangi numatyti deleguotieji aktai ir techniniai igyvendinimo
standartai, kurie turéty bti patvirtinti pries tai, kai nustatytina sistema pradedama
tinkamai taikyti, pagrindiniy Sio reglamento nuostaty taikyma bitina atidéti
pakankamam laikui;

siekiant uztikrinti sklandy pereinamaji laikotarpi pries Sio reglamento taikymo pradzia
ir taikant Direktyvos 2003/6/EB 1 straipsnio 2 dalies a punkta, rinkos praktika,
isitvirtinusi pries isigaliojant Siam reglamentui ir pripaZinta kompetentingy instituciju
pagal 2003 m. gruodzio 22 d. Komisijos reglamenta (EB) Nr. 2273/2003", kuriuo
igyvendinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB dél iSimciy,
taikomy iSperkamojo pirkimo programoms ir finansiniy priemoniy stabilizavimui, gali
biiti taikoma dar vienus metus po nustatytos $io reglamento taikymo pradzios datos, su
salyga, kad apie tokia praktika butu praneSama EVPRI;

Siame reglamente paisoma pagrindiniy teisiy ir principy, pripazinty Europos Sajungos
pagrindiniy teisiy chartijoje ir itvirtintu SESV, visu pirma teis€s i privaty ir Seimos
gyvenima, teis€s 1 asmens duomeny apsauga, zodzio ir informacijos laisvés, laisves
uzsiimti verslu, teisé€s { veiksminga teising gynyba ir teisinga bylos nagrin¢jima,
nekaltumo prezumpcijos ir teisés i gynyba, baudziamyjy veiky ir bausmiy teisétumo ir
proporcingumo principy ir teisés nebiiti teistam ar baustam du kartus uz ta pati
pazeidima. Siy teisiy apribojimai taikomi remiantis Chartijos 52 straipsnio 1 dalimi,
kai tai butina siekiant uztikrinti bendrus interesus apsaugant investuotojus ir finansy
rinky vientisuma, taip pat numatyta, kad teisés ribojamos tik tiek, kiek tai biitina
bendry interesy tikslams pasiekti, ir tik tomis priemonémis, kurios yra proporcingos
siektiniems tikslams. Visy pirma pranesti apie jtartinus sandorius biitina siekiant
uztikrinti, kad kompetentingos institucijos galéty nustatyti piktnaudziavimo rinka
atvejus ir pritaikyti sankcijas. Drausti bandymus manipuliuoti rinka bitina siekiant
suteikti kompetentingoms institucijoms galimybe taikyti sankcijas tokiems
bandymams, kai jos turi irodymy apie ketinima manipuliuoti rinka, net kai néra
pastebimo poveikio rinkos kainoms. Galimybé susipaZinti su telefoniniy pokalbiy ir
duomeny iSklotinémis biitina siekiant gauti irodymus vykdant tyrima dél galimos
prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ar
manipuliavimo rinka, taip pat taip nustatyti piktnaudziavimo rinka atvejus ir pritaikyti
sankcijas. Siame reglamente numatytomis salygomis uztikrinama, kad biity paisoma
pagrindiniy teisiy. Asmenims, informuojantiems apie galimus pazeidimus, skirtos
priemonés biitinos siekiant padéti nustatyti piktnaudziavimo rinka atvejus ir uztikrinti
asmeny, informuojanciy apie galimus pazeidimus, ir asmeny, apie kuriuos pranesama,
apsauga, iskaitant jy privataus gyvenimo, asmens duomeny apsauga ir teisg biiti
iSklausytam, taip pat teis¢ 1 veiksminga teising gynyba. Sukurti bendras minimalias
administraciniy priemoniy, sankcijy ir baudy taisykles biitina siekiant uztikrinti, kad uz
panasius pazeidimus piktnaudziavimo rinka srityje bty baudziama panaSiomis
sankcijomis ir kad pritaikytos sankcijos biity proporcingos pazeidimui. Siuo
reglamentu jokiu biidu valstybéms naréms neuzkertamas kelias taikyti savo
konstitucines nuostatas, susijusias su spaudos laisve ir ZodZio laisve;

EVPRI pagal §i reglamenta ir valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms, visy
pirma valstybiy nariy paskirtoms nepriklausomoms vieSosioms institucijoms, vykdant

1
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priezitira atlickamas asmens duomeny tvarkymas reglamentuojamas Direktyva 95/46 ir
Reglamentu (ES) Nr. 45/2001. Bet koks kompetentingy institucijy keitimasis
informacija ar informacijos perdavimas turéty atitikti asmens duomeny perdavimo
taisykles pagal Direktyva 95/46/EB. Bet koks EVPRI keitimasis informacija ar
informacijos perdavimas turéty atitikti asmens duomeny perdavimo taisykles pagal
Reglamenta (EB) Nr. 45/2001;

(41) Siuo reglamentu ir pagal ji patvirtintais deleguotaisiais aktais, standartais ir gairémis
nedaroma poveikio Sajungos konkurencijos taisykliy taikymui;

(42) Komisijai reikéty suteikti jgaliojimus priimti deleguotuosius aktus pagal SESV 290
straipsni. Visy pirma deleguotieji aktai turéty biiti priimami atsizvelgiant i atpirkimo
programy salygas ir finansiniy priemoniy stabilizavima, 1 priede iSvardytus
manipuliavimo veiksmu rodiklius, ribines vertes, kurias pasiekus apyvartiniy tarSos
leidimy rinkos dalyviams turi buti taikoma prievolé viesai atskleisti informacija, viesai
neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny saraSy sudarymo salygas, taip pat ribing
vertg ir salygas, susijusias su vadovy sandoriais. Ypac svarbu, kad Komisija
parengiamuyju darby metu tinkamai konsultuotusi, taip pat ir su ekspertais. Komisija,
ruosdama ir rengdama deleguotuosius aktus, turéty uztikrinti, kad atitinkami
dokumentai biity tuo pat metu, laiku ir tinkamai perduodami Europos Parlamentui ir
Tarybai;

(44) finansiniy paslaugy techniniais standartais visoje Sajungoje turéty biiti uztikrintos
vienodos salygos, susijusios su klausimais, kuriems taikomas Sis reglamentas. Buty
efektyvu ir tinkama EVPRI, kaip itin specializuoty zZiniy turin¢iai institucijai, patiketi
parengti Komisijai teiktinus techniniy reguliavimo ir igyvendinimo standarty, kurie
nesusij¢ su sprendimais dél politikos varianty, projektus;

(45) Komisija turéty priimti EVPRI parengtus projektus techniniy reguliavimo standarty,
susijusiu su prekybos vietoms taikytinomis procediiromis ir taisyklémis, kuriomis
siekiama uzkardyti ir nustatyti piktnaudziavimo rinka atvejus, su sistemomis ir
Sablonais, kuriais bus naudojamasi siekiant nustatyti ir pranesti apie itartinus
pavedimus ir sandorius, taip pat su techninémis taisyklémis dél asmeny kategoriju,
siekiant uztikrinti, kad rekomenduojant investiciju strategija informacija biity
pristatoma objektyviai ir kad biity atskleidziami tam tikri interesai ar interesy konflikty
pozymiai, priimdama deleguotuosius aktus pagal SESV 290 straipsnj ir vadovaujantis
Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14 straipsniais. Ypac svarbu, kad Komisija
surengty tinkamas konsultacijas atlikdama parengiamuosius darbus, taip pat ir eksperty
lygmeniu;

(46) Komisija taip pat turéty biiti jgaliota priimti techninius igyvendinimo standartus ir tuo
tikslu priimti ijgyvendinimo aktus pagal SESV 291 straipsni ir Reglamento (ES)
Nr. 1093/2010 15 straipsni. EVPRI reikéty patikéti parengti Komisijai teiktinus
techninius jgyvendinimo standartus, susijusius su viesai neatskleistos informacijos
atskleidimu, viesai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasy formatais ir
kompetentingy instituciju bendradarbiavimo ir keitimosi informacija tarpusavyje ir su
EVPRI formatais ir procediromis;
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47 kadangi Sio Reglamento tikslo, t. y. uzkirsti kelig piktnaudziavimui rinka vykdant
prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir
manipuliavimui rinka, valstybés narés negali deramai pasiekti ir kadangi dél Sie
Reglamento masto ir poveikio to tikslo buty geriau siekti Sajungos lygiu, laikydamasi
Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sajunga gali
patvirtinti priemones. Pagal proporcingumo principa, kaip jtvirtinta minétame
straipsnyje, Siuo reglamentu nesiekiama daugiau nei biitina Siam tikslui igyvendinti;

(48) kadangi Direktyvos 2003/6/EB nuostatos nebéra aktualios ir pakankamos, ta direktyva
turéty biti panaikinta nuo /...J% Sio reglamento reikalavimai ir draudimai yra grieztai
susije su Direktyvoje .../.../... [naujojoje FPRD] nustatytais reikalavimais ir
draudimais, todél jie turéty biiti taikomi pradéjus taikyti perzitréta FPRD,

PRIEME S| REGLAMENTA:

I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS

1 SKIRSNIS

DALYKAS IR TAIKYMO SRITIS

1 straipsnis
Dalykas

Siuo reglamentu nustatoma piktnaudziavimui rinka taikoma bendra reguliavimo sistema,
siekiant uztikrinti Sajungos finansy rinky vientisuma, taip pat sustiprinti investuotojy apsaugg ir
padidinti pasitikéjima Siomis rinkomis.

2 straipsnis
Taikymo sritis
1. Sis reglamentas taikomas:

a) finansinéms priemonéms, kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar
del kuriy pateiktas praSymas leisti prekiauti reguliuojamoje rinkoje;

b)  finansinéms priemonés, kuriomis prekiaujama daugiasaléje ar organizuotoje
prekybos sistemoje bent vienoje valstybéje naréje;

c¢) veiksmams ar sandoriams, susijusiems su a ar b punktuose nurodyta finansine
priemone, nepaisant to, ar tie veiksmai arba sandoriai vykdomi reguliuojamoje
rinkoje, daugiasaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje;

o OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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2a.

4a.

d) veiksmams ar sandoriams, jskaitant kainy pasitlymus, susijusius su apyvartiniy
tarSos leidimy ar kity jais pagristy aukcione parduodamy produkty pardavimu
aukcionuose pagal Reglamenta (ES) Nr. 1031/2010.

Nepazeidziant jokiy konkreCiy nuostaty, susijusiu su aukcionuose pateikiamais kainy
pasiiilymais, tokiems kainy pasiiilymams taikomi bet kurie Siame reglamente numatyti
reikalavimai ar draudimai, susij¢ su prekybos pavedimais.

7 ir 9 straipsniai taip pat taikomi isigyjant ar parduodant 1 dalies a ir b punktuose
nenurodytas finansines priemones, kuriy verté vis délto susijusi su toje dalyje nurodyta
finansine priemone. Be kita ko, tai taikoma iSvestinéms kredito rizikos perleidimo
finansinéms priemonéms, susijusioms su 1 dalyje nurodyta finansine priemone, ir su
tokia finansine priemone susijusiems finansiniams sandoriams dél kainy skirtumo.

7—10 straipsniai taip pat taikomi palitkany normoms, valiutoms ar indeksams ir
finansiniy priemoniy tipams, jskaitant iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis ar
iSvestines finansines priemones, kuriy verté nustatoma pagal palitkany normuy,
valiuty ar indeksy verte.

8 ir 10 straipsniai taip pat taikomi sandoriams, prekybos pavedimams ar kitiems
veiksmams, susijusiems su:

a) finansiniy priemoniy tipais, jskaitant i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartis ar
kredito rizikos perleidimo iSvestines finansines priemones, kai tokiu sandoriu,
pavedimu ar veiksmu daromas ar gali biti padarytas poveikis arba poveiki
ketinama padaryti 1 dalies a ir b punktuose nurodytai finansinei priemonei,

b)  birzos prekiu neatidéliotiny sandoriy sutartimis, kai ju objektas — ne didmeniniai
energetikos produktai, kai tokiu sandoriu, pavedimu ar veiksmu daromas ar gali
buti padarytas poveikis arba poveikij ketinama padaryti 1 dalies a ir b punktuose
nurodytai finansinei priemonei; arba

c¢) finansiniy priemoniy tipais, iskaitant i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartis ar
kredito rizikos perleidimo iSvestines finansines priemones, kai tokiu sandoriu,
pavedimu ar veiksmu daromas ar gali biiti padarytas poveikis arba poveiki
ketinama padaryti birZos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartims.

Sio reglamento draudimai ir reikalavimai taikomi Sajungoje ar uz jos riby
vykdomiems veiksmams, susijusiems su 1, 2 ir 3 dalyse nurodytomis priemonémis.

EVPRI paskelbia ir tvarko sqra$q, { kurj jtraukia 1 dalies a ir b punktuose nurodytas
finansines priemones, taip pat prekybos vietas, kuriose jomis prekiaujama. Sio
reglamento taikymo sritis neapsiriboja Siuo sqrasu.
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2 SKIRSNIS

TAIKYMO SRITIES ISIMTYS

3 straipsnis
Atpirkimo programoms ir stabilizavimo veiksmams taikomos iSimtys

Sio reglamento 9 ir 10 straipsniuose jtvirtinti draudimai netaikomi prekybai
finansinémis priemonémis pagal atpirkimo programas, kai visa informacija apie
programa atskleidziama ir patvirtinama kompetentingos institucijos pries prekybos
pradzia, apie prekybos sandorius, kaip apie atpirkimo programos dalj, praneSama
kompetentingai institucijai, o po to informuojama visuomeng, taip pat paisoma

Sio reglamento 9 ir 10 straipsniuose itvirtinti draudimai netaikomi veiksmams siekiant
stabilizuoti finansing priemong, kai stabilizavimas vykdomas ribota laika,
kompetentingai institucijai atskleidZziama svarbi informacija apie stabilizavima, §i
institucija jq patvirtina ir paisoma tinkamy kainos ribu.

Galimybé susipaZinti su vieSai neatskleista informacija, susijusia su kita bendrove, ir
pasinaudojimas ja teikiant vieSq pasiiilymq perimti akcijy paketq, siekiant
kontroliuoti tq bendrove, arba siiilant susijungti su ja néra savaime laikoma prekyba
vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija;

Kadangi pries jsigydamas ar parduodamas finansines priemones asmuo, kuris
atlieka vienq is Siy operacijy, biitinai pirmiausiai priima sprendimgq jsigyti ar
parduoti, toks fsigijimas ar pardavimas savaime nereiskia, kad vyksta prekyba,
pasinaudojant vieSai neatskleista informacija.

Komisija pagal 31 straipsni priima deleguotuosius aktus, kuriuose nustato tikslus ir
sqlygas, kuriuos turi atitikti atpirkimo programos ir stabilizavimo priemonés, kad
biity galima pasinaudoti 1 ir 2 dalyse nurodytomis iSimtimis, iskaitant prekybos
salygas, laiko ir kiekio apribojimus, informacijos atskleidimo ir pranesimo prievoles ir

EVPRI parengia projektus techniniy reguliavimo standarty, kuriais nustatomos
tokioms 1 ir 2 dalyse nurodytoms atpirkimo programoms ir stabilizavimo
priemonéms taikytinos sqlygos, iskaitant prekybos sqlygas, laiko ir kiekio
apribojimus, informacijos atskleidimo ir pranesimo prievoles ir kainy sqlygas.

EVPRI §iuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsnius tvirtinti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo

1.
tinkamy kainos ir kiekio riby.
2.
2a.
2b.
3.
kainy salygas.
3a.
kaip [...]"
standartus.
o

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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4 straipsnis

ISimtis, taikoma su pinigy ir valstybés skolos valdymu susijusiai veiklai ir su klimato politika

la.

susijusiai veiklai

Sis reglamentas netaikomas sandoriams ir pavedimamsl , kuriuos jgyvendinant pinigy,
valiutos keitimo kurso ar valstybés skolos valdymo politika vykdo valstybé naré,
Europos centriniy banky sistema, valstybés narés nacionalinis centrinis bankas, bet
kokia kita valstybés narés vyriausybés istaiga, agentiira ar specialiosios paskirties
imoné ar bet koks ju vardu veikiantis asmuo, o federacinés valstybés atveju —
sandoriams, pavedimams ar veiksmams, kuriuos vykdo federacijos narys. Jis taip pat
netaikomas tokiems sandoriams, pavedimams ar veiksmams, kuriuos vykdo Sajunga,
kelioms valstybéms naréms skirta specialiosios paskirties imoné, Europos investiciju
bankas, dviejy ar daugiau valstybiy nariy isteigta tarptautiné finansiné institucija,
kurios tikslas — sukaupti finansavima ir suteikti finansing pagalba nariams, kurie patiria
dideliy finansiniy problemy arba tokios problemos gresia; taip pat Europos finansinio
stabilumo fondas.

Bet kuris pagal Si straipsni numatytas iSimtis taikantis subjektas uZtikrina, kad biity
nustatytos jo grieitos interesy konflikty stebésenos ir suSvelninimo vidaus taisyklés,
taip pat vidaus darbuotojy ar bet kokiy iSorés rangovy piktnaudZiavimo rinka
prevencijos sistemos ir kontrolés priemonés.

4a straipsnis
PripaZinta rinkos praktika

Kompetentingos institucijos gali pripaZinti tam tikrq rinkos praktikq atsizvelgdamos |
Siuos kriterijus:

a) atitinkamos rinkos praktikos skaidrumo lygj, palyginti su visa rinka;

b) poreiki apsaugoti rinkos jégy veikimq ir tinkamgq pasiiilos ir paklausos jégy
sqveikq;

c) poveikj, kurj atitinkama rinkos praktika daro rinkos likvidumui ir
efektyvumui;

d) mastq, kuriuo taikant atitinkamgq rinkos praktikq atsiZvelgiama §

atitinkamos rinkos prekybos mechanizmgq ir leidZiama rinkos dalyviams
tinkamai ir laiku reaguoti | naujq padétj rinkoje, kuriq sukuria tokia
praktika;

e su atitinkama praktika susijusi pavojy, kuri ji kelia tiesiogiai ar netiesiogiai
susijusiy reguliuojamy ar nereguliuojamy atitinkamos finansinés
priemonés rinky vientisumui Sqjungoje;

P bet kokio atitinkamos rinkos praktikos tyrimo, kurj atliko kompetentingos
institucijos ar kitos institucijos, rezultatus, ypac tuomet, jei taikant
atitinkamgq rinkos praktikq paZeistos taisyklés ar nuostatos, skirtos
apsaugoti nuo piktnaudZiavimo rinka, arba elgesio kodeksai, nepaisant to,
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ar tai biity aptariamoje rinkoje, ar tiesiogiai arba netiesiogiai susijusiose
rinkose Sqjungoje;

2 atitinkamas reguliuojamos arba nereguliuojamos rinkos struktiirines
savybes, jskaitant parduodamy finansiniy priemoniy risis ir rinkos dalyviy
risis, jskaitant maZmeniniy investuotojy dalyvavimo atitinkamoje rinkoje
mastq.

Pries pripaZindamos rinkos praktikq kompetentingos institucijos praneSa EVPRI ir
kitoms kompetentingoms institucijoms apie numatomgq pripaZzinti rinkos praktikq ir
pateikia vertinimo, atlikto pagal 1 dalyje nustatytus kriterijus, duomenis. Toks
praneSimas pateikiamas ne véliau kaip likus SeSiems ménesius iki numatomo rinkos
praktikos pripaZinimo jsigaliojimo.

Per tris ménesius nuo pranesimo gavimo EVPRI atitinkamai kompetentingai
institucijai pateikia nuomone, kurioje vertinama kiekvienos pripazintos rinkos
praktikos atitiktis 1 dalyje nustatytiems ir pagal 5 dalj priimtuose techniniuose
reguliavimo standartuose nustatytiems reikalavimams, taip pat apsvarstoma, ar
suteikus rinkos praktikai pripaZinimq nekilty pavojus rinky pasitikéjimui Sqjungos
finansy rinka. Nuomoné skelbiama EVPRI interneto svetainéje.

Jeigu kompetentinga institucija suteikia rinkos praktikai pripaZinimgq,
prieStaraudama pagal 3 dalj pateiktai EVPRI nuomonei, ji per 24 valandas nuo
rinkos praktikos pripaZinimo savo interneto svetainéje paskelbia pranesimgq, kuriame
iSdésto visas tokio savo sprendimo prieZastis, be kita ko, tai, kodél pripaZinta rinkos
praktika nekelia pavojaus rinkos pasitikéjimui,

Siekdama uZtikrinti nuosekly Sio straipsnio taikymq, EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty, kuriais nustatoma iSsami rinkos praktikos pripaZinimo pagal
2 ir 3 dalis procediira, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau
kaip [...]"

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsnius tvirtinti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

Kompetentingos institucijos reguliariai persvarsto savo pripaZintq rinkos praktikq,
ypac atsigvelgdamos  svarbius atitinkamos rinkos aplinkos pokycius, pvz., prekybos
taisykliy ar rinkos infrastruktiiros pokycius.

EVPRI savo interneto svetainéje paskelbia pripaZintos rinkos praktikos sqrasq, kartu
nurodydama, kuriose valstybése narése ji taikoma.

EVPRI stebi pripaZintos rinkos praktikos taikymgq ir kasmet teikia Komisijai
ataskaitq apie jos taikymgq atitinkamose rinkose.

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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(1)

2)

3)

4)

(4a)

(4b)

)

(6)

(7
(8)

PripaZinta rinkos praktika, kuriq kompetentingos institucijos nustaté iki §io
reglamento jsigaliojimo, gali buti ir toliau taikoma atitinkamoje valstybéje naréje,
kol pranesimas apie jq néra pateikiamas EVPRI pagal 2 dalj. Kompetentingos
institucijos praneSa apie tokiq pripaZintq rinkos praktikq EVPRI per tris ménesius
Do to, kai Komisija priima techninius reguliavimo standartus pagal 5 dalj.

3 SKIRSNIS

APIBREZTYS

5 straipsnis
Apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

finansiné priemoné — bet kokia priemong, kaip apibrézta Reglamento [Finansiniy
priemoniy rinky reglamento (FPRR)] 2 straipsnio 1 dalies 8 punkte;

reguliuojama rinka — Sajungoje veikianti daugiasalé sistema, kaip apibrézta
Reglamento (ES) NVr. .../... [FPRR] 2 straipsnio 1 dalies 5 punkte;

daugiasalé prekybos sistema — Sajungos daugiaSalé sistema, kaip apibrézta
Reglamento (ES) NVr. .../... [FPRR] 2 straipsnio 1 dalies 6 punkte;

organizuota prekybos sistema — Sajungos sistema ar priemon¢, nurodyta Reglamento
(ES) Nr. .../... [FPRR] 2 straipsnio 1 dalies 7 punkte;

pripazinta rinkos praktika — veiksmai, kuriy pagristai tikimasi vienoje ar daugiau
finansy rinky ir kuriuos pripaZjsta kompetentinga institucija pagal 4a straipsni;

stabilizavimas — tai atitinkamy vertybiniy popieriy pirkimas arba siiilymas juos
pirkti, arba sandoris su jiems lygiavertémis susijusiomis priemonémis, kurj imasi
vykdyti investicinés jmonés arba kredito jstaigos reik§mingo tokiy atitinkamy
vertybiniy popieriy platinimo metu dél didelio tokiy vertybiniy popieriy pardavimo
pavedimy skaiciaus, vien siekdamos palaikyti Siy atitinkamy vertybiniy popieriy
rinkos kaing per i§ anksto nustatytq laikotarpj;

prekybos vieta — Sajungos sistema ar priemon¢, nurodyta Reglamento (ES) Nr. ......
[FPRR] 2 straipsnio 1 dalies 25 punkte;

MV augimo rinka — Sajungoje veikianti daugiasalé prekybos sistema, kaip apibrézta
Direktyvos .../.../ES [naujosios Finansiniy priemoniy rinky direktyvos (FPRD)] 4
straipsnio 1 dalies 11 punkte;

kompetentinga institucija — kompetentinga institucija, paskirta pagal 16 straipsni;

asmuo — bet koks fizinis ar juridinis asmuo;
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&) birzos preké — birzos preké, kaip apibrézta Komisijos reglamento (EB) Nr. 1287/2006
2 straipsnio 1 dalyje';

(10) birzos prekiu neatidéliotiny sandoriy sutartis — bet kokia sutartis tiekti preke, kuria
prekiaujama neatidéliotiny sandoriy rinkoje ir kuri pristatoma iskart po to, kai sandoris
sudaromas, iskaitant bet kokias iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, kurios turi biiti
sudarytos fiziskai;

(11) neatidéliotiny sandoriy rinka — bet kokiy birzos prekiy rinka, kurioje birzos prekés
parduodamos uz grynuosius pinigus ir nedelsiant pristatomos pasibaigus sandoriui;

(12) atpirkimo programa — prekyba nuosavomis akcijomis pagall Direktyvos 77/91/EEB
19-24 straipsnius®;

(13) algoritminé prekyba — prekyba finansinémis priemonémis naudojantis kompiuteriniais

algoritmais, kaip apibrézta Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 4 straipsnio 1 dalies
30 punkte;
(14) apyvartinis tarSos leidimas — Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] I priedo C skirsnio

11 punkte nurodyta finansiné priemong;

(15) apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis —I asmuo, sudarantis sandorius su
apyvartiniais tarSos leidimais, iskaitant prekybos pavedimy teikima;

(16) finansinés priemonés emitentas — emitentas, kaip apibrézta Direktyvos 2003/71/EB 2
straipsnio 1 dalies h punkte’;

(18) didmeninis energetikos produktas — kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 1227/2011 42
straipsnio 4 dalyje;

(19) nacionaliné reguliavimo institucija — kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 1227/2011 2
straipsnio 10 dalyje;

2006 m. rugpjicio 10 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 1287/2006, igyvendinantis
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investicinéms imonéms
taikomy apskaitos dokumenty tvarkymo reikalavimy, informacijos apie sandorius
pateikimo, rinkos skaidrumo, leidimy prekiauti finansinémis priemonémis ir toje
direktyvoje apibrézty salygu, (OL L 241, 2006 9 2, p. 1).

1976 m. gruodzio 13 d. Antroji Tarybos direktyva dél apsaugos priemoniy, kuriy
valstybés narés, siekdamos tokias priemones suvienodinti, reikalauja i§ Sutarties

58 straipsnio antroje pastraipoje apibrézty akciniy bendroviy, ju nariy ir kity interesy
apsaugai, bendroves steigiant, palaikant ir keiciant jy kapitala, koordinavimo (OL L 26,
1977 131, p. 1).

3 2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél
prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei ar
itraukiami i prekybos sarasa, ir i§ dalies keiCianti Direktyva 2001/34/EB, (OL L 345,
2003 12 31, p. 64).

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1227/2011 d¢l didmeninés
energijos rinkos vientisumo ir skaidrumo (OL L 326, 2011 12 8, p. 1).
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(19a)

(19b)

(20)

2.

pavedimy knygos duomenys — informacija, kuri turi biiti teikiama atliekant
pavedimq reguliuojamoje rinkoje arba daugiaSaléje prekybos sistemoje, siekiant
padaryti jra$q pavedimy knygoje, kuriq turi ir tvarko reguliuojamos rinkos arba
atitinkamos daugiaSalés prekybos sistemos valdytojas;

birZos prekiy iSvestinés finansinés priemonés — birZos prekiy i§vestinés priemonés,
kaip apibréita Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 2 straipsnio 1 dalies 15 punkte;

lyginamasis rodiklis — vie§ai paskelbta norma, indeksas arba skaicius, kurio
pagrindu nustatoma pagal finansing priemong mokama suma, jskaitant tarpbanking
palitkany normgq, apskaiciuojamas taikant tam tikrq formule arba remiantis:

a) atitinkamo pagrindinio turto kaina arba verte; arba

b)  palikany norma (faktine arba jvertintgja), kuri taikoma léSy skolinimuisi.

Komisija suteikiami jgaliojimai pagal 32 straipsni priimti deleguotuosius aktus dél

priemoniy, kuriomis prireikus iSsamiau iSdéstomi 1 dalyje pateikty apibréZCiy techniniai
elementai arba kuriomis jos kei¢iamos, vadovaujantis Reglamente (ES) Nr. .../2012 [FPRR]
ir Direktyvoje 2012/.../ES [naujojoje FPRD] pateiktomis apibréZtimis, siekiant atsizvelgti j:

@)
b)

techninius pokycius finansy rinkose;
34b straipsnio b punkte nurodytq piktnaudZiavimo biidy sqrasq.

4 SKIRSNIS

VIESAI NEATSKLEISTA INFORMACIJA, PREKYBA VERTYBINIAIS POPIERIAIS
NAUDOJANTIS VIESAI NEATSKLEISTA INFORMACIJA IR MANIPULIAVIMAS RINKA

6 straipsnis
Viesai neatskleista informacija

Viesai neatskleista informacija Siame reglamente vieSai neatskleista informacija yra:

a)  konkretaus pobtidzio informacija, kuri néra atskleista viesai, kuri tiesiogiai ar
netiesiogiai susijusi su vienu ar daugiau finansiniy priemoniy emitenty ar viena
ar daugiau finansiniy priemoniy ir kuri, ja atskleidus viesai, galéty turéti didelj
poveiki ty finansiniy priemoniy kainoms ar su jomis susijusiy i§vestiniy
finansiniy priemoniy kainai;

b)  su birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis susijusi konkretaus
pobiidzio informacija, kuri néra atskleista viesai, kuri tiesiogiai ar netiesiogiai
susijusi su viena ar daugiau tokiy iSvestiniy finansiniy priemoniy ar su jomis
susijusia birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartimi ir kuri, ja atskleidus
viesai, galéty turéti didelj poveiki tokiy iSvestiniy finansiniy priemoniy ar su
jomis susijusiy birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarciy kainoms arba
iSkreipty birfos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky veikimq arba
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trukdyty atitinkamos rinkos prieZiirai; taip pat informacija, kuria biitina
atskleisti pagal Sajungos ar nacionalines teisés ar reguliavimo nuostatas, rinkos
taisykles, sutartis ar tradicijas atitinkamose birzos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy ar neatidéliotiny sandoriy rinkose;

c)  suapyvartiniais tarSos leidimais ar produktais, kurie tais leidimais pagristi ir
kuriais prekiaujama aukcione, susijusi konkretaus pobiidzio informacija, kuri
néra atskleista viesai, tiesiogiai ar netiesiogiai susijusi su vienu ar daugiau tokiy
priemoniy ir kuri, jg atskleidus viesai, galéty turéti dideli poveiki ty priemoniy
kainoms ar su jomis susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy kainoms, faip pat
kuriq butina atskleisti pagal Sqjungos ar nacionalinio lygmens teisés ar
reguliavimo nuostatas, rinkos taisykles, sutartis ar tradicijas atitinkamose
birZos prekiy isvestiniy finansiniy priemoniy ar neatidéliotiny sandoriy
rinkose;

d) asmeny, kuriems pavesta vykdyti su finansinémis priemonémis susijusius
pavedimus, atzvilgiu tai taip pat kliento pateikta ir su kliento pateiktais
pavedimais dé¢l finansiniy priemoniy susijusi informacija, kuri yra konkretaus
pobiidZzio, kuri yra tiesiogiai ar netiesiogiai susijusi su vienu ar daugiau
finansiniy priemoniy emitenty ar viena ar daugiau finansiniy priemoniy ir kuri, ja
atskleidus viesai, galéty turéti dideli poveiki ty finansiniy priemoniy kainoms, su
jomis susijusiu birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarciy kainai ar su jomis
susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy kainai;

e) informacija, kuriai netaikomi i a, b, ¢ ar d punktai ir kuri susijusi su vienu ar
daugiau finansiniy priemoniy emitenty ar viena ar daugiau finansiniy priemoniuy,
kuri paprastai néra vieSai skelbiama, bet kuri yra tokio pobudZio, kad pagristai
galima manyti, jog jq reikia véliau atskleisti ir kuri, ja pateikus sumaniam
investuotojui, reguliariai dalyvaujan¢iam rinkos veikloje ir prekiaujan¢iam
atitinkama finansine priemone ar su ja susijusia birzos prekiy neatidéliotiny
sandoriy sutartimi, jo biity laikoma svarbia priimant sprendimus dé¢l salygu,
kuriomis reikéty vykdyti sandorius su $ia finansine priemone ar su ja susijusia
birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarti, taip pat kai bet kokj elgesi su Sia
informacija sumanus investuotojas, kuris reguliariai dalyvauja rinkos veikloje,
tikétina, laikys atitinkamo asmens nesugebéjimu laikytis elgesio, kurio
atitinkamoje rinkoje pagristai tikimasi i§ asmens Sioje padétyje, standarto.

Pagal 1 dalj informacija laikoma konkretaus pobiidzio informacija, jei joje nurodomos
aplinkybés, kurios yra susiklosc¢iusios ar kurios, kaip galima pagristai tikétis,
susiklostys, arba ivykis, kuris jau ivyko ar kuris, kaip galima pagristai tikeétis, jvyks,
taip pat jei ta informacija yra pakankamai tiksli, kad biity galima daryti iSvada dél
galimo tokiy aplinkybiy ar ivykio poveikio finansiniy priemoniy, su jomis susijusiy
birzos prekiu neatidéliotiny sandoriy sutarCiu, apyvartiniy tarsos leidimy ar jais
pagristy aukcione parduodamy produkty kainoms.

Pagal 1 dalj informacija, kuri, ja atskleidus viesai, galéty turéti dideli poveiki
finansiniy priemoniy, su jomis susijusiy birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarciy,
apyvartiniy tarSos leidimy ar jais pagristy aukcione parduodamy produkty kainoms —
tai informacija, kuria sumanus investuotojas biity linkgs pasinaudoti priimdamas
sprendimus dél investicijy.
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3a.

3b.

Siekdama uZtikrinti nuosekly 1 dalies c punkto nuostaty taikymq, EVPRI parengia
projektus techniniy reguliavimo standarty, kuriuose apibréziama, kokia informacija
yra vieSai neatskleista informacija apyvartiniy tarsos leidimy arba jais pagristy
aukcione parduodamy produkty atveju.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus po vieSy konsultacijy
pateikia Komisijai ne véliau kaip |... J7

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsnius tvirtinti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

Siekdama uZtikrinti nuosekly 1 dalies e punkto nuostaty taikymgq jvairiai rinkos

veiklai, EVPRI parengia gaires, padédama nustatyti tinkamus veiksmy atitinkamose
rinkose standartus.

7 straipsnis

Prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir netinkamas viesai

neatskleistos informacijos atskleidimas

Siame reglamente laikoma, kad prekiaujama vertybiniais popieriais naudojantis viesai
neatskleista informacija, kai asmuo turi vieSai neatskleistos informacijos ir pasinaudoja
ta informacija, kad savo saskaita ar treCiojo asmens saskaita tiesiogiai ar netiesiogiai
1sigyty ar parduoty finansines priemones, su kuriomis ta informacija yra susijusi. Kai
vieSai neatskleista informacija pasinaudojama atSaukiant ar keiciant pavedima dél
finansinés priemonés, su kuria susijusi §i informacija, jei pavedimas buvo pateiktas
pries tai, kai atitinkamas asmuo suzino viesai neatskleista informacija, tai taip pat
laikoma prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija.

Siame reglamente laikoma, kad vertybiniais popieriais bandoma prekiauti naudojantis
vieSai neatskleista informacija, kai asmuo turi vieSai neatskleistos informacijos ir
naudoja Siq informacijq bandydamas savo saskaita ar tre¢iojo asmens saskaita
tiesiogiai ar netiesiogiai jsigyti ar parduoti finansines priemones, su kuriomis tokia
informacija yra susijusi. VieSai neatskleista informacija pagristas bandymas atSaukti ar
pakeisti pavedima dé¢l finansinés priemonés, su kuria susijusi tokia informacija, jei
pavedimas buvo pateiktas pries tai, kai atitinkamas asmuo suzino viesai neatskleista
informacija, taip pat laikomas bandymu prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis
viesai neatskleista informacija. Siame straipsnyje bandymu jsigyti arba parduoti
finansines priemones laikomi bet kokie veiksmai, kuriy reikia siekiant atlikti,
atfaukti arba pakeisti prekybos pavedimaq.

Siame reglamente laikoma, kad asmuo pataria kitam asmeniui ar ji skatina prekiauti
vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija, jei toks asmuo turi
vieSai neatskleistos informacijos ir ja remdamasis pataria kitam asmeniui ar ji
skatinal Isigyti ar parduoti finansines priemones, su kuriomis tokia informacija yra
susijusi.

o

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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3a.

3b.

Naudojimasis patarimais arba skatinimais, nurodytais 3 dalyje, arba informacijos
apie juos tolesnis atskleidimas laikomi prekyba vertybiniais popieriais naudojantis
vieSai neatskleista informacija, jei asmuo, besinaudojantis patarimais ar skatinimais
arba atskleidZiantis informacijq apie juos kitiems, Zino arba turéty Zinoti, kad jie
grindZiami vieSai neatskleista informacija.

Siame reglamente laikoma, kad asmuo pataria kitam asmeniui ar ji skatina prekiauti
vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija, jei toks asmuo
turi vieSai neatskleistos informacijos ir ja remdamasis pataria kitam asmeniui ar ji
skatina atSaukti arba pakeisti bet kokj su finansine priemone, su kuriomis tokia
informacija yra susijusi, susijusi pavedimaq, neatskleisdamas atitinkamos vieSai
neatskleistos informacijos tam asmeniui,

Siame reglamente laikoma, kad vie$ai neatskleista informacija atskleidziama
netinkamai, jei asmuo turi vieSai neatskleistos informacijos ir atskleidzia tokia
informacija kitam asmeniui, nebent informacija atskleidZziama vykdant jprastines su
einamomis pareigomis ar profesija susijusias uzduotis.

1, 2, 3 ir 4 dalys taikomos bet kuriam vieSai neatskleistos informacijos turin¢iam
asmeniui bet kuriuo i§ toliau iSvardyty atveju:

a)  asmuo yra emitento administraciniy, valdymo ar priezifiros organy narys;
b)  asmuo turi emitento kapitalo dalj;

c) asmuo turi galimybe susipazinti su informacija vykdydamas su jo einamomis
pareigomis ar profesija susijusias uzduotis;

d) asmuo dalyvauja neteisétoje veikloje.

1, 2, 3 ir 4 dalys taip pat taikomos bet kokiai vieSai neatskleistai informacijai, kuria
asmuo gauna kitomis aplinkybémis nei numatyta a—d punktuose ir kuri, kaip tokiam
asmeniui Zinoma ar turéty biiti Zinoma, yra vieSai neatskleista informacija.

Kai 1 ir 2 dalyse nurodytas asmuo yra juridinis asmuo, $iy daliy nuostatos taip pat
taikomos fiziniams asmenims, kurie dalyvauja ar daro itaka priimant sprendima isigyti
ar parduoti arba bandyti {sigyti ar parduoti finansines priemones to juridinio asmens
vardu.

Sio straipsnio nuostatos netaikomas sandori vykdancéiam juridiniam asmeniui,
kuris:

a) nesiemé veiksmy, siekdamas skatinti, patarti ar kitaip daryti jtakq fiziniam
asmeniui, kuris savo vardu priémé sprendimgq jsigyti ar parduoti finansines
priemones, su kuriomis susijusi informacija; taip pat

b)  parengé, jgyvendino ir taiké tinkamas ir veiksmingas vidaus tvarkq ir
procediiras, kuriomis siekiama uZtikrinti, kad nei fizinis asmuo, nurodytas a
punkte, nei bet kuris kitas fizinis asmuo, kuris galéjo turéti jtakos sprendimui
isigyti arba parduoti tas priemones, neturéty a punkte nurodytos vieSai
neatskleistos informacijos.
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9a.

Sis straipsnis netaikoma sandoriams, vykdomiems jgyvendinant prievole isigyti ar
parduoti finansines priemones, kai tokia prievolg lemia sudarytas susitarimas ar kai tai
teisiné ar reguliavimo prievolé, kuri susidaré pries tai, kai asmuo gavo viesai
neatskleista informacija.

Apyvartiniy tar$os leidimy ar kity produkty, kuriais tokie leidimai yra pagristi,
aukciony, rengiamy remiantis Reglamentu (ES) Nr. 1031/2010, atzvilgiu 1 dalyje
itvirtintas draudimas taip pat taikomas, kai viesai neatskleista informacija naudojamasi
teikiant, i$ dalies keiCiant ar atsiimant kainos pasitilyma uz vieSai neatskleistos
informacijos turintj asmeni ar treciaji asmeni.

Laikoma, kad asmuo, turintis vieSai neatskleistos informacijos, nesinaudoja Sia
informacija ir todél nevykdo prekybos naudojantis vieSai neatskleista informacija, jei
tas asmuo:

a)  veikia kaip rinkos formuotojas arba subjektas, jgaliotas veikti kaip sandorio
Salis, ir kai finansinés priemonés, su kuriomis susijusi ta informacija,
isigyjamos arba parduodamos teisétai, atliekant jprastas jo profesines ar darbo
pareigas; arba

b)  yra jgaliotas vykdyti pavedimus treCiyjy asmeny vardu ir kai finansinés
priemonés, su kuriomis tas pavedimas susijes, {sigyjamos arba parduodamos
teisétai pagal tq pavedimgq, atliekant jprastas jo profesines ar darbo pareigas;

8 straipsnis
Manipuliavimas rinka

Siame reglamente manipuliavimui rinka priskiriami tokie veiksmai:

a)  sudaromas sandoris, pateikiamas prekybos pavedimas ar atlickamas bet koks
kitas veiksmas, jei tuo budu:

- siunciami ar gali biti siunciami netikri ar klaidinantys signalai dél
finansinés priemongs ar su ja susijusios birzos prekiy neatidéliotiny
sandoriy sutarties pasitilos, paklausos ar kainos; arba

- uzsitikrinama ar gali biiti uzsitikrinama vienos ar daugiau finansiniy
priemoniy ar su jomis susijusiu birZos prekiy neatidéliotiny sandoriy
sutar¢iy nenormalaus ar dirbtinio lygio kaina;

b)  sudaromas sandoris, pateikiamas prekybos pavedimas ar atliekamas bet koks
kitas veiksmas, darantis arba galintis daryti poveiki vienos ar keleto finansiniy
priemoniy ar su jomis susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties
kainai, kai pasinaudojama fiktyvia priemone ar kitaip méginama apgauti ar
manipuliuoti;

c)  ziniasklaidoje, internetu ar kitomis priemonémis skleidziama informacija, kuri
turi arba gali turéti a punkte nurodyty pasekmiy, kai tokia informacija
skleidziantis asmuo Zinojo ar turéjo zinoti, kad informacija yra melaginga ar
klaidinanti; arba
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d) skleidZiama melaginga ar klaidinanti informacija, teikiami melagingi ar
klaidinantys duomenys arba vykdoma kita veikla, susijusi su lyginamaisiais
rodikliais, kuria sukuriamas melagingas arba klaidinantis jspiidis arba
prasoma ji sukurti,

Kai pagal pirmos pastraipos c punktq informacija skleidziama uzsiimant Zurnalistine
veikla, toks informacijos skleidimas vertinamas atsizvelgiant | ZodZio laisvei ir
Ziniasklaidos laisvei ir pliuralizmui taikytinas taisykles, taip pat | Zurnalisty
profesines taisykles ir elgesio kodeksus, nebent:

- skleisdami tokia informacija tokie asmenys gauna tiesioginés ar
netiesioginés naudos ar pelno; arba

- informacija apie finansiniy priemoniy pasiiila, paklausa ar kaina
skleidziama ar platinama siekiant suklaidinti rinka.

Siame reglamente bandymui manipuliuoti rinka, neatsifvelgiant j tai, ar buvo
pasiektas numatytas poveikis, priskiriama:

a)  bandymas sudaryti sandori, pateikti prekybos pavedima ar dalyvauti kokiuose
nors kituose veiksmuose, kaip apibrézta 1 dalies a ar b punkte; arba

b)  bandymas skleisti informacija, kaip apibrézta 1 dalies ¢ punkte.

Taikant $j straipsnj bandymas manipuliuoti — bet kokia veikla, reikalinga tam, kad
buty atliekamas bet kuris is 2 dalies a ir b punktuose nurodyty veiksmy.

Manipuliavimu rinka ar bandymu manipuliuoti rinka, be kita ko, laikomi toliau
iSvardyti veiksmai:

a)  asmens ar bendradarbiaujanciy asmeny bandymas uZzsitikrinti dominuojancia ar
panasiq padéti finansinés priemonés ar su ja susijusiy birzos prekiuy
neatidéliotiny sandoriy sutarciy pasiiilos ar paklausos atzvilgiu, kuriuo tiesiogiai
ar netiesiogiai uzsitikrinamos arba gali biiti uZsitikrintos nustatytos pirkimo ar
pardavimo kainos, sudarytos kitokios nesaziningos prekybos salygos arba
nustatytos nenormalaus arba dirbtinio lygio kainos;

b)  finansiniy priemoniy pirkimas ar pardavimas bet kuriuo prekybos rinkoje etapu,
tuo budu klaidinant, galint suklaidinti ar ketinant suklaidinti investuotojus, kurie
sprendimus priima remdamiesi atskleistomis kainomis, jskaitant prekybos
uzdarymo kainas;

c) pavedimu pateikimas (paprastai per trumpgq laikotarpj) prekybos vietoje,
iskaitant bet kokj jy atSaukimq arba pakeitimus, naudojantis visomis esamomis
prekybos priemonémis, iskaitant elektronines priemones, pvz., algoritmines ir
sparciosios prekybos strategijas, kaip apibréZta Direktyvoje .../.../ES [naujojoje
FPRD], kuriomis atliekamas bent viena is Siy veiksmuy:

- prekybos vietos prekybos sistemos veikimo sutrikdymas ar sulétinimas
arba sutrikdymo ar sulétinimo tikimybés padidinimas;
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- kity asmeny galimybés nustatyti tikrus pavedimus prekybos vietos
prekybos sistemoje apsunkinimas arba tokio apsunkinimo tikimybés
padidinimas, be kita ko, teikiant pavedimus, dél kuriy sukuriama per
didelé pavedimy knygos apkrova arba nestabilumas; arba

- melagingo ar klaidinancio {spiidZio apie finansinés priemonés pasiiila,
paklausa ar kaing sudarymas, ypac pateikiant pavedimus, kuriais
siekiama inicijuoti arba sustiprinti tendencijq, arba tokio jspudZio
tikimybés padidinimas.

d) pasinaudojimas galimybe kartais ar reguliariai pasirodyti tradicinése ar
elektroninése Ziniasklaidos priemonése ir iSdéstyti nuomong apie finansing
priemong ar su ja susijusia birZos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartj (ar
netiesiogiai apie jos emitenta), jei anksciau tos finansinés priemonés ar su ja
susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties atzvilgiu jau buvo
uzimta tam tikra pozicija ir jei véliau siekiama gauti naudos dél i§sakytos
nuomonges poveikio tos priemonés ar su ja susijusios birzos prekiy neatidéliotiny
sandoriy sutarties kainai, o interesy konfliktas visuomenei neatskleidziamas
tinkamai ir veiksmingai;

e) apyvartiniy tarSos leidimy ar su jais susijusiy iSvestiniy priemoniy pirkimas ar
pardavimas antrinéje rinkoje prie§ aukciona pagal Reglamenta Nr. 1031/2010,
taip fiksuojant galuting aukcione parduodamy produkty nenormalaus ar dirbtinio
lygio kaing ar klaidinant pasitlymy teikéjus aukcionuose.

Taikant 8 straipsnio 1 dalies a ir b punktus ir nepazeidziant 3 dalyje aprasytu veiksmu,
I priede apibréziami kai kurie rodikliai, susij¢ su fiktyviy priemoniy ar kity apgaulés ar
manipuliavimo biidy naudojimu, taip pat kai kurie rodikliai, susij¢ su melagingais ar
klaidinanciais signalais ir kainy uzsitikrinimu.

Prekybos vietos uzitikrina darbo tvarkq, kaip nurodyta Direktyvos ......./... [naujosios
FPRD] 59 straipsnyje, kuriq taikant uZtikrinama, kad nepavykty né vienas
bendradarbiaujanciy asmeny bandymas uZsitikrinti dominuojanciq padéti
finansinés priemonés ar su ja susijusiy birZos prekiy neatidéliotiny sandoriy
sutarciy pasiiilos ar paklausos atZvilgiu, kuris tiesiogiai ar netiesiogiai uZtikrinty
nustatyto dydZio pirkimo ar pardavimo kainas arba sudaryty kitokias nesqziningos
prekybos sqlygas.

Norint uZtikrinti tvarkq rinkose, rinkos dalyviai prekybos vietai ir kompetentingai
institucijai atskleidZia papildomos informacijos tam, kad joms buty lengviau aptikti
PpiktnaudZiavimo veiksmus bei atlikti tyrimgq.

Ta informacija turéty apimti duomenis apie:

a)  pavedimy iniciatorius;

b)  tai, ar pavedimas jvykdytas elektroniniu ar rankiniu biidu; taip pat

¢) tai, kokia strategija buvo naudojama pavedimams vykdyti.
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5. EVPRI parengia projektus techniniy reguliavimo standarty, kuriais iSsamiau
iSdéstomi 1 priede nustatyti rodikliai, sickdama paaiskinti jy sudedamasias dalis ir
atsizvelgti i techninius poky¢ius finansy rinkose.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau
kaip [...]"

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsnius tvirtinti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

2 SKYRIUS
PREKYBA VERTYBINIAIS POPIERIAIS NAUDOJANTIS
VIESAI NEATSKLEISTA INFORMACIJA IR
MANIPULIAVIMAS RINKA

9 straipsnis
Draudimas prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir
netinkamai atskleisti vieSai neatskleista informacija

Draudziama:

a) prekiauti ar méginti prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija;

b) patarti kitam asmeniui ar skatinti ji prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis viesai

neatskleista informacija; arba
c) netinkamai atskleisti vieSai neatskleista informacija.
10 straipsnis
Draudimas manipuliuoti rinka
DraudZiama manipuliuoti rinka ar bandyti manipuliuoti rinka.
10a straipsnis
PiktnaudZiavimas pavedimais

1. Prekybos viety valdymo veiklq vykdantys asmenys nustato taisykles, kuriais biity
iSvengiama piktnaudZiavimo pavedimais pagal Direktyvos ....../... [naujosios FPRD]
51 straipsnio 5a dalies nuostatas, pvz., nustatant aukstesnj mokesti rinkos dalyviams,

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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kurie pateikia véliau atSaukiamq pavedimq, ir Zemesnj mokestj uz jvykdytq pavedimq
arba nustatant aukstesnj mokestj rinkos dalyviams, kuriy atSaukty ir jvykdyty
pavedimy santykis aukstas, taip pat nustatant aukStesnj mokestj asmenims,
naudojantiems sparciosios prekybos strategijq, kad bity atsiZvelgta | papildomq
sistemos pajégumy apkrovimq. Prekybos viety valdymo veiklq vykdantiems
asmenims suteikiama galimybé koreguoti savo mokestj uz atSauktus pavedimus
atsigvelgiant | laikotarpj, kuri pavedimas buvo sistemoje, ir nustatyti mokestj pagal
konkreciq finansing priemone, su kuria jie susije.

Tam, kad kompetentingos institucijos galéty imtis tinkamy veiksmy pagal 5j
reglamentq, prekybos viety valdymo veiklq vykdantys asmenys pranesa
kompetentingoms institucijoms apie sistemingus ir pakartotinius Siy taisykliy
paZeidimus.

Vadovaujantis Direktyvos .../.../... [naujosios FPRD] 17 straipsnio nuostatomis, jei
bet kuri jmoné, kuri uZsiima algoritmine prekyba, nepraneSa savo kompetentingai
institucijai apie esmines operacijas arba esminius jy algoritmo funkcijy arba jy
algoritminés prekybos veiklos strategijos pokycius, bet koks pasireiSkes Zalingas
poveikis rinkai laikomas piktnaudZiavimu ir | reaguojama grieZtai taikant Sio
reglamento nuostatas.

Komisija suteikiami jgaliojimai pagal 32 straipsnj priimti deleguotuosius aktus,
kuriuose i§samiau nustatomi Siame straipsnyje iSdéstyti reikalavimai, ypac:

a) uztikrinant, kad mokesciy struktiira nesukurty paskaty netvarkingoms
prekybos sqlygoms arba piktnaudZiavimui rinka;

b) nustatant 1 dalyje nurodytq atSaukty ir jvykdyty pavedimy santykj;

c) uZtikrinant, kad algoritminés arba sparciosios prekybos sistemos negaléty
sukurty netvarkingy prekybos sqlygy rinkoje ir negaléty prisidéti prie jy
atsiradimo.

11 straipsnis
Piktnaudziavimo rinka prevencija ir nustatymas

Bet koks asmuo, vykdantis prekybos vietos valdymo arba nebirzinés prekybos veikla,
priima ir jgyvendina veiksmingas taisykles ir procediiras pagal Direktyvos [naujosios
FPRD] [31 ir 56 straipsnius], sickdamas uzkardyti ir nustatyti piktnaudziavimo rinka
atvejus.

Bet koks asmuo, vykdantis prekybos vietos valdymo veiklq, nustato ir taiko
veiksmingas taisykles ir procediiras, siekdamas keistis informacija su kitais prekybos
vietos valdymo veiklq vykdandiais asmenimis, kuriy prekybos vietai biidingas didelis
likvidumas tose paciose arba artimai susijusiose priemonése, taip siekdamas
uZkardyti ir nustatyti piktnaudZiavimo rinka atvejus visose tokiose prekybos vietose.

Bet koks asmuo, profesionaliai organizuojantis ar vykdantis finansiniy priemoniy
sandorius, nustato ir taiko veiksmingas taisykles ir procediiras, kurias naudojant biity
sekami ir registruojami pavedimai ir sandoriai, kurie gali biiti susij¢ su prekyba
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vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ar manipuliavimu
rinka arba bandymu manipuliuoti rinka ar vykdyti prekyba vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija. Jei toks asmuo pagristai itaria, kad
pavedimas dél finansinés priemongés ar finansiniy priemoniy sandoris, pateiktas ar
vykdomas prekybos vietoje ar uz jos riby, gali biiti prekybos vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija, manipuliavimo rinka, bandymo
manipuliuoti rinka ar vykdyti prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai
neatskleista informacija atvejis, jis nedelsdamas apie tai pranesa kompetentingai
institucijai.

EVPRI ir nacionaliné kompetentinga institucija numato vienq ar daugiau saugaus
rySio kanaly, skirty asmenims, siekiantiems pateikti pranesimq apie piktnaudZiavimo
rinka atvejus. Tokiais kanalais uZtikrinama, kad asmeny, teikianciy informacijq,
tapatybé biity Zinoma tik EVPRI arba nacionalinei kompetentingai institucijai.

Bet kuris  vieSai neatskleistos informacijos turinciy asmeny sqrasq jtrauktas asmuo,
kuris suZino apie veiklq, kuri gali biiti susijusi su prekyba vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija, manipuliavimu rinka arba bandymu
manipuliuoti rinka ar vykdyti prekybq vertybiniais popieriais naudojantis vieSai
neatskleista informacija, pateikia Siq informacijq kanalais, nurodytais 2 ir 2a dalyse.

Gera valia pateiktas praneSimas kompetentingoms institucijoms, kaip nurodyta 7-10
straipsniuose, nelaikomas apribojimy dél informacijos atskleidimo, nustatyty
sutartimi arba bet kokia jstatymy ar kity teisés akty nuostata, paZeidimu ir
praneSanciajam asmeniui nesukelia jokios su tokiu praneSimu susijusios
atsakomybés.

Jei profesine veiklq vykdantis asmuo ketina vykdyti vieno ar daugiau investuotojy
uzklausq, kurios metu veikia emitento arba pardavéjo praSymu, siekdamas nustatyti
galimo biisimo reikSmingo vertybiniy popieriy platinimo ar atpirkimo sqlygas, jis
iSsaugo tinkamus jraSus apie savo uZklausq.

Jei uZklausos metu turéty biiti pateikta vieSai neatskleista informacija, pries
uzklausq jis turi gauti investuotojo sutikimq teikti tokiq informacijq.

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, sieckdama nustatyti:
a) tinkamas taisykles ir procediiras, kad subjektai vykdyty 1 dalies reikalavimus;

b) sistemas ir prane$imy Sablonus, kuriais subjektai galéty naudotis, kad
igyvendinty 2 dalies reikalavimus; faip pat

c) uZklausy, kurios turi biiti atliekamos emitento arba pardavéjo praSymu
pries galintj biiti reik§mingq biisimq vertybiniy popieriy platinimq arba
atpirkimaq, riisis ir jraSy darymo nuostatas, kurios atitinka 2d dalyje
nustatytus reikalavimus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau
kaip [...]%.

o

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsnius tvirtinti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

3 SKYRIUS
INFORMACIJOS ATSKLEIDIMO REIKALAVIMAI

12 straipsnis
Viesai neatskleistos informacijos atskleidimas

Finansinés priemonés emitentas kuo skubiau informuoja visuomeng ir kompetentingq
institucijq apie viesai neatskleista informacija, tiesiogiai susijusia su emitentu, ir
tinkama laikotarpi savo interneto svetainéje skelbia visa viesai neatskleista
informacija, kuria jis privalo viesai atskleisti.

Apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis vieSai, veiksmingai ir laiku atskleidzia vieSai
neatskleista informacija apie savo turimus apyvartinius tarSos leidimus, susijusius su jo
verslu, iskaitant aviacijos veikla, kaip nurodyta Direktyvos 2003/87/EB I priede, ar
irenginiais, kaip apibrézta tosl direktyvos 3 straipsnio e punkte, kuriuos dalyvis,
patronuojancioji bendrové ar su ja susijusi imoné valdo nuosavybés teise ar
kontroliuoja ar uz kuriy praktinius valdymo aspektus dalyvis, jo patronuojancioji
bendrové ar su ja susijusi imoné visiskai ar i§ dalies atsako. Atskleidziama svarbi
informacija apie jrenginiy pajégumus ir panaudojima, iskaitant planuota ar neplanuota
naudojimosi tokiais jrenginiais sustabdyma.

Pirma pastraipa netaikoma apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviui, kai jrenginiy ar
aviacijos veiklos, kurig jis valdo nuosavybés teise, kontroliuoja ar uz kurig atsako,
iSlakos pries tai €¢jusiais metais nevir§ijo maziausio anglies dioksido ekvivalento lygio,
o kai vykdoma deginimo veikla, ju nominali §iluminé galia nevirSijo maziausio
nustatyto lygio.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 31 straipsni priimti deleguotuosius aktus,
kuriais kei¢iamas maziausias anglies dioksido ekvivalento lygis ir maZiausias
nominalios Siluminés galios lygis, kad biity galima taikyti antroje pastraipoje numatyta
iSimti. Prie§ priimdama Sioje pastraipoje nurodytus deleguotuosius aktus, Komisija
jvertina, ar maZiausio anglies dioksido ekvivalento lygio arba maZiausio nominalios
Siluminés galios lygio keitimas atitinka poreikius, susijusius su naujy technologijy
plétra ir rinkos pokyciais.

1 ir 2 dalys netaikomos informacijai, kuri yra tik vieSai neatskleista informacija, kaip
apibrézta 6 straipsnio 1 dalies e punkte.

NepaZeidziant 5 dalies, finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tar§os leidimy
rinkos dalyvis, kuriems netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa,
prisiimdamas visa atsakomybe gali atidéti vieSa vieSai neatskleistos informacijos
atskleidima, kaip nurodyta 1 dalyje, kad nepakenkty savo teisétiems interesams, jei
patenkintos abi toliau iSvardytos salygos:

a) tikétina, kad neatskleidus informacijos visuomené nebus suklaidinta;
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b) finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis gali
uztikrinti tokios informacijos konfidencialuma.

Kai finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis ketina
atidéti viesai neatskleistos informacijos atskleidima pagal Sia dali, jis apie i ketinimq
informuoja kompetentinga institucija ir suteikia pakankamai informacijos siekiant
pateisinti vélavimo reikalingumgq pagal 5 dalyje isdéstytus kriterijus. Tuo atveju, kai
kompetentinga institucija nesutinka, kad informacijos atskleidimas biity atidétas
pagal 5 dalj, informacija atskleidziama i§ karto po to, kai buvo gautas prane§imas
apie nesutikimq. Tokia informacija kompetentingoms institucijoms jokiu biidu
neuzkerta kelio kompetentingoms institucijoms vykdyti savo jgaliojimus taikant
sankcijas uz Sio reglamento paZeidimus.

Kompetentinga institucija gali leisti finansinés priemonés emitentui ar apyvartiniy
tar§os leidimy rinkos dalyviui uzdelsti viesai neatskleistos informacijos atskleidima,
jei:

a) informacija yra sisteminés svarbos;
b)  jos atskleidimas atidétas paisant bendry interesu;
¢) tos informacijos konfidencialumas gali biti uztikrintas.

Kompetentinga institucija, jei reikia, nuolat informuoja EVPRI apie jvykiy eigq
pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 18 straipsnio 1 dalj.

Sprendimas suteikti leidimq arba jo nesuteikti pateikiamas rastu. Kompetentinga
institucija uztikrina, kad atskleidimas buity atidétas tik tiek, kiek butina, kad bty
apsaugoti bendri interesai.

Kompetentinga institucija bent karta per savaitg svarsto, ar atidé¢jimas tebéra pagristas,
ir nedelsdama atSaukia leidima atidéti, jei nebepatenkinama kuri nors a, b ar ¢
punktuose nurodyta salyga.

Jei finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis,
kuriems netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa, ar ju vardu ar uz
juos veikiantis asmuo atskleidzia kokia nors vieSai neatskleista informacijg treciajam
asmeniui vykdydamas jprastines su jo einamomis pareigomis ar profesija susijusias
uzduotis, kaip numatyta 7 straipsnio 4 dalyje, jis privalo veiksmingai atskleisti visa
tokia informacija tuo pat metu, jei informacija atskleidziama planuotai, ir nedelsiant,
jei informacija atskleidziama nety¢ia. Si dalis netaikoma, jei informacija gaunantis
asmuo privalo saugoti konfidencialuma, dél kurios uZkertamas kelias tam asmeniui
atskleisti atitinkamgq informacijq kitai treciajai Saliai, nepaisant to, ar $i prievolé jam
nustatyta pagal teisés aktus, reguliavimo nuostatas, istatus ar sutart;.

Viesai neatskleista informacija, susijusia su finansinés priemonés emitentais, kuriy
finansinémis priemonémis leidziama prekiauti MV] augimo rinkoje, savo svetaingje
gali skelbti ne emitentas, o prekybos vieta, jei prekybos vieta valdantis subjektas
nusprendzia teikti tokia paslauga tos rinkos emitentams. Siuo atveju laikoma, kad toks
emitentas yra jvykdes 1 dalyje nustatyta prievolg.
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Sis straipsnis netaikomas emitentams, kurie néra pateike pradymo ar patvirting
prekybos ju finansinémis priemonémis valstybés narés reguliuojamoje rinkoje arba, jei
priemone prekiaujama tik daugiasaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje, tiems,
kurie néra pateike praSymo ar patvirting prekybos ju finansinémis priemonémis
valstybés narés daugiaSaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, sickdama nustatyti
sqlygas, taikomas:

— tinkamam viesai neatskleistos informacijos atskleidimui, kaip numatyta 1, 6 ir 7
dalyse;

— I vieSai neatskleistos informacijos atskleidimo atidéjimui, kaip numatyta 4 ir 5
dalyse.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [...]U.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
Straipsnius tvirtinti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

13 straipsnis
Viesai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasai

Finansinés priemonés emitentai ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviai, kuriems
netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antrg pastraipa, ir bet kurie ju vardu ar ju
saskaita veikiantys asmenys:

a)  sudaro visy pagal sutartj ar kitaip jiems dirbanciy asmeny, turin¢iy galimybg
susipazinti su viesai neatskleista informacija, sarasa;

b)  nuolat atnaujina tq sarasa; taip pat
c¢) nedelsdami teikia sarasa kompetentingai institucijai, kai §i to papraso.

1 dalyje nurodyti emitentai ir asmenys, veikiantys jy vardu ar jy sqskaita, rengdami
tokj sqrasq uitikrina, kad bet koks | tokj sqrasq jrasSytas asmuo pripaZinty su
atitinkamais jstatymais ir kitais teisés aktais susijusias pareigas ir Zinoty apie
sankcijas, taikomas dél piktnaudZiavimo tokia informacija ar jos netinkamo
platinimo.

EVPRI parengia projektus techniniy reguliavimo standarty, kuriuose apibréziama
informacija apie asmenu, itrauktinu i I dalyje nurodytq viesai neatskleistos
informacijos turin¢iy asmeny sarasa, tapatybe ir priezastis, dél kuriy juos reikéty
itraukti, faip pat nustatomos sqlygos, kuriomis finansinés priemonés emitentai ar
apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviai ar jy vardu veikiantys subjektai privalo

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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sudaryti tokj sarasa, iskaitant salygas, kuriomis tokie sarasai turi buiti atnaujinami, ju
saugojimo laikg ir { juos itraukty asmenuy pareigas. MV] atZvilgiu EVPRI nustato
proporcingy ir supaprastinty techniniy reguliavimo standarty projektus, kad
sumazinty administracing nastq finansiniy priemoniy emitentams, kuriy
finansinémis priemonémis leidZiama prekiauti MV] augimo rinkose.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [...]~

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsnius tvirtinti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

Sis straipsnis taip pat taikomas bet kokioms aukciony platformoms, aukciony
rengéjams ir stebétojams, susijusiems su apyvartiniy tarSos leidimy ar kity jais pagristy
aukcione parduodamy produkty aukcionais, rengiamais pagal Reglamenta (ES) Nr.
1031/2010.

EVPRI parengia techniniy ijgyvendinimo standarty projektus, siekdama nustatyti
konkrety viesai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasy formata ir tokiy
sarasy atnaujinimo formata, kaip numatyta Siame straipsnyje.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [...J*.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni
tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus.

14 straipsnis
Vadovo sandoriai

Vadovaujancias finansinés priemonés emitento ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos
dalyvio pareigas einantys asmenys, kuriems netaikoma i§imtis pagal 12 straipsnio 2
dalies antra pastraipa, taip pat su jais glaudziai susij¢ asmenys uZztikrina, kad biity
vieSinama informacija apie ju vardu vykdomus sandorius, susijusius su to emitento
akcijomis, iSvestinémis finansinémis priemonémis ar kitomis su jais susijusiomis
finansinémis priemonémis ar apyvartiniais tarSos leidimais. Tokie asmenys uZztikrina,
kad informacija biity viesai atskleidziama per dvi darbo dienas po sandorio dienos.

Sandoriai, apie kuriuos reikia vieSai paskelbti pagal 1 dali:

a) 1 dalyje nurodyto asmens ar jo vardu vykdomas finansiniy priemoniy ikeitimas
ar skolinimas;

b)  portfelio valdytojo ar kito asmens 1 dalyje nurodyto asmens vardu vykdomi
sandoriai, taip pat ir kai tas valdytojas ar kitas asmuo veikia savo nuoziira.

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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4a.

Sis straipsnis taip pat taikomas bet kokioms aukciony platformoms, aukciony
rengéjams ir stebétojams, susijusiems su apyvartiniy tarSos leidimy ar kity jais pagristy
aukcione parduodamy produkty aukcionais, rengiamais pagal Reglamenta (ES) Nr.
1031/2010.

Finansinés priemonés emitento jmonéje vadovaujamas pareigas einantis asmuo
vykdo sandorius savo sqskaita, susijusius su to emitento akcijomis arba su
iSvestinémis finansinémis priemonémis ar kitomis su jomis siejamomis finansinémis
priemonémis, tik vadinamojo prekybos langelio laikotarpiu.

Komisija deleguotaisiais aktais pagal 32 straipsnj tvirtina priemones, kuriomis

a) asmeny, vykdanciy vadovo pareigas, kaip numatyta 1 dalyje, profesinés

b)  rysiy pobiidis (iskaitant giminystés rySius ir rySius pagal civiling ir sutar¢iy teise,
deél kuriy susidaro artimi asmeniniai rySiai),

¢)  prekybos langeliy taikymo pagal 4a dalj tvarka ir sqlygos, visy pirma Siy
prekybos langeliy pradZia ir pabaiga, taip pat sqlygos, susijusios su poveikj
kainai galincios turéti informacijos turéjimu ir prekybos ne prekybos langelio

Pries§ parengiant pirmoje pastraipoje nurodytus deleguotuosius aktus EVPRI
Komisijai teikia technines konsultacijas.

EVPRI parengia projektus techniniy reguliavimo standarty, kuriais iSsamiai
nustatomi 2 dalyje nurodyto sandorio bruoZai, dél kuriy atsiranda toje dalyje
nurodyta prievolé, pagal 1 dalj vieSai atskleistina informacija ir visuomenés
informavimo biidai. EVPRI parengdama tuos techniniy reguliavimo standarty
projektus, esant reikalui, nustato 2 dalyje nurodyty sandoriy skaiciaus arba
apyvartos ribines vertes, kurias periengus atsiranda toje dalyje nurodyta prievolé ir
kurios gali biiti skirtingos, atsiZvelgiant | susijusiy asmeny risj..

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsnius tvirtinti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo

Siekiant uZtikrinti vienodq 1 dalies taikymq, EVPRI gali parengti projektus
techniniy jgyvendinimo standarty, kuriais nustatoma, kokia forma (kokj Sablonq
taikant) turi biti vieSai pateikiama 1 dalyje informacija, nurodyta 1 dalyje.

6.
nustatoma:
pareigos,
laikotarpiu draudimu.
6a.
kaip [...] o
standartus.
6b.
a

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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la.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai ne
véliau kaip [...]*

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj
tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

15 straipsnis
Rekomendacijos dél investicijy ir statistika

Asmenys, renkantys ar skleidziantys informacija, kurioje rekomenduojama ar sitiloma
ziniasklaidai ar visuomenei skirta investiciju strategija, imasi tinkamu priemoniy,
siekdami uztikrinti, kad tokia informacija biity pristatoma objektyviai, ir atskleisti savo
interesus ar interesy konflikta, susijusi su finansinémis priemonémis, dél kuriy
teikiama ta informacija.

Kai 1 dalyje nurodyti asmenys prekiauja savo sqskaita priemonémis, dél kuriy jie
teikia patarimus, kaip nurodyta Sio straipsnio 1 dalyje, kompetentingos institucijos,
kai, jy manymu, tai biitina, gali pareikalauti tokios informacijos is ty asmeny ir, jei
reikia, kity kompetentingy institucijy, siekdamos nustatyti, ar tie patarimai atitinka
1 dalyje numatytus reikalavimus.

Viesosios institucijos, platinancios statistikos duomenis, kurie gali turéty dideli poveiki
finansy rinkoms, juos platina objektyviai ir skaidriai.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, siekdama nustatyti
technines taisykles, skirtas ivairiy 1 dalyje nurodyty kategoriju asmenims, siekiant
objektyviai pristatyti informacija, kuria rekomenduojama arba siitloma investiciju
strategija, ir atskleisti tam tikrus interesus ar interesy konflikty poZymius.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [...]D.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsnius tvirtinti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

15a straipsnis
Informacijos atskleidimas arba platinimas Ziniasklaidoje

Kai informacija atskleidZiama arba platinama Zurnalistikos tikslais arba Siais tikslais
teikiamos ir skleidZiamos rekomendacijos, toks informacijos atskleidimas arba platinimas
vertinamas atsizvelgiant { iSraiskos laisve, Ziniasklaidos laisve ir pliuralizmq
reglamentuojandias taisykles, taip pat i Zurnalisty profesines taisykles ar kodeksus, nebent:

a)

atitinkami asmenys arba su jais glaudZiai susije asmenys dél atitinkamos
informacijos atskleidimo arba platinimo tiesiogiai ar netiesiogiai gauna naudos arba
pelno; arba

o
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b) informacija atskleidZiama ar platinama siekiant suklaidinti rinkq dél finansiniy
priemoniy pasiiilos, paklausos ar kainos.

4 SKYRIUS
EVPRI IR KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS

16 straipsnis
Kompetentingos institucijos

NepaZeidziant teisminiy institucijy kompetencijos, kiekviena valstybé nare Sio reglamento
reikméms skiria viena administracing kompetentinga institucija ir Siai institucijai skiria
pakankamai iStekliy, kad ji galéty vykdyti Siame reglamente numatytus jgaliojimus.
Kompetentinga institucija uztikrina, kad jos teritorijoje biity taikomos Sio reglamento nuostatos
atsizvelgiant { visus jos teritorijoje vykdomus veiksmus, taip pat uzsienyje vykdomus veiksmus,
susijusius su priemonémis, kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, dél kuriy
pateiktas praSymas prekiauti reguliuvojamoje rinkoje arba kuriomis prekiaujama kompetentingos
institucijos teritorijoje veikiancioje daugiasaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje. Valstybés
narés pranesa apie paskirtg institucija Komisijai, EVPRI ir kity valstybiy nariy
kompetentingoms institucijoms.

17 straipsnis
Kompetentingy institucijy igaliojimai
1. Kompetentingos institucijos vykdo savo funkcijas bet kuriuo i§ $iy buduy:
a) tiesiogiai,
b)  bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis ar su rinkos subjektais;

¢)  pagal savo pareigas perduodamos jgaliojimus tokioms institucijoms ar rinkos
subjektams;

d) kreipdamosi { kompetentingas teismines institucijas.

2. Siekdamos vykdyti savo pareigas pagal §i reglamenta, kompetentingos institucijos
pagal nacionalinius teisés aktus ir savo jgaliojimus turi bent §iuos prieziliros ir tyrimo
igaliojimus:

a) I susipazinti su bet kokiu bet kokio pavidalo dokumentu ir gauti ar pasidaryti jo
kopija;

b)  reikalauti informacijos i§ bet kurio asmens, iskaitant tuos, kurie nuolat dalyvauja
teikiant pavedimus ar vykdant tam tikrus susijusius sandorius, taip pat i$ ju
vadovo, ir prireikus kviesti ir apklausti tokius asmenis siekiant gauti
informacijos;
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2a.

d)

ea)

Jo)

)
Jfo
Jd)

reikalauti, kad atitinkamuy neatidéliotiny sandoriy rinky dalyviai pateikty
standartinés formos informacija apie birzos prekiy iSvestines finansines
priemones, gauti ataskaitas apie sandorius ir turéti tiesioging prieiga prie
prekybos dalyviy sistemuy;

atlikti patikras vietoje, iSskyrus privacias patalpas, teikiant iSankstinj praneSima
arba jo neteikiant;

gavus iSankstinj valstybés narés teisminés institucijos leidima pagal
nacionalinius teisés aktus ir kai yra pagristas itarimas, kad su patikra susij¢
dokumentai gali biiti svarbiis norint jrodyti, kad vertybiniais popieriais
prekiaujama naudojantis vieSai neatskleista informacija arba manipuliuojama
rinka pazeidziant §io reglamento ar Direktyvos ....../ES [naujosios PRD]
nuostatas, patekti i privacias patalpas siekiant konfiskuoti bet kokius
dokumentus;

kreiptis dél baudZiamojo persekiojimo;

reikalautil investicinés imonés turimy telefoniniy pokalbiu, elektroniniy
praneSimy ir duomeny srauto duomeny pagal [naujqjq FPRD];

reikalauti telekomunikacijy operatoriaus turimy telefoniniy pokalbiy ir
duomeny srauto duomeny, kai tokie duomenys gali buti svarbiis norint jrodyti,
kad pazeidziant §j reglamenta arba Direktyva .../.../ES [naujaja PRD] buvo
prekiaujama vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija
arba manipuliuojama rinka.

Siame punkte nurodytais duomenimis nelaikomas telefoniniy pokalbiy balsu
turinys, nebent tam biity gautas teisminés institucijos leidimas;

reikalauti {Saldyti ir (arba) areStuoti turtq;
sustabdyti prekybq atitinkama finansine priemone;

reikalauti laikinai nutraukti bet kokiq veiklq, prieStaraujanciq Sio reglamento
nuostatoms.

Veiksmus, nurodytus e, f ir fa punktuose, gali vykdyti teisésaugos institucijos,
bendradarbiaudamos su prieZiiiros institucijomis pagal nacionalinés teisés aktus.

Kompetentingos institucijos naudojasi 2 dalyje nurodytais prieziiiros ir tiriamaisiais
igaliojimais pagal nacionalings teisés aktus. Kompetentingos institucijos nesiekia
gauti ir nesilaiko jokio asmens, susijusio su tiriamu subjektu, nurodymy.

Asmens duomenys, surinkti pagal $i straipsni vykdant prieziiiros ir tyrimo igaliojimus,
tvarkomi pagal Direktyva 95/46/EB.

Valstybés narés uztikrina, kad bty igyvendintos tinkamos priemonés, kad
kompetentingos institucijos turéty visus prieziiiros ir tyrimo jgaliojimus, biitinus ju
pareigoms vykdyti.
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17a straipsnis
Keleto rinky pavedimy knygos prieZiiira

Dél bet kurios finansinés priemonés, kuria leidZiama prekiauti reguliuojamoje
rinkoje arba daugiasaléje prekybos sistemoje, prekybos vietos, kurioje pirmq kartq
leista prekiauti ta finansine priemone, valstybés narés kompetentingai institucijai
suteikiami jgaliojimai vykdyti keleto rinky prieZiiirq, siekiant nustatyti, ar vykdant su
pavedimy knyga susijusiq veiklq néra manipuliuojama rinka.

Remiantis [naujojo FPRR] 71 straipsnio 1 dalimi, reikéty sudaryti galimybe
kompetentingoms institucijoms perduoti savo prieZiiuros uZduotis treciosioms Salims.

Prekybos viety veiklos vykdytojai savo buveinés valstybés narés kompetentingai
institucijai teikia pavedimy knygos duomenis apie finansines priemones, kuriomis
aktyviai prekiaujama atitinkamoje reguliuojamoje rinkoje arba daugiasaléje
prekybos sistemoje.

Kai kompetentinga institucija néra I dalyje nurodyta kompetentinga institucija, ji
imasi reikiamy priemoniy, kad atitinkamus pavedimy knygos duomenis
konsoliduoty ir perduoty 1 dalyje nurodytai kompetentingai institucijai.

Bet kuriuo atveju reguliuojamy rinky arba daugiaSalés prekybos sistemy buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija lieka atsakinga uZ uztikrinimq, kad jos
priZiirimos reguliuojamos rinkos ir daugiasalés prekybos sistemos pranesty apie
pavedimus laikydamosi taikytiny duomeny standarty.

2 dalyje nurodyti pavedimy knygos duomenys turi biti aiskis, tiksliis ir pakankamai
iSsamiis, kad kompetentingoms institucijoms biity sudaromos sqlygos vykdyti keleto
rinky prieZiiirq pagal 1 dalj. Sie duomenys apima:

a)  nario, kuris perdavé pavedimq reguliuojamai rinkai arba daugiaSalei prekybos
sistemai, atpaZinties kodq;

b)  finansinés priemonés atpaZinties informacijq;

¢) datqir laikq (nurodant tiukstantgsias sekundés dalis), kai pavedimas buvo
perduotas reguliuojamai rinkai arba daugiaSalei prekybos sistemai;

d)  pavedimo ypatybes, visy pirma nurodant:

- pirkimo (pardavimo) rodiklj;

- pradinj ir likusi (neapmokétq) atskleistq ir pasléptq kiekj (atsiZvelgiant | bet
kokj (-ius) dalinj (-ius) jvykdymgq (-us) arba jvykj (-ius), kuris (-ie) daro
poveiki pavedimui);

- pavedimo riusi (pvz., rinkos kainos, ribinés kainos, stabdomasis);

- ribine kaingq (jei taikytina);
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g
h)

- rinkos dalyvio nurodytq galiojimo laikotarpj (pvz., dienos pabaiga, galioja,
kol panaikinamas, bet kuri nurodyta data ir laikas, kitos prekybos dienos
pabaiga);

- bet kokia (-ios) pavedimo jvykdymo sqlyga (-o0s) (pvz., maZiausias jvykdymo
dydis, stabdymo kaina);

bet kurio jvykio, kuris daro poveiki Sioms ypatybéms, datq ir laikq (nurodant
titkstantgsias sekundeés dalis);

{vykio, dél kurio pasikeité Sios ypatybés, risi (pvz., ypatybes pakeité rinkos
dalyvis, panaikinimas, dalinis (arba visiskas) jvykdymas, rinkos prekybos
sustabdymas, stabdomasis jpareigojimas);

pavedimo atpaZinties kodg;
ar rinkos narys (regulivojamos rinkos ir, jei jmnanoma, daugiaSalés prekybos

sistemos) pavedimq atliko savo sqskaita (subjekto kompetencija) ar treciosios
Salies vardu (tarpininko kompetencija).

Si informacija teikiama kiekvienam biidingam pavedimo galiojimo laikotarpiui,
kuris apibréZiamas kaip laikotarpis, per kurf d punkte iSvardytos ypatybés islieka
tokios pacios ir nepaveiktos jokio jvykio. Siekiant iSvengti abejoniy, i Siq su
kiekvienu bidingu galiojimo laikotarpiu susijusiq informacijq jtraukiama Sio
laikotarpio pradZios data (laikas) (nurodant tiikstantqsias sekundés dalis), pabaigos
data (laikas) (nurodant tiukstantgsias sekundeés dalis) ir jvykio, dél kurio Sis
laikotarpis pasibaigé, rasis.

4. 1 dalyje nurodyta kompetentinga institucija bet kurios kitos kompetentingos
institucijos praSymu pateikia pavedimy knygos duomenis.

5. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, siekdama nustatyti:

a)

b)

finansiniy priemoniy, kurioms turéty biiti taikoma keleto rinky prieZiiira,
sqrasq, iSsamiq pavedimy knygos duomeny informacijq bei technines
specifikacijas ir periodi§kumaq, kuriuo Sie duomenys turi biiti teikiami;

atvejus, kai kitos kompetentingos institucijos pagal 4 dalj gali prasyti prekybos
vietos, kurioje pirmq kartq leista prekiauti emitentui, valstybés narés
kompetentingos institucijos pateikti pavedimy knygos duomenis;

kaip turi biiti tvarkomi duomenys, jei uZduotys perduodamos treciosioms
Salims, taip pat sankcijas, jei treciosios Salys netinkamai naudojasi tokiais
duomenimis.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau
kaip ...”

o

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsnius tvirtinti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus.

Ne véliau kaip ..ZEVPRI parengia ataskaitq, kurioje vertinama, kaip veikia keleto
rinky pavedimy knygos prieZiiira, jskaitant tai, kaip EVPRI galéty padéti vykdyti Siq
uzduotj ir teikti atitinkamq paramgq.

18 straipsnis
Bendradarbiavimas su EVPRI

Igyvendinant §j reglamenta kompetentingos institucijos bendradarbiauja su EVPRI
pagal Reglamenta (ES) Nr. 1095/2010.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 straipsni kompetentingos institucijos
nedelsdamos teikia EVPRI visg informacija, buting EVPRI pareigoms vykdyti.

EVPRI rengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, siekdama nustatyti
keitimosi informacija pagal 2 dalj tvarka ir priemones.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau
kaip f...J"

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni
tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

19 straipsnis
Prievolé bendradarbiauti

Kompetentingos institucijos bendradarbiauja viena su kita ir su EVPRI, kai tai biitina
igyvendinant §j reglamenta. I Kompetentingos institucijos teikia parama kity valstybiy
nariy kompetentingoms institucijoms ir EVPRI. Be kita ko, jos nedelsdamos keicCiasi
informacija ir bendradarbiauja tiriamosios veiklos ir teisés akty jgyvendinimo
priezitros klausimais.

Pirmoje pastraipoje nustatyta prievolé bendradarbiauti ir padéti taikoma ir Komisijos
atzvilgiu, kai kei¢iamasi informacija, susijusia su birzos prekémis, kai tai SESV'1
priede iSvardyti Zemés tikio produktai.

Kompetentingos institucijos ir EVPRI bendradarbiauja su Energetikos reguliavimo
institucijy bendradarbiavimo agentiira (ERIBA), jsteigta pagal Reglamentq (EB)
Nr. 713/2009’, ir valstybiy nariy nacionalinémis reguliavimo institucijomis, sickdamos
uztikrinti koordinuota pozitiri i atitinkamy taisykliy igyvendinima, kai sandoriai,
prekybos pavedimai ar kiti veiksmai yra susij¢ su viena ar daugiau finansiniy

Q

—_

OL praSome jrasyti datq: 24 ménesiai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 713/2009,
isteigiantis Energetikos reguliavimo institucijy bendradarbiavimo agentiirq, (OL L
211, 2009 14 8, p.1).
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priemoniy, kurioms taikomas $is reglamentas, taip pat su vienu ar daugiau didmeniniy
energetikos produktu, kuriems taikomi Reglamento (ES) Nr. .../2012 [dé] didmeninés
energetikos rinkos vientisumo ir skaidrumo] 3, 4 ir 5 straipsniai. Taikydamos §io
reglamento 6, 7 ir 8 straipsnius su didmeniniais energetikos produktais susijusioms
finansinéms priemonéms, kompetentingos institucijos atsizvelgia i [Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. ... d¢l didmeninés energetikos rinkos
vientisumo ir skaidrumo] 2 straipsnyje pateikty apibrézciy ypatumus ir Reglamento
(ES) Nr. .../2012 [dél didmeninés energetikos rinkos vientisumo ir skaidrumo] 3, 4 ir 5
straipsniy nuostatas.

Kai paprasoma, kompetentingos institucijos nedelsdamos teikia bet kokia reikiama
informacija pagal 1 dalj.

Jei kompetentinga institucija yra tikra, kad kitos valstybés narés teritorijoje vykdomi ar
buvo vykdomi $io reglamento nuostatoms prieStaraujantys veiksmai ar kad tam tikri
veiksmai daro poveiki finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama kitos valstybés
narés prekybos vietoje, ji kuo iSsamiau apie tai pranesa tos kitos valstybés narés
kompetentingai institucijai ir EVPRI, o kai tai susije su didmeniniais energetikos
produktais — ir ERIBA. [vairiy valstybiy nariy kompetentingos institucijos viena su
kita ir su EVPRI (o kai tai susij¢ su didmeniniais energetikos produktais — ir su
ERIBA) tariasi dél veiksmu, kuriy reikéty imtis, ir informuoja viena kita apie svarbius
tarpinius rezultatus. Jos koordinuoja veiksmus, kad iSvengty galimo dubliavimosi
taikant administracines priemones, sankcijas ir baudas tokiais tarpvalstybiniais atvejais
pagal 24, 25, 26, 27 ir 28 straipsnius, taip pat padeda viena kitai uztikrinti priimty
sprendimy vykdyma.

Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali prasyti, kad kitos valstybés narés
kompetentinga institucija jai padéty vykdyti patikras vietoje ar tyrimus.

Kompetentinga institucija informuoja EVPRI apie pirmoje pastraipoje nurodytus
praSymus. Tarpvalstybinio tyrimo ar patikros atveju EVPRI vienos i§ kompetentingy
institucijy praSymu arba, jei to reikia siekiant Sio reglamento tiksly, savo iniciatyva
koordinuoja tokj tyrima ar patikra.

Jei kompetentinga institucija gauna kitos valstybés narés kompetentingos institucijos
prasyma atlikti patikra vietoje ar tyrima, ji gali:

a)  pati vykdyti patikra vietoje ar tyrima;

b) leisti praSyma pateikusiai kompetentingai institucijai dalyvauti vykdant patikra
vietoje ar tyrima;

c) leisti praSyma pateikusiai kompetentingai institucijai pac¢iai vykdyti patikra
vietoje ar tyrima;

d)  paskirti auditorius ar ekspertus, kurie vykdys patikra vietoje ar tyrima;

e)  vykdyti konkrecias su priezitiros veikla susijusias uzduotis kartu su kita
kompetentinga institucija.
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Nepazeidziant SESV 258 straipsnio, kompetentinga institucija, kurios praSymas
pateikti informacija ar suteikti pagalba pagal 1, 2, 3 ir 4 dalis nepatenkintas per
priimting laika ar kurios praSymas pateikti informacija ar suteikti parama atmestas, gali
kreiptis { EVPRI dél tokio atmetimo ar neveikimo per priimting laika.

Tais atvejais EVPRI gali imtis veiksmuy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19
straipsni, nepazeidziant EVPRI teisés imtis veiksmuy pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 17 straipsni.

Kompetentingos institucijos bendradarbiauja ir kei¢iasi informacija su atitinkamomis
nacionalinémis ir treciyju Saliy reguliavimo institucijomis, atsakingomis uz
atitinkamas neatidéliotiny sandoriy rinkas, kai jos pagristai jtaria, kad vykdomi ar buvo
vykdomi veiksmai, laikytini prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai
neatskleista informacija arba manipuliavimu rinka pagal i reglamentq arba
Direktyvq 2012/.../ES [naujqgjq PRD]. Taip bendradarbiaujant uztikrinama
konsoliduota finansiniy ir neatidéliotiny sandoriy rinky priezitira, nustatomi su keletu
rinky ir keletu valstybiy susije piktnaudziavimo rinka atvejai ir taikomos sankcijos.

Bendradarbiavima ir keitimasi informacija apyvartiniy tarSos leidimy atzvilgiu pagal
ankstesng pastraipa uztikrina:

a)  aukciony stebétojas, kai rengiami apyvartiniy tarSos leidimy ar kity tokiais
leidimais pagristy aukcione parduodamy produkty aukcionai pagal Reglamenta
Nr. 1031/2010;

b)  kompetentingos institucijos, registry administratoriai, jskaitant centring
administravimo institucija, taip pat kitos pagal Direktyva 2003/87/EB
reikalavimy vykdyma prizitirin€ios valstybés institucijos.

EVPRI teikia pagalba ir koordinuoja kity valstybiy nariy ir treciyju Saliu
kompetentingy institucijy ir reguliavimo institucijy bendradarbiavima ir informacijos
mainus. Jei imanoma, kompetentingos institucijos sudaro bendradarbiavimo
susitarimus su treciyju Saliy reguliavimo institucijomis, atsakingomis uz atitinkamas
neatidéliotiny sandoriy rinkas pagal 20 straipsni.

Asmens duomenys atskleidziami treCiajai Saliai remiantis 22 ir 23 straipsniais.

EVPRI rengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, siekdama nustatyti
keitimosi informacija ir paramos teikimo tvarka ir priemones pagal §i straipsni.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau
kaip f...J"
Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni

tvirtinti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus.

19a straipsnis
Kompetentingy institucijy nesutarimy sprendimas

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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Jei kompetentinga institucija nesutinka su kitos valstybés narés kompetentingos institucijos
veiksmy tvarka ar turiniu arba neveikimu, susijusiu su bet kuriomis to reglamento arba
Direktyvos (ES) Nr. .../.../... [naujosios PRD] nuostatomis, EVPRI gali imtis veiksmy pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnj.

20 straipsnis
Bendradarbiavimas su tre¢iosiomis Salimis

Valstybiy nariy kompetentingos institucijos prireikus sudaro bendradarbiavimo
susitarimus su treciyju Saliy kompetentingomis institucijomis dél informacijos mainy ir
pagal §j reglamenta nustatyty prievoliy vykdymo prieZitiros tre¢iosiose $alyse. Siais
bendradarbiavimo susitarimais uztikrinamas bent jau efektyvus keitimasis informacija,
kuris leisty kompetentingoms institucijoms vykdyti savo pareigas pagal §i reglamenta.

Kompetentinga institucija informuoja EVPRI ir kitas valstybiy nariy kompetentingas
institucijas apie ketinima sudaryti toki susitarima.

Kai Sqjunga dalyvauja apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemoje su trecigja
Salimi, apyvartiniai tarSos leidimai, kuriais prekiaujama pagal Siq sistemgq, ir jais
pagristi aukcione parduodami produktai patenka i Sio reglamento taikymo sritj.
Prireikus priimdama deleguotuosius aktus pagal 32 straipsni Komisija patvirtina
priemones, kuriomis nustatomi kriterijai, pagal kuriuos tie apyvartiniai tar§os
leidimai ir aukcione parduodami produktai jtraukiami | §io Reglamento taikymo

EVPRI palengvina ir koordinuoja valstybiy nariy kompetentingy institucijy ir
atitinkamy treciyjy Saliy kompetentingy institucijy bendradarbiavimo susitarimy
rengima. Remdamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsniu, EVPRI
parengia projektus techniniy reguliavimo standarty, kuriuose pateikiamas
standartinis bendradarbiavimo susitarimo dokumentas, kuriuo esant galimybei
naudojasi valstybiy nariy kompetentingos institucijos.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsnius tvirtinti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo

EVPRI taip pat palengvina ir koordinuoja valstybiy nariy kompetentingy instituciju
keitimasi informacija, gauta i§ trec¢iyjy Saliy kompetentingy institucijy, kuri gali bati
svarbi imantis priemoniy pagal 24, 25, 26, 27 ir 28 straipsnius.

Kompetentingos institucijos sudaro bendradarbiavimo susitarimus dél informacijos
mainy su treciyjy Saliy kompetentingomis institucijomis tik jei atskleidziamai
informacijai butina taikyti profesinés paslapties uztikrinimo priemones, bent jau tokias
pat, kaip numatyta 21 straipsnyje. Tokie informacijos mainai turi biiti skirti ty
kompetentingy institucijy uzduotims vykdyti.

1.
la.
Srit].
2.
kaip .7
standartus.
2a.
3.
o

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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4. Asmens duomenys atskleidziami treCiajai Saliai remiantis 22 ir 23 straipsniais.

21 straipsnis
Profesiné paslaptis

1. Bet kokiai konfidencialiai informacijai, kuri yra gauta, kuria kei¢iamasi ar kuri yra
perduodama pagal §i reglamenta, taikomos 2 ir 3 dalyse iSdéstytos profesinés
paslapties nuostatos.

2. Isipareigojimas saugoti profesing paslapti taikomas visiems asmenims, kurie dirba ar
anksciau dirbo kompetentingoje institucijoje arba bet kurioje institucijoje ar rinkos
subjekte, kuriam kompetentinga institucija perdavé savo igaliojimus, iskaitant
kompetentingos institucijos nusamdytus auditorius ir ekspertus. Profesine paslaptimi
laikoma informacija negali buti atskleista jokiam kitam asmeniui ar institucijai,
iSskyrus pagal teisés aktuose i§déstytas nuostatas.

3. Visa informacija, kuria kompetentingos institucijos keiciasi pagal §i reglamenta ir kuri
yra susijusi su verslo arba veiklos sqlygomis ir kitais ekonominiais arba asmeniniais
reikalais, laikoma konfidencialia, i$skyrus atvejus, kai kompetentinga institucija
dalyvaudama informacijos mainuose pareiskia, kad informacija galima atskleisti, ar kai
informacija biitina atskleisti pagal teisés akty reikalavimus.

22 straipsnis
Duomeny apsauga

Tvarkydamos asmens duomenis valstybése narése igyvendinant §j reglamenta, kompetentingos
institucijos taiko Direktyvos 95/46/EB nuostatas. Tvarkydama asmens duomenis pagal §i
reglamenta, EVPRI laikosi Reglamento (EB) Nr. 45/2001 nuostaty.

Asmens duomenys saugomi ne ilgiau nei 5 metus.

23 straipsnis
Asmens duomeny atskleidimas tre¢iosioms Salims

1. Valstybés narés kompetentinga institucija, kiekviena atveji apsvarstydama atskirai, gali
perduoti asmens duomenis treciajai Saliai, jei ivykdomi Direktyvos 95/46/EB, visy
pirma 25 ar 26 straipsnio reikalavimai. Valstybés narés kompetentinga institucija
uztikrina, kad duomenys biity perduodami tik jei tai biitina pagal §j reglamenta.
Kompetentinga institucija uztikrina, kad trecioji Salis neperduoty duomeny kitai
treciajai Saliai, nebent aiSkiai suteiktas leidimas rastu ir jvykdytos valstybés narés
kompetentingos institucijos nustatytos salygos. Asmens duomenys gali biti
perduodami tik tokiai treCiajai Saliai, kuri uztikrina pakankama asmens duomeny

apsauga.

2. Valstybés narés kompetentinga institucija is kitos valstybés narés kompetentingos
institucijos gauta informacija treciosios Salies kompetentingai institucijai atskleidzia
tik gavusi aisky informacija suteikusios kompetentingos institucijos leidima; be to, jei
taikoma, informacija atskleidziama tik tais tikslais, kuriems kompetentinga institucija
davé sutikima.
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3.

2a.

Jei bendradarbiavimo susitarime numatytas keitimasis asmens duomenimis,
vadovaujamasi Direktyva 95/46/EB.

5 SKYRIUS
Administracinés priemones ir sankcijos

24 straipsnis
Administracinés priemonés ir sankcijos

Valstybés narés nustato taisykles dél 25 straipsnyje nurodytiems veiksmams taikytiny
administraciniy priemoniy ir sankciju $io reglamento nuostatas pazeidusiems

asmenims ir imasi visy biitiny priemoniy siekdamos uztikrinti, kad jos biity taikomos.
Numatytos priemonés ir sankcijos turi biiti veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios.

Ne véliau kaip /... ]Uvalstybés nar¢s pateikia pirmoje pastraipoje nurodytas taisykles
Komisijai ir EVPRI. Valstybés narés nedelsdamos pranesa Komisijai ir EVPRI apie
visus vélesnius ty taisykliy pakeitimus.

Vykdydamos savo sankcijy taikymo jgaliojimus 25 straipsnyje nurodytiems
veiksmams, kompetentingos institucijos glaudziai bendradarbiauja siekdamos
uztikrinti, kad biity pasiekti pagal §i reglamenta pageidautini administraciniy
priemoniy ir sankcijy rezultatai, taip pat koordinuoja juy poveiki, kad bty iSvengta
galimo dubliavimosi taikant administracines priemones, sankcijas ir baudas
tarpvalstybiniais atvejais pagal 19 straipsni.

Kompetentingos institucijos taip pat glaudZiai bendradarbiauja su visy valstybiy
nariy institucijomis, atsakingomis uZ bet kokios nusikalstamos veikos, susijusios su
25 straipsnyje nurodytais veiksmais, tyrimgq ir baudZiamgqji persekiojimq, kad biity
pasiekti pageidautini administracinés ir baudZiamosios teisés priemoniy bei sankcijy
rezultatai ir kad bity koordinuojami jy veiksmai, siekiant iSvengti galimo
dubliavimosi ar sutapimo tais atvejais, kai dél paZeidimo gali biiti taikomos tiek
baudZiamosios sankcijos, tiek administracinés priemonés ar sankcijos.

25 straipsnis
Sankcijy taikymo jgaliojimai

Sis straipsnis taikomas Siems veiksmams:

a)

b)

asmuo vykdo arba bando vykdyti prekyba vertybiniais popieriais pasinaudodamas
vieSai neatskleista informacija ir taip pazeidzia 9 straipsni;

asmuo pataria kitam asmeniui ar skatina kita asmeni vykdyti prekyba vertybiniais
popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir taip pazeidzia 9 straipsni;

o

OL prasome jrasyti datq: 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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g)

h)

3

k)

D)

asmuo netinkamai atskleidzia viesai neatskleista informacija ir taip pazeidzia 9
straipsni;

asmuo manipuliuoja rinka ir taip pazeidzia 10 straipsni;
asmuo bando manipuliuoti rinka ir taip pazeidzia 10 straipsni;

prekybos vietos veiklai vadovaujantis asmuo nepatvirtina ir nejgyvendina veiksminguy
manipuliavimo rinka prevencijos ir nustatymo taisykliy bei procediiry ir taip pazeidzia
11 straipsnio 1 dalj;

profesionaliai sandorius organizuojantis ar vykdantis asmuo neturi idiegty sistemuy,
leidzianciy nustatyti ir pranesti apie sandorius, kurie gali buti susije su prekyba
vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija, manipuliavimu
rinka ar bandymu manipuliuoti rinka, arba nedelsdamas nepranesa apie jtartinus
pavedimus ar sandorius kompetentingai institucijai ir taip pazeidzia 11 straipsnio 2
daly;

finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis, kuriems
netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa, visuomenei nedelsdama
neatskleidzia vieSai neatskleistos informacijos ar neskelbia vieSai atskleistinos
informacijos savo tinklalapyje ir taip pazeidzia 12 straipsnio 1 dalj;

finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis, kuriems
netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa, atideda viesai
neatskleistos informacijos atskleidima, kai dél tokio atidéjimo gali biiti suklaidinta
visuomen¢ ar kai neuztikrinamas tos informacijos konfidencialumas, ir taip pazeidzia
12 straipsnio 2 dalj;

finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis, kuriems
netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa, nepranesa
kompetentingai institucijai, kad vieSai neatskleistos informacijos atskleidimas buvo
atidétas, ir taip pazeidzia 12 straipsnio 4 dalj;

finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis arba ju
vardu ar uz juos veikiantis asmuo visuomenei neatskleidzia vieSai neatskleistos
informacijos, kuri kokiam nors asmeniui buvo atskleista vykdant jprastines su
einamomis pareigomis ar profesija susijusias uzduotis, ir taip pazeidzia 12 straipsnio 6
dalj;

finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis, kuriems
netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra pastraipa, arba ju vardu ar uz juos
veikiantis asmuo paprasSytas neparengia, reguliariai neatnaujina ar nepateikia
kompetentingai institucijai vieSai neatskleistos informacijos turin€iy asmeny saraso ir
taip pazeidzia 13 straipsnio 1 dalj;

finansinés priemonés emitento vadovo pareigas einantis asmuo, apyvartiniy tarsos
leidimy rinkos dalyvis, kuriems netaikoma iSimtis pagal 12 straipsnio 2 dalies antra
pastraipa, arba su jais glaudziai susijg¢s asmuo nepavieSina informacijos apie savo
vardu vykdomus sandorius ir taip pazeidzia 14 straipsnio 1 ir 2 dalis;
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p)

q)

t)

asmuo, renkantis ar platinantis informacija, kurioje Ziniasklaidai ar visuomenei
rekomenduojama ar siiiloma investicijy strategija, nesiima tinkamu priemoniy, kad
informacija bty pristatoma saziningai ar kad buty atskleisti interesai ar interesy
konfliktas, ir taip pazeidzia 15 straipsnio 1 dali;

asmuo, dirbantis ar dirbes kompetentingoje institucijoje ar kitoje institucijoje ar rinkos
subjekte, kuriam kompetentinga institucija pavedé vykdyti savo uzduotis, atskleidzia
profesine paslaptimi laikoma informacija ir taip pazeidzia 21 straipsni;

asmuo kompetentingai institucijai nesuteikia galimybés susipazinti su dokumentu ir
paprasytas nepateikia jo kopijos pagal 17 straipsnio 2 dalies a punkta;

asmuo nepateikia informacijos ar neatsiliepia | kompetentingos institucijos kvietimus
atvykti { pokalbi pagal 17 straipsnio 2 dalies b punkta;

rinkos dalyvis kompetentingai institucijai nepateikia informacijos apie birzos prekiy
iSvestines finansines priemones arba nepranesa apie jtartinus sandorius ar nesuteikia
tiesioginés prieigos prie prekybos dalyviy sistemy pagal 17 straipsnio 2 dalies ¢
punkta;

asmuo nepatenkina kompetentingos institucijos praSymo ileisti i patalpas patikrai
vietoje atlikti pagal 17 straipsnio 2 dalies d punkta;

asmuo nesuteikia galimybés susipazinti su turimais telefoniniy pokalbiy ir duomeny
srauto duomenimis pagal 17 straipsnio 2 dalies f punkta;

asmuo nevykdo kompetentingos institucijos reikalavimo nutraukti Siam reglamentui
priestaraujancia veikla, sustabdyti prekyba finansinémis priemonémis ar paskelbti
taisomaji pareiskima;

asmuo vykdo veikla, kurig kompetentinga institucija uzdraudé jam vykdyti.

26 straipsnis
Administracinés priemonés ir sankcijos

Nedarant poveikio kompetentingy instituciju prieziiiros jgaliojimams pagal

17 straipsni, paZeidus 9 ar 10 straipsnio nuostatas arba atliekant 25 straipsnyje
nurodytus veiksmus kompetentingos institucijos vadovaudamosi nacionaline teise yra
igaliotos taikyti bent Sias administracines priemones ir sankcijas:

a)  nurodyti, kad pazeidima padargs asmuo nutraukty su pazeidimu susijusia veikla
ir nebekartoty tokiy veiksmuy;

b) taikyti atitinkamas priemones, kai atsisakoma bendradarbiauti tyrimo metu, kaip
numatyta 17 straipsnyje;

c) taikyti priemones, kuriomis uzkertamas kelias nuolatiniam $io reglamento
pazeidimui ir panaikinamos jo pasekmes;

d) kompetentingy institucijy svetainéje paskelbti vie$a pareiSkima, kuriame
minimas pazeidima padargs asmuo ir pazeidimo pobudis;
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2

h)

3
k)

D

iStaisyti melaginga ar klaidinancig atskleista informacija, be kita ko, reikalaujant,
kad emitentas ar kitas melaginga ar klaidinanc¢ia informacija paskelbgs ar
iSplatings asmuo paskelbty taisomaji pareiskima;

taikyti laikina arba nuolating draudima vykdyti veikla;

atSaukti investicinés imonés leidima, kaip apibrézta Direktyvos [naujosios
FPRD] 4 straipsnio 1 dalyje;

bet kuriam investicinés imonés organo nariui ar kitam fiziniam asmeniui, kuris
laikomas atsakingu uz pazeidima, nustatyti laiking arba nuolatini draudimq eiti
pareigas investicinése imonése.

Asmenims, paZeidusiems nuostatas dél prekybos vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija arba manipuliavimo rinka, dvejus
metus bus draudZiama prekiauti prekybos vietoje, kuriai taikomas Sis
reglamentas.

Asmenims, kuriems jau anksciau taikytos sankcijos uz prekybq vertybiniais
popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija arba manipuliavimq
rinka, nustatomas nuolatinis draudimas prekiauti prekybos vietoje, kuriai
taikomas $is reglamentas;

sustabdyti prekyba atitinkamomis finansinémis priemonémis;
reikalauti iSaldyti ir (arba) areStuoti turta;

taikyti administracines pinigines sankcijas, kuriy suma gali buti iki deSimties
karty didesné nei padarius pazeidima gauto pelno ar i§vengty nuostoliy suma,
kai ja imanoma nustatyti, jei ji didesné uz kuriq nors is | arba m punkte
nurodyty taikytiny didZiausiyjy sumy;

nedarant poveikio k punkto taikymui, fizinio asmens atzvilgiu taikyti neriboto
dydZio administracines pinigines sankcij asl ;

nedarant poveikio k punkto taikymui, juridinio asmens atzvilgiu taikyti
administracines pinigines sankcijas, kuriy dydis — iki 20 % bendros ankstesniy
veiklos mety metinés apyvartos. Jei juridinis asmuo yra patronuojanciosios
bendrovés patronuojamoji imoné [kaip apibrézta Direktyvos 83/349/EEB 1 ir

2 straipsniuose], tokia bendra metiné apyvarta yra bendra metiné apyvarta pagal
pagrindinés patronuojanciosios bendrovés ankstesniy veiklos mety konsoliduota
finansing ataskaita.

Be 1 dalyje nurodyty igaliojimy taikyti sankcijas kompetentingos institucijos gali turéti
kitus sankcijy taikymo igaliojimus ir numatyti didesnes administracines pinigines
sankcijas nei nustatyta toje dalyje. Numatydamos didesnes administracines pinigines
sankcijas, nei nustatyta 1 dalyje, kompetentingos institucijos gali atsizvelgti | tai,
kaip neigiamai vieno arba keleto Sio reglamento reikalavimy paZeidimas paveiké
rinky veikimq, finansines ty rinky dalyviy pozicijas ir platesnius ekonominius,
socialinius bei aplinkos apsaugos interesus.
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3. Apie kiekviena uz Sio reglamento pazeidimus taikoma administracing priemong ir
sankcija skelbiama nedelsiant, nurodant bent informacija apie pazeidimo tipa bei
pobidi, taip pat uz ji atsakinguy asmeny tapatybe, nebent dél tokio skelbimo kilty
didelis pavojus finansy rinky stabilumui. Jei dél vieso paskelbimo susijusiems
fiziniams asmenims biity padaryta neproporcingai didelé zala, kompetentingos
institucijos tokiems fiziniams asmenims taikomas priemones ir sankcijas skelbia

anonimiskai.
27 straipsnis
Veiksmingas sankcijy taikymas
1. Valstybés narés uitikrina, kad nustatydamos administraciniy priemoniy bei sankciju

rusi ir baudy lygi kompetentingos valdzios institucijos atsiZvelgty i visas svarbias
aplinkybes, iskaitant:

a)  pazeidimo sunkuma ir trukme;
b) atitinkamo asmens atsakomybés laipsni;

ba) kai taikytina, tai, kiek darbuotojas buvo skatinimas arba verciamas imtis tam
tikry veiksmy pagal atitinkamos institucijos vidaus taisykles, nurodymus arba
nusistovéjusiq tvarkq;

c) atitinkamo asmens finansinj pajéguma, atsizvelgiant | atitinkamo juridinio
asmens visa apyvarta ar atsakingo fizinio asmens metines pajamas;

d) atsakingo asmens gauto pelno ar iSvengty nuostoliy, jei juos galima nustatyti,
reikSminguma;

e) atitinkamo asmens bendradarbiavimo su kompetentinga institucija lygj,
neapribojant reikalavimo uZztikrinti, kad toks asmuo atsilyginty uz gauta pelna ar
iSvengtus nuostolius;

f)  atitinkamo asmens anksCiau padarytus pazeidimus.

Kompetentingos institucijos gali atsizvelgti | papildomus veiksnius, jei jie numatyti
nacionaliniuose teisés aktuose.

2. Siekdama uZtikrinti administraciniy priemoniy, sankcijy ir baudy nuosekly taikymgq
ir atgrasomaqji poveikj visoje Sqjungoje, EVPRI pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 16 straipsni rengia kompetentingoms institucijoms skirtas gaires dél
administraciniy priemoniy ir sankciju tipy, taip pat baudu lygio.

28 straipsnis
Apeliacinis skundas

Valstybés narés uztikrina galimybe paduoti apeliacini skunda dél kompetentingos institucijos
pagal §i reglamenta priimty sprendimy.
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28a straipsnis
Teisé | gynybq

Valstybés narés taiko tinkamas procediiras, siekdamos uZtikrinti asmens, kurio at?vilgiu Sio
reglamento pagrindu atliekamas tyrimas, teise j gynybq. Siomis procediiromis uitikrinama,
kad atitinkamas asmuo biity iSklausytas prie§ priimant su juo susijusi sprendimq ir Siam
asmeniui biity suteikta teisé pasinaudoti veiksminga teismine gynybos priemone dél su juo
susijusio sprendimo.

la.

29 straipsnis
Pranesimai apie pazeidimus

Valstybés narés uztikrina, kad biity jdiegti veiksmingi mechanizmai, kuriais
papildomi 11 straipsnio 2a dalyje nurodyti mechanizmai ir skatinama pranesti apie
Sio reglamento pazeidimus kompetentingoms institucijoms, jskaitant bent konkrec¢ia
prane§imy apie pazeidimus gavimo ir paskesnés stebésenos tvarka. Siomis
procediiromis uZtikrinama, kad bty laikomasi Siy principy:

a)  uZtikrinama apie galimus ar faktinius pazeidimus pranesusiy asmeny tinkama
apsauga, jskaitant visiSkq anonimiSkumg, visy pirma (ir nepaZeidZiant
nacionaliniy nuostaty, kuriomis reglamentuojamas teismo procesas) ty
asmeny tapatybés konfidencialumas visais procediiros etapais;

b)  uZtikrinama apie galimus ar faktinius pazeidimus pranesusio asmens ir
kaltinamo asmens duomeny apsauga pagal Direktyvoje 95/46/EB itvirtintus
principus;

¢)  uZtikrinama tinkama kaltinamo asmens apsauga; taip pat

d)  praneSusiam asmeniui ir kaltinamam asmeniui uZtikrinama tinkama apsauga
nuo blogo elgesio su jais darbo vietoje ir teisinés pagalbos jiems teikimas.

Valstybés narés reikalauja, kad visos finansy jstaigos ir prekybos vietos taikyty
kovos su sukcéiavimy strategijq.

Finansinés paskatos asmenims, teikiantiems svarbia informacija apie galimus §io
reglamento pazeidimus, gali biiti numatomos pagal nacionalinius teisés aktus, kai tokie
asmenys anksciau neturéjo teisinés ar sutartinés prievolés pranesti tokia informacija,
kad informacija yra nauja ir jos pagrindu taikoma administraciné priemoné, sankcija ar
baudziamoji sankcija uz Sio reglamento pazeidima.

Priimdama deleguotuosius aktus pagal 32 straipsnj, Komisija tvirtina priemones,
kuriomis tikslinamos 1 dalyje minétos procediros, iskaitant praneS§imo nuostatas,
paskesnés praneSimy stebésenos nuostatas ir asmeny apsaugos priemones.

30 straipsnis
Keitimasis informacija su EVPRI

Kompetentingosl institucijos kasmet teikia EVPRI apibendrinta informacija apie visas
Jju arba teisminiy institucijy taikytas administracines priemones, sankcijas ir baudas
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pagal 24, 25, 26, 27, 28 ir 29 straipsnius. EVPRI $§ia informacija skelbia metinéje
ataskaitoje.

Kai kompetentinga institucija atskleidzia informacija apie administracines priemones,
sankcijas ir baudas visuomenei, ji tuo pat metu apie tas administracines priemones,
sankcijas ir baudas pranesa EVPRI.

Jei paskelbta administraciné priemon¢, sankcija ir bauda yra susijusi su investicine
imone pagal Direktyva [naujaja FPRD], nuoroda i paskelbta sankcija EVPRI itraukia i
investiciniy imoniy registra pagal Direktyvos [naujosios FPRD] 5 straipsnio 3 dalj.

EVPRI rengia techniniy igyvendinimo standarty projektus, sickdama nustatyti
keitimosi informacija tvarka ir priemones pagal §j straipsni.

EVPRI tuos techniniy igyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau
kaip f...J”

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni
tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus.

6 SKYRIUS
DELEGUOTIEJI AKTAI

32 straipsnis
Naudojimasis igaliojimais

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus laikantis Siame
straipsnyje nustatyty salygu.

Igaliojimai priimti 5 straipsnio 2 dalyje, 10 straipsnio 4 dalyje, 12 straipsnio 2 dalyje,
14 straipsnio 6 dalyje ir 29 straipsnio 3 dalyje nurodytus deleguotuosius aktus
Komisijai suteikiami neribotam laikui nuo 36 straipsnio 1 dalyje nurodytos datos.

Europos Parlamentas ar Taryba gali bet kuriuo metu atSaukti 5 straipsnio 2 dalyje,
10 straipsnio 4 dalyje, 12 straipsnio 2 dalyje, 14 straipsnio 6 dalyje ir 29 straipsnio
3 dalyje nurodytu jgaliojimy suteikima. Sprendimu dél atSaukimo nutraukiamas tame
sprendime nurodyty igaliojimy suteikimas. Jis isigalioja kita dieng po sprendimo
paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje arba vélesng jame nurodyta
diena. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy deleguotyjy akty teisétumui.

Kai tik Komisija priima deleguotaji akta, apie tai ji tuo paciu metu pranesa Europos
Parlamentui ir Tarybai.

Pagal 5 straipsnio 2 dalj, 10 straipsnio 4 dalj, 12 straipsnio 2 dalj, 14 straipsnio 6 dalj
ir 29 straipsnio 3 dalf priimtas deleguotasis aktas isigalioja tik tuomet, jeigu per tris

OL prasome jraSyti data: 12 ménesiy nuo Sio reglamento isigaliojimo dienos.
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ménesius nuo pranesimo apie ji Europos Parlamentui ir Tarybai dienos nei Europos
Parlamentas, nei Taryba nepareiské priestaravimuy, arba jeigu iki to laikotarpio
pabaigos tiek Europos Parlamentas, tiek Taryba pranesé¢ Komisijai, kad jie nepareiks
priestaravimy. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva tas laikotarpis pratgsiamas
trims ménesiams.

32a straipsnis
Deleguotyjy akty priémimo terminas

Pagal 5 straipsnio 2 dalj, 10 straipsnio 4 dalj, 12 straipsnio 2 dalj, 14 straipsnio 6 dalj ir
29 straipsnio 3 dalj Komisija deleguotuosius aktus priima ne véliau kaip ... .

8 SKYRIUS
| BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

34 straipsnis
Direktyvos 2003/6/EB panaikinimas

Direktyva 2003/6/EB panaikinama nuo [...]”". Nuorodos 1 Direktyva 2003/6/EB laikomos
nuorodomis i §j reglamenta.

34a straipsnis
Persvarstymas ir ataskaity teikimas

Ne véliau kaip 2014 m. birZelio 30 d. Komisija, pasikonsultavusi su kompetentingomis
institucijomis ir EVPRI, Europos Parlamentui ir Tarybai pateikia ataskaitq apie
proporcingos tvarkos, taikomos finansiniy priemoniy, kuriomis leidZiama prekiauti MV]
augimo rinkoje, emitentams, tinkamuma, visy pirma kaip numatyta 12 straipsnio 4 dalyje.

34b straipsnis
EVPRI patariamasis komitetas sparciosios prekybos klausimu

Ne véliau kaip 2014 m. birZelio 30 d. EVPRI jsteigia nacionaliniy eksperty patariamaqji
komitetq, kuriame bus nustatomi nauji sparciosios prekybos biidai, kurie galéty biiti laikoma
manipuliavimu rinka, siekiant:

a) didinti EVPRI Zinias apie sparciqjq prekybq, taip pat

*

OL: praSome jrasyti data: 18 ménesiy nuo Sio reglamento isigaliojimo dienos.
OL prasome jraSyti data: 12 ménesiy nuo $io reglamento isigaliojimo dienos.
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b) taikant 5 straipsnio 2a dalies nuostatas pateikti su sparcigja prekyba susijusiy
piktnaudZiavimo biidy, jskaitant masinius klaidinancius pavedimus (angl. quote
stuffing), klaidinancius pavedimus (angl. spoofing) ir sluoksniuotus pavedimus
(angl. layering), sqrasq.

34c straipsnis
EVPRI patariamasis komitetas technologijy finansy rinkose klausimais

Ne véliau kaip 2014 m. birZelio 30 d. EVPRI jsteigia nacionaliniy eksperty patariamqji
komitetq, kuris nustato, kurie rinkose vykstantys technologijy pokyciai gali biiti
piktnaudZiavimas arba manipuliavimas rinka, siekdamas:

a) didinti EVPRI Zinias apie su naujomis technologijomis susijusias prekybos
strategijas ir apie galimybes piktnaudZiauti jas jgyvendinant,

b) jau nustatyty piktnaudZiavimu bidy sqrasq papildyti atvejais, kurie konkreciai
susije su sparciosios prekybos strategijomis, taip pat

c) vertinti jvairiy prekybos viety metody, kuriais siekiama maZinti su naujais prekybos
biidais susijusiq rizikq, veiksmingumagq.

Atlikusi analize EVPRI turéty parengti papildomas geriausios praktikos visose ES finansy
rinkose gaires.

35a straipsnis
EVPRI darbuotojai ir istekliai

Ne véliau kaip ..ZEVPRI jvertina darbuotojy ir istekliy poreikius, atsiradusius dél pagal §i
reglamentq prisiimty jgaliojimy ir pareigy, ir pateikia ataskaitq Europos Parlamentui,
Tarybai ir Komisijai.

36 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

1. Sis reglamentas jsigalioja [dvidesimtaja diena po] jo paskelbimo Europos Sqjungos
oficialiajame leidinyje.

2. Jis taikomas nuo /[.../, iSskyrus 3 straipsnio 2 dalj, 8 straipsnio 5 dalj, 11 straipsnio
3 dalj, 12 straipsnio 9 dalj, 13 straipsnio 4 ir 6 dalis, 14 straipsnio 5 ir 6 dalis,
15 straipsnio 3 dalj, 18 straipsnio 9 dalj, 19 straipsnio 9 dalj, 28 straipsnio 3 dalj ir 29
straipsnio 3 dalj, kurios taikomos i$ karto po §io reglamento isigaliojimo.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

o OL prasome jraSyti data: 12 ménesiy nuo Sio reglamento isigaliojimo dienos.
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Priimta ...

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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I PRIEDAS

A.
Manipuliavimo veiksmuy, susijusiy su melagingais ar klaidinanciais signalais ir kainy fiksavimu,
pozymiai

Taikant Sio reglamento 8 straipsnio 1 dalies a punkta ir neapribojant to straipsnio 3 dalyje
iSvardyty veiksmuy, kai rinkos dalyviai ir kompetentingos institucijos nagrin¢ja sandorius ar
prekybos pavedimus, atsizvelgiama { toliau esan¢iame nebaigtiniame sarase apraSytus rodiklius,
kurie savaime nebttinai turéty buti laikomi manipuliavimo rinka atvejais:

a) kokiu mastu pateikti prekybos pavedimai ar jvykdyti sandoriai yra svarbi sandoriy,
vykdomy su atitinkama finansine priemone, susijusia birzos prekiu neatidéliotiny
sandoriy sutartimi ar apyvartiniais tar§os leidimais pagristu aukcione parduodamu
produktu, dienos apyvartos dalis, ypac kai dél tokiy veiksmy gerokai keiciasi §iy
priemoniy kainos;

b) kokiu mastu prekybos pavedimai ar sandoriai, kuriuos pateiké ar ivykdé asmenys,
turintys reikSmingas finansinés priemonés pirkimo ar pardavimo pozicijas, susijusia
birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarti ar apyvartiniais tarSos leidimais pagrista
aukcione parduodama produkta, sukelia didelius tos finansinés priemonés, susijusios
birzos prekiu neatidéliotiny sandoriy sutarties ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristo
aukcione parduodamo produkto kainos poky¢ius;

(©) ar dél jvykdyty sandoriy nepasikeité finansinés priemonés, susijusios birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutarties ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristo aukcione
parduodamo produkto naudojimas neturint nuosavybés teisiy;

d) kiek dél pateikty prekybos pavedimy ar jvykdyty sandoriy per trumpa laika i§ esmés
keitési pozicija, kokiu mastu tai svarbi sandoriy, vykdomy su atitinkama finansine
priemone, susijusia birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartimi ar apyvartiniais
tarsos leidimais pagristu aukcione parduodamu produktu, dienos apyvartos dalis ir kiek
tai galima sieti su dideliais finansinés priemonés, susijusios birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutarties ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristo aukcione
parduodamo produkto kainos pasikeitimais;

e) kokiu mastu prekybos pavedimai ar sandoriai pateikti ar sudaryti per trumpa prekybos
sesijos laiko tarpa ir kiek tai lemia kainy poky¢ius, kuriy véliau nebelieka;

f) kiek dél pateikty prekybos pavedimy keiciasi geriausio pasitilymo pateikimas ar
finansinés priemonés, susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties ar
apyvartiniais tarSos leidimais pagristo aukcione parduodamo produkto siiiloma kaina
arba apskritai kiek keiciasi rinkos dalyviams prieinamos pavedimu knygos pateikimas
ir kiek daZznai pavedimai atsiimami pries juos jvykdant;

(2) kokiu mastu prekybos pavedimai pateikiami ar sandoriai vykdomi konkreciu laiku ar
mazdaug konkreciu laiku, kai apskaic¢iuojamos orientacinés kainos, galutinés kainos ir
vertinimai, ir kiek tai lemia kainy poky¢ius, kurie daro poveiki tokioms kainoms ir
vertinimams.
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B.
Manipuliavimo veiksmu, susijusiy su fiktyviy priemoniy ar kity apgaulés ar manipuliavimo
biidy naudojimu, pozymiai

Taikant Sio reglamento 8 straipsnio 1 dalies b punkta ir neapribojant to straipsnio 3 dalies
antroje pastraipoje iSvardyty veiksmuy, kai rinkos dalyviai ir kompetentingos institucijos
nagringja sandorius ar prekybos pavedimus, atsizvelgiama i toliau pateiktame nebaigtiniame
saraSe apraSytus rodiklius, kurie savaime nebiitinai turéty biiti laikomi manipuliavimo rinka
atvejais:

a) ar prekybos pavedimus teikiantys ar sandorius vykdantys asmenys arba su jais susij¢
asmenys pries tai ar po to platina melaginga ar klaidinancia informacija;

b) ar asmenys prekybos pavedimus ar vykdo sandorius teikia pries tai ar po to, kai tie patys
asmenys ar su jais susij¢ asmenys renka ar platina rekomendacijas dél investicijy, kurios yra
neteisingos ar Saliskos ar kurioms akivaizdy poveiki turi materialiniai interesai.
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