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Komisijos pasiiilymas
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REGLAMENTAS (ES) Nr. .../2013

dél prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir
manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka)
(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsni,

atsizvelgdami i Europos Komisijos pasitilyma,

" Pakeitimai: naujas ar pakeistas tekstas Zymimas pusjuodziu kursyvu, o i§brauktas tekstas nurodomas simboliul .
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perdavus istatymo galia turinCio teisés akto projekta nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami { Europos Centrinio Banko nuomone',
atsizvelgdami i Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone’,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros’,

! OL C 161,20126 7, p. 3.
z OL C 181, 2012 6 21, p. 64.
3 ..m.......d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje) ir ... m. ... ...

Tarybos sprendimas.
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kadangi:

N tikra finansiniy paslaugy vidaus rinka biitina siekiant uztikrinti ekonomikos augima ir

darbo viety kiirima Sajungoje;

2) siekiant sukurti integruota, veiksminga ir skaidriq finansy rinka, biitinas rinkos
vientisumas. Sklandus vertybiniy popieriy rinky veikimas ir visuomengs pasitikéjimas
rinkomis yra biitinos ekonomikos augimo ir gerovés salygos. Piktnaudziavimas rinka
kenkia finansy rinky vientisumui ir visuomenés pasitikéjimui vertybiniais popieriais ir

iSvestinémis finansinémis priemonémis;

3) Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB' papildyta ir atnaujinta Sajungos
rinkos vientisumo apsaugos teisés sistema. Taciau po tos direktyvos patvirtinimo ivyko
teisés akty, rinky ir technologiju poky¢iy ir atitinkamai gerokai pasikeité finansiné
situacija, todél ta direktyva reikéty pakeisti, kad biity tinkamai prisitaikoma prie tokiy
permainy. Taip pat reikalinga nauja teisés priemong, kuria biity uztikrintos vienodos
taisyklés ir svarbiausiu savokuy aiSkumas, taip pat biity sukurtas vienas taisykliy rinkinys

. . . .. . e v . ey .2
remiantis Finansinés priezitros auksto lygio darbo grupés iSvadomis®;

2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais,
pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka) (OL L 96,
2003 4 12, p. 16).

ES finansinés priezitiros auksto lygio darbo grupés ataskaita, Briuselis, 2009 2 25.

AM\1002040LT.doc 3/223 PE515.924v02-00

LT



“4)
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reikia sukurti vienodesne ir tvirtesng sistema, siekiant iSsaugoti rinkos vientisuma, iSvengti
galimo reguliuojamojo arbitrazo ir uZtikrinti atsakomybe uZ bandymus ja manipuliuoti,
taip pat uztikrinti didesnj teisinj tikruma ir supaprastinti rinkos dalyviams reguliavima. Sio
tiesiogiai taikomo teisés akto tikslas — ryztingai prisidéti prie sklandaus vidaus rinkos
veikimo, tod¢l jo pagrindas turéty buti SESV 114 straipsnio nuostatos atsizvelgiant {

nuoseklia Europos Sajungos Teisingumo Teismo praktika;
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®)] siekiant pasalinti likusias prekybos klititis ir reikSminga konkurencijos iSkraipyma, kuri
lemia nacionaliniy teisés akty skirtumai, taip pat siekiant uzkirsti kelia bet kokioms kitoms
galimoms prekybos kliiitims ir svarbiems konkurencijos iskraipymo atvejams, biitina
priimti reglamenta, kuriuo biity nustatytas vienodesnis piktnaudZiavimo ES rinka
sistemos aiSkinimas, pagal kurj aiSkiau apibréZiamos taisyklés, taikytinos visose
valstybése narése. Su piktnaudziavimu rinka susijusius reikalavimus pateikus kaip
reglamenta, biity uztikrintas tiesioginis ty reikalavimy taikymas. Tokiu biidu biity
uztikrintos vienodos salygos ir taip uzkirstas kelias skirtingiems nacionaliniams
reikalavimams, kuriy susidaro dél direktyvos perkélimo. Tuo biidu bty uztikrinta, kad visi
subjektai laikytysi ty paciy taisykliy visoje Sajungoje. Reglamentu taip pat biity sumazintas
reguliavimo sudétingumas ir imoniy, ypac tarpvalstybing veikla vykdanciy imoniy,
taisykliy laikymosi sanaudos. Reglamentas taip pat padéty atsikratyti konkurencijos
iSkraipymu;
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(6)

(7

Komisijos komunikate ,,Smulkiojo verslo aktas Europai“1 Sajunga ir jos valstybés narés
kvie€iamos parengti taisykles, kad bty sumazinta administraciné nasta, teisés aktai bty
pritaikyti prie mazyjy ir vidutiniy imoniy rinky emitenty poreikiy ir biity suteikiama
daugiau galimybiy gauti ty emitenty finansavima. Kai kuriomis Direktyvos 2003/6/EB
nuostatomis uzkraunama administraciné nasta emitentams, ypac tiems, kuriy finansinémis

priemonémis leidziama prekiauti MV] augimo rinkose. Tokia nasta reikéty mazinti;

piktnaudziavimas rinka — tai sagvoka, aprépianti I neteiséta elgesi finansy rinkose; Siame
reglamente jai turéty biti priskiriama prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai
neatskleista informacija arba netinkamas vieSai neatskleistos informacijos panaudojimas ir
manipuliavimas rinka. Toks elgesys neuztikrina visiSko ir pakankamo rinkos skaidrumo, o

tai biitina salyga visy tikio veiklos vykdytoju prekybai integruotose finansy rinkose;

Komisijos komunikatas ,,Visy pirma galvokime apie mazuosius* — Smulkiojo verslo aktas Europai,

COM(2008) 0394.
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() Direktyva 2003/6/EB visy pirma taikoma finansinéms priemonéms, kuriomis leidZziama
prekiauti reguliuojamose rinkose arba dél kuriy paduotas prasymas leisti jomis prekiauti
Siose rinkose. Taciau pastaraisiais metais finansinémis priemonémis vis dazniau
prekiaujama daugiasalése prekybos sistemose. Taip pat yra finansiniy priemoniy, kuriomis
prekiaujama tik kity risiy organizuotose prekybos sistemose I arba kuriomis prekiaujama
tik ne birzoje. Todél Sio reglamento taikymo sritis turéty apimti bet kokias finansines
priemones, kuriomis prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, daugiasaléje ar organizuotoje
prekybos sistemoje, I ar bet kokius kitus veiksmus, galinCius turéti poveiki tokioms
finansinéms priemonéms nepriklausomai nuo to, ar jomis prekiaujama prekybos vietoje.
Tam tikry daugiaSaliy prekybos sistemy, kurios kaip reguliuojamos rinkos padeda
bendrovéms finansuoti nuosavq kapitalq, atveju draudimas piktnaudZiauti rinka
taikomas ir tada, kai pateiktas praSymas prekiauti Siose rinkose; todél Sio reglamento
taikymo sritis turéty apimti laikotarpi nuo tada, kai pateikiamas praSymas leisti prekiauti
daugiaSalése prekybos sistemose. Tai turéty leisti pagerinti investuotojy apsauga, turéty
biiti i§saugotas rinky vientisumas ir uztikrinta, kad bty aiSkiai draudZiama manipuliuoti

rinka prekiaujant tokiomis I priemonémis I ;
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(8a)

siekdami skaidrumo, reguliuojamos rinkos, daugiaSalés ar organizuotos prekybos
sistemos dalyviai turéty savo kompetentingai institucijai nedelsdami pranesti iSsamiq
informacijq apie finansines priemones, kuriomis jiems leista prekiauti, dél kuriy
paduotas praSymas leisti jomis prekiauti arba kuriomis buvo prekiaujama jy prekybos
vietoje. Kai finansine priemone nebeleidZiama prekiauti, jie turéty pateikti antrq
prane§imq. Si prievolé turéty taip pat biti taikoma finansinéms priemonéms, dél kuriy
paduotas praSymas leisti jomis prekiauti prekybos vietoje, kuriomis prekiauti buvo leista
pries Siam reglamentui jsigaliojant. EVPRI pagal praneSimus, kuriuos jai pateikia
kompetentingos institucijos, turéty paskelbti visy $iy finansiniy priemoniy sqrasq. Sis
reglamentas turéty biti taikomas finansinéms priemonéms nepriklausomai nuo to, ar

jos jtrauktos { EVPRI paskelbtq sqrasq;
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(8h) kai kurios finansinés priemonés, kuriomis prekiaujama ne prekybos vietoje, gali biti
naudojamos piktnaudfiaujant rinka. Sios finansinés priemonés apima priemones, kuriy
kaina arba verté priklauso nuo finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos
vietoje, arba turi joms jtakos arba prekyba kuriomis turi jtakos kity finansiniy
priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, kainai arba vertei. Tokios veiklos
pavyzdZiai gali biiti vieSai neatskleista informacija, susijusi su akcija ar obligacija, kuri
gali buti naudojama jsigyjant iSvesting tos akcijos ar obligacijos priemone, arba su
rodikliu, kurio verté priklauso nuo tos akcijos ar obligacijos. Kai finansinés priemonés
naudojamos kaip orientaciné kaina, i§vestinés finansinés priemonés, kuriomis
prekiaujama ne birZoje, gali biiti naudojamos siekiant pasipelnyti i§ manipuliacijy
kainomis arba siekiant manipuliuoti finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama
prekybos vietoje, kainomis. Kitas pavyzdys — planuojama naujo, kitaip i Sio reglamento
reguliavimo sritj nepatenkanciy vertybiniy popieriy segmento emisija, taciau prekyba
Siomis finansinémis priemonémis galéty daryti poveiki jau esamy | oficialyji birZos
sqrasq jtraukty vertybiniy popieriy, kurie patenka § Sio reglamento reguliavimo sritj,
kainai arba vertei. Sis reglamentas taip pat taikomas tokiais atvejais, kai finansinés
priemoneés, kuria prekiaujama prekybos vietoje, kaina arba verté priklauso nuo
priemoniy, kuriomis prekiaujama ne biroje. Tas pats principas turéty biti taikomas
birZos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartims, kuriy kaina pagrista ta iSvestine
finansine priemone, taip pat birZos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarciy, | kurias toje

finansinéje priemonéje pateikiama nuoroda, pirkimui;
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(8¢)

)
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prekybos nuosavomis akcijomis pagal atpirkimo programas ir finansinés priemonés
stabilizavimo veiksmai, kuriems netaikoma Sio reglamento draudimy iSimtis, kaip

numatyta jo 3 straipsnyje, savaime neturéty biiti laikomi piktnaudZiavimu rinka;

prekyba vertybiniais popieriais arba susijusiomis priemonémis, skirtomis vertybiniy
popieriy stabilizavimui, ar prekyba nuosavomis akcijomis atpirkimo programose tam
tikromis aplinkybémis gali biiti teiséta dél ekonominiy priezasciy ir todél savaime neturéty
biiti vertinama kaip piktnaudziavimas rinka, jeigu ji vvkdoma laikantis biitino skaidrumo,

kai atskleidZiama atitinkama informacija dél stabilizavimo arba atpirkimo programos;
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(10) valstybés narés ir Europos centriniy banky sistemos nariai, ministerijos ir kitos vienos ar
keliy valstybiy nariy ar Sajungos agentiiros arba specialiosios paskirties imonés, taip pat
tam tikros kitos valstybés institucijos ar joms atstovaujantys asmenys neturéty biti
varzomi sprendZiant monetarinius, valiutos keitimo kursy ar valstybés skolos valdymo
politikos I klausimus, jeigu jais siekiama vieSyjy interesy ir jie susije tik su Siomis
politikos sritimis. Taip pat tokie sandoriai, pavedimai ar veiksmai, kuriuos vykdo
Sqjunga, vienai ar kelioms valstybéms naréms skirta specialiosios paskirties jmoné,
Europos investicijy bankas, Europos finansinio stabilumo fondas, Europos stabilumo
mechanizmas arba dviejy ar daugiau valstybiy nariy jsteigta tarptautiné finansiné
institucija, negali biiti variomi, kai jais siekiama telkti finansavimgq ir suteikti finansing
pagalbq nariams. Laikantis Sio reglamento, 5i reglamento taikymo srities iSimtis gali taip
pat biiti taikoma tam tikroms valstybés institucijoms, kurioms pavesta valdyti valstybés
skolq arba dalyvauti jq valdant, ir treciyjy Saliy centriniams bankams. Be to,
monetarinei, valiutos keitimo kursy ar valstybés skolos valdymo politikai taikoma isimtis
neturéty biti iSpleCiama ir taikoma tais atvejais, kai Sios valstybés institucijos sudaro
sandorius, daro pavedimus arba imasi veiksmy, kuriais nesiekiama jgyvendinti Siy
politikos sriciy, arba kai Siose institucijose dirbantys asmenys sudaro sandorius, daro

pavedimus arba imasi veiksmy savo labui,
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(11

(12)

PE515.924v02-00
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apdairtis investuotojai savo investicinius sprendimus grindzia jau turima informacija, t. y.
ex ante turima informacija. Todél klausima, ar priimdamas investicini sprendima apdairus
investuotojas biity linkgs atsizvelgti i tam tikra informacija, reikéty vertinti remiantis ex
ante turima informacija. Atliekant tokj vertinima bitina atsizvelgti i tikétina informacijos
poveiki, turint omenyje visa emitento veikla, informacijos $altinio patikimuma ir kitus
rinkos veiksnius, kurie gali tam tikromis aplinkybémis paveikti finansines priemones,
susijusias birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartis ar apyvartiniais tarsos leidimais

pagristus aukcionuose parduodamus produktus;

ex post informacija gali biiti naudojamasi norint patvirtinti prielaida, kad ex ante
informacija gal¢jo turéti poveiki kainoms, bet ja nereikéty naudotis siekiant imtis veiksmuy

pries asmenis, kurie padaré pagristas iSvadas vadovaudamiesi turéta ex ante informacija;
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(12a)  kai vieSai neatskleista informacija susijusi su procesu, kuris vyksta keliais etapais,
kiekvienas Sio proceso etapas, taip pat visas procesas galéty biiti vieSai neatskleista
informacija. UZsitesusio proceso tarpinis etapas gali buti konkrecios aplinkybés, kurios
susiklosté, ar jvykis, kuris jau jvyko, arba atsizvelgiant | bendrq atitinkamu laiku esamy
veiksniy visumgq yra reali tikimybé, kad tos aplinkybés susiklostys ar jvykis jvyks. Taciau
Sios nuostatos nereikéty aiskinti taip, kad reikia atsiZvelgti j Siy aplinkybiy arba jvykio
poveikio atitinkamy finansiniy priemoniy kainoms mastq. Tarpinis etapas gali biiti
vieSai neatskleista informacija, jeigu jis pats atitinka vieSai neatskleistai informacijai

Siame reglamente nustatytus kriterijus;
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(13) didesnj teisinj tikruma rinkos dalyviams reikéty suteikti aiskiau apibréziant dvi itin
svarbias viesai neatskleistos informacijos apibrézties sudedamasias dalis, biitent tiksly
tokios informacijos pobiidj ir jos galimo poveikio finansiniy priemoniy kainoms,
susijusioms birzos prekiu neatidéliotiny sandoriy sutartims ar apyvartiniais tarSos leidimais
pagristiems aukcione parduodamiems produktams reik§minguma. ISvestiniy finansiniy
priemoniy, kurios yra didmeniniai energetikos produktai, atzvilgiu viesai neatskleista
informacija laikytina informacija, kuri turi biiti atskleista pagal Europos Parlamento ir

Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1227/2011";

! 2011 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1227/2011 dél didmeninés energijos

rinkos vientisumo ir skaidrumo (OL L 326, 2011 12 8, p. 1).
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(14) informacija, susijusi su ilgesnio laikotarpio tarpiniu etapu jvykusiu su jvykiu arba
susiklosCiusiomis konkreciomis aplinkybémis, gali biti vieSai neatskleista informacija
kaip apibréita Siame reglamente. PavyzdZiui, i vieSai neatskleista informacija gali biiti
susijusi su deryby dél sutarties eiga, preliminariomis per derybas sutartomis sqlygomis,
galimybe disponuoti finansinémis priemonémis, sqlygomis, kuriomis bus prekiaujama
finansinémis priemonémis, I laikinomis disponavimo finansinémis priemonémis
sqlygomis, galimybe finansing priemone jtraukti | pagrindinj indeksq arba Siq priemong

i$ tokio indekso isbraukti;

(14a) Siuo reglamentu nesiekiama uZdrausti bendro pobiidZio su emitentais susijusiy
akcininky ir vadovybés diskusijy apie verslo ir rinkos pokycius. Sie santykiai bitini

siekiant uztikrinti veiksmingq rinky veikimq ir Siuo reglamentu nereikéty jy drausti;
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(15) neatidéliotiny sandoriy rinkos ir su jais susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos yra
glaudziai susijusios ir yra tarpvalstybinés. Todél rinka gali biiti piktnaudziaujama tarp Siy
rinky ir tarp valstybiu, taigi gali kilti didelé sisteminé rizika. Tai pasakytina ir apie
prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir apie
manipuliavima rinka. VieSai neatskleista informacija neatidéliotiny sandoriy rinkoje gali
biiti pelninga finansy rinkoje prekiaujanciam asmeniui. I Su biros prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis susijusios viesai neatskleistos informacijos apibréztis turéty
buti informacija, kuri ir atitinka bendrq vieSai neatskleistos informacijos, susijusios su
finansinémis rinkomis, apibréZty, ir kuriq reikalaujama atskleisti pagal teisines arba
normines nuostatas Sqjungos ar nacionaliniu lygiu, rinkos taisykles, sutartis ar
paproting teise atitinkamose birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy ar
neatidéliotiny sandoriy rinkose. Geriausiai Zinomi tokiy taisykliy pavyzdZiai —
Reglamentas dél energijos rinkos vientisumo ir skaidrumo (angl. REMIT),
igyvendinamas energetikos rinkoje, ir bendra duomeny bazé (angl. JODI) naftos
rinkoje. Si informacija gali biiti naudinga rinkos dalyviams pagrindfiant savo
sprendimus sudaryti i§vestiniy finansiniy priemoniy arba susijusiy birZos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutartis, todél yra vieSai neatskleista informacija, kuriq
reikalaujama atskleisti, jeigu tikétina, kad ji gali turéti didelj poveikj iy i§vestiniy
finansiniy priemoniy arba susijusiy biros prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarciy
kainoms. Be to, manipuliavimo strategijos gali aprépti kelias neatidéliotiny sandoriy ir
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkas. Prekyba finansinémis priemonémis, iskaitant birzos
prekiy iSvestines finansines priemones, galima pasinaudoti norint manipuliuoti su ja
susijusiomis birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartimis, o birzos prekiy neatidéliotiny
sandoriy sutartimis galima pasinaudoti norint manipuliuoti susijusiomis finansinémis
priemonémis. Nuostatoje dél draudimo manipuliuoti rinka turéty atsispindéti §ie tarpusavio
rysiai. Taciau bty netikslinga ir konkreciai neimanoma iSplésti reglamento taikymo srities
tiek, kad ji apimty veiksmus, nesusijusius su finansinémis priemonémis, pavyzdziui,
prekyba pagal birzos prekiu neatidéliotiny sandoriy sutartis, kurios yra svarbios tik
neatidéliotiny sandoriy rinkai. Didmeniniy energetikos produkty atzvilgiu kompetentingos
institucijos turéty atsizvelgti | konkrecias Reglamento (ES) Nr. 1227/2011 apibréz¢iu
charakteristikas, kai Siame reglamente iSdéstytas vieSai neatskleistos informacijos,

prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir
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manipuliavimo rinka apibréztis taiko su didmeniniais energetikos produktais susijusioms

finansinéms priemonéms;
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(16) pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg 2003/8 7/EB’ Komisija, valstybés narés
ir kitos oficialiai paskirtos institucijos yra atsakingos inter alia uz techninj apyvartiniy
tarsos leidimy iSdavimgq, uz jy nemokamaq suteikimq reikalavimus atitinkantiems
pramonés sektoriams ir naujiems dalyviams ir apskritai uZ Sqjungos klimato politikos
sistemos, kuria remiamas apyvartiniy tar§os leidimy teikimas Sqjungos apyvartiniy
tarsos leidimy prekybos sistemos taisykliy besilaikantiems pirkéjams, plétrq ir
igyvendinimgq. Vykdydamos Sias pareigas, Sios vieSosios institucijos taip pat gali turéti
galimybe susipaZinti su vieSai neskelbiama informacija, kuri gali turéti poveikio
kainoms, ir, remiantis Direktyva 2003/87/EB, joms gali prireikti atlikti tam tikras su
apyvartiniais tar§os leidimais susijusias rinkos operacijas. kadangi persvarstant
Finansiniy priemoniy rinky direktyva apyvartiniai tarSos leidimai priskiriami finansinéms
priemonéms, §is reglamentas toms priemonéms taip pat bus taikomas. Siekiant iSsaugoti
Komisijos, valstybiy nariy ir kity oficialiai paskirty institucijy gebéjimq rengti ir vykdyti
ES klimato politikq, Sis reglamentas neturéty biti taikomas Siy vieSyjy institucijy
veiklai, jeigu ji vykdoma tik vieSaisiais interesais ir tik aiskiai jgyvendinant Siq politikq ir
yra susijusi su apyvartiniais taros leidimais. Si iSimtis neturéty daryti neigiamo poveikio
bendram rinkos skaidrumui, nes Sios vie§osios institucijos turi teisés aktais nustatytq
pareigq veiklg vykdyti taip, kad biity uZtikrinamas tinkamas, sqZiningas ir
nediskriminacinis naujy sprendimy, pokyciy ir duomeny, kurie gali turéti poveikio
kainoms, atskleidimas ir galimybé su jais susipaZinti. Be to, konkrecios informacijos,
kuri gali turéti poveikio kainoms ir kuriq turi vieSosios valdZios institucijos, sqZiningo ir
nediskriminacinio atskleidimo uZtikrinimo priemonés numatomos pagal
Direktyvq 2003/87/EB ir ja vadovaujantis priimtus jgyvendinimo aktus. Taciau
vieSosioms institucijoms, kurios veikia jgyvendindamos Sqjungos klimato politikq,
taikoma iSimtis neturéty biiti iSple¢iama ir taikoma tais atvejais, kai Sios vieSosios
institucijos vykdo veiklg arba sudaro sandorius, kuriais nesiekiama jgyvendinti Sqjungos
klimato politikos, arba kai bet kuriai is Siy institucijy dirbantys asmenys veiklq vykdo ar

sandorius sudaro savo labui;

! 2003 m. spalio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB, nustatanti Siltnamio efektq

sukelianciy dujy emisijos leidimy sistemq Bendrijoje ir is dalies keicianti Tarybos direktyvq 96/61/EB
(OL L 275, 2003 10 25, p. 32).
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(16a) Dbe to, pareiga atskleisti vieSai neatskleista informacija turi biiti nustatyta visiems anglies
dioksido rinkos dalyviams. I Siekiant i§vengti nereikalingos informacijos teikimo ir
uztikrinti numatomos priemonés ekonomiskuma, biitina apriboti tos pareigos
reguliuojamaji poveiki, ji taikant tik tiems ES apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemos
dalyviams, kurie, atsizvelgiant i ju dydj ir veiklos pobudj, gali turéti dideli poveiki
apyvartiniy tarSos leidimy kainai. Komisija, priimdama deleguotuosius aktus, turéty
patvirtinti priemones, kuriomis nustatoma maZiausia verté, kad biity galima taikyti Siq
iSimtj. Atskleistina informacija turéty biiti susijusi su informacijq atskleidZiancio
subjekto fizinémis operacijomis, o ne su jo apyvartiniy tarSos leidimy prekybos planais
ar strategijomis. Jei apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviai jau vykdo panaSias viesai
neatskleistos informacijos atskleidimo prievoles, visy pirma pagal Reglamenta dél
energetikos rinkos vientisumo ir skaidrumo Reglamenta (ES) Nr. 1227/2011, prievolé
atskleisti viesai neatskleista informacija apie apyvartinius tarSos leidimus neturéty reiksti,
kad privalu du kartus teikti i§ esmés ta pacia informacija. Apyvartiniy tarSos leidimy
rinkos dalyviy, kuriy bendras iSmetamy terSaly kiekis ar nominali Siluminé galia
atitinka nustatytq ribing verte arba yra Zemiau jos, atveju, atsizvelgiant j tai, jog
nemanoma, kad informacijq apie jy fizines operacijas biity svarbu atskleisti, neturéty
biiti manoma, jog jie daro didelj poveiki apyvartiniy tarSos leidimy kainai, ja pagristiems
produktams, parduodamiems aukcione, arba susijusiy i§vestiniy finansiniy priemoniy
kainoms. Taciau Siems apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviams turéty biti taikomas
prekybos vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija draudimas,
susijes su bet kokia kita informacija, kuriq jie gali gauti ir kuri yra vieSai neatskleista

informacija;
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(16b) pagal SESV 43 straipsnj arba jgyvendindamos tarptautinius susitarimus, sudarytus
pagal SESV, Komisija, valstybés narés ir kitos oficialiai paskirtos institucijos yra
atsakingos inter alia uz tai, kad biity siekiama Sqjungos bendros Zemés ukio politikos ir
Sqjungos bendros Zuvininkystés politikos tiksly. Vykdydamos Siq pareigq minétosios
vieSosios institucijos imasi veiksmy ir priemoniy, jskaitant vieSqsias intervencijas,
papildomy importo muity nustatymq arba laiking jy netaikymgq, kuriomis siekiama
valdyti Zemés ukio ir Zuvininkystés rinkas. Atsizvelgiant i Sio reglamento taikymo sritj,
kuri apima ir biros prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartis, kurios daro arba tikétina,
kad daro poveikj finansinéms priemonéms, ir finansines priemones, kuriy verté
priklauso nuo birZos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarciy vertés ir kurios daro arba
tikétina, kad daro poveiki birios prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartims, biitina
uZtikrinti, jog nebiity ribojama Komisijos, valstybiy nariy ir kity oficialiai paskirty
institucijy atsakingy uz tai, kad biity siekiama Sqjungos bendros Zemés ikio politikos ir
Sqjungos bendros Zuvininkystés politikos tiksly, veikla. Siekiant iSsaugoti Komisijos,
valstybiy nariy ir kity oficialiai paskirty institucijy gebéjimq rengti ir vykdyti Sqjungos
bendrq Zemeés iikio politikq ir Sqjungos bendrq Zuvininkystés politikq, Sis reglamentas
neturéty biiti taikomas minétyjy vieSyjy institucijy veiklai, jeigu ji vyvkdoma siekiant
vieSujy interesy ir tik jgyvendinant Sias politikos sritis. Si iSimtis neturéty daryti
neigiamo poveikio bendram rinkos skaidrumui, nes §ios vieSosios institucijos turi teisés
aktais nustatytq pareigq veiklq vykdyti taip, kad biity uZtikrinamas tinkamas, sqZiningas
ir nediskriminacinis naujy sprendimy, pokyciy ir duomeny, kurie gali turéti poveikio
kainoms, atskleidimas ir galimybé su jais susipaZinti. Tuo paciu valstybés institucijoms,
kurios veikia jgyvendindamos Sqjungos bendrq Zemés ukio politikq ir bendrq
Zuvininkystés politikq, taikoma iSimtis neturéty biiti iSpleCiama ir taikoma tais atvejais,
kai Sios valstybés institucijos vykdo veiklq arba sudaro sandorius, kuriais nesiekiama
igyvendinti Siy Sqjungos politikos sri¢iy, arba kai bet kuriai i§ Siy institucijy dirbantys

asmenys veiklq vykdo ar sandorius sudaro savo labui;
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(16¢c)  pagrindinis prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija
poZymis yra nesqZiningas pranaSumas, jgytas dél vieSai neatskleistos informacijos ir
kenkiantis apie jq neZinantiems tretiesiems asmenims, todél darantis Zalq finansy rinky
vientisumui ir investuotojy pasitikéjimui. Taigi prekybos vertybiniais popieriais
naudojantis viesai neatskleista informacija draudimas taikomas, kai asmuo, dél savo
veiklos turintis tokios vieSai neatskleistos informacijos, nesqZiningai ja pasinaudoja ir
pagal jq rinkoje savo arba treciojo asmens labui, tiesiogiai arba netiesiogiai sudaro
sandorius, jsigydamas ar parduodamas arba bandydamas jsigyti ar parduoti, arba
atSaukdamas ar keisdamas pavedimq jsigyti ar parduoti finansines priemones, su
kuriomis 3i informacija susijusi, arba bandydamas 5f pavedimq atSaukti ar keisti.
Naudojimasis vieSai neatskleista informacija gali biiti ir prekyba apyvartiniais tarSos
leidimais ar su jais susijusiomis iSvestinémis priemonémis, dalyvavimas apyvartiniy
tarsos leidimy ar kity produkty, kuriais tokie leidimai yra pagristi, aukcionuose,

rengiamuose remiantis Komisijos Reglamentu (ES) Nr. 1031/201 0';

2010 m. lapkricio 12 d. Komisijos reglamentas (ES) Nr. 1031/2010 dél Siltnamio efektq sukelianciy dujy
apyvartiniy  tarSos leidimy pardavimo aukcione pagal Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvq 2003/87/EB, nustatanciq Siltnamio efektq sukelianciy dujy emisijos leidimy sistemq Bendrijoje,
terminy, administravimo ir kity aspekty (OL L 302, 2010 11 18, p. 1).
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(16d) jeigu asmuo, turintis vieSai neatskleistos informacijos, sudaro sandorj, susijusi su ta

informacija, preziumuojama, kad jis Sia informacija pasinaudojo. Pavedimai, padaryti
pries jgyjant vieSai neatskleistq informacijq, neturéty biiti laikomi prekyba vertybiniais
popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija, taciau jeigu asmuo, gaves Siq
informacijq, pagal jq keicia Siuos pavedimus, taip pat juos atSaukia ar pakeicia arba
bando juos atSaukti ar pakeisti, turéty biti laikomi prekyba vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija. Taciau prezumpcijq galima nugincyti, jeigu

asmuo jrodo, kad jis, sudarydamas sandorj, vieSai neatskleista informacija nesinaudojo;
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(16e)  kai juridinis arba fizinis asmuo, turintis vieSai neatskleistos informacijos, savo arba
trecCiojo asmens labui, tiesiogiai arba netiesiogiai jsigyja ar parduoda arba bando jsigyti
ar parduoti finansines priemones, su kuriomis $i informacija susijusi, daroma prielaida,
kad $is asmuo ta informacija pasinaudojo. Si prezumpcija nedaro poveikio teisei i
gynybq. Klausimas, ar asmuo paZeidé draudimgq ir prekiavo vertybiniais popieriais
naudodamasis vieSai neatskleista informacija arba bandé prekiauti vertybiniais
popieriais naudodamasis vieSai neatskleista informacija, turéty biti nagrinéjamas
atsizvelgiant | Sio reglamento tikslq, kuris yra saugoti finansy rinky vientisumgq ir
sustiprinti investuotojy pasitikéjimgq, kurie, savo ruoZtu, pagristi garantijomis, kad
investuotojams bus sudarytos vienodos sqlygos ir jie bus apsaugoti nuo netinkamo viesai

neatskleistos informacijos panaudojimo;

(16f)  naudojimasis vie§ai neatskleista informacija gali biiti asmens, kuris Zino arba turéty
Zinoti, kad turima informacija yra vieSai neatskleista informacija, veiksmai jsigyjant
arba parduodant finansing priemong arba apyvartiniais tar§os leidimais pagristq
aukcione parduodamgq produktq, arba atSaukiant ar pakeiciant pavedimq, arba bandant
isigyti arba parduoti finansine priemone arba atSaukti ar pakeisti pavedimgq. Siuo
atdvilgiu kompetentingos institucijos turéty spresti, kq Zino ar turéty Zinoti normaliai

atidus ir apdairus asmuo tomis aplinkybémis;
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(16g)

Si reglamentq reikéty aiSkinti atsizvelgiant i valstybiy nariy patvirtintas priemones,
kuriomis siekiama, kad butu apsaugoti perleidZiamy vertybiniy popieriy savininky,
turinliy balsavimo teises bendrovéje (arba galinéiy turéti tokias teises dél to, kad buvo
pasinaudota teisémis, arba dél konversijos), interesai, kai bendrovei pateikiamas
oficialus pasiilymas perimti jos akcijy paketq arba siiilomas kitoks kontrolés pakeitimas.
Visy pirma Si reglamentq reikéty aiskinti atsiZvelgiant | jstatymus ir kitus teisés aktus,
priimtus dél jmoniy perémimo pasiiillymy, susijungimo sandoriy ir kity sandoriy,
turindiy jtakos nuosavybés teiséms | bendroves arba jy kontrolei, kuriuos reguliuoja
prieZiiiros valdZios institucijos, valstybiy nariy paskirtos pagal Europos Parlamento ir

Tarybos direktyvos 2004/25/EB" 4 straipsni;

1

2004 m. sausio 21d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/25/EB dél jmoniy perémimo

(OL L 142, 2004 4 30, p. 12).
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(16h)  tyrimai ir vertinimai, atlikti remiantis vieSai prieinamais duomenimis, neturéty biiti
laikomi vieSai neatskleista informacija, todél remiantis tokiu tyrimu ar vertinimu
ivykdytas sandoris neturéty biiti laikomas prekyba naudojantis vieSai neatskleista
informacija. PavyzdZiui, $i informacija gali biiti laikoma vieSai neatskleista informacija,
kai rinkoje Sios informacijos paskelbimo arba sklaidos pagristai tikimasi ir taip
prisidedama prie finansiniy priemoniy kainodaros proceso arba informacijoje
pateikiama pripaZinto rinkos apZvalgininko ar institucijos, kuri gali informuoti apie
finansiniy priemoniy kainas, nuomoné. Todél tam, kad nustatyty, ar jie vykdyty prekybq
remdamiesi vieSai neatskleista informacija, rinkos dalyviai turi jvertinti, kiek
informacija yra nevieSa ir koks poveikis biity daromas finansinéms priemonéms, jei jie

vykdyty prekybq pries atskleidZiant ar iSplatinant informacijq;

(16i)  siekiant iSvengti to, kad biity per neapsiZiiiréjimq uZdraudZiama teiséta finansiné veikla,
t. y. veikla, kuria nepiktnaudZiaujama rinka, reikia pripaZinti tam tikrq teisétq veiklq.
PavyzdZiui, ji gali apimti rinkos formuotojy, kurie veikia teisétai uztikrindami rinkos

likviduma, vaidmens pripaZinimgq;
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(16j)

PE515.924v02-00

LT

vien tai, kad rinkos formuotojai arba asmenys, jgalioti veikti kaip sandorio subjektai,
vykdo teisétq veiklq, susijusiq su finansiniy priemoniy pirkimu ar pardavimu, arba tai,
kad asmenys, jgalioti vykdyti pavedimus Zinanciy vieSai neatskleistq informacijq trecCiyjy
asmeny vardu, pagal savo pareigas vykdo atSaukiamq ar keiciamq pavedimq, neturéty
biti savaime laikoma prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija. Taciau pagal 5i reglamentq apsauga, teikiama rinkos formuotojams,
asmenims, jgaliotiems veikti kaip sandorio subjektai, arba asmenims, jgaliotiems vykdyti
pavedimus Zinanciy vieSai neatskleistq informacijq treiyjy asmeny vardu, netaikoma
veiklai, kuri Siuo reglamentu aiSkiai draudZiama, pavyzdZiui, vadinamajai kliento
aplenkimo (angl. front-running) praktikai. Kitas pavyzdys — atvejis, kai juridiniai
asmenys émési visy pagristy priemoniy, siekdami iSvengti piktnaudZiavimo, taciau jiems
dirbantys fiziniai asmenys Siy juridiniy asmeny vardu vis tiek piktnaudZiauja. Dar
vienas pavyzdys gali buti sandoriai, sudaryti atlyginant uZ ankstesne prievole suéjus jos
terminui. Galimybé susipaZinti su vieSai neatskleista informacija, susijusia su kita
bendrove, ir pasinaudojimas ja teikiant vieSq pasiiilymq perimti akcijy paketq, siekiant
kontroliuoti tq bendrove, arba siiilant susijungti su ja neturéty biti savaime laikoma

prekyba vertybiniai popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija;
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(16k)  kadangi pries jsigydamas ar parduodamas finansines priemones asmuo, kuris atlieka
viengq ar kitq iS Siy operacijy, biitinai pirmiausia priima sprendimgq jsigyti ar parduoti,
todél toks fsigijimas ar pardavimas savaime nereiskia, kad naudojamasi vieSai
neatskleista informacija. Veiksmai pagal savo prekybos planus ir strategijas nelaikomi
naudojimusi viesSai neatskleista informacija. Taciau nei vienas is Siy atitinkamai fiziniy
arba juridiniy asmeny nejgyja apsaugos dél savo einamy pareigy; apsauga jiems
suteikiama tik tuo atveju, jeigu jie elgési tinkamai ir teisingai, laikési savo profesijos ir
Sio reglamento standarty, t. y. rinkos vientisumo ir investuotojy apsaugos. Vis délto
galéty biiti manoma, kad paZeidimas padarytas, jeigu kompetentinga institucija nustaté,
jog buvo neteiséta prieZastis tiems sandoriams sudaryti arba prekybos pavedimams

pateikti ar veiksmams vykdyti arba asmuo pasinaudojo viesSai neatskleista informacija;
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(16])  rinkos tyrimai yra finansiniy priemoniy pardavéjo ir vieno arba daugiau potencialiy
investuotojy santykiai prie§ paskelbiant apie sandorj siekiant atkreipti potencialiy
investuotojy démesj | galimq sandorj ir jo kainq, mastq ir struktiirq. Rinkos tyrimai gali
apimti pirminj arba antrinj atitinkamy vertybiniy popieriy siiilymq ir skiriasi nuo
iprastos prekybos. Jie yra labai vertinga priemoné siekiant atkreipti potencialiy
investuotojy démesi, paskatinti akcininky dialogq, uZtikrinti, kad prekyba vykty
sklandZiai ir kad biity suderintos emitenty, esamy akcininky ir potencialiy investuotojy
nuomonés. Jie gali biiti ypac naudingi tada, kai pasitikéjimas rinkomis nedidelis ar
tritksta atitinkamo indekso arba rinkos yra nepastovios. Taigi gebéjimas atlikti rinkos
tyrimus svarbus siekiant tinkamo kapitaly rinky veikimo, todél Sie tyrimai neturéty biiti

laikomi piktnaudZiavimu rinkomis;
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(16m) rinkos tyrimy pavyzdZiai gali apimti Siq veiklq, taciau ja neapsiriboja: kai parduodancio
subjekto jmoné veda diskusijas su emitentu dél galimos sandorio ir nusprendZia atkreipti
potencialiy investuotojy démesy, siekdama nustatyti sqlygas, kuriomis biity sudarytas
sandoris, kai emitentas ketina paskelbti apie skolos vertybiniy popieriy emisijq ar
papildomq kapitalo didinimo operacijq ir su pagrindiniais investuotojais susisiekia
parduodancio subjekto jmoné ir i§désto jiems visus sandoriui sudaryti butinus finansinio
isipareigojimo reikalavimus, arba kai parduodantis subjektas investuotojo vardu siekia
parduoti didelj kiekj vertybiniy popieriy ir siekia | Siuos vertybinius popierius atkreipti

potencialiy investuotojy démesi;
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(16n)
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atliekant rinkos tyrimus gali tekti potencialiems investuotojams atskleisti vieSai
neatskleistq informacijq. Paprastai galimybé gauti finansinés naudos i§ prekybos
remiantis vieSai neatskleista informacija, perduota vykdant rinky tyrimus, biina tik
tuomet, kai yra tokia finansiniy priemoniy, kuriy rinkos tyrimas atliekamas, arba
susijusiy finansiniy priemoniy rinka. AtsiZvelgiant i tokiy diskusijy laikq gali biiti, kad
vieSai neatskleista informacija potencialiam investuotojui bus atskleista vykdant rinkos
tyrimus po to, kai finansine priemone buvo leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba
Jja prekiaujama daugiaSaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje. Prie§ pradedant rinkos
tyrimus informacijq atskleidZiantys rinkos dalyviai privalo jvertinti, ar rinky tyrimai

apims vieSai neatskleistos informacijos atskleidimgq;
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(160) manoma, kad vieSai neatskleista informacija atskleista teisétai, jeigu ji atskleidZiama
asmeniui atliekant jprastines einamas pareigas, vykdant profesine veiklq arba pareigq.
Kai rinkos tyrimai apima vie§ai neatskleistos informacijos atskleidimq, manoma, kad jq
atskleidZiantis rinkos dalyvis atliko einamas pareigas, vykdé profesine veiklq arba
pareigaq, jeigu jis atskleisdamas Siq informacijq informavo asmenj, kuriam 3i informacija
teikiama, kad jam gali biiti suteikiama vieSai neatskleista informacija, ir gavo §io asmens
sutikimgq; kad pagal Sio reglamento nuostatas jo galimybés prekiauti arba imtis veiksmy
remiantis Sia informacija bus ribojamos; kad reikia imtis atsakingy veiksmy siekiant
nuolat saugoti Sios informacijos konfidencialumgq; taip pat, kad jis privalo informuoti
atskleidZiantj rinkos dalyvj apie visy fiziniy ir juridiniy asmeny, kuriems reaguojant §
rinkos tyrimus informacija atskleidZiama, tapatybe. AtskleidZiantis rinkos dalyvis taip
pat turi laikytis prievoliy, kurios iSsamiai nustatomos techniniuose reguliavimo
standartuose, dél atskleidZiamos informacijos jra$y saugojimo. Nereikéty preziumuoti,
kad jeigu rinkos dalyviai, atlikdami rinkos tyrimaq, nesilaiké iSsamiy Sio reglamento
nuostaty, jie netinkamai atskleidé vieSai neatskleistq informacijq, vis délto jie negali
pasinaudoti iSimtimi, taikoma tiems, kurie Siy nuostaty laikési. Klausimas, ar jie paZeidé
netinkamo vieSai neatskleistos informacijos atskleidimo draudimq turéty biti
nagrinéjamas atsizvelgiant | atitinkamas $io reglamento nuostatas, ir visi informacijq
atskleidZiantys rinkos dalyviai turi prievole prie§ pradédami rinkos tyrimus rastu
registruoti savo vertinimq, ar tas rinky tyrimas apims vieSai neatskleistos informacijos

atskleidimq;
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potencialiis investuotojai, kuriems taikomi rinkos tyrimai, turéty savo ruoZtu apsvarstyti,
ar jiems atskleista informacija prilygsta vie§ai neatskleistai informacijai ir dél to jie
negaléty ja remdamiesi prekiauti arba toliau atskleisti Sios informacijos. Potencialiems
investuotojams ir toliau taikomos prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai
neatskleista informacija ir netinkamo informacijos atskleidimo taisyklés, nustatytos
Siame reglamente. Siekdama padéti potencialiems investuotojams priimti sprendimus ir
nuspresti, kokiy veiksmy jie turéty imtis, kad nepaZeisty Sio reglamento nuostaty,

EVPRI paskelbia gaires;

Komisijos reglamente (ES) Nr. 1031/2010 numatyti du lygiagretts piktnaudziavimui rinka
taikomi rezimai, taikytini apyvartiniy tarSos leidimy aukcionams. Taciau, kadangi
apyvartiniai tarSos leidimai priskiriami finansinéms priemonéms, $is reglamentas turéty
biti vienas bendras taisykliy rinkinys, susijgs su piktnaudziavimui rinka taikomomis
priemonémis, taikytinomis visose pirminése ir antrinése apyvartiniy tarSos leidimy rinkose.
Reglamentas taip pat taikomas apyvartiniy tarSos leidimy ar jais pagristy aukcione

parduodamy produkty aukcionams pagal Komisijos reglamenta (ES) Nr. 1031/2010;
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(18) Siame reglamente reikéty numatyti priemones, susijusias su manipuliavimu rinka, kurias
bty galima pritaikyti prie naujy galima piktnaudziavima sukelianciy prekybos formy ar
naujy strategiju. Siekiant atsizvelgti i tai, kad prekyba finansinémis priemonémis vis labiau
automatizuojama, pageidautina, kad I manipuliavimo rinka apibréZtyje buty pateikta
konkreciy piktnaudziavimo strategiju pavyzdziu, kuriuos galima igyvendinti visais
esamais prekybos biidais, jskaitant algoritming prekyba ir prekybq sudarant daznus
trumpalaikio pobiidzio sandorius. Pateikti pavyzdziai néra baigtinis jy sarasas. Jais taip pat
neketinama daryti prielaidos, kad kitomis priemonémis jgyvendintos tos pacios strategijos

taip pat nebtity susijusios su piktnaudziavimu,

(18a) prekybos naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimo rinka draudimas
turéty taip pat biiti taikomas asmenims, kurie bendrininkauja piktnaudZiaudami rinka.
PavyzdZiui, tai gali biiti makleriai, kurie parengia ir rekomenduoja prekybos strategijq,
dél kurios bus piktnaudZiaujama rinka, asmenys, kurie skatina asmenis, turincius viesai
neatskleistos informacijos, jq netinkamai atskleisti, asmenys, kurie, bendradarbiaudami
su prekiautojais, sukuria programing jrangq, kurios paskirtis — palengvinti

DpiktnaudZiavimq rinkgq, taCiau ne tik jie;
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(18b)  siekiant uZtikrinti, kad atsakomybé tekty ir juridiniam asmeniui, ir visiems fiziniams
asmenims, dalyvaujantiems priimant juridinio asmens sprendimus, reikia pripaZinti
fvairias valstybiy nariy teisines priemones. Tai tiesiogiai susije su atsakomybés

priskyrimo biidais pagal nacionalinés teisés aktus;

(19) siekiant papildyti draudima manipuliuoti rinka, Siame reglamente turéty biti jtvirtintas
draudimas bandyti manipuliuoti rinkal . Bandyma manipuliuoti rinka reikéty atskirti nuo
realiy veiksmuy, dél kuriy labai tikétina, kad bus manipuliuojama rinka, nes pagal §j
reglamentq draudZiamos abi Sios veikos. Tokie bandymai gali apimti atvejus, jais
neapsiribojant, kai buvo pradéta ir nebaigta vykdyti veiksmy, pavyzdZiui, dél
technologijos sutrikimy arba nurodymai prekybai buvo nejvykdyti. Drausti bandymus
manipuliuoti rinka bitina siekiant kompetentingoms institucijoms suteikti galimybe

taikyti sankcijas uZ tokius bandymus, net kai néra pastebimo poveikio rinkos kainoms;
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(19a) nedarant poveikio Sio reglamento tikslams ir jo tiesiogiai taikomoms nuostatoms, asmuo,
sudares sandorius ar pateikes prekybos pavedimus, kurie gali biiti laikomi
manipuliavimu rinka, gali sugebéti jrodyti, kad jo motyvai sudaryti tokius sandorius ar
pateikti pavedimus prekiauti buvo teiséti ir kad tie sandoriai bei prekybos pavedimai
nepriestaravo atitinkamoje reguliuojamoje rinkoje priimtai praktikai. Rinkoje priimtq
praktikq gali nustatyti tik kompetentinga institucija, atsakinga uz piktnaudZiavimo rinka
prieZiiirq atitinkamoje rinkoje. Konkrecioje rinkoje pripaZinta praktika negali buti
laikoma tinkama taikyti kitose rinkose, iSskyrus atvejus, kai ty kity rinky
kompetentingos institucijos oficialiai pripaZino Siq praktikq. Vis délto galima laikyti, kad
pazZeidimas padarytas, jeigu kompetentinga institucija nustaté, jog buvo kita neteiséta

prieZastis tiems sandoriams sudaryti arba prekybos pavedimams pateikti;

(20) Siame reglamente taip pat turéty buti paaisSkinta, kad su finansine priemone susijusiam
manipuliavimui rinka ar bandymui manipuliuoti rinka gali biiti priskiriami ir veiksmai su
susijusiomis finansinémis priemonémis, kaip antai iSvestinémis finansinémis priemonémis,

kuriomis prekiaujama kitoje prekybos vietoje ar ne birzoje;
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(20a)
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daugelio finansiniy priemoniy kaina nustatoma pagal lyginamuosius indeksus. Faktinés
manipuliacijos lyginamaisiais indeksais, {skaitant tarpbankines palikany normas, arba
bandymai tai daryti gali smarkiai sumenkinti pasitikéjima rinka, o investuotojams gali
sukelti dideliy nuostoliy ir iSkreipti realiaja ekonomika. Tod¢l siekiant i§saugoti rinky
vientisuma ir sudaryti salygas kompetentingoms institucijoms uztikrinti aiskaus draudimo
manipuliuoti lyginamaisiais indeksais vykdyma, reikia lyginamyjy indeksy atzvilgiu
nustatyti konkrecias nuostatas. Sios nuostatos turéty biiti taikomos visiems paskelbtiems
lyginamiesiems indeksams, jskaitant tuos, kuriuos galima gauti internetu nemokamai
arba mokamai, kaip antai kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
indeksai ir indeksy indeksai. Butina papildyti bendra draudima manipuliuoti rinka,
uzdraudziant manipuliavima paciu lyginamuoju indeksu ir I melagingos ar klaidinancios
informacijos skleidima, melagingy ar klaidinan¢iy duomeny teikima ar visa kita veikla,
kuria siekiama manipuliuoti apskaic¢iuojant lyginamaji indeksa, jeigu bendrai apibrézta,
kad toks skaiiavimas apima visy duomeny, susijusiy su lyginamojo indekso
skaiciavimu, gavimgq ir vertinimq, visy pirma apima susiaurintus duomenis, ir iskaitant
manipuliavima lyginamojo indekso apskaic¢iavimo metodu nepriklausomai nuo to, jis
algoritminis ar loginis, visas ar dalinis. Sios taisyklés papildo Reglamento (ES)

Nr. 1227/2011 nuostatas, kuriomis draudziama samoningai pateikti neteisinga informacija
imonéms, kurios teikia kainy vertinimus arba rinkos ataskaitas dél didmeniniy energetikos
produkty, taip klaidinant rinkos dalyvius, kurie veikia, remdamiesi tais kainy jvertinimais

arba rinkos ataskaitomis;
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21 siekiant uztikrinti vienodas rinkos salygas prekybos vietose ir sistemose pagal §i
reglamenta, bet kurie asmenys, vykdantys regulivojamy rinky veiklg, daugiasalés ir
organizuotos prekybos sistemos turéty patvirtinti veiksmingas nuostatas, sistemas ir

procediiras manipuliavimo rinka ir piktnaudZiavimo veiksmams uzkardyti ir nustatyti;

(22) manipuliavimui ar bandymui manipuliuoti finansinémis priemonémis taip pat gali biti
priskiriamas pavedimy, kuriy negalima vykdyti, teikimas. Be to, finansine priemone
galima manipuliuoti vykdant veiksmus ne prekybos vietoje. I Asmenys, kuriy profesija
susijusi su sandoriy organizavimu ar vykdymu, I privalo turéti ir uZtikrinti efektyvias,
veikiancias jtartiny sandoriy nustatymo ir prane§imo apie juos priemones, sistemas bei
procediiras. Jos turéty apimti praneSimus apie jtartinus pavedimus ir jtartinus sandorius,

vykstancius ne prekybos vietoje;
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(23)
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manipuliavimas ar bandymas manipuliuoti finansinémis priemonémis taip pat gali biiti
susij¢s su melagingos ar klaidinancios informacijos platinimu. Melagingos ar klaidinancios
informacijos platinimas gali turéti dideli poveiki finansiniy priemoniy kainai per palyginti
trumpa laikotarpi. Tai gali biiti akivaizdZziai melagingos informacijos kiirimas, taip pat
tyCinis svarbiy fakty slépimas ir ty€inis neteisingas informacijos pristatymas. Tokia
manipuliavimo rinka priemoné ypac zalinga investuotojams, nes tokiu atveju savo
sprendimus dél investicijy jie grindzia neteisinga ar iSkraipyta informacija. Tai taip pat
kenkia emitentams, nes sumazéja pasitikéjimas apie juos turima informacija.
Nepakankamas pasitikéjimas rinka savo ruoztu gali pakenkti emitento galimybéms iSleisti
naujas finansines priemones ar gauti kredita i$ kity rinkos dalyviu veiklai finansuoti.
Informacija rinkoje sklinda labai greitai. Todél investuotojams ir emitentams padaryta zala
gali turéti palyginti ilgalaiki poveiki, kol bus nustatyta, kad informacija yra melaginga ar
klaidinanti, ir kol emitentas ar uZ jos platinima atsakingi asmenys galés ja pataisyti. Todél
melagingos ar klaidinancios informacijos, iskaitant gandus ir melagingas ar klaidinancias
zinias, platinima butina laikyti Sio reglamento pazeidimu. Todél reikéty neleisti finansiniy
rinky dalyviams laisvai pateikti informacija, kuri priestarauja juy paciy nuomonei ar
pagristiems jsitikinimams ir kuri, kaip jiems Zinoma ar turéty biiti Zinoma, yra melaginga

ar klaidinanti ir kenkia investuotojams ir emitentams;
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(23a)  atsiZvelgiant | iSaugusi naudojimqsi interneto svetainémis, tinklara$ciais ir socialine
Ziniasklaida, svarbu paaiSkinti, kad melagingos arba klaidinancios informacijos
skleidimas internete, jskaitant socialinés Ziniasklaidos svetaines arba anoniminius
tinklara$cius, taikant 3 reglamentq turéty biti laikomas tokiu pat, kaip ir jos skleidimas

naudojantis labiau tradicinémis komunikacijos priemonémis;

(24) I emitento vieSai neatskleistos informacijos viesas atskleidimas yra bitinas, kad bty
uzkardyta prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir
uztikrinta, kad investuotojai nebuty klaidinami. Todél i§ emitenty reikéty reikalauti, kad jie
kuo skubiau informuoty visuomeng apie vieSai neatskleista informacija. Taciau $i prievolé
tam tikromis aplinkybémis gali kenkti emitenty teisétiems interesams. Tokiomis
aplinkybémis reikeéty leisti atskleisti informacijq véliau, jeigu delsiant tai padaryti
visuomen¢ nebiity klaidinama, o emitentas gali uZtikrinti informacijos konfidencialuma.
Finansinés priemonés emitentas privalo atskleisti vieSai neatskleistq informacijq tik
tuomet, jeigu jis padavé paraiskq finansing priemone jtraukti j prekybos sqrasus arba

sutiko, kad ji buty i juos jtraukta;

(24a) taikant Sio reglamento 12 straipsnio 3 ir 4 dalis, teiséti interesai gali, visy pirma, biiti

siejami su Siame nebaigtiniame sqraSe nurodytomis aplinkybémis:
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b)

vykstancios derybos arba susije veiksniai, jeigu vieSas atskleidimas gali daryti
itakq ty deryby rezultatui ar jprastai tvarkai. Visy pirma, jeigu emitento
finansiniam gyvybingumui gresia rimtas ir neiSvengiamas pavojus, nors ir
nepriskiriamas galiojancio {statymo dél nemokumo taikymo sriciai, vieSas
informacijos atskleidimas gali biiti uzdelstas ribotq laikotarpj, jeigu toks viesas
atskleidimas sukelty rimtq grésme esamy ir potencialiy akcininky interesams,
kenkdamas konkreciy deryby, skirty uZtikrinti ilgalaikj emitento finansinj

atsigavimgq, uzbaigimui;

emitento valdymo organo priimti sprendimai ar sudarytos sutartys, kuriems
isigalioti reikalingas emitento kito organo patvirtinimas, jeigu tokio emitento
struktiira reikalauja ty organy atskyrimo, su sqlyga, kad vie§as informacijos
atskleidimas pries toki patvirtinimq, kartu paskelbiant, kad vis dar laukiama
tokio patvirtinimo, sukelty grésme, jog visuomené neteisingai jvertins

informacijq;
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(25) siekiant apsaugoti vieSuosius interesus, finansinés sistemos stabilumq ir, pavyzdziui,
iSvengti to, kad finansy jstaigy likvidumo krizé dél skuboto léSy atsiémimo tapty
mokumo krize, iSskirtinémis aplinkybémis gali prireikti leisti kredito ir kitoms finansy
istaigoms atidéti vieSai neatskleistos informacijos atskleidima. Visy pirma tai gali biiti
taikoma informacijai, susijusiai su laikinomis likvidumo problemomis, kai reikia gauti
centrinio banko paskolq, jskaitant neatidélioting centrinio banko pagalbq likvidumui
padidinti, jeigu $ios informacijos atskleidimas daryty sisteminj poveikj. Sis atidéjimas
turéty biti galimas su sqlyga, kad emitentas is atitinkamos kompetentingos institucijos
gaus sutikimgq ir kad vieSasis interesas bei ekonominiai interesai, uZtikrinami Sio
atskleidimo atidéjimo, yra svarbesni nei rinkos, kurioje gaunama informacija, kurios

atskleidimas atidétas, interesai;
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(25a)

(25b)
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finansy jstaigy, ypac kai centrinis bankas teikia joms paskolas, jskaitant neatidélioting
pagalbq likvidumui didinti, atveju vertinimgq, ar informacija yra sisteminés svarbos ir ar
informacijos atskleidimo atidéjimas atitinka vieSuosius interesus, turéty atlikti
kompetentinga institucija, atitinkamai pasikonsultavusi su centriniu banku, makrolygio

rizikos ribojimo institucija arba bet kuria kita atitinkama nacionaline institucija;

naudojimasis arba bandymas naudotis viesai neatskleista informacija prekiaujant savo
ar treciojo asmens labui turéty biti aiSkiai uzdraustas. Naudojimasis vieSai neatskleista
informacija gali biiti ir prekyba apyvartiniais tarSos leidimais ar su jais susijusiomis
iSvestinémis priemonémis, dalyvavimas apyvartiniy tar§os leidimy ar kity produkty,
kuriais tokie leidimai yra pagristi, aukcionuose, rengiamuose pagal Reglamentq (ES)
Nr. 1031/2010, jeigu tai daro asmenys, kurie Zino arba turéty Zinoti, kad jy turima
informacija yra vieSai neatskleista informacija. Informacija, susijusi su rinkos dalyviy
prekybos planais ir strategijomis, neturéty biiti laikoma vieSai neatskleista informacija,
taciau informacija apie treciyjy asmeny prekybos planus ir strategijas gali biti laikoma

vieSai neatskleista informacija;
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(26) reikalavimas atskleisti vieSai neatskleista informacija gali biiti nasta maZoms ir vidutinéms
imonéms [kaip apibréZta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje v/ ES' (naujoji
FPRD)], kuriy finansinémis priemonémis leidziama prekiauti MV] augimo rinkose, turint
omenyje ju turimos informacijos stebésenos sanaudas ir islaidas konsultacijoms su
teisininkais dél to, ar reikéty atskleisti informacija ir kada tai reikéty padaryti. Vis délto
skubus viesai neatskleistos informacijos atskleidimas yra itin svarbus uztikrinant
investuotojy pasitikéjima tais emitentais. Todel Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija (EVPRI) turéty turéti galimybe parengti gaires, kurios padéty emitentams

vykdyti prievole atskleisti viesai neatskleista informacija nemazinant investuotoju

apsaugos;
! e M. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva .../../ES (OL L ...).
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27

vieSai neatskleistos informacijos turin€iy asmeny sarasai yra svarbi priemoné reguliavimo
institucijoms tiriant galimo piktnaudziavimo rinka atvejus, taciau atsizvelgiant i tai, kad
valstybés narés i tokius saraSus reikalauja itraukti skirtingus duomenis, emitentams tenka
nereikalinga administraciné nasta. Todél duomeny laukeliai vieSai neatskleistos
informacijos turin¢iy asmeny sarasuose turéty biiti vienodi, kad iSlaidos buity mazesnés.
Svarbu, kad asmenys, jtraukti j vieSai neatskleistos informacijos turinciy asmeny
sqrasus, buty informuoti apie $i faktq ir jo padarinius pagal i reglamentq ir Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvq /o ES' [naujgjq PRD]. D¢l reikalavimo sudaryti ir
nuolat atnaujinti viesai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasus administraciné
nasta susidaro buitent MV] augimo rinky emitentams. Kadangi kompetentingos institucijos
gali vykdyti veiksminga piktnaudziavimo rinka prieziiira neturédamos tokiy emitenty
vieSai neatskleistos informacijos turin€iy asmeny sarasy, juos reikéty atleisti nuo Sios
prievolés, kad buity sumazintos $iuo reglamentu nustatytos administracinés islaidos. Taciau
kompetentingoms institucijoms paprasius Sie emitentai turéty pateikti vieSai neatskleistos

informacijos turinéiy asmeny sqrasq;
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(27a)  vertinga rinkos vientisumo apsaugos priemoné — emitenty ar jy vardu ar labui
veikianciy kity asmeny sudaromi sqraSai asmeny, dirbanciy jiems pagal darbo sutartj ar
kitu pagrindu ir turinciy prieigq prie vieSai neatskleistos informacijos, tiesiogiai ar
netiesiogiai susijusios su emitentu. Sie sqraSai emitentams ar tokiems asmenims leisty
kontroliuoti vieSai neatskleistos informacijos srautus ir taip padéty atlikti savo
konfidencialumo pareigas. Be to, Sie sqrasai gali biiti vertinga priemoné
kompetentingoms institucijoms, norinioms nustatyti asmeny, turinciy prieigq prie
vieSai neatskleistos informacijos, tapatybe ir kada jiems ta prieiga buvo suteikta. [ tokj
sqrasq jtraukty asmeny prieiga prie vieSai neatskleistos informacijos, tiesiogiai arba
netiesiogiai susijusios su emitentu, nedaro poveikio jy pareigai susilaikyti nuo prekybos

vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija;
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didesnis emitento vadovo pareigas einanciy asmeny ir tam tikrais atvejais su jais glaudziai
susijusiy asmeny vykdomy sandoriy skaidrumas yra piktnaudziavimo rinka, visy pirma
prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija, prevencijos
priemoné. Skelbimai bent jau apie kai kuriuos tokius sandorius taip pat gali biiti labai
naudingas informacijos Saltinis investuotojams. Biitina paaiskinti, kad prievolé skelbti
informacija apie tokius vadovy sandorius taip pat taikoma ir finansiniy priemoniy ikeitimo
ar skolinimo atvejams, nes akcijy jkeitimas, jeigu jos bus skubotai ir neplanuotai
parduodamos, gali turéti faktinj ir potencialy destabilizuojantj poveikj bendrovei.
Neatskleidus informacijos rinka neZinoty, jog, pavyzdziui, buvo didesné galimybé, kad
ateityje iS esmés pasikeis akcijy savininkai; padidés akcijy pasiila rinkoje arba bus
prarastos balsavimo teisés toje bendrovéje. Todél pagal 5i reglamentq reikalaujama
pateikti praneSimgq, jeigu vertybiniai popieriai jkeic¢iami kaip platesnio sandorio, pagal
kurj vadovas vertybinius popierius jkeicia kaip uZstatq, kad gauty kreditq is treciojo
asmens, dalis. Be to, visiSkas ir tinkamas rinkos skaidrumas yra biitina sqlyga siekiant
rinkos dalyviy, visy pirma bendroviy akcininky, pasitikéjimo. Taip pat butina paaisSkinti,
kad prievolé paskelbti vadovy sandorius taikoma ir sandoriams, kuriuos vykdo kitas
vadovo pareigas einantis asmuo. Siekiant tinkamai suderinti skaidrumo lygj ir
kompetentingoms institucijoms ir visuomenei teikiamy ataskaity skaiciy, Siuo reglamentu

reikéty nustatyti ribines vertes, iki kuriy apie sandorius nereikéty pranesti;
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(28a) praneSimai apie vadovaujancias emitento pareigas einancio asmens ir su juo glaudZiai
susijusio asmens savo labui vykdomus sandorius yra ne tik naudinga informacija rinkos
dalyviams, bet ir papildoma priemoné kompetentingoms institucijoms priZiuréti rinkas.
Prievolé teikti praneSimus apie sandorius nedaro poveikio pareigai susilaikyti nuo

prekybos vertybiniais popieriais naudojantis viesSai neatskleista informacija;

(28b)  pranesimas apie sandorius turéty atitikti asmens duomeny perdavimo taisykles,

nustatytas Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 95/46/EB’;

1 1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvq 95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant

asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo (OL L 281, 1995 11 23, p. 31).
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(28¢)

(29)
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vadovaujancias finansinés priemonés emitento pareigas einantiems asmenims turéty
biti draudZiama prekiauti anksciau nei paskelbiama tarpiné finansiné ataskaita arba
mety pabaigos ataskaita, kuriq atitinkamas emitentas pagal prekybos vietos taisykles, kai
emitento akcijomis leidZiama prekiauti, arba pagal nacionalinés teisés aktus privalo
vieSai paskelbti, iSskyrus atvejus, kai yra konkrecios ir ribotos aplinkybés, pateisinancios
leidimq emitentams prekiauti. Taciau visi tokie leidimai nedaro poveikio vadovaujancias
pareigas einanciy asmeny pareigai susilaikyti nuo prekybos vertybiniais popieriais

naudojantis vieSai neatskleista informacija;

kiekvienos valstybés narés kompetentingos institucijos veiksmingomis priemonémis,
igaliojimais ir iStekliais uztikrinamas priezitros veiksmingumas. Todél Siame reglamente
visy pirma numatyti bittiniausi prieZiiiros ir tyrimo jgaliojimai, kuriuos reikéty suteikti
valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms vadovaujantis nacionaline teise. Kai to
reikalaujama pagal nacionalinés teisés aktus, Sie jgaliojimui turéty biiti vykdomi
pateikiant prasymq kompetentingoms teisminéms institucijoms. Kompetentingos
institucijos, pagal $i reglamentq jgyvendindamos savo jgaliojimus, turéty veikti

objektyviai ir neSaliSkai ir priimti sprendimus nepriklausomai;
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(29a) rinkos imongés ir visi tikio veiklos vykdytojai taip pat turéty prisidéti prie rinkos vientisumo
uztikrinimo. Todé¢l, jei paskirta viena kompetentinga institucija, atsakinga uz
piktnaudziavimo rinka klausimus, tai nereiskia, kad ji, siekdama uztikrinti veiksminga Sio
reglamento nuostaty vykdymo priezitira, negali bendradarbiauti su rinkos imonémis ar
joms perduoti savo igaliojimy. Kai asmenys, teikiantys ar platinantys investavimo
rekomendacijas arba kitq informacijq, kurioje rekomenduojama arba siiiloma
investavimo  vienq ar kelias finansines priemones strategija, taip pat savo labui
prekiauja Siomis priemonémis, kompetentingos institucijos turéty inter alia galéti
pareikalauti arba papraSyti Siy asmeny suteikti informacijq, biiting nustatant, ar jy

teikiamos arba platinamos rekomendacijos atitinka $j reglamentq;
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30) siekiant nustatyti prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija ir manipuliavimo rinka atvejus, kompetentingoms institucijoms pagal
nacionalinés teisés aktus turéty biti suteikta galimybé patekti i fiziniy ir juridiniy
patalpas, kad galéty atlikti dokumenty poémi. Galimybé¢ patekti { tokias patalpas yra
bitina, kai yra pagrindo manyti, kad yra dokumenty ir kity duomeny, susijusiy su tyrimo
dalyku, ir jie gali biti naudingi siekiant jrodyti prekybos vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimo rinka atvejus; Taip pat
galimybé patekti i Sias patalpas yra biitina, kai asmuo, kuriam jau pateiktas praSymas
suteikti informacija, (visai ar i§ dalies) to praSymo nevykdo arba kai yra pagrindo manyti,
kad, jei toks praSymas biity pateiktas, jis nebtity vykdomas ar kad dokumentai ar
informacija, su kuriais susij¢s praSymas suteikti informacija, biity pasalinti, sugadinti ar
sunaikinti. Jeigu pagal nacionalinés teisés aktus is atitinkamos valstybés narés teisminés
institucijos reikia gauti iSanksting leidimq, jgaliojimu patekti | Sias patalpas galima

pasinaudoti gavus i iSankstinj leidimgq;
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31 sandorius vykdanciy ir §iy sandoriy vykdymaq registruojanciy investiciniy imoniy
telefoniniy pokalbiy jrasai ir duomeny isklotinés, taip pat telekomunikaciju operatoriy
turimos telefoniniy pokalbiy ir duomeny isklotinés yra svarbus ir daznai vienintelis
irodymas siekiant nustatyti ir jrodyti prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai
neatskleista informacija ir manipuliavimo rinka atvejus. IS telefoniniy pokalbiy ir duomeny
iSklotiniy galima nustatyti uz melagingos ar klaidinancios informacijos platinima atsakingo
asmens tapatybg arba tai, kad asmenys tam tikru metu susisieké ir kad du ar daugiau
asmeny palaiko rySi. Todél kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe reikalauti
investicinés jmonés arba kredito institucijos turimy telefoniniy pokalbiy jrasy,
elektroniniy praneSimy ir duomeny srauto iSklotiniy pagal Direktyvq .../.../ES [naujqjq
FPRD|. Galimybé susipaZinti su telefoniniy pokalbiy ir duomeny isklotinémis biitina
siekiant gauti jrodymus ir tirti jtarimus galima prekyba vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija ar manipuliavimu rinka, taigi taip nustatyti
piktnaudZiavimo rinka atvejus ir pritaikyti sankcijas. Siekiant Sajungoje nustatyti
vienodas salygas, susijusias sul prieiga prie telekomunikacijuy operatoriaus I turimy
telefoniniy pokalbiy ir duomeny isklotiniy ar investicinés jmonés turimy telefoniniy
pokalbiy jrasy ir duomeny iSklotiniy, pagal nacionalinés teisés aktus kompetentingoms
institucijoms turéty buti suteikta galimybé reikalauti telekomunikacijy operatoriaus
I turimy telefoniniy pokalbiy ir duomeny isklotiniu, kai tai leidZiama pagal nacionalinés
teisés aktus, ir investicinés jmonés turimy telefoniniy pokalbiy jraSy ir duomeny
iSklotiniy, tais atvejais, kai yra pakankamai pagrindo manyti, kad tokie su patikra arba
tyrimu susij¢ irasai gali biiti svarbiis siekiant jrodyti, kad buvo prekiaujama vertybiniais
popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija arba manipuliuojama rinka I
pazeidziant §i reglamentql . Galimybé susipaZinti su telekomunikacijy operatoriaus
turimomis telefoniniy pokalbiy ir duomeny isklotinémis neapima telefoniniy pokalbiy

balsu turinio;
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(3la) nors Siame reglamente nurodomi biitiniausi jgaliojimai, kuriuos reikéty suteikti
kompetentingoms institucijoms, jie turi biiti jgyvendinami laikantis i§samios
nacionalinés teisés sistemos reikalavimy, uZtikrinanciy pagarbq Zmogaus teiséms,
iskaitant teise { privatumgq. UZtikrindamos, kad biity galima jgyvendinti Siuos
igaliojimus, kuriais gali biiti rimtai paZeidZiama teisé | privaty ir Seimos gyvenimgq,
susirasinéjimo slaptumaq, valstybés narés turéty nustatyti pakankamas ir veiksmingas
nepiktnaudZiavimo garantijas, pavyzdziui, prireikus atitinkamos valstybés narés
teisminiy institucijy iSankstin leidimq. Valstybés narés turéty sudaryti galimybe
kompetentingoms institucijoms Siuos invazinio pobidZio jgaliojimus vykdyti tiek, kiek tai
bittina tinkamam sunkiy byly tyrimui ir néra lygiaverciy priemoniy, kuriomis biity

galima pasiekto to paties rezultato;
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32) kadangi rinka gali biiti piktnaudZiaujama tarp valstybiy ir rinku, visais atvejais, iSskyrus
iSimtinius atvejus, kompetentingos institucijos turéty bendradarbiauti ir keistis informacija
su kitomis kompetentingomis bei reguliavimo institucijomis ir su EVPRI, visy pirma
tiriamosios veiklos srityje. Kai kompetentinga institucija yra tikra, kad kitoje valstyb¢je
naré¢je piktnaudziaujama ar piktnaudziauta rinka arba kad piktnaudziaujant rinka daromas
poveikis finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama kitoje valstybéje naréje, ji turéty
apie tai pranesti kompetentingai institucijai ir EVPRI. Kai rinka piktnaudziaujama
tarpvalstybiniu mastu, EVPRI turéty galéti koordinuoti tyrima, jei i ja su tokiu praSymu

kreipési viena i§ dalyvaujanciy kompetentingy institucijy;

(32a)  svarbu, kad kompetentingos institucijos turéty priemones, reikalingas veiksmingai keliy
rinky pavedimy knygos prieZiurai. Pagal Direktyvos ../.../ES [FPRD] [51 straipsnio
7 dalj] kompetentingos institucijos gali kreiptis | kitas kompetentingas institucijas dél
duomeny, susijusiy su pavedimy knygomis, ir juos gauti, taip sudarant galimybes stebéti

ir nustatyti tarpvalstybinio pobiidZio manipuliavimgq rinka;
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(33) siekdamos uztikrinti keitimasi informacija ir bendradarbiavima su treciyju Saliy
institucijomis ir veiksminga §io reglamento jgyvendinima, kompetentingos institucijos
turéty sudaryti bendradarbiavimo susitarimus su kolegomis treciosiose Salyse. Bet kokie
asmens duomenys pagal tokius susitarimus perduodami pagal Direktyva (EB) 95/46/EB ir
Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (EB) Nr. 45/2001";

! 2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 45/2001 dél asmeny apsaugos
Bendrijos institucijoms ir istaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy asmeny duomeny judéjimo
(OL L 8,2001112,p.1).
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(34) rizikos ribojimo principu pagristos patikimos veiklos sistema finansy sektoriuje turéty
remtis grieZta prieziiiros, tyrimo ir sankcijy tvarka. Tam priezitiros institucijoms reikéty
suteikti pakankamus igaliojimus veikti. Jos turéty turéti galimybe taikyti vienody griezty ir
atgrasomaji poveiki turinéiy sankciju tvarka visais finansiniy pazeidimy atvejais; sankcijos
turéty biti igyvendinamos veiksmingai. Taciau, Auksto lygio darbo grupés nuomone, Siuo
metu néra né vieno i$ Siy elementy. Esami sankcijy taikymo jgaliojimai ir praktinis ju
taikymas siekiant skatinti sankcijuy konvergencija vykdant visy rusiy prieziiiros veikla
apzvelgti 2010 m. gruodzio 8 d. Komisijos komunikate dél sankcijy taikymo rezimy

.. v . 1
finansy sektoriuje grieZtinimo ;

Europos Komisijos komunikatas ,,Sankciju taikymo rezimy grieztinimas finansy sektoriuje®,
COM(2010) 0716, 2010 m. gruodzio 8 d.
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(35)
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todél reikétql numatyti I administraciniy priemoniy, sankcijy ir baudy rinkini, kad
valstybése narése biity uztikrintas bendras poziiiris ir kad biity daromas didesnis
atgrasomasis poveikis. Kompetentinga institucija turéty turéti galimybe atimti teise eiti
vadovaujancias pareigas investicinése jmonése. Prireikus nustatyti konkreciais atvejais
taikomas sankcijas reikéty atsizvelgti | tokius veiksnius kaip bet kokios nustatytos
finansinés naudos grazinimas, pazeidimo sunkumas ir trukme, sunkinancios ar
Svelninancios aplinkybés, biitinybé uztikrinti baudy atgrasomaji poveiki ir tam tikrais
atvejais nuolaida uz bendradarbiavima su kompetentinga institucija. Visy pirma, faktiné
konkreciais atvejais skiriamy administraciniy baudy suma uZ labai sunkius paZeidimus
gali siekti pagal §i reglamentq nustatytq auk$ciausiq lygi arba pagal nacionalinés teisés
aktus nustatytq uZ ji aukstesnj lygi, o baudos uz nesunkius paZeidimus arba sudarius
susitarimq gali biiti daug maZesnés nei auksciausias lygis. Kompetentinga institucija
turéty turéti galimybe atimti teise eiti vadovaujancias pareigas investicinése jmonése.
Siuo reglamentu neturéty biiti ribojama valstybiy nariy galimybé nustatyti didesnes

administracines sankcijas;
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(35a)  nors niekaip neribojama valstybiy nariy teisé nustatyti taisykliy dél administraciniy
sankcijy ir baudZiamyjy sankcijy uz tuos pacius paZeidimus, neturéty biiti
reikalaujama, kad valstybés narés nustatyty taisykles dél administraciniy sankcijy uz Sio
reglamento paZeidimus, kuriems taikoma nacionaliné baudZiamoji teisé pagal*.
Laikydamosi nacionalinés teisés akty valstybés narés neprivalo skirti ir administraciniy,
ir baudZiamyjy sankcijy uZ tq patj paZeidimaq, taciau jos tai gali daryti, jeigu leidZiama
pagal jy nacionalinius teisés aktus. Taciau iSlaikant baudZiamgqsias sankcijas vietoj
administraciniy sankcijy uz Sio reglamento arba Direktyvos .../.../ES [naujoji PRD]
paZeidimus neturéty sumazéti arba biiti kitaip paveiktas kompetentingy institucijy
gebéjimas Sio reglamento tikslais bendradarbiauti su kity valstybiy nariy
kompetentingomis institucijomis, laiku susipaZinti su informacija ar ja keistis, taip pat
Do to, kai kreipiamasi | kompetentingas teismines institucijas dél patraukimo

baudZiamojon atsakomybén atitinkamy paZeidimy atvejais;

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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(35b)
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siekiant uZtikrinti, kad kompetentingy institucijy sprendimai turéty atgrasomq poveikj
visai visuomenei, jie paprastai turéty biiti paskelbiami. Sprendimy paskelbimas taip pat
yra svarbi kompetentingy institucijy priemoné rinkos dalyviams informuoti apie tai,
koks elgesys laikomas Sio reglamento paZeidimu, ir platesniu mastu skatinti tinkamgq
rinkos dalyviy elgesj. Jeigu toks paskelbimas daro neproporcingq Zalq dalyvaujantiems
asmenims, kelia grésme finansy rinky stabilumui ar tebevykstanciam tyrimui,
kompetentingos institucijos turéty anonimiskai ir vadovaudamosi nacionaline teise
paskelbti sankcijas ir priemones arba atidéti paskelbimq. Kompetentingos institucijos
turéty turéti galimybe nepaskelbti sankcijy, jeigu anonimiskai paskelbti arba atidéti
paskelbimo nepakanka siekiant uZtikrinti, kad nebiity pakenkta finansiniy rinky
stabilumui. Taip pat nereikalaujama, kad kompetentingos institucijos paskelbty
priemones, kurios laikomos nereikSmingomis priemonémis ir kurias paskelbti bity

neproporcinga;
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(36) asmenys, informuojantys apie galimus pazeidimus, atkreipia kompetentingy instituciju
démesi i nauja informacija ir taip padeda joms nustatyti prekybos vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimu rinka atvejus, taip pat taikyti
sankcijas. Taciau asmenys, informuojantys apie galimus pazeidimus, gali nenoréti teikti
informacija bijodami, kad su jais bus susidorota, arba dél to, kad néra skatinamuyjy
priemoniy. Pranesti apie Sio reglamento paZeidimus biitina siekiant uZtikrinti, kad
kompetentingos institucijos galéty nustatyti piktnaudZiavimo rinka atvejus ir pritaikyti
sankcijas. Asmenims, informuojantiems apie galimus paZeidimus, skirtos priemonés
bittinos siekiant padéti nustatyti piktnaudZiavimo rinka atvejus ir uZtikrinti asmeny,
informuojanciy apie galimus paZeidimus, ir kaltinamyjy apsaugq ir pagarba jy teiséms.
Todél siuo reglamentu reikéty uztikrinti, kad btity numatytos tinkamos nuostatos, kuriomis
asmenims, informuojantiems apie galimus pazeidimus, biity sudarytos galimybés atkreipti
kompetentingy instituciju démesi i galimus $io reglamento pazeidimus ir jie biity apsaugoti
nuo susidorojimo. Valstybés narés gali numatyti finansines paskatas asmenims,
teikiantiems svarbiq informacijq apie galimus Sio reglamento paZeidimus. Taciau
asmenys, informuojantys apie galimus pazeidimus, turéty turéti galimybe pasinaudoti
tomis skatinamosiomis priemonémis tik kai jie pateikia naujos informacijos, kurios pagal
teisés akty reikalavimus jie dar néra ipareigoti teikti, ir kai gavus tokia informacija dél sio
reglamento pazeidimo pritaikomos sankcijos. Valstybés narés taip pat turéty uztikrinti, kad
ju igyvendinamose asmenims, informuojantiems apie galimus pazeidimus, taikomose
sistemose blty numatyti I tinkamos kaltinamyjy apsaugos mechanizmai, visy pirma
paisoma ju teisiy i asmens duomeny apsauga, taip pat procediiros, kuriomis biity
uztikrinama kaltinamuyjy teisé | veiksminga teising gynyba, teis¢ buiti iSklausytiems pries
priimant sprendima dél jy , taip pat teis¢ veiksmingai apskuysti teisme dél jy priimta

sprendima;
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(37 kadangi valstybés narés patvirtino teisés aktus, kuriais jgyvendinama
Direktyva 2003/6/EB, ir kadangi numatyti deleguotieji aktai ir techniniai jgyvendinimo
standartai, kurie turéty buti patvirtinti pries tai, kai nustatytina sistema pradedama tinkamai

taikyti, pagrindiniy Sio reglamento nuostaty taikyma biitina atidéti pakankamam laikui;

(38) siekiant uztikrinti sklandy pereinamaji laikotarpi prie$ pradedant taikyti §j reglamenta ir
taikant Direktyvos 2003/6/EB 1 straipsnio 2 dalies a punkta, rinkos praktika, isitvirtinusi
pries isigaliojant Siam reglamentui ir pripazinta kompetentingy institucijy pagal Komisijos
reglamenta (EB) Nr. 2273/2003', gali biiti taikoma dar vienus metus po nustatytos Sio
reglamento taikymo pradzios datos, su salyga, kad apie tokia praktika biity praneSama

EVPRI;

! 2003 m. gruodzio 22 d. Komisijos Reglamentas (EB) Nr. 2273/2003 jgyvendinantis Europos Parlamento ir

Tarybos direktyva 2003/6/EB dél i8im¢iy, taikomy iS§perkamojo pirkimo programoms ir finansiniy priemoniy
stabilizavimui (OL L 336, 2003 12 23, p. 33).
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39) Siame reglamente paisoma pagrindiniy teisiy ir principy, pripazinty Europos Sajungos
pagrindiniy teisiu chartijoje. Taigi Sis reglamentas turéty biiti aiSkinamas ir taikomas
atsizvelgiant | Sias teises ir principus. Visy pirma, kai Siame reglamente nurodytos
spaudos ir ZodZio laisvei kitose Ziniasklaidos priemonése taikytinos taisyklés ir Zurnalisty
profesinés taisyklés arba kodeksai, reikéty atkreipti démesj i Sias laisves, nes jos
garantuojamos Sqjungoje ir valstybése narése ir pripaZjstamos pagal Pagrindiniy teisiy

chartijos 11 straipsnj ir kitas atitinkamas nuostatas;

(39a)  siekdamos uZtikrinti skaidrumq ir geriau informuoti apie sankcijy tvarkos veikimq,
kompetentingos institucijos nuasmenintus ir apibendrintus duomenis turéty kasmet
teikti EVPRI. Sie duomenys turéty apimti pradéty tirti, tiriamy ir baigty tirti atvejy

skaiciy per atitinkamq laikotarpj;
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(40)

(41)
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EVPRI atlieckamas asmens duomeny tvarkymas pagal §i reglamenta reglamentuojamas
Direktyva 95/46/EB ir Reglamentu (EB) Nr. 45/2001 su valstybiy nariy kompetentingu
institucijy, visy pirma valstybiy nariy paskirty nepriklausomy vieSuyjuy institucijy prieziiira.
Bet koks kompetentingy instituciju keitimasis informacija ar informacijos perdavimas
turéty atitikti asmens duomeny perdavimo taisykles pagal Direktyva 95/46/EB. Bet koks
EVPRI keitimasis informacija ar informacijos perdavimas turéty atitikti asmens duomeny

perdavimo taisykles pagal Reglamenta (EB) Nr. 45/2001;

Siuo reglamentu ir pagal ji patvirtintais deleguotaisiais aktais, standartais ir gairémis

nepazeidziamas Sajungos konkurencijos taisykliy taikymas;
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(42) Komisijai pagal SESV 290 straipsni suteikiami igaliojimai priimti deleguotuosius aktus.
Visy pirma deleguotieji aktai turéty buti tvirtinami uzZtikrinant tai, kad i reglamento
taikymo sritj nepatekty tam tikros trecCiyjy Saliy institucijos ir centriniai bankai, taip pat
tam tikros treciyjy Saliy, sudariusiy su ES susiejimo susitarimus pagal
Direktyvos 2003/87/EB 25 straipsnj, oficialiai paskirtos institucijos, kiek tai susije su $io
reglamento priede iSvardytais manipuliavimo veiksmy rodikliais, ribinémis vertémis,
kurias pasiekus apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviams turi biiti taikoma prievolé
viesai atskleisti informacija ir aplinkybémis, kuriomis galima leisti prekiauti draudimo
laikotarpiu. Ypal svarbu, kad atlikdama parengiamaji darba Komisija tinkamai
konsultuotysi, taip pat ir su ekspertais. Atlikdama su deleguotaisiais aktais susijusi
parengiamaji darba ir rengdama ju tekstus Komisija turéty uztikrinti, kad atitinkami
dokumentai biity vienu metu, laiku ir tinkamai perduodami Europos Parlamentui ir

Tarybai;
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43) siekiant uztikrinti vienodas Sio reglamento jgyvendinimo salygas pranesimo apie Sio
reglamento pazeidimus procediiry atzvilgiu, Komisijai turéty biti suteikti igyvendinimo
igaliojimai konkreciai nurodyti procediiras, jskaitant nuostatas dél tolesniy veiksmy dél
pranesSimy ir pagal darbo sutartis dirbanéiy asmeny apsaugos priemones, taip pat
asmens duomeny apsaugos priemones. Siais jgaliojimais turéty biiti naudojamasi pagal

Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 183/2011";

(44) finansiniy paslaugy techniniais standartais visoje Sajungoje turéty biiti uztikrintos vienodos
salygos, susijusios su klausimais, kuriems taikomas §is reglamentas. Biity veiksminga ir
tinkama EVPRI, kaip itin specializuoty Ziniy turinciai institucijai, patikéti parengti
Komisijai teikting reguliavimo ir igyvendinimo standarty, kurie nesusije su sprendimais dél

politikos varianty, projekta;

! 2011 m. vasario 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 182/2011, kuriuo nustatomos
valstybiy nariy vykdomos Komisijos naudojimosi jgyvendinimo jgaliojimais kontrolés mechanizmy taisyklés
ir bendrieji principai (OL L 55,2011 2 28, p. 13).
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(45) Komisija turéty priimti EVPRI parengta projekta, kuriame buty konkreciai nurodytas
praneSimy, kuriuos turés teikti reguliuojamy rinky, daugiaSalés ir organizuotos prekybos
sistemy dalyviai ir kurie susije su finansinémis priemonémis, kuriomis leidZiama
prekiauti, kuriomis prekiaujama ir dél kuriy leisti prekiauti prekybos vietoje pateiktas
prasymas, turinys, Siy priemoniy sqraso, kurj sudaro EVPRI, sudarymo, skelbimo ir
tvarkymo budai ir sqlygos, konkreciai nurodytos atpirkimo programy ir stabilizavimo
priemoniy sqlygos, iskaitant prekybos sqlygas, laiko ir masto apribojimus, prievoles
atskleisti informacijq bei teikti ataskaitas ir kainy sqlygas, dél reguliuojamyju techniniy
standarty, susijusiu su prekybos vietoms taikytinomis procediiry ir taisykly sistemomis,
kuriomis siekiama uzkardyti ir nustatyti piktnaudziavimo rinka atvejus, su sistemomis ir
Sablonais, kuriais bus naudojamasi siekiant nustatyti ir pranesti apie jtartinus pavedimus ir
sandorius ir kuriuose konkreciai nurodoma atitinkama tvarka, procediiros ir registravimo
reikalavimai vykdant rinkos tyrimus, taip pat su techninémis taisyklémis dél asmeny
kategoriju, siekiant uztikrinti, kad rekomenduojant investiciju strategija informacija bty
pristatoma objektyviai ir kad biity atskleidziami tam tikrus interesai ar interesy konflikty
poZymiai taikant deleguotuosius aktus pagal SESV 290 straipsnj ir remdamasi Reglamento
(ES) Nr. 1093/2010" 1014 straipsniais. Ypa¢ svarbu, kad atlikdama parengiamaji darba

Komisija tinkamai konsultuotysi, taip pat ir su ekspertais;

! 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo jsteigiama

Europos priezitiros institucija (Europos bankininkystés institucija), i§ dalies keiiamas Sprendimas
Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/78/EB (OL L 331,2010 12 15, p. 12).
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(46) Komisija taip pat turéty biiti jgaliota priimti techninius igyvendinimo standartus ir tuo tikslu
priimti igyvendinimo aktus pagal SESV 291 straipsni ir Reglamento (ES) Nr. 1093/2010
15 straipsni. EVPRI reikéty patikeéti parengti Komisijai teiktinus techninius igyvendinimo
standartus, susijusius su viesai neatskleistos informacijos atskleidimu, vieSai neatskleistos
informacijos turin¢iy asmeny sarasy formatais ir kompetentingy instituciju
bendradarbiavimo ir keitimosi informacija tarpusavyje ir su EVPRI formatais ir

procediiromis;

@47 kadangi pasitilyto veiksmo tikslo, t. y. uzkirsti kelia piktnaudziavimui rinka vykdant
prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir
manipuliavimui rinka, valstybés narés negali deramai pasiekti ir kadangi dél priemoniy
masto ir poveikio to tikslo biity geriau siekti Sajungos lygiu, laikydamasi Sutarties del
Europos Sajungos veikimo 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Bendrija gali
patvirtinti priemones. Pagal proporcingumo principa, kaip jtvirtinta minétame straipsnyje,

Siuo reglamentu nesiekiama daugiau nei butina Siam tikslui igyvendinti;
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(48) kadangi Direktyvos 2003/6/EB nuostatos nebéra aktualios ir pakankamos, ta direktyva
turéty biti panaikinta nuo . Sio reglamento reikalavimai ir draudimai yra grieztai susije su
FPRD nustatytais reikalavimais ir draudimais, todél jie turéty biiti taikomi pradéjus taikyti

perziuréta FPRD;

“9) siekiant tinkamai taikyti S| reglamentq biitina, kad valstybés narés tam tikras jo
nuostatas, t. y. 16, 17, 26, 29 ir 30a straipsnius, jgyvendinty prie§ pradedant taikyti i

reglamentq;

(49a)  Europos duomeny apsaugos prieZiiiros pareigiinas 2012 m. vasario 10 m. pateiké

nuomonel,

PRIEME S| REGLAMENTA:

OL praSome jrasyti data: 24 ménesiai po $io reglamento jsigaliojimo dienos.
! OL C177,2012 6 20, p. 1.
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I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS

1 SKIRSNIS

DALYKAS IR TAIKYMO SRITIS

1 straipsnis

Dalykas

Siuo reglamentu nustatoma prekybai vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija, netinkamam vieSai neatskleistos informacijos panaudojimui ir manipuliavimui
rinka, taip pat piktnaudziavimo rinka prevencinéms priemonéms taikoma bendra reguliavimo
sistema, siekiant uztikrinti Sajungos finansy rinky vientisuma, taip pat sustiprinti investuotoju

apsauga ir padidinti pasitikéjima Siomis rinkomis.
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2 straipsnis

Taikymo sritis
1. Sis reglamentas taikomas:

a) finansinéms priemonéms, kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar dél

kuriy pateiktas praSymas leisti prekiauti reguliuojamoje rinkoje;

b)  finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama, leidZiama prekiauti ar dél kuriy

pateiktas prasymas leisti prekiauti daugiaéaléjel prekybos sistemojel ;
ba) finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama organizuotoje prekybos sistemoje;

c)  finansinéms priemonéms, neisvardytoms a, b arba ba punktuose, kuriy kaina ar
verté priklauso nuo minétuose punktuose nurodyty finansiniy priemoniy, jskaitant
kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius ir sandorius dél kainy
skirtumo, taciau jais neapsiribojant, arba kurios daro poveikj Siy finansiniy

priemoniy kainai ar vertei.
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Sis reglamentas taip pat taikomas kainy pasialymams, susijusiems su apyvartiniy tar§os
leidimy ar kity jais pagristy aukcione parduodamy produkty pardavimu aukcionuose pagal
Komisijos reglamenta Nr. 1031/2010. NepaZeidziant jokiy konkreciy nuostaty, susijusiy su
aukcionuose pateikiamais kainy pasitilymais, tokiems kainy pasitilymams taikomi bet kurie

Siame reglamente numatyti reikalavimai ar draudimai, susij¢ su prekybos pavedimais.

Regulivojamy rinky rinkos dalyviai ir investicinés jmonés, taip pat daugiasaléje ar
organizuotoje prekybos sistemoje veikiantys rinkos dalyviai nedelsdami pateikia
pranesSimq kompetentingai institucijai apie kiekvienq finansine priemone, kuria
leidZiama prekiauti pirmq kartq, kuria buvo prekiaujama arba dél kurios pateiktas
prasSymas leisti prekiauti prekybos vietoje. Kai minétgja priemone nebeprekiaujama arba
nebeleidZiama prekiauti, jie pateikia antrq prane$imgq. Jeigu data, kai minétqja priemone
nebus prekiaujama arba nebus leidZiama prekiauti, Zinoma ir nurodyta pirmajame

pranesSime, antrojo pranesimo pateikti nereikalaujama.
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Siuose praneSimuose, visy pirma, smulkiai nurodomi priemoniy pavadinimai ir skaicius,
data ir laikas, kada sudarytas pirmas sandoris, pateiktas praSymas leisti prekiauti arba

gautas leidimas prekiauti.

Rinkos dalyviai ir investicinés jmonés savo kompetentingoms institucijoms taip pat
perduoda visq pagal ankstesnes dalis reikalaujamq informacijq, susijusiq su
finansinémis priemonémis, kuriomis leista prekiauti arba dél kuriy prasymas leisti

prekiauti prekybos vietoje pateiktas pries jsigaliojant Siam reglamentui.

Kompetentingos institucijos nedelsdamos perduoda Siuos praneSimus EVPRI, kuri jy
sqrasq nedelsdama paskelbia savo interneto svetainéje. EVPRI, i§ kompetentingos
institucijos gavusi prane§imaq, nedelsdama §j sqrasq atnaujina. Sio reglamento taikymo

sritis neapribojama Siuo sqrasu.
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Siame sqrase turi biti:

a)  priemoniy, kuriomis prekiaujama, leidZiama prekiauti arba dél kuriy pateiktas
prasymas leisti prekiauti reguliuojamose rinkose, daugiaSalés ir organizuotos
prekybos sistemose, pavadinimai ir skaiciai remiantis informacija, kuriq

kompetentingos institucijos pateiké pagal ketvirtq pastraipq;

b)  data ir laikas, kada sudarytas pirmas sandoris, pateiktas prasymas leisti prekiauti

arba gautas leidimas prekiauti;

c¢)  iSsami informacija apie prekybos vietas, kuriose Siomis priemonémis buvo pirmq
kartq prekiaujama, buvo pirmq kartq leista prekiauti arba kuriose prekiauti buvo

pateiktas prasymas, ir

d)  datair laikas, kada minétqja priemone nebus prekiaujama arba nebus leidZiama

prekiauti,
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3. 8 ir 10 straipsniai taip pat taikomil :

b)  birZos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartims, kai ju objektas — ne didmeniniai
energetikos produktai, kai tokiu sandoriu, pavedimu ar veiksmu daromas ar gali biiti
padarytas poveikis arba poveiki ketinama padaryti Sio straipsnio 1 dalyje nurodytos

finansinés priemonés kainai ar vertei; arba

¢) finansiniy priemoniy tipams, iskaitant iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis ar
kredito rizikos perleidimo iSvestines finansines priemones, kai tokiu sandoriu,
pavedimu, kainy pasiiillymu ar veiksmu daromas ar gali biti padarytas poveikis I
birzos prekiuy neatidéliotiny sandoriy sutarcéiy kainai arba vertei, jeigu i kaina arba

verté priklauso nuo ty finansiniy priemoniy kainos ar vertés.
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3a. 8 ir 10 straipsniai taip pat taikomi veiksmams, susijusiems su lyginamaisiais rodikliais.

4. Sis reglamentas taikomas bet kokiems sandoriams arba veiksmams, susijusiems su
finansinémis priemonémis, apibréZtomis Sios straipsnio 1 ir 3 dalyje, nepriklausomai

nuo to, ar toks sandoris, pavedimas arba veiksmas vykdomas prekybos vietoje.

5. Sio reglamento draudimai ir reikalavimai taikomi Sajungoje ar uz jos riby vykdomiems

veiksmams ir neveikimui, susijusiems su 1-3 dalyse minétomis priemonémis.
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6. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 1095/2010" 10-14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus, susijusius su:
a) 2 dalyje nurodyty praneSimy turiniu;
b)  sqraSo sudarymo, skelbimo ir saugojimo budais ir sqlygomis.

7. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj
priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus, kuriuose
buty apibréita 2 dalyje minimy praneSimy [susijusiy su finansiniy priemoniy sqraSuf

forma ir Sablonai.

2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo steigiama
Europos prieZiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija), i§ dalies keiciamas
Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15,
D- 84).
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2 SKIRSNIS
TAIKYMO SRITIES ISIMTYS

3 straipsnis

Atpirkimo programoms ir stabilizavimo veiksmams taikomos i§imtys

1. Sio reglamento 9 ir 10 straipsniuose jtvirtinti draudimai netaikomi prekybai nuosavomis
akcijomis pagal atpirkimo programas, kai visa informacija apie programa atskleidziama
pries prekybos pradZzia, apie prekybos sandorius, kaip apie atpirkimo programos dalj,
praneSama kompetentingai institucijai, o po to informuojama visuomeng, taip pat paisoma
tinkamy kainos ir kiekio riby. Tokia prekyba turi biiti vykdoma atsiZvelgiant | Sio
straipsnio 1a pastraipoje nurodytus tikslus ir 2c dalyje iSdéstytus techninius reguliavimo

standartus.
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1a. Norint, kad biity galima pasinaudoti Siame straipsnyje suteikiama iSimtimi, atpirkimo
programos turi biiti suderintos su atpirkimo programoms taikomomis sqlygomis,
iSdeéstytomis 3b dalyje nurodytuose techniniuose reguliavimo standartuose. Be to,
vienintelis Siy atpirkimo programy tikslas turi biiti sumaZinti emitento kapitalq (jo verte

ar akcijy skaiciy) arba jvykdyti prievoles, susijusias su bet kuria is Siy priemoniy:
a)  skolos finansinémis priemonémis, keic¢iamomis | akcinio kapitalo priemones;

b)  akcijy pasirinkimo programomis ar kitu akcijy skyrimu emitento arba susijusios

bendrovés darbuotojams, administracijos nariams ar prieZiiiros institucijoms.
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1b. Emitentas turi jvesti tvarkq, pagal kuriq biity uztikrinama, kad biity vykdomi
isipareigojimai teikti ataskaitas apie prekybq tos reguliuojamos rinkos, kurioje akcijos
buvo jtrauktos | prekybos sqrasq, kompetentingai institucijai. Tokia tvarka turi biiti
apskaitytas kiekvienas sandoris, susijes su atpirkimo programomis, jskaitant

informacijq, nustatytq Tarybos direktyvos 93/22/EEB’ 20 straipsnio 1 dalyje.

2. Sio reglamento 9 ir 10 straipsniuose jtvirtinti draudimai netaikomi prekybai vertybiniais
popieriais arba susijusiomis priemonémis sickiant stabilizuoti vertybinius popierius, kai
stabilizavimas vykdomas ribota laika, atskleidziama svarbi informacija apie stabilizavima,
apie kuriq praneSama kompetentingai institucijai, ir paisoma tinkamy kainos riby, jeigu
tokia prekyba suderinta su stabilizavimui taikomomis sqlygomis, iSdéstytomis Sio

straipsnio 2c dalyje nurodytuose techniniuose reguliavimo standartuose.

1 1993 m. geguzés 10 d. Tarybos Direktyva 93/22/EEB dél investiciniy paslaugy vertybiniy popieriy srityje

(OL L 141, 1993 6 11, p. 27).
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2a. Siame straipsnyje vertybiniai popieriai — tai:
a)  akcijos ir kiti akcijoms lygiaverciai vertybiniai popieriai;
b)  obligacijos ir kitokios formos skolos vertybiniai popieriai arba

c¢)  vertybiniais popieriais pakeista skola, pavercéiama akcijomis ar akcijoms

Iygiaverciais vertybiniais popieriais arba iSkei¢iama { juos.

2b. NepazeidZiant Sio reglamento 17 straipsnio 1 dalies, emitentai, siiilytojai arba subjektai,
kurie vykdo stabilizavimq, veikdami tokiy asmeny arba savo vardu, atitinkamos rinkos
kompetentingai institucijai turi prane$ti iSsamiq informacijq apie visus stabilizavimo
sandorius ne véliau kaip iki septintos kasdieninés birZos prekybos sesijos pabaigos po

tokiy sandoriy jvykdymo dienos.
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2c.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriais nustatomos 1 ir 3 dalyse
nurodytoms atpirkimo programoms ir stabilizavimo priemonéms taikytinos sqlygos,
iskaitant prekybos sqlygas, laiko ir kiekio apribojimus, informacijos atskleidimo ir

pranesimo prievoles ir kainy sqlygas, projektus.
EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki e

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo

standartus.

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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4 straipsnis
ISimtis, taikoma su pinigy ir valstybés skolos valdymu susijusiai veiklai ir su klimato politika

susijusiai veiklai

1. Sis reglamentas netaikomas sandoriams, pavedimams ar veiksmams, kuriuos jgyvendinant
pinigy, valiutos keitimo kurso ar valstybés skolos valdymo politika vykdo valstybé nar¢,
Europos centriniy banky sistemos (ECBS) nariai, I bet kokia kita ministerija, agentiira ar
vienos arba keliy valstybiy nariy specialiosios paskirties imoné, arba bet koks ju vardu
veikiantis asmuo, o federacinés valstybés atveju — sandoriams, pavedimams ar veiksmams,
kuriuos vykdo federacijos narys. Jis taip pat netaikomas I sandoriams, pavedimams ar
veiksmams, kuriuos vykdo Europos Komisija arba bet kuris kitas oficialiai paskirtas
subjektas ar jo vardu veikiantis asmuo, siekdamas jgyvendinti valstybés skolos valdymo

politikq.
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1a. Sis reglamentas taip pat netaikomas sandoriams, pavedimams ar veiksmams, kuriuos
vykdo Sajunga, vienos ar keliu valstybiy nariy specialiosios paskirties imoné, Europos
finansinio stabilumo fondas, Europos stabilumo mechanizmas, Europos investiciju
bankas arba dvieju ar daugiau valstybiu nariy jsteigta tarptautiné finansiné institucija,
kurios tikslas — sukaupti finansavima ir suteikti finansing pagalba nariams, kurie patiria

dideliy finansiniy problemy arba kuriems tokios problemos gresia I .

2. Sis reglamentas netaikomas valstybés narés, Europos Komisijos ar bet kurio kito oficialiai
paskirto subjekto ar jy vardu veikiancio asmens veiklai, susijusiai su apyvartiniais tarSos
leidimais ir vykdomai jgyvendinant Sajungos klimato politika pagal
Direktyvg 2003/87/EB.
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2a. Sis reglamentas netaikomas valstybés narés, Europos Komisijos ar bet kurio kito
oficialiai paskirto subjekto ar jy vardu veikiancio asmens veiklai, vpkdomai jgyvendinant
Sqjungos Zemeés iikio politikq arba Sqjungos Zuvininkystés politikq pagal Sutartimi

patvirtintus teisés aktus arba sudarytus susitarimus.

2b. Komisijai pagal 32 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais
nusprendZiama 1 dalyje isdéstytq iSimtj taikyti tam tikroms treciyjy Saliy institucijoms ir

centriniams bankams.

Tuo tikslu Komisija iki ... : Europos Parlamentui ir Tarybai pateikia ataskaitq, kurioje
{vertinamas valstybés jstaigy, valdanciy valstybés skolq ar dalyvaujanciy jq valdant, ir

trecCiyjy Saliy centriniy banky traktavimq tarptautiniu lygmeniu;

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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Ataskaitoje pateikiama treciyjy Saliy teisés sistemai priklausandiy minétyjy jstaigy ir
centriniy banky, rizikos valdymo standarty, taikomy sandoriams, kuriuos Siose
Jjurisdikcijose sudaro minétosios jstaigos ir centriniai bankai, lyginamoji analizé. Jei
ataskaitoje, visy pirma pagal lyginamosios analizés rezultatus, padaroma iSvada, kad Siy
trecCiyjy Saliy centriniy banky fiskalinei atsakomybei biitina netaikyti Sio reglamento

priemoniy ir draudimy, Komisija juos jtraukia j 1 ir 2 pastraipose nustatytq sqrasq.

Komisijai pagal 32 straipsnj taip pat suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus,
kuriuose biity nuspresta 2 dalyje nurodytq iSimtj taikyti tam tikroms treciyjy Saliy,
sudariusiy su ES susitarimus pagal Direktyvos 2003/87/EB 25 straipsnj, oficialiai

paskirtoms valstybés institucijoms.
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2d. 1 ir 2c dalys netaikomos asmenims, pagal darbo sutarti arba kitais pagrindais
dirbantiems 1 ir 2c dalyse nurodytiems subjektams, kai jie tiesiogiai arba netiesiogiai

savo labui sudaro sandorius, daro pavedimus arba imasi veiksmy.

3 SKIRSNIS
APIBREZTYS

5 straipsnis
Apibréztys
Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

1. finansiné priemon¢ — bet kokia priemoné, kaip apibrézta Direktyvos .../.../ES [naujoji

FPRD] 4 straipsnio 2 dalies 14 punkte;

1a. investiciné jmoné — bet koks asmuo, kaip apibréita Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR]
2 straipsnio 1 dalies 1 punkte;
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1b. kredito istaiga ar kitos finansy jstaigos — kredito jstaiga ar kita finansy jstaiga, kaip
apibréita [Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2006/48/EB’ 4 straipsnyje].

2. reguliuojama rinka — Sgjungoje veikianti daugiasalé sistema, kaip apibrézta Reglamento

(ES) Nr. .../... [FPRR] 2 straipsnio 1 dalies 5 punkte;

3. daugiaSal¢ prekybos sistema — Sajungos daugiaSalé sistema, kaip apibrézta Reglamento

(ES) Nr. .../ ... [FPRR] 2 straipsnio 1 dalies 6 punkte;

4, organizuota prekybos sistema — Sajungos sistema, paminéta Reglamento (ES) Vr. .../..

[FPRR] 2 straipsnio 1 dalies 7 punkte;

4a. pripaZinta rinkos praktika — tam tikra rinkos praktika, kuriq atitinkamos valstybés narés

kompetentinga institucija pripaZino pagal Sio reglamento 8a straipsnj.

! 2006 m. birielio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/48/EB dél kredito jstaigy veiklos

pradéjimo ir vykdymo (OL L 177, 2006 6 30, p. 1).
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4b. stabilizavimas — atitinkamy vertybiniy popieriy pirkimas ar siiilymas juos pirkti arba
Jjiems lygiavertémis susijusiomis priemonémis taikomas sandoris, kurj imasi vykdyti
investicinés jmonés arba kredito jstaigos reikS§mingo tokiy atitinkamuy vertybiniy
popieriy platinimo metu dél sunkumy parduodant Siuos vertybinius popierius, tik
siekdamos palaikyti Siy atitinkamuy vertybiniy popieriy rinkos kaing per i§ anksto

nustatytq laikotarpj;

4c. susijusios priemonés — toliau nurodytos priemonés (iskaitant priemones, kuriomis
neleidZiama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, arba dél kuriy nebuvo paduotas praSymas
leisti jomis prekiauti tokioje rinkoje, jeigu tik atitinkamos kompetentingos institucijos

nesusitaré dél sandoriy tokiomis finansinémis priemonémis skaidrumo standarty):

a)  sutartys arba teisés pasiraSyti, jsigyti arba disponuoti atitinkamais vertybiniais

popieriais;

b)  iSvestinés finansinés priemonés, susijusios su atitinkamais vertybiniais popieriais;
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c¢)  jeigu atitinkami vertybiniai popieriai yra konvertuojamos arba keiciamos skolos
priemonés — tie vertybiniai popieriai, | kuriuos tokios konvertuojamos arba

keiciamos skolos priemonés gali biiti konvertuojamos arba keiciamos;

d)  priemonés, kurias iSleido arba garantavo atitinkamy vertybiniy popieriy emitentas
arba garantas ir kuriy rinkos kaina gali i§ esmés paveikti atitinkamy vertybiniy

popieriy kaing, arba atvirkséiai;

e)  jeigu atitinkami vertybiniai popieriai yra vertybiniai popieriai, lygiaverciai
akcijoms, tos akcijos, kurias reprezentuoja tie vertybiniai popieriai (ir bet kokie kiti

vertybiniai popieriai, lygiaverciai toms akcijoms);
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5. prekybos vieta — Sajungos sistema ar priemoné, nurodyta Reglamento (ES) Nr. .../...

[FPRR] 2 straipsnio 1 dalies 25 punkte;

5a. reikSmingas platinimas — pirminis arba antrinis atitinkamy vertybiniy popieriy siiilymas,
kuris skiriasi nuo jprastos prekybos tiek siiilomy vertybiniy popieriy sumos verte, tick

taikytinais pardavimo metodais;

6. MVI augimo rinka — Sajungoje veikianti daugiasalé prekybos sistema, kaip apibrézta
Direktyvos ....../ES [naujosios Finansiniy priemoniy rinky direktyvos (FPRD)]
4 straipsnio 2 dalies 11 punkte;

7. kompetentinga institucija — kompetentinga institucija, paskirta pagal 16 straipsni;
8. asmuo — bet koks fizinis ar juridinis asmuo;
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10.

11.

birZzos prekée — birzos preke, kaip apibrézta Komisijos reglamento (EB) Nr. 1287/2006
2 straipsnio 1 dalyje';

birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartis — bet kokia sutartis tiekti birzos preke, kuria
prekiaujama neatidéliotiny sandoriy rinkoje ir kuri nedelsiant pristatoma uz sandorij
atsiskaiCius, taip pat kitos sutartys tiekti birZos prekes, pavyzdZiui, iSankstinio mokéjimo

barteriniy mainy sutartys, kurios néra finansinés priemonés,

neatidéliotiny sandoriy rinka — bet kokiy birzos prekiy rinka, kurioje birzos prekés
parduodamos uz grynuosius pinigus ir nedelsiant pristatomos uz sandori atsiskaicius, faip

pat kitos ne finansinés rinkos, pavyzdZiui, iSankstiniy sandoriy birZos prekiy rinkos;

2006 m. rugpjicio 10 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 1287/2006, jgyvendinantis Europos Parlamento ir

Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investicinéms jmonéms taikomy apskaitos dokumenty tvarkymo
reikalavimy, informacijos apie sandorius pateikimo, rinkos skaidrumo, leidimy prekiauti finansinémis
priemonémiis ir toje direktyvoje apibrézty salygu (OL L 241, 2006 9 2, p. 1).
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12. atpirkimo programa — prekyba nuosavomis akcijomis pagal Europos Parlamento ir

Tarybos direktyvos 2012/30/ES" 21-27 straipsnius;

13. algoritminé prekyba — prekyba finansinémis priemonémis naudojantis kompiuteriniais
algoritmais, kaip apibrézta Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 4 straipsnio 2 dalies
30 punkte;

14. apyvartinis tarSos leidimas — Direktyvos ....../ES [naujosios FPRD] I priedo C skirsnio

11 punkte apibrézta finansiné priemong;

15. apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis — bet koks asmuo, sudarantis sandorius su

apyvartiniais tarSos leidimais, jskaitant prekybos pavedimy teikima;

2012 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 2012/30/ES dél apsaugos priemoniy, kuriy
valstybés narés, siekdamos tokias priemones suvienodinti, reikalauja is Sutarties dél Europos Sqjungos
veikimo 54 straipsnio antroje pastraipoje apibréZty bendroviy, jy nariy ir kity interesy apsaugai, akcines
bendroves steigiant, palaikant ir keiciant jy kapitalg, koordinavimo (OL L 315, 2012 11 14, p. 74).
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16.

18.

19.
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finansinés priemonés emitentas — juridinis asmuo, kurio veiklq reglamentuojama pagal
privating ar vieSqjq teise, iSleidZiantis arba siulantis finansines priemones, emitentas,
kuris depozitoriumo pakvitavimy atveju atstovauja finansinéms priemonéms,

atstovaujamos finansinés priemonés emitentas;

didmeninis energetikos produktas — kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 1227/2001
2 straipsnio 4 dalyje;

nacionaliné reguliavimo institucija — Reglamento (ES) Nr. 1227/2001 2 straipsnio

10 dalyje.
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19a. birZos prekiy iSvestinés finansinés priemonés — birZos prekiy iSvestinés priemonés, kaip

apibréita Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 2 straipsnio 1 dalies 15 punkte;
19b. vadovaujancias emitento pareigas einantis asmuo — asmuo, kuris:
a)  yra emitento organizacijos administracinés vadovybés ar prieZiiiros organy narys;

b)  auksciausio rango vadovas, kuris néra a punkte nurodyty organy narys, turintis
nuolating prieigq prie vieSai neatskleistos informacijos, tiesiogiai ar netiesiogiai
susijusios su emitentu, ir jgaliojimus priimti vadovo sprendimus, darancius poveikj

Sio emitento busimai plétrai ir verslo perspektyvoms;
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19c. su kitu asmeniu glaudZiai susije asmenys:

a)  asmens sutuoktinis arba bet kuris to asmens partneris, pagal nacionalinés teisés

aktus prilyginamas sutuoktiniui;
b) iSlaikomi vaikai, kaip nustatyta pagal nacionalinés teisés aktus;

c¢)  kiti susijusio asmens giminaiciai, kurie gyveno kartu su tuo asmeniu bent

vienerius metus iki atitinkamo sandorio atlikimo dienos;
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d)  bet kuris juridinis asmuo, patikos fondas ar partnerysté, kurio vadovaujancias
pareigas eina Sio straipsnio 21 punkte arba Sios punkto a, b ir c papunkciuose
nurodytas asmuo, arba kuris yra tiesiogiai ar netiesiogiai kontroliuojamas tokio
asmens arba yra jsteigtas tokio asmens naudai arba kurio ekonominiai interesai i§

esmés lygiaverciai tokio asmens interesams;

19d. duomeny iSklotinés — duomeny perdavimo isklotinés kaip apibréZta Europos Parlamento

ir Tarybos direktyvos 2002/58/EB’ 2 straipsnio b punkte;

! 2002 m. liepos 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/58/EB dél asmens duomeny tvarkymo ir

privatumo apsaugos elektroniniy rysiy sektoriuje (Direktyva dél privatumo ir elektroniniy rysiy) (OL L 201,
2002 7 31, p. 37).
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19e.

20.

20a.
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asmenys, profesionaliai organizuojantys ar vykdantys finansiniy priemoniy sandorius —
asmenys dél savo profesinés veiklos dalyvaujantys priimant ir perduodant pavedimus

arba vykdant finansiniy priemoniy sandorius;

lyginamasis indeksas — bet koks vieSai atskleistas ar paskelbtas tarifas, indeksas arba

I skaicCius, kuris periodiskai ar reguliariai nustatomas taikant formulg vieno ar daugiau
pagrindinio turto vienety vertei ar kainoms, iskaitant apskaiciuotasias kainas, faktines ir
apskaiciuotas palikany normas ir kitas vertes, arba jomis remiantis ir atsiZvelgiant |
tyrimo duomenis ir kuriuo remiantis nustatoma pagal finansing priemong¢ mokétina suma

arba finansinés priemonés verté;

rinkos formuotojas — bet koks asmuo, kaip apibréZta Direktyvos .../.../ES [naujoji FPRD]
4 straipsnio 2 dalies 6 punkte.
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4 SKIRSNIS

VIESAI NEATSKLEISTA INFORMACIJA, PREKYBA VERTYBINIAIS POPIERIAIS NAUDOJANTIS VIESAI

NEATSKLEISTA INFORMACIJA IR MANIPULIAVIMAS RINKA

6 straipsnis

VieSai neatskleista informacija
1. Siame reglamente viesai neatskleista informacija yra:

a)  konkretaus pobtidzio informacija, kuri néra atskleista viesai, kuri tiesiogiai ar
netiesiogiai susijusi su vienu ar daugiau finansiniy priemoniy emitenty arba viena ar
daugiau finansiniy priemoniy ir kuri, ja atskleidus viesai, galéty turéti dideli poveiki
ty finansiniy priemoniy kainoms ar su jomis susijusiy i§vestiniy finansiniy priemoniy

kainai;
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b)

su birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis susijusi konkretaus
pobiidzio informacija, kuri néra atskleista viesai, kuri tiesiogiai ar netiesiogiai
susijusi su viena ar daugiau tokiy iSvestiniy finansiniy priemoniy arba tiesiogiai — su
jomis susijusia birZos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartimi ir kuri, ja atskleidus
viesai, galéty turéti dideli poveiki tokiy iSvestiniy finansiniy priemoniy ar su jomis
susijusiy birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutar¢iy kainoms; arba, kai tai visy
pirma yra informacija, kuri, kaip pagristai tikimasi, bus atskleista arba kuria biitina
atskleisti pagal Sajungos ar nacionalines teisés ar reguliavimo nuostatas, rinkos
taisykles, sutartis, praktikq ar tradicijas tam tikrose birzos prekiy iSvestiniy

finansiniy priemoniy ar neatidéliotiny sandoriy rinkose;

su apyvartiniais tarSos leidimais ar produktais, kurie tais leidimais pagristi ir kuriais
prekiaujama aukcione, susijusi konkretaus pobtidzio informacija, kuri néra atskleista
viesai, tiesiogiai ar netiesiogiai susijusi su viena ar daugiau tokiy priemoniy ir kuri, ja
atskleidus viesai, galéty turéti dideli poveiki ty priemoniy kainoms ar su jomis

susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy kainoms;
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d) asmeny, kuriems pavesta vykdyti su finansinémis priemonémis susijusius
pavedimus, atzvilgiu tai taip pat kliento pateikta ir su kliento pateiktais pavedimais
dél finansiniy priemoniy susijusi informacija, kuri yra konkretaus pobiidzio, kuri yra
tiesiogiai ar netiesiogiai susijusi su vienu ar daugiau finansiniy priemoniy emitenty ar
viena ar daugiau finansiniy priemoniy ir kuri, ja atskleidus viesai, galéty turéti dideli
poveiki ty finansiniy priemoniy kainoms, su jomis susijusiy birzos prekiu
neatidéliotiny sandoriy sutar¢iy kainai ar su jomis susijusiy iSvestiniy finansiniy

priemoniy kainai;

2. Pagal 1 dalj informacija laikoma konkretaus pobiidzio informacija, jei joje nurodomos
aplinkybés, kurios yra susiklos¢iusios ar kurios, kaip galima pagristai tikétis, susiklostys,
arba jvykis, kuris jau jvyko ar kuris, kaip galima pagristai tikétis, {vyks, taip pat jei ta
informacija yra pakankamai tiksli, kad buty galima daryti iSvada dél galimo tokiy
aplinkybiy ar ivykio poveikio finansiniy priemoniy, su jomis susijusiy birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutar¢iy ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristy aukcione

parduodamy produkty kainoms.
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Atsizvelgiant | tai, ilgesni laikotarpi vykstancio proceso atveju, kai siekiama, kad
susiklostyty tam tikros aplinkybés ar jvykty tam tikras jvykis, arba kai susiklosto tam
tikros aplinkybés ar jvyksta tam tikras jvykis, ne tik Sios ateityje susiklostysiancios
aplinkybés arba jvyksiantis jvykis gali biiti laikomi konkretaus pobiidZio informacija, bet
ir Sio proceso tarpiniai etapai, susije su tuo, kad Sios aplinkybés susiklostyty arba jvykis

ivykty.

Pats ilgesnj laikotarpj vykstancio proceso tiesioginis etapas gali biiti vieSai neatskleista
informacija, jeigu jis atitinka Siame straipsnyje nurodytus vieSai neatskleistos

informacijos kriterijus.

Pagal 1 dalj informacija, kuri, ja atskleidus viesai, galéty turéti dideli poveiki finansiniy
priemoniy, su jomis susijusiu birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarciy ar apyvartiniais
tarSos leidimais pagristy aukcione parduodamy produkty kainoms — tai informacija, kuria

sumanus investuotojas butu linkes pasinaudoti priimdamas sprendimus dél investiciju.
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Apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviy, kuriy bendras iSmetamy terSaly kiekis ar
nominali Siluminé galia atitinka 12 straipsnio 2 dalyje nustatytq ribine verte arba yra
Zemiau jos, atveju nemanoma, kad informacijq apie jy fizines operacijas daro didelj
poveikj apyvartiniy tarSos leidimy kainai, ja pagristiems produktams, parduodamiems

aukcione, arba susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy kainoms.

3a. EVPRI paskelbia gaires, pagal kurias nustatomas nebaigtinis orientacinis sqrasas
informacijos, kuri, kaip pagristai tikimasi, bus atskleista arba kuriq bitina atskleisti
pagal Sqjungos ar nacionalines teisés ar reguliavimo nuostatas, rinkos taisykles,
sutartis, praktikq ar tradicijas tam tikrose birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy
ar neatidéliotiny sandoriy rinkose, kaip nurodyta Sio straipsnio 1 dalies b punkte.

EVPRI tinkamai atsiZvelgia | Siy rinky ypatumus.
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7 straipsnis

Prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacijal

Siame reglamente laikoma, kad prekiaujama vertybiniais popieriais naudojantis viesai
neatskleista informacija, kai asmuo turi viesai neatskleistos informacijos ir pasinaudoja ta
informacija, kad savo ar treCiojo asmens tiesiogiai ar netiesiogiai isigytu ar parduoty
finansines priemones, su kuriomis ta informacija yra susijusi. Kai vieSai neatskleista
informacija pasinaudojama atSaukiant ar keic¢iant pavedima dél finansinés priemongs, su
kuria susijusi §i informacija, jei pavedimas buvo pateiktas pries tai, kai atitinkamas asmuo
suzino vieSai neatskleista informacija, tai taip pat laikoma prekyba vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija. Kalbant apie apyvartiniy tarSos leidimy ar
kity jais pagristy aukcione parduodamy produkty aukcionus, rengiamus remiantis
Reglamentu Nr. 1031/2010, naudojimasis vieSai neatskleista informacija apima ir

asmens savo ar treciojo asmens labui teikiamgq pasiiilymaq, jo pakeitimq ar atsiémimgq.

102/223 AM\1002040LT.doc



3. Siame reglamente laikoma, kad asmuo pataria kitam asmeniui I prekiauti vertybiniais
popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija arba ji { tokiq prekybq jtraukia, jei

toks asmuo turi vieSai neatskleistos informacijos ir:

a)  remdamasis vieSai neatskleista informacija pataria kitam asmeniui I isigyti ar
parduoti finansines priemones, su kuriomis ta informacija yra susijusi, arba skatina

Jji isigyti ar parduoti Sias priemones arba

b)  remdamasis vieSai neatskleista informacija pataria kitam asmeniui atSaukti ar
pakeisti pavedimgq dél finansinémis priemonémis, su kuriomis ta informacija yra

susijusi, arba skatina ji atSaukti ar pakeisti pavedimgq dél Siy priemoniy.

3a. Naudojimasis patarimais arba skatinimais, nurodytais 3 dalyje, laikomi prekyba
vertybiniais popieriais naudojantis viesSai neatskleista informacija, jei asmuo, kuris
naudojasi patarimais ar skatinimais, Zino arba turéty Zinoti, kad jie grindZiami vieSai

neatskleista informacija.
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Sis straipsnis taikomas bet kuriam viesai neatskleistos informacijos turinCiam fiziniam ar

Jjuridiniam asmeniui bet kuriuo iS$ toliau i§vardyty atveju:
a)  asmuo yra emitento administraciniy, valdymo ar prieziliros organy narys;
b)  asmuo turi emitento kapitalo dalj;

¢) asmuo turi galimybg susipazinti su informacija vykdydamas profesines ar darbines

pareigas;
d) asmuo dalyvauja nusikalstamoje veikoje.

Sis straipsnis taip pat taikomas bet kokiai viesai neatskleistai informacijai, kuria fizinis
arba juridinis asmuo gauna kitomis aplinkybémis nei numatyta pirmoje pastraipoje, jeigu

tam asmeniui Zinoma ar turéty biiti zinoma, kad tai yra viesai neatskleista informacija.
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6. Pagal nacionalinius teisés aktus, kai Siame straipsnyje nurodytas asmuo yra juridinis
asmuo, I nuostatos taip pat taikkomos fiziniams asmenims, kurie dalyvaujal priimant
sprendima isigyti ar parduoti I finansines priemones to juridinio asmens vardu arba

atfaukti ar pakeisti pavedimgq dél Siy priemoniy.

7a straipsnis

Teiséti veiksmai

1. Taikant 7 ir 9 straipsnius, savaime nemanytina, kad juridinis asmuo, turintis vieSai
neatskleistos informacijos, yra ja pasinaudojes arba vykdes prekybq vertybiniais
popieriais naudodamasis vieSai neatskleista informacija, pagristq finansiniy priemoniy

isigijimu ar pardavimu, jeigu tas juridinis asmuo:
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a)  nustaté, jgyvendino ir iSlaiké pakankamgq ir veiksmingq vidaus tvarkq ir
procediiras, kad veiksmingai uZtikrinty, jog nei fiziniai asmenys, kurie jo vardu
priémé sprendimq jsigyti arba parduoti finansines priemones, su kuriomis susijusi
informacija, nei kiti fiziniai asmenys, kurie galéjo turéti jtakos tam sprendimui,

neturéty viesai neatskleistos informacijos, ir

b)  neskatino, nepataré ar kitaip nedaré jtakos fiziniam asmeniui, kuris juridinio
asmens vardu fsigijo ar pardavé finansines priemones, su kuriomis susijusi

informacija.
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2. Taikant 7 ir 9 straipsnius savaime nemanytina, kad asmuo, turintis vieSai neatskleistos
informacijos, yra ja pasinaudojes arba vykdes prekybq vertybiniais popieriais
naudodamasis vieSai neatskleista informacija, pagristq finansiniy priemoniy jsigijimu ar

pardavimu, jeigu tas asmuo:

a)  veikia kaip tos finansinés priemonés, su kuria informacija susijusi, rinkos
formuotojas arba subjektas, jgaliotas veikti kaip finansinés priemonés, su kuria
informacija susijusi, sandorio subjektas ir kai finansinés priemonés, su kuriomis
ta informacija susijusi, perkamos arba parduodamos teisétai, atliekant jprastas jy

rinkos formuotojo arba sandorio subjekto, susijusio su ta finansine priemone,

funkcijas arba

b)  yra jgaliotas vykdyti pavedimus treCiyjy asmeny vardu ir kai finansinés priemoneés,
su kuriomis tas pavedimas susijes, jsigyjamos arba parduodamos teisétai pagal tq

pavedimgq, atliekant jprastas jo profesines ar darbo pareigas.
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Taikant 7 ir 9 straipsnius savaime nemanytina, kad asmuo, turintis vieSai neatskleistos
informacijos, yra ja pasinaudojes arba dél jos vykdes prekybq vertybiniais popieriais
naudodamasis vieSai neatskleista informacija, pagristq finansiniy priemoniy jsigijimu ar
pardavimu, jeigu tas asmuo sudaro sandorj jsigyti ar parduoti finansines priemones, kai
tas sandoris jvykdomas sqZiningai jgyvendinant prievole, kurios terminas baigési, ir
nesiekiant iSvengti draudimo prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis viesSai

neatskleista informacija ir:

a)  kai ta prievolé atsiranda dél pavedimo, kuris pateiktas, arba susitarimo, kuris

sudarytas, anksciau nei asmuo gavo vieSai neatskleistq informacijq, arba

b)  kai tai teisiné ar reguliavimo prievolé, kuri atsirado anksciau nei asmuo gavo

vieSai neatskleistq informacijq.
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4. Nemanytina, kad prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija buvo vykdoma, jeigu asmuo, turintis vieSai neatskleistos informacijos, jgytos
vykdant vieSq pasiilymq perimti akcijy paketq arba bendroviy susijungimq, Siq
informacijq naudoja tik siekdamas toliau vykdyti minétqji vieSq pasiiilymq perimti akcijy
paketq arba bendroviy susijungimgq, jeigu patvirtinus susijungimq arba tos bendrovés
akcininkams priémus pasiilymgq visa vieSai neatskleista informacija atskleidZiama arba

dél kity prieZasciy nustojo biti vieSai neatskleista informacija.
Si dalis netaikoma akcijy paketui didinti naudojantis vieSai neatskleista informacija.

Pagal Siq dalj akcijy paketo didinimas naudojantis vieSai neatskleista informacija
nelaikomas teisétu veiksmu. Akcijy paketo didinimas — bendrovés vertybiniy popieriy
isigijimas, kuriam netaikoma teisiné ar reguliavimo prievolé pranesti apie pasiiilymq

perimti tos bendrovés akcijas.
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Vien tai, kad asmuo, naudodamasis savo Ziniomis nusprendZia jsigyti arba parduoti

finansines priemones, Siy finansiniy priemoniy jsigijimas ar pardavimas savaime néra

naudojimasis vieSai neatskleista informacija.

Neatsizvelgiant | 1, 2, 3, 4 ir 5 dalis gali biiti manoma, kad paZeistas 9 straipsnyje
nurodytas draudimas prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija, jeigu kompetentinga institucija nustato, jog prieZastis atitinkamiems

prekybos pavedimams pateikti, sandoriams sudaryti ar veiksmams vykdyti buvo neteiséta.

7b straipsnis

Netinkamas vieSai neatskleistos informacijos atskleidimas

Remiantis Siuo reglamentu informacija atskleidZiama, jeigu vieSai neatskleista
informacija atskleidZiama netinkamai, jeigu asmuo turi vieSai neatskleistos informacijos
ir atskleidZia tokiq informacijq kitam asmeniui, nebent informacija atskleidZiama

asmeniui atliekant jprastines su darbu susijusias funkcijas, profesine veiklq arba

pareigas.
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Si dalis taikoma visiems fiziniams ir juridiniams asmenims, kuriems taikomi 7 straipsnio

5 dalies reikalavimai.

2. Siame reglamente naudojimasis patarimais arba skatinimais, nurodytais 7 straipsnio
3 dalyje, laikomi netinkamu vieSai neatskleistos informacijos atskleidimu pagal $i
straipsnj, kai asmuo, atskleidZiantis patarimq arba skatinimgq, Zino arba turéty Zinoti,

kad jis buvo pagristas vieSai neatskleista informacija.

7c¢ straipsnis

Rinkos tyrimai

1. Rinkos tyrimai yra informacijos perdavimas vienam arba daugiau potencialiy

investuotojy pries paskelbiant apie sandori; Siq informacijq perduoda:

a)  finansinés priemonés emitentas;
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b)  finansinés priemonés antrinis siilytojas, kai sandoris skiriasi nuo jprastos
prekybos dél siiilomy vertybiniy popieriy kiekio arba vertés ir pardavimo metodas

pagristas iSankstiniu potencialiy investuotojy galimo susidoméjimo vertinimu;
c¢)  apyvartiniy tarsos leidimy rinkos dalyvis arba

d)  treCiasis asmuo, veikiantis a—c punktuose nurodyty asmeny vardu arba jy labui ir
siekiantis atkreipti potencialiy investuotojy démesi | galimq sandori ir jo sqlygas,

pavyzdZiui, galimq mastq ir kaing.

2. Nedarant poveikio 17 straipsnio 5 daliai, jeigu vieSai neatskleistq informacijq
subjektams, turintiems teise | vertybinius popierius, atskleidZia asmuo, siekiantis pateikti
pasiiilymq perimti bendrovés vertybinius popierius arba bendroviy susijungimo, tai taip

pat yra rinkos tyrimas, jeigu:
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a)  informacija biitina siekiant, kad subjektai, turintys teise | vertybinius popierius,

susidaryty nuomone apie tai, ar jie nori pasiiilyti savo vertybinius popierius, ir

b)  siekiant sprendimo perimti akcijas arba sujungti bendroves pagristai reikia
subjekty, turinciy teise i vertybinius popierius, noro pasiiilyti savo vertybinius

popierius.

3. Siame reglamente sqvoka ,,atskleid¥iantis rinkos dalyvis“ yra fizinis arba juridinis
asmuo, patenkantis | bet kuriq 1 dalies a—d punktuose ir 2 dalyje nustatytq kategorijq ir

rinkos tyrimo metu atskleidZiantis informacijq.

4. AtskleidZiantis rinkos dalyvis, pries vykdydamas rinkos tyrimgq, atskirai jvertina, ar
rinkos tyrimas bus susijes su vieSai neatskleistos informacijos atskleidimu.
AtskleidZiantis rinkos dalyvis padaro jrasq apie savo i§vadq ir jos motyvus.
Kompetentingai institucijai paprasius, jis pateikia Siuos jrasSus. Vykdant rinkos tyrimq Si
prievolé taikoma kiekvienam informacijos atskleidimui atskirai ir Sioje dalyje nurodyti

fra$ai atitinkamai atnaujinami.
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Remiantis 7b straipsnio 1 dalimi, kad vieSai neatskleistos informacijos atskleidimas
rinkos tyrimy metu jprastas, jeigu ji atskleidZiama asmeniui atliekant jprastas su darbu

susijusias funkcijas, profesine veiklq arba pareigas, kai:

a)  atskleidZiantis rinkos dalyvis laikési Sio straipsnio 4 dalyje nustatytos prievolés ir
b)  atskleidZiantis rinkos dalyvis laikési Sio straipsnio 6 dalyje nustatyty reikalavimy.
Siekiant taikyti 5 dalj atskleidZiantis rinkos dalyvis turi:

a)  pries atskleisdamas informacijq:

i)  gauti asmens, gaunancio rinkos tyrimq, sutikimq gauti vieSai neatskleistq

informacijq;
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ii)  informuoti asmenj, gaunantj rinkos tyrimq, kad jam draudZiama naudotis
ta informacija ar bandyti naudotis ta informacija savo ar treciojo asmens
labui jsigyjant ar parduodant finansines priemones, susijusias su ta

informacija;

iii) informuoti asmenj, gaunantj rinkos tyrimq, kad jam draudZiama naudotis
ta informacija ar bandyti naudotis ta informacija atSaukiant arba
pakeiciant jau pateiktus pavedimus dél finansiniy priemoniy, susijusiy su

ta informacija;

iv)  informuoti asmenj, gaunantj rinkos tyrimgq, kad jis, sutikdamas gauti

informacijq, taip pat sutinka ir privalo jq laikyti konfidencialia,

ir
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b)  daryti ir saugoti visos informacijos, kuri buvo suteikta asmeniui, gaunanciam
rinkos tyrimq, jskaitant informacijq, suteiktq pagal a punkto i—iv papunkdcius, ir
potencialiy investuotojy, kuriems informacija buvo atskleista, jskaitant juridinius
asmenis ir fizinius asmenis, veikiancius potencialiy investuotojy vardu, bet jais
nepasiribojant, ir kiekvieno atskleidimo datos ir laiko jrasus. Kompetentingai

institucijai paprasius jis nedelsdamas pateikia jrasus.

Kai informacija asmeniui buvo atskleista vykdant rinkos tyrimq ir ji pagal
atskleidZiancio rinkos dalyvio vertinimq nebelaikoma vieSai neatskleista informacija,
minétasis rinkos dalyvis nedelsdamas informuoja tq asmenyj, kad jo gauta informacija
nebelaikoma vieSai neatskleista informacija. AtskleidZiantis rinkos dalyvis saugo pagal
Siq dalj pateiktos informacijos jraSus ir kompetentingai institucijai paprasius

nedelsdamas jai juos pateikia.
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8. NepaZeidZiant Sio straipsnio nuostaty asmuo, gaunantis rinkos tyrimus pas nusprendZia,

ar jo turima informacija yra vieSai neatskleista informacija ir kada ji nustoja biiti tokia.

9. Siame straipsnyje nurodytus jrasus atskleidiantis rinkos dalyvis saugo bent penkerius

metus po to, kai jie padaromi.

10. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriais nustatoma tvarka, procediiros
ir jrasy laikymo reikalavimai, atitinkantys Sio straipsnio 5-9 daliy reikalavimus,

projektus.
EVPRI techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki ... *..

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—

14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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11. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus — jais nustatomos sistemos
ir praneSimy Sablonai, kuriais subjektai galéty naudotis, kad jgyvendinty Sio straipsnio
5-9 daliy reikalavimus, visy pirma, tikslus 5-9 dalyse nurodyty jraSy formatas ir
atitinkamiems 7 dalyje nurodytiems informacijos praneSimams, teikiamiems asmenims,

kurie gauna rinkos tyrimus, skirtos techninés priemoneés.
EVPRI techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai iki ... "

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj

priimti techninius jgyvendinimo standartus.

12. EVPRI pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnj paskelbia gaires, skirtas

asmenims, gaunantiems rinkos tyrimus, susijusias su:

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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a)  veiksniais, | kuriuos asmuo, gaunantis rinkos tyrimgq, turéty atsizvelgti, kai jam
atskleidZiama dalj rinkos tyrimo sudaranti informacija, norédamas nuspresti, ar §i

informacija gali biiti vieSai neatskleista informacija;

b)  veiksmais, kuriy asmuo, gaunantis rinkos tyrimq, turéty imtis, jeigu jam buvo
atskleista viesai neatskleista informacija, norédamas laikytis Sio reglamento 7 ir

7b straipsniy nuostaty, ir

¢)  jraSai, kuriuos asmuo, gaunantis rinkos tyrimq, turéty saugoti, norédamas jrodyti,

kad jis laikosi Sio reglamento 7 ir 7b straipsniy nuostaty.

8 straipsnis

Manipuliavimas rinka

1. Siame reglamente manipuliavimui rinka priskiriami tokie veiksmai:
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a)  sudaromas sandoris, pateikiamas prekybos pavedimas ar atlickamas bet koks kitas

veiksmas, jei I :

— siunciami ar gali bti siunciami netikri ar klaidinantys signalai dél finansinés
priemonés ar su ja susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties

pasiiilos, paklausos ar kainos ar

— fiksuojama ar gali biiti fiksuojama vienos ar daugiau finansiniy priemoniy ar su
jomis susijusiu birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutar¢iy nenormalaus ar

dirbtinio lygio kaina,

iSskyrus atvejus, kai asmuo, kuris sudaré sandorius arba pateiké prekybos pavedimus,
frodo, kad jo motyvai tai daryti yra teiséti ir kad Sie sandoriai ar prekybos pavedimai

neprieStarauja priimtai rinkos praktikai, arba
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b)  sudaromas sandoris, pateikiamas prekybos pavedimas ar atlickamas bet koks kitas
veiksmas ar veikla, darantys arba galintys daryti poveiki vienos ar keliy finansiniy
priemoniy ar su jomis susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties
kainai, kai pasinaudojama fiktyvia priemone ar kitaip méginama apgauti ar

manipuliuoti; I

c) ziniasklaidoje, internetu ar kitomis priemonémis skleidziama informacija, kuria
siunciami ar gali buti siunciami netikri ar klaidinantys signalai dél finansinés
priemonés ar su ja susijusios birios prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties
pasiiilos, paklausos ar kainos, arba fiksuojama ar gali biti fiksuojama vienos ar
daugiau finansiniy priemoniy ar su jomis susijusiy birZos prekiy neatidéliotiny
sandoriy sutarciy nenormalaus ar dirbtinio lygio kaina, jskaitant gandy skleidimaq,
kai tokia informacija skleidZiantis asmuo zZinojo ar tur¢jo zinoti, kad informacija yra

melaginga ar klaidinanti I ;
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d) melagingos ar klaidinancios informacijos skleidimas arba melagingy ar klaidinanc¢iy
duomeny teikimas, kai asmuo, kuris paskleidé informacijq ar pateiké duomenis
Zinojo arba turéjo Zinoti, kad jie melagingi ar klaidinantys, arba bet kokia kita

veikla, kuria siekiama manipuliuoti apskai¢iuojant lyginamaji indeksa.

3. Toliau iSvardyti veiksmai, inter alia, laikomi manipuliavimu rinkal :

a)  veikla, kuriq vykdydamas asmuo ar bendradarbiaujantys asmenys bando uzsitikrinti
dominuojancia padéti finansinés priemonés ar su ja susijusiy birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutarc¢iy pasiiilos ar paklausos atzvilgiu, arba kuria tiesiogiai
ar netiesiogiai daromas arba, tikétina, gali biiti daromas poveikis fiksuoto pirkimo
ar pardavimo kainoms arba dél kurios sukuriamos arba, tikétina, gali biti

sukuriamos kitokios nesaziningos prekybos salygos;
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b) finansiniy priemoniy pirkimas ar pardavimas pacioje prekybos rinkoje sesijos
pradZioje ar pabaigoje, dél kurio buvo arba, tikétina, bus suklaidintil investuotojai,
priimantys sprendimus remdamiesi paskelbtomis kainomis, {skaitant sesijos pradzios

ar pabaigos kainas;

c) pavedimu pateikimas prekybos vietoje, jskaitant bet kokj jy atSaukimq ar
pakeitimq, naudojantis bet kuriomis turimomis prekybos priemonémis — taip pat ir
elektroninémis priemonémis, pavyzdZiui, algoritmine prekyba ir dainy
trumpalaikiy sandoriy strategija, kurio daromas poveikis — vienas i§ nurodyty

1 dalies a arba b punkte:

- sutrikdytas ar sulétintas arba galimai sutrikdytas ar sulétintas prekybos vietos

veikimas;

— trukdoma ar galimai trukdoma kitiems asmenims nustatyti tikrus prekybos
sistemos pavedimus prekybos vietoje, iskaitant teikiant pavedimus, dél kuriy

sukuriama per didelé pavedimy knygos apkrova arba nestabilumas, arba

AM\1002040LT.doc 123/223 PE515.924v02-00

LT



— duodant ar galimai duodant netikra ar klaidinanti signalg apie finansinés
priemonés pasiiila, paklausa ar kaing, visy pirma teikiant pavedimus inicijuoti

arba sustiprinti tendencijq.

d) pasinaudojimas galimybe kartais ar reguliariai pasirodyti tradicinése ar elektroninése
ziniasklaidos priemonése ir iSdéstyti nuomong apie finansing priemong ar su ja
susijusia birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartj (ar netiesiogiai apie jos
emitenta), jei anksciau tos finansinés priemonés ar su ja susijusios birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutarties atzvilgiu jau buvo uzimta tam tikra pozicija ir jei
véliau gaunama naudos dél iSsakytos nuomonés poveikio tos priemonés ar su ja
susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties kainai, o interesy konfliktas

visuomenei neatskleidziamas tinkamai ir veiksmingai;
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e) apyvartiniy tarSos leidimy ar su jais susijusiy iSvestiniy priemoniy pirkimas ar
pardavimas antrinéje rinkoje prie§ aukciong pagal Reglamenta (ES) Nr. 1031/2010,
taip fiksuojant galuting aukcione parduodamy produkty nenormalaus ar dirbtinio

lygio kaina ar klaidinant pasitlymy teikéjus aukcionuose.

4. Taikant 1 dalies a ir b punktus ir nepazeidziant 3 dalyje aprasyty veiksmuy, priede
apibréziami kai kurie rodikliai, susij¢ su fiktyviy priemoniy ar kity apgaulés ar
manipuliavimo btuidy naudojimu, taip pat kai kurie rodikliai, susij¢ su neteisingais ar

klaidinanciais signalais ir kainy fiksavimu.

4a. Pagal nacionalinius teisés aktus, kai Siame straipsnyje nurodytas asmuo yra juridinis
asmuo, nuostatos taip pat taikomos fiziniams asmenims, kurie dalyvauja priimant

sprendimq vykdyti veiksmus to juridinio asmens vardu.
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5. Komisija gali priimti deleguotuosius aktus pagal 32 straipsnj ir taip patvirtinti priemones,
kuriomis biity tikslinami priede itvirtinti rodikliai, sickdama paaiskinti ju sudedamasias

dalis ir atsizvelgti i techninius pokycius finansy rinkose.

8a straipsnis

PripaZinta rinkos praktika

1 10 straipsnyje nurodytas draudimas netaikomas veiksmams, nurodytiems 8 straipsnio
1 dalies a punkte, jeigu asmuo, sudarydamas sandorj, pateikdamas prekybos pavedimgq
ar atlikdamas bet kokj kitq veiksmgq, jrodo, kad Sis sandoris, pavedimas arba veiksmas
buvo padarytas dél teiséty prieZasciy ir atitinka pripaZintq rinkos praktikq, nustatytq

pagal 5j straipsnj.
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2. Kompetentingos institucijos gali patvirtinti pripaZintq rinkos praktikq atsiZvelgdamos §

Siuos kriterijus:
a)  atitinkamos rinkos praktikos skaidrumo lygij, palyginti su visa rinka;

b)  atitinkama rinkos praktika uZtikrinamgq auksto lygio rinkos jégy veikimo apsaugq

ir tinkamgq pasiiilos bei paklausos jégy sqveikq;

c¢)  atitinkamos rinkos praktikos daromq teigiamgq poveikj rinkos likvidumui ir

veiksmingumui;

d)  pagal atitinkamgq rinkos praktikq atsiZvelgiama j atitinkamos rinkos prekybos
mechanizmgq ir leidZiama rinkos dalyviams tinkamai ir laiku reaguoti | naujq

padétj rinkoje, kuri atsiranda dél tokios praktikos;
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e)  su atitinkama rinkos praktika susijusi pavojy, kurj ji kelia tiesiogiai ar netiesiogiai
susijusiy reguliuojamy ar nereguliuojamy atitinkamos finansinés priemonés rinky

vientisumui Sqjungoje;

) bet kokio atitinkamos rinkos praktikos tyrimo, kurj atliko kompetentingos
institucijos ar kitos institucijos, rezultatus, ypac kai taikant atitinkamgq rinkos
praktikq paZeidZiamos taisyklés ar nuostatos arba elgesio kodeksai, skirti apsaugoti
nuo piktnaudZiavimo rinka — nesvarbu, ar tai taikytina aptariamai rinkai, ar

tiesiogiai ar netiesiogiai susijusioms rinkoms Sqjungoje;

g)  atitinkamas rinkos struktiirines savybes, jskaitant tai, ar ji reguliuojama, ar ne,
parduodamy finansiniy priemoniy ir rinkos dalyviy tipus, jskaitant maZmeniniy

investuotojy dalyvavimo atitinkamoje rinkoje mastq.
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Konkredioje rinkoje priimta praktika nelaikoma tinkama taikyti kitose rinkose, iSskyrus
atvejus, kai ty kity rinky kompetentingos institucijos yra oficialiai pripaZinusios Siq

praktikq.

3. Prie§ nustatydamos pripaZintq rinkos praktikq pagal 1 dalj, kompetentingos institucijos
praneSa EVPRI ir kitoms kompetentingoms institucijoms apie ketinimgq patvirtinti
pripazintq rinkos praktikq ir pateikia vertinimo, atlikto pagal 2 dalyje nustatytus
kriterijus, rezultatus. Toks pranesimas pateikiamas ne véliau kaip likus trims ménesiams

iki numatomo rinkos praktikos pripaZinimo jsigaliojimo.
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Per 2 ménesius nuo praneSimo gavimo EVPRI susijusiai kompetentingai institucijai
pateikia nuomone, kurioje jvertinamas kiekvienos pripaZintos rinkos praktikos ir

1 dalyje nustatyty ir pagal 7 dalj priimty reguliavimo techniniuose standartuose
apibréity reikalavimy suderinamumas. Sioje nuomonéje taip pat atsiivelgiama j tai, ar
pripaZinus rinkos praktikq nekilty pavojus rinky pasitikéjimui Sqjungos finansy rinka.

Nuomoné skelbiama EVPRI interneto svetainéje.

Jeigu, prieSingai negu teigiama pagal 4 dalj pateiktoje EVPRI nuomonéje,
kompetentinga institucija pripaZjsta rinkos praktikq, ji per 24 valandas nuo rinkos
praktikos pripaZinimo savo interneto svetainéje paskelbia praneSimq, kuriame isdésto
visus tokio savo sprendimo motyvus, jskaitant tai, kodél pripaZinta rinkos praktika

nekelia pavojaus rinkos pasitikéjimui.
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6. Kai kompetentinga institucija mano, kad kita kompetentinga institucija, pripaZindama
rinkos praktikq, nesilaiké 2 dalyje nustatyty reikalavimy, EVPRI, naudodamasi savo
igaliojimais, padeda toms institucijoms pasiekti susitarimq pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 19 straipsnj.

Jeigu atitinkamos kompetentingos institucijos susitarimo nepasiekia, EVPRI gali priimti

sprendimq pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnio 3 dalj.

7. EVPRI, siekdama uZtikrinti nuosekly Sio straipsnio taikymq, parengia techniniy
reguliavimo standarty, kuriais nustatomi rinkos kainos pripaZinimo pagal 2, 3 ir 4 dalis,
taip pat pripaZinimo iSsaugojimo ar neiSsaugojimo arba pripaZinimo sqlygy pakeitimo

kriterijai, procediira ir reikalavimai, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki e

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—

14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

8. Kompetentingos institucijos nuolat ir bent kas dvejus metus apsvarsto savo pripaZintq
rinkos praktikq, visy pirma atsiZvelgdamos { svarbius atitinkamos rinkos aplinkos
pokycius, pavyzdZiui, | prekybos taisykliy arba rinkos infrastruktiiros pokycius, ir

priimdamos sprendimus, ar iSsaugoti pripaZinimq ir ar pakeisti jo sqlygas.

9. EVPRI savo interneto svetainéje paskelbia pripaZintos rinkos praktikos sqraSq, kartu

nurodydama, kuriose valstybése narése ji taikoma.

10. EVPRI stebi pripaZintos rinkos praktikos taikymgq ir kasmet teikia Komisijai ataskaitq

apie jos taikymgq atitinkamose rinkose.
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11. Kompetentinga institucija apie savo iki Siam reglamentui jsigaliojant pripaZintq rinkos
praktikq praneSa EVPRI per tris ménesius po to, kai Komisija priima techninius

reguliavimo standartus pagal 7 dalj.

Tokia pripaZinta rinkos praktika toliau taikoma atitinkamoje valstybéje naréje, kol
kompetentinga institucija, atsivelgdama | EVPRI nuomone, pateiktq pagal 4 dalj,

nepriima sprendimo dél Sios praktikos tolesnio taikymo.

2 SKYRIUS
PREKYBA VERTYBINIAIS POPIERIAIS NAUDOJANTIS VIESAI NEATSKLEISTA
INFORMACIJA IR MANIPULIAVIMAS RINKA

9 straipsnis
Draudimas prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir netinkamai

atskleisti viesai neatskleista informacija

Draudziama:
a) prekiauti ar méginti prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista
informacija;
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b) patarti tam kitam asmeniui ar skatinti kitq asmenj uZsiimti prekyba vertybiniais popieriais

naudojantis vieSai neatskleista informacija arba
c) netinkamai atskleisti vieSai neatskleistg informacija.

10 straipsnis

Draudimas manipuliuoti rinka
Draudziama manipuliuoti rinka ar bandyti manipuliuoti rinka.

11 straipsnis

Piktnaudziavimo rinka prevencija ir nustatymas

1. Rinkos dalyviai ir investicinés jmonés, valdantys prekybos vietq, nustato ir igyvendina
veiksmingas taisykles, sistemas ir proceduras, skirtas piktnaudZiavimo rinka ir bandymo
piktnaudZiauti rinka atvejams pagal Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] [31 ir

56 straipsnius] I uzkardyti ir nustatyti.
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Bet kuris pirmoje pastraipoje nurodytas asmuo nedelsdamas pranesSa kompetentingai
institucijai apie pavedimus ir sandorius, kurie gali biiti prekybos vertybiniais popieriais
naudojantis vieSai neatskleista informacija, manipuliavimo rinka, bandymo
manipuliuoti rinka ar vykdyti prekybq vertybiniais popieriais naudojantis vieSai

neatskleista informacija atvejai.

2. Bet kuris asmuo, profesionaliai organizuojantis ar vykdantis finansiniy priemoniy
sandorius, nustato ir palaiko veiksmingq tvarkq, sistemas ir procediiras, kurias naudojant
buty nustatomi jtartini pavedimai ir sandoriai ir apie juos praneSama. Kai toks asmuo
pagristai itaria, kad pavedimas dél finansinés priemongs ar finansiniy priemoniy sandoris,
pateiktas ar vykdomas prekybos vietoje ar uz jos riby, gali biti prekybos vertybiniais
popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija, manipuliavimo rinka, prekybos
vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ar bandymo

manipuliuoti rinkal atvejis, jis nedelsdamas apie tai pranesa kompetentingai institucijai.
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NepaZeidZiant Sio reglamento 16 straipsnio, asmenims, profesionaliai organizuojantiems
sandorius, taikomos tos valstybés narés, kurioje jie registruoti arba kurioje yra jy
pagrindiné buveiné, o filialo atveju — tos valstybés narés, kurioje yra filialas, pranesimy
teikimo procediiros taisyklés. PraneSimas adresuojamas Sios valstybés narés

kompetentingai institucijai.

Valstybés narés uZtikrina, kad pranesimq apie jtartinus sandorius gavusios
kompetentingos institucijos nedelsdamos perduoty tokiq informacijq atitinkamy

reguliuojamy rinky kompetentingoms institucijoms.
EVPRI rengia techniniy reguliavimo standarty projekta, siekdama nustatyti:

a) tinkamas taisykles, sistemas ir proceduras, kad subjektai vykdytu 1 ir 2 daliy

reikalavimus;
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b)  sistemas ir praneSimy Sablonus, kuriais subjektai galéty naudotis, kad igyvendinty 7

ir 2 daliy reikalavimus;

EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia

e e e oeq . *
Komisijai iki... .

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius

priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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3 SKYRIUS
INFORMACIJOS ATSKLEIDIMO REIKALAVIMAI

12 straipsnis

Viesai neatskleistos informacijos atskleidimas

Finansinés priemonés emitentas nedelsdamas informuoja visuomeng apie viesai

neatskleista informacija, tiesiogiai susijusia su minétuoju emitentul .

Emitentas uZtikrina, kad vieSai neatskleista informacija biity paskelbta taip, kad
visuomené galéty greitai jq gauti ir visiSkai, teisingai ir laiku jvertinti ir, kai taikoma,
taikant Direktyvoje .../.../ES [Skaidrumo direktyva] nurodytq oficialiai nustatytq
mechanizmq. Emitentas negali derinti vieSai neatskleistos informacijos atskleidimo
visuomenei ir savo veiklos rinkodaros. Emitentas savo oficialioje interneto svetaingje
skelbia visa vieSai neatskleista informacija, kuria jis privalo viesai atskleisti, ir bent

penkerius metus jos i§ ten nepaSalina.
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Sis straipsnis taikomas emitentams, kurie yra pateike prasymgq ar turi leidimq prekiauti
savo finansinémis priemonémis valstybés narés reguliuojamoje rinkoje, arba, jei
priemone prekiaujama tik daugiaSaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje, tiems, kurie
turi leidimq prekiauti savo finansinémis priemonémis valstybés narés daugiaSaléje ar
organizuotoje prekybos sistemoje arba yra padave prasymaq leisti jomis prekiauti

valstybés narés daugiaSaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje.

2. Apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis viesai, veiksmingai ir laiku atskleidzia vieSai
neatskleista informacija apie savo turimus apyvartinius tarSos leidimus, susijusius su jo
verslu, iskaitant aviacijos veikla, kaip nurodyta Direktyvos 2003/87/EB I priede, ar
irenginiais, kaip apibréZta tos pacios direktyvos 3 straipsnio e punkte, kuriuos dalyvis,
patronuojancioji bendrové ar su ja susijusi imoné valdo nuosavybés teise ar kontroliuoja ar
uz kuriy praktinius valdymo aspektus dalyvis, jo patronuojancioji bendrové ar su ja susijusi
imoné visiskai ar i§ dalies atsako. Atskleidziama svarbi informacija apie irenginiy
pajégumus ir panaudojima, iskaitant planuota ar neplanuota naudojimosi tokiais irenginiais

sustabdyma.
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Pirma pastraipa netaikoma apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviui, kai irenginiy ar
aviacijos veiklos, kurig jis valdo nuosavybés teise, kontroliuoja ar uz kuria atsako, i§lakos
pries tai ¢jusiais metais nevirSijo maziausio anglies dioksido ekvivalento lygio, o kai

vykdoma deginimo veikla, ju nominali Siluminé galia nevirSijo maziausio nustatyto lygio.

Komisija deleguotaisiais aktais pagal 32 straipsni tvirtina priemones, kuriomis nustatomas
maziausias anglies dioksido ekvivalento lygis ir maziausias nominalios Siluminés galios

lygis, kad biity galima taikyti antroje pastraipoje numatyta iSimtj.

Komisija pagal 32 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais tvirtina priemones,
kuriomis nustatomas maziausias anglies dioksido ekvivalento lygis ir maZiausias
nominalios Siluminés galios lygis, kad biity galima taikyti Sio straipsnio 2 dalies antroje
pastraipoje numatytq isimtj ir tiksliai nurodyti kompetentingq institucijq, kuriai pagal Sio

straipsnio 3 ir 4 dalis teikiami praneSimai.
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3. Finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tar§os leidimy rinkos dalyvis, kuriems
netaikoma iSimtis pagal Sio straipsnio 2 dalies antrq pastraipq, prisiimdamas visq
atsakomybe gali atidéti vieSq vieSai neatskleistos informacijos atskleidimgq, kaip nurodyta

1 dalyje, jei tenkinamos visos Sios sqlygos:
- skubiai atskleidus informacijq biity padaryta Zala jo teisétiems interesams;
- tikétina, kad neatskleidus informacijos visuomené nebus suklaidinta;

—  finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tar§os leidimy rinkos dalyvis gali

uZtikrinti tokios informacijos konfidencialumaq.

Laikydamasis pirmiau nurodyty sqlygy, ilgesnj laikotarpj vykstancio ir | etapus padalyto
proceso atveju, kai siekiama, kad susiklostyty tam tikros aplinkybés arba jvykty tam
tikras jvykis, arba kai tokios aplinkybés susiklosté ar toks jvykis jvyko, emitentas,
prisiimdamas visq atsakomybe, gali atidéti vieSq vieSai neatskleistos informacijos,

susijusios su Siuo procesu, atskleidimaq.
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Kai finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis atidéjo
vieSai neatskleistos informacijos atskleidimq pagal Siq dalj, jis informuoja
kompetentingq institucijq, kad informacijos atskleidimas atidétas ir rastu paaiskina,
kodél laikomasi sqlygy, i§ karto po to, kai informacija atskleidZiama vieSai. Taciau pagal
nacionalinius teisés aktus gali buti nustatyta, kad tokio paaiskinimo jrasas gali biiti

pateiktas tik kompetentingai institucijai paprasius.

Siekdamas uZtikrinti finansy sistemos stabilumgq, finansinés priemonés emitentas, kuris
yra kredito arba kita finansiné institucija, prisiimdamas visa atsakomybe gali atidéti vieSa
vieSai neatskleistos informacijos, {skaitant informacijq, susijusiq su laikinomis likvidumo
problemomis, taip pat poreiki gauti neatidélioting centrinio banko ar paskutinio
skolintojo pagalbq likvidumui padidinti, taciau ja neapsiribojant, atskleidima, I jei

patenkintos visos toliau iSvardytos salygos:
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a)  atskleidus informacijq gali biiti pakenkta emitento ir finansy sistemos stabilumui;
b)  jos atskleidimas atidétas paisant vieSojo intereso;
c¢)  gali buti uZtikrintas tos informacijos konfidencialumas ir

d)  kompetentinga institucija pritaré atidéjimui, remdamasi tuo, kad laikomasi a—

c punktuose iSdéstyty sqlygy.

Emitentas, norédamas patenkinti a—c punktuose isdéstytas sqlygas, pranesa
kompetentingai institucijai apie savo ketinimus atidéti vieSai neatskleistos informacijos
atskleidimq, nurodytq pirmoje pastraipoje, ir pateikia jrodymus, kad laikomasi sqlygy,
iSdeéstyty a—c punktuose. Kompetentinga institucija atitinkamai konsultuojasi su
centriniu banku, ir (arba) , jeigu esama, su makrolygio rizikos ribojimo institucija arba

su viena i Siy institucijy:
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—  jeigu emitentas yra kredito institucija arba investiciné jmoné - institucija, nustatyta

pagal Direktyvos .../..../ES [naujosios DKP IV] 124a straipsnio 1a dalj;
- kitais atvejais — institucija, atsakinga uz emitento prieZiiirq.

Kompetentinga institucija uztikrina, kad atskleidimas biity atidétas tik tiek, kiek biitina,
kad buty apsaugotas viesasis interesas. Kompetentinga institucija kiekvienq savaite

vertina bent tai, ar laikomasi sqlygy, nustatyty a—c punktuose.

Jeigu kompetentinga institucija nesutinka, kad biity atidétas vieSai neatskleistos

informacijos atskleidimas, emitentas nedelsdamas jq atskleidZia.

Si dalis taikoma tada, kai emitentas nusprendsia neatidéti viesai neatskleistos

informacijos atskleidimo pagal 3 dalj.
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Sioje dalyje nuoroda | kompetentingq institucijq nedaro poveikio kompetentingos
institucijos {galiojimams vykdyti savo funkcijas bet kuriuo 17 straipsnio 1 dalyje

nurodytu biidu.

4a. Jeigu nebeuZtikrinamas vieSai neatskleistos informacijos konfidencialumas pagal 3 arba
4 dalies reikalavimus, emitentas turi nedelsdamas pranesti visuomenei apie Siq
informacijq. Si nuostata taikoma ir tai atvejais, kai gandai aiskiai susije su vieSai
neatskleista informacija, kuri buvo neatskleista pagal 3 arba 4 dalj, ir tie gandai
pakankamai tiksliis, kad minétosios informacijos konfidencialumas nebiity

uztikrinamas.
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Jei finansinés priemonés emitentas ar apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis, kuriems
netaikoma iSimtis pagal Sio straipsnio 2 dalies antra pastraipa, ar jy vardu ar uZ juos
veikiantis asmuo atskleidzia kokia nors vieSai neatskleista informacija treciajam asmeniui
vykdydamas iprastines su jo darbu, profesija ar pareiga susijusias uzduotis, kaip numatyta
7b straipsnio 1 dalyje, jis privalo veiksmingai atskleisti visa tokia informacija tuo pat
metu, jei informacija atskleidziama planuotai, ir nedelsiant, jei informacija atskleidziama
nety¢ia. Si dalis netaikoma, jei informacija gaunantis asmuo privalo saugoti
konfidencialuma, nepaisant to, ar §i pareiga jam nustatyta pagal teisés aktus, reguliavimo

nuostatas, jstatus ar sutartj.

Viesai neatskleista informacija, susijusig su I emitentais, kuriy finansinémis priemonémis
leidziama prekiauti MV] augimo rinkoje, savo svetainéje gali skelbti ne emitentas, o
prekybos vieta, jei prekybos vieta valdantis subjektas nusprendzia teikti tokia paslauga tos

rinkos emitentams. I
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9. EVPRI rengia techniniy jgyvendinimo standarty projektq, siekdama nustatyti:

— technines viesai neatskleistos informacijos tinkamo atskleidimo priemones, kaip

numatyta 1, 6 ir 7 dalyse;

- technines viesai neatskleistos informacijos atskleidimo atidéjimo priemones, kaip

numatyta 4 ir 5 dalyse.

EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy jgyvendinimo standarty projektus

pateikia Komisijai iki...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj

priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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10. EVPRI paskelbia gaires, pagal kurias nustatomas nebaigtinis orientacinis teiséty
emitento tiksly ir atvejy, kai neatskleidus informacijos visuomené biity suklaidinta, kaip

nurodyta 3 dalyje, sqrasas.

13 straipsnis

Viesai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasai
1. Finansinés priemonés emitentai ar I bet kurie ju vardu ar ju saskaita veikiantys asmenys:

a)  sudaro visy turinciyjy galimybe susipaZinti su vieSai neatskleista informacija ir
pagal sutarti ar kitais pagrindais uZduotis vykdan¢ciy ir todél galinciy susipazinti su
vieSai neatskleista informacija asmeny, pavyzdziui, konsultanty, buhalteriy ar

kredito reitingy agentiiry, sarasa;

PE515.924v02-00 148/223 AM\1002040LT.doc

LT



b)  nedelsdami atnaujina §i sarasa pagal 1c dalj ir
¢)  nedelsdami teikia saraSa kompetentingai institucijai, kai §i to papraso.

1a. Finansinés priemonés emitentai ar bet kurie jy vardu ar jy sqskaita veikiantys asmenys
imasi visy pagristy veiksmy, kad uZtikrinty, jog bet koks | sqrasq jtrauktas asmuo rastu
pripaZinty savo atitinkamais jstatymais ir kitais teisés aktais nustatytas pareigas ir Zinoty
apie sankcijas, taikomas piktnaudZiavimo tokia informacija ar jos netinkamo platinimo

atveju.

Jeigu kitas asmuo, veikdamas emitento vardu arba sqskaita, imasi vykdyti uZduotj
parengti ir atnaujinti vieSai neatskleistos informacijos turinéiy asmeny sqrasq,
emitentas lieka visiSkai atsakingas u? tai, kad biity laikomasi prievoliy pagal i straipsnj.

Emitentas visada turi teise susipaZinti su sqrasu.
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1b.

Ic.
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VieSai neatskleistos informacijos turinciy asmeny sqrasSe nurodoma bent:

a)  bet kurio asmens, turincio prieigq prie vieSai neatskleistos informacijos, tapatybé;
b)  asmens jtraukimo | §j sqrasSq prieZastys;

¢)  datair laikas, kai asmuo susipaZino su vie§ai neatskleista informacija;

d)  vieSai neatskleistos informacijos turinciy asmeny sqraso parengimo data.

VieSai neatskleistos informacijos turinciy asmeny sqraSas nedelsiant atnaujinamas ir

nurodoma jo atnaujinimo data, kai:

a)  pasikeicia prieZastis, dél kurios asmuo jtrauktas | sqrasq;
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b)  naujas asmuo susipaZista su vieSai neatskleista informacija, todél ji reikia jtraukti i

sqrasq;
c¢)  asmuo nebegali susipaZinti su vieSai neatskleista informacija.

Kiekviename atnaujintame sqrase nurodoma jvykio, dél kurio sqraSas atnaujintas, data

ir laikas.

1d. Emitentai ir bet kurie jy vardu ar jy sqskaita veikiantys asmenys vieSai neatskleistos
informacijos turinliy asmeny sqraSq saugo bent 5 metus nuo tada, kai jis parengtas

arba atnaujintas.

2. Nereikalaujama, kad toki sarasa sudarytql emitentai, kuriy finansinémis priemonémis

leidziama prekiauti MV augimo rinkoje, jei tenkinamos visos Sios sqlygos:

a)  emitentas imasi visy pagristy priemoniy, reikalingy uZtikrinti, kad bet koks asmuo,
turintis galimybe susipaZinti su vie§ai neatskleista informacija, pripaZinty
atitinkamas jstatymais ir kitais teisés aktais nustatytas pareigas ir Zinoty apie
sankcijas, taikomas piktnaudZiavimo tokia informacija ar jos netinkamo platinimo

atveju, ir
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b)  kompetentingai institucijai papraSius emitentas gali pateikti Siame straipsnyje

nurodytq vieSai neatskleistos informacijos turinciy asmeny sqrasq.

Sis straipsnis taikomas emitentams, kurie yra pateike prasymg ar patvirting prekybq ju
finansinémis priemonémis valstybés narés reguliuojamoje rinkoje arba, jei priemone
prekiaujama tik daugiaSaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje, tiems, kurie yra
patvirting prekybq ju finansinémis priemonémis valstybés narés daugiasaléje ar
organizuotoje prekybos sistemoje arba pateike prasymgq leisti prekiauti jy finansinémis

priemonémis valstybés narés daugiasaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje.

Sio straipsnio 1-1d dalys taip pat taikomos apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviams,
kurie neatleisti pagal 12 straipsnio 2 dalies antrq pastraipq, susijusiq su vieSai
neatskleista informacija apie apyvartinius tar§os leidimus arba kitus jais pagristus
aukcione parduodamus produktus, apie kuriq suzinoma dél to apyvartiniy tarsos leidimy

rinkos dalyvio vykdomy fiziniy operacijy.
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Sio straipsnio 1-1d dalys taip pat taikomos bet kokioms aukciony platformoms,
aukciony rengéjams ir stebétojams, susijusiems su apyvartiniy tarSos leidimy ar kity jais
pagristy aukcione parduodamy produkty aukcionais, rengiamais pagal Reglamentq

(ES) Nr. 1031/2010.

6. EVPRI rengia techniniy jgyvendinimo standarty projekta, sickdama nustatyti konkrety
vieSai neatskleistos informacijos turinciy asmeny sarasy formata ir tokiy sarasy

atnaujinimo formata, kaip numatyta Siame straipsnyje.

EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy jgyvendinimo standarty projektus

pateikia Komisijai iki ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj

priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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14 straipsnis

Vadovo sandoriai

Vadovaujancias finansinés priemonés emitento pareigas einantys asmenys I , taip pat su
jais glaudZziai susij¢ asmenys emitentui ir kompetentingai institucijai pranesa apie
kiekvienq savo labui vykdomq sandori, susijusg su to emitento akcijomis arba skolos
priemonémis, iSvestinémis finansinémis priemonémis ar kitomis su jais siejamomis
finansinémis priemonémis, apyvartiniais tarsos leidimais ar atitinamomis iSvestinémis

finansinémis priemonémis.
Sie praneSimai pateikiami nedelsiant ir ne véliau kaip per 3 darbo dienas po sandorio.

Si prievolé taikoma po to, kai bendra sandoriy suma per kalendorinius metus pasieké

3 dalyje nurodytq ribq.

PE515.924v02-00 154/223 AM\1002040LT.doc

LT



1a. Siekdamos taikyti Sio straipsnio 1 dalj ir nedarydamos poveikio valstybiy nariy teisei
nustatyti kitus praneSimy teikimo jpareigojimus nei nurodyta Siame straipsnyje,
valstybés narés uitikrina, kad kompetentingoms institucijoms biity praneSama apie visus
sandorius, susijusius su akcijomis, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje,
arba su i§vestiniais produktais ar kitomis su jais susijusiomis finansinémis priemonémis,
kuriuos savo labui atlieka 1 straipsnyje nurodyti asmenys. Sie asmenys turi laikytis
pranesimo taisykliy, galiojanciy valstybéje naréje, kurioje registruotas emitentas.
Pranesimas tos valstybés narés kompetentingai institucijai pateikiamas per tris darbo
dienas nuo sandorio datos. Kai emitentas néra registruotas valstybéje naréje, praneSama
tos valstybés narés, kurioje jis turi teikti kasmetine informacijq apie akcijas pagal
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2003/ 71/EB' 10 straipsnj, kompetentingai

institucijai.

! 2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biti

skelbiamas, kai vertybiniai popieriai siiilomi visuomenei ar jtraukiami | prekybos sqraSq, ir i§ dalies
kei¢ianti Direktyvq 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).
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1b.
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Emitentas uztikrina, kad informacija, apie kuriq praneSama pagal 1 dalj, biitu nedelsiant
ir ne véliau kaip per 3 darbo dienas po sandorio viesai atskleista tokiu budu, kad jq
nediskriminaciniu pagrindu biity galima gauti pagal 12 straipsnio 9 dalies pirmoje

jtraukoje nustatytus standartus.

Emitentas naudoja tokias Ziniasklaidos priemones, kuriomis bty galima pagristai
pasitikéti siekiant veiksmingai skleisti informacijq visoje Bendrijoje, ir, jeigu taikoma,
naudojasi Direktyvoje .../.../ES [Skaidrumo direktyva] nurodytu oficialiai nustatytu

mechanizmu.

Taciau pagal nacionalinés teisés aktus gali biiti nustatyta, kad kompetentinga institucija

gali pati vieSai skelbti Siq informacijq.
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Ic. Sis straipsnis taikomas emitentams, kurie yra pateike praSymq ar patvirting prekybq savo
finansinémis priemonémis valstybés narés reguliuojamoje rinkoje arba, jei priemone
prekiaujama tik daugiaSaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje, tiems, kurie yra
patvirting prekybq savo finansinémis priemonémis valstybés narés daugiaSaléje ar
organizuotoje prekybos sistemoje arba pateike prasymq leisti prekiauti savo finansinémis

priemonémis valstybés narés daugiasaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje.

1d. Emitentai rastu praneSa vadovaujancias to emitento pareigas einantiems asmenims apie
Jju prievoles pagal §i straipsnj. Emitentai parengia visy vadovaujancias pareigas

einanciy asmeny ir su jais glaudZiai susijusiy asmeny sqrasq.

Vadovaujamas emitento pareigas einantys asmenys raStu pranesa su jais glaudZiai

susijusiems asmenims apie jy prievoles pagal §i straipsnj ir saugo Sio praneSimo kopijq.
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le. PraneSimuose dél 1 dalyje nurodyty sandoriy pateikiama $i informacija:
a) asmens vardas ir pavardé;
b)  praneSimo prieZastis;
c¢)  atitinkamo emitento pavadinimas;
d)  finansinés priemonés tapatybé ir aprasymas;

e)  sandorio (sandoriy) pobiidis (pvz., ar tai jsigijimas, ar pardavimas), nurodant, ar
Jis susijes su akcijy pasirinkimo programy ar kity 2 dalyje nurodyty konkrediy

pavyzdziy vykdymu;
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) sandorio (sandoriy) data ir vieta ir

g)  sandorio (sandoriy) kaina ir mastas. [keitimo, kurio sqlygose nurodyta, kad jo
kaina gali keistis, atveju tai turéty biiti atskleista kartu su verte tq paciq dienq, kai

Jjis jkeiciamas.
2. Kiti sandoriai, apie kuriuos reikia pranesti pagal 1 dalj:

a) 1 dalyje minéto asmens ar jo vardu vykdomas finansiniy priemoniy jkeitimas ar

skolinimas;

b)  bet kurio asmens, profesionaliai organizuojancio ar vykdancio finansiniy
priemoniy sandorius, vardu arba bet kurio kito asmens 1 dalyje minéto
vadovaujamas pareigas einancio asmens vardu ar su juo glaudZiai susijusio

asmens vardu vykdomi sandoriai, taip pat, kai I veikiama savo nuoziiira;
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c¢)  sandoriai pagal gyvybés draudimo polisus, kaip apibréZta pagal Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvg 2009/1 38/EB’, kai:

- draudéjas yra vadovaujancias finansinés priemonés emitento pareigas

einantis arba su juo glaudZiai susijes asmuo,
— investavimo rizika tenka draudéjui ir

- draudeéjas turi jgaliojimus arba gali savo nuoZiiira priimti investicinius
sprendimus dél konkrecliy priemoniy tame gyvybés draudimo polise arba

vykdyti konkreciy priemoniy tame gyvybés draudimo polise sandorius.

! 2009 m. lapkricio 25d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir
perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II) (OL L 335, 2009 12 17, p. 1).
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Remiantis a punktu apie jkeitimq arba kitas panaSias vertybiniy popieriy uZtikrinimo
priemones, kai vertybiniai popieriai padedami | depozitine sqskaitq, pranesti nereikia,
iSskyrus atvejus, kai Sis jkeitimas ar kita vertybiniy popieriy uZtikrinimo priemoné yra

skirta specialiai kredito priemonei apsaugoti.

Tol, kol reikalaujama, kad draudéjas pagal Siq dalj pranesty apie sandorius, prievolé

pranesti draudimo bendrovei netaikoma.

3. 1 dalis taikoma visiems tolesniems sandoriams, kai bendroji verté per kalendorinius metus
pasiekia 5 000 EUR. 5 000 EUR riba skaiCiuojama sudedant visus 1 dalyje nurodytus

sandorius, neatsizvelgiant | uzskaitq.
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3a.
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Kompetentinga institucija gali nuspresti 3 dalyje nurodytq ribq padidinti iki 20 000 EUR.
Ji praneSa EVPRI apie savo sprendimq padidinti ribq prie§ pradédama ji taikyti, taip pat
nurodo Sio sprendimo motyvus, ypatingq démesji skirdama rinkos sqlygoms. EVPRI savo
interneto svetainéje paskelbia pagal §ji straipsnj taikomy riby ir kompetentingy

institucijy pateikty motyvy, susijusiy su Siomis ribomis, sqrasq.

Sis straipsnis taip pat taikomas vadovaujamas apyvartiniy taros leidimy rinkos dalyviy
pareigas einantiems asmenims, kuriems netaikoma pagal 12 straipsnio 2 dalies antrq
pastraipq nustatyta iSimtis, taip pat su jais glaudZiai susijusiems asmenims, jeigu jy
sandoriai susije su apyvartiniy tarSos leidimais, su i§vestinémis priemonémis, kurios
siejamos su Siais leidimais, arba su Siais leidimais grindZiamais aukcione parduodamais

produktais.

Sis straipsnis taip pat taikomas vadovaujamas bet kokiy aukciony platformy pareigas
einantiems asmenims, aukciony rengéjams ir stebétojams, dalyvaujantiems aukcionuose,
rengiamuose pagal Reglamentq Nr. 1031/2010, taip pat su jais glaudZiai susijusiems
asmenims, jeigu jy sandoriai susij¢ su apyvartiniy tarsos leidimais, su i§vestinémis
priemonémis, kurios siejamos su Siais leidimais, arba su Siais leidimais grindZiamais

aukcione parduodamais produktais.
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4a. Nedarant poveikio bendrajam draudimui prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis
vieSai neatskleista informacija ir manipuliuoti rinka, vadovaujamas emitento pareigas
einantis asmuo tiesiogiai arba netiesiogiai savo arba treciojo asmens labui nevykdo
jokios prekybos, susijusios su akcijomis ar emitento skolos priemonémis arba
iSvestinémis priemonémis ar kitomis su jomis susijusiomis finansinémis priemonémis,
trisdeSimties kalendoriniy dieny draudimo laikotarpiu pries paskelbiant tarping
finansing ataskaitq arba mety pabaigos ataskaitq, kuriq atitinkamas emitentas privalo
vieSai paskelbti pagal prekybos vietos taisykles, kai emitento akcijomis leidZiama
prekiauti, arba pagal nacionalinés teisés aktus, iSskyrus atvejus, kai yra tam tikros
aplinkybés, kuriomis prekybq Siuo draudimo laikotarpiu emitentas gali leisti — arba
atskirais atvejais susikloscius ypatingoms aplinkybéms, dél kuriy biitina nedelsiant
parduoti akcijas, pavyzdZiui, susidiirus su dideliais finansiniais sunkumais, arba dél
vykdomos ar jvykdytos prekybos pobiidZio arba prekybos, susijusios su darbuotojy akcijy
schemomis, taupymo fondais, akcijy ar prekybos kvalifikavimu arba jgaliojimais, kai

atitinkamo vertybinio popieriaus verté nesikeicia.
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4b.

6a.

Komisijai pagal 32 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus,
kuriuose biity nurodomos aplinkybés, kuriomis emitentas gali draudimo laikotarpiu
leisti prekiauti, kaip nurodyta 4a dalyje, jskaitant aplinkybes, kurios biity laikomos

iSskirtinémis, ir prekybos, kuriq leisti biity pateisinama, pobiidj.

Komisija pagal 32 straipsni priimdama deleguotuosius aktus nustato priemones, kuriose

iSdéstomi 2 dalyje nurodyto sandorio bruozai, dél kuriy atsiranda tokia pareigal .

Siekdama uZtikrinti vienodq 1 dalies taikymq, EVPRI gali parengti techniniy
igyvendinimo standarty, pagal kuriuos nustatoma, kokiq formq naudojant (kokji Sablonq
taikant) turi biiti praneSama apie informacijq, nurodytq 1 dalyje, ir ji vieSai

atskleidZiama, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai iki e

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj

priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

15 straipsnis

Rekomendacijos dél investiciju ir statistika

1. Asmenys, rengiantys ar skleidziantys I investavimo rekomendacijas arba kitq
informacijq, kurioje rekomenduojama ar siiiloma investavimo strategija, kaip apibrézta
antroje pastraipoje, imasi tinkamy priemoniy, siekdami uztikrinti, kad tokia informacija
bty pristatoma objektyviai, ir atskleisti savo interesus ar interesy konflikta, susijusi su

finansinémis priemonémis, dél kuriy teikiama ta informacija.
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Taikant §j straipsnj:

a)

b)

investavimo rekomendacija — bet kokia informacija, pagal kuriq tiesiogiai ar
netiesiogiai rekomenduojama arba siiiloma investavimo strategija, susijusi su
viena ar keliomis finansinémis priemonémis arba jy emitentais, jskaitant bet kokiq
nuomong dél tokiy priemoniy dabartinés ar biusimosios vertés arba kainos, skirta

platinimo Saltiniams arba visuomenei;

rekomenduojama ar siitloma investavimo strategija yra:

i) informacija, parengta nepriklausomo analitiko, investicinés jmonés, kredito
istaigos, bet kurio kito asmens, kurio pagrindinis verslas yra teikti
investavimo rekomendacijas, arba fizinio asmens, dirbancio jiems pagal
darbo sutarti ar kitais pagrindais, kuris tiesiogiai ar netiesiogiai isreisSkia
konkrety investavimo pasiiillymgq, susijusi su finansine priemone ar

finansiniy priemoniy emitentu;
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i)  informacija, parengta kity a punkte nepaminéty asmeny, kurie tiesiogiai

siitlo konkrety finansinés priemonés investavimo sprendimaq;

2. Valstybés institucijos, platinancios statistikos duomenis arba prognozes, kurie gali turéty

didelj poveiki finansy rinkoms, juos platina objektyviai ir skaidriai.

3. EVPRI rengia techniniy reguliavimo standarty projekta, sickdama nustatyti technines
taisykles, skirtas jvairiy 1 dalyje minéty kategorijy asmenims, objektyviai pristatyti
investavimo rekomendacijas ar kitq informacija, kuria rekomenduojama arba siiiloma

investicijy strategija, ir atskleisti tam tikri interesus ar interesy konflikty poZymius.
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EVPRI $iuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki .

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1014 straipsnius

priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

3 dalyje nurodytuose techniniuose reguliavimo standartuose iSdéstytos techninés
taisyklés netaikomos Zurnalistams, kuriems taikomas lygiavertis ir atitinkamas valstybiy
nariy reguliavimas, jskaitant lygiavertj atitinkamgq savireguliavimq, jeigu tokiu
reguliavimu uZtikrinamas panasus poveikis kaip ir Siomis techninémis taisyklémis.

Komisijai praneSama apie lygiavertj nacionalinj reguliavimgq.

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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15a straipsnis

Informacijos atskleidimas arba platinimas Ziniasklaidoje

Remiantis 7b straipsniu, 8 straipsnio 1 dalies c punktu ir 15 straipsniu, kai informacija
atskleidZiama ar platinama ir kai rekomendacijos pateikiamos arba platinamos uZsiimant
Zurnalistine veikla arba kita saviraiskos forma Ziniasklaidoje, toks informacijos atskleidimas arba
platinimas vertinamas atsiZvelgiant i kitose Ziniasklaidos priemonése spaudos ir ZodZio laisvei

taikytinas taisykles ir Zurnalisty profesines taisykles arba kodeksus, nebent:

a)  atitinkami asmenys arba su jais glaudZiai susije asmenys dél atitinkamos informacijos

atskleidimo arba platinimo tiesiogiai ar netiesiogiai gauna naudos arba pelno arba

b)  informacija atskleidZiama ar platinama siekiant suklaidinti rinkq dél finansiniy priemoniy

pasiiilos, paklausos ar kainos.
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4 SKYRIUS
EVPRI IR KOMPETENTINGOS INSTITUCIIOS

16 straipsnis

Kompetentingos institucijos

Nepazeidziant teisminiy institucijy kompetencijos, kiekviena valstybé naré §io reglamento
reikméms skiria vieng administracing kompetentinga institucija. I Valstybés narés pranesa apie
paskirta institucija Komisijai, EVPRI ir kity valstybiu nariy kompetentingoms institucijoms.
Kompetentinga institucija uZtikrina, kad jos teritorijoje Sio reglamento nuostatos biity taikomos
visiems jos teritorijoje vykdomiems veiksmams, taip pat uisienyje vykdomiems veiksmams,
susijusiems su priemonémis, kuriomis leidZiama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, dél kuriy
pateiktas prasymas prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba kuriomis prekiaujama pagal
kompetentingos institucijos teritorijoje veikianciq daugiaSale ar organizuotq prekybos sistemq
arba dél kuriy pateiktas prasymas prekiauti kompetentingos institucijos teritorijoje veikiancioje

daugiasaléje ar organizuotoje prekybos sistemoje.
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17 straipsnis

Kompetentingy institucijuy igaliojimai
1. Kompetentingos institucijos vykdo savo funkcijas ir jgaliojimus:
a) tiesiogiai;
b)  bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis ar su rinkos subjektais;

c)  pagal savo pareigas perduodamos jgaliojimus tokioms institucijoms ar rinkos

subjektams;

d) kreipdamosi { kompetentingas teismines institucijas.
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Siekdamos vykdyti savo pareigas pagal §i reglamenta, kompetentingos institucijos pagal

nacionalinius teisés aktus turi bent Siuos prieziiiros ir tyrimo jgaliojimus:

a)  galimybe susipaZinti su bet kokiu bet kokio pavidalo dokumentu ir kitais

duomenimis ir gauti ar pasidaryti jy kopija;

b)  reikalauti arba prasyti informacijos i§ bet kurio asmens, jskaitant tuos, kurie nuolat
dalyvauja teikiant pavedimus ar vykdant tam tikrus susijusius sandorius, taip pat i$ ju

vadovo, ir prireikus kviesti ir apklausti tokius asmenis siekiant gauti informacijos;

c¢) reikalauti, kad tam tikry neatidéliotiny sandoriy rinky dalyviai pateikty standartinés
formos informacija apie birzos prekiy iSvestines finansines priemones, gauti

ataskaitas apie sandorius ir turéti tiesioging prieiga prie prekybos dalyviy sistemuy;
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d)

atlikti patikras ar tyrimus vietoje, iSskyrus privacias fiziniy asmeny gyvenamaqsias

patalpasl ;

patekti j fiziniy ir juridiniy asmeny patalpas ar atlikti dokumenty ir kity bet kokio
formato duomeny poémi, kai yra pagristas itarimas, kad su patikra arba tyrimu
susije dokumentai ir kiti duomenys gali biiti svarbiis norint jrodyti, kad vertybiniais
popieriais prekiaujama naudojantis vieSai neatskleista informacija arba
manipuliuojama rinka pazeidziant §i reglamenta. Jeigu pagal nacionalinius teisés
aktus is atitinkamos valstybés narés teisminés institucijos reikia gauti iSankstinj

leidimaq, Sie jgaliojimai gali bitti jgyvendinti gavus §j iSankstinj leidimgq;

ea) perduoti bylq baudZiamajam tyrimui;
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reikalauti investiciniy jmoniy, kredito institucijy ar kity finansy jstaigy turimy

telefoniniy pokalbiu jrasy, elektroniniy pranesimy ir kity duomeny iéklotiniql s

reikalauti, jei leidZiama pagal nacionalinés teisés aktus, telekomunikacijy
operatoriaus turimy duomeny isklotiniy, kai pagristai jtariama, kad paZeidimas
padarytas, ir jei tokios isklotinés gali biiti svarbios norint jrodyti, kad vertybiniais
popieriais prekiaujama naudojantis vieSai neatskleista informacija arba

manipuliuojama rinka paZeidZiant $j reglamentq;
reikalauti [Saldyti ir (arba) areStuoti turtq;
sustabdyti prekybq atitinkama finansine priemone;

reikalauti laikinai nutraukti bet kokiq veiklq, kuriq kompetentinga institucija laiko

prieStaraujancia Sio reglamento nuostatoms;
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fe) reikalauti laikinai uZdrausti vykdyti profesine veiklq;

f2) imtis visy reikalingy priemoniy siekiant, kad visuomené biity teisingai informuota,
taip pat iStaisyti melagingq ar klaidinanciq atskleistq informacijq, be kita ko,
reikalaujant, kad emitentas ar kitas melagingq ar klaidinanciq informacijq

paskelbes ar iSplatinegs asmuo paskelbty taisomgqji pareiskimaq.

5. Valstybés narés uztikrina, kad biity igyvendintos tinkamos priemonés ir kompetentingos

institucijos turéty visus prieziiiros ir tyrimo igaliojimus, biitinus ju pareigoms vykdyti.
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Sis reglamentas nedaro poveikio jstatymams ir kitiems teisés aktams, priimtiems
atsigvelgiant | jmoniy perémimo pasiiilymus, susijungimo sandorius ir kitus sandorius,
turinlius jtakos bendroviy valdymui arba jy kontrolei, reguliuojamiems prieZiiiros
institucijos, valstybiy nariy paskirtos pagal Direktyvos 2004/25/EB 4 straipsnj, kuriuo

papildomi Sio reglamento reikalavimai.

Asmuo, pagal $j reglamentq teikiantis informacijq kompetentingai institucijai,
nelaikomas paZeidusiu kokius nors informacijos atskleidimo apribojimus, nustatytus
sutartimi arba bet kokia jstatymy ir kity teisés akty nuostata, ir praneSanciajam

asmeniui neuZkrauna jokios su tokiu pranesimu susijusios atsakomybés.
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18 straipsnis

Bendradarbiavimas su EVPRI

1. Igyvendinant §j reglamenta kompetentingos institucijos bendradarbiauja su EVPRI pagal
Reglamenta (ES) Nr. 1095/2010.

2. Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 straipsni kompetentingos institucijos
nedelsdamos teikia EVPRI visg informacija, buting EVPRI pareigoms vykdyti.

3. EVPRI rengia techniniy igyvendinimo standarty projekta, siekdama nustatyti keitimosi

informacija tvarka ir priemones, nurodytas 2 dalyje.
EVPRI fuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai iki...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj priimti

pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus.

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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19 straipsnis

Pareiga bendradarbiauti

Kompetentingos institucijos bendradarbiauja viena su kita ir su EVPRI, kai tai biitina
igyvendinant §i reglamenta, iSskyrus atvejus, kai taikoma viena is iSimciy, nurodyty la
dalyje. Visu pirma, kompetentingos institucijos teikia parama kity valstybiy nariy
kompetentingoms institucijoms ir EVPRIL. Pirmiausia, jos be reikalo nedelsdamos keiciasi
informacija ir bendradarbiauja tiriamosios veiklos, prieZiiiros ir teisés akty igyvendinimo

uztikrinimo klausimais.

Pirmoje pastraipoje nurodyta pareiga bendradarbiauti ir teikti parama taikoma ir
Komisijai, kai keic¢iamasi informacija, susijusia su birzos prekémis, kurios yra SESV

I priede iSvardyti zemés tikio produktai.

Kompetentingos institucijos ir EVPRI bendradarbiauja pagal Reglamentq
Nr. 1095/2010, ypac jo 35 straipsnj.
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Valstybéms naréms pagal 26 straipsnio 1 dalies antrq pastraipq nusprendus uZ Sio
reglamento nuostaty paZeidimus, nurodytus tame straipsnyje, nustatyti baudZiamgqsias
sankcijas, jos uiZtikrina, kad biity parengtos atitinkamos priemonés, kurias taikant
kompetentingoms institucijoms biity suteikti visi reikalingi jgaliojimai bendradarbiauti
su teisminémis institucijoms savo jurisdikcijoje ir gauti specifing informacijq, susijusiq
su baudZiamuoju tyrimu arba procesu, pradétu dél galimy Sio reglamento paZeidimy,
taip pat tokiq pat informacijq teikti kitoms kompetentingoms institucijoms ir EVPRI ir
taip vykdyti pareigq, nustatytq pagal §j reglamentq, bendradarbiauti tarpusavyje ir su
EVPRLI.

1a. Kompetentinga institucija gali atsisakyti patenkinti praSymq suteikti informacijq ar

bendradarbiauti vykdant tyrimq susikloscius Sioms aplinkybéms:

a)  rySiai gali neigiamai paveikti valstybés narés, | kuriq kreiptasi, saugumaq, ypacé

kovq su terorizmu ir kitais sunkiais nusikaltimais;
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b)

d)

pareigos vykdymas gali neigiamai paveikti jos pacios tyrimq ar teisés akty

igyvendinimo uZtikrinimgq arba, jei taikoma, nusikalstamy veiky tyrimq;

valstybés narés, | kuriq kreiptasi, institucijose jau pradétas teismo procesas dél ty

paciy veiky pries tuos palius asmenis arba

valstybéje naréje, | kuriq kreiptasi, jau paskelbtas galutinis teismo sprendimas

tiems patiems asmenims uz tuos pacius veiksmus.
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2. Kompetentingos institucijos ir EVPRI bendradarbiauja su Energetikos reguliavimo
institucijy bendradarbiavimo agentura (angl. ACER), jsteigta pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentq (ES) Nr. 71 3/2009', ir valstybiy nariy nacionalinémis
reguliavimo institucijomis, siekdamos uztikrinti koordinuota pozitiri i tam tikry taisykliy
igyvendinima, kai sandoriai, prekybos pavedimai ar kiti veiksmai yra susij¢ su viena ar
daugiau finansiniy priemoniy, kurioms taikomas $is reglamentas, taip pat su vienu ar
daugiau didmeniniy energetikos produkty, kuriems taikomi Reglamento (ES)

Nr. 1227/2011 3, 4 ir 5 straipsniai. Taikydamos $io reglamento 6, 7 ir 8 straipsnius su
didmeniniais energetikos produktais susijusioms finansinéms priemonéms, kompetentingos
institucijos atsizvelgia i Reglamento (ES) Nr. 1227/2011 2 straipsnyje pateikty apibrézciy
ypatumus ir Reglamento (ES) Nr. 1227/2011 3, 4 ir 5 straipsniy nuostatas.

! 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 713/2009, {steigiantis

Energetikos reguliavimo institucijy bendradarbiavimo agentiirq, (OL L 211, 2009 14 8, p. 1).
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Kai paprasoma, kompetentingos institucijos nedelsdamos teikia bet kokia reikiama

informacija pagal 1 dalj.

Jei kompetentinga institucija yra tikra, kad kitos valstybés narés teritorijoje vykdomi ar
buvo vykdomi §io reglamento nuostatoms prieStaraujantys veiksmai ar kad tam tikri
veiksmai daro poveiki finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama kitos valstybés
narés prekybos vietoje, ji kuo iSsamiau apie tai pranesa tos kitos valstybés narés
kompetentingai institucijai ir EVPRI, o kai tai susij¢ su didmeniniais energetikos
produktais — ir ACER. [vairiy valstybiy nariy kompetentingos institucijos viena su kita ir
su EVPRI (o kai tai susij¢ su didmeniniais energetikos produktais — ir su ACER) tariasi dél
veiksmy, kuriy reikéty imtis, ir informuoja viena kitg apie svarbius tarpinius rezultatus. Jos
koordinuoja veiksmus, kad iSvengty galimo dubliavimosi taikant administracines
priemones, sankcijas ir baudas tokiais tarpvalstybiniais atvejais pagal 26, 27 ir

28 straipsnius, taip pat padeda viena kitai uztikrinti priimty sprendimu vykdyma.
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5. Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali prasyti, kad kitos valstybés narés

kompetentinga institucija jai padéty vykdyti patikras vietoje ar tyrimus.

PraSancioji kompetentinga institucija gali informuoti EVPRI apie pirmoje pastraipoje
nurodytus prasymus. Tarpvalstybinio tyrimo ar patikros atveju EVPRI koordinuoja toki

tyrima ar patikra, jei to praso viena i§ kompetentingy institucijy.

Jei kompetentinga institucija gauna kitos valstybés narés kompetentingos institucijos

praSyma atlikti patikra vietoje ar tyrima, ji gali:
a)  pati vykdyti patikra vietoje ar tyrima;

b) leisti prasSyma pateikusiai kompetentingai institucijai dalyvauti vykdant patikra

vietoje ar tyrima;
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c) leisti praSyma pateikusiai kompetentingai institucijai paciai vykdyti patikra vietoje ar

tyrima;
d)  paskirti tikrintojus ar ekspertus, kurie vykdys patikra vietoje ar tyrima;

e)  vykdyti konkrecias su priezitiros veikla susijusias uzduotis kartu su kita

kompetentinga institucija.

Kompetentingos institucijos gali bendradarbiauti su kity valstybiy nariy

kompetentingomis institucijomis ir vykdydamos pinigines sankcijas.

6. NepaZzeidziant SESV 258 straipsnio, kompetentinga institucija, kurios praSymas suteikti
informacija ar suteikti pagalba pagal 1, 2, 3 ir 4 dalis nepatenkintas per priimtina laika ar
kurios prasymas suteikti informacijq ar suteikti parama atmestas, gali kreiptis { EVPRI dél

tokio atmetimo ar neveikimo per pagrista laikotarpi.
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Tais atvejais EVPRI gali imtis veiksmuy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsni,
nepazeidziant EVPRI teisés imtis veiksmuy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
17 straipsni.

7. Kompetentingos institucijos bendradarbiauja ir keiciasi informacija su tam tikromis
nacionalinémis ir treCiyju Saliy reguliavimo institucijomis, atsakingomis uz tam tikras
neatidéliotiny sandoriy rinkas, kai jos pagristai itaria, kad paZeidZiant i reglamentq
vykdomi ar buvo vykdomi veiksmai, laikytini piktnaudziavimu rinkal . Taip
bendradarbiaujant uztikrinama konsoliduota finansiniy ir neatidéliotiny sandoriy rinky
prieziiira, nustatomi su keliomis rinkomis ir keliomis valstybémis susij¢ piktnaudziavimo

rinka atvejai ir taikomos sankcijos.

Bendradarbiavima ir keitimasi informacija apie apyvartinius tarSos leidimus pagal

ankstesng pastraipa uztikrina:
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a) aukciony stebétojas, kai rengiami apyvartiniy tarSos leidimy ar kity tokiais leidimais
pagristy aukcione parduodamy produkty aukcionai pagal Reglamenta (ES)
Nr. 1031/2010;

b)  kompetentingos institucijos, registry administratoriai, jskaitant centring
administravimo institucija, taip pat kitos pagal Direktyva 2003/87/EB reikalavimy

vykdyma prizitirin¢ios valstybés institucijos.

EVPRI teikia pagalba ir koordinuoja kity valstybiu nariy ir treCiyju Saliy kompetentingy
institucijy ir reguliavimo institucijy bendradarbiavima ir informacijos mainus. Jei
imanoma, kompetentingos institucijos sudaro bendradarbiavimo susitarimus su treciyju
Saliy reguliavimo institucijomis, atsakingomis uz tam tikras neatidéliotiny sandoriy rinkas

pagal 20 straipsnj.
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9. EVPRI rengia techniniy igyvendinimo standarty projekta, siekdama nustatyti keitimosi

informacija ir paramos teikimo tvarka ir priemones pagal §i straipsni.
EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai iki...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj priimti

pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus.

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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20 straipsnis

Bendradarbiavimas su tre¢iosiomis Salimis

Valstybiy nariy kompetentingos institucijos prireikus sudaro bendradarbiavimo susitarimus
su treCiyju Saliy prieZiiiros institucijomis dél informacijos mainy ir pagal §j reglamenta
nustatyty prievoliy vykdymo prieziiiros trediosiose 3alyse. Siais bendradarbiavimo
susitarimais uztikrinamas bent jau efektyvus keitimasis informacija, kuris leisty

kompetentingoms institucijoms vykdyti savo pareigas pagal §i reglamenta.

Kompetentinga institucija informuoja EVPRI ir kitas valstybiy nariy kompetentingas

institucijas apie ketinima sudaryti tokj susitarima.
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2. EVPRI, kai jmanoma, palengvina ir koordinuoja valstybiy nariy kompetentingy institucijy
ir tam tikry treciujy Saliy prieZiiros instituciju bendradarbiavimo susitarimy rengima.
I EVPRI parengia projektus techniniy reguliavimo standarty, kuriuose pateikiamas
standartinis bendradarbiavimo susitarimo dokumentas, kuriuo, jeigu jmanoma, naudojasi
valstybiu nariy kompetentingos institucijos. EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty

projektus pateikia Komisijai iki ...".

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—

14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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EVPRI taip pat, kai jmanoma, palengvina ir koordinuoja valstybiy nariy kompetentingy
institucijy keitimasi informacija, gauta i$ treCiyju Saliy prieZiiiros institucijy, kuri gali biiti

svarbi imantis priemoniy pagall 26, 27 ir 28 straipsnius.

Kompetentingos institucijos sudaro bendradarbiavimo susitarimus dél informacijos mainy
su treCiuyju Saliy prieZiiiros institucijomis tik tokiu atveju, jei atskleidziamai informacijai
bitina taikyti profesinés paslapties uztikrinimo priemones, bent jau lygiavertes toms,
kurios iSdéstytos 21 straipsnyje. Tokia informacija kei¢iamasi tik jei tai biitina ty

kompetentingy institucijy uzduotims vykdyti.
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21 straipsnis

Profesiné paslaptis

1. Bet kokiai konfidencialiai informacijai, kuri yra gauta, kuria kei¢iamasi ar kuri yra
perduodama pagal §i reglamenta, taikomos 2 dalyje iSdéstytos profesinés paslapties

nuostatos.

la. Visa informacija, kuria pagal §j reglamentq tarpusavyje keiciasi kompetentingos valdZios
institucijos ir kuri susijusi su verslo ar veiklos sqlygomis ar su kitais ekonominiais ar
asmeniniais reikalais, laikoma konfidencialia, ir jai taikomi profesinés paslapties
reikalavimai, iSskyrus atvejus, kai tokios informacijos perdavimo metu kompetentinga
valdZios institucija pareiSkia, kad §i informacija gali biiti atskleidZiama arba kad jos

atskleidimas biitinas teisminiam nagrinéjimui.

2. Prievolé saugoti profesing paslapti taikoma visiems asmenims, kurie dirba ar anks¢iau
dirbo kompetentingoje institucijoje arba bet kurioje institucijoje ar rinkos subjekte, kuriam
kompetentinga institucija perdavé savo igaliojimus, iskaitant kompetentingos institucijos
nusamdytus auditorius ir ekspertus. Profesine paslaptimi laikoma informacija negali biiti
atskleista jokiam kitam asmeniui ar institucijai, i§skyrus pagal teisés aktuose iSdéstytas

nuostatas.
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22 straipsnis

Duomeny apsauga

I Asmens duomeny tvarkymui pagal §i reglamenta kompetentingos institucijos vykdo savo
Sfunkcijas, taikydamos $i reglamentq pagal nacionalinius teisés aktus, kuriais jgyvendinamos
Direktyvos 95/46/EB nuostatos. Tvarkydama asmens duomenis pagal §i reglamenta, EVPRI laikosi
Reglamento (EB) Nr. 45/2001 nuostaty.

Asmens duomenys saugomi ne ilgiau nei 5 metus.

23 straipsnis

Asmens duomeny atskleidimas tre¢iosioms Salims

1. Valstybés narés kompetentinga institucija, kiekviena atveji apsvarstydama atskirai, gali
perduoti asmens duomenis treciajai Saliai, jei ivykdomi Direktyvos 95/46/EB|
reikalavimai. I Kompetentinga institucija uztikrina, kad duomenys bty perduodami tik jei
tai butina pagal §i reglamenta ir kad trecioji Salis neperduoty duomeny kitai treciajai Saliai,
nebent aiskiai suteiktas leidimas rastu ir jvykdytos valstybés narés kompetentingos

institucijos nustatytos salygos. I
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2. Valstybés narés kompetentinga institucija i$ kitos valstybés narés kompetentingos
institucijos gautus asmens duomenis treCiosios Salies prieZiiiros institucijai atskleidzia tik
gavusi aiSky duomenis suteikusios kompetentingos institucijos leidima; be to, jei taikoma,

duomenys atskleidZiami tik tais tikslais, kuriems kompetentinga institucija davé sutikima.

3. Jei bendradarbiavimo susitarime numatytas keitimasis asmens duomenimis, vadovaujamasi

nacionaliniais teisés aktais jgyvendinta Direktyva 95/46/EB.

5 SKYRIUS
ADMINISTRACINES PRIEMONES IR SANKCIJOS
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26 straipsnis

Administracinés priemonés ir sankcijos

1. Nedarant poveikio baudZiamosioms sankcijoms ir nepazeidziant kompetentingy
institucijy priezitiros jgaliojimy pagal 17 straipsni, valstybés narés vadovaudamosi
nacionaliniais teisés aktais jgalioja kompetentingas institucijas imtis atitinkamy

administraciniy priemoniy ir taikyti bent Sias administracines priemones ir sankcijas uz:

a)  Sio reglamento 9 ir 10 straipsniy, 11 straipsnio 1 ir 2 daliy, 12 straipsnio 1, 2, 3, 4,
5ir 6 daliy, 13 straipsnio 1, 2, 3, 4 ir 5 daliy, 14 straipsnio 1, 2 ir 3 daliy ir

15 straipsnio 1 dalies paZeidimus ir,

b)  jeigu nebendradarbiaujama arba nevykdomi reikalavimai atliekant tyrimq ar

patikrinimq arba nevykdomas 17 straipsnio 2 dalyje nurodytas prasymas.

PE515.924v02-00 194/223 AM\1002040LT.doc

LT



Valstybés narés gali nuspresti nenustatyti administraciniy sankcijy pagal pirmq
pastraipq, kai baudZiamosios sankcijos uZ tuos paZeidimus pagal jy nacionaline teise jau
nustatytos iki... ", Tokiu atveju valstybés narés praneSa Komisijai ir EVPRI apie

atitinkamas baudZiamosios teisés nuostatas.

Ne véliau kaip ... : valstybés narés iSsamiai informuoja Komisijq ir EVPRI apie pirmoje
pastraipoje nurodytas taisykles. Jos nedelsdamos praneSa Komisijai ir EVPRI apie bet

kokius vélesnius jy pakeitimus.

1a. 1 dalies pirmos pastraipos a punkte nurodyto paZeidimo atveju valstybés narés pagal
nacionalinius teisés aktus suteikia kompetentingoms institucijoms jgaliojimus imtis $iy

administraciniy priemoniy ir sankcijy arba jas taikyti:

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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a)  nurodyti, kad pazeidima padargs asmuo nutraukty su pazeidimu susijusia veikla

ir nebekartoty tokiy veiksmy;

ba) reikalauti grqZinti dél paZeidimo gautq pelnq ar sumgq, pelnytq iSvengus

nuostoliy, jeigu tokj pelnq ar tokiq sumgq galima nustatyti;

d) I paskelbti viesa jspéjimgq, kuriame nurodytas pazeidima padargs asmuo ir

pazeidimo pobudis;

g)  atSaukti arba sustabdyti investicinés imonés leidima, kaip apibrézta

Direktyvos .../.../EU [naujosios FPRD] 4 straipsnio 1 dalyje;
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h)  bet kuriam vadovaujamas investicinés imonés pareigas einanciam asmeniui
ar kitam fiziniam asmeniui, kuris laikomas atsakingu uz pazeidima, laikinai

uzdrausti eiti vadovaujamas pareigas investicinése jmonése;

ha) jeigu pakartotinai padaromi 9 ir 10 straipsniy paZeidimai, bet kuriam
vadovaujamas investicinés jmonés pareigas einanciam asmeniui ar kitam
fiziniam asmeniui, kuris laikomas atsakingu uz paZeidimq, visam laikui

uZdrausti eiti vadovaujamas pareigas investicinése jmonése;

hb) bet kuriam vadovaujamas investicinés jmonés pareigas einandiam asmeniui
ar kitam fiziniam asmeniui, kuris laikomas atsakingu uZ paZeidimq, laikinai

uzdrausti veikti savo labui;
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k) taikyti didZiausias administracines pinigines sankcijas, kuriy suma gali buti
iki #rijy karty didesné nei padarius pazeidima gauto pelno ar iSvengty nuostoliy

suma, kai ja imanoma nustatyti;

fiziniams asmenims taikyti didZiausias administracines pinigines sankcijas, kuriy

dydis bent:

i) uz 9 ir 10 straipsniy paZeidimus — 5 000 000 EUR, o tose valstybése narése,
kuriose euras néra oficiali valiuta, — atitinkama suma nacionaline valiuta pagal

valiutos keitimo kursa Sio reglamento isigaliojimo diena; arba

i) uz9, 10, 13, 14 ir 15 straipsniuose nenurodytus paZeidimus —
1000 000 EUR, o tose valstybése narése, kuriose euras néra oficiali
valiuta, — atitinkamq sumq nacionaline valiuta pagal valiutos keitimo kursq

Sio reglamento jsigaliojimo dieng;
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iii) uz 13, 14 ir 15 straipsniy paZeidimus — 500 000 EUR, o tose valstybése
narése, kuriose euras néra oficiali valiuta, — atitinkamq sumgq nacionaline

valiuta pagal valiutos keitimo kursq Sio reglamento jsigaliojimo dieng;

2 juridiniam asmeniui taikyti didZiausias administracines pinigines sankcijas, kuriy

dydis bent:
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uz 9 ir 10 straipsniy pazeidimus — 15 000 000 EUR arba 15 proc. bendros
metiné€s apyvartos pagal paskuting turimq valdymo organo patvirtintq
atskaitomybe; jei juridinis asmuo yra patronuojancioji bendrové arba
patronuojanciosios bendrovés patronuojamoji imong, kuri turi parengti
konsoliduotas finansines sqskaitas [kaip apibrézta Direktyvos 83/349/EEB' 1
ir 2 straipsniuose], atitinkama bendra metine apyvarta laikoma bendra metiné
apyvarta arba atitinkamos riiSies pajamos pagal atitinkamas apskaitos
direktyvas [Tarybos direktyva 86/635/EE C° dél banky ir T arybos

direktyva 91/674/EEC’ dél draudimo jmoniy], nurodytos paskutinése
turimose pagrindinés patronuojanciosios bendrovés valdymo organo

patvirtintose konsoliduotose finansinése sqskaitose, arba

1
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1983 m. birzelio 13 d. Septintoji Tarybos Direktyva, pagrista Sutarties 54 straipsnio 3 dalies g punktu dél
konsoliduotos atskaitomybés (OL L 193, 1983 7 18, p. 1).

1986 m. gruodZio 8 d. Tarybos Direktyva dél banky ir kity finansy jstaigy metinés finansinés atskaitomybés
ir konsoliduotos finansinés atskaitomybés (OL L 372, 1986 12 31, p. 1).

1991 m. gruodZio 19 d. Tarybos Direktyva dél draudimo jmoniy metinés finansinés atskaitomybés ir
konsoliduotos finansinés atskaitomybés (OL L 374, 1991 12 31, p. 7).
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i) uZ9, 10, 13, 14 ir 15 straipsniuose nenurodytus paZeidimus — 2 500 000 EUR
arba 2 proc. bendros metinés apyvartos pagal paskutines turimas valdymo
organo patvirtintas sqskaitas; jei juridinis asmuo yra patronuojancioji
bendrové arba patronuojanciosios bendrovés patronuojamoji imoné, kuri
turi parengti konsoliduotas finansines sqskaitas [kaip apibréZta
Direktyvoje 83/349/EEB)], atitinkama bendra metine apyvarta laikoma
bendra metiné apyvarta arba atitinkamos riusies pajamos pagal atitinkamas
apskaitos direktyvas [Direktyva 86/635/EEC dél banky ir
Direktyva 91/674/EEC dél draudimo jmoniy], nurodytos paskutinése
turimose pagrindinés patronuojanciosios bendrovés valdymo organo

patvirtintose konsoliduotose finansinése sqskaitose, arba

iii) uZ 13, 14 ir 15 straipsniy paZeidimus — 1 000 000 EUR, o tose valstybése
narése, kuriose euras néra oficiali valiuta, — atitinkamgq sumgq nacionaline

valiuta pagal valiutos keitimo kursq Sio reglamento jsigaliojimo diengq.
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Sioje dalyje nuoroda | kompetentingq institucijq nedaro poveikio kompetentingos

institucijos jgaliojimams vykdyti savo funkcijas bet kuriuo 17 straipsnio 1 dalyje

nurodyto bidu.

Be minéty Za dalyje minéty igaliojimuy taikyti sankcijas valstybés narés gali
kompetentingoms institucijoms pagal nacionalinius teisés aktus suteikti kitus sankciju

taikymo igaliojimus ir uztikrinti didesnes I sankcijas nei nustatyta toje dalyje.

27 straipsnis

Naudojimasis prieZiiiros jgaliojimais ir jgaliojimais taikyti sankcijas

Valstybés narés uzitikrina, kad, priimdamos sprendima dél administraciniql sankcijy tipo
ir Iygio, kompetentingos institucijos atsiZvelgty i visas svarbias aplinkybes, iskaitant, jeigu

taikoma:
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a)  pazeidimo sunkumag ir trukme;
b) atsakingo asmens atsakomybeg;

c) atsakingo asmens finansini pajéguma, visy pirma atsizvelgiant i atsakingo juridinio

asmens visg apyvarta ar atsakingo fizinio asmens metines pajamas;

d)  atsakingo asmens gauto pelno ar iSvengty nuostoliy, jei juos galima nustatyti,

reik§minguma;

e) atsakingo asmens bendradarbiavimo su kompetentinga institucija lygi, neapribojant
reikalavimo uztikrinti, kad toks asmuo atsilyginty uz gautg pelna ar iSvengtus

nuostolius;

f) I asmens anksciau padarytus pazeidimus;
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g)  priemones, kuriy paZeidimq padares atsakingas asmuo émési siekdamas, kad Sis

pazZeidimas nepasikartoty.

Kompetentingos institucijos, vykdydamos sankcijy taikymo jgaliojimus 26 straipsnyje
apibréZtomis aplinkybémis, glaudZiai bendradarbiauja, kad prieZiiiros ir tyrimo
igaliojimais bei administracinémis sankcijomis biity pasiekti Sio reglamento tikslai. Jos
koordinuoja veiksmus, kad iSvengty galimo dubliavimosi tarpvalstybiniais atvejais
naudojantis prieZiiiros ir tyrimo jgaliojimais ir taikant administracines sankcijas ir

baudas, kaip nustatyta pagal 19 straipsnj.
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29 straipsnis

PraneSimai apie pazeidimus

1. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos nustatyty veiksmingus
mechanizmus, kuriais naudojantis kompetentingoms institucijoms biity galima pranesti

apie faktinius arba potencialius $io reglamento nuostaty pazeidimus.
1a. 1 dalyje nurodyti mechanizmai apima bent:

a)  konkrecia praneSimy apie pazeidimus gavimo ir paskesnés stebésenos tvarka,

iskaitant saugiy komunikacijos Saltiniy Siems praneSimams pateikti nustatymaq;

b)  tinkama apie I pazeidimus praneSusiy arba paZeidimais kaltinamy asmenu,
dirbanciy pagal darbo sutartis, apsauga jy darbo aplinkoje bent nuo kersto,

diskriminacijos ar kitokio tipo nesqziningo elgesio;
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c) apie paZeidimq pranesusio asmens ir juo kaltinamo fizinio asmens duomeny apsauga,
iskaitant apsaugq, susijusiq su atitinkamy asmeny tapatybés apsaugojimu visais
procediiros etapais nepaZeidZiant nacionaliniy teisés akty reikalavimo Siuos

duomenis atskleisti vykstant tyrimams arba tolesniam teismo procesui.

1b. Valstybés narés reikalauja, kad darbdaviai, vykdantys veiklq, kuri reglamentuojama
finansiniy paslaugy tikslais, numatyty atitinkamas procediiras, pagal kurias jy

darbuotojai jstaigos viduje pranesty apie paZeidimus.

2. Valstybés narés gali nustatyti finansines paskatas asmenims, teikiantiems svarbia
informacija apie galimus Sio reglamento pazeidimus, kurios biity numatomos pagal
nacionalinius teisés aktus, kai tokie asmenys anksciau neturéjo kity teisiniy ar sutartiniy
prievoliy pranesti tokia informacija ir jeigu informacija yra nauja ir jos pagrindu taikoma

administraciné priemoné, sankcija ar baudziamoji sankcija uz Sio reglamento pazeidima.
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3. Priimdama igyvendinimo aktus pagal 33 straipsni, Komisija tvirtina priemones, kuriomis
tikslinamos 1 dalyje minétos procediiros, iskaitant praneSimo nuostatas, tolesnés praneSimuy
stebésenos nuostatas ir pagal darbo sutartj dirbanciy asmeny apsaugos priemones bei

asmens duomeny apsaugos priemones.

30 straipsnis

Keitimasis informacija su EVPRI

1. Kompetentingos I institucijos kasmet teikia EVPRI apibendrinta informacija apie visas
administracines priemones, sankcijas ir baudas, jy pritaikytas pagal I 26,27,28 ir
29 straipsnius. EVPRI §ig informacija skelbia metinéje ataskaitoje. Kompetentingos
institucijos taip pat kasmet teikia EVPRI anoniminius ir apibendrintus duomenis apie

visus pagal Siuos straipsnius vykdytus administracinius tyrimus.
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Jei valstybés narés pagal 26 straipsnio 1 dalies antrq pastraipq nusprendZia uZ Sio
reglamento nuostaty paZeidimus, nurodytus tame straipsnyje, nustatyti baudZiamgqsias
sankcijas, jy kompetentingos institucijos kasmet teikia EVPRI anoniminius ir
apibendrintus duomenis apie visus pagal 26, 27, 28 ir 29 straipsnius vykdytus
baudZiamuosius tyrimus teisminiy institucijy pagal juos skirtas baudZiamgsias
sankcijas. EVPRI informacijq apie skirtas baudZiamgsias sankcijas skelbia metinéje

ataskaitoje.

Kai kompetentinga institucija atskleidZia informacija apie administracines priemones,
sankcijas, I baudas ir baudZiamgsias sankcijas visuomenei, ji tuo pat metu apie tas
administracines priemones, sankcijas, I baudas ir baudZiamgsias sankcijas pranesa

EVPRL
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3. Jei paskelbta administraciné priemoné, sankcija, I bauda ir baudZiamoji sankcija yra
susijusi su investicine jmone pagal Direktyva .../.../ES [naujaja FPRD], nuoroda i
paskelbta sankcija EVPRI jtraukia i investiciniy imoniy registra pagal
Direktyvos .../.../ES [naujosios FPRD] 5 straipsnio 3 dali.

4. EVPRI rengia techniniy jgyvendinimo standarty projekta, sickdama nustatyti keitimosi

informacija tvarka ir priemones pagal $i straipsni.

EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia

e« e e 01 . *
Komisijai iki... .

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni priimti

pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus.

OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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5a SKYRIUS

30a straipsnis

Sprendimy skelbimas

Kompetentingos institucijos sprendimgq skirti administracine sankcijq arba taikyti
priemone uz Sio reglamento paZeidimq skelbia savo oficialioje interneto svetainéje is
karto po to, kai apie 5j sprendimq praneSama nubaustam asmeniui. Skelbiama
informacija apima bent informacijq apie paZeidimo tipq ir pobiidj ir uz ji atsakingo
asmens tapatybe. Si pareiga netaikoma sprendimams, kuriais skiriamos tiriamojo

pobiidZio priemonés.

Taciau, jei kompetentinga institucija mano, kad juridiniy asmeny tapatybés arba fiziniy
asmeny asmens duomeny paskelbimas, kiekvienu atskiru atveju jvertinus tokiy
duomeny paskelbimo proporcingumaq, yra neproporcingas arba kelia grésme finansy

rinky stabilumui ar tebevykstanciam tyrimui, kompetentingos institucijos:
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a)  atideda sprendimo skirti sankcijq ar priemone paskelbimgq iki nebeliks prieZasciy jo

neskelbti;

b)  paskelbia sprendimq skirti sankcijq ar priemone anoniminiu pagrindu —
nacionalinés teisés aktus atitinkanciu biidu, jei tokiu anoniminiu sprendimo
paskelbimu uZtikrinama veiksminga atitinkamy asmens duomeny apsauga. Tuo
atveju, jei buty nuspesta paskelbti sankcijq ar priemong anoniminiu pagrindu,
atitinkamy duomeny paskelbimas gali biiti atidétas pagristam laikotarpiui, jei

numatoma, kad per tq laikotarpi nebeliks anoniminio paskelbimo prieZasciy;

c¢)  apskritai neskelbia sprendimo skirti sankcijq ar priemone, jeigu manoma, jog

taikant a ir b punktuose nurodytas galimybes biity nepakankamai uitikrinta:
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i) kad nebus pakenkta finansiniy rinky stabilumui arba

i)  tokiy sprendimy paskelbimo proporcingumas atsizvelgiant | priemones,

kurios laikomos nesvarbaus pobidZio.

Kai sprendimas skirti sankcijq ar priemong gali buti apskystas atitinkamoms teisminéms
ar kitoms institucijoms, kompetentingos institucijos savo oficialioje interneto svetainéje
taip pat nedelsdamos paskelbia tokiq informacijq ir bet kokiq tolesne¢ informacijq apie
tokio skundo rezultatus. Be to, bet koks sprendimas, kuriuo panaikinamas ankstesnis

sprendimas skirti sankcijq ar priemone, taip pat paskelbiamas.

Kompetentingos valdZios institucijos uZtikrina, kad bet kokia pagal 5j straipsnj paskelbta
informacija jy oficialioje interneto svetainéje biity laikomas bent penkeriy mety
laikotarpiu po jos paskelbimo. [ paskelbtq informacijq jtraukti asmens duomenys
kompetentingos institucijos oficialioje interneto svetainéje laikomi tik tokiu laikotarpiu,

kuris biitinas vadovaujantis taikomomis asmens duomeny apsaugos taisyklémis.
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6 SKYRIUS
DELEGUOTIEJI AKTAI

32 straipsnis

Naudojimasis igaliojimais

1. Igaliojimai priimti deleguotuosius teisés aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje

nustatytomis salygomis.

2. Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus suteikiami neribotam laikotarpiui nuo

36 straipsnio 1 dalyje nurodytos datos.

3. Europos Parlamentas ar Taryba gali bet kada atSaukti deleguotuosius jgaliojimus.
Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai
priimti deleguotuosius teisés aktus. Sprendimas isigalioja kita diena po jo paskelbimo
Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje arba vélesng jame nurodyta diena. Jis neturi

poveikio jau galiojanciy deleguotyjy akty galiojimui.
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Apie priimta deleguotaji akta Komisija nedelsdama vienu metu pranesa Europos

Parlamentui ir Tarybai.

deleguotasis aktas isigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo pranesimo Europos
Parlamentui ir Tarybai apie §i akta dienos nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia
priestaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir
Taryba pranesa Komisijai, kad prieStaravimy nereiks. Europos Parlamento arba Tarybos

iniciatyva Sis laikotarpis pratgsiamas trimis ménesiais.
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7 SKYRIUS
IGYVENDINIMO AKTAI

33 straipsnis

Komiteto procediira

1. Tvirtinti jgyvendinimo aktus pagal 29 straipsnio 3 dali Komisijai padeda Komisijos
sprendimu 2001/528/EB' isteigtas Europos vertybiniy popieriy komitetas. Tokio komiteto
apibréztis pateikta Reglamente (ES) Nr. 182/2011.

2. Jei pateikiama nuoroda i §ig dalj, taikomas Reglamento (ES) Nr. 182/2011 5 straipsnis,

atsizvelgiant { to reglamento 8 straipsnio nuostatas.

! 2001 m. birzelio 6 d. Komisijos Sprendimas dél Europos vertybiniy popieriy komiteto isteigimo (OL L 191,

2001 7 13, p. 45).
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8 SKYRIUS
PEREINAMOJO LAIKOTARPIO IR BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

34 straipsnis
Direktyvos 2003/6/EB panaikinimas

Direktyva 2003/6/EB ir jos jgyvendinimo priemonés panaikinamos nuo ...". Nuorodos {

Direktyva 2003/6/EB laikomos nuorodomis i §i reglamenta.

35a straipsnis

Pranesimas

Komisija ne véliau kaip iki - informuoja Europos Parlamentq ir Tarybq apie Sio reglamento

taikymgq ir, jeigu reikia, apie biitinybe ji perZiuréti, atsiivelgdama ir §:

OL praSome jrasyti data: 24 ménesiai po $io reglamento jsigaliojimo dienos.
OL prasome jrasyti datq: 3 metai nuo §io reglamento jsigaliojimo datos.
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a) tai, ar tinkama nustatyti bendras taisykles, susijusias su biitinybe visoms valstybéms
naréms numatyti administracines sankcijas, taikytinas prekybos vertybiniais popieriais

naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimo rinka atvejais;

b) tai, ar vieSai neatskleistos informacijos apibréZtis pakankama, kad apimty visq
informacijq, kuri reikalinga kompetentingoms institucijoms norint, kad jos veiksmingai

kovoty su piktnaudZiavimu rinka;

4] sqlygy, kuriomis pagal 14 straipsnio 4a dalj leidZiama taikyti draudimgq prekiauti
siekiant nustatyti, ar esama kitokiy sqlygy, kuriomis turéty biiti taikomas draudimas,

tinkamumaq;

d) galimybés nustatyti ES keliy rinky pavedimy knygos prieZiiiros, susijusios su
piktnaudZiavimu rinka, sistemq, vertinimgq, jskaitant su tokia sistema susijusias

rekomendacijas, ir

e nuostaty dél lyginamojo standarto taikymo sritj.
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EVPRI, siekdama surinkti informacijq pagal a punktq, atlieka administraciniy sankcijy taikymo
ir, valstybéms naréms pagal 26 straipsnio 1 dalies antrq pastraipq nusprendus uz §io reglamento
nuostaty paZeidimus, nurodytus tame straipsnyje, nustatyti baudZiamgsias sankcijas,
baudziamuyjy sankcijy taikymo padéties analize. Si analizé apima ir duomenis, pateikiamus pagal

30 straipsnio 1 ir 1a dalis.

Prireikus Komisija kartu su ataskaita pateikia pasiiilymq dél teisékiiros procediira priimamo

akto.
36 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
1. Sis reglamentas jsigalioja dvidesimtaja diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos
oficialiajame leidinyje.
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2. Jis taikomas nuo ...", iSskyrus 3 straipsnio 2 dalj, 8 straipsnio 5 dalj, 11 straipsnio 3 dalj,
12 straipsnio 9 dalj, I 13 straipsnio 6 dali, I 14 straipsnio 6 dalj, 15 straipsnio 3 dalj,
I 19 straipsnio 9 dalil ir 29 straipsnio 3 dalj, kurios taikomos i$ karto po Sio reglamento

isigaliojimo.

3. Valstybés narés iki ... " nacionaliniais teisés aktais igyvendina 16 straipsnj, 17 straipsnj,

26 straipsnj, 29 straipsnj ir 30a straipsni.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta ...
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas

OL praSome jrasyti data: 24 ménesiai po $io reglamento jsigaliojimo dienos.
OL prasome jrasyti datq: 24 ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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PRIEDAS

A. Manipuliavimo veiksmuy, susijusiy su melagingais ar klaidinan¢iais signalais ir kainy

fiksavimu, poZymiai

Taikant Sio reglamento 8 straipsnio 1 dalies a punkta ir nedarant poveikio to straipsnio 3 dalyje
iSvardytiems veiksmams, kai rinkos dalyviai ir kompetentingos institucijos nagrinéja sandorius ar
prekybos pavedimus, atsizvelgiama i toliau esanCiame nebaigtiniame sarase aprasytus rodiklius,

kurie savaime nebttinai turéty buti laikomi manipuliavimo rinka atvejais:

a) kokiu mastu pateikti prekybos pavedimai ar jvykdyti sandoriai yra svarbi sandoriy,
vykdomy su tam tikra finansine priemone, susijusia birZos prekiy neatidéliotiny sandoriy
sutartimi ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristu aukcione parduodamu produktu, dienos

apyvartos dalis, ypac kai dél tokiy veiksmuy gerokai keiciasi iy priemoniy kainos;
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b) kokiu mastu prekybos pavedimai ar sandoriai, kuriuos pateiké ar jvykdé asmenys, turintys
reikSmingas finansinés priemonés pirkimo ar pardavimo pozicijas, susijusia birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutartj ar apyvartiniais tarSos leidimais pagrista aukcione
parduodama produkta, sukelia didelius tos finansinés priemonés, susijusios birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutarties ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristo aukcione

parduodamo produkto kainos poky¢ius;

c) ar dél jvykdyty sandoriy nepasikeité finansinés priemonés, susijusios birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutarties ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristo aukcione

parduodamo produkto naudojimas neturint nuosavybés teisiy;

d) kiek dél pateikty prekybos pavedimy ar ivykdyty sandoriy arba atSaukty pavedimy per
trumpa laika i§ esmés keitési pozicija, kokiu mastu tai svarbi sandoriu, vykdomy su tam
tikra finansine priemone, susijusia birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartimi ar
apyvartiniais tarSos leidimais pagristu aukcione parduodamu produktu, dienos apyvartos
dalis ir kiek tai galima sieti su dideliais finansinés priemongs, susijusios birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutarties ar apyvartiniais tarSos leidimais pagristo aukcione

parduodamo produkto kainos pasikeitimais;
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kokiu mastu prekybos pavedimai ar sandoriai pateikti ar sudaryti per trumpa prekybos

sesijos laiko tarpa ir kiek tai lemia kainy poky¢ius, kuriy véliau nebelieka;

kiek dél pateikty prekybos pavedimy keiciasi geriausio pasitilymo pateikimas ar finansinés
priemongés, susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties ar apyvartiniais tarSos
leidimais pagristo aukcione parduodamo produkto sitiloma kaina arba apskritai kiek
keiciasi rinkos dalyviams prieinamos pavedimy knygos pateikimas ir kiek daznai

pavedimai atsiimami pries juos ivykdant;

kokiu mastu prekybos pavedimai pateikiami ar sandoriai vykdomi konkreciu laiku ar
mazdaug konkreciu laiku, kai apskaiciuojamos orientacinés kainos, galutinés kainos ir
vertinimai, ir kiek tai lemia kainy poky¢ius, kurie daro poveiki tokioms kainoms ir

vertinimams.

222/223 AM\1002040LT.doc



B. Manipuliavimo veiksmuy, susijusiy su fiktyviy priemoniy ar kity apgaulés ar

manipuliavimo biidy naudojimu, poZymiai

Taikant Sio reglamento 8 straipsnio 1 dalies b punkta ir neapribojant to straipsnio 3 dalies antroje
pastraipoje iSvardyty veiksmuy, kai rinkos dalyviai ir kompetentingos institucijos nagrinéja sandorius
ar prekybos pavedimus, atsizvelgiama i toliau pateiktame nebaigtiniame sarase aprasytus rodiklius,

kurie savaime nebttinai turéty buti laikomi manipuliavimo rinka atvejais:

a) ar prekybos pavedimus teikiantys ar sandorius vykdantys asmenys arba su jais susij¢

asmenys pries tai ar po to platina melagingg ar klaidinancia informacija;

b) ar asmenys prekybos pavedimus ar vykdo sandorius teikia prie§ tai ar po to, kai tie patys
asmenys ar su jais susij¢ asmenys renka ar platina rekomendacijas dél investiciju, kurios

yra neteisingos ar SaliSkos ar kurioms akivaizdy poveiki turi materialiniai interesai.

Or. en
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