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PROPOSTA GHAL DECIZJONI TAL-PARLAMENT EWROPEW

dwar ir-rakkomandazzjoni tal-Kunsill fir-rigward tal-hatra ta' Membru tal-Bord
Ezekuttiv tal-Bank Centrali Ewropew
(C7-0195/2012 — 2012/0806(NLE))

(Konsultazzjoni)

1l-Parlament Ewropew,

G.

wara li kkunsidra r-rakkomandazzjoni tal-Kunsill tal-10 ta' Lulju 20121,

wara li kkunsidra I-Artikolu 283(2), it-tieni in¢iz, tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea, skont liema artikolu gie kkonsultat mill-Kunsill Ewropew
(C7-0195/2012),

wara li kkunsidra 1-Artikolu 109 tar-Regoli ta’ Proc¢edura tieghu,

wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji (A7-
0348/2012),

billi, bl-ittra tat-13 ta' Lulju 2012, li waslet fit-18 ta’ Lulju 2012, il-Kunsill Ewropew
ikkonsulta lill-Parlament Ewropew dwar in-nomina ta' Yves Mersch ghall-kariga ta'
Membru tal-Bord EZekuttiv tal-Bank Centrali Ewropew (BCE) ghal mandat ta' tmien snin;

billi I-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji tal-Parlament imbaghad evalwa 1-
kredenzjali tal-kandidat propost, b'mod partikolari fir-rigward tar-rekwiziti stipulati fl-
Artikolu 283(2) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) u tal-htiega
tal-indipendenza totali tal-BCE fil-qasam tal-politika monetarja skont I-Artikolu 130 tat-
TFUE, u billi, fil-qafas ta' din 1-evalwazzjoni, il-Kumitat ir¢ieva mill-kandidat curriculum
vitae kif ukoll it-twegibiet tieghu ghall-kwestjonarju miktub li kien intbaghatlu;

billi I-Kumitat sussegwentement ghamel smigh mal-kandidat nominat fit-
2 ta’ Ottubru 2012, li dan tal-ahhar ghamel stqarrija preliminari u mbaghad wiegeb ghall-
mistogsijiet 11 sarulu mill-membri tal-Kumitat;

. billi kien hemm kunsens wiesa’ li I-kandidat nominat huwa ta’ statura rikonoxxuta u

ghandu l-kwalifiki professjonali u I-esperjenza f’materji monetarji u bankarji li huma
mehtiega biex jezercita l-funzjonijiet ta’ Membru tal-Bord Ezekuttiv tal-BCE;

billi, gabel tmiem il-mandat tal-kariga tas-Sinjura Tumpel-Gugerell, il-MPE informalment
gajmu I-kwistjoni ta’ rapprezentanza tan-nisa fil-BCE;

billi, mindu nholoq il-BCE sat-tluq tas-Sinjura Tumpel-Gugerell dejjem kien hemm
membru mara tal-Bord Ezekuttiv tal-BCE;

billi, skont il-prin¢ipju ta’ kooperazzjoni sinc¢iera bejn I-Istati membri u I-Unjoni, kif
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stipulat fl-Artikolu 4(3) tat-TFUE, il-kumitat, qabel it-tmiem tal-mandat tal-kariga tas-Sur
Gonzalez-Paramo f"Mejju 2012, Zzgura li 1-Kunsill ikun infurmat, permezz ta’ ittra tat-

8 ta” Mejju 2012 lill-President tal-Grupp tal-euro mill-president tal-Kumitat, f’isem il-
gruppi politi¢i kollha, dwar in-nuqqas ta’ diversita fil-Bord Ezekuttiv tal-BCE u dwar il-
htiega li titressaq kandidat mara;

billi, fl-istess ittra, il-president tal-Kumitat heggeg lill-Grupp tal-euro biex jimplimenta
pjan taz-zmien medju ghall-promozzjoni tan-nisa f’pozizzjonijiet influwenti fil-BCE, bil-
banek ¢entrali nazzjonali u fil-ministeri tal-finanzi nazzjonali;

billi ma waslet I-ebda risposta formali ghall-ittra tat-8 ta’ Mejju 2012;

billi I-Artikolu 2 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea jistabbilixxi I-prin¢ipju tal-ugwaljanza
bejn in-nisa u l-irgiel;

billi I-Artikolu 19 tat-TFUE jikkonferixxi setghat fuq 1-Unjoni biex tikkumbeatti d-
diskriminazzjoni tal-generu;

billi d-diversita tal-generu fil-bordijiet u fil-gvernijiet tizgura kompetenza usa' u
perspettivi aktar miftuha, u billi r-reklutagg ta' rgiel biss jew nisa biss ikun ifisser ghazla
aktar ristretta bis-sogru li jintilfu kandidati potenzjalment eccellenti;

M. billi I-mandat tal-kariga tal-Bord Ezekuttiv kurenti tal-BCE jestendi sal-2018, b’tali mod li

N.

1-Bord EzZekuttiv potenzjalment jibga’ nieqes mid-diversita tal-generu sa dik id-data;

billi, permezz ta’ ittra tad-19 ta’ Settembru, il-President tal-Parlament Ewropew, wara
laqgha tal-Konferenza tal-Presidenti, talab li I-President tal-Kunsill Ewropew jiehu
impenn li jizgura li l-istituzzjonijiet kollha tal-Unjoni taht ir-responsabbilta tieghu
jimplimentaw mizuri konkreti halli jizguraw bilanc¢ tal-generu;

. billi I-Kummissjoni adottat Strategija ta’ ugwaljanza bejn in-nisa u l-irgiel 2010-2015

(COM(2010)0491) fil-21 ta’ Settembru 2010 fif ukoll rapport dwar il-Progress fuq I-
Ugwaljanza bejn in-Nisa u I-Irgiel f1-2011 (SWD (2012/0085) fis-16 ta’ April 2012;

billi I-proposta tal-Kummissjoni ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar
l-access ghall-attivita ta' istituzzjonijiet ta' kreditu u s-sorveljanza prudenzjali ta'
istituzzjonijiet ta' kreditu u ditti tal-investiment (id-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital
(CRD#4)), kienet tinkludi rekwizit li I-istituzzjonijiet jimplimentaw politika li tippromwovi
d-diversita tal-generu fil-korp manigerjali;

. billi I-Kunsill Ewropew adotta I-Patt Ewropew ghall-Ugwaljanza bejn is-Sessi ghall-

perjodu mill-2011 sal-2020 fis-7 ta’ Marzu 2011;

billi I-Parlament adotta rizoluzzjonijiet tat-3 ta’ Frar 2012 dwar in-nisa fit-tehid ta’
decizjonijiet politici', tat-8 ta’ Marzu 2011 dwar l-ugwaljanza bejn in-nisa u l-irgiel fl-
Unjoni Ewropea — 20102, u tas-6 ta’ Lulju 2011 dwar in-nisa u t-tmexxija tal-intraprizi’;

Testi adottati, (P7_TA(2012)0070).
Testi adottati, (P7_TA(2011)0085).
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1. Jaghti opinjoni negattiva dwar ir-rakkomandazzjoni tal-Kunsill ghall-hatra ta' Yves
Mersch bhala Membru tal-Bord EZekuttiv tal-Bank Centrali Ewropew u jitlob li r-
rakkomandazzjoni tigi rtirata kif ukoll 1i tigi pprezentata lill-Parlament rakkomandazzjoni
gdida;

2. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex jghaddi din id-de¢izjoni lill-Kunsill
Ewropew, lill-Kunsill, u lill-Gvernijiet tal-Istati Membri.

3 Testi adottati, (P7_TA(2011)0330).
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ANNESS 1: CURRICULUM VITAE TA' YVES MERSCH

Twieled fl-1 ta' Ottubru 1949 fil-Lussemburgu. Cittadinanza: Lussemburgiza

Edukazzjoni

1973 Master fil-ligi

L-Universita ta' Parigi 1 Panthéon Sorbonne

1974 Lawrja postgraduate fil-ligi pubblika internazzjonali

Master fix-xjenzi politici

L-Universita ta' Parigi 1 Panthéon Sorbonne

1975 Lawrja postgraduate fix-xjenzi politici

L-Universita ta' Parigi 1 Panthéon Sorbonne

Karriera professjonali

1974
1975
1976 - 1978
1978 — 1979
1980 - 1981
1981

Gie ammess ghall-professjoni ta' avukat fil-Lussemburgu

Assistent ghalliem fil-ligi pubblika

L-Universita ta' Parigi tan-Nofsinhar 11

Assistent fil-Ministeru tal-Finanzi

Gie ssekondat lill-Fond Monetarju Internazzjonali (FMI) f Washington D.C.
Attaché fil-Ministeru tal-Finanzi

Konsulent finanzjarju fir-Rapprezentanza Permanenti tal-Lussemburgu ghall-
Organizzazzjoni tan-Nazzjonijiet Uniti, New York

Konsulent fil-qasam tar-relazzjonijiet finanzjarji u monetarji internazzjonai fil-

Ministeru tal-Finanzi

1983 - 1999 Membru tal-Kunsill tal-Istitut Monetarju tal-Lussemburgu
(Awtorita Supervizorja Prudenzjali)

1985 - 1989 Kummissarju tal-Gvern ghall-Borza tal-Lussemburgu (Awtorita tas-Suq tat-
Titoli)

1989 - 1998  Direttur tat-Tezor
Rapprezentant Personali tal-Ministru tal-Finanzi matul in-negozjati tat-Trattat
ta' Maastricht

PE494.607v05-00 6/33 RR\916764MT.doc



Mill-1 ta' Gunju 1998 Gvernatur tal-Bank Centrali tal-Lussemburgu (beda t-tielet mandat fil-

11 ta' Gunju 2010)

Membru tal-Kunsill Governattiv u tal-Kunsill Generali tal-Bank Centrali Ewropew

Mill-2000

Mill-2003

Mill-2006

Mill-2010

Mill-2011

President tal-assocjazzjoni bla profitt "The Bridge Forum Dialogue a.s.b.1",
imwaqqfa f1-2000 bil-partecipazzjoni tal-istituzzjonijiet u I-korpi tal-Unjoni
Ewropea stabbiliti fil-Lussemburgu

Membru tal-kunsill akkademiku tal-Istitut Universitarju Internazzjonali tal-
Lussemburgu

Membru tal-bord tal-fondazzjoni "Luxembourg School of Finance" (LSF)

Membru tas-"Sezzjoni tax-xjenzi morali u politi¢i tal-Istitut Gran Dukali"

Agent Presdient tal-Bord Governattiv tal-Korporazzjoni tal-Gestjoni tal-
Likwidita Islamika Internazzjonali (International Islamic Liquidity Managment
Corporation — [ILM)

Ko President tal-Grupp Konsultattiv Regjonali ghall-Ewropa tal-Bord ghall-
Istabilita Finanzjarja

Membru votanti tal-Bord Generali tal-Bord tar-Riskju Sistemiku Ewropew
Membru tal-Kumitat tal-Awditjar tal-BCE

President tal-Fundazzjoni tal-Bank Centrali tal-Lussemburgu (Fondation de la
Banque centrale du Luxembourg) li tippromwovi r-ricerka u l-edukazzjoni
oghla fl-ogsma ta' attivita tal-BCL

Karigi ufficjali ohra

Irrapprezenta lill-Lussemburgu fil-korpi li gejjin:

— il-Kumitat Monetarju tal-Komunitajiet Ewropej (bhala membru alternattiv mill-1982
sal-1985, bhala membru shih mill-1989 sal-1998)

— il-Fond Monetarju Internazzjonali (FMI) (bhala Gvernatur alternattiv)

— il-Bank Dinji (bhala Gvernatur alternattiv)

— il-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni u l-Izvilupp (BERZ) (bhala Gvernatur
alternattiv)

— [1-Bank Ewropew tal-Investiment (BEI) (bhala membru tal-Bord)

— il-Bank ta' Zvilupp tal-Kunsill tal-Ewropa (bhala membru tal-Bord)

— il-Fond Internazzjonali ghall-Izvilupp Agrikolu (FIZA) (bhala Gvernatur)
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Amministratur li jirrapprezenta lill-Istat fil-bordijiet tal-korpi li gejjin:
— ARBED S.A (azzar)
— Société européenne de satellites (SES) (servizzi tas-satellita)

— Kumpanija tal-Posta u t-Telekomunikazzjonijiet (Entreprise des Postes et
Télécommunications)

— Kumpanija nazzjonali tal-akkomodazzjoni (Société Nationale des Habitations a Bon
Marché)

— Banque et Caisse d’Epargne de 1’Etat

President tal-Export Credit Insurance Office (I-uffi¢¢ju ta' Ducroire)
Presdient tal-Fond ghall-glieda kontra I-kummer¢ tas-sustanzi narkotici
Vici Presidnet tal-Bank “Société nationale de crédit et d’investissement”
Midalji

Yves Mersch hu Uffi¢jal tal-Ordni Nazzjonali tal-Legjun tal-Unur (Franza) u Uffi¢jal Kbir
tal-Ordni tas-Salib tar-Rikonoxximent (il-Latvja).
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ANNESS 2: TWEGIBIET TA’ YVES MERSCH GHALL-KWESTJONARJU

A. Sfond personali u professjonali

1. Jekk joghgbok semmi [-aspetti ewlenin tal-esperjenza professjonali tieghek fi kwistjonijiet
monetarji, finanzjarji u kummercjali.

2. Jekk joghgbok semmi l-aspetti ewlenin tal-esperjenza Ewropea u internazzjonali tieghek.
Fir-rigward kemm tal-mistogsija 1 u tal-mistogsija 2:

Matul il-karriera professjonali kollha tieghi jien iffokajt fuq kwistjonijiet monetarji u
finanzjarji. Dan hu minnu ghad-diversi pozizzjonijiet li kelli bhala uffi¢jal ¢ivili kif ukoll
bhala bankier ¢entrali, li kollha kemm huma kienu fkuntest Ewropew u internazzjonali.

Minn Mejju tal-1998 'l quddiem kont President tal-Bank Centrali tal-Lussemburgu li gie
stabbilit fil-kuntest tal-introduzzjoni tal-euro u l-istabbiliment tal-BCE u 1-Eurosistema.

F'din il-kapacita jien Membru wkoll tal-Kunsill Governattiv u dak Generali tal-Bank Centrali
Ewropew (BCE). Jien kont membru votanti tal-Bord Ewropew tar-Riskju Sistemiku mill-bidu
nett tieghu f1-2011. II-Kunsill Governattiv hatarni fil-Kumit tal-Awditjar tal-BCE f'Lulju
2011.

Mill-2001 jien gejt elett Ko-President tal-Grupp Konsultattiv Regjonali ghall-Ewropa tal-
Forum ghall-Istabilita Finanzjarja.

Jien inhtart Agent Presdient tal-Bord Governattiv tal-Korporazzjoni tal-Gestjoni tal-Likwidita
Islamika Internazzjonali f1-2010.

Meta kont assistent fuq kariga ta' taghlim fl-Universita ta' Parigi tan-Nofsinhar jien gejt
ammess ghall-professjoni ta' avukat fil-Lussemburgu. Sena wara bdejt il-karriera tieghi fil-
Ministeru tal-Finanzi fid-dipartiment tal-bagit qabel ma tlagt Washington fil-Fond Monetarju
Internazzjonali. Ergajt dhalt fil-Ministeru tal-Finanzi biex nittratta 1-kwistjonijiet fiskali u 1-
politiki strutturali.

F1-1980 gejt issekondat lill-Ministeru ghall-Affarijiet Barranin fejn sirt membru tar-
rapprezentanza permanenti tal-Lussemburgu ghan-Nazzjonijiet Uniti fNew York. Fis-snin ta'
wara koprejt 1-ogqsma tal-affarijiet monetarji u r-relazzjonijiet finanzjarji internazzjonali bhala
konsulent fil-Ministeru tal-Finanzi. FI-1985 sirt Kummissarju tal-Gvern fil-Borza tal-
Lussemburgu, imbaghad Direttur tat-Tezor fI-1989, kariga li okkupajt ghal kwazi 10 snin.

Kelli diversi karigi fimprizi u istituzzjonijiet. Fost ohrajn, kont membru tal-Bord tad-Diretturi
tal-Bank Ewropew tal-Investiment, I-Istitut Monetarju tal-Lussemburgu, Arbed S.A., is-
Société Européenne de Satellites, is-State Savings Bank, il-Posta u t-Telekomunikazzjonijiet u
1-Kumpanija Nazzjonali tal-Akkomodazzjoni.

Jien kont president tal-Export Credit Insurance Office, president tal-Uffic¢ju ghall-glieda
kontra l-ittraffikar tad-droga u 1-Vi¢i President tal-Bank Lussemburgiz ghall-Izvilupp
Nazzjonali.

RR\916764MT.doc 9/33 PE494.607v05-00

MT



MT

Barra minn hekk, kont il-Gvernatur tal-Fond Internazzjonali ghall-Izvilupp Agrikoli u I-Vi¢i
Gvernatur tal-Bank Dinji kif ukoll tal-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni u I-Izvilupp. Kont
membru wkoll tal-Kumitat Monetarju Ewropew u presedejt il-grupp tar-rapprezentanti
personali tal-Ministri Finanzjarji tal-UE 1i abbozza I-patt tal-Unjoni Monetarja Ewropea tat-
Trattat ta' Maastricht.

Barra l-esperjenza professjonali tieghi, kont President tal-asso¢jazzjoni bla gligh "The Bridge
Forum Dialogu a.s.b.l." mill-2010, is-sena li fiha nholqot. L-istituzzjonijiet u l-korpi tal-
Unjoni Ewropea stabbiliti fil-Lussemburgu jipparte¢ipaw f'dan il-forum biex jiskambjaw I-
ideat fil-kuntest tal-integrazzjoni Ewropea.

3. Liema kienu [-aktar deciZjonijiet importanti li kellek sehem fit-tehid taghhom fil-karriera
professjonali tieghek?

Jien kelli I-privilegg li nkun involut f'hafna negozjati u decizjonijiet preparati fil-livell
nazzjonali, Ewropew u dak internazzjonali fi kwistjonijiet ekonomi¢i u finanzjarji. Ha
nsemmi biss xi ftit okkazjonijiet li nqis importanti.

Fil-kariga tieghu ta' rapprezentant personali tal-Ministru tal-Finanzji tal-Lussemburgu jien
ippresedejt il-grupp rispettiv ta' abbozzar matul in-negozjati tat-Trattati ta' Maastricht.

Meta kont fil-FMI jien kont prezenti fit-tranzizzjoni ghas-sistema monetarja ta' issa kif
stipulat fit-tieni emenda tal-Artikoli tal-FMI.

Jien kont immexxi 1-Bank Centrali tal-Lussemburgu minn meta inholoq fl-1998.

Bla interruzzjoni mill-introduzzjoni tal-euro jien kont membru tal-Kunsill Governattiv u tal-
Kunsill Generali tal-BCE filwaqt li tajt il-kontribut tieghi ghat-twettiq tal-mandat tal-BCE.

B'mod partikolari, inqis Il-isfidi ikkawzati bil-krizi finanzjarja u sovrana tad-dejn bhala
esperjenza importanti. Minn mindu faqqghet il-krizi, jien kont involut fid-decizjoniet mehuda
mill-Kunsill Governattiv tal-BCE biex jittaffew il-konsegwenzi ghas-settur finanzjarju u
ghall-ekonomija reali fiz-Zona tal-euro.

4. Ghandek xi negozju jew xi investimenti finanzjarji jew xi impenji ohrajn li jistghu jfixkluk
milli taqdi d-dmirijiet prospettivi tieghek, u hemm Xxi fatturi personali jew fatturi ohrajn
rilevanti li jridu jitqiesu mill-Parlament meta jkun ged jikkunsidra n-nomina tieghek?

Le.

5. X'se jkunu Il-objettivi ewlenini li se tipprova tilhaq matul it-tmien snin tal-mandat tieghek
bhala Membru tal-Bord Ezekuttiv tal-Bank Centrali Ewropew?

Ingis bhala l-ewwel obbligu u l-iktar obbligu importanti tieghi li nobdi bis-shih il-mandat tal-
BCE moghti bit-Trattat.
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Skont it-Trattat, l-objettiv primarju tal-BCE hu li jzomm l-istabilita tal-prezzijiet ghall-medda
medja taz-zmien ghaz-zona tal-euro b'mod generali u, bla hsara ghall-istabilita tal-prezzijiet, li
jappoggja l-politiki ekonomici generali fl-Unjoni.

Barra minn hekk, skont it-Trattat, il-BCE ghandu objettiv iehor ta' gwida, ukoll bla hsara
ghall-istabilita tal-prezzijiet, li jikkontribwixxi ghall-istabilita tas-sistema finanzjarja.

B'konformita mal-kompetenzi tal-BCE, se nagixxi b'mod indipendenti fl-interess generali taz-
zona tal-euro u tal-UE kollha. Bhala konsegwenza, bhala membru tal-bord tal-BCE, jien
mhux se nagixxi bhala agent tal-Istat Membru li jien ¢ittadin tieghu.

Barra minn hekk, jien naghti valur kbir lill-kompetenza, l-integrita, it-trasparenza u I-
responsabilizzazzjoni.

Jien konvint li t-tehid tad-decizjonijiet kolleggjali u attitudni professjonali hafna huma assi
kbar ghall-BCE.

B. Il-politika monetarja tal-BCE

6. Tahseb li nistghu nilhqu I-punt fejn ikollna narbitraw bejn inflazzjoni baxxa u x-xoljment
taz-zona tal-euro? F'sitwazzjoni bhal din, liema alternattiva tippreferi?

L-Unjoni Monetarja Ewropea tiddependi mill-kunsens li ambjent ta' inflazzjoni baxxa huwa 1-
ahjar kontribut li l-politika monetarja tista' taghti lit-tkabbir ekonomiku, il-holgien tal-
impjiegi, il-koezjoni soc¢jali kif ukoll l-istabilita finanzjarja. Biex jigu preservati l-appogg
ghall-munita komuni u l-integrita taz-zona tal-euro hija, ghalhekk, ta' importanza kbira 1i 1-
BCE iwettaq il-mandat tieghu li jizgura l-istabilita tal-prezzijiet.

It-Trattat mhux biss jaghti lill-BCE mandat ¢ar li jzomm l-istabilita tal-prezzijiet, imma
jipprovdi wkoll limiti ¢ari ta' dak li 1-BCE jista' jaghmel. Jien nemmen li s-soluzzjoni tal-
problemi ekonomi¢i strutturali jew tal-izbilan¢i fiskali tmur lil hinn mill-mezzi tal-bank
¢entrali u ghandha tigi trattata permezz ta' politiki ekonomici u fiskali xierqa.

F'dan ir-rigward, il-gvernijiet taz-zona tal-euro esprimew l-impenn sod taghhom li jaghmlu
kulma hu mehtieg biex isolvu l-krizi kurrenti tad-dejn sovran fiz-zona tal-euro u li
jippreservaw l-euro. Dan l-impenn huwa kkonfermat permezz tal-progress inkoragganti lejn
il-ksib mill-gdid ta' pozizzjonijiet fiskali sodi fiz-zona tal-euro kollha u l-implimentazzjoni
tar-riformi strutturali biex terga' tinkiseb il-kompetittivita partikolarment fl-Istati Membri
iktar vulnerabbli, ghalkemm ghad iridu jigu garantiti sforzi iktar determinanti. U dan l-impenn
hu rifless ukoll fir-rieda tal-mexxejja Ewropej li jimxu 'l quddiem bir-riformi istituzzjonali fil-
livell Ewropew bil-ghan 1i jaghmlu I-UEM proporzjonata bis-shih mal-unjoni monetarja.

Fl-istess hin, il-politika monetarja tal-BCE matul il-krizi kienet effettiva biex tikkontrolla
rizultati aghar. Jien konvint li l-istrategija tal-politika monetarja tal-BCE hija mghammra
tajjeb hafna biex tindirizza l-isfidi tal-krizi kurrenti. L-aspettativi tal-inflazzjoni ghal medda
twila ta' Zzmien u li huma ankrati sew f'ambjent ta' pressjoni tal-inflazzjoni baxxa ghamluha
possibbli I-BCE inaqgas ir-rati tal-interess ghal livelli baxxi hafna, filwaqt li gie appoggjat it-
tkabbir ekonomiku. Barra minn hekk, il-BCE implimenta sensiela ta' mizuri mhux standard
tal-politika monetarja bhala appogg ghall-process ta' trazmissjoni tal-politika monetarja bil-
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ghan li tinzamm l-istabilita tal-prezzijiet, u b'hekk, jigu appoggjati I-fluss tal-kreditu ghall-
ekonomija reali u wkoll l-istabilita tas-sistema finanzjarja taz-zona tal-euro.

7. X'inhi I-fehma tieghek dwar l-eterogeneita tal-kundizzjonijiet monetarji fiz-Zona tal-euro u
l-impatt taghha fuq il-politika monetarja unitarja tal-BCE?

Ghalkemm xi grad ta' differenzjament nazzjonali fil-kundizzjonijiet ekonomici u finanzjarji
huwa fattur normali f'unjoni monetarja, l-eterogeneita zdiedet fiz-zona tal-euro matul il-krizi.
B'mod partikolari, il-kundizzjonijiet monetarji gew frammentati dejjem iktar fil-pajjizi
differenti. Is-swieq tal-flus ixxekklu, spe¢jalment bejn il-fruntieri nazzjonali. It-treggigh lura
tal-flussi finanzjarji transkonfinali naqqas il-flus u l-izviluppi tal-kreditu f'diversi pajjizi taz-
zona tal-euro. Din hi sfida ghall-tmexxija u t-trazmissjoni tal-politika monetarja unika.

Il-livell kurrenti ta' eterogeneita jirrifletti zbilan¢i fiskali, makroekonomi¢i u finanzjarji
akkumulati matul iz-zmien f'hafna pajjizi taz-zona tal-euro, kif ukoll pass varjat fil-
korrezzjoni ta' dawn l-izbilan¢i. L-izbilan¢i jikkonsistu b'mod partikolari f'livelli gholja ta'
dejn fis-settur pubbliku u f'dak privat u vulnerabilitajiet fis-settur finanzjarju. Biex jerga' jkun
hemm il-kompetittivita f'dawn il-pajjizi jirrikjedi aggustament relattivi sostanzjali tal-
prezzijiet. Huma mehtiega wkoll politiki strutturali u fiskali sodi biex ikun zgurat li
nirritornaw ghat-triq tat-tkabbir sostenibbli.

Il-politika monetarja tal-BCE hija mmirata lejn iz-zamma tal-istabilita tal-prezzijiet fiz-zona
tal-euro b'mod generali. Numru ta' mizuri mhux standard tal-politika monetarja adottati waqt
il-krizi kkontribwixxew biex jizguraw trazmissjoni iktar omogenja tal-politika monetarja fiz-
zona tal-euro kollha fid-dawl taz-zamma tal-istabilita tal-prezzijiet. Jekk inharsu 'l quddiem,
il-politika monetarja ma tistax tipprovdi soluzzjoni fit-tul ghall-kawzi sottostanti tal-
eterogeneitd. Filwaqt 1i l-politiki tal-BCE jistghu jghinu biex ikun zgurat process ta'
aggustament b'ingas skossi u joffri serhan temporanju, dawn ma jistghux jissostitwixxu I-
aggustamenti strutturali necessarji fl-ekonomiji taz-zona tal-euro. L-azzjoni politika tal-futur
ghandha trendi titjib f'diversi oqsma u gafas imsahhah ta' governanza. L-ikbar bzonn hu li jigi

-----

Kif gie indikat mill-President tal-BCE fl-okkaZjoni tal-konferenza stampa tat-2 ta' Awwissu,
il-Kunsill Governattiv jahseb li l-frammentazzjoni finanzjarja xxekkel il-funzjonament
effettiv tal-politika monetarja. Ahna rrevedejna diversi sintomi tal-frammentazzjoni tas-suq
finanzjarju fid-diskussjoni taghna. Dawn jinkludu s-sehem tas-self transkonfinali tas-suq tal-
flus, 1i nagas minn 60 % sa nofs 1-2011 ghal 40 % issa. Id-depoziti interbankarji mhux
domesti¢i huma fl-iktar livell baxx taghhom mill-bidu tal-2008 ghal diversi pajjizi. II-
konc¢entrazzjoni li dejjem tizdied tar-rikors ghal operazzjonijiet tal-Eurosistema li jipprovdu 1-
likwidita f'xi pajjizi hija ezempju iehor ta' din is-segmentazzjoni. Hemm zieda sinifikanti fl-
uzu tal-kollateral domestiku fl-operazzjonijiet ta' rifinanzjament tal-BCE. Is-sehem tal-uzu
transkonfinali tal-kollateral fiz-Zona tal-euro huwa madwar 20 % Ilum f'paragun ma' 50 % fl-
2006. Hemm divergenza kbira fir-rati repo tal-kollateral generali bejn il-periferija taz-zona
tal-euro u s-sovrani li bdew lejn l-ahhar tal-2011. Jezisti hafna iktar sinjali ta'
frammentazzjoni monetarja. Nagbel mal-President 1i ghandna neghlbu din il-
frammentazzjoni.
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8. Tahseb li fil-banek taz-zona tal-euro kien hemm dipendenza eccessiva fuq il-provvista tal-
likwidita mill-BCE?

II-BCE bidel il-politika ta' aggudikazzjoni tieghu ghal proc¢edura ta' offerti b'rata fissa
b'aggudikazzjoni shiha f'Ottubru tal-2008, dan minhabba swieq tal-flus tal-euro li ma kenux
ged jiffunzjonaw tajjeb u d-deterjorament rapidu tal-fidu¢ja fis-swieq finanzjarji fid-dinja
kollha wara 1-falliment tal-bank tal-investiment tal-Istati Uniti Lehman Brothers. Taht din il-
politika ta' addugikazzjoni, l-ammont tar-riservi tal-bank ¢entrali li jinzammu mill-banek
f'kull perjodu huwa determinat b'domanda aggregata tal-banek f'dawn l-irkanti. Id-domanda
gholja ghall-intermedjazzjoni tal-bank c¢entrali u l-incertezza kbira li kien hemm wasslet ghal
domandi gholja mill-banek ghall-kreditu tal-Eurosistema, li gabzu l-bzonnijiet stretti tal-
likwidita tas-setturi bankarji. Bhalissa, is-swieq tal-flus fiz-zona tal-euro ged juru grad gholi
b'mod mhux tas-sotlu ta' segmentazzjoni, li jezisti iktar fil-fruntieri nazzjonali, u li wassal
ghal livelli elevati hafna ta' intermedjazzjoni mill-bank c¢entrali u likwidita eccessiva ta'
madwar EUR 800 biljun. Madankollu, hemm eterogenejta sinifikanti tal-banek u anke sistemi
bankarji shah wara din il-figura kbira aggregata. Jista' jkun hemm kazijiet individwali, f'xi
pajjizi, ta' dipendenza eccessiva fuq I-ghoti ta' fondi tal-Eurosistema.

B'mod generali, jien nemmen li, fil-livell tal-bank individwali, id-dipendenza trid tigi
mmoniterjata spec¢jalment bil-ghan 1i tkun evitata I-proliferazzjoni ta' mudelli mhux sodi ta'
negozju. Fl-aggregat, id-dipendenza hija pjuttost riflessjoni tal-grad ta' segmentazzjoni fis-suq
tal-flus u ta' stress fis-suq finanzjarju, li bhalissa huwa gholi hafna.

B'mod partikolari, hija r-rabta bejn is-sovrani u l-banek li taghmilha difficli ghas-sistemi
bankarji fil-pajjizi b'pozizzjonijiet bagitarji iktar dghajfa biex izommu jew jergghu jiksbu I-
access ghas-suq b'termini li jifilhu ghalihom. Ghalhekk, nixtieq nenfasizza li t-titjib kredibbli
tad-dinamiki bagitarji huwa essenzjali wkoll mill-perspettiva tat-tnaqqis tad-dipendenza tas-
sistemi bankarji fuq il-bank centrali f'xi Stati Membri. L-incertezzi fil-bidliet regolatorji
jistghu jikkontribwixxu wkoll ghad-dipendenza Zejda fuq l-intermedjazzjoni tal-bank ¢entrali.

9. Bla hsara ghall-objettiv tal-istabilita tal-prezzijiet, fil-fehma tieghek il-BCE kif ghandu
Jissodisfa l-obbligi sekondarji tieghu skont it-Trattat (Ii jikkontribwixxi ghat-tkabbir
ekonomiku u l-impjieg shih) u xi strument jista’ juza [-BCE biex jissodisfahom?

L-Artikolu 127 tat-Trattat jaghti lill-Eurosistema l-objettiv primarju li zzomm I-istabilita tal-
prezzijiet. II-Kunsill Governattiv tal-BCE ikkwantifika dan Il-objettiv billi immira lejn
inflazzjoni taht it-2 %, imma qrib ta' dan, ghall-medda med;ja taz-zmien.

Din id-definizzjoni tqis ukoll il-bzonn li jigu appoggjati "[...] I-linji ta' politika ekonomika
generali fl-Unjoni bl-ghan li tikkontribwixxi ghall-ksib tal-oggettivi tal-Unjoni kif stipulati fl-
Artikolu 3 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea". Jien konvint profondament li l-istabilita tal-
prezzijiet wahedha hija l-ahjar kontribut li l-politika monetarja tista' taghti biex tohloq
kundizzjonijiet favorevoli ghat-tkabbir ekonomiku sostenibbli u din tappoggja I-politiki
ekonomici generali tal-Komunita. Din ittejjeb il-funzjonament tal-mekkanizmu tal-prezzijiet u
tippromwovi l-effi¢jenza fl-allokazzjoni tar-rizorsi. L-istabilita tal-prezzijiet timminimizza
wkoll il-primjum tar-riskju tal-inflazzjoni f'rati ta' interess ghall-medda twila ta' Zmien u
tippreserva l-poter tax-xiri tal-konsumaturi, min jagla' paga, il-pensjonanti u dawk li jfaddlu.

Barra minn hekk, l-orjentament ghall-medda medja ta' zmien tal-politika monetarja tal-BCE
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jehin biex jankra fis-sod l-aspettativi tal-inflazzjoni filwaqt li fl-istess hin wiehed jirreagixxi
b'mod xieraq ghax-xokkijiet ekonomici u finanzjarji li jolqtlu 1-ekonomija taz-zona tal-euro,
b'kunsiderazzjoni wkoll taz-zmien mehud biex il-politika monetarja tinfiltra ruhha fl-
ekonomija. EZzempju ¢ar tal-importanza tal-orjentament ghall-medda medja ta' Zmien hija 1-
kondotta tal-politika monetarja matul il-krizi finanzjarja kurrenti. Minkejja rati ta' inflazzjoni
sospizi fuq it-2 % fix-xhur 1i gejjin, id-de¢izjoni mehuda fil-bidu ta' Lulju 2012 mill-BCE
uriet 1i dan hu lest li jnizzel ir-rati tal-interss ghal livelli storikament baxxi fost pressjonijiet
dejjem jongsu tal-inflazzjoni fl-orizzont politiku relevanti.

Finalment, il-BCE implimenta sensiela ta' mizuri mhux standard tal-politika monetarja biex
jiffac¢ja t-tixkil fil-mekkanizmu tat-trazmissjoni. Dawn il-mizuri ttiechdu spec¢jalment fl-isfond
ta' incertezzi u limitazzjonijiet fir-rigward tal-fatt li l-finanzjament tal-banek ibbazat fuq is-
suq jhedded realment li jaghmel hsara lis-self tal-banek u johloq pressjonijiet ghad-
dizingranagg fuq bazi wiesgha. F'dan ir-rigward, il-mizuri tal-BCE kienu mmirati li
jappoggjaw il-fluss tal-kreditu lejn 1-unitajiet domesti¢i u I-kumpaniji biex jitwettaq il-mandat
primarju taghna 1li nzommu l-istabilita tal-prezzijiet imma fl-istess hin taw kontribut
importanti lill-appogg ghat-tkabbir ekonomiku u l-impjiegi fiz-zona tal-euro.

10. Xi rwoli, relazzjonijiet u sfidi tara ghall-BCE u I-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabilita
futur? Tahseb li I-BCE jehtieg strumenti godda ulterjuri biex ilahhaq mal-krizi taz-Zona tal-
euro?

1I-BCE u 1-MES futur ghandhom mandati definiti b'mod ¢ar u distinti. L-objettiv primarju u
prijoritarju tal-BCE huwa li jzomm I-istabilita tal-prezzijiet fiz-zona tal-euro, filwaqt li I-MES
se jkun responsabbli ghall-preservazzjoni tal-istabilita finanzjarja fiz-zona tal-euro b'mod
generali. L-objettivi taz-zewg istituzzjonijiet — wahda monetarja, l-ohra fiskali — huma
kumplimentari, peress li l-istabilita tal-prezzijiet hija kundizzjoni necessarja ghall-istabilita
makrofinanzjarja usa', u l-istabilita finanzjarja tappoggja t-trazmissjoni bla skossi tal-politika
monetarja ghall-ekonomija reali, u b'hekk tikkontribwixxi ghall-istabilita tal-prezzijiet.

Iz-zewg istituzzjonijiet huma mghammra b'ghodod biex jiksbu I-mandat taghhom. 1I-BCE
izomm l-istabilita tal-prezzijiet permezz ta' bidliet fir-rati tal-politiki tieghu — l-ghodda
standard tieghu — u mizuri mhux standard li jindirizzaw il-funzjonament hazin fil-
mekkanizmu ta' trazmissjoni tal-politika monetarja. II-MES ghandu strumenti ghad-
dispozizzjoni tieghu biex jissalvagwardja l-istabilita finanzjarja u jevita li din l-istabilita
tinfirex inkluzi s-self u linji ta' kreditu prekawzjonarju ghall-Istati Membri taz-zona tal-euro,
akkwisti tal-bonds sovrani fis-suq primarju u dak sekondarju, u self ghar-rikapitalizzazzjoni
tal-istituzzjonijiet finanzjarji. L-appogg tal-MES huwa suggett ghall-kundizzjonalita.

Ir-rwol tal-BCE fil-qafas futur tal-MES huwa definit b'mod ¢ar fit-Trattat tal-MES. Qabel
de¢izjoni li jinghata l-appogg tal-MES, il-BCE se jkun involut biex jevalwa jekk hemmx
riskju ghall-istabilita finanzjarja taz-zona tal-euro b'mod generali, jiddetermina I-bZonnijiet
finanzjarji tal-Membru kkoncernat tal-MES, u jikkollega ma' istituzzjonijiet ohra fid-dawl
tan-negozjati u l-monitoragg ta' Memoranda ta' Qbil li jiddettaljaw il-kundizzjonalita. Barra
minn hekk, il-BCE se jivvaluta jekk it-turbulenzi u r-riskji e¢é¢ezzjonali tas-suq finanzjarju
ghall-istabilita finanzjarja humiex prezenti u jippermettux l-attivazzjoni tal-akkwisti fis-suq
sekondarju mill-MES. Barra minn hekk, il-BCE u 1-Fac¢ilita Ewropea ta' Stabilita Finanzjarja
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ffirmaw ftehim tal-agenziji u b'hekk taw 1ill-BCE il-kompitu li jwettaq operazzjonijiet fis-suq
fisem il-FESF, u hu mistenni li jigi konkluz ftehim simili mal-MES.

Fir-rigward tal-istrumenti biex tigi ffac¢éjata 1-krizi taz-zona tal-euro, il-BCE ghandu I-ghodda
kollha li ghandu bzonn biex tinzamm l-istabilita tal-prezzijiet b'konformita mal-mandat tieghu
u fil-limiti tat-Trattat. L-indirizzar ta' aspetti iktar wiesgha tal-krizi taz-zona tal-euro mhux il-
kamp tal-politika monetarja u dan ghandu jigi trattat permezz ta' mizuri determinati mill-Istati
Membri taz-zona tal-euro.

Fil-laggha tieghu tat-2 ta' Awwissu, il-Kunsill Governattiv tal-BCE gqal 1li 1-gvernijiet
ghandhom ikunu preparati biex jattivaw il-FESF/MES fis-suq tal-bonds meta jkunu jezistu
¢irkostanzi ec¢cezzjonali fis-suq finanzjarju u riskji ghall-istabilita finanzjarja —
b'kundizzjonalita stretta u effettiva b'konformita mal-linji gwida stabbiliti.

L-osservanza mill-gvernijiet tal-impenji taghhom u t-twettiq mill-FESF/MES tar-rwoli
taghom huma kundizzjonijiet necessarji. Kif iddikjara 1-President fil-konferenza stampa fit-2
ta' Awwissu, il-Kunsill Governattiv, fi hdan il-mandat tieghu li jzomm I-istabilita tal-
prezzijiet ghall-medda medja ta' Zmien u b'osservanza tal-indipendenza tieghu biex
jiddetermina I-politika monetarja, jista' jwettaq operazzjonijiet diretti fis-suq miftuh ta' dags
adegwat sabiex jilhaq l-objettivi tieghu. F'dan il-kuntest, il-preokkupazzjonijiet tal-investituri
privati dwar is-senjorita se tigi indirizzata. Barra minn hekk, il-Kunsill Governattivi jista' jqis
11 jiehu iktar mizuri mhux standard tal-politika monetarja skont dak li hu mehtieg biex titranga
t-trazmissjoni tal-politika monetarja. Kwalunkwe attivita konvincenti tas-suq, madankollu,
tiddependi fuq pjan direzzjonali kredibbli ghal iktar integrazzjoni fil-qasam fiskali, finanzjarju
u dak politiku.

11. Kif se tizgura t-trasparenza fir-rigward tal-Poter Sinifikanti tas-Suq u tal-Programm ta’
Xiri ta’ Bonds Koperti?

1I-BCE jippubblika l-ammonti pendenti tal-Poter Sinifikanti tas-Suq u l-Programm ta' Xiri ta'
Bonds Koperti (CBPP2) darba fil-gimgha.

12. II-BCE ghamel operazzjonijiet mhux konvenzjonali tal-politika monetarja matul l-ahhar
erba’ snin. Int tqis dan bhala sussidju importanti ghas-settur bankarju? Jekk iva, dan ghal
liema ammont ikun ekwivalenti? Xi tqis li hija l-iskeda biex il-BCE johrog mill-mizuri
kurrenti mhux standard?

L-ghan ewlieni tal-mizuri mhux standard adottati mill-BCE hu li jikkontribwixxu ghal
mekkanizmu ta' trazmissjoni li jopera sew tal-politika monetarja. Perezempju, il-BCE immira
biex jipprovdi appogg ta' rifinanzjament ghall-karti tal-bilan¢ tal-banek taz-zona tal-euro
permezz tal-operazzjonijiet tieghu ta' rifinanzjament ghall-medda itwal ta' Zmien b'maturita ta'
3 snin kif ukoll permezz tal-pro¢edura tieghu ta' aggudikazzjoni shiha fl-operazzjonijiet
kollha. Kif dikjarat ukoll mill-President tal-BCE fis-seduta ta' smigh tieghu quddiem il-
Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji tal-Parlament Ewropew, dawn il-mizuri saru
necessarji fil-prezenza ta' premia gholjin ta' riskju tal-likwidita bhala konsegwenza ta'
in¢ertezza mizjuda u volatilita fis-suq finanzjarju u ghaliex il-banek taz-zona tal-euro kienu
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ged ihabbtu wi¢cchom ma' ambjent dejjem iktar ta' sfida ghar-rifinanzjament tan-negozju
taghhom. Il-mizuri tal-BCE ikkontribwixxew biex jitnaqqsu dawn il-premia u stabilizzaw 1-
ghoti ta' fondi lill-banek, u z-zewg mizuri jistghu jitqiesu li huma mmirati lejn it-tnaqqis tad-
distorzjoni fis-suq.

[l-mizuri mhux standard gew adottati sabiex jissalvagwardjaw it-trazmissjoni tal-politika
monetarja unika li hija mmirata lejn il-preservazzjoni tal-istabilita tal-prezzijiet fiz-zona tal-
euro. Bhall-mizuri kollha tal-politika monetarja, dawn ghandhom impatt fuq il-karta tal-bilan¢
tal-banek u ta' agenti ekonomici ohra, haga 1i hija parti mill-process ta' trazmissjoni.

[I-mizuri mhux standard jigu applikati ghaz-zmien li huma mehtiega. Peress 1i dawn
ghandhom impatt qawwi fuq il-prezzijiet tas-suq, madankollu, huwa essenzjali I-monitoragg
mill-qrib tal-evoluzzjoni tas-sitwazzjoni u l-bzonn kontinwu taghhom sabiex ikun evitat li
jitfaccaw konsegwenzi potenzjali negattivi ta' dawn il-mizuri. Dawn il-mizuri huma ta' natura
u ghamla temporanja. Dawn jigu mmoniterjati b'mod regolari ghall-utilita taghhom.

13. Fil-fehma tieghek, xi rwol ghandu jkollhom il-klassifikazzjonijiet sovrani fil-politika tal-
BCE? Tahseb li I-BCE ghandu jaccetta bhala regola I-bonds kollha tal-gvern taz-zZona tal-
euro bhala titoli?

L-Eurosistema tqis hafna fatturi meta tivvaluta l-istandards tal-kreditu tal-assi eligibbli bhala
kollateral fl-operazzjonijiet tal-politika monetarja. Il-klassifikazzjonijiet tal-agenziji ta'
klassifikazzjoni tal-kreditu huma fattur importanti wiehed, imma mhux l-uniku element uzat
biex tigi valutata l-kwalita tal-assi u biex tkun garantita protezzjoni minn riskju gholi. Fil-kaz
tas-sovrani li huma taht programm ta' aggustament tal-FMI-UE, perezempju, il-valutazzjoni
tal-BCE tal-programm u l-osservanza ta' dan il-programm mill-pajjiz ghandhom rwol kru¢jali.

[I-Qafas ta' Evalwazzjoni tal-Kreditu tal-Eurosistema tfassal biex tkun Zgurata protezzjoni
adegwata mir-riskju ghall-Eurosistema fl-operazzjonijiet tal-politika monetarja taghha. Dan
jistipula l-istandards li I-BCE japplika ghat-titoli, inkluzi 1-bonds tal-gvern tal-pajjizi taz-Zzona
tal-euro. L-Eurosistema tista' tillimita l-uzu tat-titoli, tirrifjuta t-titoli, jew tapplikalhom
restrizzjonijiet addizzjonali fuq il-bazi ta' kwalunkwe informazzoni li tqis relevanti, jekk dan
ikun mehtieg biex ikun zgurat li t-tehid tar-riskju fl-operazzjonijiet tal-politika monetarja
jibga' adegwat.

Jien nappoggja l-impenn tal-G20 1i jnaqqsu iktar id-dipendenza fuq Il-agenziji ta'
klassifikazzjoni tal-kreditu, kif gie repetutament mitlub mill-Kumitat ghall-Affarijiet
Ekonomi¢i u Monetarji tal-PE fil-kuntest ta' revizjoni tar-regolazzjoni tal-agenziji ta'
klassifikazzjoni tal-kreditu. Sa fejn naf jien, 1-Eurosistema qed tahdem b'mod attivi f'din id-
direzzjoni, partikolarment billi ssahhah il-kapacitajiet interni taghha tal-valutazzjoni tar-riskju
tal-kreditu u billi ttejjeb il-kapacitajiet taghha ta' diligenza dovuta fir-rigward tas-sistemi
esterni ta' valutazzjoni tal-kreditu. Dan jirrikjedi approc¢¢ gradwali sabiex tkun tista' tigi
zviluppata internament alternattiva kredibbli u xierqa ghall-valutazzjoni tal-affidabilita
kreditizja.

14. Kif tivvaluta s-success tal-inizjattivi tal-Partecipazzjoni tas-Settur Privat ricenti biex jigi
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ristrutturat id-dejn Grieg? Kif nistghu nkunu certi li din mhux se terga' tkun mehtiega?

Ir-ristrutturar tad-dejn sovran Grieg implimentat f'Marzu-April 2012 naqqas l-istokk pendenti
tad-dejn pubbliku b'€ 106 biljun jew 50 % tal-PDG.

Dan ir-rizultat kien facilitat permezz tal-uzu ta' klawsoli ta' azzjoni kollettiva li ghenu biex
tinkiseb ir-rata ta' partecipazzjoni ta' 96 %. Madankollu, minkejja 1-fatt li dan ir-ristrutturar
tad-dejn ikkontribwixxa biex id-dejn pubbliku jerga' jkun sostenibbli fil-Greé¢ja, dan 1-objettiv
fl-ahhar mill-ahhar jista' jinkiseb biss jekk l-awtoritajiet Griegi juru perserveranza fl-
implimentazzjoni tal-programm ta' aggustament ekonomiku. Sfortunatament, wara I-
approvazzjoni tat-tieni programm ghall-Grec¢ja, l-implimentazzjoni politika stagnat filwaqt li
l-prospetti makroekonomic¢i komplew jiddeterjoraw. Dawn il-fatturi kellhom impatt negattiv
fuq is-sostenibilita tad-dejn tal-Gre¢ja. Il-prijorita issa hija li l-gvern jregga' l-programm fit-
triq tal-progress. F'dan l-istadju ma nqisx li tkun daqshekk ta' ghajnuna diskussjoni dwar
applikazzjoni ohra tar-ristrutturar tad-dejn. L-ewwel nett, din id-diskussjoni tkompli ddghajjef
l-in¢entivi ghall-gvern Grieg li jimplimenta I-programm. U t-tieni, ikollha wkoll il-potenzjal
li ddghajjef l-incentivi favur il-konsolidazzjoni fiskali u r-riformi strutturali f'pajjizi ohra
vulnerabbli taz-zona tal-euro.

15. Kif tevalwa I-passivi u r-ricevibbli tat-TARGET II li kibru tal-membri tal-BCE?

[1-passivi tat-Target II u, b'mod korrispondenti, il-klejms tat-Target II fil-karti tal-bilan¢ tal-
banek centrali nazzjonali fiz-Zona tal-euro kibru sew fid-daqs matul il-krizi finanzjarja. Dan
ghaliex is-sistemi bankarji ta' xi pajjizi qed jiffac¢jaw zvojtar tal-pagamenti li mhux qed
jagblu mal-mili tal-pagamenti u ma jistghux jigu kkumpensati permezz ta' fondi li jigu
generati fis-suq. Il-kumpens, minflok, ged jigi mis-self mill-banek ¢entrali nazzjonali kontra
1-kollateral. Fl-istess hin, il-pajjizi fejn qed jimtlew il-pagamenti juru klejms tat-Target II.

Il-bilanci tat-Target II jirriflettu l-appogg tal-Eurosistema li jizgura li 1-banek ta' solvent
mhumiex limitati f'dik i hija I-likwidita u 1i jista' jkun hemm fluss liberu tal-kapital bejn 1-
Istati Membri. L-izbilanc¢i tat-Target I tal-istadju kurrenti jistghu jigu evitati jekk ir-rabta ta'
hsara 1i hemm bejn il-banek u l-gvernijiet taghhom, li fiha 1-banek dghajfa jigbdu 'l isfel lill-
gvernijiet u bil-kontra, tinhall, jigifieri jekk il-banek isiru verament Ewropej bhala objettiv
ghall-medda twila ta' Zmien. Fil-kaz 1i tigi zviluppata unjoni kredibbli tas-suq finanzjarju,
akkumpanjata minn kumpatt fiskali u procedura ta' zbilan¢ makroekonomiku li jiffunzjonaw
tajjeb, l-izbilanci tat-Target II ikunu hafna inqas qawwija.

Dawn l-izbilan¢i jistghu wkoll jigu influwenzati minn infrastrutturi netting li joperaw fil-livell
internazzjonali li jinsabu fi ftit pajjizi.

16. X’inhi l-opinjoni tieghek rigward il-pass li bih [-Istati Membri [-godda ghandhom
Jjissiehbu fl-unjoni monetarja u jadottaw I-euro, meta jitqiesu I-kriterji ta’ konvergenza kollha
u l-partecipazzjoni fil-Mekkanizmu tar-Rati tal-Kambju (ERM 11)?

It-Trattat huwa car hafna: ghandu jintlahaq "grad gholi ta' konvergenza sostenibbli" qabel
pajjiz ikun jista' jadotta l-euro. Dan ifisser 1i qari mekkaniku sempli¢i tal-kriterji ta'
konvergenza, stipulati fl-Artikolu 140 tat-Trattat, mhux bizzejjed. Dak li ghandna bZzonn hu
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valutazzjoni tar-rezistenza tal-adozzjoni tal-euro. Jekk il-konvergenza ekonomika ma tkunx
sostenibbli, il-pajjizi eventwalment se jesperjenzaw problemi, bhat-telf tal-kompetittivita
u/jew cikli ta' varjazzjonijiet estremi tal-attivita ekonomika. L-esperjenza taz-zona tal-euro
provdiet evidenza kbira ta' kemm hu importanti li wiehed jivvaluta sew kemm pajjiz huwa lest
ghall-adozzjoni tal-euro fuq il-bazi ta' statistiki affidabbli. Dan japplika wkoll ghall-
parte¢ipazzjoni fil-Mekkanizmu tar-Rati tal-Kambju II, 1i huwa kundizzjoni preliminari
necessarja ghall-adozzjoni tal-euro. L-Istati Membri jridu juru li jistghu jzommu l-istabilita
tal-prezzijiet, dixxiplina fiskali u l-kompetittivitd minghajr aggustamenti kbar fir-rata tal-
kambju.

B'mod generali, il-pass tal-adozzjoni tal-euro jvarja minn pajjiz ghal iehor peress li dan
jiddependi mill-grad ta' konvergenza miksuba. Dwar I-Istati 1-Membri 1-godda li ghadhom
m'adottawx l-euro (jigifieri 1-Bulgarija, ir-Repubblika Ceka, il-Latvja, il-Litwanja, 1-Ungerija,
il-Polonja u r-Rumanija) il-Kummissjoni Ewropea u 1-Bank Centrali Ewropew ghamlu l-ahhar
valutazzjonijiet taghhom fir-Rapporti ta' Konvergenza tal-2012 1i gew ippubblikati fit-30 ta'
Mejju. F'dan il-punt, l-ebda wiehed minn dawn il-pajjizi ma jissodisfa I-kriterji ekonomic¢i u
legali kollha biex jadotta l-euro.

17. X'inhi l-perspettiva tieghek dwar l-inizZjattiva "Lil hinn mill-PDG"?

Dan hu kompitu prin¢ipali ghal min ifassal il-politika biex jipprevedi I-massimizzazzjoni tal-
benessri tac¢-Cittadini tieghu b'mod sostenibbli. F'dan ir-rigward hu essenzjali u ghandu
jintlaga' b'mod tajjeb il-fatt li ghandna nissieltu b'mod kostanti ghall-ahjar mizura possibbli ta'
benessri. Kif kien rifless fid-dibattiti fil-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji,
huma xierqa mizuri differenti skont l-objettiv ikkoncernat. Il-vantagg tal-mizura tal-PDG hu li
dan jagbad b'mod relattivament tajjeb l-attivitd makroekonomika ta' pajjiz. L-uzu taghha hija
xierqa kulmeta l-attivita ekonomika tigi analizzata jew tirrelata ghal varjabbli ekonomiku
iehor, bhal-livelli tad-dejn pubbliku.

Ghalhekk, l-istatistiki ta' kwalita gholja tal-PDG (u r-rendiment potenzjali) huma essenzjali.
Madankollu, jidher naturali li I-mizuri purament ta' rendiment, bhall-PDG, jigu kumplimentati
b'indikaturi ohra meta jigi valutat il-benessri generali tal-popolazzjoni b'mod partikolari
fperspettiva ghal medda itwal ta' zmien. Tali indikaturi jistghu, fost I-ohrajn, jinkludu l-istat
tal-ambjent, I-inkluzjoni so¢jali jew is-sistema tas-sahha. Id-data mill-Istharrig dwar il-Finanzi
u 1-Konsum Domestic¢i tal-Eurosistema 1i qed isir bhalissa se zzid informazzjoni interessanti
dwar l-aspetti tad-distribuzzjoni tad-dejn u tal-gid.

18. X'inhuma, fl-opinjoni tieghek, l-isfidi principali ghas-Sistema Statistika Ewropea fl-
ghaxar snin li gejjin?

I1-krizi finanzjarja kurrenti wriet kemm hu importanti li l-istatistiki Ewropej johorgu fil-hin u
jkunu affidabbli u ta' kwalita gholja. Din I-importanza tal-istatistiki ghal min ifassal il-politika
x'aktarx li se tizdied iktar. L-izgurar tal-kredibilita ta' statistici ekonomic¢i u finanzjarji
Ewropej uffi¢jali se tkun kundizzjoni necessarja biex jigu appoggjati qafas integrat ta'
governanza ekonomika fl-UE u s-sorveljanza makroekonomika globali li tivvaluta t-tkabbir
sostenibbli u bbilan¢jat fil-G20. Ghal dan il-ghan se jkunu mehtiega data ta' kwalita gholja
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dwar il-pajjizi u data iktar dettaljata. L-istandards statisti¢i internazzjonali 1i gew aggornati
ricentement se jkollhom jigu implimentati b'mod koordinat fI-UE. Ta' importanza ugwali hija
l-kredibilita — u l-indipendenza — tal-istituzzjonijiet li jipproduc¢u dawn l-istatistiki u li r-
rizultati jigu kkomunikati u jkunu disponibbli facilment ghall-pubbliku bhala prodott pubbliku
b'xejn.

L-istatistiki Ewropej jigu zviluppati, prodotti u jitqassmu kemm mis-Sistema Statistika
Ewropea (SSE) kif ukoll mis-Sistema Ewropea ta' Banek Centrali (SEBC). Il-Eurostat u 1-
Uffi¢¢ji Nazzjonali tal-Istatistika tal-UE, is-SSE, se jiffac¢jaw I-isfidi tat-tishih tas-sistemi tal-
gestjoni tal-kwalita fuq il-bazi tal-Kodi¢i ta' Prattika tal-Istatistika Ewropea u fuq I-
indipendenza taghhom. Il-pajjizi kollha tal-UE se jkollhom jiffirmaw l-Impenji ta' Fiduc¢ja
pjanati. Barra minn hekk, is-SSE se jkollha bzonn tikkoopera iktar mill-qrib mas-SEBC fil-
gafas b'success tal-Kumitat ghall-Istatistika Monetarja, Finanzjarja u tal-Bilan¢ tal-Pagamenti,
billi tikkoordina u tintegra I-gbir tad-data u I-processi ta' produzzjoni. Dan ghandu jghin biex
tinzamm — jew anke tizdied — il-kwalita tal-istatistiki, filwaqt li titnaqqas l-ispiza globali tal-
produzzjoni tal-istatitiki Ewrope;.

C. Opinjonijiet dwar il-politika ekonomika tal-UE

19. X'jehtieg isir biex tingheleb il-krizi?

[1-krizi ghandha tigi indirizzat kemm fuq livell nazzjonali - permezz ta' konsolidament fiskali
u riformi strutturali biex jissahhah il-potenzjal ta' tkabbir - u kemm fuq livell Ewropew -
permezz ta' governanza u integrazzjoni msahha.

Biex niggieldu l-krizi, jehtieg nindirizzaw l-gheruq tal-kawzi: dejn eccessiv tal-gvern,
kompetittivita insuffi¢jenti u zviluppi mhux mixtieqa fis-settur finanzjarju. Ghalhekk,
gvernijiet li ghandhom dejn kbir jehtieg inaqqsu proporzjon tad-dejn mal-PDG taghhom fuq
tul ta' zmien medju f'konformita shiha mal-qafas ta' governanza msahhah tal-UE. Dan hu
aktar importanti ghaliex il-proporzjoni gholi tad-dejn tal-gvern ged ikun piz fuq it-tkabbir.
Biex ikun limitat l-impatt inizjali negattiv fuq it-tkabbir, il-konsolidament fiskali ghandu
jiffoka fuq aktar effi¢jenza fuq l-infiq filwaqt li jevita tnaqqis mhux mehtieg fl-investiment
pubbliku. Dan l-aggustament fiskali kredibbli fuq teminu medju ta' Zmien izid il-fiducja tas-
suq finanzjarju u jwassal biex ikun hemm premiums dwar ir-riskju aktar baxxi. Dan jigi
trasmess lis-settur privat u eventwalment jiggenera zieda fit-tkabbir.

Il-konsolidament fiskali komprensiv necessarju fl-Ewropa jehtieg li jkun akkumpanjat b'mod
aktar effettiv minn riformi strutturali bl-ghan 1i jzid it-tkabbir potenzjali u jtejjeb il-kapacita
tal-ekonomiji nazzjonali li jassorbu x-xokkijiet. Hafna mill-pajjizi li attwalment jinsabu taht
pressjoni tas-suq finanzjarju diga bdew jintroduc¢u riformi importanti. Filwaqt li aktar mizuri
biex jongsu r-rigiditajiet attwali fis-swieq tal-prodotti u tal-impjiegi jidhru li huma sfida
politika partikolari fambjent ta' tkabbir baxx, dawn huma inevitabbli biex jinkiseb tkabbir
sostenibbli fuq terminu ta' zmien medju u twil.

Ghalhekk, il-kompetizzjoni ghandha tkun imsahha aktar fis-swieq tal-prodotti, mhux l-inqas
bit-tkomplija tas-Suq Uniku, u l-pagi ghandhom ikunu aggustati b'mod flessibbli biex
jirriflettu 1-kundizzjonijiet u I-produttivita tas-suq tax-xoghol.
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Barra minn hekk, tkabbir sostenibbli fil-produttivita jehtieg li jkun promoss permezz ta', inter
alia, ffacilitar tal-investimenti fir-ricerka u l-izvilupp, filwaqt tigi assigurata kwalita gholja ta'
edukazzjoni u taghlim tul il-hajja. Dawn il-mizuri huma bl-istess mod strumentali biex izidu I-
kompetittivita mhux marbuta mal-prezz. Flimkien mat-titjib fil-kompetittivita fil-prezz, dawn
il-mizuri jistghu jippromovu l-prestazzjoni tal-esportazzjoni tal-Istati Membri u jsahhu
kumpaniji li ghandhom kompetizzjoni fl-importazzjoni, fl-istess waqt jergghu jiffacilitaw il-
bilan¢ mehtieg fejn ghad hemm zbilan¢i makroekonomici.

Biex ikunu salvagwardati t-tkabbir, l-istabilita u l-prosperita b'mod sostenibbli, tehtieg azzjoni
determinata favur Unjoni Ekonomika u Monetarja genwina. Il-proposti pprezentati mill-
President tal-Kunsill Ewropew f'kollaborazzjoni mill-qrib mal-Presidenti tal-Kummissjoni,
tal-EuroGrupp u tal-BCE fGunju 2012 juru d-direzzjoni t-tajba. Filwaqt li I-krizi ggenerat it-
tishih mehtieg tal-qafas fiskali bbazat fuq ir-regoli, jehtieg jittiehdu aktar passi lejn unjoni
fiskali 1i tizgura li l-pajjizi kollha taz-zona tal-euro - u z-zona tal-euro kollha kemm hi -
ssegwi dejjem politiki fiskali sostenibbli. [z-zona tal-euro tehtieg ukoll li tersaq lejn gafas ta'
politika ekonomika integrat li jzid il-pressjoni bejn il-pari fuq il-pajjizi biex dawn
jimplimentaw ir-riformi strutturali mehtiega.

Barra minn hekk, ir-riformi fis-settur finanzjarju huma mehtiega f'bosta Stati Membri. L-
impenn politiku biex jigi introdott regim supervizorju unifikat skont 1-Artikolu 127(6) tat-
TFUE jehtieg ikun implimentat.

Finalment, hu ferm importanti li integrazzjoni aktar fil-fond fl-EMU tkun akkumpanjata minn
responsabilita msahha, b'mod partikolari vis-a-vis il-Parlament Ewropew, biex tkun Zzgurata 1-
legittimita demokratika ta' dan il-process.

20. X’jimplika [-hrug ta’ Bonds ta' Stabilita/Eurobonds ghall-governanza ekonomika fiz-zona
tal-euro? Ghandek preferenzi fost l-ghaZzliet ipprezentati mill-Kummissjoni fil-Green Paper
taghha?

L-introduzzjoni tal-Eurobonds jew ta' kwalunkwe strument ta' dejn komuni li jinvolvu obbligi
fiskali recipro¢i kbar hi ferm dipendenti fuq sekwenza xierqa. Hu biss fattibbli wara
trasferiment sinifikanti ta' sovranita fiskali ghal-livell tal-UE bl-ghan 1i tintlahaq unjoni
ekonomika genwina fiz-Zona tal-euro. Minghajr dan it-trasferiment ta' sovranita, li jippermetti
governanza ekonomika effettiva, il-hrug ta' dejn komuni ma jkollux kredibilita, johloq
sitwazzjoni ta' riskju morali u jista' jdghajjef l-in¢entivi favur politiki fiskali tajba li huma
essenzjali funjoni ekonomika u monetarja. Politiki fiskali tajba jikkontribwixxu wkoll biex
ikun hemm stabilita fil-prezzijiet fl-Eurosistema.

B'sekwenza korretta, il-hrug ta' dejn komuni, madankollu, joffri wkoll benefic¢ji potenzjali
ghal integrazzjoni finanzjarja u ghal funzjonament tas-suq kif ukoll ghal stabilita finanzjarja.
Ghalhekk, meta tintlahaq l-unjoni fiskali b'legittimita demokratika xierqa, jien nara l-hrug
komuni ta' dejn sovran mill-Istati Membri taz-zona tal-euro bhala integrazzjoni possibbli.

21. X'tahseb li huma l-objettivi l-aktar importanti ghall-istrategija ghat-tkabbir u I-impjieg
sal-2020? [I-BCE wu l-istrumenti ta’ koordinament tal-politika ekonomika kif jistghu
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Jikkontribwixxu ghas-success ta’ din l-istrategija? Jekk joghgbok elenka skont l-importanza r-
riformi strutturali li temmen li huma prijorita fI-UE u aghti ragunijiet ghall-ghazliet tieghek.

L-Istati Membri jehtieg li jkabbru Il-potenzjal tat-tkabbir tal-ekonomiji taghhom, li kien
wiehed relattivatment modest ghalkemm f'hafna pajjizi Ewropej naqas fis-snin prec¢edenti,
b'mod sostenibbli. Sabiex dan jintlahaq, il-politika ekonomika tal-Istati Membri ghandha
ssostni I-innovazzjoni, tipprovdi ambjent li jinkoraggixxi n-negozju u ssahhah il-
kompetittivita billi tnaqqas ir-rigiditajiet attwali fis-swieq tal-prodotti u tax-xoghol. Dan I-
ambjent johloq kundizzjoni tajba ferm ghal tkabbir ekonomiku sostenibbli u ghall-holgien tal-
impjiegi.

L-istrategija miftehma Ewropa 2020 u 1-Patt tal-Euro Plus, li ghalihom numru kbir ta' pajjizi
tal-UE impenjaw lilhom infushom, jenfasizzaw oqsma importanti ta' riformi strutturali 1i I-
pajjizi jehtieg jindirizzaw. L-ordni ta' importanza tar-riforma strutturali hi specifika ghal kull
pajjiz u tvarja bejn il-pajjizi tal-UE. Dan minkejja, 1i jehtieg isiru riformi strutturali i jsahhu t-
tkabbir taht forma ta' riformi ambizzjuzi li jsahhu 1-flessibilita u I-kompetizzjoni fis-swieq tal-
prodotti u tax-xoghol f'hafna Stati u b'mod partikolari fiz-Zona tal-euro fejn il-mekkanizmu
ewlieni ta' aggustament hu 1-flessibilita tal-prezz u tal-paga. Ir-riformi fis-swieq tax-xoghol
ghandhom jizguraw li l-pagi jizviluppaw fkonformita mal-produttivita ghaliex dawn
ghandhom impatt dirett fuq il-kompetittivita tal-pajjizi. Il-flessibilita tal-pagi hi
partikolarment mehtiega f'perjodi ta' tkabbir produttiv baxx. Biex dan ikun iffacilitat,
ghandhom jigu eliminati indi¢i tal-pagi awtomati¢i, tigi skrutinizzata sew il-legizlazzjoni
dwar il-harsien tal-impjiegi, u jissahhu I-ftehimiet fuq livell ta' kumpaniji. Barra minn hekk,
bidliet ghal sistemi ta' assigurazzjoni ta' persuni qieghda u ta' politiki attivi dwar is-suq tax-
xoghol ghandhom jiffacilitaw ir-rilokazzjoni ta' rizorsi lejn kumpaniji u setturi aktar
kompetittivi. Fir-rigward tas-swieq tal-prodotti, hlasijiet ecéessivi b'mod partikolari fi
professjonijiet protetti ghandhom jigu indirizzati b'mod urgenti. Hu ggustifikat kuragg
quddiem lobbying minn gruppi privileggati u quddiem l-interess settorjali biex tizdied il-
kompetizzjoni u jinfethu professjonijiet maghluqga u tigi liberalizzata 1-immigrazzjoni. Margni
ta' profitti e¢cessivi huma partikolarment prevalenti f'setturi domesti¢i orjentati lejn is-servizz.

L-innovazzjoni ghandha tkun sostnuta permezz tal-investiment fir-ricerka u l-izvilupp imma
wkoll permezz ta' edukazzjoni oghla u taghlim tul il-hajja. Intwera 1i l-edukazzjoni
vokazzjonali kienet success f'diversi Stati Membri biex trazzan il-qghad fost iz-zghazagh u
tista' tigi imitata minn pajjizi li attwalment ghandhom rati gholja ta' qghad fost iz-zghazagh.
Barra minn hekk, 1-ambjent tan-negozju jista' jigi mtejjeb f'hafna Stati Membri billi titnaqqas
il-burokrazija. L-implimentazzjoni ta' dawn il-mizuri tibqa' r-responsabilita fundamentali tal-
Istati Membri. Fl-isfond tal-krizi attwali, li fost ohrajn Zvelat 1d-dghufijiet tal-mekkanizmi
ezistenti tal-UE ghall-koordinazzjoni tal-politika ekonomika, ghandhom jigu esplorati modi li
jsahhu in¢entivi sabiex I-Istati Membri jwettqu r-riformi strutturali mehtiega, inkluzi modi li
jsahhu l-pressjoni fost il-pari bejn I-Istati Membri.

Fil-fehma tieghi, il-BCE jista' jaghti 1-ahjar kontribut ghal tkabbir sostenibbli u jinkoraggixxi
investiment mis-settur privat fuq perjodu twil ta' Zmien billi jiggarantixxi l-istabilita tal-
prezzijiet.

22. X'inhi l-fehma tieghek dwar taxxa fuq tranzazzjonijiet finanzjarji? Tahseb li taxxa fuq it-
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tranzazzjonijiet tal-muniti li jinvolvu l-euro jista' jkollha effetti ta' beneficcju — perezempju
billi tistabbilizza r-rati tal-kambju ta' pajjizi li jixtiequ jissiehbu fiz-Zona tal-euro fil-futur?
X'inhi l-opinjoni tieghek dwar il-possibilita i tkun implimentata taxxa fuq tranZazzjoni
finanzjarja f'ghadd biss ta' Stati Membri?

Jezistu diversi proposti dwar it-tassazzjoni fuq it-tranzazzjonijiet finanzjarji. Taxxa fuq
tranzazzjonijiet tal-muniti hi partikolarment problematika, ghaliex tirrestringi l-moviment
liberu tal-kapital. L-ahhar proposta mill-Kummissjoni teskludi tranzazzjonijiet fuq il-muniti,
imma jien xorta nara diversi zvantaggi ta' taxxa fuq tranzazzjoni finanzjarja. Il-proponenti qed
jargumentaw li TTF tista' simultanjament (i) tnaqqas il-volatilita fis-swieq finanzjarji, (ii)
tissalvagwarda l-integrita tas-suq finanzjarju uniku u (iii) tipprovdi introjtu li jista' jservi biex
jigu internalizzati l-ispejjez ghar-rizoluzzjoni tas-settur bankarju. Filwaqt li kull wiehed mill-
objettivi hu validu fih innifsu, ghandi dubju kemm taxxa fuq it-tranzazzjoni finanzjarja tista'
tilhaq dawn l-objettivi. It-tnaqqis mahsub fil-volatilita, perezempju, ma kienx ikkonfermat
teoretikament jew permezz tar-ricerka empirika. Pjuttost bil-maqlub: biz-zieda fl-ispejjez tat-
tranzazzjoni tonqos il-likwidita tas-suq.

Barra minn hekk, ghal kull objettiv imsemmi gew proposti aktar strumenti ta' politika xierqa u
ged jigu diskussi. Xi pratti¢i ta' kummer¢ algoritmiku jistghu jigu indirizzati permezz tar-
regolamentazzjoni. Fondi ta' rizoluzzjoni tas-settur bankarju jistghu jkunu ffinanzjati ahjar
permezz ta' imposti fuq il-banek.

Jekk tigi implimentata TFF, ta' min ifakkar li t-TFF ghandha bazi ta' taxxa ferm elastika li
tista' tkun suggetta ghal forom multipli ta' evazjoni u attivitajiet 1i jevitawha jekk ma tkunx
implimentata fuq livell dinji. Introduzzjoni selettiva ta' TFF twassal biex uhud mill-objettivi
originali ma jkunux jistghu jitwettqu, l-aktar l-armonizzazzjoni fi hdan suq finanzjarju Uniku
tal-UE.

23. X’inhi I-fehma tieghek dwar ir-rwoli rispettivi tal-Kunsill u [-BCE fir-rigward tar-
rapprezentanza esterna taz-zona tal-euro?

Ir-rwoli tal-Kunsill u tal-BCE fil-qasam tar-rapprezentazzjoni esterna gejjin mill-kompetenzi
ta' politika rispettivi taghhom 1li huma stabbiliti fit-Trattat. Ghaldaqgstant, il-BCE ghandu 1-
kompetenza eskluziva li jirraprezenta l-politika monetarja unika u l1-kompiti 1-ohra taghha. II-
politika dwar ir-rata tal-kambju hi kompetenza li tinvolvi kemm lill-Kunsill u kemm 1ill-BCE.
I[l-politiki ekonomi¢i, min-naha l-ohra, baqghu b'mod generali responsabilita tal-Istati
Membri, 11 wkoll jirraprezentaw dawn il-politiki b'mod estern. B'danakollu, I-Ewropa - u
b'mod partikolari z-Zona tal-euro - attwalment ghaddejja minn process ta' tishih sostanzjali tal-
istrutturi ta' governanza ekonomika taghha. Maz-zmien, dan il-proc¢ess ghandu jkun rifless
minn koordinazzjoni msahha tar-rapprezentanza esterna ta' dawn il-politiki fuq livell globali.
F'dan il-kuntest, 1-Artikolu 138 TFUE jipprovdi mod li jizgura rapprezentanza komuni dwar
kwistjonijiet ta' interess partikolari ghall-EMU f'fora internazzjonali. Madankollu, din hi
kwistjoni politika u ghalhekk hu fidejn I-Istati Membi biex jiddeciedu.

24. Kif tivvaluta l-evoluzzjoni ricenti tar-rata tal-kambju USD/EUR?
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Bl-intensifikazzjoni tal-krizi tad-dejn sovran taz-zona tal-euro fit-tieni nofs tal-2011, I-euro
giet zvaluta fil-konfront tad-dollaru Amerikan fost volatilita gholja tar-rata tal-kambju. Minn
Lulju 2011, l-euro giet zvaluta b'madwar 15 % kontra d-dollaru Amerikan. L-euro ddghajjef I-
aktar minhabba li aktar ma beda ghaddej iz-zmien aktar nies ma riedux jiehdu riskju globali
fost tensjonijiet fuhud mis-swieq tad-dejn taz-zona tal-euro u perspettiva ta' tkabbir globali 1i
hzienet.

Minn perspettiva fuq perjodu twil ta' zmien, l-euro kompla jkun konsiderevolment munita
stabbli, anke meta mqgabbel ma' muniti ohra ewlenin. F'madwar 1.20 sa 1.25 dollari
Amerikani ghal kull euro, l-euro fLulju/Awwissu 2012 kien baqga' qrib il-medja fuq perjodu
twil ta' zmien sa mill-bidu tieghu f1-1999. Dan jenfasizza 1-fatt li 1-krizi 1i ghaddejja taz-zona
tal-euro ma poggietx fil-periklu I-valur tal-euro, kemm interment u kemm esternament.

25. Kif tivvaluta l-evoluzzjoni ricenti tar-rata tal-kambju Renminbi/EUR?

Tahseb li I-Banek Centrali kapaci jigsieldu b’mod efficjenti kontra I-volatilita eccessiva?
Tahseb li r-rwol internazzjonali tal-euro ghandu jitheggeg?

Filwaqt li 1-munita Ciniza tkompli taghmel il-kummer¢ fmedda relattivament zghira fil-
konfront tad-dollaru Amerikan, l-evoluzzjoni tar-rata tal-kambju tar-renminbi Ciniz mal-euro
tiddependi l-aktr fuq l-izvilupp tal-euro vis-a-vis id-dollaru Amerikan. L-apprezzament tar-
RMB Ciniz ta' kwazi 4 % kontra l-euro sa mill-bidu tas-sena kien, f'dan ir-rigward, rizultat
tal-izvalutar tal-euro vis-a-vis d-dollaru Amerikan (5 %), filwaqt li r-RMB tilef aktar minn
1 % kontra d-dollaru Amerikan. Minn meta 1-Bank tal-Poplu ta¢-Cina (PBoC) habbar i se
jwessa' I-firxa ta' varjazzjoni ta' kuljum tar-renminbi vis-a-vis d-dollaru Amerikan f'nofs
April 2012, ir-rata tar-RMB kontra d-dollaru Amerikan ma baqghetx tielgha. Filwaqt li din id-
dikjarazzjoni ma tistax titqies bhala impenn akbar mill-PBoC biex jippermetti tendenza ta'
apprezzament akbar, id-decizjoni hi milqugha mill-perspettiva taz-zona tal-euro minhabba li
flessibilita akbar tal-munita hi prekundizzjoni ghal ftuh akbar tal-kont tal-kapital ta¢-Cina.

Wiehed jittama li dan isahhah il-kapacitajiet tal-partecipanti tas-suq tal-prezzijiet u tal-
gestjoni tar-riskju u jikkonsolida r-riformi fis-settur finanzjarju li huma tant mehtiega.

Jien nappogga l-approc¢ newtrali tal-Eurosistema li l-uzu internazzjonali tal-euro la ghandu
jkun imfixkel u lanqas inkoraggit. L-uzu internazzjonali tal-muniti hu essenzjalment ir-
rizultat ta’ proc¢ess immexxi mis-suq. [l-komunita internazzjonali ghandha r-responsabilita li
tizgura li l-process ta' internazzjonalizzazzjoni tal-muniti jkun bla xkiel u ma jiggenerax
minnu nnifsu instabilita finanzjarja. Kif rifless fir-rati relattivament stabbli tal-kambju tal-euro
kontra riservi ta' muniti ohra ewlenin, ir-rwol internazzjonali tal-euro baga' relattivament
stabbli matul il-krizi tad-dejn sovran taz-zona tal-euro.

26. Kif tivvaluta [-kisbiet tal-G20? X’inhuma [-fehmiet tieghek dwar il-livell attwali ta’
koordinament?

[I-G20 hu I-forum ewlieni ghal kooperazzjoni tal-politiki ekonomi¢i fuq livell globali.
Specifikament kellu rwol importanti matul il-krizi finanzjarja globali tal-2008-2009 u issa
matul il-krizi Ewropea fil-bini ta' forum ta' skambju u ta' kooperazzjoni u dwar spektrum
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wiesa' ta' kwistjonijiet ekonomici u finanzjarji. Bhala tali, 11-G20 b'mod generali kien success
minn meta beda jkollu dan ir-rwol f1-2008.

L-isforzi tieghu biex jissahhah il-funzjonament tas-sistema monetarja internazzjonali huma
milqugha l-istess bhal ma hi milqugha I-konferma tieghu dwar il-bini ta' setturi ewlenin fir-
riforma regolatorja globali mill-Kumitat Basel u I- FSB.

F'dan il-kuntest, Partikolarment nilqa' t-twaqqif ta' sitt gruppi konsultattivi regjonali FSB bl-
ghan i jlagqghu flimkien awtoritajiet finanzjarji mill-pajjizi membri tal-FSB u minn dawk li
mhumiex membri biex jippromovu stabilitd finanzjarja u skambju ta' fehmiet dwar
vulnerabilitajiet 1i qed jaffettwaw is-sistemi finanzjarji. L-FSB habbar Il-arrangamenti
fNovembru 2010 biex jespandi u jifformalizza sensibilizzazzjoni lil hinn mis-shubija tieghu.
Ghandi l-privilegg 1i ghandi l-funzjoni ta' ko-President tal-Grupp Konsultattiv Regjonali
ghall-Europa flimkien mal-kollega Brittaniku tieghi.

Madankollu, is-suc¢cess ta' dawn l-isforzi internazzjonali se jserrhu fuq l-implimentazzjoni fuq
livell nazzjonali bi gbil mal-Qafas ghal Tkabbir b'Sahhtu, Sostenibbli u Bilan¢jat. Tassew, fuq
il-livell Ewropew u dak globali, l-implimentazzjoni determinata tal-impenji politici hi
essenzjali.

D. Stabilita u supervizjoni finanzjarja

27. Int favur unjoni tal-banek? Jekk iva, x'xejra ghandha tiehu? Il-BCE ghandu jkollu rwol ta’
kontrollur tal-istituzzjonijiet finanzjarji, u jekk iva, liema rwol? Jekk iva, x'bidliet ta'
responsabilita ghandhom isehhu? L-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE) ghandha xi setghat
ta' kontroll?

Sabiex tista' tlahhaq mad-dghufijiet strutturali tal-qafas ta' stabilita finanzjarja, u b'mod
partikolari biex tkisser ir-rabta bejn is-settur bankarju u s-sovrani, iz-zona tal-euro tehtieg
unjoni tal-banek b'awtoritd supervizorja bankarja unika ghaz-zona tal-euro, supplimentata
minn soluzzjonijiet Ewropej wiesgha ghar-rizoluzzjoni bi gbil mal-prin¢ipji ewlenin tal-FSB
u, matul iz-Zmien, ta' mekkanizmu ta' depozitu ta' assigurazzjoni tal-UE.

Fil-laggha tal-Kunsill Ewropew u fis-samit taz-zona tal-euro f'Gunju 2012, il-Kapijiet ta' Stat
jew tal-Gvern urew impenn li jattivaw I-Artikolu 127(6) tat-TFUE u 1i jafdaw lill-BCE
b'kompiti ta' kontroll tal-banek taz-zona tal-euro.

Fl-opinjoni tieghi, il-BCE ghandu jinghata setghat supervizjorji bi gbil mal-prin¢ipji li gejjin:

L-ewwel, it-twettiq tas-supervizjoni ghandu jkun ibbazat fuq separazzjoni cara u effettiva mit-
twettiq tal-politika monetarja unika. L-objettiv ewlieni tal-BCE kif imnizzel fit-Trattat hu li
jizgura stabilita tal-prezz fiz-zona tal-euro.

It-tieni, ir-responsabilitajiet supervizjorji ghandhom ikunu effettivi u komprensivi sabiex
jimminimizzaw riskji potenzjali ta' reputazzjoni u riskji ekonomic¢i. Dan jimplika li 1-
perimetru ta' supervizjoni tal-BCE ghandu jinkludi I-banek kollha taz-Zona tal-euro filwaqt li
l-kompiti supervizorji infushom ikunu organizzati b'mod decentralizzat.

It-tielet, it-twettiq operattiv tal-kompiti supervizorji ghandu jkun decentralizzat bl-aktar mod
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possibbli ghall-kontrolluri nazzjonali. Dan jizgura tqarrib ma' entitajiet li gqed jigu
kkontrollati, u wkoll ikun konformi mal-prin¢ipji tal-proporzjonalita u tas-sussidjarjeta. Fl-
istess waqt, il-kompiti tal-kontrolluri nazzjonali ghandhom isiru fkoordinazzjoni mill-qrib
mal-ESCB billi -BCE jinghata aé¢¢ess ghall-informazzjoni relevanti kollha fil-hin u permezz
ta' proceduri ta' rappurtar regolari.

Ir-raba’, il-kompiti supervizjorji ghandhom jitwettqu permezz ta' salvagwardji indipendenti
mehtiega. L-indipendenza tal-bank centrali hi l-essenza fir-rigward tal-politika monetarja u
din tista' wkoll tipprotegi s-supervizjoni minn indhil estern mhux mixtieq, kif ukoll mir-riskju
ta' dominju regolatorju.

Fl-ahhar nett, is-supervizjoni ghandha tkun suggett ta' standards gholja ta' responsabilita
demokratika li jizguraw fidu¢ja fit-twettiq ta' din il-funzjoni pubblika fiz-Zona tal-euro. IlI-
mezzi ta' responsabilita ghas-supervizjoni jehtieg ikunu separati, bl-akbar mod possibbli,
minn dawk tal-politika monetarja.

Dwar ir-relazzjonijiet mal-ABE, il-BCE jista' jwettaq supervizjoni fkonformitda mal-
legizlazzjoni tal-UE u bi gbil mal-istandards tal-ABE. II-BCE ghandu ghalhekk ikompli
jappogga certa attivitajiet vitali tal-ABE, bhal dawk li jippromovu l-konvergenza ta'
supervizjoni fuq livell tal-UE. Ma ghandux jissostitwixxi 1-funzjonijiet tal-ABE, imma biss
dawk tal-kontrolluri nazzjonali. Bhala rizultat, il-kompetenzi tal-BCE m'ghandhomx ikunu
fkonflitt mal-legizlazzjoni tal-UE jew mar-rwol tal-ABE.

28. X'inhuma Il-opinjonijiet tieghek dwar ir-regolamentazzjoni tal-entitajiet bankarji
paralleli?

Min-naha prudenzjali hu importanti li riskji inerenti ghall-attivitajiet bankarji jkunu indirizzati
bhala tali b'mod komprensiv u sistematiku aktar milli wiehed jittratta biss ma' istituzzjonijiet
definiti bhala banek regolati. Qed isir xoghol kemm mill-FSB u kemm mill-Kummissjoni
Ewropea biex jigu identifikati ogsma li possibilment jehtiegu intervent regolatorju. Fl-
opinjoni tieghi, inizjattivi regolatorji jistghu jindirizzaw il-kwistjonijiet li gejjin.

L-ewwel, hu importanti li tigi promossa gestjoni xierqa tar-riskju fuq banek u dwar kemm
huma esposti ghal banek paralleli kif ukoll biex jimminimizzaw incentivi fi hdan il-qafas
regolatorju li jiffavorixxu tranzazzjonijiet ma' banek paralleli gabel ma jsiru ma' banek
regolati.

It-tieni, dwar fondi ta' swieq monetarji, ghad hemm diskussjoni dwar jekk nippro¢edux b'mod
obbligatorju lejn valur ta' attivi netti varjabbli sabiex jigi limitat ir-riskju ta' rikors qawwi
ghall-fondi tas-suq monetarju. L-Eurosistema tqis li hemm il-htiega ta' mizuri addizzjonali li
jillimitaw it-trasformazzjoni tal-iskadenza u tar-riskju tal-kreditu.

It-tielet, ghandu jigi kkunsidrat sew ukoll jekk certi dispozizzjonijiet tad-Direttiva dwar ir-
Rekwiziti ta' Kapital (CRD V) ghandhomx ikunu applikati ghal kumpaniji ta' ffinanzjar li ma
jaccettawx depoziti bl-ghan i jigi limitat il-kamp ta' applikazzjoni ta' arbitragg regolatorju
futur ghall-fornituri tal-krediti.

Ir-raba’, tip differenti ta' xoghol tal-FSB jirrigwarda inizjattivi possibbli dwar attivitajiet ta'
self repo u ta' titoli. Il-kwistjonijiet 1i qed jigu indirizzati jinkludu: in-natura proc¢iklika tar-
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rekwiziti tal-margni uzati f'titoli ta' tranzazzjonijiet finanzjarji; u r-riskji relatati mal-ipotekar
mill-gdid u l-uzu mill-gdid ta' attivi tal-klijenti. L-FSB se jipprezenta rapport dwar dawn il-
kwistjonijiet fi tmiem din is-sena. Dan ir-rapport se jkun il-bazi li fuqu jigi kkunsidrat liema
inizjattivi specifici ghandhom jittiehdu fl-UE.

Fir-rigward tas-swieq repo b'mod generali, jien nappogga l-proposta recenti mill-Eurosistema
ghal inizjattivi xierqa fuq livell tal-UE, bhala sforz kongunt mill-awtoritajiet pubbli¢i u mill-
industrija finanzjarja, biex tigi stabbilita bazi tad-data li jkollha taghrif ahjar tal-finanzjament
tat-titoli u tas-swieq repo. Hu importanti li tigi akkwistata aktar informazzjoni dwar attivitajiet
tas-swieq repo kemm ghall-implimentazzjoni tal-politika monetarja u kemm ghall-
konsiderazzjonijiet ta' stabilita finanzjarja.

E. Il-funzjonament tal-BCE u r-responsabilita demokratika u t-trasparenza

29. Fil-fehma tieghek, ir-responsabilitajiet differenti tal-membri tal-Bord ghandhom jinbidlu
biz-zmien, bi gbil mat-tibdiliet li ged isehhu fil-kompiti u I-prijoritajiet tal-BCE?

Skont l-organizzazzjoni tal-governanza korporattiva stabbilita bit-Trattat u I-Istatut tal-
BCE/SEBC, il-Bord Ezekuttiv tal-BCE hu korp ta' tehid ta' decizjonijiet kolleggjali. Ir-
responsabilitajiet effettivament huma moghtija lill-Bord Ezekuttiv u mhux lill-membri tieghu
b'mod individwali. Pre¢izament dan jippermetti l-isfruttar tal-esperjenza u 1-gharfien
professjonali espert tal-membri tal-Bord Ezekuttiv. Din il-gabra ta' hiliet u ta' modi differenti
ta' hidma uriet li hi vantagg estremament importanti ghal kull istituzzjoni; dan jidher aktar fi
zmenijiet difficli bhal dawn li ghaddejjin minnhom bhalissa.

Fl-istess hin, biex jigi ffa¢ilitat ix-xoghol ta' kuljum tal-BCE, gew stabbiliti linji ta' rappurtar
dirett bejn il-membri individwali tal-Bord Ezekuttiv u d-diversi dipartimenti tal-BCE, skont 1-
allokazzjoni tal-portafolli de¢izi mill-membri tal-Bord. Din l-allokazzjoni amministrattiva ta'
responsabilitajiet manigerjali ma tippregudikax in-natura kolleggjali tat-tehid tad-decizjonijiet
mill-Bord Ezekuttiv. It-tqassim tal-portafolli jigi revedut minn Zmien ghal Zmien.

30. X'sistema tahseb li hija f"lokha biex tizgura rotazzjoni ekwa tas-shubija fil-Bord Ezekuttiv
tal-BCE, anke f’dak [i jirrigwarda n-nazzjonalita u I-generu?

Id-diversita hi kwalita ta' valur kbir. Tippermetti li jkunu konfrontati u rikon¢iljati metodi ta'
hidma differenti, u b'hekk tarrikkixxi u ssahhah it-tehid tad-decizjonijiet. Hu ghalhekk
importanti li tkun promossa d-diversita.

Ghalhekk, 1-uni¢i kundizzjonijiet provduti fit-Trattat u fl-Istatut tal-BCE/SEBC biex jinhatru
l-membri tal-Bord Ezekuttiv tal-BCE jirrigwardaw 1-gharfien professjonali espert u I-
esperjenza taghhom: "il-membri (...) tal-Bord Ezekuttiv ghandhom jinhatru minn fost persuni
ta' statura rikonoxxuta u esperjenza professjonali fi kwistjonijiet monetarji jew bankarji". Il-
qafas legali applikabbli ma jippermettix li jigu stabbiliti kriterji ohra minbarra dawk imnizzla
fid-dispozizzjoni ezistenti tat-Trattat.
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31. X'inhi l-fehma tieghek dwar il-htiega li titkabbar id-diversita tal-esperjenzi rrapprezentati
fil-Bord tal-BCE, aktar milli nserrhiu esklussivament fuq il-bankiera centrali?

Xinhi l-opinjoni tieghek dwar il-problema tal-“skambju ta' karigi” (revolving doors) bejn il-
korpi supervizorji jew regolatorji u l-istituzzjonijiet privati fl-istess qasam?

.....

valur kbir li tarrikkixxi u ssahhah it-tehid tad-decizjonijiet. Dan japplika wkoll ghad-diversita
f'termini ta' gharfien u esperjenza professjonali: dan jistimula r-riflessjoni, jarrikkixxi 1-bini ta'
opinjoni u jwassal ghal tehid ta' dec¢izjonijiet tajba u solidi.

It-Trattat ma jirrestringix il-bazi tar-reklutagg tal-Bord Ezekuttiv tal-BCE ghal xi professjoni
partikolari imma, fl-istess interess tal-BCE, jiffoka fuq it-taghrif u l-esperjenza tal-kandidati.
[t-Trattat jitlob li 1-kandidati jkollhom 'reputazzjoni rikonoxxuta u esperjenza professjonali fi
kwistjoni monetarji jew bankarji', irrispettivament minn fejn kisbu din ir-reputazzjoni jew
iggwadanjaw din l-esperjenza.

Ta' min jinnota li I-fatt li bankier ¢entrali jigi maghzul biex isir membru tal-Bord Ezekuttiv
tal-BCE ma jfissirx li din il-persuna kellha karriera shiha bhala bankier ¢entrali. Fil-fatt, hafna
minna (inkluza jiena) kellna esperjenza professjonali precedenti jew f'qasam iehor tas-settur
pubbliku (it-Tezor), flakkademja u jew f'settur (finanzjarju) privat. L-esperjenza u I-
edukazzjoni legali tieghi jistghu joffru aspett ta' diversita ghall-Bord Ezekuttiv tal-BCE.

Ir-riskju ta' konflitt ta' interess wara li jiskadi -mandat ta' membru tal-Bord Ezekuttiv tal-BCE
hu indirizzat fil-qafas legali applikabbli. Perezempju, il-Kodi¢i ta' Kondotta ghall-membri tal-
Kunsill Governattiv timponi sena ta' perjodu ta' riflessjoni (cooling off period) li fih membri
pre¢edenti ghandhom ikomplu jevitaw kwalunkwe konflitt ta' interess li jista' jkun hemm
minn attivitajiet privati jew professjonali godda. Barra minn hekk, il-kundizzjonijiet ta'
impjieg ghall-membri tal-Bord Ezekuttiv tal-BCE ma jhallihomx ja¢éettaw l-ebda pozizzjoni
bhala persunal, kariga manigerjali, konsultattiva jew ta' konsulenza, kemm jekk imhallsa jew
le, minn entita li tkun kontroparti fil-politika monetarja tal-Eurosistema jew ta' operazzjoni ta'
kambju f'valuta barranija.

Din il-projbizzjoni tapplika sa sena wara tmiem il-kompiti taghhom, suggett ghal kwalunkwe
decizjoni tal-Kunsill Governattiv.

32. X’ikun l-approcé personali tieghek rigward id-djalogu socjali fil-BCE?

[z-zamma ta' djalogu siewi bejn min ihaddem u l-impjegati mhux biss huwa essenzjali biex
jimmotiva lill-persunal imma wkoll biex ikun hemm tmexxija tajba tal-organizzazzjoni.

Jiena konxja li I-BCE jinkonsulta r-rapprezentanti tal-persunal dwar bidliet fil-kundizzjonijiet
tal-impjieg u politiki relatati u jien nimpenja ruhi li nappogga din il-prattika. Barra minn
hekk, bhala membru kandidata tal-Bord Ezekuttiv tal-BCE, jien nilqa' l-prattika attwali li
niltaga' mar-rapprezentanti tal-persunal direttament f'laggha annwali u f'okkazjonijiet ohra,
skont ir-responsabilitajiet u ¢-¢irkustanzi. B'mod generali, jiena nqis importanti i nzomm il-
fidu¢ja u I-ftehim bejn ir-rapprezentanti tal-BCE u r-rapprezentanti tal-persunal.

1I-BCE izomm djalogu wkoll mar-rapprezentanti tal-persunal tal-SEBC, sabiex jinfurmahom
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dwar decizjonijiet li jittiehdu mill-korpi ta' tehid ta' de¢izjonijiet tal-BCE i jista' jkollhom
impatt importanti fuq is-sitwazzjoni tal-impjieg tal-banek centrali.

33. Tkun favur procedura ta’ konferma mill-Parlament Ewropew (minkejja [-kwistjonijiet
kostituzzjonali li tali bidla tqajjem)?

Skont 1-Artikolu 283 TFUE l-ghan ewlieni tal-procedura ghal hatra ta' membru tal-Bord
Ezekuttiv tal-BCE ghandu jkun li jiggarantixxi li "persuni ta' statura rikonoxxuta u esperjenza
professjonali fi kwistjonijiet monetarji jew bankarji" jigu maghzula ghal din il-pozizzjoni. It-
Trattat jaghti d-dritt tal-hatra lill-Kunsill Ewropew imma jista' jaghmel dan "wara li jkun
ikkonsulta lill-Parlament Ewropew".

Skont hatriet precedenti u ezistenti, is-sistema attwali b'mod adegwat tat kandidati li wettqu
dmirijiethom b'mod ammirevoli. Minn din il-perspettiva, ma narax indikazzjonijiet gawwija li
jitolbu revizjoni ta' din il-prattika. Madankollu, mhuwiex fidejn bankier ¢entrali li jiddeciedi
dwar kwistjonijiet pro¢edurali li - kif xieraq - jaqghu strettament fil-kamp ta' applikazzjoni
tal-partijiet ghat-Trattati.

34. Tista’ telabora fuq fehmietek dwar il-kuncett tar-responsabilita demokratika fir-rigward
tal-BCE u tal-banek centrali ingenerali?

Ir-responsabilita demokratika hi essenzjali biex tiggarantixxi l-legittimita u t-twettiq tal-
mandat primarju tal-BCE vis-a-vis l-awtoritajiet pubbli¢i u politici. Il-Parlament Ewropew,
bhala Il-unika istituzzjoni eletta direttament ghandu rwol fundamentali biex izomm
responsabbli 1ill-BCE. Mekkanizmi ta' responsabilita ghalhekk jizguraw li I-BCE qed jagixxi
skont il-mandat tieghu. 1I-BCE gie fdat b'indipendenza qawwija mit-Trattat, ibbazata fuq
evidenza li dan l-arrangament hu l-aktar adatt biex jizgura stabbilita tal-prezzijiet.

Fl-istess hin, il-BCE impenja ruhu li jissodisfa l-oghla standards ta' responsabilita lejn il-
pubbliku ingenerali, il-Parlament Ewropew kif ukoll partecipanti tas-suq finanzjarju u jmur lil
hinn mill-obbligi statutorji tieghu fl-attivitajiet regolari ta' rappurtar tieghu. L-aktar
importanti, il-BCE jippubblika Rapport

Annwali, Bulletin kull xahar, dikjarazzjonijiet finanzjarji kull gimgha u ghadd kbir ta' rapporti
addizzjonali u dokumenti ta' ricerka, li huma ac¢cessibbli ghall-pubbliku b'mod generali fuq is-
sit tal-internet tal-BCE. Is-sit tal-internet tal-BCE barra minn hekk jipprovdi lill-pubbliku I-
opinjonijiet legali tal-BCE, l-atti legali tal-BCE - perezempju dwar operazzjonijiet tal-politika
monetarja, gabra wiesgha ta' statistika kif ukoll informazzjoni dettaljata ghal utenti b'interess
specjali. Darba fix-xahar, il-BCE jispjega d-decizjonijiet ta' politika monetarja fkonferenzi
stampa u jwiegeb mistogsijiet mill-gurnalisti, li jirraprezentaw appro¢¢ miftuh u trasparenti
ghall-komunikazzjoni ¢entrali tal-bank. L-impenn tal-BCE ghar-responsabilita u t-trasparenza
jidher ukoll mill-ammont ta' diskorsi li jaghmlu I-membri tal-Kunsill Governattiv. Jien
nappogga bis-shih l-appro¢¢ tal-BCE li jaghti spjegazzjonijiet fil-hin reali, regolari u
komprensivi tal-valutazzjoni tal-politika monetarja u tad-decizjonijiet tieghu. It-teknologiji
tal-informatika, bhall-internet, huma opportunita siewja ferm biex Il-informazzjoni tkun
disponibbli ghal udjenza kbira bi prezz irhis.
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[I-Parlament Ewropew fil-funzjoni tieghu bhala korp elett demokratikament fuq livell
Ewropew izomm lill-BCE responsabbli. Darba fis-sena, il-Parlament Ewropew jadotta
Rizoluzzjoni dwar ir-Rapport Annwali tal-BCE, li tigi ppubblikata dak inhar li tkun
ipprezentata lill-Parlament Ewropew.

Fid-Djalogu ta' kull tliet xhur, il-President tal-BCE jirraporta dwar azzjonijiet tal-politika
monetarja Fl-opinjoni tieghi, dan id-djalogu kien siewi ferm tul il-krizi biex spjega I-mizuri ta'
politika tal-BCE. Repetutament, is-seduti ta' smigh bdew diskussjoni pubblika wiesgha dwar
mizuri mehtiega biex jinghelbu l-isfidi ekonomici.

[I-Banek Centrali Nazzjonali jinsabu fsitwazzjoni simili fir-relazzjoni taghhom mal-
parlamenti nazzjonali skont il-qafas legali taghhom. Fil-kapacita tieghi ta' Gvernatur tal-Bank
Centrali tal-Lussemburgu kelli esperjenzi li fihom kont mistiedna mill-Parlament nazzjonali
biex nesprimi l-opinjoni tieghi dwar is-sistwazzjoni ekonomika, l-istabilita finanzjarja, il-
pozizzjoni fiskali, il-kwistjonijiet strutturali ecc.

35. X’konkluzjonijiet tislet mit-tqabbil bejn il-politiki ta’ trasparenza tal-Federal Reserve
Bank u tal-BCE? X'tahseb dwar il-pubblikazzjoni tal-minuti tal-lagghat tal-Fed jew tal-Bank
of England? Tahseb li din il-politika tista’ tithaddem mill-BCE?

Politika monetarja trasparenti tipprovdi lill-pubbliku b'informazzjoni li hi relevanti biex ikun
jista' jithem ahjar u jkejjel il-politika monetarja tal-bank centrali. It-trasparenza tghin lill-
pubbliku jivvaluta l-prestazzjoni tal-bank c¢entrali. Barra minn hekk, tghin lill-pubbliku
jifforma dak 1i ged jistenna mil-linja ta' politika futura tal-bank centrali, b'hekk tiffacilita t-
twettiq tal-mandat tal-bank ¢entrali. Ghalhekk, il-komunikazzjoni u l-interazzjoni trasparenti
mal-pubbliku llum huma ferm rikonoxxuti li jtejbu I-kredibilitia, il-prevvedibilita u 1-effikacja
tal-politika monetarja. Mill-bidu, il-BCE enfasizza li t-trasparenzqa hi element importanti tal-
approc¢ tal-politika monetarja tieghu, li tipprezenta u tispjega d-decizjonijiet ta' politika
tieghu b'mod miftuh, ¢ar u fil-hin lill-pubbliku generali.

II-BCE habbar strategija tal-politika monetarja formali b'definizzjoni kwantifikata tal-
istabilita tal-prezzijiet. Barra minn, id-decizjonijiet ta' politika huma spjegati mill-President
tal-BCE fkonferenza stampa ta' kull xahar, f'dikjarazzjonijiet ghall-istampa u fhafna
pubblikazzjonijiet ohra tal-BCE. Hu gust nghid li s'issa l-approé¢é¢ tal-Fed b'mod generali
gorob lejn il-prattika tal-BCE. F'Jannar 2012 il-Fed i¢¢ara li r-rata tal-inflazzjoni ta' 2 % fuq
perjodu twil ta' Zmien issa hi meqjusa bhala konsistenti mal-mandat tal-Fed. Din id-
definizzjoni tal-istabilita tal-prezzijiet hi ferm simili ghad-definizzjoni tal-BCE li zzomm I-
inflazzjoni aktar baxxa, imma qrib it-2 %. F1-2011 il-President Bernanke ukoll beda jaghti
konferenzi stampa wara xi laqghat tal-Federal Open Market Committee (Kumitat Federali tas-
Suq Miftuh); prattika - u jien niftakar sew din id-de¢izjoni intenzjonata - li I-BCE diga kien
adotta fl-ewwel jiem tieghu, i.e. fl-1998.

[t-trasparenza mhux biss tghin lill-bank ¢entrali jwettaq il-mandat tieghu b'mod aktar effettiv,
imma wkoll tippermettilu li aktar facilment jinzamm responsabbli ghall-azzjonijiet tieghu.
Imma, minhabba li tezisti ghodda differenti ghal banek centrali biex isahhu I-komunikazzjoni
taghhom, il-banek c¢entrali ghandhom jaghzlu dak il-mezz l-aktar xieraq skont i¢-¢irkustanzi.
B'mod specjali, il-kumitati tal-politika monetarja jistghu jkunu suggetti ghal modi ta'
responsabilita differenti. Filwaqt 1i hafna kumitati huma suggetti ghal sistema ta'
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responsabilitd kollettiva (il-Fed u 1-BCE), xi ohrajn huma bbazati fuq responsabilita
individwali ta' dawk li jfasslu I-politika, bhall-Bank of England. Iz-Zewg approc¢¢i ghandhom
vantaggi u zvantaggi, kif ukoll thallu impatt fuq il-komunikazzjoni tal-bank ¢entrali. Fejn il-
pubblikazzjoni tal-minuti tad-deliberazzjonijiet tal-politika monetarja jistghu jghinu lill-
pubbliku biex jipprevedi l-bidliet futuri tar-rati ta' interess, dan il-vantagg ghandu jigi
bbilanc¢jat kontra r-riskju 1i 1-pubbliku bl-istess mod jaghti aktar importanza lill-opinjonijiet
individwali milli l-argumenti ekonomic¢i relevanti u d-de¢izjoni mehuda mill-maggoranza
spe¢jalment fin-nuqqas ta' unjoni politika.

Barra minn hekk, fil-kaz tal-BCE, it-Trattat stess jistabbilixxi l-kunfidenzjalita tal-
procedimenti tal-laqghat tal-Kunsill Governattiv. Din id-dispozizzjoni ghandha I-ghan li
tiggarantixxi l-indipendenza tat-tehid tad-decizjonijiet tal-politika monetarja u tizgura r-
responsabilita kollettiva tal-membri tal-Kunsill Governattiv kollu kemm hu. Dawn ic-
¢irkustanzi jiggustifikaw 1i 1-BCE jipprovdi informazzjoni li tiffoka fuq il-valutazzjoni
kollettiva tal-Kunsill Governattiv. Id-Diskors Introduttorju ta' kull xahar tal-President
jipprovdi lill-pubbliku sommarju komprensiv tal-valutazzjoni rilevanti ghall-politika dwar
zviluppi ekonomic¢i. Il-konferenza stampa ta' kull xahar li ssir immedjatament wara kull
laqgha tal-politika monetarja, li tinkludi sessjoni ta' mistogsija u twegiba, tipprovdi
pjattaforma ghal spjegazzjoni f'waqtha tad-diskussjonijiet u decizjonijiet tal-politika
monetarja.

Barra minn hekk, il-BCE jippubblika wkoll fuq is-sit tal-internet tieghu, fi tmiem kull xahar,
sommarju qasir ta' dec¢izjonijiet mehuda mill-Kunsill Governattiv 'il barra mill-qasam tal-
politika monetarja. Minhabba li permezz ta' dawn il-mezzi, informazzjoni komprensiva u
spjegazzjonijiet isiru disponibbli ghall-pubbliku fil-hin reali, jien ma narax raguni valida biex
tinbidel din il-prattika attwali.

36. X'inhi l-opinjoni tieghek dwar id-djalogu monetarju mal-Parlament Ewropew? Il-membri
tal-bord tal-BCE jistghu jiddiskutu I-politika monetarja u d-decizjonijiet tieghu ma’ atturi
politici ohra, jew dan ikun ta’ hsara ghall-indipendenza tal-bank?

Is-seduti ta' smigh regolari attwali ta' kull tliet xhur huma wiehed mill-mekkanzmi ta'
responsabilitd demokratika tal-BCE. Huma jiffacilitaw il-komunikazzjoni bejn I-MEPs u 1-
BCE u aktar reéenti fil-kuntest tal-krizi ippermettew diskussjoni siewja dwar mizuri ta'
rizoluzzjoni potenzjali. B'mod kru¢jali jippermettu lill-BCE jispjega 1-logika u r-ragunijiet
wara |-mizuri li jiehu. Ghalhekk, id-Djalogu Monentarju ta' kull tliet xhur hu ghodda ta'
komunikazzjoni importanti ghall-Parlament kif ukoll ghall-pubbliku ingenerali. Filwaqt li
jehtieg jinzammu relazzjonijiet ta' hidma effi¢jenti ma' korpi politi¢i ohra bhal 1-Eurogrupp u
1-Kunsill ECOFIN, partikolarment fil-kuntest tar-rizoluzzjoni tal-krizi finanzjarja u tad-dejn
sovran, hu ferm importanti li I-Parlament Ewropew jibqa' l-uniku korp li jzomm lill-BCE
responsabbli. Minhabba 1-mandat tal-BCE 1i jzomm I-istabilita tal-prezzijiet gha-zona tal-euro
kollha, il-Parlament Ewropew hu Il-istituzzjoni xierqa biex taghti kwittanza demokratika ghar-
responsabilita fil-forma ta' djalogu monetarju.

37. Fil-fehma tieghek, x’inhuma l-aktar riskji u sfidi importanti ghall-BCE?
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Iz-zona tal-euro hi attwalment ikkonfrontata minn krizi 1i fiha hafna aspetti, 1i 1-elementi
taghhom marbuta mill-qrib ma' xulxin - swieq ta' dejn sovran ferm volatili, settur finanzjarju
instabbli, tkabbir baxx jew negattiv fdiversi Stati Membri. Ghalhekk il-BCE ged ikun
iffaccat minn diversi sfidi sinifikanti.

Fi¢-¢entru tal-kompiti taht ir-responsabilita tal-BCE hemm it-twettiq tal-politika monetarja bl-
ghan li tizgura stabbilita tal-prezzijiet ghaz-zona tal-euro kollha.

B'mod inkwetanti, il-krizi dghajfet it-trazmissjoni xierqa tal-pozizzjoni tal-politika monetarja
tal-BCE lill-ekonomiji tal-Istati Membri. B'mod aktar spe¢ifiku, ir-rati ta' interess tal-politika
monetarja mhux ged jigu mghoddija fl-ekonomija kif kienu jghaddu qabel il-krizi. Bhala
risposta, il-BCE rrikorra ghal mizuri tal-politika monetarja mhux standard bl-ghan li jsostni 1-
mekkanizmu ta' trazmissjoni u jizgura li r-rati ta' interess jigu mghoddija b'mod xieraq lill-
ekonomija reali. Jehtieg monitoragg kostanti, u I-BCE irid jiehu passi kuragguzi meta mehtieg
biex jizgura t-twettiq tal-mandat tieghu.

Minhabba li 1-krizi qed taffettwa l-pajjizi taz-Zona tal-euro b'modi differenti, rajna divergenza
akbar fl-indikaturi ekonomic¢i fiz-zona kollha tal-euro. F'dan I-ambjent ta' eterogeneita akbar,
il-BCE jrid ikompli jwettaq il-mandat tieghu biex jizgura l-istabilita tal-prezzijiet ghaz-Zona
kollha tal-euro. It-tfassil mahsub tar-rispons tal-politika tal-BCE ghenet biex tnaqgas I-
eterogeneita fil-kundizzjonijiet finanzjarji, ippermettiet 1i jittiechdu mizuri differenzjati fiz-
zona kollha tal-euro, u ghenet biex ikun hemm trazmissjoni minghajr xkiel tal-politika
monetarja. Madankollu, I-eterogeneita se tkompli tkun sfida ghall-politika tal-BCE sakemm 1-
ekonomiji taz-zona tal-euro jibqghu vulnerabbli.

B'mod partikolari, ir-riskji ghall-istabilita finanzjarja taz-zona tal-euro se jkomplu jippersistu
fid-dawl tal-persistenza tad-dejn sovran u l-interazzjoni tieghu mas-settur bankarju. Bi gbil
mal-mandat tieghu li jippriserva l-istabilita tal-prezzijiet, il-BCE ha azzjoni malajr u decisiva
biex jipprovdi I-likwidita lill-banek taz-zona tal-euro f'perjodu ta' incertezza kbira. Sa certu
punt din evitat problemi ta' likwidita milli jsiru problemi ta' solvenza u ghalhekk sostniet 1-
istabilita finanzjarja. Madankollu, aktar Zbilan¢i fundamentali fis-sistema tal-banek jehtieg
jigu indirizzati mill-awtoritajiet xierqa. Azzjoni deciziva minn dawk li jfasslu l-politika lejn
it-twaqqif ta' unjoni tas-suq finanzjarju fiz-zona tal-euro hi mehtiega biex is-sistema bankarja
jkollha bazi soda fil-futur. It-twaqqif ta' mekkanizmu ta' supervizjoni uniku hu pass importanti
f'dan ir-rigward.

Fl-ahhar nett, il-krizi attwali uriet nuqqasijiet fil-qafas ta' governanza

tal-EMU. Il-politiki adottati mis-sovrani Ewropej kienu inkosistenti mas-shubija f'lunjoni ta'
munita, u ghalhekk, f'xi kazi dghajfu I-fidu¢ja tas-swieq finanzjarji u, fuq perjodu twil ta'
zmien, is-sostenibilita tal-bagits nazzjonali. F'hafna kazi, il-konsolidament fiskali u r-riformi
strutturali qabel il-krizi kienu insuffi¢jenti. Hu ferm mehtieg qafas ta' governanza ekonomika
Ewropea sostanzjalment imsahhah. Filwaqt li sar progress sinifikanti - it-tishih tal-Patt ta'
Stabilita u Tkabbir, l-introduzzjoni tas-Semestru Ewropew, 1-adozzjoni tal-Kuntratt Fiskali u
t-twaqqif tal-mekkanizmu Ewropew ta' rizoluzzjoni tal-krizi, ghad fadal xi jsur. Minbarra li
tigi mwaqqfa unjoni tas-suq finanzjarju, iz-Zona tal-euro tehtieg taghmel progress lejn ogsfa
ta' politika integrati ghal politiki fiskali u ekonomic¢i kif ukoll lejn unjoni politika, biex tizgura
l-legittimita politika f'dan il-process. Fl-ahhar nett, il-gvernijiet taz-Zona tal-euro jehtieg
jikkondividu ferm aktar sovranita fuq il-politiki ekonomi¢i, fiskali u tas-suq finanzjarju
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taghhom fuq livell Ewropew.

PE494.607v05-00 32/33 RR\916764MT.doc

MT



RIZULTAT TAL-VOTAZZJONI FINALI FIL-KUMITAT

Data tal-adozzjoni 22.10.2012

Rizultat tal-votazzjoni finali +: 20
— 13
0: 12

Membri prezenti ghall-votazzjoni finali | Burkhard Balz, Elena Basescu, Sharon Bowles, Leonardo Domenici,
Derk Jan Eppink, Diogo Feio, Markus Ferber, Elisa Ferreira, [1diko
Gall-Pelcz, Sven Giegold, Sylvie Goulard, Liem Hoang Ngoc, Syed
Kamall, Wolf Klinz, Jiirgen Klute, Rodi Kratsa-Tsagaropoulou,
Philippe Lamberts, Werner Langen, Astrid Lulling, Hans-Peter Martin,
Ivari Padar, Alfredo Pallone, Anni Podimata, Olle Schmidt, Edward
Scicluna, Peter Simon, Theodor Dumitru Stolojan, Kay Swinburne,
Sampo Terho, Marianne Thyssen, Corien Wortmann-Kool, Pablo Zalba
Bidegain

Sostitut(i) prezenti ghall-votazzjoni finali | Jean-Pierre Audy, Pervenche Berés, Said El Khadraoui, Sari Essayah,
Robert Goebbels, Roberto Gualtieri, Danuta Maria Hiibner, Sophia in ‘t
Veld, Olle Ludvigsson, Thomas Mann, Sirpa Pietikdinen, Gianni
Pittella, Nils Torvalds

Sostitut(i) (skont I-Artikolu 187(2)) Julie Girling, Charles Goerens, Erminia Mazzoni
prezenti ghall-votazzjoni finali

RR\916764MT.doc 33/33 PE494.607v05-00

MT



