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(Det angivna forfarandet baseras pa den rattsliga grund som angetts i
forslaget till akt.)

Andringsforslag till ett forslag till akt

Parlamentets &ndringsforslag till ett forslag till akt ska markeras med
fetkursiv stil. Kursiv stil anvénds for att uppmarksamma berdrda avdelningar
pé eventuella problem i forslaget till akt. Med kursiv stil markeras ord eller
textavsnitt som det finns skl att korrigera innan texten fardigstalls
(exempelvis om det i en sprakversion forekommer uppenbara fel eller saknas
ord eller textavsnitt). De berdrda avdelningarna tar sedan stéllning till dessa
korrigeringsforslag.

Texten i hdnvisningen ovanfor ett &ndringsforslag till en befintlig akt, som
forslaget till akt ar avsett att dndra, innehaller en tredje och en fjarde rad. Den
tredje raden anger den befintliga akten och den fjarde vilken bestammelse i
denna som andringsforslaget avser. Om parlamentet 6nskar &ndra delar av en
bestdmmelse i en befintlig akt som inte &ndrats i forslaget till akt, ska dessa
markeras med fet stil. Eventuella strykningar ska i sadana fall markeras
enligt foljande: [...].
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FORSLAG TILL EUROPAPARLAMENTETS LAGSTIFTNINGSRESOLUTION

om forslaget till Europaparlamentets och radets férordning om forbéattrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vardepapperscentraler samt
andring av direktiv 98/26/EG

(COM(2001)0073 — C7-0071/2012 — 2012/0029(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfardar denna resolution

med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2012)0073),

med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssatt, i enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet
(C7-0071/2012),

med beaktande av artikel 294.3 i fordraget om Europeiska unionens funktionssétt,
med beaktande av yttrandet fran Europeiska centralbanken av den 1 augusti 20122,

med beaktande av yttrandet fran Europeiska ekonomiska och sociala kommittén av den 11
juli 20122,

med beaktande av artikel 55 i arbetsordningen,

med beaktande av betankandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor och yttrandet
fran utskottet for rattsliga fragor (A7-0039/2013).

Europaparlamentet antar nedanstaende standpunkt vid forsta behandlingen.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att lagga fram en ny text for parlamentet om
den har for avsikt att vasentligt &ndra sitt forslag eller ersatta det med ett nytt.

Europaparlamentet uppdrar at talmannen att dversanda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.

LEUT C 310, 13.10.2012, s. 12.
ZEUT C 299, 4.10.2012, s. 76.
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Andringsforslag 1

EUROPAPARLAMENTETS ANDRINGSFORSLAG”

till kommissionens forslag

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler
samt &ndring av direktiv 98/26/EG

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av forslaget till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande?,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och
av foljande skal:

Q) Vérdepapperscentraler bidrar tillsammans med centrala motparter i hog grad till att

* Andringar: ny text eller text som ersétter tidigare text markeras med fetkursiv stil och strykningar med
symbolen | .

! EUT C 310, 13.10.2012, s. 12.

2 EUT C, 299, 4.10.2012, s. 76.
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uppratthalla clearing- och avvecklingsinfrastrukturer som skyddar finansmarknaderna
och ger marknadsdeltagarna fortroende for att vardepapperstransaktioner utfors
korrekt och snabbt, &ven under perioder av extrem stress. Med hansyn till
systemrelevansen nar det galler marknadsinfrastrukturerna, daribland
vardepapperscentraler och centrala motparter, ar det viktigt att forbattra
konkurrensen for efterhandelstjanster, sa att det blir mojligt for investerare att
enkelt byta mellan olika tjansteleverantdrer for att garantera kontinuerliga tjanster
och transaktioner och undvika att i alltfor hog grad forlita sig pa
marknadsinfrastrukturer som ar alltfor stora for att tillatas ga omkull och som
skattebetalarna skulle bli tvungna att réadda. Detta skulle ocksa minska
investeringskostnaderna, eliminera orsakerna till ineffektivitet och framja
innovation pa unionens marknader.

Det ar nddvandigt att inratta en integrerad marknad fér avveckling av vardepapper,
utan atskillnad mellan nationella och granséverskridande
vardepapperstransaktioner, for att den inre marknaden ska kunna fungera val. En
marknadsdriven 6vergang fran nationella avvecklingssystem till en mer integrerad
marknad har av olika skal visat sig vara mycket langsam. Det antas att driften av
avvecklingssystem maste vara mer 6ppen for konkurrens och anvandardeltagande
for att mojliggora en snabbare marknadsdriven utveckling av mer effektiva
avvecklingsmodeller och normer for driftkompatibilitet. Denna férordning
fokuserar framst pa okad konkurrens och hanteringen av systemrisker, och det star
klart att den endast utgor ett forsta steg i riktning mot en fullsténdigt integrerad
efterhandelsstruktur. Innan ytterligare atgarder vidtas maste dock
avvecklingseffektiviteten och bésta praxis utvecklas pa ett marknadsdrivet sétt.
Vardepapper i kontobaserad form bor kunna behandlas effektivt och snabbt utan
overlappningar sa att effektiv information for de offentliga myndigheternas olika
behov garanteras. Inspiration kan ocksa hamtas fran utvecklingen av det
gemensamma europeiska betalningsomradet, dar samma mal efterstravas for
transaktioner med pengar.

Pa grund av sin nyckelposition i | avvecklingsprocessen ar de avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av vardepapperscentraler systemviktiga for
vardepappersmarknadernas funktion. I De avvecklingssystem for virdepapper och
kontosystem som vardepapperscentralerna driver ar ocksa ett mycket viktigt verktyg
for att kontrollera vardet av en emission, det vill sdga forhindra otillbdrlig 6kning
eller minskning av emitterade vardepapper och darmed i hég grad bidra till att
uppratthalla investerarnas fortroende. Dessutom ar avvecklingssystem for vardepapper
som drivs av vardepapperscentraler i hdg grad delaktiga i stillandet av sakerheter for
monetara transaktioner och &ven i processen for stallande av sékerheter mellan
kreditinstitut, vilket gor dem till viktiga aktorer i processerna for stallande av
sakerheter.

Genom Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling i
system for 6verforing av betalningar och véardepapper! minskades storningarna i ett
avvecklingssystem for vardepapper till foljd av insolvensforfaranden mot en deltagare

EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.
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i det systemet, men det &r nédvéndigt att d&ven hantera andra risker som
avvecklingssystem for vardepapper utsatts for och dven risken for insolvens eller
avbrott i verksamheten hos den vérdepapperscentral som driver avvecklingssystem for
vérdepapper. Ett antal vardepapperscentraler &r utsatta for ytterligare kredit- och
likviditetsrisker pa grund av att de tillhandahaller banktjanster i anknytning till
avvecklingen.

Det 6kande antalet granséverskridande avvecklingar till foljd av utvecklingen av
lankavtal mellan véardepapperscentraler vacker farhdgor om vardepapperscentralernas
aterhamtningsformaga nar de importerar risker som vardepapperscentraler fran andra
medlemsstater utsatts for, detta med tanke pa att det saknas gemensamma regler for
stabilitetstillsyn. Trots 6kningen av antalet gransoverskridande avvecklingar ar
unionens avvecklingsmarknader dessutom fortfarande fragmenterade och
gransoverskridande avveckling dyrare pa grund av skillnader i nationella regler for
avveckling och vardepapperscentralernas verksamheter samt pa grund av begransad
konkurrens mellan vérdepapperscentraler. Fragmenteringen hindrar och skapar
ytterligare risker och kostnader for gransoverskridande avveckling. I avsaknad av
identiska skyldigheter for marknadsoperatérer och gemensamma standarder for
stabilitetstillsyn for vardepapperscentraler kommer skiljaktiga atgarder som vidtas pa
nationell niva sannolikt att fa en direkt negativ inverkan pa sakerheten, effektiviteten
och konkurrensen pa unionens avvecklingsmarknader. Det &r nédvandigt att undanréja
dessa patagliga hinder for den inre marknadens funktion, undvika snedvridning av
konkurrensen och forhindra att sadana hinder och snedvridningar uppstar i framtiden.
Dérfor bor den lampliga réttsliga grunden for denna forordning vara artikel 114 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, tolkad enligt Europeiska unionens
domstols fasta rattspraxis.

En 6ppen inre marknad for vardepapper maste erbjuda full nabarhet, vilket innebéar
att alla investerare ska kunna investera i alla vardepapper i unionen lika enkelt och
enligt samma valkénda processer som foér nationella vardepapper. En investerare
bor med hjalp av de tjanster som erbjuds av ett forvaringsinstitut kunna investera i
alla vardepapper i unionen. Det &r nodvéndigt att faststélla ett antal enhetliga
skyldigheter i en forordning som ska galla for marknadsdeltagare i frdga om vissa
aspekter av avvecklingstiden och avvecklingsdisciplinen och inféra gemensamma krav
for operatorer av avvecklingssystem for vardepapper. De direkt tillampliga
bestdimmelserna i en férordning bor sékerstélla att alla marknadsaktorer och
vardepapperscentraler omfattas av identiska direkt tillampliga skyldigheter,
standarder och regler. En forordning bor 6ka sakerheten och effektiviteten i
avvecklingen inom unionen genom att forhindra att eventuellt skiljaktiga nationella
regler infors genom inforlivandet av ett direktiv. En férordning bor minska
komplexiteten i regelverken for marknadsaktorer och vardepapperscentraler till foljd
av olika nationella regler och bor géra det mojligt for vardepapperscentraler att
tillhandahalla sina tjanster pa gransoverskridande basis utan att de behover uppfylla
olika uppsattningar nationella krav for exempelvis vardepapperscentralers
auktorisation, tillsyn, organisation eller risker. En férordning som infor identiska krav
pa vardepapperscentraler bor ocksa bidra till att undanréja snedvridning av
konkurrensen. Denna forordning bor darfor tillampas symmetriskt om en
vardepapperscentral erhaller bankoktroj eller en bank erhaller tillstdnd att driva en
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vardepapperscentral. En vardepapperscentral far etablera sig i samtliga
medlemsstater. Ingen medlemsstat eller grupp av medlemsstater bor diskrimineras,
direkt eller indirekt, som handelsplats for vardepapperscentraler och
avvecklingstjanster. Ingen bestammelse i denna férordning far syfta till att begransa
eller forhindra en vardepapperscentral inom en jurisdiktion fran att avveckla en
produkt i en annan medlemsstats valuta eller i ett tredjelands valuta.

Denna forordning bor erkédnna och stédja de nuvarande modellerna for
vardepapperscentraler i alla medlemsstater och de tjanster de tillhandahaller, vilka
har utvecklats for att tillgodose de specifika behoven pa deras nationella
finansmarknader, inom deras nationella ekonomier och foretag och for att uppfylla
deras medlemsstaters lagstiftning. Denna férordning bor inte andra befintliga
modeller for vardepapperscentraler eller de tjanster de erbjuder, utom i de fall de
inte kan uppfylla malen for forordningen eller om de innebar en otillborlig risk.

Radet for finansiell stabilitet kravde den 20 oktober 2010 mer robusta grundlaggande
marknadsinfrastrukturer och begarde att de befintliga standarderna skulle ses éver och
forbattras. Kommitten for clearing- och regleringssystem (CPSS) inom Banken for
internationell betalningsutjamning (BIS) och Internationella organisationen for
vardepapperstillsyn (losco) har fardigstallt globala principer. Dessa har ersatt BIS
rekommendationer fran 2001, som anpassades 2009 genom icke-bindande riktlinjer pa
EU-niva av Europeiska centralbankssystemet (ECBS) och Europeiska
vardepapperstillsynskommittén (CESR). Denna férordning bor komplettera dessa
nya principer for globala standarder.

Nar detta ar mojligt bor CPSS-10SCO:s principer for finansmarknadens
infrastruktur, som faststalldes den 12 april 2012, féljas av marknadsdeltagare samt
av Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten, Esma), inrattad genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/20102 och kommissionen nar de uppfyller sina
skyldigheter i enlighet med denna forordning.

Radet betonade i sina slutsatser av den 2 december 2008° behovet av att dka
sékerheten och sundheten i avvecklingssystemen for vardepapper och att ta itu med de
rattsliga hindren for clearing och avveckling inom unionen.

En av ECBS:s grundlédggande uppgifter ar att framja val fungerande betalningssystem.
Darfor utdvar de nationella centralbanker som ingar i ECBS tillsyn genom att
sékerstalla effektiva och sunda clearing- och betalningssystem. De nationella
centralbanker som ingdr i ECBS fungerar ofta som avvecklingsagenter for
kontantdelen av vardepapperstransaktionerna. De ar ocksa viktiga kunder hos
vardepapperscentralerna, som ofta hanterar stéllandet av sakerheter for monetéra
transaktioner. De nationella centralbanker som ingar i ECBS bor i hog grad vara
delaktiga och hdras om auktorisation och tillsyn av vardepapperscentraler,

1

Rédet for finansiell stabilitet, "Reducing the moral hazard posed by systemically important financial

institutions”, 20 oktober 2010.

2
3

EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
Slutsatser fran 2911:e métet i radet (ekonomiska och finansiella frigor) den 2 december 2008.
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erkannande av vérdepapperscentraler fran tredjeland och godkannande av lankar
mellan vardepapperscentraler. For att forhindra uppkomsten av parallella
bestammelser bor de | ocksi || vara delaktiga och vid behov héras om faststéllandet
av tekniska standarder for tillsyn och genomftérande samt av riktlinjer och
rekommendationer. Bestammelserna i denna forordning paverkar inte Europeiska
centralbankens (ECB) och de nationella centralbankernas ansvar for att sakerstalla
effektiva och sunda clearing- och betalningssystem i unionen och andra lander, och
bor inte inkludera de system som avses i direktiv 98/26/EG som har inrattats genom
en 6msesidig 6verenskommelse. Tillgangen till information for de nationella
centralbanker som ingar i ECBS éar viktig for deras 6vervakning av
finansmarknadens infrastruktur och den finansiella stabiliteten samt for deras
verksamhet som centralbanker.

Medlemsstaternas centralbanker eller andra organ som utfor liknande uppgifter i vissa
medlemsstater, t.ex. nationella organ som ansvarar for eller ingriper i férvaltningen av
statsskulden, far sjalva tillhandahalla ett antal tjanster som skulle innebara att de
klassificeras som en vardepapperscentral. Sadana institutioner bor vara undantagna
fran kraven pa auktorisation och tillsyn, men bor omfattas av lampliga krav pa
stabilitetstillsyn for vardepapperscentraler. Eftersom centralbanker fungerar som
avvecklingsagenter bor de ocksa vara undantagna fran kraven i avdelning IV i denna
forordning.

Denna forordning bor vara tillamplig pa avveckling av transaktioner i alla finansiella
instrument och verksamheter hos vardepapperscentraler savida inte annat anges.
Forordningen bor inte heller paverka annan unionslagstiftning i fraga om specifika
finansiella instrument, som Europaparlamentets och radets direktiv 2003/87/EG av
den 13 oktober 2003 om ett system for handel med utslappsratter for vaxthusgaser
inom gemenskapen® och atgarder som antagits enligt det direktivet.

Vardepapperscentralerna ar systemviktiga. Om en funktion eller tjanst som utfors
av en vardepapperscentral ar reglerad inom en annan unionsrattsakt bor darfor den
mest strikta lagstiftningen tillampas. Dubbel tillampning av till exempel
kapitalkravsrapportering bor dock inte forekomma. Esma och Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten, EBA), inrattad genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/20102 bor avge ett yttrande
om den unionsrattsakt som ska tillampas av den behdriga myndigheten.

Registreringen av vérdepapper i kontobaserad form &r ett viktigt steg for att gora
avvecklingen effektivare och garantera vardet i en vardepappersemission, sarskilt med
hansyn till den 6kande komplexiteten i metoderna for innehav och dverlatelse. Av
sakerhetsskal foreskrivs i forordningen att alla 6verlatbara vardepapper ska registreras
i kontobaserad form. Det bor inte i denna forordning foreskrivas nagon sarskild metod
for den ursprungliga registreringen i kontobaserad form, som kan géras i form av
immobilisering genom emittering av en Global Note eller genom omedelbar
dematerialisering. Det bor i denna forordning inte heller faststéllas vilken typ av
institution som ska registrera vardepapper i kontobaserad form vid emitteringen, utan

éUT L 331, 15.12.2010, s. 12.
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olika aktorer, daribland registerforvaltare, bor fa utfora denna uppgift. Nar sadana
vardepapper har handlats pa handelsplatser som regleras av Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument? eller lamnats som sakerhet enligt villkoren i Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stéllande av finansiell sikerhet?,
bor sadana vardepapper dock registreras i en vardepapperscentrals kontobaserade
system for att bland annat sékerstalla att alla sadan vardepapper kan avvecklas i ett
avvecklingssystem for vardepapper.

(12) For att sékerstélla avvecklingssakerheten bor alla deltagare i ett avvecklingssystem for
vardepapper som képer eller séljer vissa finansiella instrument, ndmligen éverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, andelar i foretag for kollektiva
investeringar och utslappsratter, reglera sin forpliktelse pa den avsedda
avvecklingsdagen.

(13)  Langre avvecklingsperioder for transaktioner i dverlatbara vardepapper skapar
osakerhet och okar risken for deltagarna i avvecklingssystem for vardepapper. Olika
langd pa avvecklingsperioder i medlemsstaterna forsvarar avstamningen och utgor
felkallor for emittenter, investerare och mellanhander. Darfor maste det faststéllas en
gemensam avvecklingsperiod, vilket skulle underlatta identifieringen av den avsedda
avvecklingsdagen och underlatta genomforandet av disciplinatgarder. Den avsedda
avvecklingsdagen for transaktioner i 6verlatbara vardepapper som far handlas pa
handelsplatser som regleras genom direktiv 2004/39/EG bor inte vara senare an den
andra affarsdagen efter det att handeln har &gt rum.

(14)  Vardepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer bor vidta atgarder for att
forebygga och hantera utebliven avveckling. Det & mycket viktigt att dessa regler
tillampas enhetligt och direkt inom EU. Framfor allt bor vardepapperscentraler och
andra marknadsinfrastrukturer alaggas att infora forfaranden som gor det mojligt for
dem att vidta lampliga atgarder for att stanga av en deltagare som systematiskt orsakar
utebliven avveckling och att offentliggtra deltagarens identitet, forutsatt att deltagaren
far mojlighet att lamna synpunkter innan ett sadant beslut fattas.

(15) Ett av de effektivaste satten att hantera utebliven avveckling &r att krdva att de
ansvariga deltagarna ska omfattas av ett uppkdp pa begéran av den mottagande
parten som innebér att de vardepapper som borde ha levererats maste kdpas pa
marknaden efter den avsedda avvecklingsdagen och levereras till den mottagande
deltagaren. | denna forordning faststélls regler for vissa aspekter av
uppkadpstransaktionen for alla Gverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
andelar i foretag for kollektiva investeringar och utslappsratter, t.ex. for tidpunkt,
uppsagningsperiod, prisséttning och pafoljder. Vardepapprens sarskilda natur bor
beaktas.

(15a) Nar det galler tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag bor avveckling
visserligen forvantas ske pa samma grunder som for alla andra handelsplatser, men
dessa handelsplatser bor ges mojlighet att inte tillampa sanktioner vid utebliven

! EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
2 EGT L 168, 27.6.2002, s. 43.
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avveckling eller uppképsforfarandet upp till 15 dagar efter det att handeln agde
rum, for att mojliggéra marknadsgaranternas verksamhet pa dessa mindre likvida
marknader. | enlighet med vad som faststalldes i kommissionens arbetsdokument av
den 7 december 2011, som dtfoljde kommissionens meddelande ”En dtgdrdsplan for
att forbiittra sma och medelstora foretags tillgang till finansiering”, bor tilltridet till
kapitalmarknaderna utvecklas som ett alternativ till banklan fér sma och medelstora
foretag, och darfor bor regler utformas som baéttre tillgodoser behoven for dessa
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag.

Eftersom huvudsyftet med denna foérordning ar att infora ett antal rattsliga skyldigheter
direkt for marknadsaktorer, bland annat att registrera alla 6verlatbara vardepapper i
kontobaserad form hos en vérdepapperscentral sa snart dessa vardepapper handlas pa
handelsplatser som regleras genom direktiv 2004/39/EG eller stélls som sékerhet
enligt villkoren i direktiv 2002/47/EG och att reglera sina forpliktelser senast den
andra affarsdagen efter handeln, och eftersom vérdepapperscentraler &r ansvariga for
driften av de flesta avvecklingssystem for vardepapper och for att vidta atgarder for
snabb avveckling inom unionen, &r det av storsta vikt att alla vardepapperscentraler &r
sakra och sunda och alltid uppfyller stranga krav pa organisation, uppférande,
inbegripet genom att vidta lampliga atgarder for att forhindra bedrégeri och
forsummelse, och stabilitetstillsyn i enlighet med denna férordning. Enhetliga och
direkt tillampliga regler for auktorisation och kontinuerlig tillsyn av
vardepapperscentraler &r darfér en nédvandig foljd av och sammanlankad med de
rattsliga skyldigheter som infors for marknadsdeltagare genom denna forordning.
Darfor maste reglerna for auktorisation och tillsyn av vardepapperscentraler inforas i
samma réttsakt som de skyldigheter som infors foér marknadsdeltagare.

Med hansyn till att vardepapperscentraler bor omfattas av gemensamma krav och for
att undanrdja de nuvarande hindren for gransoverskridande avveckling bor alla
auktoriserade vardepapperscentraler vara fria att tillhandahalla sina tjanster inom EU:s
territorium genom att inratta en filial eller genom att tillhandahalla tjansterna direkt.

Inom en gréanslos avvecklingsmarknad i unionen maste befogenheterna for de olika
myndigheter som ar involverade i tillampningen av denna forordning faststéllas.
Medlemsstaterna bor sérskilt utse de behdriga myndigheter som &r ansvariga for
tillampningen av foérordningen och dessa myndigheter bor ges de tillsyns- och
utredningsbefogenheter som kravs for att fullgora sina uppgifter. En
vardepapperscentral bor auktoriseras och sta under tillsyn av den behériga
myndigheten dar véardepapperscentralen ar etablerad. Myndigheten bor vara val
lampad och ha befogenhet att granska vardepapperscentralernas dagliga arbete,
genomfora regelbundna kontroller och vid behov vidta lampliga atgarder. Den
myndigheten bor dock i ett tidigt skede samrada och samarbeta med andra relevanta
myndigheter, daribland de myndigheter som ansvarar for tillsynen av varje
avvecklingssystem for vardepapper som vérdepapperscentralen driver och i
forekommande fall de relevanta centralbanker som fungerar som avvecklingsagenter
for varje avvecklingssystem for vardepapper och dven i forekommande fall de
behoriga myndigheterna for andra koncernféretag. Detta samarbete innebér ocksa att
involverade myndigheter ska informeras omedelbart i krissituationer som paverkar
likviditeten och stabiliteten i det finansiella systemet i nagon av de medlemsstater dar
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(19)

(19a)

(20)

vardepapperscentralen eller dess deltagare &r etablerade. Nar en vérdepapperscentral
tillhandahaller sina tjanster i en annan medlemsstat &n etableringsstaten, endera genom
inrattande av en filial eller genom direkt tillhandahallande av tjanster, ar det alltid den
behoriga myndigheten dar vérdepapperscentralen ar etablerad som har huvudansvaret
for tillsynen av den vardepapperscentralen. | enlighet med artiklarna 8, 16 och 30 i
forordning (EU) nr 1095/2010 bér Esma involveras i samordningen av de behdriga
myndigheternas verksamhet for att ytterligare forstarka konsekvensen néar det galler
resultatet av tillsynen. For att formalisera detta samarbete bor det utféras inom
ramen for Esmas mekanism for inbordes utvardering, for att darmed séakra att alla
berdrda behoriga myndigheter mottar all relevant information om
vardepappercentralernas verksamhet inom unionen. Esma bor ocksa nar detta ar
lampligt begéra yttranden och rad fran den intressentgrupp for vardepapper och
marknader som avses i artikel 37 i forordning (EU) nr 1095/2010 om specifika
fragor avseende tillsynen dver vardepapperscentraler med gransoverskridande
verksamhet och lankar for driftskompatibilitet.

En juridisk person som omfattas av definitionen av en vardepapperscentral maste
auktoriseras av de behdriga nationella myndigheterna innan den inleder sin
verksamhet. FOr att ta hansyn till olika affarsmodeller bor en vardepapperscentral
definieras med hanvisning till vissa huvudtjanster som bestar av avveckling, vilket
innebadr drift av ett avvecklingssystem for vardepapper, samt notarietjanster och
centrala forvaltningstjanster for vardepapperskonton. En vérdepapperscentral bor
atminstone driva ett avvecklingssystem for vardepapper och tillhandahalla en annan
huvudtjanst. Vardepapperscentralerna bor kunna utkontraktera de tillhandahallna
tjansterna. Denna definition av en vardepapperscentral bor déarfor utesluta enheter
som inte driver avvecklingssystem for vardepapper, t.ex. registerforvaltare,
forvaringsinstitut, dverforingsagenter eller offentliga myndigheter och organ som har
inrattats eller utsetts enligt direktiv 2003/87/EG. Denna kombination ar avgdrande for
att vardepapperscentraler ska kunna spela sin roll inom avvecklingen av vardepapper
och for att garantera vérdet i en vardepappersemission.

Foretag som internaliserar en avveckling bor, trots att de inte definieras som
vardepapperscentraler i denna forordning, omfattas av kravet att rapportera sin
avvecklingsverksamhet till beh6ériga myndigheter. Esma bor dessutom dvervaka
internaliserad avveckling, sarskilt efter inforandet av Target2Securities. Om
systemriskfrekvensen dkar bor Esma kunna utféarda riktlinjer for att krdva mer
detaljerad rapportering.

For att undvika att vardepapperscentraler tar risker inom andra verksamheter an dem
som omfattas av auktorisation enligt denna forordning bér auktoriserade
vardepapperscentralers verksamhet begransas till tillhandahallandet av tjanster som
omfattas av auktorisationen och de bor inte ha nagra agarintressen enligt
forordningens definition genom hanvisning till radets fjarde direktiv 78/660/EEG av
den 25 juli 1978 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om arsbokslut i vissa typer av
bolag?, eller annat d4gande, direkt eller indirekt, av minst 20 % av rostratterna eller
kapitalet i andra institutioner &n sadana som tillhandahaller liknande tjanster.
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(21)  For att se till att avvecklingssystemen for vardepapper fungerar pa ett sakert satt och
for att inkludera alla enheter som utfor avvecklingsfunktioner, bér alla
avvecklingssystem for vardepapper, daribland de som drivs av en
vardepapperscentral, pa lampligt satt omfattas av bestammelserna i denna férordning
eller av centralbanker.

(22)  Utan att detta paverkar sarskilda krav i medlemsstaternas skattelagstiftning bor
vardepapperscentraler vara auktoriserade att tillhandahalla tjanster som &r anknutna till
deras huvudtjanster och som bidrar till att 6ka vardepappersmarknadernas sékerhet,
effektivitet och transparens. | de fall tillhandahallandet av sadana tjanster avser
skatteforfaranden kommer de dven i fortsattningen att utféras i enlighet med den
berérda medlemsstatens lagstiftning.

(23)  En vardepapperscentral som har for avsikt att utkontraktera en huvudtjanst till en
tredje part eller tillhandahalla en ny huvudtjanst eller vissa anknutna tjanster, driva
ett annat avvecklingssystem for vardepapper, anvanda en annan centralbank som
avvecklingsagent eller skapa antingen en lank for driftskompatibilitet eller en
anpassad lank mellan vérdepapperscentraler som innebar en riskdverforing mellan
vardepapperscentraler bor ansoka om auktorisation enligt samma férfarande som for
den ursprungliga auktorisationen, med undantag for att den behdriga myndigheten bor
meddela den ans6kande vérdepapperscentralen inom tre manader huruvida
auktorisationen har beviljats eller ej.

(23a) Om en vardepapperscentral har for avsikt att utvidga sina tjanster till anknutna
tjanster i samband med notarietjanster och centrala forvaltningstjanster och till
vissa andra anknutna tjanster som inte innebar en 6kning av
vardepapperscentralens riskprofil, bor den kunna gora detta efter att ha underréattat
den behodriga myndigheten.

(23b) Systemen med direkta innehav i flera medlemsstater medfor en sarskild
trepartsforbindelse dar investeraren har ett direktkonto pa vardepapperscentralens
niva, men rattigheterna och skyldigheterna gentemot investeraren delas mellan
vardepapperscentralen och kontoféraren. Denna uppdelning av uppgifterna ska inte
betraktas som utkontraktering i enlighet med denna férordning.

(24)  Vardepapperscentraler som ar etablerade i tredjelander far antingen erbjuda sina
tjanster genom en filial eller direkt till emittenter och deltagare som dr etablerade i
unionen i frdga om sina verksamheter dar och far uppratta lankar med
vardepapperscentraler som &r etablerade i unionen, forutsatt att de &r erk&nda av Esma.
Vardepapperscentraler som ar etablerade i ett tredjeland bor kunna skapa
standardiserade lankar med vardepapperscentraler som ar etablerade i unionen
utan detta erkdnnande, under forutsattning att den relevanta behériga myndigheten
inte invander. Mot bakgrund av finansmarknadernas globala karaktér &r Esma bast
lampad att erkanna vardepapperscentraler fran tredjeland. Esma bor endast erkénna
vardepapperscentraler fran tredjeland om kommissionen konstaterar att de omfattas av
ett rattsligt och tillsynsmaéssigt regelverk med verkan som ar likvardig med de krav
som foreskrivs i denna forordning, om de ar auktoriserade och star under tillsyn i sitt
land och om det har upprattats samarbetsformer mellan Esma och
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(26)

(27)

(28)

(28a)

vardepapperscentralernas behériga myndigheter. |

Denna forordning bor syfta till att 6ka konkurrensen, minska de
gransoverskridande hindren och forbattra nabarheten i hela unionen bland
deltagare, forvaringsinstitut och slutinvesterare for att tdcka hela unionens
territorium och den inre marknaden. Viktiga faktorer till stod for dessa mal ar
kostnadsfria gransoverskridande tjanster och effektiva infrastrukturférbindelser
mellan vardepapperscentraler och gentemot andra enheter.

Mot bakgrund av finansmarknadernas globala karaktar och véardepapperscentralernas
systembetydelse maste det skapas en internationell samsyn kring de krav pa
stabilitetstillsyn som de omfattas av. Bestdmmelserna i denna forordning bor folja
CPSS-10SCO:s befintliga principer for finansmarknadens infrastruktur och ECBS-
CESR:s rekommendationer for avvecklingssystem for vardepapper och for centrala
motparter i unionen. Esma bor dvervédga befintliga och framtida standarder nar den
utarbetar eller foreslar andringar i de tekniska standarderna for tillsyn och
genomfdrande och de riktlinjer och rekommendationer som avses i denna férordning.

Med héansyn till komplexiteten och den systemiska karaktaren hos
vardepapperscentraler bor transparenta regler for bolagsstyrning garantera att
verkstallande ledning, styrelseledamoter, aktiedgare och deltagare, som kan utéva
kontroll 6ver vardepapperscentralens drift enligt definitionen i radets sjunde direktiv
83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g i férdraget om
sammanstalld redovisning!, ar lampade att se till att vardepapperscentralen forvaltas
pa ett sunt och ansvarsfullt satt.

Overskadliga regler for tillsyn bor garantera att hansyn tas till intressena hos
vardepapperscentralens aktiedgare, ledning och anstallda, a ena sidan, och intressena
hos deras anvandare, & andra sidan. Dessa styrningsprinciper bor tillampas utan att det
paverkar den agarmodell som vardepapperscentralen antar. Anvandaréagda
vardepapperscentraler bor dock uppmuntras. Anvandarkommittéer bor inrattas for
varje avvecklingssystem for vardepapper som véardepapperscentralen driver for att ge
rad till vardepapperscentralens styrelse i de viktigaste fragor som paverkar dess
medlemmar, och bor tilldelas de redskap som ar nédvandiga for att uppfylla sin
funktion.

Med hansyn till vikten av véardepapperscentralernas uppdrag bor det i denna
forordning foreskrivas att vardepapperscentraler inte kan éverfora sitt ansvar till tredje
part genom utkontraktering av sin verksamhet. Utkontraktering av sadana
verksamheter bor omfattas av stranga villkor som uppratthaller
vardepapperscentralernas ansvar for sina verksamheter och garanterar att tillsynen och
évervakningen av vardepapperscentralerna inte dventyras. Undantag fran dessa krav
kan pa vissa villkor medges om en vardepapperscentral utkontrakterar sina
verksamheter till offentliga organ.

Kontofdrare, sasom de definieras i vissa rattssystem grundade pa modellen for
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direkt innehav, registrerar poster pa vardepapperskonton som forvaltas av
vardepapperscentralen utan att nédvandigtvis sjalva vara tillhandahallare av
konton. For att trygga rattslig sakerhet for registreringar pa konton pa
vardepapperscentralens niva bér kontoforarnas specifika roll erkannas i denna
forordning. Det bor darfor vara mojligt att under sarskilda omstandigheter och i
enlighet med strikta lagstiftningsbestammelser dela ansvaret for forvaltningen av
vardepapperskonton vid vardepapperscentralen med en annan person som omfattas
av lamplig reglering och tillsyn.

Uppforanderegler bor skapa insyn i forbindelserna mellan véardepapperscentralen och
dess anvéndare. En vardepapperscentral bor framfor allt ha offentliga, transparenta,
objektiva och icke-diskriminerande kriterier for deltagande i avvecklingssystemet for
vardepapper, som bor tillata begransning av deltagares tilltrade enbart pa grundval av
de darmed forbundna riskerna. Behdriga myndigheter maste kunna ingripa snabbt och
effektivt om en vérdepapperscentral utan tillrackliga skél végrar att tillhandahalla
tjanster till deltagare. En vardepapperscentral bor offentliggdra priser och avgifter for
sina tjanster. For att ge 6ppet och icke-diskriminerande tilltréde till
vardepapperscentralers tjanster och med tanke pa det stora marknadsinflytande som
vardepapperscentraler fortfarande har inom sin respektive medlemsstats territorium,
far en vardepapperscentral inte avvika fran sin offentliggjorda prissattning. En
vardepapperscentral bor inféra 6ppna kommunikationsférfaranden i enlighet med
CPSS-10SCO:s princip 22 om kommunikationsférfaranden och standarder. Dessa
bestdimmelser om deltagande kompletterar och forstarker den réatt for
marknadsdeltagare att anvénda avvecklingssystem i en annan medlemsstat som
faststalls i direktiv 2004/39/EG.

Eftersom avvecklingssystemen for vardepapper har en central roll for
finansmarknaderna, bor vardepapperscentraler nar de tillhandahaller sina tjanster
garantera snabb avveckling, emissionens véarde, separation av varje deltagares
vardepapperskonto och vara skyldiga att pa begaran erbjuda deltagarna bade
samlingskonton, nar detta ar lampligt for att 6ka effektiviteten, och enskilda konton,
sa att klienterna kan valja den separationsniva de anser lamplig fér sina behov.
Dessa tjanster bor tillhandahallas pa rimliga affarsvillkor. Véardepapperscentraler
bor se till att dessa krav tillampas separat for varje avvecklingssystem for véardepapper
som de driver.

For att undvika avvecklingsrisker pa grund av insolvens hos avvecklingsagenten bor
vardepapperscentralen, nar sa ar mojligt och praktiskt genomfarbart, avveckla
kontantdelen av vardepapperstransaktionen via konton hos en centralbank. Om detta
alternativ inte ar tillgangligt och praktiskt genomférbart bor en vardepapperscentral
kunna gora avvecklingen via konton hos ett kreditinstitut som &r inréttat enligt kraven
i Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ratten
att starta och driva verksamhet i kreditinstitut' och som omfattas av ett sarskilt
auktorisationsforfarande och krav pa stabilitetstillsyn enligt avdelning 1V i denna
forordning. Det ar 6nskvart att kreditinstitutet &r en separat juridisk enhet fran
vardepapperscentralen for att minska den risk som avvecklingssystemet sjalvt ar
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exponerat for. En sadan separation mellan en vardepapperscentrals huvudtjanster
och banktjanster i anknytning till avvecklingen framstar som nodvandig for att
undanroja all fara for att risker i samband med banktjansterna, t.ex. kredit- och
likviditetsrisker, ska 6verforas till vardepapperscentralernas tillhandahallande av
huvudtjanster. Det finns inga mindre ingripande atgarder for att undanroja dessa
kredit- och likviditetsrisker i syfte att sakerstalla den grad av sédkerhet och
aterhamtningsformaga hos vardepapperscentralerna som efterstravas. For att
emellertid kunna garantera de effektivitetsvinster som tillhandahallande av bade
vardepapperscentralstjanster och banktjanster inom samma foretagskoncern bor
inte kravet att banktjanster ska utforas av ett separat kreditinstitut forhindra att
kreditinstitut tillhér samma koncern som vardepapperscentralen. Det ar lampligt att
infora dvergangsbestammelser enligt vilka vardepapperscentraler kan auktoriseras
att tillhandahalla anknutna tjanster via samma juridiska enhet. I detta fall bor
ytterligare villkor inféras innan auktorisationen beviljas for att ta hansyn till den
Okade riskprofilen. Nar ettl kreditinstitut som inte ar en centralbank fungerar som
avvecklingsagent bor kreditinstitutet kunna erbjuda vardepapperscentralens kunder de
tjinster som anges i denna férordning, och som omfattas av auktorisationen, men for
att forhindra att avvecklingssystemet exponeras for konkurser i ett kreditinstitut bor
det inte kunna erbjuda banktjanster via samma juridiska enhet.

Eftersom direktiv 2006/48/EG inte specifikt behandlar intradagskredit- och
likviditetsrisker till foljd av tillhandahallande av banktjanster i anknytning till
avveckling, bor kreditinstitut som tillnandahaller sadana tjanster ocksa omfattas av
sarskilda, utokade krav pa reducering av kredit- och likviditetsrisker som bor galla for
varje avvecklingssystem for vardepapper som kreditinstitutet ar avvecklingsagent for.
For att sékerstalla att sarskilda atgarder som syftar till att begransa kredit- och
likviditetsrisker i full utstrackning efterlevs bor de behdriga myndigheterna kunna
krava att vardepapperscentraler utser mer &n ett kreditinstitut nar de, baserat pa
tillgangliga bevis, kan styrka att ett kreditinstituts exponering for koncentrationen av
kredit- och likviditetsrisker inte i full utstrackning reducerats. Vardepapperscentralen
bor ocksa kunna utse mer an ett kreditinstitut.

For att ge en tillrdcklig grad av sékerhet och kontinuitet i de tjanster som
vardepapperscentralerna tillhandahaller bor vardepapperscentralen omfattas av
sarskilda enhetliga och direkt tillampliga krav pa stabilitetstillsyn och kapital som
verkligen reducerar deras juridiska och operativa risker och investeringsrisker.

Sékerheten i de arrangemang for lankar som upprattas mellan vardepapperscentraler
bor omfattas av sarskilda krav for ge deras respektive deltagare tilltrade till andra
avvecklingssystem for vardepapper. Kravet pa att anknutna banktjanster ska
tillhandahallas i en separat juridisk person bor inte forhindra vardepapperscentraler
fran att motta sadana tjanster, sarskilt nar de deltar i ett
vardepappersavvecklingssystem som drivs av en annan vardepapperscentral. Det &r
sarskilt viktigt att alla potentiella risker som uppstar pa grund av
lankningsarrangemangen, som exempelvis kreditrisker, likviditetsrisker,
organisatoriska risker eller alla andra relevanta risker for vardepapperscentraler i full
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utstrackning reducerats. Betréffande lankar for driftskompatibilitet &r det viktigt att
lankade avvecklingssystem for vardepapper tillampar samordnade regler for
tidpunkten for inférande av ett 6verforingsuppdrag i deras respektive system samt for
tidpunkten da 6verforingen av vardepapper blir oaterkallelig och dverféringar av
vardepapper och kontantmedel blir slutgiltiga. Samma principer bor galla for
vardepapperscentraler som anvander gemensam it-infrastruktur for avveckling.

(36) Eftersom det huvudsakligen ar vardepapperscentralerna som driver
avvecklingssystemen for vardepapper har de en avgérande roll i processen for att
Overfora vardepapper till vardepapperskonton. For att 6ka réattssakerheten, sarskilt i
granséverskridande sammanhang, &r det viktigt att faststalla tydliga regler om vilken
lag som ar tillamplig pa dgandeaspekter i fraga om de vardepapper som en
vardepapperscentral forvaltar pa sina konton. Enligt den metod som anvands i de
befintliga lagvalsreglerna bor den tillampliga lagen vara den som géller dar en
vardepapperscentrals konton forvaltas.

(36a) Tillsynsmyndigheterna maste, tminstone i form av en sammanstallning, ha
kannedom om institutens avtal om aterkop, vardepapperslan och alla former av
pantrétts- eller aterkravsforfaranden for att fa en fullstandig bild och forstaelse for
dessa tjanster, som inte ar transparenta och som kan skapa osékerhet nar det géaller
avveckling och agande. Vardepapperscentralerna bor darfor lagra alla data om
sadana transaktioner som de hanterar och, i forekommande fall, tillhandahalla
tjanster for, och bevilja tilltrade till denna information fér bland annat Esma, EBA,
relevanta behdriga myndigheter, ESRB och relevanta centralbanker och ECBS.
Denna information kommer ocksa att mojliggéra en meningsfull 6versyn av
undantagsbestammelserna, till exempel i fraga om uppkopsvillkoren.

(36b) Efter utvecklandet av en identitetsbeteckning for juridiska personer, och pa
grundval av dess anvandbarhet, bor vardepapperscentralerna samarbeta med
tillsynsmyndigheterna for att utveckla liknande gemensamma standarder for
aterkopsavtal och rapportering om vardepapper, som omfattar kapitalbelopp, réanta,
sakerhet, varderingsavdrag, 16ptid, motparter och andra aspekter, som bidrar till att
skapa aggregat. En kartlaggning av transaktionerna i realtid bor vara ett mal inom
ramen for alla finansiella tjanster och ett standardiserat meddelande- och
dataidentifieringssystem i enlighet med 6ppna branschstandarder kan bidra till och
automatisera detta. Vardepapperscentralerna bor spela en central roll i uppfyllandet
av detta mal.

(37) I manga medlemsstater ar emittenter skyldiga enligt nationell lag att utfarda vissa
typer av vardepapper, framfor allt aktier, hos sina nationella vardepapperscentraler.
For att undanrdja detta hinder for en val fungerande clearing- och avvecklingsmarknad
i unionen och for att tillata emittenter att vélja det effektivaste sattet att forvalta sina
vardepapper, bor emittenter ha ratt att vélja vilken vardepapperscentral som helst som
ar etablerad i unionen for att registrera sina vardepapper och ta emot relevanta
vardepapperscentralstjanster. Behoriga myndigheter maste kunna ingripa snabbt och
effektivt om en véardepapperscentral utan tillrackliga skal vagrar att tillhandahalla
tjanster till emittenter. For att skydda aktiedgarnas rattigheter bor emittenters ratt att
vélja vardepapperscentral inte hindra tillampningen av den nationella bolagsratt enligt
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vilken vardepappren har utfardats och som styr forhallandet mellan emittenter och
deras aktieagare.

(37a) Den bolagsratt eller annan lagstiftning enligt vilken vardepappren har utfardats bor
omfatta den lagstiftning som faststéller deras rattsliga status vad galler emittenten
och som reglerar forhallandet mellan emittenten och innehavaren eller nagon
annan tredje part och deras respektive rattigheter och skyldigheter med anknytning
till vardepappren, sasom rostratt, utdelningar och andra foretagshandelser.

(37b) Bestammelserna i denna forordning kraver en viss harmonisering av
vardepapperslagstiftningen, men de bor inte anses vara tillrackliga for att skapa en
fullstandigt ssmmanhangande rattslig grund for avvecklingen av vardepapper och
fullbordandet av den inre marknaden for efterhandelstjanster i unionen.
Kommissionen bor sa snart detta ar praktiskt méjligt lagga fram lagstiftningsforslag
pa omradet for vardepapper i syfte att fullborda den inre marknaden for finansiella
tjanster.

(38) Genom “European Code of Conduct for Clearing and Settlement” av den 7 november
2006 (en europeisk uppférandekod for clearing och avveckling) inrattades ett
frivilligt regelverk for att mojliggora tilltrade mellan véardepapperscentraler och andra
marknadsinfrastrukturer. Emellertid foljer clearing- och avvecklingssektorn
fortfarande nationsgranserna, vilket gér kostnaderna for gransoverskridande handel
onddigt hoga. Det maste faststéllas enhetliga villkor for lankar mellan
vardepapperscentraler och for tilltrade mellan vardepapperscentraler och andra
marknadsinfrastrukturer. For att vardepapperscentraler ska kunna erbjuda sina
deltagare tilltrade till andra marknader bér de ha rétt att bli deltagare i en annan
vardepapperscentral eller begdra att en annan vardepapperscentral ska utveckla
sarskilda funktioner for att fa tilltrade till den senare. Behdriga myndigheter maste
kunna ingripa snabbt och effektivt om en vérdepapperscentral utan tillrdckliga skél
vagrar att bevilja en annan vardepapperscentral tilltrade. Nar lankar mellan
vardepapperscentraler kan skapa ytterligare avvecklingsrisker bor de omfattas av
auktorisation och tillsyn av relevanta behériga myndigheter, medan standardiserade
lankar som inte innebar en riskoverforing bor bli foremal for en underrattelse och
inte en uttrycklig auktorisation.

(39) Vardepapperscentraler bor ocksa ha tilltrade till transaktionsinformation fran en
central motpart eller en handelsplats och dessa marknadsinfrastrukturer bor ha tilltrade
till de avvecklingssystem for vardepapper som vérdepapperscentralerna driver I .
Behoriga myndigheter maste kunna ingripa snabbt och effektivt om
vardepapperscentraler eller marknadsinfrastrukturer utan tillrackliga skal vagrar ge
tilltrade till deras tjanster. Denna férordning kompletterar tilltradesbestimmelserna i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister? och férordning (EU) nr
.o./... om marknader for finansiella instrument [MiFIR] mellan handelsplatser,

! ”European Code of Conduct for Clearing and Settlement” undertecknad av Federation of European
Securities Exchanges (FESE), European Association of Clearing Houses (EACH) och European Central
Securities Depositories Association (ECSDA) den 7 november 2006.

2 EUT L 201, 27.7.2012, s. 1.
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centrala motparter och vardepapperscentraler, vilka ar nédvandiga for att uppratta
en konkurrenskraftig inre marknad for efterhandelstjanster. Det finns omraden
inom sektorn for finansiella tjanster dar det ocksa kan finnas kommersiella och
immateriella rattigheter. Om dessa rattigheter galler produkter eller tjanster, som
kommit att anvandas som eller som inverkar pa en branschstandard, sasom
referensvarden och transaktionsuppgifter, ska dessa goras tillgangliga enligt
rattvisa, rimliga och icke-diskriminerande villkor. Esma och kommissionen bor
fortsatta att nara Overvaka hur efterhandelsinfrastrukturen utvecklas och vid behov
ingripa for att forhindra konkurrenssnedvridning pa den inre marknaden.

(40)  Ett sunt regelverk for stabilitetstillsyn och uppforande for den finansiella sektorn bor
bygga pa starka dvervaknings- och paféljdssystem. Darfor bor tillsynsmyndigheter ha
tillrackliga befogenheter att agera och bor ha tillgang till avskrackande
sanktionsordningar mot olagligt beteende. For att framja mer likformiga sanktioner pa
en rad tillsynsomraden gjordes en 6versyn av befintliga sanktionsbefogenheter och hur
de tillampas i praktiken i kommissionens meddelande av den 8 december 2010 till
Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén och
Regionkommittén om att forstarka sanktionssystemen i den finansiella tjanstesektorn.

(41) For att sékerstélla att vardepapperscentraler, kreditinstitut utsedda som
avvecklingsagenter, medlemmar i deras ledningar och alla andra personer som i
praktiken kontrollerar deras verksamhet eller andra personer verkligen uppfyller
kraven i denna forordning, bor behériga myndigheter déarfér kunna inféra
administrativa pafoljder och atgarder som ar effektiva, proportionerliga och
avskréackande.

(42)  For att sanktioner ska fa avskrackande effekt och tillampas konsekvent i alla
medlemsstater bér denna férordning innehalla en forteckning Gver de viktigaste
administrativa paféljder och atgarder som behdriga myndigheter maste kunna anvanda
sig av. Forordningen bor ocksa innehalla bestammelser om befogenheten att inféra
sadana sanktioner och atgarder mot alla personer, juridiska eller fysiska, som &r
ansvariga for en dvertradelse, en forteckning 6ver de viktigaste kriterierna for att
faststélla nivan och typen av sadana paféljder och atgarder samt bestammelser om
nivaerna for administrativa boter. Administrativa bater bor faststallas med héansyn till
faktorer som identifierade finansiella fordelar till foljd av dvertradelsen,
overtradelsens allvarlighetsgrad och varaktighet, forsvarande eller formildrande
faktorer, vikten av att boterna far en avskrackande effekt. Vid behov bor en rabatt for
samarbete med den behériga myndigheten inkluderas. Beslut om och offentliggérande
av pafoljder bor respektera de grundlaggande réattigheterna enligt Europeiska unionens
stadga om de grundldggande réattigheterna, i synnerhet respekten for privatlivet och
familjelivet (artikel 7), rétten till skydd av personuppgifter (artikel 8) och ratten till ett
effektivt rattsmedel och till en opartisk domstol (artikel 47).

(43) For att upptécka eventuella 6vertradelser bor det infoéras effektiva mekanismer for att
uppmuntra rapportering av eventuella eller faktiska 6vertradelser av denna férordning
till de behdriga myndigheterna. Dessa mekanismer bor omfatta &ndamalsenliga
skyddsmekanismer for de personer som rapporterar eventuella eller faktiska
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(44)

(44a)

(45)

(46)

(46a)

overtradelser av forordningen och for de personer som anklagas for sadana
overtradelser. Andamalsenliga forfaranden bor inrattas for att tillgodose den
anklagades ratt till skydd av personuppgifter, ratt till forsvar och rétt att yttra sig innan
ett slutligt beslut antas som paverkar den personen samt rétten att soka majlighet till
talan infor domstol mot beslut eller atgarder som ror personen.

Denna forordning bor inte paverka tillampningen av bestammelser om straffrattsliga
sanktioner i medlemsstaternas lagstiftning.

| enlighet med artikel 114.2 i EUF-férdraget géller befogenheten att vidta atgéarder
enligt artikel 114.1 inte for bestammelser om skatter och avgifter. 1 mal C-338/01
faststallde EU-domstolen att uttrycket “bestimmelser om skatter och avgifter” ska
tolkas sd, “att det inte bara omfattar bestimmelser om skattskyldighet for personer,
skatteplikt for transaktioner, beskattningsunderlag, skattesatser och undantag, utan
dven bestimmelser om metoder for indrivning av dessa”. Denna forordning kan
darfor inte anvandas som grundval fér nagon form av skatteuppbord, eftersom detta
ska goras med stod av en separat rattslig grund.

Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd
for enskilda personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria
flodet av sddana uppgifter! reglerar den behandling av personuppgifter som utférs i
enlighet med denna férordning. Varje utbyte eller 6verforing av personuppgifter som
gors av medlemsstaternas behoriga myndigheter bor ske i enlighet med de
bestdimmelser om éverféring av personuppgifter som faststélls i direktiv 95/46/EG.
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000
om skydd for enskilda da gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen
behandlar personuppgifter och om den fria rérligheten for sddana uppgifter? reglerar
Esmas behandling av personuppgifter enligt den hér forordningen. Esmas eventuella
utbyte eller dverforing av personuppgifter bor ske i enlighet med de regler for
overforing av personuppgifter som faststélls i férordning (EG) nr 45/2001.

Denna forordning respekterar de grundlaggande réttigheterna och foljer de principer
som sérskilt erkénns i Europeiska unionens stadga om de grundlaggande rattigheterna,
i synnerhet ratten till respekt for privatlivet och familjelivet, ratten till skydd av
personuppgifter, ratten till ett effektivt rattsmedel och en opartisk rattegang, ratten att
inte bli domd eller straffad tva ganger fér samma brott samt naringsfriheten, och den
maste tillampas i enlighet med dessa rattigheter och principer.

Nar denna férordning tillampas for att I6sa problem som uppstar till foljd av
eventuella lagval ar det viktigt att férordningen inte soker faststalla vilken lag som
ska tillampas vid behandlingen, i samband med insolvensforfaranden, av finansiella
instrument som ar registrerade pa ett konto som innehas av en vardepapperscentral
eller verkningarna, nar det galler dessa finansiella instrument, av dodsfall,
likvidation, arv eller succession, skilsmassa, mental halsa, oférmaga eller
straffrattsliga forfaranden.

EGT L 281, 23.11.1995, s. 31.
EGT L 8,12.1.2001, s. 1.
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(47) Esma bor spela en central roll vid tillampningen av den har férordningen genom att se
till att nationella behdriga myndigheter tillampar unionens regler pa ett enhetligt satt
och genom att I6sa tvister mellan dem. Esma bor vid utarbetandet av forslag till
tekniska standarder och delegerade akter folja principen om en 6ppen
marknadsekonomi med fri konkurrens i enlighet med artikel 119.1 och 119.2 i
EUF-fordraget.

(47a) Esma bor nara 6vervaka och arligen rapportera till kommissionen om
bestammelserna vad galler de licenser som reglerar tilltradet till finansmarknadens
infrastruktur och eventuella negativa konsekvenser for inrattandet av en
konkurrenskraftig inre marknad for finansiella efterhandelstjanster, sarskilt nar
utnyttjandet av sadana licenser kan anvandas for att férhindra konkurrens fran
andra handelsplatser och centrala motparter. Om dessa rapporter pavisar fortsatta
hinder for konkurrensen pa marknaden for finansiella efterhandelstjanster som
innebar en systemrisk och en implicit skattebetalargaranti for finansmarknadens
infrastruktur bor kommissionen lagga fram lagstiftningsforslag.

(48) 1 och med att Esma &r ett organ med mycket specialiserade expertkunskaper om
vardepapper och vardepappersmarknader &r det lampligt och &ndamalsenligt att Esma
anfortros utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomférande
som inte inbegriper politiska stéllningstaganden, for dverlamnande till kommissionen.
Nar detta anges bor Esma ocksa i hog grand involvera de nationella centralbanker som
ingar i ECBS samt EBA.

(49) Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn i enlighet
med artikel 290 i EUF-fordraget och forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010 i fraga om de narmare detaljerna for avvecklingsdisciplinatgarder,
information och andra uppgifter som en vérdepapperscentral ska lamna i sin ansdkan
om auktorisation, information som olika myndigheter ska lamna till varandra under sin
tillsyn av vardepapperscentralerna, samarbetsformer mellan myndigheter i hemland
och vardland, innehall i styrformerna for vardepapperscentraler, kriterier for att en
vardepapperscentrals verksamhet i en vardmedlemsstat bér anses vara av vasentlig
betydelse for den medlemsstaten, utformning av de register som
vardepapperscentraler ska uppratthalla, de risker som kan innebara att en
vardepapperscentral ar beréttigad att vagra deltagare tilltrade och vad som ska inga
i det forfarande som de sokande deltagarna kan anvanda, narmare beskrivning av de
atgarder som vardepapperscentraler ska vidta for att uppréatthalla en emissions vérde,
skydd for deltagares vardepapper, snabb avveckling, reducering av operativa risker
och risker till foljd av kopplingar mellan vardepapperscentraler, kapitalkrav for
vardepapperscentraler samt i friga om kraven pa stabilitetstillsyn for de utsedda
kreditinstitutens kredit- och likviditetsrisker. Forslagen till tekniska standarder for
tillsyn som reglerar den information som olika myndigheter bor tillhandahalla
varandra inom ramen for tillsynen av vardepapperscentralerna och detaljerna
avseende samarbetsformerna mellan hemlandets och vardlandets myndigheter bor
utarbetas av Esma i nara samarbete med de nationella centralbanker som ingar i
ECBS.

(50) Kommissionen bor ocksa ges befogenhet att anta tekniska standarder for
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(51)

(52)

(53)

(54)

genomfdrande genom genomférandeakter i enlighet med artikel 291 i EUF-fordraget
och forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010 i fraga om
standardformuldr och mallar fér vardepapperscentralers ansokan om auktorisation,
tillhandahallande av information mellan olika behdriga myndigheter for tillsyn av
vardepapperscentraler, relevanta samarbetsformer mellan myndigheter i hemland och
vardland, format for de register som vardepapperscentraler ska fora, forfaranden i fall
dar en deltagare eller emittent nekas tilltrade till en vérdepapperscentral,
vardepapperscentraler nekas tilltrade till varandra eller tilltrade nekas mellan
vardepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer samt i fraga om samrad med
olika myndigheter innan auktorisation beviljas en avvecklingsagent.

Kommissionen bor ges befogenheter att anta delegerade akter i enlighet med

artikel 290 i EUF-fordraget. Delegerade akter bor framfor allt antas for att faststalla
nérmare bestammelser om definitioner, kriterier for att en vardepapperscentrals
verksamhet i en vardmedlemsstat ska anses vara av vésentlig betydelse for den
medlemsstaten, de tjanster for vilka en vardepapperscentral fran tredjeland ska ansoka
om erkannande fran Esma och den information som den ansokande
vardepapperscentralen ska lamna till Esma i sin ansokan om erkannande, de risker
som kan innebdra att en vardepapperscentral ar berattigad att vagra deltagare tilltrade
och vad som ska inga i det forfarande som de sokande deltagarna kan anvanda,
bedémning av situationer da det inte & mojligt och praktiskt genomférbart att anvanda
centralbanksmedel for avveckling, detaljer for forfarandet for emittenters tilltrade till
vardepapperscentraler, tilltrade mellan vardepapperscentraler och mellan
vardepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer.

For att garantera enhetliga villkor for genomforandet av denna forordning bor
kommissionen ges genomférandebefogenheter for att besluta om bedémningen av
regler i tredjeland for erkdnnande av vardepapperscentraler fran tredjeland I . Dessa
befogenheter bor utdvas i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststéllande av allmanna regler och
principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina
genomférandebefogenheter?.,

Eftersom malen for denna forordning, namligen att faststalla enhetliga krav for
avveckling och for vardepapperscentraler, inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av
medlemsstaterna och de darfor, pa grund av atgardens omfattning, battre kan uppnas
pa unionsniva, kan unionen vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i
artikel 5 i férdraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen
i samma artikel gar forordningen inte utéver vad som ar nodvandigt for att uppna
dessa mal.

Direktiv 98/26/EG maste andras for att anpassas till Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU av den 24 november 20102, enligt vilket godkanda

EUT L 55, 28.2.2011, s. 13.
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(54a)

(55)

(56)

avvecklingssystem for vardepapper inte langre ska anmélas till kommissionen utan till
Esma.

Marknadsgarantifunktionen spelar en viktig roll genom att tillhandahalla likviditet
till marknaderna inom EU och marknadsgaranterna maste ta korta positioner for
att utfoéra den uppgiften, sarskilt i mindre likvida vardepapper och vardepapper som
far handlas pa tillvaxtmarknader fér sma och medelstora foretag.

Tillampningen av kraven pa auktorisation och erkannande i denna férordning bor
skjutas upp for att ge vardepapperscentraler som &r etablerade i unionen eller i
tredjelander tillrackligt med tid for att ansoka om auktorisation och erkédnnande i
enlighet med denna férordning.

Det &r ocksa nodvandigt att skjuta upp tillampningen av kraven att vissa 6verlatbara
vardepapper ska registreras i kontobaserad form och att reglering av forpliktelser om
avveckling i avvecklingssystem for vardepapper ska goras senast den andra
affarsdagen efter handel for att ge marknadsdeltagare som innehar véardepapper i
pappersform eller som tillampar langre avvecklingsperioder tillrackligt med tid for att
uppfylla dessa krav.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
AVDELNING |

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte och tillampningsomrade

1. | denna forordning faststalls enhetliga krav pa avvecklingen av finansiella instrument
som anges [punkterna 1, 2, 3 och 11 i] avsnitt C i bilaga I till direktiv 2012/.../EU
[nya MiFID] i unionen och regler for organisationen och upptradandet hos
vardepapperscentraler i syfte att framja en saker och smidig avveckling.

2. Denna forordning ar tillamplig pa avveckling av sadana finansiella instrument och
verksamheter hos vardepapperscentraler om inte annat anges i bestdmmelserna i denna
forordning.

3. Denna férordning paverkar inte bestammelserna i unionens lagstiftning om specifika

finansiella instrument, sarskilt direktiv 2003/87/EG.

4. Artiklarna 9-18 och 20 samt bestammelserna i avdelning IV &r inte tillampliga pa de
nationella centralbanker som ingar i Europeiska centralbankssystemet (ECBS), andra
nationella organ i medlemsstaterna som utfor liknande funktioner eller offentliga
organ i unionen eller medlemsstaterna som har ansvar for eller ingriper i
forvaltningen av statsskulden.

Artikel 2
Definitioner
1. | denna férordning galler féljande definitioner:

1) vardepapperscentral: en juridisk person som driver ett avvecklingssystem for
vardepapper som fortecknas i punkt 3 i avsnitt A i bilagan och som utfér minst
ytterligare en huvudtjénst som fortecknas i avsnitt A i bilagan.

(2 avveckling: slutfoérandet av en vardepapperstransaktion oavsett var den utfors i
syfte att reglera transaktionsparternas forpliktelser genom 6éverféring av
medel eller vardepapper eller bada delarna.

3) avvecklingssystem for vardepapper: ett system enligt artikel 2 a férsta och
andra strecksatsen i direktiv 98/26/EG som inte drivs av en central motpart
vars verksamhet bestar i utforandet av éverféringsuppdrag enligt definitionen i
artikel 2 andra strecksatsen i direktiv 98/26/EG.

(3a) foretag som internaliserar en avveckling: ett kreditinstitut eller
vardepappersforetag eller foretag i tredjeland som har auktoriserats i
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enlighet med direktiv 2006/48/EG eller direktiv .../.../EU [nya MiFID] och
som utfor éverforingsuppdrag for klienter eller for egen rakning pa annat
satt an genom ett avvecklingssystem for vardepapper.

4) avvecklingsperiod: tidsperioden mellan handelsdagen och den avsedda
avvecklingsdagen.

(5) affarsdag: affarsdag enligt definitionen i artikel 2 n i direktiv 98/26/EG.

(6) utebliven avveckling: nér en avveckling av en vardepapperstransaktion inte
sker eller endast en delvis avveckling sker pa den avsedda avvecklingsdagen
pa grund av brist pa véardepapper eller kontantmedel, oavsett underliggande
orsak.

@) avsedd avvecklingsdag: den dag da parterna i en vardepapperstransaktion har
kommit 6verens om att avvecklingen ska ske.

(8) central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i
forordning (EU) nr 648/2012.

9) behorig myndighet: den myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet
med artikel 10.

(10)  deltagare: en deltagare, inbegripet en central motpart, i ett avvecklingssystem
for vardepapper enligt definitionen i artikel 2 f i direktiv 98/26/EG.

(11) &garintresse: agarintresse enligt artikel 17 férsta meningen i direktiv
78/660/EEG eller direkt eller indirekt innehav av minst 20 % av rosterna eller
kapitalet i ett foretag,

(12) hemmedlemsstat: den medlemsstat dar en vardepapperscentral har
auktoriserats.

(13)  vérdmedlemsstat: den medlemsstat, annan &n hemmedlemsstaten, dar en
vardepapperscentral har en filial eller tillhandahaller
vardepapperscentralstjanster.

(14) filial: ett driftsstalle, annat &n huvudkontoret, som &r en del av en
vardepapperscentral som saknar rattskapacitet och som tillhandahaller de
tjanster som vardepapperscentralen har auktorisation att tillhandahalla.

(15)  kontroll: forhallandet mellan tva foretag sasom det beskrivs i artikel 1 i
direktiv 83/349/EEG.

(16) deltagares obestand: en situation dar insolvensforfaranden enligt definitionen i
artikel 2 j i direktiv 98/26/EG inleds gentemot en deltagare.

(17)  leverans mot betalning: en avvecklingsmekanism for vardepapper som kopplar
en overforing av vardepapper till en éverforing av medel sa att leveransen av
vardepapper endast sker om motsvarande betalning sker.

PE492.931v01-00 26/104 RR\927233SV.doc



(18)

(19)

(20)

(21)

(21a)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

vardepapperskonto: ett konto pa vilket vardepapper kan krediteras eller
debiteras.

lank mellan vardepapperscentraler: ett arrangemang mellan
vardepapperscentraler som innebér att en vardepapperscentral 6ppnar ett konto
i en annan vardepapperscentrals avvecklingssystem for vardepapper i syfte att
underlatta dverforing av vardepapper fran sina deltagare till den
vardepapperscentralens deltagare. Lankar mellan véardepapperscentraler
omfattar tilltrade genom standardiserade lankar, genom anpassade lankar och
lankar for driftskompatibilitet.

tilltrade genom standardiserad lank: en lank mellan vardepapperscentraler dar
en vardepapperscentral &r kopplad till en annan vardepapperscentral som en
vanlig deltagare i den senare vardepapperscentralens avvecklingssystem for
vardepapper.

tilltrade genom anpassad lank: en lank mellan vérdepapperscentraler dér en
vardepapperscentral tillhandahaller sarskilda tjanster till en annan
vardepapperscentral som &r atskilda fran de tjanster som erbjuds andra
deltagare i avvecklingssystemet for vardepapper.

internationella 6ppna kommunikationsférfaranden och standarder: 6ppna
och transparenta kommunikationsforfaranden och format utan vinstsyfte
och fritt tillgangliga for alla professionella deltagare.

lankar for driftskompatibilitet: 1ankar mellan vardepapperscentraler som
innebdr att avvecklingssystem for vardepapper som drivs av
vardepapperscentraler blir driftskompatibla enligt definitionen i artikel 2 0 i
direktiv 98/26/EG.

overlatbara vardepapper: overlatbara vardepapper enligt definitionen i artikel
4.18 i direktiv 2004/39/EG.

penningmarknadsinstrument: penningmarknadsinstrument enligt definitionen i
artikel 4.19 i direktiv 2004/39/EG.

andelar i foretag for kollektiva investeringar: sddana andelar i foretag for
kollektiva investeringar som avses i avsnitt C punkt 3 i bilaga I till direktiv
2004/39/EG.

utslappsratter: varje enhet som erkants uppfylla de krav som stélls i direktiv
2003/87/EG.

reglerad marknad: reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.14 i direktiv
2004/39/EG.

multilateral handelsplattform (MTF-plattform): multilateral handelsplattform
enligt definitionen i artikel 4.15 i direktiv 2004/39/EG.
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(29) organiserad handelsplattform (OTF-plattform): ett system eller en facilitet, som
inte &r en reglerad marknad eller MTF-plattform, som drivs av ett
vardepappersforetag eller en marknadsplatsoperator, inom vilket flera tredje
parters kop- och séljintressen i finansiella instrument kan interagera inom
systemet sa att detta leder till ett avtal i enlighet med bestammelserna i
avdelning 11 i direktiv 2004/39/EG.

(30) dotterforetag: ett dotterforetag i den betydelse som anges i artikel 1 i direktiv
83/349/EEG.

(31) avvecklingsagent: avvecklingsagent enligt definitionen i artikel 2 d i direktiv
98/26/EG.

(31a) samlingskonto: ett vardepapperskonto dar vardepapper som tillhér flera
parter har deponerats.

(31b) separerat vardepapperskonto: ett vardepapperskonto som innehas av en enda
part.

(31c) slutinvesterare: en fysisk eller juridisk person som innehar vardepapper hos
en tillhandahallare av vardepapperskonton for egen réakning och inte for att
tillhandahalla vardepapperskontotjanster till en tredje part.

(31d) finansiellt instrument: de instrument som anges i avsnitt C i bilaga 1 till
direktiv .../.../EU [nya MiFID].

(31e) handelsplats: en handelsplats i den mening som avses i artikel [25.2] i
forordning nr .../... [MIFIR].

(31f) tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som &r
registrerad som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag i enlighet
med artikel 35 i direktiv .../.../EU [nya MiFID].

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 64 med
avseende pa atgarder for att ytterligare faststalla de tekniska delarna i definitionerna i
punkterna 1.17, 1.20, 1.21 och 1.22 och ytterligare faststélla de anknutna tjanster som
anges i avsnitt B punkterna 1-4 i bilagan samt de tjanster som anges i avsnitt C
punkterna 1 och 2 i bilagan.
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2a.

AVDELNING Il
AVVECKLING AV VARDEPAPPER
KAPITEL |

KONTOBASERAD FORM

Artikel 3
Kontobaserad form

Alla juridiska personer som &r etablerade i unionen och som emitterar éverlatbara
vardepapper som far handlas pa reglerade handelsplatser eller pa MTF-plattformar
eller OTF-plattformar ska se till att dessa vardepapper presenteras i kontobaserad
form, som immaobilisering genom emittering av en Global Note, som representerar
hela emissionen, eller efter en direkt emittering av véardepapper i dematerialiserad
form.

Nar de véardepapper som avses i punkt 1 handlas pa reglerade marknader, handlas pa
multilaterala handelsplattformar (MTF-plattformar) eller pa organiserade
handelsplattformar (OTF-plattformar) eller overfors efter ett avtal om finansiellt
sékerhetsstallande enligt definitionen i artikel 2 a i direktiv 2002/47/EG ska dessa
vardepapper registreras i kontobaserad form hos en vardepapperscentral pa eller fore
den avsedda handelsdagen, om de inte redan ar registrerade dar.

Medlemsstaterna ska se till att skyldigheterna enligt punkt 2 inte leder till en forlust
av rattigheter for innehavare av vardepapper och att det finns férfaranden som
sakerstéller att innehavarna nar som helst kan kontrollera sin &gander4tt till de
vardepapper som innehas.

Artikel 4

Verkstallighet

Myndigheterna i den medlemsstat dar den juridiska person som emitterar
vardepappren &r etablerad ska vara behoriga att se till att artikel 3.1 tillampas.

De myndigheter som &r behoriga att utdva tillsyn 6ver de reglerade marknaderna,
MTF-plattformarna och OTF-plattformarna och de behériga myndigheter i
emittentens hemmedlemsstat som utsetts i enlighet med artikel 21.1 i direktiv
2003/71/EG ska se till att artikel 3.2 tillampas nér de vardepapper som avses i artikel
3.1 handlas pa reglerade marknader, MTF-plattformar eller OTF-plattformar.

De myndigheter i medlemsstaterna som ansvarar for tillampningen av direktiv
2002/47/EG ska vara behoriga att se till att artikel 3.2 i denna férordning tillampas nar
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3a.

3b.

de vardepapper som avses i artikel 3.1 i denna forordning Gverlats efter ett avtal om
finansiellt sakerhetsstéllande enligt definitionen i artikel 2 a i direktiv 2002/47/EG.

KAPITEL I

AVVECKLINGSBESTAMMELSER
Artikel 5
Avsedda avvecklingsdagar

Alla deltagare i ett avvecklingssystem for vardepapper som i ett avvecklingssystem for
vardepapper for egen rakning eller for en tredje parts rakning avvecklar éverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, andelar i foretag for kollektiva
investeringar eller utslappsréatter ska reglera sin forpliktelse i avvecklingssystemet for
vardepapper pa den avsedda avvecklingsdagen via en standardiserad
avvecklingsprocess och rapportera sin verksamhet till de behériga myndigheterna.

Nar det géller transaktioner med de dverlatbara vardepapper som avses i punkt 1 som
verkstélls pa en handelsplats i den mening som avses i artikel 2.1.25 i férordning
(EV) nr .../... [MIFIR] ska den avsedda avvecklingsdagen vara senast tva affarsdagar
efter verkstallandet, sdvida inte de berérda vardepappren ska registreras i
kontobaserad form i enlighet med artikel 3.2..

Denna artikel ska inte tillampas pa de avtal som verkstalls bilateralt men som
fortfarande omfattas av en reglerad marknad, MTF-plattform eller OTF-plattform.

De relevanta myndigheter i den medlemsstat vars lag ar tillamplig pa det
avvecklingssystem for vardepapper som drivs av en vardepapperscentral ska vara
behdriga att se till att punkterna 1 och 2 tillampas och genomfors. Dessa behériga
myndigheter ska i detta avseende samarbeta med de behdriga myndigheter som
ansvarar for tillsynen av den relevanta handelsplatsen i enlighet med direktiv
«o./o./EU [nya MiFID].

Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i Europeiska
centralbankssystemet (ECBS) utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i
syfte att faststalla ndrmare bestimmelser om de standardiserade
handelsforfarandena for att reglera den forpliktelse for deltagarna som avses i
punkt 1.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [sex manader fran dagen for ikrafttradandet av denna
forordning].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med férfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1095/2010.
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3c.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att
faststalla formatet och tidpunkten for den rapportering som avses i punkt 1
avseende de tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 3.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast [sex manader efter ikrafttradandet av de tekniska
standarderna for tillsyn].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér genomférande
som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL I

AVVECKLINGSDISCIPLIN
Artikel 6

Atgarder for att forhindra utebliven avveckling

Alla reglerade marknader, MTF-plattformar och OTF-plattformar ska faststalla
forfaranden for att gora det mojligt att bekréfta relevanta transaktionsdetaljer i de
finansiella instrument som avses i artikel 5.1 samma dag som de mottog uppdragenl .
Esma ska utarbeta riktlinjer for dessa forfaranden.

Trots kraven i forsta stycket ska vardepappersforetag som auktoriserats i enlighet
med artikel 5 i direktiv .../... [nya MiFID] och professionella kunder i den mening
som avses i artikel 4.8 i bilaga 11 till det direktivet enas om och vidta de atgarder
som kravs for att begransa antalet uteblivna avvecklingar. Nar det galler kunden
ska dessa atgarder omfatta féljande:

(@) I forekommande fall, omedelbart meddelande om den transaktion som
kunden anfortrott vardepappersforetaget senast i slutet av den dag da handel
genomfordes och utfardande av motsvarande bekréftelse fran
vardepappersforetagets sida.

(b) Forutsatt att bekraftelsen enligt led a mottagits i tid, ett godkannande eller
forkastande av villkoren i god tid fore den avsedda avvecklingsdagen.

Formerna for genomférandet av dessa atgarder ska faststallas gemensamt av
parterna och ska omfatta anvandningen av standardiserade protokoll for
meddelanden.

En vardepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vardepapper som den
driver faststdlla standardiserade forfaranden som underléttar avvecklingar av
transaktioner i de finansiella instrument som avses i artikel 5.1 pa den avsedda
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avvecklingsdagen. Den ska framja tidig avveckling pa den avsedda avvecklingsdagen
genom ld&mpliga mekanismer, t.ex. en progressiv avgiftsstruktur.

3. En vardepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vardepapper som den
driver faststalla 6vervakningsverktyg som tillater deltagarna i systemet att
I identifiera avvecklingar av transaktioner i de finansiella instrument som avses i
artikel 5.1 och som innebér en 6kad risk for att utebli, och vardepapperscentralen
och dessa deltagare ska s tidigt som majligt informera varandra om sadana
transaktioner. Vardepapperscentralen och dessa deltagare ska infora forfaranden
for att garantera att de eller deras kunder kan avveckla sadana transaktioner pa den
avsedda avvecklingsdagen.

4. Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststalla ndrmare bestammelser
om de forfaranden for att || underlitta avveckling som avses i punkt 2 och narmare
bestdimmelser om de 6vervakningsverktyg for att identifiera sannolika uteblivna
avvecklingar som avses i punkt 3.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast [sex manader fran dagen for ikrafttradandet av denna férordning].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr

1095/2010.
Artikel 7
Atgarder for att hantera utebliven avveckling
1. En vardepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vardepapper som den

driver uppratta ett system som dvervakar uteblivna avvecklingar av de transaktioner i
finansiella instrument som avses i artikel 5.1. Den ska regelbundet rapportera om
antalet och omstandigheterna kring uteblivna avvecklingar samt formedla all annan
relevant information, som arligen ska offentliggéras i sammanstalld och
anonymiserad form, till den behériga myndigheten, de myndigheter som avses i
artikel 11 och alla personer med ett legitimt intresse. De behériga myndigheterna ska
meddela Esma all relevant information om uteblivna avvecklingar.

2. En vérdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vardepapper som den
driver, efter samrad med de relevanta reglerade marknader, MTF- och OTF-
plattformar och centrala motparter till vilka den tillhandahaller avvecklingstjanster,
faststélla forfaranden som underlattar avvecklingen av de transaktioner i finansiella
instrument som avses i artikel 5.1, med undantag av aterkdpsavtal som inte avvecklas
pa den avsedda avvecklingsdagen. Dessa forfaranden ska inbegripa en
| bestraffningsmekanism med lampligt avskrackande effekt for andra deltagare an
centrala motparter som orsakar den uteblivna avvecklingen och ska ses dver
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regelbundet for att sékerstalla att de inte har utformats for att generera inkomster
eller skapa olampliga incitament.

3. Pa begaran av den mottagande deltagaren, ska en deltagare i en handelsplats som
underlater att leverera de finansiella instrument som avses i artikel 5.1 till den
mottagande deltagaren péa den avsedda avvecklingsdagenl bli féremal for ett uppkop
genom vilket dessa instrument ska kopas pa marknaden senast fyra dagar efter den
avsedda avvecklingsdagen och levereras till den mottagande deltagaren samt andra
atgarder i enlighet med punkt 4.

4. De atgarder som avses i punkt 3 ska omfatta minst foljande uppgifter:

@) Den dagliga straffavgift som den deltagare som har orsakat den uteblivna
avvecklingen ska betala for varje affarsdag mellan den avsedda
avvecklingsdagen och den faktiska avvecklingsdagen, oavsett om den
mottagande deltagaren begar det eller inte.

(b) Den tidsfrist som den deltagare som har orsakat den uteblivna avvecklingen
ges innan uppkdpet genomfors.

(c)  Priset pa ett uppkadp.

(d) | forekommande fall den part som ska utfora uppkopet.

(e Beloppet for kompensationen till den mottagande deltagaren om det inte &r
mojligt att genomféra uppkopet.

5. De atgarder som avses i punkt 3 ska garantera att
@ den mottagande deltagaren minst erhaller det 6verenskomna priset pa de

finansiella instrumenten vid tidpunkten for handeln,

(b) den dagliga straffavgift som den deltagare som har orsakat den uteblivna
avvecklingen ska betala ar tillrackligt avskrackande for deltagaren,

(© den kontantersattning som ska betalas till den mottagande deltagaren om det
inte gar att genomfora uppkopet ar storre an det 6verenskomna priset pa de
finansiella instrument vid tidpunkten for handeln och det senaste offentliga
priset for sddana instrument pa den handelsplats déar handeln dgde rum, och &r
tillrackligt avskrackande for den deltagare som har orsakat den uteblivna
avvecklingen,

(d) de parter som avses i punkt 7, inbegripet centrala motparter, och som utfor
uppkopen informerar deltagarna om de avgifter som tas ut for tjansten,

(e) om en annan part dn den deltagare som har orsakat den uteblivna avvecklingen
utfor uppkopet, den senare deltagaren ersétter alla belopp som den utférande
parten har betalat i enlighet med punkterna 3 och 4.

6. Vérdepapperscentraler, centrala motparter, reglerade marknader, MTF-plattformar och
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7a.

1.

OTF-plattformar ska infora forfaranden som gor det mgjligt att stdnga av en deltagare
som systematiskt underlater att leverera de finansiella instrument som avses i punkt 1
eller kontantmedel pa den avsedda avvecklingsdagen och att offentliggéra dennes
identitet forst efter det att deltagaren har fatt tillfalle att Iamna synpunkter.

Punkterna 2—6 ska tillampas pa alla transaktioner med de instrument som avses i
artikel 5.1 om de handlas pa reglerade marknader, handlas pa MTF-plattformar eller
OTF-plattformar eller clearas av en central motpart.

Nér det galler transaktioner som clearas av en central motpart innan de avvecklas i ett
avvecklingssystem for vardepapper ska

(@) de atgarder som avses i punkterna 3-5 utforas av den centrala motparten,

(b) den centrala motparten anses vara en mottagande part i enlighet med
punkt 3 och den ska alltid begara att de uppkdpsbestammelser som anges i
punkt 3 tillampas.

Nér det galler transaktioner som inte clearas av en central motpart ska de reglerade
marknaderna, MTF-plattformarna och OTF-plattformarna i sina interna regler infora
en skyldighet for sina deltagare att omfattas av de atgarder som avses i punkterna 3-5.

Om en transaktion géller ett finansiellt instrument som far handlas pa en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag ska denna artikel forst borja
tillampas 15 dagar efter den avsedda avvecklingsdagen, om inte tillvaxtmarknaden
for sma och medelstora foretag underréttar deltagarna innan transaktionen
genomfors om att en kortare period ska tillampas.

Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststalla narmare bestimmelser
om det system for att 6vervaka uteblivna avvecklingar och de rapporter om uteblivna
avvecklingar som avses i punkt 1, de forfaranden for att underlatta den avveckling
efter utebliven avveckling som avses i punkt 2 och de atgarder som avses i punkterna
3-5. De forfaranden som avses i punkt 2 och den dagliga straffavgift som avses i
punkt 4 ska sta i proportion till omfattningen, arten och betydelsen av den uteblivna
avvecklingen.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast [sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1095/2010.
Artikel 8
Verkstallighet

Den relevanta myndighet i den medlemsstat vars lag ar tillamplig pa det
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avvecklingssystem for vardepapper som drivs av en vardepapperscentral ska vara
behdrig att se till att artiklarna 6 och 7 tillampas och att 6vervaka de straffatgarder som
vidtas, i ndra samarbete med de behdriga tillsynsmyndigheterna for de reglerade
marknader, MTF-plattformar, OTF-plattformar och centrala motparter som avses i
artikel 7. Myndigheterna ska framfor allt Gvervaka tillampningen av de straffatgarder
som avses i artikel 7.2 och 7.4 och de atgéarder som avses i artikel 7.6.

For att sakerstalla enhetliga och effektiva tillsynsmetoder i unionen i fraga om
artiklarna 6 och 7 i denna forordning far Esma, efter samrad med medlemmarna av
ECBS, utfarda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 1A

INTERNALISERAD AVVECKLING
Artikel 8a
Foretag som internaliserar en avveckling

Foretag som internaliserar en avveckling ska varje kvartal lamna en rapport till de
behdriga myndigheterna om den sammanlagda volymen och véardet av alla
transaktioner som avvecklats utanfor ett avvecklingssystem for vardepapper.

De behdriga myndigheterna ska informera Esma om alla férmodade systemrisker
fran denna verksamhet.

Esma ska, efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS,
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststalla narmare
bestammelser om dessa rapporters innehall och réackvidd.

Esma ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [sex manader efter ikrafttradandet av denna foérordning].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1095/2010.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att
faststélla formatet och tidpunkten for de meddelanden och det offentliggdrande som
avses i punkt 1 avseende de tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 2.

Esma ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast [tolv manader efter ikrafttradandet av de tekniska
standarderna for tillsyn].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér genomférande
som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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AVDELNING I
VARDEPAPPERSCENTRALER
KAPITEL |
AUKTORISATION OCH TILLSYN AV VARDEPAPPERSCENTRALER
AVSNITT 1

ANSVARIGA MYNDIGHETER FOR AUKTORISATION OCH TILLSYN AV
VARDEPAPPERSCENTRALER

Artikel 9
Behorig myndighet

Utan att det paverkar de 6vervakningsuppgifter som aligger ECBS och
Eurosystemet inom TARGET2-Securities, ska en Vérdepapperscentrall vara
auktoriserad och sta under tillsyn av den behériga myndigheten i den medlemsstat dar
den &r etablerad.

Artikel 10
Utnamning av behdrig myndighet

1. Medlemsstaterna ska utse den behdriga myndighet som ska svara for att uppgifterna
enligt denna forordning utfors nér det galler auktorisation och tillsyn av
vardepapperscentraler som ar etablerade pa deras territorium och ska underratta Esma
och ECBS om detta.

Om en medlemsstat utser mer an en behorig myndighet ska den faststélla deras
respektive roller och utse en enda myndighet som ska vara ansvarig for samarbetet
med andra medlemsstaters behdriga myndigheter, de relevanta myndigheter som avses
i artikel 11, Esma och EBA nér det sérskilt hanvisas till dem i denna férordning.

2. Esma ska pa sin webbplats offentliggora en forteckning dver de behdriga myndigheter
som utsetts enligt punkt 1.

3. De behdriga myndigheterna ska ha alla de tillsyns- och utredningsbefogenheter som de
behdver for att utfora sina uppgifter.
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Artikel 11
Relevanta myndigheter

Foljande myndigheter ska delta i auktorisationen och tillsynen av
vardepapperscentraler nar det sarskilt hanvisas till dem i denna férordning:

@ Den myndighet som ansvarar for tillsyn av det avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av vardepapperscentralen i den medlemsstat vars
lagstiftning ar tillamplig pa det avvecklingssystemet.

(b) | forekommande fall den centralbank i unionen pa vars konton kontantdelen i
ett avvecklingssystem for vardepapper som drivs av vardepapperscentralen
avvecklas eller, om avvecklingen gors via ett kreditinstitut enligt avdelning 1V,
den centralbank i unionen som har gett ut den relevanta valutan.

(ba) | forekommande fall, centralbanken eller de behtriga myndigheterna i den
medlemsstat pa vars marknad vardepapperscentralen tillhandahaller tjanster
av vasentlig betydelse i enlighet med artikel 22.6.

Esma ska pa sin webbplats offentliggcra en forteckning éver de relevanta myndigheter
som avses i punkt 1.

Artikel 12
Samarbete mellan myndigheter

De myndigheter som avses i artiklarna 9 och 11 och Esma ska ha ett ndra samarbete
for att tillampa denna forordning, sarskilt vid de krissituationer som avses i artikel 13.
Nar sa ar lampligt och relevant ska detta samarbete omfatta andra offentliga
myndigheter och organ, sarskilt sddana som har inrattats eller utsetts enligt

direktiv 2003/87/EG.

For att sédkerstélla enhetliga och effektiva tillsynsmetoder i unionen, déribland
samarbete mellan de myndigheter som avses i artiklarna 9 och 11 i de olika
bedémningar som kravs for tillampningen av denna férordning, far Esma, efter
samrad med medlemmarna av ECBS, utfarda riktlinjer for de myndigheter som avses
i artikel 9 i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Pa grundval av tillgangliga uppgifter ska de behdriga myndigheterna vid utévandet av
sina allmanna uppgifter vederbdrligen beakta sina besluts potentiella effekter pa det
finansiella systemets stabilitet i Ovriga berorda medlemsstater, sarskilt i krissituationer
enligt artikel 13.

Artikel 13
Krissituationer

Utan att det paverkar den underréttelse som avses i artikel 6 i direktiv 98/26/EG, ska
de myndigheter som avses i artiklarna 9 och 11 | omedelbart underritta Esma, ESRB
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och varandra om krissituationer for vardepapperscentraler, inklusive utveckling pa
finansmarknaderna som kan inverka negativt pa marknadens likviditet, stabiliteten for
de valutor i vilken avvecklingen gors, centralbankernas mojlighet att genomféra
sina penningpolitiska transaktioner och det finansiella systemets stabilitet i nadgon av
de medlemsstater dar vardepapperscentralen eller nagon av dess deltagare &r etablerad.

AVSNITT 2

VILLKOR OCH FORFARANDEN FOR AUKTORISATION AV VARDEPAPPERSCENTRALER
Artikel 14
Auktorisation av en vardepapperscentral

1. Varje juridisk person som omfattas av definitionen av en vardepapperscentral maste ha
en auktorisation av den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar den &r etablerad
innan den inleder sin verksamhet.

2. Auktorisationen ska tacka alla de investeringstjanster i avsnitten A och B i bilagan
som vardepapperscentralen &r auktoriserad att tillhandahalla, och ange vilka tjanster
vardepapperscentralen avser tillhandahalla. Nar en vardepapperscentral avser
tillhandahalla en ny tjanst som inte tillhandaholls vid tidpunkten for den
ursprungliga auktoriseringen ska den underratta den behdriga myndigheten for att
uppdatera Esmas register i enlighet med artikel 19. Om denna nya tjanst inte
uttryckligen fortecknas i avsnitt B i bilagan ska vardepapperscentralen pa férhand
begara tillstdnd fran den behoriga myndigheten.

3. En vérdepapperscentral ska alltid uppfylla villkoren for auktorisationen.

En vardepapperscentral ska utan dréjsmal informera den beh6riga myndigheten om
vasentliga forandringar som &r relevanta for villkoren for auktorisationen.

Artikel 15
Forfarande for att bevilja auktorisation

1. Den sokande vérdepapperscentralen ska lamna in en ansdékan om auktorisation till sin
behdriga myndighet.

2. Ansokan om auktorisation ska atfoljas av alla uppgifter som kravs for att den behoriga
myndigheten ska kunna fastsla att den sékande vardepapperscentralen vid
auktorisationen vidtagit alla matt och steg for att uppfylla forordningens krav.
Ansokan om auktorisation ska innehalla en verksamhetsplan i vilken den tilltankta
verksamhetsinriktningen ska anges och vardepapperscentralens organisationsstruktur
beskrivas.

3. Inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av ansékan ska den behdriga myndigheten
beddma om ansokan ar fullstdéndig. Om ansokan inte &r fullstdndig ska den behoriga
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myndigheten faststélla en tidsfrist inom vilken den ansdkande vardepapperscentralen
maste lamna kompletterande information. Den behoériga myndigheten ska meddela den
ansOkande vardepapperscentralen nar ansékan anses vara fullstandig.

Fran och med att ansékan anses vara fullstandig ska den behériga myndigheten
oversanda all information i ansokan till de relevanta myndigheter som avses i
artikel 11 och samrada med dessa myndigheter om egenskaperna hos det
avvecklingssystem for vardepapper som drivs av den anstkande
vérdepapperscentralen.

Den behdriga myndigheten ska, innan auktorisation beviljas for en
vardepapperscentral, samrada med behdériga myndigheter i den andra berérda
medlemsstaten i féljande fall:

@) Vardepapperscentralen &r dotterforetag till en vardepapperscentral som ar
auktoriserad i en annan medlemsstat.

(b) Vardepapperscentralen &r syskonforetag till en vardepapperscentral som ar
auktoriserad i en annan medlemsstat.

(© Véardepapperscentralen star under agarkontroll av samma fysiska eller juridiska
personer som har dgarkontrollen éver en véardepapperscentral auktoriserad i en
annan medlemsstat.

Det samrad som avses i forsta stycket ska minst omfatta féljande:

@) Lampligheten hos aktiedgare och deltagare enligt artikel 25.4 samt anseendet
och erfarenheten hos de personer som i praktiken styr vardepapperscentralens
verksamhet nar dessa aktieagare, deltagare och personer tillnor bade
vardepapperscentralen och en vardepapperscentral som ar auktoriserad i en
annan medlemsstat.

(b) Huruvida de forbindelser som avses i punkt 5 mellan den vardepapperscentral
som &r auktoriserad i en annan medlemsstat och den anstkande
vardepapperscentralen paverkar den senares formaga att uppfylla kraven i
denna forordning.

Senast tre manader fran inlamnandet av en fullstandig ansokan ska den behdriga
myndigheten skriftligen med en fullstandig motivering underréatta den sokande
vardepapperscentralen om huruvida auktorisation beviljats.

Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla vilka uppgifter den
sOkande vérdepapperscentralen ska lamna till den behodriga myndigheten i ansokan om
auktorisation.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

8. Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomfdrande i syfte att faststélla standardformular,
mallar och forfaranden for ansokan om auktorisation.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr

1095/2010.
Artikel 16
Effekter av auktorisationen
1. Verksamheterna hos den auktoriserade vardepapperscentralen ska begransas till

tillhandahallandet av de tjanster som omfattas av auktorisationen.

2. Avvecklingssystem for vardepapper som drivs av en annan enhet &n en auktoriserad
vardepapperscentral, en central motpart eller en centralbank ska varje ar lamna en
rapport till de behdériga myndigheterna om den sammanlagda volymen och vardet av
alla transaktioner som avvecklats.

3. En auktoriserad vardepapperscentral ska inte vara exponerad for nagra risker i
samband med anknutna banktjanster som tillhandahalls av det kreditinstitut som har
utsetts for att tillhandahalla sadana tjanster i enlighet med avdelning IV.

4. En auktoriserad vardepapperscentral far endast ha agarintressen i en juridisk person
vars verksamheter ar begransade till tillhandahallande av tjanster som anges i avsnitten
A och B i bilagan.

Artikel 17
Utvidgning och utkontraktering av verksamheter och tjanster

1. En auktoriserad vardepapperscentral ska [amna in en ansdkan om auktorisation till den
behdriga myndigheten i den medlemsstat dér den ar etablerad nér den vill
utkontraktera en huvudtjanst till en tredje part enligt artikel 28 eller utvidga sina
tjanster till en eller flera av féljande tj&nster:

€)) Ytterligare huvudtjénster och anknutna tjanster som inte uttryckligen anges i
avsnitten A och B i bilagan och som inte omfattas av den ursprungliga
auktorisationen.

(b) Drift av ytterligare ett avvecklingssystem for vardepapper.
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2a.

2Db.

(© Avveckling av hela eller delar av kontantdelen av vardepapperscentralens
avvecklingssystem i konton hos en annan centralbank.

(d) Upprattande av en lank for driftskompatibilitet eller en anpassad lank mellan
vardepapperscentraler som innebér en riskdverforing mellan
vardepapperscentraler.

Beviljandet av auktorisation enligt punkt 1 ska ske enligt det forfarande som anges i
artikel 15.

Den behoriga myndigheten ska inom tre manader efter inlamnandet av en fullstandig
ansokan underratta den ansokande vardepapperscentralen om huruvida auktorisationen
har beviljats.

En auktoriserad vardepapperscentral ska underrétta den behériga myndigheten i
hemmedlemsstaten nar den 6nskar skapa en standardiserad lank.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att ange
kriterierna for att faststalla om en anpassad lank mellan vardepapperscentraler
innebar en riskdverforing mellan dem.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [tolv manader efter ikrafttradandet av denna forordning].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 18
Aterkallande av auktorisation

Den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar vardepapperscentralen ar etablerad
ska aterkalla auktorisationen om

@ under tolv manader inte har utnyttjat sin auktorisation, uttryckligen har
fransagt sig auktorisationen eller inte har tillhandahallit nagra tjanster eller
utévat nagon verksamhet under de foregaende sex manaderna,

(b) vardepapperscentralen har erhallit auktorisationen genom att lamna osanna
uppgifter eller pd nagot annat olagligt sétt,

(© inte langre uppfyller villkoren for att bevilja auktorisationen och inte har
vidtagit de korrigerande atgarder som den behdriga myndigheten har begart
inom en viss tidsfrist,

(d) allvarligt och systematiskt har asidosatt forordningens krav.

Sa snart den behdriga myndigheten upptacker att nagon av de omstandigheter som
avses i punkt 1 foreligger ska den behdriga myndigheten omedelbart samrada med de
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relevanta myndigheter som avses i artikel 11 om huruvida auktorisationen maste
aterkallas, savida inte ett sadant beslut maste fattas skyndsamt.

3. Esma eller nagon av de relevanta myndigheter som avses i artikel 11 far nar som helst
begéra att den behdriga myndigheten i vardepapperscentralens etableringsmedlemsstat
ska kontrollera om denna vardepapperscentral fortfarande uppfyller villkoren for
auktorisationen.

4. Den behoriga myndigheten far begransa aterkallandet till viss tjanst, verksamhet eller
finansiellt instrument.

Artikel 19
Register dver vardepapperscentraler

1. Beslut som fattas av behdriga myndigheter enligt artiklarna 14, 17 och 18 ska
omedelbart meddelas Esma.

2. Centralbankerna ska omedelbart underrétta Esma om varje vardepapperscentral som
de driver.
3. Namnet pa varje vardepapperscentral som bedriver verksamhet enligt denna

forordning och som har beviljats auktorisation enligt artiklarna 14, 17 och 23 ska foras
in i en forteckning med angivande av de tjanster och klasser av finansiella instrument
for vilka vardepapperscentralen har auktoriserats. Forteckningen ska omfatta
vardepapperscentralens filialer i andra medlemsstater, lankar mellan
vardepapperscentraler och medlemsstater i vilka artikel 28a om uppdelade tjanster
ska tillampas. Esma ska offentliggora forteckningen pa sin sérskilda webbplats och
halla den uppdaterad.

4. De behoriga myndigheter som avses i artikel 9 ska informera Esma om de institut som
drivs som vardepapperscentraler inom 90 dagar efter ikrafttraédandet av denna
forordning.

AVSNITT 3

OVERVAKNING AV VARDEPAPPERSCENTRALER
Artikel 20
Oversyn och utvardering

1. Den behoriga myndigheten ska minst arligen se éver en véardepapperscentrals system,
strategier, processer och mekanismer med avseende pa hur forordningen efterlevs samt
utvardera de risker som denna vardepapperscentral ar eller kan vara exponerad mot
eller som denna vardepapperscentral ar eller kan vara associerad med.

2. Den behoriga myndigheten ska faststalla hur ofta och hur djupgaende 6versyn och
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utvardering enligt punkt 1 ska genomféras med beaktande av storleken,
systemviktigheten, arten, omfattningen och komplexitetsgraden hos den berdrda
vardepapperscentralen. Oversyn och utvardering ska géras minst en gang arligen.

Den behoriga myndigheten ska gora inspektioner pa plats hos vardepapperscentralen.

Nér den behdriga myndigheten utfér den éversyn och utvardering som avses i punkt 1
ska den i ett tidigt skede samrada med de relevanta myndigheter som avses i artikel 11
om funktionen hos det avvecklingssystem for vardepapper som drivs av
vérdepapperscentralen.

Den behoriga myndigheten ska regelbundet diskutera och minst en gang om aret
informera de relevanta myndigheter som avses i artikel 11 om resultaten, daribland
eventuella korrigerande atgarder eller bestraffningsatgérder, av den Gversyn och
utvérdering som avses i punkt 1.

Nér de utfér den dversyn och utvardering som avses i punkt 1 ska de behoriga
myndigheter som ansvarar for tillsynen av vardepapperscentraler som har de typer av
forbindelser som avses i artikel 15.5 forsta stycket a—c ge varandra alla relevant
information som kan underlatta deras arbete.

Den behoriga myndigheten ska alagga en vardepapperscentral som inte uppfyller
kraven i denna forordning att i ett tidigt skede vidta de atgarder som kravs for att 16sa
situationen.

Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststalla foljande:

@ Den information som vardepapperscentralen ska lamna till den behdoriga
myndigheten for den 6versyn som avses i punkt 1.

(b) Den information som den behdriga myndigheten ska Idmna till de relevanta
myndigheter som avses i punkt 5.

(©) Den information som de behériga myndigheter som avses i punkt 6 ska lamna
till varandra.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att faststalla standardformular,
mallar och forfaranden for att 6verlamna uppgifter i enlighet med punkt 8 forsta
stycket.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
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kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr
1095/2010.

AVSNITT 4

TILLHANDAHALLANDE AV TJANSTER | EN ANNAN MEDLEMSSTAT
Artikel 21
Frihet att tillhandahalla tjanster i en annan medlemsstat

1. En auktoriserad vardepapperscentral far bedriva sin verksamhet inom unionens
territorium, inbegripet genom att inrétta en filial I , forutsatt att de berorda
verksamhetstyperna omfattas av auktorisationen eller det forfarande for underrattelse
som avses i artikel 17.

2. Varje vardepapperscentral som for forsta gangen onskar inréatta en filial inom en
annan medlemsstats territorium, eller &ndra omfattningen av de tjanster som
tillhandahalls av den filialen i en annan medlemsstat, ska meddela foljande till den
behoriga myndigheten i sin etableringsmedlemsstat och till de relevanta myndigheter
som avses i artikel 11:

@ | vilken medlemsstat den avser att inleda verksamhet.

(b) En verksamhetsplan med uppgift sarskilt om vilken eller vilka tjanster
vardepapperscentralen avser att tillhandahalla och den eller de valutor den
hanterar.

() I Den organisatoriska strukturen for filialen och namnen p4 dem som ansvarar
for forvaltningen av filialen.

3. Inom tre manader fran mottagandet av den information som avses i punkt 2 ska den
behoriga myndigheten l&mna den informationen till de myndigheter som avses i
artikel 11 och till den behoriga myndigheten i vardmedlemsstaten, savida den inte,
med hansyn till det planerade tillhandahallandet av de avsedda tjansterna, har
anledning att tvivla pa lampligheten i den administrativa strukturen eller den
finansiella situationen for den vardepapperscentral som dnskar tillhandahalla sina
tjanster i vardmedlemsstaten.

4. Om véardepapperscentralens behdriga myndighet beslutar i enlighet med punkt 3 att
inte dversanda alla de uppgifter som avses i punkt 2 till vardmedlemsstatens behoriga
myndighet ska den trots allt gora detta pa begaran av vardmedlemsstatens behdriga
myndighet. Om uppgifterna lamnas till foljd av en sadan begéran ska
vardmedlemsstatens behoriga myndighet inte utfarda det meddelande som avses i
punkt 5 a.
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5a.

Vardepapperscentralen far inratta en filial i vardmedlemsstaten pa féljande villkor:

€)) Den har mottagit ett meddelande fran den behériga myndigheten i
vardmedlemsstaten som bekraftar att myndigheten har tagit emot den
information som avses i punkt 3.

(b) Inom tva manader fran dagen for 6versandandet av den information som avses
i punkt 3, om det inte har kommit ndgon mottagningsbekréaftelse.

En vardepapperscentral som for forsta gangen onskar tillhandahalla tjanster inom
en annan medlemsstats territorium utan att inrétta en filial, eller &ndra
omfattningen av de tjanster som tillhandahalls, ska tillhandahalla den information
som anges i punkt 2 a och b till den behdriga myndigheten i sin
etableringsmedlemsstat. Den behdriga myndigheten ska inom en manad fran
mottagandet av denna information vidarebefordra den till den behdriga
myndigheten i vardmedlemsstaten. Vardepapperscentralen far darefter borja
tillhandahalla investeringstjansten eller investeringstjansterna i fraga i
vardmedlemsstaten.

Vid andring av de forhallanden om vilka uppgifter lamnats enligt punkt 2 ska
vardepapperscentralen skriftligen meddela &ndringen till den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten senast en manad innan den genomfor andringen. Den behoriga
myndigheten i vardmedlemsstaten ska ocksa, genom hemmedlemsstatens behoriga
myndighets férsorg, utan dréjsmal underrattas om andringen.

Artikel 22

Samarbete mellan myndigheter i hemmedlemsstaten och vardmedlemsstaten och forfarande

for inbdrdes utvardering

Da en vardepapperscentral som ar auktoriserad i en medlemsstat har etablerat en filial
i en annan medlemsstat, far den behériga myndigheten i vardepapperscentralens
hemmedlemsstat, under utévandet av sina uppgifter och efter att ha underréttat den
behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten, genomfora inspektioner pa plats vid
filialen i fraga.

De behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten eller vardmedlemsstaten far krava
att vardepapperscentraler som tillhandahaller tjanster enligt artikel 21 ska rapportera
regelbundet till dem om sina verksamheter i dessa vardmedlemsstater, sarskilt for att
samla in statistik. De behdériga myndigheterna i vardmedlemsstaten ska pa begaran
av de behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten tillhandahalla dessa
regelbundna rapporter till hemmedlemsstatens behdriga myndigheter.

Den behoriga myndigheten i vardepapperscentralens hemmedlemsstat ska pa begaran
av den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten och utan dréjsmal lamna
information om identiteten pa emittenterna och deltagarna i det avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av den vardepapperscentral som tillhandahaller tjanster i den
vardmedlemsstaten och all annan relevant information om den vérdepapperscentralens
verksamheter i vardmedlemsstaten, i synnerhet information om negativ utveckling,
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resultatet av riskbeddmningar och korrigerande atgarder for att samordna den
overvaknings- och tillsynsverksamhet som utfors av vardmedlemsstatens behoriga
myndigheter.

4. Nér de verksamheter som bedrivs av en véardepapperscentral som har inrattat en filial
eller lankar med andra vardepapperscentraler eller avvecklingssystem for vardepapper
i en vardmedlemsstat har kommit att fa véasentlig betydelse for
vardepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i
vardmedlemsstaten, ska hem- och vardmedlemsstatens behdriga myndigheter upprétta
samarbetsformer for tillsyn av den véardepapperscentralens verksamheter i den
vardmedlemsstaten.

5. Nér den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten har tydliga och verifierbara skl
att anta att en vardepapperscentral som tillhandahaller tjanster inom
vardmedlemsstatens territorium i enlighet med artikel 21 bryter mot de skyldigheter
som foljer av bestdammelserna i denna férordning ska den underrétta den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten om sina upptackter.

Om vardepapperscentralen trots de atgarder som vidtagits av den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten eller for att de atgarderna har visat sig vara
otillréckliga fortsatter att bryta mot de skyldigheter som foljer av bestammelserna i
denna forordning ska den behoriga myndigheten i vardmedlemsstaten efter att ha
informerat den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten, i ndra samarbete med de
relevanta myndigheter som avses i artikel 11 i vardmedlemsstaten, vidta alla
lampliga atgarder som behdvs for att se till att bestimmelserna i denna férordning foljs
inom vardmedlemsstatens territorium. Esma ska omgaende informeras om sadana
atgarder.

Den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten far hanskjuta drendet till Esma, som
far agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

5a. I enlighet med artikel 8.1 e och artikel 30 i férordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma,
efter samrad med medlemmarna av ECBS, arligen samla alla berérda behériga
myndigheter fOr att genomfora inbordes utvarderingar av alla behdriga
myndigheters verksamhet med anknytning till tillsynen av vardepapperscentraler
med gransoverskridande verksamhet eller lankar for driftskompatibilitet.
Myndigheten ska i tillampliga fall ocksa begara yttranden eller rad fran den
intressentgrupp for vardepapper och marknader som avses i artikel 37 i forordning
(EU) nr 1095/2010.

6. Esma ska, efter samrad med medlemmarna av ECBS, utveckla forslag till tekniska
standarder for tillsyn i fraga om atgarder for att faststalla de kriterier enligt vilka en
vardepapperscentrals verksamhet i en vardmedlemsstat kan anses vara av vasentlig
betydelse for vardepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i
den vardmedlemsstaten.

Esma ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [sex manader efter ikrafttradandet av denna foérordning].
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la.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr
1095/2010.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att
faststalla standardformulér, mallar och forfaranden for de samarbetsformer som avses i
punkterna 1, 3 och 5.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr
1095/2010.

AVSNITT 5

FORBINDELSER MED TREDJELANDER

Artikel 23
Tredjelander

En i tredjeland etablerad vardepapperscentral far tillhandahalla
vardepapperscentralstjanster antingen genom en filial eller direkt till i unionen
etablerade emittenter och deltagare i frdga om deras verksamheter i unionen och far
uppratta anpassade lankar som medfor en riskéverforing eller lankar for
driftskompatibilitet med i unionen etablerade vardepapperscentraler pa villkor att
vardepapperscentralen &r erkand av Esma.

En vardepapperscentral som ar etablerad och auktoriserad i unionen far
uppratthalla eller skapa en lank med en vardepapperscentral i ett tredjeland i
enlighet med forfarandena i artikel 45.

Esma ska efter samrad med de myndigheter som avses i punkt 3 erkanna en
vardepapperscentral som ar etablerad i ett tredjeland och som har ansdkt om
erkannande for att tillhandahalla de tjanster som avses i punkt 1 om féljande villkor ar
uppfyllda:

€)) Kommissionen har antagit ett beslut i enlighet med punkt 6.

(b) Vérdepapperscentralen ar foremal for effektiv auktorisation, tillsyn eller, om
avvecklingssystemet for vardepapper drivs av en centralbank, évervakning
som garanterar fullstandig efterlevnad av de krav pa stabilitetstillsyn som &r
tillampliga i det berdrda tredjelandet.

(© Det har upprattats samarbetsformer mellan Esma och de relevanta
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myndigheterna i det tredjelandet i enlighet med punkt 7.

Nar Esma bedémer om de villkor som avses i punkt 2 &r uppfyllda ska den samrada
med

@) de behoriga myndigheterna i de medlemsstater i vilka vérdepapperscentralen
fran tredjeland har for avsikt att tillhandahalla vardepapperscentralstjanster,

(b) de behdriga myndigheter som utdvar tillsyn 6ver de vardepapperscentraler i
unionen som en vardepapperscentral fran tredjeland har uppréttat lankar med,

(© de myndigheter som avses i artikel 11.1 a,

(d) den myndighet i tredjelandet som ar behorig att auktorisera och utéva tillsyn
Over vardepapperscentraler.

Den vardepapperscentral som avses i punkt 1 ska ldmna in sin ansdkan om erkannande
till Esma.

Den anstkande vardepapperscentralen ska dverlamna all information som anses
nddvéandig for erkannande till Esma. Esma ska gora en bedémning av om ansokan &r
fullstandig inom trettio arbetsdagar fran och med mottagandet av ansokan. Om
ansoOkan inte &r fullstandig ska Esma faststalla en tidsfrist inom vilken den ansdkande
vardepapperscentralen maste lamna kompletterande information.

Beslutet om erkannande ska baseras pa de kriterier som anges i punkt 2.

Senast sex manader fran inlamnandet av en fullstandig ansékan ska Esma skriftligen
med en fullstdndig motivering underratta den sékande vardepapperscentralen om
huruvida erkannande beviljats.

Esma ska efter samrad med de myndigheter som avses i punkt 3 och enligt det
forfarande som anges i punkterna 1-4 se dver erkannandet av den vardepapperscentral
som ar etablerad i ett tredjeland om vardepapperscentralen utvidgar de tjanster i
unionen som anges i punkt 1.

Esma ska aterkalla erkannandet av den vardepapperscentralen om de villkor och krav
som anges i punkt 2 inte langre &r uppfyllda eller under sddana omstandigheter som
avses i artikel 18.

Kommissionen far i enlighet med det forfarande som avses i artikel 66 anta ett beslut
som faststaller att den rattsliga och tillsynsméssiga ramen i ett tredjeland sakerstaller
att vardepapperscentraler som auktoriserats i detta land foljer rattsligt bindande krav,
baserade pa CPSS-10SCO:s internationellt erkanda standarder, som har likvérdig
verkan som kraven i denna forordning och att detta lands vardepapperscentraler
I6pande ar foremal for effektiv tillsyn och tillampning.

| enlighet med artikel 33.1 i férordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma upprétta
samarbetsformer med de berérda behériga myndigheter i tredjelander vars réttsliga
och tillsynsmassiga regelverk har bedomts vara likvardiga med denna forordning i
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enlighet med punkt 6. Sadana arrangemang ska minst ange féljande:

@) Mekanismen for informationsutbyte mellan Esma och de berdrda
tredjelandernas behdriga myndigheter, inbegripet tilltrade till alla uppgifter
som Esma begdr om de vardepapperscentraler som ar auktoriserade i
tredjelanderna.

(b) Mekanismen for att snabbt underrétta Esma om en behdrig myndighet i ett
tredjeland anser att en vardepapperscentral som den utdvar tillsyn dver bryter
mot villkoren for sin auktorisation eller annan tillamplig Iagstiftningl .

(© Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, inbegripet inspektioner pa
plats nar sa ar lampligt.

Om en sadan samarbetsform innehaller bestaimmelser om 6verforing av
personuppgifter fran en medlemsstat ska dessa 6verforingar folja bestammelserna i
direktiv 95/46/EG, och om det foreskrivs i samarbetsavtalet att Esma ska dverfora
personuppgifter ska dessa dverforingar folja bestimmelserna i férordning (EU)

nr 45/2001.

Om en vardepapperscentral som &r etablerad i ett tredjeland har auktoriserats att
tillhandahalla tjanster inom unionen ska artikel 21 tillampas.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 64 om
bestammelser for att faststélla vilka tjanster en vardepapperscentral som ar etablerad i
ett tredjeland ska ansoka om erk&nnande for hos Esma enligt punkt 1 och den
information som den ansékande vérdepapperscentralen ska lamna till Esma i sin
ansOkan om erkannande enligt punkt 4.

KAPITEL Il
KRAV PA VARDEPAPPERSCENTRALER
AVSNITT 1

ORGANISATORISKA KRAV

Artikel 24
Allmanna bestammelser

En vardepapperscentral ska ha stabila styrformer, som omfattar en tydlig
organisationsstruktur med en vl definierad, dverblickbar och konsekvent
ansvarsfordelning, effektiva metoder for att lokalisera, hantera, dvervaka och
rapportera de risker som den ar eller kan bli utsatt for, samt ha tillfredsstéllande
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ersattningspolitik och rutiner for intern kontroll, daribland sunda forfaranden for
administration och redovisning.

En vardepapperscentral ska infora riktlinjer och forfaranden som ar sa effektiva att de
sékerstéller att forordningen foljs, inklusive ledningens och de anstélldas efterlevnad
av alla forordningens bestammelser.

En vérdepapperscentral ska ha och tillampa effektiva skriftliga organisatoriska och
administrativa forfaranden for att pavisa och hantera eventuella intressekonflikter
mellan vardepapperscentralen, inklusive dess ledning, anstallda, styrelseledamdter
eller personer med direkt eller indirekt koppling till dem, och dess deltagare eller
kunder. Den ska ha och tillampa lampliga forfaranden for 16sande av eventuella
intressekonflikter.

En vardepapperscentral ska offentliggdra sina styrelseformer och regelverk for
verksamheten.

En vardepapperscentral ska ha lampliga forfaranden for att lata sina anstallda
rapportera eventuella dvertradelser internt genom en sérskild kanal.

Véardepapperscentralen ska ofta vara foremal for oberoende revisioner. Resultaten av
dessa ska meddelas styrelsen och den anvandarkommitté som avses i artikel 26 och
tillhandahallas den behoriga myndigheten.

En vardepapperscentral som genom kapitalforbindelser &r knuten till en annan
vardepapperscentral, ett holdingféretag eller ett sadant kreditinstitut som avses i
avdelning 1V ska anta detaljerade foreskrifter och forfaranden for hur de krav som
faststalls i denna artikel ska tillampas pa koncernen och de olika enheterna i
koncernen.

Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla 6vervakningsverktyg for
de risker for vardepapperscentraler som avses i punkt 1 samt ansvarsomraden for
nyckelpersonal i fraga om dessa risker, de eventuella intressekonflikter som avses i
punkt 3 och de revisionsmetoder som avses i punkt 6 pa vardepapperscentralsniva och
pa koncernniva.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 25
Foretagsledning, styrelse och aktieagare

Foretagsledningen ska ha sadant anseende och erfarenhet att det sakerstéller en sund

PE492.931v01-00 50/104 RR\927233SV.doc



och stabil ledning av vardepapperscentralen.

En virdepapperscentral ska ha en styrelse diar minst I tva av ledamoterna ér
oberoende. Den anvandarkommitté som avses i artikel 26 ska utse minst en av sina
ledamoter till ledamot av vardepapperscentralens styrelse.

Ersattningen till de oberoende och andra icke verkstallande styrelseledamoterna far
inte vara kopplad till vardepapperscentralens affarsresultat.

De behdriga myndigheterna ska kréva att styrelsen och utné@mningskommittéerna
beaktar mangfald som ett av kriterierna vid valet av styrelseledaméter. Styrelsen ska
besta av lampliga ledamdter med en d&ndamalsenlig blandning av fardigheter,
erfarenheter och kunskaper om enheten och om marknaden. Styrelsen ska sarskilt
anta en policy som framjar mangfald i styrelsen nar det galler kon, alder, geografisk
harkomst, uthildning och yrke samt vidta konkreta atgarder for en vélavvagd
representation i styrelsen. Sadana konkreta atgarder kan exempelvis inkludera
utbildning av ledaméterna i utndmningskommittéerna, upprattande av
forteckningar éver kompetenta kandidater och inférande av ett
utnamningsforfarande dar atminstone en kandidat av vartdera konet ar
representerad.

En vardepapperscentral ska klart ange styrelsens roll och ansvar samt tillhandahalla
styrelsemdtenas protokoll till den behoriga myndigheten och revisorn.

De aktiedgare och deltagare i vardepapperscentralen som direkt eller indirekt kan
kontrollera vardepapperscentralens ledning ska vara lampliga for att garantera en sund
och ansvarsfull ledning av vardepapperscentralen

En vardepapperscentral ska

€)) tillhandahalla den behériga myndigheten, och offentliggora, upplysningar om
vardepapperscentralens &garstruktur, sarskilt om vilka parter som har méjlighet
att utéva kontroll éver vardepapperscentralens verksamhet,

(b) underratta den behdriga myndigheten om, och offentliggora, varje dndring av
agarforhallandena som leder till att ssmmanséattningen av de personer som
utévar kontroll 6ver vardepapperscentralen dndras.

Den behdriga myndigheten ska inom 60 dagar efter mottagandet av den information
som avses i punkt 7 besluta om de féreslagna dndringarna i kontrollen 6ver
vardepapperscentralen. Den behériga myndigheten ska vagra att godkanna &ndringar i
kontrollen Gver vardepapperscentralen nar det finns objektiva och verifierbara skél att
anta att de skulle innebéra ett hot mot en sund och ansvarsfull férvaltning av
vardepapperscentralen eller vardepapperscentralens férmaga att folja denna
forordning.
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Artikel 26
Anvandarkommitté

En vardepapperscentral ska inratta en anvandarkommitté for varje avvecklingssystem
for vardepapper som den driver och denna kommitté ska besta av foretradare for
emittenter och deltagare i dessa avvecklingssystem for vardepapper och olika typer av
innehavare av vardepapper. Anvandarkommitténs rad far inte direkt paverkas av
vardepapperscentralens ledning.

Vardepapperscentralen ska faststélla mandatet for varje inrattad anvandarkommitté, de
styrformer som kravs for att garantera dess oberoende och dess arbetsordning samt
tilltradeskriterier och valmetoder for anvandarkommitténs medlemmar. Styrformerna
ska vara offentliga och ska innebdra att anvandarkommittén rapporterar direkt till
styrelsen och har regelbundna sammantréden.

Anvandarkommittéerna ska ge vardepapperscentralens styrelse rad om de viktigaste
arrangemang som paverkar deras medlemmar, daribland kriterier for att ta in
emittenter eller deltagare i deras respektive avvecklingssystem for vardepapper och
tiansteniva [ .

Anvandarkommittéerna far lagga fram ett yttrande infor styrelsen med en detaljerad
motivering av vardepapperscentralens prissattningsstruktur.

Utan att det paverkar behériga myndigheters ratt att bli informerade, ska
anvandarkommitténs medlemmar ha tystnadsplikt avseende aspekter som inte
paverkar avvecklingsvillkoren. Om anvandarkommitténs ordférande konstaterar att
det foreligger eller kan foreligga en intressekonflikt for en medlem i ett sarskilt
arende, far denne inte diskutera eller résta om arendet.

Véardepapperscentralen ska skyndsamt underrétta den behdriga myndigheten om alla
beslut dar styrelsen beslutar att inte f6lja anvandarkommitténs rad.

Artikel 27
Registerforing

En vérdepapperscentral skal bevara alla registeruppgifter om sina tjénster och sin
verksamhet, sa att den behdriga myndigheten kan dvervaka efterlevnaden av
forordningens krav. Detta ska goras i minst fem ar. Denna period ska automatiskt
forlangas om en behdrig myndighet inleder en undersokning, sa att det garanteras
att de berorda registeruppgifterna bevaras till dess att en sddan undersékning
avslutas. Medlemsstaterna kan kréva att denna period inte 6verstiger fem ar.

En vardepapperscentral ska pa begéran ge den behdriga myndighet och de relevanta
myndigheter som avses i artikel 11 och varje annan EU- eller
medlemsstatsmyndighet med rattsliga befogenheter direkt relaterade till registren,
tilltrade till de register som avses i punkt 1 for att fullgora sina uppgifter.
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3. Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststalla narmare bestammelser
om de registeruppgifter som avses i punkt 1 och som ska bevaras for att 6vervaka
vardepapperscentralens efterlevnad av bestdmmelserna i denna forordning.

Esma ska 6verlamna dessa forslag till kommissionen senast sex manader efter
ikrafttradandet av denna férordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1095/2010.

4. Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomfdrande i syfte att faststélla formatet for de
registeruppgifter som avses i punkt 1 och som ska bevaras for att 6vervaka
vardepapperscentralens efterlevnad av bestammelserna i denna foérordning.

Esma ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr

1095/2010.
Artikel 28
Utkontraktering
1. Om en vardepapperscentral lagger ut tjanster eller verksamheter pa en tredje part, ska

den fortfarande fullgéra samtliga skyldigheter enligt férordningen och ska alltid
uppfylla foéljande villkor:

@ Utkontraktering far inte innebéara delegerat ansvar.

(b) Vérdepapperscentralens forbindelser med och skyldigheter mot sina deltagare
eller emittenter far inte andras.

(© Villkoren for vardepapperscentralens auktorisation far inte forandras.

(d) Utkontrakteringen far inte hindra utévandet av tillsyns- och
overvakningsfunktioner, daribland tilltrade pa plats for att inhamta relevant
information for att fullgora dessa funktioner.

(e) Utkontraktering far inte innebéra att vardepapperscentralen berévas sina
nddvéndiga riskhanteringssystem och -kontroller.

() Vérdepapperscentralen ska ha den sakkunskap och de resurser som kréavs for
att kunna bedoma de tillhandahallna tjansternas kvalitet, tjansteleverantorens
organisatoriska kompetens och kapitaltdckning, effektivt évervaka de
utkontrakterade tjansterna och hantera de risker som &r forknippade med
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utkontrakteringen.

(9) Vérdepapperscentralen ska ha direkt tillgang till relevanta uppgifter om de
utkontrakterade verksamheterna.

(h) Tjansteleverantdren ska samarbeta med den behdriga myndigheten och de
relevanta myndigheter som avses i artikel 11 i samband med de
utkontrakterade verksamheterna.

Q) Véardepapperscentralen ska se till att tjansteleverantéren uppfyller de
standarder som faststélls i den géllande lagstiftning om uppgiftsskydd som
skulle vara tillamplig om tjansteleveranttren var etablerad i unionen.
Vardepapperscentralen &r ansvarig for att se till att dessa standarder anges i ett
kontrakt mellan parterna och att standarderna uppratthalls.

Vardepapperscentralen ska i ett skriftligt avtal faststélla sina egna respektive
tjinsteleveranttrens rattigheter och skyldigheter. Avtalet om utkontraktering ska
omfatta en mojlighet for vardepapperscentralen att upphéva avtalet.

En vardepapperscentral ska pa begéran ge den behdriga myndigheten och de relevanta
myndigheter som avses i artikel 11 all information som krévs for att de ska kunna
beddma om de utkontrakterade verksamheterna uppfyller kraven i denna férordning.

Utkontrakteringen av en huvudtjanst maste auktoriseras enligt artikel 17 av den
behoriga myndigheten.

Punkterna 1-4 ska inte tillampas om en vardepapperscentral utkontrakterar vissa av
sina tjanster eller verksamheter till en offentlig enhet eller om utkontrakteringen styrs
av sarskilda rattsliga regler, tillsynsregler och verksamhetsregler som den offentliga
enheten och den berérda vardepapperscentralen gemensamt har godkant och
formaliserat och som har godkéants av den behdériga myndigheten pa grundval av de
krav som faststalls i denna férordning.

Artikel 28a
Uppdelade tjanster

Medlemsstaterna far tillata att en annan person &n vardepapperscentralen ar
ansvarig for registrering av poster pa vardepapperskonton pa
vardepapperscentralens niva.

Om medlemsstaterna tillater sadana gemensamma tjanster ska kraven i denna
forordning, i forekommande fall, aven gélla for denna andra person.

Om medlemsstaterna tillater gemensamma tjanster enligt punkt 1 ska de specificera
de tillampliga kraven, inbegripet kraven enligt denna férordning, i respektive
nationell lagstiftning.

Om medlemsstaterna tillater gemensamma tjanster enligt punkt 1 ska de underratta
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kommissionen och Esma om detta. Esma ska inféra uppgifter om gemensamma
tjanster i det register over vardepapperscentraler som avses i artikel 19.

AVSNITT 2

UPPFORANDEREGLER

Artikel 29

Allmé&nna bestammelser

1. En vérdepapperscentral ska utformas for att tillgodose behoven hos sina deltagare och
hos de marknader den betjanar.
2. En vardepapperscentral ska ha klart definierade mal som ar matbara och nabara, t.ex.
for minsta tjansteniva, forvantningar pa riskhantering och affarsprioriteringar.
3. En vardepapperscentral ska ha dverblickbara regler for hantering av klagomal.
Artikel 30

Deltagandekrav

1. For varje avvecklingssystem for vardepapper som en véardepapperscentral driver och
for alla 6vriga tjanster som den tillhandahaller ska den ha offentliga kriterier for
deltagande som medger rattvist och dppet tilltrdde. Kriterierna ska vara transparenta,
objektival och icke-diskriminerande for att garantera rattvist och Oppet tilltréde till
vardepapperscentralen med vederbdrlig hansyn till riskerna for den finansiella
stabiliteten och marknadernas normala funktion. Intradesbegransningar ska bara
tillatas om syftet ar en motiverad kontroll av vardepapperscentralens sarskilda risker.
Nar det galler tilltradet till avvecklingssystemet for vardepapper ska kriterierna
Overensstdmma med direktiv 98/26/EG.

2. En vardepapperscentral ska behandla en ansokan om tilltrade utan dréjsmal genom att
besvara ansokan senast inom en manad och ska offentliggora forfarandena for
behandling av ansdkningar om tilltrade.

3. En vardepapperscentral far endast neka deltagare som uppfyller kraven enligt punkt 1
tilltrade om detta vederborligen motiveras skriftligt och grundar sig pa en omfattande
riskanalys.

Om en vardepapperscentral véagrar tilltrade har den ans6kande deltagaren rétt att klaga
hos den behdriga myndigheten.

Den ansvariga behdriga myndigheten ska granska klagomalet genom att bedéma
skalen till vagran, och ge den ansdkande deltagaren ett motiverat svar.
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Den ansvariga behdriga myndigheten ska vid sin bedémning av klagomalet samrada
med den behériga myndigheten pa den ort dar den ansokande deltagaren ar etablerad.
Om myndigheten for den ansokande deltagaren inte haller med om den bedémning
som gjorts ska arendet hanskjutas till Esma, som far agera i enlighet med de
befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Om vérdepapperscentralens véagran att bevilja den ansokande deltagaren tilltrade inte
anses vara motiverad ska den ansvariga behoériga myndigheten utfarda en order och
krdva att vardepapperscentralen ska bevilja den ansdkande deltagaren tilltrade.

4. En vardepapperscentral ska ha objektiva och éverblickbara forfaranden for att stdnga
av och regelratt utesluta deltagare som inte langre uppfyller kraven enligt punkt 1.

5. Esma ska i nara samarbete med de nationella centralbanker som ingar i ECBS
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn om bestammelser for att faststélla
de risker som beréttigar en vardepapperscentral att vagra bevilja tilltrade for deltagare
samt utformningen av det forfarande som avses i punkt 3.

Esma ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna férordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1095/2010.

6. Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att faststalla standardformular
och mallar for det forfarande som avses i punkt 3.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i forordning (EU)

nr 1095/2010.
Artikel 31
Transparens
1. For varje avvecklingssystem for vardepapper som en véardepapperscentral driver och

for var och en av de andra tjanster den tillhandahaller ska vardepapperscentralen
offentliggora de detaljerade priser och avgifter som galler for de tillhandahallna
tjansterna. Den ska offentliggora priser och avgifter for varje tillhandahallen tjanst och
varije tillhandahallet uppdrag separat, inklusive avdrag och rabatter och villkoren for
att atnjuta dessa. Den ska ge sina kunder separat tilltrade till de specifika tjanster som
tillhandahalls.

2. En vérdepapperscentral ska offentliggdra sin prislista for att underlatta jamforelser av
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erbjudanden och ge kunderna majlighet att forutse vilket pris de kommer att fa betala

for tjansterna.
3. En vardepapperscentral ska vara bunden av sin offentliggjorda prissattning.
4. En vérdepapperscentral ska ge sina kunder information som gor det mojligt att stamma

av fakturan mot de offentliggjorda prislistorna.

5. En vérdepapperscentral ska underratta alla deltagare om riskerna med de
tillhandahallna tjansterna.

6. En vérdepapperscentral ska redovisa kostnader och intékter separat for de
tillhandahallna tjansterna och ge den behdériga myndigheten samt sina anvandare
tillgang till den informationen i syfte att undvika korsfinansiering och sakra att
avvecklingsdisciplinsprocessen inte genererar otillborliga inkomster.

Artikel 32
Forfaranden for kommunikation med deltagare och med andra marknadsinfrastrukturer

I sin kommunikation med deltagare i de avvecklingssystem for vardepapper som de
driver och med de marknadsinfrastrukturer som de samverkar med ska en
vardepapperscentral anvanda erkanda internationellt 6ppna
kommunikationsforfaranden och standarder for meddelanden och referensdata for att
underlatta effektiv registrering, betalning och avveckling.

Senast [fem ar efter ikrafttradandet av denna forordning] ska en
vardepapperscentral i kommunikationerna mellan vardepapperscentraler anvanda
de kommunikationsforfaranden och standarder for meddelandehantering och
transaktioner som faststéllts av Esma, om de inte dmsesidigt kommit 6verens om
andra kommunikationslosningar som erbjuder minst samma niva pa tjanster och
datainnehall. Esma ska utarbeta dessa standarder i samarbete med
vardepapperscentralen och ECBS med malet att stodja en helautomatisk hantering
(end-to-end straight-through processing) i unionen.

AVSNITT 3

KRAV PA VARDEPAPPERSCENTRALSTJANSTER

Artikel 33
Allmanna bestammelser

En vardepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vardepapper som den
driver ha lampliga regler och forfaranden, daribland robusta redovisningsmetoder och
redovisningskontroller, for att bidra till att sékerstalla vérdet i vardepappersemissioner
och att minska och hantera de risker som &r forknippade med forvaring och avveckling
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av transaktioner med vardepapper.

Artikel 33a

Registrering och lagring av aterkopsavtal och vardepapperslan som hanterats och
tillhandahallits av en vardepapperscentral

En vardepapperscentral ska, atminstone i aggregerad form, registrera och lagra alla
aterkopsavtal och vardepapperslan som den hanterat och tillhandahallit. Detta ska
inbegripa alla former av pantratts- eller aterkravsarrangemang.

Vardepapperscentralen ska ge behériga myndigheter tillgang till denna

information.
Artikel 34
Emissionens varde
1. En vérdepapperscentral ska vidta lampliga avstamningsatgarder for att kontrollera att

det antal vardepapper som utgor en hel eller delar av en véardepappersemission som
lamnats in till vardepapperscentralen ar lika med summan av de vardepapper som har
registrerats pa deltagarnas vardepapperskonton i det avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av vardepapperscentralen och, i forekommande fall, pa
innehavarkonton som forvaltas av vardepapperscentralen. Dessa avstamningar ska
goras pa intradagsbasis.

2. | forekommande fall och om andra enheter &r involverade i avstdmningsprocessen for
en viss véardepappersemission, t.ex. emittenten, registerforvaltare, emissionsagenter,
overlatelseagenter, vanliga forvaringsinstitut, andra vardepapperscentraler eller andra
enheter, ska vardepapperscentralen krdva att dessa enheter kommer éverens om
lampliga atgarder for samarbete och informationsutbyte med vardepapperscentralen
for att uppratthalla véardet av emissionen.

3. Overtrassering av vardepapper, debetsaldon och skapande av vardepapper ska inte
vara tillatet i ett avvecklingssystem for Véirdepapperl .

4. Esma ska efter samradd med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla de avstamningsatgérder
som en vardepapperscentral ska vidta enligt punkterna 1-3.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som

avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1095/2010.
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3a.

Artikel 35

Skydd av deltagarnas och slutinvesterarnas vardepapper

For varje avvecklingssystem for vardepapper som den driver ska en
vardepapperscentral fora register och bokféring som gor att den i sina rdkenskaper
nar som helst och utan dréjsmal kan sarskilja och separera en deltagares
vardepapper fran en annans och i férekommande fall fran vardepapperscentralens
egna tillgangar.

En vérdepapperscentral ska fora register och bokforing som gor att en deltagare kan
sarskilja eller separera sina egna vardepapper fran de vardepapper som innehas av
deltagarens klienter.

En virdepapperscentral ska I fora register och bokforing som gor att en deltagare kan
separera sina olika klienters vardepapper om och nar deltagaren sa énskar
(’separation av enskild klient™).

En vardepapperscentral ska tillata sina deltagare att 6ppna och inneha bade
samlingskonton och enskilda vardepapperskonton samtidigt. Dessa tjanster ska
tillhandahallas enligt rimliga affarsvillkor, inbegripet kostnader.

Medlemsstaterna ska inte hindra vardepapperscentralerna fran att uppfylla
skyldigheten i forsta stycket.

En vardepapperscentral ska offentliggora den skyddsniva den erbjuder och
kostnaderna for de olika nivaer av separering som den tillhandahaller, och ska
erbjuda dessa tjanster pa rimliga affarsvillkor.

En vardepapperscentral ska inte anvanda vardepapper som innehas av en deltagare
eller en slutinvesterare med ett enskilt konto for nagot som helst andamal, utom om
den pa forhand har fatt deltagarens eller slutinvesterarens skriftliga samtycke till
detta. Nar det handlar om en icke-professionell investerare enligt definitionen i
forordning (EU) nr .../... [nya MiFID] ska detta avgéiras fran fall till fall.

Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststalla de kontobaserade
metoder och kontostrukturer som gor det mojligt att gora atskillnad mellan de
innehav som avses i punkterna 1-3 och bedémningsmetoderna for detta.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i foérordning (EU)
nr 1095/2010.
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Artikel 36

Slutgiltig avveckling

En véardepapperscentral och varje annan aktoér som driver ett avvecklingssystem
(kollektivt “aktor som driver ett avvecklingssystem”) ska erbjuda deltagarna ett
tillfredsstéllande skydd. Det avvecklingssystem for vardepapper som drivs av en
vardepapperscentral ska vara betecknat och anmélt enligt de forfaranden som avses i
artikel 2 a i direktiv 98/26/EG.

Den aktor som driver avvecklingssystemet for vardepapper ska infora forfaranden
for sitt avvecklingssystem for vardepapper som tillater en snabb avveckling, en
minimal exponering for motpartsrisk och likviditetsrisk for dess deltagare och en Iag
andel uteblivna avvecklingar.

Den aktor som driver avvecklingssystemet for vardepapper ska tydligt faststélla vid
vilken tidpunkt som 6verféringsuppdrag i ett avvecklingssystem for vardepapper blir
oaterkalleliga, giltiga enligt rattsordningen och bindande for tredje part.

Den aktdr som driver avvecklingssystemet for vardepapper ska offentliggéra vid
vilken tidpunkt som 6verforing av medel och vérdepapper i ett avvecklingssystem for
vardepapper blir oaterkalleliga, giltiga enligt rattsordningen och bindande for tredje
part.

Punkterna 3 och 4 ska tillampas utan att detta paverkar de bestimmelser som ar
tillampliga for lankar och gemensamma it-infrastrukturer for avveckling enligt artikel
45,

Ett avvecklingssystem for vardepapper ska se till att slutgiltig avveckling sker senast
vid utgdngen av den affarsdag som &r den avsedda avvecklingsdagen. Pa begaran av
anvandarkommittén ska vardepapperscentralen infora operativa forfaranden eller
installera system som mojliggor avveckling under dagen eller i realtid.

Inbetalningarna fran vardepappersavvecklingarna ska finnas tillgangliga att anvanda
for mottagarna senast vid utgdngen av den affarsdag som &r den avsedda
avvecklingsdagen.

Alla vérdepapperstransaktioner mot kontantmedel mellan direkta deltagare i det
avvecklingssystem for vardepapper som drivs av en vardepapperscentral ska
avvecklas pa basis av leverans mot betalning.

Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststalla narmare bestammelser
om de forfaranden som avses i punkt 2 for att mojliggora avveckling i réatt tid.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.
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Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 37

Kontantavveckling

For transaktioner i valutan i det land dar avvecklingen gors ska vardepapperscentralen
avveckla kontantutbetalningarna for sina respektive avvecklingssystem for
vardepapper via konton hos en centralbank som handhar den valutan nar sa ar mojligt
och praktiskt genomforbart.

Nér det inte & mojligt och praktiskt genomforbart att gora avveckling i
centralbankskonton far en vardepapperscentral erbjuda sig att avveckla
kontantutbetalningarna for hela eller delar av sitt avvecklingssystem for vardepapper
via konton hos ett kreditinstitut. Om en vérdepapperscentral erbjuder avveckling pa
konton hos ett kreditinstitut ska den gora sa i enlighet med bestammelserna i avdelning
V.

Om vardepapperscentralen erbjuder avveckling bade pa centralbankskonton och pa
konton hos ett kreditinstitut ska dess deltagare ha ratt att valja mellan dessa bada
alternativ.

En vardepapperscentral ska lamna tillracklig information till marknadsdeltagarna for
att de ska kunna identifiera och beddéma riskerna och kostnaderna i samband med
dessa tjanster.

Esma ska, efter samrad med medlemmarna av ECBS, utveckla forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att faststalla de fall nar avveckling av kontantutbetalningar i
en viss valuta via konton hos en centralbank inte & mojlig och praktiskt genomforbar,
samt metoderna for att bedéma detta.

Esma ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [sex manader fran dagen for denna forordnings
ikrafttradande].

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 38

Regler och forfarande vid deltagares obestand

For varje avvecklingssystem for vardepapper som en vardepapperscentral driver ska
den infora effektiva och klart definierade regler och forfaranden for att hantera en eller
flera deltagares obestand och sakerstalla att vardepapperscentralen snabbt kan vidta
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atgarder for att begransa forluster och likviditetstryck och fortsatta att fullgora sina
skyldigheter.

2. Vardepapperscentralen ska offentliggora sina regler och forfaranden for obestand.

3. En vérdepapperscentral ska tillsammans med sina deltagare och andra bertrda
intressenter regelbundet testa och granska sina obestandsforfaranden for att se till att
de &r praktiska och effektiva.

4. For att sakerstalla konsekvent tillampning av denna artikel far Esma, efter samrad
med de nationella centralbanker som ingar i ECBS, utfarda riktlinjer i enlighet med
artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010.

AVSNITT 4

KRAV PA STABILITETSTILLSYN

Artikel 39
Allmanna krav

En vardepapperscentral ska infora en sund riskhanteringsram for att pa ett heltackande satt
hantera juridiska, affarsméassiga, operativa och andra direkta eller indirekta risker, inbegripet
atgarder for att forhindra bedréageri och forsummelse.

Artikel 40

Juridiska risker

1. FOr sin auktorisation och tillsyn och &ven som information till sina kunder, ska en
vardepapperscentral ha tydliga och begripliga regler, forfaranden och kontrakt, aven
for samtliga avvecklingssystem for vardepapper som den driver.

2. En vardepapperscentral ska utforma sina regler, férfaranden och kontrakt sa att de &ar
verkstallbara i alla berorda jurisdiktioner, dven vid deltagarens obestand.

3. En vérdepapperscentral som bedriver verksamhet inom olika jurisdiktioner ska vidta

alla nodvandiga atgarder for att identifiera och reducera de risker som uppstar till
foljd av eventuella lagval mellan jurisdiktioner.

Artikel 41
Allman affarsrisk

En vardepapperscentral ska ha robusta lednings- och kontrollsystem samt it-verktyg for att
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identifiera, évervaka och hantera allménna affarsrisker, som affarsstrategi, kassafloden och
rorelsekostnader.

Artikel 42

Operativ risk

1. En vardepapperscentral ska identifiera alla mojliga kallor till operativ risk, saval
interna som externa, och minimera deras effekt genom att anvanda lampliga
it-verktyg, kontroller och forfaranden, dven for samtliga avvecklingssystem for
vardepapper som den driver.

2. En vardepapperscentral ska ha lampliga it-verktyg som garanterar en hdg grad av
sakerhet och driftssakerhet och har tillracklig kapacitet. It-verktyg ska pa ett
tillfredsstéallande satt hantera de tillhandahallna tjansternas och verksamheternas
komplexitet, mangfald och inriktning, sa att de tryggar hog sakerhetsstandard och sa
att de lagrade uppgifterna ar sakra och konfidentiella.

3. FOr sina notarietjanster och centrala forvaltningstjanster samt for varje
avvecklingssystem for vardepapper som den driver ska en vardepapperscentral inréatta,
genomfora och uppratthalla en andamalsenlig plan fér kontinuerlig verksamhet och
katastrofberedskap for att se till att dess tjanster kan uppratthallas, driften snabbt kan
aterupptas och vérdepapperscentralens skyldigheter kan fullgéras vid handelser som
medfor en betydande risk for avbrott i verksamheten.

4. Den plan som avses i punkt 3 ska atminstone gdra det mojligt att aterstalla alla
transaktioner som de var vid tidpunkten for storningen, sa att vardepapperscentralens
deltagare garanterat kan fortsatta verka och avvecklingen kan fullfdljas vid faststalld
tidpunkt. Bland annat ska en andra behandlingsanlaggning uppréattas med tillrackliga
nyckelresurser, kapacitet och funktioner, daribland personal med l&mpliga fardigheter
och erfarenheter.

5. Véardepapperscentralen ska planera och genomfora ett testprogram for de arrangemang
som avses i punkterna 1-4.

6. En vardepapperscentral ska identifiera, Overvaka och hantera de risker for
verksamheten som de viktigaste deltagarna i det avvecklingssystem for vardepapper
som den driver samt tjansteleverantdrer, andra vardepapperscentraler eller andra
marknadsinfrastrukturer kan utgora.

7. Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla de operativa risker som
avses i punkterna 1-6, de metoder for att testa, hantera och minimera dessa risker,
inbegripet de planer for kontinuerlig verksamhet och katastrofberedskap som avses i
punkterna 3 och 4 samt metoderna for att bedéma dessa.

Esma ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.
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Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr

1095/2010.
Artikel 43
Investeringsrisker
1. En vardepapperscentral ska forvara sina finansiella tillgangar hos centralbanker eller

auktoriserade kreditinstitut som har robusta redovisningsmetoder, skyddsmetoder och
interna kontroller som ger ett fullstandigt skydd for dessa tillgangar.

2. En vérdepapperscentral ska vid behov ha snabb tillgang till sina tillgangar.

3. En vardepapperscentral ska endast investera sina finansiella resurser i kontantmedel
eller i mycket likvida finansiella instrument med minimala marknads- och kreditrisker.
Investeringarna ska kunna avvecklas snabbt och med minimala negativa priseffekter.

4. Vid sina investeringsbeslut ska en vardepapperscentral beakta sin totala
riskexponering mot enskilda institut hos vilka den innehar sina egna tillgangar, och
se till att dess totala kreditriskexponering mot varje sadant institut haller sig inom
rimliga grénser vad galler koncentration.

Artikel 44
Kapitalkrav

1. En vardepapperscentrals kapital ska tillsammans med dess balanserade vinstmedel och
reserver sta i proportion till de risker som ar forbundna med vardepapperscentralens
verksamhet. Det ska vid alla tidpunkter vara tillrackligt for att

@ garantera att vardepapperscentralen ar tillrackligt skyddad mot operativa risker,
juridiska risker, affarsrisker, forvaringsrisker och investeringsrisker,

(b)  tacka eventuella allmanna affarsforluster sa att vardepapperscentralen kan
fortsatta att tillhandahalla tjanster vid fortsatt verksamhet,

(©) sékerstélla en ordnad avveckling eller omstrukturering av
vardepapperscentralens verksamheter under en lamplig tidsperiod vid
obestand,

(d) gora det mojligt for vardepapperscentralen att tacka sina I6pande och
berdknade driftsutgifter under minst ett halvar i en rad olika stresscenarier.

2. En vérdepapperscentral ska ha en plan for att

€)) ta fram ytterligare kapital om dess eget kapital narmar sig eller understiger de
krav som anges i punkt 1,

(b) gora en ordnad avveckling eller omorganisation av sina verksamheter och
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tjanster om vardepapperscentralen inte far fram nytt kapital.

Planen ska godkannas av styrelsen eller en 1damplig styrelsekommitté och uppdateras
regelbundet.

Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS och ESRB
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla kapital,
balanserade vinstmedel och reserver for vardepapperscentraler enligt punkt 1 och
utformningen av den plan som avses i punkt 2.

Esma ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1095/2010.

AVSNITT 5

KRAV PA LANKAR MELLAN VARDEPAPPERSCENTRALER

Artikel 45
Lankar mellan vardepapperscentraler

Innan en lank uppréattas mellan vardepapperscentraler, och fortldpande nar lanken vl
har uppréttats, ska alla berérda vardepapperscentraler identifiera, bedoma, dvervaka
och hantera alla potentiella kéllor till risker for dem sjélva och for deras deltagare till
foljd av lankavtalet.

Lankavtal ska omfattas av auktorisation i enlighet med artikel 17.1 d eller bli foremal
for en underrattelse till de bada vardepapperscentralernas behdriga myndigheter i
enlighet med artikel 17.2a.

En lank ska ge de sammanlankade vardepapperscentralerna och deras deltagare
tillrackligt skydd, sarskilt vad géller eventuella Ian som vardepapperscentraler har tagit
samt koncentrations- och likviditetsriskerna till foljd av lankningsarrangemanget

En lank ska understtdjas av en lamplig kontraktsméssig 6verenskommelse dar det
anges vilka rattigheter och skyldigheter de sammanlénkade vardepapperscentralerna
och, vid behov, vardepapperscentralernas deltagare har. En kontraktsméssig
dverenskommelse som beror flera jurisdiktioner ska innehalla ett otvetydigt lagval for
varje aspekt av lankens drift.

| héndelse av en preliminar dverforing av vardepapper mellan sammanlankade
vardepapperscentraler ska vidaredverforing av vérdepapper innan den forsta
overforingen har avslutats vara forbjuden.
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5. En vardepapperscentral som anvéander en mellanhand for driften av en lank med en
annan vardepapperscentral ska mata, 6vervaka och hantera de ytterligare risker som
uppstar till f6ljd av att denna mellanhand anvands.

6. Sammanlénkade vardepapperscentraler ska ha stabila avstdamningsforfaranden for att
se till att deras respektive register ar korrekta.

7. Lankar mellan vardepapperscentraler ska tillata avveckling genom leverans vid
betalning for transaktioner mellan deltagare i sammanlénkade véardepapperscentraler
nérhelst detta ar praktiskt mojligt och genomférbart. De detaljerade skélen till
eventuella lankar mellan vardepapperscentraler som inte mojliggoér avvecklingar
I genom leverans vid betalning ska anméilas till de behdriga myndigheterna.

8. Driftskompatibla avvecklingssystem for vardepapper och vardepapperscentraler som
anvéander en gemensam avvecklingsinfrastruktur ska tillampa samma regler for
tidpunkten

@) for inférande av 6verforingsuppdrag i systemet,
(b) da éverforingen av vardepapper och kontantmedel blir oaterkallelig,
(© da éverforingar av vardepapper och kontantmedel blir slutgiltiga.

8a.  Senast [*OJ please insert date five years after the date of entry into force of this
Directive] ska alla driftskompatibla lankar mellan vardepapperscentraler som ar
verksamma i medlemsstater vara driftskompatibla med lankar fér avveckling som
gors genom leverans mot betalning.

9. Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststalla de villkor som foreskrivs
i punkt 3 och enligt vilka varje typ av lankavtal erbjuder tillrackligt skydd for de
sammanlénkade vardepapperscentralerna och deras deltagare, sérskilt nar en
vardepapperscentral avser att delta i det avvecklingssystem for vardepapper som drivs
av en annan vardepapperscentral, den dvervakning och hantering av ytterligare risker
som avses i punkt 5 till foljd av anvandning av mellanhander, de avstamningsmetoder
som avses i punkt 6, de fall dar avveckling genom leverans vid betalning via lankar &r
praktiskt och genomférbart enligt punkt 7 samt metoderna for att bedéma detta.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen delegeras befogenheter att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1095/2010.
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4a.

KAPITEL I

LAGVAL

Artikel 46
Tillamplig lag for aganderattsmassiga aspekter

Utan att det paverkar tillampningen av den lagstiftning enligt vilken vardepappren
har utfardats, ska alla fragor som berdr dganderattsmassiga aspekter pa finansiella
instrument som forvaras av en vardepapperscentral i enlighet med led a—d styras av
lagstiftningen i det land dar kontot forvaltas, det vill saga:

(@) Den rattsliga arten och verkningarna gentemot vardepapperscentralen och
tredje part av de rattigheter som foljer av att finansiella instrument
krediteras ett vardepapperskonto och av en transaktion rérande finansiella
instrument som har krediterats kontot.

(b) Kraven pa fullbordandet av en transaktion rérande kontoférda finansiella
instrument och i mer allmanna ordalag fullféljandet av de atgarder som ar
nodvandiga for att gora en sadan transaktion gallande gentemot tredje man.

(© Fragan om en persons aganderatt till eller ansprak pa kontoforda finansiella
instrument ska sattas at sidan av eller underordnas ett konkurrerande
aganderattskrav eller ansprak, eller om ett forvarv i god tro har gjorts.

(d)  Vilka atgarder som kréavs for att realisera ett ansprak pa kontoforda
finansiella instrument som inrattades som en sékerhet efter det att en
utlésande héandelse intraffat.

Kontot ska anses vara forvaltat pa den ort dar vardepapperscentralen har sin
vanliga vistelseort i enlighet med artikel 19 i Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 593/2008 om tillamplig lag for avtalsforpliktelser (Rom 1)?,
savida inte punkt 2 i denna artikel ska tillampas.

Om kontot anvénds for avveckling i ett avvecklingssystem for véardepapper ska den
tillampliga lagstiftningen vara den som galler det avvecklingssystemet.

Om kontot inte kan anvandas for avveckling i ett avvecklingssystem for vardepapper
ska kontot anses vara forvaltat pa den ort dér vardepapperscentralen har sin vanliga
Vistelseortl .

Nér det i denna artikel foreskrivs att lagen i ett visst land ska tillampas avses géllande
rattsregler i det landet, med undantag for landets regler for internationell privatratt.

Denna artikel paverkar inte tillimpningen av direktiv .../.../EU [inriittande av en
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ram for aterhamtning och rekonstruktion av kreditinstitut och
vardepappersforetag].

4b. En vardepapperscentral ska analysera och definiera den lagstiftning som ar
tillamplig pa varje konto i det kontobaserade system som den forvaltar och
presentera resultatet for den behériga myndigheten fér kontroll.

Artikel 47
Frihet att gora en emission i en vardepapperscentral som &r auktoriserad i EU

1. Utan att detta paverkar tillampningen av den lagstiftning enligt vilken vardepappren
har utfardats ska en emittent ha ratt att lata sina vardepapper registreras i vilken
vardepapperscentral som helst som dr etablerad i en medlemsstat.

2. Né&r en emittent lamnar in en ansékan om att registrera sina vardepapper i en
vardepapperscentral ska den senare behandla ansdkan snabbt och svara den ansokande
emittenten inom tre manader.

3. En vardepapperscentral far vagra att tillhandahalla tjanster till en emittent. En sadan
végran maste baseras pd en omfattande riskanalys || .

4. Om en vardepapperscentral vagrar att tillhandahalla tjanster till en emittent ska den ge
den ansdkande emittenten en fullstdndig motivering for sin véagran.

Om en vardepapperscentral vagrar tilltrade har den ansékande emittenten rétt att klaga
hos den behdriga myndigheten for den vardepapperscentralen.

Den behdriga myndigheten for den aktuella vardepapperscentralen ska granska
klagomalet genom att bedéma vardepapperscentralens skal for sin vagran, och ska ge
den anstkande emittenten ett motiverat svar.

Den behdriga myndigheten for den aktuella véardepapperscentralen ska vid sin
bedémning av klagomalet samrada med den behdériga myndigheten dar den ans6kande
emittenten ar etablerad. Om den behériga myndigheten dar den ansékande emittenten
ar etablerad inte staller sig bakom den bedémning som gjorts ska arendet hénskjutas
till Esma, som far agera i enlighet med de befogenheter som man tilldelats genom
artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Om vardepapperscentralens véagran att tillhandahalla sina tjanster till en emittent inte
anses vara motiverad ska den ansvariga behoriga myndigheten utfarda en order och
kréava att vardepapperscentralen ska tillhandahalla den ansokande emittenten sina
tjanster.

5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 64 om
bestammelser for att faststélla de risker som far motivera en vardepapperscentrals
vagran att bevilja tilltrdde for emittenter samt utformningen av det férfarande som
avses i punkt 4.

6. Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
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forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att faststalla standardformular
och mallar for det forfarande som avses i punkt 2.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr
1095/2010.

AVSNITT 2

TILLTRADE MELLAN VARDEPAPPERSCENTRALER
Artikel 48
Tilltrade genom standardiserad lank

En vardepapperscentral ska ha ratt att bli deltagare i en annan vardepapperscentral i enlighet
med artikel 30, forutsatt att lanken mellan vardepapperscentraler underréttas de behdriga
myndigheterna enligt artikel 17.

Artikel 49
Tilltrade genom anpassad lank

1. Om en vérdepapperscentral begér att en annan vérdepapperscentral ska utveckla
sarskilda funktioner for att fa tilltrade till den vardepapperscentralen far den
vardepapperscentral som tar emot anstkan endast avsla den pa grund av
riskévervaganden. Den far inte avsla en ansokan pa grund av forlust av
marknadsandelar. Den berérda vardepapperscentralen ska offentliggéra begaran
och svaret.

2. Den mottagande vardepapperscentralen far endast ta ut en rimlig affarsméssig avgift
fran den ansokande vardepapperscentralen for att ge tilltrade genom anpassad lank till
sjalvkostnad-plus-vinstpalagg, om inte bada parter kommer Gverens om nagot annat.

Artikel 50
Forfarande for lankar mellan vardepapperscentraler

1. Nar en vardepapperscentral lamnar in en ansokan om tilltréde till en annan
vardepapperscentral ska den senare behandla ansdkan snabbt och svara den ansdkande
vardepapperscentralen inom tre manader. Den berdrda vardepapperscentralen ska
offentligg6ra begéran och svaret.

2. En vardepapperscentral far endast vagra en ansokande vardepapperscentral tilltrade
om sadant tilltrade skulle paverka de finansiella marknadernas funktion och medféra
systemrisk. En sadan vagran maste baseras pa en omfattande riskanalys.
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Om en vérdepapperscentral vagrar att bevilja tilltrade ska den ge den anstkande
vardepapperscentralen en fullstandig motivering for sin végran.

Om en vérdepapperscentral vagrar tilltrade har den ansokande vérdepapperscentralen
rétt att klaga hos den behdriga myndigheten for den vardepapperscentral som har
vagrat tilltrade.

Den ansvariga behdriga myndigheten ska granska klagomalet genom att bedéma
skalen till vagran, och ska ge den anstkande vardepapperscentralen ett motiverat svar.

Den ansvariga behdriga myndigheten ska vid sin bedémning av klagomalet samrada
med den behériga myndigheten for den anstkande vérdepapperscentralen och de
berérda myndigheter som avses i artikel 11. Om nagon av myndigheterna for den
ansOkande vardepapperscentralen inte stéller sig bakom den beddmning som gjorts far
var och en av myndigheterna hanskjuta arendet till Esma, som far agera i enlighet med
de befogenheter som man tilldelats genom artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Om vérdepapperscentralens véagran att bevilja den ansékande vérdepapperscentralen
tilltrade inte anses vara motiverad ska den ansvariga behériga myndigheten utfarda en
order och kréva att vardepapperscentralen ska bevilja den ansokande
vardepapperscentralen tilltrade.

Nér vardepapperscentralerna kommer dverens om att uppratta en lank ska de l&mna in
sitt beslut for auktorisation till sina respektive behériga myndigheter i enlighet med
artikel 17, som ska beddéma huruvida varje potentiell risk till foljd av
lankningsarrangemang, som exempelvis kreditrisk, operativ risk eller alla andra
relevanta risker i full utstrackning reduceras.

De behdriga myndigheterna for de respektive vardepapperscentralerna far endast véagra
att auktorisera en lank om den kan paverka funktionen hos de avvecklingssystem som
drivs av de ansdkande vardepapperscentralerna.

De behoriga och berérda myndigheterna enligt artikel 11 for de respektive
vardepapperscentralerna ska samrada med varandra om godkéannandet av lanken och
far, om de fattar olika beslut, hanskjuta arendet till Esma som far agera i enlighet med
de befogenheter som man tilldelats enligt artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 64 med avseende pa
atgarder for att faststalla vad som ska inga i de forfaranden som avses i punkterna 1-3.

Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststalla standardformular
och mallar for de forfaranden som avses i punkterna 1-3.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i forordning (EU)
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nr 1095/2010.

AVSNITT 3
TILLTRADE MELLAN EN VARDEPAPPERSCENTRAL OCH EN ANNAN
MARKNADSINFRASTRUKTUR

Artikel 51
Tilltrade mellan en vardepapperscentral och en annan marknadsinfrastruktur

En central motpart och en handelsplats ska lamna transaktionsinformation pa icke-
diskriminerande och 6ppen grund till en vardepapperscentral pa begéran av denna
vardepapperscentral, och far ta ut en avgift av den vardepapperscentralen for denna
transaktionsinformation enligt sjalvkostnad-plus-vinstpalagg-metoden, om inte bada
parter kommer Gverens om nagot annat.

En central motpart och en handelsplats ska utan avgift lamna
transaktionsinformation pa icke-diskriminerande och 6ppen grund till en
vardepapperscentral pa begaran av denna vardepapperscentral, om inte bada parter
kommer Gverens om nagot annat. Vardepapperscentraler, centrala motparter och
handelsplatser far ta ut en avgift for extra tjanster som tillhandahalls i samband
med denna transaktionsinformation enligt sjalvkostnad-plus-vinstpalagg-metoden.

Om en part lamnar in en ansfkan om tilltrade till en annan part enligt punkt 1 ska
denna ansdkan behandlas snabbt och den ansokande parten ska fa ett svar inom en
manad.

Den mottagande parten far endast vagra tilltrade om sadant tilltrade skulle paverka de
finansiella marknadernas funktion och medféra systemrisk. Den far inte avsla en
ansOkan pa grund av forlust av marknadsandelar.

En part som végrar tilltrade ska ge den ans6kande parten en fullstdndig motivering till
denna végran baserad pa en omfattande riskanalys. Om en part vagrar tilltrade har den
ansOkande parten rétt att klaga hos den behdriga myndigheten for den part som har
vagrat tilltrade.

Den ansvariga behdriga myndigheten och de berérda myndigheter som avses i
artikel 11 ska granska klagomalet genom att bedoma skalen till vagran, och ska ge den
ansobkande parten ett motiverat svar.

Den ansvariga behoriga myndigheten ska vid sin bedomning av klagomalet samrada
med den behoériga myndigheten for den ansékande parten och de berérda myndigheter
som avses i artikel 11. Om nagon av myndigheterna for den ansokande parten inte
staller sig bakom den bedémning som gjorts far var och en av myndigheterna
hanskjuta arendet till Esma, som far agera i enlighet med de befogenheter som man
tilldelats genom artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 64 med avseende pa
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atgarder for att faststalla vad som ska inga i det forfarande som avses i punkterna 1-3.

Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att faststalla standardformular
och mallar for de forfaranden som avses i punkterna 1-3.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som

avses i andra stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr
1095/2010.

AVDELNING IV

KREDITINSTITUT SOM HAR UTSETTS FOR ATT TILLHANDAHALLA ANKNUTNA

BANKTJANSTER TILL VARDEPAPPERSCENTRALERS DELTAGARE

Artikel 52
Auktorisation och utnamning for tillhandahallande av anknutna banktjéanster

En vardepapperscentral ska inte sjalv tillhandahalla nagra av de anknutna banktjanster
som anges i avsnitt C i bilagan, savida den inte har erhallit en tillaggsauktorisation
for att tillhandahalla sddana tjanster i enlighet med denna artikel.

En vardepapperscentral som har for avsikt att avveckla kontantdelen av hela eller
delar av sitt avvecklingssystem for vardepapper i enlighet med artikel 37.2 eller som
onskar tillhandahalla nagra av de anknutna banktjanster som anges i avsnitt C i
bilagan ska vara auktoriserad att

(@) for detta syfte utse ett eller flera kreditinstitut som har auktoriserats
enligt bestammelserna i avdelning 11 i direktiv 2006/48/EG, eller

(b) erbjuda sadana tjanster enligt de villkor som anges i denna artikel.

Om en vardepapperscentral 6nskar tillhandahalla nagra av de anknutna
banktjanster fran samma juridiska enhet som den som driver
vardepappersavvecklingssystemet ska den auktorisation som avses i punkt 2 endast
beviljas om féljande villkor uppfylls:

(@) Vardepapperscentralen har auktoriserats som kreditinstitut enligt
avdelning 11 i direktiv 2006/48/EG.

(b) Den auktorisation som avses i led a endast anvéands for att tillhandahalla de
anknutna banktjanster som anges i avsnitt C i bilagan och inte for att utféra
nagon annan verksambhet.
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(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

Vardepapperscentralen uppfyller de krav pa stabilitetstillsyn som faststalls i
artikel 57.1, 57.3 och 57.4 och de tillsynskrav som faststalls i artikel 58.

De behdriga myndigheterna infor ett extra kapitalkrav for att ta hansyn till
vardepapperscentralens systembetydelse i enlighet med punkt 9.

Vardepapperscentralen rapporterar minst varje manad till den behdriga
myndigheten och varje ar inom ramen for sin arliga redovisning av tredje
pelaren enligt kraven i direktiv 2006/48/EG om omfattningen och
forvaltningen av sina intradagslikviditetsrisker i enlighet med punkt 9.

Vardepapperscentralen har éverlamnat till den behériga myndigheten en
aterhamtnings- och avvecklingsplan som sékerstéller att dess viktiga tjanster
kan uppratthallas, aven i situationer dar likviditets- eller kreditrisken
kristalliseras till foljd av tillhandahallandet av anknutna banktjénster.

Vardepapperscentralen har informerat den behdériga myndigheten om alla
kostnader som utnyttjandet av en separat juridisk enhet for
tillhandahallandet av anknutna banktjanster skulle generera.

4. Om en vardepapperscentral 6nskar tillhandahalla nagra av de anknutna
banktjanster fran en separat juridisk enhet som ingar i samma foretagskoncern som
ytterst kontrolleras av samma moderforetag, ska den auktorisation som avses i
punkt 2 endast beviljas om foljande villkor uppfylis:

(@) Den separata juridiska enheten har auktoriserats som kreditinstitut enligt
avdelning 11 i direktiv 2006/48/EG.

(b) Den separata juridiska enheten uppfyller de krav pa stabilitetstillsyn som
faststélls i artikel 57.1, 57.3 och 57.4 och de tillsynskrav som faststélls i
artikel 58.

(© Den separata juridiska enheten utfor inte sjalv nagon av de huvudtjanster
som anges i avsnitt A i bilagan.

(d) Den auktorisation som avses i led a anvands endast for att tillhandahalla de
anknutna banktjanster som anges i avsnitt C i bilagan och inte for att utféra
nagon annan verksamhet.

5. Om en vardepapperscentral énskar utse ett kreditinstitut som inte omfattas av
punkterna 3 eller 4, ska den auktorisation som avses i punkt 2 endast beviljas om
foljande villkor uppfylls:

(@) Kreditinstitutet har auktoriserats som kreditinstitut enligt avdelning 11 i
direktiv 2006/48/EG.

(b) Kreditinstitutet utfor inte sjalv nagon av de huvudtjanster som anges i avsnitt
A i bilagan.

(c) Den auktorisation som avses i led a anvands endast for att tillhandahalla de
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anknutna banktjanster som anges i avsnitt C i bilagan och inte for att utféra
nagon annan verksambhet.

6. Den behdriga myndighet som avses i artikel 53.1 far kréava att en
vardepapperscentral utser mer an ett kreditinstitut eller att den utser ett
kreditinstitut och samtidigt sjalv tillhandahaller tjanster i enlighet med punkt 2 b om
den anser att ett kreditinstituts exponering for koncentrationen av risker enligt
artikel 57.3 och 57.4 inte i full utstrackning reducerats. De utsedda kreditinstituten
ska betraktas som avvecklingsagenter.

6a. En vardepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahalla anknutna
banktjanster och ett kreditinstitut som utsetts i enlighet med punkt 2 a, ska alltid
uppfylla de villkor som kravs for auktorisation enligt denna férordning och ska utan
dréjsmal informera de behdériga myndigheterna om alla véasentliga férandringar
som &r relevanta for villkoren for auktorisationen.

6b.  EBA ska efter samrad med Esma utarbeta férslag till tekniska standarder for tillsyn
for ett extra kapitalkrav for att ta hansyn till vardepapperscentralernas
systembetydelse och for att ytterligare specificera de rapporter som kravs for att
mojliggdra en effektiv 6vervakning av intradagslikviditstrisken. Dessa forslag till
tekniska standarder for tillsyn ska beakta internationellt faststéllda extra
kapitalkrav for systemviktiga finansinstitut och évervakningsindikatorer for
forvaltningen av intradagslikviditet.

EBA ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna férordning.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 52a
Lopande 6vervakning av tilltradeskrav

Esma ska nara dvervaka och arligen rapportera till kommissionen om
bestammelserna vad galler de licenser som reglerar tilltradet till finansmarknadens
infrastruktur och eventuella negativa konsekvenser for inrattandet av en
konkurrenskraftig inre marknad for finansiella efterhandelstjanster, sarskilt nar
utnyttjandet av sadana licenser kan anvandas for att férhindra konkurrens fran
andra handelsplatser och centrala motparter.

Om dessa rapporter pavisar fortsatta hinder for konkurrensen pa marknaden for
finansiella efterhandelstjanster som innebar en systemrisk och en implicit
skattebetalargaranti for finansmarknadens infrastruktur kan kommissionen vidta
atgarder for att undanroja dessa hinder eller sa ska den lagga fram
lagstiftningsforslag.
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4a.

4b.

Artikel 53
Forfarande for att bevilja och avsla auktorisation

Vardepapperscentralen ska lamna in sin ansdkan om auktorisation att utse ett
kreditinstitut eller tillhandahalla anknutna banktjanster i enlighet med artikel 52 till
den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar den &r etablerad.

Ansokan ska innehalla alla uppgifter som kravs for att den behoriga myndigheten ska
kunna fastsla att vardepapperscentralen och i forekommande fall det utsedda
kreditinstitutet vid tidpunkten for auktorisationen har vidtagit alla matt och steg for att
uppfylla forordningens krav. Ansokan ska innehalla ett verksamhetsprogram med en
beskrivning av de planerade anknutna banktjénsterna, den strukturella organisationen
av forbindelserna mellan véardepapperscentralen och i férekommande fall det utsedda
kreditinstitutet och av hur kreditinstitutet avser att uppfylla de krav pa stabilitetstillsyn
som faststalls i artikel 57.1, 57.3 och 57.4 och 6vriga villkor som faststalls i

artikel 52.

Den behdriga myndigheten ska tillampa det forfarande som anges i artikel 15.3
och 15.6.

Om en vardepapperscentral anséker om auktorisation att utse ett kreditinstitut i
enlighet med artikel 52.2 a ska den behoriga myndigheten I samrada med foljande
myndigheter innan den ger vardepapperscentralen auktorisation:

@) De relevanta myndigheter som avses i artikel 11 i frdga om huruvida de
tjanster som de utsedda kreditinstituten avser att tillhandahalla kommer att
paverka funktionen hos det avvecklingssystem for vardepapper som den
ansokande vardepapperscentralen driver.

(b) Den behoriga myndighet som avses i artikel 58.1 om kreditinstitutens formaga
att uppfylla de krav pa stabilitetstillsyn som anges i artikel 57.

Om en vardepapperscentral ansoker om auktorisation att tillhandahalla anknutna
banktjanster i enlighet med artikel 52.4 [separat juridisk enhet] ska den behériga
myndigheten samrada med foljande myndigheter innan den ger
vardepapperscentralen auktorisation:

(@) De berdrda myndigheter som avses i artikel 11.1 a och b.

(b) Den berdrda behdriga myndighet som avses i artikel 4.4 i
direktiv 2006/48/EG.

Om en vardepapperscentral ansoker om auktorisation att tillhandahalla anknutna
banktjanster i enlighet med artikel 52.3 [samma juridiska enhet] ska den behoriga
myndigheten samrada med de myndigheter som avses i punkt 4a och med féljande
myndigheter innan den ger vardepapperscentralen auktorisation:

(@) De berérda myndigheter som avses i artikel 11.1 a.
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(b) De berdérda myndigheter som avses i artikel 11.1 b som ger ut den relevanta
unionsvaluta i vilken avvecklingen gors.

(© Den behodriga myndighet som avses i artikel 4.4 i direktiv 2006/48/EG.

(d) De behoriga myndigheterna i den eller de medlemsstater dar
vardepapperscentralen har inrattat lankar for driftskompatibilitet eller
anpassade lankar som innebar en riskoverforing med en annan
vardepapperscentral i enlighet med artikel 50.

(e) De behdriga myndigheterna i vardmedlemsstaten om vardepapperscentralens
verksamhet ar av vasentlig betydelse for vardepappersmarknadernas
funktion och for skyddet av investerarna i den mening som avses i
artikel 22.4.

M De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen Gver de deltagare i
vardepapperscentralen som ar etablerade i de tre medlemsstaterna med de
sammanlagt storsta avvecklingsvolymerna under en ettarsperiod i
vardepapperscentralens avvecklingssystem for vardepapper.

(9) Esma och EBA.

De myndigheter som avses i forsta stycket leden a—f och myndigheterna i punkt 4a a
och b ska avge ett motiverat yttrande om auktorisationen inom 30 dagar efter
mottagandet av den rapport som avses i forsta stycket. Om en myndighet inte avger
ett yttrande inom den tidsfristen ska denna myndighet anses ha yttrat sig positivt.
Om minst en av de myndigheter som avses i leden a—f avger ett negativt yttrande och
den behoriga myndigheten 6nskar bevilja auktorisationen ska arendet hanskjutas
till Esma, som far agera i enlighet med de befogenheter som myndigheten tilldelats
genom artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

5. Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststalla vilka uppgifter den
sokande vardepapperscentralen ska lamna till den behériga myndigheten.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1095/2010.

6 Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att faststalla standardformular,
mallar och forfaranden for samrad med de myndigheter som avses i punkt 4 innan
auktorisation beviljas.

Esma ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr

1095/2010.
Artikel 54
Utvidgning av anknutna banktjanster
1. En vérdepapperscentral som avser att utvidga de anknutna banktjénster for vilka den

utser ett kreditinstitut eller som den énskar tillhandahélla ska l1amna in en ansdkan
om utvidgning till den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar
vardepapperscentralen &r etablerad.

2. Ansokan om utvidgning ska behandlas enligt forfarandet i artikel 53.
Artikel 55
Aterkallande av auktorisation

1. Den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar vardepapperscentralen ar etablerad
ska aterkalla auktorisationen om

@ vardepapperscentralen i tolv manader inte har utnyttjat sin auktorisation,
uttryckligen har fransagt sig auktorisationen eller det utsedda kreditinstitutet
inte har tillhandahallit nagra tjanster eller utdvat ndgon verksamhet under de
foregaende sex manaderna,

(b) vardepapperscentralen har erhallit auktorisationen genom att lamna osanna
uppgifter eller pa nagot annat olagligt sétt,

(© vardepapperscentralen eller de utsedda kreditinstituten inte langre uppfyller
villkoren for att bevilja auktorisationen och inte har vidtagit de korrigerande
atgarder som den behdriga myndigheten har begart inom en viss tidsfrist,

(d) vardepapperscentralen eller det utsedda kreditinstitutet pa ett allvarligt och
systematiskt satt har asidosatt forordningens krav.

2. Innan den behoriga myndigheten aterkallar en auktorisation ska den samrada med de
relevanta myndigheter som avses i artikel 11.1 a och de myndigheter som avses i
artikel 58.1 om huruvida auktorisationen maste aterkallas, om inte ett sadant beslut
maste fattas skyndsamt.

3. Esma, alla myndigheter som &r behoriga enligt artikel 11.1 a och alla myndigheter som
avses i artikel 58.1 kan né&r som helst begéra att den behériga myndigheten i den
medlemsstat dér vardepapperscentralen &r etablerad ska undersdka om
vardepapperscentralen och i forekommande fall de utsedda kreditinstituten
fortfarande uppfyller villkoren for auktorisation.

4. Den behoriga myndigheten far begransa upphavandet till viss tjanst, verksamhet eller
finansiellt instrument.
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Artikel 56
Register dver vardepapperscentraler

1. Beslut som fattas av behdriga myndigheter enligt artiklarna 52, 54 och 55 ska
omedelbart anmalas till Esma.

2. | den forteckning som Esma enligt artikel 19.3 &r skyldig att offentliggora pa sin
sérskilda webbplats ska foljande information anges:

@ Namnet pa samtliga vardepapperscentraler som varit foremal for ett beslut
enligt artiklarna 52, 54 och 55.

(b) Namnet pa samtliga utsedda kreditinstitut.

(© Forteckningen dver de anknutna banktjénster som en vardepapperscentral
eller utsedda kreditinstitut ar auktoriserade att tillhandahalla
vardepapperscentralens deltagare.

3. De behdriga myndigheterna ska anmala till Esma vilka institut som tillhandahaller
anknutna banktjanster enligt kraven i nationell lag senast 90 dagar efter ikrafttradandet
av denna forordning.

Artikel 57

Tillampliga krav pa stabilitetstillsyn for kreditinstitut som har utsetts till att tillhandahalla
anknutna banktjanster

1. En auktoriserad vardepapperscentral eller ett kreditinstitut som har utsetts till att
tillhandahalla anknutna banktjanster ska enbart tillhandahalla de tjanster som anges i
avsnitt C i bilagan och som omfattas av auktorisationen.

2. En auktoriserad vardepapperscentral eller ett kreditinstitut som har utsetts till att
tillhandahalla anknutna banktjanster ska efterleva all nuvarande eller kommande
lagstiftning som ér tillamplig pa kreditinstitut.

3. En auktoriserad vardepapperscentral eller ett kreditinstitut som har utsetts till att
tillhandahalla anknutna banktjanster ska uppfylla féljande sérskilda krav pa
stabilitetstillsyn for de kreditrisker som &r forknippade med dessa tjanster for varje
avvecklingssystem for vardepapper:

@ Det ska upprétta en stabil ram for att hantera motsvarande kreditrisker.

(b) Det ska ofta och regelbundet identifiera kallorna till sadana kreditrisker, mata
och dvervaka motsvarande kreditexponeringar och anvanda lampliga
riskhanteringsverktyg for att kontrollera dessa risker.

(© Det ska fullstandigt tdcka motsvarande kreditexponeringar mot enskilda
lantagare med hjalp av sakerheter och andra likvérdiga finansiella resurser.
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(d)

(€)

(f)

(9)
(h)

(i)
()

Om det kravs sékerhet for att hantera kreditinstitutets motsvarande kreditrisk
ska det enbart acceptera mycket likvid sédkerhet enligt definitionen i artikel 46 i
forordning (EU) nr 648/2012 och de tekniska standarder for tillsyn som
antagits i enlighet med denna.

Det ska faststalla och tillampa tillrackligt forsiktiga varderingsavdrag och
koncentrationsbegransningar pa de sakerheter som skapats for att tacka de
Kreditexponeringar som avses i C.

Det ska infora rattsligt bindande arrangemang for att tillata snabb forséljning
eller pantsattning av sakerheter, sérskilt i fraga om gransoverskridande
sékerheter.

Det ska faststalla granser for sina motsvarande kreditexponeringar.

Det ska analysera och planera sin hantering av eventuella aterstaende
kreditexponeringar och infdra regler och forfaranden for att genomfora sadana
planer.

Det ska endast bevilja kredit for deltagare som har likvida medel hos institutet.

Det ska infOra ett automatiskt ersattningsforfarande for intradagskredit och
motverka kredit till paféljande dag genom tillampning av en effektiv
straffavgift som kan fungera pa ett avskrackande sétt.

4. En auktoriserad vardepapperscentral eller ett kreditinstitut som har utsetts for att
tillhandahalla anknutna banktjanster ska uppfylla féljande sérskilda krav pa
stabilitetstillsyn for de likviditetsrisker som &r forknippade med dessa tjanster for varje
avvecklingssystem for vardepapper:

@ Det ska ha en stabil ram for att méta, 6vervaka och hantera sina
likviditetsrisker for varje valuta i det avvecklingssystem for vardepapper for
vilket det fungerar som avvecklingsagent.

(b)  Det ska kontinuerligt 6vervaka nivan pa de likvida tillgangar som det innehar
och faststélla vardet pa sina tillgangliga likvida tillgangar med hansyn till
lampliga vérderingsavdrag for dessa tillgangar.

(© Det ska kontinuerligt mata sitt likviditetsbehov och sina likviditetsrisker och
darvidlag ta hansyn till den likviditetsrisk som genereras av obestand for de tva
deltagare som den har stdrst exponering mot.

(d) Det ska reducera motsvarande likviditetsrisker med omedelbart tillgangliga
resurser, sasom éverenskommelser om forfinansiering. | avsaknad av sadana
ska det forsoka fa de kreditramar som kravs, eller liknande arrangemang for att
tdcka motsvarande likviditetsbehov, endast med institut med lamplig risk- och
marknadsprofil, och det ska identifiera, mata och dvervaka den likviditetsrisk
som orsakats av dessa institut.
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(e) Det ska faststélla och tillampa lampliga koncentrationsgranser for var och en
av de motsvarande tillhandahallarna av likviditet, inbegripet dess moderforetag
och dotterforetag, och se till att det kan klara av ett samtidigt
tillbakadragande av minst tva av dess tillhandahallare av likviditet.

(ea) Det ska dvervaka och till den behoriga myndigheten rapportera om sina
intradagslikviditetsbehov och hur de uppfylls, daribland*

(i) dagliga maximala likviditetsbehov,

(i)  tillganglig intradagslikviditet,

(ili)  summa betalningar,

(iv)  tidsspecifika och andra kritiska forpliktelser,

(V) vardet av betalningarna for finansinstitutens kunders rakning,
(vi)  intradagskrediter for finansinstitutens kunder,

(vii)  tidpunkt for intradagsbetalningar,

(viii)  intradagsfloden.

()] Det ska faststélla och kontrollera att de motsvarande resurserna ar tillrackliga
genom regelbundna och strikta stresstest.

(0) Det ska analysera och planera sin hantering av eventuell likviditetsbrist som
saknar tackning och infora regler och forfaranden for att genomfora sadana
planer.

(h) Det ska basera sina intradagskredittjanster pa proportionerliga resurser med
minst samma loptid, bestdende av kapital, kontanta medel och
lanearrangemang.

Q) Det ska deponera motsvarande kassabehéllning pa sérskilda konton hos
centralbanker nar sa ar mojligt och praktiskt genomforbart.

() Det ska se till att detl kan ateranviinda och aterpantsatta en sédkerhet endast
med kundens skriftliga samtycke, med undantag for fall da kunden inte
klarar sina ataganden, och att alla avgifter som inkasseras offentliggors.

5. EBA ska efter samrad med Esma och de nationella centralbanker som ingar i ECBS
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststalla foljande:

@ Hur ofta den matning och 6vervakning av kreditexponering som avses i
punkt 3 b ska gbras samt vilka typer av riskhanteringsverktyg som ska

! Baselkommittén for banktillsyn, radgivande dokument, Monitoring Indicators for Intraday Liquidity
Management, juli 2012.
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(b)
(©)

(d)

(€)

(f
(9)

(h)

(i)

1)

(ia)

anvandas for att kontrollera riskerna till foljd av dessa exponeringar.
Vad som utgor likvardiga finansiella resurser vid tillampningen av punkt 3 c.

Vilken typ av sakerhet som kan anses medféra lag kredit-, likviditets- och
marknadsrisk vid tillampningen av punkt 3 d.

Vad som ar lampliga vérderingsavdrag vid tillampningen av punkterna 3 e och
4D.

Koncentrationsgranserna for de sakerheter som avses i punkt 3 e, for de
kreditexponeringar som avses i punkt 3 g och for de tillhandahallare av
likviditet som avses i punkt 4 e.

Vad som utgor avskrackande straffavgifter vid tillampningen av punkt 3 j.

Nérmare bestammelser om den évervakningsram som avses i punkt 4 b och
metoden for att berdkna vardet av tillgangliga likvida tillgangar vid
tillampningen av punkt 4 b och for att mata de likviditetsbehov och
likviditetsrisker som avses i punkt 4 c.

Vad som utgér omedelbart tillgangliga resurser och en lamplig risk- och
marknadsprofil vid tillampningen av punkt 4 d.

Hur ofta, vilken typ och vilka tidsramar som ska anvandas for de stresstester
som avses i punkt 4 f.

Kriterierna for att bedéma nar det ar mojligt och praktiskt genomforbart att
deponera kassabehallning pa konton hos centralbanker vid tillampningen av
punkt 4 i.

Alla de indikatorer som faststalls i punkt 4 ea.

EBA ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr
1093/2010.

Artikel 58

Tillsyn av kreditinstitut som har utsetts till att tillhandahalla anknutna banktjanster och

vardepapperscentraler som auktoriserats som kreditinstitut

1. Den behoriga myndighet som avses i direktiv 2006/48/EG ska pa de villkor som
faststélls i det direktivet vara ansvarig for auktorisation och tillsyn av de kreditinstitut
som utses till att tillhandahalla anknutna banktjanster vad avser deras efterlevnad av
artiklarna 57.3 och 57.4 i denna forordning.
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2. Den behoriga myndighet som avses i artikel 9 ska efter samrad med den behériga
myndighet som avses i punkt 1 minst en gang om aret granska och bedéma om de
utsedda kreditinstituten uppfyller artikel 57.1 och om alla nédvandiga arrangemang
mellan de utsedda kreditinstituten och vardepapperscentralen gor det mojligt for dem
att uppfylla sina skyldigheter enligt denna forordning.

3. For att skydda deltagarna i det avvecklingssystem for vardepapper som den driver ska
en vardepapperscentral se till att ett kreditinstitut som den utser ger den tillgang till all
information som kravs for tillampningen av denna férordning och den ska rapportera
alla 6vertradelser mot den till de behdriga myndigheter som avses i punkt 1 och i
artikel 9.

4. FOr att garantera enhetliga och effektiva tillsynsmetoder i unionen for de kreditinstitut
som har utsetts till att tillhandahalla anknutna banktjanster far EBA i nara samarbete
med Esma och de nationella centralbanker som ingar i ECBS utfarda riktlinjer till de
behoriga myndigheterna i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010.

AVDELNING V

SANKTIONER

Artikel 59
Administrativa paféljder och atgarder

1. Utan att det paverkar medlemsstaternas rétt att foreskriva och utfarda straffrattsliga
pafoljder ska medlemsstaterna I faststélla regler om administrativa pafoljder och
atgarder for de omstandigheter som definieras i artikel 60 for de personer som ar
ansvariga for dvertradelser av bestammelserna i denna forordning och ska vidta alla
nodvandiga atgarder for att se till att de tillampas. Sadana paféljder och atgarder ska
vara effektiva, proportionerliga och avskrackande.

Senast 24 manader efter ikrafttradandet av denna férordning ska medlemsstaterna
meddela kommissionen och Esma de regler som avses i forsta stycket. De ska
omedelbart underratta kommissionen och Esma om eventuella &ndringar av reglerna.

2. Behoriga myndigheter ska kunna inféra administrativa paféljder och atgarder mot
vardepapperscentraler, utsedda kreditinstitut, medlemmar i deras ledningar och alla
andra personer som i praktiken kontrollerar deras verksamhet eller andra juridiska
eller fysiska personer som betraktas som ansvariga for en Gvertradelse.

3. Nar de behdriga myndigheterna utdvar sina sanktionsbefogenheter under de
omsténdigheter som anges i artikel 60 ska de bedriva ett ndra samarbete for att se till
att de administrativa paféljderna och atgarderna ger de resultat som ar avsikten med
denna forordning. Vidare ska de samordna sina atgarder for att undvika eventuellt
dubbelarbete och éverlappningar nar de tillampar administrativa paféljder och atgarder
i fraga om gransoverskridande fall i enlighet med artikel 12.
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3a.

En vardepapperscentral ska hallas ansvarig for forluster som adsamkats dess
medlemmar och/eller deltagare till foljd av att ett finansiellt instrument gatt forlorat
pa grund av vardepapperscentralen, savida den inte kan bevisa att forlusten ar
foljden av en extern handelse utanfor dess rimliga kontroll och vars konsekvenser
hade varit oundvikliga trots alla rimliga anstrangningar. Kriterierna for
ansvarsskyldighet och krav pa erséattning av forluster eller skador som dsamkats av
vardepapperscentralen, forsummelse eller underlatenhet att agera, ska vara
transparenta, riskbaserade och forenliga med tillampliga lagar samt omfattas av
den behodriga myndighetens tillsyn.

Esma ska efter samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla denna
ansvarsskyldighet, varvid hansyn ska tas till fall dar medlemsstater som tillater
uppdelade tjanster och en kontraktsmassig begransning av vardepapperscentralens
ansvarsskyldighet ska inbegripas.

Esma ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [sex manader efter ikrafttradandet av denna férordning].

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.
Artikel 60
Sanktionsbefogenheter

Denna artikel ska tillampas pa foljande bestammelser i denna férordning:

@ Tillhandahallande av tjanster som anges i avsnitten A, B och C i bilagan i strid
med artiklarna 14, 23 och 52.

(b) Erhallande av de auktorisationer som kravs enligt artiklarna 14 och 52 genom
osanna uppgifter eller andra olagliga metoder enligt artiklarna 18.1 b och
55.1b.

(© En vardepapperscentrals underlatelse att uppfylla kapitalkravet i artikel 44.1.

(d) En vardepapperscentrals underlatelse att uppfylla de organisatoriska kraven i
artiklarna 24-28.

(e) En vardepapperscentrals underlatelse att folja uppforandereglerna i enlighet
med artiklarna 29-32.

() En vardepapperscentrals underlatelse att uppfylla kraven for
vardepapperscentralstjanster i artiklarna 34—38.

(9) En vardepapperscentrals underlatelse att uppfylla kraven pa stabilitetstillsyn i
artiklarna 40-44.
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(h) En vérdepapperscentrals underlatelse att uppfylla kraven pa lankar mellan
vardepapperscentraler i artikel 45.

Q) Ogrundad vagran av en vérdepapperscentral att bevilja olika typer av tilltrade i
enlighet med artiklarna 47-51.

() Ett utsett kreditinstituts underlatelse att uppfylla de sarskilda krav pa
stabilitetstillsyn i fraiga om kreditrisker som anges i artikel 57.3.

(K) Ett utsett kreditinstituts underlatelse att uppfylla de sérskilda krav pa
stabilitetstillsyn i fraga om likviditetsrisker som anges i artikel 57.4.

2. Utan att det paverkar behériga myndigheters 6vervakningsbefogenheter ska dessa

myndigheter, om nagon av de 6vertradelser sker som avses i punkt 1, i enlighet med
nationell lag ha befogenhet att atminstone genomdriva féljande administrativa
pafoljder och atgarder:

@ En offentlig forklaring som anger den person som ar ansvarig for évertradelsen
samt typen av Overtradelse.

(b) Ett dlaggande om att den person som ar ansvarig for overtradelsen ska upphdra
med sitt agerande och inte upprepa det.

(© Aterkallande av de auktorisationer som har beviljats enligt artiklarna 14 och 52
i enlighet med artiklarna 18 och 55.

(d) Avsked av ledamoter i verkstéllande organ i de institut som ar ansvariga for en
Overtradelse.

(e)  Administrativa boter pa upp till tva ganger beloppet for den vinst som erhallits
genom Overtrédelsen i de fall dessa belopp kan faststéllas.

()] Administrativa boter for fysiska personer pa upp till 5 miljoner euro eller upp
till 10 % av den aktuella personens totala arsinkomst under det foregaende
kalenderaret.

(90  Administrativa boter for juridiska personer pa upp till 10 % av den aktuella
personens totala arsomsattning under det foregaende rakenskapsaret. Om
foretaget ar ett dotterforetag till ett moderforetag, ska den relevanta totala
arliga omsattningen vara den totala arliga omsattning som harror fran det
yttersta moderforetagets koncernredovisning under det foregaende
rakenskapsaret.

3. Behoriga myndigheter far forfoga ver andra sanktionsbefogenheter utéver dem som
avses i punkt 2 och far utdéma hogre administrativa boter an dem som faststélls i den
punkten.

4. Alla administrativa pafoljder och atgarder som utfardats for 6vertradelser av denna

forordning ska offentliggoras utan onodigt drojsmal, och offentliggérandet ska
atminstone innehalla information om vilken typ av 6vertradelse det rér sig om och
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vilka som begatt den, om offentliggérandet inte innebér ett allvarligt hot mot
stabiliteten pa de finansiella marknaderna. Om offentliggorandet skulle orsaka
oproportionell skada for de berdrda parterna ska de behériga myndigheterna
offentliggtra paféljderna pa anonym grund.

Offentliggorandet av pafdljder ska respektera de grundlaggande rattigheterna i
enlighet med Europeiska unionens stadga om de grundlaggande rattigheterna, sarskilt i
fraga om respekten for privatlivet och familjelivet och ratten till skydd av

personuppgifter.
Artikel 61
Effektiv tillampning av sanktioner
1. Nar de behdriga myndigheterna faststéller vilken typ av administrativa paféljder och

atgarder som ska vidtas samt nivan for dessa ska de ta hansyn till féljande kriterier:

@ Overtradelsens allvarlighetsgrad och varaktighet.

(b) Den ansvariga personens grad av ansvar.

(© Den ansvariga personens stallning och finansiella styrka, enligt den aktuella
juridiska personens totala omsattning eller den aktuella fysiska personens

arsinkomst.

(d) Storleken pa den ansvariga personens vinst eller pa de forluster som denne
undvikit till foljd av 6vertradelsen, i den man dessa kan faststéllas.

(e Den ansvariga personens grad av samarbetsvillighet med den behdriga
myndigheten, utan att det paverkar behovet av att sakerstalla aterbetalning av
de vinster som personen erhallit eller forluster som denne undvikit.

()] Tidigare dvertradelser av den ansvariga personen.

2. De behdriga myndigheterna kan beakta ytterligare faktorer under forutsattning att de
ar specificerade i nationell lag.

Artikel 62
Rapportering av Overtradelser

1. Medlemsstaterna ska infora effektiva mekanismer som uppmuntrar till att rapportera
Overtradelser av denna forordning till behériga myndigheter.

2. Bland de mekanismer som avses i punkt 1 ska atminstone foljande inga:

€)) Sérskilda forfaranden for mottagande och utredning av rapporter om
Overtradelser.

(b) Lampligt skydd for personer som rapporterar misstankta eller faktiska
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Overtradelser.

(© Skydd av personuppgifter bade for den person som rapporterar misstankta eller
faktiska Overtradelser och for den anklagade personen i enlighet med
principerna i direktiv 95/46/EG.

(d) Lampligt forfarande for att garantera en anklagad persons ratt till férsvar och
rétt att horas innan beslut om denne fattas, samt ratten att soka mojlighet till
talan infor domstol mot beslut eller atgarder som ror personen.

Artikel 63
Delegering av befogenheter

Kommissionen ska ha befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 64 i fraga om
artiklarna 2.2, 22.6, 23.1, 23.4, 30.1, 30.3, 37.1, 50.1, 50.2, 50.3, 51.2 och 51.3.

Artikel 64

Utbvande av delegering

1. Kommissionens ratt att anta delegerade akter galler pa de villkor som faststélls i denna
artikel.
2. Den delegering av befogenheter som avses i artikel 63 ska ges pa obestamd tid fran

och med den dag da denna forordning trader i kraft.

3. Den delegering av befogenheter som avses i artikel 63 far nar som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller radet. Beslutet om aterkallande avslutar delegeringen av de
befogenheter som anges i beslutet. Det trader i kraft dagen efter det att beslutet har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid en senare tidpunkt
som anges i denna tidning. Beslutet paverkar inte sddana delegerade akter som redan
tratt i kraft.

4. Sa snart kommissionen har antagit en delegerad akt ska den underrétta
Europaparlamentet och radet samtidigt.

5. En delegerad akt som antas enligt artikel 63 ska enbart trdda i kraft om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade akten inom
en period av tva manader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet,
eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har
underrattat kommissionen om att man inte har nagon invandning. Denna period ska
forlangas med tva manader pa begaran av Europaparlamentet eller radet.

Artikel 65
Genomférandebefogenheter

Kommissionen ska ha befogenhet att anta genomférandeakter i enlighet med artikel
23.6 och det tredje stycket i artikel 52.2. Dessa genomférandeakter ska antas i enlighet
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med det granskningsforfarande som avses i artikel 66.2.
Artikel 66
Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrddas av Europeiska véardepapperskommittén, som inrattats
genom kommissionens beslut 2001/528/EG. Denna ska vara en kommitté i den
mening som avses i forordning (EU) nr 182/2011.

2. Artikel 5 i férordning (EU) nr 182/2011 ska tillampas nar kommissionen utvar sina
genomforandebefogenheter enligt denna forordning.

AVDELNING VI

DELEGERADE AKTER, OVERGANGSBESTAMMELSER, ANDRING AV DIREKTIV
98/26/EG OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 67
Overgangsbestammelser

1. De institut som tillhandahéll de tjanster som fortecknas i bilagan innan [OJ please
insert the date of entry into force of this Regulation] och som har anmalts till Esma
som vardepapperscentraler pa de villkor som anges i artikel 19.4 ska fore den
31 december 2014 erhalla samtliga auktorisationer som kravs for tillampningen av
dennal forordning.

2. Senast den 1 januari 2015 ska en vardepapperscentral som tillhandahaller
vardepapperscentraltjanster som fortecknas i bilaga 1 och som &r etablerat i ett
tredjeland ska erhalla antingen alla auktorisationer hos den behériga myndigheten i
den medlemsstat dar vardepapperscentralen tillhandahaller sina tjanster, om det har for
avsikt att etablera sig och tillhandahalla sina tjanster pa grundval av artikel 14, eller
I erkdnnande hos Esma, om den har for avsikt att tillhandahélla sina tjanster pa
grundval av artikel 23.

3. Om en vardepapperscentral som &r etablerad i ett tredjeland pa dagen for
ikrafttradandet av denna forordning redan tillhandahaller tjanster i en medlemsstat i
enlighet med nationell lag i den aktuella medlemsstaten ska véardepapperscentralen fa
fortsatta tillhandahalla tjanster till dess att den auktorisation som avses i artikel 14
eller ett ar efter det erkdnnande som avses i artikel 23 har beviljats eller avslagits.

4. Lankar mellan en véardepapperscentral som &r etablerad i ett tredjeland och
vardepapperscentraler som ar auktoriserade i medlemsstaterna ska tillatas till dess att
den auktorisation som avses i artikel 14 eller det erkdnnande som avses i artikel 23 har

! EGT L 191, 13.7.2001, s. 45.
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beviljats eller avslagits.
Artikel 68
Andring av direktiv 98/26/EG

1. Artikel 2 a tredje strecksatsen i forsta stycket i direktiv 98/26/EG ska erséttas med
féljande text:

2

— ”som &r betecknat som ett system och anmalt till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten av den medlemsstat vars lag &r tillamplig, utan att detta
paverkar tillampningen av andra strangare regler, som foreskrivs i nationell
lag, sedan den medlemsstaten har forvissat sig om att systemets regler ar
tillfredsstéllande.”

2. Medlemsstaterna ska anta och offentliggéra samt meddela kommissionen de atgarder
som ar nodvandiga for att folja bestammelserna i punkt 1 senast [sex manader efter
ikrafttradandet av denna férordning].

Artikel 69
Rapporter och 6versyn

1. Esma ska i samarbete med EBA och de myndigheter som avses i artiklarna 9 och 11
lamna in arliga rapporter till kommissionen med en bedémning av tendenser,
eventuella risker och sarbara punkter, och vid behov, rekommendationer om
forebyggande eller korrigerande atgarder pa marknaderna for de tjanster som omfattas
av denna forordning. Dessa rapporter ska minst innehélla en bedomning av foljande:

@ | Avvecklingseffektiviteten for inhemska och granséverskridande
transaktioner per medlemsstat pa grundval av antal och volym av uteblivna
avvecklingar, de botesbelopp som avses i artikel 7.4, antal och volym av de
uppkop som avses i artikel 7.4 samt andra eventuellt relevanta kriterier.

(b) | Matningen av antalet avvecklingar som inte sker inom de avvecklingssystem
for vardepapper som drivs av vardepapperscentraler pa grundval av antal och
volym av transaktioner samt andra eventuellt relevanta kriterier baserade pa
den information som mottas enligt artikel 16.2.

(©) I De grinsoverskridande tjénster som omfattas av denna forordning pa
grundval av antal och typer av lankar mellan vardepapperscentraler, antal
utlandska deltagare i de avvecklingssystem for vardepapper som drivs av
vardepapperscentraler, antal och volym av transaktioner for utlandska
deltagare, antalet utlandska emittenter som registrerar sina vardepapper i en
vardepapperscentral enligt artikel 47 samt andra eventuellt relevanta kriterier.

(ca) Hur forfarandet for inbordes utvardering for gransoverskridande tillsyn i

artikel 22.5a fungerar och om en 6vergang till de formella
tillsynskollegierna skulle vara lampligt med hansyn till forandringarna i
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2Db.

efterhandelssystemets konkurrenskraft, inbegripet uppkomsten av nya
aktorer samt en konsolidering av antalet vardepapperscentraler och resultat
av dvriga bedémningar som genomforts enligt denna artikel.

(cb)  Behovet av ytterligare pafoljder for uteblivna avvecklingar forknippade med
repor, som vid behov atféljs av ett lagstiftningsforslag.

(cc) Behovet av ytterligare flexibilitet i samband med paféljder for uteblivna
avvecklingar forknippade med illikvida dverlatbara vardepapper, som vid
behov atféljs av ett lagstiftningsforslag.

De rapporter som avses i punkt 1 omfattar ett kalenderar och ska lamnas in till
kommissionen senast den 30 april nasta kalenderar.

Senast den [OJ please insert date three years after entry into force] ska Esma och
EBA utarbeta en rapport, efter samrad med ECBS, for att avgéra om
vardepapperscentraler aven i fortsattningen bor tillatas tillhandahalla anknutna
banktjanster inom samma juridiska enhet, i enlighet med artikel 52, och om denna
verksamhet utgor en risk for den finansiella stabiliteten och konkurrenskraften for
avvecklingstjansterna i unionen. Kommissionen far lagga fram ett
lagstiftningsforslag pa grundval av denna rapport for att begransa denna
verksamhet inom samma juridiska enhet om detta anses lampligt.

Senast den [OJ please insert date three years after entry into force] ska
kommissionen offentliggdra en beddmning av om det a&r mojligt och 6nskvart att
lata UCITS-fonder (fondféretag) eller vissa UCITS-fonder omfattas av
tillampningsomradet for vissa eller alla bestammelser i denna férordning och i
forekommande fall dvervaga att lagga fram lagstiftningsforslag.

Artikel 70
Ikrafttradande och tillampning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts
i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 5 ska tillampas fran och med den 1 januari 2015.

Artikel 3.1 ska tillampas fran och med den 1 januari 2015 pa éverforbara
vardepapper som emitterats efter detta datum och fran den 1 januari 2020 pa alla
overforbara vardepapper.
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Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
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BILAGA

FORTECKNING OVER TJANSTER

AVSNITT A
V ARDEPAPPERSCENTRALERS HUVUDTJANSTER

1. Ursprunglig registrering av vardepapper i ett kontobaserat system (notarietjanst).
2. Forvaltning av vardepapper pa hogsta niva (central forvaltningstjanst).
3. Drift av ett avvecklingssystem for vardepapper (avvecklingstjanst).

AVSNITT B

ANDRA ANKNUTNA TJANSTER AN BANKTJANSTER VID VARDEPAPPERSCENTRALER
SOM INTE INVOLVERAR KREDIT- ELLER LIKVIDITETSRISK

Tjanster som tillhandahalls av vardepapperscentralerna som bidrar till att 6ka
vardepappersmarknadernas sakerhet, effektivitet och transparens, daribland foljande:

1. Tjanster i samband med avvecklingstjansten, t.ex.

(@)  organisation av en utlaningsmekanism for vardepapper, som agent mellan
deltagare i ett avvecklingssystem for vardepapper,

(b)  erbjudande av forvaltningstjanster for sakerheter, som agent mellan deltagare i
ett avvecklingssystem for vardepapper,

(©) avvecklingsavstamning, hantering av instruktioner, handelsbekraftelse,
handelskontroll.

2. Tjanster i samband med notarietjanster och centrala forvaltningstjanster, t.ex.

@ tjanster i samband med aktie&garregister,

(b)  hantering av foretagsspecifika atgarder, déaribland skatt, bolagsstammor och
informationstjanster,
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(c)  tjanster for nyemitteringar, som emission och upptagande av vardepapper i
avvecklingssystemet for vardepapper, allokering och hantering av Isin-koder
och liknande koder,

(d) hantering och behandling av instruktioner, fordelning av betalningsorder,
betalning och hantering av avgifter samt tillhérande rapportering.

3. Tillhandahallande, forvaltning eller hantering av vardepapperskonton i samband
med avvecklingstjénsten, sakerhetsférvaltning och andra anknutna tjanster och
relaterad forvaltning av tillgangar.

4. Alla andra tjanster, t.ex.
@) allménna sakerhetsforvaltningstjanster som agent,
(b) lagstadgad rapportering,

(©) information, uppgifter och statistik till marknads- och opinionsundersékningar
eller till andra statliga eller mellanstatliga organ,

(d) it-tjnster och operativa tjanster.

AVSNITT C
ANKNUTNA BANKTJANSTER

1. Tjanster till stod for andra huvudtjanster eller kompletterande tjanster som anges i
avsnitten A och B, t.ex.

(@) tillhandahallande av bankkonton for och emottagande av kontantmedel fran
deltagare i ett avvecklingssystem for vardepapper och innehavare av
vardepapperskonton enligt vad som avses i punkt 1 i bilaga 1 till direktiv
«../.../EU [nya CRD],

(b) tillhandahallande av kontant kredit for aterbetalning senast féljande
affarsdag, utlaning av kontantmedel for forfinansiering av
foretagshandelser och utlaning av vardepapper till innehavare av
vardepapperskonton, enligt vad som avses i punkt 2 i bilaga 1 till direktiv
«./oo./EU [nya CRD],

(c) betalningstjanster, daribland hantering av kontantmedel och
valutatransaktioner, enligt vad som avses i punkt 3 i bilaga 1 till direktiv
«../.../EU [nya CRD],

(ca) garantiforbindelser och stéllande av sédkerhet i samband med
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vardepapperslan, enligt vad som avses i punkt 6 i bilaga 1 till direktiv
.../.../EU [nya CRD],

(cb) likviditetsforvaltning, daribland valutatransaktioner och 6verlatbara
vardepapper som hanfor sig till forvaltning av deltagarnas positiva

kontosaldon, enligt vad som avses i punkt 7 b och e i bilaga 1 till direktiv
«../.../EU [nya CRD].
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MOTIVERING

Under aren efter det att den finansiella krisen borjade 2008 har EU gjort en systematisk
bedémning av alla skeden av handelscykeln i ett forsok att starka vara finansiella strukturer
och forhindra att nya kriser uppstar i framtiden. Med kommissionens forslag till forordning pa
omradet for vardepappersavveckling och vardepapperscentraler kan vi behandla det sista
skedet i denna process, vilket omfattar infrastruktur och tjanster efter handel (clearing och
avveckling).

Tidigare fokuserade man framst pa att minska kostnaderna for investerare och 6ka
effektiviteten, men efter krisen har finansiella tillsynsmyndigheter och beslutsfattare breddat
sitt intresse for clearing och avveckling for att garantera att var finansiella infrastruktur
reducerar motpartsrisken nar sa ar mojligt, att den ar motstandskraftig och att den tillgodoser
slutinvesterarens behov.

Fullbordandet av den inre marknaden &r en nyckelprioritering for alla EU-institutioner
eftersom vi stravar efter att 6ka konkurrenskraften, tillvaxten och den finansiella stabiliteten.
For att framja riskreducering och garantera konkurrenskraftiga forhallanden for
efterhandelstjanster maste man ingaende studera befintliga modeller for vardepapperscentraler
i hela EU. Vi maste bedoma huruvida de befintliga modellerna &r lampliga for den framtida
utvecklingen av den inre marknaden. En aktuell utveckling ar inférandet av ECB:s Target2
for vardepapper (Target2Securities, T2S), som ska tas i drift 2015. Tidigare har det funnits

en vardepapperscentral for varje medlemsstat, med inférandet av T2S &r det nu mojligt att se
hur en mer integrerad modell kan utvecklas.

| detta betdnkande har féredraganden ingdende studerat de nuvarande avvecklingssystemen
efter handel i syfte att avgora var forbattringar kan goras for att pa basta satt tillgodose
samtliga investerares behov. Andra mal for denna lagstiftning omfattar framjande av nya
aktorer for att skapa konkurrenskraftiga forhallanden, minska de granséverskridande
avvecklingskostnaderna och reducera motpartsrisken. Alla dessa mal behandlas i betankandet.

Avvecklingscykler och avvecklingsdisciplin

For att dra nytta av de verkliga fordelarna med T2S maste avvecklingscyklerna harmoniseras.
Manga medlemsstater och andra internationella marknader konvergerar redan runt T+2, vilket
innebér att den avsedda avvecklingsdagen ska vara senast tva affarsdagar efter tidpunkten for

handeln. Detta framstar darfor som ett lampligt forsta steg och fristen skulle eventuellt kunna

forkortas i framtiden.

For narvarande finns det ingen gemensam definition i EU av vad som utgor en utebliven
avveckling, och det ar darfor mycket svart att bedéma vilka foljder detta far for marknaden.
Alla uteblivna avvecklingar bor rapporteras till tillsynsmyndigheten och regelbundet
offentliggtras i sammanstélld form.

For att minska de problem som orsakas av uteblivna avvecklingar bor sanktioner inféras for
marknadsdeltagare som Gvertrader reglerna. Mottagande parter maste kunna inleda
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ett uppkopsforfarande fyra dagar efter den avsedda avvecklingsdagen om deras motpart inte
har levererat vardepapperna. Aven andra atgarder ar nddvandiga.

Tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag

All EU:s marknadslagstiftning bor skraddarsys for marknader for snabbvéaxande sma och
medelstora foretag (tillvaxtmarknader) i syfte att uppmuntra fler sma och medelstora foretag
att ta sig in pa kapitalmarknaderna, framfor allt for att minska deras beroende av banklan. De
sma och medelstora foretagens vardepapper ar ofta av mindre likvid art och darfor bér man
tillata handelsplatser att utesluta tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag fran
sanktionerna vid uteblivna avvecklingar for en period pa upp till 15 dagar efter den avsedda
avvecklingsdagen, da ett uppkopsfoérfarande ocksa kan inledas for att garantera leverans.
T+2 bor fortfarande gélla, men en viss flexibilitet bor tillatas av aktdrerna pa dessa
marknader.

Tillsyn

Medlemsstaterna bor ha det huvudsakliga ansvaret for att auktorisera och utdva tillsyn 6ver
vardepapperscentraler. For att fraimja en effektiv utveckling av en gemensam europeisk
efterhandelsinfrastruktur och darefter samordna tillsynen, bor dock Esma utféra

en specialiserad inbdrdes utvérdering av de nationella behériga myndigheterna for
vardepapperscentraler som regelbundet erbjuder gransoverskridande tjanster. Information om
en vardepapperscentrals verksamhet bor pa begéaran lamnas till alla behoriga myndigheter.

Banktjanster

For att vardepapperscentralerna ska vara sa motstandskraftiga som mojligt och uppréatthalla
enhetliga villkor i hela EU, &r det lampligt att kréva att en vardepapperscentral som har for
avsikt att tillhandahalla banktjanster for att uppfylla sin primara verksamhet inrattar en separat
juridisk enhet i enlighet med relevant banklagstiftning (CRD 1V) for dessa tjanster. Nar
trycket okar pa marknadsinfrastrukturen via centrala motparter och dkade
sakerhetsforvaltningsbehov, ar det viktigt att de institut som tillhandahaller dessa tjanster
regleras sa att hogsta mojliga standard uppnas. Om till exempel avvecklingsverksamheten
inom en vardepapperscentral inte skulle kunna uppfylla sina uppgifter till f6ljd av att en av
dess tillhandahallare av intradagslikviditet kollapsar, bor det vara mojligt for en annan
avvecklingsagent (bank) att ta dess plats for att undvika véardepapperscentralens totala
sammanbrott. En separation av verksamheten inom en koncern bor sakerstalla att det

i en krissituation ar enklare att garantera kunder tillgang till sina vardepapper vid alla
tidpunkter. En liknande situation i en integrerad modell skulle kréva att en réttslig
rekonstruktion fran forvaltarnas sida. CPSS-10SCO:s riktlinjer och det radgivande dokument
som offentliggjordes i juli 2012 av Baselkommittén for banktillsyn Monitoring Indicators for
Intraday Liquidity Management” pévisar de internationella tillsynsmyndigheternas oro pa
detta omrade. En eventuell effektivitetsforlust till foljd av att en vardepapperscentral forvaltar
vardepapper och kontanter inom tva separata juridiska enheter verkar fullt ut kompenseras
med en minskning av systemrisken for slutinvesteraren genom att man undviker mer
invecklade avvecklingsforfaranden.
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Om separationen mellan banktjanster och avvecklingstjanster inte skulle inga i denna
forordning, skulle det vara nédvéndigt att utveckla en sarskild ordning for att inkludera de
internationella vardepapperscentralernas verksamhet med hansyn till deras roll som
systemviktiga finansinstitut.

Lankar mellan vardepapperscentraler

For att skapa en mer integrerad efterhandelssituation i EU bor man minska den administrativa
bordan for vardepapperscentraler som upprattar lankar mellan sig nédr det handlar om
standardiserade lankar som inte medfor en riskoverforing. Med T2S blir dessa lankar sékrare
och mer anvandbara for marknadsdeltagarna. Andra typer av lankar maste ocksa framjas, men
de kréver dock en narmare tillsyn och bor omfattas av uttryckliga auktoriseringsforfaranden.

Internalisering

Det finns inga indikatorer for den del av avvecklingsverksamheten som utfors utanfor de
avvecklingssystem som drivs av vardepapperscentraler och centralbanker i EU. Denna
verksamhet kan visserligen sétta ett positivt konkurrenstryck pa marknadsinfrastrukturen och
minska kostnaderna for investerare, men foredraganden anser att all avveckling bor utforas
inom reglerade ramar. Med hansyn till bristen pa information om den har typen av verksamhet
ar det viktigt att denna férordning infor bestammelser for rapportering av internaliserad
avveckling i syfte att oka forstaelsen och for att man vid behov ska kunna anpassa
bestammelserna.

Separering

Investerarna bor kunna vélja vilken skyddsniva som kravs for deras tillgangar genom hela
handelskedjan till clearing och avveckling. Detta bor innebéra att vardepapperscentralerna till
en rimlig kostnad erbjuder fullt separerade kundkonton och samlingskonton, om investeraren
onskar detta. Nationell lagstiftning som forhindrar detta bor andras sa att kostnaderna kan
sankas for de slutinvesterare som véljer denna separationsniva.

Ny pantsattning

Eftersom forordningar sdsom EMIR och CRD 1V infor hogre krav pa sakerheter pa
finansinstitut ar det mycket viktigt att tillsynsmyndigheterna kan évervaka hur sakerheterna
ateranvands och pantsattas pa nytt. Aven om detaljerade riktlinjer kommer att utarbetas for
skuggbanksektorn innebar den centrala roll som véardepapperscentralernas verksamhet spelar,
det vill saga utlaning av vardepapper och notarietjanster, att de &r val lampade att
tillhandahalla tillsynsmyndigheterna den information de behéver agera pa mest effektiva satt
pa detta omrade. Slutinvesterarnas informerade samtycke bor trots detta alltid kravas om deras
tillgangar ska anvandas av nagon annan i efterhandelskedjan for andra &ndamal, och
eventuella uttagna avgifter i samband med ny pantsattning bor vara transparenta.

Dematerialisering

De medlemsstater som inte till fullo har dematerialiserat bor ges en frist for detta i syfte att
sékerstdlla att fordelarna av den inre marknaden for finansiella tjanster kan komma alla
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investerare till gagn. Icke-professionella investerare bor ges omfattande information om
overgangen fran aktiebrev till papperslosa aktier och uppméarksammas pa fordelarna och
sékerheten med elektroniska register jamfort med aktiebrev. For att aktieinnehavarna mer
aktivt ska kunna utdva sina rattigheter i forhallande till bolagen maste centrala register foras
som underlattar utévandet av dessa rattigheter. Investeringskulturen maste andras och darfor
kravs det en tillrackligt lang anpassningsperiod, &ven om genomforandet av
dematerialiseringen pa den plats dar transaktionen avvecklas i stallet for pa platsen for
handeln borde framja dvergangen till elektronisk form.

Vardepapperslagstiftning och lagval

Det behtvs en 6msesidig vilja att 16sa problemet med konkurrerande
vardepapperslagstiftningar i olika medlemsstater for att bestdammelserna i denna férordning
ska bli fullt operativa. Att binda varje emittent till den egna medlemsstatens
vardepapperscentral ar inte i linje med den inre marknaden och darfor ar det viktigt att 16sa
detta problem. Framfor allt maste den rattsliga sakerheten garanteras alla marknadsdeltagare
genom denna forordning och ytterligare forstarkas genom vérdepapperslagstiftningen sa snart
det &r praktiskt mojligt.
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28.11.2012

YTTRANDE FRAN UTSKOTTET FOR RATTSLIGA FRAGOR

till utskottet for ekonomi och valutafragor

over forslaget till Europaparlamentets och radets forordning om forbattrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vardepapperscentraler samt andring av
direktiv 98/26/EG

(COM(2012)0073 — C7-0071/2012 — 2012/0029(COD))
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ANDRINGSFORSLAG
Utskottet for rattsliga fragor uppmanar utskottet for ekonomi och valutafragor att som
ansvarigt utskott infoga foljande andringsfoérslag i sitt betankande:
Andringsforslag 1

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 1

Kommissionens forslag Andringsférslag
1. Alla féretag som emitterar dverlatbara 1. Alla juridiska enheter som emitterar
vardepapper som far handlas pa reglerade overlatbara vardepapper som far handlas pa
handelsplatser ska se till att dessa reglerade handelsplatser ska se till att dessa
vardepapper presenteras i kontobaserad vérdepapper presenteras i kontobaserad
form, som immobilisering genom form, som immobilisering genom
emittering av en Global Note, som emittering av en Global Note, som
representerar hela emissionen, eller efter en representerar hela emissionen, eller efter en
direkt emittering av vérdepapper i direkt emittering av vérdepapper i
dematerialiserad form. dematerialiserad form.
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Motivering

Overlatbara vardepapper kan emitteras av foretag och av andra juridiska enheter, sdsom
medlemsstater, medlemsstaternas regionala eller lokala myndigheter eller offentliga organ.
Andringsforslaget syftar till att bredda rackvidden av artikel 3.1 i den foreslagna

forordningen till att omfatta andra emittenter dn foretag, genom att ersdtta termen “foretag”

med "juridisk enhet”. Om andringsforslaget antas ska artikel 4.1 i den féreslagna

forordningen ocksa andras.

Andringsforslag 2

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Myndigheterna i den medlemsstat dar
det foretag som emitterar vardepappren ar
etablerat ska vara behoriga att se till att
artikel 3.1 tillampas.

Andringsforslag

1. Myndigheterna i den medlemsstat dar
den juridiska enhet som emitterar

vérdepappren &r etablerat ska vara behdriga

att se till att artikel 3.1 tillampas.

Motivering

Se motiveringen till &ndringsforslag 1.

Andringsforslag 3

Forslag till forordning
Artikel 7 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. En vardepapperscentral ska for varje
avvecklingssystem for vardepapper som
den driver faststélla forfaranden som
underlattar avvecklingen av de
transaktioner i finansiella instrument som
avses i artikel 5.1 och som inte avvecklas
pa den avsedda avvecklingsdagen. Dessa
forfaranden ska inbegripa en tillrackligt
avskréackande bestraffningsmekanism for
deltagare som orsakar den uteblivna
avvecklingen.
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Andringsforslag

2. En vérdepapperscentral ska for varje
avvecklingssystem for vardepapper som
den driver faststélla forfaranden som
underlattar avvecklingen av de
transaktioner i finansiella instrument som
avses i artikel 5.1 och som inte avvecklas
pa den avsedda avvecklingsdagen. Dessa
forfaranden ska inbegripa en enhetlig,
tillrackligt avskrackande
bestraffningsmekanism for deltagare som
orsakar den uteblivna avvecklingen.
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Andringsforslag 4

Forslag till forordning
Artikel 7 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. En deltagare i ett avvecklingssystem for
vardepapper som underlater att leverera de
finansiella instrument som avses i

artikel 5.1 till den mottagande deltagaren
pa den avsedda avvecklingsdagen ska bli
foremal for ett uppkop genom vilket dessa
instrument ska kopas pa marknaden senast
fyra dagar efter den avsedda
avvecklingsdagen och levereras till den
mottagande deltagaren samt andra atgarder
i enlighet med punkt 4.

Andringsférslag 5

Forslag till forordning
Artikel 7 —punkt5—1led c

Kommissionens forslag

(c) den kontanterséttning som ska betalas
till den mottagande deltagaren om det inte
gar att genomfora uppkdpet ar storre an det
overenskomna priset pa de finansiella
instrument vid tidpunkten for handeln och
det senaste offentliga priset for sadana
instrument pa den handelsplats dér handeln
agde rum, och ar tillrackligt avskrackande
for den deltagare som har orsakat den
uteblivna avvecklingen,

Andringsforslag 6

Forslag till forordning
Artikel 16 — punkt 4

Kommissionens forslag

4. En auktoriserad vardepapperscentral far
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Andringsforslag

3. En deltagare i ett avvecklingssystem for
vardepapper som underlater att leverera de
finansiella instrument som avses i

artikel 5.1 till den mottagande deltagaren
pa den avsedda avvecklingsdagen ska bli
foremal for ett uppkop genom vilket dessa
instrument ska kopas pa marknaden inom
fyra dagar efter forfallodagen for
avvecklingen och levereras till den
mottagande deltagaren samt som genomfor
de atgarder som foreskrivs i punkt 4.

Andringsférslag

(c) den kontantersattning som ska betalas
till den mottagande deltagaren om det inte
gar att genomfdra uppkdpet ar avsevart
storre an det dverenskomna priset pa de
finansiella instrument vid tidpunkten for
handeln och det senaste offentliga priset
for sadana instrument pa den handelsplats
dar handeln dgde rum, och darmed &r
tillrackligt avskrackande for den deltagare
som har orsakat den uteblivna
avvecklingen,

Andringsforslag

4. En auktoriserad vardepapperscentral far
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endast ha dgarintressen i en juridisk person ha dgarintressen i en juridisk person

vars verksamheter ar begransade till oavsett bransch. Sddana agarintressen
tillhandahallande av tjanster som anges i ska godkannas av den behdriga
avsnitten A och B i bilagan. myndigheten.

Motivering

Det kan finnas legitima skal for en auktoriserad vardepapperscentral att ha agarintressen i
andra juridiska enheter eller att driva dotterféretag inom andra, men narbeslaktade,
branscher (t.ex. IT). For att undvika att sddan verksamhet utgor en risk for den auktoriserade
vardepapperscentralens centrala tjanster, bor ett godkdnnande kravas av den nationella
regleringsmyndigheten vid varje nytt garintresse som forvarvas.

Andringsforslag 7

Forslag till forordning
Artikel 18 — punkt1—led d

Kommissionens forslag Andringsférslag
(d) allvarligt och systematiskt har asidosatt (d) allvarligt eller systematiskt har
forordningens krav. asidosatt forordningens krav.

Andringsférslag 8

Forslag till forordning
Artikel 26 — punkt 3a (ny)

Kommissionens forslag Andringsférslag

3a. Anvandarkommittéerna far lagga
fram ett yttrande infor styrelsen med en
detaljerad motivering av
vardepapperscentralens
prissattningsstruktur. Nar det finns en
intressekonflikt hos en av
anvandarkommitténs medlemmar ska
denne avsta fran att ha ndgon som helst
inverkan pa yttrandet i fraga.

Motivering
Eftersom en del banker anvander sig av vardepapperscentraler samtidigt som de erbjuder

konkurrerande tjanster ar det viktigt att undvika intressekonflikter nar de ger rad om
vardepapperscentralens prissattningsstruktur.
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Andringsforslag 9

Forslag till forordning
Artikel 31 — punkt 6

Kommissionens férslag

6. En vardepapperscentral ska redovisa
kostnader och intakter separat for de
tillhandahallna tjansterna och ge den
behdriga myndigheten tillgang till den
informationen.

Andringsforslag

6. En vardepapperscentral ska redovisa
kostnader och intékter separat for de
tillhandahallna huvudtjanster och
anknutna tjanster som anges i avsnitten A
och B i bilagan, och ge den behériga
myndigheten tillgang till den
informationen.

Motivering

Det skulle inte vara meningsfullt fér vardepapperscentralerna att redovisa intékter och
kostnader for varje enskild tjanst, och denna information skulle kunna vara kanslig ur
konkurrensrattslig synvinkel. Det ar rimligare att begransa redovisningskravet till att gora
atskillnad mellan kostnader och intékter for huvudtjanster  ena sidan och anknutna tjanster

& andra sidan.

Andringsférslag 10

Forslag till forordning
Artikel 46 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Alla fragor som beror
aganderattsmassiga aspekter pa finansiella
instrument som forvaras av en
vardepapperscentral ska styras av
lagstiftningen i det land dar kontot
forvaltas.

Andringsférslag

1. Alla fragor som beror
aganderattsmassiga aspekter pa finansiella
instrument som forvaras av en
vardepapperscentral ska styras av
lagstiftningen i det land dar kontot
forvaltas, savida det finansiella
instrumentet inte ar utfardat i ett annat
land; i sa fall tillampas lagstiftningen i
detta land.

Motivering

Sasom framhalls i Europeiska centralbankens yttrande kravs 6kad tydlighet nar det galler
vilken lagstiftning som &r tillamplig for vardepappersinnehav.
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