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ΤΡΟΠΟΛΟΓΙΕΣ ΤΟΥ ΕΥΡΩΠΑΪΚΟΥ ΚΟΙΝΟΒΟΥΛΙΟΥ* 

στην πρόταση της Επιτροπής 

--------------------------------------------------------- 

Ο∆ΗΓΙΑ ΤΟΥ ΕΥΡΩΠΑΪΚΟΥ ΚΟΙΝΟΒΟΥΛΙΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

σχετικά µε τη θέσπιση πλαισίου για την ανάκαµψη και την εξυγίανση πιστωτικών 

ιδρυµάτων και επιχειρήσεων επενδύσεων και για την τροποποίηση των οδηγιών 

77/91/ΕΟΚ και 82/891/ΕΚ του Συµβουλίου, των οδηγιών 2001/24/ΕΚ, 2002/47/ΕΚ, 

2004/25/ΕΚ, 2005/56/ΕΚ, 2007/36/ΕΚ και 2011/35/ΕΚ και του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 

1093/2010 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου 

 

(Κείµενο που παρουσιάζει ενδιαφέρον για τον ΕΟΧ) 

TO EYΡΩΠΑΪΚΟ ΚΟΙΝΟΒΟΥΛΙΟ ΚΑΙ ΤΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗΣ 
ΕΝΩΣΗΣ, 

Έχοντας υπόψη τη συνθήκη για την λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης, και ιδίως το άρθρο 
114, 

Έχοντας υπόψη την πρόταση της Επιτροπής, 

                                                 
*  Τροπολογίες: το νέο κείµενο και η αντικατάσταση κειµένου σηµειώνονται µε έντονους 

πλάγιους χαρακτήρες και η διαγραφή µε το σύµβολο ▌. 
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Κατόπιν διαβίβασης του σχεδίου νοµοθετικής πράξης στα εθνικά κοινοβούλια, 

Έχοντας υπόψη τη γνώµη της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας1, 

Έχοντας υπόψη τη γνώµη της Ευρωπαϊκής Οικονοµικής και Κοινωνικής Επιτροπής2, 

Αποφασίζοντας σύµφωνα µε τη συνήθη νοµοθετική διαδικασία3, 

Εκτιµώντας τα ακόλουθα: 

(1) Η χρηµατοπιστωτική κρίση που άρχισε το 2007 έδειξε ότι υπάρχει σε επίπεδο Ένωσης 
σηµαντική έλλειψη επαρκών εργαλείων για την αποτελεσµατική αντιµετώπιση µη 
υγιών ή προβληµατικών πιστωτικών ιδρυµάτων. Τα εν λόγω εργαλεία είναι ιδίως 
απαραίτητα για την πρόληψη της αφερεγγυότητας ή, όταν προκύπτουν περιπτώσεις 
αφερεγγυότητας, για την ελαχιστοποίηση των αρνητικών επιπτώσεων, µέσω της 
διατήρησης των συστηµικά σηµαντικών λειτουργιών του σχετικού ιδρύµατος. Κατά 
τη διάρκεια της κρίσης, οι προκλήσεις αυτές αποτέλεσαν σηµαντικό παράγοντα που 
ανάγκασε τα κράτη µέλη να διασώσουν πιστωτικά ιδρύµατα χρησιµοποιώντας 
χρήµατα των φορολογούµενων. Ενώ εξακολουθεί να υπάρχει η δυνατότητα της 
κρατικής παρέµβασης, ένα αξιόπιστο πλαίσιο για την ανάκαµψη και την εξυγίανση 
στοχεύει στην αποτροπή, στο µέτρο του δυνατού, της ανάγκης για χρήση της 
δυνατότητας αυτής.  

(1α) Η χρηµατοπιστωτική κρίση που άρχισε το 2007 έλαβε συστηµικές διαστάσεις υπό 
την έννοια ότι επηρέασε την πρόσβαση σχεδόν όλων των πιστωτικών ιδρυµάτων σε 
χρηµατοδοτήσεις. Προκειµένου να αποφευχθεί το ενδεχόµενο συστηµικής 
πτώχευσης, µε καταστροφικές επιπτώσεις για ολόκληρη την οικονοµία, για την 
αντιµετώπιση της εν λόγω κρίσης πρέπει να ληφθούν µέτρα που αποσκοπούν στη 
διασφάλιση της πρόσβασης σε χρηµατοδοτήσεις υπό ισότιµους όρους για όλες τις 
τράπεζες που είναι κατά τα λοιπά φερέγγυες. Αυτό επιτεύχθηκε µε γενική στήριξη 
της ρευστότητας από κεντρικές τράπεζες και παροχή εγγυήσεων από κράτη µέλη 
για τίτλους που εκδίδουν φερέγγυα πιστωτικά ιδρύµατα. Η κρίση αποκάλυψε, 
επίσης, σοβαρές πιστωτικές ζηµίες και άλλες αδυναµίες σε µεµονωµένα πιστωτικά 
ιδρύµατα που απειλούνταν από επικείµενη πτώχευση. Η έλλειψη κατάλληλων 
εργαλείων για την αντιµετώπιση των εν λόγω αδυναµιών, σε συνδυασµό µε την 
ασταθή κατάσταση χρηµατοδότησης που επικρατεί στο χρηµατοπιστωτικό 
σύστηµα στο σύνολό του, αποτέλεσε σηµαντικό παράγοντα που ανάγκασε τα κράτη 
µέλη να διασώσουν τα εν λόγω πιστωτικά ιδρύµατα χρησιµοποιώντας δηµόσιους 
πόρους. 

(1β) Η υπό εξέλιξη αναθεώρηση του κανονιστικού πλαισίου, ιδίως η ενίσχυση των 
κεφαλαιακών αποθεµάτων και των αποθεµάτων ρευστότητας και η δηµιουργία 
καλύτερων εργαλείων για µακροπροληπτικές πολιτικές, θα µειώσει την πιθανότητα 
εκδήλωσης συστηµικών κρίσεων στο µέλλον και θα ενισχύσει την ανθεκτικότητα 
των πιστωτικών ιδρυµάτων και των επιχειρήσεων επενδύσεων έναντι ακραίων 
καταστάσεων, είτε αυτές οφείλονται σε συστηµικές διαταραχές είτε σε γεγονότα 
που αφορούν συγκεκριµένα το µεµονωµένο πιστωτικό ίδρυµα ή την επιχείρηση 

                                                 
1  ΕΕ C 39, 12.2.2013, σ. 1. 
2  ΕΕ C 44, 15.2.2013, σ. 68. 
3  Θέση του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου της … 
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επενδύσεων. Ωστόσο, δεν είναι ούτε εφικτή ούτε επιθυµητή η δηµιουργία ενός 
κανονιστικού και εποπτικού πλαισίου που µπορεί να προστατεύει πάντα τα 
πιστωτικά ιδρύµατα και τις επιχειρήσεις επενδύσεων από διάφορες δυσκολίες. Ως 
εκ τούτου, τα κράτη µέλη πρέπει να είναι προετοιµασµένα και να διαθέτουν τα 
κατάλληλα εργαλεία για τη διαχείριση καταστάσεων που σχετίζονται τόσο µε 
συστηµικές κρίσεις όσο και µε πτωχεύσεις µεµονωµένων πιστωτικών ιδρυµάτων 
και επιχειρήσεων επενδύσεων. Τα εν λόγω εργαλεία περιλαµβάνουν ταµειακές 
διευκολύνσεις οι οποίες παρέχονται από κεντρικές τράπεζες σε φερέγγυα πιστωτικά 
ιδρύµατα και επιχειρήσεις επενδύσεων που χρειάζονται στήριξη ρευστότητας αλλά 
και µηχανισµούς που επιτρέπουν στις αρχές την αποτελεσµατική διαχείριση των 
προβληµατικών ή αφερέγγυων πιστωτικών ιδρυµάτων και επιχειρήσεων 
επενδύσεων στη διάρκεια µιας συστηµικής ή θεσµικής κρίσης και τη διασφάλιση 
ότι ο τρόπος µε τον οποίο είναι διαρθρωµένα τα ιδρύµατα δεν δηµιουργεί περιττά 
εµπόδια στη δυνατότητα εξυγίανσης. 

(2) Οι χρηµατοπιστωτικές αγορές στην Ένωση είναι ενοποιηµένες και διασυνδεδεµένες 
σε µεγάλο βαθµό, ενώ πολλά πιστωτικά ιδρύµατα ασκούν εκτεταµένες 
δραστηριότητες πέραν των εθνικών συνόρων. Η πτώχευση ενός διασυνοριακού 
πιστωτικού ιδρύµατος είναι ικανή να επηρεάσει τη σταθερότητα των 
χρηµατοπιστωτικών αγορών στα διάφορα κράτη µέλη στα οποία αναπτύσσει 
δραστηριότητες. Η αδυναµία των κρατών µελών να αποκτήσουν τον έλεγχο ενός 
προβληµατικού πιστωτικού ιδρύµατος και να το εξυγιάνουν κατά τρόπο που να 
αποτρέπει αποτελεσµατικά ευρύτερες συστηµικές ζηµίες µπορεί να υπονοµεύσει την 
αµοιβαία εµπιστοσύνη µεταξύ των κρατών µελών, καθώς και την αξιοπιστία της 
εσωτερικής αγοράς στον τοµέα των χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών. Η σταθερότητα 
των χρηµατοπιστωτικών αγορών αποτελεί, εποµένως, ουσιώδη προϋπόθεση για την 
εγκαθίδρυση και τη λειτουργία της εσωτερικής αγοράς. 

(3) Επί του παρόντος, δεν υπάρχει σε ενωσιακό επίπεδο εναρµόνιση των διαδικασιών 
εξυγίανσης των πιστωτικών ιδρυµάτων. Ορισµένα κράτη µέλη εφαρµόζουν στα 
πιστωτικά ιδρύµατα τις ίδιες διαδικασίες που εφαρµόζουν και σε άλλες αφερέγγυες 
επιχειρήσεις, οι οποίες σε ορισµένες περιπτώσεις έχουν προσαρµοστεί στα δεδοµένα 
των πιστωτικών ιδρυµάτων. Υπάρχουν σηµαντικές ουσιώδεις και διαδικαστικές 
διαφορές µεταξύ των νοµοθετικών, κανονιστικών και διοικητικών διατάξεων που 
διέπουν την αφερεγγυότητα των πιστωτικών ιδρυµάτων στα κράτη µέλη. Επιπλέον, η 
οικονοµική κρίση κατέδειξε ότι οι γενικές διαδικασίες αφερεγγυότητας των 
επιχειρήσεων µπορεί να µην είναι πάντοτε κατάλληλες για τα πιστωτικά ιδρύµατα, 
καθώς µπορεί να µην διασφαλίζουν πάντοτε αρκετά ταχεία παρέµβαση, τη συνέχιση 
των βασικών λειτουργιών των πιστωτικών ιδρυµάτων ούτε τη διατήρηση της 
χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας. 

(4) Ως εκ τούτου, χρειάζεται ένα καθεστώς που θα παρέχει στις αρχές ένα αξιόπιστο 
σύνολο εργαλείων που θα δίνει τη δυνατότητα αρκετά έγκαιρης και ταχείας 
παρέµβασης σε ένα µη υγιές ή προβληµατικό πιστωτικό ίδρυµα, προκειµένου να 
διασφαλιστεί η συνέχεια των βασικών χρηµατοπιστωτικών και οικονοµικών 
λειτουργιών του, και παράλληλα να ελαχιστοποιηθούν οι επιπτώσεις της πτώχευσης 
του ιδρύµατος στην οικονοµία και στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, όπως και να 
διασφαλιστεί ότι οι κατάλληλες ζηµίες θα βαρύνουν τους µετόχους και τους 
πιστωτές. Νέες εξουσίες θα πρέπει να επιτρέπουν στις αρχές να διατηρούν 
απρόσκοπτη πρόσβαση σε καταθέσεις και πράξεις πληρωµών, να πωλούν βιώσιµα 
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τµήµατα της επιχείρησης, κατά περίπτωση, και να κατανέµουν τις ζηµίες κατά τρόπο 
δίκαιο και προβλέψιµο. Οι εν λόγω στόχοι αναµένεται να συµβάλουν στην αποτροπή 
της αποσταθεροποίησης των χρηµατοπιστωτικών αγορών και στην ελαχιστοποίηση 
του κόστους για τους φορολογουµένους. 

(4α) Στο πλαίσιο της άσκησης των εν λόγω εξουσιών και της λήψης µέτρων, πρέπει να 
λαµβάνονται υπόψη οι συνθήκες της πτώχευσης. Αν το πρόβληµα αφορά 
µεµονωµένο πιστωτικό ίδρυµα ή µεµονωµένη επιχείρηση επενδύσεων ενώ το 
υπόλοιπο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα δεν επηρεάζεται, οι αρχές θα πρέπει να 
µπορούν να ασκούν τις εξουσίες εξυγίανσης που διαθέτουν χωρίς να 
προβληµατίζονται ιδιαίτερα για φαινόµενα µετάδοσης. Αντίθετα, σε ένα ασταθές 
περιβάλλον, πρέπει να δίδεται µεγαλύτερη προσοχή ώστε να αποφεύγεται το 
ενδεχόµενο αποσταθεροποίησης των χρηµατοπιστωτικών αγορών. Για παράδειγµα, 
ενδέχεται να µην είναι δυνατή η εφαρµογή των εργαλείων εξυγίανσης σε διάφορα 
σηµαντικά από συστηµικής άποψης πιστωτικά ιδρύµατα και επιχειρήσεις 
επενδύσεων χωρίς ταυτόχρονα να τίθεται σε κίνδυνο η χρηµατοπιστωτική 
σταθερότητα. Οµοίως, όσο ευρύτερη είναι η κρίση και όσο πιο έντονες είναι οι 
ανησυχίες για πιθανά φαινόµενα µετάδοσης, τόσο πιο σηµαντικό είναι τα 
πιστωτικά ιδρύµατα και οι επιχειρήσεις επενδύσεων να µπορούν να διατηρηθούν 
ως λειτουργούσες επιχειρήσεις.  

(4β)  Για την εξυγίανση ενός πιστωτικού ιδρύµατος ή µιας επιχείρησης επενδύσεων που 
συνεχίζει να λειτουργεί ως λειτουργούσα επιχείρηση δύνανται, ως ύστατη λύση, να 
χρησιµοποιούνται εργαλεία κυβερνητικής χρηµατοπιστωτικής σταθεροποίησης, 
συµπεριλαµβανοµένης της προσωρινής δηµόσιας ιδιοκτησίας. Ως εκ τούτου, είναι 
σηµαντικό να διαρθρωθούν οι εξουσίες εξυγίανσης και οι χρηµατοδοτικές 
ρυθµίσεις για την εξυγίανση κατά τέτοιο τρόπο ώστε οι φορολογούµενοι να είναι 
εκείνοι που θα επωφεληθούν από τυχόν πλεόνασµα που ενδέχεται να προκύψει από 
την αναδιάρθρωση πιστωτικού ιδρύµατος ή επιχείρησης επενδύσεων από τις 
αρχές. Η ανάληψη ευθύνης και κινδύνου πρέπει να συνοδεύεται από ανταµοιβή. Σε 
περίπτωση που, µετά την εξυγίανση, τα αναδιαρθρωµένα πιστωτικά ιδρύµατα ή 
επιχειρήσεις επενδύσεων παραδίδονται απλώς σε ιδιώτες, όπως κατόχους 
οµολόγων οι αξιώσεις των οποίων έχουν µετατραπεί σε µετοχικό κεφάλαιο, δεν 
είναι απαραίτητη η τήρηση της εν λόγω απαίτησης.  

(4γ)  Υπό το πρίσµα των συνεπειών που ενδέχεται να έχει η πτώχευση ενός πιστωτικού 
ιδρύµατος ή µιας επιχείρησης επενδύσεων στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα και 
στην οικονοµία ενός κράτους µέλους, καθώς και της πιθανής ανάγκης να 
χρησιµοποιηθούν δηµόσιοι πόροι για την αντιµετώπιση µιας κρίσης, τα υπουργεία 
Οικονοµικών ή άλλα σχετικά υπουργεία των κρατών µελών θα πρέπει να 
συµµετέχουν εκ του σύνεγγυς, σε πρώιµο στάδιο, στη διαδικασία διαχείρισης και 
επίλυσης της κρίσης. 

(5) Ορισµένα κράτη µέλη έχουν ήδη προβεί σε νοµοθετικές αλλαγές που καθιερώνουν 
µηχανισµούς εξυγίανσης προβληµατικών πιστωτικών ιδρυµάτων· άλλα έχουν 
κοινοποιήσει την πρόθεσή τους να καθιερώσουν µηχανισµούς αυτού του είδους, αν 
δεν προβλεφθούν σε επίπεδο Ένωσης. Οι εθνικές διαφορές ως προς τους όρους, τις 
εξουσίες και τις διαδικασίες εξυγίανσης των πιστωτικών ιδρυµάτων ενδέχεται να 
θέσουν εµπόδια στην οµαλή λειτουργία της εσωτερικής αγοράς και να παρακωλύσουν 
τη συνεργασία µεταξύ των εθνικών αρχών, κατά την αντιµετώπιση προβληµατικών 
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διασυνοριακών τραπεζικών οµίλων. Αυτό ισχύει ιδίως όταν οι διαφορετικές 
προσεγγίσεις συνεπάγονται ότι οι εθνικές αρχές δεν διαθέτουν το ίδιο επίπεδο ελέγχου 
ή την ίδια ικανότητα εξυγίανσης πιστωτικών ιδρυµάτων. Οι εν λόγω διαφορές στα 
καθεστώτα εξυγίανσης ενδέχεται επίσης να επηρεάσουν µε διαφορετικό τρόπο τις 
δαπάνες για τη χρηµατοδότηση των τραπεζών στα κράτη µέλη και πιθανώς να 
δηµιουργήσουν στρεβλώσεις στον ανταγωνισµό µεταξύ των τραπεζών. Τα 
αποτελεσµατικά καθεστώτα εξυγίανσης σε όλα τα κράτη µέλη είναι επίσης αναγκαία 
προκειµένου να διασφαλιστεί ότι τα ιδρύµατα δεν µπορούν να περιορίζονται κατά την 
άσκηση των δικαιωµάτων εγκατάστασής τους στην ενιαία αγορά από τη 
χρηµατοοικονοµική δυνατότητα του κράτους µέλους καταγωγής τους να διαχειριστεί 
την πτώχευσή τους. 

(6) Τα εµπόδια αυτά θα πρέπει να εξαλειφθούν και να θεσπιστούν κανόνες ώστε να 
διασφαλιστεί ότι δεν υπονοµεύονται οι διατάξεις της εσωτερικής αγοράς. Για τον 
σκοπό αυτόν, οι κανόνες που διέπουν την εξυγίανση των ιδρυµάτων θα πρέπει να 
υπόκεινται σε κοινούς κανόνες ελάχιστης εναρµόνισης. 

(7) ∆εδοµένου ότι οι στόχοι της προβλεπόµενης δράσης, ήτοι η εναρµόνιση των κανόνων 
και των διαδικασιών εξυγίανσης των πιστωτικών ιδρυµάτων, είναι αδύνατον να 
επιτευχθούν επαρκώς από τα κράτη µέλη και δύνανται συνεπώς, λόγω των 
επιπτώσεων που θα είχε η πτώχευση ενός ιδρύµατος σε ολόκληρη την Ένωση, να 
επιτευχθούν καλύτερα σε ενωσιακό επίπεδο, η Ένωση µπορεί να λάβει µέτρα, 
σύµφωνα µε την αρχή της επικουρικότητας που διατυπώνεται στο άρθρο 5 της 
Συνθήκης για την Ευρωπαϊκή Ένωση. Σύµφωνα µε την αρχή της αναλογικότητας, 
όπως διατυπώνεται στο εν λόγω άρθρο, η παρούσα οδηγία δεν υπερβαίνει τα 
αναγκαία όρια για την επίτευξη των στόχων αυτών. 

(8) Προκειµένου να διασφαλιστεί συνέπεια µε την υφιστάµενη νοµοθεσία της Ένωσης 
στον τοµέα των χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών, καθώς και το µέγιστο δυνατό επίπεδο 
χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας σε ολόκληρο το φάσµα των ιδρυµάτων, το 
καθεστώς εξυγίανσης δεν θα πρέπει να εφαρµόζεται µόνο σε πιστωτικά ιδρύµατα, 
αλλά και σε επιχειρήσεις επενδύσεων που υπόκεινται στις απαιτήσεις προληπτικής 
εποπτείας που προβλέπονται στην οδηγία 2006/49/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου 
και του Συµβουλίου, της 14ης Ιουνίου 2006, για την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων 
των επιχειρήσεων επενδύσεων και των πιστωτικών ιδρυµάτων1. Το καθεστώς θα 
πρέπει επίσης να εφαρµόζεται σε χρηµατοδοτικές εταιρείες συµµετοχών, µικτές 
χρηµατοοικονοµικές εταιρείες συµµετοχών (εταιρείες χρηµατοπιστωτικών 
συµµετοχών) οι οποίες προβλέπονται στην οδηγία 2002/87/ΕΚ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 16ης ∆εκεµβρίου 2002, σχετικά µε τη 
συµπληρωµατική εποπτεία πιστωτικών ιδρυµάτων, ασφαλιστικών επιχειρήσεων και 
επιχειρήσεων επενδύσεων χρηµατοπιστωτικού οµίλου ετερογενών δραστηριοτήτων 
και για την τροποποίηση των οδηγιών του Συµβουλίου 73/239/ΕΟΚ, 79/267/ΕΟΚ, 
92/49/ΕΟΚ, 92/96/ΕΟΚ, 93/6/ΕΟΚ και 93/22/ΕΟΚ και των οδηγιών του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου 98/78/ΕΚ και 2000/12/ΕΚ2, µικτές εταιρείες 
συµµετοχών και χρηµατοδοτικά ιδρύµατα, όταν αυτά αποτελούν θυγατρικές 
πιστωτικού ιδρύµατος ή επιχείρησης επενδύσεων. Η κρίση απέδειξε ότι η 
αφερεγγυότητα µιας οντότητας συνδεδεµένης µε έναν όµιλο µπορεί να επηρεάσει 

                                                 
1 ΕΕ L 177 της 30.6.2006, σ. 2011. 
2 ΕΕ L 35 της 11.2.2003, σ. 1. 
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ραγδαία τη φερεγγυότητα ολόκληρου του οµίλου και, συνεπώς, να έχει τις δικές της 
συστηµικές επιπλοκές. Οι αρχές θα πρέπει, εποµένως, να διαθέτουν επίσης 
αποτελεσµατικά µέσα δράσης όσον αφορά αυτές τις οντότητες, προκειµένου να 
αποτρέψουν τον κίνδυνο µετάδοσης και να διαµορφώσουν έναν συνεκτικό µηχανισµό 
εξυγίανσης για το σύνολο του οµίλου, καθώς η αφερεγγυότητα µιας οντότητας 
συνδεδεµένης µε έναν όµιλο θα µπορούσε να επηρεάσει ραγδαία τη φερεγγυότητα 
ολόκληρου του οµίλου. 

(8α) Προκειµένου να διασφαλιστεί η συνοχή του κανονιστικού πλαισίου, θα πρέπει να 
ισχύσει για τους κεντρικούς αντισυµβαλλόµενους, όπως ορίζονται στον κανονισµό 
(ΕΕ) αριθ. 648/20121 και τα κεντρικά αποθετήρια τίτλων, όπως ορίζονται στον 
κανονισµό (ΕΕ) αριθ. XXXX/20XX [CSDR]2, ξεχωριστή νοµοθετική πρωτοβουλία 
για τη θέσπιση πλαισίου ανάκαµψης και εξυγίανσης για τα ιδρύµατα αυτά, και η 
Επιτροπή θα πρέπει να υποβάλει σχετική πρόταση το συντοµότερο δυνατόν. 

(9) Η χρήση των εργαλείων και των εξουσιών εξυγίανσης, που προβλέπονται στην 
παρούσα οδηγία, ενδέχεται να επιφέρει αναστάτωση στα δικαιώµατα των µετόχων και 
των πιστωτών. Συγκεκριµένα, η εξουσία των αρχών να µεταβιβάζουν τις µετοχές ή το 
σύνολο ή µέρος των περιουσιακών στοιχείων ενός ιδρύµατος σε ιδιώτες αγοραστές, 
χωρίς τη συγκατάθεση των µετόχων, επηρεάζει τα δικαιώµατα ιδιοκτησίας των 
µετόχων. Επιπλέον, η εξουσία να αποφασίζουν ποιες υποχρεώσεις θα µεταφέρουν από 
ένα προβληµατικό πιστωτικό ίδρυµα, µε βάση τους στόχους να διασφαλιστεί η 
συνέχεια των υπηρεσιών και να αποφευχθούν δυσµενείς επιπτώσεις στη 
χρηµατοπιστωτική σταθερότητα ενδέχεται να επηρεάσει την ίση µεταχείριση των 
πιστωτών. 

(10) Οι εθνικές αρχές θα πρέπει να λαµβάνουν υπόψη τη φύση της επιχείρησης, τη 
µετοχική διάρθρωση, τη νοµική µορφή, το προφίλ κινδύνου, το µέγεθος και το 
νοµικό καθεστώς, καθώς και τις διασυνδέσεις ενός ιδρύµατος µε άλλα ιδρύµατα ή 
µε το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα εν γένει, το πεδίο και την πολυπλοκότητα των 
δραστηριοτήτων του, τη συµµετοχή του σε σύστηµα θεσµικής προστασίας ή σε 
συνεταιριστικά συστήµατα αµοιβαίας αλληλεγγύης και κατά πόσον ασκεί 
οιεσδήποτε επενδυτικές υπηρεσίες ή δραστηριότητες στο πλαίσιο των σχεδίων 
ανάκαµψης και εξυγίανσης και όταν χρησιµοποιούν τις διάφορες εξουσίες και τα 
διάφορα εργαλεία που έχουν στη διάθεσή τους, εξασφαλίζοντας την εφαρµογή του 
καθεστώτος µε τον κατάλληλο και αναλογικό τρόπο. Επιπλέον, θα πρέπει να 
εφαρµοσθεί κατά τρόπον ώστε να µην τίθεται σε κίνδυνο η σταθερότητα των 
χρηµατοπιστωτικών αγορών. Πιο συγκεκριµένα, σε καταστάσεις όπου υπάρχουν 
µεγαλύτερα προβλήµατα ή ακόµα και αµφιβολίες σχετικά µε την ανθεκτικότητα 
πολλών πιστωτικών ιδρυµάτων και επιχειρήσεων επενδύσεων, είναι σηµαντικό να 
εξετάσουν οι αρχές τον κίνδυνο µετάδοσης που συνεπάγονται οι δράσεις που 
αναλαµβάνονται σε σχέση µε οποιοδήποτε µεµονωµένο πιστωτικό ίδρυµα ή 
επιχείρηση επενδύσεων. 

(11) Προκειµένου να διασφαλίσουν την απαιτούµενη ταχύτητα στην ανάληψη δράσης, να 
εγγυηθούν ανεξαρτησία από τους οικονοµικούς φορείς και να αποτρέψουν 

                                                 
1  ΕΕ L 201 της 27.2.2012, σ. 1. 
2  ΕΕ: να εισαχθούν ο αριθµός, η ηµεροµηνία, ο τίτλος και τα στοιχεία ΕΕ 

2012/0029(COD). 
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συγκρούσεις συµφερόντων, τα κράτη µέλη θα πρέπει να ορίσουν δηµόσιες διοικητικές 
αρχές για να εκτελούν τις λειτουργίες και τα καθήκοντα όσον αφορά την εξυγίανση 
σύµφωνα µε την παρούσα οδηγία. Τα κράτη µέλη θα πρέπει να διασφαλίζουν ότι 
διατίθενται κατάλληλοι πόροι στις εν λόγω αρχές εξυγίανσης. Ο καθορισµός 
δηµόσιων αρχών δεν θα πρέπει να αποκλείει τη µεταβίβαση αρµοδιοτήτων υπό την 
ευθύνη της αρχής εξυγίανσης. Ωστόσο, δεν είναι αναγκαίο να προσδιοριστεί 
επακριβώς η αρχή την οποία θα πρέπει να ορίζουν τα κράτη µέλη ως αρχή 
εξυγίανσης. Μολονότι η εναρµόνιση σε αυτό το θέµα µπορεί να διευκόλυνε τον 
συντονισµό, θα παρενέβαινε ωστόσο σε µεγάλο βαθµό στα συνταγµατικά και 
διοικητικά συστήµατα των κρατών µελών. Μπορεί να επιτευχθεί επαρκής βαθµός 
συντονισµού και µε λιγότερο παρεµβατική απαίτηση: όλες οι εθνικές αρχές που 
εµπλέκονται στην εξυγίανση ιδρυµάτων θα πρέπει να εκπροσωπούνται σε «σώµατα 
εξυγίανσης», όπου θα πρέπει να λαµβάνει χώρα συντονισµός σε διασυνοριακό ή 
ενωσιακό επίπεδο. Ως εκ τούτου, τα κράτη µέλη θα πρέπει να είναι ελεύθερα να 
επιλέγουν ποιες αρχές θα είναι αρµόδιες για την εφαρµογή των εργαλείων εξυγίανσης 
και για την άσκηση των εξουσιών που προβλέπονται στην παρούσα οδηγία. 

(11α) Ωστόσο, προκειµένου να εξασφαλιστεί η ασφάλεια δικαίου και να αποφευχθεί το 
ενδεχόµενο αντιφατικών αρµοδιοτήτων και συγκρούσεων συµφερόντων, είναι 
σηµαντικό να γίνει διαχωρισµός των ρόλων και των καθηκόντων µεταξύ των 
αρµόδιων αρχών που είναι υπεύθυνες για τη χρηµατοπιστωτική εποπτεία και των 
αρχών εξυγίανσης. Ως εκ τούτου, τα κράτη µέλη δεν θα πρέπει να µπορούν να 
ορίζουν τις αρµόδιες αρχές που ευθύνονται για την προληπτική εποπτεία των 
πιστωτικών ιδρυµάτων και των επιχειρήσεων επενδύσεων ως αρχές εξυγίανσης 
βάσει της παρούσας οδηγίας. Τα κράτη µέλη θα πρέπει, ωστόσο, να εξασφαλίζουν 
στενή συνεργασία µεταξύ των υπεύθυνων για την προληπτική εποπτεία εθνικών 
αρχών και των αρχών εξυγίανσης. Για τον ίδιο λόγο, θα πρέπει να υπάρχει σαφής 
διαχωρισµός εντός της ΕΑΤ µεταξύ των αρµοδιοτήτων της που αφορούν την 
εξυγίανση και των άλλων καθηκόντων της. 

▌ 

(13) Για την αποτελεσµατική εξυγίανση ιδρυµάτων ή οµίλων που λειτουργούν στο επίπεδο 
της Ένωσης απαιτείται συνεργασία µεταξύ των αρµοδίων αρχών και των αρχών 
εξυγίανσης, στο πλαίσιο σωµάτων εποπτείας και εξυγίανσης, σε όλα τα στάδια που 
καλύπτονται από την παρούσα οδηγία, από την προπαρασκευή των σχεδίων 
ανάκαµψης και εξυγίανσης µέχρι την πραγµατοποίηση της εξυγίανσης του ιδρύµατος. 
Σε περίπτωση διαφωνίας µεταξύ των εθνικών αρχών σχετικά µε τις αποφάσεις που 
πρέπει να ληφθούν έναντι των ιδρυµάτων σύµφωνα µε την παρούσα οδηγία, η 
Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών (ΕΑΤ) θα πρέπει, ως ύστατη λύση, να αναλαµβάνει ρόλο 
▌διαµεσολάβησης. ▌ 

(13α) Κατά την εξυγίανση οργάνων ή οµίλων που δραστηριοποιούνται σε ολόκληρη την 
Ένωση, οι αποφάσεις που λαµβάνονται θα πρέπει να διαφυλάσσουν τη 
χρηµατοπιστωτική σταθερότητα και να ελαχιστοποιούν τις οικονοµικές και 
κοινωνικές επιπτώσεις στα κράτη µέλη, στα οποία δραστηριοποιείται το ίδρυµα ή ο 
όµιλος.  

(14) Για να διασφαλιστεί οµοιόµορφη και συνεπής προσέγγιση στον τοµέα που καλύπτεται 
από την παρούσα οδηγία, η ΕΑΤ θα πρέπει επίσης να εξουσιοδοτηθεί να εκδίδει 
κατευθυντήριες γραµµές και να επεξεργάζεται ρυθµιστικά και τεχνικά πρότυπα προς 
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έγκριση από την Επιτροπή, µέσω πράξεων κατ’ εξουσιοδότηση σύµφωνα µε το άρθρο 
290 της Συνθήκης για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

(15) Για να αντιµετωπίσουν µε αποτελεσµατικό τρόπο τα προβληµατικά ιδρύµατα, οι 
αρχές θα πρέπει να διαθέτουν την εξουσία να επιβάλλουν προπαρασκευαστικά και 
προληπτικά µέτρα. 

(15α) Με δεδοµένη την αναπόφευκτη επέκταση των εξουσιών και καθηκόντων της ΕΑΤ, 
όπως προβλέπεται στην παρούσα οδηγία, το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο, το Συµβούλιο 
και η Επιτροπή πρέπει να µεριµνήσουν ώστε να διατεθούν χωρίς καθυστέρηση 
επαρκείς ανθρώπινοι και χρηµατοδοτικοί πόροι. Για τον σκοπό αυτό, θα πρέπει 
αυτά τα καθήκοντα να λαµβάνονται δεόντως υπόψη στη διαδικασία κατάρτισης, 
εκτέλεσης και ελέγχου του προϋπολογισµού της, που ορίζεται στα άρθρα 63 και 64 
του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. Η αρµόδια για τον προϋπολογισµό αρχή 
διασφαλίζει ότι πληρούνται οι βέλτιστες προδιαγραφές αποτελεσµατικότητας. 

(16) Είναι απαραίτητο να καταρτίζουν όλα τα ιδρύµατα και να επικαιροποιούν τακτικά τα 
σχέδια ανάκαµψης, στα οποία περιγράφονται τα µέτρα που πρέπει να λαµβάνουν τα 
εν λόγω ιδρύµατα σε διάφορες περιστάσεις ή σενάρια. Τα σχέδια αυτά θα πρέπει να 
είναι λεπτοµερή και να στηρίζονται σε ρεαλιστικές παραδοχές, που να ισχύουν για µια 
σειρά ανθεκτικών και σοβαρών σεναρίων. Η απαίτηση κατάρτισης ενός σχεδίου 
ανάκαµψης θα πρέπει, ωστόσο, να εφαρµόζεται µε αναλογικό τρόπο και να 
αντικατοπτρίζει τη συστηµική σηµασία του ιδρύµατος και τις διασυνδέσεις του, 
µεταξύ άλλων µέσω συστηµάτων αµοιβαίων εγγυήσεων, ή του οµίλου. Στο πλαίσιο 
αυτό, το απαιτούµενο περιεχόµενο θα πρέπει επίσης να λαµβάνει υπόψη τη φύση των 
πόρων χρηµατοδότησης του ιδρύµατος¸ περιλαµβανοµένων αµοιβαίως εγγυηµένων 
χρηµατοδοτήσεων ή υποχρεώσεων, και τον βαθµό στον οποίο θα υπάρχει αξιόπιστη 
προοπτική στήριξης από τον όµιλο. Τα ιδρύµατα θα πρέπει να υποβάλλουν τα σχέδιά 
τους για πλήρη αξιολόγηση από τις αρχές εποπτείας, οι οποίες θα αξιολογούν, µεταξύ 
άλλων, τον βαθµό πληρότητάς τους και τη δυνατότητά τους να αποκαταστήσουν τη 
βιωσιµότητα του ιδρύµατος εγκαίρως, ακόµη και σε περιόδους ακραίων οικονοµικών 
πιέσεων. 

(16α) Τα σχέδια ανάκαµψης θα πρέπει, ειδικότερα, να παρουσιάζουν τα µέτρα που θα 
πρέπει να λαµβάνονται από τη διοίκηση του ιδρύµατος όταν πληρούνται οι όροι για 
έγκαιρη παρέµβαση. 

(16β) Σε περίπτωση σχεδίων ανάκαµψης οµίλου, λαµβάνεται ιδιαιτέρως υπόψη κατά την 
κατάρτισή τους ο πιθανός αντίκτυπος των µέτρων ανάκαµψης σε όλα τα κράτη 
µέλη στα οποία δραστηριοποιείται ο όµιλος.  

(17) Εάν ένα ίδρυµα δεν υποβάλει κατάλληλο σχέδιο ανάκαµψης, οι εποπτικές αρχές θα 
πρέπει να είναι εξουσιοδοτηµένες να απαιτούν από το εν λόγω ίδρυµα να λάβει κάθε 
αναγκαίο µέτρο για την αποκατάσταση των ουσιαστικών ελλείψεων του σχεδίου, 
σύµφωνα µε την παρούσα οδηγία. Η απαίτηση αυτή ενδέχεται να επηρεάσει την 
επιχειρηµατική ελευθερία, που κατοχυρώνεται στο άρθρο 16 του Χάρτη των 
Θεµελιωδών ∆ικαιωµάτων. Ωστόσο, ο περιορισµός αυτού του θεµελιώδους 
δικαιώµατος είναι αναγκαίος προκειµένου να επιτευχθούν οι στόχοι της 
χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας και της προστασίας των καταθετών και των 
πιστωτών. Ειδικότερα, ο εν λόγω περιορισµός είναι αναγκαίος προκειµένου να 
ενισχυθούν οι επιχειρηµατικές δραστηριότητες των ιδρυµάτων και να αποφευχθεί η 
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υπέρµετρη µεγέθυνσή τους ή η ανάληψη υπερβολικών κινδύνων, χωρίς τα ιδρύµατα 
να είναι σε θέση να αντιµετωπίσουν τις αποτυχίες και τις ζηµίες και να ανασυστήσουν 
την κεφαλαιακή τους βάση. Ο περιορισµός είναι επίσης αναλογικός, διότι µόνον η 
προληπτική δράση µπορεί να διασφαλίσει ότι έχουν ληφθεί επαρκείς προφυλάξεις, και 
άρα συµβιβάζεται µε το άρθρο 52 του Χάρτη των Θεµελιωδών ∆ικαιωµάτων της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης.  

(18) Ο σχεδιασµός της εξυγίανσης αποτελεί ουσιώδες στοιχείο για αποτελεσµατική 
εξυγίανση. Οι αρχές θα πρέπει να διαθέτουν όλες τις αναγκαίες πληροφορίες 
προκειµένου να σχεδιάσουν τον τρόπο µε τον οποίο µπορούν να αποµονωθούν οι 
ουσιώδεις λειτουργίες ενός ιδρύµατος ή ενός διασυνοριακού οµίλου από τις υπόλοιπες 
δραστηριότητες και να µεταβιβαστούν, ούτως ώστε να διασφαλιστεί η διατήρηση και 
η συνέχιση των ουσιωδών λειτουργιών. Το περιεχόµενο του σχεδίου εξυγίανσης θα 
πρέπει, ωστόσο, να είναι ανάλογο προς τη συστηµική σηµασία του ιδρύµατος ή του 
συστήµατος αµοιβαίων εγγυήσεων, ως συνόλου, ή του οµίλου. 

(18α) ∆εδοµένου ότι τα ιδρύµατα έχουν προνοµιακή γνώση όσον αφορά την ίδια τους τη 
λειτουργία και τα ενδεχόµενα προβλήµατα που προκύπτουν από αυτήν, οι αρχές 
εξυγίανσης θα πρέπει να καταρτίζουν τα σχέδια εξυγίανσης σε στενή συνεργασία µε 
τα συγκεκριµένα ιδρύµατα. 

(18β) Τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα διαφέρουν σηµαντικά όσον αφορά την 
πολυπλοκότητα της δοµής τους, ιδίως σε περίπτωση που δραστηριοποιούνται σε 
πολλαπλές περιοχές δικαιοδοσίας. Υπάρχουν επίσης µεγάλες διαφοροποιήσεις όσον 
αφορά τον επιχειρηµατικό κίνδυνο, δεδοµένης της ποικιλοµορφίας των 
επιχειρηµατικών γραµµών και της ποικιλίας των ευρωπαϊκών επιχειρηµατικών 
µοντέλων. Για αυτόν τον λόγο θα ήταν σκόπιµο οι αρµόδιες αρχές να µπορούν να 
λαµβάνουν υπόψη τους τα συγκεκριµένα χαρακτηριστικά του κάθε ιδρύµατος όταν 
αξιολογούν την κεφαλαιακή και χρηµατοδοτική διάρθρωσή του.  

(18γ) Στην περίπτωση σχεδίων εξυγίανσης οµίλου, λαµβάνεται κατά την κατάρτισή τους 
ιδιαιτέρως υπόψη ο πιθανός αντίκτυπος των µέτρων εξυγίανσης σε όλα τα κράτη 
µέλη στα οποία δραστηριοποιείται ο όµιλος. Οι αρχές εξυγίανσης των κρατών 
µελών στα οποία ο όµιλος έχει σηµαντικές θυγατρικές θα πρέπει να συµµετέχουν 
στην κατάρτιση του σχεδίου.  

(19) Οι αρµόδιες αρχές, µε βάση την εκτίµηση για τη δυνατότητα εξυγίανσης από τις 
αρχές εξυγίανσης, θα πρέπει να έχουν την εξουσία, όταν τούτο είναι αναγκαίο και 
αναλογικό, να απαιτούν αλλαγές στη δοµή και την οργάνωση των ιδρυµάτων ή των 
οµίλων, προκειµένου να αποµακρύνουν τα πρακτικά και ουσιώδη εµπόδια στην 
εφαρµογή των εργαλείων εξυγίανσης και να διασφαλίζουν τη δυνατότητα εξυγίανσης 
των σχετικών οντοτήτων. Λόγω του δυνητικού συστηµικού χαρακτήρα όλων των 
ιδρυµάτων, έχει καίρια σηµασία, για να διατηρηθεί η χρηµατοπιστωτική σταθερότητα, 
να διαθέτουν οι αρχές τη δυνατότητα να εξυγιάνουν οποιοδήποτε ίδρυµα. 
Προκειµένου να γίνεται σεβαστό το δικαίωµα της επιχειρηµατικής ελευθερίας, που 
αναγνωρίζεται στο άρθρο 16 του Χάρτη των Θεµελιωδών ∆ικαιωµάτων, η διακριτική 
ευχέρεια των αρχών θα πρέπει να περιορίζεται σε ό,τι είναι αναγκαίο ώστε να 
απλουστευθεί η δοµή και οι λειτουργίες του ιδρύµατος, µε σκοπό µόνον τη βελτίωση 
της δυνατότητας εξυγίανσής του. Επιπλέον, κάθε µέτρο που επιβάλλεται για τους 
σκοπούς αυτούς θα πρέπει να συνάδει µε το δίκαιο της Ένωσης. Τα µέτρα δεν θα 
πρέπει να συνεπάγονται ούτε άµεσες ούτε έµµεσες διακρίσεις βάσει της εθνικότητας, 
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και η εφαρµογή τους θα πρέπει να δικαιολογείται βάσει του επιτακτικού λόγου 
δηµοσίου συµφέροντος για τη διατήρηση της χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας. Για 
να προσδιοριστεί κατά πόσον µια δράση είναι προς όφελος του δηµοσίου 
συµφέροντος, οι αρχές εξυγίανσης, ενεργώντας υπέρ του δηµοσίου συµφέροντος, θα 
πρέπει να είναι σε θέση να επιτυγχάνουν τους στόχους τους για εξυγίανση, χωρίς να 
προσκρούουν σε εµπόδια κατά την εφαρµογή των εργαλείων εξυγίανσης ή όσον 
αφορά τη δυνατότητά τους να ασκούν τις εξουσίες που τους έχουν ανατεθεί. Εξάλλου, 
µια δράση δεν θα πρέπει να υπερβαίνει το ελάχιστο αναγκαίο όριο για την επίτευξη 
των στόχων. Πιο συγκεκριµένα, οι αρχές θα πρέπει να εξετάζουν τις ευρύτερες 
επιπτώσεις των αλλαγών που απαιτούν από τα πιστωτικά ιδρύµατα και τις 
επιχειρήσεις επενδύσεων να πραγµατοποιήσουν όσον αφορά το κόστος και τη 
διαθεσιµότητα χρηµατοπιστωτικών λειτουργιών ζωτικής σηµασίας για νοικοκυριά 
και επιχειρήσεις υπό κανονικές συνθήκες. Κατά τον καθορισµό των µέτρων που 
πρέπει να ληφθούν, οι αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να λαµβάνουν υπόψη τις 
προειδοποιήσεις και τις συστάσεις του Ευρωπαϊκού Συµβουλίου Συστηµικού 
Κινδύνου, που προβλέπονται στον κανονισµό (ΕΕ) αριθ. 1092/2010 του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 24ης Νοεµβρίου 2010, σχετικά µε τη 
µακροπροληπτική επίβλεψη του χρηµατοοικονοµικού συστήµατος της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης και τη σύσταση Ευρωπαϊκού Συµβουλίου Συστηµικού Κινδύνου1.  

(20) Τα µέτρα που προτείνονται για την αντιµετώπιση ή την εξάλειψη των εµποδίων στη 
δυνατότητα εξυγίανσης ενός ιδρύµατος ή ενός οµίλου δεν θα πρέπει να αποτρέπουν 
τα ιδρύµατα να ασκούν το δικαίωµα εγκατάστασης που αναγνωρίζεται από τη 
Συνθήκη για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

(21) Τα σχέδια ανάκαµψης ▌ δεν θα πρέπει να θεωρούν δεδοµένη την πρόσβαση σε 
έκτακτη δηµόσια χρηµατοπιστωτική στήριξη. Τα σχέδια εξυγίανσης δεν θα πρέπει να 
θεωρούν δεδοµένο τίποτε από τα ακόλουθα: έκτακτη δηµόσια χρηµατοπιστωτική 
στήριξη, επείγουσα ενίσχυση ρευστότητας από την κεντρική τράπεζα, ενίσχυση 
ρευστότητας από την κεντρική τράπεζα παρεχόµενη υπό µη τυποποιηµένους όρους 
εξασφάλισης, διάρκειας και επιτοκίου, και δεν πρέπει να εκθέτουν τους 
φορολογουµένους σε κινδύνους ζηµίας. Η πρόσβαση σε ταµειακές διευκολύνσεις που 
παρέχονται από τις κεντρικές τράπεζες, συµπεριλαµβανοµένης της επείγουσας 
παροχής ρευστότητας, δεν θα πρέπει να θεωρείται έκτακτη δηµόσια 
χρηµατοπιστωτική στήριξη, υπό την προϋπόθεση ότι το ίδρυµα είναι φερέγγυο κατά 
τη στιγµή της παροχής ρευστότητας και ότι αυτή η παροχή ρευστότητας δεν αποτελεί 
µέρος ευρύτερης δέσµης ενισχύσεων· ότι η διευκόλυνση καλύπτεται πλήρως από 
εξασφαλίσεις στις οποίες εφαρµόζονται περικοπές αποτίµησης (haircuts), σε 
συνάρτηση µε την ποιότητα και την αγοραία αξία τους, ότι η κεντρική τράπεζα 
χρεώνει τον δικαιούχο µε ορισµένο επιτόκιο ως ποινή· και ότι το µέτρο λαµβάνεται µε 
πρωτοβουλία της ίδιας της κεντρικής τράπεζας, και ιδίως δεν υποστηρίζεται µε καµία 
αντεγγύηση από το κράτος. 

(21α) Τα πρωταρχικά σχέδια ανάκαµψης και εξυγίανσης για οµίλους ιδρυµάτων και 
διασυνοριακά ιδρύµατα θα πρέπει να καταρτίζονται σε επίπεδο οµίλου και κατά 
περίπτωση να περιλαµβάνουν σχέδια για ένα ή περισσότερα ιδρύµατα που 
αποτελούν µέρος του οµίλου. Τα σχέδια ανάκαµψης και εξυγίανσης θα πρέπει να 
λαµβάνουν υπόψη την οικονοµική, τεχνική και επιχειρηµατική διάρθρωση του 

                                                 
1 ΕΕ L 331 της 15.12.2010, σ. 1. 
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σχετικού οµίλου. Σε περίπτωση που καταρτίζονται µεµονωµένα σχέδια ανάκαµψης 
και εξυγίανσης για ιδρύµατα που αποτελούν µέρος κάποιου οµίλου, αυτά πρέπει να 
είναι συνεκτικά µε τα σχέδια για τον όµιλο και να αποτελούν µέρος αυτών. 

(21β) Τα σχέδια ανάκαµψης και εξυγίανσης θα πρέπει να περιλαµβάνουν διαδικασίες για 
την ενηµέρωση και τη διαβούλευση µε τους εργαζοµένους και τους εκπροσώπους 
τους καθ’ όλη τη διάρκεια των διαδικασιών ανάκαµψης και εξυγίανσης. Κατά 
περίπτωση, θα πρέπει να γίνονται σεβαστές στο πλαίσιο αυτό συλλογικές 
συµφωνίες ή άλλες ρυθµίσεις που προβλέπονται από τους κοινωνικούς εταίρους, 
καθώς και από το εθνικό ή ενωσιακό δίκαιο, όσον αφορά τη συµµετοχή 
συνδικαλιστικών οργανώσεων και εκπροσώπων των εργαζοµένων στις διαδικασίες 
επιχειρηµατικής αναδιάρθρωσης. 

(21γ) ∆εδοµένου του ευαίσθητου χαρακτήρα των πληροφοριών που περιλαµβάνουν, τα 
σχέδια ανάκαµψης και εξυγίανσης θα πρέπει να είναι εµπιστευτικά. 

(21δ) Οι αρµόδιες αρχές θα πρέπει να γνωστοποιούν τα σχέδια ανάκαµψης καθώς και τις 
ενδεχόµενες αλλαγές στις σχετικές αρχές εξυγίανσης, οι οποίες µε τη σειρά τους θα 
πρέπει να γνωστοποιούν τα σχέδια ανάκαµψης καθώς και τις ενδεχόµενες αλλαγές 
στις παραπάνω αρχές, έτσι ώστε όλες οι σχετικές αρχές να είναι πάντα πλήρως 
ενηµερωµένες. 

(22) Η παροχή χρηµατοπιστωτικής στήριξης από µια οντότητα ενός διασυνοριακού οµίλου 
σε µια άλλη οντότητα του ιδίου οµίλου περιορίζεται επί του παρόντος από µια σειρά 
διατάξεων της εθνικής νοµοθεσίας. Οι εν λόγω διατάξεις αποσκοπούν στην 
προστασία των πιστωτών και των µετόχων κάθε οντότητας. Ωστόσο, οι διατάξεις 
αυτές δεν λαµβάνουν υπόψη την αλληλεξάρτηση µεταξύ των οντοτήτων του ιδίου 
οµίλου ή το συµφέρον του οµίλου. Σε διεθνές επίπεδο, µόνο σε ορισµένα νοµικά 
συστήµατα έχει αναπτυχθεί η έννοια του συµφέροντος του οµίλου, µέσω της 
νοµολογίας ή των κανόνων δικαίου. Η εν λόγω έννοια λαµβάνει υπόψη, πέραν του 
συµφέροντος κάθε επιµέρους οντότητας του οµίλου, το έµµεσο συµφέρον το οποίο 
έχει κάθε οντότητα σε έναν όµιλο όσον αφορά την ευδοκίµηση ολόκληρου του 
οµίλου. Ωστόσο, η έννοια αυτή διαφέρει από κράτος µέλος σε κράτος µέλος και δεν 
παρέχει την απαιτούµενη ασφάλεια δικαίου. Εποµένως, είναι σκόπιµος ο καθορισµός 
των προϋποθέσεων υπό τις οποίες δύναται να µεταβιβαστεί χρηµατοπιστωτική 
στήριξη µεταξύ των οντοτήτων ενός διασυνοριακού τραπεζικού οµίλου, µε γνώµονα 
τη διασφάλιση της χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας ολόκληρου του οµίλου. Η 
χρηµατοπιστωτική στήριξη µεταξύ των οντοτήτων ενός οµίλου θα πρέπει να 
παρέχεται εθελοντικά. Είναι σκόπιµο τα κράτη µέλη να µην θέτουν, άµεσα ή έµµεσα, 
ως προϋπόθεση για την άσκηση του δικαιώµατος εγκατάστασης την ύπαρξη 
συµφωνίας για παροχή χρηµατοπιστωτικής στήριξης. 

(22α) Για λόγους ασφάλειας δικαίου και διαφάνειας, είναι πολύ σηµαντικό να γίνει 
διαχωρισµός µεταξύ του χρονικού διαστήµατος κατά το οποίο οι µέτοχοι 
πιστωτικού ιδρύµατος ή επιχείρησης επενδύσεων εξακολουθούν να έχουν υπό τον 
πλήρη έλεγχο τους το εν λόγω ίδρυµα ή την εν λόγω επιχείρηση και του χρονικού 
διαστήµατος κατά το οποίο ο έλεγχος ασκείται από την αρχή εξυγίανσης. Κατά τα 
στάδια της ανάκαµψης και της έγκαιρης παρέµβασης που προβλέπονται από την 
παρούσα οδηγία, οι µέτοχοι θα πρέπει να έχουν πλήρη ευθύνη και έλεγχο του 
ιδρύµατος ή της επιχείρησης, ωστόσο, δεν θα πρέπει να αναλαµβάνουν πλέον αυτή 
την ευθύνη από τη στιγµή που το ίδρυµα ή η επιχείρηση τεθεί υπό εξυγίανση. 
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(23) Προκειµένου να διασφαλιστεί η χρηµατοπιστωτική σταθερότητα, είναι σηµαντικό να 
είναι σε θέση οι αρµόδιες αρχές να ανορθώσουν τη χρηµατοπιστωτική και οικονοµική 
κατάσταση ενός ιδρύµατος, η οποία έχει επιδεινωθεί, πριν αυτό φτάσει σε σηµείο που 
οι αρχές να µην έχουν άλλη εναλλακτική λύση πλην της εξυγίανσής του. Για τον 
σκοπό αυτόν, θα πρέπει να παραχωρούνται στις αρµόδιες αρχές εξουσίες έγκαιρης 
παρέµβασης, συµπεριλαµβανοµένης της εξουσίας να ζητούν την αντικατάσταση του 
διοικητικού οργάνου ενός ιδρύµατος. Οι εξουσίες έγκαιρης παρέµβασης θα πρέπει να 
περιλαµβάνουν εκείνες που ήδη προβλέπονται στην οδηγία 2006/48/ΕΚ του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 14ης Ιουνίου 2006, σχετικά µε 
την ανάληψη και την άσκηση δραστηριότητας πιστωτικών ιδρυµάτων1, για 
περιπτώσεις πέραν εκείνων που θεωρούνται ως έγκαιρη παρέµβαση, καθώς και άλλες 
καταστάσεις που θεωρούνται αναγκαίες για την αποκατάσταση της 
χρηµατοοικονοµικής ευρωστίας ενός ιδρύµατος. 

(24) Το πλαίσιο εξυγίανσης θα πρέπει να προβλέπει έγκαιρη έναρξη της διαδικασίας 
εξυγίανσης, πριν ένα χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα καταστεί αφερέγγυο σε επίπεδο 
ισολογισµού και πριν εξαντληθεί όλο το µετοχικό της κεφάλαιο. Η εξυγίανση θα 
πρέπει να αρχίζει όταν η επιχείρηση δεν είναι πλέον βιώσιµη ή κινδυνεύει να µην 
είναι πλέον βιώσιµη, και τα άλλα µέτρα έχουν αποδειχθεί ανεπαρκή για την αποφυγή 
της χρεωκοπίας. Το γεγονός αυτό καθαυτό ότι ένα ίδρυµα δεν πληροί τις απαιτήσεις 
της άδειας λειτουργίας δεν θα πρέπει να δικαιολογεί την έναρξη της διαδικασίας 
εξυγίανσης, ιδίως εάν το ίδρυµα είναι ακόµη ή πιθανόν να είναι βιώσιµο. Ένα ίδρυµα 
θα πρέπει να θεωρείται ότι βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης ή ότι κινδυνεύει να 
πτωχεύσει, όταν παραβιάζει ή πρόκειται να παραβιάσει τις κεφαλαιακές απαιτήσεις, 
από τις οποίες εξαρτάται η διατήρηση της άδειας λειτουργίας, διότι έχει υποστεί ή 
πιθανόν να υποστεί ζηµίες οι οποίες πρόκειται να εξαντλήσουν όλα ή ουσιαστικά όλα 
τα ίδια κεφάλαιά του, όταν τα περιουσιακά στοιχεία του ιδρύµατος υπολείπονται ή 
πρόκειται να υπολείπονται των υποχρεώσεών του, όταν το ίδρυµα δεν είναι σε θέση ή 
πρόκειται να µην είναι σε θέση να εξοφλήσει τις υποχρεώσεις του όταν καθίστανται 
απαιτητές, ή όταν το ίδρυµα επιζητεί έκτακτη δηµόσια χρηµατοπιστωτική στήριξη. Η 
ανάγκη για επείγουσα στήριξη της ρευστότητας από µια κεντρική τράπεζα δεν θα 
πρέπει να αποτελεί καθαυτό προϋπόθεση που καταδεικνύει επαρκώς ότι ένα ίδρυµα 
αδυνατεί ή δεν θα είναι σε θέση, στο εγγύς µέλλον, να εξοφλήσει τις υποχρεώσεις του 
όταν καθίστανται απαιτητές. Προκειµένου να διατηρηθεί η χρηµατοπιστωτική 
σταθερότητα, ιδίως σε περίπτωση συστηµικής έλλειψης ρευστότητας, οι κρατικές 
εγγυήσεις σε ταµειακές διευκολύνσεις που παρέχονται από τις κεντρικές τράπεζες ή οι 
κρατικές εγγυήσεις για νεοεκδοθείσες υποχρεώσεις δεν θα πρέπει να ενεργοποιούν το 
πλαίσιο εξυγίανσης, εφόσον πληρούνται ορισµένες προϋποθέσεις. Συγκεκριµένα, τα 
κρατικά εγγυοδοτικά µέτρα θα πρέπει να εγκρίνονται βάσει του πλαισίου σχετικά µε 
τις κρατικές ενισχύσεις και θα πρέπει να µην αποτελούν µέρος ευρύτερης δέσµης 
ενισχύσεων, η δε χρήση των εγγυοδοτικών µέτρων θα πρέπει να είναι αυστηρά 
περιορισµένη χρονικά. Και στις δύο περιπτώσεις, η τράπεζα χρειάζεται να είναι 
φερέγγυα. 

(24α) Κατά το διάστηµα της εξυγίανσης, οι αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να έχουν την 
εξουσία να αντικαθιστούν το διοικητικό όργανο ενός ιδρύµατος µε ειδικό 
διαχειριστή. Καθήκον του ειδικού διαχειριστή θα πρέπει να είναι η λήψη κάθε 

                                                 
1 ΕΕ L 177 της 30.6.2006, σ. 1. 
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αναγκαίου µέτρου και η προώθηση λύσεων µε σκοπό την ανόρθωση της 
χρηµατοπιστωτικής κατάστασης του ιδρύµατος. 

(24β) Σε περίπτωση εξυγίανσης ενός ιδρύµατος ή οµίλου µε διασυνοριακή 
δραστηριότητα, θα πρέπει κατά τη διαπίστωση της αρχής εξυγίανσης, σύµφωνα µε 
την οποία το ίδρυµα βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης ή κινδυνεύει να πτωχεύσει, 
καθώς και κατά τη λήψη µέτρων εξυγίανσης, να λαµβάνεται υπόψη ο πιθανός 
αντίκτυπος της εξυγίανσης σε όλα τα κράτη µέλη στα οποία δραστηριοποιείται το 
ίδρυµα ή ο όµιλος.  

(25) Οι εξουσίες των αρχών εξυγίανσης θα πρέπει επίσης να ισχύουν και για εταιρείες 
συµµετοχών, σε περίπτωση που τόσο η εταιρεία συµµετοχών βρίσκεται σε σηµείο 
πτώχευσης ή κινδυνεύει να πτωχεύσει όσο και ένα θυγατρικό ίδρυµα βρίσκεται σε 
σηµείο πτώχευσης ή κινδυνεύει να πτωχεύσει. Επιπλέον, παρά το γεγονός ότι µια 
εταιρεία συµµετοχών µπορεί να µην βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης ή να κινδυνεύει 
να πτωχεύσει, οι εξουσίες των αρχών εξυγίανσης θα πρέπει να ισχύουν και για την 
εταιρεία συµµετοχών, σε περίπτωση που ένα ή περισσότερα θυγατρικά πιστωτικά 
ιδρύµατα ή επιχειρήσεις επενδύσεων πληρούν τις προϋποθέσεις για εξυγίανση, και 
είναι αναγκαία η εφαρµογή των εργαλείων εξυγίανσης και η άσκηση των εξουσιών 
εξυγίανσης έναντι της εταιρείας συµµετοχών, για την εξυγίανση µίας ή περισσότερων 
από τις θυγατρικές της ή για την εξυγίανση ολόκληρου του οµίλου. 

(26) Εάν ένα ίδρυµα βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης ή κινδυνεύει να πτωχεύσει, οι εθνικές 
αρχές θα πρέπει να έχουν στη διάθεσή τους µια ελάχιστη εναρµονισµένη δέσµη 
εργαλείων και εξουσιών εξυγίανσης. Η άσκησή τους θα πρέπει να υπόκειται σε κοινές 
προϋποθέσεις, στόχους και γενικές αρχές. Άπαξ και η αρχή εξυγίανσης έχει λάβει την 
απόφαση να θέσει το ίδρυµα υπό εξυγίανση, θα πρέπει να αποκλείεται η εφαρµογή 
κανονικών διαδικασιών αφερεγγυότητας. Τα κράτη µέλη θα πρέπει να είναι σε θέση 
να αναθέτουν στις αρχές εξυγίανσης εξουσίες και να τους παρέχουν εργαλεία 
επιπλέον εκείνων που τους ανατίθενται και τους παρέχονται βάσει της παρούσας 
οδηγίας. Όµως, αυτά τα επιπρόσθετα εργαλεία και εξουσίες θα πρέπει να 
χρησιµοποιούνται τηρουµένων των αρχών και των στόχων εξυγίανσης, όπως 
καθορίζονται στην παρούσα οδηγία. Συγκεκριµένα, η χρήση των εν λόγω εργαλείων ή 
εξουσιών δεν θα πρέπει να παρεµποδίζει την αποτελεσµατική εξυγίανση 
διασυνοριακών οµίλων, θα πρέπει δε να διασφαλίζει ότι οι µέτοχοι βαρύνονται µε τις 
ζηµίες. 

(27) Προκειµένου να αποτρέπεται ο ηθικός κίνδυνος, κάθε αφερέγγυο ίδρυµα θα πρέπει να 
είναι σε θέση να εξέρχεται από την αγορά, ανεξάρτητα από το µέγεθος και τις 
διασυνδέσεις του, χωρίς να προκαλεί συστηµική διαταραχή. Ένα ίδρυµα σε σηµείο 
πτώχευσης κατ’ αρχήν εκκαθαρίζεται µε κανονικές διαδικασίες αφερεγγυότητας. 
Ωστόσο, η εκκαθάριση µε κανονικές διαδικασίες αφερεγγυότητας θα µπορούσε να 
θέσει σε κίνδυνο τη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα, να διακόψει την παροχή 
βασικών υπηρεσιών και να επηρεάσει την προστασία των καταθετών. Σε αυτήν την 
περίπτωση, η εφαρµογή εργαλείων εξυγίανσης είναι θέµα δηµοσίου συµφέροντος. 
Εποµένως, οι στόχοι της εξυγίανσης θα πρέπει να είναι η διασφάλιση της συνέχειας 
των βασικών χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών, και η διατήρηση της σταθερότητας του 
χρηµατοπιστωτικού συστήµατος, η µείωση του ηθικού κινδύνου, µε την 
ελαχιστοποίηση της εξάρτησης των προβληµατικών ιδρυµάτων από δηµόσια 
χρηµατοπιστωτική στήριξη, και η προστασία των καταθετών. 
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(28) Πριν ληφθεί απόφαση για τη διατήρηση του ιδρύµατος σε λειτουργία, θα πρέπει 
πάντοτε να εξετάζεται η περίπτωση εκκαθάρισης ενός αφερέγγυου ιδρύµατος µέσω 
κανονικών διαδικασιών αφερεγγυότητας. Ένα αφερέγγυο ίδρυµα θα πρέπει να 
διατηρείται σε λειτουργία µε χρήση, στο µέτρο του δυνατού, ιδιωτικών κεφαλαίων. 
Αυτό µπορεί να επιτευχθεί είτε µέσω της πώλησης σε αγοραστή του ιδιωτικού τοµέα 
ή της συγχώνευσής του µε αυτόν, είτε κατόπιν της αποµείωσης των υποχρεώσεων του 
ιδρύµατος ή κατόπιν της µετατροπής του χρέους του σε µετοχικό κεφάλαιο, 
προκειµένου να πραγµατοποιηθεί ανακεφαλαιοποίηση. 

(29) Κατά την εφαρµογή εργαλείων εξυγίανσης και κατά την άσκηση εξουσιών 
εξυγίανσης, σύµφωνα µε το σχέδιο εξυγίανσης, κατά περίπτωση, και υπό τον όρο 
της δέουσας αιτιολόγησης, οι αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να διασφαλίζουν ότι οι 
µέτοχοι και οι πιστωτές αναλαµβάνουν κατάλληλο µερίδιο των ζηµιών, ότι τα 
ανώτερα διοικητικά στελέχη που εµπλέκονται σε αποφάσεις ή σε έλλειψη 
αποφάσεων, που οδηγούν στον επικείµενο κίνδυνο πτώχευσης του πιστωτικού 
ιδρύµατος ή της επιχείρησης επενδύσεων αντικαθίστανται, ότι το κόστος της 
εξυγίανσης του ιδρύµατος ελαχιστοποιείται, και ότι όλοι οι πιστωτές ενός αφερέγγυου 
ιδρύµατος που ανήκουν στην ίδια τάξη αντιµετωπίζονται µε παρόµοιο τρόπο. Οι 
αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να µπορούν να παρεκκλίνουν από τη γενική αρχή της 
ισότιµης µεταχείρισης (pari passu) των πιστωτών της ίδια τάξεως, όταν τούτο 
δικαιολογείται ιδίως προκειµένου να στηριχθεί η χρηµατοπιστωτική σταθερότητα. 
Όταν η χρήση των εργαλείων εξυγίανσης συνεπάγεται τη χορήγηση κρατικών 
ενισχύσεων, οι παρεµβάσεις θα πρέπει να εκτιµώνται σύµφωνα µε τις σχετικές 
διατάξεις περί κρατικών ενισχύσεων. Μπορεί να τίθεται θέµα κρατικής ενίσχυσης, 
µεταξύ άλλων, όταν γίνεται παρέµβαση µε πόρους για εξυγίανση ή από ταµεία 
εγγύησης των καταθέσεων ως συµβολή στην εξυγίανση των ιδρυµάτων που 
βρίσκονται σε σηµείο πτώχευσης.  

(29α) Κατά την εφαρµογή εργαλείων εξυγίανσης και κατά την άσκηση εξουσιών 
εξυγίανσης, οι αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να ενηµερώνουν τους υπαλλήλους και 
τους εκπροσώπους τους και να διεξάγουν διαβουλεύσεις µε αυτούς. Κατά 
περίπτωση, πρέπει να λαµβάνονται πλήρως υπόψη στο θέµα αυτό συλλογικές 
συµφωνίες ή άλλες ρυθµίσεις που προβλέπονται από τους κοινωνικούς εταίρους.  

(29β) Η χρήση µέτρων έγκαιρης παρέµβασης, καθώς και η εφαρµογή εργαλείων 
εξυγίανσης και η άσκηση εξουσιών εξυγίανσης, δεν θα πρέπει να θίγουν τις 
διατάξεις σχετικά µε την εκπροσώπηση των υπαλλήλων στα διοικητικά συµβούλια 
όπως προβλέπεται από την εθνική νοµοθεσία ή πρακτική. 

(30) Οι περιορισµοί στα δικαιώµατα των µετόχων και των πιστωτών θα πρέπει να είναι 
σύµφωνοι µε το άρθρο 52 του Χάρτη των Θεµελιωδών ∆ικαιωµάτων. Εποµένως, τα 
εργαλεία εξυγίανσης θα πρέπει να εφαρµόζονται µόνον στα ιδρύµατα που βρίσκονται 
σε σηµείο πτώχευσης ή κινδυνεύουν να πτωχεύσουν, και µόνον όταν αυτό είναι 
αναγκαίο για την επιδίωξη του στόχου της χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας προς 
όφελος του γενικού συµφέροντος. Κατά την εφαρµογή µέτρων εξυγίανσης, 
λαµβάνονται υπόψη τόσο η αρχή της αναλογικότητας όσο και οι ιδιαιτερότητες της 
νοµικής µορφής του πιστωτικού ιδρύµατος. Συγκεκριµένα, τα εργαλεία εξυγίανσης 
θα πρέπει να εφαρµόζονται όταν το ίδρυµα δεν δύναται να εκκαθαριστεί υπό 
κανονικές διαδικασίες αφερεγγυότητας, χωρίς να αποσταθεροποιηθεί το 
χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, και τα µέτρα είναι αναγκαία προκειµένου να 
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διασφαλιστεί η ταχεία µεταβίβαση και η συνέχεια των συστηµικά σηµαντικών 
λειτουργιών, και όταν δεν υπάρχει καµία εύλογη προοπτική για εναλλακτική λύση 
από τον ιδιωτικό τοµέα, συµπεριλαµβανοµένης της όποιας αύξησης κεφαλαίου από 
τους υφιστάµενους µετόχους ή τρίτο µέρος, που να επαρκεί για να αποκαταστήσει την 
πλήρη βιωσιµότητα του ιδρύµατος. Ειδικότερα, κατά την εφαρµογή του εργαλείου 
διάσωσης µε ίδια µέσα, οι αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να εξετάζουν το ενδεχόµενο, 
το εργαλείο αυτό να µην είναι εξίσου κατάλληλο για όλες τις νοµικές µορφές 
ιδρυµάτων στον ίδιο βαθµό.  

(31) Η παρεµβολή στα δικαιώµατα ιδιοκτησίας δεν θα πρέπει να είναι δυσανάλογη. Κατά 
συνέπεια, οι θιγόµενοι µέτοχοι και πιστωτές δεν θα πρέπει να υφίστανται µεγαλύτερες 
ζηµίες από εκείνες που θα είχαν υποστεί εάν το ίδρυµα είχε εκκαθαριστεί κατά τη 
στιγµή που ελήφθη η απόφαση για εξυγίανση. Σε περίπτωση µεταβίβασης εν µέρει 
των περιουσιακών στοιχείων ενός ιδρύµατος υπό εξυγίανση σε ιδιώτη αγοραστή ή σε 
µεταβατική τράπεζα, το εναποµένον µέρος του ιδρύµατος υπό εξυγίανση θα πρέπει να 
εκκαθαρίζεται σύµφωνα µε κανονικές διαδικασίες αφερεγγυότητας. Προκειµένου να 
προστατευθούν οι µέτοχοι και οι πιστωτές που αποµένουν στη διαδικασία 
εκκαθάρισης του ιδρύµατος, θα πρέπει να δικαιούνται να λάβουν, κατά την εξόφληση 
των απαιτήσεών τους στη διαδικασία εκκαθάρισης, όχι λιγότερα από όσα 
υπολογίζεται ότι θα είχαν ανακτήσει εάν ολόκληρο το ίδρυµα είχε εκκαθαριστεί υπό 
κανονικές διαδικασίες αφερεγγυότητας. 

(32) Για τον σκοπό της προστασίας του δικαιώµατος των µετόχων και των πιστωτών να 
µην λαµβάνουν λιγότερα από όσα θα ελάµβαναν σε κανονικές διαδικασίες 
αφερεγγυότητας, θα πρέπει να καθορίζονται σαφείς υποχρεώσεις όσον αφορά την 
αποτίµηση των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων του ιδρύµατος, θα 
πρέπει δε να προβλέπεται επαρκής χρόνος για την ορθή εκτίµηση της µεταχείρισης 
της οποίας θα είχαν τύχει εάν το ίδρυµα είχε εκκαθαριστεί υπό κανονικές διαδικασίες 
αφερεγγυότητας. Θα πρέπει να υπάρχει η δυνατότητα να αρχίσει η εν λόγω αποτίµηση 
ήδη στη φάση της έγκαιρης παρέµβασης. Πριν αναληφθεί οποιαδήποτε δράση 
εξυγίανσης, θα πρέπει να διενεργείται εκτίµηση της αξίας των περιουσιακών 
στοιχείων και των υποχρεώσεων του ιδρύµατος, καθώς και της µεταχείρισης της 
οποίας θα είχαν τύχει οι µέτοχοι και οι πιστωτές σε κανονικές διαδικασίες 
αφερεγγυότητας. Η εν λόγω αποτίµηση θα πρέπει να αποτελεί αντικείµενο δικαστικού 
ελέγχου µόνον µαζί µε την απόφαση εξυγίανσης. Εξάλλου, θα πρέπει να προβλέπεται 
υποχρέωση να διενεργείται, αφού έχουν εφαρµοστεί τα εργαλεία εξυγίανσης, 
σύγκριση εκ των υστέρων µεταξύ της µεταχείρισης της οποίας όντως έτυχαν οι 
µέτοχοι και οι πιστωτές και της µεταχείρισης της οποίας θα ετύγχαναν σε κανονικές 
διαδικασίες αφερεγγυότητας. Εάν κριθεί ότι οι µέτοχοι και οι πιστωτές έχουν λάβει, 
κατά την εξόφληση των απαιτήσεών τους, λιγότερα από όσα θα είχαν λάβει υπό 
κανονικές διαδικασίες αφερεγγυότητας, θα πρέπει να δικαιούνται καταβολή της 
διαφοράς. Σε αντίθεση µε την αποτίµηση πριν από τη δράση εξυγίανσης, θα πρέπει να 
είναι δυνατόν να αµφισβητηθεί αυτή η σύγκριση χωριστά από την απόφαση 
εξυγίανσης. Τα κράτη µέλη θα πρέπει να είναι ελεύθερα να αποφασίζουν τη 
διαδικασία για τον τρόπο καταβολής, στους µετόχους και τους πιστωτές, της όποιας 
διαφοράς έχει προσδιοριστεί ως προς τη µεταχείριση. Η ενδεχόµενη διαφορά θα 
πρέπει να καταβάλλεται από τις χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις που καθιερώνονται 
σύµφωνα µε την παρούσα οδηγία.  
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(33) Είναι σηµαντικό να αναγνωρίζονται οι ζηµίες κατά την πτώχευση του ιδρύµατος. Η 
βασική αρχή για την αποτίµηση των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων 
των ιδρυµάτων που βρίσκονται σε σηµείο πτώχευσης θα πρέπει να είναι η αγοραία 
τιµή τους, κατά τη στιγµή που εφαρµόζονται τα εργαλεία εξυγίανσης και στον βαθµό 
που οι αγορές λειτουργούν κανονικά. Όταν οι αγορές είναι πράγµατι δυσλειτουργικές, 
η αποτίµηση µπορεί να διενεργείται στη δεόντως δικαιολογηµένη µακροπρόθεσµη 
οικονοµική αξία των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων. Θα πρέπει να 
είναι δυνατόν, για λόγους επείγοντος χαρακτήρα, να προβαίνουν οι αρχές εξυγίανσης 
σε ταχεία αποτίµηση των περιουσιακών στοιχείων ή των υποχρεώσεων ενός 
ιδρύµατος που βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης. Η αποτίµηση αυτή θα πρέπει να είναι 
προσωρινή και να ισχύει µέχρις ότου διενεργηθεί ανεξάρτητη αποτίµηση. 

(34) Είναι αναγκαία η ταχεία και συντονισµένη ανάληψη δράσεων ώστε να διατηρηθεί η 
εµπιστοσύνη της αγοράς και να ελαχιστοποιηθούν οι κίνδυνοι µετάδοσης. Όταν ένα 
ίδρυµα θεωρείται ότι βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης ή ότι κινδυνεύει να πτωχεύσει, 
οι αρχές εξυγίανσης δεν θα πρέπει να καθυστερούν την ανάληψη των κατάλληλων και 
συντονισµένων δράσεων. Οι περιστάσεις υπό τις οποίες µπορεί να επέλθει η 
χρεωκοπία ενός ιδρύµατος, και ιδίως λαµβανοµένου υπόψη του ενδεχόµενου 
επείγοντος χαρακτήρα της κατάστασης, θα πρέπει να επιτρέπουν στις αρχές 
εξυγίανσης να αναλαµβάνουν δράση εξυγίανσης, χωρίς να επιβάλλεται υποχρέωση να 
χρησιµοποιούνται πρώτα οι εξουσίες έγκαιρης παρέµβασης. 

(35) Τα εργαλεία εξυγίανσης θα πρέπει να αξιολογούνται πάντοτε και, όταν είναι 
δυνατόν, να εφαρµόζονται πριν από κάθε συνεισφορά κεφαλαίου από τον δηµόσιο 
τοµέα ή ισοδύναµη έκτακτη δηµόσια χρηµατοπιστωτική στήριξη προς ένα ίδρυµα. 
Ωστόσο, αυτό δεν θα πρέπει να εµποδίζει τη χρήση, για τον σκοπό της 
χρηµατοδότησης της εξυγίανσης, πόρων από ▌ τους πόρους για εξυγίανση. Εν 
προκειµένω, η χρήση έκτακτης δηµόσιας χρηµατοπιστωτικής στήριξης ή πόρων για 
εξυγίανση ▌, ως συµβολή στην εξυγίανση των ιδρυµάτων που βρίσκονται σε σηµείο 
πτώχευσης, θα πρέπει να αξιολογείται σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις περί 
κρατικών ενισχύσεων.  

(35α) Υπάρχει µια βασική διαφορά µεταξύ της περίπτωσης όπου ένα µεµονωµένο 
πιστωτικό ίδρυµα ή µια µεµονωµένη επιχείρηση επενδύσεων βρίσκεται σε κρίση 
και της περίπτωσης όπου η κρίση πλήττει το τραπεζικό ή το χρηµατοπιστωτικό 
ίδρυµα στο σύνολό του ως προς, µεταξύ άλλων, τον χαρακτήρα της κρίσης, τις 
εξελίξεις στις τιµές περιουσιακών στοιχείων και τις συνέπειες για ολόκληρη την 
οικονοµία. Ως εκ τούτου, η αντιµετώπιση της κρίσης που πλήττει µεµονωµένο 
πιστωτικό ίδρυµα ή µεµονωµένη επιχείρηση επενδύσεων θα πρέπει να διαφέρει από 
την αντιµετώπιση της κρίσης που πλήττει το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα στο 
σύνολό του, ιδίως στην περίπτωση της εξυγίανσης της κρίσης. Ως εκ τούτου, τα 
εργαλεία εξυγίανσης θα πρέπει να έχουν σχεδιαστεί και να είναι κατάλληλα ώστε να 
καλύπτουν ευρύ φάσµα απρόβλεπτων, σε µεγάλο βαθµό, σεναρίων.  

(35β) Όταν προκύπτουν προβλήµατα σε χρηµατοπιστωτικές αγορές της Ένωσης λόγω 
ευρύτερων γεγονότων που αφορούν ολόκληρο το σύστηµα, το γεγονός αυτό 
αναµφίβολα συνεπάγεται δυσµενείς επιπτώσεις τόσο στην οικονοµία της Ένωσης 
όσο και στους πολίτες της. Υπάρχει πληθώρα διαφορετικών παραδειγµάτων 
τραπεζικών κρίσεων σε κράτη µέλη και τρίτες χώρες, οι οποίες αντιµετωπίστηκαν 
κυρίως µε κάποιο είδος κρατικής παρέµβασης. Παρ' όλο που τα χρήµατα των 
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φορολογουµένων τέθηκαν σε κίνδυνο σε περιόδους τέτοιων κρίσεων, η δηµόσια 
παρέµβαση συχνά απέτρεπε την περαιτέρω επιδείνωση των οικονοµικών συνθηκών 
προστατεύοντας έτσι τους φορολογούµενους και τη χρηµατοπιστωτική 
σταθερότητα σε µακροπρόθεσµο ορίζοντα. Σύµφωνα µε τον εν λόγω συλλογισµό 
και µε βάση το γεγονός ότι η δηµόσια παρέµβαση σε συστηµικές κρίσεις ενδέχεται 
να είναι ο µόνος τρόπος για την αποκατάσταση της εµπιστοσύνης και της 
σταθερότητας στην αγορά και την αποτροπή περαιτέρω καταστροφής αξίας, δεν 
θα πρέπει να αποκλείσουµε τη δηµόσια παρέµβαση από τη µελλοντική διαχείριση 
τραπεζικών κρίσεων·  

(35γ) Σε περίπτωση συστηµικής κρίσης, τα κράτη µέλη θα πρέπει να έχουν την εξουσία 
να παρεµβαίνουν άµεσα προκειµένου να προστατεύουν τη χρηµατοπιστωτική 
σταθερότητα. Τα κράτη µέλη θα πρέπει να έχουν την εξουσία να κρίνουν αν έχει 
εκδηλωθεί συστηµική κρίση. Στο πλαίσιο αυτό, τα κράτη µέλη θα πρέπει να 
λαµβάνουν υπόψη τις δηµόσιες και µη δηµόσιες εκτιµήσεις του Ευρωπαϊκού 
Συµβουλίου Συστηµικού Κινδύνου (ΕΣΣΚ).  

(35δ)  Παρά τη διαθεσιµότητα και την αποτελεσµατική χρήση εξουσιών εξυγίανσης, τα 
κράτη µέλη ενδέχεται να χρειαστεί προσωρινά να σταθεροποιήσουν το πιστωτικό 
ίδρυµα ή την επιχείρηση επενδύσεων µέσω παροχής εγγυήσεων, συνεισφοράς 
κεφαλαίων ή, ως ύστατη λύση, µέσω προσωρινής δηµόσιας ιδιοκτησίας 
προκειµένου να αποφευχθεί το ενδεχόµενο άτακτης διαδικασίας αφερεγγυότητας. 
Το καθεστώς της δηµόσιας ιδιοκτησίας είναι ένα πιο ακραίο µέτρο σε σχέση µε τα 
υπόλοιπα εργαλεία εξυγίανσης και θα πρέπει να εφαρµόζεται µόνο ως ύστατη λύση 
όταν, κατά την άποψη του αρµόδιου υπουργείου του οικείου κράτους µέλους, η 
εφαρµογή άλλων εργαλείων εξυγίανσης δεν θα επαρκούσε για την αποφυγή 
σοβαρών δυσµενών επιπτώσεων στη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα ή για την 
προστασία των κεφαλαίων των φορολογουµένων σε περίπτωση που ένα κράτος 
µέλος έχει ήδη παράσχει έκτακτη χρηµατοπιστωτική στήριξη στο ίδρυµα ή στην 
επιχείρηση. 

(35ε) Τα κράτη θα πρέπει να µπορούν να χρησιµοποιούν τα εν λόγω εργαλεία είτε σε 
επίπεδο µητρικής είτε σε επίπεδο θυγατρικής εταιρείας ενεργώντας παράλληλα 
σύµφωνα µε τους κανόνες της Ένωσης περί κρατικών ενισχύσεων. Θα πρέπει σε 
πρώτο στάδιο να αποµειώσουν τα υπάρχοντα κεφαλαιακά µέσα και να κάνουν 
χρήση των άλλων εργαλείων εξυγίανσης, αξιολογώντας και αξιοποιώντας τα στον 
µεγαλύτερο δυνατό βαθµό, προκειµένου να αποφύγουν τη συνεισφορά των 
φορολογουµένων για την προβληµατική τράπεζα, διατηρώντας παράλληλα τη 
χρηµατοπιστωτική σταθερότητα. Στους κανόνες που προβλέπονται στην παρούσα 
οδηγία, βάσει των οποίων απαιτείται η αποµείωση των κεφαλαιακών µέσων 
προτού χρησιµοποιηθεί οποιοδήποτε από τα εργαλεία εξυγίανσης και στους 
κανόνες σχετικά µε το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα δεν θα πρέπει να 
περιλαµβάνονται τα µέσα που τίθενται υπό καθεστώς δηµόσιας ιδιοκτησίας µέσω 
της εφαρµογής ενός εργαλείου δηµόσιας ιδιοκτησίας και τα µέσα που τίθενται υπό 
καθεστώς δηµόσιας ιδιοκτησίας προκειµένου να διαφυλαχθεί η χρηµατοπιστωτική 
σταθερότητα, προτού τεθεί σε ισχύ η παρούσα οδηγία. Ενώ θα πρέπει να 
χορηγείται επίσης αποζηµίωση, η αποζηµίωση αυτή θα πρέπει να υπολογίζεται 
βάσει της καθαρής αξίας του πιστωτικού ιδρύµατος ή της επιχείρησης επενδύσεων 
που βρίσκεται σε κατάσταση µη βιωσιµότητας υπό κανονικές διαδικασίες 
αφερεγγυότητας. 
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(35στ) Τα κράτη µέλη θα πρέπει να διασφαλίζουν ότι δεν παρέχεται δηµόσια στήριξη 
κεφαλαίου µε τη χρήση των εργαλείων κυβερνητικής χρηµατοπιστωτικής 
σταθεροποίησης που προβλέπονται στην παρούσα οδηγία, εάν οι υφιστάµενοι 
µέτοχοι δεν έχουν υποστεί ζηµιές οι οποίες να ισούνται µε το πλήρες ποσό των 
κεφαλαιακών συµµετοχών τους και οι ζηµιές δεν έχουν κατανεµηθεί σε κατάλληλο 
βαθµό στους πιστωτές. ∆υνητικά κέρδη και ζηµίες που προέρχονται από τη χρήση 
των εργαλείων κυβερνητικής χρηµατοπιστωτικής σταθεροποίησης θα πρέπει να 
χορηγούνται στο κονδύλι εξυγίανσης. Μέσω της ανάληψης της ιδιοκτησίας, τα 
κράτη µέλη διασφαλίζουν επίσης ότι οι φορολογούµενοι επωφελούνται από τα 
κέρδη κατά την εκ νέου ιδιωτικοποίηση της τράπεζας, η οποία θα πρέπει να 
πραγµατοποιηθεί µόλις το επιτρέψουν οι εµπορικές και χρηµατοπιστωτικές 
συνθήκες. Τα κράτη µέλη θα πρέπει επιπλέον να διασφαλίζουν ότι η διαχείριση 
ενός πιστωτικού ιδρύµατος ή µιας επιχείρησης επενδύσεων που βρίσκεται υπό 
καθεστώς προσωρινής δηµόσιας ιδιοκτησίας πραγµατοποιείται σε καθαρά 
εµπορική και επαγγελµατική βάση. 

(36) Τα εργαλεία εξυγίανσης θα πρέπει να περιλαµβάνουν την πώληση δραστηριοτήτων σε 
ιδιώτες αγοραστές, τη σύσταση µεταβατικού ιδρύµατος, τον διαχωρισµό µεταξύ 
«καλών» και «κακών» περιουσιακών στοιχείων του προβληµατικού ιδρύµατος και τη 
διάσωση του προβληµατικού ιδρύµατος µε ίδια µέσα. 

(37) Στις περιπτώσεις όπου τα εργαλεία εξυγίανσης χρησιµοποιήθηκαν για τη µεταβίβαση 
των συστηµικά σηµαντικών υπηρεσιών ή βιώσιµων δραστηριοτήτων ενός ιδρύµατος 
σε µια υγιή οντότητα, όπως είναι ένας αγοραστής του ιδιωτικού τοµέα ή ένα 
µεταβατικό ίδρυµα, το εναποµένον µέρος του ιδρύµατος θα πρέπει να εκκαθαρίζεται 
εντός κατάλληλου χρονικού πλαισίου, λαµβανοµένης υπόψη της ενδεχόµενης 
ανάγκης του χρεωκοπηµένου ιδρύµατος να παρέχει υπηρεσίες ή στήριξη, προκειµένου 
ο αγοραστής ή το µεταβατικό ίδρυµα να είναι σε θέση να συνεχίσει τις 
δραστηριότητες ή τις υπηρεσίες τις οποίες απέκτησε δυνάµει αυτής της µεταβίβασης. 

(38) Το εργαλείο πώλησης δραστηριοτήτων θα πρέπει να δίνει τη δυνατότητα στις αρχές 
να πραγµατοποιούν πώληση του ιδρύµατος ή ορισµένων δραστηριοτήτων του σε έναν 
ή περισσότερους αγοραστές, χωρίς τη συγκατάθεση των µετόχων. Όταν εφαρµόζουν 
το εργαλείο πώλησης δραστηριοτήτων, οι αρχές θα πρέπει να προβαίνουν σε 
ρυθµίσεις για τη θέση σε πώληση του εν λόγω ιδρύµατος ή µέρους των 
δραστηριοτήτων του µε ανοικτή, διαφανή διαδικασία που δεν εισάγει διακρίσεις, 
στοχεύοντας παράλληλα στη µεγιστοποίηση, όσο είναι δυνατόν, της τιµής πώλησης. 

(39) Για τους σκοπούς της προστασίας του δικαιώµατος των µετόχων και των πιστωτών να 
µην λάβουν λιγότερα από όσα θα ελάµβαναν υπό κανονικές διαδικασίες 
αφερεγγυότητας, κάθε προϊόν από µεταβίβαση εν µέρει των περιουσιακών στοιχείων 
θα πρέπει να είναι προς όφελος του ιδρύµατος υπό εξυγίανση. Σε περίπτωση 
µεταβίβασης όλων των µετοχών ή όλων των περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων 
και υποχρεώσεων του ιδρύµατος, κάθε προϊόν της µεταβίβασης θα πρέπει να είναι 
προς όφελος των µετόχων του χρεωκοπηµένου ιδρύµατος. Το προϊόν θα πρέπει να 
υπολογίζεται µετά την αφαίρεση των εξόδων που προκύπτουν από την πτώχευση του 
ιδρύµατος και από τη διαδικασία εξυγίανσης.  

(40) Προκειµένου να εκτελείται η πώληση δραστηριοτήτων εγκαίρως και να 
προστατεύεται η χρηµατοπιστωτική σταθερότητα, η αξιολόγηση του αγοραστή µιας 
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ειδικής συµµετοχής θα πρέπει να διενεργείται χωρίς καθυστέρηση, κατά παρέκκλιση 
από τις προθεσµίες που καθορίζονται στην οδηγία 2006/48/ΕΚ. 

(41) Οι πληροφορίες σχετικά µε τη θέση σε πώληση ενός χρεωκοπηµένου ιδρύµατος και 
τις διαπραγµατεύσεις µε πιθανούς αγοραστές πριν από την εφαρµογή του εργαλείου 
πώλησης δραστηριοτήτων ενδέχεται να είναι συστηµικής σηµασίας. Προκειµένου να 
διασφαλιστεί η χρηµατοπιστωτική σταθερότητα, η δηµοσιοποίηση των εν λόγω 
στοιχείων, που απαιτείται βάσει της οδηγίας 2003/6/ΕΚ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 28ης Ιανουαρίου 2003, για τις πράξεις 
προσώπων που κατέχουν εµπιστευτικές πληροφορίες και τις πράξεις χειραγώγησης 
της αγοράς (κατάχρηση αγοράς)1, είναι σηµαντικό να µπορεί να καθυστερήσει για 
όσο διάστηµα είναι αναγκαίο για τον προγραµµατισµό και τη διοργάνωση της 
εξυγίανσης του ιδρύµατος, σύµφωνα µε τις καθυστερήσεις που επιτρέπονται βάσει 
του καθεστώτος κατάχρησης αγοράς. 

(42) Ως ίδρυµα ελεγχόµενο από την αρχή εξυγίανσης, ένα µεταβατικό ίδρυµα θα έχει ως 
πρωταρχικό σκοπό του να διασφαλίζει ότι εξακολουθούν να παρέχονται βασικές 
χρηµατοπιστωτικές υπηρεσίες στους πελάτες του αφερέγγυου ιδρύµατος και ότι 
εξακολουθούν να ασκούνται βασικές χρηµατοπιστωτικές δραστηριότητες. Το 
µεταβατικό ίδρυµα θα πρέπει να αντιµετωπίζεται ως βιώσιµη λειτουργούσα 
επιχείρηση και να επανεντάσσεται στην αγορά το συντοµότερο δυνατόν ή να 
εκκαθαρίζεται, εάν δεν είναι βιώσιµη. 

(43) Το εργαλείο διαχωρισµού περιουσιακών στοιχείων θα πρέπει να δίνει τη δυνατότητα 
στις αρχές να µεταβιβάζουν µη αποδοτικά ή αποµειωµένα περιουσιακά στοιχεία σε 
έναν χωριστό φορέα. Το εργαλείο αυτό θα πρέπει να χρησιµοποιείται µόνον σε 
συνδυασµό µε άλλα εργαλεία, ώστε να αποφεύγεται αδικαιολόγητο ανταγωνιστικό 
πλεονέκτηµα υπέρ του προβληµατικού ιδρύµατος. 

(44) Ένα αποτελεσµατικό καθεστώς εξυγίανσης θα πρέπει να ▌ διασφαλίζει ότι όχι µόνο 
οι µέτοχοι αλλά και οι πιστωτές των προβληµατικών πιστωτικών ιδρυµάτων ή 
επιχειρήσεων επενδύσεων υφίστανται τις δέουσες ζηµίες ▌. Αυτό θα αποτελέσει 
ισχυρότερο κίνητρο για τον έλεγχο των πιστωτικών ιδρυµάτων υπό κανονικές 
συνθήκες. Θα µειώσει επίσης το κόστος της εξυγίανσης ενός προβληµατικού 
ιδρύµατος ή µιας επιχείρησης, το οποίο βαρύνει τους φορολογουµένους, και θα 
καταστήσει δυνατή την εξυγίανση µεγάλων και συστηµικών ιδρυµάτων και 
επιχειρήσεων, χωρίς να τίθεται σε κίνδυνο η χρηµατοπιστωτική σταθερότητα. Το 
εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα επιτυγχάνει τους εν λόγω στόχους, διασφαλίζοντας 
ότι οι απαιτήσεις των πιστωτών του ιδρύµατος ή της επιχείρησης µπορούν να 
αποµειωθούν ή να µετατραπούν σε µετοχές, κατά περίπτωση, µε σκοπό την 
αποκατάσταση του κεφαλαίου του ιδρύµατος ή της επιχείρησης. Για τον σκοπό 
αυτόν, το Συµβούλιο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας συνέστησε να 
περιλαµβάνονται στο πλαίσιο εξυγίανσης νόµιµες εξουσίες αποµείωσης του χρέους, 
ως επιπρόσθετη επιλογή σε συνδυασµό µε άλλα εργαλεία εξυγίανσης. Η δυνατότητα 
του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα να επηρεάσει την κατάσταση 
χρηµατοδότησης άλλων ιδρυµάτων ή επιχειρήσεων συνεπάγεται ότι, σε ένα 
ασταθές περιβάλλον, θα πρέπει να χρησιµοποιείται µε τη δέουσα προσοχή στις 
επιπτώσεις επί της χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας. 

                                                 
1 ΕΕ L 96, 12.4.2003, σ. 16. 
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(45) Προκειµένου να διασφαλιστεί ότι οι αρχές εξυγίανσης διαθέτουν την αναγκαία 
ευελιξία για τον επιµερισµό των ζηµιών στους πιστωτές σε ένα φάσµα περιπτώσεων, 
κρίνεται σκόπιµο να είναι σε θέση οι εν λόγω αρχές να εφαρµόζουν το εργαλείο 
διάσωσης µε ίδια µέσα, τόσο όταν ο στόχος είναι η εξυγίανση του προβληµατικού 
ιδρύµατος ως λειτουργούσας επιχείρησης, εάν υπάρχει ρεαλιστική προοπτική ότι 
µπορεί να αποκατασταθεί η βιωσιµότητα του ιδρύµατος, όσο και όταν συστηµικά 
σηµαντικές υπηρεσίες µεταβιβάζονται σε µεταβατικό ίδρυµα και το εναποµένον µέρος 
του ιδρύµατος παύει να λειτουργεί και εκκαθαρίζεται. 

(46) Όταν εφαρµόζεται το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα µε στόχο την αποκατάσταση 
του κεφαλαίου του προβληµατικού πιστωτικού ιδρύµατος ή της προβληµατικής 
επιχείρησης επενδύσεων, προκειµένου να κατορθώσει να συνεχίσει να λειτουργεί ως 
λειτουργούσα επιχείρηση, η εξυγίανση µέσω διάσωσης µε ίδια µέσα θα πρέπει 
πάντοτε να συνοδεύεται από ▌ επακόλουθη αναδιάρθρωση του ιδρύµατος ή της 
επιχείρησης και των δραστηριοτήτων του/της, κατά τρόπο ώστε να αντιµετωπιστούν 
οι λόγοι της πτώχευσής του/της. Η εν λόγω αναδιάρθρωση θα πρέπει να 
επιτυγχάνεται µέσω της εφαρµογής ενός σχεδίου αναδιοργάνωσης της επιχείρησης. 
Αναλόγως µε την περίπτωση, τα εν λόγω σχέδια θα πρέπει να συµβιβάζονται µε το 
σχέδιο αναδιάρθρωσης το οποίο απαιτείται να υποβάλλει το ίδρυµα ή η επιχείρηση 
στην Επιτροπή βάσει του πλαισίου της Ένωσης σχετικά µε τις κρατικές ενισχύσεις. 
Συγκεκριµένα, επιπλέον των µέτρων µε σκοπό την αποκατάσταση της 
µακροπρόθεσµης βιωσιµότητας του ιδρύµατος ή της επιχείρησης, το σχέδιο θα 
πρέπει να περιλαµβάνει µέτρα για τον περιορισµό της ενίσχυσης στο ελάχιστο και 
επιµερισµό των βαρών, καθώς και µέτρα για τον περιορισµό των στρεβλώσεων του 
ανταγωνισµού. 

(47) ∆εν κρίνεται σκόπιµη η εφαρµογή του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα σε 
απαιτήσεις στο µέτρο που είναι εξασφαλισµένες ή µε άλλο τρόπο εγγυηµένες. 
Ωστόσο, προκειµένου να διασφαλιστεί ότι το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα είναι 
αποτελεσµατικό και επιτυγχάνει τους στόχους του, είναι επιθυµητό να µπορεί να 
εφαρµόζεται σε όσο το δυνατόν µεγαλύτερο φάσµα των µη εξασφαλισµένων 
υποχρεώσεων ενός προβληµατικού ιδρύµατος. Παρόλα ταύτα, κρίνεται σκόπιµη η 
εξαίρεση ορισµένων ειδών µη εξασφαλισµένων υποχρεώσεων από το πεδίο 
εφαρµογής του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα. Για λόγους δηµόσιας πολιτικής και 
αποτελεσµατικής εξυγίανσης, το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα δεν θα πρέπει να 
εφαρµόζεται στις καταθέσεις που προστατεύονται από την οδηγία 94/19/ΕΚ1 του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 30ής Μαΐου 1994, περί των 
συστηµάτων εγγύησης των καταθέσεων, σε υποχρεώσεις προς υπαλλήλους του 
προβληµατικού ιδρύµατος ούτε σε εµπορικές απαιτήσεις που αφορούν αγαθά και 
υπηρεσίες, αναγκαία για την καθηµερινή λειτουργία του ιδρύµατος. 

(47α) Λόγω των κινδύνων µετάδοσης, θα πρέπει να αποκλείονται επίσης από το εργαλείο 
διάσωσης µε ίδια µέσα οι υποχρεώσεις που προέρχονται από διατραπεζικές πράξεις 
της χρηµαταγοράς µε αρχική διάρκεια µικρότερη του ενός µηνός. 

(48) ∆εδοµένου ότι η προστασία των καταθετών είναι ένας από τους πλέον σηµαντικούς 
στόχους της εξυγίανσης, οι ασφαλισµένες καταθέσεις δεν θα πρέπει να υπόκεινται 
στην εφαρµογή του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα ▌. Με την άσκηση των 

                                                 
1 ΕΕ L 135 της 31.5.1994, σ. 5-14. 
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εξουσιών διάσωσης µε ίδια µέσα θα διασφαλίζεται ότι οι καταθέτες θα 
εξακολουθήσουν να έχουν πρόσβαση στις καταθέσεις τους ▌. 

(48α) Επιπροσθέτως, οι υποχρεώσεις σε συστήµατα εγγύησης των καταθέσεων θα πρέπει 
επίσης να αποκλείονται από τη διάσωση µε ίδια µέσα. 

(49) Εν γένει, οι αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να εφαρµόζουν το εργαλείο διάσωσης µε ίδια 
µέσα κατά τρόπο ώστε να διασφαλίζεται η ιεραρχία των απαιτήσεων που 
καθιερώνεται στην παρούσα οδηγία, εκτός από τις περιπτώσεις κατά τις οποίες µια 
διαφορετική κατανοµή των ζηµιών µεταξύ των υποχρεώσεων της ιδίας τάξεως 
είναι απαραίτητη για τη διαφύλαξη της χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας ή για 
την ελαχιστοποίηση των συνολικών ζηµιών προς όφελος των επενδυτών και της 
κοινωνίας συνολικά, και συνάδει µε την εκ του νόµου σειρά προτεραιότητας των 
απαιτήσεων σύµφωνα µε το ισχύον πτωχευτικό δίκαιο. Οι ζηµίες θα πρέπει να 
απορροφώνται κατά πρώτον από µέσα υποχρεωτικών κεφαλαίων και θα πρέπει να 
επιµερίζονται στους µετόχους είτε µε ακύρωση των µετοχών είτε µε σοβαρή 
αποµείωση. Εάν τα µέσα αυτά δεν επαρκούν, θα πρέπει να µετατρέπεται ή να 
αποµειώνεται το χρέος µειωµένης εξασφάλισης. Τέλος, θα πρέπει να µετατρέπονται ή 
να αποµειώνονται οι υποχρεώσεις υψηλής εξασφάλισης, εφόσον έχουν µετατραπεί ή 
αποµειωθεί εξ ολοκλήρου οι κατηγορίες µειωµένης εξασφάλισης. Μεταξύ των 
υποχρεώσεων υψηλής εξασφάλισης, οι µη καλυµµένες καταθέσεις θα πρέπει να 
αποτελούν την τελευταία κατηγορία των υποχρεώσεων για διάσωση µε ίδια µέσα. 

(50) Προκειµένου να αποφεύγεται να διαρθρώνουν τα ιδρύµατα τις υποχρεώσεις τους κατά 
τρόπο που εµποδίζει την αποτελεσµατικότητα του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα, 
είναι σκόπιµο να προβλεφθεί ότι τα ιδρύµατα θα πρέπει, ανά πάσα στιγµή, να 
διαθέτουν ένα συνολικό ποσό ιδίων κεφαλαίων, χρέους µειωµένης εξασφάλισης και 
υποχρεώσεων υψηλής εξασφάλισης, που υπόκεινται στο εργαλείο διάσωσης µε ίδια 
µέσα, εκφρασµένο ως ποσοστό των συνολικών υποχρεώσεων του ιδρύµατος που δεν 
είναι αποδεκτές ως ίδια κεφάλαια για τους σκοπούς της οδηγίας 2006/48/ΕΚ ή της 
οδηγίας 2006/49/ΕΚ, και εξαιρουµένων των οµολογιών, όπως ορίζονται στο άρθρο 
52 παράγραφος 4 της οδηγίας 2009/65/ΕΟΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συµβουλίου της 13ης Ιουλίου 2009 σχετικά µε το συντονισµό των νοµοθετικών, 
κανονιστικών και διοικητικών διατάξεων σχετικά µε ορισµένους οργανισµούς 
συλλογικών επενδύσεων σε κινητές αξίες (ΟΣΕΚΑ) (covered bonds). Οι αρχές 
εξυγίανσης θα πρέπει επίσης να µπορούν να απαιτούν αυτό το ποσοστό να 
αποτελείται εν όλω ή εν µέρει από ίδια κεφάλαια και χρέος µειωµένης εξασφάλισης. 

(51) Τα κράτη µέλη θα πρέπει να διασφαλίζουν ότι τα Πρόσθετα κεφαλαιακά µέσα της 
Κατηγορίας 1 και της Κατηγορίας 2 απορροφούν πλήρως τις ζηµίες, στο σηµείο µη 
βιωσιµότητας του ιδρύµατος που πραγµατοποιεί την έκδοση. Συνεπώς, σε αυτό το 
σηµείο θα πρέπει να απαιτείται από τις αρχές εξυγίανσης να αποµειώνουν πλήρως τα 
εν λόγω µέσα ή να τα µετατρέπουν σε µέσα Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1, στο 
σηµείο µη βιωσιµότητας και πριν από την ανάληψη άλλων δράσεων εξυγίανσης. Για 
τον σκοπό αυτόν, το σηµείο µη βιωσιµότητας θα πρέπει να γίνεται αντιληπτό ως η 
στιγµή κατά την οποία η αρµόδια εθνική αρχή προσδιορίζει ότι το ίδρυµα πληροί τις 
προϋποθέσεις εξυγίανσης ή η στιγµή κατά την οποία η αρχή αποφασίζει ότι το ίδρυµα 
παύει να είναι βιώσιµο, εάν δεν αποµειωθούν τα εν λόγω κεφαλαιακά µέσα. Το 
γεγονός ότι τα µέσα πρόκειται να αποµειώνονται ή να µετατρέπονται από τις αρχές, 
στις περιπτώσεις που προβλέπονται στην παρούσα οδηγία, θα πρέπει να 
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αναγνωρίζεται στις ρήτρες που διέπουν το µέσο, καθώς και σε κάθε ενηµερωτικό 
δελτίο ή έγγραφο προσφοράς που δηµοσιεύεται ή παρέχεται σε σχέση µε τα µέσα. 

(52) Το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα, διατηρώντας το ίδρυµα ως λειτουργούσα 
επιχείρηση, αναµένεται να µεγιστοποιήσει την αξία των απαιτήσεων των πιστωτών, 
να βελτιώσει την προβλεψιµότητα της αγοράς και να καθησυχάσει τους 
αντισυµβαλλοµένους. Για την καθησύχαση των επενδυτών και των 
αντισυµβαλλοµένων στην αγορά, και για την ελαχιστοποίηση του αντικτύπου του, 
είναι αναγκαίο να δοθεί η δυνατότητα να αναβληθεί η εφαρµογή του εργαλείου 
διάσωσης µε ίδια µέσα µέχρι την 1η Ιουλίου 2016. 

(52α) Το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα θα πρέπει να σχεδιάζεται και να εφαρµόζεται 
κατά τέτοιο τρόπο ώστε να µην δηµιουργείται κίνδυνος µετάδοσης σε πιστωτικά 
ιδρύµατα ή επιχειρήσεις επενδύσεων εξαιρουµένων εκείνων που υπόκεινται στο 
εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα, προκειµένου να αποφεύγεται η αύξηση των 
κινδύνων. 

(52β) Οι αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να µπορούν να κάνουν µόνο µερική χρήση του 
εργαλείου διάσωση µε ίδια µέσα, σε περίπτωση που από την εκτίµηση των 
ενδεχόµενων επιπτώσεων στη σταθερότητα του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος 
στα εµπλεκόµενα κράτη µέλη και στην υπόλοιπη Ένωση προκύπτει ότι η χρήση του 
θα ήταν αντίθετη στα συνολικά δηµόσια συµφέροντα του κράτους µέλους ή της 
Ένωσης στο σύνολό της. 

(53) Οι αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να διαθέτουν όλες τις νόµιµες εξουσίες οι οποίες, σε 
διάφορους συνδυασµούς, δύνανται να ασκούνται κατά την εφαρµογή των εργαλείων 
εξυγίανσης. Οι εν λόγω εξουσίες θα πρέπει να περιλαµβάνουν τις εξουσίες 
µεταβίβασης µετοχών, περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων ενός 
ιδρύµατος που βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης σε άλλη οντότητα, όπως άλλο ίδρυµα 
ή µεταβατικό ίδρυµα, τις εξουσίες διαγραφής ή ακύρωσης µετοχών, ή αποµείωσης ή 
µετατροπής του χρέους ενός ιδρύµατος που βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης, την 
εξουσία αντικατάστασης της διοίκησης και την εξουσία επιβολής προσωρινής 
αναστολής στην εξόφληση απαιτήσεων. Είναι επίσης δυνατόν να χρειάζονται 
συµπληρωµατικές εξουσίες, συµπεριλαµβανοµένης της εξουσίας να απαιτούν 
συνέχιση των βασικών υπηρεσιών από άλλα µέλη του οµίλου. 

(54) ∆εν είναι αναγκαίο να καθοριστούν τα επακριβή µέσα µε τα οποία θα πρέπει να 
παρεµβαίνουν οι αρχές εξυγίανσης στο αφερέγγυο ίδρυµα. Οι αρχές εξυγίανσης θα 
πρέπει να έχουν τη δυνατότητα επιλογής µεταξύ της ανάληψης του ελέγχου µέσω 
άµεσης παρέµβασης στο ίδρυµα ή µέσω εκτελεστικής διάταξης. Θα πρέπει να 
αποφασίζουν ανάλογα µε το σχέδιο εξυγίανσης και τις περιστάσεις της περίπτωσης. 
Στο παρόν στάδιο, δεν φαίνεται αναγκαίο, για τον σκοπό της αποτελεσµατικής 
συνεργασίας µεταξύ των κρατών µελών, να επιβληθεί ενιαίο µοντέλο. 

(55) Το πλαίσιο εξυγίανσης θα πρέπει να περιλαµβάνει διαδικαστικές απαιτήσεις 
προκειµένου να διασφαλίζεται ότι τα µέτρα εξυγίανσης κοινοποιούνται δεόντως και 
γνωστοποιούνται στο κοινό. Ωστόσο, δεδοµένου ότι οι πληροφορίες που λαµβάνονται 
από τις αρχές εξυγίανσης και τους επαγγελµατικούς συµβούλους τους κατά τη 
διαδικασία εξυγίανσης πιθανόν να είναι ευαίσθητες, πριν από τη γνωστοποίηση στο 
κοινό της απόφασης εξυγίανσης, οι εν λόγω πληροφορίες θα πρέπει να υπόκεινται σε 
αποτελεσµατικό καθεστώς εµπιστευτικότητας. 
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(56) Οι εθνικές αρχές θα πρέπει να διαθέτουν επικουρικές εξουσίες, ώστε να διασφαλίζεται 
η αποτελεσµατικότητα της µεταβίβασης µετοχών ή χρεωστικών µέσων και 
περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων και υποχρεώσεων. Οι εν λόγω εξουσίες θα 
πρέπει να περιλαµβάνουν την εξουσία άρσης των δικαιωµάτων τρίτων µερών από τα 
µεταβιβασθέντα χρεωστικά µέσα ή περιουσιακά στοιχεία, την εξουσία αναγκαστικής 
εκτέλεσης συµβάσεων και πρόβλεψης της συνέχισης των ρυθµίσεων όσον αφορά τον 
αποδέκτη των µεταβιβασθέντων περιουσιακών στοιχείων και µετοχών. Ωστόσο, δεν 
θα πρέπει να θίγονται τα δικαιώµατα των εργαζοµένων να καταγγείλουν µια σύµβαση 
εργασίας. Ούτε θα πρέπει να θίγεται το δικαίωµα ενός µέρους να καταγγείλει µια 
σύµβαση για λόγους πέραν της απλής υποκατάστασης του προβληµατικού ιδρύµατος 
µε το νέο ίδρυµα. Οι αρχές εξυγίανσης θα πρέπει επίσης να διαθέτουν την επικουρική 
εξουσία να απαιτούν από το εναποµένον ίδρυµα το οποίο εκκαθαρίζεται υπό 
κανονικές διαδικασίες αφερεγγυότητας, να παρέχει υπηρεσίες οι οποίες είναι 
αναγκαίες ώστε να είναι σε θέση το ίδρυµα στο οποίο έχουν µεταβιβαστεί τα 
περιουσιακά στοιχεία ή οι µετοχές, δυνάµει της εφαρµογής του εργαλείου πώλησης 
δραστηριοτήτων ή του εργαλείου µεταβατικού ιδρύµατος, να ασκεί τις 
δραστηριότητές του. 

(57) Σύµφωνα µε το άρθρο 47 του Χάρτη των Θεµελιωδών ∆ικαιωµάτων, τα 
ενδιαφερόµενα µέρη έχουν δικαίωµα δίκαιης δίκης και δικαίωµα πραγµατικής 
προσφυγής έναντι των µέτρων που τα θίγουν. Ως εκ τούτου, οι αποφάσεις που 
λαµβάνονται από τις αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να υπόκεινται σε δικαστικό έλεγχο. 
Ωστόσο, επειδή η παρούσα οδηγία αποσκοπεί να καλύψει καταστάσεις εξαιρετικά 
επείγοντος χαρακτήρα και επειδή υπάρχει το ενδεχόµενο η αναστολή εφαρµογής 
οποιασδήποτε απόφασης των αρχών εξυγίανσης να διακόψει τη συνέχεια βασικών 
λειτουργιών, είναι αναγκαίο να προβλεφθεί ότι η κατάθεση αίτησης δικαστικού 
ελέγχου και η προσωρινή διάταξη του δικαστηρίου δεν δύνανται να αναστείλουν την 
εκτέλεση των αποφάσεων εξυγίανσης. Επιπλέον, προκειµένου να προστατεύονται 
τρίτα µέρη που έχουν αποκτήσει περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα και υποχρεώσεις 
του ιδρύµατος υπό εξυγίανση, στο πλαίσιο της άσκησης των εξουσιών εξυγίανσης 
από τις αρχές, και προκειµένου να διασφαλίζεται η σταθερότητα των 
χρηµατοπιστωτικών αγορών, ο δικαστικός έλεγχος δεν θα πρέπει να επηρεάζει τις 
διοικητικές πράξεις ή τις συναλλαγές που πραγµατοποιήθηκαν βάσει µιας 
ακυρωθείσας απόφασης. Εποµένως, τα ένδικα µέσα που µπορούν να ασκηθούν κατά 
καταχρηστικής απόφασης θα πρέπει να περιορίζονται στην επιδίκαση αποζηµίωσης 
για τις ζηµίες που υπέστησαν τα θιγόµενα πρόσωπα. 

(58) Είναι προς όφελος της αποτελεσµατικής εξυγίανσης, και προκειµένου να 
αποφεύγονται συγκρούσεις δικαιοδοσίας, να µην ανοίγουν ούτε να συνεχίζονται 
κανονικές διαδικασίες αφερεγγυότητας έναντι του ιδρύµατος υπό πτώχευση, ενόσω η 
αρχή εξυγίανσης ασκεί τις εξουσίες εξυγίανσης ή εφαρµόζει τα εργαλεία εξυγίανσης. 
Είναι επίσης χρήσιµο και αναγκαίο να αναστέλλονται, για περιορισµένο χρονικό 
διάστηµα, ορισµένες συµβατικές υποχρεώσεις, ούτως ώστε η αρχή εξυγίανσης να έχει 
στη διάθεσή της χρόνο για να θέσει σε εφαρµογή τα εργαλεία εξυγίανσης. 

(59) Προκειµένου να διασφαλιστεί ότι οι αρχές εξυγίανσης, κατά τη µεταβίβαση 
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων σε αγοραστή του ιδιωτικού τοµέα ή σε 
µεταβατικό ίδρυµα, έχουν στη διάθεσή τους επαρκή χρόνο για να εντοπίσουν 
συµβάσεις που χρειάζεται να µεταβιβαστούν, κρίνεται σκόπιµη η επιβολή αναλογικών 
περιορισµών στα δικαιώµατα των αντισυµβαλλοµένων να εκκαθαρίζουν, να 
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επισπεύδουν ή να καταγγέλλουν µε άλλον τρόπο τις χρηµατοπιστωτικές συµβάσεις, 
πριν πραγµατοποιηθεί η µεταβίβαση. Ο εν λόγω περιορισµός είναι αναγκαίος 
προκειµένου οι αρχές να αποκτήσουν πραγµατική εικόνα του ισολογισµού του 
προβληµατικού ιδρύµατος, χωρίς τις αλλαγές στην αξία και το πεδίο εφαρµογής τις 
οποίες θα επέφερε εκτεταµένη άσκηση των δικαιωµάτων καταγγελίας. Προκειµένου 
να διασφαλιστεί η ελάχιστη απαραίτητη παρέµβαση επί των συµβατικών δικαιωµάτων 
των αντισυµβαλλοµένων, ο περιορισµός των δικαιωµάτων καταγγελίας θα πρέπει να 
εφαρµόζεται µόνον σε σχέση µε τη δράση εξυγίανσης, ενώ τα δικαιώµατα 
καταγγελίας που προκύπτουν από κάθε άλλη αθέτηση υποχρέωσης, 
συµπεριλαµβανοµένης της αδυναµίας πληρωµής ή κατάθεσης περιθωρίου ασφάλειας, 
θα πρέπει να διατηρούνται. 

(60) Προκειµένου να διατηρηθούν οι νόµιµες ρυθµίσεις της κεφαλαιαγοράς, σε περίπτωση 
µεταβίβασης ορισµένων, αλλά όχι όλων των περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων 
και υποχρεώσεων ενός προβληµατικού ιδρύµατος, κρίνεται σκόπιµη η συµπερίληψη 
διασφαλίσεων, ώστε να αποτρέπεται ο διαχωρισµός συνδεδεµένων υποχρεώσεων, 
δικαιωµάτων και συµβάσεων. Ο εν λόγω περιορισµός επιλεγµένων πρακτικών όσον 
αφορά συνδεδεµένες συµβάσεις θα πρέπει να επεκτείνεται και σε συµβάσεις µε τον 
ίδιο αντισυµβαλλόµενο που καλύπτονται από συµφωνίες εγγυοδοσίας, συµφωνίες 
παροχής χρηµατοοικονοµικής ασφάλειας µε µεταβίβαση τίτλων, συµφωνίες 
αλληλοσυµψηφισµού (set-off), συµφωνίες εκκαθαριστικού συµψηφισµού (close out 
netting), και συµφωνίες δοµηµένης χρηµατοδότησης. Στις περιπτώσεις όπου 
εφαρµόζεται η διασφάλιση, οι αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να δεσµεύονται να 
µεταβιβάζουν όλες τις συνδεδεµένες συµβάσεις στο πλαίσιο µιας προστατευµένης 
ρύθµισης ή να τις αφήνουν όλες στην εναποµένουσα χρεωκοπηµένη τράπεζα. Με 
αυτά τα µέτρα αναµένεται να διασφαλίζεται ότι δεν θίγεται η µεταχείριση, ως προς τα 
υποχρεωτικά κεφάλαια, των χρηµατοδοτικών ανοιγµάτων που καλύπτονται από 
συµφωνία συµψηφισµού για τους σκοπούς της οδηγίας 2006/48/EΚ. 

(61) Σε περίπτωση που οι αρχές εξυγίανσης σκοπεύουν να µεταβιβάσουν µια δέσµη 
συνδεδεµένων συµβάσεων, και η µεταβίβαση αυτή δεν µπορεί να παράγει 
αποτελέσµατα για όλες τις συµβάσεις που περιλαµβάνονται στη δέσµη, επειδή 
ορισµένα δικαιώµατα ή υποχρεώσεις που καλύπτονται από τις συµβάσεις διέπονται 
από το δίκαιο εδάφους εκτός της Ένωσης, δεν θα πρέπει να πραγµατοποιείται η 
µεταβίβαση. Κάθε µεταβίβαση κατά παράβαση αυτού του κανόνα θα πρέπει να 
θεωρείται άκυρη. 

(62) Μολονότι η διασφάλιση ότι οι αρχές εξυγίανσης έχουν στη διάθεσή τους τα ίδια 
εργαλεία και εξουσίες θα διευκολύνει τη συντονισµένη δράση σε περίπτωση 
χρεωκοπίας ενός διασυνοριακού οµίλου, κρίνεται αναγκαία η ανάληψη περαιτέρω 
δράσεων για την προώθηση της συνεργασίας και την αποτροπή κατακερµατισµένων 
εθνικών επεµβάσεων. Θα πρέπει να απαιτείται από τις αρχές εξυγίανσης να 
διαβουλεύονται µεταξύ τους και να συνεργάζονται, όταν πρόκειται για εξυγίανση 
συνδεδεµένων οντοτήτων, στο πλαίσιο «σωµάτων εξυγίανσης», µε σκοπό να υπάρξει 
συµφωνία επί ενός µηχανισµού εξυγίανσης του οµίλου. Τα σώµατα εξυγίανσης θα 
πρέπει να συγκροτούνται γύρω από τον πυρήνα των υφιστάµενων σωµάτων 
εποπτείας, στα οποία προστίθενται οι αρχές εξυγίανσης, και όπου, ανάλογα µε την 
περίπτωση, συµµετέχουν τα υπουργεία οικονοµικών, για τις οντότητες του οµίλου. Σε 
περίπτωση κρίσης, τα σώµατα εξυγίανσης θα πρέπει να αποτελούν ένα φόρουµ για 
την ανταλλαγή πληροφοριών και τον συντονισµό των µέτρων εξυγίανσης. 
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(63) Για την εξυγίανση των διασυνοριακών οµίλων θα πρέπει να επιτυγχάνεται 
εξισορρόπηση µεταξύ, αφενός, της ανάγκης για διαδικασίες που λαµβάνουν υπόψη 
τον επείγοντα χαρακτήρα της κατάστασης και προσφέρουν αποτελεσµατικές, δίκαιες 
και έγκαιρες λύσεις για ολόκληρο τον όµιλο και, αφετέρου, της αναγκαιότητας να 
προστατευθεί η χρηµατοπιστωτική σταθερότητα σε όλα τα κράτη µέλη όπου 
λειτουργεί ο όµιλος. Οι διάφορες αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να ανταλλάσσουν τις 
απόψεις τους στο πλαίσιο του σώµατος εξυγίανσης. Οι δράσεις εξυγίανσης που 
προτείνονται από την αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου θα πρέπει να 
προετοιµάζονται και να συζητούνται µεταξύ των διαφόρων εθνικών αρχών 
εξυγίανσης στο πλαίσιο των σχεδίων εξυγίανσης οµίλων. Τα σώµατα εξυγίανσης θα 
πρέπει να λαµβάνουν υπόψη τις απόψεις των αρχών εξυγίανσης όλων των κρατών 
µελών στα οποία δραστηριοποιείται ο όµιλος, προκειµένου να διευκολύνεται η ταχεία 
και από κοινού λήψη αποφάσεων, όποτε είναι δυνατόν. Στις δράσεις εξυγίανσης από 
την αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου θα πρέπει πάντοτε να λαµβάνονται υπόψη οι 
επιπτώσεις τους στη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα στα κράτη µέλη όπου λειτουργεί 
ο όµιλος. Για τον σκοπό αυτόν, οι αρχές εξυγίανσης του κράτους µέλους στο οποίο 
είναι εγκατεστηµένη µια θυγατρική θα πρέπει να διαθέτουν τη δυνατότητα να 
προβάλλουν αντιρρήσεις έναντι των αποφάσεων της αρχής εξυγίανσης οµίλου, όχι 
µόνον ως προς την καταλληλότητα των δράσεων και µέτρων εξυγίανσης, αλλά και 
βάσει της ανάγκης να προστατευθεί η χρηµατοπιστωτική σταθερότητα στο 
συγκεκριµένο κράτος µέλος. ▌ 

(63α) Η παρούσα οδηγία θα πρέπει να παρέχει ένα πλαίσιο στις αρχές εξυγίανσης οµίλων 
και τις άλλες συναφείς αρχές εξυγίανσης για τη διαµόρφωση προσέγγισης ως προς 
την εξυγίανση µε γνώµονα τον όµιλο. Εάν δεν υπάρξει συνεκτική προσέγγιση ως 
προς την εξυγίανση µε γνώµονα τον όµιλο, η εθνικοποίηση τραπεζικών οµίλων από 
νοµική οντότητα την οποία ενδέχεται να επιβάλουν οι αρχές εξυγίανσης θα έθετε σε 
κίνδυνο την ακεραιότητα της εσωτερικής αγοράς και θα µπορούσε να παράσχει 
στα κράτη µέλη κίνητρα ώστε να θέσουν υπό καθεστώς διάσωσης µε ίδια µέσα 
τραπεζικούς οµίλους και νοµικές οντότητες.  

(64) Η διαµόρφωση ενός µηχανισµού εξυγίανσης οµίλου αναµένεται να διευκολύνει τη 
συντονισµένη εξυγίανση, η οποία είναι πρόσφορη να αποφέρει τα καλύτερα δυνατά 
αποτελέσµατα για όλα τα ιδρύµατα του οµίλου. Ο µηχανισµός εξυγίανσης οµίλου θα 
πρέπει να προτείνεται από την αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου· θα πρέπει να είναι 
δεσµευτικός για τα µέλη του σώµατος εξυγίανσης. ▌ 

(65)  Στο πλαίσιο ενός µηχανισµού εξυγίανσης οµίλου, οι εθνικές αρχές θα πρέπει να 
καλούνται να εφαρµόζουν το ίδιο εργαλείο στις νοµικές οντότητες που πληρούν τις 
προϋποθέσεις για εξυγίανση ▌. Οι αρχές εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου θα πρέπει ▌να 
διαθέτουν την εξουσία να εφαρµόζουν το εργαλείο µεταβατικής τράπεζας σε επίπεδο 
οµίλου (πράγµα το οποίο ενδέχεται να περιλαµβάνει, κατά περίπτωση, συµφωνίες 
επιµερισµού των βαρών) για τη σταθεροποίηση του συνόλου του οµίλου. Οι τίτλοι 
ιδιοκτησίας των θυγατρικών θα µπορούσαν να µεταβιβάζονται στη µεταβατική 
τράπεζα, µε προοπτική τη µετέπειτα πώλησή τους, υπό µορφή πακέτου ή 
µεµονωµένα, όταν οι συνθήκες της αγοράς είναι κατάλληλες. Επιπλέον, η αρχή 
εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου θα πρέπει να διαθέτει την εξουσία να εφαρµόζει το 
εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα σε επίπεδο µητρικής επιχείρησης. Πέραν τούτου, 
κάθε αρχή εξυγίανσης που είναι µέλος του σώµατος εξυγίανσης µπορεί να 
αναλαµβάνει δράση επιπροσθέτως προς τον µηχανισµό εξυγίανσης του οµίλου, 



 

 
 PE533.738/ 26 

 EL 

εφόσον φρονεί ότι είναι αναγκαίο για την προστασία της χρηµατοπιστωτικής 
σταθερότητας ή την προστασία του δηµοσίου συµφέροντος.  

(66) Για την αποτελεσµατική εξυγίανση ιδρυµάτων και οµίλων µε διεθνείς δραστηριότητες 
απαιτούνται συµφωνίες συνεργασίας µεταξύ των αρχών εξυγίανσης στην Ένωση και 
σε τρίτες χώρες. Η συνεργασία θα διευκολύνεται εάν τα καθεστώτα εξυγίανσης στις 
τρίτες χώρες βασίζονται σε κοινές αρχές και προσεγγίσεις, που βρίσκονται στο στάδιο 
της διαµόρφωσης από το Συµβούλιο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας και την G20. 
Για τον σκοπό αυτόν, η ΕΑΤ θα πρέπει να καταρτίζει και να συµφωνεί επί ενός 
πλαισίου ρυθµίσεων διοικητικής συνεργασίας µε τις αρχές τρίτων χωρών, σύµφωνα 
µε το άρθρο 33 του κανονισµού αριθ. 1093/2010, οι δε εθνικές αρχές θα πρέπει να 
προβαίνουν σε διµερείς ρυθµίσεις, κατά το δυνατόν σύµφωνες µε το πλαίσιο 
ρυθµίσεων στις οποίες προβαίνει η ΕΑΤ. Η καθιέρωση αυτών των ρυθµίσεων µεταξύ 
των εθνικών αρχών που είναι αρµόδιες για τη διαχείριση της πτώχευσης παγκόσµιων 
εταιρειών θα πρέπει να αποτελεί ένα µέσο διασφάλισης αποτελεσµατικού σχεδιασµού, 
λήψης αποφάσεων και συντονισµού όσον αφορά τους διεθνείς οµίλους. Θα πρέπει 
επίσης να ανατεθεί στην ΕΑΤ η αναγνώριση των µέτρων που λαµβάνονται από τις 
αρχές εξυγίανσης σε τρίτες χώρες. ▌ 

(67) Η συνεργασία θα πρέπει να λαµβάνει χώρα τόσο όσον αφορά τις θυγατρικές οµίλων 
της Ένωσης ή τρίτων χωρών και όσον αφορά υποκαταστήµατα ιδρυµάτων της 
Ένωσης ή τρίτων χωρών. Οι θυγατρικές οµίλων τρίτων χωρών είναι επιχειρήσεις 
εγκατεστηµένες στην Ένωση και, άρα, υπόκεινται πλήρως στο ενωσιακό δίκαιο, 
συµπεριλαµβανοµένων των εργαλείων εξυγίανσης που προβλέπονται στην παρούσα 
οδηγία. Είναι, ωστόσο, αναγκαίο να διατηρούν τα κράτη µέλη το δικαίωµα να 
εφαρµόζονται επίσης τα εργαλεία εξυγίανσης και σε υποκαταστήµατα ιδρυµάτων που 
έχουν την έδρα τους σε τρίτες χώρες, σε περίπτωση που η αναγνώριση και η 
εφαρµογή διαδικασιών τρίτων χωρών όσον αφορά το υποκατάστηµα θα έθετε σε 
κίνδυνο τη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα στην Ένωση ή σε περίπτωση που οι 
καταθέτες στην Ένωση δεν θα ετύγχαναν ίσης µεταχείρισης µε τους καταθέτες της 
τρίτης χώρας. Για τους λόγους αυτούς, η ΕΑΤ θα πρέπει να έχει το δικαίωµα, κατόπιν 
διαβούλευσης µε τις εθνικές αρχές εξυγίανσης, να αρνείται την αναγνώριση 
διαδικασιών εξυγίανσης σε τρίτη χώρα όσον αφορά υποκαταστήµατα στην Ένωση 
ιδρυµάτων τρίτων χωρών. Εάν αυτή η άνιση µεταχείριση καταθετών υπαγορεύεται 
από το τραπεζικό δίκαιο ή από νοµοθεσία της τρίτης χώρας σχετικά µε την 
εξυγίανση ή την αφερεγγυότητα, τα κράτη µέλη θα πρέπει να έχουν το δικαίωµα να 
επιβάλλουν απαίτηση προηγούµενης θυγατροποίησης των υποκαταστηµάτων 
αυτών.  

(68) Σε ορισµένες περιστάσεις, η αποτελεσµατικότητα των εργαλείων εξυγίανσης που 
εφαρµόζονται ενδέχεται να εξαρτάται από τη διαθεσιµότητα βραχυπρόθεσµης 
χρηµατοδότησης για το ίδρυµα ή ένα µεταβατικό ίδρυµα, την παροχή εγγυήσεων σε 
πιθανούς αγοραστές ή την παροχή κεφαλαίου στο µεταβατικό ίδρυµα. Παρά τον ρόλο 
των κεντρικών τραπεζών στην παροχή ρευστότητας στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, 
ακόµη και σε περιόδους ακραίων καταστάσεων, είναι σηµαντικό να καθιερώσουν τα 
κράτη µέλη ρυθµίσεις χρηµατοδότησης, προκειµένου να αποφευχθεί τα κεφάλαια που 
χρειάζονται για τέτοιους σκοπούς να προέρχονται από τους εθνικούς 
προϋπολογισµούς. Ο χρηµατοπιστωτικός κλάδος, στο σύνολό του, θα πρέπει να είναι 
εκείνος που χρηµατοδοτεί τη σταθεροποίηση του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. 
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(69) Κατ’ αρχήν, οι συνεισφορές θα πρέπει να εισπράττονται από τον κλάδο πριν από και 
ανεξάρτητα από κάθε πράξη εξυγίανσης. Όταν η προηγούµενη χρηµατοδότηση δεν 
επαρκεί για να καλύψει τις απώλειες ή το κόστος το οποίο συνεπάγεται η χρήση των 
ρυθµίσεων χρηµατοδότησης, θα πρέπει να συγκεντρώνονται πρόσθετες συνεισφορές 
για την ανάληψη του επιπλέον κόστους ή ζηµίας. Τα θεσµικά συστήµατα 
προστασίας µπορούν να θεωρηθούν χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις. Τα κράτη µέλη που 
εφαρµόζουν τραπεζική εισφορά κατάλληλου µεγέθους και δοµής µπορούν να 
θεωρούν µια τέτοια βασιζόµενη σε εισφορά δοµή ως χρηµατοδοτική τους ρύθµιση. 

(70) Προκειµένου να επιτευχθεί κρίσιµη µάζα και να αποφευχθούν φιλοκυκλικές 
επιπτώσεις, οι οποίες θα προέκυπταν εάν οι χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις ήταν 
υποχρεωµένες να βασίζονται µόνον στις εκ των υστέρων συνεισφορές σε περίπτωση 
συστηµικής κρίσης, τα εκ των προτέρων διαθέσιµα χρηµατοδοτικά µέσα από τις 
εθνικές χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις είναι απαραίτητο να ανέρχονται σε ένα ορισµένο 
επίπεδο-στόχο. ▌ 

(70α) Οι εθνικές χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις θα πρέπει να ελέγχονται και να ανήκουν στην 
ιδιοκτησία του κράτους µέλους. Οι πληρωµές από και προς τις χρηµατοδοτικές 
ρυθµίσεις θα πρέπει να είναι συµµετρικές: τα έσοδα και οι εισπράξεις που 
προέρχονται από όλα τα µέτρα εξυγίανσης τα οποία χρηµατοδοτούνται από τις 
χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις θα πρέπει να διοχετεύονται εκ νέου στις χρηµατοδοτικές 
ρυθµίσεις. Στα εν λόγω έσοδα δύναται να συµπεριλαµβάνονται έξοδα για εγγυήσεις. 
Οµοίως, οι µετοχές σε πιστωτικά ιδρύµατα ή επιχειρήσεις επενδύσεων που έχουν 
ανακεφαλαιοποιηθεί µέσω χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων θα πρέπει να αποτελούν 
ιδιοκτησία των χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων. Με τη λήξη της περιόδου εξυγίανσης 
και την πώληση των µετοχών αυτών, τα έσοδα θα πρέπει να διοχετεύονται στις 
χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις. 

(71) Προκριµένου να διασφαλιστεί δίκαιος υπολογισµός των συνεισφορών και να 
παρέχονται κίνητρα λειτουργίας µε λιγότερο ριψοκίνδυνο µοντέλο, για τις 
συνεισφορές στις εθνικές χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις θα πρέπει να λαµβάνεται υπόψη 
ο βαθµός πιστωτικού κινδύνου, κινδύνου ρευστότητας και κινδύνων της αγοράς 
στους οποίους εκτίθενται τα πιστωτικά ιδρύµατα.  

(72) Η διασφάλιση της αποτελεσµατικής εξυγίανσης των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων 
στην Ένωση που βρίσκονται σε σηµείο πτώχευσης αποτελεί βασικό στοιχείο της 
ολοκλήρωσης της εσωτερικής αγοράς. Η πτώχευση των εν λόγω ιδρυµάτων έχει 
επιπτώσεις όχι µόνον στη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα των αγορών όπου 
δραστηριοποιούνται άµεσα, αλλά και σε ολόκληρη τη χρηµατοπιστωτική αγορά της 
Ένωσης. Με την ολοκλήρωση της εσωτερικής αγοράς χρηµατοπιστωτικών 
υπηρεσιών, έχει ενισχυθεί η αλληλεπίδραση µεταξύ των διαφόρων εθνικών 
χρηµατοπιστωτικών συστηµάτων. Τα ιδρύµατα δραστηριοποιούνται πέραν του 
κράτους µέλους εγκατάστασής τους και αλληλοσυνδέονται µεταξύ τους µέσω της 
διατραπεζικής και άλλων αγορών, οι οποίες κατ’ ουσία είναι πανευρωπαϊκές. Η 
διασφάλιση αποτελεσµατικής χρηµατοδότησης της εξυγίανσης των ιδρυµάτων αυτών 
υπό ισότιµους όρους στα διάφορα κράτη µέλη είναι προς το συµφέρον των κρατών 
µελών όπου αναπτύσσουν δραστηριότητες τα ιδρύµατα αυτά, αλλά και όλων των 
κρατών µελών εν γένει, καθώς αποτελεί ένα µέσο για την διασφάλιση ισότιµων όρων 
ανταγωνισµού και για τη βελτίωση της λειτουργίας της ενιαίας χρηµατοπιστωτικής 
αγοράς στην Ένωση. Η δηµιουργία ενός Ευρωπαϊκού Συστήµατος Χρηµατοδοτικών 
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Ρυθµίσεων αναµένεται να διασφαλίσει ότι όλα τα ιδρύµατα που λειτουργούν στην 
Ένωση υπόκεινται σε εξίσου αποτελεσµατικές ρυθµίσεις χρηµατοδότησης της 
εξυγίανσης, και να συµβάλει στη σταθερότητα της ενιαίας αγοράς. 

(73) Προκειµένου να ενισχυθεί η ανθεκτικότητα του Ευρωπαϊκού Συστήµατος 
Χρηµατοδοτικών Ρυθµίσεων, και σύµφωνα µε τον στόχο που επιβάλλει να προέρχεται 
η χρηµατοδότηση κατά κύριο λόγο από τον ίδιο τον κλάδο αντί από τους δηµόσιους 
προϋπολογισµούς, οι εθνικές χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις θα πρέπει να έχουν την 
εξουσία δανεισµού µεταξύ τους, σε περίπτωση ανάγκης. Η εν λόγω δανειοδότηση και 
ο δανεισµός θα πρέπει να πραγµατοποιούνται σε εθελοντική βάση. 

(74) Μολονότι οι ρυθµίσεις χρηµατοδότησης καθορίζονται σε εθνικό επίπεδο, θα πρέπει 
να χρησιµοποιούνται αλληλέγγυα στο πλαίσιο εξυγίανσης οµίλων. ▌ 

▌ 

(76) Σε περίπτωση που οι καταθέσεις µεταβιβάζονται σε άλλο πιστωτικό ίδρυµα στο 
πλαίσιο της εξυγίανσης του πιστωτικού ιδρύµατος, οι καταθέτες δεν θα πρέπει να 
ασφαλίζονται πέραν του επιπέδου κάλυψης που προβλέπεται στην οδηγία 94/19/ΕΚ. 
Εποµένως, οι απαιτήσεις όσον αφορά τις καταθέσεις που παραµένουν στο υπό 
εξυγίανση πιστωτικό ίδρυµα θα πρέπει να περιορίζονται στη διαφορά µεταξύ των 
µεταβιβασθέντων κεφαλαίων και του επιπέδου κάλυψης που προβλέπεται στην οδηγία 
94/19/ΕΚ. Εάν οι µεταβιβασθείσες καταθέσεις είναι υψηλότερες από το επίπεδο 
κάλυψης, ο καταθέτης δεν θα πρέπει να έχει άλλη απαίτηση έναντι του συστήµατος 
εγγύησης των καταθέσεων όσον αφορά τις καταθέσεις που παραµένουν στο υπό 
εξυγίανση πιστωτικό ίδρυµα. 

(77) Η καθιέρωση ρυθµίσεων χρηµατοδότησης, µε τη δηµιουργία του Ευρωπαϊκού 
Συστήµατος Χρηµατοδοτικών Ρυθµίσεων, που προβλέπεται στην παρούσα οδηγία, 
αναµένεται να διασφαλίσει συντονισµό στη χρήση των διαθέσιµων κεφαλαίων σε 
εθνικό επίπεδο για τους σκοπούς της εξυγίανσης.  

(78) Τα τεχνικά πρότυπα για τις χρηµατοπιστωτικές υπηρεσίες θα πρέπει να διασφαλίζουν 
συνεπή εναρµόνιση και επαρκή προστασία των καταθετών, των επενδυτών και των 
καταναλωτών σε ολόκληρη την Ένωση. ∆εδοµένου ότι η ΕΑΤ είναι όργανο µε υψηλό 
βαθµό εξειδικευµένης πείρας, θα ήταν συµφέρον και σκόπιµο να της ανατεθεί η 
εκπόνηση των σχεδίων κανονιστικών και εκτελεστικών τεχνικών προτύπων που δεν 
ενέχουν επιλογές πολιτικής, προς υποβολή στην Επιτροπή. 

(79) Η Επιτροπή θα πρέπει να εκδίδει τα σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων, τα οποία 
καταρτίζονται από την ΕΑΤ, µε κατ’ εξουσιοδότηση πράξεις δυνάµει του άρθρου 290 
της Συνθήκης για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης και σύµφωνα µε τα άρθρα 
10 έως 14 του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

(80) Θα πρέπει να ανατεθεί στην Επιτροπή η εξουσία να εκδίδει πράξεις κατ’ 
εξουσιοδότηση, σύµφωνα µε το άρθρο 290 της Συνθήκης για τη λειτουργία της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης, µε σκοπό ▌ να εξειδικευτούν οι περιστάσεις όπου, κατά την 
εφαρµογή του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα, θα πρέπει να ακυρωθούν οι 
υπάρχουσες µετοχές και οι υποχρεώσεις θα πρέπει να µετατραπούν σε µετοχές, να 
διευκρινίσει τις περιστάσεις όπου δεν θα πρέπει να αναγνωρίζονται διαδικασίες 
εξυγίανσης σε τρίτη χώρα, ▌ να υιοθετήσει κριτήρια µε σκοπό την προσαρµογή των 
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συνεισφορών στο προφίλ κινδύνου των ιδρυµάτων, να καθορίσει τις υποχρεώσεις 
ώστε να διασφαλίζεται ότι οι συνεισφορές όντως καταβάλλονται στις χρηµατοδοτικές 
ρυθµίσεις και να εξειδικεύσει τις προϋποθέσεις για τον αµοιβαίο δανεισµό µεταξύ των 
εθνικών χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων. Είναι ιδιαίτερα σηµαντικό να προβαίνει η 
Επιτροπή στις κατάλληλες διαβουλεύσεις, κατά τις προπαρασκευαστικές της 
εργασίες, µεταξύ άλλων και σε επίπεδο εµπειρογνωµόνων. 

(81) Είναι σκόπιµο, σε ορισµένες περιπτώσεις, πρώτα να προωθεί η ΕΑΤ τη σύγκλιση των 
πρακτικών µεταξύ των αρµοδίων αρχών µέσω κατευθυντηρίων γραµµών και, σε 
µεταγενέστερο στάδιο, µε βάση τη σύγκλιση χάρη στην εφαρµογή των 
κατευθυντηρίων γραµµών της ΕΑΤ, να εξουσιοδοτείται η Επιτροπή να εκδίδει 
κατ’ εξουσιοδότηση πράξεις.  

(82) Κατά την επεξεργασία και την κατάρτιση κατ’ εξουσιοδότηση πράξεων, η Επιτροπή 
θα πρέπει να διασφαλίζει την έγκαιρη και συνεχή διαβίβαση των πληροφοριών για τα 
σχετικά έγγραφα στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και στο Συµβούλιο.  

(83) Το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και το Συµβούλιο θα πρέπει να έχουν στη διάθεσή τους 
διάστηµα τριών µηνών από την ηµεροµηνία κοινοποίησης, προκειµένου να 
διατυπώσουν αντιρρήσεις όσον αφορά πράξη κατ’ εξουσιοδότηση. Το Ευρωπαϊκό 
Κοινοβούλιο και το Συµβούλιο θα πρέπει να έχουν τη δυνατότητα να ενηµερώνουν τα 
άλλα θεσµικά όργανα για την πρόθεσή τους να µην εγείρουν αντιρρήσεις. 

(84) Με τη δήλωση για το άρθρο 290 της Συνθήκης για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης, που προσαρτάται στην Τελική Πράξη της ∆ιακυβερνητικής ∆ιάσκεψης, η 
οποία υιοθέτησε τη Συνθήκη της Λισαβόνας, η ∆ιάσκεψη σηµείωσε την πρόθεση της 
Επιτροπής να συνεχίσει να διαβουλεύεται µε εµπειρογνώµονες που ορίζονται από τα 
κράτη µέλη κατά την προετοιµασία των σχεδίων πράξεων κατ’ εξουσιοδότηση στον 
τοµέα των χρηµατοοικονοµικών υπηρεσιών, σύµφωνα µε τη συνήθη πρακτική της. 

(85) Η Επιτροπή θα πρέπει επίσης να εξουσιοδοτηθεί να εκδίδει εκτελεστικά τεχνικά 
πρότυπα µε εκτελεστικές πράξεις δυνάµει του άρθρου 291 της Συνθήκης για τη 
λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης και σύµφωνα µε το άρθρο 15 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010. Στην ΕΑΤ θα πρέπει να ανατεθεί η κατάρτιση σχεδίων 
εκτελεστικών τεχνικών προτύπων, προς υποβολή στην Επιτροπή. 

(86) Η οδηγία 2001/24/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 4ης 
Απριλίου 2001, για την εξυγίανση και την εκκαθάριση των πιστωτικών ιδρυµάτων1 
προβλέπει την αµοιβαία αναγνώριση και επιβολή σε όλα τα κράτη µέλη των 
αποφάσεων σχετικά µε την εξυγίανση ή την εκκαθάριση των πιστωτικών ιδρυµάτων 
που διαθέτουν υποκαταστήµατα σε κράτη µέλη πέραν αυτού στο οποίο βρίσκεται η 
καταστατική έδρα τους. Η εν λόγω οδηγία διασφαλίζει ότι όλα τα περιουσιακά 
στοιχεία και οι υποχρεώσεις του πιστωτικού ιδρύµατος, ανεξάρτητα από τη χώρα 
στην οποία βρίσκονται, αντιµετωπίζονται µε µια ενιαία διαδικασία στο κράτος µέλος 
καταγωγής και ότι οι πιστωτές στα κράτη µέλη υποδοχής αντιµετωπίζονται µε τον ίδιο 
τρόπο όπως οι πιστωτές στο κράτος µέλος καταγωγής· προκειµένου να επιτυγχάνεται 
αποτελεσµατική εξυγίανση, η οδηγία 2001/24/ΕΚ θα πρέπει να εφαρµόζεται επίσης 
και στην περίπτωση όπου τα εργαλεία εξυγίανσης χρησιµοποιούνται τόσο όταν τα 
µέσα αυτά εφαρµόζονται σε πιστωτικά ιδρύµατα, αλλά και όταν εφαρµόζονται σε 

                                                 
1 ΕΕ L 125 της 5.5.2001, σ.15. 
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άλλες οντότητες που καλύπτονται από το καθεστώς εξυγίανσης. Εποµένως, θα πρέπει 
να τροποποιηθεί αναλόγως η οδηγία 2001/24/ΕΚ. 

(87) Οι οδηγίες της Ένωσης σχετικά µε το δίκαιο των εταιρειών περιέχουν υποχρεωτικούς 
κανόνες για την προστασία των µετόχων και των πιστωτών των πιστωτικών 
ιδρυµάτων, που εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής των εν λόγω οδηγιών. Στην περίπτωση 
όπου οι αρχές εξυγίανσης χρειάζεται να δράσουν άµεσα, οι εν λόγω κανόνες ενδέχεται 
να παρακωλύσουν την αποτελεσµατική δράση τους και τη χρήση εργαλείων και 
εξουσιών εξυγίανσης, άρα θα πρέπει να προβλέπεται η δυνατότητα παρεκκλίσεων. 
Προκειµένου να κατοχυρωθεί ο µέγιστος βαθµός ασφάλειας δικαίου για τους 
ενδιαφεροµένους, οι παρεκκλίσεις θα πρέπει να ορίζονται στενά και µε σαφήνεια, και 
να χρησιµοποιούνται µόνον προς το δηµόσιο συµφέρον και όταν πληρούνται οι 
προϋποθέσεις ενεργοποίησης της εξυγίανσης. Η χρήση των εργαλείων εξυγίανσης 
προϋποθέτει ότι τηρούνται οι στόχοι εξυγίανσης και οι προϋποθέσεις για εξυγίανση 
που καθορίζονται στην παρούσα οδηγία.  

(88) Η δεύτερη οδηγία 77/91/ΕΟΚ του Συµβουλίου, της 13ης ∆εκεµβρίου 1976, περί 
συντονισµού των εγγυήσεων που απαιτούνται στα κράτη µέλη εκ µέρους των 
εταιρειών, κατά την έννοια του άρθρου 58 δεύτερη παράγραφος της συνθήκης, για 
την προστασία των συµφερόντων των εταίρων και των τρίτων µε σκοπό να καταστούν 
οι εγγυήσεις αυτές ισοδύναµες όσον αφορά τη σύσταση της ανωνύµου εταιρείας και 
τη διατήρηση και τις µεταβολές του κεφαλαίου της1 περιέχει κανόνες σχετικά µε το 
δικαίωµα των µετόχων να αποφασίζουν επί της αύξησης και της µείωσης του 
κεφαλαίου, το δικαίωµά τους να συµµετέχουν σε κάθε νέα έκδοση µετοχών µε 
εισφορές σε µετρητά, την προστασία των πιστωτών σε περίπτωση κεφαλαιακής 
µείωσης και τη σύγκληση συνέλευσης των µετόχων σε περίπτωση σοβαρής απώλειας 
κεφαλαίου. Οι εν λόγω κανόνες ενδέχεται να παρακωλύσουν την ταχεία δράση των 
αρχών εξυγίανσης, άρα θα πρέπει να προβλέπονται παρεκκλίσεις από αυτούς. 

(89) Η οδηγία 2011/35/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 5ης 
Απριλίου 2011, για τις συγχωνεύσεις των ανωνύµων εταιρειών2 θεσπίζει, µεταξύ 
άλλων, κανόνες για την έγκριση των συγχωνεύσεων από τις γενικές συνελεύσεις 
καθεµίας εκ των εταιρειών που συγχωνεύονται, για τις απαιτήσεις όσον αφορά το 
σχέδιο συγχώνευσης, την έκθεση των διαχειριστικών οργάνων και την έκθεση των 
εµπειρογνωµόνων, καθώς και για την προστασία των πιστωτών. Η έκτη οδηγία 
82/891/EOK του Συµβουλίου, της 17ης ∆εκεµβρίου 1982, βασιζόµενη στο άρθρο 54 
παράγραφος 3 περίπτωση ζ) της συνθήκης, για τη διάσπαση των ανωνύµων 
εταιρειών3 περιέχει παρεµφερείς κανόνες σχετικά µε τη διάσπαση των ανωνύµων 
εταιρειών. Η οδηγία 2005/56/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, 
της 26ης Οκτωβρίου 2005, για τις διασυνοριακές συγχωνεύσεις κεφαλαιουχικών 
εταιρειών4 προβλέπει αντίστοιχους κανόνες σχετικά µε τις διασυνοριακές 
συγχωνεύσεις κεφαλαιουχικών εταιρειών. Θα πρέπει να προβλεφθεί παρέκκλιση από 
τις εν λόγω οδηγίες, προκειµένου να υπάρχει δυνατότητα ταχείας δράσης από τις 
αρχές εξυγίανσης. 

                                                 
1 ΕΕ L 26 της 31.1.1977, σ. 1. 
2 ΕΕ L 110 της 29.4.2011, σ. 1. 
3 ΕΕ L 378 της 31.12.1982, σ. 47. 
4 ΕΕ L 310 της 25.11.2005, σ. 1. 
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(90) Η οδηγία 2004/25/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 21ης 
Απριλίου 2004, σχετικά µε τις δηµόσιες προσφορές εξαγοράς1 περιέχει υποχρέωση 
υποβολής υποχρεωτικής δηµόσιας προσφοράς εξαγοράς όλων των µετοχών της 
εταιρείας σε δίκαιη τιµή, όπως ορίζεται στην οδηγία, εάν ένα πρόσωπο αποκτά, άµεσα 
ή έµµεσα, µόνο του ή σε συνεννόηση µε άλλα πρόσωπα, ένα συγκεκριµένο ποσοστό 
µετοχών της εταιρείας, το οποίο του δίνει τον έλεγχο της εν λόγω εταιρείας και 
καθορίζεται από το εθνικό δίκαιο. Ο σκοπός του κανόνα υποχρεωτικής προσφοράς 
είναι η προστασία των µειοψηφούντων µετόχων σε περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο. 
Ωστόσο, η προοπτική µιας τέτοιας δαπανηρής υποχρέωσης ενδέχεται να αποτρέψει 
πιθανούς επενδυτές για το θιγόµενο ίδρυµα, δυσχεραίνοντας µε αυτόν τον τρόπο τη 
δυνατότητα των αρχών εξυγίανσης να χρησιµοποιήσουν όλες τις εξουσίες τους για 
εξυγίανση. Θα πρέπει να προβλέπεται παρέκκλιση από τον κανόνα υποχρεωτικής 
προσφοράς, στον βαθµό που απαιτείται για τη χρήση των εξουσιών εξυγίανσης, ενώ 
µετά την περίοδο εξυγίανσης ο κανόνας υποχρεωτικής προσφοράς θα πρέπει να 
εφαρµόζεται σε κάθε πρόσωπο που αποκτά τον έλεγχο του θιγόµενου ιδρύµατος. 

(91) Η οδηγία 2007/36/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 11ης 
Ιουλίου 2007, σχετικά µε την άσκηση ορισµένων δικαιωµάτων από µετόχους 
εισηγµένων εταιρειών2 αφορά τα διαδικαστικά δικαιώµατα των µετόχων σε θέµατα 
που σχετίζονται µε τη γενική συνέλευση. Η οδηγία 2007/36/ΕΚ προβλέπει, µεταξύ 
άλλων, την ελάχιστη προθεσµία για τη σύγκληση των γενικών συνελεύσεων και το 
περιεχόµενο της πρόσκλησης. Οι εν λόγω κανόνες ενδέχεται να παρακωλύσουν την 
ταχεία δράση των αρχών εξυγίανσης, άρα θα πρέπει να προβλέπονται παρεκκλίσεις 
από την οδηγία. Πριν από την εξυγίανση, ενδέχεται να υπάρχει ανάγκη ταχείας 
αύξησης κεφαλαίου, όταν το ίδρυµα δεν πληροί ή ενδέχεται να µην πληροί τις 
απαιτήσεις των οδηγιών 2006/48/ΕΚ και 2006/49/ΕΚ και µια αύξηση κεφαλαίου είναι 
πιθανό να αποκαταστήσει τη χρηµατοπιστωτική κατάσταση και να αποτρέψει µια 
κατάσταση όπου πληρούνται οι ελάχιστες προϋποθέσεις για εξυγίανση. Σε τέτοιες 
καταστάσεις, θα πρέπει να προβλέπεται δυνατότητα να συγκαλείται γενική συνέλευση 
σε συντοµότερο χρονικό διάστηµα. Ωστόσο, οι µέτοχοι θα πρέπει να διατηρούν την 
εξουσία λήψης αποφάσεων σχετικά µε την επιµήκυνση ή τη συντόµευση του 
χρονικού διαστήµατος για τη σύγκληση της γενικής συνέλευσης. Για τη θέση σε 
εφαρµογή αυτού του µηχανισµού, θα πρέπει να προβλέπεται παρέκκλιση από την 
οδηγία 2007/36/ΕΚ. 

(92) Προκειµένου να διασφαλιστεί ότι οι αρχές που είναι αρµόδιες για την εξυγίανση 
αντιπροσωπεύονται στο Ευρωπαϊκό Σύστηµα Χρηµατοοικονοµικής Εποπτείας, που 
συστάθηκε µε τον κανονισµό (ΕΕ) αριθ. 1093/2010, και να διασφαλιστεί ότι η ΕΑΤ 
διαθέτει την αναγκαία εµπειρογνωµοσύνη για να εκτελεί τα καθήκοντα που 
προβλέπονται στην παρούσα οδηγία, θα πρέπει να τροποποιηθεί ο κανονισµός (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010, ώστε να συµπεριληφθούν οι εθνικές αρχές εξυγίανσης, όπως 
ορίζονται στην παρούσα οδηγία, στην έννοια των αρµοδίων αρχών κατά τον εν λόγω 
κανονισµό. Η εξοµοίωση αυτή µεταξύ αρχών εξυγίανσης και αρµοδίων αρχών, 
σύµφωνα µε τον κανονισµό αριθ. 1093/2010, είναι συνεπής µε τα καθήκοντα που 
ανατίθενται στην ΕΑΤ, σύµφωνα µε το άρθρο 25 του κανονισµού αριθ. 1093/2010, να 
συνεισφέρει και συµµετέχει ενεργά στην κατάρτιση και τον συντονισµό των σχεδίων 

                                                 
1 ΕΕ L 142 της 30.4.2004, σ. 12. 
2 ΕΕ L 184 της 14.7.2007, σ. 17. 
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ανάκαµψης και εξυγίανσης, καθώς και να συντελεί στη διευκόλυνση της εξυγίανσης 
ιδρυµάτων που βρίσκονται σε σηµείο πτώχευσης, και ιδίως διασυνοριακών οµίλων. 

(93) Προκειµένου να διασφαλίζεται η συµµόρφωση των ιδρυµάτων, των προσώπων που 
ασκούν ουσιαστικό έλεγχο επί των δραστηριοτήτων τους, καθώς και των µελών του 
διοικητικού οργάνου των ιδρυµάτων, µε τις υποχρεώσεις που απορρέουν από την 
παρούσα οδηγία και να διασφαλίζεται ότι τα ιδρύµατα τυγχάνουν παρόµοιας 
µεταχείρισης σε ολόκληρη την Ένωση, θα πρέπει να απαιτείται από τα κράτη µέλη να 
προβλέπουν διοικητικές κυρώσεις και µέτρα που να είναι αποτελεσµατικά, αναλογικά 
και αποτρεπτικά. Ως εκ τούτου, οι διοικητικές κυρώσεις και τα µέτρα που θεσπίζονται 
από τα κράτη µέλη θα πρέπει να πληρούν ορισµένες ουσιώδεις απαιτήσεις ως προς τα 
πρόσωπα προς τα οποία απευθύνονται, τα κριτήρια που πρέπει να λαµβάνονται υπόψη 
προκειµένου να επιβληθεί ορισµένη κύρωση ή µέτρο, τη δηµοσίευση των κυρώσεων ή 
των µέτρων, τις βασικές εξουσίες επιβολής κυρώσεων και τα επίπεδα των διοικητικών 
χρηµατικών προστίµων. 

(94) Η παρούσα οδηγία αναφέρεται τόσο στις διοικητικές κυρώσεις όσο και στα διοικητικά 
µέτρα, ώστε να καλύπτει όλες τις ενέργειες που είναι επακόλουθο της διάπραξης 
κάποιας παράβασης και που αποσκοπούν στην αποτροπή περαιτέρω παραβάσεων, 
ανεξαρτήτως του χαρακτηρισµού τους ως κυρώσεων ή ως µέτρων βάσει του εθνικού 
δικαίου. 

(95) Η παρούσα οδηγία εφαρµόζεται υπό την επιφύλαξη των διατάξεων του δικαίου των 
κρατών µελών σχετικά µε τις ποινικές κυρώσεις. 

(96) Σύµφωνα µε την κοινή πολιτική δήλωση των κρατών µελών και της Επιτροπής, της 
28ης Σεπτεµβρίου 2011, σχετικά µε τα επεξηγηµατικά έγγραφα1, τα κράτη µέλη 
ανέλαβαν να συνοδεύσουν, σε όλες τις περιπτώσεις, την κοινοποίηση των µέτρων 
µεταφοράς στο εθνικό δίκαιο µε ένα ή περισσότερα έγγραφα στα οποία θα επεξηγείται 
η σχέση µεταξύ των συστατικών στοιχείων µιας οδηγίας και των αντίστοιχων µερών 
των πράξεων µεταφοράς στο εθνικό δίκαιο. Όσον αφορά την παρούσα οδηγία, ο 
νοµοθέτης θεωρεί ότι η διαβίβαση των εγγράφων αυτών είναι αιτιολογηµένη. 

(97) Η παρούσα οδηγία σέβεται τα θεµελιώδη δικαιώµατα και τηρεί τα δικαιώµατα, τις 
ελευθερίες και τις αρχές που αναγνωρίζονται, ιδίως, στον Χάρτη των Θεµελιωδών 
∆ικαιωµάτων της Ευρωπαϊκής Ένωσης, και κυρίως το δικαίωµα ιδιοκτησίας, το 
δικαίωµα πραγµατικής προσφυγής και αµερόληπτου δικαστηρίου, και το δικαίωµα 
της υπεράσπισης, 

 

                                                 
1 ΕΕ C 369 της 17.12.2011, σ. 14. 
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ΕΞΕ∆ΩΣΑΝ ΤΗΝ ΠΑΡΟΥΣΑ Ο∆ΗΓΙΑ: 

 

ΤΙΤΛΟΣ I 

ΠΕ∆ΙΟ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ, ΟΡΙΣΜΟΙ, ▌ ΑΡΧΕΣ, ΣΥΝΕΡΓΑΣΙΑ ΚΑΙ 

Ι∆ΡΥΜΑΤΑ ΜΕ ∆ΙΑΣΥΝΟΡΙΑΚΗ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ  

Άρθρο 1 

Αντικείµενο και πεδίο εφαρµογής 

Η παρούσα οδηγία θεσπίζει κανόνες και διαδικασίες για την ανάκαµψη και την εξυγίανση των 
εξής: 

 α) πιστωτικών ιδρυµάτων και επιχειρήσεων επενδύσεων· 

β) χρηµατοδοτικών ιδρυµάτων, όταν το χρηµατοδοτικό ίδρυµα είναι θυγατρική 
επιχείρηση πιστωτικού ιδρύµατος ή επιχείρησης επενδύσεων ή εταιρείας που 
αναφέρεται στα στοιχεία γ) και δ), και καλύπτεται από την εποπτεία της 
µητρικής επιχείρησης σε ενοποιηµένη βάση, σύµφωνα µε τον τίτλο V κεφάλαιο 
2 τµήµα 2 υποτµήµα 1 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

γ) χρηµατοδοτικών εταιρειών συµµετοχών, µικτών χρηµατοοικονοµικών εταιρειών 
συµµετοχών, µικτών εταιρειών συµµετοχών·  

δ) µητρικών χρηµατοδοτικών εταιρειών συµµετοχών εγκατεστηµένων σε κράτος 
µέλος, µητρικών χρηµατοδοτικών εταιρειών συµµετοχών εγκατεστηµένων στην 
Ένωση, µητρικών µικτών χρηµατοοικονοµικών εταιρειών συµµετοχών 
εγκατεστηµένων σε κράτος µέλος, µητρικών µικτών χρηµατοοικονοµικών 
εταιρειών συµµετοχών εγκατεστηµένων στην Ένωση· 

ε) υποκαταστηµάτων ιδρυµάτων που έχουν την έδρα τους εκτός της Ένωσης 
σύµφωνα µε τις ειδικές προϋποθέσεις που ορίζονται στην παρούσα οδηγία. 

Κατά τη θέσπιση και εφαρµογή των απαιτήσεων στο πλαίσιο της παρούσας οδηγίας, και 
κατά τη χρησιµοποίηση των διαφόρων εργαλείων που έχουν στη διάθεσή τους σε σχέση µε 
µια οντότητα που αναφέρεται στην πρώτη παράγραφο, οι αρχές εξυγίανσης και οι αρµόδιες 
αρχές λαµβάνουν υπόψη τη φύση της επιχειρηµατικής της δραστηριότητας, τη µετοχική της 
διάρθρωση, τη νοµική της µορφή, το προφίλ κινδύνου, το µέγεθος και το νοµικό της 
καθεστώς, τις διασυνδέσεις της µε άλλα ιδρύµατα ή µε το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα εν 
γένει, το πεδίο εφαρµογής και την πολυπλοκότητα των δραστηριοτήτων της, τη συµµετοχή 
της σε θεσµικό σύστηµα προστασίας (ΘΣΠ) σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του άρθρου 113 
παράγραφος 7 του κανονισµού για τις κεφαλαιακές απαιτήσεις ή σε άλλα συνεργατικά 
συστήµατα αµοιβαίας αλληλεγγύης, όπως αναφέρεται στο άρθρο 113 παράγραφος 6 του εν 
λόγω κανονισµού, καθώς και εάν ασκεί οιεσδήποτε επενδυτικές υπηρεσίες και 
δραστηριότητες όπως ορίζονται στο άρθρο 4 παράγραφοι 1 και 2 της οδηγίας 2004/39/ΕΚ. 

Άρθρο 2 
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Ορισµοί 

1. Για τους σκοπούς της παρούσας οδηγίας, ισχύουν οι ακόλουθοι ορισµοί: 

(1) «εξυγίανση»: η εξυγίανση ενός ιδρύµατος µε σκοπό να διασφαλιστεί η συνέχιση των 
ουσιαστικών λειτουργιών του, να διατηρηθεί η χρηµατοπιστωτική σταθερότητα και να 
αποκατασταθεί η βιωσιµότητα του συνόλου ή µερών ενός ιδρύµατος· 

(2) «πιστωτικό ίδρυµα»: κάθε πιστωτικό ίδρυµα που ανταποκρίνεται στον ορισµό του 
άρθρου 4 σηµείο 1 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(3) «επιχείρηση επενδύσεων»: επιχείρηση επενδύσεων που ανταποκρίνεται στον ορισµό 
του άρθρου 3 παράγραφος 1 στοιχείο β) της οδηγίας 2006/49/ΕΚ και η οποία υπόκειται 
στην απαίτηση αρχικού κεφαλαίου που καθορίζεται στο άρθρο 9 της εν λόγω οδηγίας· 

(4) «χρηµατοδοτικό ίδρυµα»: χρηµατοδοτικό ίδρυµα που ανταποκρίνεται στον ορισµό του 
άρθρου 4 σηµείο 5 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(5) «θυγατρική»: κάθε θυγατρική που ανταποκρίνεται στον ορισµό του άρθρου 4 σηµείο 13 
της οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(6) «µητρική επιχείρηση»: µητρική επιχείρηση που ανταποκρίνεται στον ορισµό του 
άρθρου 4 σηµείο 12 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(7) «ενοποιηµένη βάση»: βάσει της ενοποιηµένης οικονοµικής κατάστασης του οµίλου που 
υπόκειται σε εποπτεία σε ενοποιηµένη βάση, σύµφωνα µε τον τίτλο V κεφάλαιο 2 
τµήµα 2 υποτµήµα 1 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ, ή υποενοποιηµένη βάση, σύµφωνα µε το 
άρθρο 73 παράγραφος 2 της εν λόγω οδηγίας· 

(7α) «ΘΣΠ»: θεσµικό σύστηµα προστασίας το οποίο πληροί τις απαιτήσεις που ορίζονται 
στο άρθρο 113 παράγραφος 7 του κανονισµού για τις κεφαλαιακές απαιτήσεις 
(ΚΚΑ)· 

(8) «χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών»: χρηµατοδοτικό ίδρυµα του οποίου οι 
θυγατρικές επιχειρήσεις είναι, αποκλειστικώς ή κυρίως, ιδρύµατα ή χρηµατοδοτικά 
ιδρύµατα, ενώ µία τουλάχιστον από τις θυγατρικές αυτές επιχειρήσεις είναι ίδρυµα, και 
το οποίο δεν είναι µικτή χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών κατά την έννοια του 
άρθρου 2 σηµείο 15 της οδηγίας 2002/87/ΕΚ· 

(9) «µικτή χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών»: µικτή χρηµατοοικονοµική εταιρεία 
συµµετοχών που ανταποκρίνεται στον ορισµό του άρθρου 2 σηµείο 15 της οδηγίας 
2002/87/ΕΚ· 

(10) «µικτή εταιρεία συµµετοχών»: µικτή εταιρεία συµµετοχών που ανταποκρίνεται στον 
ορισµό του άρθρου 4 σηµείο 20 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ, ή µικτή εταιρεία συµµετοχών 
που ανταποκρίνεται στον ορισµό του άρθρου 3 παράγραφος 3 στοιχείο β) της οδηγίας 
2006/49/ΕΚ· 

(11) «µητρική χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη σε κράτος µέλος»: 
χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών η οποία δεν αποτελεί η ίδια θυγατρική ιδρύµατος 
µε άδεια λειτουργίας στο ίδιο κράτος µέλος ή άλλης χρηµατοδοτικής εταιρείας 
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συµµετοχών ή µικτής χρηµατοοικονοµικής εταιρείας συµµετοχών συσταθείσας στο ίδιο 
κράτος µέλος· 

(12) «µητρική χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη στην Ένωση»: µητρική 
χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών η οποία δεν αποτελεί θυγατρική ιδρύµατος µε 
άδεια λειτουργίας σε οποιοδήποτε κράτος µέλος ή άλλης χρηµατοδοτικής εταιρείας 
συµµετοχών ή µικτής χρηµατοοικονοµικής εταιρείας συµµετοχών συσταθείσας σε 
οποιοδήποτε κράτος µέλος· 

(13) «µητρική µικτή χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη σε κράτος 
µέλος»: µικτή χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών η οποία δεν αποτελεί η ίδια 
θυγατρική ιδρύµατος µε άδεια λειτουργίας στο ίδιο κράτος µέλος, ή χρηµατοδοτικής 
εταιρείας συµµετοχών ή άλλης µικτής χρηµατοοικονοµικής εταιρείας συµµετοχών 
συσταθείσας στο ίδιο κράτος µέλος· 

(14) «µητρική µικτή χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη στην 
Ένωση»: µητρική µικτή χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών η οποία δεν αποτελεί 
θυγατρική πιστωτικού ιδρύµατος µε άδεια λειτουργίας σε οποιοδήποτε κράτος µέλος, ή 
χρηµατοδοτικής εταιρείας συµµετοχών ή άλλης µικτής χρηµατοοικονοµικής εταιρείας 
συµµετοχών συσταθείσας σε οποιοδήποτε κράτος µέλος· 

(15) «στόχοι εξυγίανσης»: οι στόχοι που ορίζονται στο άρθρο 26 παράγραφος 2· 

(16) «υποκατάστηµα»: κάθε υποκατάστηµα που ανταποκρίνεται στον ορισµό του άρθρου 4 
σηµείο 3 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(17) «αρχή εξυγίανσης»: µια αρχή που ορίζεται από ένα κράτος µέλος, σύµφωνα µε το 
άρθρο 3· 

(18) «εργαλείο εξυγίανσης»: το εργαλείο πώλησης δραστηριοτήτων, το εργαλείο 
µεταβατικού ιδρύµατος, το εργαλείο διαχωρισµού περιουσιακών στοιχείων ή το 
εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα· 

(19) «εξουσία εξυγίανσης»: οιαδήποτε από τις εξουσίες που ορίζονται στα άρθρα 56 έως 
63· 

(20) «αρµόδια αρχή»: η αρµόδια αρχή που ανταποκρίνεται στον ορισµό του άρθρου 4 
παράγραφος 40 του κανονισµού για τις κεφαλαιακές απαιτήσεις και η Ευρωπαϊκή 
Κεντρική Τράπεζα στην εποπτική της λειτουργία σύµφωνα µε τον [κανονισµό 
ΕΕΜ/ΕΚΤ]· 

(21) «αρµόδια υπουργεία»: τα υπουργεία οικονοµικών ή άλλα υπουργεία αρµόδια για 
οικονοµικές, χρηµατοπιστωτικές και δηµοσιονοµικές αποφάσεις, σύµφωνα µε τις 
εθνικές αρµοδιότητες· 

(22) «έλεγχος»: η σχέση που υφίσταται µεταξύ µητρικής και θυγατρικής επιχείρησης, όπως 
προβλέπεται στο άρθρο 1 της οδηγίας 83/349/ΕΟΚ, ή παρεµφερής σχέση µεταξύ 
οποιουδήποτε φυσικού ή νοµικού προσώπου και µιας επιχείρησης· 

(23) «ίδρυµα»: πιστωτικό ίδρυµα ή επιχείρηση επενδύσεων· 
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(24) «διοίκηση»: τα πρόσωπα που όντως διευθύνουν τις δραστηριότητες του πιστωτικού 
ιδρύµατος, σύµφωνα µε το άρθρο 11 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(24α) «διοικητικό όργανο»: το διοικητικό όργανο όπως ορίζεται στο άρθρο 3(1)(7) του 
[ΚΚΑ IV]·  

(24β) «ανώτερα διοικητικά στελέχη»: τα ανώτερα διοικητικά στελέχη όπως ορίζονται στο 
άρθρο 3 παράγραφοι 1 και 9 της [ΟΚΑ IV]· 

(25) «όµιλος»: µια µητρική επιχείρηση και οι θυγατρικές της· 

(26) «έκτακτη δηµόσια χρηµατοπιστωτική στήριξη»: κρατική ενίσχυση κατά την έννοια του 
άρθρου 107 παράγραφος 1 της Συνθήκης για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης ή 
οιαδήποτε άλλη δηµόσια χρηµατοπιστωτική στήριξη σε υπερεθνικό επίπεδο, η οποία, 
αν παρείχετο σε εθνικό επίπεδο, θα συνιστούσε κρατική ενίσχυση, και η οποία 
παρέχεται µε σκοπό να διατηρηθεί ή να αποκατασταθεί η βιωσιµότητα, η ρευστότητα ή 
η φερεγγυότητα ενός ιδρύµατος·  

(26α) «συστηµική κρίση»: η αποδιοργάνωση του χρηµατοοικονοµικού συστήµατος µε εν 
δυνάµει σοβαρές αρνητικές συνέπειες για την εσωτερική αγορά και την πραγµατική 
οικονοµία. Όλες οι µορφές χρηµατοοικονοµικών διαµεσολαβητών, αγορών και 
υποδοµών ενδέχεται να είναι σηµαντικές σε κάποιο βαθµό από συστηµικής 
απόψεως· 

(27) «οντότητα του οµίλου»: µια νοµική οντότητα η οποία αποτελεί µέρος ενός οµίλου· 

(28) «σχέδιο ανάκαµψης»: σχέδιο που καταρτίζεται και διατηρείται από ένα ίδρυµα, 
σύµφωνα µε το άρθρο 5· 

(29) «κρίσιµες λειτουργίες»: εκείνες οι δραστηριότητες, υπηρεσίες και λειτουργίες των 
οποίων η διακοπή ενδέχεται να οδηγήσει σε διαταραχή της οικονοµίας ή των 
χρηµατοπιστωτικών αγορών σε ένα ή περισσότερα κράτη µέλη· 

(30) «βασικοί επιχειρηµατικοί τοµείς»: οι επιχειρηµατικοί τοµείς και οι συναφείς υπηρεσίες 
που αντιπροσωπεύουν ουσιώδεις πηγές εισοδήµατος, κέρδους ή αξίας δικαιόχρησης για 
ένα ίδρυµα· 

(31) «αρχή ενοποιηµένης εποπτείας»: η αρµόδια αρχή που είναι υπεύθυνη για την εποπτεία 
σε ενοποιηµένη βάση, όπως ορίζεται στο άρθρο 4 σηµείο 48 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(32) «ίδια κεφάλαια»: τα ίδια κεφάλαια κατά την έννοια του τίτλου V κεφάλαιο 2 της 
οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(33) «προϋποθέσεις εξυγίανσης»: οι προϋποθέσεις που ορίζονται στο άρθρο 27 παράγραφος 
1· 

(34) «δράση εξυγίανσης»: η απόφαση να τεθεί ένα ίδρυµα υπό εξυγίανση, σύµφωνα µε το 
άρθρο 27, η εφαρµογή ενός εργαλείου εξυγίανσης ή η άσκηση µίας ή περισσότερων 
εξουσιών εξυγίανσης σε σχέση µε ένα ίδρυµα· 

(35) «σχέδιο εξυγίανσης»: σχέδιο που καταρτίζεται για ένα ίδρυµα από την αρµόδια αρχή 
εξυγίανσης, σύµφωνα µε το άρθρο 9· 



 

 
 PE533.738/ 37 

 EL 

(36) «εξυγίανση οµίλου»: οτιδήποτε από τα εξής: 

α) η ανάληψη δράσης εξυγίανσης στο επίπεδο µητρικής επιχείρησης ή ιδρύµατος 
που υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία, ή 

β) ο συντονισµός της εφαρµογής εργαλείων εξυγίανσης και η άσκηση εξουσιών 
εξυγίανσης από τις αρχές εξυγίανσης όσον αφορά τις οντότητες οµίλων που 
πληρούν τις προϋποθέσεις εξυγίανσης· 

(37) «σχέδιο εξυγίανσης οµίλου»: σχέδιο εξυγίανσης ενός οµίλου, που καταρτίζεται 
σύµφωνα µε τα άρθρα 11 και 12· 

(38) «αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου»: η αρχή εξυγίανσης στο κράτος µέλος στο οποίο 
είναι εγκατεστηµένη η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας· 

(39) «σώµα εξυγίανσης»: ένα σώµα που έχει συσταθεί σύµφωνα µε το άρθρο 80 για την 
εκτέλεση των καθηκόντων που προβλέπονται στα άρθρα 12, 13 και 83· 

(40) «κανονικές διαδικασίες αφερεγγυότητας»: η συλλογική πτωχευτική διαδικασία λόγω 
αφερεγγυότητας του οφειλέτη, η οποία συνεπάγεται τη µερική ή ολική εκποίηση 
περιουσιακών του στοιχείων και τον διορισµό εκκαθαριστή, και η οποία συνήθως 
εφαρµόζεται σε ιδρύµατα βάσει της εθνικής νοµοθεσίας και είτε είναι εξειδικευµένη για 
τα εν λόγω ιδρύµατα ή εφαρµόζεται γενικά σε κάθε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο· 

(41) «χρεωστικά µέσα» που αναφέρονται στο άρθρο 56 στοιχεία δ), θ), ιβ), ιγ): οµολογίες 
και άλλες µορφές µεταβιβάσιµων χρεών, κάθε µέσο µε το οποίο δηµιουργείται ή 
αναγνωρίζεται µια οφειλή, καθώς και µέσα που παρέχουν δικαιώµατα απόκτησης 
χρεωστικών µέσων· 

(42) «µητρικό ίδρυµα εγκατεστηµένο σε κράτος µέλος»: µητρικό πιστωτικό ίδρυµα 
εγκατεστηµένο σε ένα κράτος µέλος, που ανταποκρίνεται στον ορισµό του άρθρου 4 
σηµείο 14 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ, ή µητρική επιχείρηση επενδύσεων εγκατεστηµένη 
σε ένα κράτος µέλος, που ανταποκρίνεται στον ορισµό του άρθρου 3 στοιχείο στ) της 
οδηγίας 2006/49/ΕΚ· 

(43) «µητρικό ίδρυµα εγκατεστηµένο στην Ένωση»: µητρικό πιστωτικό ίδρυµα 
εγκατεστηµένο στην Ένωση, που ανταποκρίνεται στον ορισµό του άρθρου 4 σηµείο 16 
της οδηγίας 2006/48/ΕΚ, ή µητρική επιχείρηση επενδύσεων εγκατεστηµένη στην 
Ένωση, που ανταποκρίνεται στον ορισµό του άρθρου 3 στοιχείο ζ) της οδηγίας 
2006/49/ΕΚ· 

(44) «απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων»: οι απαιτήσεις του άρθρου 75 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(45) «σώµα εποπτείας»: σώµα εποπτών, που έχει συσταθεί σύµφωνα µε το άρθρο 131α της 
οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(46) «πλαίσιο της Ένωσης σχετικά µε τις κρατικές ενισχύσεις»: το πλαίσιο που έχει 
καθοριστεί µε τα άρθρα 107 και 108 της Συνθήκης για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης και τους κανονισµούς που έχουν διατυπωθεί ή εκδοθεί δυνάµει του άρθρου 107 
ή του άρθρου 106 παράγραφος 4 της Συνθήκης για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης· 
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(47) «εκκαθάριση»: η ρευστοποίηση περιουσιακών στοιχείων ενός ιδρύµατος· 

(48) «εργαλείο διαχωρισµού περιουσιακών στοιχείων»: η µεταβίβαση, από µια αρχή 
εξυγίανσης η οποία ασκεί τις εξουσίες µεταβίβασης, περιουσιακών στοιχείων και 
δικαιωµάτων ενός ιδρύµατος που πληροί τις προϋποθέσεις για εξυγίανση σε έναν φορέα 
διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων σύµφωνα µε το άρθρο 36· 

(49) «εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα»: η άσκηση, από την αρχή εξυγίανσης, των εξουσιών 
αποµείωσης και µετατροπής όσον αφορά τις υποχρεώσεις ενός ιδρύµατος που πληροί 
τις προϋποθέσεις για εξυγίανση, σύµφωνα µε το άρθρο 37· 

(50) «εργαλείο πώλησης δραστηριοτήτων»: η µεταβίβαση, από την αρχή εξυγίανσης, µέσων 
ιδιοκτησίας, περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων ενός ιδρύµατος που 
πληροί τις προϋποθέσεις εξυγίανσης σε έναν αγοραστή που δεν είναι µεταβατικό 
ίδρυµα, σύµφωνα µε το άρθρο 32· 

(51) «εργαλείο µεταβατικού ιδρύµατος»: η εξουσία για µεταβίβαση των περιουσιακών 
στοιχείων, δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων ενός ιδρύµατος, που πληροί τις προϋποθέσεις 
για εξυγίανση, σε ένα µεταβατικό ίδρυµα, σύµφωνα µε το άρθρο 34· 

(52) «µεταβατικό ίδρυµα»: µια νοµική οντότητα η οποία ανήκει εξ ολοκλήρου σε µία ή 
περισσότερες δηµόσιες αρχές (µεταξύ των οποίων µπορεί να συγκαταλέγεται η αρχή 
εξυγίανσης) και η οποία δηµιουργείται µε σκοπό να λάβει ορισµένα ή όλα τα 
περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα και υποχρεώσεις ενός ιδρύµατος υπό εξυγίανση, µε 
προοπτική να παρέχει ορισµένες ή όλες τις υπηρεσίες και δραστηριότητές του· 

(53) «µέσα ιδιοκτησίας»: µετοχές, µέσα που εκχωρούν δικαιώµατα ιδιοκτησίας σε 
αλληλασφαλιστικές ενώσεις, µέσα που είναι µετατρέψιµα σε µετοχές ή µέσα 
ιδιοκτησίας ή παρέχουν το δικαίωµα απόκτησής τους, και µέσα που αντιπροσωπεύουν 
δικαιώµατα επί µετοχών ή µέσων ιδιοκτησίας· 

(54) «εξουσίες µεταβίβασης»: οι εξουσίες που ορίζονται στο άρθρο 56 παράγραφος 1 
στοιχεία γ), δ) ή δ) για τη µεταβίβαση µετοχών, άλλων µέσων ιδιοκτησίας, χρεωστικών 
µέσων, περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων και υποχρεώσεων ή οποιουδήποτε 
συνδυασµού των εν λόγω στοιχείων από ένα ίδρυµα υπό εξυγίανση προς έναν 
αποδέκτη· 

(55) «κεντρικός αντισυµβαλλόµενος»: νοµική οντότητα η οποία παρεµβάλλεται µεταξύ των 
αντισυµβαλλοµένων σε µια διαπραγµάτευση σε µία ή περισσότερες χρηµαταγορές, 
αναλαµβάνουσα τον ρόλο αγοραστή έναντι κάθε πωλητή και τον ρόλο πωλητή έναντι 
κάθε αγοραστή· 
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(56) «παράγωγα»: χρηµατοπιστωτικά µέσα που απαριθµούνται στο παράρτηµα Ι τµήµα Γ 
σηµεία 4 έως 10 της οδηγίας 2004/39/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συµβουλίου1, 

(57) «εξουσίες αποµείωσης και µετατροπής»: οι εξουσίες που ορίζονται στο άρθρο 56 
παράγραφος 1 στοιχεία στ) έως ιβ)· 

(58) «εξασφαλισµένη υποχρέωση»: υποχρέωση όπου το δικαίωµα του πιστωτή για πληρωµή 
εξασφαλίζεται µε βάρος επί περιουσιακών στοιχείων, ενέχυρο ή εµπράγµατο δικαίωµα, 
ή ρυθµίσεις παροχής εξασφάλισης, συµπεριλαµβανοµένων των υποχρεώσεων που 
προκύπτουν από συναλλαγές επαναγοράς και άλλες ρυθµίσεις παροχής εξασφάλισης µε 
µεταβίβαση τίτλου· 

(59) «Πρόσθετα µέσα της Κατηγορίας 1»: κεφαλαιακά µέσα που γίνονται αποδεκτά ως ίδια 
κεφάλαια βάσει του άρθρου 57 στοιχείο γα) της οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(60) «συνολικό ποσό»: το συνολικό ποσό κατά το οποίο έχει εκτιµήσει η αρχή εξυγίανσης 
ότι πρέπει να αποµειωθούν ή να µετατραπούν οι επιλέξιµες υποχρεώσεις, σύµφωνα µε 
το άρθρο 41 παράγραφος 1· 

(61) «µέσα Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1»: κεφαλαιακά µέσα που γίνονται αποδεκτά 
ως ίδια κεφάλαια, σύµφωνα µε το άρθρο 57 στοιχείο α) της οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(62) «επιλέξιµες υποχρεώσεις»: οι υποχρεώσεις ενός ιδρύµατος που δεν εξαιρούνται από το 
πεδίο εφαρµογής του εργαλείου αποµείωσης, δυνάµει του άρθρου 38 παράγραφος 2· 

(63) «σύστηµα εγγύησης των καταθέσεων»: σύστηµα εγγύησης των καταθέσεων που έχει 
συσταθεί και αναγνωριστεί επίσηµα από ένα κράτος µέλος, σύµφωνα µε το άρθρο 3 της 
οδηγίας 94/19/ΕΚ· 

(64) «µέσα της Κατηγορίας 2»: κεφαλαιακά µέσα που γίνονται αποδεκτά ως ίδια κεφάλαια 
βάσει του άρθρου 56 στοιχεία στ) και η) της οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

(65) «σχετικά κεφαλαιακά µέσα» για τους σκοπούς του τίτλου IV κεφάλαιο III τµήµατα 5 
και 6: Πρόσθετα µέσα της Κατηγορίας 1 και µέσα της Κατηγορίας 2· 

(66) «συντελεστής µετατροπής»: ο συντελεστής που καθορίζει τον αριθµό κοινών µετοχών 
από τη µετατροπή µιας υποχρέωσης συγκεκριµένης κατηγορίας, µε αναφορά είτε σε ένα 
µόνον µέσο της εν λόγω κατηγορίας είτε σε µια συγκεκριµένη µονάδα αξίας µιας 
χρεωστικής απαίτησης· 

(67) «θιγόµενος πιστωτής»: πιστωτής του οποίου η απαίτηση αφορά υποχρέωση η οποία 
µειώνεται ή µετατρέπεται σε µετοχές, µέσω της άσκησης της εξουσίας αποµείωσης ή 
µετατροπής· 

                                                 
1 Οδηγία 2004/49/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 21ης Απριλίου 

2004, για τις αγορές χρηµατοπιστωτικών µέσων, για την τροποποίηση των οδηγιών 
85/611/ΕΟΚ και 93/6/ΕΟΚ του Συµβουλίου και της οδηγίας 2000/12/ΕΚ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου και για την κατάργηση της οδηγίας 93/22/ΕΟΚ του 
Συµβουλίου – ΕΕ L 145 της 30.4.2004, σ. 1. 
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(68) «θιγόµενος µέτοχος»: µέτοχος του οποίου ακυρώνονται οι µετοχές, µέσω της εξουσίας 
που αναφέρεται στο άρθρο 56 παράγραφος 1 στοιχείο ι)· 

(69) «ενδεδειγµένη αρχή»: η αρχή του κράτους µέλους, η οποία ορίζεται σύµφωνα µε το 
άρθρο 54, που είναι αρµόδια, βάσει του εθνικού δικαίου του εν λόγω κράτους µέλους, 
να προβαίνει στις διαπιστώσεις που αναφέρονται στο άρθρο 51 παράγραφος 1· 

(70) «σχετικό µητρικό ίδρυµα»: µητρικό ίδρυµα εγκατεστηµένο σε κράτος µέλος, µητρικό 
ίδρυµα εγκατεστηµένο στην Ένωση, χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών, µικτή 
χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών, µικτή εταιρεία συµµετοχών, µητρική 
χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη σε κράτος µέλος, µητρική 
χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη στην Ένωση, µητρική µικτή 
χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη σε κράτος µέλος ή µητρική 
µικτή χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη στην Ένωση, για το 
οποίο ή την οποία εφαρµόζεται το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα· 

(71) «αποδέκτης»: η οντότητα στην οποία µεταβιβάζονται οι µετοχές, άλλα µέσα 
ιδιοκτησίας, χρεόγραφα, περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα και υποχρεώσεις ή 
οποιοσδήποτε συνδυασµός των εν λόγω στοιχείων από ένα ίδρυµα υπό εξυγίανση· 

(72) «εργάσιµη ηµέρα»: κάθε ηµέρα εκτός Σαββάτου, Κυριακής και κάθε ηµέρας που είναι 
αργία στο κράτος µέλος καταγωγής του ιδρύµατος· 

(73) «δικαίωµα καταγγελίας»: δικαίωµα καταγγελίας µιας σύµβασης σε περίπτωση 
αθέτησης, όπως ορίζεται στη σύµβαση ή για τους σκοπούς της, και περιλαµβάνει κάθε 
σχετικό δικαίωµα επίσπευσης, εκκαθάρισης (close out), αλληλοσυµψηφισµού (set-off) 
ή συµψηφισµού (netting) υποχρεώσεων ή άλλη σχετική διάταξη που αναστέλλει, 
τροποποιεί ή εξαλείφει µια υποχρέωση ενός µέρους της σύµβασης να προβεί σε 
πληρωµή·  

(74) «ίδρυµα υπό εξυγίανση»: ίδρυµα, χρηµατοδοτικό ίδρυµα, χρηµατοδοτική εταιρεία 
συµµετοχών, µικτή χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών, µικτή εταιρεία 
συµµετοχών, µητρική χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη σε κράτος 
µέλος, µητρική χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη στην Ένωση, 
µητρική µικτή χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη σε κράτος 
µέλος ή µητρική µικτή χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη στην 
Ένωση, για το οποίο ή την οποία αναλαµβάνεται δράση εξυγίανσης· 

(75) «εγχώριο θυγατρικό ίδρυµα»: ίδρυµα που είναι εγκατεστηµένο σε κράτος µέλος και το 
οποίο είναι θυγατρικό ιδρύµατος ή χρηµατοδοτικής εταιρείας συµµετοχών τρίτης 
χώρας· 

(76) «µητρική επιχείρηση εγκατεστηµένη στην Ένωση»: µητρικό ίδρυµα εγκατεστηµένο 
στην Ένωση, µητρική χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη στην 
Ένωση ή µητρική µικτή χρηµατοοικονοµική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη στην 
Ένωση· 

(77) «ίδρυµα τρίτης χώρας»: οντότητα, της οποίας η κεντρική διοίκηση εδρεύει σε τρίτη 
χώρα και η οποία έχει λάβει έγκριση ή άδεια λειτουργίας βάσει της νοµοθεσίας της εν 
λόγω τρίτης χώρας για την άσκηση οποιασδήποτε από τις δραστηριότητες που 
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απαριθµούνται στο παράρτηµα Ι της οδηγίας 2006/48/ΕΚ ή στο παράρτηµα Ι τµήµα Α 
της οδηγίας 2004/39/ΕΚ· 

(78) «διαδικασία εξυγίανσης σε τρίτη χώρα»: δράση βάσει της νοµοθεσίας ή των 
κανονισµών τρίτης χώρας για τη διαχείριση της πτώχευσης ιδρύµατος τρίτης χώρας, η 
οποία είναι συγκρίσιµη, ως προς τα αποτελέσµατα, µε τις δράσεις εξυγίανσης βάσει της 
παρούσας οδηγίας·  

(79) «εγχώριο υποκατάστηµα»: υποκατάστηµα ιδρύµατος τρίτης χώρας που είναι 
εγκατεστηµένο σε κράτος µέλος· 

(80) «σχετική αρχή τρίτης χώρας»: αρχή τρίτης χώρας η οποία είναι υπεύθυνη για την 
εκτέλεση παρόµοιων καθηκόντων µε εκείνα των αρχών εξυγίανσης ή των αρµοδίων 
αρχών, σύµφωνα µε την παρούσα οδηγία· 

(81) «ρύθµιση χρηµατοδότησης οµίλου»: η ρύθµιση ή οι ρυθµίσεις χρηµατοδότησης που 
προβλέπονται από το κράτος µέλος της αρχής εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου· 

(82) «συναλλαγή αντιστήριξης»: µια συναλλαγή που συνάπτεται µεταξύ δύο οντοτήτων του 
οµίλου για τη µεταβίβαση, εν όλω ή εν µέρει, του κινδύνου που δηµιουργείται από άλλη 
συναλλαγή που συνάπτεται µεταξύ µιας από αυτές τις οντότητες του οµίλου και ενός 
τρίτου µέρους· 

(83) «ενδοοµιλική εγγύηση»: σύµβαση µε την οποία µια οντότητα του οµίλου εγγυάται για 
τις υποχρεώσεις άλλης οντότητας του οµίλου προς ένα τρίτο µέρος. 

2. Όπου στην παρούσα οδηγία γίνεται αναφορά στον κανονισµό (ΕΕ) αριθ. 1093/2010, ως 
αρχές εξυγίανσης, όπως ορίζονται στο σηµείο (17) της παραγράφου 1, για τους 
σκοπούς του εν λόγω κανονισµού, θεωρούνται οι αρµόδιες αρχές κατά την έννοια του 
άρθρου 4 σηµείο 2 του εν λόγω κανονισµού. 

3. Η ΕΑΤ εξουσιοδοτείται να καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων, 
προκειµένου να διευκρινίσει τους ορισµούς των «κρίσιµων λειτουργιών» και των 
«βασικών επιχειρηµατικών τοµέων» που προβλέπονται στα σηµεία 29 και 30 της 
παραγράφου 1, ώστε να διασφαλίσει οµοιόµορφη εφαρµογή της παρούσας οδηγίας.  

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην 
Επιτροπή εντός δώδεκα µηνών από [την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας 
οδηγίας]. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία να εγκρίνει τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα στα 
οποία αναφέρεται το πρώτο εδάφιο σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 3 

Ορισµός αρµοδίων αρχών για την εξυγίανση 

1. Κάθε κράτος µέλος ορίζει µία ενιαία αρχή η οποία είναι εξουσιοδοτηµένη για την 
εφαρµογή των εργαλείων εξυγίανσης και την άσκηση των εξουσιών εξυγίανσης (την 
αρχή εξυγίανσης). 
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2. Η αρχή εξυγίανσης είναι αρχή δηµόσιας διοίκησης. 

3. Η αρχή εξυγίανσης µπορεί να είναι κεντρική τράπεζα, το αρµόδιο υπουργείο ή άλλη 
δηµόσια διοικητική αρχή, υπό την προϋπόθεση ότι δεν είναι επίσης η αρµόδια αρχή. 
Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, εντός των ▌ κεντρικών τραπεζών, αρµοδίων 
υπουργείων ή άλλων δηµοσίων διοικητικών αρχών, υπάρχει λειτουργικός 
διαχωρισµός µεταξύ της λειτουργίας εξυγίανσης και της εποπτικής ή άλλων 
λειτουργιών της σχετικής αρχής. Η λειτουργία εξυγίανσης υπηρετεί µόνο τους 
στόχους που ορίζονται στην παρούσα οδηγία. 

4. Τα κράτη µέλη απαιτούν τη στενή συνεργασία της αρχής εξυγίανσης µε τις αρµόδιες 
αρχές εποπτείας για τους σκοπούς των [ΟΚΑ IV και ΚΚΑ] κατά την προετοιµασία, 
τον σχεδιασµό και την εφαρµογή των αποφάσεων εξυγίανσης.  

4a. Σε περίπτωση που το ίδρυµα ασκεί επενδυτικές υπηρεσίες ή δραστηριότητες όπως 
ορίζεται στο άρθρο 4 παράγραφοι 1 και 2 της οδηγίας 2004/39/ΕΚ, διεξάγεται 
διαβούλευση µε την αρµόδια αρχή, όπως ορίζεται στο άρθρο 4 παράγραφοι 1 και 
22 της εν λόγω οδηγίας, και µε την EAKAA πριν από τη λήψη οιουδήποτε µέτρου 
έγκαιρης παρέµβασης ή δράσης εξυγίανσης και, σε περίπτωση που δεν είναι 
δυνατή η διαβούλευση, ενηµερώνονται σχετικώς.  

5. Προκειµένου να εκτιµώνται οι συστηµικές επιπτώσεις ή οι επιπτώσεις επί των 
δηµοσίων κονδυλίων, ▌κάθε απόφαση της αρχής εξυγίανσης που ορίζεται σύµφωνα 
µε την παρούσα οδηγία λαµβάνεται σε συµφωνία µε το αρµόδιο υπουργείο και την 
κεντρική τράπεζα. 

5a. Οι αποφάσεις που λαµβάνονται από τις αρµόδιες αρχές, τις αρχές εξυγίανσης και 
την ΕΑΤ βάσει της παρούσας οδηγίας συνεκτιµούν τον δυνητικό αντίκτυπο της 
απόφασης σε όλα τα κράτη µέλη στα οποία δραστηριοποιείται το ίδρυµα ή ο όµιλος 
και ελαχιστοποιούν τις δυσµενείς επιπτώσεις επί της χρηµατοπιστωτικής 
σταθερότητας και τις δυσµενείς οικονοµικές και κοινωνικές επιπτώσεις στα εν 
λόγω κράτη µέλη. Οι αποφάσεις της ΕΑΤ υπόκεινται στο άρθρο 38 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

6. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι αρχές που ορίζονται σύµφωνα µε την παράγραφο 
1 διαθέτουν την εµπειρογνωµοσύνη, τους πόρους και την επιχειρησιακή ικανότητα να 
εφαρµόζουν µέτρα εξυγίανσης και είναι σε θέση να ασκήσουν τις εξουσίες τους µε την 
ταχύτητα και την ευελιξία που απαιτούνται για την επίτευξη των στόχων εξυγίανσης.  

6a. Η ΕΑΤ καταρτίζει τα απαιτούµενα πρότυπα για την εµπειρογνωµοσύνη, τους 
πόρους και την επιχειρησιακή ικανότητα και παρακολουθεί την εφαρµογή της 
παραγράφου 6, µεταξύ άλλων µε περιοδικές αξιολογήσεις από οµοτίµους.  

7. Όταν, κατά παρέκκλιση από την παράγραφο 1, ένα κράτος µέλος ορίζει περισσότερες 
από µία αρχές για την εφαρµογή των εργαλείων εξυγίανσης και την άσκηση των 
εξουσιών εξυγίανσης, παρέχει πλήρως αιτιολογηµένη κοινοποίηση στην ΕΑΤ και 
στην Επιτροπή για την ενέργειά του αυτή και επιµερίζει µε σαφήνεια τα καθήκοντα 
και τις αρµοδιότητες µεταξύ των εν λόγω αρχών, διασφαλίζει επαρκή συντονισµό 
µεταξύ τους και ορίζει µία και µόνη αρχή ως αρχή επικοινωνίας για τους σκοπούς της 
συνεργασίας και του συντονισµού µε τις αντίστοιχες αρχές άλλων κρατών µελών.  
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8. Τα κράτη µέλη ενηµερώνουν την Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών (ΕΑΤ) σχετικά µε την 
εθνική αρχή ή αρχές που έχουν οριστεί ως αρχές εξυγίανσης και αρχή επικοινωνίας 
και, εφόσον κρίνεται σκόπιµο, σχετικά µε τις ειδικές λειτουργίες και αρµοδιότητές 
τους. Η ΕΑΤ δηµοσιεύει τον κατάλογο των εν λόγω αρχών εξυγίανσης. 

8a. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι η αρχή εξυγίανσης και το προσωπικό της 
προστατεύονται έναντι οιασδήποτε ευθύνης προκύπτει από ενέργειες στις οποίες 
προβαίνουν ή δεν προβαίνουν κατά την εκτέλεση ή την εικαζόµενη εκτέλεση των 
καθηκόντων της, εκτός εάν η πράξη ή η παράλειψη οφείλονται σε αµέλεια ή 
παράπτωµα που επισύρουν αποζηµίωση κατά την εθνική νοµοθεσία.  

TITΛΟΣ II 

ΠΡΟΕΤΟΙΜΑΣΙΑ 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ I 

ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΣ ΤΗΣ ΑΝΑΚΑΜΨΗΣ ΚΑΙ ΤΗΣ ΕΞΥΓΙΑΝΣΗΣ 

ΤΜΗΜΑ 1 

ΓΕΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΤΑΞΕΙΣ 

Άρθρο 4 

Απλουστευµένες υποχρεώσεις για ορισµένα ιδρύµατα 

1. Έχοντας υπόψη τις επιπτώσεις που θα µπορούσε να έχει η πτώχευση ενός ιδρύµατος, 
λόγω της φύσης των επιχειρηµατικών του δραστηριοτήτων, της µετοχικής του 
διάρθρωσης, της νοµικής του µορφής, του προφίλ κινδύνου του, του µεγέθους και 
του νοµικού καθεστώτος του, της διασύνδεσής του µε άλλα ιδρύµατα ή µε το 
χρηµατοπιστωτικό σύστηµα εν γένει, του πεδίου και της πολυπλοκότητας των 
δραστηριοτήτων του της συµµετοχής του σε θεσµικό σύστηµα προστασίας (ΘΣΠ) 
ή σε άλλα συνεργατικά συστήµατα αµοιβαίας αλληλεγγύης, όπως αναφέρεται στο 
άρθρο 113 παράγραφος 6 του [ΚΚΑ] καθώς και την ενδεχόµενη άσκηση 
οιωνδήποτε επενδυτικών υπηρεσιών και δραστηριοτήτων όπως ορίζονται στο 
άρθρο 4 παράγραφοι 1 και 2 της οδηγίας 2004/39/ΕΚ στις χρηµατοοικονοµικές 
αγορές, σε άλλα ιδρύµατα, στις συνθήκες χρηµατοδότησης ή στην ευρύτερη 
οικονοµία, τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρµόδιες αρχές και οι αρχές εξυγίανσης 
να προσδιορίζουν ▌: 

α) το περιεχόµενο και τις λεπτοµέρειες των σχεδίων ανάκαµψης και 
εξυγίανσης, που προβλέπονται στα άρθρα 5, 7, 9 και 11· 

αα) τη συχνότητα µε την οποία τα ιδρύµατα θα επικαιροποιούν τα σχέδιά 
τους ανάκαµψης και εξυγίανσης, που προβλέπονται στα άρθρα 5, 7, 9 
και 11·  

β) το περιεχόµενο και τα επιµέρους στοιχεία των πληροφοριών που 
απαιτούνται από τα ιδρύµατα, όπως προβλέπεται στο άρθρο 5 
παράγραφος 5 και στα άρθρα 10 και 11.  



 

 
 PE533.738/ 44 

 EL 

2. Η ΕΑΤ εξουσιοδοτείται να καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων 
προκειµένου να διευκρινίσει τα κριτήρια που αναφέρονται στην παράγραφο 1 για 
την εκτίµηση, σύµφωνα µε την εν λόγω παράγραφο, των επιπτώσεων της 
πτώχευσης ενός ιδρύµατος στις χρηµατοοικονοµικές αγορές, σε άλλα ιδρύµατα και 
στις συνθήκες χρηµατοδότησης. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην 
Επιτροπή εντός … [δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της 
παρούσας οδηγίας]. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία να εγκρίνει τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα 
στα οποία αναφέρεται το πρώτο εδάφιο σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του 
κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

3. Οι αρµόδιες αρχές και οι αρχές εξυγίανσης ενηµερώνουν την ΕΑΤ µε ποιον τρόπο 
εφήρµοσαν την απαίτηση που προβλέπεται στην παράγραφο 1 στα ιδρύµατα υπό τη 
δικαιοδοσία τους. Η ΕΑΤ υποβάλλει ετησίως έκθεση στην Επιτροπή και, κατόπιν 
αιτήµατος, στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και στο Συµβούλιο σχετικά µε την 
εφαρµογή της απαίτησης της παραγράφου 1. Συγκεκριµένα, η ΕΑΤ αναφέρει στην 
Επιτροπή αν υπάρχουν διαφορές στην εφαρµογή της εν λόγω απαίτησης σε εθνικό 
επίπεδο. 

ΤΜΗΜΑ 2 

ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΣ ΤΗΣ ΑΝΑΚΑΜΨΗΣ 

Άρθρο 5 

Σχέδια ανάκαµψης 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι κάθε ίδρυµα που δεν αποτελεί µέρος ενός οµίλου 
καταρτίζει και διατηρεί σχέδιο ανάκαµψης, το οποίο προβλέπει τα µέτρα που πρέπει 
να λάβει η διοίκηση του ιδρύµατος ύστερα από σοβαρή επιδείνωση της 
χρηµατοπιστωτικής του κατάστασης ▌. Τα σχέδια ανάκαµψης θεωρούνται ρύθµιση 
διακυβέρνησης κατά την έννοια του άρθρου 22 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ. 

1α. Κατά παρέκκλιση από την παράγραφο 1 τα κράτη µέλη δύνανται, όταν ένα ίδρυµα 
είναι µέλος ΘΣΠ, να µεριµνήσουν ώστε το σχέδιο ανάκαµψης που προσδιορίζει τα 
µέτρα που πρέπει να λάβει η διοίκηση ενός ιδρύµατος ή το σύστηµα προστασίας για 
να αποκατασταθεί η χρηµατοπιστωτική κατάσταση του ιδρύµατος σε περίπτωση 
σηµαντικής επιδείνωσής του, καταρτίζεται και διατηρείται από το ΘΣΠ.  

 Η παρούσα παράγραφος δεν εφαρµόζεται στα ιδρύµατα που υπόκεινται σε άµεση 
εποπτεία από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα σύµφωνα µε το άρθρο 6 
παράγραφος 4 του [ΕΕΜ/ΕΚΤ] ή σε οιοδήποτε ίδρυµα αποτελεί σηµαντικό µερίδιο 
του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος ενός κράτους µέλους υπό την έννοια του 
άρθρου 7 παράγραφος 1α.  

2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι τα ιδρύµατα επικαιροποιούν τα σχέδια ανάκαµψής 
τους τουλάχιστον ετησίως ή έπειτα από µεταβολή στη νοµική ή οργανωτική δοµή του 
ιδρύµατος, στις δραστηριότητές του ή στη χρηµατοπιστωτική του κατάσταση, η οποία 
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ενδέχεται να επηρεάσει σηµαντικά ή να απαιτήσει αλλαγή στο σχέδιο ανάκαµψης. Οι 
αρµόδιες αρχές δύνανται να απαιτούν από τα ιδρύµατα να επικαιροποιούν τα σχέδια 
ανάκαµψής τους σε συχνότερη βάση. 

3. Τα σχέδια ανάκαµψης δεν προβλέπουν πρόσβαση σε έκτακτη δηµόσια 
χρηµατοπιστωτική στήριξη ούτε καταβολή της, αλλά περιλαµβάνουν ▌µια ανάλυση 
του πώς και πότε ένα ίδρυµα δύναται να υποβάλει αίτηση, υπό τους όρους που 
εξετάζονται στο σχέδιο, για χρήση των διευκολύνσεων που παρέχουν οι κεντρικές 
τράπεζες και δεν συνιστούν τέτοιου είδους στήριξη, και των διαθέσιµων 
εξασφαλίσεων.  

4. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι τα σχέδια ανάκαµψης περιλαµβάνουν τις 
πληροφορίες που απαριθµούνται στο τµήµα Α του παραρτήµατος. 

Τα σχέδια ανάκαµψης εκθέτουν, ειδικότερα, τα µέτρα που πρέπει να λαµβάνονται 
από τη διοίκηση του ιδρύµατος, όταν πληρούνται οι όροι έγκαιρης παρέµβασης του 
άρθρου 23.  

5. Οι αρµόδιες αρχές µεριµνούν ώστε τα ιδρύµατα να περιλαµβάνουν στα σχέδια 
ανάκαµψης κατάλληλες και σαφώς προσδιορισµένες προϋποθέσεις και διαδικασίες 
προκειµένου να διασφαλίζεται η έγκαιρη εφαρµογή των δράσεων ανάκαµψης, καθώς 
και ένα ευρύ φάσµα επιλογών ανάκαµψης. Οι αρµόδιες αρχές διασφαλίζουν ότι τα 
σχέδια ανάκαµψης των ιδρυµάτων αποδεικνύονται, κατόπιν δοκιµών, αξιόπιστα σε 
διάφορα σενάρια µακροοικονοµικών και χρηµατοοικονοµικών δυσχερειών που 
σχετίζονται µε τις συγκεκριµένες συνθήκες των ιδρυµάτων, διαφορετικού βαθµού 
σοβαρότητας, συµπεριλαµβανοµένων γεγονότων που επηρεάζουν ολόκληρο το 
σύστηµα, πιέσεων που επικεντρώνονται σε νοµικές οντότητες και πιέσεων που 
επηρεάζουν το σύνολο του οµίλου.  

▌ 

7. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων που καθορίζουν τις 
πληροφορίες τις οποίες πρέπει να περιλαµβάνει το σχέδιο ανάκαµψης που αναφέρεται 
στην παράγραφο 4. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

Η Επιτροπή εξουσιοδοτείται να εγκρίνει τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα που 
αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο σύµφωνα µε ▌ τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 6 

Αξιολόγηση των σχεδίων ανάκαµψης 

1. Τα κράτη µέλη απαιτούν από τα ιδρύµατα να υποβάλλουν τα σχέδια ανάκαµψης στις 
αρµόδιες αρχές προς εξέταση.  
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2. Οι αρµόδιες αρχές, εντός τριών µηνών από την υποβολή των σχεδίων, τα εξετάζουν 
▌ και αξιολογούν τον βαθµό στον οποίο κάθε σχέδιο ικανοποιεί τις απαιτήσεις του 
άρθρου 5, καθώς και τα ακόλουθα κριτήρια: 

α) η εφαρµογή των ρυθµίσεων που προτείνονται στο σχέδιο είναι σε θέση να 
αποκαταστήσει τη βιωσιµότητα και τη χρηµατοπιστωτική ευρωστία του 
ιδρύµατος, λαµβανοµένων υπόψη των προπαρασκευαστικών µέτρων που ▌ 
σκοπεύει να λάβει το ίδρυµα· 

β) το σχέδιο ή οι συγκεκριµένες επιλογές θα µπορούσαν επίσης να εφαρµοστούν 
γρήγορα και αποτελεσµατικά σε καταστάσεις οικονοµικής πίεσης και να 
µειώσουν στον µεγαλύτερο δυνατό βαθµό οιεσδήποτε σηµαντικές δυσµενείς 
επιπτώσεις στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα ▌. 

Στην περίπτωση σηµαντικών υποκαταστηµάτων, οι αρµόδιες αρχές διαβουλεύονται 
µε την αρµόδια αρχή των κρατών µελών υποδοχής όσον αφορά την εξέταση και 
αξιολόγηση των εν λόγω σχεδίων. 

2α. Κατά την αξιολόγηση της καταλληλότητας των σχεδίων ανάκαµψης, η αρµόδια 
αρχή λαµβάνει υπόψη την καταλληλότητα του κεφαλαίου του ιδρύµατος και την 
χρηµατοδοτική δοµή στο επίπεδο της πολυπλοκότητας της οργανωτικής δοµής και 
του προφίλ κινδύνου του ιδρύµατος. 

3. Σε περίπτωση που οι αρµόδιες αρχές κρίνουν ότι υπάρχουν ουσιαστικές ελλείψεις στο 
σχέδιο ανάκαµψης ή ουσιαστικά εµπόδια στην εφαρµογή του, κοινοποιούν στο 
ίδρυµα την αξιολόγησή τους και απαιτούν από αυτό να υποβάλει, εντός ενός µηνός, 
ανανεώσιµου κατά ένα µήνα µε τη σύµφωνη γνώµη των αρχών, αναθεωρηµένο 
σχέδιο, παρουσιάζοντας τον τρόπο µε τον οποίο θα αντιµετωπισθούν οι εν λόγω 
ελλείψεις ή εµπόδια εντός εύλογου χρονοδιαγράµµατος. Η αρµόδια αρχή, πριν 
ζητήσει από ένα ίδρυµα να υποβάλει εκ νέου σχέδιο ανάκαµψης, παρέχει την 
ευκαιρία στο ίδρυµα να διατυπώσει τη γνώµη του για την απαίτηση αυτή. 

4. Εάν το ίδρυµα δεν υποβάλει αναθεωρηµένο σχέδιο ανάκαµψης ή εάν η αρµόδια αρχή 
διαπιστώσει ότι το αναθεωρηµένο σχέδιο ανάκαµψης δεν αντιµετωπίζει επαρκώς τις 
ελλείψεις και τα πιθανά εµπόδια που εντοπίστηκαν στην αρχική της αξιολόγηση, η 
διοίκηση της οντότητας καταρτίζει, κατόπιν διαβουλεύσεων µε τις αρµόδιες αρχές, 
αµοιβαίως συµφωνηθέν πλαίσιο µέτρων προκειµένου να διασφαλίσει την εξάλειψη 
των ελλείψεων και των εµποδίων. Τα µέτρα που είναι διαθέσιµα στις αρµόδιες αρχές 
περιλαµβάνουν τα µέτρα που ορίζονται στο άρθρο 136 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ και, 
όπου αυτό κρίνεται αναγκαίο και αναλογικό, απαιτήσεις προς το ίδρυµα, 
προκειµένου:  

α) να διευκολυνθεί ο περιορισµός του προφίλ κινδύνου του ιδρύµατος, 
συµπεριλαµβανοµένου του κινδύνου ρευστότητας· 

β) να καταστεί δυνατή η έγκαιρη λήψη µέτρων ανακεφαλαιοποίησης· 

γ) να επανεξετασθεί η στρατηγική και η διάρθρωση της επιχείρησης· 
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δ) να επανεξετασθεί η στρατηγική χρηµατοδότησης, ώστε να βελτιωθεί η 
ανθεκτικότητα των βασικών επιχειρηµατικών τοµέων και των κρίσιµων 
λειτουργιών· 

ε) να πραγµατοποιηθούν αλλαγές στη δοµή διακυβέρνησης του ιδρύµατος.  

5. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων όπου εξειδικεύονται τα 
κριτήρια και οι διαδικασίες τα οποία πρέπει να αξιολογεί η αρµόδια αρχή για τους 
σκοπούς της αξιολόγησης βάσει της παραγράφου 2 του παρόντος άρθρου και της 
παραγράφου 1 του άρθρου 7. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

Η Επιτροπή εξουσιοδοτείται να εγκρίνει τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα που 
αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο σύµφωνα µε ▌ τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

5α. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι τα ιδρύµατα που πλήττονται από τα µέτρα που 
λαµβάνει η αρµόδια αρχή δυνάµει της παραγράφου 4 έχουν τα κατάλληλα 
δικαιώµατα προσφυγής και ελέγχου περιλαµβανοµένου του δικαστικού ελέγχου, 
όσον αφορά αυτές τις αποφάσεις.  

Άρθρο 7 

Σχέδια ανάκαµψης οµίλου 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι µητρικές επιχειρήσεις ή τα ιδρύµατα που 
υπόκεινται σε ενοποιηµένη εποπτεία σύµφωνα µε τα άρθρα 125 και 126 της οδηγίας 
2006/48/ΕΚ εκπονούν και υποβάλλουν στην αρχή ενοποιηµένης εποπτείας σχέδιο 
ανάκαµψης του οµίλου, που περιλαµβάνει ένα σχέδιο ανάκαµψης για ολόκληρο τον 
όµιλο, συµπεριλαµβανοµένων των εταιρειών που αναφέρονται στο άρθρο 1 στοιχεία 
γ) και δ), και για κάθε θυγατρική για την οποία η αρµόδια αρχή φιλοξενίας έχει 
ζητήσει την κατάρτιση ειδικού σχεδίου υποδοχής σύµφωνα µε την παράγραφο 1α. 

1a. Η αρµόδια αρχή του κράτους µέλους υποδοχής δύναται να ζητήσει την κατάρτιση 
ειδικού σχεδίου ανάκαµψης για µια θυγατρική σε αυτό το κράτος µέλος, εάν οι 
δραστηριότητες αυτής της θυγατρικής αποτελούν σηµαντικό µερίδιο του 
χρηµατοπιστωτικού συστήµατος του εν λόγω κράτους µέλους.  

Για τους σκοπούς της παρούσας παραγράφου, οι δραστηριότητες της θυγατρικής 
ενός ιδρύµατος θεωρούνται, σε κάθε περίπτωση, ότι αποτελούν σηµαντικό µερίδιο 
του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος του συγκεκριµένου κράτους µέλους, εάν 
πληρούται οιαδήποτε από τις ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) η συνολική αξία των περιουσιακών της στοιχείων υπερβαίνει τα 
30 000 000 000 ευρώ·  

β) το ποσοστό των συνολικών της περιουσιακών στοιχείων επί του ΑΕγχΠ του 
κράτους µέλους εγκατάστασης υπερβαίνει το 20%, εκτός εάν η συνολική 
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αξία των περιουσιακών της στοιχείων είναι κάτω από 5 000 000 000 ευρώ· 
ή, 

γ) εν συνεχεία κοινοποίησης από την αρµόδια εθνική αρχή, η οποία εκτιµά ότι 
η θυγατρική ενός ιδρύµατος είναι ιδιαίτερης σηµασίας για την εγχώρια 
οικονοµία, η ΕΑΤ επιβεβαιώνει τη σηµασία αυτή µε απόφασή της, µετά από 
συνολική αξιολόγηση στην οποία προβαίνει, συµπεριλαµβανοµένης της 
αξιολόγησης του ισολογισµού της εν λόγω θυγατρικής. 

2. Η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας, εφόσον υφίστανται οι κατάλληλες απαιτήσεις 
εµπιστευτικότητας εντός του πλαισίου του σώµατος εποπτών, ανταλλάσσει µε τις 
εποπτικές αρχές που είναι µέλη του σώµατος, οιαδήποτε πληροφορία έχει σχέση µε 
τα σχέδια ανάκαµψης οµίλου. ∆ιαβιβάζει κάθε σχετικό µέρος των σχεδίων 
ανάκαµψης οµίλου στις αντίστοιχες αρµόδιες αρχές που αναφέρονται στο άρθρο 131α 
της οδηγίας 2006/48/ΕΚ και στην ΕΑΤ. 

3. Το σχέδιο ανάκαµψης του οµίλου έχει ως στόχο να επιτευχθεί η σταθεροποίηση του 
οµίλου ως συνόλου ή οποιουδήποτε ιδρύµατος του οµίλου, όταν βρίσκεται σε 
κατάσταση πίεσης, ούτως ώστε να αντιµετωπιστούν ή να εξαλειφθούν τα αίτια των 
δυσχερειών και να αποκατασταθεί η χρηµατοοικονοµική κατάσταση του οµίλου ή του 
συγκεκριµένου ιδρύµατος. 

Το σχέδιο ανάκαµψης του οµίλου περιλαµβάνει ρυθµίσεις για τη διασφάλιση του 
συντονισµού και της συνέπειας των µέτρων που πρέπει να ληφθούν στο επίπεδο της 
µητρικής επιχείρησης ή του σχετικού ιδρύµατος που υπόκειται σε ενοποιηµένη 
εποπτεία, και στο επίπεδο των εταιρειών που αναφέρονται στο άρθρο 1 στοιχεία γ) και 
δ) ▌. 

4. Το σχέδιο ανάκαµψης του οµίλου περιλαµβάνει, για ολόκληρο τον όµιλο και για κάθε 
µία θυγατρική για την οποία έχει καταρτισθεί σχέδιο ανάκαµψης, τα στοιχεία και τις 
ρυθµίσεις που προβλέπονται στο άρθρο 5. Περιλαµβάνει επίσης, κατά περίπτωση, 
ρυθµίσεις για ▌ ενδοοµιλική χρηµατοπιστωτική στήριξη, που υιοθετούνται σύµφωνα 
µε κάθε συµφωνία για χρηµατοδοτική στήριξη του οµίλου η οποία έχει συναφθεί 
σύµφωνα µε το άρθρο 16. 

5. Η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας διασφαλίζει ότι η µητρική επιχείρηση ή το ίδρυµα 
που υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία, όπως αναφέρονται στην παράγραφο 1, 
προβλέπουν µια σειρά επιλογών ανάκαµψης, όπου παρουσιάζονται οι ενέργειες για 
την αντιµετώπιση των σεναρίων που προβλέπονται στο άρθρο 5 παράγραφος 5.  

Για κάθε ένα από τα σενάρια, το σχέδιο ανάκαµψης του οµίλου προσδιορίζει αν 
υπάρχουν εµπόδια στην εφαρµογή µέτρων ανάκαµψης εντός του οµίλου και αν 
υπάρχουν ουσιαστικά πρακτικά ή νοµικά κωλύµατα ως προς την άµεση µεταφορά 
ιδίων κεφαλαίων ή την εξόφληση υποχρεώσεων ή περιουσιακών στοιχείων εντός του 
οµίλου και στο επίπεδο της κάθε οντότητας. 

6. Το διοικητικό όργανο της µητρικής επιχείρησης ή του ιδρύµατος που υπόκειται σε 
ενοποιηµένη εποπτεία, όπως αναφέρονται στην παράγραφο 1, αξιολογεί και εγκρίνει 
το σχέδιο ανάκαµψης του οµίλου, πριν το υποβάλει στην αρχή ενοποιηµένης 
εποπτείας. 
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Άρθρο 8 

Αξιολόγηση των σχεδίων ανάκαµψης οµίλου 

1. Η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας εξετάζει το σχέδιο ανάκαµψης του οµίλου, 
συµπεριλαµβανοµένων των σχεδίων ανάκαµψης για τα επιµέρους ιδρύµατα που 
αποτελούν µέρος του οµίλου, και αξιολογεί τον βαθµό στον οποίο ανταποκρίνεται στις 
απαιτήσεις και τα κριτήρια των άρθρων 6 και 7. Η αξιολόγηση αυτή πραγµατοποιείται 
σύµφωνα µε τη διαδικασία που προβλέπεται στο άρθρο 6 και µε τις διατάξεις του 
παρόντος άρθρου. 

Η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας διενεργεί την εξέταση και την αξιολόγηση του 
σχεδίου ανάκαµψης του οµίλου, συµπεριλαµβανοµένων των σχεδίων ανάκαµψης για 
τα επιµέρους ιδρύµατα που αποτελούν µέρος του οµίλου, ύστερα από διαβούλευση 
και σε συνεργασία µε τις αρµόδιες αρχές που συµµετέχουν στα σώµατα εποπτών και 
αναφέρονται στο άρθρο 131α της οδηγίας 2006/48/ΕΚ. Η εξέταση και αξιολόγηση, 
σύµφωνα µε το άρθρο 6 παράγραφος 2 της παρούσας οδηγίας, του σχεδίου ανάκαµψης 
του οµίλου και, εφόσον απαιτείται, το αίτηµα για λήψη µέτρων σύµφωνα µε το άρθρο 
6 παράγραφος 4 της παρούσας οδηγίας λαµβάνει τη µορφή κοινών αποφάσεων από τις 
αρχές που συµµετέχουν στα σώµατα εποπτών και αναφέρονται στο άρθρο 131α της 
οδηγίας 2006/48/ΕΚ, που λαµβάνουν υπόψη τον δυνητικό αντίκτυπο των µέτρων 
ανάκαµψης στη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα όλων των κρατών µελών στα 
οποία δραστηριοποιείται ο όµιλος. 

2. Οι αρµόδιες αρχές προσπαθούν να καταλήξουν σε κοινή απόφαση εντός περιόδου 
τριών µηνών από την ηµεροµηνία κατά την οποία η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας 
διαβιβάζει το σχέδιο ανάκαµψης του οµίλου σύµφωνα µε το άρθρο 7 παράγραφος 2. 

Ελλείψει κοινής απόφασης των αρµοδίων αρχών εντός τριών µηνών, η ΕΑΤ δύναται, 
κατόπιν αιτήµατος µιας αρµόδιας αρχής, να συνδράµει τις αρµόδιες αρχές στην 
επίτευξη µιας συµφωνίας σύµφωνα µε το άρθρο 31 στοιχείο γ) του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010. Σε µια τέτοια περίπτωση, όλες οι ενεχόµενες αρχές αναβάλλουν τις 
αποφάσεις τους για ένα µήνα εν αναµονή των συµπερασµάτων της µη δεσµευτικής 
διαµεσολάβησης. Στη συνέχεια, η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας λαµβάνει η ίδια την 
απόφαση σχετικά µε την εξέταση και την αξιολόγηση του σχεδίου ανάκαµψης του 
οµίλου ή τα µέτρα που απαιτούνται σύµφωνα µε το άρθρο 6 παράγραφος 4. Η 
απόφαση παρουσιάζεται σε έγγραφο που περιέχει την πλήρως αιτιολογηµένη απόφαση 
και θα πρέπει να λαµβάνει υπόψη τις απόψεις και τις επιφυλάξεις των άλλων 
αρµοδίων αρχών οι οποίες είχαν εκφραστεί κατά την τρίµηνη περίοδο. Η αρχή 
ενοποιηµένης εποπτείας κοινοποιεί την απόφαση στη µητρική επιχείρηση του 
ιδρύµατος που υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία και στις υπόλοιπες αρµόδιες αρχές. 

Η απόφαση της αρχής ενοποιηµένης εποπτείας λαµβάνει υπόψη την ανάγκη η 
εποπτική δραστηριότητα να σχεδιάζεται ή συντονίζεται από τις σχετικές αρµόδιες 
αρχές, και τον δυνητικό αντίκτυπο στη σταθερότητα του χρηµατοοικονοµικού 
συστήµατος στα σχετικά κράτη µέλη.  

2α. Η αρµόδια αρχή κάθε κράτους µέλους υποδοχής στο οποίο ευρίσκεται µια 
θυγατρική δύναται να προτείνει πρόσθετα µέτρα ανάκαµψης σε σχέση µε µια 
θυγατρική στο κράτος µέλος της, εάν το κρίνει αναγκαίο για να διασφαλιστεί η 
συνέχεια κρίσιµων λειτουργιών ή για να αποφευχθούν σηµαντικές δυσµενείς 
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επιπτώσεις στην χρηµατοπιστωτική σταθερότητα, και υπό την προϋπόθεση ότι 
τούτο δεν παρεµποδίζει τα µέτρα που πρέπει να ληφθούν σύµφωνα µε την αρχή 
ενοποιηµένης εποπτείας σε σχέση µε το σύνολο του οµίλου. 

Η αρµόδια αρχή διαβιβάζει την πρότασή της στην αρχή ενοποιηµένης εποπτείας, 
στην αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου και στα µέλη του σώµατος εποπτείας. 

Είναι δυνατή η διατύπωση οιωνδήποτε ανησυχιών ή αντιρρήσεων εντός δύο µηνών 
από την υποβολή της πρότασης. 

Εάν δεν διατυπωθούν αντιρρήσεις εντός της περιόδου αυτής, η αρµόδια αρχή 
δύναται να λάβει τα προτεινόµενα µέτρα. 

Εάν η ενοποιηµένη αρχή εποπτείας ή άλλο µέλος του σώµατος έχει διατυπώσει 
αντιρρήσεις, η αρµόδια αρχή εξετάζει δεόντως αυτές τις αντιρρήσεις και ανησυχίες 
και εν συνεχεία δύναται να λάβει απόφαση. 

Η απόφαση παρουσιάζεται σε αιτιολογηµένο έγγραφο και λαµβάνει υπόψη τις 
αντιρρήσεις των άλλων αρµοδίων αρχών και των αρχών εξυγίανσης οι οποίες είχαν 
εκφραστεί κατά την δίµηνη περίοδο. 

ΤΜΗΜΑ 3 

ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΣ ΤΗΣ ΕΞΥΓΙΑΝΣΗΣ 

Άρθρο 9 

Σχέδια εξυγίανσης 

1. Οι αρχές εξυγίανσης, ύστερα από διαβούλευση µε τις αρµόδιες αρχές και τις αρχές 
εξυγίανσης των περιοχών δικαιοδοσίας στις οποίες ευρίσκονται οιαδήποτε 
σηµαντικά υποκαταστήµατα, και σε ανοικτό διάλογο µε οντότητες, καταρτίζουν 
σχέδιο εξυγίανσης για κάθε σηµαντικό ίδρυµα που δεν αποτελεί µέρος οµίλου 
υποκείµενο σε ενοποιηµένη εποπτεία σύµφωνα µε τα άρθρα 125 και 126 της οδηγίας 
2006/48/ΕΚ. Το σχέδιο εξυγίανσης τίθεται εν γνώσει του σχετικού ιδρύµατος και 
προβλέπει τις ενέργειες εξυγίανσης στις οποίες µπορούν να προβούν οι αρχές 
εξυγίανσης και οι αρµόδιες αρχές, σε περίπτωση που το ίδρυµα πληροί τις 
προϋποθέσεις για εξυγίανση.  

1α. Κατά παρέκκλιση από την παράγραφο 1 τα κράτη µέλη δύνανται, όταν ένα ίδρυµα 
είναι µέλος ΘΣΠ, να µεριµνήσουν ώστε το σχέδιο εξυγίανσης που προσδιορίζει τα 
µέτρα που πρέπει να λάβει η διοίκηση ενός ιδρύµατος ή το σύστηµα προστασίας για 
να αποκατασταθεί η χρηµατοπιστωτική κατάσταση του ιδρύµατος σε περίπτωση 
σηµαντικής επιδείνωσής του, καταρτίζεται στο επίπεδο του ΘΣΠ.  

 Η παρούσα παράγραφος δεν εφαρµόζεται στα ιδρύµατα που υπόκεινται σε άµεση 
εποπτεία από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα σύµφωνα µε το άρθρο 6 
παράγραφος 4 του [ΕΕΜ/ΕΚΤ] ή σε οιοδήποτε ίδρυµα αποτελεί σηµαντικό µερίδιο 
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του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος ενός κράτους µέλους υπό την έννοια του 
άρθρου 7 παράγραφος 1α. 

1β. Κατά την κατάρτιση του σχεδίου εξυγίανσης, η αρχή εξυγίανσης εντοπίζει 
οποιαδήποτε ουσιαστικά εµπόδια στη δυνατότητα εξυγίανσης και, εάν τούτο είναι 
αναγκαίο και αναλογικό, περιγράφει σχετικά µέτρα για τον τρόπο µε τον οποίο θα 
µπορούσαν να αντιµετωπιστούν αυτά τα εµπόδια, σύµφωνα µε το Κεφάλαιο ΙΙ του 
παρόντος Τίτλου, σε περίπτωση εξυγίανσης. 

2. Το σχέδιο εξυγίανσης λαµβάνει υπόψη σχετικά σενάρια, µεταξύ των οποίων και την 
περίπτωση ότι η πτώχευση ενδέχεται να είναι ιδιάζουσα ή να εµφανίζεται σε µια 
περίοδο ευρύτερης χρηµατοπιστωτικής αστάθειας ή γεγονότων που αφορούν το 
σύνολο του συστήµατος. Το σχέδιο εξυγίανσης δεν προβλέπει τίποτε από τα 
ακόλουθα: έκτακτη δηµόσια χρηµατοπιστωτική στήριξη, εκτός από τη χρήση των 
ρυθµίσεων χρηµατοδότησης που καθορίζονται σύµφωνα µε το άρθρο 91, επείγουσα 
ενίσχυση ρευστότητας από την κεντρική τράπεζα ή ενίσχυση ρευστότητας από την 
κεντρική τράπεζα παρεχόµενη υπό µη τυποποιηµένους όρους εξασφάλισης, 
διάρκειας και επιτοκίου. Ωστόσο, περιλαµβάνουν µια ανάλυση του πώς και πότε ένα 
ίδρυµα δύναται να υποβάλει αίτηση, υπό τους όρους που εξετάζονται στο σχέδιο, 
για χρήση των τυποποιηµένων διευκολύνσεων που παρέχουν οι κεντρικές τράπεζες 
και των διαθέσιµων εξασφαλίσεων προς τον σκοπό αυτό.  

3. Τα σχέδια εξυγίανσης επανεξετάζονται, και επικαιροποιούνται κατά περίπτωση, 
τουλάχιστον ετησίως και έπειτα από κάθε ουσιαστική µεταβολή στη νοµική ή 
οργανωτική δοµή του ιδρύµατος ή στις δραστηριότητές του ή στη χρηµατοπιστωτική 
του κατάσταση, η οποία ενδέχεται να επηρεάσει σηµαντικά την αποτελεσµατικότητα 
του σχεδίου ή, διαφορετικά, χρειάζεται αλλαγή του σχεδίου εξυγίανσης. Οι αλλαγές 
αυτές κοινοποιούνται στην αρµόδια αρχή.  

Για τον σκοπό της αναθεώρησης ή επικαιροποίησης των σχεδίων εξυγίανσης που 
αναφέρονται στο προηγούµενο εδάφιο, τα ιδρύµατα και οι αρµόδιες αρχές 
ανακοινώνουν αµέσως στις αρχές εξυγίανσης οποιαδήποτε αλλαγή καθιστά 
αναγκαία αναθεώρηση ή επικαιροποίηση. 

4. Στο σχέδιο εξυγίανσης παρουσιάζονται επιλογές για την εφαρµογή στο ίδρυµα των 
εργαλείων εξυγίανσης και την άσκηση των εξουσιών εξυγίανσης, ιδίως εκείνων που 
αναφέρονται στον τίτλο IV. Το σχέδιο περιλαµβάνει, µε ποσοτικούς προσδιορισµούς 
όταν αυτό είναι δυνατόν: 

α) σύνοψη των βασικών στοιχείων του σχεδίου· 

β) σύνοψη των ουσιωδών µεταβολών στο ίδρυµα, οι οποίες έχουν επέλθει µετά την 
υποβολή των πλέον πρόσφατων πληροφοριών σχετικά µε την εξυγίανση· 

γ) παρουσίαση του τρόπου µε τον οποίο θα µπορούσαν να διαχωριστούν νοµικά 
και οικονοµικά οι κρίσιµες λειτουργίες και οι βασικοί επιχειρηµατικοί τοµείς, 
στον αναγκαίο βαθµό, από άλλες λειτουργίες, ούτως ώστε να διασφαλιστεί η 
συνέχεια σε περίπτωση πτώχευσης του ιδρύµατος· 

δ) εκτίµηση του χρονοδιαγράµµατος για την εκτέλεση κάθε ουσιώδους πτυχής του 
σχεδίου· 
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ε) λεπτοµερή περιγραφή της εκτίµησης ως προς τη δυνατότητα εξυγίανσης, που 
διενεργείται σύµφωνα µε το άρθρο 13· 

στ) περιγραφή των µέτρων που απαιτούνται σύµφωνα µε το άρθρο 14 για την 
αντιµετώπιση ή την εξάλειψη εµποδίων στη δυνατότητα εξυγίανσης, τα οποία 
εντοπίζονται κατόπιν της εκτίµησης που διενεργείται σύµφωνα µε το άρθρο 13· 

ζ) περιγραφή των διαδικασιών για τον προσδιορισµό της αξίας και της 
εµπορευσιµότητας των κρίσιµων λειτουργιών, των βασικών επιχειρηµατικών 
τοµέων και των περιουσιακών στοιχείων του ιδρύµατος· 

η) λεπτοµερή περιγραφή των ρυθµίσεων προκειµένου να διασφαλιστεί ότι οι 
πληροφορίες που απαιτούνται σύµφωνα µε το άρθρο 11 είναι επικαιροποιηµένες 
και στη διάθεση των αρχών εξυγίανσης, ανά πάσα στιγµή· 

θ) επεξήγηση, από την αρχή εξυγίανσης, του τρόπου µε τον οποίο θα µπορούσαν 
να χρηµατοδοτηθούν οι επιλογές εξυγίανσης, χωρίς την προϋπόθεση έκτακτης 
δηµόσιας χρηµατοπιστωτικής στήριξης πέραν της χρήσης των 
χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων που θεσπίζονται σύµφωνα µε το άρθρο 91, 
οιασδήποτε επείγουσας ενίσχυσης ρευστότητας από την κεντρική τράπεζα ή 
ενίσχυσης ρευστότητας από την κεντρική τράπεζα παρεχόµενης υπό µη 
τυποποιηµένους όρους εξασφάλισης, διάρκειας και επιτοκίου· 

ι) λεπτοµερή περιγραφή των διαφόρων στρατηγικών εξυγίανσης οι οποίες θα 
µπορούσαν να εφαρµοστούν σύµφωνα µε τα διάφορα πιθανά σενάρια, και τα 
εφαρµοστέα χρονοδιαγράµµατα· 

ια) περιγραφή των κρίσιµων αλληλεξαρτήσεων και επιχειρησιακών λειτουργιών· 

ιβ) ανάλυση των επιπτώσεων του σχεδίου στα άλλα ιδρύµατα του οµίλου 
συµπεριλαµβανοµένης αξιολόγησης της καταλληλότητας των ρυθµίσεων 
χρηµατοπιστωτικής στήριξης του οµίλου που αναφέρει το άρθρο 16· 

ιγ)  περιγραφή των επιλογών για τη διατήρηση της πρόσβασης σε υπηρεσίες 
πληρωµών και εκκαθάρισης, καθώς και λοιπές υποδοµές και, όπου αυτό είναι 
δυνατό, αναφορά στην δυνατότητα µεταφοράς των θέσεων των πελατών·  

ιγ α) ανάλυση του αντικτύπου που θα έχει το σχέδιο στους υπαλλήλους του 
ιδρύµατος και περιγραφή των προβλεπόµενων µέτρων για την θέσπιση 
διαδικασιών διαβούλευσης µε το προσωπικό κατά τη διαδικασία εξυγίανσης, 
λαµβάνοντας υπόψη, όπου αυτά υφίστανται, τα εθνικά συστήµατα διαλόγου 
µε τους κοινωνικούς εταίρους· 

ιδ) σχέδιο επικοινωνίας µε τα µέσα ενηµέρωσης και µε το κοινό· 

ιδ α) κατά περίπτωση, οποιαδήποτε γνώµη διατυπώνεται από το ίδρυµα σε σχέση 
µε το σχέδιο εξυγίανσης.  

5. Η ΕΑΤ, ύστερα από διαβούλευση µε το ΕΣΣΚ, καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών 
τεχνικών προτύπων όπου καθορίζονται τα περιεχόµενα του σχεδίου εξυγίανσης. 
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Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

Η Επιτροπή εξουσιοδοτείται να εγκρίνει τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα που 
αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 10 

Πληροφορίες για τους σκοπούς των σχεδίων εξυγίανσης και της συνεργασίας από το ίδρυµα  

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να διαθέτουν την εξουσία να 
απαιτούν από τα ιδρύµατα να τους παρέχουν όλες τις αναγκαίες πληροφορίες για την 
κατάρτιση και την εφαρµογή σχεδίων εξυγίανσης. Συγκεκριµένα, οι αρχές εξυγίανσης 
να έχουν την εξουσία να απαιτούν, µεταξύ άλλων πληροφοριών, τις πληροφορίες και 
την ανάλυση που καθορίζονται στο τµήµα Β του παραρτήµατος. 

2. Οι αρµόδιες αρχές στα σχετικά κράτη µέλη συνεργάζονται µε τις αρχές εξυγίανσης, 
προκειµένου να επαληθεύουν αν είναι ήδη διαθέσιµες κάποιες ή όλες οι πληροφορίες 
που αναφέρονται στην παράγραφο 1. Εάν οι εν λόγω πληροφορίες είναι διαθέσιµες, οι 
αρµόδιες αρχές τις παρέχουν στις αρχές εξυγίανσης. 

3. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια εκτελεστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να 
καθορίσει τυποποιηµένα έντυπα, υποδείγµατα και διαδικασίες για την παροχή αυτών 
των πληροφοριών σύµφωνα µε τις παραγράφους 1 και 2. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια εκτελεστικών τεχνικών προτύπων στην 
Επιτροπή, εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας 
οδηγίας. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η αρµοδιότητα να εκδίδει τα εκτελεστικά τεχνικά πρότυπα 
που αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο, σύµφωνα µε το άρθρο 15 του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010. 

3α. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να διαθέτουν την εξουσία να 
απαιτούν από τα ιδρύµατα όλη την αναγκαία συνεργασία προκειµένου να 
καταρτιστούν τα σχέδια εξυγίανσης.  

Άρθρο 11 

Σχέδια εξυγίανσης οµίλου 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να καταρτίζουν σχέδια 
εξυγίανσης οµίλων. Τα σχέδια εξυγίανσης οµίλου περιλαµβάνουν ▌ ένα σχέδιο 
εξυγίανσης στο επίπεδο της µητρικής επιχείρησης ή του ιδρύµατος που υπόκειται σε 
ενοποιηµένη εποπτεία σύµφωνα µε τα άρθρα 125 και 126 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ, ή 
για εξυγίανση του οµίλου µέσω διάσπασης και εξυγίανσης των θυγατρικών 
ιδρυµάτων. Οι αρχές εξυγίανσης µπορούν να απαιτήσουν, για πληροφοριακούς µόνο 
σκοπούς, να περιλαµβάνουν τα σχέδια εξυγίανσης οµίλου οιαδήποτε σχέδια 
εξυγίανσης για τα επιµέρους θυγατρικά ιδρύµατα καταρτίζονται σύµφωνα µε την 
παράγραφο 1α. Τα σχέδια εξυγίανσης οµίλου περιλαµβάνουν επίσης σχέδια για την 
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εξυγίανση των εταιρειών που αναφέρονται στο άρθρο 1 στοιχεία γ) και δ), και σχέδια 
για την εξυγίανση ιδρυµάτων µε υποκαταστήµατα σε άλλα κράτη µέλη, σύµφωνα µε 
τις διατάξεις της οδηγίας 2001/24/ΕΚ. 

1α. Η αρχή εξυγίανσης του κράτους µέλους υποδοχής δύναται να καταρτίζει ξεχωριστό 
σχέδιο εξυγίανσης για τη θυγατρική ενός ιδρύµατος σε αυτό το κράτος µέλος, εάν οι 
δραστηριότητες της θυγατρικής αποτελούν σηµαντικό µερίδιο του 
χρηµατοπιστωτικού συστήµατος του εν λόγω κράτους µέλους υπό την έννοια του 
άρθρου 7 παράγραφος 1α. 

1β. Το άρθρο 9 παράγραφος 1β εφαρµόζεται και στους οµίλους. 

2. Το σχέδιο εξυγίανσης οµίλου καταρτίζεται βάσει των πληροφοριών που παρέχονται 
σύµφωνα µε το άρθρο 10. 

3. Το σχέδιο εξυγίανσης οµίλου: 

α) παρουσιάζει τις δράσεις εξυγίανσης που πρέπει να αναληφθούν για το σύνολο ή 
τα µέρη του οµίλου, συµπεριλαµβανοµένων των επιµέρους θυγατρικών, τόσο 
µέσω δράσεων εξυγίανσης που αφορούν τις εταιρείες που αναφέρονται στο 
άρθρο 1 στοιχεία γ και δ), τη µητρική επιχείρηση και τα θυγατρικά ιδρύµατα, 
όσο και µέσω συντονισµένων δράσεων εξυγίανσης που αφορούν θυγατρικά 
ιδρύµατα, στα σενάρια που προβλέπονται στο άρθρο 9 παράγραφος 2· 

β) εξετάζει τον βαθµό στον οποίο τα εργαλεία και οι εξουσίες εξυγίανσης θα 
µπορούσαν να εφαρµοστούν και να ασκηθούν, κατά συντονισµένο τρόπο, σε 
οντότητες του οµίλου που είναι εγκατεστηµένες στην Ένωση, 
συµπεριλαµβανοµένων µέτρων για τη διευκόλυνση της αγοράς, από τρίτο µέρος, 
ολόκληρου του οµίλου ή χωριστών επιχειρηµατικών τοµέων ή δραστηριοτήτων 
που ασκούνται από µια σειρά οντοτήτων του οµίλου ή συγκεκριµένες οντότητες 
του οµίλου, και προσδιορίζει πιθανά εµπόδια στη συντονισµένη εξυγίανση· 

γ) όταν ένας όµιλος περιλαµβάνει σηµαντικές οντότητες που έχουν συσταθεί σε 
τρίτες χώρες, προσδιορίζει ρυθµίσεις συνεργασίας και συντονισµού µε τις 
σχετικές αρχές των εν λόγω τρίτων χωρών καθώς και τις επιπτώσεις για την 
εξυγίανση εντός της Ένωσης. Σε γενικές γραµµές, πρέπει να υπάρχει 
αµοιβαιότητα ως προς τις ρυθµίσεις· 

δ) προσδιορίζει µέτρα, συµπεριλαµβανοµένου του νοµικού και οικονοµικού 
διαχωρισµού συγκεκριµένων λειτουργιών ή επιχειρηµατικών τοµέων, τα οποία 
είναι αναγκαία για τη διευκόλυνση της εξυγίανσης του οµίλου, όταν πληρούνται 
οι προϋποθέσεις για εξυγίανση· 

δα) θεσπίζει οποιαδήποτε επιπρόσθετα εθνικά µέτρα δεν έχουν περιγραφεί στην 
παρούσα οδηγία και τα οποία η αρχή η αρµόδια για την εξυγίανση του οµίλου 
προτίθεται να εφαρµόσει στην εξυγίανση του οµίλου·  

ε) προσδιορίζει µε ποιον τρόπο θα µπορούσαν να χρηµατοδοτηθούν οι δράσεις 
εξυγίανσης του οµίλου και ▌ θέτει τις αρχές επιµερισµού της ευθύνης για την εν 
λόγω χρηµατοδότηση µεταξύ των πηγών χρηµατοδότησης στα διάφορα κράτη 
µέλη. Το σχέδιο δεν προβλέπει έκτακτη δηµόσια χρηµατοπιστωτική στήριξη, 
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εκτός από τη χρήση των ρυθµίσεων χρηµατοδότησης που καθορίζονται 
σύµφωνα µε το άρθρο 91, ή οιαδήποτε επείγουσα ενίσχυση ρευστότητας από 
την κεντρική τράπεζα ή ενίσχυση ρευστότητας από την κεντρική τράπεζα 
παρεχόµενη υπό µη τυποποιηµένους όρους εξασφάλισης, διάρκειας και 
επιτοκίου. Οι εν λόγω αρχές καθορίζονται µε βάση δίκαια και ισόρροπα 
κριτήρια, λαµβάνουν δε υπόψη, ιδίως, το ποσό των βεβαρυµένων 
περιουσιακών στοιχείων κινδύνου και των συνολικών υποχρεώσεων των 
διαφόρων οντοτήτων του οµίλου, καθώς και τον οικονοµικό αντίκτυπο της 
εξυγίανσης στα θιγόµενα κράτη µέλη και την κατανοµή των εποπτικών 
εξουσιών µεταξύ των διαφόρων αρµοδίων αρχών. 

3α. Το σχέδιο εξυγίανσης του οµίλου δεν έχει δυσανάλογα µεγάλο αντίκτυπο σε κανένα 
κράτος µέλος. 

Συγκεκριµένα, λαµβάνει υπόψη τη συνέχεια των βασικών υπηρεσιών, τη 
χρηµατοπιστωτική σταθερότητα και το µερίδιο αγοράς που αναλογεί σε 
οποιαδήποτε θυγατρική στο κράτος µέλος της. 

Το σχέδιο εξυγίανσης οµίλου παρεκκλίνει από την αρχή αυτή µόνο όπου είναι 
ανάγκη προκειµένου να αποφευχθούν σηµαντικές δυσµενείς επιπτώσεις στη 
χρηµατοπιστωτική σταθερότητα εντός της Ένωσης.  

3β. Η ΕΑΤ, ύστερα από διαβούλευση µε το ΕΣΣΚ, καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών 
τεχνικών προτύπων όπου καθορίζονται τα περιεχόµενα των σχεδίων εξυγίανσης 
οµίλου. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην 
Επιτροπή εντός … [δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της 
παρούσας οδηγίας]. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία έκδοσης των ρυθµιστικών τεχνικών 
προτύπων που αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο, σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 
του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 12 

Απαιτήσεις και διαδικασία για τα σχέδια εξυγίανσης οµίλου 

1. Οι µητρικές επιχειρήσεις και τα ιδρύµατα που υπόκεινται σε ενοποιηµένη εποπτεία 
σύµφωνα µε τα άρθρα 125 και 126 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ υποβάλλουν τις 
απαιτούµενες πληροφορίες σύµφωνα µε το άρθρο 11 της παρούσας οδηγίας στην αρχή 
εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου. Οι πληροφορίες αυτές αφορούν τη µητρική επιχείρηση 
ή το ίδρυµα που υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία και όλες τις νοµικές οντότητες 
που αποτελούν µέρος του οµίλου. Τα ιδρύµατα που υπόκεινται σε ενοποιηµένη 
εποπτεία σύµφωνα µε τα άρθρα 125 και 126 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ παρέχουν επίσης 
τις απαιτούµενες πληροφορίες σύµφωνα µε το άρθρο 11 της παρούσας οδηγίας και για 
τις εταιρείες που αναφέρονται στο άρθρο 1 στοιχεία γ) και δ). 

Η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου, υπό τον όρο ότι υφίστανται οι δέουσες 
απαιτήσεις εµπιστευτικότητας, διαβιβάζει τις πληροφορίες που παρέχονται σύµφωνα 
µε την παρούσα παράγραφο στην ΕΑΤ, στις αρχές εξυγίανσης που έχουν καταρτίσει 
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ξεχωριστό σχέδιο εξυγίανσης για τη θυγατρική ενός ιδρύµατος στο οικείο κράτος 
µέλος σύµφωνα µε το άρθρο 11 παράγραφος 1a, στις σχετικές αρµόδιες αρχές που 
αναφέρονται στα άρθρα 130 και 131α της οδηγίας 2006/48/ΕΚ και στις αρχές 
εξυγίανσης των κρατών µελών όπου είναι εγκατεστηµένες οι εταιρείες που 
αναφέρονται στο άρθρο 1 στοιχεία γ) και δ). 

2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι αρχές εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου, ενεργώντας 
από κοινού µε τις αρχές εξυγίανσης, που αναφέρονται στην παράγραφο 1 δεύτερο 
εδάφιο, σε σώµατα εξυγίανσης και ύστερα από διαβούλευση µε τις σχετικές αρµόδιες 
αρχές, συµπεριλαµβανοµένων των αρµοδίων αρχών των περιοχών δικαιοδοσίας 
των κρατών µελών όπου ευρίσκονται οιαδήποτε σηµαντικά υποκαταστήµατα, 
καταρτίζουν και διατηρούν σχέδια εξυγίανσης οµίλου. Οι αρχές εξυγίανσης σε επίπεδο 
οµίλου δύνανται, κατά τη διακριτική τους ευχέρεια και µε την επιφύλαξη των 
απαιτήσεων εµπιστευτικότητας που καθορίζονται στο άρθρο 76, να ζητήσουν να 
συµµετάσχουν στην εκπόνηση και τη διατήρηση σχεδίων εξυγίανσης οµίλου αρχές 
εξυγίανσης από τρίτες χώρες όπου ο όµιλος έχει εγκατεστηµένες θυγατρικές ή 
χρηµατοδοτικές εταιρείες συµµετοχών ή σηµαντικά υποκαταστήµατα, όπως 
αναφέρονται στο άρθρο 42α της οδηγίας 2006/48/ΕΚ. 

3. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι τα σχέδια εξυγίανσης οµίλου επικαιροποιούνται 
τουλάχιστον ετησίως και έπειτα από κάθε µεταβολή στη νοµική ή οργανωτική δοµή 
του ιδρύµατος ή του οµίλου, στις δραστηριότητές του ή στη χρηµατοπιστωτική του 
κατάσταση, η οποία ενδέχεται να επηρεάσει σηµαντικά ή να απαιτήσει αλλαγή στα 
σχέδια. 

4. Το σχέδιο εξυγίανσης του οµίλου λαµβάνει τη µορφή κοινής απόφασης της αρχής 
εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου και των άλλων σχετικών αρχών εξυγίανσης και 
λαµβάνει υπόψη τον δυνητικό αντίκτυπο της εξυγίανσης σε όλα τα κράτη µέλη στα 
οποία δραστηριοποιείται ο όµιλος. Οι αρχές εξυγίανσης λαµβάνουν κοινή απόφαση 
εντός περιόδου τεσσάρων µηνών από την ηµεροµηνία διαβίβασης, από την αρχή 
εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου, των πληροφοριών που αναφέρονται στην παράγραφο 1 
δεύτερο εδάφιο. 

Ελλείψει της εν λόγω κοινής απόφασης των αρχών εξυγίανσης εντός τεσσάρων 
µηνών, η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου λαµβάνει η ίδια την απόφαση. Η 
απόφαση παρουσιάζεται σε έγγραφο που περιέχει τις πλήρως αιτιολογηµένες 
αποφάσεις και λαµβάνει υπόψη τις απόψεις και τις επιφυλάξεις των άλλων αρµοδίων 
αρχών οι οποίες είχαν εκφραστεί κατά την τετράµηνη περίοδο. Η αρχή εξυγίανσης σε 
επίπεδο οµίλου γνωστοποιεί την απόφαση στη µητρική επιχείρηση ή το ίδρυµα που 
υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία και στις υπόλοιπες αρχές εξυγίανσης. 

Η ΕΑΤ µπορεί, µε δική της πρωτοβουλία, να βοηθήσει τις αρµόδιες αρχές να 
καταλήξουν σε συµφωνία, σύµφωνα µε το άρθρο 19 του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 
1093/2010. 

5. Η αρχή εξυγίανσης η οποία διαφωνεί µε οποιοδήποτε στοιχείο του σχεδίου εξυγίανσης 
του οµίλου δύναται να παραπέµψει το ζήτηµα στην ΕΑΤ, σύµφωνα µε το άρθρο 19 
του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. Το ζήτηµα δεν µπορεί να παραπεµφθεί στην 
ΕΑΤ µετά τη λήξη της τετράµηνης περιόδου ή έπειτα από τη λήψη κοινής απόφασης. 
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6. Η ΕΑΤ λαµβάνει την απόφασή της εντός ενός µηνός, και η τετράµηνη περίοδος 
θεωρείται ως η περίοδος συµβιβασµού κατά την έννοια του εν λόγω κανονισµού. H 
επακόλουθη απόφαση της αρχής εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου πρέπει να είναι 
σύµφωνη µε την απόφαση της ΕΑΤ. 

7. Εάν µια από τις ενδιαφερόµενες αρχές εξυγίανσης έχει παραπέµψει το ζήτηµα στην 
ΕΑΤ σύµφωνα µε την παράγραφο 5, η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου αναβάλλει 
την απόφασή της και αναµένει την όποια απόφαση της ΕΑΤ. 

Άρθρο 12α 

∆ιαβίβαση των σχεδίων εξυγίανσης στις αρµόδιες αρχές 

1. Η αρχή εξυγίανσης διαβιβάζει τα σχέδια εξυγίανσης και οποιεσδήποτε αλλαγές σε 
αυτά στις σχετικές αρµόδιες αρχές. 

2. Η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου διαβιβάζει τα σχέδια εξυγίανσης οµίλου και 
οποιεσδήποτε αλλαγές σε αυτά στις σχετικές αρµόδιες αρχές. 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ II 

ΕΚΤΙΜΗΣΗ ΤΗΣ ∆ΥΝΑΤΟΤΗΤΑΣ ΕΞΥΓΙΑΝΣΗΣ ΚΑΙ ΕΞΟΥΣΙΕΣ ΠΡΟΛΗΨΗΣ 

Άρθρο 13 

Εκτίµηση της δυνατότητας εξυγίανσης 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης, προκειµένου να καταρτίσουν τα 
σχέδια εξυγίανσης που αναφέρονται στο Τµήµα 3 του Κεφαλαίου Ι του παρόντος 
Τίτλου, και ύστερα από διαβούλευση µε τις αρµόδιες αρχές, συµπεριλαµβανοµένων 
των αρµοδίων αρχών των περιοχών δικαιοδοσίας των κρατών µελών όπου 
ευρίσκονται οιαδήποτε σηµαντικά υποκαταστήµατα, να αξιολογούν τον βαθµό στον 
οποίο τα ιδρύµατα και οι όµιλοι είναι δυνατόν να εξυγιανθούν χωρίς την προϋπόθεση 
έκτακτης δηµόσιας χρηµατοπιστωτικής στήριξης ή οιασδήποτε επείγουσας ενίσχυσης 
ρευστότητας από την κεντρική τράπεζα ή ενίσχυσης ρευστότητας από την κεντρική 
τράπεζα παρεχόµενης υπό µη τυποποιηµένους όρους εξασφάλισης, διάρκειας και 
επιτοκίου. Ένα ίδρυµα ή όµιλος θεωρείται ότι είναι δυνατόν να εξυγιανθεί εάν η αρχή 
εξυγίανσης κρίνει εφικτό και αξιόπιστο είτε να το/τον εκκαθαρίσει στο πλαίσιο 
κανονικών διαδικασιών αφερεγγυότητας είτε να το/τον εξυγιάνει, εφαρµόζοντας στο 
ίδρυµα και στον όµιλο τα διάφορα εργαλεία και εξουσίες εξυγίανσης σύµφωνα µε τα 
σχέδια εξυγίανσης οµίλου και µειώνοντας παράλληλα στον ελάχιστο δυνατό βαθµό 
οιεσδήποτε σηµαντικές δυσµενείς συνέπειες για τα χρηµατοπιστωτικά συστήµατα του 
κράτους µέλους στο οποίο βρίσκεται το ίδρυµα, ακόµη και σε περιστάσεις ευρύτερης 
χρηµατοπιστωτικής αστάθειας ή γεγονότων που αφορούν το σύνολο του συστήµατος, 
λαµβάνοντας υπόψη την οικονοµία ή τη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα στο ίδιο ή 
άλλο κράτος µέλος ή στην Ένωση, και µε προοπτική να διασφαλιστεί η συνέχιση των 
κρίσιµων λειτουργιών που επιτελούνται από το ίδρυµα ή τον όµιλο, είτε διότι αυτές 
µπορούν να διαχωριστούν εύκολα και εγκαίρως είτε µε άλλα µέσα. Οι αρχές 
εξυγίανσης ενηµερώνουν εγκαίρως την ΕΑΤ κάθε φορά που ίδρυµα ή όµιλος 
θεωρείται ότι δεν είναι δυνατόν να εξυγιανθεί.  
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2. Για τους σκοπούς της εκτίµησης της δυνατότητας εξυγίανσης, που αναφέρεται στην 
παράγραφο 1, οι αρχές εξυγίανσης εξετάζουν, τουλάχιστον, τα θέµατα που 
εξειδικεύονται στο τµήµα Γ του παραρτήµατος. 

3. Η ΕΑΤ, ύστερα από διαβούλευση µε το ΕΣΣΚ, καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών 
τεχνικών προτύπων όπου εξειδικεύονται τα κριτήρια και οι διαδικασίες προς εξέταση 
για την εκτίµηση της δυνατότητας εξυγίανσης των ιδρυµάτων ή των οµίλων, η οποία 
προβλέπεται στην παράγραφο 2. Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών 
τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης 
ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

▌ Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία να εγκρίνει τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα στα 
οποία αναφέρεται το πρώτο εδάφιο σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 14 

Εξουσίες για την αντιµετώπιση ή την εξάλειψη των εµποδίων στη δυνατότητα εξυγίανσης 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι όταν, σύµφωνα µε µια εκτίµηση της δυνατότητας 
εξυγίανσης που διενεργείται σύµφωνα µε το άρθρο 13, µια αρχή εξυγίανσης 
διαπιστώνει ότι υπάρχουν ▌ ουσιαστικά εµπόδια στη δυνατότητα εξυγίανσης ενός 
ιδρύµατος, η αρχή εξυγίανσης κοινοποιεί εγγράφως στην αρµόδια αρχή τη 
διαπίστωση αυτή. Η αρµόδια αρχή κοινοποιεί στο ίδρυµα τα εν λόγω ουσιαστικά 
εµπόδια. 

1α. Η απαίτηση για τις αρχές εξυγίανσης να καταρτίσουν σχέδια εξυγίανσης και για τις 
σχετικές αρχές εξυγίανσης να καταλήξουν σε κοινή απόφαση για τα σχέδια 
εξυγίανσης οµίλου στο άρθρο 9 παράγραφος 1 και το άρθρο 12 παράγραφος 4, 
αντιστοίχως, αναστέλλεται ύστερα από την κοινοποίηση που αναφέρεται στην 
παράγραφο 1, έως την πραγµατική εξάλειψη των ουσιαστικών εµποδίων στη 
δυνατότητα εξυγίανσης. 

2. Εντός τεσσάρων µηνών από την ηµεροµηνία παραλαβής της κοινοποίησης που 
πραγµατοποιήθηκε σύµφωνα µε την παράγραφο 1, το ίδρυµα προτείνει στην αρµόδια 
αρχή πιθανά µέτρα για την αντιµετώπιση ή την εξάλειψη των ουσιαστικών εµποδίων 
που προσδιορίζονται στην κοινοποίηση. Η αρµόδια αρχή, ύστερα από διαβούλευση 
µε την αρχή εξυγίανσης, αξιολογεί κατά πόσον µε τα µέτρα αυτά αντιµετωπίζονται 
αποτελεσµατικά ή εξαλείφονται τα εν λόγω ουσιαστικά εµπόδια.  

3. Σε περίπτωση που η αρµόδια αρχή ▌ εκτιµά ότι τα µέτρα που προτείνει ένα ίδρυµα 
σύµφωνα µε την παράγραφο 2 δεν περιορίζουν ούτε εξαλείφουν αποτελεσµατικά τα εν 
λόγω εµπόδια, προσδιορίζει, εφόσον κρίνεται αναγκαίο και αναλογικό, µε την 
επιφύλαξη της παραγράφου 5 και ύστερα από διαβούλευση µε την αρχή εξυγίανσης, 
εναλλακτικά µέτρα που µπορούν να επιτύχουν αυτόν τον στόχο και κοινοποιεί 
εγγράφως τα εν λόγω µέτρα στο ίδρυµα, το οποίο προτείνει εντός ενός µηνός σχέδιο 
συµµόρφωσης προς αυτά.  

Κατά τον προσδιορισµό εναλλακτικών µέτρων, η αρµόδια αρχή αποδεικνύει ότι τα 
µέτρα που πρότεινε το ίδρυµα δεν µπόρεσαν να εξαλείψουν τα εµπόδια στην 
εξυγίανση και ότι τα εναλλακτικά µέτρα που προτείνονται είναι αναλογικά για την 
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εξάλειψη των εµποδίων στην εξυγίανση και ότι άλλα λιγότερο παρεµβατικά µέρα 
δεν είναι επαρκή.  

4. Για τους σκοπούς της παραγράφου 3, τα µέτρα που προσδιορίζονται ▌µπορούν, 
εφόσον είναι αναγκαία και αναλογικά µε τον στόχο του περιορισµού ή της εξάλειψης 
των εν λόγω ουσιαστικών εµποδίων στη δυνατότητα εξυγίανσης, να περιλαµβάνουν 
τα εξής: 

α) απαίτηση από το ίδρυµα να αναθεωρήσει τις ενδοοµιλικές χρηµατοδοτικές 
ρυθµίσεις ή να καταρτίσει συµφωνίες παροχής υπηρεσιών (είτε ενδοοµιλικές ή 
µε τρίτα µέρη) για να καλύψει την παροχή κρίσιµων οικονοµικών λειτουργιών ή 
υπηρεσιών· 

β) απαίτηση από το ίδρυµα να αναθεωρήσει τα µέγιστα µεµονωµένα και 
οµαδοποιηµένα ανοίγµατά του· 

γ) επιβολή απαιτήσεων παροχής συγκεκριµένων ή τακτικών πρόσθετων 
πληροφοριών για τους σκοπούς της εξυγίανσης· 

δ) σύσταση προς το ίδρυµα να εκχωρήσει συγκεκριµένα περιουσιακά στοιχεία· 

ε) σύσταση προς το ίδρυµα να περιορίσει ή να παύσει συγκεκριµένες υφιστάµενες 
ή προτεινόµενες δραστηριότητες· 

στ) συµβουλή προς το ίδρυµα κατά της ανάπτυξης ή της πώλησης νέων 
επιχειρηµατικών τοµέων ή προϊόντων· 

ζ) απαίτηση αλλαγών στη νοµική ή λειτουργική δοµή του ιδρύµατος, προκειµένου 
να µειωθεί η πολυπλοκότητα ώστε να διασφαλιστεί ότι οι κρίσιµες λειτουργίες 
είναι δυνατόν να διαχωριστούν νοµικά και οικονοµικά από άλλες λειτουργίες, 
µέσω της εφαρµογής των εργαλείων εξυγίανσης· 

η) απαίτηση από µια µητρική επιχείρηση να συστήσει µητρική χρηµατοδοτική 
εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη σε κράτος µέλος ή µητρική χρηµατοδοτική 
εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη στην Ένωση· 

θ) απαίτηση από µια µητρική επιχείρηση ή µια εταιρεία που αναφέρεται στο άρθρο 
1 στοιχεία γ) και δ) να εκδώσει τα χρεωστικά µέσα ή τα δάνεια που αναφέρονται 
στο άρθρο 39 παράγραφος 2·  

θ α) απαίτηση από ίδρυµα, ή από επιχείρηση που αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχεία 
γ) και δ), να λάβει µέτρα για να ικανοποιήσει την ελάχιστη απαίτηση για 
επιλέξιµες υποχρεώσεις που αναφέρεται στο άρθρο 39 παράγραφος 1 ή να 
εκδώσει τα χρεωστικά µέσα ή τα δάνεια που αναφέρονται στο άρθρο 39 
παράγραφος 2· 

ι) στην περίπτωση που ένα ίδρυµα είναι η θυγατρική µιας µικτής εταιρείας 
συµµετοχών, απαίτηση από τη µικτή εταιρεία συµµετοχών να ιδρύσει χωριστή 
χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών για τον έλεγχο του ιδρύµατος, εάν είναι 
αναγκαίο προκειµένου να διευκολυνθεί η εξυγίανση του ιδρύµατος και να 
αποφευχθεί η περίπτωση να υπάρξουν δυσµενείς επιπτώσεις στο µη 
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χρηµατοπιστωτικό τµήµα του οµίλου από την εφαρµογή των εργαλείων και 
εξουσιών εξυγίανσης που καθορίζονται στον τίτλο IV. 

5. Οι αρχές εξυγίανσης δεν βασίζουν µια απόφαση σύµφωνα µε την παράγραφο 1 σε 
εµπόδια που προκύπτουν από απρόβλεπτους παράγοντες πέραν του ελέγχου του 
ιδρύµατος ▌. 

6. Η κοινοποίηση από την αρµόδια αρχή προς το ίδρυµα που πραγµατοποιείται 
σύµφωνα µε την παράγραφο 1 ή 3 πληροί τις ακόλουθες απαιτήσεις: 

α) στηρίζεται σε αιτιολόγηση της εν λόγω εκτίµησης ή απόφασης· 

β) αναφέρει µε ποιον τρόπο η εν λόγω εκτίµηση ή απόφαση συµµορφώνεται µε την 
απαίτηση περί αναλογικής εφαρµογής, που προβλέπεται στο άρθρο 9. 

6α. Τα κράτη µέλη εξασφαλίζουν ότι τα ιδρύµατα που θίγονται από αποφάσεις των 
αρχών εξυγίανσης και των αρµόδιων αρχών σύµφωνα µε το παρόν άρθρο 
διαθέτουν κατάλληλα δικαιώµατα προσφυγής, συµπεριλαµβανοµένου του 
δικαιώµατος δικαστικού ελέγχου.  

7. Πριν από τον προσδιορισµό οποιουδήποτε µέτρου που αναφέρεται στην παράγραφο 3, 
οι αρµόδιες αρχές ▌ λαµβάνουν δεόντως υπόψη τις πιθανές επιπτώσεις των εν λόγω 
µέτρων στο συγκεκριµένο ίδρυµα, στην εσωτερική αγορά χρηµατοπιστωτικών 
υπηρεσιών και στη σταθερότητα του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος άλλων κρατών 
µελών και της Ένωσης στο σύνολό της. 

8. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων όπου εξειδικεύονται τα 
µέτρα που προβλέπονται στην παράγραφο 4 και οι περιστάσεις στις οποίες µπορεί να 
εφαρµοστεί κάθε µέτρο. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

Η Επιτροπή εξουσιοδοτείται να εγκρίνει τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα που 
αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 15 

Εξουσίες για την αντιµετώπιση ή την εξάλειψη των εµποδίων στη δυνατότητα εξυγίανσης: 
αντιµετώπιση σε επίπεδο οµίλου 

1. Η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας και οι αρµόδιες αρχές ▌ των θυγατρικών για τις 
οποίες έχουν καταρτιστεί σχέδια εξυγίανσης σύµφωνα µε το άρθρο 9 παράγραφος 1, 
διεξάγουν διαβουλεύσεις µεταξύ τους στο πλαίσιο του σώµατος των αρχών 
εποπτείας, και µε τις σχετικές αρχές εξυγίανσης, και προβαίνουν σε κάθε εύλογη 
ενέργεια προκειµένου να καταλήξουν σε κοινή απόφαση όσον αφορά την εφαρµογή 
των µέτρων που προσδιορίζονται σύµφωνα µε το άρθρο 14 παράγραφος 3.  

2. Η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας, σε συνεργασία µε την αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο 
οµίλου και την ΕΑΤ, σύµφωνα µε το άρθρο 25 παράγραφος 1 του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010, συντάσσει και υποβάλλει έκθεση στις µητρικές επιχειρήσεις ή το 
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ίδρυµα που υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία, καθώς και στις αρµόδιες αρχές ▌ των 
θυγατρικών, οι οποίες την διαβιβάζουν στις θυγατρικές που τυγχάνουν υπό την 
εποπτεία τους, καθώς και στις αρχές των κρατών µελών στα οποία τα ιδρύµατα 
διατηρούν σηµαντικά υποκαταστήµατα. Η έκθεση συντάσσεται ύστερα από 
διαβούλευση µε τις ▌ αρχές εξυγίανσης και αναλύει τα ουσιαστικά εµπόδια στην 
αποτελεσµατική εφαρµογή των εργαλείων εξυγίανσης και στην άσκηση των εξουσιών 
εξυγίανσης. Η έκθεση εξετάζει τον αντίκτυπο στο επιχειρησιακό µοντέλο του 
ιδρύµατος και προτείνει οιαδήποτε αναλογικά και στοχευµένα µέτρα τα οποία, κατά 
την άποψη των αρχών, είναι αναγκαία ή ενδεδειγµένα για την εξάλειψη των εν λόγω 
εµποδίων. 

3. Εντός τεσσάρων µηνών από την ηµεροµηνία παραλαβής της κοινοποίησης, η µητρική 
επιχείρηση ή το ίδρυµα που υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία µπορούν να 
υποβάλουν παρατηρήσεις και να προτείνουν στην αρχή ενοποιηµένης εποπτείας 
εναλλακτικά µέτρα για την αντιµετώπιση των εµποδίων που προσδιορίζονται στην 
έκθεση. 

4. Η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας γνωστοποιεί κάθε µέτρο που προτείνεται από τις 
µητρικές επιχειρήσεις ή το ίδρυµα που υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία στην αρχή 
εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου, την ΕΑΤ και τις αρµόδιες αρχές ▌ των θυγατρικών 
και των κρατών µελών στα οποία τα ιδρύµατα διατηρούν σηµαντικά 
υποκαταστήµατα. Οι αρχές ενοποιηµένης εποπτείας και οι αρµόδιες αρχές ▌ των 
θυγατρικών, ύστερα από διαβούλευση µε τις ▌ αρχές εξυγίανσης, καταβάλλουν κάθε 
δυνατή προσπάθεια ώστε να καταλήξουν σε κοινή απόφαση στο πλαίσιο του σώµατος 
εποπτείας όσον αφορά τον προσδιορισµό των ουσιαστικών εµποδίων και, εφόσον 
κρίνεται αναγκαίο, την αξιολόγηση των µέτρων που προτείνονται από τις µητρικές 
επιχειρήσεις ή το ίδρυµα που υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία, καθώς και τα µέτρα 
που απαιτούνται από τις αρχές προκειµένου να αντιµετωπιστούν ή να εξαλειφθούν τα 
εµπόδια, που λαµβάνει υπόψη τον πιθανό αντίκτυπο των µέτρων σε όλα τα κράτη 
µέλη στα οποία δραστηριοποιείται ο όµιλος. 

5. Η κοινή απόφαση λαµβάνεται εντός τεσσάρων µηνών από την υποβολή της έκθεσης. 
Η κοινή απόφαση είναι αιτιολογηµένη και παρουσιάζεται σε έγγραφο το οποίο 
διαβιβάζεται στις µητρικές επιχειρήσεις ή το ίδρυµα που υπόκειται σε ενοποιηµένη 
εποπτεία από την αρχή ενοποιηµένης εποπτείας. 

Η ΕΑΤ µπορεί, µε δική της πρωτοβουλία, να βοηθήσει τις αρµόδιες αρχές ▌ να 
καταλήξουν σε συµφωνία, σύµφωνα µε το άρθρο 19 του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 
1093/2010. 

6. Ελλείψει κοινής απόφασης εντός τεσσάρων µηνών από την ηµεροµηνία υποβολής της 
έκθεσης που αναφέρεται στην παράγραφο 1 ή 2, η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας ▌ 
λαµβάνει η ίδια την απόφαση σχετικά µε τη λήψη των ενδεδειγµένων µέτρων 
σύµφωνα µε το άρθρο 14 παράγραφος 3 όσον αφορά το σύνολο του οµίλου. 

Η απόφαση παρουσιάζεται σε έγγραφο που περιέχει πλήρη αιτιολόγηση και λαµβάνει 
υπόψη τις απόψεις και τις επιφυλάξεις των άλλων αρµόδιων αρχών ▌ οι οποίες είχαν 
εκφραστεί κατά την τετράµηνη περίοδο. Η απόφαση διαβιβάζεται στη µητρική 
επιχείρηση ή το ίδρυµα που υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία από την αρχή 
ενοποιηµένης εποπτείας. 
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Η απόφαση που αναφέρεται στο πρώτο εδάφιο αναγνωρίζεται ως τελική και 
εφαρµόζεται από τις αρµόδιες αρχές στα οικεία κράτη µέλη.  

Εάν, κατά το τέλος της τετράµηνης περιόδου, οποιαδήποτε από τις σχετικές αρµόδιες 
αρχές ▌ έχει παραπέµψει το ζήτηµα στην ΕΑΤ, σύµφωνα µε το άρθρο 19 του 
κανονισµού (EE) αριθ. 1093/2010, η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας αναβάλλει την 
απόφασή της και αναµένει την όποια απόφαση µπορεί να λάβει η ΕΑΤ σύµφωνα µε το 
άρθρο 19 παράγραφος 3 του εν λόγω κανονισµού. Η ΕΑΤ λαµβάνει την απόφασή της 
εντός ενός µηνός, και η τετράµηνη περίοδος θεωρείται ως η περίοδος συµβιβασµού 
κατά την έννοια του εν λόγω κανονισµού. H επακόλουθη απόφαση της αρχής 
ενοποιηµένης εποπτείας πρέπει να είναι σύµφωνη µε την απόφαση της ΕΑΤ. Το 
ζήτηµα δεν παραπέµπεται στην ΕΑΤ µετά τη λήξη της τετράµηνης περιόδου ή έπειτα 
από τη λήψη κοινής απόφασης. 

6α. Η αρµόδια αρχή κάθε κράτους µέλους υποδοχής στο οποίο ευρίσκεται µια θυγατρική 
δύναται να προτείνει πρόσθετα µέτρα σε σχέση µε µια θυγατρική στο κράτος µέλος 
της, εάν το κρίνει αναγκαίο για να διασφαλιστεί η συνέχεια κρίσιµων λειτουργιών ή 
για να αποφευχθούν σηµαντικές δυσµενείς επιπτώσεις στη χρηµατοπιστωτική 
σταθερότητα, και υπό την προϋπόθεση ότι τούτο δεν παρεµποδίζει τα µέτρα που 
πρέπει να ληφθούν σύµφωνα µε την αρχή ενοποιηµένης εποπτείας σε σχέση µε το 
σύνολο του οµίλου. 

Η αρµόδια αρχή υποβάλλει την πρότασή της στην αρχή ενοποιηµένης εποπτείας, 
στην αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου και στα µέλη του σώµατος εποπτείας. 

Μπορούν να διατυπώσουν οιεσδήποτε ανησυχίες ή αντιρρήσεις εντός δύο µηνών από 
την υποβολή της πρότασης. 

Εάν δεν διατυπωθούν αντιρρήσεις εντός της περιόδου αυτής, η αρµόδια αρχή 
δύναται να λάβει τα προτεινόµενα µέτρα. 

Εάν η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας ή άλλο µέλος του σώµατος έχει διατυπώσει 
αντιρρήσεις, η αρµόδια αρχή εξετάζει δεόντως αυτές τις αντιρρήσεις και ανησυχίες 
και εν συνεχεία δύναται να λάβει απόφαση. 

Η απόφαση παρουσιάζεται σε αιτιολογηµένο έγγραφο και λαµβάνει υπόψη τις 
αντιρρήσεις των άλλων αρµοδίων αρχών και των αρχών εξυγίανσης οι οποίες είχαν 
εκφραστεί κατά την δίµηνη περίοδο. 

Κεφάλαιο III 

ΕΝ∆ΟΟΜΙΛΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΗ ΣΤΗΡΙΞΗ 

Άρθρο 16 

Συµφωνία χρηµατοπιστωτικής στήριξης οµίλου 

1. Προκειµένου να αντιµετωπιστούν πιθανά νοµικά κωλύµατα ως προς την παροχή 
χρηµατοπιστωτικής στήριξης εντός οµίλου ιδρυµάτων, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν 
ότι ένα µητρικό ίδρυµα εγκατεστηµένο σε κράτος µέλος ή ένα µητρικό ίδρυµα 
εγκατεστηµένο στην Ένωση ή µια εταιρεία που αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχεία γ) 
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και δ) και οι θυγατρικές της σε άλλα κράτη µέλη ή τρίτες χώρες, οι οποίες είναι 
ιδρύµατα ή χρηµατοδοτικά ιδρύµατα που καλύπτονται από την εποπτεία της µητρικής 
επιχείρησης, θεσπίζουν ρυθµίσεις, για τους σκοπούς της παρούσας οδηγίας, 
αναφέροντας εάν έχουν συνάψει ή όχι συµφωνία παροχής χρηµατοπιστωτικής 
στήριξης σε κάθε άλλο µέρος της συµφωνίας που ανήκει στον όµιλο και το οποίο 
αντιµετωπίζει χρηµατοοικονοµικές δυσκολίες, και καταδεικνύοντας πώς πληρούνται 
οι προϋποθέσεις του παρόντος κεφαλαίου. Οι διατάξεις του παρόντος κεφαλαίου δεν 
περιορίζουν τη διενέργεια κεντρικής χρηµατοδότησης εντός οµίλου ιδρυµάτων υπό 
φυσιολογικές συνθήκες.  

1a. Μια συµφωνία χρηµατοπιστωτικής στήριξης οµίλου δεν αποτελεί απαραίτητη 
προϋπόθεση: 

α) για την παροχή χρηµατοπιστωτικής στήριξης οµίλου σε οιαδήποτε 
οντότητα του οµίλου αντιµετωπίζει χρηµατοοικονοµικές δυσκολίες εάν το 
ίδρυµα το αποφασίσει, κατά περίπτωση και σύµφωνα µε τις πολιτικές του 
οµίλου, εφόσον αυτό δεν συνιστά κίνδυνο για το σύνολο του οµίλου· ή 

β) για τη λειτουργία σε κράτος µέλος ή τρίτη χώρα, ακόµα και εάν ζητηθεί από 
τις αρµόδιες αρχές τους. 

2. Η συµφωνία δύναται: 

α) να καλύπτει µία ή περισσότερες θυγατρικές του οµίλου, και να προβλέπει 
χρηµατοπιστωτική στήριξη από τη µητρική επιχείρηση προς θυγατρικές, από 
θυγατρικές προς τη µητρική επιχείρηση, µεταξύ θυγατρικών του οµίλου που 
αποτελούν συµβαλλόµενα µέρη της συµφωνίας, ή κάθε άλλου συνδυασµού 
αυτών των οντοτήτων·  

β) να προβλέπει χρηµατοπιστωτική στήριξη µε τη µορφή δανείου, παροχής 
εγγυήσεων ή παροχής περιουσιακών στοιχείων για χρήση ως εξασφάλισης σε 
συναλλαγές µεταξύ του δικαιούχου της στήριξης και τρίτου µέρους, ή κάθε 
άλλου συνδυασµού αυτών των µέτρων. 

3. Εάν, υπό τους όρους της συµφωνίας, µια θυγατρική συµφωνεί να παράσχει 
χρηµατοπιστωτική στήριξη στη µητρική επιχείρηση, η συµφωνία περιλαµβάνει 
αµοιβαία συµφωνία παροχής χρηµατοπιστωτικής στήριξης, από τη µητρική επιχείρηση 
στην εν λόγω θυγατρική. 

4. Η συµφωνία καθορίζει το πληρωτέο αντάλλαγµα, ή θέτει τις αρχές για τον υπολογισµό 
του ανταλλάγµατος, για κάθε συναλλαγή που πραγµατοποιείται δυνάµει της 
συµφωνίας. 

5. Η συµφωνία µπορεί να συνάπτεται µόνον εάν, τη στιγµή σύναψης της προτεινόµενης 
συµφωνίας, κατά τη γνώµη της σχετικής αρµόδιας αρχής, κανένα από τα 
συµβαλλόµενα µέρη δεν παραβιάζει ούτε ενδέχεται να παραβιάσει απαίτηση της 
οδηγίας 2006/48/ΕΚ σχετικά µε τα κεφάλαια ή τη ρευστότητα, δεν αντιµετωπίζει 
ταχέως επιδεινούµενη κατάσταση ρευστότητας, ούτε αντιµετωπίζει κίνδυνο 
αφερεγγυότητας. 
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6. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι κάθε δικαίωµα, απαίτηση ή ενέργεια που προκύπτει 
από τη συµφωνία δύναται να ασκείται µόνον από τα συµβαλλόµενα µέρη της 
συµφωνίας, εξαιρουµένων τρίτων µερών. 

Άρθρο 17 

Εξέταση της προτεινόµενης συµφωνίας από τις αρµόδιες αρχές ▌ και διαµεσολάβηση  

1. Οι µητρικές επιχειρήσεις και τα ιδρύµατα που υπόκεινται σε ενοποιηµένη εποπτεία 
σύµφωνα µε τα άρθρα 125 και 126 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ υποβάλλουν στην αρχή 
ενοποιηµένης εποπτείας αίτηση για έγκριση κάθε συµφωνίας χρηµατοπιστωτικής 
στήριξης του οµίλου που προτείνεται µε βάση το άρθρο 16. Η αίτηση περιλαµβάνει 
το κείµενο της προτεινόµενης συµφωνίας και προσδιορίζει τις οντότητες του οµίλου 
που προτείνονται ως συµβαλλόµενα µέρη. 

2. Η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας χορηγεί την άδεια εφόσον οι όροι της προτεινόµενης 
συµφωνίας συνάδουν µε τις προϋποθέσεις χρηµατοπιστωτικής στήριξης που 
καθορίζονται στο άρθρο 19. 

3. Η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας διαβιβάζει χωρίς καθυστέρηση την αίτηση στις 
αρµόδιες αρχές κάθε θυγατρικής που προτείνεται ως συµβαλλόµενο µέρος της 
συµφωνίας. 

4. Οι αρµόδιες αρχές καταβάλλουν κάθε δυνατή προσπάθεια προκειµένου να 
καταλήξουν σε κοινή απόφαση, η οποία θα λαµβάνει υπόψη τον πιθανό αντίκτυπο 
της εφαρµογής της συµφωνίας σε όλα τα κράτη µέλη όπου δραστηριοποιείται ο 
όµιλος, ως προς το αν οι όροι της προτεινόµενης συµφωνίας συνάδουν µε τις 
προϋποθέσεις για χρηµατοπιστωτική στήριξη που καθορίζονται στο άρθρο 19, εντός 
τεσσάρων µηνών από την ηµεροµηνία παραλαβής της αίτησης από την αρχή 
ενοποιηµένης εποπτείας. Η κοινή απόφαση παρουσιάζεται σε έγγραφο που περιέχει 
την πλήρως αιτιολογηµένη απόφαση, η οποία διαβιβάζεται στον αιτούντα από την 
αρχή ενοποιηµένης εποπτείας. 

Η ΕΑΤ µπορεί, κατόπιν αιτήσεως όλων των ενδιαφερόµενων αρµόδιων αρχών, να 
βοηθήσει τις αρµόδιες αρχές να καταλήξουν σε συµφωνία, σύµφωνα µε το άρθρο 31 
του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

Μετά τη λήψη κοινής απόφασης από όλες τις ενδιαφερόµενες αρµόδιες αρχές, η 
αρχή ενοποιηµένης εποπτείας χορηγεί την άδεια εφόσον οι όροι της προτεινόµενης 
συµφωνίας συνάδουν µε τις προϋποθέσεις χρηµατοπιστωτικής στήριξης που 
καθορίζονται στο άρθρο 19.  

5. Ελλείψει κοινής απόφασης των αρµοδίων αρχών εντός τριών µηνών, η αρχή 
ενοποιηµένης εποπτείας λαµβάνει η ίδια την απόφαση σχετικά µε την αίτηση. Η 
απόφαση παρουσιάζεται σε έγγραφο που περιέχει την πλήρη αιτιολόγηση και 
λαµβάνει υπόψη τις απόψεις και τις επιφυλάξεις των άλλων αρµοδίων αρχών οι οποίες 
είχαν εκφραστεί κατά την τρίµηνη περίοδο. Η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας 
κοινοποιεί την απόφαση στον αιτούντα και στις υπόλοιπες αρµόδιες αρχές. 
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6. Η εφαρµογή µιας συµφωνίας χρηµατοπιστωτικής στήριξης οµίλου δεν έχει 
δηµοσιονοµικές επιπτώσεις σε κράτος µέλος του οποίου η αρχή εξυγίανσης δεν έχει 
προσχωρήσει στη συµφωνία χρηµατοπιστωτικής στήριξης οµίλου. 

Άρθρο 18  

Έγκριση της προτεινόµενης συµφωνίας από τους µετόχους 

1. Τα κράτη µέλη ▌ απαιτούν κάθε προτεινόµενη συµφωνία, για την οποία έχει 
χορηγηθεί άδεια από τις αρµόδιες αρχές, να υποβάλλεται προς έγκριση στη συνέλευση 
των µετόχων κάθε οντότητας του οµίλου που προτίθεται να συνάψει τη συµφωνία. 
Στην περίπτωση αυτή, η συµφωνία ισχύει µόνο για τα συµβαλλόµενα µέρη των 
οποίων η συνέλευση των µετόχων ενέκρινε τη συµφωνία. 

2. Τα κράτη µέλη ▌απαιτούν, στο πλαίσιο της συµφωνίας χρηµατοπιστωτικής στήριξης 
του οµίλου, από τους µετόχους κάθε οντότητας του οµίλου που θα είναι 
συµβαλλόµενο µέρος της συµφωνίας να εξουσιοδοτούν το αντίστοιχο διοικητικό 
όργανο, που αναφέρεται στο άρθρο 11 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ, να λαµβάνει απόφαση 
ότι η οντότητα παρέχει χρηµατοπιστωτική στήριξη σύµφωνα µε τους όρους της 
συµφωνίας και σύµφωνα µε τις προϋποθέσεις που ορίζονται στο παρόν κεφάλαιο. ∆εν 
απαιτείται περαιτέρω έγκριση από τους µετόχους ούτε επιπλέον συνέλευση για όποια 
ειδική συναλλαγή διενεργείται σύµφωνα µε τη συµφωνία. 

3. Το διοικητικό όργανο κάθε οντότητας που αποτελεί συµβαλλόµενο µέρος της 
συµφωνίας υποβάλλει κάθε χρόνο έκθεση στους µετόχους σχετικά µε την εκτέλεση 
της συµφωνίας και την εφαρµογή κάθε απόφασης που λαµβάνεται σύµφωνα µε αυτήν. 

Άρθρο 18α 

Μεταβίβαση των συµφωνιών χρηµατοπιστωτικής στήριξης οµίλου στις αρχές εξυγίανσης 

Οι αρµόδιες αρχές διαβιβάζουν στις σχετικές αρχές εξυγίανσης τις συµφωνίες 
χρηµατοπιστωτικής στήριξης οµίλου που έχουν εγκρίνει και τυχόν αλλαγές σε 
αυτές. 

Άρθρο 19 

Προϋποθέσεις για τη χρηµατοπιστωτική στήριξη οµίλου 

1. Η χρηµατοπιστωτική στήριξη ▌ στο πλαίσιο συµφωνίας χρηµατοπιστωτικής στήριξης 
οµίλου σύµφωνα µε το άρθρο 16 µπορεί να παρέχεται µόνον εφόσον πληρούνται οι 
ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) υπάρχουν εύλογες προοπτικές ότι µε τη στήριξη που παρέχεται αίρονται οι 
χρηµατοπιστωτικές δυσχέρειες της οντότητας που λαµβάνει τη στήριξη· 

β) η παροχή χρηµατοπιστωτικής στήριξης έχει ως στόχο τη διατήρηση ή την 
αποκατάσταση της χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας ολόκληρου του οµίλου ή 
οιασδήποτε οντότητας του οµίλου· 

γ) η χρηµατοπιστωτική στήριξη παρέχεται έναντι ανταλλάγµατος· 
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δ) είναι ευλόγως βέβαιο, βάσει των πληροφοριών που διαθέτει το διοικητικό 
όργανο, τη στιγµή λήψης της απόφασης για παροχή χρηµατοπιστωτικής 
στήριξης, ότι το δάνειο θα εξοφληθεί ή το αντάλλαγµα για τη στήριξη θα 
αποπληρωθεί σε κατάλληλη τιµή από την οντότητα που λαµβάνει τη στήριξη· 

ε) η χρηµατοπιστωτική στήριξη δεν θέτει σε κίνδυνο τη ρευστότητα ή τη 
φερεγγυότητα της οντότητας που παρέχει τη στήριξη ούτε, λόγω αυτού του 
γεγονότος, δηµιουργεί απειλή για τη χρηµατοοικονοµική σταθερότητα· 

στ) η οντότητα που παρέχει τη στήριξη συµµορφώνεται, κατά τη στιγµή παροχής 
της στήριξης, και συνεχίζει να συµµορφώνεται µετά την παροχή της στήριξης, 
µε τις απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων και κάθε απαίτηση που επιβάλλεται 
σύµφωνα µε το άρθρο 136 παράγραφος 2 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ. 

2. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να 
διευκρινίσει τις προϋποθέσεις που αναφέρονται στην παράγραφο 1. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην 
Επιτροπή, εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας 
οδηγίας. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία να εγκρίνει τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα στα 
οποία αναφέρεται το πρώτο εδάφιο σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του 
κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 20 

Απόφαση για παροχή χρηµατοπιστωτικής στήριξης 

Η απόφαση για παροχή χρηµατοπιστωτικής στήριξης στον όµιλο, στον πλαίσιο της συµφωνίας, 
λαµβάνεται από το διοικητικό όργανο, όπως αναφέρεται στο άρθρο 11 της οδηγίας 
2006/48/ΕΚ, της οντότητας που παρέχει χρηµατοπιστωτική στήριξη. Η απόφαση είναι 
αιτιολογηµένη και αναφέρει τον στόχο της προτεινόµενης χρηµατοπιστωτικής στήριξης. 
Ειδικότερα, η απόφαση αναφέρει: 

α) µε ποιον τρόπο η χρηµατοπιστωτική στήριξη διατηρεί ή αποκαθιστά τη 
χρηµατοπιστωτική σταθερότητα ολόκληρου του οµίλου ή οιασδήποτε 
οντότητας του οµίλου· 

β) ότι η χρηµατοπιστωτική στήριξη δεν υπερβαίνει τις χρηµατοπιστωτικές 
δυνατότητες της νοµικής οντότητας που παρέχει τη χρηµατοπιστωτική στήριξη· 

γ) ότι η οντότητα που παρέχει χρηµατοπιστωτική στήριξη συνεχίζει να πληροί τις 
απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων και κάθε απαίτηση που επιβάλλεται σύµφωνα µε το 
άρθρο 136 παράγραφος 2 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ. 

Άρθρο 21 

∆ικαίωµα εναντίωσης των αρµοδίων αρχών 

1. Πριν από την παροχή στήριξης στο πλαίσιο συµφωνίας χρηµατοπιστωτικής στήριξης 
οµίλου, το διοικητικό όργανο µιας οντότητας που σκοπεύει να παράσχει 
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χρηµατοπιστωτική στήριξη κοινοποιεί την πρόθεσή του στην ▌ αρχή ενοποιηµένης 
εποπτείας του, ενδεχοµένως, και στην ΕΑΤ. Η κοινοποίηση περιλαµβάνει 
λεπτοµέρειες σχετικά µε την προτεινόµενη στήριξη. 

2. Εντός δύο ηµερών από την ηµεροµηνία παραλαβής της κοινοποίησης, η αρµόδια αρχή 
δύναται να απαγορεύσει ή να περιορίσει την παροχή χρηµατοπιστωτικής στήριξης, 
που προβλέπεται στο άρθρο 19, εάν δεν πληρούνται οι προϋποθέσεις 
χρηµατοπιστωτικής στήριξης οµίλου. Η απόφαση της αρµόδιας αρχής να απαγορεύσει 
ή να περιορίσει τη χρηµατοπιστωτική στήριξη αιτιολογείται. 

3. Η αρµόδια αρχή ενηµερώνει αµέσως την ΕΑΤ, την αρχή ενοποιηµένης εποπτείας και 
τις αρµόδιες αρχές που συµµετέχουν στα σώµατα εποπτών και που αναφέρονται στο 
άρθρο 131α της οδηγίας 2006/48/ΕΚ σχετικά µε την απόφασή της να απαγορεύσει ή 
να περιορίσει τη χρηµατοπιστωτική στήριξη. 

4. Εάν η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας ή η αρµόδια αρχή που είναι υπεύθυνη για την 
οντότητα που λαµβάνει στήριξη έχει αντιρρήσεις σχετικά µε την απόφαση 
απαγόρευσης ή περιορισµού της χρηµατοπιστωτικής στήριξης, δύναται να παραπέµψει 
το ζήτηµα στην ΕΑΤ εντός δύο ηµερών και να ζητήσει τη συνδροµή της σύµφωνα µε 
το άρθρο 31 του κανονισµού 1093/2010. ▌ 

5. Εάν η αρµόδια αρχή δεν απαγορεύσει ούτε περιορίσει τη χρηµατοπιστωτική στήριξη 
εντός του χρονικού διαστήµατος που ορίζεται στην παράγραφο 2, η χρηµατοπιστωτική 
στήριξη δύναται να παρασχεθεί σύµφωνα µε τους όρους που έχουν υποβληθεί στην 
αρµόδια αρχή. 

5α. Οι αρµόδιες αρχές διαβιβάζουν στις σχετικές αρχές εξυγίανσης την απόφαση για 
την παροχή χρηµατοπιστωτικής στήριξης η οποία δεν απαγορεύεται ή περιορίζεται 
από την αρµόδια αρχή και τις αποφάσεις της αρµόδιας αρχής να απαγορεύσει ή να 
περιορίσει τη χρηµατοπιστωτική στήριξη. 

5β. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι κανόνες που ισχύουν στο πλαίσιο των εθνικών 
τους καθεστώτων αφερεγγυότητας ή ειδικών καθεστώτων εξυγίανσης δεν 
παρακωλύουν την ασφάλεια δικαίου και την εκτελεστότητα των ενδοοµιλικών 
συναλλαγών που εγκρίνονται και εκτελούνται σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
παρόντος κεφαλαίου. 

Άρθρο 22 

Γνωστοποίηση 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε τα ιδρύµατα που έχουν συνάψει συµφωνία 
χρηµατοπιστωτικής στήριξης του οµίλου, σύµφωνα µε το άρθρο 16, να γνωστοποιούν 
στο κοινό περιγραφή της συµφωνίας και των επωνυµιών των οντοτήτων που 
αποτελούν συµβαλλόµενα µέρη της συµφωνίας, και να επικαιροποιούν τις εν λόγω 
πληροφορίες τουλάχιστον µία φορά τον χρόνο. 

Εφαρµόζονται τα άρθρα 145 έως 149 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ. 

2. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια κανονιστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να 
εξειδικεύσει τη µορφή και το περιεχόµενο της περιγραφής που προβλέπεται στην 
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παράγραφο 1. Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων 
στην Επιτροπή, εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της 
παρούσας οδηγίας. 

3. Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία να εγκρίνει τα κανονιστικά τεχνικά πρότυπα στα 
οποία αναφέρεται το πρώτο εδάφιο σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010.  

 ▌ 

Άρθρο 23  

Μέτρα έγκαιρης παρέµβασης 

1. Σε περίπτωση που η χρηµατοπιστωτική κατάσταση ενός ιδρύµατος κρίνεται ως 
ταχέως επιδεινούµενη ύστερα από εκτίµηση βασιζόµενη σε µια σειρά από δείκτες 
και κατάλληλα κατώφλια, και ειδικότερα σε περίπτωση που ένα ίδρυµα δεν πληροί ή 
ενδέχεται να παραβιάσει τις απαιτήσεις της οδηγίας 2006/48/ΕΚ, όπως είναι τα 
ελάχιστα ίδια κεφάλαιά του συν 1,5%, ή αντιµετωπίζει µια ταχέως επιδεινούµενη 
κατάσταση ρευστότητας, ένα ταχέως αυξανόµενο βαθµό µόχλευσης, µη 
εξυπηρετούµενα δάνεια ή συγκέντρωση ανοιγµάτων, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν 
ότι οι αρµόδιες αρχές έχουν στη διάθεσή τους, εκτός από τα µέτρα που αναφέρονται 
στο άρθρο 136 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ κατά περίπτωση, ιδίως τα ακόλουθα µέτρα: 

α) απαίτηση από τη διοίκηση του ιδρύµατος να εφαρµόσει µία ή περισσότερες από 
τις ρυθµίσεις και τα µέτρα που προβλέπονται στο σχέδιο ανάκαµψης, ή να 
ενηµερώσει το σχέδιο ανάκαµψης εάν οι περιστάσεις που οδήγησαν στην 
έγκαιρη παρέµβαση διαφέρουν από τις παραδοχές που τέθηκαν στο αρχικό 
σχέδιο ανάκαµψης και να εφαρµόσει µία ή περισσότερες από τις ρυθµίσεις 
και µέτρα που παρουσιάζονται σε αυτό εντός συγκεκριµένου 
χρονοδιαγράµµατος, προκειµένου να διασφαλισθεί ότι δεν θα ισχύουν πλέον 
οι συνθήκες που αναφέρονται στην παράγραφο 1· 

β) απαίτηση από τη διοίκηση του ιδρύµατος να εξετάσει την κατάσταση, να 
προσδιορίσει τα µέτρα για την αντιµετώπιση των προβληµάτων που 
εντοπίστηκαν και να καταρτίσει πρόγραµµα δράσης για την αντιµετώπιση των 
εν λόγω προβληµάτων, καθώς και χρονοδιάγραµµα για την εφαρµογή του· 

γ) απαίτηση από τη διοίκηση του ιδρύµατος να συγκαλέσει συνέλευση ή, εάν η 
διοίκηση δεν συµµορφωθεί µε αυτήν την απαίτηση, να συγκαλέσουν άµεσα 
συνέλευση των µετόχων του ιδρύµατος, να προτείνουν τα θέµατα ηµερήσιας 
διάταξης και την έκδοση ορισµένων αποφάσεων· 

δ) απαίτηση να αποµακρυνθούν ένα ή περισσότερα µέλη του διοικητικού 
συµβουλίου ή διευθύνοντες σύµβουλοι, εάν τα εν λόγω άτοµα κριθούν 
ακατάλληλα να εκτελέσουν τα καθήκοντά τους, σύµφωνα µε το άρθρο 11 της 
οδηγίας 2006/48/ΕΚ· 

ε) απαίτηση από τη διοίκηση του ιδρύµατος να καταρτίσει σχέδιο προς 
διαπραγµάτευση σχετικά µε την αναδιάρθρωση του χρέους µε έναν ή όλους 
τους πιστωτές του, σύµφωνα µε το σχέδιο ανάκαµψης· 
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στ) συγκέντρωση, µεταξύ άλλων µέσω επιτόπιων επιθεωρήσεων, όλων των 
αναγκαίων πληροφοριών για την ενηµέρωση του σχεδίου ανάκαµψης, 
προκειµένου να προετοιµαστεί η τελική εξυγίανση του ιδρύµατος, 
συµπεριλαµβανοµένης της εκτίµησης των περιουσιακών στοιχείων και των 
υποχρεώσεων του ιδρύµατος σύµφωνα µε το άρθρο 30· 

▌ 

2. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να 
εξειδικεύσει περαιτέρω την ελάχιστη δέσµη δεικτών και κατωφλίων που 
αναφέρονται στην παράγραφο 1 και στα µέτρα που προβλέπονται στην παράγραφο 1.  

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην 
Επιτροπή, εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας 
οδηγίας. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία να εγκρίνει τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα που 
αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

▌ 

Άρθρο 25 

Συντονισµός των µέτρων έγκαιρης παρέµβασης ▌για τους οµίλους 

1. Εάν πληρούνται οι προϋποθέσεις για την επιβολή απαιτήσεων βάσει του άρθρου 23 
της παρούσας οδηγίας ▌ όσον αφορά ένα µητρικό ίδρυµα ή ένα ίδρυµα το οποίο 
υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία σύµφωνα µε τα άρθρα 125 και 126 της οδηγίας 
2006/48/ΕΚ ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές του, η αρµόδια αρχή η οποία σκοπεύει 
να λάβει κάποιο µέτρο σύµφωνα µε το εν λόγω άρθρο κοινοποιεί τις προθέσεις της 
στις υπόλοιπες σχετικές αρµόδιες αρχές στο πλαίσιο του σώµατος εποπτείας και στην 
ΕΑΤ. 

2. Η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας και οι υπόλοιπες σχετικές αρµόδιες αρχές εξετάζουν 
κατά πόσον είναι αναγκαία η λήψη µέτρων σύµφωνα µε το άρθρο 23 ▌ όσον αφορά 
άλλες οντότητες του οµίλου και αν είναι επιθυµητός ο συντονισµός των µέτρων που 
πρόκειται να ληφθούν. Η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας και οι υπόλοιπες σχετικές 
αρµόδιες αρχές εξετάζουν κατά πόσον υπάρχουν εναλλακτικά µέτρα που θα ήταν πιο 
πρόσφορα να αποκαταστήσουν τη βιωσιµότητα των επιµέρους οντοτήτων και να 
διατηρήσουν τη χρηµατοπιστωτική ευρωστία ολόκληρου του οµίλου. ▌ 

Η εκτίµηση λαµβάνει τη µορφή κοινής απόφασης της αρχής ενοποιηµένης εποπτείας 
και των υπόλοιπων σχετικών αρµοδίων αρχών, και λαµβάνεται υπόψη ο πιθανός 
αντίκτυπος των µέτρων σε όλα τα κράτη µέλη στα οποία δραστηριοποιείται ο 
όµιλος. H κοινή απόφαση λαµβάνεται εντός πέντε ηµερών από την ηµεροµηνία της 
κοινοποίησης που αναφέρεται στην παράγραφο 1. Η κοινή απόφαση είναι 
αιτιολογηµένη και παρουσιάζεται σε έγγραφο το οποίο διαβιβάζεται από την αρχή 
ενοποιηµένης εποπτείας στη µητρική επιχείρηση ή το ίδρυµα που υπόκειται σε 
ενοποιηµένη εποπτεία. 
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3. Η ΕΑΤ µπορεί, κατόπιν αιτήσεως µιας αρµόδιας αρχής, να βοηθήσει τις αρµόδιες 
αρχές να καταλήξουν σε συµφωνία, σύµφωνα µε το άρθρο 31 του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010. Η ΕΑΤ εκδίδει τη λύση που προτείνει εντός πέντε ηµερών. 

4. Ελλείψει κοινής απόφασης εντός πέντε ηµερών, η αρχή ενοποιηµένης εποπτείας και οι 
αρµόδιες αρχές που είναι υπεύθυνες για την εποπτεία των θυγατρικών µπορούν να 
λάβουν µεµονωµένες αποφάσεις. 

5. Η απόφαση κάθε αρµόδιας αρχής είναι αιτιολογηµένη. Η απόφαση λαµβάνει υπόψη 
τις απόψεις και τις επιφυλάξεις των άλλων αρµοδίων αρχών οι οποίες είχαν εκφραστεί 
κατά το χρονικό διάστηµα των πέντε ηµερών, καθώς και τις πιθανές επιπτώσεις της 
απόφασης στη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα άλλων κρατών µελών. Οι αποφάσεις 
διαβιβάζονται από την αρχή ενοποιηµένης εποπτείας στη µητρική επιχείρηση ή το 
ίδρυµα που υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία και στις θυγατρικές από τις 
αντίστοιχες αρµόδιες αρχές. 

▌ 

6. Πριν λάβουν τις δικές τους αποφάσεις σύµφωνα µε την παράγραφο 4, οι αρµόδιες 
αρχές διεξάγουν διαβουλεύσεις µε την ΕΑΤ. Στην απόφαση λαµβάνεται υπόψη η 
σύσταση της ΕΑΤ και εξηγείται κάθε σηµαντική απόκλιση από την εν λόγω σύσταση. 

ΤΙΤΛΟΣ IV 

ΕΞΥΓΙΑΝΣΗ 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ I 

ΣΤΟΧΟΙ, ΠΡΟΫΠΟΘΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΓΕΝΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 

Άρθρο 26 

Στόχοι της εξυγίανσης 

1. Όταν πρόκειται να εφαρµόσουν τα εργαλεία εξυγίανσης και να ασκήσουν τις εξουσίες 
εξυγίανσης, οι αρχές εξυγίανσης λαµβάνουν υπόψη τους στόχους της εξυγίανσης και 
επιλέγουν τα εργαλεία και τις εξουσίες που επιτυγχάνουν καλύτερα τους στόχους που 
αντιστοιχούν στις περιστάσεις της κάθε περίπτωσης. 

2. Οι στόχοι της εξυγίανσης που αναφέρονται στην παράγραφο 1 είναι οι εξής: 

α) να διασφαλιστεί η συνέχεια των κρίσιµων λειτουργιών και, όσο είναι δυνατόν, η 
συνέχεια των θέσεων των αντισυµβαλλοµένων, εάν αυτές δεν µπορούν να 
αναληφθούν από άλλο ίδρυµα χωρίς να σηµειωθεί απαράδεκτο κόστος για 
τους δηµόσιους πόρους· 

β) να αποφευχθούν ▌ δυσµενείς επιπτώσεις στη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα, 
µεταξύ άλλων µε την πρόληψη της µετάδοσης και τη διατήρηση της πειθαρχίας 
στην αγορά, παράλληλα µε την προστασία των δηµοσίων πόρων· 
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γ) να προστατευθούν οι δηµόσιοι πόροι, µε την ελαχιστοποίηση της εξάρτησης από 
έκτακτη δηµόσια χρηµατοπιστωτική στήριξη· 

δ) να αποφευχθεί ▌ καταστροφή αξίας , εκτός εάν αυτό είναι απαραίτητο για να 
επιτευχθούν οι σχετικοί στόχοι που αναφέρονται στην παράγραφο 1, και να 
επιδιωχθεί ελαχιστοποίηση του κόστους της εξυγίανσης· 

ε) να προστατευθούν οι καταθέτες που καλύπτονται από την οδηγία 94/19/ΕΚ και 
οι επενδυτές που καλύπτονται από την οδηγία 97/9/ΕΚ· 

στ) να προστατευθούν τα κεφάλαια των πελατών και τα περιουσιακά στοιχεία των 
πελατών. 

3. Οι αρχές εξυγίανσης δίνουν ίση σηµασία στους στόχους εξυγίανσης ▌ και ▌ τους 
εξισορροπούν δεόντως ανάλογα µε τη φύση και τις περιστάσεις της κάθε περίπτωσης.  

Παράλληλα µε την επιδίωξη των στόχων εξυγίανσης που ορίζονται στην 
παράγραφο 2, οι αρχές εξυγίανσης προσπαθούν να προστατεύσουν τους δηµόσιους 
πόρους και να εξασφαλίσουν ότι, εφόσον το επιτρέπουν οι περιστάσεις, ο δηµόσιος 
τοµέας αντισταθµίζεται έναντι εξόδων και κινδύνων που αναλαµβάνουν οι εθνικές 
χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις οι οποίες καθορίζονται σύµφωνα µε το άρθρο 91. 

Άρθρο 27 

Προϋποθέσεις για την εξυγίανση 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να αναλαµβάνουν δράση 
εξυγίανσης έναντι ενός ιδρύµατος που αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχείο α) µόνον 
εφόσον πληρούνται όλες οι ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) η αρµόδια αρχή, ύστερα από διαβούλευση µε την αρχή εξυγίανσης, 
διαπιστώνει ότι το ίδρυµα δεν είναι πλέον βιώσιµο να λειτουργήσει στο 
πλαίσιο της άδειας λειτουργίας του που βασίζεται στις απαιτήσεις περί ιδίων 
κεφαλαίων που θέτει το άρθρο 92 του [ΚΚΑ] ή βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης 
ή πιθανής πτώχευσης· 

β) έχοντας υπόψη το χρονοδιάγραµµα και άλλες σχετικές περιστάσεις, δεν υπάρχει 
καµία εύλογη προοπτική ότι µε εναλλακτικές ενέργειες του ιδιωτικού τοµέα, 
συµπεριλαµβανοµένης της λήψης µέτρων από τα συστήµατα εγγύησης 
καταθέσεων ή τα ΘΣΠ, ή των αρχών εποπτείας, συµπεριλαµβανοµένων των 
µέτρων που αναφέρονται στο άρθρο 23, παράγραφος 1, στοιχείο α), πλην της 
ανάληψης µιας δράσης εξυγίανσης από τις αρχές εξυγίανσης, η οποία 
αναλαµβάνεται έναντι ενός ιδρύµατος, θα αποφευχθεί η πτώχευση του 
ιδρύµατος εντός ευλόγου χρονικού διαστήµατος· 

γ) η δράση εξυγίανσης είναι αναγκαία για λόγους δηµοσίου συµφέροντος, 
σύµφωνα µε την παράγραφο 3. 

Οι αρχές εξυγίανσης παρέχουν καθοδήγηση σχετικά µε τον τρόπο εκτίµησης των 
συνθηκών ενεργοποίησης, την οποία δηµοσιοποιούν και κοινοποιούν στην ΕΑΤ. 
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1β. Οι αρχές εξυγίανσης αναλαµβάνουν επίσης δράσεις εξυγίανσης σε περίπτωση 
ανάκλησης της άδειας σύµφωνα µε το άρθρο 18 της οδηγίας [ΟΚΑ IV] και εάν 
απαιτείται η ανάληψη δράσεων εξυγίανσης προς το δηµόσιο συµφέρον σύµφωνα µε 
την παράγραφο 3 του παρόντος άρθρου.  

1γ. Η προηγούµενη λήψη µέτρων έγκαιρης παρέµβασης σύµφωνα µε το άρθρο 23 δεν 
αποτελεί προϋπόθεση για την ανάληψη δράσης εξυγίανσης.  

2. Για τους σκοπούς της παραγράφου 1 στοιχείο α), ένα ίδρυµα θεωρείται ότι βρίσκεται 
σε σηµείο πτώχευσης ή πιθανής πτώχευσης σε µία ή περισσότερες από τις ακόλουθες 
περιστάσεις: 

α) το ίδρυµα παραβιάζει – ή υπάρχουν αντικειµενικά στοιχεία που υποστηρίζουν το 
συµπέρασµα ότι το ίδρυµα πρόκειται να παραβιάσει, στο εγγύς µέλλον – τον 
στόχο και τα προκαθορισµένα κριτήρια που αφορούν τα ελάχιστα ίδια 
κεφάλαια κατά τρόπο που θα δικαιολογούσε την ανάκληση της άδειας 
λειτουργίας από την αρµόδια αρχή, διότι το ίδρυµα έχει υποστεί ή πιθανόν να 
υποστεί ζηµίες οι οποίες θα εξαντλήσουν όλα ή ουσιαστικά όλα τα ίδια 
κεφάλαιά του· 

β) πληρούνται αντικειµενικά και προκαθορισµένα κριτήρια που υποστηρίζουν το 
συµπέρασµα ότι τα περιουσιακά στοιχεία του ιδρύµατος υπολείπονται ή 
πρόκειται, στο εγγύς µέλλον, να υπολείπονται – των υποχρεώσεών του· 

γ)  το ίδρυµα δεν είναι σε θέση – ή υπάρχουν αντικειµενικά στοιχεία που 
υποστηρίζουν το συµπέρασµα ότι το ίδρυµα πρόκειται, στο εγγύς µέλλον, να 
µην είναι σε θέση – να εξοφλήσει τις υποχρεώσεις του όταν καθίστανται 
απαιτητές και ότι αυτή η ανικανότητα εξόφλησης, σύµφωνα µε την εκτίµηση 
των αρµόδιων αρχών, δεν είναι δυνατόν να διορθωθεί εντός ευλόγου χρονικού 
διαστήµατος·  

δ) το ίδρυµα επιζητεί έκτακτη δηµόσια χρηµατοπιστωτική στήριξη εκτός από την 
περίπτωση που, προκειµένου να διατηρηθεί η χρηµατοπιστωτική σταθερότητα, 
ζητεί κάτι από τα εξής: 

i) ταµειακές διευκολύνσεις που παρέχονται από τις κεντρικές 
τράπεζες, σύµφωνα µε τους κανονικούς όρους των τραπεζών (η 
διευκόλυνση καλύπτεται πλήρως από εξασφαλίσεις στις οποίες 
εφαρµόζονται περικοπές αποτίµησης (haircuts), σε συνάρτηση µε 
την ποιότητα και την αγοραία αξία τους, και η κεντρική τράπεζα 
χρεώνει τον δικαιούχο µε ορισµένο επιτόκιο ως ποινή), καθώς και 
όταν οι ταµειακές διευκολύνσεις καλύπτονται από κρατική 
εγγύηση· ή 

ii) κρατική εγγύηση για νεοεκδοθείσες υποχρεώσεις προκειµένου να 
αντιµετωπιστεί σοβαρή διαταραχή στην οικονοµία ενός κράτους 
µέλους. 

Και στις δύο περιπτώσεις που αναφέρονται στα σηµεία i) και ii), τα εγγυοδοτικά 
µέτρα περιορίζονται σε φερέγγυα χρηµατοδοτικά ιδρύµατα, δεν αποτελούν 
µέρος ευρύτερης δέσµης ενισχύσεων, χορηγούνται υπό την προϋπόθεση 
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έγκρισης βάσει των κανόνων περί κρατικών ενισχύσεων, και είναι αυστηρά 
περιορισµένα χρονικά.  

3. Για τους σκοπούς της παραγράφου 1 στοιχείο γ), µια δράση εξυγίανσης 
αντιµετωπίζεται ως δράση δηµοσίου συµφέροντος εάν επιτυγχάνει έναν ή 
περισσότερους από τους στόχους εξυγίανσης που αναφέρονται στο άρθρο 26, και είναι 
ανάλογη µε αυτούς, ενώ µε την εκκαθάριση του ιδρύµατος ή της µητρικής επιχείρησης 
σύµφωνα µε τις κανονικές διαδικασίες αφερεγγυότητας δεν θα επιτυγχάνονταν αυτοί 
οι στόχοι εξυγίανσης στον ίδιο βαθµό. 

3β. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια εκτελεστικών τεχνικών προτύπων για να προσδιορίσει το 
περιεχόµενο της καθοδήγησης που αναφέρεται στην παράγραφο 1.  

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια εκτελεστικών τεχνικών προτύπων στην 
Επιτροπή, εντός …*[δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της 
παρούσας οδηγίας]. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η αρµοδιότητα να εκδίδει τα εκτελεστικά τεχνικά 
πρότυπα που αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο, σύµφωνα µε το άρθρο 15 του 
κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

▌ 

Άρθρο 28 

Προϋποθέσεις εξυγίανσης όσον αφορά χρηµατοδοτικά ιδρύµατα και εταιρείες συµµετοχών 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να δύνανται να αναλαµβάνουν 
δράση εξυγίανσης έναντι ενός χρηµατοδοτικού ιδρύµατος ή µιας επιχείρησης που 
αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχείο β), όταν πληρούνται οι προϋποθέσεις του άρθρου 27 
παράγραφος 1 τόσο ως προς το χρηµατοδοτικό ίδρυµα ή την επιχείρηση όσο και ως 
προς το µητρικό ίδρυµα που υπόκειται σε ενοποιηµένη εποπτεία.  

2.  Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να µπορούν να αναλαµβάνουν 
δράση εξυγίανσης έναντι µιας εταιρείας που αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχείο γ) ή δ), 
όταν πληρούνται οι προϋποθέσεις του άρθρου 27 παράγραφος 1 τόσο ως προς την 
εταιρεία που αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχείο γ) ή δ) όσο και ως προς µία ή 
περισσότερες θυγατρικές οι οποίες είναι ιδρύµατα, ανεξαρτήτως εάν έχουν την 
εγκατάστασή τους στην Ένωση ή όχι. 

3. Σε περίπτωση που τα θυγατρικά ιδρύµατα µιας µικτής εταιρείας συµµετοχών ανήκουν 
άµεσα ή έµµεσα σε ενδιάµεση χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών, τα κράτη µέλη 
µεριµνούν ώστε οι δράσεις εξυγίανσης για τους σκοπούς της εξυγίανσης του οµίλου 
να αναλαµβάνονται έναντι της ενδιάµεσης χρηµατοδοτικής εταιρείας συµµετοχών, και 
δεν αναλαµβάνουν δράσεις εξυγίανσης για τους σκοπούς της εξυγίανσης του οµίλου 
έναντι της µικτής εταιρείας συµµετοχών. 

4. Υπό την επιφύλαξη της παραγράφου 3 και κατά παρέκκλιση από τις διατάξεις της 
παραγράφου 2, παρά το γεγονός ότι µια εταιρεία που αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχείο 
γ) ή δ) µπορεί να µην πληροί τις προϋποθέσεις του άρθρου 27 παράγραφος 1, οι αρχές 
εξυγίανσης δύνανται να αναλάβουν δράση εξυγίανσης έναντι της εν λόγω εταιρείας ▌, 
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όταν µία ή περισσότερες από τις θυγατρικές οι οποίες είναι ιδρύµατα, ανεξαρτήτως 
εάν έχουν την εγκατάστασή τους στην Ένωση ή όχι, πληρούν τις προϋποθέσεις του 
άρθρου 27 παράγραφοι 1, 2 και 3, και τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις 
τους είναι τέτοια ώστε η πτώχευσή τους να απειλεί ολόκληρο τον όµιλο ή το 
πτωχευτικό δίκαιο του κράτους µέλους απαιτεί όπως οι όµιλοι αντιµετωπίζονται ως 
σύνολο και η δράση έναντι της εταιρείας που αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχείο γ) ή δ) 
είναι αναγκαία για την εξυγίανση αυτών των θυγατρικών οι οποίες είναι ιδρύµατα ή 
για την εξυγίανση ολόκληρου του οµίλου.  

Άρθρο 29 

Γενικές αρχές που διέπουν την εξυγίανση 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε, όταν πρόκειται να εφαρµόσουν τα εργαλεία 
εξυγίανσης και να ασκήσουν τις εξουσίες εξυγίανσης, οι αρχές εξυγίανσης να 
λαµβάνουν κάθε ενδεδειγµένο µέτρο προκειµένου να διασφαλίσουν ότι η δράση 
εξυγίανσης αναλαµβάνεται σύµφωνα µε τις ακόλουθες αρχές: 

 -α) χρησιµοποιούνται τα εργαλεία εξυγίανσης και ασκούνται οι εξουσίες 
εξυγίανσης σύµφωνα µε το σχέδιο εξυγίανσης κατά περίπτωση·  

α) οι µέτοχοι του ιδρύµατος υπό εξυγίανση αναλαµβάνουν πρώτοι τις ζηµίες· 

β) οι πιστωτές του ιδρύµατος υπό εξυγίανση, άλλοι από τους καταθέτες που 
εξαιρούνται από τη διάσωση µε ίδια µέσα σύµφωνα µε το άρθρο 38, 
αναλαµβάνουν τις ζηµίες µετά τους µετόχους, σύµφωνα µε τη σειρά 
προτεραιότητας των απαιτήσεών τους δυνάµει του άρθρου 43 της παρούσας 
οδηγίας· 

γ) αντικαθίστανται τα ανώτερα διοικητικά στελέχη (ως σύνολο ή συγκεκριµένοι 
εκπρόσωποί τους) του ιδρύµατος υπό εξυγίανση, υπό την επιφύλαξη της 
νοµοθεσίας του κράτους µέλους, από διαχειριστή που διορίζεται από την αρχή 
εξυγίανσης· 

δ) τα ανώτερα διοικητικά στελέχη του ιδρύµατος υπό εξυγίανση θεωρούνται 
υπεύθυνα, υπό την επιφύλαξη της νοµοθεσίας του κράτους µέλους, βάσει του 
αστικού ή ποινικού δικαίου, για την ατοµική ευθύνη που φέρουν για την 
πτώχευση του ιδρύµατος· 

ε) πλην αντιθέτου διατάξεως της παρούσας οδηγίας, οι πιστωτές της ιδίας τάξεως 
τυγχάνουν ίσης µεταχείρισης· 

στ) κανένας πιστωτής δεν υφίσταται µεγαλύτερες ζηµίες από εκείνες που θα είχε 
υποστεί εάν το ίδρυµα είχε εκκαθαριστεί σύµφωνα µε τις κανονικές διαδικασίες 
αφερεγγυότητας. 

στ α) οι απαιτήσεις των καταθετών προστατεύονται δεόντως.  

1α. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι τα εργαλεία εξυγίανσης χρησιµοποιούνται µε 
αναλογικό τρόπο και σύµφωνα µε τη νοµική µορφή του εκάστοτε πιστωτικού 
ιδρύµατος.  
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1β. Για τους σκοπούς της παραγράφου 1 στοιχείο στ α), τα κράτη µέλη διασφαλίζουν 
ότι οι απαιτήσεις των καταθετών λαµβάνουν προνοµιακό χαρακτήρα και έχουν 
υψηλότερη προτεραιότητα σε σχέση µε τις απαιτήσεις κοινών πιστωτών χωρίς 
εξασφάλιση σε περίπτωση αφερεγγυότητας του πιστωτικού ιδρύµατος. Οι αρχές 
εξυγίανσης θα πρέπει να χρησιµοποιούν το εργαλείο της διάσωσης µε ίδια µέσα 
µόνο για τις καταθέσεις που δεν είναι εγγυηµένες σύµφωνα µε την οδηγία 94/19/ΕΚ, 
σε περίπτωση κατά την οποία τούτο είναι ωφέλιµο για τη διατήρηση της 
χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας. Σε περίπτωση χρησιµοποίησης του εργαλείου 
της διάσωσης µε ίδια µέσα, οι καταθέτες δεν θα πρέπει να υφίστανται µεγαλύτερες 
ζηµίες από εκείνες που θα είχαν υποστεί σε µια διαδικασία αφερεγγυότητας. 

1γ. Για τους σκοπούς της παρούσας οδηγίας, µια κατάθεση δεν περιλαµβάνει ένα µέσο 
που:  

α) η ύπαρξή του µπορεί να αποδειχθεί µόνον µε άλλο πιστοποιητικό εκτός από 
αντίγραφο κίνησης λογαριασµού· 

β) το κεφάλαιό του δεν είναι επιστρεπτέο στο άρτιο· ή 

γ) το κεφάλαιό του είναι επιστρεπτέο στο άρτιο µόνον δυνάµει ειδικής 
εγγύησης ή συµφωνίας που παρέχεται από το πιστωτικό ίδρυµα ή τρίτο 
µέρος. 

2. Σε περίπτωση που ένα ίδρυµα είναι οντότητα ενός οµίλου, οι αρχές εξυγίανσης 
εφαρµόζουν τα εργαλεία εξυγίανσης και ασκούν τις εξουσίες εξυγίανσης κατά τρόπο 
που ελαχιστοποιεί τις επιπτώσεις στα συνδεδεµένα ιδρύµατα και στο σύνολο του 
οµίλου, ελαχιστοποιεί δε τις δυσµενείς επιπτώσεις στη χρηµατοπιστωτική 
σταθερότητα στην Ένωση, και ιδίως στις χώρες όπου αναπτύσσει δραστηριότητες ο 
όµιλος. 

3. Όταν πρόκειται να εφαρµόσουν τα εργαλεία εξυγίανσης και να ασκήσουν τις εξουσίες 
εξυγίανσης, τα κράτη µέλη φροντίζουν, ανάλογα µε την περίπτωση, να 
συµµορφώνονται µε το πλαίσιο της Ένωσης σχετικά µε τις κρατικές ενισχύσεις. 

3α. Κατά την εφαρµογή των εργαλείων εξυγίανσης και κατά την άσκηση των εξουσιών 
εξυγίανσης, οι αρχές εξυγίανσης ενηµερώνουν τους εργαζοµένους και τους 
εκπροσώπους τους και ζητούν τη γνώµη τους.  

3β. Οι αρχές εξυγίανσης εφαρµόζουν εργαλεία εξυγίανσης και ασκούν εξουσίες 
εξυγίανσης υπό την επιφύλαξη των διατάξεων σχετικά µε την εκπροσώπηση των 
εργαζοµένων στα συµβούλια της εταιρείας σύµφωνα µε την εθνική νοµοθεσία και 
πρακτική.  

ΚΕΦΑΛΑΙΟ IΑ 

ΕΙ∆ΙΚΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ 

Άρθρο 29α 

Ειδική διαχείριση 
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1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να µπορούν να διορίσουν 
επίτροπο (ειδικό διαχειριστή) εις αντικατάσταση της διοίκησης του ιδρύµατος υπό 
εξυγίανση. Οι αρχές εξυγίανσης γνωστοποιούν στο κοινό τον διορισµό επιτρόπου. Τα 
κράτη µέλη διασφαλίζουν περαιτέρω ότι ο επίτροπος διαθέτει τα προσόντα, τις 
ικανότητες και τις γνώσεις που απαιτούνται για να ασκήσει τα καθήκοντά του. 

2. Ο επίτροπος διαθέτει όλες τις εξουσίες διαχείρισης του ιδρύµατος βάσει του 
καταστατικού του ιδρύµατος και του εθνικού δικαίου, συµπεριλαµβανοµένης της 
εξουσίας να ασκεί όλα τα διοικητικά καθήκοντα της διοίκησης του ιδρύµατος. 
Ωστόσο, ο επίτροπος µπορεί να ασκεί τις εξουσίες αυτές µόνον υπό τον έλεγχο της 
αρχής εξυγίανσης.  

3. Ο επίτροπος έχει το καταστατικό καθήκον να αναλαµβάνει όλα τα απαραίτητα µέτρα 
για την προώθηση των στόχων εξυγίανσης που ορίζονται δυνάµει του άρθρου 26 και 
να εφαρµόζει δράσεις εξυγίανσης σύµφωνα µε την απόφαση της αρχής εξυγίανσης. 
Εν ανάγκη, το καθήκον αυτό υπερισχύει κάθε άλλου διοικητικού καθήκοντος 
σύµφωνα µε το καταστατικό του ιδρύµατος ή το εθνικό δίκαιο, όταν προκύπτει θέµα 
ασυµβίβαστου µεταξύ τους. Οι εν λόγω λύσεις µπορούν να περιλαµβάνουν αύξηση 
κεφαλαίου, αναδιοργάνωση της ιδιοκτησιακής δοµής του ιδρύµατος ή εξαγορές από 
ιδρύµατα που είναι υγιή από χρηµατοπιστωτική και οργανωτική άποψη σύµφωνα µε 
τα εργαλεία εξυγίανσης που προσδιορίζονται στο κεφάλαιο III. 

4. Οι αρχές εξυγίανσης µπορούν να θέτουν όρια στη δράση του επιτρόπου ή να 
προβάλλουν την απαίτηση να υπόκεινται ορισµένες δράσεις του στην προγενέστερη 
συγκατάθεση της αρχής εξυγίανσης. Οι αρχές εξυγίανσης µπορούν ανά πάσα στιγµή 
να αποµακρύνουν τον επίτροπο από τα καθήκοντά του. 

5. Τα κράτη µέλη απαιτούν από τον επίτροπο να καταρτίζει εκθέσεις για την αρχή 
εξυγίανσης η οποία τον διόρισε σχετικά µε την οικονοµική και χρηµατοπιστωτική 
κατάσταση του ιδρύµατος και τις πράξεις που πραγµατοποιήθηκαν κατά την 
εκτέλεση των καθηκόντων του, ανά τακτά διαστήµατα τα οποία ορίζονται από την 
αρχή εξυγίανσης, καθώς επίσης και κατά την έναρξη και τη λήξη της θητείας του. 

6. Ο επίτροπος διορίζεται για χρονική διάρκεια που δεν υπερβαίνει το ένα έτος. Η 
θητεία του µπορεί να ανανεωθεί, κατ’ εξαίρεση, αν η αρχή εξυγίανσης αποφανθεί ότι 
εξακολουθούν να ισχύουν οι προϋποθέσεις για τον διορισµό επιτρόπου.  

7. Με την επιφύλαξη των διατάξεων των παραγράφων 1 έως 6, ο διορισµός του 
επιτρόπου δεν θίγει τα δικαιώµατα των µετόχων ή των ιδιοκτητών, τα οποία 
προβλέπονται σύµφωνα µε το ενωσιακό ή το εθνικό εταιρικό δίκαιο. 

8. Ο διορισµός επιτρόπου δεν αναγνωρίζεται ως γεγονός που συνεπάγεται αναγκαστική 
εκτέλεση, κατά την έννοια της οδηγίας 2002/47/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου 
και του Συµβουλίου, ή ως διαδικασία αφερεγγυότητας, κατά την έννοια της οδηγίας 
98/26/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου. 

9. Εάν περισσότερες από µία αρχές εξυγίανσης σκοπεύουν να διορίσουν επίτροπο σε µια 
οντότητα συνδεδεµένη µε έναν όµιλο, εξετάζουν κατά πόσο θα ήταν σκόπιµο να 
διορίσουν τον ίδιο επίτροπο για όλες τις εµπλεκόµενες οντότητες ή για ολόκληρο τον 
όµιλο, προκειµένου να διευκολυνθεί η εφαρµογή λύσεων για την αποκατάσταση της 
χρηµατοπιστωτικής ευρωστίας ολόκληρου του οµίλου. 
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10. Σε περίπτωση αφερεγγυότητας, και εφόσον το εθνικό δίκαιο προβλέπει τον διορισµό 
διαχείρισης αφερεγγυότητας, η διαχείριση αυτή ανατίθεται σε ειδικό διαχειριστή, 
όπως αναφέρεται στο παρόν άρθρο. 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ II 

ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ 

Άρθρο 30 

Αποτίµηση κατά την εξυγίανση  

1. Πριν αναλάβουν δράση εξυγίανσης, και ιδίως για τους σκοπούς των άρθρων 32, 34, 
36, 41, 42 ▌, οι αρχές εξυγίανσης διασφαλίζουν ότι πραγµατοποιείται συνετή και 
ρεαλιστική αποτίµηση ▌ των περιουσιακών στοιχείων ▌ του ιδρύµατος ▌. Η 
αποτίµηση µπορεί να πραγµατοποιηθεί από ανεξάρτητο πρόσωπο. Η αποτίµηση 
αυτή επικυρώνεται από την αρχή εξυγίανσης. Σε περίπτωση που η ανεξάρτητη 
αποτίµηση δεν είναι δυνατή, λόγω του επείγοντος χαρακτήρα των περιστάσεων της 
περίπτωσης, οι αρχές εξυγίανσης µπορούν να διενεργούν οι ίδιες την αποτίµηση των 
περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων του ιδρύµατος. Η απαίτηση 
αποτίµησης δεν περιορίζει τη δυνατότητα της αρχής εξυγίανσης να αναλαµβάνει 
τον έλεγχο ενός ιδρύµατος που βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης προτού 
ολοκληρωθεί η αποτίµηση.  

2. Υπό την επιφύλαξη του πλαισίου της Ένωσης σχετικά µε τις κρατικές ενισχύσεις, 
ανάλογα µε την περίπτωση, η αποτίµηση που απαιτείται βάσει της παραγράφου 1 
βασίζεται σε συνετές και ρεαλιστικές παραδοχές, συµπεριλαµβανοµένων παραδοχών 
ως προς τα ποσοστά αθέτησης υποχρεώσεων και σοβαρότητας των ζηµιών, και έχει ως 
στόχο την εκτίµηση της αγοραίας αξίας των περιουσιακών στοιχείων και των 
υποχρεώσεων του ιδρύµατος που βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης ή κινδυνεύει να 
πτωχεύσει, ούτως ώστε οι όποιες ζηµίες µπορεί να προκύψουν να αναγνωρίζονται 
κατά τη στιγµή που εφαρµόζονται τα εργαλεία εξυγίανσης. Ωστόσο, εάν η αγορά ενός 
συγκεκριµένου περιουσιακού στοιχείου ή υποχρέωσης δεν λειτουργεί κανονικά, η 
αποτίµηση µπορεί να αντικατοπτρίζει τη µακροπρόθεσµη οικονοµική αξία των εν 
λόγω περιουσιακών στοιχείων ή υποχρεώσεων. Η αποτίµηση δεν θεωρεί δεδοµένη τη 
χορήγηση δηµόσιας χρηµατοπιστωτικής στήριξης ή την επείγουσα παροχή 
ρευστότητας από τις κεντρικές τράπεζες στο ίδρυµα, ανεξαρτήτως του αν όντως 
παρέχεται. 

3. Η αποτίµηση συµπληρώνεται από τις ακόλουθες πληροφορίες, όπως εµφανίζονται στα 
λογιστικά βιβλία και στοιχεία του ιδρύµατος: 

α) ενήµερο ισολογισµό και έκθεση σχετικά µε την οικονοµική και 
χρηµατοπιστωτική κατάσταση του ιδρύµατος· 

β) σηµείωµα όπου παρουσιάζεται ανάλυση και εκτίµηση της αξίας των 
περιουσιακών στοιχείων· 

γ) τον κατάλογο των εκκρεµών υποχρεώσεων εντός ισολογισµού και εκτός 
ισολογισµού που εµφανίζονται στα βιβλία και στοιχεία του ιδρύµατος, µε 
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ένδειξη των αντίστοιχων πιστώσεων και του επιπέδου προτεραιότητας βάσει του 
ισχύοντος πτωχευτικού δικαίου· 

▌ 

4. Στην αποτίµηση αναφέρεται η κατάταξη των πιστωτών σε τάξεις σύµφωνα µε τη 
σειρά προτεραιότητάς τους, βάσει του ισχύοντος πτωχευτικού δικαίου, και εκτίµηση 
της µεταχείρισης που θα µπορούσε να αναµένεται για κάθε τάξη σε διαδικασίες 
εκκαθάρισης. 

5. Σε περίπτωση που λόγω του επείγοντος χαρακτήρα των περιστάσεων της περίπτωσης, 
δεν είναι δυνατόν να τηρηθούν οι απαιτήσεις που προβλέπονται στις παραγράφους 3 
και 4, η αποτίµηση, είτε από ανεξάρτητο πρόσωπο είτε από αρχή εξυγίανσης, 
διενεργείται σύµφωνα µε τις απαιτήσεις που καθορίζονται στην παράγραφο 2. Η εν 
λόγω αποτίµηση θεωρείται προσωρινή µέχρις ότου η αρχή εξυγίανσης διενεργήσει 
αποτίµηση που να πληροί όλες τις απαιτήσεις του παρόντος άρθρου. Αυτή η οριστική 
αποτίµηση ▌ διενεργείται χωριστά από την αποτίµηση που αναφέρεται στο άρθρο 66. 

6. Η αποτίµηση αποτελεί αναπόσπαστο µέρος της απόφασης να εφαρµοστεί ένα εργαλείο 
εξυγίανσης ή να ασκηθεί µια εξουσία εξυγίανσης. Η αποτίµηση δεν υπόκειται σε 
χωριστό δικαστικό έλεγχο και αποτελεί αντικείµενο δικαστικού ελέγχου µόνον µαζί µε 
την απόφαση σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 78. 

7. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να 
εξειδικεύσει τα ακόλουθα κριτήρια για τους σκοπούς των παραγράφων 1 και 2 του 
παρόντος άρθρου, και για τους σκοπούς του άρθρου 66: 

α) υπό ποιες προϋποθέσεις ένα πρόσωπο είναι ανεξάρτητο τόσο από την αρχή 
εξυγίανσης όσο και από τα ιδρύµατα· 

β) σε ποιες περιστάσεις µπορεί να θεωρείται αδύνατη η αποτίµηση από ανεξάρτητο 
πρόσωπο· 

βα) τον διαχωρισµό των αποτιµήσεων βάσει των άρθρων 30 και 66.  

▌ 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία έκδοσης των ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων 
που αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο, σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ III 

ΕΡΓΑΛΕΙΑ ΕΞΥΓΙΑΝΣΗΣ 

ΤΜΗΜΑ Ι 

ΓΕΝΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 

Άρθρο 31 

Γενικές αρχές των εργαλείων εξυγίανσης 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να διαθέτουν τις αναγκαίες 
εξουσίες για να εφαρµόζουν τα εργαλεία εξυγίανσης, σύµφωνα, κατά περίπτωση, µε 
το σχέδιο εξυγίανσης, σε ένα ίδρυµα  ένα χρηµατοδοτικό ίδρυµα ή µια εταιρεία που 
αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχεία γ) και δ) που πληροί τις ισχύουσες προϋποθέσεις για 
εξυγίανση. 

2. Τα εργαλεία εξυγίανσης που αναφέρονται στην παράγραφο 1 είναι τα εξής: 

α) το εργαλείο πώλησης δραστηριοτήτων· 

β) το εργαλείο µεταβατικού ιδρύµατος· 

γ) το εργαλείο διαχωρισµού περιουσιακών στοιχείων· 

δ) το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα. 

3. Υπό την επιφύλαξη της παραγράφου 4, οι αρχές εξυγίανσης µπορούν να εφαρµόζουν 
τα εργαλεία εξυγίανσης είτε µεµονωµένα είτε σε συνδυασµό. 

4. Οι αρχές εξυγίανσης µπορούν να εφαρµόζουν το εργαλείο διαχωρισµού περιουσιακών 
στοιχείων µόνον σε συνδυασµό µε άλλο εργαλείο εξυγίανσης. 

5. Όταν εφαρµόζονται τα εργαλεία εξυγίανσης που αναφέρονται στην παράγραφο 2 
στοιχείο α), β) ή γ), και χρησιµοποιούνται για να µεταβιβαστούν εν µέρει περιουσιακά 
στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις του ιδρύµατος υπό εξυγίανση, το εναποµένον 
µέρος του ιδρύµατος, από το οποίο έχουν µεταβιβαστεί τα περιουσιακά στοιχεία, τα 
δικαιώµατα ή οι υποχρεώσεις, εκκαθαρίζεται σύµφωνα µε τις κανονικές διαδικασίες 
αφερεγγυότητας εντός χρονικού πλαισίου που είναι κατάλληλο, λαµβανοµένης υπόψη 
της ενδεχόµενης ανάγκης του εν λόγω ιδρύµατος να παρέχει υπηρεσίες ή στήριξη 
σύµφωνα µε το άρθρο 58, προκειµένου ο εκδοχέας να είναι σε θέση να συνεχίσει τις 
δραστηριότητες ή τις υπηρεσίες τις οποίες απέκτησε δυνάµει αυτής της µεταβίβασης. 

6. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι κανόνες του εθνικού πτωχευτικού δικαίου οι 
οποίοι άπτονται της ακυρωσίας και της κήρυξης του ανενεργού των επιβλαβών για το 
σύνολο των πιστωτών δικαιοπραξιών δεν εφαρµόζονται στις µεταβιβάσεις 
περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων από ένα ίδρυµα υπό εξυγίανση 
προς άλλη οντότητα, δυνάµει της εφαρµογής ενός εργαλείου εξυγίανσης ή της 
άσκησης µιας εξουσίας εξυγίανσης. 
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7. Τα κράτη µέλη δεν κωλύονται να αναθέτουν στις αρχές εξυγίανσης επιπρόσθετες 
εξουσίες οι οποίες δύνανται να ασκούνται όταν ένα ίδρυµα πληροί τις προϋποθέσεις 
για εξυγίανση, εφόσον οι εν λόγω επιπρόσθετες εξουσίες δεν θέτουν εµπόδια στην 
αποτελεσµατική εξυγίανση οµίλων και συµβιβάζονται µε τους στόχους της 
εξυγίανσης, καθώς και µε τις γενικές αρχές που διέπουν την εξυγίανση, όπως 
καθορίζονται στα άρθρα 26 και 29.  

ΤΜΗΜΑ 2 

ΤΟ ΕΡΓΑΛΕΙΟ ΠΩΛΗΣΗΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΩΝ 

Άρθρο 32 

Το εργαλείο πώλησης δραστηριοτήτων 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να διαθέτουν την εξουσία να 
µεταβιβάζουν σε έναν αγοραστή, που δεν είναι µεταβατικό ίδρυµα, τα εξής: 

α) µετοχές ή άλλα µέσα ιδιοκτησίας ενός ιδρύµατος υπό εξυγίανση· 
 
β) όλα ή συγκεκριµένα περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις ενός 

ιδρύµατος υπό εξυγίανση· 
 
γ) κάθε συνδυασµό ορισµένων ή όλων των περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων 

και υποχρεώσεων ενός ιδρύµατος υπό εξυγίανση· 
 
Η µεταβίβαση που αναφέρεται στο πρώτο εδάφιο πραγµατοποιείται χωρίς να δίδεται η 
συγκατάθεση των µετόχων του ιδρύµατος υπό εξυγίανση ή οποιουδήποτε τρίτου 
µέρους πλην του αγοραστή, και χωρίς να τηρούνται οι όποιες διαδικαστικές 
απαιτήσεις βάσει του δικαίου των εταιρειών ή των τίτλων, που θα εφαρµόζονταν 
διαφορετικά. 

2. Μια µεταβίβαση σύµφωνα µε την παράγραφο 1 πραγµατοποιείται µε εµπορικούς 
όρους, λαµβανοµένων υπόψη των περιστάσεων, και σύµφωνα µε τους κανόνες της 
Ένωσης σχετικά µε τις κρατικές ενισχύσεις. 

3. Στην περίπτωση µεταβίβασης εν µέρει των περιουσιακών στοιχείων του ιδρύµατος, το 
όποιο προϊόν από τη µεταβίβαση είναι προς όφελος του ιδρύµατος υπό εξυγίανση.  

Σε περίπτωση που µεταβιβάζονται όλες οι µετοχές ή άλλα µέσα ιδιοκτησίας ή σε 
περίπτωση που µεταβιβάζονται όλα τα περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα και 
υποχρεώσεις του ιδρύµατος, το όποιο προϊόν από τη µεταβίβαση είναι προς όφελος 
των µετόχων του ιδρύµατος υπό εξυγίανση, οι οποίοι έχουν στερηθεί τα δικαιώµατά 
τους. 

Τα κράτη µέλη υπολογίζουν το προϊόν που αναφέρεται στο πρώτο εδάφιο, µετά την 
αφαίρεση των εξόδων, διοικητικής ή άλλης φύσεως, που προέκυψαν στο πλαίσιο της 
διαδικασίας εξυγίανσης, συµπεριλαµβανοµένου του κόστους και των εξόδων που 
καταβλήθηκαν από τις χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις, σύµφωνα µε το άρθρο 92. 
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4. Οι αρχές εξυγίανσης λαµβάνουν κάθε εύλογο µέτρο ώστε να εξασφαλίσουν 
εµπορικούς όρους για τη µεταβίβαση, σύµφωνα µε την παράγραφο 2 του παρόντος 
άρθρου, οι οποίοι να είναι σύµφωνοι µε τη δίκαιη και ρεαλιστική αποτίµηση που 
πραγµατοποιείται σύµφωνα µε το άρθρο 30, έχοντας υπόψη τις περιστάσεις της 
περίπτωσης. 

5. Όταν εφαρµόζουν το εργαλείο πώλησης δραστηριοτήτων, οι αρχές εξυγίανσης 
µπορούν να ασκούν την εξουσία µεταβίβασης περισσότερο από µία φορά, 
προκειµένου να πραγµατοποιούν συµπληρωµατικές µεταβιβάσεις µετοχών ή άλλων 
µέσων ιδιοκτησίας ή, ανάλογα µε την περίπτωση, περιουσιακών στοιχείων, 
δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων του ιδρύµατος υπό εξυγίανση. 

6. Κατόπιν της εφαρµογής του εργαλείου πώλησης δραστηριοτήτων, οι αρχές εξυγίανσης 
µπορούν, µε τη συγκατάθεση του αγοραστή, να ασκήσουν τις εξουσίες µεταβίβασης 
όσον αφορά µετοχές ή άλλα µέσα ιδιοκτησίας ή, ανάλογα µε την περίπτωση, 
περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις που έχουν µεταβιβαστεί στον 
αγοραστή, προκειµένου να αναµεταβιβαστεί η περιουσία στο ίδρυµα υπό εξυγίανση. 

7. Ένας αγοραστής πρέπει να διαθέτει τη δέουσα άδεια λειτουργίας προκειµένου να 
συνεχίσει τις δραστηριότητες ή τις υπηρεσίες τις οποίες αποκτά δυνάµει µιας 
µεταβίβασης που πραγµατοποιείται σύµφωνα µε την παράγραφο 1. 

8. Κατά παρέκκλιση από το άρθρο 19 παράγραφος 1 της οδηγίας 2006/48, σε περίπτωση 
που µια µεταβίβαση µετοχών ή άλλων µέσων ιδιοκτησίας δυνάµει της εφαρµογής του 
εργαλείου πώλησης δραστηριοτήτων θα κατέληγε σε απόκτηση ή αύξηση ειδικής 
συµµετοχής του είδους που αναφέρεται στο άρθρο 19 παράγραφος 1 της οδηγίας 
2006/48, οι αρµόδιες αρχές διενεργούν την απαιτούµενη εκτίµηση βάσει του εν λόγω 
άρθρου εγκαίρως, ώστε να µην καθυστερήσει η εφαρµογή του εργαλείου πώλησης 
δραστηριοτήτων, και να µην µπορέσει να επιτύχει η δράση εξυγίανσης τους σχετικούς 
στόχους εξυγίανσης. 

9. Οι µεταβιβάσεις που πραγµατοποιούνται δυνάµει του εργαλείου πώλησης 
δραστηριοτήτων οι οποίες συνεπάγονται τη µεταβίβαση ορισµένων, αλλά όχι όλων, 
των περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων ενός ιδρύµατος υπόκεινται 
στις διασφαλίσεις για τις µεταβιβάσεις περιουσιακών στοιχείων εν µέρει, που 
προβλέπονται στο κεφάλαιο VΙ. 

10. Για τους σκοπούς της άσκησης των δικαιωµάτων παροχής υπηρεσιών ή για τους 
σκοπούς της εγκατάστασής του σε άλλο κράτος µέλος, σύµφωνα µε την οδηγία 
2006/48/ΕΚ ή την οδηγία 2004/39/ΕΚ, ο αγοραστής θεωρείται ότι αποτελεί συνέχεια 
του ιδρύµατος υπό εξυγίανση, και µπορεί να συνεχίσει να ασκεί κάθε τέτοιο δικαίωµα 
το οποίο ασκούσε το ίδρυµα υπό εξυγίανση όσον αφορά τα µεταβιβαζόµενα 
περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις ▌. 

10a. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι ο αγοραστής που αναφέρεται στην παράγραφο 1 
µπορεί να συνεχίσει να ασκεί τα δικαιώµατα συµµετοχής και πρόσβασης σε 
συστήµατα πληρωµών, εκκαθάρισης και διακανονισµού του υπό εξυγίανση 
ιδρύµατος, εφόσον πληροί τα ρυθµιστικά κριτήρια για τη συµµετοχή στα 
συστήµατα αυτά. 
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11. Οι µέτοχοι και οι πιστωτές του ιδρύµατος υπό εξυγίανση και άλλα τρίτα µέρη των 
οποίων τα περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις δεν µεταβιβάζονται, δεν 
έχουν δικαιώµατα, άµεσα ή έµµεσα, επί των µεταβιβαζόµενων περιουσιακών 
στοιχείων, δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων.  

Άρθρο 33 

Το εργαλείο πώλησης δραστηριοτήτων: διαδικαστικές απαιτήσεις 

1. Υπό την επιφύλαξη της παραγράφου 3, όταν εφαρµόζει το εργαλείο πώλησης 
δραστηριοτήτων σε ένα ίδρυµα, η αρχή εξυγίανσης θέτει σε πώληση, ή προβαίνει σε 
ρυθµίσεις για τη θέση σε πώληση του εν λόγω ιδρύµατος ή εκείνων των περιουσιακών 
στοιχείων, δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων που σκοπεύει να µεταφέρει η αρχή. Οµάδες 
δικαιωµάτων, περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων δύνανται να τεθούν σε 
πώληση χωριστά. 

2. Υπό την επιφύλαξη του πλαισίου της Ένωσης σχετικά µε τις κρατικές ενισχύσεις, 
ανάλογα µε την περίπτωση, η θέση σε πώληση που αναφέρεται στην παράγραφο 1 
πραγµατοποιείται σύµφωνα µε τα ακόλουθα κριτήρια: 

α) είναι όσο το δυνατόν διαφανέστερη και δεν οδηγεί σε παραπλάνηση, έχοντας 
υπόψη τις περιστάσεις, και ιδίως την ανάγκη να διατηρηθεί η χρηµατοπιστωτική 
σταθερότητα· 

 
β) δεν ευνοεί κάποιους δυνητικούς αγοραστές ούτε δηµιουργεί διακρίσεις µεταξύ 

τους· 
 
γ) δεν επηρεάζεται από συγκρούσεις συµφερόντων· 
 
δ) δεν προσφέρει τυχόν αθέµιτο πλεονέκτηµα σε δυνητικό αγοραστή· 
 
ε) λαµβάνει υπόψη την ανάγκη να πραγµατοποιηθεί ταχέως η δράση εξυγίανσης· 
 
στ) στοχεύει στη µεγιστοποίηση, κατά το δυνατόν, της τιµής πώλησης των σχετικών 

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, χωρίς όµως να δίνει ανακριβή 
εικόνα τους. 

 
Οι αρχές που καθορίζονται στην παρούσα παράγραφο δεν εµποδίζουν την αρχή 
εξυγίανσης να προσκαλέσει συγκεκριµένους δυνητικούς αγοραστές. 

Κάθε γνωστοποίηση στο κοινό της θέσης του ιδρύµατος σε πώληση, που κανονικά θα 
απαιτείτο σύµφωνα µε το άρθρο 6 παράγραφος 1 της οδηγίας 2003/6/ΕΚ, µπορεί να 
καθυστερήσει σύµφωνα µε το άρθρο 6 παράγραφος 2 της εν λόγω οδηγίας 2003/6/ΕΚ. 

3. Οι αρχές εξυγίανσης δύνανται να εφαρµόζουν το εργαλείο πώλησης δραστηριοτήτων 
χωρίς να συµµορφώνονται µε τις απαιτήσεις για τη θέση σε πώληση, που 
καθορίζονται στην παράγραφο 1, όταν διαπιστώνουν ότι η συµµόρφωση µε τις εν 
λόγω απαιτήσεις ενδέχεται να υπονοµεύσει έναν ή περισσότερους από τους στόχους 
εξυγίανσης, και ιδίως εάν πληρούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις: 
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α) η αρχή εξυγίανσης θεωρεί ότι υπάρχει ουσιαστική απειλή για τη 
χρηµατοπιστωτική σταθερότητα, προερχόµενη ή επιδεινούµενη από την 
πτώχευση του ιδρύµατος υπό εξυγίανση· ▌ 

 
β) η συµµόρφωση µε τις απαιτήσεις αυτές ενδέχεται να υπονοµεύσει την 

αποτελεσµατικότητα του εργαλείου πώλησης δραστηριοτήτων ως προς την 
αντιµετώπιση της απειλής αυτής ή την επίτευξη του σκοπού της εξυγίανσης που 
καθορίζεται στο άρθρο 26 παράγραφος 2 στοιχείο β)· και 

 
βα) λαµβάνονται πλήρως υπόψη οι απαιτήσεις της εσωτερικής αγοράς και 

λαµβάνονται µέτρα για την αντιστάθµιση των όποιων µακροπρόθεσµων 
αρνητικών συνεπειών για τον ανταγωνισµό. 

4. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να 
εξειδικεύσει τις πραγµατικές περιστάσεις που συνιστούν ουσιαστική απειλή, και τα 
στοιχεία σχετικά την αποτελεσµατικότητα του εργαλείου πώλησης δραστηριοτήτων, 
που προβλέπεται στην παράγραφο 3 στοιχεία α) και β). 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία έκδοσης των ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων 
που αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο, σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

ΤΜΗΜΑ 3 

ΤΟ ΕΡΓΑΛΕΙΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΥ Ι∆ΡΥΜΑΤΟΣ· 

Άρθρο 34 

Εργαλείο µεταβατικού ιδρύµατος 

1. Προκειµένου να θέσουν σε εφαρµογή το εργαλείο µεταβατικού ιδρύµατος, τα κράτη 
µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να διαθέτουν την εξουσία να µεταβιβάζουν 
όλα ή συγκεκριµένα περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις ενός ιδρύµατος 
υπό εξυγίανση, και κάθε συνδυασµό των εν λόγω περιουσιακών στοιχείων, 
δικαιωµάτων και υποχρεώσεων, σε µεταβατικό ίδρυµα, χωρίς να δίδεται η 
συγκατάθεση των µετόχων του ιδρύµατος υπό εξυγίανση ή οποιουδήποτε τρίτου 
µέρους, και χωρίς να τηρούνται οι όποιες διαδικαστικές απαιτήσεις βάσει του δικαίου 
των εταιρειών ή των τίτλων, που θα εφαρµόζονταν διαφορετικά. 

2. Εκτός από την περίπτωση εφαρµογής του εργαλείου διάσωσης για τον σκοπό που 
καθορίζεται στο άρθρο 37 παράγραφος 2 στοιχείο β), για τους σκοπούς του 
µεταβατικού ιδρύµατος, το µεταβατικό ίδρυµα είναι µια νοµική οντότητα η οποία 
ανήκει εξ ολοκλήρου ή εν µέρει σε µία ή περισσότερες δηµόσιες αρχές (µεταξύ των 
οποίων µπορεί να συγκαταλέγεται η αρχή εξυγίανσης) και η οποία δηµιουργείται µε 
σκοπό να συνεχίσει ορισµένες ή όλες τις λειτουργίες ενός ιδρύµατος υπό εξυγίανση 
και να κατέχει ορισµένα ή όλα τα περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα και υποχρεώσεις 
ενός ιδρύµατος υπό εξυγίανση. 
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Η εφαρµογή του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα για τον σκοπό που καθορίζεται στο 
άρθρο 37 παράγραφος 2 στοιχείο β) δεν επηρεάζει την ικανότητα της αρχής 
εξυγίανσης να ελέγχει το µεταβατικό ίδρυµα στον αναγκαίο βαθµό προκειµένου να 
πραγµατοποιήσει την εξυγίανση και να εκπληρώσει τους στόχους της εξυγίανσης. 

3. Όταν εφαρµόζει το εργαλείο µεταβατικού ιδρύµατος, µια αρχή εξυγίανσης µεριµνά 
ώστε η ολική αξία των υποχρεώσεων που µεταβιβάζονται στο µεταβατικό ίδρυµα να 
µην υπερβαίνει τη συνολική αξία των δικαιωµάτων και περιουσιακών στοιχείων που 
µεταβιβάζονται από το ίδρυµα υπό εξυγίανση ή παρέχονται από άλλες πηγές.  

4. Όταν εφαρµόζει το εργαλείο µεταβατικού ιδρύµατος, µια αρχή εξυγίανσης µπορεί να 
µεταβιβάζει οποιαδήποτε περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις του 
ιδρύµατος θεωρεί κατάλληλα για την επιδίωξη ενός ή περισσότερων από τους 
σκοπούς της εξυγίανσης. 

5. Όταν εφαρµόζουν το εργαλείο µεταβατικού ιδρύµατος, οι αρχές εξυγίανσης µπορούν: 

α) να µεταβιβάζουν δικαιώµατα, περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις από το 
ίδρυµα υπό εξυγίανση στο µεταβατικό ίδρυµα περισσότερο από µία φορά· ▌ 

 
β) να αναµεταβιβάζουν δικαιώµατα, περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις από το 

µεταβατικό ίδρυµα στο ίδρυµα υπό εξυγίανση, εφόσον πληρούνται οι 
προϋποθέσεις που καθορίζονται στην παράγραφο 6· και 

 
γ) να µεταβιβάζουν δικαιώµατα, περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις από το 

µεταβατικό ίδρυµα σε τρίτο µέρος. 
 

6. Οι αρχές εξυγίανσης αναµεταβιβάζουν δικαιώµατα, περιουσιακά στοιχεία ή 
υποχρεώσεις από το µεταβατικό ίδρυµα στο ίδρυµα υπό εξυγίανση µόνον σε µια από 
τις ακόλουθες περιστάσεις: 

α) η δυνατότητα να µπορούν να αναµεταβιβάζονται τα συγκεκριµένα δικαιώµατα, 
περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις δηλώνεται ρητώς στην πράξη µε την οποία 
πραγµατοποιήθηκε η µεταβίβαση που αναφέρεται στην παράγραφο 5 στοιχείο α)· 

β) τα συγκεκριµένα δικαιώµατα, περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις όντως δεν 
εµπίπτουν, ούτε πληρούν τις προϋποθέσεις να εµπίπτουν, στις κατηγορίες 
δικαιωµάτων, περιουσιακών στοιχείων ή υποχρεώσεων που καθορίζονται στην 
πράξη µε την οποία πραγµατοποιήθηκε η µεταβίβαση που αναφέρεται στην 
παράγραφο 5 στοιχείο α). 

Σε οποιαδήποτε από τις περιπτώσεις που αναφέρονται στα στοιχεία α) και β), η 
αναµεταβίβαση πραγµατοποιείται εντός οποιουδήποτε χρονικού διαστήµατος, και 
πληροί οποιεσδήποτε άλλες προϋποθέσεις, που δηλώνονται στην εν λόγω πράξη για 
τον σχετικό σκοπό. 

7. Οι µεταβιβάσεις που πραγµατοποιούνται δυνάµει του εργαλείου µεταβατικού 
ιδρύµατος οι οποίες συνεπάγονται τη µεταβίβαση ορισµένων, αλλά όχι όλων, των 
περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων ενός ιδρύµατος υπόκεινται 
στις διασφαλίσεις για τις µεταβιβάσεις περιουσιακών στοιχείων εν µέρει, που 
προβλέπονται στο κεφάλαιο VI. 
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8. Για τους σκοπούς της άσκησης των δικαιωµάτων παροχής υπηρεσιών ή για τους 
σκοπούς της εγκατάστασής του σε άλλο κράτος µέλος, σύµφωνα µε την οδηγία 
2006/48/ΕΚ ή την οδηγία 2004/39/ΕΚ, ένα µεταβατικό ίδρυµα θεωρείται ότι αποτελεί 
συνέχεια του ιδρύµατος υπό εξυγίανση, και µπορεί να συνεχίσει να ασκεί κάθε τέτοιο 
δικαίωµα το οποίο ασκούσε το ίδρυµα υπό εξυγίανση όσον αφορά µεταβιβαζόµενα 
περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις ▌. 

8a. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι το µεταβατικό ίδρυµα µπορεί να συνεχίσει να 
ασκεί τα δικαιώµατα συµµετοχής και πρόσβασης σε συστήµατα πληρωµών, 
εκκαθάρισης και διακανονισµού του υπό εξυγίανση ιδρύµατος, εφόσον πληροί τα 
ρυθµιστικά κριτήρια για τη συµµετοχή στα συστήµατα αυτά. 

9. Οι µέτοχοι και οι πιστωτές του ιδρύµατος υπό εξυγίανση και άλλα τρίτα µέρη των 
οποίων τα περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις δεν µεταβιβάζονται στο 
µεταβατικό ίδρυµα, δεν έχουν δικαιώµατα, άµεσα ή έµµεσα, επί του µεταβατικού 
ιδρύµατος ή της περιουσίας του ή επί των διαχειριστών του.  

9a. Οι στόχοι των διαχειριστών του µεταβατικού ιδρύµατος δεν συνεπάγονται κανένα 
καθήκον ή ευθύνη προς τους µετόχους του ιδρύµατος υπό εξυγίανση, και οι 
διαχειριστές δεν υπέχουν καµία ευθύνη προς τους εν λόγω µετόχους η οποία 
προκύπτει από ενέργειες στις οποίες προβαίνουν ή δεν προβαίνουν κατά την 
εκτέλεση ή την εικαζόµενη εκτέλεση των καθηκόντων τους, εκτός εάν η πράξη ή η 
παράλειψη οφείλονται σε βαρεία αµέλεια ή σοβαρό παράπτωµα, σύµφωνα µε την 
εθνική νοµοθεσία.  

Άρθρο 35 

Λειτουργία του µεταβατικού ιδρύµατος  

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε το µεταβατικό ίδρυµα να λειτουργεί τηρουµένων των 
ακόλουθων διατάξεων: 

α) το περιεχόµενο της συστατικής πράξης του µεταβατικού ιδρύµατος εγκρίνεται 
από την αρχή εξυγίανσης· 

β) η αρχή εξυγίανσης διορίζει ή εγκρίνει, ανάλογα µε την ιδιοκτησιακή δοµή, το 
διοικητικό συµβούλιο του µεταβατικού ιδρύµατος, εγκρίνει τις ▌ αµοιβές των 
µελών αυτού του διοικητικού συµβουλίου και προσδιορίζει τις δέουσες 
αρµοδιότητες· 

βα) η αρχή εξυγίανσης εγκρίνει τη στρατηγική και το προφίλ κινδύνου του 
µεταβατικού ιδρύµατος· 

γ) το µεταβατικό ίδρυµα λαµβάνει άδεια λειτουργίας σύµφωνα µε την οδηγία 
2006/48/ΕΚ ή την οδηγία 2004/39/ΕΚ, αναλόγως µε την περίπτωση, και 
διαθέτει την αναγκαία άδεια, βάσει της ισχύουσας εθνικής νοµοθεσίας, να 
συνεχίσει τις δραστηριότητες ή τις υπηρεσίες που αποκτά δυνάµει της 
µεταβίβασης που πραγµατοποιείται σύµφωνα µε το άρθρο 56 της παρούσας 
οδηγίας· 
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 Ωστόσο, για µια σύντοµη χρονική περίοδο, µπορεί να δηµιουργείται και να 
αδειοδοτείται ένα µεταβατικό ίδρυµα χωρίς να πληροί τις απαιτήσεις περί 
ιδίων κεφαλαίων που ορίζονται στο άρθρο 92 του [ΚΚΑ], όταν αυτό είναι 
αναγκαίο για την καλύτερη επίτευξη των στόχων της εξυγίανσης. 

δ) το µεταβατικό ίδρυµα πληροί τις απαιτήσεις των οδηγιών 2006/48/ΕΚ, 
2006/49/ΕΚ και 2004/39/ΕΚ, αναλόγως µε την περίπτωση, και υπόκειται σε 
εποπτεία σύµφωνα µε αυτές. 

δα) το µεταβατικό ίδρυµα δεν πρέπει να λειτουργεί κατά τρόπο που να 
στρεβλώνει τον ανταγωνισµό. Κατά την ίδρυση ενός µεταβατικού ιδρύµατος, 
τα κράτη µέλη µπορούν να θέτουν περιορισµούς στη λειτουργία του, όσον 
αφορά: 

i) το µερίδιο αγοράς σε ορισµένα προϊόντα, 

ii) τη διαφήµιση, 

iii) τα επιτόκια, τα τέλη και τους επιχειρηµατικούς όρους. 

2. Υπό την επιφύλαξη των όποιων περιορισµών επιβάλλονται σύµφωνα µε τους 
ενωσιακούς ή τους εθνικούς κανόνες περί ανταγωνισµού, οι διοικητές διευθύνουν το 
µεταβατικό ίδρυµα µε προοπτική την πώληση του ιδρύµατος, των περιουσιακών 
στοιχείων, δικαιωµάτων ή υποχρεώσεών του, σε έναν ή περισσότερους αγοραστές του 
ιδιωτικού τοµέα, όταν οι συνθήκες είναι κατάλληλες και εντός της χρονικής περιόδου 
που ορίζεται στην παράγραφο 5. 

3. Η αρχή εξυγίανσης περατώνει τη λειτουργία ενός µεταβατικού ιδρύµατος σε 
οποιαδήποτε από τις ακόλουθες περιπτώσεις, όποια εµφανιστεί πρώτη: 

α) το µεταβατικό ίδρυµα συγχωνεύεται µε άλλο ίδρυµα· 

β) απόκτηση της πλειοψηφίας του κεφαλαίου του µεταβατικού ιδρύµατος από 
τρίτο µέρος· 

γ) ανάληψη όλων ή σχεδόν όλων των περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων ή 
υποχρεώσεών του από τρίτο µέρος· 

δ) λήξη της χρονικής περιόδου που ορίζεται στην παράγραφο 5 ή, αναλόγως µε την 
περίπτωση, στην παράγραφο 6. 

4. Όταν επιδιώκουν να πωλήσουν το µεταβατικό ίδρυµα ή τα περιουσιακά στοιχεία ή τις 
υποχρεώσεις του, τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε το ίδρυµα και τα σχετικά 
περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις να τίθενται σε πώληση ανοικτά και µε διαφάνεια, 
και ότι η πώληση δεν οδηγεί σε παραπλάνηση, ούτε ευνοεί κάποιους συγκεκριµένους 
δυνητικούς αγοραστές ούτε δηµιουργεί διακρίσεις µεταξύ τους. 

Κάθε τέτοια πώληση πραγµατοποιείται µε εµπορικούς όρους, λαµβανοµένων υπόψη 
των περιστάσεων, και σύµφωνα µε το πλαίσιο της Ένωσης σχετικά µε τις κρατικές 
ενισχύσεις. 
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5. Εάν δεν προκύψει κανένα από τα αποτελέσµατα που αναφέρονται στην παράγραφο 3 
στοιχείο α), β) ή γ), η αρχή εξυγίανσης περατώνει τη λειτουργία ενός µεταβατικού 
ιδρύµατος στο τέλος της διετούς περιόδου από την ηµεροµηνία κατά την οποία 
πραγµατοποιήθηκε η τελευταία µεταβίβαση από ένα ίδρυµα υπό εξυγίανση δυνάµει 
του εργαλείου µεταβατικού ιδρύµατος. 

6. Η αρχή εξυγίανσης δύναται να παρατείνει τη χρονική περίοδο που αναφέρεται στην 
παράγραφο 5 για επιπλέον ▌ χρονικές περιόδους ενός έτους, όταν: 

α) µε την εν λόγω παράταση υποστηρίζονται τα αποτελέσµατα που αναφέρονται 
στην παράγραφο 3 στοιχείο α), β) ή γ)· ή 

β) η εν λόγω παράταση είναι αναγκαία για τη διασφάλιση της συνέχειας των 
βασικών τραπεζικών ή χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών. 

7. Σε περίπτωση που οι λειτουργίες ενός µεταβατικού ιδρύµατος περατώνονται στις 
περιστάσεις που αναφέρονται στην παράγραφο 3 στοιχείο α), β) ή γ), το ίδρυµα 
εκκαθαρίζεται και ρευστοποιείται. 

Το όποιο προϊόν έχει προκύψει ως αποτέλεσµα της περάτωσης της λειτουργίας των 
µεταβατικών ιδρυµάτων, όπως αναφέρεται στην παράγραφο 3, είναι προς όφελος του 
ιδρύµατος υπό εξυγίανση. Αν λόγω απροσδόκητων γεγονότων η λειτουργία των 
µεταβατικών ιδρυµάτων είναι ζηµιογόνος, οι ζηµίες αυτές πρέπει να βαρύνουν το 
υπό εξυγίανση ίδρυµα· 

Τα κράτη µέλη ▌ υπολογίζουν το προϊόν, µετά την αφαίρεση των εξόδων, διοικητικής 
ή άλλης φύσεως, που προέκυψε στο πλαίσιο της διαδικασίας εξυγίανσης, 
περιλαµβανοµένου του κόστους και των εξόδων που προέκυψαν από τις 
χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις σύµφωνα µε το άρθρο 92. 

8. Σε περίπτωση που ένα µεταβατικό ίδρυµα χρησιµοποιείται µε σκοπό τη µεταβίβαση 
περιουσιακών στοιχείων ή υποχρεώσεων περισσότερων του ενός ιδρυµάτων, η 
υποχρέωση της παραγράφου 7 αναφέρεται στη ρευστοποίηση των περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων που έχουν µεταβιβαστεί από κάθε ένα από τα ιδρύµατα 
και όχι στο ίδιο το µεταβατικό ίδρυµα. 

ΤΜΗΜΑ 4 

ΤΟ ΕΡΓΑΛΕΙΟ ∆ΙΑΧΩΡΙΣΜΟΥ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ· 

Άρθρο 36 

Εργαλείο διαχωρισµού περιουσιακών στοιχείων 

1. Προκειµένου να θέσουν σε εφαρµογή το εργαλείο διαχωρισµού περιουσιακών 
στοιχείων, τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να διαθέτουν την 
εξουσία να µεταβιβάζουν περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις ενός 
ιδρύµατος υπό εξυγίανση σε φορέα διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων, χωρίς να 
δίδεται η συγκατάθεση των µετόχων του ιδρύµατος υπό εξυγίανση ή οποιουδήποτε 
τρίτου µέρους, και χωρίς να τηρούνται οι όποιες διαδικαστικές απαιτήσεις βάσει 
του δικαίου των εταιρειών ή των τίτλων, που θα εφαρµόζονταν διαφορετικά.  
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2. Για τους σκοπούς του εργαλείου διαχωρισµού περιουσιακών στοιχείων, ένας φορέας 
διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων είναι µια νοµική οντότητα που ανήκει εξ 
ολοκλήρου σε µία ή περισσότερες δηµόσιες αρχές, µεταξύ των οποίων µπορεί να 
συγκαταλέγεται η αρχή εξυγίανσης.  

3. Η αρχή εξυγίανσης διορίζει διαχειριστές περιουσιακών στοιχείων προκειµένου να 
διαχειριστούν τα περιουσιακά στοιχεία που µεταβιβάστηκαν στον φορέα διαχείρισης 
περιουσιακών στοιχείων, µε προοπτική τη µεγιστοποίηση της αξίας τους µέσω 
ενδεχόµενης πώλησης, ή διαφορετικά να διασφαλίσουν την εκκαθάριση της 
επιχείρησης µε συντεταγµένο τρόπο. 

4. Οι αρχές εξυγίανσης µπορούν να ασκούν την εξουσία που αναφέρεται στην 
παράγραφο 1 για να µεταβιβάζουν περιουσιακά στοιχεία µόνον εάν η κατάσταση της 
συγκεκριµένης αγοράς για τα εν λόγω περιουσιακά στοιχεία είναι τέτοιας φύσεως που 
η ρευστοποίηση των εν λόγω περιουσιακών στοιχείων υπό κανονικές διαδικασίες 
πτώχευσης µπορεί να έχει δυσµενείς επιπτώσεις στη χρηµατοπιστωτική αγορά. 

5. Όταν εφαρµόζουν το εργαλείο διαχωρισµού περιουσιακών στοιχείων, οι αρχές 
εξυγίανσης προσδιορίζουν το αντάλλαγµα έναντι του οποίου µεταβιβάζονται τα 
περιουσιακά στοιχεία στον φορέα διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων, σύµφωνα µε 
τις αρχές που καθορίζονται στο άρθρο 30 και σύµφωνα µε το πλαίσιο της Ένωσης 
σχετικά µε τις κρατικές ενισχύσεις. 

6. Οι αρχές εξυγίανσης δύνανται: 

α) να µεταβιβάζουν περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις από το 
ίδρυµα υπό εξυγίανση στον φορέα διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων 
περισσότερο από µία φορά· να αναµεταβιβάζουν περιουσιακά στοιχεία, 
δικαιώµατα ή υποχρεώσεις από τον φορέα διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων 
στο ίδρυµα υπό εξυγίανση, εφόσον πληρούνται οι προϋποθέσεις που 
καθορίζονται στην παράγραφο 7. 

7. Οι αρχές εξυγίανσης αναµεταβιβάζουν δικαιώµατα, περιουσιακά στοιχεία ή 
υποχρεώσεις από τον φορέα διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων στο ίδρυµα υπό 
εξυγίανση µόνον σε µια από τις ακόλουθες περιστάσεις: 

α) η δυνατότητα να µπορούν να αναµεταβιβάζονται τα συγκεκριµένα δικαιώµατα, 
περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις δηλώνεται ρητώς στην πράξη µε την οποία 
πραγµατοποιήθηκε η µεταβίβαση που αναφέρεται στην παράγραφο 6 στοιχείο 
α)· 

β) τα συγκεκριµένα δικαιώµατα, περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις όντως δεν 
εµπίπτουν, ούτε πληρούν τις προϋποθέσεις να εµπίπτουν, στις κατηγορίες 
δικαιωµάτων, περιουσιακών στοιχείων ή υποχρεώσεων που καθορίζονται στην 
πράξη µε την οποία πραγµατοποιήθηκε η µεταβίβαση που αναφέρεται στην 
παράγραφο 6 στοιχείο α). 

Σε οποιαδήποτε από τις περιπτώσεις που αναφέρονται στα στοιχεία α) και β), η 
αναµεταβίβαση πραγµατοποιείται εντός οποιουδήποτε χρονικού διαστήµατος, και 
πληροί οποιεσδήποτε άλλες προϋποθέσεις, που δηλώνονται στην εν λόγω πράξη για 
τον σχετικό σκοπό. 
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8. Οι µεταβιβάσεις µεταξύ του ιδρύµατος υπό εξυγίανση και του φορέα διαχείρισης 
περιουσιακών στοιχείων υπόκεινται στις διασφαλίσεις για τις µερικές µεταβιβάσεις 
περιουσιακών στοιχείων, οι οποίες προβλέπονται στο κεφάλαιο VI της παρούσας 
οδηγίας. 

9. Οι µέτοχοι ή οι πιστωτές του ιδρύµατος υπό εξυγίανση και άλλα τρίτα µέρη των 
οποίων τα περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις δεν µεταβιβάζονται στον 
φορέα διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων, δεν έχουν δικαιώµατα, άµεσα ή έµµεσα, 
επί του φορέα διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων, της περιουσίας του ή των 
διαχειριστών του. 

10. Οι στόχοι των διαχειριστών που διορίζονται σύµφωνα µε την παράγραφο 3 δεν 
συνεπάγονται κανένα καθήκον ή ευθύνη προς τους µετόχους του ιδρύµατος υπό 
εξυγίανση, και οι διαχειριστές δεν υπέχουν καµία ευθύνη προς τους εν λόγω µετόχους 
η οποία προκύπτει από ενέργειες στις οποίες προβαίνουν ή δεν προβαίνουν κατά την 
εκτέλεση ή την εικαζόµενη εκτέλεση των καθηκόντων τους, εκτός εάν η πράξη ή η 
παράλειψη οφείλονται σε βαρεία αµέλεια ή σοβαρό παράπτωµα, κατά την εθνική 
νοµοθεσία. 

11. Η ΕΑΤ καταρτίζει κατευθυντήριες γραµµές, σύµφωνα µε το άρθρο 16 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010, προκειµένου να προωθήσει τη σύγκλιση των πρακτικών 
εποπτείας και εξυγίανσης όσον αφορά τη διαπίστωση πότε, σύµφωνα µε την 
παράγραφο 4 του παρόντος άρθρου, η ρευστοποίηση των περιουσιακών στοιχείων ή 
υποχρεώσεων υπό κανονικές διαδικασίες πτώχευσης µπορεί να έχει δυσµενείς 
επιπτώσεις στη χρηµατοπιστωτική αγορά. Η ΕΑΤ καταρτίζει τις εν λόγω 
κατευθυντήριες γραµµές το αργότερο µέχρι την ηµεροµηνία που καθορίζεται στο 
άρθρο 115 παράγραφος 1 πρώτο εδάφιο της παρούσας οδηγίας. 

 ▌ 

ΤΜΗΜΑ 5 

ΤΟ ΕΡΓΑΛΕΙΟ ∆ΙΑΣΩΣΗΣ ΜΕ Ι∆ΙΑ ΜΕΣΑ 

ΥΠΟΤΜΗΜΑ 1 

ΣΤΟΧΟΣ ΚΑΙ ΠΕ∆ΙΟ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ ΤΟΥ ΕΡΓΑΛΕΙΟΥ ∆ΙΑΣΩΣΗΣ ΜΕ Ι∆ΙΑ ΜΕΣΑ 

Άρθρο 37 

Το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα 

1. Προκειµένου να τεθεί σε εφαρµογή το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα, τα κράτη µέλη 
διασφαλίζουν ότι οι αρχές εξυγίανσης διαθέτουν τις εξουσίες εξυγίανσης που 
καθορίζονται στο άρθρο 56 παράγραφος στοιχεία στ) έως ιβ). 

2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι αρχές εξυγίανσης δύνανται να εφαρµόσουν το 
εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα για την εκπλήρωση των στόχων εξυγίανσης που 
προσδιορίζονται στο άρθρο 26 για οποιονδήποτε από τους εξής δύο σκοπούς: 
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α) για την ανακεφαλαιοποίηση ενός ιδρύµατος που πληροί τις προϋποθέσεις 
εξυγίανσης σε επαρκή βαθµό για την αποκατάσταση της δυνατότητάς του να 
πληροί τις προϋποθέσεις της άδειας λειτουργίας και να συνεχίσει τις 
δραστηριότητες για τις οποίες έχει λάβει άδεια βάσει της οδηγίας 2006/48/ΕΚ ή 
της οδηγίας 2004/39/ΕΚ· 

β) για τη µετατροπή σε µετοχικό κεφάλαιο ή τη µείωση της αξίας των απαιτήσεων 
ή των χρεωστικών µέσων που µεταβιβάζονται σε µεταβατικό ίδρυµα, µε 
προοπτική την παροχή κεφαλαίων για το εν λόγω µεταβατικό ίδρυµα. 

3. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να µπορούν να εφαρµόζουν το 
εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα για τον σκοπό που αναφέρεται στην παράγραφο 2 
στοιχείο α) µόνον εφόσον υπάρχει ρεαλιστική προοπτική ότι η εφαρµογή του εν λόγω 
εργαλείου, σε συνδυασµό µε τα µέτρα που τίθενται σε εφαρµογή σύµφωνα µε το σχέδιο 
αναδιοργάνωσης της επιχείρησης, που απαιτείται βάσει του άρθρου 47, θα επιτύχει, 
επιπλέον της επίτευξης των σχετικών στόχων της εξυγίανσης, να αποκαταστήσει την 
χρηµατοπιστωτική ευρωστία και τη µακροπρόθεσµη βιωσιµότητα του εν λόγω 
ιδρύµατος.  

Εάν δεν πληρούται η προϋπόθεση του πρώτου εδαφίου, τα κράτη µέλη εφαρµόζουν 
οποιοδήποτε από τα εργαλεία εξυγίανσης που αναφέρονται στο άρθρο 31 παράγραφος 2 
στοιχεία α), β) και γ), και το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα που αναφέρεται στην 
παράγραφο 2 στοιχείο β) του παρόντος άρθρου, αναλόγως µε την περίπτωση. 

4a. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα χρησιµοποιείται 
σύµφωνα µε τη νοµική µορφή του εκάστοτε πιστωτικού ιδρύµατος. 

Άρθρο 38 

Πεδίο εφαρµογής του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα µπορεί να 
εφαρµοστεί σε όλες τις υποχρεώσεις ενός ιδρύµατος που δεν εξαιρούνται από το πεδίο 
εφαρµογής του εν λόγω εργαλείου, σύµφωνα µε την παράγραφο 2. 

2. Οι αρχές εξυγίανσης δεν ασκούν τις εξουσίες αποµείωσης και µετατροπής όσον αφορά 
τις ακόλουθες υποχρεώσεις: 

α) καταθέσεις που είναι εγγυηµένες σύµφωνα µε την οδηγία 94/19/ΕΚ·  

β) εξασφαλισµένες υποχρεώσεις όπως οµολογίες, όπως ορίζονται στο άρθρο 52 
παράγραφος 4 της οδηγίας 2009/65/ΕΟΚ (καλυµµένες οµολογίες), σε ένα 
καλυµµένο σύνολο ή µητρώο και σχετιζόµενα παράγωγα που έχουν 
προνοµιακό καθεστώς στο καλυµµένο σύνολο· 

γ) κάθε υποχρέωση που προκύπτει από την κατοχή, από το ίδρυµα, περιουσιακών 
στοιχείων πελατών ή ρευστών των πελατών, συµπεριλαµβανοµένων των 
περιουσιακών στοιχείων ή των ρευστών που έχουν κατατεθεί από ή εξ 
ονόµατος οργανισµού συλλογικών επενδύσεων σε κινητές αξίες (ΟΣΕΚΑ), 
όπως ορίζεται στο άρθρο 1 παράγραφος 2 της οδηγίας 2009/65/ΕΚ, ή 
οργανισµού εναλλακτικών επενδύσεων (ΟΕΕ), όπως ορίζεται στο άρθρο 4 
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παράγραφος 1 στοιχείο α) της οδηγίας 2011/61/ΕΚ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 8ης Ιουνίου 2011 σχετικά µε τους 
διαχειριστές οργανισµών εναλλακτικών επενδύσεων, ή από σχέση 
καταπίστευσης µεταξύ του ιδρύµατος (ως καταπιστευµατοδόχου) και άλλου 
προσώπου (ως δικαιούχου)· 

δ) υποχρεώσεις που προκύπτουν από διατραπεζικές επιχειρήσεις και επιχειρήσεις 
χρηµαταγοράς µε αρχική διάρκεια µικρότερη του ενός µηνός· 

ε) υποχρέωση σε οποιονδήποτε από τους εξής: 

(i) εργαζόµενο, όσον αφορά δεδουλευµένο µισθό, συνταξιοδοτικά 
δικαιώµατα ή άλλες σταθερές αποδοχές, εκτός από µεταβλητές αποδοχές 
οποιασδήποτε µορφής· 

(ii) εµπορικό πιστωτή ή προµηθευτή, σε σχέση µε την παροχή στο ίδρυµα 
αγαθών και υπηρεσιών που είναι απαραίτητα/ες για την καθηµερινή 
λειτουργία του, όπως είναι οι υπηρεσίες τηλεπικοινωνιών, οι υπηρεσίες 
κοινής ωφελείας και η ενοικίαση, η συντήρηση και η φροντίδα των 
χώρων· 

(iii) φορολογικές αρχές και αρχές κοινωνικής ασφάλισης, εφόσον οι 
υποχρεώσεις αυτές είναι προνοµιούχες σύµφωνα µε το ισχύον 
πτωχευτικό δίκαιο. 

(iiiα) συστήµατα εγγύησης καταθέσεων. 

Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι όλα τα εξασφαλισµένα περιουσιακά στοιχεία που 
σχετίζονται µε καλυµµένες οµολογίες σε καλυµµένο σύνολο παραµένουν 
ανεπηρέαστα, διαχωρισµένα και µε επαρκή χρηµατοδότηση. Ούτε η απαίτηση αυτή 
ούτε τα στοιχεία α) και β) της παραγράφου 2 δεν εµποδίζουν τις αρχές εξυγίανσης, 
όπου ενδείκνυται, να ασκούν τις εξουσίες αυτές όσον αφορά οποιοδήποτε µέρος µιας 
εξασφαλισµένης υποχρέωσης ή υποχρέωσης για την οποία έχει ενεχυριαστεί 
εξασφάλιση που υπερβαίνει την αξία των περιουσιακών στοιχείων, ενεχύρου, 
εµπράγµατου δικαιώµατος ή εξασφάλισης που παρέχονται ως ασφάλεια. ▌ 

Το στοιχείο α) της παραγράφου 2 δεν εµποδίζει τις αρχές εξυγίανσης, όπου ενδείκνυται, 
να ασκούν τις εξουσίες αυτές όσον αφορά κάθε ποσό κατάθεσης που υπερβαίνει την 
κάλυψη βάσει της εν λόγω οδηγίας. 

3. Όταν οι αρχές εξυγίανσης εφαρµόζουν το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα, µπορούν να 
εξαιρούν από την εφαρµογή των εξουσιών αποµείωσης και µετατροπής τις υποχρεώσεις 
που προκύπτουν από παράγωγα που δεν εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής της 
παραγράφου 2 στοιχείο δ), εάν η εξαίρεση αυτή είναι αναγκαία ή ενδεδειγµένη 
προκειµένου να επιτευχθούν οι στόχοι που καθορίζονται στο άρθρο 26 παράγραφος 2 
στοιχεία α) και β). 

Οι αρχές εξυγίανσης διασφαλίζουν ότι, µε την επιφύλαξη των στόχων αυτών και 
λαµβάνοντας υπόψη την παράγραφο 4 στοιχείο β) σηµείο ii) του παρόντος άρθρου, οι 
συµβάσεις παραγώγων που εκκαθαρίζονται µέσω κεντρικού αντισυµβαλλοµένου ή 
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που αναφέρονται στο άρθρο 382 του [ΚΚΑ] αντιµετωπίζονται ως υψηλότερης 
εξασφάλισης από όσες δεν εκκαθαρίζονται µέσω κεντρικού αντισυµβαλλοµένου. 

3a. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι αρµόδιες αρχές περιορίζουν την έκταση στην 
οποία άλλα ιδρύµατα έχουν υποχρεώσεις επιλέξιµες για διάσωση µε ίδια µέσα όπως 
ορίζονται στο άρθρο 2 παράγραφος 49 της παρούσας οδηγίας. 

4. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να 
διευκρινίσει ▌: 

α) ειδικές κατηγορίες υποχρεώσεων που καλύπτονται από την παράγραφο 2 
στοιχείο δ), και  

β) τις περιστάσεις όπου είναι αναγκαία ή ενδεδειγµένη η εξαίρεση προκειµένου να 
επιτευχθούν οι στόχοι που καθορίζονται στο άρθρο 26 παράγραφος 2 στοιχεία 
α) και β), λαµβάνοντας υπόψη τους εξής παράγοντες: 

(i) τον συστηµικό αντίκτυπο από το κλείσιµο θέσεων παραγώγων 
προκειµένου να εφαρµοστεί το εργαλείο αποµείωσης του χρέους· 

(ii) τις επιπτώσεις στη λειτουργία ενός κεντρικού αντισυµβαλλοµένου από 
την εφαρµογή του εργαλείου αποµείωσης του χρέους σε υποχρεώσεις 
που προκύπτουν από παράγωγα που εκκαθαρίζονται από κεντρικούς 
αντισυµβαλλοµένους· και 

(iii) τις επιπτώσεις από την εφαρµογή του εργαλείου αποµείωσης του χρέους 
σε υποχρεώσεις που προκύπτουν από παράγωγα για τη διαχείριση 
κινδύνων των αντισυµβαλλοµένων στα παράγωγα αυτά..  

βα) τα συνολικά όρια που αναφέρονται στην παράγραφο 3α λαµβάνοντας υπόψη 
τη λειτουργία της διατραπεζικής αγοράς και τον βαθµό διασύνδεσης µεταξύ 
πιστωτικών ιδρυµάτων. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα ανωτέρω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην 
Επιτροπή... * [εντός δώδεκα µηνών από την έναρξη ισχύος της παρούσας οδηγίας].  

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία να εγκρίνει τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα που 
προβλέπονται στο δεύτερο εδάφιο σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

ΥΠΟΤΜΗΜΑ 2 

ΕΛΑΧΙΣΤΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΓΙΑ ΕΠΙΛΕΞΙΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Άρθρο 39 

Ελάχιστη απαίτηση για υποχρεώσεις που υπόκεινται στις εξουσίες αποµείωσης και µετατροπής 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι τα ιδρύµατα διατηρούν, ανά πάσα στιγµή, επαρκές 
συνολικό ποσό ιδίων κεφαλαίων και επιλέξιµων υποχρεώσεων, εκφρασµένο ως 
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ποσοστό των συνολικών υποχρεώσεων του ιδρύµατος που δεν είναι αποδεκτές ως ίδια 
κεφάλαια δυνάµει του τίτλου V κεφάλαιο 2 υποτµήµα 1 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ ή του 
κεφαλαίου IV της οδηγίας 2006/49/ΕΚ και εξαιρουµένων των καλυµµένων οµολογιών. 

Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια τεχνικών ρυθµιστικών προτύπων τα οποία διευκρινίζουν 
τα κριτήρια αξιολόγησης επί τη βάσει των οποίων πρέπει να καθορίζεται για κάθε 
ίδρυµα ένα επαρκές συνολικό ποσό ιδίων κεφαλαίων και επιλέξιµων υποχρεώσεων, 
συµπεριλαµβανοµένων χρεών µειωµένης εξασφάλισης και µη εξασφαλισµένων χρεών 
υψηλής εξασφάλισης µε εναποµένουσα εξοφλητική διάρκεια τουλάχιστον 12 µηνών, 
που υπόκεινται στην εξουσία διάσωσης µε ίδια µέσα και είναι αποδεκτά ως ίδια 
κεφάλαια σύµφωνα µε το άρθρο 4 παράγραφος 118 του [ΚΚΑ]. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην 
Επιτροπή... *[εντός δώδεκα µηνών από την έναρξη ισχύος της παρούσας οδηγίας]. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία να εγκρίνει τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα 
θέτοντας ελάχιστα κριτήρια σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010. 

2. Τα χρεωστικά µέσα µειωµένης εξασφάλισης και τα δάνεια µειωµένης εξασφάλισης που 
δεν είναι αποδεκτά ως Πρόσθετο κεφάλαιο της Κατηγορίας 1 ή της Κατηγορίας 2 
µπορούν να συµπεριλαµβάνονται στο συνολικό ποσό επιλέξιµων υποχρεώσεων, που 
αναφέρεται στην παράγραφο 1, µόνον εάν πληρούν τις ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) τα µέσα έχουν εκδοθεί και εξοφληθεί πλήρως· 

β) τα µέσα δεν έχουν αγοραστεί από κανένα από τα εξής: 

(i) το ίδρυµα ή τις θυγατρικές του· 

(ii) επιχείρηση στην οποία το ίδρυµα έχει συµµετοχή υπό µορφή κατοχής, 
άµεσης ή µέσω δεσµού ελέγχου, του 20% ή περισσότερο των 
δικαιωµάτων ψήφου ή του κεφαλαίου της επιχείρησης· 

γ)  η αγορά του µέσου δεν χρηµατοδοτείται ούτε άµεσα ούτε έµµεσα από το ίδρυµα· 

δ) τα µέσα δεν είναι εξασφαλισµένα ή εγγυηµένα από καµία οντότητα που 
αποτελεί µέρος του ιδίου οµίλου µε το ίδρυµα· 

ε)  τα µέσα έχουν εναποµένουσα διάρκεια µέχρι τη ληκτότητα τουλάχιστον ενός 
έτους. 

εα) την ανάγκη διασφάλισης συνέπειας µε τις ελάχιστες απαιτήσεις που 
συνδέονται µε οιαδήποτε διεθνή πρότυπα καταρτισθέντα από διεθνή φόρα. 

3. Το επαρκές συνολικό ποσό σύµφωνα µε την παράγραφο 1 προσδιορίζεται µε βάση, 
µεταξύ άλλων, τα ακόλουθα κριτήρια: 

α) την ανάγκη να διασφαλιστεί ότι το ίδρυµα µπορεί να εξυγιανθεί µέσω της 
εφαρµογής των εργαλείων εξυγίανσης, συµπεριλαµβανοµένου ενδεχοµένως του 
εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα, κατά τρόπο που να ανταποκρίνεται στους 
στόχους εξυγίανσης·  
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αα) τον βαθµό στον οποίο το ίδρυµα κατέχει επιλέξιµο κεφάλαιο πέραν της 
ελάχιστης απαιτήσεως που ορίζεται στην παράγραφο 1· 

β) την ανάγκη να διασφαλιστεί, σε ενδεδειγµένες περιπτώσεις, ότι το ίδρυµα 
διαθέτει επαρκείς επιλέξιµες υποχρεώσεις ώστε να διασφαλίζεται ότι, σε 
περίπτωση εφαρµογής του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα, ο λόγος Κοινών 
Μετοχών της Κατηγορίας 1 του ιδρύµατος µπορεί να επανέλθει στο αναγκαίο 
επίπεδο για τη διατήρηση επαρκούς εµπιστοσύνης της αγοράς στο ίδρυµα, και το 
ίδρυµα να είναι σε θέση να εξακολουθήσει να πληροί τις προϋποθέσεις της 
άδειας λειτουργίας και να συνεχίσει τις δραστηριότητες για τις οποίες έχει λάβει 
άδεια βάσει της οδηγίας 2006/48/ΕΚ ή της οδηγίας 2004/49/ΕΚ· 

γ) το µέγεθος, τη µετοχική δοµή, το επιχειρηµατικό µοντέλο, το µοντέλο 
χρηµατοδότησης και το προφίλ κινδύνου του ιδρύµατος·  

▌ 

ε) τον βαθµό στον οποίο η πτώχευση του ιδρύµατος θα µπορούσε να έχει δυσµενείς 
επιπτώσεις στη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα, µεταξύ άλλων, εξαιτίας της 
µεταδοτικότητας σε άλλα ιδρύµατα, λόγω της διασύνδεσής του µε άλλα 
ιδρύµατα ή µε το υπόλοιπο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα. 

4. Υπό την επιφύλαξη των διατάξεων του άρθρου 40, τα ιδρύµατα συµµορφώνονται µε τις 
απαιτήσεις της παραγράφου 2 του παρόντος άρθρου σε µεµονωµένη βάση. 

Υπό την επιφύλαξη των διατάξεων του άρθρου 40, οι υποχρεώσεις τις οποίες κατέχουν 
άλλες οντότητες που αποτελούν µέρος του οµίλου εξαιρούνται από το συνολικό ποσό 
που αναφέρεται στην παράγραφο 1 του παρόντος άρθρου. 

5. Οι αρχές εξυγίανσης απαιτούν από τα ιδρύµατα να διατηρούν το συνολικό ποσό που 
προβλέπεται στην παράγραφο 1, και εξακριβώνουν αν το έπραξαν, λαµβάνουν δε κάθε 
απόφαση σύµφωνα µε την παράγραφο 4 κατά την κατάρτιση και τη διατήρηση σχεδίων 
εξυγίανσης.  

6. Οι αρχές εξυγίανσης ενηµερώνουν την ΕΑΤ σχετικά µε το επαρκές συνολικό ποσό το 
οποίο έχουν προσδιορίσει για κάθε ίδρυµα υπό τη δικαιοδοσία τους. Η ΕΑΤ αξιολογεί 
εάν το ποσό κρίνεται επαρκές ώστε να απορροφήσει πλήρως τις ζηµίες στο σηµείο 
µη βιωσιµότητας του ιδρύµατος που πραγµατοποιεί την έκδοση και υποβάλλει 
έκθεση στην Επιτροπή, το αργότερο έως την 1η Ιανουαρίου 2015, σχετικά µε την 
εφαρµογή της απαίτησης της παραγράφου 1. Συγκεκριµένα, η ΕΑΤ αναφέρει στην 
Επιτροπή αν υπάρχουν διαφορές στην εφαρµογή της εν λόγω απαίτησης σε εθνικό 
επίπεδο. 

▌ 

Άρθρο 40 

Εφαρµογή των ελάχιστων απαιτήσεων σε οµίλους 

1. Οι αρχές εξυγίανσης  δύνανται ▌ να εφαρµόσουν την ελάχιστη απαίτηση σε υπο-
ενοποιηµένη βάση και εφαρµόζουν την ελάχιστη απαίτηση που προβλέπεται στο 
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άρθρο 39 παράγραφοι 1 και 3, επίσης σε ενοποιηµένη βάση, για οµίλους που 
υπόκεινται σε ενοποιηµένη εποπτεία, εφόσον πληρούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) το επαρκές συνολικό ποσό που αναφέρεται στο άρθρο 39 παράγραφος 1 
υπολογίζεται µε βάση το ενοποιηµένο επίπεδο των επιλέξιµων υποχρεώσεων, 
λαµβάνοντας µεταξύ άλλων υπόψη το επίπεδο των συνολικών υποχρεώσεων 
και των ιδίων κεφαλαίων που κατέχει ο όµιλος· 

β) τα χρεωστικά µέσα ή τα δάνεια που αναφέρονται στο άρθρο 39 παράγραφος 2 
εκδίδονται από τη µητρική επιχείρηση ή από µια εταιρεία που αναφέρεται στο 
άρθρο 1 στοιχείο γ) ή δ)· 

γ) η µητρική επιχείρηση ή η εταιρεία που αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχείο γ) ή δ) 
διανέµει µε κατάλληλο και αναλογικό τρόπο, υπό τη µορφή πιστώσεων, τα 
κεφάλαια που αντλούνται µέσω της έκδοσης των χρεωστικών µέσων ή των 
δανείων που αναφέρονται στο άρθρο 39 παράγραφος 2, µεταξύ των ιδρυµάτων 
που είναι θυγατρικές της· 

δ) κάθε ίδρυµα, το οποίο είναι θυγατρική, συµµορφώνεται µε την ελάχιστη 
απαίτηση που καθορίζεται στο άρθρο 39 παράγραφος 1. Ωστόσο, κατ’ εξαίρεση 
από το άρθρο 39 παράγραφος 4 δεύτερο εδάφιο, οι υποχρεώσεις τις οποίες 
κατέχει η µητρική επιχείρηση ή η εταιρεία που αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχείο 
γ) ή δ) συµπεριλαµβάνονται στο συνολικό ποσό ιδίων κεφαλαίων και επιλέξιµων 
υποχρεώσεων που απαιτείται να διατηρεί η θυγατρική, σύµφωνα µε το άρθρο 39 
παράγραφος 1· 

ε) σε περίπτωση που η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου ή άλλη αρµόδια αρχή 
εξυγίανσης, ανάλογα µε την περίπτωση, εφαρµόζει το εργαλείο διάσωσης µε 
ίδια µέσα στη µητρική επιχείρηση ή την εταιρεία που αναφέρεται στο άρθρο 1 
στοιχείο γ) ή δ), οι αρχές εξυγίανσης των θυγατρικών εφαρµόζουν το εργαλείο 
διάσωσης µε ίδια µέσα, κατά πρώτον, στις υποχρεώσεις των θυγατρικών έναντι 
της µητρικής επιχείρησης ή της εταιρείας που αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχείο 
γ) ή δ), ανάλογα µε την περίπτωση, πριν το εφαρµόσουν, εάν χρειάζεται, σε 
οποιαδήποτε άλλη επιλέξιµη υποχρέωση της θυγατρικής. 

2. Όταν λαµβάνουν απόφαση σύµφωνα µε την παράγραφο 1, οι αρχές εξυγίανσης 
λαµβάνουν υπόψη τον τρόπο µε τον οποίο διοργανώνει τις λειτουργίες του ο όµιλος, και 
ιδίως τον βαθµό στον οποίο γίνεται κεντρική διαχείριση της χρηµατοδότησης, της 
ρευστότητας και των κινδύνων. 

3. Οι αρχές εξυγίανσης λαµβάνουν την απόφαση να εφαρµόσουν την ▌ απαίτηση του 
επαρκούς συνολικού ποσού σε ενοποιηµένη βάση, σύµφωνα µε την παράγραφο 1 του 
παρόντος άρθρου, κατά την κατάρτιση και τη διατήρηση σχεδίων εξυγίανσης, σύµφωνα 
µε το άρθρο 9 της παρούσας οδηγίας. Για οµίλους που υπόκεινται σε ενοποιηµένη 
εποπτεία σύµφωνα µε τα άρθρα 125 και 126 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ, οι αρχές 
εξυγίανσης λαµβάνουν την απόφαση να εφαρµόσουν την ελάχιστη απαίτηση σε 
ενοποιηµένη βάση σύµφωνα µε το άρθρο 12 της παρούσας οδηγίας. 
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ΥΠΟΤΜΗΜΑ 3 

ΕΦΑΡΜΟΓΗ ΤΟΥ ΕΡΓΑΛΕΙΟΥ ∆ΙΑΣΩΣΗΣ ΜΕ Ι∆ΙΑ ΜΕΣΑ 

Άρθρο 41 

Εκτίµηση του ποσού διάσωσης µε ίδια µέσα 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε, όταν εφαρµόζουν το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα, 
οι αρχές εξυγίανσης να προβαίνουν σε εκτίµηση του συνολικού ποσού κατά το οποίο 
πρέπει να µειωθούν ή να µετατραπούν οι επιλέξιµες υποχρεώσεις, βάσει αποτίµησης 
σύµφωνης µε τις απαιτήσεις του άρθρου 30. 

2. Όταν οι αρχές εξυγίανσης εφαρµόζουν το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα για τον 
σκοπό που αναφέρεται στο άρθρο 37 παράγραφος 2 στοιχείο α), µε την εκτίµηση που 
αναφέρεται στην παράγραφο 1 του παρόντος άρθρου προσδιορίζεται το ποσό κατά το 
οποίο χρειάζεται να µειωθούν οι επιλέξιµες υποχρεώσεις, προκειµένου να 
αποκατασταθεί ο δείκτης κεφαλαίου Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 του ιδρύµατος 
υπό εξυγίανση και, σε έναν ορίζοντα τουλάχιστον ενός έτους υπό τις επικρατούσες 
συνθήκες στην αγορά, να δοθεί η δυνατότητα στο ίδρυµα να εξακολουθήσει να πληροί 
τις προϋποθέσεις της άδειας λειτουργίας και να συνεχίσει τις δραστηριότητες για τις 
οποίες έχει λάβει άδεια βάσει της οδηγίας 2006/48/ΕΚ ή της οδηγίας 2004/39/ΕΚ. 

Όταν οι αρχές εξυγίανσης σκοπεύουν να κάνουν χρήση του εργαλείου µεταβατικού 
ιδρύµατος που αναφέρεται στο άρθρο 34 ή του εργαλείου διαχωρισµού περιουσιακών 
στοιχείων που αναφέρεται στο άρθρο 36, στο ποσό κατά το οποίο χρειάζεται να 
µειωθούν οι επιλέξιµες υποχρεώσεις λαµβάνεται υπόψη µια συνετή εκτίµηση των 
αναγκών κεφαλαίου του µεταβατικού ιδρύµατος και του φορέα διαχείρισης 
περιουσιακών στοιχείων, ανάλογα µε την περίπτωση.  

2a. Στις περιπτώσεις κατά τις οποίες το κεφάλαιο έχει αποµειωθεί σύµφωνα µε τα άρθρα 
51 έως 55 και έχει εφαρµοστεί διάσωση µε ίδια µέσα σύµφωνα µε το άρθρο 37 
παράγραφος 2 στοιχείο a), το δε επίπεδο αποµείωσης βασιζόµενο στην 
προκαταρκτική αποτίµηση σύµφωνα µε το άρθρο 30 υπερβαίνει τις απαιτήσεις που 
καθορίστηκαν µε την οριστική αξιολόγηση σύµφωνα µε το άρθρο 30 παράγραφος 5, 
εφαρµόζεται µηχανισµός ανατίµησης για την αποζηµίωση των πιστωτών και, εν 
συνεχεία, των µετόχων στον απαιτούµενο βαθµό. 

3. Οι αρχές εξυγίανσης καθορίζουν και διατηρούν ρυθµίσεις ώστε να διασφαλίζεται ότι η 
εκτίµηση και η αποτίµηση βασίζονται σε πληροφορίες, όσο το δυνατόν πιο πρόσφατες 
και πλήρεις, σχετικά µε τα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις του ιδρύµατος υπό 
εξυγίανση. 

Άρθρο 42 

Μεταχείριση των µετόχων 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε, όταν εφαρµόζουν το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα, 
οι αρχές εξυγίανσης να προβαίνουν έναντι των µετόχων σε µία ή και στις δύο από τις 
ακόλουθες ενέργειες: 
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α) να ακυρώνουν τις υφιστάµενες µετοχές· 

β) να ασκούν την εξουσία που αναφέρεται στο άρθρο 56 παράγραφος 1 στοιχείο η) 
προκειµένου να µετατρέψουν επιλέξιµες υποχρεώσεις σε µετοχές του ιδρύµατος 
υπό εξυγίανση, µε συντελεστή µετατροπής που αποµειώνει σοβαρά τις 
υφιστάµενες συµµετοχές. 

2. Τα µέτρα που προβλέπονται στην παράγραφο 1 εφαρµόζονται και έναντι των µετόχων 
σε περίπτωση που οι εν λόγω µετοχές εκδόθηκαν ή εκχωρήθηκαν στις ακόλουθες 
περιστάσεις: 

α) κατόπιν µετατροπής χρεωστικών µέσων σε µετοχές, σύµφωνα µε συµβατικές 
ρήτρες των αρχικών χρεωστικών µέσων, σε περίπτωση επέλευσης γεγονότος 
που προηγήθηκε ή επήλθε ταυτοχρόνως µε την εκτίµηση από την αρχή 
εξυγίανσης ότι το ίδρυµα πληροί τις προϋποθέσεις για εξυγίανση· 

β) κατόπιν της µετατροπής των σχετικών κεφαλαιακών µέσων σε µέσα Κοινών 
Μετοχών της Κατηγορίας 1, σύµφωνα µε το άρθρο 52. 

3. Όταν εξετάζουν σε ποια ενέργεια θα πρέπει να προβούν σύµφωνα µε την παράγραφο 1, 
οι αρχές εξυγίανσης λαµβάνουν υπόψη το πιθανό ύψος των ζηµιών επί των 
περιουσιακών στοιχείων, πριν από την εφαρµογή του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα, 
προκειµένου να διασφαλίσουν ότι οι ενέργειες έναντι των µετόχων είναι συνεπείς µε 
αυτή τη µείωση της αξίας του µετοχικού κεφαλαίου, την αποτίµηση που διενεργείται 
σύµφωνα µε το άρθρο 30 ▌, και ιδίως την πιθανότητα να είχαν ανακτήσει οι µέτοχοι 
κάποια αξία, εάν το ίδρυµα είχε εκκαθαριστεί µε βάση αυτή την αποτίµηση. 

4. Όταν οι αρχές εξυγίανσης εφαρµόζουν το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα, 
εφαρµόζονται οι διατάξεις των άρθρων 30 και 31.  

5. Η ΕΑΤ καταρτίζει κατευθυντήριες γραµµές, σύµφωνα µε το άρθρο 16 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1093/2010, σχετικά µε τις περιστάσεις όπου θα ήταν ενδεδειγµένη κάθε µία 
από τις ενέργειες της παραγράφου 1, λαµβανοµένων υπόψη των παραγόντων που 
αναφέρονται στην παράγραφο 3 του παρόντος άρθρου. Η ΕΑΤ καταρτίζει τις εν λόγω 
κατευθυντήριες γραµµές το αργότερο µέχρι την ηµεροµηνία που προβλέπεται στο 
άρθρο 115 παράγραφος 1 της παρούσας οδηγίας. 

6. Η Επιτροπή, λαµβάνοντας υπόψη, ανάλογα µε την περίπτωση, την πείρα που έχει 
αποκτηθεί από την εφαρµογή των κατευθυντηρίων γραµµών της ΕΑΤ, δύναται να 
εκδίδει πράξεις κατ’ εξουσιοδότηση, σύµφωνα µε το άρθρο 103, προκειµένου να 
εξειδικεύσει τις περιστάσεις όπου θα ήταν ενδεδειγµένη κάθε µία από τις ενέργειες της 
παραγράφου 1, λαµβανοµένων υπόψη των παραγόντων που αναφέρονται στην 
παράγραφο 3 του παρόντος άρθρου. 

Άρθρο 43 

Ιεράρχηση των απαιτήσεων 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε, όταν εφαρµόζουν το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα, 
οι αρχές εξυγίανσης να ασκούν τις εξουσίες αποµείωσης και µετατροπής τηρώντας τις 
ακόλουθες απαιτήσεις: 
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α) τα µέσα Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 αποµειώνονται πρώτα, κατ’ 
αναλογία προς τις ζηµίες και µέχρι το ύψος των δυνατοτήτων τους, και οι 
αντίστοιχες µετοχές ακυρώνονται σύµφωνα µε το άρθρο 42· 

β) εάν, και µόνον εάν, η αποµείωση σύµφωνα µε το στοιχείο α) είναι µικρότερη 
από το συνολικό ποσό, οι αρχές µηδενίζουν την αξία των Πρόσθετων µέσων της 
Κατηγορίας 1 που είναι υποχρεώσεις ▌ σύµφωνα µε το υποτµήµα 2·  

βα) εάν, και µόνον εάν, η αποµείωση σύµφωνα µε το στοιχείο β) είναι µικρότερη 
από το επαρκές συνολικό ποσό, οι αρχές µηδενίζουν την αξία των µέσων της 
Κατηγορίας 2 σύµφωνα µε το υποτµήµα 2·  

γ) εάν, και µόνον εάν, η συνολική µείωση των υποχρεώσεων σύµφωνα µε τα 
στοιχεία α), ▌ β) και βα) είναι µικρότερη από το συνολικό ποσό, οι αρχές 
µειώνουν την αξία του χρέους µειωµένης εξασφάλισης που δεν είναι Πρόσθετο 
κεφάλαιο της Κατηγορίας 1 ή της Κατηγορίας 2 στον απαιτούµενο βαθµό, σε 
συνδυασµό µε την αποµείωση σύµφωνα µε τα στοιχεία α), ▌ β) και βα), ώστε να 
προκύψει το επαρκές συνολικό ποσό· 

δ) εάν, και µόνον εάν, η συνολική µείωση των υποχρεώσεων σύµφωνα µε τα 
στοιχεία α), ▌ β), βα) και γ) της παρούσας παραγράφου είναι µικρότερη από το 
συνολικό ποσό, οι αρχές µειώνουν την αξία – ή το οφειλόµενο ανεξόφλητο 
υπόλοιπο – των υπολοίπων επιλέξιµων υποχρεώσεων που δεν είναι καταθέσεις, 
σύµφωνα µε το άρθρο 38, που είναι χρεωστικοί τίτλοι υψηλής εξασφάλισης στον 
απαιτούµενο βαθµό, σε συνδυασµό µε την αποµείωση σύµφωνα µε τα στοιχεία 
α), ▌ β), βα) και γ) της παρούσας παραγράφου, ώστε να προκύψει το επαρκές 
συνολικό ποσό· 

δα) εάν, και µόνον εάν, η συνολική µείωση των υποχρεώσεων σύµφωνα µε τα 
στοιχεία α), β), βα), γ) και δ) της παρούσας παραγράφου είναι µικρότερη από 
το συνολικό ποσό, οι αρχές µειώνουν την αξία – ή το οφειλόµενο ανεξόφλητο 
υπόλοιπο – των υποχρεώσεων που προκύπτουν από καταθέσεις, άλλων από 
αυτές που αποκλείονται από τη διάσωση µε ίδια µέσα σύµφωνα µε το άρθρο 
38, που είναι χρεωστικοί τίτλοι υψηλής εξασφάλισης στον απαιτούµενο 
βαθµό, σε συνδυασµό µε την αποµείωση σύµφωνα µε τα στοιχεία α), β), βα) 
και γ) της παρούσας παραγράφου, ώστε να προκύψει το επαρκές συνολικό 
ποσό. 

2. Όταν θέτουν σε εφαρµογή τις εξουσίες αποµείωσης και µετατροπής σύµφωνα µε την 
παράγραφο 1 στοιχεία γ), δ) και δα), οι αρχές εξυγίανσης επιµερίζουν τις ζηµίες τις 
οποίες αντιπροσωπεύει το συνολικό ποσό εξίσου µεταξύ των υποχρεώσεων ιδίας 
τάξεως, µειώνοντας την αξία – ή το οφειλόµενο ανεξόφλητο υπόλοιπο – των εν λόγω 
υποχρεώσεων στον ίδιο βαθµό, κατ’ αναλογία προς την αξία τους, εκτός εάν ο 
επιµερισµός των ζηµιών µεταξύ των υποχρεώσεων της ιδίας τάξεως είναι αναγκαίος 
για τη διαφύλαξη της χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας, ή για την ελαχιστοποίηση 
της συνολικής ζηµίας προς όφελος των επενδυτών και της κοινωνίας συνολικά. 

3. Οι αρχές εξυγίανσης µειώνουν την αξία του µέσου ή τη µετατρέπουν σύµφωνα µε τους 
όρους της παραγράφου 1 στοιχείο β) ▌, βα) και γ), πριν ασκήσουν τις εξουσίες 
αποµείωσης και µετατροπής στις υποχρεώσεις που αναφέρονται στην παράγραφο 1 
στοιχείο δ), και όταν οι όροι αυτοί δεν έχουν αρχίσει να παράγουν αποτελέσµατα, σε 
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περίπτωση που ένα ίδρυµα έχει εκδώσει άλλα µέσα, πλην εκείνων που αναφέρονται 
στην παράγραφο 1 στοιχείο β), τα οποία περιλαµβάνουν οποιαδήποτε από τις 
ακόλουθες ρήτρες: 

α) ρήτρα που προβλέπει τη µείωση της αξίας του µέσου, σε περίπτωση επέλευσης 
κάθε γεγονότος που επηρεάζει τη χρηµατοπιστωτική κατάσταση, τη 
φερεγγυότητα ή τα επίπεδα ιδίων κεφαλαίων του ιδρύµατος· 

β) ρήτρα που προβλέπει τη µετατροπή των µέσων σε µετοχές ή άλλα µέσα 
ιδιοκτησίας, σε περίπτωση επέλευσης τέτοιου γεγονότος. 

4. Σε περίπτωση που έχει µειωθεί η αξία του µέσου, αλλά δεν έχει µηδενιστεί, σύµφωνα 
µε ρήτρες του είδους που αναφέρεται στην παράγραφο 3 στοιχείο α), πριν από την 
εφαρµογή του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα ή σύµφωνα µε την παράγραφο 3, οι 
αρχές εξυγίανσης θέτουν σε εφαρµογή τις εξουσίες αποµείωσης και µετατροπής στην 
υπολειµµατική αξία αυτής της αξίας, σύµφωνα µε την παράγραφο 1. 

4α. Κατά τη λήψη απόφασης σχετικά µε το κατά πόσο οι υποχρεώσεις πρόκειται να 
αποµειωθούν ή να µετατραπούν σε µετοχικό κεφάλαιο, οι αρχές εξυγίανσης δεν 
αποµειώνουν την αξία µίας κατηγορίας υποχρεώσεων, τη στιγµή που µια κατηγορία 
υποχρεώσεων που υπόκειται στην κατηγορία αυτή παραµένει κατ’ ουσίαν 
αµετάτρεπτη σε µετοχικό κεφάλαιο. 

4β. Για τους σκοπούς του παρόντος άρθρου, η ΕΑΤ ορίζει κατευθυντήριες γραµµές για 
κάθε ερµηνεία σχετικά µε τη διασύνδεση των διατάξεων της παρούσας οδηγίας µε 
τις διατάξεις της [ΟΚΑ] και του [ΚΚΑ].  Η ΕΑΤ καθορίζει επίσης κατευθυντήριες 
γραµµές για σαφή ιεράρχηση των αξιώσεων και την εξασφάλιση ότι αυτές δεν 
ορίζουν υπερβολικό αριθµό κατηγοριών και δεν είναι υπέρµετρα πολύπλοκες. 

Άρθρο 44 

Παράγωγα 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν την τήρηση των διατάξεων του παρόντος άρθρου, όταν οι 
αρχές εξυγίανσης θέτουν σε εφαρµογή τις εξουσίες αποµείωσης και µετατροπής σε 
υποχρεώσεις που προκύπτουν από παράγωγα. 

1α. Οι υποχρεώσεις που αναφέρονται στην παράγραφο 1 είναι αυτές που προκύπτουν από 
την συντεταγµένη εκκαθάριση των συναφών θέσεων παραγώγων· 

2. Όταν οι συναλλαγές υπόκεινται σε συµφωνία συµψηφισµού, οι αρχές εξυγίανσης 
προσδιορίζουν την υποχρέωση που προκύπτει από τις εν λόγω συναλλαγές σε καθαρή 
βάση, σύµφωνα µε τους όρους της συµφωνίας. 

3. Οι αρχές εξυγίανσης προσδιορίζουν την αξία των υποχρεώσεων που προκύπτουν από 
παράγωγα σύµφωνα µε τα εξής:  

α) κατάλληλες µεθοδολογίες για τον προσδιορισµό της αξίας των κατηγοριών 
παραγώγων, συµπεριλαµβανοµένων των συναλλαγών που αποτελούν 
αντικείµενο συµφωνιών συµψηφισµού·  
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β) αρχές για τον προσδιορισµό της χρονικής στιγµής κατά την οποία θα πρέπει να 
καθοριστεί η αξία µιας θέσης παραγώγων. 

4. Η ΕΑΤ, ύστερα από διαβούλευση µε την ΕΑΚΑΑ, καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών 
τεχνικών προτύπων, όπου διευκρινίζονται οι µεθοδολογίες και οι αρχές που 
αναφέρονται στην παράγραφο 3 στοιχεία α) και β) σχετικά µε την αποτίµηση των 
υποχρεώσεων που προκύπτουν από παράγωγα. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την έναρξη ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

Η Επιτροπή εξουσιοδοτείται να εγκρίνει τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα που 
αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 45 

Συντελεστής µετατροπής του χρέους σε µετοχικό κεφάλαιο 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, όταν εφαρµόζουν την αναδιάρθρωση του χρέους, 
ασκώντας την εξουσία που αναφέρεται στο άρθρο 56 παράγραφος 1 στοιχείο η) για να 
µετατρέψουν τις επιλέξιµες υποχρεώσεις σε κοινές µετοχές ή άλλα µέσα ιδιοκτησίας, οι 
αρχές εξυγίανσης δύνανται να εφαρµόζουν διαφορετικό συντελεστή µετατροπής σε 
διαφορετικές κατηγορίες υποχρεώσεων, σύµφωνα µε µία ή και αµφότερες τις αρχές που 
καθορίζονται στις παραγράφους 2 και 3 του παρόντος άρθρου. 

2. Ο συντελεστής µετατροπής αντιπροσωπεύει κατάλληλη αποζηµίωση του θιγόµενου 
πιστωτή για τη ζηµία που υφίσταται λόγω της άσκησης της εξουσίας αποµείωσης και 
µετατροπής. 

3. Ο συντελεστής µετατροπής που εφαρµόζεται στις υποχρεώσεις υψηλής εξασφάλισης 
είναι υψηλότερος από τον συντελεστή µετατροπής που εφαρµόζεται στις υποχρεώσεις 
µειωµένης εξασφάλισης, όπου είναι σκόπιµο να αντικατοπτρίζεται η προτεραιότητα των 
υποχρεώσεων υψηλής εξασφάλισης στην εκκαθάριση βάσει του ισχύοντος πτωχευτικού 
δικαίου.  

4. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων, σύµφωνα µε το άρθρο 16 
του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010, σχετικά µε τον καθορισµό των συντελεστών 
µετατροπής. Η ΕΑΤ καταρτίζει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών προτύπων το αργότερο 
µέχρι την ηµεροµηνία που προβλέπεται στο άρθρο 115 παράγραφος 1 της παρούσας 
οδηγίας.  

Στα σχέδια ρυθµιστικών προτύπων διευκρινίζεται, ιδίως, πώς µπορούν να 
αποζηµιώνονται κατάλληλα οι θιγόµενοι πιστωτές µέσω του συντελεστή µετατροπής, 
όπως και διευκρινίζονται οι σχετικοί συντελεστές µετατροπής που θα µπορούσαν να 
αντικατοπτρίζουν κατάλληλα την προτεραιότητα των υποχρεώσεων υψηλής 
εξασφάλισης βάσει του ισχύοντος πτωχευτικού δικαίου. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία έκδοσης των ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων 
που αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο, σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του 
κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 
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Άρθρο 46 

Μέτρα ανάκαµψης και αναδιοργάνωσης που συνοδεύουν τη διάσωση µε ίδια µέσα 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε, όταν οι αρχές εξυγίανσης εφαρµόζουν το εργαλείο 
διάσωσης µε ίδια µέσα, να προβλέπονται ρυθµίσεις ώστε να διασφαλίζεται για το 
συγκεκριµένο ίδρυµα η κατάρτιση και η εφαρµογή ενός σχεδίου αναδιοργάνωσης της 
επιχείρησης σύµφωνα µε το άρθρο 47. 

2. Οι ρυθµίσεις που αναφέρονται στην παράγραφο 1 του παρόντος άρθρου περιλαµβάνουν 
τον διορισµό διαχειριστή, επιφορτισµένο µε την κατάρτιση και την εφαρµογή του 
σχεδίου αναδιοργάνωσης της επιχείρησης, που απαιτείται βάσει του άρθρου 47. 

Άρθρο 47 

Σχέδιο αναδιοργάνωσης της επιχείρησης 

1. Τα κράτη µέλη απαιτούν, εντός [ενός µηνός] από την εφαρµογή του εργαλείου 
διάσωσης µε ίδια µέσα σε ένα ίδρυµα, σύµφωνα µε το άρθρο 37 παράγραφος 2 στοιχείο 
α), από τον διαχειριστή που διορίζεται σύµφωνα µε το άρθρο 46 να καταρτίσει και να 
υποβάλει στην αρχή εξυγίανσης, στην Επιτροπή και στην ΕΑΤ σχέδιο αναδιοργάνωσης 
της επιχείρησης το οποίο να πληροί τις απαιτήσεις των παραγράφων 2 και 3 του 
παρόντος άρθρου. Σε περίπτωση που τυγχάνει εφαρµογής το πλαίσιο της Ένωσης 
σχετικά µε τις κρατικές ενισχύσεις, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι το εν λόγω σχέδιο 
συµβιβάζεται µε το σχέδιο αναδιάρθρωσης το οποίο απαιτείται να υποβάλει το ίδρυµα 
στην Επιτροπή βάσει αυτού του πλαισίου.  

2. Στο σχέδιο αναδιοργάνωσης της επιχείρησης παρουσιάζονται τα µέτρα που αποσκοπούν 
στην αποκατάσταση της µακροπρόθεσµης βιωσιµότητας του ιδρύµατος ή τµηµάτων των 
δραστηριοτήτων του, εντός ευλόγου χρονικού διαστήµατος που δεν υπερβαίνει τα δύο 
έτη. Τα µέτρα αυτά βασίζονται σε ρεαλιστικές παραδοχές ως προς την οικονοµική 
κατάσταση και τις συνθήκες στη χρηµατοπιστωτική αγορά, στο πλαίσιο των οποίων θα 
λειτουργήσει το ίδρυµα. 

Το σχέδιο αναδιοργάνωσης της επιχείρησης λαµβάνει υπόψη, µεταξύ άλλων, την 
παρούσα κατάσταση και τις µελλοντικές προοπτικές των χρηµατοπιστωτικών αγορών, 
παρουσιάζοντας τις παραδοχές βάσει του ευνοϊκότερου σεναρίου και του 
δυσµενέστερου σεναρίου. Στην προσοµοίωση ακραίων καταστάσεων λαµβάνεται 
υπόψη ένα φάσµα σεναρίων, συµπεριλαµβανοµένου του συνδυασµού ακραίων 
γεγονότων που επιλέγονται για τον προσδιορισµό των κύριων ευάλωτων σηµείων του 
ιδρύµατος. Οι παραδοχές συγκρίνονται µε κατάλληλα κριτήρια αναφοράς για ολόκληρο 
τον τοµέα. 

3. Το σχέδιο αναδιοργάνωσης της επιχείρησης περιλαµβάνει τα ακόλουθα στοιχεία: 

α) λεπτοµερή διάγνωση των παραγόντων και των προβληµάτων που προκάλεσαν 
την πτώχευση ή την πιθανή πτώχευση του ιδρύµατος, και τις περιστάσεις που 
οδήγησαν στις δυσχέρειές του· 

β) περιγραφή των µέτρων τα οποία πρόκειται να ληφθούν µε σκοπό την 
αποκατάσταση της µακροπρόθεσµης βιωσιµότητας του ιδρύµατος· 
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γ) χρονοδιάγραµµα εφαρµογής των εν λόγω µέτρων. 

4. Τα µέτρα που αποσκοπούν στην αποκατάσταση της µακροπρόθεσµης βιωσιµότητας του 
ιδρύµατος µπορούν να συµπεριλαµβάνουν: 

α) την αναδιοργάνωση των δραστηριοτήτων του ιδρύµατος· 

αα) τις αλλαγές στα λειτουργικά συστήµατα και την υποδοµή των ιδρυµάτων· 

β) την απόσυρση από ζηµιογόνες δραστηριότητες· 

γ) την αναδιάρθρωση των υφιστάµενων δραστηριοτήτων που µπορούν να 
καταστούν ανταγωνιστικές· 

δ) την πώληση περιουσιακών στοιχείων ή επιχειρηµατικών τοµέων. 

5. Εντός ενός µηνός από την ηµεροµηνία υποβολής του σχεδίου αναδιοργάνωσης της 
επιχείρησης, η αρχή εξυγίανσης αξιολογεί την πιθανότητα, µε την εφαρµογή του 
σχεδίου, να αποκατασταθεί η µακροπρόθεσµη βιωσιµότητα του ιδρύµατος. 

Εάν η αρχή εξυγίανσης πεισθεί ότι µε το σχέδιο θα επιτευχθεί αυτός ο στόχος, εγκρίνει 
το σχέδιο. 

6. Εάν η αρχή εξυγίανσης δεν πεισθεί ότι µε το σχέδιο θα επιτευχθεί αυτός ο στόχος, η 
αρχή εξυγίανσης κοινοποιεί στον διαχειριστή τα θέµατα που την προβληµατίζουν και 
απαιτεί από τον διαχειριστή να τροποποιήσει το σχέδιο, ούτως ώστε να 
αντιµετωπιστούν τα θέµατα αυτά. 

7. Εντός δύο εβδοµάδων από την ηµεροµηνία παραλαβής της εν λόγω κοινοποίησης, ο 
διαχειριστής υποβάλλει τροποποιηµένο σχέδιο προς έγκριση από την αρχή εξυγίανσης. 
Η αρχή εξυγίανσης αξιολογεί το τροποποιηµένο σχέδιο και, εντός µιας εβδοµάδας, 
γνωστοποιεί στον διαχειριστή αν έχει πεισθεί ότι µε το σχέδιο, όπως τροποποιήθηκε, 
αντιµετωπίζονται τα προβλήµατα που του κοινοποίησε ή αν απαιτούνται περαιτέρω 
τροποποιήσεις. 

8. Ο διαχειριστής θέτει σε εφαρµογή το σχέδιο αναδιοργάνωσης της επιχείρησης, όπως 
εγκρίθηκε από την αρχή εξυγίανσης, και υποβάλλει ανά εξάµηνο στην αρχή εξυγίανσης 
έκθεση σχετικά µε την πρόοδο της εφαρµογής του σχεδίου. 

9. Ο διαχειριστής αναθεωρεί το σχέδιο, εάν αυτό είναι αναγκαίο για την επίτευξη του 
στόχου που καθορίζεται στην παράγραφο 2, και υποβάλλει την κάθε αναθεώρηση προς 
έγκριση από την αρχή εξυγίανσης. 

10. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να διευκρινίσει 
περαιτέρω τα εξής: 

α) τα στοιχεία που θα πρέπει να περιλαµβάνονται στο σχέδιο αναδιοργάνωσης της 
επιχείρησης, σύµφωνα µε την παράγραφο 3· και 

αα) τα ελάχιστα κριτήρια που πρέπει να πληροί ένα σχέδιο αναδιοργάνωσης της 
επιχείρησης για να εγκριθεί από την αρχή εξυγίανσης σύµφωνα µε την 
παράγραφο 5· και  
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β) το περιεχόµενο των εκθέσεων σύµφωνα µε την παράγραφο 8. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία έκδοσης των ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων που 
αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο, σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010. 

ΥΠΟΤΜΗΜΑ 4 

ΕΡΓΑΛΕΙΟ ∆ΙΑΣΩΣΗΣ ΜΕ Ι∆ΙΑ ΜΕΣΑ: ΕΠΙΚΟΥΡΙΚΕΣ ∆ΙΑΤΑΞΕΙΣ 

Άρθρο 48 

Αποτέλεσµα της διάσωσης µε ίδια µέσα 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, όταν µια αρχή εξυγίανσης ασκεί µια εξουσία που 
αναφέρεται στο άρθρο 56 παράγραφος 1 στοιχεία στ) έως ιβ), η µείωση της αξίας ή του 
οφειλόµενου ανεξόφλητου υπόλοιπου, η µετατροπή ή η ακύρωση παράγουν 
αποτελέσµατα και είναι αµέσως δεσµευτικές για το ίδρυµα υπό εξυγίανση και τους 
θιγόµενους πιστωτές και µετόχους. 

2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι ολοκληρώνονται όλα τα διοικητικά και διαδικαστικά 
καθήκοντα που είναι αναγκαία για την αποτελεσµατική άσκηση µιας εξουσίας που 
αναφέρεται στο άρθρο 56 παράγραφος 1 στοιχεία στ) έως ιβ), στα οποία 
συµπεριλαµβάνονται: 

α) η τροποποίηση όλων των σχετικών µητρώων· 

β) η διαγραφή ή η απόσυρση από τη διαπραγµάτευση µετοχών ή χρεωστικών 
µέσων· 

γ) την εισαγωγή σε χρηµατιστήριο αξιών ή την εισαγωγή προς διαπραγµάτευση 
νέων µετοχών. 

3. Όταν µια αρχή εξυγίανσης µηδενίζει την αξία – ή το οφειλόµενο ανεξόφλητο υπόλοιπο 
– µιας υποχρέωσης, µέσω µιας εξουσίας που αναφέρεται στο άρθρο 56 παράγραφος 1 
στοιχείο ζ), η εν λόγω υποχρέωση και οι όποιες υποχρεώσεις ή απαιτήσεις προκύπτουν 
από αυτήν, που δεν είναι δεδουλευµένες κατά τη στιγµή που ασκείται η εξουσία, 
θεωρείται ότι έχουν εξοφληθεί για κάθε σκοπό, και δεν είναι αποδείξιµες σε τυχόν 
µεταγενέστερες διαδικασίες που αφορούν το ίδρυµα υπό εξυγίανση ή κάθε διάδοχο 
ίδρυµα σε οποιαδήποτε µεταγενέστερη εκκαθάριση. 

4. Όταν µια αρχή εξυγίανσης µειώνει εν µέρει, αλλά όχι εξ ολοκλήρου, την αξία – ή το 
οφειλόµενο ανεξόφλητο υπόλοιπο – µιας υποχρέωσης, µέσω µιας εξουσίας που 
αναφέρεται στο άρθρο 56 παράγραφος 1 στοιχείο ζ): 

α) η υποχρέωση εξοφλείται κατ’ αναλογία του ποσού της µείωσης·  
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β) το σχετικό µέσο ή συµφωνία που δηµιούργησε την αρχική υποχρέωση 
εξακολουθεί να ισχύει ως προς την εναποµένουσα αξία – ή το οφειλόµενο 
ανεξόφλητο υπόλοιπο – µιας υποχρέωσης, υπό την επιφύλαξη ενδεχόµενης 
τροποποίησης του ύψους των πληρωτέων τόκων, προκειµένου να 
αντικατοπτρίζεται η µείωση της αξίας, και οποιασδήποτε περαιτέρω 
τροποποίησης των όρων, την οποία δύναται να αποφασίσει η αρχή εξυγίανσης 
µέσω µιας εξουσίας που αναφέρεται στο άρθρο 56 παράγραφος 1 στοιχείο ιγ). 

Άρθρο 49 

Άρση των διαδικαστικών εµποδίων στη διάσωση µε ίδια µέσα 

1. Σε ενδεδειγµένες περιπτώσεις, τα κράτη µέλη απαιτούν από τα ιδρύµατα να διατηρούν, 
ανά πάσα στιγµή, επαρκές εγγεγραµµένο µετοχικό κεφάλαιο, ούτως ώστε, σε 
περίπτωση που η αρχή εξυγίανσης ασκήσει τις εξουσίες που αναφέρονται στο άρθρο 56 
παράγραφος 1 στοιχεία στ), ζ) και η) έναντι ενός ιδρύµατος ή των θυγατρικών του, το 
ίδρυµα να µην εµποδίζεται να εκδώσει επαρκή αριθµό νέων µετοχών ή µέσων 
ιδιοκτησίας προκειµένου να διασφαλίζεται ότι µπορεί να διενεργηθεί αποτελεσµατικά η 
µετατροπή των υποχρεώσεων σε κοινές µετοχές ή άλλα µέσα ιδιοκτησίας.  

2. Οι αρχές εξυγίανσης κρίνουν κατά πόσον είναι σκόπιµο να επιβάλουν την απαίτηση της 
παραγράφου 1 στην περίπτωση συγκεκριµένου ιδρύµατος, στο πλαίσιο της κατάρτισης 
και της διατήρησης του σχεδίου εξυγίανσης για το εν λόγω ίδρυµα, έχοντας υπόψη, 
ιδίως, τις δράσεις εξυγίανσης που προβλέπονται στο σχέδιο αυτό. Εάν στο σχέδιο 
εξυγίανσης προβλέπεται η ενδεχόµενη εφαρµογή του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα, 
οι αρχές εξακριβώνουν αν το εγγεγραµµένο µετοχικό κεφάλαιο είναι επαρκές για την 
κάλυψη του συνολικού ποσού που αναφέρεται στο άρθρο 41. 

3. Τα κράτη µέλη ▌ διασφαλίζουν ότι δεν υπάρχουν διαδικαστικά εµπόδια στη µετατροπή 
των υποχρεώσεων σε κοινές µετοχές ή άλλα µέσα ιδιοκτησίας, βάσει της συστατικής 
πράξης της εταιρείας ή του καταστατικού της, συµπεριλαµβανοµένων των δικαιωµάτων 
προτίµησης των µετόχων ή των απαιτήσεων συγκατάθεσης των µετόχων σε αύξηση του 
κεφαλαίου. 

4. Οι διατάξεις του παρόντος άρθρου εφαρµόζονται υπό την επιφύλαξη των 
τροποποιήσεων των οδηγιών 77/91/ΕΟΚ, 82/891/ΕΟΚ, 2004/25/ΕΚ, 2005/56/ΕΚ, 
2007/36/ΕΚ και 2011/35/ΕΕ, που προβλέπονται στον τίτλο Χ της παρούσας οδηγίας. 

Άρθρο 50 

Συµβατική αναγνώριση της διάσωσης µε ίδια µέσα 

1. Τα κράτη µέλη απαιτούν από τα ιδρύµατα να συµπεριλαµβάνουν στις εφαρµοστέες 
συµβατικές διατάξεις για κάθε επιλέξιµη υποχρέωση, Πρόσθετο µέσο της Κατηγορίας 1 
ή µέσο της Κατηγορίας 2, που διέπεται από δικαιοδοσία εκτός των κρατών µελών, 
ρήτρα σύµφωνα µε την οποία ο πιστωτής ή το µέρος της συµφωνίας που δηµιουργεί την 
υποχρέωση αναγνωρίζει ότι η υποχρέωση ενδέχεται να αποτελέσει αντικείµενο 
άσκησης των εξουσιών αποµείωσης και µετατροπής και συµφωνεί να δεσµεύεται από 
κάθε µείωση της αξίας ή του οφειλόµενου ανεξόφλητου υπόλοιπου, µετατροπή ή 
ακύρωση, που πραγµατοποιείται από µια αρχή εξυγίανσης κατά την άσκηση των εν 
λόγω εξουσιών. 
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2. Εάν ένα ίδρυµα δεν συµπεριλάβει στις εφαρµοστέες συµβατικές διατάξεις για µια 
συγκεκριµένη υποχρέωση ρήτρα που απαιτείται σύµφωνα µε την παράγραφο 1, η 
παράλειψη αυτή δεν εµποδίζει την αρχή εξυγίανσης να ασκήσει τις εξουσίες 
αποµείωσης και µετατροπής όσον αφορά την εν λόγω υποχρέωση. 

▌ 
Άρθρο 50α 

Εργαλεία κυβερνητικής χρηµατοπιστωτικής σταθεροποίησης 

1. Προκειµένου να τεθούν σε εφαρµογή τα κυβερνητικά εργαλεία χρηµατοπιστωτικής 
σταθεροποίησης, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι τα αρµόδια υπουργεία τους 
διαθέτουν τις εξουσίες εξυγίανσης που προσδιορίζονται στα άρθρα 56 έως 64. 

2. Σε περιόδους συστηµικής κρίσης, τα κράτη µέλη µπορούν να παρέχουν έκτακτη 
δηµόσια χρηµατοπιστωτική στήριξη µέσω πρόσθετων εργαλείων 
χρηµατοπιστωτικής σταθεροποίησης σύµφωνα µε την παράγραφο 3 του παρόντος 
άρθρου και µε τους κανόνες της Ένωσης περί κρατικών ενισχύσεων, µε σκοπό να 
συµµετάσχουν στην εξυγίανση πιστωτικού ιδρύµατος ή επιχείρησης επενδύσεων ή να 
παρεµβαίνουν άµεσα προκειµένου να αποφευχθεί η εκκαθάρισή του/της, εις τρόπον 
ώστε να εκπληρωθούν οι στόχοι που ορίζονται για την εξυγίανση στο άρθρο 26 
παράγραφος 2 σε σχέση µε το κράτος µέλος ή την Ένωση συνολικά. Οι ενέργειες 
αυτές διεξάγονται υπό την ηγεσία του αρµόδιου υπουργείου σε στενή συνεργασία µε 
την αρχή εξυγίανσης. 

3. Τα κυβερνητικά εργαλεία χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας χρησιµοποιούνται ως 
έσχατη λύση µετά την αξιολόγηση και αξιοποίηση των άλλων εργαλείων εξυγίανσης 
στον µέγιστο εφικτό βαθµό, παράλληλα µε τη διατήρηση της χρηµατοπιστωτικής 
σταθερότητας, όπως ορίζει το αρµόδιο υπουργείο ύστερα από διαβούλευση µε την 
αρχή εξυγίανσης. 

4. Ένα κράτος µέλος δύναται, για τον σκοπό της παρούσας οδηγίας, να διαπιστώσει την 
ύπαρξη συστηµικής κρίσης, όπως ορίζεται στο άρθρο 2. Στο πλαίσιο αυτό, το κράτος 
µέλος λαµβάνει υπόψη τις δηµόσιες ή µη δηµόσιες εκτιµήσεις του ΕΣΣΚ. 

5. Κατά την εφαρµογή των κυβερνητικών εργαλείων χρηµατοπιστωτικής 
σταθεροποίησης, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι τα αρµόδια υπουργεία και η αρχή 
εξυγίανσης εφαρµόζουν τα εργαλεία µόνο εάν πληρούνται όλες οι προϋποθέσεις του 
άρθρου 27 παράγραφος 1, εάν το κεφάλαιο έχει αποµειωθεί στο µηδέν σύµφωνα µε 
το άρθρο 51, και εφόσον ικανοποιείται µία από τις παρακάτω προϋποθέσεις: 

α) το αρµόδιο υπουργείο και η αρχή εξυγίανσης, ύστερα από διαβούλευση µε την 
κεντρική τράπεζα και την αρµόδια αρχή, προσδιορίζουν ότι η εφαρµογή 
άλλων εργαλείων εξυγίανσης δεν θα επαρκούσε για την αποφυγή σηµαντικών 
δυσµενών επιπτώσεων στη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα· 

β) το αρµόδιο υπουργείο και η αρχή εξυγίανσης προσδιορίζουν ότι η εφαρµογή 
άλλων µέτρων εξυγίανσης δεν θα επαρκούσε για την προστασία του δηµοσίου 
συµφέροντος, σε περίπτωση που η κεντρική τράπεζα έχει κατά το παρελθόν 
χορηγήσει στο ίδρυµα έκτακτη στήριξη ρευστότητας. 



 

 
 PE533.738/ 106 

 EL 

6. Ενδεχόµενα κέρδη καθώς και ζηµίες που προκύπτουν την εφαρµογή των εργαλείων 
του παρόντος άρθρου αποδίδονται στο πλαίσιο εξυγίανσης. 

7. Τα εργαλεία χρηµατοπιστωτικής σταθεροποίησης συνίστανται σε: 

α) εγγύηση όπως αναφέρεται στο άρθρο 50β· 

β) στήριξη µετοχικού κεφαλαίου όπως αναφέρεται στο άρθρο 50γ· 

γ) προσωρινή ιδιοκτησία του δηµοσίου όπως αναφέρεται στο άρθρο 50δ. 

Άρθρο 50β 

Εγγύηση 

1. Τα κράτη µέλη δύνανται να παρέχουν εγγυήσεις για τις υποχρεώσεις ή τα 
περιουσιακά στοιχεία των ιδρυµάτων υπό εξυγίανση. Απαγορεύεται η παροχή 
εγγυήσεων για απαιτήσεις επί ιδίων κεφαλαίων. 

2. Κατά την παροχή εγγύησης δυνάµει της παραγράφου 1, ένα κράτος µέλος 
διασφαλίζει ότι η εγγύηση καταβάλλεται επαρκώς από το πιστωτικό ίδρυµα ή την 
επιχείρηση επενδύσεων. 

Άρθρο 50γ 

Στήριξη µετοχικού κεφαλαίου 

1. Τα κράτη µέλη δύνανται, συµµορφούµενα παράλληλα µε το εθνικό εταιρικό δίκαιο, 
να συµµετέχουν στην ανακεφαλαιοποίηση πιστωτικού ιδρύµατος παρέχοντάς του 
κεφάλαιο έναντι των µέσων που παρατίθενται ακολούθως, υπό την επιφύλαξη των 
απαιτήσεων του κανονισµού (EΕ) αριθ. .../2012 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και 
του Συµβουλίου της ... [σχετικά µε τις απαιτήσεις προληπτικής εποπτείας για 
πιστωτικά ιδρύµατα και επιχειρήσεις επενδύσεων]: 

α) ίδια κεφάλαια· 

β) άλλα µέσα της κατηγορίας 1 ή κεφαλαιακά µέσα· 

γ) άλλες µορφές κεφαλαίου που πληρούν τις απαιτήσεις για αποθέµατα 
ασφαλείας διατήρησης κεφαλαίου και αντικυκλικά αποθέµατα ασφαλείας. 

2. Τα κράτη µέλη µεριµνούν, στον βαθµό που τους το επιτρέπουν τα µετοχικά τους 
µερίδια σε ένα ίδρυµα, ώστε η διαχείριση των ιδρυµάτων που υπόκεινται σε στήριξη 
του µετοχικού κεφαλαίου σύµφωνα µε το παρόν άρθρο να ασκείται σε εµπορική και 
επαγγελµατική βάση. 

3. Σε περίπτωση που ένα κράτος µέλος παρέχει στήριξη του µετοχικού κεφαλαίου 
σύµφωνα µε το παρόν άρθρο, διασφαλίζει ότι το µερίδιο που έχει στο ίδρυµα θα 
µεταβιβαστεί στον ιδιωτικό τοµέα µόλις το επιτρέψουν οι εµπορικές και 
χρηµατοοικονοµικές συνθήκες. 
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Άρθρο 50δ 

Προσωρινή ιδιοκτησία του δηµοσίου 

1. Τα κράτη µέλη δύνανται να θέσουν ένα πιστωτικό ίδρυµα εξ ολοκλήρου υπό 
καθεστώς προσωρινής ιδιοκτησίας του δηµοσίου. 

2. Προς τον σκοπό αυτόν, ένα κράτος µέλος δύναται να δίδει µία ή περισσότερες 
εντολές µεταβίβασης µετοχών στις οποίες ο εκδοχέας είναι: 

α) εντολοδόχος του κράτους µέλους· ή 

β) επιχείρηση υπό την πλήρη ιδιοκτησία του κράτους µέλους. 

3. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε η διαχείριση των ιδρυµάτων που υπόκεινται σε 
προσωρινή ιδιοκτησία του δηµοσίου σύµφωνα µε το παρόν άρθρο να ασκείται σε 
εµπορική και επαγγελµατική βάση. 

4. Σε περίπτωση που ένα κράτος µέλος θέτει ένα πιστωτικό ίδτυµα υπό προσωρινή 
ιδιοκτησία του δηµοσίου σύµφωνα µε το παρόν άρθρο, διασφαλίζει ότι το ίδρυµα θα 
επιστρέψει στον ιδιωτικό τοµέα µόλις το επιτρέψουν οι εµπορικές και 
χρηµατοοικονοµικές συνθήκες. 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ IV 

ΑΠΟΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΜΕΣΩΝ 

Άρθρο 51 

Απαίτηση αποµείωσης των κεφαλαιακών µέσων 

1. Τα κράτη µέλη απαιτούν από τις αρχές εξυγίανσης, πριν από την ανάληψη της όποιας 
δράσης εξυγίανσης, να ασκούν την εξουσία αποµείωσης, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
άρθρου 52 και χωρίς καθυστέρηση, όσον αφορά τα σχετικά κεφαλαιακά µέσα που 
εκδίδονται από ένα ίδρυµα, όταν πληρούται µία ή περισσότερες από τις ακόλουθες 
προϋποθέσεις: 

α) η ενδεδειγµένη αρχή διαπιστώνει ότι το ίδρυµα πληροί τις προϋποθέσεις για 
εξυγίανση· 

β) η ενδεδειγµένη αρχή διαπιστώνει ότι, εάν δεν ασκηθεί η εν λόγω εξουσία όσον 
αφορά τα σχετικά κεφαλαιακά µέσα, το ίδρυµα θα παύσει να είναι βιώσιµο· 

γ) έχει ληφθεί απόφαση σε ένα κράτος µέλος να παρασχεθεί έκτακτη δηµόσια 
χρηµατοπιστωτική στήριξη στο ίδρυµα ή στη µητρική επιχείρηση και η 
ενδεδειγµένη αρχή καταλήγει στη διαπίστωση ότι, χωρίς την παροχή της εν 
λόγω έκτακτης δηµόσιας χρηµατοπιστωτικής στήριξης, το ίδρυµα θα παύσει να 
είναι βιώσιµο· 

δ) τα σχετικά κεφαλαιακά µέσα αναγνωρίζονται για τους σκοπούς της 
ανταπόκρισης στις απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων, σε µεµονωµένη και 
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ενοποιηµένη βάση ή σε ενοποιηµένη βάση, και η ενδεδειγµένη αρχή του 
κράτους µέλους της αρχής ενοποιηµένης εποπτείας καταλήγει στη διαπίστωση 
ότι, εάν δεν ασκηθεί η εξουσία αποµείωσης όσον αφορά τα εν λόγω µέσα, ο 
ενοποιηµένος όµιλος θα παύσει να είναι βιώσιµος. 

2. Όταν µια ενδεδειγµένη αρχή καταλήγει σε µια διαπίστωση που αναφέρεται στην 
παράγραφο 1, αποστέλλει αµέσως κοινοποίηση στην αρχή εξυγίανσης που είναι 
αρµόδια για το εν λόγω ίδρυµα, εάν πρόκειται για διαφορετική αρχή. 

3. Πριν καταλήξει σε µια διαπίστωση που αναφέρεται στην παράγραφο 1 στοιχείο δ) του 
παρόντος άρθρου όσον αφορά ένα ίδρυµα που εκδίδει σχετικά κεφαλαιακά µέσα τα 
οποία αναγνωρίζονται για τους σκοπούς της ανταπόκρισης στις απαιτήσεις ιδίων 
κεφαλαίων, σε µεµονωµένη και ενοποιηµένη βάση, η ενδεδειγµένη αρχή 
συµµορφώνεται µε τις απαιτήσεις κοινοποίησης και διαβούλευσης που καθορίζονται 
στο άρθρο 52. 

4. Οι αρχές εξυγίανσης συµµορφώνονται µε την απαίτηση που καθορίζεται στην 
παράγραφο 1, ανεξάρτητα από το αν εφαρµόζουν επίσης ένα εργαλείο εξυγίανσης ή 
ασκούν κάποια άλλη εξουσία εξυγίανσης σε σχέση µε το εν λόγω ίδρυµα. 

Άρθρο 52 

∆ιατάξεις που διέπουν την αποµείωση των κεφαλαιακών µέσων 

1. Όταν συµµορφώνονται µε την απαίτηση που καθορίζεται στο άρθρο 51, οι αρχές 
εξυγίανσης ασκούν την εξουσία αποµείωσης κατά τρόπο που αποδίδει τα ακόλουθα 
αποτελέσµατα: 

α) τα µέσα Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 αποµειώνονται πρώτα, κατ’ 
αναλογία προς τις ζηµίες και µέχρι το ύψος των δυνατοτήτων τους· 

β) η αξία των σχετικών κεφαλαιακών µέσων µειώνεται στον βαθµό που απαιτείται 
για την αποκατάσταση της φερεγγυότητας και την επίτευξη των στόχων 
εξυγίανσης που ορίζονται στο άρθρο 26· 

γ) η µείωση της εν λόγω αξίας είναι µόνιµη· 

δ) καµία υποχρέωση έναντι του κατόχου του σχετικού κεφαλαιακού µέσου δεν 
παραµένει στο πλαίσιο του εν λόγω µέσου ή σε σχέση µε αυτό, εκτός των ήδη 
δεδουλευµένων, και της όποιας ευθύνης για ζηµίες που µπορεί να προκύψει 
κατόπιν δικαστικού ελέγχου της νοµιµότητας όσον αφορά την άσκηση της 
εξουσίας αποµείωσης· 

ε) καµία αποζηµίωση δεν καταβάλλεται σε κανέναν κάτοχο των σχετικών 
κεφαλαιακών µέσων, πλην των περιπτώσεων της παραγράφου 2. 

Το στοιχείο δ) δεν εµποδίζει τη διάθεση µέσων Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 σε 
έναν κάτοχο σχετικών κεφαλαιακών µέσων σύµφωνα µε την παράγραφο 2. 

2. Οι αρχές εξυγίανσης µπορούν να συνοδεύουν την άσκηση της εξουσίας που αναφέρεται 
στο άρθρο 51 παράγραφος 1 µε την απαίτηση να εκδίδουν τα ιδρύµατα µέσα Κοινών 
Μετοχών της Κατηγορίας 1 υπέρ των κατόχων των σχετικών κεφαλαιακών µέσων που 
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αποµειώνονται σύµφωνα µε την παράγραφο 1 του παρόντος άρθρου, εφόσον 
πληρούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) τα εν λόγω µέσα Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 εκδίδονται από το ίδρυµα 
που αναφέρεται στην παράγραφο 1 ή από µητρική επιχείρηση του ιδρύµατος· 

β) τα εν λόγω µέσα Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 εκδίδονται πριν από κάθε 
έκδοση µετοχών ή µέσων ιδιοκτησίας από το ίδρυµα αυτό, για τους σκοπούς της 
παροχής ιδίων κεφαλαίων από το ∆ηµόσιο ή από κρατικό φορέα· 

γ) τα εν λόγω µέσα Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 αποδίδονται και 
µεταβιβάζονται χωρίς καθυστέρηση µετά την άσκηση της εξουσίας αποµείωσης· 

δ) ο συντελεστής µετατροπής που προσδιορίζει τον αριθµό των µέσων Κοινών 
Μετοχών της Κατηγορίας 1 που διατίθενται για κάθε σχετικό κεφαλαιακό µέσο 
είναι σύµφωνος µε τις αρχές που καθορίζονται στο άρθρο 45 και τις όποιες 
κατευθυντήριες γραµµές καταρτίζει η ΕΑΤ, σύµφωνα µε το άρθρο 45 
παράγραφος 4. 

3. Για τους σκοπούς της διάθεσης των µέσων Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 
σύµφωνα µε την παράγραφο 2, οι αρχές εξυγίανσης µπορούν να απαιτούν από τα 
ιδρύµατα να διατηρούν, ανά πάσα στιγµή, την αναγκαία προηγούµενη άδεια για την 
έκδοση του σχετικού αριθµού µέσων Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1. 

4. Όταν ένα ίδρυµα πληροί τις προϋποθέσεις για εξυγίανση και η αρχή εξυγίανσης 
αποφασίζει να εφαρµόσει ένα εργαλείο εξυγίανσης στο εν λόγω ίδρυµα, η αρχή 
εξυγίανσης συµµορφώνεται µε την απαίτηση που προβλέπεται στο άρθρο 51 
παράγραφος 1, πριν εφαρµόσει το εργαλείο εξυγίανσης. 

5. Τα κράτη µέλη απαιτούν από τα ιδρύµατα να διασφαλίζουν ότι η άσκηση της εξουσίας 
αποµείωσης από τις αρχές εξυγίανσης, σύµφωνα µε το άρθρο 51 παράγραφος 1, δεν 
αποτελεί αυτοµάτως γεγονός αθέτησης υποχρεώσεων ή πιστωτικό γεγονός στο πλαίσιο 
των σχετικών κεφαλαιακών µέσων. 

6. Για να διασφαλιστεί συνεπής εφαρµογή της παραγράφου 5, η ΕΑΤ και η ΕΑΚΑΑ 
καταρτίζουν από κοινού σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να 
διευκρινίσουν την έννοια του «πιστωτικού γεγονότος» για τους σκοπούς της εν λόγω 
παραγράφου. 

Η ΕΑΤ και η ΕΑΚΑΑ υποβάλλουν τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων 
στην Επιτροπή, εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας 
οδηγίας. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία έκδοσης των ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων που 
αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο της παρούσας παραγράφου, σύµφωνα µε τα άρθρα 10 
έως 14 του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010 και τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού 
(ΕΕ) αριθ. 1095/2010. 
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Άρθρο 53 

Συµβατική αποµείωση ή µετατροπή των κεφαλαιακών µέσων 

Εφόσον οι συµβατικές ρήτρες αποµείωσης ή µετατροπής των κεφαλαιακών µέσων 
παράγουν αποτελέσµατα όταν η αρχή καταλήγει σε µια διαπίστωση που αναφέρεται στο 
άρθρο 51 παράγραφος 1, η απαίτηση που καθορίζεται στο άρθρο 51 παράγραφος 1 δεν 
εφαρµόζεται για τα σχετικά κεφαλαιακά µέσα, εάν οι ρήτρες αυτών των κεφαλαιακών 
µέσων ανταποκρίνονται στις ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) οι συµβατικές ρήτρες του σχετικού κεφαλαιακού µέσου προβλέπουν ότι η αξία 
του µέσου θα µειωθεί στον βαθµό που απαιτείται για την αποκατάσταση της 
φερεγγυότητας και την επίτευξη των στόχων εξυγίανσης που ορίζονται στο 
άρθρο 26, ή ότι το µέσο θα µετατραπεί αυτοµάτως σε ένα ή περισσότερα µέσα 
Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1, όταν οποιαδήποτε ενδεδειγµένη αρχή 
καταλήγει σε µια διαπίστωση σύµφωνα µε το άρθρο 51 παράγραφος 1· 

β) η µείωση της αξίας του σχετικού κεφαλαιακού µέσου ή η µετατροπή του 
σχετικού κεφαλαιακού µέσου σε ένα ή περισσότερα µέσα Κοινών Μετοχών της 
Κατηγορίας 1 ανταποκρίνεται στις προϋποθέσεις του άρθρου 52 παράγραφος 1· 

γ) σε περίπτωση που οι συµβατικές ρήτρες του σχετικού κεφαλαιακού µέσου 
προβλέπουν ότι το µέσο θα µετατραπεί σε ένα ή περισσότερα µέσα Κοινών 
Μετοχών της Κατηγορίας 1, ο συντελεστής µετατροπής καθορίζεται στις ρήτρες 
αυτές και είναι σύµφωνος µε τις αρχές που καθορίζονται στο άρθρο 45 και τα 
όποια ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα καταρτίζει η ΕΑΤ, σύµφωνα µε το άρθρο 
45 παράγραφος 4. 

Άρθρο 54 

Αρχές αρµόδιες για τη διαπίστωση 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές που είναι αρµόδιες να προβαίνουν στις 
διαπιστώσεις που αναφέρονται στο άρθρο 51 παράγραφος 1 είναι εκείνες που 
καθορίζονται στο παρόν άρθρο. 

2. Σε περίπτωση που τα σχετικά κεφαλαιακά µέσα αναγνωρίζονται για τους σκοπούς της 
ανταπόκρισης στις απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων σε µεµονωµένη βάση, σύµφωνα µε το 
άρθρο 52 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ, η αρχή που είναι αρµόδια να προβαίνει στη 
διαπίστωση που αναφέρεται στο άρθρο 51 παράγραφος 1 της παρούσας οδηγίας είναι η 
αρµόδια αρχή ή η αρχή εξυγίανσης του κράτους µέλους όπου έχει λάβει άδεια 
λειτουργίας το ίδρυµα, σύµφωνα µε τον τίτλο ΙΙ της οδηγίας 2006/48/ΕΚ. 

3. Σε περίπτωση που τα σχετικά κεφαλαιακά µέσα εκδίδονται από ίδρυµα που είναι 
θυγατρική και αναγνωρίζονται για τους σκοπούς της ανταπόκρισης στις απαιτήσεις 
ιδίων κεφαλαίων σε µεµονωµένη και ενοποιηµένη βάση, οι αρχές που είναι αρµόδιες να 
προβαίνουν στις διαπιστώσεις που αναφέρονται στο άρθρο 53 παράγραφος 1 είναι οι 
ακόλουθες: 

α) η αρµόδια αρχή ή η αρχή εξυγίανσης του κράτους µέλους όπου είναι 
εγκατεστηµένο το ίδρυµα που εξέδωσε τα εν λόγω µέσα, σύµφωνα µε τον τίτλο 
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ΙΙ της οδηγίας 2006/48/ΕΚ είναι αρµόδια να προβαίνει στις διαπιστώσεις που 
αναφέρονται στο άρθρο 51 παράγραφος 1 στοιχείο α), β) ή γ) της παρούσας 
οδηγίας· 

 
β) η αρµόδια αρχή ή η αρχή εξυγίανσης του κράτους µέλους της αρχής 

ενοποιηµένης εποπτείας ή η αρµόδια αρχή που πραγµατοποιεί την υποενοποίηση 
είναι αρµόδια να προβαίνει στη διαπίστωση που αναφέρεται στο άρθρο 51 
παράγραφος 1 στοιχείο δ). 

 
Άρθρο 55 

Ενοποιηµένη εφαρµογή: διαδικασία διαπίστωσης 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, πριν προβούν σε µια διαπίστωση που αναφέρεται στο 
άρθρο 51 παράγραφος 1 στοιχείο α), β), γ) ή δ) όσον αφορά ένα ίδρυµα που εκδίδει 
σχετικά κεφαλαιακά µέσα τα οποία αναγνωρίζονται για τους σκοπούς της ανταπόκρισης 
στις απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων, σε µεµονωµένη και ενοποιηµένη βάση, οι 
ενδεδειγµένες αρχές συµµορφώνονται µε τις ακόλουθες απαιτήσεις: 

α) µια ενδεδειγµένη αρχή που σκέπτεται να προβεί σε µια διαπίστωση που 
αναφέρεται στο άρθρο 51 παράγραφος 1 στοιχείο α), β) ή γ) αποστέλλει 
κοινοποίηση στην αρχή ενοποιηµένης εποπτείας χωρίς καθυστέρηση· 

β) µια ενδεδειγµένη αρχή που σκέπτεται να προβεί σε µια διαπίστωση που 
αναφέρεται στο άρθρο 51 παράγραφος 1 στοιχείο α), β), γ) ή δ) αποστέλλει 
κοινοποίηση χωρίς καθυστέρηση στην αρµόδια αρχή που είναι υπεύθυνη για 
κάθε ίδρυµα που έχει εκδώσει τα σχετικά κεφαλαιακά µέσα ως προς τα οποία 
πρέπει να ασκηθεί η εξουσία αποµείωσης, εάν πραγµατοποιηθεί η διαπίστωση. 

1α. Οι ενδεδειγµένες αρχές, όταν προβαίνουν σε µια διαπίστωση που αναφέρεται στο 
άρθρο 51 παράγραφος 1 στοιχεία α), β), γ) ή δ) όσον αφορά την εξυγίανση ιδρύµατος 
ή οµίλου µε διασυνοριακή δραστηριότητα, λαµβάνουν υπόψη τις πιθανές επιπτώσεις 
της εξυγίανσης σε όλα τα κράτη µέλη στα οποία δραστηριοποιείται το ίδρυµα ή ο 
όµιλος. 

2. Η ενδεδειγµένη αρχή συνοδεύει την κοινοποίηση που πραγµατοποιείται σύµφωνα µε 
την παράγραφο 1 µε επεξήγηση των λόγων για τους οποίους σκέπτεται να προβεί στην 
εν λόγω διαπίστωση. 

3. Όταν έχει πραγµατοποιηθεί η κοινοποίηση σύµφωνα µε την παράγραφο 1, η 
ενδεδειγµένη αρχή, ύστερα από διαβούλευση µε τις αρµόδιες αρχές στις οποίες 
απεστάλη η κοινοποίηση, εξετάζουν τα ακόλουθα ζητήµατα: 

α) αν υπάρχει διαθέσιµο εναλλακτικό µέτρο αντί της άσκησης της εξουσίας 
αποµείωσης σύµφωνα µε το άρθρο 51 παράγραφος 1· 

β) εάν όντως υπάρχει διαθέσιµο εναλλακτικό µέτρο, κατά πόσον είναι εφικτή η 
εφαρµογή του· 

γ) εάν το εν λόγω εναλλακτικό µέτρο είναι εφικτό να εφαρµοστεί, κατά πόσον 
υπάρχει ρεαλιστική προοπτική να µπορέσει να αντιµετωπίσει, σε κατάλληλο 
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χρονικό διάστηµα, τις περιστάσεις για τις οποίες ειδάλλως θα ήταν 
επιβεβληµένη µια διαπίστωση που αναφέρεται στο άρθρο 51 παράγραφος 1. 

4. Για τους σκοπούς της παραγράφου 3 του παρόντος άρθρου, ως εναλλακτικά µέτρα 
νοούνται τα µέτρα έγκαιρης παρέµβασης που αναφέρονται στο άρθρο 23 της παρούσας 
οδηγίας, τα µέτρα που αναφέρονται στο άρθρο 136 παράγραφος 1 της οδηγίας 
2006/48/ΕΚ ή η µεταβίβαση πόρων ή κεφαλαίων από τη µητρική επιχείρηση. 

5. Εάν, κατ’ εφαρµογή της παραγράφου 3, η ενδεδειγµένη αρχή και οι αρµόδιες αρχές 
κρίνουν ότι υπάρχει διαθέσιµο ένα εναλλακτικό µέτρο ή και περισσότερα, είναι εφικτή 
η εφαρµογή τους και θα επιφέρουν το αποτέλεσµα που αναφέρεται στο στοιχείο γ) της 
εν λόγω παραγράφου, διασφαλίζουν την εφαρµογή των µέτρων αυτών. 

6. Εάν, κατ’ εφαρµογή της παραγράφου 3 του παρόντος άρθρου, η ενδεδειγµένη αρχή και 
οι αρµόδιες αρχές κρίνουν ότι δεν υπάρχουν διαθέσιµα εναλλακτικά µέτρα που θα 
µπορούσαν να επιφέρουν το αποτέλεσµα που αναφέρεται στο στοιχείο γ) της εν λόγω 
παραγράφου, η ενδεδειγµένη αρχή αποφασίζει αν είναι σκόπιµο να προβεί στη 
διαπίστωση που αναφέρεται στο άρθρο 51 παράγραφος 1, η οποία ήταν υπό εξέταση. 

7. Οι αρχές εξυγίανσης συµµορφώνονται αµέσως µε τις απαιτήσεις των παραγράφων 1 
έως 6, λαµβάνοντας δεόντως υπόψη τον επείγοντα χαρακτήρα των περιστάσεων. 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ V 

ΕΞΟΥΣΙΕΣ ΕΞΥΓΙΑΝΣΗΣ 

Άρθρο 56 

Γενικές εξουσίες 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι αρχές εξυγίανσης διαθέτουν όλες τις αναγκαίες 
εξουσίες για να εφαρµόζουν τα εργαλεία εξυγίανσης, σύµφωνα µε το σχέδιο 
εξυγίανσης, όπου ενδείκνυται. Συγκεκριµένα, οι αρχές εξυγίανσης διαθέτουν τις 
ακόλουθες εξουσίες εξυγίανσης, τις οποίες είναι σε θέση να ασκούν αποτελεσµατικά, 
είτε µεµονωµένα είτε από κοινού, υπό την επιφύλαξη της δέουσας αιτιολόγησης: 

α) την εξουσία να απαιτούν από κάθε πρόσωπο να παρέχει όλες τις πληροφορίες 
που είναι αναγκαίες για την αρχή εξυγίανσης προκειµένου να αποφασίζει και να 
προετοιµάζει µια δράση εξυγίανσης, συµπεριλαµβανοµένης της επικαιροποίησής 
τους και των συµπληρωµατικών πληροφοριών που παρέχονται στα σχέδια 
εξυγίανσης· 

β) την εξουσία να αποκτούν τον έλεγχο ενός ιδρύµατος υπό εξυγίανση και να 
ασκούν όλα τα δικαιώµατα που παρέχονται στους µετόχους ή τους ιδιοκτήτες 
του ιδρύµατος· 

γ) την εξουσία να µεταβιβάζουν µετοχές και άλλα µέσα ιδιοκτησίας που εκδίδονται 
από ένα ίδρυµα υπό εξυγίανση· 
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δ) την εξουσία να µεταβιβάζουν χρεωστικά µέσα που εκδίδονται από ένα ίδρυµα 
υπό εξυγίανση· 

ε) την εξουσία να µεταβιβάζουν σε άλλο πρόσωπο συγκεκριµένα δικαιώµατα, 
περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις ενός ιδρύµατος υπό εξυγίανση· 

στ) την εξουσία να αποµειώνουν ή να µετατρέπουν τα µέσα που αναφέρονται στο 
άρθρο 51 σε µετοχές ή άλλα µέσα ιδιοκτησίας του ιδρύµατος υπό εξυγίανση ή 
ενός σχετικού µητρικού ιδρύµατος υπό εξυγίανση· 

ζ) την εξουσία να µειώνουν, συµπεριλαµβανοµένου του µηδενισµού, την αξία – ή 
το οφειλόµενο ανεξόφλητο υπόλοιπο – των επιλέξιµων υποχρεώσεων ενός 
ιδρύµατος υπό εξυγίανση· 

η) την εξουσία να µετατρέπουν επιλέξιµες υποχρεώσεις ενός ιδρύµατος υπό 
εξυγίανση σε κοινές µετοχές ή άλλα µέσα ιδιοκτησίας του εν λόγω ιδρύµατος, 
ενός σχετικού µητρικού ιδρύµατος ή ενός µεταβατικού ιδρύµατος στο οποίο 
µεταβιβάζονται περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις του 
ιδρύµατος· 

θ) την εξουσία να ακυρώνουν χρεωστικά µέσα που εκδίδονται από ένα ίδρυµα υπό 
εξυγίανση, µε εξαίρεση για τις εγγυηµένες υποχρεώσεις· 

ι) την εξουσία να ακυρώνουν µετοχές ή άλλα µέσα ιδιοκτησίας ενός ιδρύµατος υπό 
εξυγίανση· 

ια) την εξουσία να απαιτούν από ένα ίδρυµα υπό εξυγίανση να εκδώσει νέες 
µετοχές ή άλλα µέσα ιδιοκτησίας ή άλλα κεφαλαιακά µέσα, 
συµπεριλαµβανοµένων των προνοµιούχων µετοχών και των ενδεχόµενων 
µετατρέψιµων µέσων· 

ιβ) την εξουσία να απαιτούν τη µετατροπή των χρεωστικών µέσων που περιέχουν 
συµβατική ρήτρα µετατροπής, στις περιστάσεις που προβλέπονται στο άρθρο 
51· 

ιγ) την εξουσία να τροποποιούν ή να µεταβάλλουν τη διάρκεια των χρεωστικών 
µέσων που εκδίδονται από ένα ίδρυµα υπό εξυγίανση ή να τροποποιούν το ύψος 
των πληρωτέων τόκων βάσει των εν λόγω µέσων, µεταξύ άλλων αναστέλλοντας 
την πληρωµή για ένα προσωρινό χρονικό διάστηµα, µε εξαίρεση για τις 
εγγυηµένες υποχρεώσεις· 

ιδ) την εξουσία να αποµακρύνουν ή να αντικαθιστούν τα ανώτερα διοικητικά 
στελέχη ενός ιδρύµατος υπό εξυγίανση. 

2. Τα κράτη µέλη λαµβάνουν κάθε αναγκαίο µέτρο προκειµένου να διασφαλίζουν ότι, 
όταν πρόκειται να εφαρµόσουν τα εργαλεία εξυγίανσης και να ασκήσουν τις εξουσίες 
εξυγίανσης, οι αρχές εξυγίανσης δεν υπόκεινται σε καµία από τις ακόλουθες 
απαιτήσεις, οι οποίες διαφορετικά θα εφαρµόζονταν δυνάµει της εθνικής νοµοθεσίας ή 
σύµβασης ή άλλων διατάξεων: 
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α) απαιτήσεις να λάβουν την έγκριση ή τη συγκατάθεση οποιουδήποτε άλλου 
προσώπου, ιδιωτικού ή δηµόσιου, συµπεριλαµβανοµένων των µετόχων ή των 
πιστωτών του ιδρύµατος υπό εξυγίανση· 

β) διαδικαστικές απαιτήσεις κοινοποίησης σε οποιοδήποτε πρόσωπο. 

Συγκεκριµένα, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι αρχές εξυγίανσης δύνανται να 
ασκήσουν τις εξουσίες βάσει του παρόντος άρθρου, ανεξάρτητα από κάθε περιορισµό, 
ή απαίτηση για συγκατάθεση, όσον αφορά τη µεταβίβαση των εν λόγω 
χρηµατοπιστωτικών µέσων, δικαιωµάτων, περιουσιακών στοιχείων ή υποχρεώσεων, 
που µπορεί διαφορετικά να εφαρµοζόταν. 

Το στοιχείο β) της παρούσας παραγράφου εφαρµόζεται υπό την επιφύλαξη των 
απαιτήσεων που καθορίζονται στο άρθρο 75 και των απαιτήσεων κοινοποίησης βάσει 
του πλαισίου της Ένωσης σχετικά µε τις κρατικές ενισχύσεις. 

Άρθρο 57 

Εξουσίες επικουρικές στην εξουσία µεταβίβασης 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, όταν ασκούν µια εξουσία µεταβίβασης, οι αρχές 
εξυγίανσης διαθέτουν την εξουσία να προβαίνουν στα εξής: 

α) να φροντίζουν ώστε η σχετική µεταβίβαση να πραγµατοποιείται απαλλαγµένη 
από κάθε υποχρέωση ή βάρος επί των εν λόγω χρηµατοπιστωτικών µέσων, 
δικαιωµάτων, περιουσιακών στοιχείων ή υποχρεώσεων, µε την επιφύλαξη κάθε 
σχετικού δικαιώµατος αποζηµίωσης σύµφωνα µε την παρούσα οδηγία· 

β) να αίρουν τα δικαιώµατα περαιτέρω απόκτησης µετοχών ή άλλων µέσων 
ιδιοκτησίας· 

γ) να διακόπτουν την εισαγωγή προς διαπραγµάτευση σε ρυθµιζόµενη αγορά, όπως 
ορίζεται στο άρθρο 4 σηµείο 14 της οδηγίας 2004/39/ΕΚ ή την εισαγωγή 
χρηµατοπιστωτικών µέσων σε χρηµατιστήριο αξιών, σύµφωνα µε την οδηγία 
2001/34/ΕΚ· 

δ) να προβλέπουν τη µεταχείριση του αποδέκτη ως εάν να ήταν το ίδρυµα υπό 
εξυγίανση για τους σκοπούς των όποιων υποχρεώσεων, συµβάσεων ή 
ρυθµίσεων τις οποίες έχει συνάψει – ή ενεργειών στις οποίες έχει προβεί – το 
ίδρυµα υπό εξυγίανση· 

ε) να απαιτούν από το ίδρυµα υπό εξυγίανση ή τον αποδέκτη να παρέχουν 
αµοιβαία πληροφορίες και συνδροµή· 

στ) να ακυρώνουν ή να τροποποιούν τις ρήτρες µιας σύµβασης στην οποία είναι 
µέρος το πιστωτικό ίδρυµα υπό εξυγίανση ή να το υποκαθιστούν ως µέρος µε 
τον εκδοχέα· 

ζ) να προβαίνουν στην αναγκαστική εκτέλεση συµβάσεων τις οποίες έχει συνάψει 
µια θυγατρική, βάσει των οποίων οι υποχρεώσεις είναι εγγυηµένες ή 
στηριζόµενες µε άλλο τρόπο από τη µητρική επιχείρηση, παρά το όποιο 
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συµβατικό δικαίωµα να προκληθεί η καταγγελία, η εκκαθάριση ή η επίσπευση 
των εν λόγω συµβάσεων, µε µόνη βάση την αφερεγγυότητα ή τη 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση της µητρικής επιχείρησης, εάν αυτή η εγγύηση ή 
άλλη στήριξη και όλα τα σχετικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις έχουν 
µεταβιβαστεί στον αποδέκτη και έχουν αναληφθεί από αυτόν, ή η αρχή 
εξυγίανσης προβλέπει, µε οποιονδήποτε άλλο τρόπο, επαρκή προστασία για τις 
εν λόγω υποχρεώσεις. 

2. Οι αρχές εξυγίανσης ασκούν τις εξουσίες που καθορίζονται στην παράγραφο 1 στοιχεία 
α) έως ζ), όταν η αρχή κρίνει ότι είναι κατάλληλες να συντελέσουν ώστε µια δράση 
εξυγίανσης να είναι αποτελεσµατική ή προκειµένου να επιτευχθεί ένας ή περισσότεροι 
στόχοι εξυγίανσης. 

3. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, όταν ασκούν µια εξουσία µεταβίβασης ή την εξουσία 
αποµείωσης του χρέους, οι αρχές εξυγίανσης διαθέτουν την εξουσία να προβλέπουν τη 
συνέχιση των ρυθµίσεων που είναι αναγκαίες προκειµένου η δράση εξυγίανσης να είναι 
αποτελεσµατική και ο αποδέκτης να είναι σε θέση να ασκήσει τις δραστηριότητες που 
του µεταβιβάστηκαν. Αυτή η συνέχιση των ρυθµίσεων περιλαµβάνει συγκεκριµένα: 

α) τη συνέχιση συµβάσεων τις οποίες έχει συνάψει το ίδρυµα υπό εξυγίανση, 
ούτως ώστε ο αποδέκτης να αναλάβει τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις του 
ιδρύµατος υπό εξυγίανση που αφορούν κάθε χρηµατοπιστωτικό µέσο, 
δικαίωµα, περιουσιακό στοιχείο ή υποχρέωση που έχει µεταβιβαστεί, και να 
υποκαθιστά το ίδρυµα υπό εξυγίανση (είτε ρητά είτε σιωπηρά) σε όλα τα 
σχετικά έγγραφα των συµβάσεων· 

β) την υποκατάσταση του ιδρύµατος υπό εξυγίανση από τον αποδέκτη σε κάθε 
δικαστική διαδικασία που αφορά κάθε χρηµατοπιστωτικό µέσο, δικαίωµα, 
περιουσιακό στοιχείο ή υποχρέωση που έχει µεταβιβαστεί. 

4. Οι εξουσίες της παραγράφου 1 στοιχείο δ) και της παραγράφου 3 στοιχείο β) δεν θίγουν 
τα εξής: 

α) το δικαίωµα ενός υπαλλήλου του ιδρύµατος υπό εξυγίανση να καταγγείλει µια 
σύµβαση εργασίας·  

β) κάθε δικαίωµα ενός µέρους µιας σύµβασης να ασκήσει δικαιώµατα βάσει της 
σύµβασης, συµπεριλαµβανοµένου του δικαιώµατος να καταγγείλει, εφόσον το 
δικαιούται, σύµφωνα µε τους όρους της σύµβασης, λόγω πράξης ή παράλειψης 
από το ίδρυµα υπό εξυγίανση, πριν από τη σχετική µεταβίβαση, ή από τον 
αποδέκτη, µετά τη σχετική µεταβίβαση. 

5. Όταν µια αρχή εξυγίανσης διαπιστώνει ότι πληρούνται οι προϋποθέσεις για εξυγίανση, 
εφαρµόζει ένα εργαλείο εξυγίανσης ή ασκεί µια εξουσία εξυγίανσης, η δράση 
εξυγίανσης από µόνη της δεν παρέχει τη δυνατότητα σε κανέναν: 

α) να ασκήσει οποιοδήποτε δικαίωµα ή εξουσία καταγγελίας, επίσπευσης ή 
κήρυξης αθέτησης υποχρέωσης ή πιστωτικού γεγονότος βάσει οποιασδήποτε 
σύµβασης ή συµφωνίας στην οποία είναι µέρος το ίδρυµα υπό εξυγίανση· 
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β) να αποκτήσει κατοχή οποιουδήποτε περιουσιακού στοιχείου του ιδρύµατος υπό 
εξυγίανση ή να ασκήσει έλεγχο σε αυτό·  

γ) να θίξει οποιαδήποτε συµβατικά δικαιώµατα του ιδρύµατος υπό εξυγίανση. 

Το πρώτο εδάφιο δεν θίγει το δικαίωµα ενός προσώπου να προβεί σε µια από τις 
ενέργειες που αναφέρονται στα στοιχεία α), β) και γ) του πρώτου εδαφίου, σε 
περίπτωση που το δικαίωµα αυτό προκύπτει από γεγονός αθέτησης υποχρέωσης ή 
κατάσταση πραγµάτων που δεν είναι η δράση εξυγίανσης ή το αποτέλεσµα της άσκησης 
µιας εξουσίας εξυγίανσης βάσει του παρόντος άρθρου. 

Σε περίπτωση που η ΕΑΤ αναγνωρίζει τις διαδικασίες εξυγίανσης τρίτων χωρών 
σύµφωνα µε το άρθρο 85, οι διαδικασίες αυτές, από µόνες τους, δεν καθιστούν 
δυνατή την αντιµετώπιση που αναφέρεται στα σηµεία α), β) ή γ) του πρώτου 
εδαφίου. 

Άρθρο 58 

Εξουσία να απαιτείται η παροχή υπηρεσιών και εγκαταστάσεων  

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι αρχές εξυγίανσης διαθέτουν την εξουσία να 
απαιτούν από ένα ίδρυµα υπό εξυγίανση, ακόµη και όταν υπόκειται σε κανονικές 
διαδικασίες αφερεγγυότητας, και από κάθε οντότητα, που είναι µέρος του ιδίου οµίλου 
µε το ίδρυµα, να παρέχει τις υπηρεσίες ή τις εγκαταστάσεις που είναι αναγκαίες 
προκειµένου ο αποδέκτης να είναι σε θέση να ασκεί όντως τις δραστηριότητες που του 
µεταβιβάστηκαν. 

2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι οικείες αρχές εξυγίανσης διαθέτουν εξουσίες ώστε 
να επιβάλλουν την τήρηση υποχρεώσεων που έχουν επιβληθεί, σύµφωνα µε την 
παράγραφο 1, από αρχές εξυγίανσης σε άλλα κράτη µέλη, σε συνδεδεµένες οντότητες 
εγκατεστηµένες στο έδαφός τους. 

3. Οι υπηρεσίες και οι εγκαταστάσεις που αναφέρονται στις παραγράφους 1 και 2 
περιορίζονται στις επιχειρησιακές υπηρεσίες και εγκαταστάσεις, και δεν περιλαµβάνουν 
καµία µορφή χρηµατοπιστωτικής στήριξης. 

4. Οι παρεχόµενες σύµφωνα µε τις παραγράφους 1 και 2 υπηρεσίες και εγκαταστάσεις 
παρέχονται υπό τους ακόλουθους όρους: 

α) σε περίπτωση που οι υπηρεσίες και οι εγκαταστάσεις παρασχέθηκαν στο ίδρυµα 
υπό εξυγίανση αµέσως πριν από την ανάληψη της δράσης εξυγίανσης, υπό τους 
ιδίους όρους· 

β) σε περίπτωση που δεν ισχύει το στοιχείο α), υπό εµπορικούς όρους. 

5. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια κανονιστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να 
διευκρινίσει τις υπηρεσίες ή τις εγκαταστάσεις που είναι αναγκαίες προκειµένου ο 
αποδέκτης να είναι σε θέση να ασκεί όντως τις δραστηριότητες που του 
µεταβιβάστηκαν.  

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας οδηγίας. 
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Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία έκδοσης των ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων που 
αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο της παρούσας παραγράφου, σύµφωνα µε τα άρθρα 10 
έως 14 του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 59 

Εξουσία να επιβάλλονται δράσεις εξυγίανσης από άλλα κράτη µέλη 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, όταν µια µεταβίβαση µετοχών, άλλων µέσων 
ιδιοκτησίας ή δικαιωµάτων, περιουσιακών στοιχείων ή υποχρεώσεων περιλαµβάνει 
περιουσιακά στοιχεία που βρίσκονται σε άλλο κράτος µέλος από εκείνο της αρχής 
εξυγίανσης ή δικαιώµατα ή υποχρεώσεις που υπόκεινται στο δίκαιο άλλου κράτους 
µέλους από εκείνο της αρχής εξυγίανσης, η µεταβίβαση παράγει αποτελέσµατα στο εν 
λόγω άλλο κράτος µέλος ή βάσει του δικαίου του. 

2. Τα κράτη µέλη παρέχουν στην αρχή εξυγίανσης, που έχει πραγµατοποιήσει ή σκοπεύει 
να πραγµατοποιήσει τη µεταβίβαση, κάθε εύλογη βοήθεια, προκειµένου να 
διασφαλιστεί η µεταβίβαση στον αποδέκτη των µετοχών ή άλλων µέσων ιδιοκτησίας ή 
περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων σύµφωνα µε τις εφαρµοστέες 
απαιτήσεις του εθνικού δικαίου. 

3. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι πιστωτές και τα τρίτα µέρη που θίγονται από τη 
µεταβίβαση των περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων που 
αναφέρονται στην παράγραφο 1 δεν δικαιούνται να εµποδίζουν, να αµφισβητούν ούτε 
να ακυρώνουν, µε ένδικα µέσα, τη µεταβίβαση βάσει διάταξης της νοµοθεσίας του 
κράτους µέλους όπου βρίσκονται τα περιουσιακά στοιχεία ή της νοµοθεσίας που διέπει 
τα δικαιώµατα ή τις υποχρεώσεις. 

4. Όταν µια αρχή εξυγίανσης ενός κράτους µέλους (κράτος µέλος Α) ασκεί τις εξουσίες 
αποµείωσης ή µετατροπής, µεταξύ άλλων έναντι κεφαλαιακών µέσων σύµφωνα µε το 
άρθρο 51, και οι επιλέξιµες υποχρεώσεις ή τα σχετικά κεφαλαιακά µέσα του ιδρύµατος 
υπό εξυγίανση περιλαµβάνουν τα ακόλουθα: 

α) µέσα ή υποχρεώσεις που διέπονται από το δίκαιο άλλου κράτους µέλους από 
εκείνο της αρχής εξυγίανσης που άσκησε τις εξουσίες αποµείωσης και 
µετατροπής (κράτος µέλος Β)· 

β) υποχρεώσεις προς πιστωτές που βρίσκονται στο κράτος µέλος Β, 

Το κράτος µέλος Β διασφαλίζει τη µείωση της αξίας των εν λόγω υποχρεώσεων ή 
µέσων ή τη µετατροπή των υποχρεώσεων ή των µέσων, σύµφωνα µε την άσκηση της 
εξουσίας αποµείωσης ή µετατροπής από την αρχή εξυγίανσης του κράτους µέλους Α. 

5. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι πιστωτές που θίγονται από την άσκηση των 
εξουσιών αποµείωσης ή µετατροπής που αναφέρονται στην παράγραφο 4 δεν 
δικαιούνται να αµφισβητούν, µε ένδικα µέσα, τη µείωση της αξίας του µέσου ή της 
υποχρέωσης ή τη µετατροπή τους, ανάλογα µε την περίπτωση, βάσει διάταξης της 
νοµοθεσίας του κράτους µέλους B. 

6. Κάθε κράτος µέλος διασφαλίζει τον προσδιορισµό των κατωτέρω στοιχείων σύµφωνα 
µε τη νοµοθεσία του κράτους µέλους της αρχής εξυγίανσης: 
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α) το δικαίωµα των πιστωτών και των τρίτων µερών να αµφισβητούν µε δικαστικό 
έλεγχο, σύµφωνα µε άρθρο 78, µια µεταβίβαση περιουσιακών στοιχείων, 
δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων, που αναφέρονται στην παράγραφο 1 του 
παρόντος άρθρου, τα οποία βρίσκονται στο έδαφός του ή διέπονται από το 
δίκαιό του· 

β) το δικαίωµα των πιστωτών να αµφισβητούν µε δικαστικό έλεγχο, σύµφωνα µε 
άρθρο 78, τη µείωση της αξίας ή τη µετατροπή ενός µέσου ή µιας υποχρέωσης 
που καλύπτεται από την παράγραφο 4 στοιχείο α) ή β) του παρόντος άρθρου· 

γ) τις διασφαλίσεις για τις µεταβιβάσεις εν µέρει, όπως αναφέρονται στο κεφάλαιο 
VI, όσον αφορά περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις, που 
αναφέρονται στην παράγραφο 1, τα οποία βρίσκονται στο έδαφός του ή 
διέπονται από το δίκαιό του. 

Άρθρο 60 

Εξουσία να ζητείται µεταβίβαση περιουσιακών στοιχείων που βρίσκονται σε τρίτες χώρες 

Τα κράτη µέλη προβλέπουν ότι, σε περιπτώσεις όπου η δράση εξυγίανσης συνεπάγεται 
ενέργειες όσον αφορά περιουσιακά στοιχεία που βρίσκονται σε τρίτη χώρα ή 
δικαιώµατα και υποχρεώσεις που διέπονται από το δίκαιο τρίτης χώρας, οι αρχές 
εξυγίανσης δύνανται να απαιτούν: 

α) από τον διαχειριστή, τον σύνδικο ή κάθε άλλο πρόσωπο που ασκεί τον έλεγχο 
του ιδρύµατος υπό εξυγίανση και από τον αποδέκτη να υποχρεούνται να λάβουν 
όλα τα αναγκαία µέτρα ώστε να διασφαλίσουν ότι η µεταβίβαση παράγει 
αποτελέσµατα· 

β) από τον διαχειριστή, τον σύνδικο ή κάθε άλλο πρόσωπο που ασκεί τον έλεγχο 
του ιδρύµατος υπό εξυγίανση να υποχρεούται να διακρατήσει τα περιουσιακά 
στοιχεία ή τα δικαιώµατα ή να αποδεσµεύσει την υποχρέωση, εξ ονόµατος του 
αποδέκτη, µέχρις ότου να παράγει αποτελέσµατα η µεταβίβαση·  

γ) να καλύπτονται τα έξοδα του αποδέκτη, κατά την εκτέλεση οποιασδήποτε 
απαιτούµενης ενέργειας βάσει των στοιχείων α) και β), από τα περιουσιακά 
στοιχεία του ιδρύµατος υπό εξυγίανση. 

Άρθρο 61 

Εξουσία να αναστέλλονται ορισµένες υποχρεώσεις 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι αρχές εξυγίανσης διαθέτουν την εξουσία να 
αναστέλλουν οποιεσδήποτε υποχρεώσεις πληρωµής ή παράδοσης που απορρέουν από 
µια σύµβαση στην οποία είναι συµβαλλόµενο µέρος ένα ίδρυµα, από τη στιγµή της 
δηµοσίευσης της ειδοποίησης αναστολής, σύµφωνα µε το άρθρο 75 παράγραφος 7 
µέχρι την 5η απογευµατινή της εποµένης εργάσιµης ηµέρας µετά τη δηµοσίευση αυτή. 

2. Καµία αναστολή βάσει της παραγράφου 1 δεν εφαρµόζεται σε ▌: 

α) επιλέξιµες καταθέσεις, κατά την έννοια της οδηγίας 94/19/EΚ· 
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β) υποχρεώσεις πληρωµής και παράδοσης έναντι συστηµάτων ή φορέων 
εκµετάλλευσης συστηµάτων που ορίζονται για τους σκοπούς της οδηγίας 
98/26/ΕΚ, κεντρικών αντισυµβαλλόµενων, και κεντρικών τραπεζών. 

Άρθρο 62 

Εξουσία να περιορίζεται η αναγκαστική εκτέλεση συµφωνιών παροχής ασφάλειας 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι αρχές εξυγίανσης διαθέτουν την εξουσία να 
περιορίζουν το δικαίωµα των εξασφαλισµένων πιστωτών ενός ιδρύµατος υπό εξυγίανση 
να προβαίνουν σε αναγκαστική εκτέλεση συµφωνιών παροχής ασφάλειας όσον αφορά 
οποιαδήποτε περιουσιακά στοιχεία του εν λόγω ιδρύµατος, για περιορισµένο χρονικό 
διάστηµα που κρίνεται αναγκαίο από την αρχή αυτή προκειµένου να επιτευχθούν οι 
στόχοι της εξυγίανσης. 

2. Οι αρχές εξυγίανσης δεν ασκούν την εξουσία που προβλέπεται στην παράγραφο 1 όσον 
αφορά µια συµφωνία παροχής ασφάλειας την οποία έχει ένας κεντρικός 
αντισυµβαλλόµενος επί των περιουσιακών στοιχείων που έχουν ενεχυριαστεί ως 
περιθώριο ή εξασφάλιση από το ίδρυµα υπό εξυγίανση. 

3. Στις περιπτώσεις που εφαρµόζεται το άρθρο 72, οι αρχές εξυγίανσης µεριµνούν ώστε οι 
όποιοι περιορισµοί επιβάλλονται δυνάµει της εξουσίας που προβλέπεται στην 
παράγραφο 1 να εφαρµόζονται µε συνέπεια για όλες τις συνδεδεµένες οντότητες έναντι 
των οποίων αναλαµβάνεται δράση εξυγίανσης. 

4. Η Επιτροπή, µε πράξεις κατ’ εξουσιοδότηση που εκδίδονται σύµφωνα µε το άρθρο 103, 
θεσπίζει µέτρα προκειµένου να διευκρινίσει το χρονικό διάστηµα κατά το οποίο θα 
πρέπει εφαρµόζεται περιορισµός στην αναγκαστική εκτέλεση συγκεκριµένων 
κατηγοριών συµφωνιών παροχής ασφάλειας. 

Άρθρο 63 

Εξουσία να αναστέλλονται προσωρινά τα δικαιώµατα καταγγελίας 

1. Υπό την επιφύλαξη του άρθρου 77, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι αρχές 
εξυγίανσης διαθέτουν την εξουσία να αναστέλλουν τα δικαιώµατα καταγγελίας 
οποιουδήποτε µέρους βάσει µιας χρηµατοπιστωτικής σύµβασης µε ένα ίδρυµα που 
βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης, τα οποία προκύπτουν µόνον από µια δράση της αρχής 
εξυγίανσης, από τη στιγµή της κοινοποίησης της ειδοποίησης, σύµφωνα µε το άρθρο 74 
παράγραφοι 5 και 6 µέχρι την 5η απογευµατινή της εποµένης εργάσιµης ηµέρας µετά 
την κοινοποίηση αυτή. 

Για τους σκοπούς της παρούσας παραγράφου, η σχετική ώρα είναι η ώρα του κράτους 
µέλους καταγωγής του ιδρύµατος υπό εξυγίανση. 

2. Σε περίπτωση που µια αρχή εξυγίανσης ασκεί την εξουσία που προβλέπεται στην 
παράγραφο 1 για να αναστείλει τα δικαιώµατα καταγγελίας, καταβάλλει κάθε εύλογη 
προσπάθεια προκειµένου να διασφαλίσει ότι, κατά την περίοδο αναστολής, τηρούνται 
όλες οι υποχρεώσεις του ιδρύµατος που βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης όσον αφορά 
περιθώρια, εξασφαλίσεις και διακανονισµό, οι οποίες απορρέουν από 
χρηµατοπιστωτικές συµβάσεις. 
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3. Ένα πρόσωπο µπορεί να ασκήσει ένα δικαίωµα καταγγελίας βάσει µιας 
χρηµατοπιστωτικής σύµβασης πριν από το τέλος της περιόδου που αναφέρεται στην 
παράγραφο 1, εάν το πρόσωπο αυτό λάβει ειδοποίηση από την αρχή εξυγίανσης ότι τα 
δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που καλύπτονται από τη συµφωνία συµψηφισµού, ή α) 
δεν µεταβιβάζονται σε άλλη οντότητα ή β) παραµένουν στο ίδρυµα υπό εξυγίανση για 
το οποίο η αρχή εξυγίανσης εφαρµόζει το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα σύµφωνα 
µε το άρθρο 37 παράγραφος 2 στοιχείο α). 

4. Σε περίπτωση που µια αρχή εξυγίανσης ασκεί την εξουσία που προβλέπεται στην 
παράγραφο 1 για να αναστείλει τα δικαιώµατα καταγγελίας, τα δικαιώµατα αυτά 
µπορούν να ασκηθούν από τη λήξη της περιόδου αναστολής, ως εξής: 

α) εάν τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που καλύπτονται από τη 
χρηµατοπιστωτική σύµβαση έχουν µεταβιβαστεί σε άλλη οντότητα, ή έχει 
εφαρµοστεί το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα στο ίδρυµα υπό εξυγίανση για 
τον σκοπό που αναφέρεται στο άρθρο 37 παράγραφος 2 στοιχείο β): 

(i) Ένα πρόσωπο δεν µπορεί να ασκήσει δικαιώµατα καταγγελίας λόγω της 
δράσης εξυγίανσης σε οποιαδήποτε περίπτωση καλύπτεται από το άρθρο 
77 παράγραφος 1· 

(ii) Ένα πρόσωπο µπορεί να ασκήσει δικαιώµατα καταγγελίας, σύµφωνα µε 
τους όρους της εν λόγω σύµβασης, σε περίπτωση µεταγενέστερης 
αθέτησης υποχρέωσης από τον αποδέκτη, εφόσον η σύµβαση έχει 
µεταβιβαστεί σε άλλη οντότητα, ή από το ίδρυµα στο οποίο έχει 
εφαρµοστεί το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα· 

β) εάν τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που καλύπτονται από τη 
χρηµατοπιστωτική σύµβαση παραµένουν στο ίδρυµα υπό εξυγίανση, και η αρχή 
εξυγίανσης δεν εφαρµόζει το εργαλείο διάσωσης µε ίδια µέσα σύµφωνα µε το 
άρθρο 37 παράγραφος 2 στοιχείο α) έναντι του εν λόγω ιδρύµατος, ένα πρόσωπο 
µπορεί να ασκήσει αµέσως δικαιώµατα καταγγελίας, σύµφωνα µε τους όρους 
της εν λόγω σύµβασης. 

4a. Τα δικαιώµατα καταγγελίας µπορούν να εφαρµόζονται µετά τη λήξη της περιόδου 
αναστολής εφόσον υπάρχει επακόλουθο γεγονός αθέτησης υποχρεώσεων (π.χ. 
αγοραστής ή µεταβατικό ίδρυµα σε χρεοκοπία), ή νωρίτερα, εάν ένας 
αντισυµβαλλόµενος πληροφορήθηκε ότι η σύµβασή του δεν έχει µεταβιβαστεί ή ότι 
δεν θα διατηρηθεί εντός του ιδρύµατος που υπέστη διάσωση µε ίδια µέσα σύµφωνα 
µε το άρθρο 63 παράγραφος 3. 

5. Οι αρµόδιες αρχές ή οι αρχές εξυγίανσης µπορούν απαιτούν από ένα ίδρυµα να τηρεί 
λεπτοµερή αρχεία των χρηµατοπιστωτικών συµβάσεων, όταν κρίνουν ότι υπάρχει 
ουσιαστική πιθανότητα να πληροί το ίδρυµα τις προϋποθέσεις για εξυγίανση. 

6. Για τους σκοπούς της παραγράφου 1, ως χρηµατοπιστωτικές συµβάσεις νοούνται οι 
ακόλουθες συµβάσεις και συµφωνίες: 

α) συµβάσεις τίτλων, όπου συµπεριλαµβάνονται: 
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(i) συµβάσεις αγοράς, πώλησης ή δανεισµού ενός τίτλου, µιας οµάδας ή 
ενός δείκτη τίτλων, 

(ii) δικαίωµα προαίρεσης επί ενός τίτλου ή µιας οµάδας ή ενός δείκτη 
τίτλων, 

(iii) συναλλαγή πώλησης και επαναγοράς ή συναλλαγή αγοράς και 
επαναπώλησης επί οποιουδήποτε τέτοιου τίτλου, οµάδας ή δείκτη 
τίτλων, 

β) συµβάσεις βασικών εµπορευµάτων, όπου συµπεριλαµβάνονται: 

(i) συµβάσεις αγοράς ή πώλησης βασικού εµπορεύµατος για 
µελλοντική παράδοση,  

(ii) δικαίωµα προαίρεσης επί βασικού εµπορεύµατος· 

γ) συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης (futures) και προθεσµιακές συµβάσεις 
(forwards), όπου συµπεριλαµβάνονται συµβάσεις (εκτός από σύµβαση βασικών 
εµπορευµάτων) για αγορά, πώληση ή µεταβίβαση, σε µελλοντική ηµεροµηνία, 
βασικού εµπορεύµατος ή περιουσιακού στοιχείου κάθε άλλης φύσεως, 
υπηρεσίας, δικαιώµατος ή εγγύησης σε συγκεκριµένη τιµή· 

δ) συµφωνίες πώλησης και επαναγοράς που αφορούν τίτλους· 

ε) συµβάσεις ανταλλαγής (swaps), όπου συµπεριλαµβάνονται: 

(i) συµβάσεις ανταλλαγής, δικαιώµατα προαίρεσης, µελλοντικές ή 
προθεσµιακές συµβάσεις επί επιτοκίων· συµφωνίες άµεσης 
παράδοσης ή άλλες συµφωνίες συναλλάγµατος, πολυτίµων 
µετάλλων ή βασικών εµπορευµάτων· συµβάσεις ανταλλαγής 
νοµισµάτων· δεικτών µετοχών ή µετοχών· δεικτών χρέους ή χρεών· 
δεικτών βασικών εµπορευµάτων ή βασικών εµπορευµάτων· 
κλίµατος· εκποµπών ή πληθωρισµού, 

(ii) συµβάσεις ανταλλαγής συνολικής απόδοσης, πιστωτικών 
περιθωρίων ή πιστωτικού κινδύνου, 

κάθε συµφωνία ή συναλλαγή που είναι παρεµφερής µε συµφωνία που 
αναφέρεται στα σηµεία i) ή ii) του παρόντος στοιχείου η οποία 
αποτελεί αντικείµενο τακτικής διαπραγµάτευσης στις αγορές 
συµβάσεων ανταλλαγής ή παραγώγων· 

στ) γενικές συµφωνίες για οποιεσδήποτε από τις συµβάσεις ή συµφωνίες που 
αναφέρονται στα στοιχεία α) έως ε). 

7. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να 
εξειδικεύσει τα ακόλουθα στοιχεία για τους σκοπούς της παραγράφου 6: 

α) τις πληροφορίες τις οποίες θα πρέπει να περιέχουν τα λεπτοµερή αρχεία σχετικά 
µε τις χρηµατοπιστωτικές συµβάσεις· 
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β) τις περιστάσεις στις οποίες θα πρέπει να επιβάλλεται η απαίτηση αυτή. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία έκδοσης των ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων που 
αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο, σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 64 

Άσκηση των εξουσιών εξυγίανσης 

1. Τα κράτη µέλη εξασφαλίζουν ότι, προκειµένου να αναλάβουν µια δράση εξυγίανσης, οι 
αρχές εξυγίανσης είναι σε θέση να ασκούν τον έλεγχο του ιδρύµατος υπό εξυγίανση, 
ούτως ώστε: 

α) να διευθύνουν το ίδρυµα υπό εξυγίανση µε όλες τις εξουσίες των µελών ή των 
µετόχων, των διευθυντών και των στελεχών του ιδρύµατος, και να ασκούν τις 
δραστηριότητες και τις υπηρεσίες του·  

β) να διαχειρίζονται και να διαθέτουν τα περιουσιακά στοιχεία και την περιουσία 
του ιδρύµατος υπό εξυγίανση. 

Ο έλεγχος που προβλέπεται στο πρώτο εδάφιο δύναται να ασκείται άµεσα από την αρχή 
εξυγίανσης ή έµµεσα µέσω προσώπου που διορίζεται από την αρχή, 
συµπεριλαµβανοµένου του διαχειριστή ή του επιτρόπου. 

2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν επίσης ότι οι αρχές εξυγίανσης είναι σε θέση να 
αναλαµβάνουν δράση εξυγίανσης µε εκτελεστική διάταξη, σύµφωνα µε τις εθνικές 
διοικητικές αρµοδιότητες και διαδικασίες, χωρίς να ασκούν έλεγχο στο ίδρυµα. 

3. Οι αρχές εξυγίανσης αποφασίζουν σε κάθε συγκεκριµένη περίπτωση κατά πόσον είναι 
σκόπιµο να εκτελέσουν τη δράση εξυγίανσης µε τα µέσα που καθορίζονται στην 
παράγραφο 1 ή στην παράγραφο 2, έχοντας υπόψη τους στόχους της εξυγίανσης και τις 
γενικές αρχές που διέπουν την εξυγίανση, τις ειδικές περιστάσεις του συγκεκριµένου 
ιδρύµατος και την ανάγκη να διευκολύνεται η αποτελεσµατική εξυγίανση 
διασυνοριακών οµίλων. 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ VI 

∆ΙΑΣΦΑΛΙΣΕΙΣ 

Άρθρο 65 

Μεταχείριση των µετόχων και των πιστωτών σε περίπτωση µεταβιβάσεων εν µέρει και 
εφαρµογής του εργαλείου διάσωσης µε ίδια µέσα  

1. Κατόπιν της εφαρµογής των εργαλείων εξυγίανσης και, ιδίως, για τους σκοπούς του 
άρθρου 67, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν τα εξής: 



 

 
 PE533.738/ 123 

 EL 

α) σε περίπτωση που οι αρχές εξυγίανσης µεταβιβάζουν µόνον µέρη των 
δικαιωµάτων, περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων του ιδρύµατος, οι 
µέτοχοι και οι πιστωτές των οποίων οι απαιτήσεις δεν έχουν µεταβιβαστεί, 
λαµβάνουν κατά την εξόφληση των απαιτήσεών τους τουλάχιστον όσα θα είχαν 
λάβει εάν το ίδρυµα είχε εκκαθαριστεί υπό κανονικές διαδικασίες 
αφερεγγυότητας αµέσως πριν από τη µεταβίβαση, και 

β) σε περίπτωση που οι αρχές εξυγίανσης εφαρµόζουν το εργαλείο διάσωσης µε 
ίδια µέσα, οι µέτοχοι και οι πιστωτές των οποίων οι απαιτήσεις έχουν 
αποµειωθεί ή µετατραπεί σε µετοχικό κεφάλαιο, λαµβάνουν κατά την εξόφληση 
των απαιτήσεών τους τουλάχιστον όσα θα είχαν λάβει εάν το ίδρυµα είχε 
εκκαθαριστεί υπό κανονικές διαδικασίες αφερεγγυότητας αµέσως πριν από την 
αποµείωση ή τη µετατροπή.  

Άρθρο 66 

Αποτίµηση  

Για τον σκοπό που προβλέπεται στο άρθρο 65, τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε να 
διενεργείται αποτίµηση από ανεξάρτητο πρόσωπο, αφού έχουν πραγµατοποιηθεί οι 
µεταβιβάσεις εν µέρει ή η αποµείωση ή η µετατροπή. Η παρούσα αποτίµηση είναι 
χωριστή από την αποτίµηση που διενεργείται βάσει του άρθρου 30 ▌. Η αποτίµηση 
µπορεί να διενεργείται από την αρχή που είναι αρµόδια για τις κανονικές διαδικασίες 
αφερεγγυότητας σύµφωνα µε τις οποίες εκκαθαρίζεται το ίδρυµα, στο πλαίσιο των εν 
λόγω διαδικασιών ή µέσω χωριστών διαδικασιών, σύµφωνα µε την εθνική νοµοθεσία.  

2. Με την αποτίµηση προσδιορίζεται: 

α) η µεταχείριση της οποίας θα είχαν τύχει οι µέτοχοι και οι πιστωτές εάν το 
ίδρυµα, σε σχέση µε το οποίο έχει πραγµατοποιηθεί η µεταβίβαση εν µέρει, η 
αποµείωση ή η µετατροπή, είχε τεθεί υπό κανονική διαδικασία αφερεγγυότητας 
αµέσως πριν πραγµατοποιηθεί η µεταβίβαση, η αποµείωση ή η µετατροπή· 

β) η πραγµατική µεταχείριση της οποίας έτυχαν, τυγχάνουν ή πιθανόν να τύχουν οι 
µέτοχοι και οι πιστωτές κατά την εκκαθάριση του ιδρύµατος· 

γ) αν υπάρχει καµία διαφορά µεταξύ της µεταχείρισης που αναφέρεται στο 
στοιχείο α) και της µεταχείρισης που αναφέρεται στο στοιχείο β). 

3. Η αποτίµηση εκτελείται σύµφωνα µε τις διατάξεις και τη µεθοδολογία που 
καθορίζονται στο άρθρο 30 παράγραφοι 1 έως 5, και: 

α) βασίζεται στην παραδοχή ότι το ίδρυµα, σε σχέση µε το οποίο έχει 
πραγµατοποιηθεί η µεταβίβαση εν µέρει, η αποµείωση ή η µετατροπή, θα είχε 
τεθεί υπό κανονική διαδικασία αφερεγγυότητας αµέσως µετά την 
πραγµατοποίηση της µεταβίβασης, της αποµείωσης ή της µετατροπής· 

β) βασίζεται στην παραδοχή ότι δεν είχε πραγµατοποιηθεί η µεταβίβαση ή οι 
µεταβιβάσεις εν µέρει δικαιωµάτων, περιουσιακών στοιχείων ή υποχρεώσεων, 
ούτε η αποµείωση ή η µετατροπή· 
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γ) δεν λαµβάνει υπόψη την όποια χορήγηση έκτακτης δηµόσιας 
χρηµατοπιστωτικής στήριξης και κάθε άλλης δηµόσιας χρηµατοοικονοµικής 
στήριξης σε υπερεθνικό επίπεδο στο ίδρυµα. 

Άρθρο 67 

∆ιασφάλιση για τους µετόχους και τους πιστωτές  

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, εάν µε την αποτίµηση που διενεργείται βάσει του 
άρθρου 66 προσδιοριστεί ότι οι µέτοχοι και οι πιστωτές που αναφέρονται στο άρθρο 65 
▌ έχουν λάβει λιγότερα, κατά την εξόφληση των απαιτήσεών τους, από όσα θα είχαν 
λάβει υπό κανονικές διαδικασίες αφερεγγυότητας, δικαιούνται την καταβολή της 
διαφοράς από την αρχή εξυγίανσης.  

2. Τα κράτη µέλη δύνανται να επιλέγουν τους µηχανισµούς και τις ρυθµίσεις για την 
εκτέλεση της εν λόγω πληρωµής.  

Άρθρο 68 

∆ιασφαλίσεις για τους αντισυµβαλλοµένους στις µεταβιβάσεις εν µέρει 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι προστασίες που προβλέπονται στο παρόν κεφάλαιο 
εφαρµόζονται στις ακόλουθες περιστάσεις: 

α) µια αρχή εξυγίανσης µεταβιβάζει ορισµένα αλλά όχι όλα τα περιουσιακά 
στοιχεία, δικαιώµατα ή υποχρεώσεις ενός ιδρύµατος σε άλλη οντότητα ή από 
ένα µεταβατικό ίδρυµα ή φορέα διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων σε άλλο 
πρόσωπο·  

β) µια αρχή εξυγίανσης ασκεί τις εξουσίες που προβλέπονται στο άρθρο 57 
παράγραφος 1. 

2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν κατάλληλη προστασία των ακόλουθων συµφωνιών και 
των αντισυµβαλλοµένων στις ακόλουθες συµφωνίες: 

α) συµφωνίες εγγυοδοσίας, βάσει των οποίων ένα πρόσωπο έχει, λόγω εγγύησης, 
υπάρχον ή ενδεχόµενο συµφέρον στα περιουσιακά στοιχεία ή δικαιώµατα που 
αποτελούν αντικείµενο µεταβίβασης, ανεξαρτήτως του αν το εν λόγω συµφέρον 
εξασφαλίζεται µε συγκεκριµένα περιουσιακά στοιχεία ή δικαιώµατα ή µε 
κυµαινόµενες επιβαρύνσεις ή παρεµφερή ρύθµιση· 

β) συµφωνίες παροχής χρηµατοοικονοµικής ασφάλειας µε µεταβίβαση τίτλων, 
βάσει των οποίων παρέχονται εξασφαλίσεις για την εξασφάλιση ή την κάλυψη 
της εκτέλεσης συγκεκριµένων υποχρεώσεων, µε τη µεταβίβαση της πλήρους 
κυριότητας των περιουσιακών στοιχείων από τον ασφαλειοδότη στον 
ασφαλειολήπτη, υπό όρους που προβλέπουν τη µεταβίβαση των περιουσιακών 
στοιχείων από τον ασφαλειολήπτη, εάν εκτελεστούν αυτές οι συγκεκριµένες 
υποχρεώσεις· 

γ) συµφωνίες αλληλοσυµψηφισµού (set-off), βάσει των οποίων δύο ή περισσότερες 
απαιτήσεις ή υποχρεώσεις που οφείλονται µεταξύ της τράπεζας και ενός 
αντισυµβαλλοµένου συµψηφίζονται εκατέρωθεν η µία µε την άλλη· 
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δ) συµφωνίες (καθαρού) συµψηφισµού (netting), βάσει των οποίων ένας αριθµός 
απαιτήσεων ή υποχρεώσεων µπορεί να µετατραπεί σε µια ενιαία καθαρή 
απαίτηση, συµπεριλαµβανοµένων των συµφωνιών εκκαθαριστικού 
συµψηφισµού (close-out netting), βάσει των οποίων, σε περίπτωση επέλευσης 
γεγονότος που συνεπάγεται αναγκαστική εκτέλεση (όπως και όπου ορίζεται), 
επισπεύδεται η λήξη των υποχρεώσεων των µερών, ούτως ώστε να καθίστανται 
αµέσως απαιτητές, ή οι υποχρεώσεις λήγουν, και µετατρέπονται σε µια ενιαία 
καθαρή απαίτηση ή αντικαθίστανται από αυτήν και στις δύο περιπτώσεις· 

ε) συµφωνίες δοµηµένης χρηµατοδότησης, συµπεριλαµβανοµένων των 
τιτλοποιήσεων και όλων των περιουσιακών στοιχείων και εγγυηµένων 
υποχρεώσεων σε όµιλο δεσµευτικής κάλυψης, που συνεπάγονται την παροχή 
ενός τίτλου από ένα µέρος της συµφωνίας ή έναν θεµατοφύλακα, αντιπρόσωπο ή 
αντίκλητο και την κατοχή του από αυτό/όν. 

Η µορφή προστασίας που είναι κατάλληλη, για τις κατηγορίες συµφωνιών που 
αναφέρονται στα στοιχεία α) έως ε) της παρούσας παραγράφου, διευκρινίζεται 
περαιτέρω στα άρθρα 70 έως 73 και υπόκειται στους περιορισµούς που εξειδικεύονται 
στα άρθρα 61, 62 και 77. 

3. Η απαίτηση της παραγράφου 2 εφαρµόζεται ανεξάρτητα από τον αριθµό των µερών που 
συµµετέχουν στις συµφωνίες και από το αν οι συµφωνίες: 

α) δηµιουργούνται από σύµβαση, καταπιστεύµατα ή άλλα µέσα, ή απορρέουν 
αυτοµάτως από την εφαρµογή του νόµου·  

β) απορρέουν ή διέπονται, εν όλω ή εν µέρει, από άλλη έννοµη τάξη. 

4. Η Επιτροπή, µε πράξεις κατ’ εξουσιοδότηση που εκδίδονται σύµφωνα µε το άρθρο 103, 
θεσπίζει µέτρα προκειµένου να διευκρινίσει περαιτέρω τις κατηγορίες συµφωνιών που 
εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής της παραγράφου 2 στοιχεία α) έως ε) του παρόντος 
άρθρου. 

Άρθρο 69 

Προστασία των συµφωνιών παροχής χρηµατοοικονοµικής ασφάλειας µε µεταβίβαση τίτλων, 
αλληλοσυµψηφισµού και συµψηφισµού 

Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι παρέχεται κατάλληλη προστασία για τις συµφωνίες 
παροχής χρηµατοοικονοµικής ασφάλειας µε µεταβίβαση τίτλων και τις συµφωνίες 
αλληλοσυµψηφισµού και συµψηφισµού, ούτως ώστε να εµποδίζεται η µεταβίβαση 
ορισµένων αλλά όχι όλων των δικαιωµάτων και υποχρεώσεων που προστατεύονται από 
συµφωνία παροχής χρηµατοοικονοµικής ασφάλειας µε µεταβίβαση τίτλων, συµφωνία 
αλληλοσυµψηφισµού ή συµφωνία συµψηφισµού µεταξύ του ιδρύµατος και άλλου 
προσώπου, και η τροποποίηση ή η καταγγελία δικαιωµάτων και υποχρεώσεων που 
προστατεύονται από την εν λόγω συµφωνία παροχής χρηµατοοικονοµικής ασφάλειας 
µε µεταβίβαση τίτλων, συµφωνία αλληλοσυµψηφισµού ή συµφωνία συµψηφισµού 
µέσω της άσκησης επικουρικών εξουσιών. 

Για τους σκοπούς του πρώτου εδαφίου, τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις πρέπει να 
αντιµετωπίζονται ως προστατευµένα/ες βάσει τέτοιας συµφωνίας, εάν τα µέρη της 
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συµφωνίας δικαιούνται να προβούν σε αλληλοσυµψηφισµό ή συµψηφισµό των εν λόγω 
δικαιωµάτων και υποχρεώσεων. 

Άρθρο 70 

Προστασία των συµφωνιών εγγυοδοσίας 

Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε να υπάρχει κατάλληλη προστασία για υποχρεώσεις που 
εξασφαλίζονται µε συµφωνία εγγυοδοσίας, προκειµένου να εµποδίζεται οποιοδήποτε 
από τα εξής: 

α) η µεταβίβαση περιουσιακών στοιχείων µε τα οποία είναι εξασφαλισµένη η 
υποχρέωση, εκτός εάν µεταβιβάζονται επίσης η εν λόγω υποχρέωση και το 
όφελος της εγγύησης· 

β) η µεταβίβαση εξασφαλισµένης υποχρέωσης, εκτός εάν µεταβιβάζεται επίσης και 
το όφελος της εγγύησης· 

γ) η µεταβίβαση του οφέλους, εκτός εάν µεταβιβάζεται επίσης και η 
εξασφαλισµένη υποχρέωση· 

δ) η τροποποίηση ή η καταγγελία µιας συµφωνίας εγγυοδοσίας, µέσω της άσκησης 
επικουρικών εξουσιών, εάν το αποτέλεσµα της εν λόγω τροποποίησης ή 
καταγγελίας είναι να παύσει να είναι εξασφαλισµένη η υποχρέωση. 

Άρθρο 71 

Προστασία των συµφωνιών δοµηµένης χρηµατοδότησης 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε να υπάρχει κατάλληλη προστασία των συµφωνιών 
δοµηµένης χρηµατοδότησης, περιλαµβανοµένων των τιτλοποιήσεων και όλων των 
περιουσιακών στοιχείων και των εγγυηµένων υποχρεώσεων σε όµιλο δεσµευτικής 
κάλυψης, προκειµένου να εµποδίζεται οποιοδήποτε από τα εξής: 

α) η µεταβίβαση ορισµένων αλλά όχι όλων των περιουσιακών στοιχείων, 
δικαιωµάτων και υποχρεώσεων που συνιστούν µια συµφωνία δοµηµένης 
χρηµατοδότησης, περιλαµβανοµένων των τιτλοποιήσεων και όλων των 
περιουσιακών στοιχείων και των εγγυηµένων υποχρεώσεων σε όµιλο 
δεσµευτικής κάλυψης, ή αποτελούν µέρος της, στην οποία είναι συµβαλλόµενο 
µέρος το πιστωτικό ίδρυµα·  

β) η καταγγελία ή η τροποποίηση, µέσω της άσκησης επικουρικών εξουσιών, των 
περιουσιακών στοιχείων, δικαιωµάτων και υποχρεώσεων που συνιστούν µια 
συµφωνία δοµηµένης χρηµατοδότησης, περιλαµβανοµένων των τιτλοποιήσεων 
και όλων των περιουσιακών στοιχείων και των εγγυηµένων υποχρεώσεων σε 
όµιλο δεσµευτικής κάλυψης, ή αποτελούν µέρος της, στην οποία είναι 
συµβαλλόµενο µέρος το ίδρυµα. 

2. Οι προστασίες που καθορίζονται στην παράγραφο 1 δεν εφαρµόζονται σε περίπτωση 
που µόνον περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα και υποχρεώσεις που έχουν σχέση µε 
καταθέσεις µεταβιβάζονται ή δεν µεταβιβάζονται, καταγγέλλονται ή τροποποιούνται. 
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2α. Η προστασία που αναφέρεται στην παράγραφο 1, στοιχεία α) και β), εφαρµόζεται 
επίσης και στις συµφωνίες έκδοσης καλυµµένων οµολόγων. 

Άρθρο 72 

Μεταβιβάσεις εν µέρει: προστασία των συστηµάτων διαπραγµάτευσης, εκκαθάρισης και 
διακανονισµού 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε η µεταβίβαση ή ακύρωση ή η τροποποίηση να µην 
επηρεάζει τη λειτουργία και τους κανόνες των συστηµάτων που καλύπτονται από την 
οδηγία 98/26/EΚ, ή άλλων συστηµάτων πληρωµών και διακανονισµού που 
υποστηρίζονται από οικονοµικές ενώσεις, σε περίπτωση που η αρχή εξυγίανσης: 

α) µεταβιβάζει ορισµένα αλλά όχι όλα τα περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα ή 
υποχρεώσεις ενός ιδρύµατος σε άλλη οντότητα·  

β) κάνει χρήση των εξουσιών βάσει του άρθρου 57 για να ακυρώσει ή να 
τροποποιήσει τις ρήτρες µιας σύµβασης στην οποία είναι συµβαλλόµενο µέρος 
το ίδρυµα υπό εξυγίανση ή για να το υποκαταστήσει µε τον αποδέκτη ως 
συµβαλλόµενο µέρος. 

2. Συγκεκριµένα, µε την εν λόγω µεταβίβαση, ακύρωση ή τροποποίηση δεν µπορεί να 
ανακληθεί εντολή µεταβίβασης, κατά παράβαση του άρθρου 5 της οδηγίας 98/26/EΚ· 
ούτε µπορεί να τροποποιηθεί ή να αναιρεθεί το εκτελεστό των εντολών µεταβίβασης 
και του συµψηφισµού, όπως απαιτείται βάσει των άρθρων 3 και 5 της οδηγίας 
98/26/EΚ, της χρησιµοποίησης κεφαλαίων, αξιογράφων ή πιστωτικών διευκολύνσεων 
όπως απαιτείται βάσει του άρθρου 4 της οδηγίας 98/26/EΚ ή η προστασία της 
ασφάλειας, όπως απαιτείται βάσει του άρθρου 9 της οδηγίας 98/26/EΚ. 

Άρθρο 73 

Περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα και υποχρεώσεις διέπονται από το δίκαιο εδάφους εκτός της 
Ένωσης 

Σε περίπτωση που µια αρχή εξυγίανσης θεωρείται ότι µεταβιβάζει ή µεταβιβάζει όλα τα 
περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα και υποχρεώσεις ενός ιδρύµατος σε άλλη οντότητα, 
αλλά η µεταβίβαση δεν παράγει ή µπορεί να µην παράγει αποτελέσµατα όσον αφορά 
ορισµένα περιουσιακά στοιχεία διότι βρίσκονται εκτός της Ένωσης, ή όσον αφορά 
ορισµένα δικαιώµατα ή υποχρεώσεις διότι διέπονται από το δίκαιο εδάφους εκτός της 
Ένωσης, η αρχή εξυγίανσης δεν προβαίνει στη µεταβίβαση ή, εάν έχει ήδη δώσει 
εντολή για τη µεταβίβαση, η µεταβίβαση αυτή είναι άκυρη, και όλα τα περιουσιακά 
στοιχεία, δικαιώµατα και υποχρεώσεις που καλύπτονται από τη σχετική συµφωνία που 
αναφέρεται στο άρθρο 69 ▌ δεν µεταβιβάζονται από το ίδρυµα υπό εξυγίανση ούτε 
επιστρέφουν σε αυτό. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ VII 

∆ΙΑ∆ΙΚΑΣΤΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

Άρθρο 74 

Απαιτήσεις κοινοποίησης 

1. Τα κράτη µέλη απαιτούν από το διοικητικό όργανο ενός ιδρύµατος να αποστέλλει 
κοινοποίηση στην αρµόδια αρχή και στην αρχή εξυγίανσης, όταν κρίνει ότι το ίδρυµα 
βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης ή κινδυνεύει να πτωχεύσει, κατά την έννοια του 
άρθρου 27 παράγραφος 2. 

2. Οι αρµόδιες αρχές ενηµερώνουν τις σχετικές αρχές εξυγίανσης σχετικά µε κάθε µέτρο 
το οποίο απαιτούν να λάβει το ίδρυµα βάσει του άρθρου 23 της παρούσας οδηγίας ή 
του άρθρου 136 παράγραφος 1 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ. 

3. Εάν µια αρµόδια αρχή κρίνει ότι πληρούνται οι προϋποθέσεις που αναφέρονται στο 
άρθρο 27 παράγραφος 1 στοιχεία α) και β) όσον αφορά ένα ίδρυµα, ανακοινώνει χωρίς 
καθυστέρηση την εκτίµηση αυτή στις ακόλουθες αρχές: 

α) την αρχή εξυγίανσης που είναι αρµόδια για το εν λόγω ίδρυµα, εάν πρόκειται για 
διαφορετική αρχή· 

β) την κεντρική τράπεζα, εάν πρόκειται για διαφορετική αρχή· 

γ) ανάλογα µε την περίπτωση, την αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου· 

δ) τα αρµόδια υπουργεία· 

ε) εάν το ίδρυµα υπόκειται σε εποπτεία σε ενοποιηµένη βάση, σύµφωνα µε τον 
τίτλο V κεφάλαιο 4 τµήµα 1 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ, την αρχή ενοποιηµένης 
εποπτείας, 

εα) εάν το ίδρυµα θεωρείται σηµαντικό από συστηµική άποψη, το ΕΣΣΚ και τις 
αρχές µακροπροληπτικής εποπτείας. 

4. Μόλις λάβει από την αρµόδια αρχή την ανακοίνωση σύµφωνα µε την παράγραφο 3 του 
παρόντος άρθρου, η αρχή εξυγίανσης εκτιµά κατά πόσον πληρούνται οι προϋποθέσεις 
που καθορίζονται στο άρθρο 27 όσον αφορά το εν λόγω ίδρυµα. 

5. Η απόφαση ότι πληρούνται οι προϋποθέσεις για εξυγίανση όσον αφορά ένα 
συγκεκριµένο ίδρυµα παρουσιάζονται σε µια ειδοποίηση, η οποία περιέχει τις 
ακόλουθες πληροφορίες: 

α) την αιτιολόγηση αυτής της απόφασης·  

β) τη δράση την οποία σκοπεύει να αναλάβει η αρχή εξυγίανσης. 

Η δράση που αναφέρεται στο στοιχείο β) µπορεί να περιλαµβάνει δράση εξυγίανσης ή 
αίτηση εκκαθάρισης, τον διορισµό διαχειριστή ή κάθε άλλο µέτρο βάσει του ισχύοντος 
πτωχευτικού δικαίου. 
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Η αρχή ή οι αρχές που είναι αρµόδιες για την εν λόγω απόφαση την κοινοποιούν στο 
σχετικό ίδρυµα. Μια κοινοποίηση σύµφωνα µε την παρούσα παράγραφο µπορεί να 
λαµβάνει τη µορφή της δηµόσιας κοινοποίησης που αναφέρεται στην παράγραφο 6. 

6. Όταν η αρχή εξυγίανσης αναλαµβάνει µια δράση εξυγίανσης, την γνωστοποιεί στο 
κοινό και προβαίνει σε εύλογες ενέργειες για να την κοινοποιήσει σε όλους τους 
γνωστούς µετόχους και πιστωτές, και ιδίως στο ευρύ επενδυτικό κοινό, που θίγονται 
από την άσκηση της εξουσίας εξυγίανσης. Τα µέτρα που εξειδικεύονται στο άρθρο 75 
παράγραφος 4 θεωρούνται εύλογες ενέργειες για τους σκοπούς της παρούσας 
παραγράφου. 

7. Η αρχή εξυγίανσης δηµοσιεύει ειδοποίηση, όπου καθορίζονται οι όροι και η περίοδος 
αναστολής, σύµφωνα µε τη διαδικασία που προβλέπεται στο άρθρο 75 παράγραφος 4, 
όταν ασκεί εξουσίες εξυγίανσης, και συγκεκριµένα: (∆εν αφορά το ελληνικό κείµενο.) 

α) την εξουσία βάσει του άρθρου 61 να αναστέλλει υποχρεώσεις πληρωµής ή 
παράδοσης· 

β) την εξουσία βάσει του άρθρου 63 να αναστέλλει δικαιώµατα καταγγελίας. 

8. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να διευκρινίσει 
τις διαδικασίες, το περιεχόµενο και τις προϋποθέσεις σχετικά µε τις ακόλουθες 
απαιτήσεις: 

α) τις κοινοποιήσεις που αναφέρονται στις παραγράφους 1 έως 5, 

β) την ειδοποίηση αναστολής που αναφέρεται στην παράγραφο 7. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία έκδοσης των ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων που 
αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο, σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 75 

∆ιαδικαστικές υποχρεώσεις των αρχών εξυγίανσης 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε, µόλις είναι ευλόγως εφικτό µετά την ανάληψη µιας 
δράσης εξυγίανσης, οι αρχές εξυγίανσης να συµµορφώνονται µε τις απαιτήσεις που 
καθορίζονται στις παραγράφους 2, 3 και 4. 

2. Η αρχή εξυγίανσης κοινοποιεί στο ίδρυµα υπό εξυγίανση και στην ΕΑΤ την ανάληψη 
της δράσης εξυγίανσης. 

▌ 

3. Η κοινοποίηση που αναφέρεται στην παράγραφο 2 περιλαµβάνει αντίγραφο κάθε 
διάταξης ή πράξης δυνάµει της οποίας ασκούνται οι σχετικές εξουσίες, και αναφέρει 
την ηµεροµηνία από την οποία αρχίζει να ισχύει το εργαλείο ή οι εξουσίες και οι 
δράσεις εξυγίανσης. 
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4. Η αρχή εξυγίανσης δηµοσιεύει ή µεριµνά για τη δηµοσίευση είτε αντιγράφου της 
διάταξης ή της πράξης δυνάµει της οποίας αναλαµβάνεται η δράση εξυγίανσης είτε 
ειδοποίησης όπου συνοψίζονται τα αποτελέσµατα της δράσης εξυγίανσης, και ιδίως τα 
αποτελέσµατα για το ευρύ επενδυτικό κοινό, στα ακόλουθα µέσα: 

α) στον επίσηµο δικτυακό της τόπο· 

β) στον δικτυακό τόπο της αρµόδιας αρχής, εάν πρόκειται για αρχή διαφορετική 
από την αρχή εξυγίανσης, και στον δικτυακό τόπο της ΕΑΤ· 

γ) στον δικτυακό τόπο του ιδρύµατος υπό εξυγίανση·  

δ) σε περίπτωση που οι µετοχές ή άλλα µέσα ιδιοκτησίας του ιδρύµατος υπό 
εξυγίανση έχουν εισαχθεί προς διαπραγµάτευση σε ρυθµιζόµενη αγορά, στα 
µέσα που χρησιµοποιούνται για την κοινολόγηση των ρυθµιζόµενων 
πληροφοριών που αφορούν το εν λόγω ίδρυµα, σύµφωνα µε το άρθρο 21 
παράγραφος 1 της οδηγίας 2004/109/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συµβουλίου1. 

5. Η αρχή εξυγίανσης µεριµνά ώστε να αποστέλλονται στους γνωστούς µετόχους και 
πιστωτές του ιδρύµατος υπό εξυγίανση τα έγγραφα που τεκµηριώνουν τις πράξεις που 
αναφέρονται στην παράγραφο 4, εάν οι µετοχές ή τα µέσα ιδιοκτησίας των 
τελευταίων δεν είναι εισηγµένα προς διαπραγµάτευση σε ρυθµιζόµενη αγορά. 

Άρθρο 76 

Εµπιστευτικότητα 

1. Οι απαιτήσεις τήρησης του επαγγελµατικού απορρήτου είναι δεσµευτικές όσον αφορά 
τα ακόλουθα πρόσωπα: 

α) τις αρχές εξυγίανσης, εντός των οποίων µόνο ένας πολύ περιορισµένος 
αριθµός διευθυντικών στελεχών θα πρέπει να έχει πρόσβαση στα σχέδια· 

β) τις αρµόδιες αρχές και την ΕΑΤ· 

γ) τα αρµόδια υπουργεία·  

δ) τους υπαλλήλους ή τους πρώην υπαλλήλους των αρχών που αναφέρονται στα 
στοιχεία α), β) και γ), και τα πρόσωπα που παρέχουν ή έχουν παράσχει 
οποιαδήποτε υπηρεσία, άµεση ή έµµεση, σε µόνιµη ή σε ευκαιριακή βάση, 
σχετική µε την άσκηση των καθηκόντων των εν λόγω αρχών· 

δα) τους υπαλλήλους ή τους πρώην υπαλλήλους των οντοτήτων που αναφέρονται 
στα στοιχεία στ) έως θ) και τα πρόσωπα που παρέχουν ή έχουν παράσχει 
οποιαδήποτε υπηρεσία, άµεση ή έµµεση, σε µόνιµη ή σε ευκαιριακή βάση, 
σχετική µε την άσκηση των δραστηριοτήτων των εν λόγω οντοτήτων· 

                                                 
1 ΕΕ L 390 της 31.12.2004, σ. 38. 
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δβ) τα διευθυντικά στελέχη που η αρχή εξυγίανσης διορίζει σε ένα µεταβατικό 
ίδρυµα σε έναν φορέα διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων ή σε άλλο φορέα 
εξυγίανσης και τους υπαλλήλους ή τους πρώην υπαλλήλους αυτών των 
οντοτήτων, καθώς και τα πρόσωπα που παρέχουν ή έχουν παράσχει 
οποιαδήποτε υπηρεσία, άµεση ή έµµεση, σε µόνιµη ή σε ευκαιριακή βάση, 
σχετική µε την άσκηση των δραστηριοτήτων των εν λόγω οντοτήτων· 

ε) τους επιτρόπους (ειδικούς διαχειριστές) που διορίζονται βάσει των διατάξεων 
της παρούσας οδηγίας· 

στ) τους πιθανούς αγοραστές µε τους οποίους έρχονται σε επαφή οι αρµόδιες αρχές 
ή τους οποίους προσκαλούν οι αρχές εξυγίανσης, ανεξαρτήτως αν η εν λόγω 
επαφή ή πρόσκληση πραγµατοποιήθηκε ως προετοιµασία για τη χρήση του 
εργαλείου πώλησης δραστηριοτήτων, και ανεξαρτήτως αν η πρόσκληση 
κατέληξε σε απόκτηση· 

ζ) τους ελεγκτές, λογιστές, νοµικούς και επαγγελµατικούς συµβούλους, εκτιµητές 
και άλλους εµπειρογνώµονες τους οποίους προσλαµβάνουν οι αρχές εξυγίανσης 
ή οι πιθανοί αγοραστές που αναφέρονται στο στοιχείο στ)· 

η) τους φορείς που διαχειρίζονται συστήµατα εγγύησης καταθέσεων· 

θ) τις κεντρικές τράπεζες και άλλες αρχές που εµπλέκονται στη διαδικασία 
εξυγίανσης· 

ι) κάθε άλλο πρόσωπο που παρέχει ή έχει παράσχει υπηρεσίες στις αρχές 
εξυγίανσης. 

2. Υπό την επιφύλαξη του γενικού χαρακτήρα των απαιτήσεων της παραγράφου 1, τα 
πρόσωπα που αναφέρονται στην εν λόγω παράγραφο απαγορεύεται να αποκαλύπτουν 
οιεσδήποτε εµπιστευτικές πληροφορίες τις οποίες έχουν λάβει κατά την άσκηση των 
επαγγελµατικών τους δραστηριοτήτων, ή από µια αρχή εξυγίανσης σε σχέση µε τις 
λειτουργίες της, σε κανένα πρόσωπο ή αρχή, παρά µόνο στο πλαίσιο της άσκησης των 
καθηκόντων τους βάσει της παρούσας οδηγίας, σε συνοπτική ή συγκεντρωτική 
µορφή, ούτως ώστε να µην είναι δυνατή η αναγνώριση µεµονωµένων ιδρυµάτων, ή µε 
τη ρητή και προηγούµενη συγκατάθεση της αρχής εξυγίανσης. 

Η απαγόρευση αυτή ισχύει µε την επιφύλαξη του κανονισµού (ΕΚ) 1049/2001 και τα 
κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι εφαρµόζεται παρά την εθνική νοµοθεσία σχετικά µε 
την ελευθερία της πληροφόρησης και την πρόσβαση στα έγγραφα. 

2α. Με την επιφύλαξη του γενικού χαρακτήρα των απαιτήσεων που προβλέπονται στην 
παράγραφο 1, απαγορεύεται στα πρόσωπα ή τις οντότητες που αναφέρονται στην εν 
λόγω παράγραφο να αποκαλύπτουν: 

α) το περιεχόµενο και τις λεπτοµέρειες των σχεδίων ανάκαµψης και εξυγίανσης, 
που προβλέπονται στα άρθρα 5, 7, 9, 10 και 11· 

β) τα αποτελέσµατα κάθε αξιολόγησης που διενεργείται σύµφωνα µε τα άρθρα 6, 
8 και 13. 
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2β. Κάθε πρόσωπο ή οντότητα που αναφέρεται στην παράγραφο 1 υπόκειται σε αστική 
διαδικασία και αγωγή αποζηµιώσεως σε περίπτωση παραβίασης των απαιτήσεων 
περί επαγγελµατικού απορρήτου. 

3. Οι απαιτήσεις εµπιστευτικότητας που καθορίζονται στις παραγράφους 1 και 2 του 
παρόντος άρθρου δεν εµποδίζουν τις αρχές εξυγίανσης, συµπεριλαµβανοµένων των 
υπαλλήλων τους, να ανταλλάσσουν πληροφορίες µε άλλες αρχές εξυγίανσης, αρµόδιες 
αρχές, αρµόδια υπουργεία, κεντρικές τράπεζες στην Ένωση, την ΕΑΤ ή, υπό την 
επιφύλαξη των άρθρων 84 έως 88, αρχές τρίτων χωρών που επιτελούν ισοδύναµα 
καθήκοντα µε τις αρχές εξυγίανσης, µε σκοπό τον σχεδιασµό ή την εκτέλεση µιας 
δράσης εξυγίανσης. 

4. Οι διατάξεις του παρόντος άρθρου εφαρµόζονται υπό την επιφύλαξη των υποθέσεων 
που εµπίπτουν στο ποινικό δίκαιο. 

5. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια εκτελεστικών τεχνικών προτύπων προκειµένου να 
εξειδικεύσει πώς θα πρέπει να παρέχονται οι πληροφορίες σε συνοπτική ή 
συγκεντρωτική µορφή, για τους σκοπούς της παραγράφου 2. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια εκτελεστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η αρµοδιότητα να εκδίδει τα εκτελεστικά τεχνικά πρότυπα 
που αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο της παρούσας παραγράφου, σύµφωνα µε το άρθρο 
15 του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ VIII 

∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΠΡΟΣΦΥΓΗΣ ΚΑΙ ΑΠΟΚΛΕΙΣΜΟΣ ΑΛΛΩΝ ΜΕΤΡΩΝ 

Άρθρο 77 

Αποκλεισµός των δικαιωµάτων καταγγελίας και αλληλοσυµψηφισµού στην εξυγίανση 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι αντισυµβαλλόµενοι στο πλαίσιο 
χρηµατοπιστωτικής σύµβασης, όπως ορίζεται στο άρθρο 63, συναφθείσας αρχικά µε το 
ίδρυµα υπό εξυγίανση, δεν δύνανται να ασκήσουν δικαιώµατα καταγγελίας βάσει της εν 
λόγω σύµβασης ή δικαιώµατα βάσει ρήτρας αποχώρησης, εκτός εάν η δράση 
εξυγίανσης είναι το εργαλείο πώλησης δραστηριοτήτων ή το εργαλείο µεταβατικού 
ιδρύµατος και τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που καλύπτονται από τη 
χρηµατοπιστωτική σύµβαση δεν µεταβιβάζονται σε τρίτο µέρος ή µεταβατικό ίδρυµα, 
αναλόγως µε την περίπτωση. 

Για τους σκοπούς της παρούσας παραγράφου, µια ρήτρα αποχώρησης περιλαµβάνει 
διάταξη σε χρηµατοπιστωτική σύµβαση βάσει της οποίας αναστέλλεται, τροποποιείται 
ή εξαλείφεται µια υποχρέωση του συµβαλλοµένου µέρους, που δεν αθέτησε την 
υποχρέωσή του, να καταβάλει µια πληρωµή ή εµποδίζει να προκύψει η εν λόγω 
υποχρέωση, η οποία διαφορετικά θα προέκυπτε. 

2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι πιστωτές του ιδρύµατος υπό εξυγίανση δεν 
δικαιούνται να ασκούν νόµιµα δικαιώµατα αλληλοσυµψηφισµού, εκτός εάν η δράση 
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εξυγίανσης είναι το εργαλείο πώλησης δραστηριοτήτων ή το εργαλείο µεταβατικού 
ιδρύµατος και τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που καλύπτονται από τη 
χρηµατοπιστωτική σύµβαση δεν µεταβιβάζονται σε τρίτο µέρος ή µεταβατικό ίδρυµα, 
αναλόγως µε την περίπτωση. 

Άρθρο 78 

∆ικαιώµατα αµφισβήτησης της εξυγίανσης 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι όλα τα θιγόµενα πρόσωπα από την απόφαση να 
κινηθεί διαδικασία εξυγίανσης, όπως προβλέπεται στο άρθρο 74 παράγραφος 5, ή από 
απόφαση των αρχών εξυγίανσης να αναλάβουν δράση εξυγίανσης, διαθέτουν το 
δικαίωµα να ζητήσουν δικαστικό έλεγχο της απόφασης αυτής. 

2. Το δικαίωµα δικαστικού ελέγχου που προβλέπεται στην παράγραφο 1 υπόκειται στους 
ακόλουθους περιορισµούς: 

α) η κατάθεση της αίτησης για δικαστικό έλεγχο ή για τυχόν προσωρινά µέτρα δεν 
συνεπάγεται αυτόµατη αναστολή των αποτελεσµάτων της προσβαλλόµενης 
απόφασης·  

β) η απόφαση της αρχής εξυγίανσης είναι άµεσα εκτελεστή και δεν υπόκειται σε 
έκδοση ανασταλτικής διάταξης από δικαστήριο·  

γ) ο έλεγχος περιορίζεται σε ένα ή περισσότερα από τα ακόλουθα ζητήµατα: 

- στη νοµιµότητα της απόφασης που αναφέρεται στην παράγραφο 1, 
συµπεριλαµβανοµένης της εξέτασης του κατά πόσον πληρούνται οι 
προϋποθέσεις για εξυγίανση, 

- στη νοµιµότητα του τρόπου µε τον οποίο εφαρµόστηκε η απόφαση, και 

- στην επάρκεια της όποιας χορηγηθείσας αποζηµίωσης· 

δ) Η ακύρωση απόφασης µιας αρχής εξυγίανσης δεν επηρεάζει τις όποιες 
επακόλουθες διοικητικές πράξεις ή τις συναλλαγές που πραγµατοποιήθηκαν από 
τη σχετική αρχή εξυγίανσης, οι οποίες βασίζονταν στην ακυρωθείσα απόφαση 
της αρχής εξυγίανσης, όταν αυτό είναι αναγκαίο προκειµένου να 
προστατεύονται τα συµφέροντα τρίτων µερών, τα οποία, ενεργώντας καλή τη 
πίστει, έχουν αποκτήσει περιουσιακά στοιχεία, δικαιώµατα και υποχρεώσεις του 
ιδρύµατος υπό εξυγίανση στο πλαίσιο της άσκησης των εξουσιών εξυγίανσης 
από τις αρχές εξυγίανσης. Τα ένδικα µέσα που µπορούν να ασκηθούν κατά 
καταχρηστικής απόφασης ή πράξης των αρχών εξυγίανσης περιορίζονται στην 
επιδίκαση αποζηµίωσης για τις ζηµίες που υπέστη ο προσφεύγων εξαιτίας της 
απόφασης ή της πράξης. 

Άρθρο 79 

Περιορισµός άλλων δικαστικών διαδικασιών 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι δεν δύνανται να κινηθούν κανονικές διαδικασίες 
αφερεγγυότητας, βάσει της εθνικής νοµοθεσίας, έναντι ενός ιδρύµατος υπό εξυγίανση ή 
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ενός ιδρύµατος για το οποίο έχει διαπιστωθεί ότι πληρούνται οι προϋποθέσεις για 
εξυγίανση. 

2. Για τους σκοπούς της παραγράφου 1, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι: 

α) οι αρµόδιες αρχές και οι αρχές εξυγίανσης λαµβάνουν κοινοποίηση κάθε αίτησης 
για έναρξη κανονικών διαδικασιών αφερεγγυότητας έναντι ενός ιδρύµατος, 
ανεξαρτήτως του αν το ίδρυµα βρίσκεται υπό εξυγίανση ή έχει γνωστοποιηθεί 
στο κοινό απόφαση σύµφωνα µε το άρθρο 74 παράγραφος 6·  

β) δεν δύναται να εκδοθεί απόφαση επί της αίτησης, εκτός εάν το δικαστήριο λάβει 
επιβεβαίωση ότι έχουν γίνει οι κοινοποιήσεις που αναφέρονται στο στοιχείο α) 
και προκύπτει µία από τις ακόλουθες καταστάσεις: 

(i) η αρχή εξυγίανσης έχει κοινοποιήσει στο δικαστήριο ότι δεν προτίθεται 
να αναλάβει καµία δράση εξυγίανσης έναντι του ιδρύµατος·  

(ii) έχει παρέλθει περίοδος 14 ηµερών, αρχοµένη από την ηµεροµηνία κατά 
την οποία έγιναν οι κοινοποιήσεις που αναφέρονται στο στοιχείο α). 

3. Υπό την επιφύλαξη οποιουδήποτε περιορισµού στην αναγκαστική εκτέλεση συµφωνιών 
παροχής ασφάλειας που επιβάλλεται σύµφωνα µε το άρθρο 63 ή την παράγραφο 1 του 
παρόντος άρθρου, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, εάν είναι αναγκαίο για την 
αποτελεσµατική εφαρµογή των εργαλείων και των εξουσιών εξυγίανσης, οι αρχές 
εξυγίανσης µπορούν να ζητούν από το δικαστήριο να αναστείλει την έκδοση 
αποφάσεων, για κατάλληλο χρονικό διάστηµα, ανάλογα µε τον επιδιωκόµενο στόχο, επί 
δικαστικών ενεργειών ή διαδικασιών στις οποίες είναι ή καθίσταται διάδικος το ίδρυµα 
υπό εξυγίανση. 

ΤΙΤΛΟΣ V 

ΕΞΥΓΙΑΝΣΗ ΟΜΙΛΟΥ 

Άρθρο 80 

Σώµατα εξυγίανσης 

1. Οι αρχές εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου συγκροτούν σώµατα εξυγίανσης για την 
εκτέλεση των καθηκόντων που αναφέρονται στα άρθρα 11, 15 και 83 και, όπου 
ενδείκνυται, για τη διασφάλιση της συνεργασίας και του συντονισµού µε τις αρχές 
εξυγίανσης τρίτων χωρών. 

Συγκεκριµένα, τα σώµατα εξυγίανσης αποτελούν ένα πλαίσιο για την αρχή εξυγίανσης 
σε επίπεδο οµίλου, τις άλλες αρχές εξυγίανσης και, όπου ενδείκνυται, τις αρµόδιες 
αρχές και τις σχετικές αρχές ενοποιηµένης εποπτείας, για την εκτέλεση των εξής 
καθηκόντων: 

α) ανταλλαγή πληροφοριών σχετικά µε την κατάρτιση σχεδίων εξυγίανσης οµίλων, 
σχετικά µε την εφαρµογή σε οµίλους των εξουσιών προπαρασκευής και 
πρόληψης, καθώς και σχετικά µε την εξυγίανση οµίλων· 
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β) κατάρτιση σχεδίων εξυγίανσης οµίλων, σύµφωνα µε το άρθρο 11· 

γ) εκτίµηση της δυνατότητας εξυγίανσης οµίλων, σύµφωνα µε το άρθρο 13· 

δ) άσκηση εξουσιών για την αντιµετώπιση ή την εξάλειψη εµποδίων στη 
δυνατότητα εξυγίανσης οµίλων, σύµφωνα µε το άρθρο 15· 

▌ 

στ) εξασφάλιση της συµφωνίας για τους µηχανισµούς εξυγίανσης οµίλων, όπως 
προτείνονται σύµφωνα µε το άρθρο 83· 

ζ) συντονισµό της γνωστοποίησης στο κοινό των στρατηγικών και των 
µηχανισµών εξυγίανσης οµίλων· 

η) συντονισµό της χρήσης των χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων, που καθορίζονται στον 
τίτλο VII. 

2. Μέλη του σώµατος εξυγίανσης είναι η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου, οι αρχές 
εξυγίανσης σε κάθε κράτος µέλος στο οποίο είναι εγκατεστηµένη µια θυγατρική ή ένα 
υποκατάστηµα που καλύπτεται από ενοποιηµένη εποπτεία, καθώς και η ΕΑΤ.  

Εάν η µητρική επιχείρηση ενός ή περισσότερων ιδρυµάτων είναι εταιρεία που 
αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχείο δ), είναι µέλος του σώµατος εξυγίανσης η αρχή 
εξυγίανσης στο κράτος µέλος όπου είναι εγκατεστηµένη η εν λόγω εταιρεία. 

Εάν οι αρχές εξυγίανσης οι οποίες είναι µέλη του σώµατος εξυγίανσης δεν είναι τα 
αρµόδια υπουργεία, είναι µέλη των σωµάτων εξυγίανσης, επιπλέον των αρχών 
εξυγίανσης, τα αρµόδια υπουργεία και δύνανται να παρίστανται στις συνεδριάσεις των 
σωµάτων εξυγίανσης, ιδίως όταν τα θέµατα προς συζήτηση αφορούν ζητήµατα που 
ενδέχεται να έχουν επιπτώσεις στους δηµόσιους πόρους. 

Εάν µια µητρική επιχείρηση ή ένα ίδρυµα εγκατεστηµένο στην Ένωση έχει θυγατρικά 
ιδρύµατα εγκατεστηµένα σε τρίτες χώρες, µπορούν επίσης να κληθούν να 
συµµετάσχουν στο σώµα εξυγίανσης, ως παρατηρητές, οι αρχές εξυγίανσης των εν 
λόγω τρίτων χωρών, κατόπιν αιτήµατος της αρχής εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου, υπό 
την προϋπόθεση ότι υπόκεινται σε ισοδύναµες απαιτήσεις εµπιστευτικότητας µε εκείνες 
που καθορίζονται στο άρθρο 76. 

3. Τα δηµόσια όργανα που συµµετέχουν στα σώµατα συνεργάζονται στενά. Η αρχή 
εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου συντονίζει όλες τις δραστηριότητες των σωµάτων 
εξυγίανσης, συγκαλεί όλες τις συνεδριάσεις τους και προεδρεύει σε αυτές. Η αρχή 
εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου ενηµερώνει πλήρως, εκ των προτέρων, όλα τα µέλη του 
σώµατος και την ΕΑΤ σχετικά µε τη διοργάνωση αυτών των συνεδριάσεων, τα κύρια 
θέµατα προς συζήτηση και τις δραστηριότητες προς εξέταση. Η αρχή εξυγίανσης σε 
επίπεδο οµίλου αποφασίζει ποιες αρχές και υπουργεία θα πρέπει να συµµετάσχουν σε 
συγκεκριµένες συνεδριάσεις ή δραστηριότητες του σώµατος, µε βάση τις ειδικές 
ανάγκες. Η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου ενηµερώνει επίσης εγκαίρως όλα τα 
µέλη του σώµατος σχετικά µε τις δράσεις που αναλαµβάνονται και τις αποφάσεις που 
λαµβάνονται σε αυτές τις συνεδριάσεις ή µε τα µέτρα που τίθενται σε εφαρµογή. 
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Στην απόφαση της αρχής εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου λαµβάνονται υπόψη η σηµασία 
του θέµατος προς συζήτηση, η δραστηριότητα για προγραµµατισµό ή συντονισµό και οι 
αποφάσεις που πρέπει να ληφθούν για τις εν λόγω αρχές εξυγίανσης, ιδίως δε οι 
ενδεχόµενες επιπτώσεις στη σταθερότητα του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος στα 
σχετικά κράτη µέλη. 

4. Η ΕΑΤ συµβάλλει στην προώθηση και παρακολούθηση της αποδοτικής, 
αποτελεσµατικής και συνεπούς λειτουργίας των σωµάτων εξυγίανσης σύµφωνα µε τα 
διεθνή πρότυπα. Για τον σκοπό αυτόν, η ΕΑΤ δύναται να συµµετέχει σε συγκεκριµένες 
συνεδριάσεις ή συγκεκριµένες δραστηριότητες, όπως κρίνεται σκόπιµο, αλλά χωρίς να 
διαθέτει δικαίωµα ψήφου. 

5. Η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου, κατόπιν διαβούλευσης µε τις υπόλοιπες αρχές 
εξυγίανσης, προβλέπει γραπτές ρυθµίσεις και διαδικασίες για τη λειτουργία του 
σώµατος εξυγίανσης. 

▌ 

8. Οι αρχές εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου δεν δύνανται να συγκροτούν σώµατα 
εξυγίανσης, εάν άλλες οµάδες ή σώµατα εκτελούν τα ίδια καθήκοντα και τις ίδιες 
εργασίες που καθορίζονται στο παρόν άρθρο, πληρούν δε όλες τις προϋποθέσεις και 
ακολουθούν όλες τις διαδικασίες που προβλέπονται στο παρόν τµήµα. Στην περίπτωση 
αυτή, κάθε αναφορά σε σώµατα εξυγίανσης στην παρούσα οδηγία θεωρείται επίσης 
αναφορά σε αυτές τις άλλες οµάδες ή σώµατα. Σε περίπτωση που έχει συσταθεί οµάδα 
διαχείρισης κρίσεων για ένα ίδρυµα σύµφωνα µε τις συστάσεις του Συµβουλίου 
Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας, η εν λόγω οµάδα διαχείρισης κρίσεων θεωρείται 
το σώµα εξυγίανσης για το εν λόγω ίδρυµα. 

9. Η ΕΑΤ καταρτίζει σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων που είναι συµβατά µε τα 
διεθνή πρότυπα, προκειµένου να διευκρινίσει τον τρόπο επιχειρησιακής λειτουργίας 
των σωµάτων εξυγίανσης που είναι συµβατά µε τα διεθνή πρότυπα για την εκτέλεση 
των καθηκόντων που προβλέπονται στις παραγράφους 1, 3, 5, 6 και 7. 

Η ΕΑΤ υποβάλλει τα εν λόγω σχέδια ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων στην Επιτροπή, 
εντός δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της παρούσας οδηγίας. 

Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία έκδοσης των ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων που 
αναφέρονται στο πρώτο εδάφιο, σύµφωνα µε τα άρθρα 10 έως 14 του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 81 

Ευρωπαϊκά σώµατα εξυγίανσης 

1. Σε περίπτωση που ένα ίδρυµα τρίτης χώρας ή µια µητρική επιχείρηση τρίτης χώρας έχει 
δύο ή περισσότερα θυγατρικά ιδρύµατα εγκατεστηµένα στην Ένωση ή δύο ή 
περισσότερα σηµαντικά υποκαταστήµατα που παρέχουν υπηρεσίες στην Ένωση, οι 
αρχές εξυγίανσης στα κράτη µέλη όπου είναι εγκατεστηµένα τα εν λόγω εγχώρια 
θυγατρικά ιδρύµατα και τα σηµαντικά υποκαταστήµατα στην Ένωση συγκροτούν 
ευρωπαϊκό σώµα εξυγίανσης, εάν δεν έχουν καθοριστεί ρυθµίσεις όπως εκείνες που 
προβλέπονται στο άρθρο 89. 



 

 
 PE533.738/ 137 

 EL 

2. Το ευρωπαϊκό σώµα εξυγίανσης εκτελεί τα καθήκοντα και τις εργασίες που 
καθορίζονται στο άρθρο 80 όσον αφορά τα εγχώρια θυγατρικά ιδρύµατα.  

3. Εάν οι εγχώριες θυγατρικές ή τα σηµαντικά υποκαταστήµατα ανήκουν σε 
χρηµατοδοτική εταιρεία συµµετοχών εγκατεστηµένη στην Ένωση, σύµφωνα µε το 
άρθρο 143 παράγραφος 3 τρίτο εδάφιο της οδηγίας 2006/48/ΕΚ, στο ευρωπαϊκό σώµα 
εξυγίανσης προεδρεύει η αρχή εξυγίανσης του κράτους µέλους όπου βρίσκεται η αρχή 
ενοποιηµένης εποπτείας, για τους σκοπούς της ενοποιηµένης εποπτείας βάσει της εν 
λόγω οδηγίας. 

Εάν δεν ισχύει η περίπτωση του πρώτου εδαφίου, τα µέλη του ευρωπαϊκού σώµατος 
εξυγίανσης προτείνουν πρόεδρο και συµφωνούν για την επιλογή του. 

4. Υπό την επιφύλαξη της παραγράφου 3 του παρόντος άρθρου, το ευρωπαϊκό σώµα 
εξυγίανσης λειτουργεί κατά τα άλλα σύµφωνα µε το άρθρο 81. 

Άρθρο 82 

Ανταλλαγή πληροφοριών 

Οι αρχές εξυγίανσης διαβιβάζουν µεταξύ τους όλες τις αναγκαίες πληροφορίες για την 
άσκηση των καθηκόντων τα οποία αναλαµβάνουν οι άλλες αρχές βάσει της παρούσας 
οδηγίας.  

Η αρχή εξυγίανσης οµίλου συντονίζει τη ροή όλων των αναγκαίων πληροφοριών 
µεταξύ των αρχών εξυγίανσης. Συγκεκριµένα, η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου 
διαβιβάζει εγκαίρως στις αρχές εξυγίανσης στα άλλα κράτη µέλη όλες τις αναγκαίες 
πληροφορίες, προκειµένου να διευκολύνει την άσκηση των καθηκόντων που 
αναφέρονται στο άρθρο 80 παράγραφος 1 δεύτερο εδάφιο στοιχεία β) έως η). 

Οι πληροφορίες που ανταλλάσσονται σύµφωνα µε το παρόν άρθρο µπορούν επίσης να 
ανταλλάσσονται και µε τα αρµόδια υπουργεία. 

Άρθρο 83 

Εξυγίανση οµίλου 

1. Όταν µια αρχή εξυγίανσης αποφασίζει, ή της κοινοποιείται σύµφωνα µε το άρθρο 74 
παράγραφος 3, ότι ένα ίδρυµα το οποίο είναι θυγατρικό ενός οµίλου βρίσκεται σε 
σηµείο πτώχευσης ή κινδυνεύει να πτωχεύσει σύµφωνα µε το άρθρο 27 παράγραφος 1, 
η εν λόγω αρχή κοινοποιεί, χωρίς καθυστέρηση, τις ακόλουθες πληροφορίες στην αρχή 
εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου και στον φορέα ενοποιηµένης εποπτείας, εάν πρόκειται 
για διαφορετική αρχή, και στις αρχές εξυγίανσης οι οποίες είναι µέλη του σώµατος 
εξυγίανσης για τον εν λόγω όµιλο: 

α) την απόφαση ότι το ίδρυµα βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης ή κινδυνεύει να 
πτωχεύσει· 

β) τις δράσεις εξυγίανσης ή άλλα µέτρα για περιπτώσεις αφερεγγυότητας τα οποία 
κρίνει κατάλληλα η αρχή εξυγίανσης για το εν λόγω ίδρυµα. 
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2. Μόλις λάβει κοινοποίηση σύµφωνα µε την παράγραφο 1, η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο 
οµίλου και τα άλλα µέλη του σχετικού σώµατος εξυγίανσης προβαίνουν σε εκτίµηση 
των πιθανών επιπτώσεων από την πτώχευση του εν λόγω ιδρύµατος, ή από τη δράση 
εξυγίανσης ή άλλα µέτρα που κοινοποιούνται σύµφωνα µε την παράγραφο 1 στοιχείο 
β), στον όµιλο ή σε συνδεδεµένα ιδρύµατα σε άλλα κράτη µέλη. 

3. Εάν η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου, κατόπιν διαβούλευσης µε τις άλλες αρχές 
εξυγίανσης σύµφωνα µε την παράγραφο 2, εκτιµήσει ότι η πτώχευση του εν λόγω 
ιδρύµατος, ή η δράση εξυγίανσης ή άλλα µέτρα που κοινοποιήθηκαν σύµφωνα µε την 
παράγραφο 1 στοιχείο β), δεν θα είχαν επιβλαβείς επιπτώσεις για τον όµιλο ή για 
συνδεδεµένα ιδρύµατα σε άλλα κράτη µέλη, η αρχή εξυγίανσης η οποία είναι αρµόδια 
για το εν λόγω ίδρυµα µπορεί να αναλάβει δράση εξυγίανσης ή να λάβει άλλα µέτρα 
που κοινοποίησε σύµφωνα µε την παράγραφο 1 στοιχείο β). 

4. Εάν η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου, κατόπιν διαβούλευσης µε τις άλλες αρχές 
εξυγίανσης σύµφωνα µε την παράγραφο 2, εκτιµήσει ότι η πτώχευση του εν λόγω 
ιδρύµατος, ή η δράση εξυγίανσης ή άλλα µέτρα που κοινοποιήθηκαν σύµφωνα µε την 
παράγραφο 1 στοιχείο β), θα είχαν επιβλαβείς επιπτώσεις για τον όµιλο ή για 
συνδεδεµένα ιδρύµατα σε άλλα κράτη µέλη, η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου, το 
αργότερο εντός 24 ωρών από την παραλαβή της κοινοποίησης βάσει της παραγράφου 
1, προτείνει µηχανισµό εξυγίανσης του οµίλου και υποβάλλει την πρόταση στο σώµα 
εξυγίανσης. 

5. Ένας µηχανισµός εξυγίανσης οµίλου, που απαιτείται βάσει της παραγράφου 4: 

α) περιγράφει τις δράσεις εξυγίανσης που θα πρέπει να αναληφθούν από τις 
αρµόδιες αρχές εξυγίανσης έναντι της µητρικής επιχείρησης που είναι 
εγκατεστηµένη στην Ένωση ή συγκεκριµένων οντοτήτων του οµίλου, µε στόχο 
τη διατήρηση της αξίας ολόκληρου του οµίλου, την ελαχιστοποίηση των 
επιπτώσεων στη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα στα κράτη µέλη όπου 
δραστηριοποιείται ο όµιλος και την ελαχιστοποίηση της χρήσης έκτακτης 
δηµόσιας χρηµατοπιστωτική στήριξης· 

β) προσδιορίζει τον τρόπο συντονισµού των εν λόγω δράσεων εξυγίανσης· 

γ) καταρτίζει σχέδιο χρηµατοδότησης. Το σχέδιο χρηµατοδότησης λαµβάνει 
υπόψη τις αρχές επιµερισµού της ευθύνης, όπως καθορίζονται σύµφωνα µε το 
άρθρο 11 παράγραφος 3 στοιχείο ε). 

6. Εάν κάποιο µέλος του σώµατος εξυγίανσης διαφωνεί µε τον µηχανισµό εξυγίανσης 
οµίλου, που προτείνεται από την αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου, και θεωρεί ότι 
χρειάζεται να αναλάβει ανεξάρτητες δράσεις εξυγίανσης ή άλλα µέτρα από αυτά που 
προτείνονται στον µηχανισµό όσον αφορά ένα ίδρυµα ή µια οντότητα του οµίλου, για 
λόγους χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας, µπορεί, εντός 24 ωρών, να παραπέµψει το 
θέµα στην ΕΑΤ, σύµφωνα µε το άρθρο 19 του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

7. Κατά παρέκκλιση από το άρθρο 19 παράγραφος 2 του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 
1093/2010, η ΕΑΤ λαµβάνει απόφαση εντός 24 ωρών. Η επακόλουθη δράση ή µέτρο 
της αρχής εξυγίανσης είναι σύµφωνη µε την απόφαση της ΕΑΤ. 
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8. Όταν µια αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου αποφασίζει, ή της κοινοποιείται 
σύµφωνα µε το άρθρο 74 παράγραφος 3, ότι µια µητρική επιχείρηση εγκατεστηµένη 
στην Ένωση, για την οποία είναι αρµόδια, βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης ή 
κινδυνεύει να πτωχεύσει, κοινοποιεί τις πληροφορίες που αναφέρονται στην 
παράγραφο 1 στοιχεία α) και β) του παρόντος άρθρου στις αρχές εξυγίανσης οι οποίες 
είναι µέλη του σώµατος εξυγίανσης του εν λόγω οµίλου. Οι δράσεις εξυγίανσης για 
τους σκοπούς της παραγράφου 1 στοιχείο β) του παρόντος άρθρου µπορούν να 
περιλαµβάνουν µηχανισµό εξυγίανσης του οµίλου, ο οποίος καταρτίζεται σύµφωνα µε 
την παράγραφο 5 του παρόντος άρθρου. 

9. Οι αρχές προβαίνουν σε όλες τις ενέργειες σύµφωνα µε τις παραγράφους 2 έως 8 
χωρίς καθυστέρηση και λαµβάνοντας δεόντως υπόψη τον επείγοντα χαρακτήρα της 
κατάστασης. 

10. Σε κάθε περίπτωση, όταν δεν τίθεται σε εφαρµογή µηχανισµός εξυγίανσης οµίλου και 
οι αρχές εξυγίανσης αναλαµβάνουν δράσεις εξυγίανσης όσον αφορά συνδεδεµένα 
ιδρύµατα, οι εν λόγω αρχές συνεργάζονται στενά µε τα σώµατα εξυγίανσης, 
προκειµένου να επιτευχθεί συντονισµένη στρατηγική εξυγίανσης για όλα τα ιδρύµατα 
τα οποία βρίσκονται σε σηµείο πτώχευσης ή κινδυνεύουν να πτωχεύσουν. 

11. Οι αρχές εξυγίανσης οι οποίες αναλαµβάνουν οποιαδήποτε δράση εξυγίανσης όσον 
αφορά οντότητες του οµίλου ενηµερώνουν τακτικά και πλήρως το σώµα εξυγίανσης 
σχετικά µε τις εν λόγω δράσεις ή µέτρα και την κατάσταση προόδου τους. 

ΤΙΤΛΟΣ VI 

ΣΧΕΣΕΙΣ ΜΕ ΤΡΙΤΕΣ ΧΩΡΕΣ 

Άρθρο 84 

Συµφωνίες µε τρίτες χώρες 

1. Η Επιτροπή µπορεί να υποβάλλει προτάσεις στο Συµβούλιο, είτε κατόπιν αιτήµατος 
ενός κράτους µέλους, είτε µε δική της πρωτοβουλία, για τη διαπραγµάτευση συµφωνιών 
µε µία ή περισσότερες τρίτες χώρες όσον αφορά τους τρόπους συνεργασίας µεταξύ των 
αρχών εξυγίανσης στον σχεδιασµό και τη διαδικασία εξυγίανσης ιδρυµάτων και 
µητρικών επιχειρήσεων, και ιδίως όσον αφορά τις ακόλουθες καταστάσεις: 

α) σε περιπτώσεις που εγχώρια θυγατρικά ιδρύµατα είναι εγκατεστηµένα σε δύο 
ή περισσότερα κράτη µέλη·  

β) σε περιπτώσεις που σε δύο ή περισσότερα κράτη µέλη λειτουργούν 
υποκαταστήµατα ιδρύµατος τρίτης χώρας·  

γ) σε περιπτώσεις που ένα µητρικό ίδρυµα ή µια εταιρεία που αναφέρεται στο 
άρθρο 1 στοιχεία γ) και δ), εγκατεστηµένο/η στα κράτη µέλη, έχει δύο ή 
περισσότερα θυγατρικά ιδρύµατα σε τρίτη χώρα·  
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δ) σε περιπτώσεις που ένα ίδρυµα εγκατεστηµένο σε δύο ή περισσότερα κράτη 
µέλη έχει ένα ή περισσότερα ▌ υποκαταστήµατα σε µία ή περισσότερες τρίτες 
χώρες. 

2. Με τις συµφωνίες που αναφέρονται στην παράγραφο 1 επιδιώκεται, ιδίως, να 
διασφαλιστεί η καθιέρωση διαδικασιών και ρυθµίσεων συνεργασίας µεταξύ των αρχών 
εξυγίανσης, κατά την εκτέλεση ορισµένων ή όλων των καθηκόντων και την άσκηση 
ορισµένων ή όλων των εξουσιών που προβλέπονται στο άρθρο 88. 

Άρθρο 85 

Αναγνώριση των διαδικασιών εξυγίανσης σε τρίτες χώρες  

1. Μέχρις ότου συναφθεί διεθνής συµφωνία, προβλεπόµενη στο άρθρο 84, µε τρίτη χώρα 
και στον βαθµό που το αντικείµενο δεν διέπεται από την εν λόγω συµφωνία, 
εφαρµόζονται οι ακόλουθες διατάξεις. 

2. Η ΕΑΤ µπορεί να αναγνωρίζει, πλην των περιπτώσεων που προβλέπονται στο άρθρο 
86, τις διαδικασίες εξυγίανσης σε τρίτη χώρα όσον αφορά ίδρυµα τρίτης χώρας το 
οποίο: 

α) έχει εγχώριο υποκατάστηµα·  

β) κατά τα άλλα, έχει περιουσιακά στοιχεία, θυγατρικές, δικαιώµατα ή 
υποχρεώσεις που βρίσκονται σε κράτος µέλος ή διέπονται από τη νοµοθεσία 
του. 

3. Η αναγνώριση από την ΕΑΤ των διαδικασιών εξυγίανσης σε τρίτες χώρες, όπως 
αναφέρεται στην παράγραφο 2, συνεπάγεται την υποχρέωση των εθνικών αρχών 
εξυγίανσης να εφαρµόζουν αυτές τις διαδικασίες εξυγίανσης στην επικράτειά τους.  

4. Η απόφαση της ΕΑΤ σχετικά µε την αναγνώριση των διαδικασιών εξυγίανσης σε τρίτες 
χώρες τίθεται σε εφαρµογή από τις αρχές εξυγίανσης. Για τον σκοπό αυτόν, τα κράτη 
µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να διαθέτουν, τουλάχιστον, την εξουσία να 
προβαίνουν στις ακόλουθες ενέργειες, χωρίς τον διορισµό διαχειριστή ή άλλου 
λειτουργού βάσει του εθνικού πτωχευτικού δικαίου, χωρίς διάταξη, έγκριση ή 
συναίνεση του δικαστηρίου ή όποια άλλη µορφή δικαστικής διαδικασίας: 

α) άσκηση των εξουσιών εξυγίανσης όσον αφορά τα εξής: 

i) περιουσιακά στοιχεία ιδρύµατος τρίτης χώρας τα οποία βρίσκονται στο 
οικείο κράτος µέλος ή διέπονται από το δίκαιο του οικείου κράτους 
µέλους· 

ii) θυγατρικές ιδρύµατος τρίτης χώρας που βρίσκονται στην επικράτεια 
κράτους µέλους· 

iii) δικαιώµατα ή υποχρεώσεις ιδρύµατος τρίτης χώρας που έχουν εγγραφεί 
στα βιβλία από το εγχώριο υποκατάστηµα στο οικείο κράτος µέλος ή 
διέπονται από το δίκαιο του οικείου κράτους µέλους, ή σε περίπτωση 
που οι απαιτήσεις επί των εν λόγω δικαιωµάτων και υποχρεώσεων είναι 
εκτελεστές στο οικείο κράτος µέλος· 
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β) ολοκλήρωση, µεταξύ άλλων ζητώντας από άλλο πρόσωπο να προβεί σε 
ενέργειες για την ολοκλήρωση, µεταβίβασης µετοχών ή µέσων ιδιοκτησίας σε 
εγχώριο θυγατρικό ίδρυµα εγκατεστηµένο στο εντελλόµενο κράτος µέλος· 

βα) άσκηση των εξουσιών που ορίζονται στα άρθρα 61, 62, 63 σε σχέση µε τα 
δικαιώµατα οιουδήποτε µέρους σε σύναψη σύµβασης µε υπό εξυγίανση 
ίδρυµα τρίτης χώρας, σε περίπτωση που οι εν λόγω εξουσίες είναι αναγκαίες 
για τη στήριξη εξυγίανσης σε τρίτη χώρα. 

4α. Οι αρχές εξυγίανσης δύνανται να αναλάβουν δράσεις εξυγίανσης σε σχέση µε 
µητρική επιχείρηση σε περίπτωση που η σχετική αρχή τρίτης χώρας διαπιστώνει ότι 
ένα ίδρυµα που εντάσσεται στη δικαιοδοσία της πληροί τις προϋποθέσεις για 
εξυγίανση βάσει των νόµων της εν λόγω τρίτης χώρας. Για να καταστεί δυνατό κάτι 
τέτοιο, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι αρχές εξυγίανσης εξουσιοδοτούνται να 
κάνουν χρήση οιασδήποτε εξουσίας εξυγίανσης σε σχέση µε τη συγκεκριµένη 
µητρική επιχείρηση, και εφαρµόζεται το άρθρο 57 παράγραφος 5. 

Άρθρο 86 

∆ικαίωµα άρνησης της αναγνώρισης των διαδικασιών εξυγίανσης σε τρίτες χώρες 

1. Η ΕΑΤ, κατόπιν διαβούλευσης µε τις σχετικές εθνικές αρχές εξυγίανσης, αρνείται να 
αναγνωρίσει, σύµφωνα µε το άρθρο 85 παράγραφος 2, διαδικασίες εξυγίανσης σε τρίτη 
χώρα, εφόσον κρίνει ότι πληρούται τουλάχιστον µία από τις ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) ότι η διαδικασία εξυγίανσης στην τρίτη χώρα θα είχε δυσµενείς επιπτώσεις στη 
χρηµατοπιστωτική σταθερότητα στο κράτος µέλος όπου εδρεύει η αρχή 
εξυγίανσης, ή κρίνει ότι η διαδικασία ενδέχεται να έχει δυσµενείς επιπτώσεις 
στη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα σε άλλο κράτος µέλος· 

β) ότι είναι αναγκαία ανεξάρτητη δράση εξυγίανσης, βάσει του άρθρου 87, όσον 
αφορά εγχώριο υποκατάστηµα, προκειµένου να επιτευχθεί ένας ή περισσότεροι 
από τους στόχους εξυγίανσης· 

γ) ότι βάσει των εγχώριων διαδικασιών εξυγίανσης ▌, οι πιστωτές, 
συµπεριλαµβανοµένων ιδίως των καταθετών που βρίσκονται ή είναι πληρωτέοι 
σε ένα κράτος µέλος, δεν θα ετύγχαναν της ίδιας µεταχείρισης µε τους πιστωτές 
της τρίτης χώρας σε σχέση µε παρόµοια νοµικά δικαιώµατα.  

2. Η Επιτροπή, µε πράξεις κατ’ εξουσιοδότηση που εκδίδονται σύµφωνα µε το άρθρο 103, 
διευκρινίζει τις καταστάσεις που αναφέρονται στην παράγραφο 1 στοιχεία α) και β) του 
παρόντος άρθρου. 

Άρθρο 87 

Εξυγίανση υποκαταστηµάτων ιδρυµάτων τρίτων χωρών στην Ένωση 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης να διαθέτουν τις αναγκαίες 
εξουσίες για να αναλαµβάνουν δράση εξυγίανσης όσον αφορά εγχώριο υποκατάστηµα, 
ανεξάρτητη από την όποια διαδικασία εξυγίανσης στην τρίτη χώρα όσον αφορά το 
υπόψη ίδρυµα της τρίτης χώρας. 
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2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι απαιτούµενες βάσει της παραγράφου 1 εξουσίες 
δύνανται να ασκηθούν από τις αρχές εξυγίανσης, εφόσον η αρχή εξυγίανσης κρίνει ότι 
είναι αναγκαίο να αναληφθεί δράση εξυγίανσης προς το δηµόσιο συµφέρον, και 
πληρούνται µία ή περισσότερες από τις ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) το υποκατάστηµα δεν πληροί πλέον, ή είναι πιθανόν να µην πληροί, τις 
προϋποθέσεις, που επιβάλλονται από την εθνική νοµοθεσία, για την 
αδειοδότηση και τη λειτουργία του στο εν λόγω κράτος µέλος και δεν υπάρχει 
καµία προοπτική, µε ενέργειες του ιδιωτικού τοµέα, των αρχών εποπτείας ή της 
σχετικής τρίτης χώρας, να αποκατασταθεί η συµµόρφωση του υποκαταστήµατος 
ή να αποφευχθεί η πτώχευση σε εύλογο χρονικό διάστηµα· 

β) το ίδρυµα τρίτης χώρας δεν είναι σε θέση, ή πιθανόν να µην είναι σε θέση, να 
εξοφλήσει τις υποχρεώσεις του έναντι των εγχώριων πιστωτών, ή τις 
υποχρεώσεις που έχουν δηµιουργηθεί ή εγγραφεί µέσω του υποκαταστήµατος, 
όταν καθίστανται απαιτητές, και η αρχή εξυγίανσης έχει πεισθεί ότι δεν έχει 
κινηθεί ούτε θα κινηθεί από τρίτη χώρα καµία διαδικασία εξυγίανσης ή 
διαδικασία αφερεγγυότητας όσον αφορά αυτό το ίδρυµα· 

γ) η σχετική αρχή της τρίτης χώρας έχει κινήσει διαδικασία εξυγίανσης έναντι του 
ιδρύµατος της τρίτης χώρας, ή έχει κοινοποιήσει στην αρχή εξυγίανσης την 
πρόθεσή του να κινήσει την εν λόγω διαδικασία, αλλά ισχύει δε µια από τις 
περιπτώσεις που προβλέπονται στο άρθρο 86. 

3. Όταν µια αρχή εξυγίανσης αναλαµβάνει ανεξάρτητη δράση εξυγίανσης έναντι εγχώριου 
υποκαταστήµατος, λαµβάνει υπόψη τους στόχους εξυγίανσης και αναλαµβάνει τη 
δράση εξυγίανσης σύµφωνα µε τις ακόλουθες αρχές και απαιτήσεις, εφόσον είναι 
σχετικές στην προκειµένη περίπτωση: 

α) τις αρχές που καθορίζονται στο άρθρο 29· 

β) τις απαιτήσεις σχετικά µε την εφαρµογή των εργαλείων εξυγίανσης που 
καθορίζονται στον τίτλο IV κεφάλαιο ΙΙΙ. 

Άρθρο 88 

Συνεργασία µε τις αρχές τρίτων χωρών 

1. Μέχρις ότου συναφθεί διεθνής συµφωνία, προβλεπόµενη στο άρθρο 84, µε τρίτες χώρες 
και στον βαθµό που το αντικείµενο δεν διέπεται από την εν λόγω συµφωνία, 
εφαρµόζονται οι ακόλουθες διατάξεις. 

2. Η ΕΑΤ συνάπτει µη δεσµευτικό πλαίσιο ρυθµίσεων συνεργασίας µε τις ακόλουθες 
σχετικές αρχές τρίτων χωρών: 

α) σε περιπτώσεις που ένα εγχώριο θυγατρικό ίδρυµα είναι εγκατεστηµένο στην 
Ένωση, µε τις σχετικές αρχές της τρίτης χώρας όπου είναι εγκατεστηµένο το 
µητρικό ίδρυµα ή µια εταιρεία που αναφέρεται στο άρθρο 1 στοιχεία γ) και δ)· 
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β) σε περιπτώσεις που στην Ένωση λειτουργεί ▌ υποκατάστηµα ιδρύµατος τρίτης 
χώρας, µε τη σχετική αρχή της τρίτης χώρας όπου είναι εγκατεστηµένο αυτό το 
ίδρυµα· 

γ) σε περιπτώσεις που ένα µητρικό ίδρυµα ή µια εταιρεία που αναφέρεται στο 
άρθρο 1 στοιχεία γ) και δ), εγκατεστηµένο/η στην Ένωση, έχει ένα ή 
περισσότερα θυγατρικά ιδρύµατα σε τρίτες χώρες, µε τις σχετικές αρχές των 
τρίτων χωρών όπου είναι εγκατεστηµένα αυτά τα θυγατρικά ιδρύµατα· 

δ) σε περιπτώσεις που ένα ίδρυµα εγκατεστηµένο στην Ένωση έχει ένα ή 
περισσότερα ▌ υποκαταστήµατα σε µία ή περισσότερες τρίτες χώρες, µε τις 
σχετικές αρχές των τρίτων χωρών όπου είναι εγκατεστηµένα αυτά τα 
υποκαταστήµατα. 

Οι ρυθµίσεις συνεργασίας βάσει της παρούσας παραγράφου µπορεί να αφορούν 
µεµονωµένα ιδρύµατα ή οµίλους που περιλαµβάνουν ιδρύµατα.  

3. Στο πλαίσιο συµφωνιών συνεργασίας, που αναφέρεται στην παράγραφο 1, καθορίζονται 
διαδικασίες και ρυθµίσεις µεταξύ των αρχών που συµµετέχουν, µε σκοπό τη 
συνεργασία κατά την εκτέλεση ορισµένων ή όλων των ακόλουθων καθηκόντων και την 
άσκηση ορισµένων ή όλων των ακόλουθων εξουσιών όσον αφορά τα ιδρύµατα που 
αναφέρονται στην παράγραφο 1 στοιχεία α) έως δ) ή τους οµίλους που περιλαµβάνουν 
τα εν λόγω ιδρύµατα: 

α) την κατάρτιση σχεδίων εξυγίανσης, σύµφωνα µε τα άρθρα 9, 11 και 12 και µε 
παρεµφερείς απαιτήσεις βάσει του δικαίου των σχετικών τρίτων χωρών· 

β) την εκτίµηση της δυνατότητας εξυγίανσης των εν λόγω ιδρυµάτων και οµίλων, 
σύµφωνα µε το άρθρο 13 και µε παρεµφερείς απαιτήσεις βάσει του δικαίου των 
σχετικών τρίτων χωρών· 

γ) την άσκηση εξουσιών για την αντιµετώπιση ή την εξάλειψη εµποδίων στη 
δυνατότητα εξυγίανσης, σύµφωνα µε τα άρθρα 14 και 15 και παρεµφερών 
εξουσιών βάσει του δικαίου των σχετικών τρίτων χωρών· 

δ) την εφαρµογή µέτρων έγκαιρης παρέµβασης, σύµφωνα µε το άρθρο 23 και 
παρεµφερών εξουσιών βάσει του δικαίου των σχετικών τρίτων χωρών·  

ε) την εφαρµογή εργαλείων εξυγίανσης και την άσκηση εξουσιών εξυγίανσης και 
παρεµφερών εξουσιών που δύνανται να ασκούνται από τις σχετικές αρχές των 
τρίτων χωρών. 

4. Οι αρµόδιες αρχές ή οι αρχές εξυγίανσης, κατά περίπτωση, συνάπτουν µη δεσµευτικές 
ρυθµίσεις συνεργασίας, σύµφωνες µε το πλαίσιο ρυθµίσεων που συνάπτει η ΕΑΤ µε τις 
σχετικές αρχές τρίτων χωρών, το οποίο αναφέρεται στην παράγραφο 2. 

5. Οι ρυθµίσεις συνεργασίας που συνάπτονται µεταξύ των αρχών εξυγίανσης των κρατών 
µελών και των τρίτων χωρών, σύµφωνα µε την παρούσα παράγραφο, περιέχουν 
διατάξεις που αφορούν τα ακόλουθα ζητήµατα: 
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α) την ανταλλαγή των αναγκαίων πληροφοριών για την κατάρτιση και τη 
διατήρηση σχεδίων εξυγίανσης· 

β) τη διαβούλευση και τη συνεργασία για την κατάρτιση σχεδίων εξυγίανσης, 
συµπεριλαµβανοµένων των αρχών για την άσκηση των εξουσιών βάσει των 
άρθρων 87 και 88 και παρεµφερών εξουσιών βάσει του δικαίου των σχετικών 
τρίτων χωρών· 

γ) την ανταλλαγή των αναγκαίων πληροφοριών για την εφαρµογή εργαλείων 
εξυγίανσης και την άσκηση εξουσιών εξυγίανσης και παρεµφερών εξουσιών 
βάσει του δικαίου των σχετικών τρίτων χωρών· 

δ) την έγκαιρη προειδοποίηση των µερών της ρύθµισης συνεργασίας ή τη 
διαβούλευση µεταξύ τους, πριν από την ανάληψη κάθε σηµαντικής δράσης 
βάσει της παρούσας οδηγίας ή του δικαίου της σχετικής τρίτης χώρας το οποίο 
διέπει το ίδρυµα ή τον όµιλο το/τον οποίο αφορά η ρύθµιση· 

ε) τον συντονισµό της επικοινωνίας µε το κοινό, σε περίπτωση κοινών δράσεων 
εξυγίανσης· 

στ) διαδικασίες και ρυθµίσεις για την ανταλλαγή πληροφοριών και τη συνεργασία 
βάσει των στοιχείων α) έως ε), οι οποίες περιλαµβάνουν µεταξύ άλλων, ανάλογα 
µε την περίπτωση, τη σύσταση και τη λειτουργία οµάδων διαχείρισης κρίσεων. 

6. Τα κράτη µέλη κοινοποιούν στην ΕΑΤ τις όποιες ρυθµίσεις συνεργασίας έχουν συνάψει 
οι αρχές εξυγίανσης και οι αρµόδιες αρχές σύµφωνα µε το παρόν άρθρο. 

Άρθρο 89 

Εµπιστευτικότητα 

1. Τα κράτη µέλη µεριµνούν ώστε οι αρχές εξυγίανσης, οι αρµόδιες αρχές και τα αρµόδια 
υπουργεία να ανταλλάσσουν εµπιστευτικές πληροφορίες, περιλαµβανοµένων και των 
σχεδίων ανάκαµψης, µε τις σχετικές αρχές τρίτων χωρών µόνον εφόσον πληρούνται οι 
ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) οι εν λόγω αρχές τρίτων χωρών υπόκεινται σε απαιτήσεις και πρότυπα 
επαγγελµατικού απορρήτου που θεωρούνται τουλάχιστον ίσα µε αυτά που 
επιβάλλονται δυνάµει του άρθρου 76· 

β) οι πληροφορίες είναι αναγκαίες για την εκτέλεση, από τις σχετικές αρχές τρίτων 
χωρών, των καθηκόντων τους βάσει της εθνικής νοµοθεσίας τα οποία είναι 
παρόµοια µε εκείνα που προβλέπονται στην παρούσα οδηγία. 

2. Όταν οι εµπιστευτικές πληροφορίες προέρχονται από άλλο κράτος µέλος, οι αρχές 
εξυγίανσης, οι αρµόδιες αρχές και τα αρµόδια υπουργεία δεν δύνανται να 
γνωστοποιούν αυτές τις πληροφορίες στις σχετικές αρχές τρίτων χωρών, εκτός εάν 
πληρούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) η σχετική αρχή του κράτους µέλους από το οποίο προήλθαν οι πληροφορίες (η 
αρχή προέλευσης) συµφωνεί για την εν λόγω γνωστοποίηση· 
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β) οι πληροφορίες γνωστοποιούνται µόνον για τις σκοπούς που επιτρέπονται από 
την αρχή προέλευσης. 

3. Για τους σκοπούς του παρόντος άρθρου, οι πληροφορίες θεωρούνται εµπιστευτικές 
εφόσον υπόκεινται στις διατάξεις της νοµοθεσίας της Ένωσης περί τήρησης του 
απορρήτου. 

ΤΙΤΛΟΣ VII 

ΕΥΡΩΠΑΪΚΟ ΣΥΣΤΗΜΑ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΩΝ ΡΥΘΜΙΣΕΩΝ 

Άρθρο 90 

Ευρωπαϊκό Σύστηµα Χρηµατοδοτικών Ρυθµίσεων 

Το Ευρωπαϊκό Σύστηµα Χρηµατοδοτικών Ρυθµίσεων περιλαµβάνει: 

α) εθνικές χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις, που καθορίζονται σύµφωνα µε το άρθρο 91· 

β) τον δανεισµό µεταξύ των εθνικών χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων, όπως 
προβλέπεται στο άρθρο 97·  

γ) την αλληλέγγυα χρήση των εθνικών χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων στην 
περίπτωση εξυγίανσης οµίλου, όπως αναφέρεται στο άρθρο 98. 

Άρθρο 91 

Απαίτηση να θέσπισης ρυθµίσεων χρηµατοδότησης της εξυγίανσης 

1. Τα κράτη µέλη καθιερώνουν χρηµατοδοτική ρύθµιση ή ρυθµίσεις µε σκοπό τη 
διασφάλιση της αποτελεσµατικής εφαρµογής των εργαλείων και άσκησης των εξουσιών 
εξυγίανσης από την αρχή εξυγίανσης. Οι χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις χρησιµοποιούνται 
µόνον σύµφωνα µε τους στόχους της εξυγίανσης και τις αρχές που καθορίζονται στα 
άρθρα 26 και 29. 

1α. Ένα ΘΣΠ µπορεί να θεωρηθεί χρηµατοδοτική ρύθµιση, εφόσον πληροί τις 
απαιτήσεις που καθορίζονται στο άρθρο 113 παράγραφος 7 του κανονισµού (ΕΕ) 
αριθ. …/2013 [ΚΚΑ]*, και συµµορφώνεται προς το άρθρο 93 παράγραφος 1, το 
άρθρο 94 και το άρθρο 92 παράγραφος 2 της παρούσας οδηγίας. 

1β. Μια κλαδική εισφορά µπορεί να θεωρηθεί χρηµατοδοτική ρύθµιση, εφόσον παράγει 
έσοδα που είναι άµεσα διαθέσιµα για τη χρηµατοδότηση δράσεων εξυγίανσης 
σύµφωνα µε το άρθρο 92 παράγραφος 1 µε τουλάχιστον το ποσό που περιγράφεται 
στο άρθρο 93 παράγραφος 1, εφόσον συµµορφώνεται µε το άρθρο 94 παράγραφοι 2 
και 4 και το άρθρο 92 παράγραφος 2, και εφόσον οι εισφορές οιουδήποτε ιδρύµατος 
δεν είναι χαµηλότερες από τις πληρωτέες δυνάµει του άρθρου 94 παράγραφος 7. 

                                                 
*  ΕΕ: Να εισαχθεί ο αύξων αριθµός του κανονισµού που περιέχεται στο έγγραφο PE-

CONS 14/132011/0202(COD). 
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2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις διαθέτουν πρόσβαση σε 
επαρκείς χρηµατοδοτικούς πόρους. 

3. Για τον σκοπό που προβλέπεται στην παράγραφο 2, οι χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις 
διαθέτουν ▌:  

α) την εξουσία να συγκεντρώνουν συνεισφορές εκ των προτέρων, όπως 
αναφέρεται στο άρθρο 94, µε προοπτική να επιτευχθεί το επίπεδο-στόχος που 
αναφέρεται στο άρθρο 93·  

β) την εξουσία να συγκεντρώνουν έκτακτες συνεισφορές εκ των υστέρων, όπως 
αναφέρεται στο άρθρο 95 σε περίπτωση που οι συνεισφορές που 
προσδιορίζονται στο στοιχείο α) είναι ανεπαρκείς, και  

γ) την εξουσία να συνάπτουν δάνεια και να λαµβάνουν άλλες µορφές στήριξης, 
όπως αναφέρεται στο άρθρο 96. 

Άρθρο 92 

Χρήση των χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων για την εξυγίανση 

1. Οι χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις που καθορίζονται σύµφωνα µε το άρθρο 91 µπορούν να 
χρησιµοποιούνται από την αρχή εξυγίανσης αποκλειστικά και µόνο στον βαθµό που 
είναι απαραίτητος για να εξασφαλίσει την αποτελεσµατική εφαρµογή των εργαλείων 
εξυγίανσης, για τους εξής σκοπούς:  

α) να εγγυώνται τα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις του ιδρύµατος υπό 
εξυγίανση, των θυγατρικών του, ενός µεταβατικού ιδρύµατος ή ενός φορέα 
διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων· 

β) να παρέχουν δάνεια στο ίδρυµα υπό εξυγίανση, στις θυγατρικές του, σε ένα 
µεταβατικό ίδρυµα ή σε έναν φορέα διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων· 

γ) να αγοράζουν περιουσιακά στοιχεία του ιδρύµατος υπό εξυγίανση· 

δ) να καταβάλλουν συνεισφορές σε ένα µεταβατικό ίδρυµα και σε έναν φορέα 
διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων· 

δα) να δανείζουν σε άλλες χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις επί εθελοντικής βάσεως 
σύµφωνα µε το άρθρο 97·  

ε) να επιλέγουν οποιονδήποτε συνδυασµό των δράσεων που αναφέρονται στα 
στοιχεία α) έως δα). 

Οι χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις µπορούν να χρησιµοποιούνται για την ανάληψη των 
δράσεων που αναφέρονται στα στοιχεία α) έως δα) επίσης όσον αφορά τον αγοραστή 
στο πλαίσιο του εργαλείου πώλησης δραστηριοτήτων.  

2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι όποιες ζηµίες ενός υπό εξυγίανση ιδρύµατος και οι 
δαπάνες ή άλλα έξοδα τα οποία συνεπάγεται η χρήση των εργαλείων εξυγίανσης 
αναλαµβάνονται κατά πρώτον από τους µετόχους και, κατά περίπτωση, τους πιστωτές 
του ιδρύµατος υπό εξυγίανση. Μόνον εφόσον οι µέτοχοι και οι πιστωτές έχουν 
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αναλάβει πλήρως τις ζηµίες, κατά περίπτωση, για το εργαλείο εξυγίανσης που 
χρησιµοποιείται και υπό την επιφύλαξη των ρητών διασφαλίσεων και εξαιρέσεων 
που ορίζονται στα άρθρα 38, 43 και 65 έως 73, αναλαµβάνονται από τις 
χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις οι ζηµίες, οι δαπάνες ή άλλα έξοδα τα οποία συνεπάγεται η 
χρήση των εργαλείων εξυγίανσης. 

Άρθρο 93 

Επίπεδο-στόχος της χρηµατοδότησης 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, εντός περιόδου το πολύ 10 ετών από την έναρξη 
ισχύος της παρούσας οδηγίας, τα διαθέσιµα χρηµατοδοτικά µέσα των χρηµατοδοτικών 
τους ρυθµίσεων ανέρχονται τουλάχιστον στο 1,5% του ποσού των καταθέσεων όλων 
των πιστωτικών ιδρυµάτων µε άδεια λειτουργίας στο έδαφός τους, οι οποίες είναι 
εγγυηµένες βάσει της οδηγίας 94/19/EK. 

2. Κατά την αρχική χρονική περίοδο που αναφέρεται στην παράγραφο 1, οι συνεισφορές 
στις χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις, που συγκεντρώνονται σύµφωνα µε το άρθρο 94, 
κατανέµονται όσο το δυνατόν ισοµερώς χρονικά µέχρις ότου επιτευχθεί το επίπεδο-
στόχος. 

Τα κράτη µέλη µπορούν να παρατείνουν την αρχική χρονική περίοδο κατά τέσσερα έτη 
το πολύ, σε περίπτωση που οι συσσωρευµένες εκταµιεύσεις που καταβάλλονται από τις 
χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις υπερβαίνουν το 0,5% των ▌ καταθέσεων όλων των 
πιστωτικών ιδρυµάτων µε άδεια λειτουργία στο έδαφός τους, οι οποίες είναι 
εγγυηµένες βάσει της οδηγίας 94/19/ΕΚ. 

3. Εάν, µετά την αρχική χρονική περίοδο που αναφέρεται στην παράγραφο 1, τα διαθέσιµα 
χρηµατοδοτικά µέσα είναι κατώτερα του επιπέδου-στόχου που καθορίζεται στην 
παράγραφο 2, οι συνεισφορές οι οποίες συγκεντρώθηκαν σύµφωνα µε το άρθρο 94 
συνεχίζονται µέχρις ότου επιτευχθεί το επίπεδο-στόχος. Όταν τα διαθέσιµα 
χρηµατοδοτικά είναι κατώτερα από το ήµισυ του επιπέδου-στόχου, οι ετήσιες 
συνεισφορές δεν δύνανται να είναι κατώτερες του 0,25% των ▌ καταθέσεων όλων των 
πιστωτικών ιδρυµάτων µε άδεια λειτουργίας στο έδαφός τους, οι οποίες είναι 
εγγυηµένες βάσει της οδηγίας 94/19/ΕΚ.  

Άρθρο 94 

Συνεισφορές εκ των προτέρων 

1. Προκειµένου να επιτευχθεί το επίπεδο-στόχος που καθορίζεται στο άρθρο 93, τα κράτη 
µέλη διασφαλίζουν ότι οι συνεισφορές συγκεντρώνονται τουλάχιστον ετησίως από τα 
ιδρύµατα µε άδεια λειτουργίας στο έδαφός τους. 

2. Οι συνεισφορές υπολογίζονται σύµφωνα µε τους ακόλουθους κανόνες: 

α) ▌η συνεισφορά κάθε ιδρύµατος υπολογίζεται κατ’ αναλογία των υποχρεώσεών 
του, εξαιρουµένων των ιδίων κεφαλαίων και των καταθέσεων οι οποίες είναι 
εγγυηµένες βάσει της οδηγίας 94/19/ΕΚ, ως προς τις συνολικές υποχρεώσεις, 
εξαιρουµένων των ιδίων κεφαλαίων και των καταθέσεων οι οποίες είναι 
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εγγυηµένες βάσει της οδηγίας 94/19/ΕΚ, όλων των ιδρυµάτων µε άδεια 
λειτουργίας στο έδαφός τους. 

β) οι υποχρεώσεις ενός πιστωτικού ιδρύµατος εξαιρούνται από τον υπολογισµό 
των συνεισφορών σε περίπτωση που το πιστωτικό ίδρυµα έχει συσταθεί από 
την κεντρική ή περιφερειακή κυβέρνηση ή την τοπική αρχή ενός κράτους 
µέλους και η εν λόγω κυβέρνηση ή αρχή έχει υποχρέωση να προστατεύσει την 
οικονοµική βάση του ιδρύµατος και να διατηρήσει τη βιωσιµότητά του καθ’ 
όλη τη διάρκεια τού κύκλου ζωής του, ή οι υποχρεώσεις είναι ρητώς 
εγγυηµένες από την εν λόγω κυβέρνηση ή αρχή, ή τουλάχιστον το 90% των 
δανείων που χορηγεί το ίδρυµα είναι άµεσα ή έµµεσα εγγυηµένα από την εν 
λόγω κυβέρνηση ή αρχή και ο πρωταρχικός στόχος είναι η χρηµατοδότηση 
προνοµιακών δανείων που χορηγούνται σε µη ανταγωνιστική, µη 
κερδοσκοπική βάση, για την προώθηση των στόχων δηµόσιας πολιτικής της 
εν λόγω κυβέρνησης·  

γ) οι συνεισφορές που υπολογίζονται σύµφωνα µε το στοιχείο α) ▌ 
προσαρµόζονται ανάλογα µε το προφίλ κινδύνου των ιδρυµάτων, σύµφωνα µε 
τα κριτήρια που εγκρίνονται σύµφωνα µε την παράγραφο 7 του παρόντος 
άρθρου. 

3. Τα διαθέσιµα χρηµατοδοτικά µέσα που πρέπει να λαµβάνονται υπόψη προκειµένου να 
επιτευχθεί το επίπεδο-στόχος που καθορίζεται στο άρθρο 93, µπορεί να περιλαµβάνουν 
αναλήψεις πληρωµών οι οποίες καλύπτονται πλήρως από εξασφαλίσεις µε περιουσιακά 
στοιχεία χαµηλού κινδύνου που δεν βαρύνονται από τυχόν δικαιώµατα τρίτων µερών, 
στην απόλυτη διάθεση των αρχών εξυγίανσης και προοριζόµενα για αποκλειστική 
χρήση από τις αρχές εξυγίανσης, για τους σκοπούς που καθορίζονται στο άρθρο 92 
πρώτο εδάφιο. Το µερίδιο των ανέκκλητων αναλήψεων πληρωµών δεν υπερβαίνει το 
30% του συνολικού ποσού των συνεισφορών που συγκεντρώνονται σύµφωνα µε το 
παρόν άρθρο. 

4. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι η υποχρέωση εξόφλησης των συνεισφορών που 
αναφέρονται στο παρόν άρθρο είναι εκτελεστή βάσει της εθνικής νοµοθεσίας και ότι οι 
οφειλόµενες συνεισφορές εξοφλούνται πλήρως. 

Τα κράτη µέλη θεσπίζουν κατάλληλη υποχρεωτική λογιστική, υποβολή εκθέσεων και 
άλλες υποχρεώσεις προκειµένου να διασφαλίσουν την πλήρη εξόφληση των 
οφειλόµενων συνεισφορών. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν επίσης τη λήψη µέτρων για 
την κατάλληλη επαλήθευση της ορθής εξόφλησης της συνεισφοράς. Τα κράτη µέλη 
διασφαλίζουν τη λήψη µέτρων για την πρόληψη της διαφυγής, της αποφυγής και της 
κατάχρησης. 

5. Τα ποσά που συγκεντρώνονται σύµφωνα µε το παρόν άρθρο χρησιµοποιούνται µόνον 
για τους σκοπούς που αναφέρονται στο άρθρο 92 της παρούσας οδηγίας ▌. 

6. Τα ποσά που εισπράττονται από το ίδρυµα υπό εξυγίανση ή το µεταβατικό ίδρυµα, τους 
τόκους και άλλα κέρδη επί των επενδύσεων και όποια άλλα κέρδη είναι προς όφελος 
των χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων. 

7. Η Επιτροπή εξουσιοδοτείται να εκδίδει κατ’ εξουσιοδότηση πράξεις σύµφωνα µε το 
άρθρο 103, προκειµένου να εξειδικεύσει την έννοια της προσαρµογής των συνεισφορών 
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ανάλογα µε το προφίλ κινδύνου των ιδρυµάτων που αναφέρονται στην παράγραφο 2 
στοιχείο γ) του παρόντος άρθρου, λαµβάνοντας υπόψη τα εξής: 

α) την έκθεση του ιδρύµατος σε κινδύνους, συµπεριλαµβανοµένης της 
σπουδαιότητας των εµπορικών του δραστηριοτήτων, των εκτός ισολογισµού 
ανοιγµάτων και του βαθµού µόχλευσής του· 

β) τη σταθερότητα και την ποικιλία των πηγών χρηµατοδότησης της εταιρείας και 
τα µη βαρυνόµενα µεγάλης ρευστότητας περιουσιακά στοιχεία· 

γ) τη χρηµατοπιστωτική κατάσταση του ιδρύµατος· 

δ) την πιθανότητα να τεθεί το ίδρυµα υπό καθεστώς εξυγίανσης· 

ε) τον βαθµό στον οποίο το ίδρυµα είχε επωφεληθεί στο παρελθόν από έκτακτη 
χρηµατοπιστωτική στήριξη από το δηµόσιο· 

στ) την πολυπλοκότητα της δοµής του ιδρύµατος και τη δυνατότητα εξυγίανσης του 
ιδρύµατος, και 

ζ) τη συστηµική του σηµασία για την εν λόγω αγορά· 

ζα) το γεγονός ότι το ίδρυµα αποτελεί µέρος ενός ΘΣΠ. 

8. Η Επιτροπή εξουσιοδοτείται να εκδίδει κατ’ εξουσιοδότηση πράξεις, σύµφωνα µε το 
άρθρο 103, προκειµένου: 

α) να εξειδικεύσει τις υποχρεώσεις καταχώρισης, λογιστικής, υποβολής εκθέσεων 
και τις λοιπές υποχρεώσεις που αναφέρονται την παράγραφο 4 ώστε να 
διασφαλίσει ότι οι συνεισφορές όντως καταβάλλονται· 

β) να εξειδικεύσει τα µέτρα που αναφέρονται στην παράγραφο 4 προκειµένου να 
διασφαλιστεί κατάλληλη επαλήθευση της ορθής εξόφλησης των συνεισφορών· 

γ) να εξειδικεύσει τα µέτρα που αναφέρονται στην παράγραφο 4 για την πρόληψη 
της διαφυγής, της αποφυγής και της κατάχρησης. 

Άρθρο 95 

Έκτακτες συνεισφορές εκ των υστέρων 

1. Σε περίπτωση που τα διαθέσιµα χρηµατοδοτικά µέσα δεν είναι επαρκή για την κάλυψη 
των ζηµιών, των δαπανών ή άλλων εξόδων, τα οποία συνεπάγεται η χρήση των 
χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι συγκεντρώνονται 
έκτακτες συνεισφορές εκ των υστέρων από τα ιδρύµατα µε άδεια λειτουργίας στο 
έδαφός τους. Το ποσό των έκτακτων εκ των υστέρων συνεισφορών καθορίζεται από 
την αρµόδια αρχή και υπόκειται σε ένα όριο το οποίο θέτει το αρµόδιο υπουργείο, 
προκειµένου να καλύπτονται τα επιπλέον ποσά. Οι εν λόγω έκτακτες συνεισφορές 
κατανέµονται µεταξύ των ιδρυµάτων σύµφωνα µε τους κανόνες που καθορίζονται στο 
άρθρο 94 παράγραφος 2. 
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2. Για τις συνεισφορές που συγκεντρώνονται σύµφωνα µε το παρόν άρθρο εφαρµόζονται 
οι διατάξεις του άρθρου 94 παράγραφοι 4 έως 8.  

Άρθρο 96 

Εναλλακτικά χρηµατοδοτικά µέσα 

Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις υπό τη δικαιοδοσία τους 
δύνανται να συνάπτουν δάνεια ή να λαµβάνουν άλλους τύπους στήριξης από τα 
χρηµατοδοτικά ιδρύµατα, την κεντρική τράπεζα, ή άλλα τρίτα µέρη, σε περίπτωση που 
τα ποσά που συγκεντρώνονται σύµφωνα µε το άρθρο 94 δεν είναι επαρκή για την 
κάλυψη των ζηµιών, των δαπανών ή άλλων εξόδων, τα οποία συνεπάγεται η χρήση των 
χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων ▌. 

Άρθρο 97 

∆ανεισµός µεταξύ χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις υπό τη δικαιοδοσία τους 
έχουν τη δυνατότητα να δανείζονται από άλλες χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις εντός της 
Ένωσης, σε περίπτωση που τα ποσά που συγκεντρώνονται σύµφωνα µε το άρθρο 94 δεν 
είναι επαρκή για την κάλυψη των ζηµιών, των δαπανών ή άλλων εξόδων, τα οποία 
συνεπάγεται η χρήση των χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων, και δεν υπάρχει αµέσως 
πρόσβαση στις έκτακτες συνεισφορές που προβλέπονται στο άρθρο 95. Τούτο δεν 
συνεπάγεται την επιβολή καµίας υποχρέωσης σε οιαδήποτε χρηµατοδοτική ρύθµιση 
να δανείζει µία άλλη. 

2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι οι χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις υπό τη δικαιοδοσία τους 
δύνανται να εξουσιοδοτούνται από την αρχή εξυγίανσης του οικείου κράτους µέλους 
να δανείζουν άλλες χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις εντός της Ένωσης στις περιστάσεις που 
αναφέρονται στην παράγραφο 1.  

Υπό την επιφύλαξη το πρώτου εδαφίου, οι εθνικές χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις δεν 
εξουσιοδοτούνται να δανείζουν κάποια άλλη εθνική χρηµατοδοτική ρύθµιση, στις 
περιστάσεις όπου η αρχή εξυγίανσης του κράτους µέλους της χρηµατοδοτικής ρύθµισης 
κρίνει ότι δεν θα διέθετε επαρκείς πόρους για τη χρηµατοδότηση οποιασδήποτε 
προβλέψιµης εξυγίανσης στο εγγύς µέλλον. Σε κάθε περίπτωση, δεν θα πρέπει να 
εξουσιοδοτούνται να παρέχουν δάνεια το ύψος των οποίων να υπερβαίνει το ένα τρίτο 
των πόρων που η εθνική χρηµατοδοτική ρύθµιση διαθέτει κατά τη στιγµή που 
διατυπώνεται το αίτηµα δανεισµού.  

3. Η Επιτροπή εξουσιοδοτείται να εκδίδει κατ’ εξουσιοδότηση πράξεις σύµφωνα µε το 
άρθρο 103, προκειµένου να εξειδικεύσει τις πρόσθετες προϋποθέσεις που δύνανται να 
επιβάλλουν τα κράτη µέλη ώστε µια χρηµατοδοτική ρύθµιση να είναι σε θέση να 
δανείζεται από άλλες χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις, καθώς και τις προϋποθέσεις που 
ισχύουν σχετικά µε τον δανεισµό, και ιδίως τα κριτήρια εκτίµησης του κατά πόσον θα 
υπάρχουν επαρκείς πόροι για τη χρηµατοδότηση προβλέψιµης εξυγίανσης στο εγγύς 
µέλλον, την περίοδο αποπληρωµής και το ισχύον επιτόκιο. 
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Άρθρο 98 

Αλληλέγγυα χρήση των εθνικών χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων σε περίπτωση εξυγίανσης οµίλου 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, σε περίπτωση εξυγίανσης ενός οµίλου, όπως 
προβλέπεται στο άρθρο 83, κάθε εθνική χρηµατοδοτική ρύθµιση, καθενός από τα 
ιδρύµατα τα οποία αποτελούν µέρος ενός οµίλου, συµµετέχει στη χρηµατοδότηση της 
εξυγίανσης του οµίλου σύµφωνα µε το παρόν άρθρο. 

2. Για τους σκοπούς της παραγράφου 1, η αρχή εξυγίανσης σε επίπεδο οµίλου, ύστερα 
από διαβούλευση µε τις αρχές εξυγίανσης των ιδρυµάτων τα οποία αποτελούν µέρος 
του οµίλου, καταρτίζουν, ▌ πριν από την ανάληψη οποιασδήποτε δράσης εξυγίανσης, 
ένα σχέδιο χρηµατοδότησης όπου εκτιµώνται οι συνολικές χρηµατοδοτικές ανάγκες για 
τη χρηµατοδότηση της εξυγίανσης του οµίλου, καθώς και οι λεπτοµέρειες της εν λόγω 
χρηµατοδότησης, καθορίζοντας έτσι την κατανεµηµένη ευθύνη. 

3. Οι λεπτοµέρειες που αναφέρονται στην παράγραφο 2 µπορούν να περιλαµβάνουν: 

α) συνεισφορές από τις εθνικές χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις των ιδρυµάτων που 
αποτελούν µέρος του οµίλου, 

β) δανειοδοτήσεις ή άλλες µορφές στήριξης από χρηµατοδοτικά ιδρύµατα ή την 
Κεντρική Τράπεζα. 

Το σχέδιο χρηµατοδότησης αποτελεί µέρος του µηχανισµού εξυγίανσης οµίλου που 
αναφέρεται στο άρθρο 83. Στο σχέδιο χρηµατοδότησης καθορίζεται η εκτιµώµενη 
συνεισφορά από κάθε εθνική χρηµατοδοτική ρύθµιση. 

4. Εφόσον πληρούνται οι απαιτήσεις της παραγράφου 2 του παρόντος άρθρου και του 
άρθρου 83, τα κράτη µέλη θεσπίζουν κανόνες και διαδικασίες προκειµένου να 
διασφαλίσουν ότι κάθε εθνική χρηµατοδοτική ρύθµιση υπό τη δικαιοδοσία τους, 
καταβάλλει τη συνεισφορά της στο σχέδιο χρηµατοδότησης, αµέσως µετά την 
παραλαβή, από τις οικείες αρχές εξυγίανσης, αιτήµατος της αρχής εξυγίανσης σε 
επίπεδο οµίλου. 

5. Για τον σκοπό του παρόντος άρθρου, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι επιτρέπεται στις 
χρηµατοδοτικές ρυθµίσεις σε επίπεδο οµίλου, σύµφωνα µε τις προϋποθέσεις που 
καθορίζονται στο άρθρο 96, να συνάπτουν δάνεια ή να λαµβάνουν άλλες µορφές 
στήριξης από χρηµατοδοτικά ιδρύµατα, την Κεντρική Τράπεζα ή άλλα τρίτα µέρη, για 
το συνολικό ποσό που είναι αναγκαίο για τη χρηµατοδότηση της εξυγίανσης του 
οµίλου, σύµφωνα µε το σχέδιο χρηµατοδότησης που αναφέρεται στην παράγραφο 2 του 
παρόντος άρθρου. 

6. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι κάθε εθνική χρηµατοδοτική ρύθµιση υπό τη 
δικαιοδοσία τους εγγυάται οποιοδήποτε δάνειο συνάπτεται από τις χρηµατοδοτικές 
ρυθµίσεις σε επίπεδο οµίλου, σύµφωνα µε την παράγραφο 5. Η εγγύηση από κάθε 
εθνική χρηµατοδοτική ρύθµιση δεν υπερβαίνει το µερίδιο συµµετοχής της στο 
χρηµατοδοτικό σχέδιο που καταρτίζεται σύµφωνα µε την παράγραφο 3. 

7. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι το όποιο προϊόν ή οφέλη που προκύπτουν από τη 
χρήση των χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων είναι προς όφελος όλων των εθνικών 
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χρηµατοδοτικών ρυθµίσεων, ανάλογα µε τη συνεισφορά τους στη χρηµατοδότηση της 
εξυγίανσης, όπως καθορίζεται στην παράγραφο 2. 

8. Η Επιτροπή εξουσιοδοτείται να εκδίδει κατ’ εξουσιοδότηση πράξεις, σύµφωνα µε το 
άρθρο 103, προκειµένου να διευκρινίσει περαιτέρω: 

α) τη µορφή και το περιεχόµενο του σχεδίου χρηµατοδότησης που προβλέπεται 
στην παράγραφο 2· 

β) τις λεπτοµέρειες για την εκταµίευση των συνεισφορών στο σχέδιο 
χρηµατοδότησης που αναφέρεται στην παράγραφο 3· 

γ) τις λεπτοµέρειες των εγγυήσεων που αναφέρονται στην παράγραφο 5· 

δ) τα κριτήρια για τον προσδιορισµό του χρόνου ολοκλήρωσης όλων των δράσεων 
εξυγίανσης. 

Άρθρο 99 

▌ 

ΤΙΤΛΟΣ VIII 

ΚΥΡΩΣΕΙΣ 

Άρθρο 100 

∆ιοικητικές κυρώσεις και µέτρα 

1. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν τη πρόβλεψη κατάλληλων διοικητικών µέτρων και 
κυρώσεων, σε περίπτωση µη συµµόρφωσης προς τις εθνικές διατάξεις που 
θεσπίζονται κατ’ εφαρµογή της παρούσας οδηγίας, και µεριµνούν για την εκτέλεση 
και την επιβολή τους. Οι κυρώσεις και τα µέτρα είναι αποτελεσµατικά, αναλογικά και 
αποτρεπτικά. 

2. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, όπου ισχύουν υποχρεώσεις των χρηµατοδοτικών 
ιδρυµάτων και των µητρικών επιχειρήσεων εγκατεστηµένων στην Ένωση, σε 
περίπτωση παράβασης, µπορούν να επιβάλλονται κυρώσεις στα µέλη της διοίκησης 
και σε οποιαδήποτε άλλα άτοµα τα οποία, βάσει της εθνικής νοµοθεσίας, φέρουν 
ευθύνη για την παράβαση. 

3. Η αρµοδιότητα για την άσκηση των εξουσιών για την επιβολή κυρώσεων που 
προβλέπονται στην παρούσα οδηγία ανατίθεται στις αρχές εξυγίανσης ή στις 
αρµόδιες αρχές συναρτήσει του είδους της παραβίασης. Στις αρχές εξυγίανσης και 
στις αρµόδιες αρχές παρέχονται όλες οι εξουσίες διερεύνησης που είναι αναγκαίες για 
την άσκηση των καθηκόντων τους. Κατά την άσκηση των εξουσιών διερεύνησης, οι 
αρχές εξυγίανσης και οι αρµόδιες αρχές συνεργάζονται στενά, προκειµένου να 
διασφαλίσουν ότι οι κυρώσεις ή τα µέτρα θα φέρουν τα επιθυµητά αποτελέσµατα, και 
συντονίζουν τις ενέργειές τους όταν ασχολούνται µε διασυνοριακές υποθέσεις. 
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Άρθρο 101 

Ειδικές διατάξεις  

1. Το παρόν άρθρο εφαρµόζεται σε όλες τις κατωτέρω περιπτώσεις: 

α) ένα ίδρυµα ή µια µητρική επιχείρηση δεν καταρτίζει, δεν διατηρεί ούτε 
επικαιροποιεί τα σχέδια ανάκαµψης ή τα σχέδια εξυγίανσης του οµίλου, κατά 
παράβαση του άρθρου 5 ή 7· 

β) µια οντότητα δεν κοινοποιεί στις αρµόδιες αρχές της την πρόθεσή της να 
παράσχει χρηµατοπιστωτική στήριξη στον όµιλο, κατά παράβαση του άρθρου 
21· 

γ) ένα ίδρυµα ή µια µητρική επιχείρηση δεν παρέχει όλες τις αναγκαίες 
πληροφορίες για την κατάρτιση σχεδίων εξυγίανσης, κατά παράβαση του 
άρθρου 10·  

δ) η διοίκηση ενός ιδρύµατος δεν αποστέλλει κοινοποίηση στην αρµόδια αρχή 
όταν το ίδρυµα βρίσκεται σε σηµείο πτώχευσης ή κινδυνεύει να πτωχεύσει, κατά 
παράβαση του άρθρου 74 παράγραφος 1. 

2. Με την επιφύλαξη των εξουσιών των αρµοδίων αρχών ή των αρχών εξυγίανσης 
σύµφωνα µε τις λοιπές διατάξεις της παρούσας οδηγίας, τα κράτη µέλη διασφαλίζουν 
ότι, στις περιπτώσεις της παραγράφου 1, οι διοικητικές κυρώσεις και τα µέτρα που 
µπορούν να επιβληθούν περιλαµβάνουν τουλάχιστον τα εξής: 

α) δηµόσια ανακοίνωση, που αναφέρει το υπαίτιο φυσικό ή νοµικό πρόσωπο και τη 
φύση της παράβασης· 

β) προσωρινή απαγόρευση κατά οποιουδήποτε µέλους της διοίκησης του 
ιδρύµατος ή της µητρικής επιχείρησης ή άλλου φυσικού προσώπου, που 
θεωρείται υπαίτιο, να ασκεί καθήκοντα σε ιδρύµατα· 

▌ 

▌ 

ε) διοικητικά χρηµατικά πρόστιµα µέχρι και το διπλάσιο του ποσού των κερδών 
που αποκτήθηκαν ή των ζηµιών που αποφεύχθηκαν λόγω της παράβασης, όπου 
µπορούν να συγκεκριµενοποιηθούν. 

Άρθρο 102 

Αποτελεσµατική εφαρµογή των κυρώσεων και άσκηση των εξουσιών επιβολής κυρώσεων από τις 
αρµόδιες αρχές  

Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι, κατά τον καθορισµό του είδους των διοικητικών κυρώσεων ή 
µέτρων και του ύψους των διοικητικών χρηµατικών προστίµων, οι αρµόδιες αρχές λαµβάνουν 
υπόψη όλες τις σχετικές περιστάσεις, στις οποίες περιλαµβάνονται: 
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α) η σοβαρότητα και η διάρκεια της παράβασης· 

β) ο βαθµός ευθύνης του υπαίτιου φυσικού ή νοµικού προσώπου· 

γ) η οικονοµική ισχύς του υπαίτιου φυσικού ή νοµικού προσώπου, όπως προκύπτει από 
τον συνολικό κύκλο εργασιών του υπαίτιου νοµικού προσώπου ή από το ετήσιο 
εισόδηµα του υπαίτιου φυσικού προσώπου· 

δ) η σπουδαιότητα των κερδών που αποκτήθηκαν ή των ζηµιών που αποφεύχθηκαν από 
το υπαίτιο φυσικό ή νοµικό πρόσωπο, στον βαθµό που µπορούν να 
συγκεκριµενοποιηθούν· 

ε) οι ζηµίες τρίτων που προκλήθηκαν από την παράβαση, στον βαθµό που µπορούν να 
συγκεκριµενοποιηθούν· 

στ) ο βαθµός συνεργασίας του υπαίτιου φυσικού ή νοµικού προσώπου µε την αρµόδια 
αρχή· 

ζ) προηγούµενες παραβάσεις του υπαίτιου φυσικού ή νοµικού προσώπου. 

 

ΤΙΤΛΟΣ IX 

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΕΣ ΕΞΟΥΣΙΕΣ 

Άρθρο 103 

Άσκηση της εξουσιοδότησης 

1. Ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία να εκδίδει κατ’ εξουσιοδότηση πράξεις, υπό τις 
προϋποθέσεις που καθορίζονται στο παρόν άρθρο. 

2. Η εξουσιοδότηση ανατίθεται για αόριστη διάρκεια από την ηµεροµηνία που αναφέρεται 
στο άρθρο 116. 

3. Η προβλεπόµενη στην παρούσα οδηγία εξουσιοδότηση µπορεί να ανακληθεί ανά πάσα 
στιγµή από το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο ή από το Συµβούλιο. Η απόφαση ανάκλησης 
περατώνει την ανάθεση εξουσιών που προσδιορίζονται στην απόφαση αυτή. Αρχίζει να 
ισχύει την εποµένη της δηµοσίευσης της απόφασης στην Επίσηµη Εφηµερίδα της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης ή σε µεταγενέστερη ηµεροµηνία που καθορίζεται σε αυτήν. ∆εν 
επηρεάζει την εγκυρότητα των κατ’ εξουσιοδότηση πράξεων που ισχύουν ήδη. 

4. Η Επιτροπή, µόλις εκδώσει µια κατ’ εξουσιοδότηση πράξη, την κοινοποιεί 
ταυτοχρόνως στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και στο Συµβούλιο. 

5. Κατ’ εξουσιοδότηση πράξη που εκδίδεται σύµφωνα µε την παρούσα οδηγία τίθεται σε 
ισχύ µόνο εφόσον δεν διατυπώνεται αντίρρηση από το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο ή το 
Συµβούλιο εντός προθεσµίας τριών µηνών από την ηµεροµηνία κοινοποίησης της εν 
λόγω πράξης στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και το Συµβούλιο ή εάν, πριν τη λήξη αυτής 
της περιόδου, τόσο το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο όσο και το Συµβούλιο ενηµερώσουν 
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την Επιτροπή ότι δεν θα εγείρουν αντιρρήσεις. Η προθεσµία αυτή παρατείνεται κατά 
τρεις µήνες µε πρωτοβουλία του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου ή του Συµβουλίου. 

5α Η Επιτροπή δεν εγκρίνει κατ’ εξουσιοδότηση πράξεις οσάκις ο χρόνος ενδελεχούς 
εξέτασης από το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο έχει µειωθεί λόγω διακοπής των εργασιών 
σε ολιγότερο των πέντε µηνών περιλαµβανοµένης οιασδήποτε επέκτασης. 

 

Άρθρο 103α 

∆ιατύπωση αντιρρήσεων για τα ρυθµιστικά τεχνικά πρότυπα 

Σε περίπτωση που η Επιτροπή εγκρίνει, δυνάµει της παρούσας οδηγίας, ρυθµιστικό 
τεχνικό πρότυπο ίδιο µε το σχέδιο ρυθµιστικού τεχνικού προτύπου που υπέβαλε η 
ΕΑΤ, η προθεσµία εντός της οποίας το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και το Συµβούλιο 
µπορούν να εκφράσουν αντιρρήσεις στο εν λόγω ρυθµιστικό τεχνικό πρότυπο είναι 
ένας µήνας από την ηµεροµηνία κοινοποίησης. Με πρωτοβουλία του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου ή του Συµβουλίου, η εν λόγω προθεσµία παρατείνεται κατά ένα µήνα. 
Κατά παρέκκλιση από το δεύτερο εδάφιο του άρθρου 13 παράγραφος 1 του 
κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010, η προθεσµία εντός της οποίας το Ευρωπαϊκό 
Κοινοβούλιο και το Συµβούλιο µπορούν να εκφράσουν αντιρρήσεις για το εν λόγω 
ρυθµιστικό τεχνικό πρότυπο µπορεί να παραταθεί, εφόσον συντρέχει λόγος, κατά 
έναν επιπλέον µήνα. 

ΤΙΤΛΟΣ X 

ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΤΩΝ Ο∆ΗΓΙΩΝ 77/91/ΕΟΚ, 82/891/ΕΟΚ, 2001/24/ΕΚ, 
2002/47/ΕΚ, 2004/25/EK, 2005/56/ΕΚ, 2007/36/ΕΚ, 2011/35/ΕΕ ΚΑΙ ΤΟΥ 

ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ (ΕΕ) ΑΡΙΘ. 1093/2010 

Άρθρο 104 

Τροποποίηση της οδηγίας 77/91/ΕΟΚ 

Στο άρθρο 41 της οδηγίας 77/91/ΕΟΚ, προστίθεται η ακόλουθη παράγραφος 3: 
«3. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι το άρθρο 17 παράγραφος 1, το άρθρο 25 παράγραφοι 1 
και 3, το άρθρο 27 παράγραφος 2 πρώτο εδάφιο και τα άρθρα 29, 30, 31 και 32 της παρούσας 
οδηγίας δεν εφαρµόζονται στην περίπτωση χρήσης των εργαλείων, εξουσιών και µηχανισµών 
εξυγίανσης που προβλέπονται στον τίτλο IV της οδηγίας ΧΧ/ΧΧ/ΕΕ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου(*) [οδηγία για την ανάκαµψη και την εξυγίανση], υπό την 
προϋπόθεση ότι πληρούνται οι στόχοι εξυγίανσης που καθορίζονται στο άρθρο 27 της οδηγίας 
ΧΧ/ΧΧ/ΕΕ και οι προϋποθέσεις εξυγίανσης που καθορίζονται στο άρθρο 28 της εν λόγω 
οδηγίας. 
_______ 
(*) ΕΕ L….. …. σ..» 
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Άρθρο 105 

Τροποποίηση της οδηγίας 82/891/ΕΟΚ 

Στο άρθρο 1 της οδηγίας 82/891/ΕΟΚ, η παράγραφος 4 αντικαθίσταται από το ακόλουθο 
κείµενο: 
«4. Εφαρµόζεται το άρθρο 1 παράγραφοι 2, 3 και 4 της οδηγίας 2011/35/ΕΕ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου (*). 
________ 
(*) ΕΕ L 110 της 29.4.2011, σ. 1.» 

Άρθρο 106 

Τροποποιήσεις της οδηγίας 2001/24/ΕΚ 

Η οδηγία 2001/24/ΕΚ τροποποιείται ως εξής: 

1. Στο άρθρο 1, προστίθενται οι ακόλουθες παράγραφοι 3 και 4: 

«3. Η παρούσα οδηγία εφαρµόζεται επίσης στις επιχειρήσεις επενδύσεων, όπως 
ορίζονται στο άρθρο 3 παράγραφος 1 στοιχείο β) της οδηγίας 2006/49/ΕΚ του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου (*), και τα υποκαταστήµατά τους που 
έχουν συσταθεί σε κράτος µέλος διάφορο του κράτους µέλους της καταστατικής 
έδρας. 

4. Σε περίπτωση εφαρµογής των εργαλείων εξυγίανσης και άσκησης των εξουσιών 
εξυγίανσης που προβλέπονται στην οδηγία ΧΧ/ΧΧ/ΕΕ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου(**), οι διατάξεις της παρούσας οδηγίας 
εφαρµόζονται επίσης στα χρηµατοδοτικά ιδρύµατα, επιχειρήσεις και µητρικές 
επιχειρήσεις που εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής της οδηγίας ΧΧ/ΧΧ/ΕΕ.  

__________ 

(*) ΕΕ L 177 της 30.6.2006, σ. 201. 

(**) ΕΕ L … της …, σ. ….» 

2. Στο άρθρο 2, η έβδοµη περίπτωση αντικαθίσταται από το ακόλουθο κείµενο: 

«- µέτρα εξυγίανσης": τα µέτρα τα οποία έχουν σκοπό να διαφυλάξουν ή να 
αποκαταστήσουν την οικονοµική κατάσταση πιστωτικού ιδρύµατος και είναι δυνατόν 
να θίξουν προϋπάρχοντα δικαιώµατα τρίτων, συµπεριλαµβανοµένων των µέτρων που 
συνεπάγονται τη δυνατότητα αναστολής πληρωµών, αναστολής εκτελεστικών µέτρων 
ή µείωσης των απαιτήσεων· τα εν λόγω µέτρα περιλαµβάνουν την εφαρµογή των 
εργαλείων εξυγίανσης και την άσκηση των εξουσιών εξυγίανσης που προβλέπονται 
στην οδηγία ΧΧ/ΧΧ/ΕΕ·» 
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Άρθρο 107 

Τροποποίηση της οδηγίας 2002/47/ΕΚ 

Η οδηγία 2002/47/ΕΚ τροποποιείται ως εξής: 
 
(1) «Στο άρθρο 1 προστίθεται η ακόλουθη παράγραφος: 

 
«5α. Τα άρθρα 4, 5, 6 και 7 δεν εφαρµόζονται σε περιορισµούς της εφαρµογής 
συµφωνιών παροχής χρηµατοοικονοµικής ασφάλειας ή σε περιορισµούς του 
αποτελέσµατος συµφωνίας παροχής χρηµατοοικονοµικής ασφάλειας µε εγγυοδοσία, 
ρήτρας εκκαθαριστικού συµψηφισµού (close out netting) ή ρήτρας 
αλληλοσυµψηφισµού (set-off), που επιβάλλονται δυνάµει του Τίτλου IV Κεφάλαιο IV 
ή V ή του άρθρου 77 της οδηγίας 2013/xx/ΕΕ [ΟΚΑ], ή σε περιορισµούς που 
επιβάλλονται δυνάµει παρόµοιων εξουσιών στο εγχώριο δίκαιο ενός κράτους µέλους, 
προκειµένου να διευκολυνθεί η συντεταγµένη εξυγίανση οιασδήποτε οντότητας 
αναφέρεται στην παράγραφο 2 στοιχείο γ) iv) και δ), που υπάγεται σε διασφαλίσεις 
τουλάχιστον ισοδύναµες µε αυτές που ορίζονται στον Τίτλο IV Κεφάλαιο VI της 
οδηγίας 2013/xx/ΕΕ [ΟΚΑ]»·  
 

(2) Στο άρθρο 7 ▌ προστίθεται η ακόλουθη παράγραφος 1α: 
«1α. Η παράγραφος 1 δεν εφαρµόζεται σε περιορισµούς του αποτελέσµατος της 
ρήτρας συµψηφισµού, που επιβάλλονται δυνάµει του άρθρου 77 της οδηγίας 
XX/XX/ΕΕ ή λόγω της άσκησης, από την αρχή εξυγίανσης, της εξουσίας για επιβολή 
προσωρινής αναστολής, σύµφωνα µε το άρθρο 63 της εν λόγω οδηγίας.». 

 
__________ 
(*) ΕΕ L …… …. σ. …» 

Άρθρο 108 

Τροποποίηση της οδηγίας 2004/25/ΕΚ 

Στο άρθρο 4 παράγραφος 5 της οδηγίας 2004/25/ΕΚ, προστίθεται το ακόλουθο τρίτο εδάφιο: 
«Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι το άρθρο 5 παράγραφος 1 της παρούσας οδηγίας δεν 
εφαρµόζεται στην περίπτωση χρήσης των εργαλείων, εξουσιών και µηχανισµών εξυγίανσης 
που προβλέπονται στον τίτλο IV της οδηγίας ΧΧ/ΧΧ/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και 
του Συµβουλίου (*) [οδηγία για την ανάκαµψη και την εξυγίανση]. 
_________ 
(*) ΕΕ L …. σ. …»  

Άρθρο 109 

Τροποποίηση της οδηγίας 2005/56/ΕΚ 

Στο άρθρο 3 της οδηγίας 2005/56/ΕΟΚ, προστίθεται η ακόλουθη παράγραφος 4: 
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«(4) Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι η παρούσα οδηγία δεν έχει εφαρµογή στην εταιρεία ή 
τις εταιρείες οι οποίες υπόκεινται στη χρήση των εργαλείων, εξουσιών και µηχανισµών 
εξυγίανσης που προβλέπονται στον τίτλο IV της οδηγίας ΧΧ/ΧΧ/ΕΕ [οδηγία για την 
ανάκαµψη και την εξυγίανση] του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου (*). 
_________ 
(*) ΕΕ L …… …. σ. …» 

Άρθρο 110 

Τροποποιήσεις της οδηγίας 2007/36/ΕΚ 

Η οδηγία 2007/36/ΕΚ τροποποιείται ως εξής: 

1. Στο άρθρο 1, προστίθεται η ακόλουθη παράγραφος 4: 

«4. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι η παρούσα οδηγία δεν εφαρµόζεται στην 
περίπτωση χρήσης των εργαλείων, εξουσιών και µηχανισµών εξυγίανσης που 
προβλέπονται στον τίτλο IV της οδηγίας ΧΧ/ΧΧ/ΕΕ [οδηγία για την ανάκαµψη και 
την εξυγίανση] του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου (*). 

___________ 

(*) ΕΕ L …… …. σ. …» 

2. Στο άρθρο 5, προστίθενται οι ακόλουθες παράγραφοι 5 και 6: 

«5. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι για τους σκοπούς της οδηγίας ΧΧ/ΧΧ/ΕΕ 
[οδηγία για την ανάκαµψη και την εξυγίανση], η γενική συνέλευση µπορεί να 
αποφασίζει, µε πλειοψηφία των δύο τρίτων των έγκυρων ψήφων, ότι η γενική 
συνέλευση µε σκοπό να αποφασίσει σχετικά µε αύξηση κεφαλαίου µπορεί να 
συγκαλείται σε µικρότερη προθεσµία από αυτήν που προβλέπεται στην παράγραφο 1 
του παρόντος άρθρου, υπό την προϋπόθεση ότι η εν λόγω συνέλευση δεν λαµβάνει 
χώρα εντός δέκα ηµερολογιακών ηµερών από την ηµεροµηνία της σύγκλησης, ότι 
πληρούνται όροι του άρθρου 23 ή 24 της οδηγίας ΧΧ/ΧΧ/ΕΕ (ενεργοποίηση έγκαιρης 
παρέµβασης) και ότι η αύξηση κεφαλαίου είναι αναγκαία προκειµένου να 
αποφευχθούν οι προϋποθέσεις εξυγίανσης που καθορίζονται στο άρθρο 27 της εν 
λόγω οδηγίας. 

6. Για τους σκοπούς της παραγράφου 5, δεν εφαρµόζεται το άρθρο 6 παράγραφοι 3 
και 4 ούτε το άρθρο 7 παράγραφος 3.» 

Άρθρο 111 

Τροποποίηση της οδηγίας 2011/35/ΕΕ 

Στο άρθρο 1 της οδηγίας 2011/35/ΕΕ, προστίθεται η ακόλουθη παράγραφος 4: 
«4. Τα κράτη µέλη διασφαλίζουν ότι η παρούσα οδηγία δεν εφαρµόζεται στην εταιρεία ή τις 
εταιρείες οι οποίες υπόκεινται στη χρήση των εργαλείων, εξουσιών και µηχανισµών 
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εξυγίανσης που προβλέπονται στον τίτλο IV της οδηγίας ΧΧ/ΧΧ/ΕΕ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου (*) [οδηγία για την ανάκαµψη και την εξυγίανση]. 
________ 
(*) ΕΕ L …… …. σ. …» 

Άρθρο 112 

Τροποποίηση του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010 

Ο κανονισµός (ΕΕ) αριθ. 1093/2010 τροποποιείται ως εξής: 

6. Στο άρθρο 4, το σηµείο 2 αντικαθίσταται από το ακόλουθο κείµενο: 

«(2) «αρµόδιες αρχές» νοούνται: 

i) οι αρµόδιες αρχές όπως ορίζονται στις οδηγίες 2006/48/ΕΚ, 2006/49/ΕΚ και 
2007/64/ΕΚ και όπως αναφέρονται στην οδηγία 2009/110/ΕΚ, 

ii) όσον αφορά τις οδηγίες 2002/65/ΕΚ και 2005/60/ΕΚ, οι αρχές που είναι 
αρµόδιες να διασφαλίζουν τη συµµόρφωση των πιστωτικών και 
χρηµατοοικονοµικών ιδρυµάτων µε τις απαιτήσεις των οδηγιών αυτών, 

iii) όσον αφορά τα συστήµατα εγγύησης καταθέσεων, οι φορείς που διαχειρίζονται 
συστήµατα εγγύησης καταθέσεων σύµφωνα µε την οδηγία 94/19/EΚ ή, στην 
περίπτωση που τη λειτουργία του συστήµατος εγγύησης των καταθέσεων 
διαχειρίζεται ιδιωτική εταιρεία, η δηµόσια αρχή που έχει την εποπτεία των 
συστηµάτων αυτών δυνάµει αυτής της οδηγίας, και 

iv) όσον αφορά την οδηγία …/… [οδηγία για την ανάκαµψη και την εξυγίανση], οι 
αρχές εξυγίανσης όπως ορίζονται στην οδηγία αυτή. 

_________ 

(*) ΕΕ L …… …. σ. …» 

7. Στο άρθρο 40 παράγραφος 6, προστίθεται το ακόλουθο δεύτερο εδάφιο: 

«Προκειµένου να ενεργεί στο πλαίσιο της οδηγίας ΧΧ/ΧΧ/ΕΕ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου(*) [οδηγία για την ανάκαµψη και την εξυγίανση], 
το µέλος του συµβουλίου εποπτών που αναφέρεται στην παράγραφο 1 στοιχείο β) 
δύναται, κατά περίπτωση, να συνοδεύεται από εκπρόσωπο της αρχής εξυγίανσης σε 
κάθε κράτος µέλος, χωρίς δικαίωµα ψήφου. 

_________ 

(*) ΕΕ L …… …. σ. …» 
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ΤΙΤΛΟΣ XI 

ΤΕΛΙΚΕΣ ∆ΙΑΤΑΞΕΙΣ  

Άρθρο 113 

Επιτροπή εξυγίανσης στο πλαίσιο της ΕΑΤ 

Η ΕΑΤ συγκροτεί, σύµφωνα µε το άρθρο 41 του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010, µια 
µόνιµη εσωτερική επιτροπή για τον σκοπό της προπαρασκευής των αποφάσεων και των 
σχεδίων ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων και των σχεδίων εκτελεστικών τεχνικών 
προτύπων που προβλέπονται στην παρούσα οδηγία, σύµφωνα µε τον κανονισµό (ΕΕ) 
αριθ. 1093/2010. Ειδικότερα, σύµφωνα µε το άρθρο 38 παράγραφος 1, η ΕΤΑ 
διασφαλίζει ότι καµία απόφαση που αναφέρεται στο εν λόγω άρθρο δεν προσκρούει 
κατ’ ουδένα τρόπο στις δηµοσιονοµικές αρµοδιότητες των κρατών µελών. Η εν λόγω 
εσωτερική επιτροπή αποτελείται ▌ από τις αρχές εξυγίανσης που αναφέρονται στο 
άρθρο 3 της παρούσας οδηγίας. 

Για τους σκοπούς της παρούσας οδηγίας, η ΕΑΤ συνεργάζεται µε την ΕΑΚΑΑ και την 
ΕΑΑΕΣ στο πλαίσιο της Μικτής Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Εποπτικών Αρχών, η 
οποία συγκροτείται σύµφωνα µε το άρθρο 54 του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

Για τους σκοπούς της παρούσας οδηγίας, η ΕΑΤ εξασφαλίζει πλήρη οργανωτικό 
διαχωρισµό στην πράξη ανάµεσα στην επιτροπή εξυγίανσης και άλλα καθήκοντα στα 
οποία παραπέµπει ο κανονισµός αριθ. 1093/2010. Η επιτροπή εξυγίανσης προάγει την 
ανάπτυξη και τον συντονισµό των σχεδίων ανάκαµψης και εξυγίανσης, αναπτύσσει 
µεθόδους για την εξυγίανση των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων που βρίσκονται σε 
σηµείο πτώχευσης και µία αποτίµηση της ανάγκης για κατάλληλους 
χρηµατοδοτικούς µηχανισµούς σύµφωνα µε τα άρθρα 16 έως 22. Οιεσδήποτε άλλες 
αποφάσεις και καθήκοντα, περιλαµβανοµένης της έγκρισης σχεδίων ρυθµιστικών 
τεχνικών προτύπων και σχεδίων εκτελεστικών τεχνικών προτύπων που αναφέρονται 
στην παρούσα οδηγία ανατίθενται στην επιτροπή εξυγίανσης σύµφωνα µε το άρθρο 
41 του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 113α 

Συνεργασία µε την ΕΑΤ 

Οι αρµόδιες αρχές συνεργάζονται µε την ΕΑΤ για τους σκοπούς της παρούσας 
οδηγίας, σύµφωνα µε τον κανονισµό (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

Οι αρµόδιες αρχές και οι αρχές εξυγίανσης παρέχουν χωρίς καθυστέρηση στην ΕΑΤ 
όλες τις πληροφορίες που της είναι απαραίτητες για να επιτελέσει το έργο της 
σύµφωνα µε τον κανονισµό (ΕΕ) αριθ. 1093/2010. 

Άρθρο 113β 

Προσωπικό και πόροι της ΕΑΤ 

Έως τις ..., η ΕΑΤ προβαίνει σε αποτίµηση των αναγκών σε προσωπικό και πόρους, 
τις οποίες συνεπάγεται η ανάληψη των εξουσιών και καθηκόντων της δυνάµει της 
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παρούσας οδηγίας, και υποβάλλει έκθεση στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο, το Συµβούλιο 
και την Επιτροπή. 

Άρθρο 114 

Επανεξέταση 

Έως την 1η Ιουνίου 2018, η Επιτροπή επανεξετάζει τη γενική εφαρµογή της παρούσας 
οδηγίας και προβαίνει σε εκτίµηση της ανάγκης για τροποποιήσεις, και ιδίως:  

-α) της ανάγκης θέσπισης µιας αυτόνοµης αρχής της Ένωσης για την εξυγίανση 
των τραπεζών· 

α) βάσει της έκθεσης της ΕΑΤ που προβλέπεται στο άρθρο 39 παράγραφος 6, της 
ανάγκης για τροποποιήσεις όσον αφορά την ελαχιστοποίηση των διαφορών σε 
εθνικό επίπεδο. Η έκθεση αυτή και, ενδεχοµένως, συνοδευτικές προτάσεις 
διαβιβάζονται στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και στο Συµβούλιο· 

β) βάσει της έκθεσης της ΕΑΤ που προβλέπεται στο άρθρο 4 παράγραφος 3, της 
ανάγκης για τροποποιήσεις όσον αφορά την ελαχιστοποίηση των διαφορών σε 
εθνικό επίπεδο. Η έκθεση αυτή και, ενδεχοµένως, συνοδευτικές προτάσεις 
διαβιβάζονται στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και στο Συµβούλιο. 

Έως τις 31 ∆εκεµβρίου 2013, η Επιτροπή υποβάλλει πρόταση για τη δηµιουργία 
αρχής εξυγίανσης της Ένωσης και ταµείου εξυγίανσης της Ένωσης. 

Άρθρο 114α 

Επανεξέταση ΕΑΤ 

Παράλληλα µε την επανεξέταση του άρθρου 81 του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010 που 
απαιτείται έως τις 2 Ιανουαρίου 2014 και σύµφωνα µε τις παραλλαγές που µπορούν να 
εφαρµόζουν οι αρµόδιες αρχές ως προς τις διαδικασίες εποπτείας, η ΕΑΤ, πέραν της 
παρακολούθησης σύµφωνα µε τις ειδικές διατάξεις της παρούσας οδηγίας, καταρτίζει 
χαρτοφυλάκια και τεχνικές αναφοράς για να καταστεί δυνατή η αποτίµηση της σύγκλισης 
των πρακτικών εποπτείας. 

 

Άρθρο 115 

1. Τα κράτη µέλη θεσπίζουν και δηµοσιεύουν, πριν από την 31η ∆εκεµβρίου 2014, τις 
αναγκαίες νοµοθετικές, κανονιστικές και διοικητικές διατάξεις για να συµµορφωθούν 
προς την παρούσα οδηγία. Ανακοινώνουν αµέσως στην Επιτροπή το κείµενο των εν 
λόγω διατάξεων. 

Τα κράτη µέλη εφαρµόζουν τις διατάξεις αυτές από την 1η Ιανουαρίου 2015. 

Ωστόσο, τα κράτη µέλη εφαρµόζουν:  
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α) τις διατάξεις που θεσπίζουν προκειµένου να συµµορφωθούν µε το άρθρο 6 
παράγραφος 1 εντός έξι µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος των 
ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων που αναφέρονται στο άρθρο 5 παράγραφος 
7· 

β) τις διατάξεις που θεσπίζουν προκειµένου να συµµορφωθούν µε το άρθρο 13 
παράγραφοι 1 και 2 κατά την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος των ρυθµιστικών 
τεχνικών προτύπων που αναφέρονται στο άρθρο 13 παράγραφος 3· 

γ) τις διατάξεις που θεσπίζουν προκειµένου να συµµορφωθούν µε το άρθρο 9 
παράγραφος 1 εντός έξι µηνών από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος των 
ρυθµιστικών τεχνικών προτύπων που αναφέρονται στο άρθρο 13 παράγραφος 
3 και στο άρθρο 14 παράγραφος 8· και  

δ) τις διατάξεις που θεσπίζουν προκειµένου να συµµορφωθούν µε τον τίτλο IV 
κεφάλαιο III τµήµα 5 από 1ης Ιουλίου 2016. 

2. Όταν τα κράτη µέλη θεσπίζουν τις εν λόγω διατάξεις, αυτές περιέχουν αναφορά στην 
παρούσα οδηγία ή συνοδεύονται από την αναφορά αυτή κατά την επίσηµη δηµοσίευσή 
τους. Ο τρόπος της αναφοράς αποφασίζεται από τα κράτη µέλη. 

3. Τα κράτη µέλη ανακοινώνουν στην Επιτροπή και στην ΕΑΤ το κείµενο των ουσιωδών 
διατάξεων εσωτερικού δικαίου τις οποίες θεσπίζουν στον τοµέα που διέπεται από την 
παρούσα οδηγία. 

3a. Όταν τα έγγραφα που επισυνάπτουν τα κράτη µέλη στην κοινοποίηση των µέτρων 
µεταφοράς δεν επαρκούν προκειµένου να διαπιστωθεί η πλήρης συµφωνία των 
διατάξεων µεταφοράς µε την παρούσα οδηγία, η Επιτροπή δύναται, κατόπιν 
αιτήµατος της ΕΑΤ δυνάµει του κανονισµού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010 ή µε δική της 
πρωτοβουλία, να ζητήσει από τα κράτη µέλη να παράσχουν λεπτοµερέστερες 
πληροφορίες σχετικά µε τη µεταφορά και εφαρµογή των διατάξεων της παρούσας 
οδηγίας. 

Άρθρο 116 

Έναρξη ισχύος 

Η παρούσα οδηγία αρχίζει να ισχύει την εικοστή ηµέρα από τη δηµοσίευσή της στην Επίσηµη 
Εφηµερίδα της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

Άρθρο 117 

Αποδέκτες 

Η παρούσα οδηγία απευθύνεται στα κράτη µέλη. 

Βρυξέλλες,  

Για το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο Για το Συµβούλιο 

Ο Πρόεδρος Ο Πρόεδρος 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ 

ΤΜΗΜΑ Α 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΟΥ ΠΡΕΠΕΙ ΝΑ ΠΕΡΙΛΑΜΒΑΝΟΝΤΑΙ ΣΤΑ ΣΧΕ∆ΙΑ ΑΝΑΚΑΜΨΗΣ 

Το σχέδιο ανάκαµψης περιλαµβάνει τουλάχιστον τις ακόλουθες πληροφορίες: 

(1) σύνοψη των βασικών στοιχείων του σχεδίου, στρατηγική ανάλυση και σύνοψη της 
συνολικής δυνατότητας ανάκαµψης·  

(2) σύνοψη των ουσιωδών µεταβολών στο ίδρυµα από τότε που υπεβλήθη το πλέον 
πρόσφατο σχέδιο ανάκαµψης· 

(3) σχέδιο επικοινωνίας και γνωστοποίησης, όπου περιγράφεται ο τρόπος µε τον οποίο 
σκοπεύει η επιχείρηση να διαχειριστεί κάθε ενδεχόµενη αρνητική αντίδραση της 
αγοράς· 

(4) µια σειρά δράσεων επιχειρηµατικών κεφαλαίων και ρευστότητας που απαιτούνται για 
τη διατήρηση των δραστηριοτήτων και της χρηµατοδότησης των κρίσιµων 
λειτουργιών και επιχειρηµατικών τοµέων του ιδρύµατος· 

(5) εκτίµηση του χρονοδιαγράµµατος για την εκτέλεση κάθε ουσιώδους πτυχής του 
σχεδίου· 

(6) λεπτοµερή περιγραφή κάθε ουσιώδους εµποδίου στην αποτελεσµατική και έγκαιρη 
εκτέλεση του σχεδίου, συµπεριλαµβανοµένης της εξέτασης του αντικτύπου στον 
υπόλοιπο όµιλο, στους πελάτες και στους αντισυµβαλλοµένους· 

(7) προσδιορισµό των κρίσιµων λειτουργιών· 

(8) λεπτοµερή περιγραφή των διαδικασιών για τον προσδιορισµό της αξίας και της 
εµπορευσιµότητας των βασικών επιχειρηµατικών τοµέων, των εργασιών και των 
περιουσιακών στοιχείων του ιδρύµατος· 

(9) λεπτοµερή περιγραφή του τρόπου ενσωµάτωσης του σχεδίου ανάκαµψης στη δοµή 
εταιρικής διακυβέρνησης του ιδρύµατος, καθώς και των πολιτικών και διαδικασιών 
που διέπουν την έγκριση του σχεδίου ανάκαµψης και τον προσδιορισµό των 
προσώπων στην επιχείρηση που είναι αρµόδια για την κατάρτιση και την εφαρµογή 
του σχεδίου· 

(10) ρυθµίσεις και µέτρα για τη διατήρηση ή την αποκατάσταση των ιδίων κεφαλαίων του 
ιδρύµατος· 

(11) ρυθµίσεις και µέτρα για τη διασφάλιση ότι το ίδρυµα έχει επαρκή πρόσβαση σε 
έκτακτες πηγές χρηµατοδότησης, συµπεριλαµβανοµένων των πιθανών πηγών 
ρευστότητας, της εκτίµησης των διαθέσιµων εξασφαλίσεων και της εκτίµησης της 
πιθανότητας µεταβίβασης ρευστότητας µεταξύ των οντοτήτων του οµίλου και των 
επιχειρηµατικών τοµέων, προκειµένου να διασφαλιστεί ότι µπορεί να συνεχίσει τις 
δραστηριότητές του και να εκπληρώσει τις υποχρεώσεις του, όταν καθίστανται 
απαιτητές· 
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(12) ρυθµίσεις και µέτρα για τον περιορισµό του κινδύνου και της µόχλευσης· 

(13) ρυθµίσεις και µέτρα για την αναδιάρθρωση των υποχρεώσεων· 

(14) ρυθµίσεις και µέτρα για την αναδιάρθρωση των επιχειρηµατικών τοµέων· 

(15) ρυθµίσεις και µέτρα που είναι αναγκαία για τη διατήρηση της συνεχούς πρόσβασης 
στις υποδοµές των χρηµατοπιστωτικών αγορών· 

(16) ρυθµίσεις και µέτρα που είναι αναγκαία για τη διατήρηση της συνεχούς λειτουργίας 
των επιχειρησιακών διαδικασιών του ιδρύµατος, συµπεριλαµβανοµένης της υποδοµής 
και των υπηρεσιών πληροφορικής· 

(17) προπαρασκευαστικές ρυθµίσεις για τη διευκόλυνση της πώλησης περιουσιακών 
στοιχείων ή επιχειρηµατικών τοµέων, εντός κατάλληλου χρονικού πλαισίου για την 
αποκατάσταση της χρηµατοπιστωτικής ευρωστίας· 

(18) άλλες δράσεις ή στρατηγικές διαχείρισης για την αποκατάσταση της 
χρηµατοπιστωτικής ευρωστίας και εκτίµηση της αναµενόµενης χρηµατοπιστωτικής 
επίπτωσης των εν λόγω δράσεων ή στρατηγικών· 

(19) προπαρασκευαστικά µέτρα που έχει λάβει ή σκοπεύει να λάβει το ίδρυµα προκειµένου 
να διευκολυνθεί η εφαρµογή του σχεδίου ανάκαµψης, συµπεριλαµβανοµένων εκείνων 
που είναι αναγκαία για τη δυνατότητα έγκαιρης ανακεφαλαιοποίησης του ιδρύµατος. 

ΤΜΗΜΑ B 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΟΥ ΜΠΟΡΟΥΝ ΝΑ ΖΗΤΗΣΟΥΝ ΟΙ ΑΡΧΕΣ ΕΞΥΓΙΑΝΣΗΣ ΑΠΟ ΤΑ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΑ ΓΙΑ ΤΟΥΣ ΣΚΟΠΟΥΣ ΤΗΣ ΚΑΤΑΡΤΙΣΗΣ ΚΑΙ ΤΗΣ ∆ΙΑΤΗΡΗΣΗΣ ΣΧΕ∆ΙΩΝ 

ΑΝΑΚΑΜΨΗΣ 

Για τους σκοπούς της κατάρτισης και της διατήρησης σχεδίων ανάκαµψης, οι αρχές εξυγίανσης 
µπορούν να ζητούν από τα ιδρύµατα να παρέχουν τις ακόλουθες πληροφορίες: 

(20) λεπτοµερή περιγραφή της οργανωτικής δοµής του ιδρύµατος, συµπεριλαµβανοµένου 
ενός καταλόγου όλων των νοµικών οντοτήτων·  

(21) στοιχεία του άµεσου κατόχου και του ποσοστού δικαιωµάτων ψήφου και δικαιωµάτων 
άνευ ψήφου κάθε νοµικής οντότητας· 

(22) τον τόπο εγκατάστασης, τη δικαιοδοσία σύστασης της εταιρείας, την αδειοδότηση και 
τη βασική διοίκηση κάθε νοµικής οντότητας· 

(23) καταγραφή των κρίσιµων λειτουργιών και των βασικών επιχειρηµατικών τοµέων του 
ιδρύµατος, συµπεριλαµβανοµένων των ουσιωδών περιουσιακών τους στοιχείων και 
υποχρεώσεων που σχετίζονται µε τις εν λόγω λειτουργίες και επιχειρηµατικούς τοµείς, 
αναφορικά µε τις νοµικές οντότητες· 

(24) λεπτοµερή περιγραφή των συστατικών µερών των υποχρεώσεων του ιδρύµατος και 
όλων των νοµικών του οντοτήτων, διαχωρίζοντας, τουλάχιστον, ανά τύπο και ποσό 
βραχυπρόθεσµου και µακροπρόθεσµου χρέους, τις εξασφαλισµένες, µη 
εξασφαλισµένες και µειωµένης εξασφάλισης υποχρεώσεις· 



 

 
 PE533.738/ 166 

 EL 

(25) λεπτοµερή στοιχεία των υποχρεώσεων του ιδρύµατος που αποτελούν επιλέξιµες 
υποχρεώσεις· 

(26) εντοπισµό των διαδικασιών που απαιτούνται για να προσδιοριστεί σε ποιον έχει 
ενεχυριάσει εξασφάλιση το ίδρυµα, το άτοµο που κατέχει την εξασφάλιση και τη 
δικαιοδοσία στην οποία βρίσκεται η εξασφάλιση· 

(27) περιγραφή των εκτός ισολογισµού ανοιγµάτων του ιδρύµατος και των νοµικών του 
οντοτήτων, συµπεριλαµβανοµένης της καταγραφής τους στις βασικές του λειτουργίες 
και βασικούς επιχειρηµατικούς τοµείς του· 

(28) τις σηµαντικές αντισταθµίσεις κινδύνου του ιδρύµατος, συµπεριλαµβανοµένης της 
καταγραφής τους σε νοµική οντότητα· 

(29) στοιχεία των σηµαντικότερων ή κρισιµότερης σηµασίας αντισυµβαλλοµένων του 
ιδρύµατος, καθώς και ανάλυση της επίπτωσης της χρεωκοπίας των σηµαντικότερων 
αντισυµβαλλοµένων στη χρηµατοπιστωτική κατάσταση του ιδρύµατος· 

(30) κάθε σύστηµα στο οποίο το ίδρυµα διενεργεί σηµαντικό αριθµό συναλλαγών, σε όγκο 
ή αξία, συµπεριλαµβανοµένης της καταγραφής τους στις νοµικές οντότητες, τις 
κρίσιµες λειτουργίες και τους βασικούς επιχειρηµατικούς τοµείς του ιδρύµατος· 

(31) κάθε σύστηµα πληρωµής, εκκαθάρισης ή διακανονισµού στο οποίο είναι άµεσα ή 
έµµεσα µέλος το ίδρυµα, συµπεριλαµβανοµένης της καταγραφής του στις νοµικές 
οντότητες, τις κρίσιµες λειτουργίες και τους βασικούς επιχειρηµατικούς τοµείς του 
ιδρύµατος· 

(32) λεπτοµερή κατάλογο και περιγραφή των βασικών πληροφοριακών συστηµάτων 
διοίκησης, συµπεριλαµβανοµένων εκείνων που χρησιµοποιεί το ίδρυµα για τη 
διαχείριση κινδύνων, για τη λογιστική και για την υποβολή χρηµατοοικονοµικών και 
υποχρεωτικών εκθέσεων, συµπεριλαµβανοµένης της καταγραφής τους στις νοµικές 
οντότητες, τις κρίσιµες λειτουργίες και τους βασικούς επιχειρηµατικούς τοµείς του 
ιδρύµατος· 

(33) στοιχεία των κατόχων των συστηµάτων που προσδιορίζονται στο στοιχείο ιγ), τις 
συµφωνίες για το επίπεδο των υπηρεσιών που σχετίζονται µε αυτά, και κάθε 
λογισµικό και συστήµατα ή άδειες, συµπεριλαµβανοµένης της καταγραφής τους στις 
νοµικές οντότητες, τις βασικές δραστηριότητες και βασικότερους επιχειρηµατικούς 
τοµείς του ιδρύµατος· 

(34) στοιχεία και καταγραφή των νοµικών οντοτήτων, καθώς και των διασυνδέσεων και 
αλληλεξαρτήσεων µεταξύ των διαφόρων νοµικών οντοτήτων, όπως: 

– προσωπικό, εγκαταστάσεις και συστήµατα κοινά ή κοινής χρήσης· 

– ρυθµίσεις κεφαλαίου, χρηµατοδότησης ή ρευστότητας· 

– υφιστάµενα ή ενδεχόµενα πιστωτικά ανοίγµατα· 

– συµφωνίες διασταυρούµενων εγγυήσεων, ρυθµίσεις διασταυρούµενων 
εξασφαλίσεων, διατάξεις σταυροειδούς αθέτησης υποχρέωσης και συµφωνίες 
συµψηφισµού µεταξύ συνδεδεµένων εταιρειών· 
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– µεταφορές κινδύνων και ρυθµίσεις συναλλαγών αντιστήριξης· συµφωνίες για το 
επίπεδο υπηρεσιών· 

(35) την αρχή εποπτείας και εξυγίανσης για κάθε νοµική οντότητα· 

(36) το ανώτερο διοικητικό στέλεχος που είναι αρµόδιο για το σχέδιο εξυγίανσης του 
ιδρύµατος, καθώς και τα αρµόδια πρόσωπα, εφόσον είναι διαφορετικά, για τις 
διάφορες νοµικές οντότητες, κρίσιµες λειτουργίες και βασικούς επιχειρηµατικούς 
τοµείς· 

(37) περιγραφή των ρυθµίσεων που προβλέπει το ίδρυµα για να διασφαλιστεί ότι, σε 
περίπτωση εξυγίανσης, η αρχή εξυγίανσης θα διαθέτει όλες τις αναγκαίες 
πληροφορίες, όπως καθορίζονται από την αρχή εξυγίανσης, για την εφαρµογή των 
εργαλείων και εξουσιών εξυγίανσης· 

(38) όλες τις συµφωνίες που έχουν συναφθεί µεταξύ των ιδρυµάτων και των νοµικών τους 
οντοτήτων και τρίτων µερών, των οποίων ενδέχεται να ενεργοποιηθεί η καταγγελία µε 
την απόφαση των αρχών να εφαρµόσουν ένα εργαλείο εξυγίανσης, και κατά πόσον οι 
συνέπειες της καταγγελίας ενδέχεται να επηρεάσουν την εφαρµογή του εργαλείου 
εξυγίανσης· 

(39) περιγραφή των πιθανών πηγών ρευστότητας για τη στήριξη της εξυγίανσης· 

(40) πληροφορίες σχετικά µε βάρος επί περιουσιακών στοιχείων, ρευστά διαθέσιµα, 
δραστηριότητες εκτός ισολογισµού, στρατηγικές αντιστάθµισης κινδύνου και 
πρακτικές εγγραφών στα βιβλία. 

ΤΜΗΜΑ Γ 

ΖΗΤΗΜΑΤΑ ΠΟΥ ΠΡΕΠΕΙ ΝΑ ΕΞΕΤΑΣΕΙ Η ΑΡΧΗ ΕΞΥΓΙΑΝΣΗΣ ΚΑΤΑ ΤΗΝ ΕΚΤΙΜΗΣΗ 
ΤΗΣ ∆ΥΝΑΤΟΤΗΤΑΣ ΕΞΥΓΙΑΝΣΗΣ ΕΝΟΣ Ι∆ΡΥΜΑΤΟΣ 

Κατά την εκτίµηση της δυνατότητας εξυγίανσης ενός ιδρύµατος, η αρχή εξυγίανσης εξετάζει 
τα εξής: 

(41) Τον βαθµό στον οποίο το ίδρυµα ή ο όµιλος είναι σε θέση να καταγράψει βασικούς 
επιχειρηµατικούς τοµείς και κρίσιµες λειτουργίες σε νοµικές οντότητες. 

(42) Τον βαθµό στον οποίο ευθυγραµµίζονται οι νοµικές και εταιρικές δοµές όσον αφορά 
τους βασικούς επιχειρηµατικούς τοµείς και τις κρίσιµες λειτουργίες. 

(43) Τον βαθµό στον οποίο προβλέπονται ρυθµίσεις για την παροχή απαραίτητου 
προσωπικού, υποδοµών, χρηµατοδότησης, ρευστότητας και κεφαλαίων για τη στήριξη 
και τη διατήρηση των βασικών επιχειρηµατικών τοµέων και των κρίσιµων 
λειτουργιών. 

(44) Τον βαθµό στον οποίο οι συµφωνίες παροχής υπηρεσιών που διατηρεί το ίδρυµα ή ο 
όµιλος είναι πλήρως εκτελεστές σε περίπτωση εξυγίανσης του ιδρύµατος ή του 
οµίλου. 



 

 
 PE533.738/ 168 

 EL 

(45) Τον βαθµό στον οποίο η δοµή διακυβέρνησης του ιδρύµατος ή του οµίλου επαρκεί για 
τη διαχείριση και τη διασφάλιση της συµµόρφωσης µε τις εσωτερικές πολιτικές του 
ιδρύµατος ή του οµίλου όσον αφορά τις συµφωνίες του για το επίπεδο υπηρεσιών. 

(46) Τον βαθµό στον οποίο το ίδρυµα ή ο όµιλος διαθέτει διαδικασία για τη µεταβίβαση 
των υπηρεσιών που παρέχονται βάσει συµφωνιών για το επίπεδο υπηρεσιών σε τρίτα 
µέρη, σε περίπτωση διαχωρισµού των κρίσιµων λειτουργιών ή βασικών 
επιχειρηµατικών τοµέων. 

(47) Τον βαθµό στον οποίο προβλέπονται σχέδια έκτακτης ανάγκης για να διασφαλιστεί η 
συνέχεια της πρόσβασης σε συστήµατα πληρωµών και διακανονισµού. 

(48) Την επάρκεια των πληροφοριακών συστηµάτων διοίκησης για τη διασφάλιση ότι οι 
αρχές εξυγίανσης είναι σε θέση να συγκεντρώσουν ακριβείς και πλήρεις πληροφορίες 
σχετικά µε τους βασικούς επιχειρηµατικούς τοµείς και τις κρίσιµες λειτουργίες, 
προκειµένου να διευκολυνθεί η ταχεία λήψη αποφάσεων. 

(49) Τη δυνατότητα των πληροφοριακών συστηµάτων διοίκησης να παρέχουν τις 
απαραίτητες πληροφορίες για την αποτελεσµατική εξυγίανση του ιδρύµατος ή του 
οµίλου ανά πάσα στιγµή, ακόµη και υπό ταχέως µεταβαλλόµενες συνθήκες. 

(50) Τον βαθµό στον οποίο το ίδρυµα ή ο όµιλος έχει υποβάλει σε δοκιµή τα 
πληροφοριακά του συστήµατα διοίκησης σε σενάρια προσοµοίωσης ακραίων 
καταστάσεων που προσδιορίζονται από την αρχή εξυγίανσης. 

(51) Τον βαθµό στον οποίο το ίδρυµα ή ο όµιλος µπορούν να διασφαλίσουν τη συνέχεια 
των πληροφοριακών τους συστηµάτων διοίκησης, τόσο όσον αφορά το θιγόµενο 
ίδρυµα όσο και το νέο ίδρυµα, σε περίπτωση που οι κρίσιµες λειτουργίες και οι 
βασικοί επιχειρηµατικοί τοµείς διαχωριστούν από τις υπόλοιπες λειτουργίες και 
επιχειρηµατικούς τοµείς. 

(52) Τον βαθµό στον οποίο το ίδρυµα ή ο όµιλος έχουν καθιερώσει κατάλληλες 
διαδικασίες για τη διασφάλιση ότι παρέχει στις αρχές εξυγίανσης τις αναγκαίες 
πληροφορίες για τον εντοπισµό των καταθετών και των ποσών που καλύπτονται από 
τα συστήµατα εγγύησης των καταθέσεων. 

(53) Σε περίπτωση που ο όµιλος χρησιµοποιεί ενδοοµιλικές εγγυήσεις, τον βαθµό στον 
οποίο οι εν λόγω εγγυήσεις παρέχονται σε συνθήκες αγοράς, και τον βαθµό 
αρτιότητας των συστηµάτων διαχείρισης κινδύνων όσον αφορά τις εν λόγω εγγυήσεις. 

(54) Σε περίπτωση που ο όµιλος προβαίνει σε συναλλαγές αντιστήριξης, τον βαθµό στον 
οποίο οι εν λόγω συναλλαγές εκτελούνται σε συνθήκες αγοράς, και τον βαθµό 
αρτιότητας των συστηµάτων διαχείρισης κινδύνων όσον αφορά τις εν λόγω 
συναλλακτικές πρακτικές. 

(55) Τον βαθµό στον οποίο η χρήση ενδοοµιλικών εγγυήσεων ή η εγγραφή συναλλαγών 
αντιστήριξης αυξάνει τον κίνδυνο µετάδοσης στον όµιλο. 

(56) Τον βαθµό στον οποίο η νοµική δοµή του οµίλου καθιστά απαγορευτική τη χρήση των 
εργαλείων εξυγίανσης, λόγω του αριθµού των νοµικών οντοτήτων, της 
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πολυπλοκότητας της δοµής του οµίλου ή της δυσκολίας ευθυγράµµισης των 
επιχειρηµατικών τοµέων µε τις οντότητες του οµίλου. 

(57) Τον αριθµό ή την αναλογία επιλέξιµων υποχρεώσεων του οµίλου. 

(58) Σε περίπτωση που η εκτίµηση αφορά µικτή εταιρεία συµµετοχών, τον βαθµό στον 
οποίο η εξυγίανση των οντοτήτων του οµίλου που είναι ιδρύµατα ή χρηµατοδοτικά 
ιδρύµατα ενδέχεται να έχει αρνητικές επιπτώσεις στο µη χρηµατοπιστωτικό τµήµα του 
οµίλου. 

(59) Την ύπαρξη και την αρτιότητα των συµφωνιών για το επίπεδο υπηρεσιών. 

(60) Κατά πόσον οι αρχές τρίτων χωρών διαθέτουν τα αναγκαία εργαλεία εξυγίανσης για 
να στηρίξουν τις δράσεις εξυγίανσης από τις αρχές εξυγίανσης στην Ένωση, καθώς 
και τη δυνατότητα συντονισµένης δράσης µεταξύ των αρχών της Ένωσης και των 
τρίτων χωρών. 

(61) Κατά πόσον είναι εφικτό να χρησιµοποιηθούν τα εργαλεία εξυγίανσης κατά τρόπο που 
να εξυπηρετεί τους στόχους της εξυγίανσης, δεδοµένων των διαθέσιµων εργαλείων 
και της δοµής του ιδρύµατος. 

(62) Τον βαθµό στον οποίο η δοµή του οµίλου παρέχει τη δυνατότητα στην αρχή 
εξυγίανσης να εξυγιάνει ολόκληρο τον όµιλο ή κάποια ή περισσότερες από τις 
οντότητές του, χωρίς να προκαλέσει σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες δυσµενείς 
επιπτώσεις στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, στην εµπιστοσύνη της αγοράς ή στην 
οικονοµία, και µε προοπτική να µεγιστοποιήσει την αξία ολόκληρου του οµίλου. 

(63) Τις ρυθµίσεις και τα µέσα που θα µπορούσαν να διευκολύνουν την εξυγίανση, στις 
περιπτώσεις οµίλων που έχουν θυγατρικές οι οποίες υπάγονται σε διαφορετικές 
δικαιοδοσίες. 

(64) Την αξιοπιστία της χρησιµοποίησης των εργαλείων εξυγίανσης κατά τρόπο που να 
εξυπηρετεί τους στόχους της εξυγίανσης, δεδοµένων των πιθανών επιπτώσεων στους 
πιστωτές, τους αντισυµβαλλοµένους, τους πελάτες και τους εργαζοµένους, καθώς και 
των ενδεχόµενων δράσεων τις οποίες µπορεί να αναλάβουν οι αρχές τρίτων χωρών. 

(65) Κατά πόσον µπορεί να εκτιµηθεί δεόντως ο αντίκτυπος της εξυγίανσης του ιδρύµατος 
στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα και στην εµπιστοσύνη των χρηµατοοικονοµικών 
αγορών. 

(66) Κατά πόσον η εξυγίανση του ιδρύµατος θα µπορούσε να έχει σηµαντικές άµεσες ή 
έµµεσες δυσµενείς επιπτώσεις στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, στην εµπιστοσύνη της 
αγοράς ή στην οικονοµία. 

(67) Κατά πόσον, µε την εφαρµογή των εργαλείων και εξουσιών εξυγίανσης, µπορεί να 
περιοριστεί η µετάδοση σε άλλα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα ή στις 
χρηµατοοικονοµικές αγορές. 

Κατά πόσον η εξυγίανση του ιδρύµατος ενδέχεται να έχει σηµαντικές επιπτώσεις στη 
λειτουργία των συστηµάτων πληρωµών και διακανονισµού. 
 


