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MOZZJONI GHAL RIZOLUZZJONI TAL-PARLAMENT EWROPEW

dwar qafas ta’ rkupru u rizoluzzjoni ghal istituzzjonijiet mhux bankarji
(2013/2047(INI))

1l-Parlament Ewropew,

wara li kkunsidra r-rapport konsultattiv ta' Lulju 2012 mill-Kumitat dwar is-Sistemi ta'
Pagamenti u Saldu (CPSS) u 1-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-
Titoli (IOSCO) bl-isem ‘Recovery and resolution of financial market infrastructures’ (L-
irkupru u r-Rizoluzzjoni tal-Infrastrutturi tas-Swieq Finanzjarji),

wara li kkunsidra r-rapport konsultattiv tas-CPSS-IOSCO ta” Awwissu 2013 bl-isem
‘Recovery of financial market infrastructures’ (L-Irkupru tal-Infrastrutturi tas-Swieq
Finanzjarji),

wara li kkunsidra r-rapport ta' Lulju 2013 tal-Assoc¢jazzjoni Internazzjonali tal-Kontrolluri
tal-Assigurazzjoni bl-isem ‘Global Systemically Important Insurers: (Assiguraturi Globali
Sistemikament Importanti:) Initial Assessment Methodology’ (Metodologija tal-
Valutazzjoni Inizjali) u ‘Global Systemically Important Insurers: (Assiguraturi Globali
Sistemikament Importanti) Policy Measures’ (Mizuri ta' Politika),

wara li kkunsidra l-pubblikazzjoni tal-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja bl-isem ‘Global
systemically important insurers (G-SIIs) and the policy measures that will apply to them’!
(Assiguraturi globali sistemikament importanti (G-SIIs) u I-mizuri ta’ politika li se
japplikaw ghalihom) tat-18 ta’ Lulju 2013,

wara li kkunsidra r-rapport konsultattiv tal-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja ta’

Awwissu 2013 bl-isem ‘Application of the Key Attributes of Effective Resolution
Regimes to Non-Bank Financial Institutions® (L-Applikazzjoni ta’ Attributi Ewlenin tar-
Regimi ta’ Rizoluzzjoni Effettivi ghall-Istituzzjonijiet Finanzjarji mhux Bankarji),

wara li kkunsidra I-konsultazzjoni mwettqa mis-servizzi tal-Kummissjoni dwar qafas ta’
irkupru u rizoluzzjoni possibbli ghal istituzzjonijiet finanzjarji minbarra banek,

wara li kkunsidra r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-4 ta' Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar
it-tranzazzjonijiet (EMIR)?,

wara li kkunsidra l-proposta tal-Kummissjoni ghal regolament tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill dwar titjib fis-saldu ta’ titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji ¢entrali tat-
titoli (CSDs) u li jemenda d-Direttiva 98/26/KE (CSDR),

wara li kkunsidra l-proposta tal-Kummissjoni ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill 1i tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u
ditti ta’ investiment (COM(2012)0280) (BRRD), u r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet

! http://www.financialstabilityboard.org/publications/r _130718.pdf
2GU L 201, 27.7.2012, p. 1-59.
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L.

Ekonomici u Monetarji dwar dan is-suggett!,
wara li kkunsidra 1-Artikolu 48 tar-Regoli ta' Procedura tieghu,

wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji
(A7-0343/2013),

billi I-valutazzjonijiet tal-infrastruttura tas-suq finanzjarju huma issa inkluzi fil-programmi
ta’ valutazzjoni tal-FMI u tas-settur finanzjarju tal-Bank Dinji;

billi I-pjanijiet ta’ rkupru effettivi u l-ghodda ta' rizoluzzjoni huma kruc¢jali biex tittejjeb I-
istabbilta tas-settur finanzjarju mhux bankarju globalment;

billi l-infrastrutturi tas-suq finanzjarju huma huma kkaratterizzati minn varjeta wiesgha ta'
linji organizzattivi; billi biex jigi ffacilitat 1-arrangament ta’ pjanijiet ta’ rkupru xierqa u,
fuq kollox, ta’ rizoluzzjoni huwa mehtieg li ssir distinzjoni bejniethom abbazi tal-
kumplessita organizzattiva, tal-operazzjonijiet geografici u tal-mudell tan-negozju;

. billi I-EMIR u s-CSDR ghandhom I-ghan li jnaqqgsu r-riskju sistemiku permezz ta’

infrastruttura tas-suq regolata sew, tezisti I-possibilta ta’ konsegwenzi mhux intenzjonati;

billi filwagqt li I-ikklerjar ¢entrali mandatorju jikkontribwixxi b’mod pozittiv biex inagqas
ir-riskju sistemiku globali tas-swieq finanzjarji, mill-banda 1-ohra dan zied il-
koncentrazzjoni tar-riskju sistemiku fis-CCPs u jigbed l-attenzjoni ghall-fatt 11 s-CCPs
kollha huma sistemikament importanti fis-swieq taghhom stess;

billi I-membri principali tal-ikklerjar tipikament jippartecipaw f”aktar minn CCP wahda,
bir-riskju li jekk CCP wahda tfalli dan jista' jikkawza diffikultajiet lil CCPs ohrajn;

billi I-fallimenti multiplikati tal-membri tas-CCPs se jkollhom konsegwenzi devastanti
mhux biss ghall-partecipanti tas-suq finanzarju izda anki ghas-socjetajiet kollha kemm
huma;

billi I-iskop li ghalih jintuza CCP huwa li jitnaqqas ir-riskju tal-kontroparti bl-aggustament
korrett tal-margni tal-prodotti qabel I-offerta biex ikunu kklerjati ¢entralment halli 1-
inadempjenza ta' kwalunkwe kontroparti ma taffetwax il-kumplament tas-suq;

billi I-processi ta’ gestjoni tar-riskji juru li s-CCPs inaqqsu r-riskju tal-kontraparti u 1-
incertezza u jevitaw il-kontagju;

billi I-EMIR ma jindirizzax bis-shih ir-riskji li jirrizultaw meta CCP tevalwa b'mod
skorrett ir-rekwiziti tal-margini ghall-kategorija shiha ta' prodott;

billi s-CCPs ghandhom inc¢entivi sabiex japplikaw margini aktar baxxi, b'mod partikolari
meta jidhlu prodotti jew klassijiet ta’ assi godda, sabiex ihajjru I-klijenti; billi I-effikacja
tal-fondi tal-inadempjenza segregati minn prodott jew klassi ta’ assi ghad trid tigi valutata;

billi r-riskji ta’ marginazzjoni integrata ta’ prodotti (marginazzjoni ta’ portafoll) permezz

1'A7-0196/2013.
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tad-delimitazzjoni tal-assi li jinsabu f'fond ta' inadempjenza ta’ CCP ghad iridu jigu
valutati u ghalhekk, filwaqt li t-tnaqqis tad-domanda kollaterali fuq terminu qasir tista’
tnaqqas l-ispejjez, l-uzu ta’ marginazzjoni integrata m’ghandhiex tipperikola l-abbilta ta’
CCP li timmaniggja r-riskju b’mod korrett u ghandha tirrikonoxxi l-limitazzjonijiet
analiti¢i tal-valur tar-riskju;

. billi wiehed mill-benefi¢¢ji ewlenin li 1-klijenti jakkwistaw mill-membri tal-ikklerjar
jinsab fid-dispozizzjoni ta’ firewall kontra r-riskju tal-kontroparti fir-rigward kemm tas-
CCP kif ukoll tal-membri tal-ikklerjar ohra;

. billi I-ICSDs tal-UE huma instituzzjonijiet sistemikament u globalment importanti bhala
facilitaturi tas-suq tal-Eurobond u bhalissa joperaw b’licenzji bankarji,

. billi l-ikklerjar ¢entrali zied il-bzonn ghal immamiggjar kollaterali u servizzi relatati li
bhalissa ged jitwettqu mis-CSDs kif ukoll mill-banek kustodji;

. billi l-introduzzjoni imminenti tat-Target2Securities wasslet 1lis-CSDs sabiex jesploraw
servizzi godda;

. billi, jekk ma tkunx implimentata I-Legizlazzjoni dwar il-Ligi tat-Titoli, ir-regimi standard
ta’ insolvenza ma jipprovdux qafas shih ghat-trattament tal-assi tal-klijenti jekk CSD
tfalli;

. billi I-TAIS fir-rapport tieghu ta' Lulju 2013 dwar I-Istituzzjonijiet ta’ Assigurazzjoni
Globali Sistemikament ikkonkluda i, filwaqt 1i I-mudell tradizzjonali ta’ negozju tal-
assigurazzjoni wera li huwa ferm aktar fragli fil-krizijiet finanzjarji minn dawk tal-banek,
madankollu, I-assiguraturi transkonfinali kbar ferm u interkonnessi, spe¢jalment dawk li
ghandhom attivitajiet sinifikanti barra mis-sottoskrizzjoni tradizzjonali bhall-garanziji fuq
kreditu u investiment, jistghu joholqu riskju sistemiku sinifikanti; billi, abbazi tal-metodu
ta’ valutazzjoni tal-IAIS, 1-FSB identifika disa’ assiguraturi kbar ta' importanza sistemika,
11 hamsa minnhom ghandhom l-uffi¢¢ju ¢entrali fl-Unjoni;

. billi ghalkemm ir-riskju sistemiku ta' falliment ta' maniger tal-assi mhuwiex kbir daqs dak
ta' infrastruttura kritika tas-suq, il-mudelli tan-negozju ta’ maniger tal-assi jistghu jevolvu
u jassumu importanza sistemika, fattur li gie indirizzat fix-xoghol tal-FSB dwar sistema
bankarja parallela;

. Jistieden lill-Kummissjoni mhux biss taghti prijorita lill-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs
u ta' dawk 1s-CSDs 1i huma esposti ghal riskju tal-kreditu, izda wkoll tqis jekk huwiex
xieraq li tigi zviluppata legizlazzjoni simili ghal istituzzjonijiet finanzjarji ohra, biex ikun
hemm differenzazzjoni xierqa bejn kull tip, filwaqt i tinghata kunsiderazzjoni xierqa ghal
dawk li ghandhom potenzjal 1i jkunu ta' riskju sistemiku ghall-ekonomija;

. Jenfasizza l-importanza tal-legizlazzjoni tal-UE wara gbil dwar prin¢ipji internazzjonali,
kif miftiehem fis-CPSS-IOSCO, FSB u I-IAIS;

. Jenfasizza l-importanza li jkun hemm dispozizzjonijiet ¢ari dwar “skala ta’ intervent” fi
kwalunkwe dispozizzjoni ta’ rkupru ghall-istituzzjonijiet finanzjarji mhux bankarji li
permezz taghhom l-awtoritajiet kompetenti jissorveljaw indikaturi maghzula b’mod xieraq
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10.

ta’ sahha finanzjarja u ghandhom is-setgha li jintervjenu fi stadju bikri f’kazijiet ta’ stress
finanzjarju ta’ xi entita kif ukoll jitolbuha tiehu mizuri korrettivi skont pjan ta’ rkupru
approvat minn gabel sabiex jigi evitat l-ahhar espedjent potenzjalment problematiku li din
l-entita titqieghed f’rizoluzzjoni;

Jemmen li l-istituzzjonijiet finanzjarji mhux bankarji nnifishom ghandhom jizviluppaw
pjanijiet ta’ rkupru komprensivi u sostantivi li jidentifikaw l-operazzjonijiet u s-servizzi
kriti¢i u jizviluppaw strategiji u mizuri mehtiega biex jigi zgurat it-twassil kontinwu ta’
operazzjonijiet u servizzi kriti¢i, u li dawn il-pjanijiet ta' rkupru ghandhom ikunu riveduti
mill-awtorita supervizorja rilevanti; iqis li l-awtorita supervizorja ghandha tkun tista’
titlob 1i jsiru bidliet fil-pjan ta’ rkupru u ghandha tmexxi u tikkonsulta mal-awtorita ta'
rizoluzzjoni, li, jekk tkun differenti mill-awtorita supervizorja, tista’ tressaq
rakkomandazzjonijiet lill-kontrollur;

Iqis 1i I-awtoritajiet supervizorji ghandu jkollhom is-setgha li jintervjenu minhabba
ragunijiet ta' stabbilta finanzjarja, u li jitolbu I-implimentazzjoni ta' partijiet ta' pjanijiet ta'
rkupru li ma jkunux ghadhom gew attivati jew jiehdu azzjonijiet ohra jekk mehtieg;
madankollu, l-awtoritajiet ghandhom ikunu konxji mir-riskju tal-holqien ta' in¢ertezza fis-
suq f’¢irkostanzi diga difficli;

Hu tal-fehma li l-awtoritajiet supervizorji u ta' rizoluzzjoni f’kull pajjiz ghandhom
jaghmlu kull sforz possibbli biex jikkooperaw u jzommu lil xulxin infurmati;

Jemmen li ghall-gruppi b’entitajiet f’gurisidizzjonijiet differenti, ghandu jintlahaq gbil
dwar pjan ta' rizoluzzjoni tal-grupp bejn l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni differenti; tali
pjanijiet ghandhom ikunu bbazati fuq il-prezunzjoni ta’ kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet
f’gurisdizzjonijiet differenti;

Iqis li I-mizuri ta’ rizoluzzjoni ghandhom jiddifferenzjaw bejn is-servizzi u l-attivitajiet
differenti li l-instituzzjoni tal-infrastruttura tas-suq finanzjarju kkonc¢ernat hija awtorizzata
li tipprovdi jew twettaq;

Jenfasizza I-htiega li jigu evitati 1-kunflitti bejn il-pjanijiet ta’ rkupru u ta' rizoluzzjoni u 1-
legizlazzjoni ezistenti, b’mod partikolari d-Direttiva dwar 1-Arrangamenti Finanzjarji
Kollaterali (FCAD) u r-Regolament dwar I-Infrastruttura tas-Suq Ewropew (EMIR),
minhabba li dawn jistghu jwasslu ghal restrizzjonijiet dwar is-setghat ta’ rkupru u ta'
rizoluzzjoni ghas-CCPs u CSDs u jzommuhom milli jkunu effettivi;

Jenfasizza l-htiega urgenti, fil-kuntest tal-valutazzjoni tar-rilevanza tar-regimi ta’
rizoluzzjoni specifici ghall-infrastruttura tas-swieq, tal-istituzzjonijiet finanzjarji u tal-
entitajiet bankarji paralleli, li jigu Zviluppati ghodod ghall-monitoragg effettiv u rapidi tal-
istokk u I-fluss ta’ riskju finanzjarju fil-konfini korporattivi, settorjali u nazzjonali u
madwarhom fl-Unjoni u bejn 1-Unjoni u regjuni globali ohra; iheggeg lill-Kummissjoni
tizgura li d-dejta rilevanti pprovduta fil-legizlazzjoni tal-infrastruttura bankarja, tal-
assigurazzjoni u tas-suq tintuza b’mod effi¢jenti ghal dan il-ghan mill-BERS, I-ESA u
awtoritajiet kompetenti ohra;
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CCPs

11. Jitlob lill-Kummissjoni tizgura li s-CCPs ikollhom strategija ta’ gestjoni ta’ inadempjenza
ghall-prodotti kollha li huma kklerjati mis-CCP bhala parti minn pjan usa’ ta’ rkupru
approvat mill-kontrollur, b’attenzjoni partikolari ghal dawk il-prodotti i huma awtorizzati
ghall-ikklerjar ¢entrali peress 11 hemm possibbilta akbar ta’ konc¢entrazzjoni tar-riskju
f"dawn il-kazijiet;

12. Jenfasizza l-importanza tal-monitoragg tar-riskji tas-CCPs li jirrizultaw minn
konc¢entrazzjoni ta’ membri tal-ikklerjar u jitlob lill-kontrolluri biex jinfurmaw I-ABE tal-
ghaxar membri l-aktar importanti tal-ikklerjar ta” kull CCP biex riskji bhal
interkonnessjonijiet, kontagju u l-potenzjal ta’ falliment kontemporanju ta’ aktar minn
CCP wahda jigu mmonitorjati u vvalutati centralment;

13. Jistieden lill-Kummissjoni tizviluppa ghodod ghall-kejl tar-riskju ta' kull jum tas-CCPs,
biex tizgura li 1-bilan¢i ta' kull jum mizmuma mis-CCPs fil-banek kummerc¢jali ghall-
gestjoni tal-kont u s-servizzi ta’ pagament ma jagbzux il-limiti predefiniti li altrimenti
jistghu jheddu I-funzjonament tas-CCP;

14. Jemmen li sabiex jinzammu l-in¢entivi ghal governanza tajba tas-CCPs, il-kaskata tal-
inadempjenza stabbilita fl-EMIR ghandha tigi rispettata b’tali mod li r-rizorsi finanzjarji
prefinanzjati taghhom jintuzaw qabel kwalunkwe kontribuzzjoni mill-fondi tal-
inadempjenza tal-membri mhux inadempjenti;

15. Jitlob li I-Kummissjoni tizgura li s-CCPs jagixxu fl-interess tal-pubbliku generali u
jadottaw l-istrategiji tan-negozju taghhom kif xieraq sabiex titnaqqas b’mod sinifikanti I-
possibbilta li jinghata bidu ghal xenarji ta’ rkupru u ta' rizoluzzjoni;

16. Jitlob lill-Kummissjoni tirrikonoxxi 1i wagqt li 1-ghan tad-delimitazzjoni tal-klassijiet tal-
assi f’fond tal-inadempjenza ta’ CCP huwa li jigi limitat il-kontagju, mhuwiex ¢ar din is-
separazzjoni hijiex bizzejjed biex tevita tali kontagju fil-prattika peress li l-in¢entivi
kummerc¢jali relatati mal-marginazzjoni integrata jistghu jzidu r-riskju fis-sistema; jitlob
lill-Kummissjoni tipproponi mizuri ulterjuri sabiex tnaqqas ir-riskju ta’ kontagju;

17. Jitlob lill-Kummissjoni tizgura li jigu stabbiliti principji sodi li jirregolaw arrangamenti
kuntrattwali bejn CCP u l-membri tal-ikklerjar taghha u wkoll dwar kif membri tal-
ikklerjar jghaddu telf lill-klijenti taghhom b’tali mod li I-fond tal-inadempjenza tal-
membri tal-ikklerjar jkollu jigi ezawrit gabel kwalunkwe telf minn membru tal-ikklerjar
inadempjenti jista’ jigi mghoddi lill-klijent bhala parti minn process ta’ allokazzjoni tat-
telf trasparenti;

18. Jemmen li kwalunkwe arrangament kuntrattwali bejn CCP u l-membri tal-ikkljerjar
taghha ghandu jiddistingwi bejn telf 1i gej minn inadempjenza ta' membru u dak 1i
jirrizulta minn ragunijiet ohra bhal telf li jsehh bhala rizultat ta' ghazliet ta' investiment
hziena mis-CCP; jitlob lill-Kumissjoni tizgura li I-kumitat tar-riskju tas-CCP jinzamm
infurmat b’mod shih dwar l-investimenti tas-CCP sabiex tinzamm sorveljanza xierqa; iqis
li I-ghodod ta’ rkupru bhas-sospensjoni tad-dividendi u I-hlas ta’ rimunerazzjoni varjabbli
jew ir-ristrutturar volontarju tal-obbligazzjonijiet permezz tal-konverzjoni tad-dejn ghall-
ekwita ghandhom jigu kkunsidrati bhala dawk l-aktar xierqa f’dawn i¢-¢irkostanzi;

RR\1007568MT.doc 7/17 PE514.596v02-00

MT



MT

19.

20.

21.

Jemmen li s-CCPs kollha ghandu jkollhom fis-sehh arrangamenti ta’ rkupru komprensivi
li jipprovdu protezzjoni, minbarra I-fondi u r-rizorsi mehtiega mill-EMIR; dawn il-
pjanijiet ta’ rkupru ghandhom jipprovdu protezzjoni kontra ¢-¢irkostanzi kollha
prevedibbli, u ghandhom jigu inkluzi u ppubblikati bhala parti mir-regoli tas-CCPs;

Isostni i, fil-kaz ta’ CCPs, il-linja ta’ divizjoni bejn l-irkupru u r-rizoluzzjoni hija meta I-
kaskata tal-inadempjenza tigi ezawrita, u I-kapacita ta’ assorbiment tat-telf tas-CCP tkun
giet ezawrita; hu tal-fehma li f'dan il-punt il-kontrollur ghandu jqis b'mod attiv jekk
inehhix il-bord ta' tmexxija ta' CCP u jekk ghandux jittrasferixxi s-servizzi kriti¢i tas-CCP
jew jghaddi l-kontroll operattiv tas-CCP lil fornitur iehor; jemmen li I-Awtoritajiet ta'
rizoluzzjoni ghandu jkollhom margni ta’ diskrezzjoni biex jivvalutaw is-sitwazzjoni, kif
ukoll ¢ertu margini ta” manuvra li tippermettilhom jiggustifikaw i1d-decizjoni taghhom;

Jemmen li fl-eZercizzju ta' tali diskrezzjoni l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ghandhom
japplikaw il-kriterji strettament specific li gejjin:

(1) meta s-sostenibbilta tal-infrastruttura finanzjarja tas-suq hija serjament kompromessa jew

tinsab vicin li ssir hekk, minhabba inkapacita ta' konformita mar-rekwiziti prudenzjali
applikabbli;

(i1) meta ma jkunx hemm mizuri ohra alternattivi fil-fazi ta’ rizoluzzjoni biex titranga s-

sitwazzjoni b’'mod effettiv u minghajr ma tikkomprometti l-istabbilta tas-sistema
finanzjarja;

(ii1) meta tkun mehtiega mizura ta’ rizoluzzjoni fl-interess tal-pubbliku, fis-sens ta’ strumenti

22.

23.

24.

proporzjonati li jaghmluha possibbli 1i jintlahaq wiehed jew aktar mill-ghanijiet ta'
rizoluzzjoni;

Jenfasizza I-htiega li I-“kontinwita tas-servizz” tigi ttrattata bhala ghan ta’ rizoluzzjoni
ewlieni;

Jenfasizza li kwalunkwe partecipazzjoni ta’ membri tal-ikklerjar f’allokazzjoni ta’ telf
qabel it-tnehhija tal-amministrazzjoni tas-CCPs m’ghandhiex tinvolvi I-flus jew l-assi
diretti jew indiretti tal-klijenti, waqt li I-awtorita ta' rizoluzzjoni, ladarba tkun
responsabbli, tista’ taghmel uzu minn ghodod ta' rizoluzzjoni ghall-allokazzjoni tat-telf
bhal tnaqqis fil-margini tal-varjazzjoni jew ir-riforniment tal-fond tal-inadempjenza mill-
membri tal-ikklerjar mhux inadempjenti, malajr kemm jista' jkun wara l-pjan ta'
rizoluzzjoni;

Jemmen li jekk l-awtorita ta' rizoluzzjoni kellha I-abbilta li timponi permanenza fuq id-
drittijiet ta’ terminazzjoni bikrija 1i tista’ temporanjament twaqqaf is-CCP ghal perjodu
massimu ta’ jumejn, din tista’ tippermetti lis-suq biex jipprezza mill-gdid b'mod korrett il-
kuntratti, b'hekk ikun hemm aktar ordni fit-tifrix tar-riskju; id-disponibbilta u 1-ezer¢izzju
ta’ din is-setgha ghandhom jigu kkunsidrati b’attenzjoni biex bhala minimu dawn ikunu
kondizzjonali fuq l-awtorita ta' rizoluzzjoni li tistabbilixxi li l-impozizzjoni ta’
permanenza hija necessarja fl-interessi tal-istabbilta finanzjarja, filwaqt li jitqiesu I-
ghanijiet ta' rizoluzzjoni, l-interazzjoni mal-bank rilevanti jew regimi ta’ rizoluzzjoni ohra
applikabbli ghall-membri tal-ikklerjar, il-gestjoni tal-inadempjenza u r-riskju tas-CCP u 1-
impatt fuq kull wiehed mis-swieq tas-CCP, il-partecipanti tal-ikklerjar u s-swieq
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25.

26.

finanzjarji b’mod generali; dan necessarjament irid ikun akkumpanjat mis-setgha li
jitnehha l-obbligu ta' kklerjar bhala I-ahhar ghazla wara li jkun gie ezaminat ghall-inqas
jekk CCP ohra tistax tipprovdi l-ikklerjar fuq terminu qasir;

Jaghraf li CCPs ikollhom membri tal-ikklerjar minn numru kbir ta' pajjizi; iqis, ghalhekk,
li qafas ta' rizoluzzjoni ta' CCP ikun effettiv jekk ikun applikabbli fil-gurisdizzjonijiet
kollha involuti; jemmen li, konsegwentement, 1-ogsfa ta’ insolvenza nazzjonali ghandhom
jigu aggornati biex jakkomodaw ir-regim Ewropew il-gdid ta’ rizoluzzjoni;

Iqis li I-kontropartjiet ¢entrali b’licenzja bankarja ghandhom ikunu soggetti ghal regim
c¢entrali specifiku ghall-kontroparti u mhux ghal regim ta’ rkupru u ta' rizoluzzjoni tal-
bank kif propost mid-direttiva dwar l-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-bank (BRR); ta’ thassib
partikolari f’dan is-sens huwa 1-fatt li r-regim propost ghall-banek jitlobhom izommu
ammont aggregat ta’ dejn li jista’ jigi rikkapitalizzat internament; jemmen li din is-setgha
ma tkunx xierqa ghal kontropartijiet ¢entrali li jkollhom licenzja bankarja peress li
generalment ma johorgux strumenti ta’ dejn bhal dawn;

CSDs

27.

28.

29.

30.

31.

Jistabbilixxi li hija r-responsabbilta ta’ CSD li jizgura li l-pjan ta’ rkupru tieghu jipprovdi
b’mod car ghal kontinwita operattiva f’xenarji ta’ krizi ragonevoli halli, jekk partijiet ohra
tan-negozju tieghu ma jibqghux jiffunzjonaw, il-funzjoni primarja ta’ saldu taghha kif
ukoll is-servizzi ewlenin l-ohra tas-CSD ikunu jistghu jibqghu jitwettqu mis-CSD jew
fornitur ta’ parti terza ezistenti, kif awtorizzat skont is-CSDR;

Jitlob, sakemm ma hemmzx proposta legizlattiva imminenti, ghal inkluzjoni ta’ rekwizit
ghall-awtoritajiet nazzjonali kompetenti fis-CSDR biex jigi zgurat l-istabbilment ta’
pjanijiet ta’ rkupru u ta' rizoluzzjoni xierqa f’konformita mal-FSB u mal-istandards
internazzjonali ghas-CSDs kollha inkluz ir-referenzi tal-artikoli tal-BRR 1li ghandhom
japplikaw ghal dawk is-CSDs 11 joperaw taht licenzja bankarja;

Jitlob lill-Istati Membri, fl-assenza ta' Legizlazzjoni dwar il-Ligi tat-Titoli, biex
jizviluppaw u jikkoordinaw ir-regimi ta’ amministrazzjoni specjali taghhom li diga hemm
ghas-CSDs sabiex tissahhah i¢-Certezza li 1-kontinwita operattiva tista’ tinzamm f’kaz ta’
krizi, b’mod partikolari billi jigi zgurat access ghar-registri, ir-rekords u I-kontijiet tas-
CSD sabiex l-awtorita nazzjonali kompetenti tkun tista’ tidentifika facilment is-sidien tal-
assi;

Jitlob lill-Kummissjoni tizgura li 1-proposta ghall-qafas ta’ rkupru u ta' rizoluzzjoni ghas-
CSDs tizgura — sa fejn ikun possibbli — il-kontinwita tas-CSDs matul 1-irkupru u r-
rizoluzzjoni;

Jitlob lill-Kummissjoni tizgura li I-proposta ghall-qafas ta’ rkupru u ta' rizoluzzjoni ghas-
CSDs tizgura I-kontinwita tal-ambjent legizlattiv tas-CSDs, b’mod partikolari billi
tirrispetta d-Direttiva dwar il-Finalita tas-Saldu, 1-arrangamenti ta’ Konsenja kontra
Pagament, 1-operazzjoni ta’ konnessjonijiet tas-CSD, u l-kuntratti mal-fornituri ta’ servizzi
kriti¢i matul l-irkupru u r-rizoluzzjoni;

Imprizi tal-assigurazzjoni
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32.

33.

34.

Jinnota li fl-UE jezisti regolament prudenzjali ghall-assigurazzjoni; jenfasizza -
importanza li 1-Istati Membri jadottaw approc¢ konsistenti u konvergenti lejn 1-
implimentazzjoni ta' Solvenza II fi skadenza ta' zmien ragonevoli kif stabbilit

fOmnibus II; jitlob li jitlestew in-negozjati dwar Omnibus Il sabiex il-livelli tnejn u tlieta
ta' Solvenza II jistghu jigu finalizzati fil-hin, u b'hekk tonqos il-probabbilta ta' bzonn ta'
intervent mill-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni,

Jitlob lill-Kummissjoni tqis mill-qrib ix-xoghol tal-IAIS dwar l-irkupru u r-rizoluzzjoni
tal-assiguraturi, u biex tikkunsidrah fil-kuntest tat-tieni livell ta’ Solvenza II, tal-
legizlazzjoni dwar il-Konglomerati Finanzjarji u d-Direttiva dwar il-Medjazzjoni fl-
Assigurazzjoni u biex tahdem mal-imsiehba internazzjonali sabiex tkun rispettata l-iskeda
ta’ zmien stabbilita mill-FSB fl-implimentazzjoni tar-rakkomandazzjonijiet ta’ politika li
jinkludu li l-assiguraturi ta' importanza sistemika jkollhom pjanijiet ta' rkupru u ta'
rizoluzzjoni, kif ukoll valutazzjonijiet ta' rizolvibbilta fis-sehh, it-tishih tas-supervizjoni
tal-grupp u rekwiziti ta’ assorbiment tat-telf oghla; jirrikonoxxi li n-natura fuq terminu
twil tal-obbligazzjonijiet ta' assigurazzjoni, l-iskedi ta' zmien differenti, I-off periods ghal
zmien twil, u n-natura tan-negozju tal-assigurazzjoni meta mqabbla mas-sistema bankarja,
flimkien mal-ghodda disponibbli ghar-regolaturi, diga jipprovdu ghal prattiki ta'
rizoluzzjoni effi¢jenti; jemmen, ghalhekk, li I-fokus ghandu jkun fuq l-irkupru;

Jiddispjacih li I-IAIS u I-FSB ipposponew il-pubblikazzjoni tal-linji gwida dwar il-
valutazzjoni tal-istatus sistemiku tar-rakkomandazzjonijiet ta’ politika ghar-riassiguraturi
sa Lulju 2014; jitlob lill-Kummissjoni tqis sew ir-riskju sistemiku li joholqu r-
riassiguraturi, spec¢jalment fir-rigward tar-rwol ¢entrali taghhom fil-gestjoni tar-riskju tal-
assigurazzjoni u l-grad gholi ta’ interkonnettivita u s-sostitwibbilta hazina taghhom:;

Amministrazzjoni tal-assi

35.

36.

37.

Jitlob lill-Kummissjoni tevalwa jekk manigers tal-assi nominati ghandux ikollhom
importanza sistemika, filwaqt li jitqies il-kamp ta’ applikazzjoni tal-attivita taghhom u
tintuza gabra ta' indikaturi komprensiva bhal: id-dags, il-mudell tan-negozju, l-ambitu
geografiku, il-profil tar-riskju, l-affidabbilta kreditizja taghhom, jekk jinnegozjawx
fisimhom stess, humiex soggetti ghar-rekwiziti fir-rigward tas-segregazzjoni tal-assi tal-
klijenti taghhom u fatturi rilevanti ohra;

Jinnota i l-assi tal-klijenti huma segregati u mizmuma mal-kustodji u li ghalhekk il-
possibbilta li dawn l-assi jigu trasferiti lil manager iehor tal-assi hija salvagwardja
sostanzjali,

Jemmen li regim tad-dritt tat-titoli effettiv jista’ jtaffi hatha mill-kwistjonijiet involuti
f’kaz ta’ falliment ta’ maniger tal-assi transkonfinali;

Sistemi ta’ pagament

38.

Jitlob lill-Kummissjoni timpenja ruhha mal-kontrolluri u l-awtoritajiet finanzjarji
internazzjonali rilevanti sabiex jigu identifikati n-nuqqasijiet kollha fis-sistemi ta’
pagament sistemikament u globalment importanti u l-arrangamenti fis-sehh biex jizguraw
kontinwita tas-servizz fil-kaz ta’ falliment;
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39. Jemmen li, peress li s-sistemi ta’ pagament jinsabu fil-qalba tat-trasferimenti kollha tal-
flus, huwa ¢ar li perturbazzjoni tas-suq f'sistema bhal din ikollha riperkussjonijiet
sinifikanti fuq atturi tas-swieq finanzjarji ohra; jinnota li d-Direttiva dwar il-Finalita tas-
Saldu tal-1998 diga ghandha I-ghan li tnaqqas ir-riskji potenzjali fis-sistemi ta’ pagament,
imma jqis li din ma tikkunsidrax bizzejjed l-irkupru u r-rizoluzzjoni, u li, ghalhekk,
jehtieg isiru dispozizzjonijiet specifici sabiex is-sistemi ta’ pagament ikunu jistghu
jirreagixxu b’mod xieraq ghac¢-¢irkostanzi negattivi,

40. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu sabiex jghaddi din ir-rizoluzzjoni lill-Kunsill u
lill-Kummissjoni.
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NOTA SPJEGATTIVA

I1-krizi finanzjarja wriet l-interkonnettivita tas-sistema finanzjarja globali fejn in-nuqqas fil-
processi tal-manigjar tar-riskji fi hdan kwalunkwe attur ewlieni fis-suq ghandu l-potenzjal li
jinfirex permezz tal-effett ta’ kontagju. Bhala parti mill-isforzi globali biex is-sistema
finanzjarja tkun aktar reziljenti, huwa mehtieg li I-partecipanti tas-suq kollha jkollhom fehim
ahjar ta’ kif in-negozji taghhom se jahdmu, jew se jitwaqqfu b’mod ordnat taht ¢irkostanzi
difficli.

Matul it-taqlib tal-krizi finanzjarja recenti, ta' min jinnota li I-ebda parti mill-infrastruttura tas-
suq kritiku (CMI) mhux bankarja ma falliet jew giet bZzonn rizoluzzjoni. Madanakollu,
impenji globali godda bi skambji bilaterali ta' prodotti negozjati f’infrastruttura tas-suq
multilaterali spe¢jalment pozizzjonijiet u riskji ta” konc¢entrazzjoni permezz ta’ kklerjar
¢entrali ta’ kummer¢ ifisser 1i se titqieghed aktar pressjoni fuq dawn l-istituzzjonijiet. L-
operaturi CMI, ghalhekk, ghandhom juru governanza xierqa u manigjar tar-riskju b’sahhtu
ghall-benefi¢c¢ju tas-sistema kollha kemm hi.

Il-konsultazzjoni CPSS u IOSCO dwar l-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-infrastruttura tas-suq
finanzjarju tirrikonoxxi dan il-bZonn u se tkun segwita minn sett ta’ princ¢ipji godda li
Jikkumplimentaw “L-Attributi Ewlenin tar-Regimi tar-Rizoluzzjoni Effettiva ghall-
Istituzzjonijiet Finanzjarji” tal-FSB u jikkumplimentaw u jizviluppaw ix-xoghol precedenti
tal-IOSCO dwar “I1-Prin¢ipji ghall-Infrastruttura tas-Suq Finanzjarju.”

Wagqt li fi hdan 1-UE hemm tama li -EMIR, il-MiFID u s-CSDR izidu s-sigurta u l-istabbilta
tas-sistema finanzjarja, huwa importanti li jigu rikonoxxuti l-limitazzjonijiet tal-legizlazzjoni
u l-probabbilta ta’ konsegwenzi mhux intenzjonati minhabba li riskju sinifikanti jigi trasferit
minn partecipanti individwali fis-suq ghal ¢entri amministrattivi mutwalizzati.

Dan ir-rapport se jiffoka specifikament fuq CCPs u CSDs bhala infrastruttura ewlenija tas-suq
kritiku li ghandha bzonn irkupru gawwi u regoli ta’ rizoluzzjoni bhala prijorita. Ir-rapport
jirrikonoxxi wkoll 1i hemm hafna aktar entitajiet 1i huma istituzzjonijiet finanzjarji mhux
bankarji, inkluz imprizi tal-assigurazzjoni, manigers tal-assi u sistemi ta’ pagament.
Madanakollu, xoghol internazzjonali fuq dawn is-setturi jew ghadu ghaddej jew qged jistenna
aktar diskussjoni u valutazzjoni.

Kontropartijiet Centrali - CCPs

CCP hija intermedjarju bejn zewg kontropartijiet sabiex tipprovdi mod kif jigi mmaniggjat ir-
riskju ta’ inadempjenza ta’ kontroparti. Ir-Regolament EMIR diga jehtieg li s-CCPs ikunu
reziljenti bizzejjed biex ikunu jistghu jappoggaw l-inadempjenza tal-akbar zewg membri tal-
ikklerjar taghhom u biex juzaw l-ghodod ta’ irkupru bhall-kaskata tal-inadempjenza
awtorizzata biex jippredeterminaw il-gerarkija tat-telf fi hdan is-CCP jekk membru tal-
ikklerjar jonqos.

Jekk CCP timmutwalizza r-riskju fis-sistema finanzjarja, huwa importanti li jkun hemm

governanza tajba u li 1-qafas ta’ rkupru jipprovdi l-inizjattivi korretti kemm ghall-membri tal-
ikklerjar 1i jaghtu kontribuzzjoni lill-fond tal-inadempjenza kif ukoll lis-CCP innifisha
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permezz tal-kontribuzzjoni taghha stess. L-uzu tal-ghodod ta’ rkupru, lil hinn minn dawk
awtorizzati fl-EMIR, x'aktarx li jindika nuqqas sever ta’ governanza fi hdan is-CCP u
m’ghandux jigi kkunsidrat parti mill-operazzjonijiet normali.

F'kaz ta' falliment ta' membru tal-ikklerjar ta’ CCP, I-EMIR jipprevedi kaskata tal-
inadempjenza ghal ghall-gestjoni tat-telf billi l-ewwel jintuza l-margini tal-membru
inadempjenti. L-istadju ta’ wara jehtieg li jintuzaw il-kontribuzzjonijiet tal-fond tal-
inadempjenza tal-membru inadempjenti biex jigi kopert aktar telf. Jekk dan jigi ezawrit, is-
CCP iddedikat rizorsi finanzjarji taghha stess li tista’ tuza qabel mal-kontribuzzjonijiet tal-
fond tal-inadempjenza tal-membri mhux inadempjenti jkunu jistghu jintuzaw.

Ghalkemm 1-EMIR ma jawtorizzax dan bhala parti mill-kaskata tal-inadempjenza, is-CCP
tista’ tillikwida 1-pozizzjonijiet ta' membru inadempjenti fis-suq miftuh. Alternattivament,
f’kundizzjonijiet estremi tas-suq is-CCP tista’ torganizza process tal-irkant fejn membri tal-
ikklerjar ohra jixtru l-pozizzjonijiet tal-membru inadempjenti. Irkant li jfalli jsehh meta l-ebda
membru tal-ikklerjar ma jkun jixtieq jew ma jkunx jista’ jixtri I-pozizzjonijiet tal-membru tal-
ikklerjar inadempjenti bil-prezz li s-CCP tkun tista’ thallas.

EMIR kaskata tal-inadempjenza — Artikolu 45

Margini ta’ varjazzjoni

l

Margini inizjali (membru inadempjenti)

l

Kontribuzzjoni ghall-fond tal-inadempjenza (membru inadempjenti)

)

Process ta' rkant
jew bejgh ta'
pozizzjonijiet fis-
suq mis-CCP

Rizorsi tas-CCP stess

Kontribuzzjoni ghall-fond tal-inadempjenza ta’ membri mhux inadempjenti

Ta' min jinnota li anke matul is-sitwazzjoni ferm difficli tas-suq, 1-ebda CCP tal-UE ma uzat
il-fond tal-inadempjenza generali taghha stess u ghalhekk, 1-ghodod ta’ rkupru disponibbli
hadmu b'mod sodisfacenti.
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Madanakollu, li jigi awtorizzat ikklerjar ¢entrali ta’ prodotti derivattivi permezz tas-CCPs
jista’ jwassal ghal zieda fil-kompetizzjoni bejn is-CCPs li tinkoraggiehom jikklerjaw
¢entralment aktar prodotti. Wagqt li zieda fl-uzu tal-ikklerjar ¢entrali huwa I-ghan regolatorju
mixtieq mill-G20, dan 1zid il-htiega ghal governanza u mmaniggjar tar-riskju aktar
b’sahhithom. Programm ta’ rkupru u ta' rizoluzzjoni ghal CCP ghandu jinkludi I-possibilta li
s-CCP tonqos milli tikkalkula b'mod korrett ir-riskju inerenti ta’ prodott, u ghalhekk jehtieg
margini bhala riskju addizzjonali 1i l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tittratta, flimkien mal-
inadempjenza ta’ ghadd ta' membri tal-ikklerjar ta' importanza sistemika.

L-awtoritajiet ta' Rizoluzzjoni ghandhom jigu pprovduti bl-ghodod necessarji biex jittrattaw
il-varjeta wiesgha ta’ theddid potenzjali ghall-operazzjoni kontinwa ta’ CCP sabiex jipprotegu
l-assi tal-klijenti.

L-oqfsa ta’ rkupru u ta' rizoluzzjoni ghas-CCPs jigu aktar ikkumplikati bir-relazzjoni bejn is-
CCPs u l-membri tal-ikklerjar taghhom kif ukoll il-membri tal-ikklerjar u 1-klijenti taghhom.
Is-CCP ghandha kuntatt limitat hatha mal-klijenti finali tal-membri tal-ikklerjar ghalkemm
huma l-beneficarji tal-ikklerjar ¢entrali. Ghalhekk il-klijenti finali ghandhom vuci limitata fir-
rigward tal-immaniggjar tar-riskju ta> CCP u m’ghandhom l-ebda obbligazzjonijiet
kuntrattwali, li jissuggerixxi li kwalunkwe allokazzjoni ta’ telf mill-falliment ta’ CCP ghandu
jkollu 1-ewwel impatt fuq il-membri tal-ikklerjar 1i huma mhallsa mill-klijenti taghhom sabiex
Jjipprovdu saff ta' protezzjoni kontra s-CCP. Metodi ohra ta’ allokazzjoni ta’ telf li jistghu
jkunu ta’ beneficcju ghas-sistema finanzjarja kollha kemm hi bit-tifrix ta’ telf ghandhom
isegwu principji stabbiliti u miftiehma mar-regolaturi sabiex jigu evitati termini mhux
favorevoli ghall-klijenti ta’ membri tal-ikklerjar 1i jistghu jirrizultaw minn relazzjonijiet ta’
setgha inugwali.

Ir-relazzjoni bejn is-CCP, u I-Membru tal-Ikklerjar, u I-Membru tal-Ikklerjar u I-Klijent

3 Klijent Klijent
Klijent ..
/—‘ Klijent
Membru Membru
tal- tal-
Ikklerijar Ikklerijar
Klijent
Klijent
Klijent
Klijent
Membru Membru
tal- tal-
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\—‘ Klijent

Klijent Klijent Klijent

Kwalunkwe regim ta’ irkupru jew rizoluzzjoni ghandu jkollu protezzjoni tal-assi tal-klijent
bhala I-ghan ewlieni u ghandu jipprovdi certezza legali lill-utenti kollha ta’ infrastruttura
finanzjarja tas-suq. Fil-kaz ta' falliment ta' membru sinifikanti tal-ikklerjar jew fil-kaz ta’
diffikulta ta' governanza jew immaniggjar tar-riskju mis-CCP, allura jenhtiegu arrangamenti
sabiex l-awtorita ta' rizoluzzjoni tizgura funzjoni interim u rizoluzzjoni possibbli.

Depozitorji Centrali tat-Titoli - (CSDs)

Is-CSDs huma integrali ghas-swieq tat-titoli nazzjonali u huma importanti ghall-funzjonament
tas-swieq finanzjarji. Ghalhekk kwalunkwe regim ta’ rkupru ghandu jkun approvat
kompletament mill-kontrollur. L-attenzjoni dwar il-kontinwita operattiva fi kwalunkwe
xenarju ta’ rizoluzzjoni ma tistax tkun enfasizzata zzejjed u l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni
ghandhom jinghataw setghat xierqa biex jizguraw il-kontinwita operattiva tas-sistema tas-
sigurta. B’mod partikolari fil-kaz tas-CSDs Internazzjonali (ICSDs), il-bZzonn ghal
kooperazzjoni regolatorja internazzjonali hija importanti kemm bejn ir-regolaturi fi hdan 1-UE
kif ukoll dawk lil hinn minnha.

Il-mudelli tan-negozju tas-CSD qed jevolvu fl-anti¢ipazzjoni tal-introduzzjoni tat-
Target2Securities mill-BCE b’tali mod li hafna CSDs ged jespandu f’servizzi u offerti godda
u partecipanti ohra tas-suq ged jikkunsidraw li jipprovdu servizzi ta’ saldu tat-titoli.

Barra minn hekk, il-mixja regolatorja lejn 1-ikklerjar ¢entrali Zziedet id-domanda ghall-access
ghal kollateral ta’ kwalita gholja. Ghalhekk, is-CSDs qed juzaw aktar il-fondi ta’ kollateral
taghhom sabiex jipprovdu servizzi ta’ trasformazzjoni kollaterali lill-utenti tas-suq.

Dawn is-servizzi 1-godda jehtiegu kontroll supervizorju u pjanijiet dettaljati ta’ irkupru biex
Jizguraw li s-servizzi primarji ta’ pagament ma jitpoggewx f’riskju.

Li kieku CSD jopera b’licenzja bankarja kif imsemmi fis-CSDR allura il-pjan tal-irkupru u r-
rizoluzzjoni ghandu jkun ibbazat fuq rekwiziti regolatorji tad-Direttiva ghall-Irkupru u r-
Rizoluzzjoni ta’ Istituzzjonijiet ta’ Kreditu u Ditti ta’ Investiment (BRRD). Dan ghandu
jassigura kundizzjonijiet ekwi bejn il-banek u s-CSDs kif ukoll jizgura kontinwita operattiva
tas-CSD. Il-kontrolluri nazzjonali ghandhom imorru lil hinn mir-rekwiziti regolatorji tal-
BRRD u tas-CSDR meta jaraw li mudell ta’ negozju partikolari ghandu bzonn aktar ghajnuna
biex izomm il-funzjonijiet kriti¢i tas-CSD f’kundizzjonijiet difficli fis-suq.

Fil-kaz ta' perjodu ta’ diffikulta fit-tul £ CSD li jirrizulta jew minn falliment ta' governanza
jew nuqqas operattiv, il-pjanijiet ta’ rkupru ghandhom jizguraw li t-tehid ta’ de¢izjonijiet
jehaddi kif xieraq f'idejn awtorita ta’ rizoluzzjoni biex tigi zgurata Certezza legali shiha.

Imprizi tal-assigurazzjoni
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Ghalkemm il-kumpaniji tal-assigurazzjoni joperaw b'mod differenti hafna mill-banek, huma
integrati sew fis-swieq finanzjarji u, kif ippruvat fil-krizi recenti, ghandhom il-potenzjal li
jkunu sistemikament importanti. Ippjanar ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni huwa ghalhekk
prudenti.

Madanakollu, xoghol internazzjonali mill-Assoc¢jazzjoni Internazzjonali tal-Kontrolluri tal-
Assigurazzjoni qieghed aktar lura minn dak tas-CPSS IOSCO fir-rigward ta’ infrastruttura
kritika tas-suq. Barra minn hekk, il-mizuri regolatorji 1-godda bhal Solvenza II, 1i timmira
biex izzid ir-reziljenza ta’ imprizi tal-assigurazzjoni, ghadhom ma gewx implimentati fl-UE.

Wagqt li jinkoraggixxi lill-kumpaniji tal-assigurazzjoni biex jahdmu ma’ supervizuri nazzjonali
dwar pjanijiet individwali, huwa xieraq 1i dawn ma jigux koperti mill-legizlazzjoni tal-UE li
tittratta l-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CMI.

Immaniggjar ta’ Assi

Id-dags u I-mudell tan-negozju tas-settur tal-immaniggjar tal-assi, normalment, ma
Jipprezentawx riskju sistemiku. Madanakollu, issa qed naraw it-tkabbir ta’ ditti tal-
immaniggjar tal-assi li hafna minnhom ged jesploraw opportunitajiet ta’ negozju godda li
jistghu jbiddlu fondamentalment il-mudelli tan-negozji taghhom u matul iz-Zmien izidu I-
importanza sistemika taghhom. Ghandu jsir aktar xoghol f’dan il-qasam fuq bazi
internazzjonali ibbazat fuq gbir ta’ data u analizi mtejba. Aktar pjanijiet ta’ rkupru u ta'
rizoluzzjoni specific¢i ghal dan il-qasam ghandhom ikunu indirizzati fil-legizlazzjoni
sussegwenti.

Sistemi ta’ pagament

Ghalkemm sistemi ta’ pagament normalment ma jihdux riskju, il-falliment taghhom, b'mod
partikolari fis-swieq monetarji minhabba frodi jew gestjoni hazina, jista’ jkollu
implikazzjonijiet kbar ghas-sistema shiha ta’ kummer¢ globali. Ghaldaqgstant, sistemi ta’
pagament ghandhom jew ikunu suggetti ghal regimi ta’ rizoluzzjoni jew ghal regim adattat ta’
insolvenza li jipprijoritizza l-kontinwita tas-servizz fir-rigward tal-ghanijiet 1-ohra tal-
amministratur tal-insolvenza.
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