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Pozméiovaci navrhy k navrhu aktu

V pozménovacich navrzich Parlamentu je pozménény text zvyraznén tucénou
kurzivou. Zvyraznéni normalni kurzivou je upozornénim pro technicka
oddéleni a oznacuje ¢asti navrhu aktu, u nichz je navrzena oprava, a ma
slouzit k usnadnéni vypracovani kone¢ného znéni (napt. zjevné chyby nebo
vynechéni textu v nekteré jazykové verzi). Tyto navrzené opravy podléhaji
dohodé¢ ptislusnych oddéleni.

V zahlavi kazdého pozménovaciho navrhu k existujicimu aktu, ktery ma byt
navrhem aktu pozmeénén, je na tfetim fadku uveden existujici akt a na
¢tvrtém fadku ustanoveni existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh
tyka. Prevzaté Casti ustanoveni existujiciho aktu, které Parlament hodla
zménit, zatimco navrh aktu tento usek nezménil, jsou oznaceny tu¢né.
Ptipadné vypusténi takovychto Gseki se oznacuje [...].
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU
o navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady o sdélenich kli¢ovych informaci
tykajicich se investi¢nich produktii
(COM(2012)0352 — C7-0179/2012 — 2012/0169(COD))

(Radny legislativni postup: prvni ¢teni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Parlamentu a Rad¢ (COM(2012)0352),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
v souladu s nimiz Komise ptedlozila svlij ndvrh Parlamentu (C7-0179/2012),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
— s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ze dne 11. prosince 20121,

— s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socialniho vyboru ze dne
14. listopadu 20122,

— s ohledem na ¢lanek 55 jednaciho tadu,

— s ohledem na zpravu Hospodarského a ménového vyboru a stanoviska Vyboru pro
vnitini trh a ochranu spottebiteli a Vyboru pro ob¢anské svobody, spravedlnost
a vnitini véci (A7-0368/2013),

1. pfijima niZe uvedeny postoj v prvnim cteni;

2. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, bude-li mit v imyslu svij
navrh podstatné zménit nebo jej nahradit jinym textem,;

3. poveétuje svého piedsedu, aby predal postoj Parlamentu Rad¢, Komisi, jakoz
1 vnitrostatnim parlamenttim.

! Uk vést. C 70, 9.3.2013, 5. 2
2 Ut. vést. C 11, 15.1.2013, s. 59.
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Pozménovaci navrh 1

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU*

k navrhu Komise

NARIZENT EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o sd¢lenich klicovych informaci tykajicich se investi¢nich produkt

(Text s vyznamem pro EHP)

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této
smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

vzhledem k témto duvodium:

(1) Pti zvaZzovani investic je retailovym investortim stale ¢astéji nabizena Siroka
Skala riznych typt investi¢nich produktd. Tyto produkty mohou poskytovat
konkrétni investi¢ni feSeni pfizplisobend na miru potiebam retailovych investort,
ale byvaji slozité a t¢zko pochopitelné. Stavajici informace o téchto investicnich
produktech, které jsou investoriim poskytovany, nejsou koordinované a Casto
neumoziuji retailovym investorim porovnani jednotlivych produkti, pochopeni
jejich vlastnosti & zlepSeni vzdélani téchto investorit ve financni oblasti. V
disledku toho se retailovym investorim stavalo, ze investovali, aniz by zcela
chapali souvisejici rizika a ndklady, a proto ptilezitostné dochéazelo
k neptedpokladanym ztratdm.

Pozmeénovaci navrhy: novy nebo pozménény text je zvyraznén tuc¢nou kurzivou; vypusténi se

oznaluje i
! Ut vést. C70,9.3.2013, s. 2.
2 Ut. vést. C 11, 15.1.2013, 5. 59.
3 Postoj Evropského parlamentu ze dne ...
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ZlepSeni ustanoveni o transparentnosti investi¢nich produkt nabizenych
retailovym investoriim je dilezitym opatfenim na ochranu investort

a podminkou obnoveni duvéry retailovych investord ve finanéni trh, zejména

v obdobi po skonceni financni krize. Prvni kroky na urovni Unie v tomto sméru
byly jiz u€inény na zaklad¢ vytvoteni rezimu kli¢ovych informaci pro investory
stanoveného ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne

13. cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich se
subjektii kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP).

Ruzna pravidla, ktera se lisi podle odvetvi poskytujiciho investi¢ni produkty

a podle vnitrostatnich pravnich ptedpisii v této oblasti, vytvareji nerovné
podminky mezi jednotlivymi produkty a distribu¢nimi kanaly a stavi dalsi
prekazky jednotného trhu v oblasti finanénich sluzeb a produktii. Clenské staty
jiz piijaly rozli¢né nekoordinovana opatfeni s cilem feSit nedostatky v oblasti
opatieni na ochranu investoru a je pravdépodobné, Ze tento vyvoj bude
pokracovat i nadale. Odlisné ptistupy k poskytovani informaci o investi¢nich
produktech brani vytvoreni rovnych podminek pro rizné tvlirce investi¢nich
produktii a subjekty, které tyto produkty prodéavaji, a tim narusuji konkurenci.
Znamenaly by rovnéz nestejnou uroveil ochrany investord v ramci Unie. Tyto
odliSnosti predstavuji prekdzku vzniku a fadného fungovani jednotného trhu. V
dasledku toho je vhodnym pravnim zakladem ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani
EU vykladany podle ustalené judikatury Soudniho dvora Evropské unie.

Aby bylo mozno témto odliSnostem predchazet, je tieba stanovit jednotna
pravidla transparentnosti na tirovni Unie platna pro vSechny ucastniky trhu
investi¢nich produktl a sniZit naklady a miru nejistoty pro poskytovatele

a distributory produktii. Je nezbytné pfijmout nafizeni s cilem zajistit stanoveni
spole¢ného standardu pro sdéleni kli¢ovych informaci tak jednotné¢, aby umoznil
harmonizaci formatu a obsahu téchto sdéleni. Pfimo pouzitelné pravidla natizeni
by méla zajistit, Ze se na vSechny tc€astniky trhu investi¢nich produktti budou
vztahovat stejné pozadavky. To by zajistilo rovnéz jednotnost zvetejiiovanych
informaci, nebot’ by nedochazelo ke vzniku rozdilnych vnitrostatnich pozadavk
v disledku nejednotného provedeni smérnice. Forma nafizeni je vhodna rovnéz
z hlediska nutnosti zajistit, aby vSechny subjekty prodavajici investi¢ni produkty
podléhaly jednotnym pozadavkiim v souvislosti s poskytovanim sdéleni
klicovych informaci retailovym investortim.

Kwvalitnéj$i poskytovani informaci o investi¢nich produktech je zdsadnim
pfedpokladem obnovy divéry retailovych investort ve finan¢ni trhy, avSak
stejné dulezité jsou i ucinné regulované procesy prodeje téchto produktti. Toto
nafizeni doplituje opatfeni v oblasti distribuce (véetné investi¢niho poradenstvi,
opatieni na ochranu investorit a dalSich sluZeb prodeje) uvedena ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES!. Dopliiuje rovnéz opatieni v oblasti
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distribuce pojistnych produktii uvedena ve smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2002/92/ES!.

(6) Toto nafizeni by se m¢lo vztahovat na vSechny produkty a podkladové investice
bez rozdilu formy nebo struktury vytvarené v odvétvi financnich sluzeb s cilem
poskytovat investicni ptilezitosti retailovym investortim, u nichz je vynos
retailového investora zavisly na vykonnosti jednoho nebo vice aktiv nebo
referen¢nich hodnot I . M¢lo by se vztahovat na takové investicni produkty, jako
jsou naptiklad investi¢ni fondy a zivotni pojisténi a investice, na nichz jsou tyto
investic¢ni fondy a Zivotni pojisténi zaloZeny, a retailové I produkty véetné aktiv
v piimém drZeni, jako jsou statni dluhopisy nebo akcie nabizené veiejnosti
nebo prijaté k obchodovani na regulovaném trhu, ktery se nachazi nebo puisobi
v nékterém z clenskych stdtii. Retailové strukturované produkty naopak vstupuji
mezi investora a trhy prostiednictvim procesu tvorby strukturovanych produktt,
jejich ,,vkladani* do pravnich forem jinych produktd nebo sdruzovani s cilem
vytvaret riznou miru rizika, zajistit rizné funkce produktu nebo dosahnout rtizné
struktury nékladii v porovnani s pfimym investovanim. Takové ,,strukturovani*
muze retailovym investorim umoznit zapojeni do investi¢nich strategii, které by
pro n¢ jinak byly nedostupné nebo nepraktické, ale miize vyzadovat rovnéz
zptistupnéni dalSich informaci, a to zejména s cilem umoznit porovnani
jednotlivych zptisobti strukturovani investic a zajistit, aby retailovi investoii byli
schopni pochopit hlavni rysy a rizika retailovych investi¢nich produkti.

(6a) Toto narizeni by se mélo rovnéz vitahovat na akcie a podily ucelové ziizenych
a holdingovych spolecnosti, které by mohli tvitrci investi¢nich produktit
vytvdiet s cilem obchdzet jeho ustanoveni.

(6b)  Strukturované investicni produkty by mély nabizet retailovym investorum jasné
vyhody, jako je rozloZeni investicniho rizika do mnoha riiznych hospodaiskych
odvétvi nebo do mnoha podkladovych aktiv. Postupy pro vytvareni
strukturovanych produktit v§ak mohou byt pouZity k vytvdieni investicnich
produktit s vlastnostmi, jejichZ cilem je klamat zakaznika p¥i rozhodovani
o investicich. Nékteré produkty s nizkymi zavadécimi sazbami vyuZivaji
urcitych sklonii retailovych investoru, v tomto pripadé jejich preference
produktii s okamZitou ndavratnosti. PouZivani nazvi produktit vytvaiejicich
dojem vyssi bezpecnosti, neZ je redlné moZné, vyuZiva podobnym zpiisobem
neochoty spotiebitelii riskovat. Tyto postupy mohou zpiisobit, e se investoii
vyrazné zaméri na okamZity financni zisk, aniz by si plné uvédomovali budouci
rigika, kterd jsou s danym produktem spojena. Aby se zvySila transparentnost
a porozuméni rizikium, kterd jsou spojena se strukturovanymi retailovymi
investi¢nimi produkty, mélo by toto narizent usilovat o to, aby pii vytvaieni
strukturovanych produktit nebyly pouZivany postupy, které vyuZivaji urcitych
sklonii ovliviiujicich rozhodovdni investorii.

(7) Z pusobnosti tohoto narizeni by mély byt vylouCeny pojistné produkty, které

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostfedkovani
pojisténi, UT. vést. L 9, 15.1.2003, s. 3.
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(8)

(8a)

(8b)

©)

nenabizeji investi¢ni ptilezitosti I . I Vzhledem k tomu, Ze toto natfizeni je
zaméteno na zvyseni porovnatelnosti a srozumitelnosti informaci o investicnich
produktech nabizenych retailovym investoram, nemélo by se vztahovat na
zaméstnanecké penzijni pojisténi a individudlni produkty penzijniho pojisténi, I
pokud podle vnitrostatnich pravnich predpisti zaméstnavatel povinné finan¢né
ptispiva a zaméstnavatel nebo zaméstnanec si poskytovatele penzijniho produktu
nemuze zvolit. Na investicni fondy, které jsou urceny pro institucionalni
investory, se ptisobnost tohoto nafizeni rovnéz nevztahuje, protoze se nezaméiuji
na retailové investory. Avsak investi¢ni produkty, které¢ 1ze vyuzit pro tcely
shromazd’ovani uspor na individualni dichody, by v oblasti plisobnosti mély
nadale zustat, protoze ¢asto konkuruji jinym produktim v ramci tohoto natizeni
a jsou retailovym investorim podobné distribuovany.

Z divodu ujasnéni vztahu mezi povinnostmi stanovenymi v tomto natizeni

a povinnostmi stanovenymi ve smérnici Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES! a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES? je tieba
ustanovit, ze tyto smérnice dopliiuji toto naiizeni. Sdéleni klicovych informaci
by zejména mélo po piezkumu tohoto navizeni obsahovat souhrn poskytujici
kli¢ové informace uvedeny v Cl. 5 odst. 2 smérnice 2003/71/ES .

Tviarci investicnich produktit by méli zajistit, aby byl jimi strukturovany
investicni produkt kompatibilni s profilem retailovych investorii, pro néz je
urcen. Méli by proto zavést proces piedchoziho schvalovani produktu, aby
nedochazelo k tomu, Ze jejich investi¢ni produkty budou retailové investory
vystavovat podkladovym aktiviim s obtiZné srozumitelnym pomérem rizik

a vynosit.

Prislusnym organiim a evropskym organitm dohledu by mély byt na vyZadani
poskytnuty veSkeré informace nutné k ovéreni obsahu sdéleni klicovych
informaci, posouzeni souladu s timto narizenim a zajisténi ochrany klienti

a investori na financnich trzich. Pravomoci Evropského orgdnu pro
bankovnictvi (EBA) a Evropského orgdanu pro pojist’ovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi (EIOPA) by mély byt jednotnym zpitsobem sladény

s pravomocemi Evropského orgdanu pro cenné papiry a trhy (ESMA) na
zakladé smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich financnich ndstroji
a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES [MIFIR].

Tvurci investi¢nich produktl, jako naptiklad spravci fondd, pojistovny, emitenti
cennych papirt, uvérové instituce nebo investicni spolenosti, by méli
vypracovat sdé€leni klicovych informaci pro investi¢ni produkty, které vytvaieji,
protoze jsou o daném produktu nejlépe informovani a nesou za n¢j odpovédnost.
Tvirci investi¢nich produktii by méli zpiistupnit sdéleni klicovych informaci

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery
ma byt zvefejnén pii verejné nabidce nebo piijeti cennych papirt k obchodovani, a o zméné
smérnice 2001/34/ES (UF. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k
pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT), (Uf. vést. L 335, 17.12.2009,

s. 1).
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osobam, které investicni produkt prodavaji. Sdéleni klicovych informaci by mél
vypracovat tvirce investi¢niho produktu, pFilohu (véetné poplatkii) pak osoba
prodavajici investi¢ni produkt, a to dtive, nez bude umoznén prodej produktii
retailovym investorim. Pokud vSak k prodeji produktu retailovym investorim
nedochazi, neni nutné sdéleni klicovych informaci vypracovat; v ptipad¢, ze by
vypracovani sd€leni klicovych informaci bylo pro tviirce investi¢niho produktu
nepraktické, mize je delegovat na jiny subjekt. Pokud je vypracovanim sdéleni
klicovych informaci zcela nebo Castecné povéiena tieti strana, mél by za jeho
vypracovani a obsah i naddle nést celkovou odpovédnost tviirce produktu. Aby
bylo zajisténo co nejveétsi rozsifeni a dostupnost sdéleni klicovych informaci,
mélo by toto nafizeni tviirci investi¢nich produkti umoznit zvetfejiiovani téchto
sd¢€leni na internetovych strankéach dle vlastniho vybéru.

(10)  Pro uspokojeni potieb retailovych investori je nutné zajistit, aby informace
o investi¢nich produktech byly ptesné, pravdivé, jasné a nebyly pro tyto
investory zavadéjici. Toto nafizeni by proto mélo stanovit spolecné normy pro
vytvareni sdéleni kli¢ovych informaci s cilem zajistit jeho srozumitelnost pro
retailové investory. Vzhledem k tomu, ze pro mnoho retailovych investort je
obtizné orientovat se v odborné finan¢ni terminologii, zvlastni pozornost by mé¢la
byt vénovana volb¢ vyrazl a stylu psani uzitym v tomto sd€leni. Je rovnéz
potieba stanovit pravidla tykajici se jazyka, v némz by mélo byt toto sdéleni
vypracovano. Srozumitelnym zpiisobem by se mély oziejmit i vypocty
pFipadnych ndkladi. Retailovi investoti by méli byt rovnéz schopni pochopit
sdéleni klicovych informaci samostatné bez vyuziti dalSich informaci. To by vsak
nemélo branit tomu, aby se ve sdéleni klicovych informaci pouZivaly odkazy na
jiné dokumenty obsahujici doplitujici informace, které by mohly byt pro
nékteré retailové investory uZitecné.

(11)  Retailovym investoriim by mély byt poskytnuty informace nezbytné k tomu, aby
mohli ucinit informované investi¢ni rozhodnuti a porovnat rizné investi¢ni
produkty, ale pokud tyto informace nebudou kratké a strucné, je zde riziko, ze
jich investofi nevyuziji. Sdéleni klic¢ovych informaci by proto mélo obsahovat
pouze zékladni informace tykajici se zejména povahy a vlastnosti produktu
véetné informace, zda miZe dojit ke ztraté kapitalu, informace o nédkladech
a profilu rizik a vynosit produktu a jeho podkladové investice ve formé
souhrnného ukazatele a rovnéz piislusné informace o vykonnosti a n¢které dalsi
konkrétni informace, které mohou byt nezbytné pro pochopeni charakteru
jednotlivych typl produktd, vEetné téch, které¢ maji byt pouzity v rdmci
planovani odchodu do dichodu. Evropska komise by méla zvaZit, zda by nebylo
moZné, aby evropska verejnd ratingova agentura uvedend v usneseni ze dne 16.
ledna 2013 o navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni
navizeni (ES) & 1060/2009 o ratingovych agenturdach’, poskytovala kli¢ové
informace o rizikovém profilu statnich dluhopisit vydavanych clenskymi stdaty
EU.

(11a) Investorium by mélo srozumitelné vysvétleno, jaké naklady a poplatky jsou

1 Piijaté texty, P7_TA(2013)0012.
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(11b)

(12)

(12a)

(13)

(14)

(15)

RR\1008930CS.doc 11/107 PE502.113v02-00

spojeny s jejich investici, a to nejen v okamZiku transakce, ale béhem celého
investi¢niho obdobi. Veskeré poplatky by mély byt zveiejnény ve sloZené,
kumulativni podobé a v penéZnim vyjadreni. Poplatky za poradenstvi by mély
byt vypocteny jednoduchou metodou, aby mohl investor snadnéji porozumét
tomu, jaké naklady jsou s témito sluzbami spojeny.

EBA, EIOPA a ESMA by mély vyvinout nastroj pro on-line analyzu fondii,
ktery by investorium umoZnil vypocitat konecnou hodnotu jejich investice po
zapocteni prislusnych poplatki a nakladii.

Sdéleni klicovych informaci by mélo byt vypracovano ve formatu, ktery umozni
retailovym investorim porovnavat riizné investi¢ni produkty, protoze vzhledem
k chovani a schopnosti spottebitelil je nutné peclivé navrhnout forméat, upravu
a obsah informaci tak, aby bylo moZné maximalizovat vyuZiti tohoto
dokumentu, a tak napomoci finanénimu vzdélavani a pochopeni a vyuZivani
informaci. U kazdého sdéleni je nutno dodrzet stejné poradi polozek a nadpisy
téchto polozek. Podrobnosti informaci o jednotlivych produktech, které maji byt
zahrnuty do sdéleni klicovych informaci, a prezentace téchto informaci by mély
byt dale harmonizovany prostiednictvim akti v pfenesené pravomoci, které
zohledni provedeny i probihajici vyzkum chovani spotiebitelt, véetné vysledkt
testll ucinnosti raznych zpusobili prezentace informaci spotfebitelim. Kromé toho
nékteré investi¢ni produkty umoziuji retailovym investorim volbu mezi vice
podkladovymi investicemi a mohou byt spojeny s naklady a poplatky, jez
zaviseji na osobnich charakteristikdach klienta, jako je jejich vék nebo vyse
jejich investice. Tyto produkty by mély byt pii sestavovani formatu zohlednény.

U sloZitych produktii, které se jevi jako nevhodné pro retailové investory, by
méla byt na zacatku sdéleni klicovych informaci uvedena znacka informujici

o tom, Ze se jedna o sloZity produkt. Tato dalSi uiroveri transparentnosti pomiize
spotiebitelim k uskutecnéni kvalifikovaného rozhodnuti o urovni prijimaného
rizika a prispéje k tomu, aby nedochdazelo k prodeji nevhodnych produktii.

Retailovi investofi se pfi svém investi¢nim rozhodovani stale castéji zamétuji

i na jiné aspekty, nez je finanéni navratnost. Casto sleduji i jiné cile, jako jsou
naptiklad cile socidlni a environmentélni. Informace o nefinan¢nich aspektech
investic mohou byt vyznamné i pro investory, ktefi maji zdjem o udrzitelné
dlouhodob¢ investice. Informace o vysledcich v socidlni a environmentalni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, o jejichz dosazeni tviirce investicnich
produkti usiluje, mohou byt obtizné¢ porovnatelné nebo mohou chybét. Proto je
zadouci dale harmonizovat podrobnosti tykajici se informaci o tom, zda byly
zohlednény vysledky v socidlni a environmentélni oblasti a v oblasti spravy

a fizeni, a pokud ano, jakym zplisobem.

Sdéleni klicovych informaci by mélo byt jasné odliSitelné a oddélené od vsech
propagacnich materiald. Tyto jiné materialy by nemély sniZovat jeho vyznam.

Retailovy investor by mél obdrZet potvrzeni o prijeti.

Aby bylo zajisténo, ze sdéleni klicovych informaci bude obsahovat spolehlivé
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informace, mélo by toto nafizeni vyzadovat, aby tvlrci investi¢nich produktl

a subjekty prodavajici investic¢ni produkty sdéleni klicovych informaci pribézné
aktualizovali. Subjekty poskytujici nebo prodavajici sdéleni klicovych informaci
by mély rovnéz dbdt o to, aby informace poskytované retailovym investoriim
byly aktualni. Za timto ucelem je nezbytné, aby byla v aktu v pfenesené
pravomoci, ktery Komise pfijme, stanovena podrobna pravidla upravujici
podminky a Cetnost pfezkumu informaci a revizi sdéleni klicovych informaci

a jeho piiloh. Sdéleni klicovych informaci a jeho aktualizované verze by mély
byt poskytovany prislu§nému orgdanu.

Sdéleni kli¢ovych informaci jsou zékladem pro investi¢ni rozhodovani
retailovych investori. Z tohoto divodu maji tvlirci investi¢nich produkt

a subjekty prodavajici investicni produkty vyznamnou odpovédnost vici
retailovym investoram, pokud jde o splnéni pozadavku tohoto nafizeni. Proto je
dualezité zajistit, aby retailovi investofi, ktefi v ramci svych investi¢nich
rozhodnuti spoléhaji na sdéleni klicovych informaci, méli realné pravo na
zjednani napravy. Rovnéz by mélo byt zajisténo, aby vSichni retailovi investofi
v Unii méli stejné pravo uplatiiovat nahradu piipadnych skod, které mohli utrpét
v dtsledku toho, ze tviirci investi¢nich produktii nesplni pozadavky stanovené

v tomto nafizeni. Proto by pravidla o odpovédnosti tviircti investi¢nich produktii
m¢éla byt harmonizovana. V zdjmu jednotnosti je tieba zavést harmonizovany
pristup k sankcim. V tomto nafizeni by se mélo stanovit, ze retailovy investor by
mél mit moznost €init tviirce produkti odpovédnym za nesplnéni povinnosti
uvedenych v tomto nafizeni v ptipad¢ ztraty, ke které¢ dojde pouzitim sd€leni
klicovych informaci, jeZ bylo zavadéjici nebo nepiesné nebo nebylo v souladu
s prospektem, popiipadé s obchodnimi podminkami produktu, pokud nebyl
prospekt pripraven.

Protoze retailovi investofi obecn¢ nemaji podrobny piehled o vnitinich
postupech tviircti investicnich produktti, neméli by retailovi investori nést
diikazni bifemeno. Retailovy investor by mél pouze uvést, v cem sdéleni
klicovych informaci podle jeho nazoru neodpovida poZadavkiim tohoto
narizeni. Na tviirci produktu by mélo byt odpovédét na toto tvrzeni.

Obcanskopravni odpovédnost tvlirce investi¢nich produktl, na niZ se nevztahuje
toto naiizeni, by se méla fidit rozhodnym vnitrostatnim pravem uréenym podle
relevantnich pravidel mezinarodniho prava soukromého. Pfislusny soud, ktery
rozhodne o naroku v ramci ob¢anskopravni odpoveédnosti vzneseném retailovym
investorem, by mél byt uren podle relevantnich pravidel mezinarodni
prislusnosti.

Aby mohl retailovy investor u¢init informované investi¢ni rozhodnuti, mély by
byt subjekty prodavajici investicni produkty povinny ptredlozit sdéleni klicovych
informaci s dostatecnym piredstihem pted uzavienim jakékoli transakce. Prevzeti
sdéleni klicovych informaci by mél investor stvrdit svym podpisem v psané nebo
elektronické podobé. Tento pozadavek by mél platit I bez ohledu na misto

a formu této transakce. Subjektem, ktery poskytuje poradenstvi v oblasti
investicnich produktii nebo investi¢ni produkty proddvad, jsou i sami distributofi
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1)

(21a)

(22)

(23)

a tvarci investi¢nich produktt, pokud se rozhodnou pro poskytovani poradenstvi
nebo ptimy prodej produktu retailovym investorim. 7Timto naiizenim neni
dotéena smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES'. Pokud je to
moZné, mélo by byt investoritm poskytnuto obdobi na rozmyslenou, v némz se
mohou rozhodnout transakci zrusit.

Méla by byt stanovena jednotna pravidla s cilem zajistit, aby si osoba prodavajici
investi¢ni produkt mohla zvolit vhodny nosi¢, na kterém bude sdé€leni klicovych
informaci retailovym investoriim poskytnuto, pficemz je mozné pouzit
elektronickou komunikaci, je-li to vhodné vzhledem k okolnostem transakce.
Avsak retailovy investor by mél mit moznost zvolit si tiSténou podobu. V zajmu
pristupu spotiebitelll k informacim by sdé€leni klicovych informaci mélo byt vzdy
poskytovano bezplatné.

Pro zajisténi divéry investort v retailové investi¢ni produkty a financni trhy
jako celek by mély byt stanoveny pozadavky na vhodné vnitini postupy, které
zajisti, Ze retailovi investofi obdrzi od tviirce investicniho produktu vécnou
odpovéd’ na své stiznosti.

ACckoli pro obnoveni diivéry retailovych investorii ve financni trhy je nutné
zlepsit poskytovani informaci o investicnich produktech, pro zajisténi ucinné
ochrany retailovych investori jsou rovné? dileZita pravidla pro tvorbu
produktii. Nedokonalé rady financnich poradci, piedsudky p¥i rozhodovdni

a ditkazy o tom, Ze financni chovani je v prvni fadé zavislé na psychologickych
prvcich, jsou tématy, které je tieba i'eSit omezenim sloZitosti strukturovanych
investi¢nich produkti.

Postupy alternativniho feSeni sport umoziuji rychlejsi a levné;si feSeni sporti
nez soudni feSeni a snizuji zatizeni soudniho systému. Za timto ucelem by tvirci
investi¢nich produktti a prodejci investi¢nich produkti méli mit povinnost
ucastnit se uvedenych postupt iniciovanych retailovymi investory, které se tykaji
prav a povinnosti stanovenych v tomto nafizeni, s vyhradou urcitych ochrannych
opatfeni v souladu se zasadami u¢inné soudni ochrany. Postupy alternativniho
feSeni sporll by zejména nem¢ély porusit pravo na zahajeni soudniho procesu pied
soudem, které strany ucastnici se takovych postupit maji. Na spory souvisejici

s timto naiizenim se vitahuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/11/EU-

Vzhledem k povinnosti subjektt pisobicich v odvétvi bankovnictvi,
pojistovnictvi, cennych papirt a fondu finan¢nich trhi predkladat sdéleni
klicovych informaci pro investi¢ni produkty je nanejvys dilezité zajistit
bezproblémovou spolupraci mezi riznymi organy dohledu nad tvirci
investi¢nich produktt tak, aby mély jednotny pfistup k provadéni tohoto

RR\1008930CS.doc 13/107 PE502.113v02-00

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES ze dne 23. zaii 2002 o uvadéni finanénich
sluzeb pro spotiebitele na trh na dalku a o zméné smérnice Rady 90/619/EHS a smérnic 97/7/ES
a 98/27/ES (Ut. vést. L 271, 9.10.2002, s. 16).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/11/EU ze dne 21. kvétna 2013 o alternativnim
feSeni spotiebitelskych sport a 0 zméné natizeni (ES) ¢. 2006/2004 a smérnice 2009/22/ES
(smérnice o alternativnim feSeni spotiebitelskych sporit) (Uf. vést. L 165, 18.6.2013, s. 63).
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narizeni.

(23a) RozSiieni pravomoci a pitsobnosti Unie a vnitrostdtnich orgdnii dohledu by
mélo byt usnadnéno poskytnutim dostate¢nych persondlnich zdroji
a piiméienych financnich prostiedkii.

(24)  V souladu se sdélenim Komise z prosince 2010 o posileni sankcnich rezimt
v odvétvi finan¢nich sluzeb a s cilem zajistit splnéni pozadavki stanovenych
v tomto nafizeni je nutné, aby Clenské staty ucinily nezbytné kroky zajist'ujici, ze
z poruseni tohoto nafizeni vyplynou pfislusné spravni sankce a opatieni. Sankce
a opatfeni by mély byt I zvetejiiovany s cilem zajistit odrazujici ucinek sankci
a posilit ochranu investort formou varovani pied investicnimi produkty
nabizenymi v rozporu s timto nafizenim.

(25) Zaucelem splnéni cilt tohoto natizeni by méla byt pravomoc pfijimat akty
v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie pfenesena na
Komisi, a to v oblasti stanoveni podrobnosti tykajicich se prezentace a formatu
sd€leni klicovych informaci, obsahu informaci, které¢ maji byt do sdéleni
klicovych informaci zahrnuty, podrobnych pozadavki na ¢asové dispozice
poskytnuti sdéleni klicovych informaci a rovnéz jeho kontroly a tprav. Je
obzvlast dilezité, aby Komise béhem ptipravné ¢innosti provadéla nalezité
konzultace a spotiebitelské testy. Pii ptripravé a vypracovani aktu v prenesené
pravomoci by Komise méla zajistit, aby byly pfisluSné dokumenty piedany
zaroven, v€as a vhodnym zptisobem Evropskému parlamentu a Radg¢.

(26) Komise by méla prijmout navrh regulacnich technickych norem vypracovanych
Evropskym orgénem pro cenné papiry a trhy, Evropskym orgénem pro
bankovnictvi a Evropskym organem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi podle ¢lanku 8, které stanovi metodiku prezentace rizik a vynost,
vypocet nakladl a kritéria v oblasti Zivotniho prostiedi, v socidlni oblasti nebo
v oblasti spravy a tizeni prostfednictvim aktli v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢clankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie a v souladu s pfislusnymi
Clanky 10 az 14 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010,
1094/2010 a 1095/2010".

(27)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995
o ochran¢ fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji a
o volném pohybu téchto udaji upravuje zpracovani osobnich udaji provadéné
v Clenskych statech v souvislosti s timto natizenim a pod dohledem pftislusnych
orgéanu. Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 ze dne 18.
prosince 2000 o ochranég fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich

! Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi) (Uf. vést. L 331, 15.12.2010,
s. 12), natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o
zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi) (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48), nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro cenné papiry a trhy) (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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udajli organy a institucemi EU a o volném pohybu téchto udajii upravuje
zpracovani osobnich udaji provadéné evropskymi organy dohledu podle tohoto
nafizeni a pod dohledem evropského inspektora ochrany tidaji. Veskeré
zpracovani osobnich udaji provadéné v rdmci tohoto nafizeni, jako je vyména
nebo pienos osobnich idajl pfisluSnymi organy, by mélo byt v souladu se
smérnici 95/46/ES, a jakdkoli vyména nebo pienos informaci ze strany
evropskych organt dohledu by mély byt v souladu s natizenim (ES) ¢. 45/2001.

Prestoze SKIPCP poskytuji investi¢ni produkty ve smyslu tohoto nafizeni, bylo
by vzhledem k tomu, Ze pozadavky na klicové informace pro investory podle
smérnice 2009/65/ES byly zavedeny teprve nedavno, vhodné stanovit pro tyto
SKIPCP ptechodné obdobi v trvani 5 let po vstupu tohoto nafizeni v platnost;
béhem této doby by se na n¢ toto nafizeni nevztahovalo. Po uplynuti
pirechodného obdobi by na né toto nafizeni jiz bylo mozno uplatnit, pokud by
toto obdobi nebylo prodlouzeno. Stejnd vyjimka by se méla rovnéZ vitahovat na
fondy nepatiici mezi SKIPCP, pokud je jiz podle vnitrostdatnich pravnich
Ppredpisii poZadovdano vytvoieni sdéleni klicovych informaci pro investora, které
md podobu a obsah podle ¢lanku 78 aZ 81 smérnice 2009/65/ES.

Ctyfi roky po vstupu tohoto nafizeni v platnost by mél byt proveden jeho
piezkum s cilem zohlednit vyvoj na trhu, jako je naptiklad vznik novych typt
investi¢nich produktl, vyvoj v jinych oblastech pravnich predpisti Unie

a zkuSenosti ¢lenskych statii. Tento prezkum by mél posoudit, zda zavedena
opatieni vedla ke zvyseni ochrany prismérnych retailovych investorit a ke
zlepseni jejich porozuméni investicnim produktiim a finan¢niho vzdélavani a
k lepsi porovnatelnosti produktii. M¢l by rovnéz posoudit nutnost prodlouzit
piechodné obdobi uplatiiované pro SKIPCP, ptipadné zvazit jiné moznosti
osetfeni SKIPCP. Na zaklad¢ tohoto piezkumu by méla Komise predlozit
Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu, doplnénou piipadné legislativnimi
navrhy.

Aby méli tviirci investicnich produktii a subjekty prodavajici investi¢ni produkty
dostatek Casu pripravit se na praktické uplatiovani pozadavki tohoto natizend,
mély by pozadavky tohoto natfizeni zacit platit az po dvou letech od vstupu
tohoto natizeni v platnost. Toto nafizeni by se nemélo vztahovat na transakce,
které probéhly v minulosti.

Toto nafizeni cti zdkladni prava a zachovéava zasady uznavané zejména v Listing
zékladnich prav Evropské unie.

Vzhledem k tomu, Ze cili tohoto nafizeni, totiz zvyseni ochrany retailovych
investoru a jejich daveéry v investicni produkty vcetné piipadi preshrani¢niho
prodeje téchto produktl, nemiize byt uspokojivé dosazeno na urovni ¢lenskych
statd jednajicich nezavisle na sob¢, a vzhledem k tomu, Ze zjisténé nedostatky
jsou fesitelné pouze opatfenim na evropské urovni, a Ize je tedy z divodu
rozsahu nebo ucinki G¢inngji fesit na trovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni
v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské
unii. V souladu se zadsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku

CS



CS

nepiekracuje toto nafizeni ramec nezbytny pro dosazeni téchto cila,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

KAPITOLA 1
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clanek 1

Toto nafizeni stanovi jednotné pravidla formatu a obsahu tykajici se sdéleni kli¢ovych
informaci, které vypracuji vyhradné tvirci investi¢nich produktl, ddle jednotna
pravidla upravujici piilohu sdéleni klicovych informaci, kterou v piipadé potieby
vypracuji subjekty prodavajici investi¢ni produkty, a informace, které retailovym
investoriim poskytuji subjekty prodavajici investi¢ni produkty v souladu se smérnici
o trzich financnich nastrojit [MiFID] a smérnici Evropského parlamentu a Rady

o zprostiedkovani pojisténi [IMD], a jednotnd pravidla upravujici poskytovani téchto
sd€leni retailovym investortim. Jeho cilem je, aby retailovi investoii rozuméli hlavnim
vlastnostem a rizikiim investi¢niho produktu a dokazali je porovnat, a stanovi
odpovédnost tviirce produktu za sdéleni klicovych informaci a odpovédnost subjektii
prodavajicich investi¢ni produkty za piilohu.

Clanek 2

Toto nafizeni se vztahuje na tvorbu a prodej investi¢nich produkti.
Nevztahuje se vSak na tyto produkty:

a)  pojistné produkty, které¢ neposkytuji odbytné I ;
b)  vklady jiné neZ strukturované vklady definované v ¢lanku 4 (MiFID),

c)  cenné papiry uvedené v ¢l. 1 odst. 2 pism. b) az g) a pism. 1) a j) smérnice
2003/71/ES;

d) ostatni cenné papiry, které nezahrnuji derivatovy nastroj, s vyjimkou
podnikovych dluhopisi a ndstrojii vydavanych ucelové ziizenymi
spoleénostmi,

e) uredné uznané zaméstnanecké penzijni systémy I a individudlni penzijni
produkty, na néZ podle vnitrostitniho prdava povinné financné prispiva
zaméstnavatel a zaméstnanec ani zaméstnavatel nemohou zvolit
penzijni produkt nebo poskytovatele;

f)  drfedné wuznané systémy socialniho zabezpeleni  podléhajici
vnitrostatnimu nebo unijnimu prdvu.
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Clanek 3

1. Pokud se na tvlrce investicnich produktii, na néz se vztahuje toto nafizeni,
vztahuje rovnéz smérnice 2003/71/ES, pouzije se zaroven toto nafizeni
i smérnice 2003/71/ES s vyjimkou cl. 4 odst. 2 pism. h) bodu v) této smérnice.

2. Pokud se na tvirce investi¢nich produktl, na néz se vztahuje toto nafizeni,
vztahuje rovnéz smérnice 2009/138/ES, pouzije se zaroven toto nafizeni i
smérnice 2009/138/ES.

Clanek 4

Pro ucely tohoto natizeni se pouziji tyto definice:

a)

b)

ba)

RR\1008930CS.doc 17/107 PE502.113v02-00

»investicnim produktem* se rozumi produkt, jehoZ prostiednictvim miiZe
osoba ucinit financni investici bez ohledu na pravni formu a bez ohledu
na to, zda je splatna Castka pevnd, nebo pohyblivad, a to i v piipadé, Ze
investicni produkt je ziskan na zdkladé piimého drieni financnich
ndstroju, subjektit nebo holdingovych spolecnosti;

ntviircem investi¢niho produktu® se rozumi:

1)  kazda fyzickd nebo pravnicka osoba, ktera piivodnim zpiisobem
vytvaii investi¢ni produkt;

i1) kazdd fyzickd nebo pravnicka osoba, ktera provadi zmény
stavajiciho investicniho produktu tim, Ze méni jeho profil rizik a
vynost nebo néklady spojené s investici do investi¢niho produktu;

ila) emitent pievoditelnych cennych papirii nabizenych veiejnosti
nebo uvolnénych k obchodovani na regulovanych trzich podle
ustanoveni smérnice 2003/71/ES a pFimo drienych retailovym
investorem.

wSubjektem prodavajicim investicni produkty* se rozumi subjekt, ktery
poskytuje poradenstvi o investicnich produktech, uvadi je na trh,
distribuuje nebo prodava retailovému investorovi, distributorovi nebo
osobé, ktera jedna jako zprostiedkovatel investice provadéné retailovym
investorem;

Lretailovymi investory* se rozumi:
1) neprofesionalni klienti podle [odkaz na MIFID/MIFIR],

1)  zakaznici, kteii nejsou profesiondlnimi zakazniky podle vymezeni
[pFilohy I smérnice o zprostiedkovani pojisténi] |...];
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d) ,,penzijnimi produkty* se rozumé&ji produkty, jejichz primarnim tcelem je
podle vnitrostatnich pravnich ptedpisti poskytovat retailovym investorim
pfijem v dichodu, a které opraviiuji retailového investora k ziskani
urcitych vyhod;

e) ,trvalym nosiCem* se rozumi trvaly nosi¢ definovany v ¢l. 2 odst. 1 pism.
m) smérnice 2009/65/ES;

f)  ,pfislusSnymi organy* se rozumi vnitrostatni organy ¢lenskych stata, které
jsou v souladu se zdkonem zmocnény dohlizet na tvirce investi¢niho
produktu nebo na subjekty prodavajici investicni produkt retailovym
investorim.

KAPITOLA II
SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

OpbbiL 1
VYPRACOVANI SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Clanek 5

Twvirce investicniho produktu vypracuje sdéleni klicovych informaci v souladu

s pozadavky stanovenymi v tomto nafizeni a pro kazdy investi¢ni produkt, ktery vytvofi,
a pred distribuci prislusného investicniho produktu a jeho prodejem I retailovym
investoraim toto sdé€leni klicovych informaci zvetejni spolu s piipadnym prospektem na
svych internetovych strankach a na spolecné internetové strance, kterou vytvori
evropsky organ dohledu a piislu$Sny vnitrostatni orgdan dohledu.

V pFipadé potieby se sdéleni klicovych informaci doplni piilohou. Subjekt prodavaji
investi¢ni produkt doplni sdéleni klicovych informaci tim, Ze k nému vypracuje
piitlohu. Sdéleni a piiloha k nému jsou k dispozici i v tisténé podobé.

Tviirce investicniho produktu nese odpovédnost za obsah sdéleni klicovych informaci
a subjekt prodavajici tento produkt nese odpovédnost za prilohu a za predani sdéleni

retailovému investorovi.
Clanek 5a
Postup schvalovani produktii

1. Tviarce investicniho produktu zajisti, aby prostiednictvim vhodnych postupi
a politik byly pii tvorbé investicniho produktu rovnomérné zohlednény zdajmy
retailovych investoru, klientit a prijemcit tohoto investicniho produktu a aby
tento investi¢ni produkt byl zjevné vysledkem tohoto zohlednéni zdajmil.

2. Pred vypracovanim sdéleni klicovych informaci v souladu s ¢lankem 5 tviirce
produktu posoudi slucitelnost investicniho produktu se zdajmy retailovych
investorit, a ucini tak prostirednictvim zdokumentovaného postupu schvalovani
produktii.
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2b.
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3. Postup schvalovani produktii zajisti, aby kaZdy investicni produkt vyhovoval
potiebam urcené skupiny uZivatelit a aby tviirce produktu posoudil v§echna
pravdépodobna rizika, kterd jsou relevantni pro potieby urcené skupiny

uzivatelii. Toto posouzeni zahrnuje zdtéZové testovani investi¢niho produktu.
Postup schvalovani produktii zajisti pravidelny piezkum investicnich produktii,
které jsou jii k dispozici na trhu, s cilem zajistit, aby byl dany produkt i naddle

slucitelny se zdajmy urcené skupiny uZivateli.

Postup schvalovani produktii je kaZdorocéné piezkoumdn. Tviirce investi¢niho

produktu je kdykoli schopen p¥FisluSnému organu poskytnout aktudlni a
podrobnou charakteristiku povahy a dil¢ich prvki postupu schvalovdni
produkti.

ObpiL I1
FORMA A OBSAH SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Clanek 6

Sdéleni klicovych informaci musi byt pfesné, pravdivé, jasné a nesmi uvadét
vomyl. Sdéleni klicovych informaci neobsahuje reklamu na produkty,
propagacni materidl, osobni propagaci ani doporuceni k investicim.

Sdéleni klicovych informaci musi byt samostatny dokument zfetelné odliseny
od propagacnich materidl, avSak nikoli méné vyznamny. MiiZe obsahovat
odkazy na jiné dokumenty, jako je prospekt, jestlize odkazuje na informace,
jezZ pouze dopliiuji informace, které podle tohoto naiizeni musi byt obsaZeny
ve sdéleni klicovych informaci. Neobsahuje odkazy na propagacni materidaly.

V pFipadé, Ze investi¢ni produkt poskytuje retailovému investorovi moznosti,
pokud jde o dobu trvani investice, vybér vyhod nebo vySe plateb, nebo Ze
nabizi fadu podkladovych investic, ze kterych je mozné volit, nebo v pripadé,
Ze se prvky informaci ve sdéleni klicovych informaci mohou lisit a zaviset na
faktorech specifickych pro jednotlivé retailové klienty, mohou byt informace
pozadované podle ¢l. 8 odst. 2 uvedeny obecné nebo jako reprezentativni
piiklady. Pokud tato situace nastane, oznaci sdéleni kli¢ovych informaci

vev s

Sdéleni klicovych informaci jasné urci, kde a jak se daji ziskat dalSi
informace o navrhované investici, véetné toho, kde a jak je moiné ziskat
prospekt. Prospekt je moZné ziskat kdykoliv na poZadani zdarma a v jazyce, ve
kterém jsou tyto informace dostupné pro retailové investory.

Sdéleni klicovych informaci musi byt vypracovano jako kratky a strucny
dokument tvoieny nejvysSe dvéma oboustranné popsanymi stranami velikosti
A4 a prilohou, ktery podporuje porovnatelnost a je:
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a)  prezentovan auspoiadan tak, aby se snadno cetl, pficemz je pouzito
pismo citelné velikosti;

aa) zaméren na klicové informace, které retailovi investori potiebuji;

b) jasné¢ formulovan a napsan jazykem, ktery retailovému investorovi
snadno srozumitelnym stylem usnadiiuje pochopeni sdélovanych
informaci, predevSim investoriim, na které se zaméiuje, a to v jazyce,
ktery je jasny, strucny a srozumitelny.

4. Pokud jsou ve sdéleni klicovych informaci pouzity barvy, srozumitelnost
informaci se nezmensi, pokud sd€leni klicovych informaci bude vytisténo nebo
kopirovano v ¢ernobilé verzi.

5. Pokud je ve sdé€leni kliCovych informaci pouzita znacka nebo logo tvirce
investi¢niho produktu nebo skupiny, jejimz je tento tviirce ¢lenem, nesmi
odvadét pozornost retailového investora od informaci, které jsou ve sd€leni
uvedeny, ani zakryvat text.

Clanek 7

Sdéleni klicovych informaci musi byt vypracovano v #iednich jazycich nebo v jednom
z Ufednich jazykl pouzZivaném v casti Clenského statu, v niZ se distribuce investicniho
produktu uskutecni, nebo v jiném jazyce, ktery ptislusné organy tohoto ¢lenského statu
akceptuji; v pfipad¢, ze byl vytvofen v jiném jazyce, musi byt do jednoho z uvedenych
jazykt ptelozen.

Clinek 7a

Tyka-li se sdéleni klicovych informaci pojistné smlouvy, ma pojis§t’ovna povinnosti
podle tohoto narizeni pouze vici pojistnikovi, a nikoli viiCi opravnéné osobé ¢i
pojisténému.

Clanek 8

1.  Nazev ,,Sd¢leni kli¢ovych informaci® musi byt viditelné umistén v horni ¢asti
titulni strany sdé€leni kliCovych informaci. Sdéleni klicovych informaci jiné nez
piilohu k nému vypracuje jedna ze stran. Sdéleni klicovych informaci uvadi
jméno tvitrce produktu odpovédného za vypracovani tohoto sdéleni a obsahuje
jasné prohldseni, Ze tviirce produktu je odpovédny za jeho obsah. Priloha je
obdobnym zpiuisobem vypracovina prodavajicim subjektem, uvadi jméno osoby
¢i nazev subjektu a obsahuje jasné prohlaseni, Ze tato osoba Ci subjekt nesou
odpovédnost za jeji obsah.
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Sdéleni klicovych informaci je predkladano v poiadi uvedeném v ndasledujicich
odstavcich.

Pfimo pod ndzvem je umisténa vysvétlivka tohoto znéni:
,Chystdte se zakoupit investi¢ni produkt.

Toto sdéleni obsahuje klicové informace, které Vam pomohou porozumét lépe
vlastnostem, rizikiim, nakladiim, moZnym ziskiim a gtratam spojenym s timto
produktem, a priloha k tomuto sdéleni uvadi poplatek pro prodavajici subjekt.

Toto sdéleni vyzaduje zakon, nejednd se o propagacni materidl a ma
standardizovany format, ktery umoZituje srovndvani.

2. Sdéleni klicovych informaci musi obsahovat tyto informace:

a)  nazev investicniho produktu a totoznost jeho tvirce a subjektu prdavné
odpovédného za sdéleni (jméno a adresa);

b) v oddile nazvaném ,,Popis investice“ podstatu a hlavni rysy daného
investi¢niho produktu véetné:

1)  typu investicniho produktu;
i1)  jeho cilt a prosttedk k jejich dosazenti;

iia) informace o cilové skupiné uZivatelu produktu, vcetné
jednoduchého popisu typit investorn, jimZ je dany investicni
produkt urcen, tj. popis ochoty riskovat, investi¢niho horizontu a
financnich znalosti, a to na zdkladé postupu schvalovini
produktu, ktery tvirce produktu provedl pii strukturalizaci
investi¢niho produktu;

i) oznameni o tom, zda Iinvestiéni produkt usiluje ¢i neusiluje o
konkrétni vysledky v oblasti zivotniho prostiedi, socidlni oblasti
nebo v oblasti spravy a tizeni, mj. 0 omezovdani uhlikové stopy, jak
se tyto vysledky méii a zda je produkt investici vazanou na vyrobu
zboZi a poskytovani sluzeb oproti operacim provadénym vyhradné
na finanénich trzich nebo syntetickému ukazateli;

iiia) klasifikace portfolia podkladovych aktiv podle pFimo & nepiimo
financovanych hospodaiskych odvétvi;

c¢) voddile nazvaném , O dcem musim rozhodnout?“ informace
o jednotlivych rozhodnutich, kterda musi retailovy investor ucinit, napi.
vybér fondu, doba trvani, vySe pojistného, a mj. o dalSich vyhodach ci
podminkdch pro jejich ziskani;
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d) v oddile nazvaném ,,Rizika a potencidlni vynosy“ vzhledem k I Vyvoji na
trhu, na ktery se zaméfuje:

i) pomér rizik a vynosii investi¢niho produktu vcéetné souhrnného
ukazatele, jehoZ soucasti je jasné a srozumitelna vizualizace
poméru rizik a vynosu investicniho produktu;

ii) orientacni scéndaie budouci Cdisté vykonnosti, spolecné se
slovnim vysvétlenim klicovych rizik produktu, aby byl tento
pomér zasazen do kontextu; rizika by méla byt popsdna jasné a
srozumitelné;

iii) u penzijnich produktii v pododdile nazvaném , Vynos pii
odchodu do diichodu“ odhad moZnych budoucich vysledkii
jasné rozdéleny do ruznych dil¢ich scéndiu vyvoje vcetné

vewv s

nejpesimistictéjsiho scéndie.

Prislusny evropsky organ dohledu vypracuje ndavrhy regulacnich
technickych norem, v nichz presné vymezi omezeny pocet kategorii rizik
a normy pro vizualizaci souhrnného ukazatele.

Evropsky organ dohledu piedloZi uvedené ndvrhy regulaCnich
technickych norem Komisi do [...].

Na Komisi je pienesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené ve druhém pododstavci postupem podle clankiu 10 aZ 14
narizeni (EU) ¢ 1095/2010.

e) v oddile nazvaném ,,Co se miiZe stat s mou investici? Existuji pojistné
mechanismy a kolik stoji?“ jasné udaje o tom, zda miiZe dojit ke ztraté
kapitalu:

i) udaje o poskytovanych zarukdach nebo ochrané kapitalu vietné
jejich pripadného omezeni, o celkové Cdstce a o totoZnosti rucitele;

ii) zda se na investicni produkt vitahuji systémy kompenzace nebo
zaruk, a pripadné o ktery systém se jedna, jaké je jméno rucitele a
na ktera rizika se systém vitahuje a kterd jsou vyloucena;

iii) v pododdile nazvaném ,,Vitahuje se na mé pojisténi?“ jasny udaj

o tom, zda dany investi¢ni produkt zahrnuje pojisténi, ¢i nikoli, a
Ppiipadné podrobnosti o tomto pojistném kryti;
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iv) v piipadé potieby informace o dalSich ochrannych opatienich,
jako je depozitai fondu, vietné totoZnosti a funkce zucastnénych
stran;

ea) vpododdile nazvaném ,Co se stane, pokud tviirce ¢i prodejce
investicniho produktu nedodrii své zavazky? strucny popis nejvyssi
mozZné traty pro retailového investora a udaj o tom, zda se na tento
druh ztraty vitahuje jeho systém kompenzace nebo zdaruk;

eb) voddile nazvaném , Opatieni v piipadé umrti investora“ informace
o tom, jak bude naloZeno s penézi vioZenymi do produktu/fondi,
a o dodatecné davce v pripadé umrti;

f) v oddile nazvaném ,Naklady*“ celkové néklady spojené s investici do
investicniho produktu zahrnujici v§echny piimé i1 nepfimé néklady
investora vcetné souhrnnych ukazatelli t€chto nakladu, a to i;

i) vstupni, prubéiné a vystupni ndklady jako podminky a flexibilita
vyplaceni prémii, které nese retailovy investor, piicem? je tieba jasné
rozliSovat mezi tim, co spadd pod tviirce produktu a co pod subjekty
prodavajici investicni produkty, véetné souhrnnych ukazatelit téchto
nakladii;

ii) vSechny rocni poplatky a dalsi platby 7 prostiedki produktu béhem
stanovené lhity, vietné jakychkoli variabilnich poplatkii (jako jsou
transakcni ndklady a burzovni poplatky), které nelze zahrnout do
vypoctu nakladi.

Naklady a srazky se uvadéji zpiuisobem, ktery ukazuje jejich kumulativni
vliv na investice béhem reprezentativnich obdobi investic, a za ucelem
porovnatelnosti by celkové ndklady mély byt vyjadieny v prikladech
penéiné i procentudlné, aby ukdzaly dopad celkovych ndkladii na
investice.

Je-li u investicniho produktu stanoven strop rozpéti, ktery sniZuje Cistou
ndvratnost pro investora, nebot’ tvirci produktu piipada veskery zisk
Ppiesahujici tento strop, mélo byt to byt jasné uvedeno.

Jsou poskytovany informace o piistupu k nezavislé internetové
kalkulacce pro fondy provozované pvrisluSnym evropskym orgdanem
dohledu,

h) v oddile nazvaném ,,Lze penize vybrat?“:

i) moZnost obdobi na rozmySlenou v souvislosti s investi¢nim
produktem;
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ii) udaj o doporucené nebo poZadované minimalni dobé drZeni;

iii) moZnost a podminky zruSeni investice pred jeji splatnosti
vzhledem k poméru rizik a vynosu investicniho produktu a
vyvoji na trhu, na ktery se zaméiuje;

iv) informace o moZnych dusledcich vybrani hotovosti pied
vyprSenim lhiity nebo doporucené doby drieni;

V) udaje o praumérném investicnim  horizontu  portfolia
podkladovych aktiv zaloZeném na priimérném obratu cennych
papirit drienych k obchodovani a na primérné splatnosti
dluhovych cennych papirii drienych ke splatnosti.

ha) voddile nazvaném ,Ziskdavani informaci o vykonnosti produktu“
prohldSeni o tom, Ze tviirce bude ve vyrocénim sdéleni transparentné
informovat zdakaznika o vysledcich investicniho produktu. Tento
dokument zpétné uvadi informace o vynosu investicniho produktu
v minulém roce. Tento zpétny vynos je dale porovndn s jinym
investicnim produktem, ktery md podobny rizikovy profil. Pokud
zakaznik vlastni nékolik investi¢nich produktii urcitého tviirce a tyto
produkty spadaji do piisobnosti tohoto narizeni, vitahuji se vyse
uvedend informacni povinnost a povinnost porovndani na celé portfolio.
Uvadi také vesSkeré poplatky ovliviiujici vynos investi¢niho produktu.

hb) v oddile nazvaném ,,StiZnosti“ informace o tom, jak a komu miiZe klient
podat stiznost na produkt a jeho spravu;

hc) voddile nazvaném ,Jaké dal§i pravni dokumenty jsou spojeny s timto
produktem* strucny popis dokumentace (véetné pripadného prospektu),
pFicem?Z propagacni materidly jsou vylouceny;

hd) v oddile ke konci sdéleni pod novym nadpisem ,, Informace o produktu‘
jsou (v pFipadé potieby) uvedeny tyto informace o produktu:

i. mezindrodni identifikacni Cislo cennych papirit (ISIN);
ii. ¢islo mezindrodnich auditorskych standardii (ISA);
iii. urokovd sazba;

iv. burza cennych papirii souvisejici s produktem;

v. ména; a

vi. datum vydadni.

he) nazev a kontaktni udaje prislusného organu, ktery produkt reguluje;
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3a.

hy)

v oddile nazvaném ,, Pojistné plnéni“ udaje o tom, zda investicni produkt
poskytuje pojistné plnéni, a piipadné informace o takovém pojistném
plnéni v souladu se smérnici 2009/138/ES s vyjimkou ¢l. 8 odst. 2 této
smérnice. UmoZituje-li smlouva volbu mezi nékolika investiCnimi
Zivotnimi pojisténimi, uvadi i souhrnnou tabulku, v ni7 jsou podilové
jednotky rozdéleny do tii kategorii podle jejich rizikovosti.

Evropsky organ pro pojistovnictvi je s ohledem na smérnici
2009/138/ES a v souladu s clankem 8 tohoto narizeni opravnén urcit:

i) hlavni prvky pojistné smlouvy;
ii) piesnou formu konkrétniho pojistného dokumentu;

iii) obsah konkrétniho pojistného dokumentu, vcietné moZného
umisténi aktiv nabizeného retailovému investorovi;

iv) pravidla pro rozdéleni jednotek do tii kategorii.

Tviirce investi¢niho produktu poskytuje sdéleni klicovych informaci pro
kaZdou podkladovou investici pojistnych smluv zpiisobilych podle tohoto
navizeni. Podkladové investice zahrnuji zuctovaci jednotky a/nebo
pripadné fondy denominované v méndch a prisuzovanou kategorii rizik.

Piiloha pripojend ke sdéleni klicovych informaci obsahuje udaje o totoZnosti
subjektu prodavajiciho investicni produkty a pripadné téz uvadi:

a)

b)

udaje o tom, Ze vnitrostdatni daiiové piedpisy domovského clenského
statu investora mohou vyznamné ovlivnit oclekdavanou a skutecnou
ndvratnost investice;

naklady v souvislosti s investiCnim produktem, jeho? je prostiednikem,
véetné provize, retrocese Ci jinych vyhod souvisejicich s transakci
zaplacenou tviircem Ci tieti stranou, jak stanovi smérnice 2004/39/ES a
smérnice 2002/39/ES’.

Prislusny evropsky orgdan dohledu vyvine nezavislou internetovou kalkulacku
pro fondy, kterda bude pristupnd na jeho webovych strankdch. Tato kalkulacka
umoZni investoriim vypocitat vynos navrieného retailového investicniho
produktu udanim informaci o predpoklidané délce investice, investované
Castce a oCekavané navratnosti podkladové investice v procentech s cilem urcit
konecné zhodnoceni investice po odecteni nakladi.

Kalkulacka do vypoctii zahrne ndklady a poplatky uctované riaznymi tviirci
investicnich produktii za jakykoli fond prodany veiejnosti spolu s dalSimi

RR\1008930CS.doc 25/107 PE502.113v02-00

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/39/ES ze dne 10. cervna 2002, kterou se méni
smérnice 97/67/ES s ohledem na dalsi otevieni hospoddiské soutéZe postovnich sluZeb
Spolecenstvi (Ur. vést. L 176, 5.7.2002, s. 21).

CS



naklady nebo poplatky uctovanymi prostiedkovateli nebo jinymi Clanky
investicniho retézce, které jesté nebyly zahrnuty tvirci produktu.

Tvirci investicnich produktit a subjekty doporucujici nebo prodavajici
investicni produkty predkladaji za timto ucelem Ctvrtletné, s maximadlné
60denni prodlevou, odpovidajici udaje piislusnému evropskému orgdanu
dohledu.

Piislusny evropsky organ dohledu mad k dispozici zdroje pro vykon této
cinnosti. V pripadé potieby uzce spolupracuje s ostatnimi evropskymi orgdany
dohledu.

4. Informace uvedené v odstavci 2 se predkladaji v jednotném formatu vcetné
jednotnych nadpist a ve standardizovaném potadi uvedeném v odstavci 2 tak,
aby umoznovaly porovnani se sdélenim kli¢ovych informaci o jakémkoli jiném
investicnim produktu, a jasné uvadéji jednotny symbol, ktery ho odlisi od
jinych sdéleni.

5. Komise je opravnéna piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s clankem
23, jimiz se stanovi podrobnosti prezentace a obsah jednotlivych prvkia
informaci podle odstavce 2, véetné dopadu zavedeni ukazatelu rizik, a podle
odst. 3 pism. a), prezentace a podrobnosti ostatnich informaci, které tvirce
produktu a subjekt prodavajici investicni produkty piipadné zahrnou do
sdéleni kli¢ovych informaci podle odstavce 3, a podrobnosti jednotného
formatu a jednotny symbol podle odstavce 4. Komise zohledni rozdily mezi
investicnimi produkty a schopnostmi retailovych investori a rovnéz
charakteristiku investi¢nich produktii umoziujici retailovému investorovi vybér
z ruznych podkladovych investic nebo jinych moznosti daného produktu vcetné
piipadi, kdy 1ze tuto volbu provést v riiznych okamzicich nebo ji v budoucnu
zmenit.

Komise je rovnéZ zmocnéna prijimat akty v prenesené pravomoci, jeZ stanovi
pokyny pro vytvoieni kritérii Unie pro investi¢ni produkty v socidlni oblasti a
v oblasti Zivotniho prostiedi. Tato kritéria by méla podpovit dlouhodobé
financovani  hospodarstvi a propagovat rozvoj financnich investic
udrZitelnych ze socidalniho hlediska a 7 hlediska Zivotniho prostiedi a rovnéz
zavedeni evropské znacky udrZitelného investovani. Komisi je rovnéz svéiena
pravomoc prijimat akty v prenesené pravomoci, kterymi se stanovi predpisy
pro tato ozndamenti ohledné moZnych rizik souvisejicich s Zivotnim prostiedim.

Komise pied piijetim aktii v pFenesené pravomoci podle tohoto odstavce
provede iddné ovéieni u spotiebitelit, aby se vybrala pro retailové investory
nejvhodnéjsi opatieni. Komise v uzké spoluprdci se tfemi evropskymi orgdny
dohledu rovnéz vytvori vzorova sdéleni klicovych informaci zohledriujici
rozdily mezi investicnimi produkty.
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6. Evropsky orgén pro bankovnictvi (EBA), Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zameéstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a Evropsky orgédn pro cenné papiry
a trhy (ESMA) vypracuji navrhy regulac¢nich norem s cilem stanovit:

a)  metodiku podporujici prezentaci poméru rizik a vynosi, jak je uvedeno
v odst. 2 pism. ) tohoto ¢lanku; a

b)  vypocet nédkladii vcetné specifikace souhrnnych ukazatelii, jak je
uvedeno v odst. 2 pism. f) tohoto ¢lankuy

ba) zasady, kterymi je tieba se ¥idit v pripadé vysledkii v oblasti Zivotniho
prostiedi, socidalni oblasti nebo v oblasti spravy a ¥izeni, jak je uvedeno
v odst. 2 pism. b) bodu iii).

bb) ke kaidému tématu, o némZ je v tomto Clanku zminka, seznam
produktii, ke kterym se vitahuji.

Navrhy regula¢nich technickych norem musi zohlednit rizné typy investi¢nich
produktl a cinnost, kterd jii byla vykondana na zdakladé smérnic [MiFID],
[IMD], smérnice 2003/71/ES, smérnice 2009/138/ES a smérnice 2009/65/ES,
kterd zavadi sdéleni klicovych informaci pro investory pro SKIPCP.

Evropské organy dohledu ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do [...].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy wuvedené
v prvnim pododstavci v souladu s postupem stanovenym v ¢lancich 10 az 14
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, v ¢lancich 10 az 14 nafizeni 1094/2010 a
v ¢lancich 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
Clinek 8a
Oznaceni sloZitych produktii

1. Investi¢ni produkty vystavené jednomu i vice rizikiim uvedenym v odstavci 2

maji v horni Casti prvni strany sdéleni klicovych informaci jasné viditelnym

pismem uvedeno toto upozornéni:

»Oznaceni sloZitych produktii: Tento produkt se povaZuje za velice sloZity
a nemusi byt vhodny pro v§echny retailové investory.

2. Ma se za to, Ze investi¢ni produkty nejsou urceny pro retailové investory, je-li
splnéna jedna Ci vice 7 téchto podminek:

a) pomér rizik a vynosii je prezentovan piilis sloZité;
b) produkt investuje do podkladovych aktiv, do nich? neprofesionalni

investori béiné neinvestuji;
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¢) pomér rizik a vynosit je podminén tim, Ze soucasné dojde ke dvéma Ci vice
uddalostem souvisejicim s nejméné dvéma tiidami aktiv;

d) k vypoctu konecné ndvratnosti investice se pouZiva Fada riznych
mechanismii, co? vytvaii vetsi riziko nepochopeni ze strany retailového
investora;

e) zhodnoceni investice zahrnuje zvyhodriiujici prvky, které vyuZivaji urcitych
logickych tendenci chovani retailového investora, napfi. se nabizi
wlakava“ pevnda mira, po nii ndsleduje mnohem vys$i pohybliva
podminéna mira, nebo iterativni vzorec;

) globadlni riziko financniho produktu, méiené jeho mési¢ni hodnotou
v riziku vypocitanou v ramci 99% intervalu spolehlivosti v dobé

Vv v

uskutecnéni obchodu, je vyssi neZ 20 %.

3. Evropsky organ pro bankovnictvi, Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy:
evropské organy dohledu vytvoii pokyny tykajici se podminek uvedenych v odstavci 2.

Evropské orgdany dohledu predloZi takové ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi nejpozdéji do [6 mésicui po zveiejnéni v Urednim véstniku].

Komisi jsou svéfeny pravomoci k piijeti regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci postupem podle Clanku 10 aZ 14 naiizeni (EU) ¢ 1093/2010,
naiizeni (EU) ¢. 1094/2010 a naiizeni (EU) ¢.1095/2010.

Clanek 9

Propagacni sdéleni I o investi¢nim produktu nesmi obsahovat prohlaseni popirajici
informace uvedené ve sdéleni klicovych informaci ani informace snizujici vyznam
sdé€leni klicovych informaci. Propagacni sdéleni musi informovat o tom, ze sdéleni
klicovych informaci je zverejnéno na oficialnich internetovych strankdach prislusného
organu, kde je na né piimy odkaz. Tisténou verzi je na Zadost moZno bezplatné zaslat
vyrobci nebo prodejciim investi¢nich produkti.

Clanek 10

1. Tvirce investicniho produktu podrobuje informace obsazené ve sdé€leni
klicovych informaci pravidelné revizi, a pokud z této revize vyplyne potieba
vécné zmeény, sdéleni klicovych informaci upravi v souladu s clankem 8,
piedev§im pokud produkt proSel vécné zdsadnimi zménami, zejména
s ohledem na posouzeni rizik nebo vytvoieni hodnoty pFi Fizeni investic a
relevantni riziko v ramci Fizeni investic, a bez prodleni revidovanou verzi
zpristupni. Tato revize zahrnuje pouZiti standardit vymezenych ve sdélenich
klicovych informaci o investicnim produktu, 7 nichZ vyplyva potieba zmény.
Tyto skuteCnosti by mély byt jasné, strucné a srozumitelné uvedeny v popisné
Casti rocni zprdvy, jejii soucdsti je vérné a poctivé shrnuti vysledkii

PE502.113v02-00 28/107 RR\1008930CS.doc

CS



investi¢nich aktiv, celkovd souhrnnd Castka, ndklady, strategie Fizeni
investice, vytvdaieni hodnoty p¥i Fizeni investic a vinik prisluSnych rizik pri
Fizeni investic, vcCetné standardit vymezenych ve sdélenich klicovych
informaci o investicnim produktu.

2. Komise je opravnéna pfijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem
23, kterym se stanovi provadéci pravidla pro kontrolu informaci obsazenych
ve sdéleni klicovych informaci a pro upravy sdéleni klicovych informaci, a to
s ohledem na povahu daného investicniho produktu, pokud jde o:

a) podminky a frekvenci kontroly informaci obsazenych ve sdé€leni
klicovych informaci;

b)  podminky, za kterych je nutno informace obsazené ve sd€leni klicovych
informaci upravit a za kterych je povinné nebo mozné upravené sdéleni
klic¢ovych informaci znovu zvetejnit a redistribuovat,

c)  konkrétni podminky, za kterych je nutno kontrolovat informace obsazené
ve sdéleni kliCovych informaci, ptipadné¢ upravit sdéleni klicovych
informaci v ptipadé, ze investi¢ni produkt neni retailovym investorim k
dispozici nepietrzite;

d)  okolnosti odkazujici na samotny produkt nebo na trini podminky, za
kterych maji byt retailovi investofi informovéani o upraveném sdé¢leni
klicovych informaci o investiénim produktu, ktery zakoupili.

Clanek 11

1. Kli¢ové informace pro investory predstavuji predsmluvni informace. Musi byt
tedy pravdivé, jasné a nezavadéjici. Spocivaji ve sdéleni klicovych informaci a
musi byt vsouladu s veSkerymi zdvainymi smluvnimi dokumenty, s
relevantnimi Castmi nabidek a s podminkami investi¢cniho produktu. Pokud
tvlirce investicniho produktu vytvoftil sdéleni klicovych informaci, které neni v
souladu s pozadavky tohoto narizeni a na které se retailovy investor pii
rozhodovéani o investici spolehl, mize retailovy investor vznést vaci tvurci
daného investi¢niho produktu narok na nahradu pfipadné Skody, ktera byla
danému retailovému investorovi zpusobena pouzitim sdéleni klicovych
informaci, a miiZe piipadné investicni produkt vrdtit a Zadat kompenzaci ztrdt.
Pokud subjekt prodavajici investicni produkty vytvoril piilohu ke sdéleni
klicovych informaci, ktera neni v souladu s poZadavky tohoto narizeni a na
které se retailovy investor pii rozhodovani o investici spolehl, miiZe dany
retailovy investor vznést vuci subjektu proddvajicimu investicni produkty
ndarok na ndhradu pripadné Skody, kterda byla danému retailovému
investorovi zpiisobena pouZitim uvedené piilohy, a miZe piipadné investicni
produkt vratit a Zadat kompenzaci ztrat.
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2. Pokud retailovy investor prokazatelné utrpi ztratu a prokdZe, Ze zjisténé
informace obsazené ve sdéleni klicovych informaci byly zavadéjici, je tvirce
investiéniho produktu nebo subjekt prodavajici investicni produkt povinen
prokazat, ze sdéleni kli¢ovych informaci bylo vypracovéano v souladu s ¢lanky
6, 7 a 8 tohoto natizeni. Obcanskoprdavni odpovédnost tviirce investi¢nich
produktii miiZe v takovych pripadech vzniknout na zakladé sdéleni klicovych
informaci, véetné jeho pripadnych piekladi.

3. Tviirce produktu ma odpovédnost podle obcanského prava, pokud retailovy
investor utrpi ztratu v disledku toho, Ze se spolehl na sdéleni klicovych
informaci, které nespliiovalo poZadavky vySe uvedenych odstavcii 1 nebo 2.
Tuto odpovédnost nelze omezit ani se ji ziici smluvnimi ustanovenimi, ani na
zdakladé souhlasu prislusného orgdnu.

ObpiL III
POSKYTNUTI SDELENiI KLICOVYCH INFORMACI

Cldnek 12

1. Subjekt prodavajici investi¢ni produkt retailovym investorim je povinen
poskytnout jim sdé€leni klicovych informaci sestavené tvitrcem investi¢nich
produktit bez prodleni a v dostatecném piedstihu pied pFijetim jakéhokoli
zavazku v souvislosti s danym investicnim produktem. Je-li klientovi
doporucen investicni produkt, musi mu byt neprodlené predloZeno sdéleni
klicovych informaci.

1a. Subjekt piedem obdrii pisemné svoleni tviirce investicniho produktu ke
sdéleni klicovych informaci retailovému investorovi. Takovéto svoleni miiZe
dat tviirce daného investicniho produktu na neurcito, na omezenou dobu
nebo za jinych podminek. Nejsou-li uvedené podminky splnény, predpoklada
se, Ze toto svoleni nebylo pro ucely tohoto odstavce udéleno.

lab. Retailovy investor potvrdi v psané nebo elektronické podobé, Ze sdéleni
kli¢ovych informaci pievzal.

2. Subjekt prodavajici investi¢ni produkt odchyln€ od odstavce 1 a v souladu s Cl.
13 odst. 5 poskytne jesté pied uzavicenim transakce retailovému investorovi
adresu oficidlnich internetovych stranek, na kterych lIze nalézt sdéleni
klicovych informaci, pokud:

a) se retailovy investor rozhodne transakci uzaviit za pouziti dalkovych
komunikacnich prosttedkti, pokud:

b)  sdéleni klicovych informaci nelze poskytnout v souladu s odstavcem 1; a
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ba) retailovy investor poZada o sdéleni klicovych informaci ihned po
uzaviceni transakce, ne; aby se transakce zdriela proto, aby obdriel
tento dokument piedem. Subjekt prodavajici investicni produkt, popr.
poskytujici poradenstvi, tuto moZnost nenabidne diive, nez o to retailovy
investor pozadad;

c) subjekt prodavajici investi¢ni produkt retailového investora o této
skutec¢nosti informoval.

3. Pokud je provedeno n¢kolik po sob¢é nasledujicich transakei tykajicich se téhoz
investi¢niho produktu jménem retailového investora v souladu s pokyny, které
tento retailovy investor zada subjektu prodévajicimu dany investi¢ni produkt
pied prvni transakci, vztahuje se povinnost poskytnout sdéleni klicovych
informaci podle odstavce 1 pouze na prvni transakci za piedpokladu, Ze sdéleni
klicovych informaci nebylo od prvni transakce aktualizovino nebo neni
k dispozici novd roc¢ni zprava.

4. Komisi je v souladu s ¢lankem 23 svéfena pravomoc pifijimat akty v pfenesené
pravomoci, které stanovi:

a)  podminky pro splnéni pozadavku v¢asného poskytnuti sdéleni klicovych
informaci, jak je stanoveno v odstavci 1;

b) zpltsob a lhltu poskytnuti sdéleni klicovych informaci v souladu s
odstavcem 2.

Clének 13

1. Subjekt prodavajici investi¢ni produkt poskytne sdéleni klicovych informaci
piedtim, ne? je s retailovym investorem uzaviena zdavaznd dohoda, a
bezplatng. Tisténda kopie se poskytuje bezplatné, pokud se doporuceni k
investici Ci zprostiredkujici sluZba poskytuje osobné.

2. Subjekt poskytujici poradenstvi ohledné investicniho produktu nebo
prodavajici investi¢ni produkt & zprostiredkujici prodej investicniho produktu
poskytne sdéleni klicovych informaci retailovému investorovi na jednom z

téchto nosiCl, které jsou pro dotéeného retailového investora skutecné
dostupné:

a)  napapife;

b) na jiném trvalém nosi¢i nez na papife, pokud jsou splnény podminky
uvedené v odstavci 4; nebo

c)  prostfednictvim internetovych stranek, pokud jsou splnény podminky
uvedené v odstavci 5.
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3. Avsak pokud je sdéleni klicovych informaci poskytnuto na jiném trvalém nosici
nez na papife nebo prostfednictvim internetovych stranek, retailovym
investoriim se na vyzadani a bezplatné poskytne papirova kopie.

papife, pokud jsou splnény tyto podminky:

a) uziti trvalého nosi¢e je vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz se
uskutecnuje obchod mezi subjektem poskytujicim poradenstvi ohledné
investicniho produktu nebo prodavajicim investicni produkt ¢
gprostiedkujicim prodej investicniho produktu a retailovym investorem,;
a

b) retailovy investor mél moznost zvolit si informace na papiie nebo na
trvalém nosici, a zvolil si druhou moznost.

5. Sdéleni  klicovych informaci je mozné poskytnout prostfednictvim
internetovych stranek, pokud budou tyto informace urceny osobné retailovému
investorovi, nebo budou splnény tyto podminky:

a)  poskytnuti sdéleni klicovych informaci pro investory prostfednictvim
internetovych stranek je vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz se
uskutecituje obchod mezi subjektem poskytujicim poradenstvi ohledné
investicniho produktu nebo prodavajicim investicni produkt ¢i
zprostiedkujicim prodej investi¢niho produktu a retailovym investorem,;

b) retailovy investor souhlasil s poskytnutim sdéleni klicovych informaci
prostiednictvim internetovych stranek;

c) retailovy investor byl elektronickou cestou informovan o adrese
internetovych stranek a o umisténi na internetovych strankéach, kde lze
sdéleni klicovych informaci nalézt;

d)  pokud bylo sdéleni klicovych informaci revidovano podle ¢lanku 10, jeho
nejnovejsi verze je poskytnuta tovnéz retailovému investorovi;
retailovému investorovi jsou na jeho Zdadost poskytnuty také piedchozi
verze;

e) je zajisténo, ze sdéleni kliCovych informaci je pfistupné na téchto
internetovych strankach po tak dlouhou dobu, jakou investor piimérené
potiebuje k jejich prohlédnuti.

.....

nez na papife nebo prostiednictvim internetovych strdnek se povaZzuje za
vhodné vzhledem k okolnostem, zanichz se uskutectiuje obchod mezi
subjektem prodavajicim investi¢ni produkt a retailovym investorem, jestlize ma
retailovy investor prokazatelné pravidelny pfistup na internet. Za dikaz se
povazuje e-mailova adresa, kterou retailovy investor poskytl pro tcely realizace
daného obchodu.
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KAPITOLA II a
ZASAHY U PRODUKTU

Clinek 13a
Pravomoci evropskych organii dohledu zasahnout

1. Vsouladu sél. 9 odst. 2 narizeni (EU) ¢ 1093/2010, naiizeni (EU)
¢ 1094/2010 nebo narizeni (EU) ¢. 1095/2010 evropské orgdany dohledu
sleduji investicni produkty nebo financéni ndstroje, které jsou uvadény na trh,
distribuovany ci prodavany v Unii. Evropské organy dohledu mohou ve
spoluprdci s prisluSnymi orgdany provéiovat nové investicni produkty nebo
financni nastroje pved jejich uvedenim na trh, distribuci nebo prodejem v
Unii.

2. Vsouladu s¢l. 9 odst. 5 naiizeni (EU) ¢ 1093/2010, naiizeni (EU)
¢ 1094/2010 nebo narizeni (EU) ¢ 1095/2010 miiZe evropsky orgdn dohledu,
pokud se rozumné domniva, Ze jsou splnény podminky stanovené
v odstavcich 3 a 4 tohoto ¢lanku, v Unii docasné zakazat nebo omezit uvadéni
na trh, distribuci ¢i prodej investi¢nich produktit nebo financnich nastrojii.

Evropsky orgdan dohledu miiZe upiesnit, za jakych okolnosti se zdkaz Ci
omezeni pouZiji a za jakych okolnosti podléhaji vyjimkam.

3. Evropsky orgdan dohledu prijme rozhodnuti podle odstavce 2, pouze pokud
jsou splnény vSechny ndsledujici podminky:

a)  navriené opatieni ieS§i vyznamnou hrozbu pro ochranu retailovych
investorit Ci radné fungovdni a integritu financnich trhii nebo pro
stabilitu celého financéniho systému v Unii nebo jeho Casti;

b)  hrozbu neiesi regulacni poZadavky podle pravnich piedpisi Unie
pouzitelné na piislusny investicni produkt, finanéni ndstroj nebo

dinnost;

c¢)  prislusny organ nebo prislusné organy nepiijaly opatieni k FeSeni dané
hrozby nebo piijata opatieni na tuto hrozbu nereaguji dostatecné.

V pFipadé, Ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény, miiZe
evropsky organ dohledu stanovit zakaz nebo omezeni podle odstavce 2.

4. Pii prijimani opatieni podle tohoto Clanku vezme evropsky orgdan dohledu
v uvahu, v jakém rozsahu opatieni:

a)  nemd Skodlivy ucinek na efektivnost financnich trhit nebo na retailové
investory, ktery by byl neumérny vzhledem k piinosu opatieni; ani
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b)  nevytvdii riziko regulacni arbitraZe.

Pokud prislusny organ nebo piislu§né organy piijaly opatieni podle
Clanku 13b, miiZe evropsky orgdan dohledu prFijmout kterékoli z opatieni
uvedenych v odstavci 2, aniz by vydaval stanovisko, jak uklada ¢lanek 13c.

5. NeZ evropsky orgdan dohledu rozhodne o prijeti jakéhokoli opatieni podle
tohoto ¢lanku, oznami opatieni, které navrhuje, prislusnym orgdniim.

6. Evropsky organ dohledu pred prijetim rozhodnuti podle odstavce 2 oznami sviij
zamér stanovit zdkaz nebo omezeni investicniho produktu i financéniho
ndstroje, pokud nedojde k uréitym zméndam v rysech investicniho produktu
nebo financniho ndstroje ve stanovené lhiité.

7. Kazdy evropsky orgdan dohledu zveiejni na svych internetovych strankdach
oznament o kazdém rozhodnuti piijmout jakékoli opatieni podle tohoto Clanku.
Oznameni upiesiiuje podrobnosti zdakazu nebo omezeni a okamZik po
zverejnéni oznameni, od kterého opatieni nabudou ucinku. Zdakaz nebo
omezeni se vitahuje pouze na kroky uskuteénéné poté, co opatieni nabudou
ucinku.

8. Zakaz nebo omezeni uloZené podle odstavce 2 piezkoumavaji prislusné
evropské organy dohledu v piiméienych intervalech, nejméné viak kaZdé tii
mésice. Neni-li zakaz nebo omezeni obnoveno po uplynuti uvedené tirimésicni
lhaty, jeho platnost skondi.

9. Opatieni piijaté evropskymi organy dohledu podle tohoto ¢lanku ma piednost
pied veSkerymi piedchozimi opatienimi, kterd prijal prislusny orgdn.

10. Komise v souladu s élankem 23 pFijme akty v pienesené pravomoci vymezujici
kritéria a faktory, které evropské organy dohledu zohledni pii uréovani toho,
zda nastaly hrozby pro ochranu retailovych investorii nebo pro idadné
fungovani a integritu financnich trhit a pro stabilitu celého financniho
systému v Unii i jeho Ccasti, jak je uvedeno v odst. 2 pism. a). Tyto akty
v pienesené pravomoci zajisti, aby evropské organy dohledu piipadné mohly
jednat preventivné a nemusely pred piijetim opatieni Cekat, a bude investicni
produkt nebo financni nastroj uveden na trh, distribuovan nebo proddn nebo
az bude uskutecnén urcity typ cinnosti ¢i praktiky.

Clinek 13b
Zasahy prislusnych organit u produktii
1 Tviirci investi¢nich produktii piedloZi sdéleni klicovych informaci tykajici se
jejich investicniho produktu prisluSnému organu, ktery reguluje tento

produkt v Clenském staté, v némz je uveden na trh, distribuovin nebo
prodavan.
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2. Tvirci investicnich produktic predloZi aktualizace sdéleni klicovych
informaci, v nichZ jsou provedeny vécné vyznamné zmény podle definice
evropskych organit dohledu, prislusnému orgdanu, ktery reguluje tento
produkt v Clenském stdaté, v némz je uveden na trh, distribuovin nebo
prodavan.

3. Piislusny orgdn miiie zajistit soulad obsahu sdéleni klicovych informaci
s ustanovenimi kapitoly I tohoto naiizeni jesté piedtim, neZ je investicni
produkt uveden na trh, distribuovan nebo proddavan,.

4. Piislusny orgdan miiZe provéiovat nové investicni produkty nebo financni
ndstroje pied jejich uvedenim na trh, distribuci nebo prodejem v clenském
staté nebo 7 ¢lenského stdtu.

5. Prislusny organ miiZe v tomto clenském stdté nebo z tohoto clenského stdtu
zakazat ¢i omezit:

a) uvdadéni na trh, distribuci i prodej investiCnich produktii nebo
financénich nastroji;

b)  urcity typ financni Cinnosti ¢i praktiky.

6. Piislusny organ miiZe prijmout opatieni uvedené v odstavci 6, pokud se
rozumné domnivd, %e:

a)  investicni produkt, financni ndstroj nebo Cinnost i praktika vzbuzuje
vyznamné obavy o ochranu investorit ¢i predstavuje vaZnou hrozbu pro
Fadné fungovani a integritu financnich trhit nebo stabilitu celého
financéniho systému Ci jeho Casti v ramci jednoho i vice Clenskych
stati, a to i prostiednictvim uvadéni na trh, distribuce, odmérnovani
nebo poskytovani pobidek vitahujicich se k investicnimu produktu Ci
finanénimu ndstroji;

b)  derivatovy produkt ma nepiiznivy dopad na mechanismus tvorby cen na
zakladnim trhu;

¢)  stavajici regulacni poZadavky podle pravnich predpisii Unie pouZitelné
na investicni produkt, financéni ndstroj nebo CdCinnost &i praktiku
dostatecné neresi rizika uvedend v pismeni a) a problém by lépe neresil
ani zdokonaleny dohled i vynucovani stavajicich poZadavkii;

d)  opatieni je piiméiené s ohledem na povahu zjisténych rizik, uroveri
sofistikovanosti dotcenych retailovych investorii nebo ucastnikii trhu a
pravdépodobny ucinek opatieni na retailové investory &i ucastniky trhu,
kteii mohou drZet nebo vyuZivat financéni nastroj ¢i cinnost nebo z nich
mit prospéch;

e)  piisluSny organ vadné konzultoval s prisluSnymi organy v jinych
¢lenskych stdtech, kterych by se opati‘eni mohlo vyznamné dotknout; a
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11.
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¥/, opatieni nemd diskriminacni ucinek na sluiby nebo Ccinnosti
poskytované z jiného ¢lenského stdtu.

V pFipadeé, Ze jsou splnény podminky stanovené v prvnim pododstavci, miiZe
prisluSny orgdan uloZit zdakaz nebo omezeni investicniho produktu nebo
financéniho ndstroje uvedeného na trh, distribuovaného nebo prodavaného
klientiim v daném clenském stdté nebo z daného clenského statu.

Zakaz ¢i omezeni se miuZe pouZit za okolnosti stanovenych prisluSnym
organem nebo podléhat vyjimkam stanovenym timto orgdanem.

Piislusny orgdn pred prijetim rozhodnuti dle odstavce 5 oznami sviiyj zamér
stanovit zdakaz nebo omezeni investicniho produktu ¢i financéniho ndstroje,
pokud nedojde k urcitym zméndm v rysech investiCniho produktu nebo
finanéniho ndstroje ve stanovené lhiité.

PrisluSny organ nestanovi zdakaz Ci omezeni podle tohoto CElanku, pokud
nejméné jeden mésic pied pFijetim opatieni vSem ostatnim zapojenym
prislusnym organim a evropskym organim dohledu pisemné nebo
prostiednictvim jiného komunikacniho prostiedku dohodnutého mezi orgdany
neozndamil podrobnosti o:

a)  finanénim ndstroji nebo cCinnosti nebo praktice, které se navrhované
opatieni tyka;

b)  presné povaze navrhovaného zdkazu nebo omezeni a o tom, kdy ma
nabyt ucinku; a

¢)  dikazech, na kterych zaloZil své rozhodnuti a podle kterych je
Ppiesvédcen, Ze je splnéna kaZda 7 podminek v odstavci 6.

Pokud by cas potiebny pro konzultaci v souladu s odst. 3 pism. e) a odklad
o jeden mésic uvedeny v odstavci 8 mohly spotiebitelim zpiisobit nevratné
Skody, miiZe piislusny orgdn prijmout docasné opatieni podle tohoto ¢lanku,
a to na dobu nejvyse ti'i mésicu. V takovém pripadé piislusny organ okamZité
uvédomi veSkeré dalsi organy a evropské orgdany dohledu o podniknutych
krocich.

Piislu§ny organ na svych internetovych strankdach zveiejni ozndameni
0 kazdém rozhodnuti uloZit zdkaz nebo omezeni wuvedené v odstavci.
Ozndameni specifikuje podrobnosti zdkazu nebo omezeni, okamZik po
zveiejnéni oznameni, od kterého opatieni nabudou ucinku, a dikazy, podle
nich? je presvédcen, Ze je splnéna kaZda z podminek v odstavci 6. Zikaz nebo
omezeni se tykd pouze opatieni piijatych po zverejnéni oznameni.,

Piislu$ny orgdan zdkaz nebo omezeni zrusi, jestlize podminky v odstavci 6 jiz
neplati.



12. Komise v souladu s Clankem 23 prFijme akty v prFenesené pravomoci
upresiiujici kritéria a faktory, které prislusné orgdany zohledni pii urcéovani
toho, zda nastaly hrozby pro ochranu investorit nebo pro vddné fungovdni a
integritu financnich trhit a pro stabilitu celého finanéniho systému v Unii ¢i
jeho casti, jak je uvedeno v odst. 3 pism. a).

Clinek 13c
Koordinacni uloha evropskych organii dohledu

1 KaZdy evropsky organ dohledu usnadiiuje a koordinuje opatieni piijata
prisluSnymi organy podle Elanku 13b. KaZdy evropsky orgdan dohledu zejména
zajisti, aby opatieni prijata prislusnym organem byla odivodnéna a
piiméiend a aby prFislusné organy zaujimaly, je-li to vhodné, konzistentni
DFistup.

2. Poté, co obdrii oznameni podle Clanku 13b o opatieni, které ma byt uloZeno
podle uvedeného Elanku, prijme evropsky orgdan dohledu stanovisko, v némz
uvede, zda se domniva, Ze jsou zdkaz ¢i omezeni oditvodnéné a priméiené.
JestliZe se evropsky orgdn dohledu domnivd, Ze je pro i'eSeni rizika nutné, aby
opatieni piijaly i dal$i pFislusné organy, rovnéz to ve svém stanovisku uvede.
Stanovisko je zvefejnéno na internetovych strankdach daného evropského
organu dohledu.

3. Pokud piislu§ny orgdn navrhne prijeti nebo pFijme opatieni v rozporu se
stanoviskem evropského organu dohledu podle odstavce 2 nebo odmitne
PFijmout opatieni v rozporu s timto stanoviskem, ihned na svych internetovych
strankdch zverejni oznameni s uplnym vysvétlenim duvodii, které jej k tomu
vedou.

Cldnek 13d
Zveiejnéni poplatkii a nakladii

Subjekt prodavajici investi¢ni produkt poskytne v dokumentu, kterym neni
sdéleni klicovych informaci, nasledujici informace:

1. Veskeré poplatky uvedené v ¢l. 8 odst. 2 pism. ¢) musi byt zveiejnény v
tuhrnné podobé. Nesméji byt zahrnuty jako soucdst investice, pokud se
nachazeji v dolni urovni struktury investice.

2. Poplatky za investiCni poradenstvi nesméji byt stanoveny na zdkladé
pausdlni procentni sazby, ledaZe s tim investor piedem vyslovi souhlas. Pokud
je dohodnuta pausalni procentni sazba, subjekt prodavajici investi¢ni produkt
zverejni v plném rozsahu, co to bude znamenat po celou dobu trvani investice,
nebo po dobu, kterou poZaduje investor.

3. Subjekt prodavajici investicni produkt, popr. poskytujici investorovi
poradenstvi, predloZi investorovi rozpis asu, ktery stravil praci v ramci tohoto
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poradenstvi, a to ve formé Casovych usekit v minutich nebo hodindch, na
které se bude uplatiiovat hodinova sazba, pokud nebyla dohodnuta pauSdlni
procentni sazba podle odstavce 2.

4. Pokud se uctuje hodinova sazba, nesmi celkova castka uctovand za
poskytovani poradenstvi prekrocit [200 EUR|.

Clinek 13e
Rizeni rizik

1 Tviirce investicniho produktu uplatiiuje proces Fizeni rizika, ktery mu
umoziiuje kdykoli monitorovat a mérit rizikovy profil investi¢niho produktu.

Uplatiiuje postup pro piesné a nezavislé hodnoceni hodnoty OTC derivati.

Tviirce investicniho produktu v souvislosti s druhem derivdtovych ndstrojii
sdéluje pravidelné piislusnym organim domovského Clenského stdtu
podkladova rizika, kvantitativni limity a metody zvolené k odhadovani rizik
spojenych s derivdatovymi transakcemi pro kaZdy jednotlivy produkt.

2. Tviirce investicniho produktu zajist'uje, aby celkova expozice investi¢niho
produktu souvisejiciho s derivdatovymi ndstroji nepiesahla celkovou hodnotu

investic¢niho produktu.

Pii vypoctu expozice se bere v uvahu soucasna hodnota podkladovych aktiv,
riziko selhani protistrany, budouci pohyby na trhu a doba k likvidaci pozic.

Pokud pievoditelné cenné papiry nebo ndstroje penéiniho trhu zahrnuji
derivit, je tento derivdt bran v uvahu pii plnéni poZadavki tohoto ¢lanku.

3. Vypocet hodnoty v riziku by mél byt provadén v souladu s ndasledujicimi
parametry:

a) jednostranny interval spolehlivosti 99 %;
b)  obdobi drieni v délce 1 mésice (20 obchodnich dnit); a

¢)  skutecné obdobi sledovani (historie) rizikovych faktorii nejméné po dobu
tii let (750 obchodnich dni), neni-li divodem ke krat§imu obdobi
sledovani vyznamné zvysSeni volatility cen (napv. zpiisobené extrémnimi
podminkami na trhu).
4. Evropské organy dohledu vypracuji regulacni normy, kterymi stanovi:

a) pokyny pro méreni rizika a vypoclet celkové expozice investicnich
produktit prodavanych retailovym investoriim;

b)  pokyny pro financni indexy.
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Evropské organy dohledu predloZi takové ndavrhy regulacnich technickych
norem Komisi nejpozdéji do [...].

Komisi jsou svéieny pravomoci k prijeti regulacnich technickych norem
uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle clanku 10 aZ 14 naiizeni
(EU) ¢ 1093/2010, naiizeni (EU) ¢ 1094/2010 a narizeni (EU) ¢.1095/2010.

Clinek 13f
Pravidla vyplaceni
Vyplaceni investicniho produktu nesmi:

a) zahrnovat riuzné mechanismy, uddlosti ¢i kategorie aktiv, které vytvaieji
riziko mylné interpretace;

b) byt podminéno vyskytem uddalosti, které nejsou pro retailové investory
béiné, jako napiiklad uroven regulatorniho kapitilu financni instituce;

nebo

¢) zahrnovat zvyhodiiujici prvky vyuZivajici urcitych vzorcit chovani
retailovych investorii.

Evropské organy dohledu vytvoii pokyny poskytujici dal§i pomoc, co se tyce
podminek uvedenych v odstavci 1.

KAPITOLA III

VYRIZOVANI STIiZNOSTI, ZJEDNAVANI NAPRAVY,

SPOLUPRACE

Clanek 14

Tvlrce investi¢niho produktu a subjekt proddvajici investi¢ni produkt vytvoti vhodné
postupy a opatfeni zajist'ujici, aby:

a) retailovi investori mohli ucinné podat stiZnost na tviirce investi¢niho
produktu, a aby tudi? méli k dispozici postupy k zajisténi napravy;

b) retailovi investofi, ktefi podali stiznost tykajici se sdéleni klicovych
informaci nebo jeho prilohy, obdrzeli fadné a v¢as vécnou odpoved’; a

¢) retailovi investoii méli k dispozici ucinné postupy k zajisténi napravy také
v piipadé pieshranic¢nich sporii, zejména pokud ma tvitrce investi¢niho
produktu sidlo v jiném Clenském stdté nebo ve tieti zemi.
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Clinek 15

1. Clenské stity v souladu se smérnici o alternativnim i'eSeni sporii
u spotiebitelskych sporu [2011/0373(COD)] a naiizenim o online ieSeni
spotiebitelskych spori [2011/0374(COD)], zajisti, aby v pFipadé, Ze retailovy
investor zahdji postup alternativniho feSeni sporti podle vnitrostatniho prava
vici tvlrei investicnich produktti nebo subjektiim prodéavajicim investicni
produkty, ktery se tyka sporu ohledné prav a povinnosti stanovenych timto
nafizenim, se tviirci investi¢nich produkti nebo subjekty prodéavajici investi¢ni
produkty uvedeného postupu zacastnili I :

a)  vysledkem postupu jsou rozhodnuti, kterd mohou byt zdavaznd pro tviirce
investicniho produktu a subjekt prodavajici investicni produkt;

b)  promlceci lhiita pro zahajeni soudniho feseni sporu se po dobu konéni
postupu alternativniho feSeni sporti pozastavuje;

c) doba promlc¢eni naroku se po dobu konani postupu alternativniho feseni
sporti pozastavuje;

d)  postup je bezplatny nebo dostupny za symbolicky poplatek, jak je
uvedeno ve vnitrostatnich pravnich predpisech.

1a. Clenské stdty zajisti, aby v piipadé, ¥e subjekty alternativniho i'eSeni sporii
budou mit moznost piredem stanovit penéZni prahové hodnoty s cilem omezit
PFistup k postupium alternativniho ieSeni sporii, nebyly tyto prahové hodnoty
stanoveny na urovni, kterd by vyrazné zhorsila piistup spotiebitelii k
vyFizovani stiZnosti prostirednictvim subjektit alternativniho ieSeni sporii.

2. Clenské staty oznami Komisi subjekty, které jsou opravnény fesit postupy
uvedené v odstavci 1 do [vloZte konkrétni datum Sest mésicti od vstupu tohoto
nafizeni v platnost]. Neprodlen¢ ozndmi Komisi v§echny nasledné zmény
tykajici se téchto subjekti.

3. Subjekty opravnéné fesit postupy uvedené v odstavci 1 vzajemné spolupracuji
na feSeni preshrani¢nich sport, které vznikly na zakladé tohoto natizeni.

Clanek 15a
Informace o alternativnim reSeni sporu

1 Clenské stity zajisti, aby tvirce investicniho produktu nebo subjekt
prodavajici investi¢ni produkt informoval retailové investory o subjektech
alternativniho FeSeni sporii, pod které spadaji a které maji pravomoc resit
DpFipadné spory mezi nim a retailovym investorem. RovnéZ upresni, zda se
zavazuji nebo jsou povinni tyto subjekty vyuZivat k FeSeni sporii s retailovymi
investory, i nikoli.
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2. Informace stanovené v odstavci 1 jsou uvedeny v jasné, srozumitelné a
snadno pristupné podobé na internetovych strankdach obchodnika, pokud tyto
internetové stranky existuji, a piipadné ve vSeobecnych podminkdach smluv o
prodeji produktii nebo poskytovani sluZeb uzavienych mezi obchodnikem a
spotiebitelem.

3. Clenské stdty zajisti, aby v p¥ipadech, kdy spor mezi retailovym investorem a
tvitrcem investi¢niho produktu nebo subjektem prodavajicim investi¢ni
produkt na jejich uzemi nelze vyresit na zakladé stiznosti podané retailovym
investorem piimo tviirci investicniho produktu nebo subjektu prodavajicimu
investicni produkt, tviirce investicniho produktu nebo subjekt prodavajici
investic¢ni produkt poskytne retailovému investorovi informace uvedené
v odstavci 1 a upresni, zda k vyieSeni daného sporu vyuZije subjekty
alternativniho reSeni sporit. Tyto informace se poskytuji v papirové podobé
nebo na jiném trvalém nosici.

Cldanek 15b
Kolektivni alternativni FeSeni sporii

Clenské stity mohou zachovat nebo zavést postupy alternativniho i'eSeni sporii, které
Fesi totoZné nebo podobné spory mezi tviircem a subjektem proddvajicim investi¢ni
produkty a nékolika retailovymi investory spolecné. Systémy alternativniho reSeni
individualnich a kolektivnich sporit a postupy zjedndvdni ndapravy se vzdjemné
dopliiuji, nikoli vylucuji.

Clinek 16

Pro tcely pouziti tohoto natizeni ptisluSné organy spolupracuji mezi sebou i se subjekty
odpovédnymi za mimosoudni postupy vyfizovani stiznosti a zjednadvani napravy
uvedené v ¢lanku 15.

Ptislusné orgéany si zejména bez zbyte¢ného odkladu vzajemné poskytuji informace,
které maji vyznam pro plnéni jejich povinnosti podle tohoto nafizeni.

Clanek 17

1. Clenské staty pouziji ke zpracovani osobnich udaji provedenému v daném
¢lenském staté podle tohoto natizeni smérnici 95/46/ES.

2. Ke zpracovani osobnich udaji, které provadéji Evropsky orgédn pro
bankovnictvi, Evropsky orgdn pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni

pojisténi a Evropsky orgadn pro cenné papiry atrhy, se pouzije nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001.
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KAPITOLA IV
SPRAVNI SANKCE A OPATRENI

Clanek 18

1. Clenské staty stanovi pravidla pro ukladani p¥iméfenych spravnich sankci a
jinych opatieni v ptipadech, kdy dojde k poruseni tohoto nafizeni, a ptfijmou
veSkera opatfeni nezbytna k jejich provadéni. Tyte sankce a jinda opatfeni musi
byt ucinné, primétené a odrazujici.

Do [24 mésicit od vstupu tohoto narizeni v platnost] oznami Clenské staty
pravidla uvedend v prvnim pododstavci Komisi a SmiSenému vyboru
evropskych organii dohledu. Neprodlené také oznami Komisi a SmiSenému
vyboru evropskych orgént dohledu vSechny jejich ptipadné nasledné zmény.

2. I Ptislusné organy maji v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy veskeré
pravomoci v oblasti dohledu, vcetné vySetiovacich pravomoci, které maji
podle potieby k dispozici, aby mohly vykondvat své povinnosti vyplyvajici
Z tohoto narizeni.

2a. Pii vykonu svych pravomoci podle clanku 19 piislusné organy uzce
spolupracuji s cilem zajistit, aby sprdvni sankce a jind opatieni vedly k
Zadoucim vysledkiim uvedenym v tomto naiizeni, a koordinuji svou cinnost,
aby prFi uplatiiovani sprdavnich sankci a jinych opatieni v pireshrani¢nich
piipadech zabranily moznému zdvojovani a piekryvani.

Clanek 19
1. Tento Clanek se vztahuje na veskerd poruseni tohoto narizeni.
2. Clenské staty zajisti, aby piislu§né organy mély pravomoc ulozit minimalng

tyto spravni sankce a jind sprdavni opatieni I :
a)  ptikaz zakazujici uvadéni investi¢éniho produktu na trh;
b) piikaz pozastavujici uvadéni investi¢niho produktu na trh;

c) upozornéni, které je zvetejnéno a které identifikuje odpovédnou osobu a
povahu daného porusent;

d) pfikaz k vydani nové verze sdéleni kli¢ovych informaci;

da) v piipadé pravnické osoby spravni pokutu ve vysi aZ 10 % celkového
rocniho obratu uvedené pravnické osoby v predchozim hospodadiském
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roce; pokud je dana pravnicka osoba dcefinou spolecnosti mateiského
podniku, je prisluSnym celkovym rocnim obratem celkovy rocni obrat
vyplyvajici 7 konsolidované ucetni uzavérky mateiského podniku na
vrcholu skupiny v piedchozim hospodaiském roce;

db) v pFipadé fyzické osoby spravni pokutu az do vyse 5 000 000 EUR nebo
v Clenskych stitech, kde euro neni uredni ménou, ai do vySe
odpovidajici hodnoty ve vnitrostitni méné ke dni ...* [datum vstupu
tohoto naiizeni v platnost].

3. Clenské staty zajisti, aby pokud piislusné organy uloZi jednu nebo vice
spravnich sankci a jinych opatieni IV souladu s odstavcem 2, mély tyto
piislusné organy podle vnitrostatnich pravnich predpisti pravomoc vydat nebo
pozadovat, aby tvlirce investi¢niho produktu nebo subjekt prodavajici investicni
produkt vydal pfimé sd€leni piislusnému retailovému investorovi, které¢ bude
obsahovat informace o spravnich sankcich nebo jinych opatienich I a o tom,
kde Ize podat stiznost nebo uplatnit zadost o zjednani napravy.

Clanek 20

Ptislusné organy uplatni spravni sankce a jina opatieni podle ¢l. 19 odst. 2
s ptihlédnutim ke vSem relevantnim okolnostem, véetné:

a)  zavaznosti a délky trvani poruseni pravidel;
b)  miry odpovédnosti odpovédné fyzické nebo pravnické osoby;
c¢)  dopadu poruseni na z4jmy retailovych investort;

d)  kooperativniho chovéni fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za
porusenti;

e) pripadného ptedchoziho poruseni pravidel odpovédnou fyzickou nebo
pravnickou osobou;

ea) veSkerych opatieni prijatych odpovédnou osobou, aby se predeslo
opakovani tohoto poruSeni pravidel v budoucnosti;

eb) veSkerych  kompenzaci  poskytovanych  retailovym  investoriim
odpovédnou osobou poté, co doslo k poruSeni.

Clanek 21
1. V ptipadé, Ze prislusny organ zvetejnil spravni samnkce a jind opatieni I ,
vyrozumi o téchto spravnich sankcich a jinych opatienich I zaroven Evropsky

organ pro bankovnictvi, Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.
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2. Clenské staty poskytnou piislusnému evropskému orginu dohledu jednou
roén¢ souhrnné informace o spravnich Isankct’ch a jinych opatienich
ulozenych v souladu s ¢lankem 18 a s €l. 19 odst. 2.

3. Evropsky organ pro bankovnictvi, Evropsky organ pro cenné papiry a trhy a
Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi tyto
informace zvefejni ve vyrocni zprave.

Cldnek 22

Informace o sankcich a jinych opatienich ulozenych v disledku poruseni pravidel
uvedenych v €l. 19 odst. 1 musi byt zptistupnény vetejnosti bez zbytecného odkladu a
musi zahrnovat minimaln¢ informace o typu poruseni tohoto natizeni a totoznost
odpovédnych osob I . Prislusné organy mohou udaje o totoZnosti subjektu, kterému
Jjsou uloZeny spravni sankce nebo jind opatieni, ze svych internetovych stranek
stahnout nejdiive po péti letech.

KAPITOLA IV
ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 23
1. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.
2. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v €l. 8 odst. 5, v €l. 10

odst. 2 I, v €. 12 odst. 4, v ¢l 13a odst. 10 a v ¢l. 13b odst. 9 je Komisi
svéfena na dobu [dvou let] od vstupu tohoto nafizeni v platnost. Pieneseni
pravomoci se automaticky prodluzuje o stejn¢ dlouhéd obdobi, pokud Evropsky
parlament nebo Rada nevyslovi proti tomuto prodlouzeni namitku nejpozdéji tii
meésice pred koncem kazdého z téchto obdobi.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 8
odst. 5, v ¢l. 10 odst. 2 I , vl 12 odst. 4, v él. 13a odst. 10 a v ¢l. 13b odst. 9
kdykoli zruSit. Rozhodnutim o zruseni se ukonluje pifeneseni pravomoci
uvedenych v tomto rozhodnuti. Toto rozhodnuti nabyvéa ucinku prvnim dnem
po zvefejnéni rozhodnuti v Ufednim véstniku Evropské unie, nebo k
pozdéjSimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych
aktd v pfenesené pravomoci.

4. Piijeti aktu v pifenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné
Evropskému parlamentu a Radé.
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5. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle v €l. 8 odst. 5, v €l. 10 odst. 2 I , v ¢l
12 odst. 4, v €. 13a odst. 10 a v ¢l. 13b odst. 9 vstoupi v platnost, pouze pokud
proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhiité dvou
meésici ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky
parlament i Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, ze namitky
nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi
o [dva mésice].

Sa. V pFipadé schvdleni ndavrhu regulacni technické normy Komisi beze zmén,
¢ini lhiita pro podani stiznosti ze strany Evropského parlamentu a Rady dva
mésice [vzhledem ke komplexnosti a objemu danych zdleZitosti], anii jsou
dotCena ostatni ustanoveni naiizeni (EU) ¢ 1093/2010, 1094/2010 a
1095/2010. Tuto lhiitu Ize 7 iniciativy Parlamentu ¢i Rady jednou prodlouZit o
dalsi jeden mésic.

Clinek 23a

Dalsi ustanoveni pro navrhy regulacnich technickych norem

1 Bez ohledu na piipadny casovy limit pro piedloZeni ndvrhu regulacnich
technickych norem Komisi se dohodne cCasovy harmonogram pvedkladani, v
némz budou vymezeny texty nebo skupiny textii, které maji byt predloZeny s
priedstihem 12, 18 a 24 mésici.

2. Komise nepiijme regulacni technické normy, pokud je lhita Evropského
parlamentu pro piezkum zkrdacena vzhledem k obdobi parlamentnich prazdnin
na méné nez dva mésice vcéetné veSkerych prodlouZeni.

3. Evropské organy dohledu mohou béhem faze navrhu regulacnich technickych
norem vést konzultace s Evropskym parlamentem, zejména v pFipadé, Ze
existuje nejistota ohledné oblasti piisobnosti tohoto naiizeni.

4. Pokud piislusny vybor Evropského parlamentu zamitne regulacni technické
normy v dobé, kdy do zahdjeni piistiho plendarniho zaseddani zbyva méné nez
dva tydny, miiZe Evropsky parlament ddle prodlouZit lhiitu pro poddni stiznosti
uvedenou v ¢l. 23 odst. 5a do terminu plendrniho zaseddani ndsledujiciho po

Vv

PFistim plendrnim zaseddni.

5. JestliZe jsou regulacni technické normy zamitnuty a zjisténé problémy maji
omezeny rozsah, miiZe Komise piijmout urychleny harmonogram poddvdani
revidovanych ndavrhii.

6. Komise zajisti, aby vSechny dotazy skupiny Evropského parlamentu pro

piezkum, které formdalné vznese predseda prislusného vyboru, byly pohotové
zodpovézeny jesté pied prijetim navrhu regulacni technické normy.
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Clinek 24

1 Spravcovské spolecnosti a investi¢ni spolecnosti uvedené v ¢l. 2 odst. 1 a v
¢lanku 27 smérnice 2009/65/ES a subjekty prodavajici podilové jednotky
SKIPCP podle definice v ¢l. 1 odst. 2 uvedené smérnice jsou osvobozeny od
povinnosti uvedenych v tomto nafizeni po dobu ...* [UF. vést.: vloZte prosim
datum: #% roky po vstupu v platnost].

1a. Spravci alternativnich investi¢nich fondi ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b)
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU" a subjekty proddvajici
podilové jednotky alternativnich investi¢nich fondit ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
pism. a) uvedené smérnice jsou do ...* [UF. vést.: viofte prosim datum: t¥i roky
Ppo vstupu tohoto narizeni v platnost| osvobozeni od povinnosti uvedenych
v tomto narizeni za predpokladu, Ze poskytnou sdéleni klicovych informaci pro
investory podle vnitrostdtnich pravnich piedpisii, a to v souladu s ¢lankem 78
smérnice 2009/65/ES nebo piislusnymi ustanovenimi vnitrostdtnich pravnich
predpisii.

Clanek 25

1. Komise prezkouma toto nafizeni do ...* [Ctyfi roky po dni vstupu tohoto
nafizeni v platnost]. Tento pfezkum zahrnuje obecné hodnoceni praktického
uplatnovani pravidel stanovenych v tomto nafizeni, pficemz fadné zohledni
vyvoj na trhu retailovych investi¢nich produktu. I Tento ptezkum rovnéz zvazi
mozn¢é rozSifeni piisobnosti tohoto nafizeni na jiné nové ¢i inovativni investi¢ni
produkty distribuované v Unii.

2. Po konzultaci se SmiSenym vyborem evropskych organi dohledu ptedlozi
Komise Evropskému parlamentu a Rad¢é zpravu, kterd bude piipadné
doprovazena legislativnim névrhem.

2a Od ..* [datum vstupu tohoto na¥izeni v platnost] vypracovavaji tviirci
investicniho produktu sdéleni klicovych informaci v souladu s timto
narizenim a jsou osvobozeni od povinnosti piedkladat souhrn prospektu podle
¢l. 5 odst. 2 smérnice 2003/71/ES.

Clanek 26

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku
Evropské unie.

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. cervna 2011 o
spravcich alternativnich investi¢nich fondi (Ur. vest. L 174, 1.7.2011, s. 1).

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: dva roky ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Pouzije se ode dne ... *.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pifimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V..dne...
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda

Ut. vést.: vlozte prosim datum: dva roky ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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VYSVETLUJICi PROHLASENI

Zpravodajka ocenuje praci, jiz doposud odvedla Evropska komise a kterd byla zahéjena
na zakladé¢ zddosti Rady ECOFIN z kvétna 2007 tykajici se pfezkumu provazanosti
pravnich pfedpisi EU vztahujicich se k riznym druhiim retailovych investi¢nich
produkti. Ve svém sdéleni o strukturovanych retailovych investi¢nich produktech
(PRIPs) z dubna 2009 Komise vytycila dvé oblasti dalsiho usili: pravidla tykajici se
prodeje a pravidla pro poskytovani informaci o produktech. Stavajici navrh vychazi
z druhé oblasti tykajici se poskytovani informaci o produktech, avSak je soucasti $irSiho
legislativniho balicku vénovaného obnové diavéry spotiebitelll ve finan¢ni trhy, ktery
stavi na rozsahlé revizi smérnice o zprosttedkovani pojisténi (IMD) s cilem zajistit, aby
zékaznici pozivali vysoké Grovné ochrany pii nakupu pojistnych produktt, a usiluje o
posileni funkce depozitafe SKIPCP. Opatieni, tykajici se poskytovani informaci
o produktech, navrhovana v tomto nafizeni dopliuji pfedevSim opatieni na ochranu
investor v oblasti investicniho poradenstvi a sluzeb prodeje, jak jsou vymezena
v MiFID/MiFIR. Revize smérnice o zprosttedkovani pojisténi bude konkrétné fesit
zlepseni pravidel prodeje u produktii investiéniho pojisténi.

Zpravodajka by vSak rada zduraznila nékteré dals$i problematické oblasti s ohledem na
stavajici navrh nafizeni, ktery predklada Komise: sd€leni klicovych informaci by v prvni
fadé nemélo byt navrzeno tak, aby pomahalo tviircim v prodeji jejich produkti, ale aby
informovalo retailové investory a pomahalo jim ¢init vhodna investi¢ni rozhodnuti.

1) Oblast pusobnosti:

Oblast ptisobnosti tohoto nafizeni by neméla byt omezena na ,,strukturované* investice
nebo na investice s (CasteCné) nezndmou navratnosti. Ke vSem spoficim nebo
investicnim produktim bez vyjimky by méli mit spotiebitelé k dispozici sd€leni
klicovych informaci. Je to zisadni podminkou, aby si spotiebitelé osvojili zvyk
nahlédnout do sdéleni klicovych informaci pokazdé, jsou-li jim navrhovany spofici nebo
investi¢ni produkty. Oblast plisobnosti by zejména méla byt rozSifena na akcie, spofici
produkty zalozené na urokové sazb¢, vcetné statnich dluhopisi, bankovnich
terminovanych 0c¢th a zivotniho pojisténi. Tento krok je zésadni, protoze jinak hrozi, Ze
by sdé€leni kli¢ovych informaci davalo pfednost komplexnéjSim produktiim, coz by bylo
,heocekavanym dusledkem® jeho zavedeni. Jak uvadi Evropska centralni banka ve svém
stanovisku k tomuto natfizeni: ,,pro rizné druhy investicnich produkti by mély byt
zajistény rovné podminky s cilem zabranit regulatorni arbitrdzi na ukor investi¢nich
produktl, na néz se navrhované nafizeni nevztahuje, napi. se jedna o nekomplexni
finan¢ni nastroje®.

2) Danova oblast:

Informace, které predkldda tvirce investi¢nich produktd, by meély byt doplnény
o informace, které poskytne distributor. Mistni daflovy rezim vztahujici se na investi¢ni
produkt je zasadni pro vzajemné porovnani jednotlivych investicnich produkti. Néklady
spojené s investici se navic mohou u rtiznych distributort lisit. Bez téchto dopliujicich
informaci (dafovy rezim, naklady a odmény) neni volba zaloZzena na sdéleni klicovych
informaci volbou informovanou a spotiebitel nebude schopen porovnat produkty
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a vybrat si ten spravny. Tyto informace by mély byt co nejkomplexnéjsi a mély by tvofit
nanejvyse ¢tvrtinu textu sdéleni klicovych informaci.

3) Ukazatel rizika:

Orientacni scénafe budoucich vysledkl zalozené na analyze vice faktorG (napf. rizika
protistrany) jsou upfednostnovanou moznosti pred ukazatelem rizika zalozenym na
ptehledu vysledki dosazenych v minulosti. Retailovi investoii by vSak méli védét, ze
v téchto scénatich vysledkli nemusi byt zohlednéna jakakoli dalsi rizika.

4) Informace pro investory o zpusobu, jakym bude s finan¢nimi prostiedky nalozeno:

Informace o dopadu investicniho produktu s ohledem na kritéria v oblasti zivotniho
prostiedi, v socialni oblasti a v oblasti spravy a fizeni jsou zasadnimi prvky, které musi
retailovi investofi uvazit, kdyz ¢ini své investi¢ni rozhodnuti.

5) Vazby na dalsi nafizeni:

Je zadouci, aby bylo sd¢leni klicovych informaci, jak ho vyzaduje tento navrh, uvedeno
do co nejvétsiho souladu se sdélenim klicovych informaci pro investory podle smérnice
o SKIPCP. Zpravodajka nenavrhuje, aby byla odstranéna vyjimka tykajici se produktii
SKIPCP a stanovici, ze tyto produkty nemusi vyhovovat novym pozadavkiim, navrhuje
vSak, aby byla zkracena doba platnosti této vyjimky (z péti let na tfi roky) a bylo
vyzadovano, aby dal§i prace na regulacnich technickych normach odrazela praci
odvedenou jiz v souvislosti se SKIPCP. Zpravodajka se domniva, Ze v dlouhodobé¢jsim
horizontu by mélo byt uvdzeno, zda by nebylo vhodné 1épe skloubit sdéleni klicovych
informaci a pozadavky vyplyvajici zpravnich piedpisi o prospektu ¢i smérnice
Solventnost II. Nenavrhuje ale zménu ¢lanku 3 stavajicitho navrhu, podle néhoz tyto
pozadavky zlistavaji v platnosti paralelné.

Je tieba podotknout, Ze na distribuci produktli, na néz se vztahuje navrhované natizeni,
muze mit dopad fada dalSich textd. PfiloZzené schéma naznacuje nékteré z téchto vazeb.
Tento piehled vSak neni vyCerpéavajici: napt. v pripadech, kdy jsou alternativni
investi¢ni fondy nabizeny retailovym investorim podle podminek ¢lanku 43 smérnice
o spravcich alternativnich investicnich fondd (smérnice 2011/61/EU), se pouzije
pozadavek ohledné sdéleni klicovych informaci.

6) Rezim odpovédnosti a sankce:

Pravomoci evropskych organt dohledu by mély byt posileny. Vyjimky pro zveiejnéni
sankci by kromé toho mély byt vypustény. Poruseni pozadavkl vyplyvajicich z tohoto
nafizeni nejsou takové povahy, aby jejich zvetejnéni mohlo zavazné ohrozit finan¢ni
trhy. Dokud nebudou zvefejiovana jména odsouzenych emitenti ¢i prostiednikil,
nebude to mit dostate¢ny odstrasujici ucinek, ktery by branil nezakonnym praktikam,

a vzdy bude vyhodné poruSovat zakony. Jakékoli poruSeni nafizeni by mélo byt
sankcionovano, a proto neni nutné sestavovat vycerpavajici seznam takovych poruseni.
Pfi rozhodovani o sankcich miize byt zohlednéna existence systému pro odskodnéni
investord.
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| <insurance Securities» |

Pensions
(IORP Directive)

MIFID

MIFID covers sales rules for investment products.
Proposed new Recital 26, Art 1(3) imply extension to PRIPs
currently outside MIFID scope but NB Annex I(C) not
extended (eg to structured deposits;

DGS/ICS

Question of eg coverage of
structured deposits in
scope of DGS

would cover some
PRIPs eg UCITs
in the form of ETF.

PRIPs

PRIPs proposal defines scope of
PRIPs and lay down provisions for pre-sale
disclosure document (“KID”)

Solvency Il
(S2): Article 185 contains
a KlID-type requirement
for life insurance

PD

(Prospectus Directive)
would cover some

IMD

Proposal for revision aims to
improve transparency in selling
practices for all insurance

UCITS

UCITs legislation governs product
requirements as well as sales regime.
UCITs V proposal made at same time as PRIPs
proposal but covers other issues (depositary,
remuneration, sanctions). UCITS VI
expected in 2013
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STANOVISKO VYBORU PRO VNITRNi TRH A OCHRANU SPOTREBITELU

pro Hospodaisky a ménovy vybor

k navrhu natizeni Evropského parlamentu a Rady o sdélenich klicovych informaci
tykajicich se investi¢nich produkti
(COM(2012)0352 — C7-0179/2012 — 2012/0169(COD))

Navrhovatel: Pier Antonio Panzeri

STRUCNE ODUVODNENI

Pti zvaZzovani investic je retailovym investortim stale ¢astéji nabizena Siroka skala
ruznych typt investi¢nich produkti. Tyto produkty Casto poskytuji konkrétni investi¢ni
feSeni prizplisobena na miru potfebam retailovych investort, ale byvaji slozité a t€zko
pochopitelné. Stavajici informace o téchto investi¢nich produktech, které jsou
investoram poskytovany, nejsou koordinované a ¢asto neumoziuji retailovym
investorim porovnani jednotlivych produktt a pochopenti jejich vlastnosti. V disledku
toho se retailovym investorim stava, ze investuji, aniz by zcela chapali souvisejici rizika
a naklady, a proto nékdy zaznamenaji nepiedpokladané ztraty.

Komise ma tedy pravdu, kdyz tika, ze aby bylo odlisnostem piedchazet, je tieba stanovit
jednotnd pravidla transparentnosti na urovni Unie, platné pro vSechny tcastniky trhu
investi¢nich produktt. Je nezbytné pfijmout nafizeni s cilem zajistit stanoveni spole¢né
normy pro sdé€leni klicovych informaci tak jednotné, aby bylo mozné harmonizovat
format a obsah téchto sdéleni. Pfimo pouzitelna pravidla nafizeni by méla zajistit, Ze se
na vSechny ucastniky trhu investi¢nich produkt budou vztahovat stejné pozadavky. Tim
by se rovnéz zajistila jednotnost zverejiiovanych informaci, nebot’ by nevznikly rozdilné
vnitrostatni pozadavky pii provadéni smérnice. Forma natfizeni je vhodna rovnéz

z hlediska nutnosti zajistit, aby vSechny subjekty prodavajici investi¢ni produkty
podléhaly jednotnym pozadavkiim v souvislosti s poskytovanim sdé¢leni klicovych
informaci retailovym investoram.

Z hlediska ochrany spotiebiteld je v prvni fadé tfeba poznamenat, Ze pro mnoho lidi jsou
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investi¢ni produkty velmi slozitou oblasti, kterd tudiz zasluhuje ochranu. Obcané jsou si
zpravidla védomi dosahu takového kroku, shanéji informace a radi se.

Jelikoz preshrani¢ni dopady ziistavaji malé, nemélo by byt nadmérnou regulaci na
evropské urovni branéno moznosti, aby spottebitel konkrétnim smluvnim ujednanim
s investi¢nim fondem, ptfipadn€ za pomoci nestranného poradce, mohl zohlednit

zvlastnosti své konkrétni situace.

POZMENOVACIi NAVRHY

Vybor pro vnitini trh a ochranu spotiebitelti vyzyva Hospodaisky a ménovy vybor jako
ptislusny vybor, aby do své zpravy zaclenil tyto pozménovaci navrhy:

Pozménovaci navrh 1

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 4

Zneni navrzené Komisi

(4) Aby bylo mozno témto odliSnostem
piedchazet, je tieba stanovit jednotna
pravidla transparentnosti na urovni Unie,
platna pro vSechny tcastniky trhu
investi¢nich produktii. Je nezbytné
piijmout nafizeni s cilem zajistit stanoveni
spole¢ného standardu pro sdéleni
klic¢ovych informaci tak jednotné, aby
umoznil harmonizaci formatu a obsahu
téchto sd€leni. Pfimo pouzitelna pravidla
nafizeni by méla zajistit, ze se na vSechny
ucastniky trhu investi¢nich produktii budou
vztahovat stejné pozadavky. To by zajistilo
rovnéz jednotnost zvetejiiovanych
informaci, nebot’ by nedochéazelo ke vzniku
rozdilnych vnitrostatnich pozadavkt

v dtsledku nejednotného provedeni
smérnice. Forma natizeni je vhodna rovnéz
z hlediska nutnosti zajistit, aby vSechny
subjekty prodavajici investi¢ni produkty
podléhaly jednotnym pozadavkim v
souvislosti s poskytovanim sdéleni
klicovych informaci retailovym
investorim.
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Pozmérnovaci navrh

(4) Aby bylo mozno témto odliSnostem
piedchazet, je tieba stanovit jednotna
pravidla transparentnosti na urovni Unie,
platna pro vSechny ucastniky trhu
investi¢nich produktii. Je nezbytné
piijmout nafizeni s cilem zajistit stanoveni
spole¢ného standardu pro sdéleni
klic¢ovych informaci tak jednotné, aby
umoznil harmonizaci formatu a obsahu
téchto sd€leni. Pfimo pouzitelna pravidla
nafizeni by méla zajistit, ze se na vSechny
ucastniky trhu investi¢nich produkti budou
vztahovat stejné pozadavky. To by zajistilo
rovnez jednotnost zvetfejiiovanych
informaci, nebot’ by nedochézelo ke vzniku
rozdilnych vnitrostatnich pozadavkt

v disledku nejednotného provedeni
smérnice. Forma natizeni je vhodna rovnéz
z hlediska nutnosti zajistit, aby vSechny
subjekty, které poskytuji poradenstvi

v oblasti investi¢nich produktit nebo
investi¢ni produkty prodavaji, podléhaly
jednotnym pozadavkiim v souvislosti

s poskytovanim sdéleni klicovych
informaci retailovym investoram.
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Pozménovaci navrh 2

Navrh nafizeni
Bod oduvodnéni 10

Znéni navrzené Komisi

(10) Pro uspokojeni potieb retailovych
investorl je nutné zajistit, aby informace o
investi¢nich produktech byly piesné,
pravdivé, jasné a nebyly pro tyto investory
zavadg¢jici. Toto nafizeni by proto mélo
stanovit spolecné normy pro vytvareni
sd€leni klicovych informaci s cilem zajistit
jeho srozumitelnost pro retailové investory.
Vzhledem k tomu, Ze pro mnoho
retailovych investort je obtizné orientovat
se v odborné finan¢ni terminologii, zvlastni
pozornost by méla byt vénovana volbé
vyrazi a stylu psani uzitym v tomto
sdéleni. Je rovnéz potieba stanovit pravidla
tykajici se jazyka, v némz by mélo byt toto
sdéleni vypracovano. Retailovi investofi by
méli byt rovnéz schopni pochopit sdéleni
klicovych informaci samostatné bez
odkazu na dalsi informace.

Pozménovaci navrh 3

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 12

Zneni navrzené Komisi

(12) Sdeleni klicovych informaci by mélo
byt vypracovano v takovém formatu, ktery
umozni retailovym investorim porovnani
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Pozmérnovaci navrh

(10) Pro uspokojeni potieb retailovych
investord je nutné zajistit, aby informace o
investi¢nich produktech byly piesné,
pravdivé, jasné a nebyly pro tyto investory
zavade¢jici. Toto nafizeni by proto mélo
stanovit spolecné normy pro vytvareni
sdéleni klicovych informaci s cilem zajistit
jeho srozumitelnost pro retailové investory.
Vzhledem k tomu, Ze pro mnoho
retailovych investort je obtizné orientovat
se v odborné finan¢ni terminologii, zvlastni
pozornost by méla byt vénovana volbé
vyrazi a stylu psani uzitym v tomto
sdéleni. Je rovnéz potieba stanovit pravidla
tykajici se jazyka, v némz by mélo byt toto
sdéleni vypracovano. Retailovi investofi by
méli byt rovnéz schopni pochopit sdéleni
klicovych informaci samostatné bez
odkazu na dalsi informace. Vyznam
sdéleni klicovych informaci by mél byt
zduraznén i retailovym investorium, aby
toto narizeni bylo ucinné. To by v§ak
nemélo branit tomu, aby se ve sdéleni
klicovych informaci pouZivaly odkazy na
jiné dokumenty obsahujici doplitujici
informace, které by mohly byt pro nékteré
retailové investory zajimavé.

Pozmérnovaci navrh

(12) Sdeleni klicovych informaci by mélo
byt vypracovano v takovém formatu, ktery
umozni retailovym investoram skutecné
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ruznych investi¢nich produkti, protoze
vzhledem k chovéani a schopnosti
spotiebiteld je nutné peclivé nastavit
format, upravu a obsah informaci tak, aby
je investofi v nejvyssi mozné mife
pochopili a vyuzili. U kazdého sd€leni je
nutno dodrzet stejné poradi polozek a
nadpisy téchto polozek. Podrobnosti
informaci o jednotlivych produktech, které
maji byt zahrnuty do sdéleni klicovych
informaci, a prezentace téchto informaci by
m¢ély byt dale harmonizovany
prostiednictvim aktl v pfenesené
pravomoci, které zohledni provedeny i
probihajici vyzkum chovani spotiebitelt,
véetné vysledku testd G€innosti riznych
zpusobt prezentace informaci
spotiebitelim. Kromé toho nékteré
investi¢ni produkty umoznuji retailovym
investorim volbu mezi vice podkladovymi
investicemi. Tyto produkty by mély byt pti
sestavovani formatu zohlednény.

Pozménovaci navrh 4

Navrh nafizeni
Bod oduvodnéni 16

Znéni navrzené Komisi

(16) Sd¢leni klicovych informaci jsou
zékladem pro investi¢ni rozhodovani
retailovych investori. Z tohoto divodu
maji tvlirci investi¢nich produktt
vyznamnou odpovédnost vici retailovym
investorim, pokud jde o splnéni pozadavkl
tohoto nafizeni. Proto je dilezité zajistit,
aby retailovi investofi, kteti v ramci svych
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porovnani riznych investi¢nich produkti,
diive neZ ucini rozhodnuti o investici,
protoze vzhledem k chovani a schopnosti
spotiebiteld je nutné peclivé nastavit
format, pravu a obsah informaci tak, aby
je investofi v nejvyssi mozné miie
pochopili a vyuzili. U kazdého sdéleni je
nutno dodrzet stejné poradi polozek a
nadpisy téchto polozek. Podrobnosti
informaci o jednotlivych produktech, které
maji byt zahrnuty do sdéleni klicovych
informaci, a prezentace téchto informaci by
mély byt dale harmonizovany
prostiednictvim aktd v pfenesené
pravomoci, které zohledni provedeny i
probihajici vyzkum chovani spotiebiteld,
vcetné vysledku testt ucinnosti raznych
zpusobu prezentace informaci
spottebitelim. Tyto akty v pFenesené
pravomoci by mély zahrnovat prislusné
normy vypracované evropskymi orgdany
dohledu. Pii vytvareni norem tykajicich se
poméru rizik a vynosi by mélo byt
zvazeno piedevsim zavedeni systému
vizudlniho znazornéni miry rizika. Kromé
toho nékteré investi¢ni produkty umoziuji
retailovym investorim volbu mezi vice
podkladovymi investicemi. Tyto produkty
by mély byt pii sestavovani formatu
zohlednény.

Pozmeénovaci navrh

(16) Sd¢leni klicovych informaci jsou
zékladem pro investi¢ni rozhodovani
retailovych investori. Z tohoto divodu
maji tvlrci investi¢nich produktt
vyznamnou odpovédnost vici retailovym
investorm, pokud jde o splnéni pozadavkl
tohoto nafizeni. Proto je dilezité zajistit,
aby retailovi investofi, ktefi v rdmci svych
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investi¢nich rozhodnuti spoléhaji na
sdéleni klicovych informaci, méli realné
pravo na zjednani napravy. Rovnéz by
m¢élo byt zajisténo, aby vsichni retailovi
investofi v Unii méli stejné pravo
uplatiiovat ndhradu piipadnych skod, které
mohli utrpét v dasledku toho, Ze tviirci
investi¢nich produktl nesplni pozadavky
stanovené v tomto nafizeni. Proto by
pravidla o odpovédnosti tvircii
investi¢nich produkti méla byt
harmonizovéna. V tomto naiizeni by se
mélo stanovit, Ze retailovy investor by mél
mit moznost Cinit tviirce produktii
odpovédnym za nesplnéni povinnosti
uvedenych v tomto naiizeni v pripadé
gtraty, ke které dojde pouZitim sdéleni
klicovych informaci.

Pozménovaci navrh 5

Navrh nafizeni
Bod oduvodnéni 19

Znéni navrzené Komisi

(19) Aby mohl retailovy investor ucinit
informované investi¢ni rozhodnuti, mély
by byt subjekty prodavajici investi¢ni
produkty povinny piedlozit sdéleni
kli¢ovych informaci s dostateCnym
predstihem pied uzavienim jakékoli
transakce. Tento pozadavek by mél platit
obecné bez ohledu na misto a formu této
transakce. Prodavajicim subjektem jsou i
sami distributofi a tvlrci investi¢nich
produkt, pokud se rozhodnou pro pitimy
prodej produktu retailovym investortim.
Pro zajisténi nezbytné flexibility a
proporcionality by méli retailovi investofi,
ktefi chtéji uzaviit transakci pomoci
prostredkii komunikace na dalku, mit
moznost ziskat sdéleni klicovych informaci
po uzavieni transakce. I v tomto piipadé by
bylo sdéleni klicovych informaci pro
investora piinosem, ktery by mu umoznil
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investi¢nich rozhodnuti spoléhaji na
sdéleni klicovych informaci, m¢li redlné
pravo na zjednani napravy. Rovnéz by
m¢élo byt zajisténo, aby vsichni retailovi
investofi v Unii méli stejné pravo
uplatiiovat nahradu ptipadnych skod, které
mohli utrpét v disledku toho, Ze tviirci
investi¢nich produktl nesplni pozadavky
stanovené v tomto nafizeni, za
piedpokladu, Ze existuje p¥icinna
souvislost. Proto by pravidla o
odpovédnosti tvirell investi¢nich produkta
méela byt harmonizovéana.

Pozmeénovaci navrh

(19) Aby mohl retailovy investor ucinit
informované investi¢ni rozhodnuti, mély
by byt subjekty prodavajici investi¢ni
produkty povinny piedlozit sdéleni
klic¢ovych informaci s dostateCnym
predstihem pied uzavienim jakékoli
transakce. Tento pozadavek by mé¢l platit
obecné bez ohledu na misto a formu této
transakce. Prodavajicim subjektem jsou i
sami distributofi a tvlrci investi¢nich
produkti, pokud se rozhodnou pro piimy
prodej produktu retailovym investortim.
Pro zajisténi nezbytné flexibility

a proporcionality by méli retailovi
investofi, ktefi chtéji uzaviit transakci
pomoci prostfedki komunikace na dalku,
mit moznost ziskat sdéleni klicovych
informaci po uzavieni transakce, a to za
piedpokladu, Ze sdéleni klicovych
informaci bylo poskytnuto na jiném

RR\1008930CS.doc



napiiklad porovnat zakoupeny produkt s
produktem popsanym ve sdélent klicovych
informaci. Timto nafizenim neni dotCena
smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/65/ES.

Pozménovaci navrh 6

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 21

Znéeni navrzené Komisi
(21) Pro zajisténi divéry investorti v
retailové investicni produkty by mély byt
stanoveny pozadavky na vhodné vnitini
postupy, které zajisti, ze retailovi investofi

obdrzi na své stiznosti od tviirce
investi¢niho produktu vécnou odpovéed.

Pozménovaci navrh 7

Navrh nafizeni
Bod odiivodnéni 22 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 8

Navrh narizeni
Clanek 1

Zneni navrzené Komisi

Toto nafizeni stanovi jednotna pravidla
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trvalém nosici pred uzavienim transakce.
Timto nafizenim neni dot¢ena smérnice
Evropského parlamentu a Rady
2002/65/ES.

Pozmérnovaci navrh

(21) Pro zajisténi divery investort

v retailové investi¢ni produkty by mély byt
stanoveny pozadavky na vhodné vnitini
postupy, které zajisti, ze retailovi investofi
obdrzi na sv¢ stiznosti od tvlirce
investi¢niho produktu v piimérené lhité
vécnou pisemnou odpovéd. Odpovédi by
mély byt retailovym investorum zasilany v
Jjazyce, ve kterém byla poddna stiZnost.

Pozmeénovaci navrh

(22a) Retailovi investoii by méli byt Fadné
informovani o subjektech alternativniho
FeSeni sporit, pod které spadaji a které
Jsou piislusné pro FeSeni pripadnych
sporit mezi nimi a retailovym investorem.

Pozmérnovaci navrh

Toto nafizeni stanovi jednotna pravidla
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formatu a obsahu tykajici se sd¢leni formatu a obsahu tykajici se sd¢leni

klicovych informaci, které vypracuji tviirci klicovych informaci, které vypracuji tviirci

investi¢nich produktil, a jednotnd pravidla a zprostiedkovatelé investicnich produkti,

upravujici poskytovani tohoto sdéleni a jednotna pravidla upravujici poskytovani

retailovym investorim. tohoto sdéleni retailovym investortim.
Oduvodneéni

Zprostiredkovatelé by méli mit povinnost poskytovat informace, a to napr. o skutecnych
nakladech, své odmene nebo danovém rezimu investicniho produktu. Vsechny informace
potiebné k ucinéni informovaneho rozhodnuti investovat do produktu by mély byt
pristupné prostrednictvim jediného dokumentu. Spotrebitel by nemél byt nucen nahlizet
do sdélent klicovych informaci a jeste do dalsiho dokumentu, aby ziskal informace podle
smernice o trzich financnich nastroju (MiFID) ¢i smérnice o zprostredkovani pojistent
(IMD).

Pozménovaci navrh 9

Navrh narizeni
CL 2 — pism. a

Zneni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

a) pojistné produkty, které neposkytuji vypousti se
odbytné nebo u nichZ neni odbytné zcela

ani z ¢dsti a pFimo ani nepiimo vystaveno

rizikium vykyvi trhu;

Oditvodneént

Oblast piisobnosti tohoto narizeni by nemela byt omezena na ,, strukturované “ investice
nebo investice s (Castecné) neznamou navratnosti. Ke vsem sporicim nebo investicnim
produktium bez vyjimky by méli mit spotrebitelé k dispozici sdéleni klicovych informaci.
Tento pozadavek je nutné dodrzovat, aby si spotrebitelé osvojili zvyk nahlédnout do
sdeéleni klicovych informaci pokazdé, jsou-li jim navrhovany sporici nebo investicni
produkty.

Pozménovaci navrh 10

Navrh nafizeni
Cl 2 - odst. 2 — pism. f

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
f) penzijni produkty, na néz podle f) penzijni produkty, u nichz financni
vnitrostdtniho prdava povinné financéné opatieni nespadaji do piisobnosti
PE502.113v02-00 58/107 RR\1008930CS.doc

CS



prispiva zaméstnavatel a zaméstnanec si
nemiiZe zvolit poskytovatele penzijniho
produktu.

smérnice 2003/41/ES nebo smérnice
2009/138/ES a u nich? je mira penzijniho
pojisténi v podstaté piislibem i nabidkou
zaméstnavatele zaméstnanci. Pro penzijni
produkty, které nespadaji do piisobnosti
smérnice 2003/41/ES, smérnice
2009/138/ES nebo tohoto naiizeni, stanovi
Clenské stdaty rovnocenné poZadavky na
poskytovani informaci.

Oditvodnent

V mnohych clenskych statech existuji ruzné druhy opatreni tykajicich se penzi, ktera
nespadaji ani do piisobnosti smérnice o institucich zaméstnaneckého penzijniho
pojistent, ani nejsou soukroma. Néekteré z téchto programii by podle navrhu Komise byly
na zaklade cl. 2 pism. f) vynaty, a proto by se na né nevztahovaly pozadavky na
poskytovani informaci na urovni EU, ale jiné, podobné, programy by vynaty nebyly,
protoze po zaméstnavateli neni v ramci vnitrostatnich pravnich predpisi pozadovano,
aby financné prispival. Je diilezité vyhnout se nejednotnosti napric¢ Evropskou unil.

Pozménovaci navrh 11

Navrh narizeni
Cl. 3 — odst. 2

Zneni navrzené Komisi

Pokud se na tviirce investi¢nich produkti,
na néz se vztahuje toto nafizeni, vztahuje
rovnéz smérnice 2009/138/ES, pouzije se
zaroven toto nafizeni 1 smérnice
2009/138/ES.

Pozmérnovaci navrh

Pokud se na tviirce investi¢nich produkti,
na néz se vztahuje toto nafizeni, vztahuje
rovnéz smérnice 2009/138/ES, pouzije se
zéaroven toto nafizeni i smérnice
2009/138/ES. Jsou-li poZadavky smérnice
2009/138/ES a tohoto narizeni
rovnocenné, jsou povazovdany za splnéné,
pokud jsou splnény poZadavky tohoto
narizent.

Oduvodneéni

Aby se predeslo zdvojeni pozadavkii na poskytovani informaci.
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Pozménovaci navrh 12

Navrh natizeni
CL 4 — pism. f a (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh

fa) ,,prodavajicim subjektem* se rozumi
subjekt, ktery retailovému investorovi
doporucuje investi¢ni produkt ¢i jedna
Jjako zprostiedkovatel investice provedené
retailovym investorem.

Oduvodneni

Subjekt prodavajici investicni produkt navrhované narizeni nedefinuje. Prodej je prilis
uzky pojem, nebot nékteri zprostredkovatelé investicni produkt ,, neprodavaji*, nybrz
vytvareji kontakt mezi spotiebitelem a tviircem (napr. pojistovnou).

Pozménovaci navrh 13

Navrh narizeni
CL 4 — odst. 1 — pism. ¢ — bod ii

Znéni navrzené Komisi

11) zdkaznici ve smyslu smérnice
2002/92/ES;

Pozménovaci navrh 14

Navrh nafizeni
ClL 5-odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Tvirce investi¢niho produktu vypracuje
sdéleni klicovych informaci v souladu s
pozadavky stanovenymi v tomto natizeni
pro kazdy investi¢ni produkt, ktery vytvofi,
a pred prodejem piislusného investi¢niho
produktu retailovym investorim toto
sd€leni zvetejni na internetovych strankach
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Pozmeénovaci navrh

11) zakaznici, kteFi nejsou profesiondlnimi
zakazniky ve smyslu [pFislusnych ¢lankii

smérnice o zprostiredkovani pojisténi] [...]
smérnice 2002/92/ES;

Pozmeénovaci navrh

1. Tvirce investi¢niho produktu vypracuje
sdéleni klicovych informaci v souladu s
pozadavky stanovenymi v tomto nafizeni
pro kazdy investi¢ni produkt, ktery vytvofi,
a pred prodejem piislusného investi¢niho
produktu retailovym investorim toto
sd€leni zvetejni spolu s prospektem na
misté, kde je zveiejnén prospekt,
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dle vlastniho vybéru. pFinejmensim na svych internetovych
strankach. V relevantnich piipadech
sdéleni klicovych informaci doplni
distributor.

Oduvodneni

Navrhovatel se domniva, Ze vsude, kde je zverejnén prospekt a kde je zpristupnén
retailovym investorum, by mélo byt k dispozici také sdéleni klicovych informaci —
alespon ta cast, kterou zpracovava tviirce investicniho produktu. Rovnez by bylo vhodné,
aby byla vsechna sdéleni klicovych informaci snadno dostupna na oficialnich
internetovych strankach kontrolniho orgdnu.

Navrhovatel je zastancem obecné povinnosti tviircii investicnich produktii zpracovavat
sdeleni klicovych informaci. Informace, které predklada tviirce investicnich produktii, by
v§ak mély byt doplneny o informace, které poskytne distributor.

Pozménovaci navrh 15

Navrh narizeni

ClL 6 — odst. 1
Zneéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
1. Sd¢€leni klicovych informaci musi byt 1. Sdéleni klicovych informaci predstavuje
piesné, pravdivé, jasné a nesmi uvadeét v predsmluvni informace. Musi byt presné,
omyl. pravdivé, jasné a nesmi uvadet v omyl.

Sdéleni umoZiiuje srovnani produkti pred
ucinénim rozhodnuti o investici.

Pozménovaci navrh 16

Navrh narizeni

Cl. 6 — odst. 2
Zneéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
2. Sdéleni klicovych informaci musi byt 2. Sdéleni klicovych informaci musi byt
samostatny dokument zfeteln¢ odliseny od samostatny dokument zfeteln¢ odlisSeny od
propagacnich materiald. propagacnich materiald a nesmi obsahovat
Zadna reklamni nebo propagacni sdéleni
¢i doporuceni k investovani do urcitého
produktu.
Odkazy na jiné dokumenty jsou povoleny.
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Pozménovaci navrh 17

Navrh narizeni
Cl. 6 — odst. 3 — navéti

Zneni navrzené Komisi

3. Sd¢leni klicovych informaci musi byt
vypracovano jako kratky dokument, ktery
je:

Pozménovaci navrh 18

Navrh narizeni
Cl. 7 —odst. 1

Zneni navrzené Komisi

Sd¢leni kli¢ovych informaci musi byt
vypracovano v ufednim jazyce nebo v
jednom 7 uiednich jazykii ¢lenského statu,
v némz se prodej investicniho produktu
uskutecni, nebo v jazyce, ktery piislusné
organy tohoto ¢lenského statu akceptuji; v
pripad¢, ze byl vytvoren v jiném jazyce,
musi byt do jednoho z uvedenych jazykt
pteloZen.

Informace opatiené odkazy na jiné
dokumenty jsou informacemi, jeZ pouze
doplituji informace, které podle tohoto
narizeni musi byt obsaZeny ve sdéleni
klicovych informaci, musi byt v souladu s
cl. 8 odst. 3 a nesmi obsahovat Zadna
reklamni nebo propagacni sdéleni ¢i
doporuceni k investovani do urcitého
produktu.

Pozmérnovaci navrh

3. Sdé¢leni klicovych informaci musi byt
vypracovano jako kratky a strucny
dokument, ktery nepiesahuje 3 strany
velikosti A4 a ktery je:

Pozmérnovaci navrh

Sdéleni klicovych informaci musi byt
vypracovano v urednich jazycich nebo

v ufednim jazyce pouZivaném v té Casti
Clenského statu, v niz je investicni produkt
distribuovdn, nebo v jiném jazyce, ktery
prislusné orgéany tohoto ¢lenského statu
akceptuji, za predpokladu, Ze se pouZiva

v té Casti Clenského statu, kde je investicni
produkt distribuovdn, nebo — v ptipadg, Ze
byl vytvofen v jiném jazyce — musi byt do
jednoho z uvedenych jazyki ptelozen.

Oduvodneni

Navrhovatel povazuje za zasadni, aby sdéleni klicovych informaci porozuméla verejnost,
na niz se zprostredkovatel obraci. V tomto ohledu miize byt navrhovany clanek 7
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problematicky: v dusledku jeho znéni miize byt sdéleni klicovych informaci predlozeno
retailovému investorovi v jazyce, jemuz spotiebitel (dobre) nerozumi.

Pozménovaci navrh 19

Navrh nafizeni
Cl. 8 —odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Toto sdé€leni obsahuje kli¢ové informace
o tomto investi¢nim produktu. Nejde o
propagacni material; poskytnuti téchto
informaci vyzaduje zakon, abyste 1épe
porozuméli podstaté tohoto investi¢niho
produktu a rizikim spojenym s investicemi
do n¢j. Pro informované rozhodnuti, zda
danou investici provést, se doporucuje
sezndmit se s timto sdélenim.

Pozménovaci navrh 20

Navrh narizeni
CL 8 — odst. 2 — pism. b — bod iv a (novy)

Znéni navrzené Komisi

RR\1008930CS.doc
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Pozmérnovaci navrh

1. Toto sdéleni obsahuje klicové informace
o tomto investi¢nim produktu. Nejde

o propagacni material; poskytnuti téchto
informaci vyzaduje zakon, abyste 1épe
porozumeli podstaté tohoto investi¢niho
produktu, rizikim a pFileZitostem a také
nakladitm spojenym s investicemi do néj,
véetné piipadnych poplatkit vasim
zprostiedkovatelium. Sdéleni byste si méli
Ppiecist, abyste mohli lépe porovnat riizné
investic¢ni produkty. Sdéleni neni
doporucenim ke koupi. Je mozné, Ze se
budete potiebovat seznamit s dalSimi
dokumenty, abyste mohli ucinit
informované rozhodnuti, zda danou
investici provést.

Pozmeénovaci navrh

iva) Ustanoveni o tom, Ze tviirce
informuje transparentnim zpiisobem
zakaznika prostirednictvim roéniho sdéleni
o vynosech investi¢niho produktu. Toto
sdéleni obsahuje zpétné informace o
vynosech investicniho produktu

v minulém roce. DosaZené vynosy jsou
mimoto srovndny s jinym investicnim
produktem, ktery ma podobny rizikovy
profil. Pokud zdkaznik vlastni nékolik
investi¢nich produktit urcitého tviirce
a tyto produkty spadaji do pitsobnosti
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tohoto naiizeni, vitahuji se vySe uvedend
informacni povinnost a povinnost
porovndni na celé portfolio. Sdéleny jsou
také veskeré poplatky ovlivitujici vynos
investi¢niho produktu.

Oditvodnent

Ucelem tohoto pozméiiovaciho ndvrhu je zajistit transparentni uvadeént informact

o vynosech investicnich produktii, na nez se vztahuje toto narizeni. Vynosy urcitého
produktu a portfolia by tedy mély byt, je-li to relevantni, porovnany s jinym produktem
s podobnymi riziky. Navic by mely byt zverejnény vsechny poplatky ovliviwujici vynos.

Pozménovaci navrh 21

Navrh narizeni
ClL 8 —odst. 2 — pism. c—bod i i

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
11) tom, zda se na investi¢ni produkt i1) tom, zda se na investi¢ni produkt
vztahuji systémy kompenzace nebo zaruk; vztahuji systémy kompenzace nebo zaruk,

s podrobnym uvedenim rizik, na néz se
systém vitahuje, a rizik, na néz se
nevztahuje,

Oditvodnent

Ochrana zajisténa prostiednictvim systémii kompenzace nebo zaruk miize mit ruzné
formy: systém pro odskodnéni investorii chrani zakaznika pred ztratou ndstroje ze strany
investicni firmy, nikoli pred financnimi ztratami zpusobenymi nestalosti podkladovych
aktiv nebo platebni neschopnosti emitentii techto podkladovych aktiv. Narizeni by mélo
byt presnéjsi, aby se zabranilo jakémukoli zneuzivani tohoto ustanoveni.

Pozménovaci navrh 22

Navrh narizeni
ClL 8 — odst. 2 — pism. e

Znéeni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
e) v oddile nazvaném ,,Rizika a potencidlni e) v oddile nazvaném ,,Rizika a potencidlni
vynosy* pomér rizik a vynost investicniho Vynosy*:

produktu vcetné souhrnného ukazatele
tohoto poméru a upozornéni na veskerda
konkrétni rizika, kterd nejsou v tomto
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souhrnném ukazateli plné zohlednéna;

Pozménovaci navrh 23

Navrh nafizeni
Cl. 8 — odst. 2 — pism. f

Znéni navrzené Komisi

f) v oddile nazvaném ,,Naklady* naklady
spojené s investici do investi¢niho
produktu zahrnujici pfimé i neptimé
naklady investora v¢etné souhrnnych
ukazateld t€chto naklada;

RR\1008930CS.doc
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i) pom¢r rizik a vynosi investi¢niho
produktu v¢etné souhrnného ukazatele
tohoto poméru, ktery rovnéz odrazi dopad
nakladii, spolec¢né s upozornénim na
klicova rizika produktu a jejich
vysvétlenim ve srozumitelném jazyce.

Souhrnny ukazatel rizik a vynosi
obsahuje budouci scéndare vyvoje vysledki
PV¥i zapocteni ndkladi, piicem? jsou
uvedeny tii scéndre, u nichZ lze
odiivodnéné ocekavat, Ze mohou nastat,
vcéetné pozitivniho a negativniho;

ii) srovnani pravdépodobnych budoucich
vynosit investicniho produktu, véetné
rizik, kterd jeho vynosy ovliviiuji, s
ukazatelem vynosu bez zahrnuti rizika;

Pozmeénovaci navrh

f) v oddile nazvaném ,,Naklady* naklady
spojené s investici do investi¢niho
produktu zahrnujici pfimé i nepfimé
naklady investora v¢etné souhrnnych
ukazatell téchto nakladu; a za ucelem
porovnatelnosti celkové dané a poplatky,
které bude retailovy investor platit,
uvedené v penéZnim a procentnim
vyjadieni, aby byly ziejmé dopady
celkovych ndkladit na navratnost
investice, spolu s uvedenim podminek pro
tihradu nakladi.

Tento oddil rovnéZ odkazuje na prilohu,
jeZ obsahuje podrobné udaje o dalSich
nakladech, které si distributor uctuje a
které nejsou v tomto oddile uvedeny,
véetné pripadnych poplatkii
gprostiedkovateli;
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Pozménovaci navrh 24

Navrh narizeni
CL 8 — odst. 2 — pism. f a (nové)

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
fa) v oddile nazvaném ,, Platba dani*
informace o dafiovém reZimu vitahujicim

se na investicni produkt, je-li to
relevantni;

Oduvodneni

Retailovi investori by méli védet o uplatnitelnem danovém rezimu, nebot’ dané maji
dopad na zisk, ktery investorovi z investice plyne.

Pozménovaci navrh 25

Navrh narizeni
CL 8 — odst. 2 — pism. f b (nové)

Zneni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

fb) v oddile nazvaném ,,Podminky nakupu
produktu“ veSkeré podminky ¢i omezeni
ndkupu investicniho produktu, véetné
veSkerych minimadlnich pocdtecnich nebo
ndslednych poZadovanych investic;

Oduvodneni

Retailovi investori by méli byt radné informovani o veskerych podminkach spojenych

s nakupem investicniho produktu, jako je minimalni pozadovana investice (pocatecni
a nasledna).

Pozménovaci navrh 26

Navrh nafizeni
CL 8 — odst. 2 — pism. g
Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

g) v oddile nazvaném ,,Vysledky g) v oddile nazvaném ,,Dosavadni vynosy

PE502.113v02-00 66/107 RR\1008930CS.doc

CS



v minulosti* vysledky investicniho
produktu dosaZené v minulosti, pokud jsou
vyznamné s ohledem na povahu produktu a
délku jeho historie;

Pozménovaci navrh 27

Navrh narizeni
CL 8 — odst. 2 — pism. h

Zneéni navrzené Komisi
h) u penzijnich produktti v oddile
nazvaném ,,Vynos pii odchodu do

dichodu® odhad moznych budoucich
vysledki.

Pozménovaci navrh 28

Navrh narizeni
CL 8 — odst. 2 — pism. h a (nové)

Znéni navrzené Komisi
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vynosy investi¢niho produktu
zaznamenané v minulosti, doplnéné
upozornénim, Ze minulé vynosy
nezarucuji vynosy v budoucnu; pokud je
investic¢ni produkt vztaZen k urcitému
ukazateli, Zverejiiuje se i tento ukazatel
vynosu, a to tak, aby bylo mozné porovnat
vynosy investi¢niho produktu

s ukazatelem vynosu, je-li to relevantni s
ohledem na povahu produktu a délku jeho
existence.

Pozmérnovaci navrh

h) u penzijnich produktti v oddile
nazvaném ,,Vynos pii odchodu do
dichodu* odhad moznych budoucich
vysledki, piehledné rozdélenych podle
raznych scéndii vyvoje, véetné
negativniho vyvoje, ktery miize pro
retailové investory znamenat Ztrdtu.

U penzijnich produktit by méli byt
retailovi investori navic jasné

a srozumitelné informovdni o pripadnych
omezenich vybéru financénich prostiedki.

Pozmeénovaci navrh

ha) v oddile nazvaném ,,Stiznosti“
informace o tom, jak miiZe klient podat
stiznost tykajici se produktu.
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Pozménovaci navrh 29

Navrh narizeni
ClL 8 — odst. 3

Zneni navrzené Komisi

3. Tvtrce investi¢niho produktu mtize
uvést jiné informace jen tehdy, pokud jsou
nezbytné pro informované investicni
rozhodovéani retailového investora o
konkrétnim investi¢nim produktu.

Pozmérnovaci navrh

3. Tvtrce investi¢niho produktu mtize
uvést jiné objektivni informace jen tehdy,
pokud jsou nezbytné pro informované
investi¢ni rozhodovani retailového
investora o konkrétnim investicnim
produktu.

Oditvodnent

Ustanoveni o aktech v prenesené pravomoci v ¢l. 8 odst. 5 muze zpusobit problemy

z hlediska slucitelnosti s ustavnimi zakony nékterych clenskych statii. Problém se tyka ¢l.
8 odst. 3, podle néjz mohou byt uvedeny ,,jinée informace “. S moznosti uvadet ,,jiné
informace “ je spojeno nebezpeci, ze informace, které mohou byt impulzem

k investicnimu rozhodnuti, budou upraveny akty v prenesené pravomoci.

Pozménovaci navrh 30

Navrh narizeni
Cl. 8 — odst. 5

Zneni navrzené Komisi

5. Komise je opravnéna pfijimat akty v
pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem
23, jimiz se stanovi podrobnosti prezentace
a obsah jednotlivych prvki informaci podle
odstavce 2, prezentace a podrobnosti
ostatnich informaci, které tviirce produktu
ptipadné zahrne do sdéleni klicovych
informaci podle odstavce 3, a podrobnosti
jednotného formatu a jednotny symbol
podle odstavce 4.
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Pozmérnovaci navrh

5. Komise je opravnéna pfijimat technické
normy v souladu s ¢lankem 23, jimiz se
stanovi podrobnosti prezentace a obsah
jednotlivych prvki informaci podle
odstavce 2, prezentace a podrobnosti
ostatnich ebjektivnich informaci, které
tviirce produktu ptipadné zahrne do sdéleni
kli¢ovych informaci podle odstavce 3, a
podrobnosti jednotného formatu a jednotny
symbol podle odstavce 4.

Scéndie vyvoje vysledkii uvedené v odst. 2
pism. e) bodu i) musi brat v uvahu dopad
ndkladii v ¢ase a moZné vysledky

v budoucnosti.

Z ukazatele musi jasné vyplyvat, Ze
moZnost vysSich vynosu je spojena
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Komise zohledni rozdily mezi investi¢nimi
produkty a schopnostmi retailovych

RR\1008930CS.doc
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s vétsim rizikem.

Upozornéni uvedené v odst. 2 pism. e)
bodu i) je vizudlnim zndazornénim miry
rizika takovou formou, kterd investorovi
umoziiuje pochopit, Ze Zadny investi¢ni
produkt neni bez rizika a Ze planovanou
investici nemiiZe uskutecnit, aniz by
danému investi¢énimu produktu rozumél
nebo aniZ by se o ném osobné poradil.

Souhrnny ukazatel rizik a vynosii a
upozornéni na rigika jsou zpracovany
takovou formou, aby bylo ziejmé, jaka
rizika investor podstupuje, a aby bylo
mozZné vzdjemné porovnat rizikovost
jednotlivych produkti.

Srovndni uvedené v odst. 2 pism. e) bodu
ii) musi byt zpracovano tak, aby pomohlo
investorovi pochopit, jaky ma podstoupeni
vétSiho rizika vliv na vynosy investi¢niho
produktu, a ukazatel vynosu bez zahrnuti
rizika, napt. v pripadé sporiciho uctu,
musi byt nastaven tak, aby byl pro
retailové investory srozumitelny a nebyl
pro né zavadéjici.

Souhrnny ukazatel nakladi uvedeny

v odst. 2 pism. f) ukazuje v penéZnim
vyjadieni vliv nakladit na to, co by mohl
investor v Case ze své investice ziskat.
Zahrnuje udaje, které mohou retailovi
investori vyuZit k vzajemnému porovndni
produkti.

Komise zohledni informace, které subjekt
prodavajici investicni produkt poskytuje
retailovym investoriim o ndakladech podle
[smérnice o trzich financnich ndstroji —
MiFID] a [smérnice o zprostiedkovani
pojisténi — IMDJ], s cilem zajistit, aby
informace o ndkladech ve sdéleni
kli¢ovych informaci byly v souladu

s témito dalSimi informacemi a aby
informace o ndkladech byly uplné a jasné
retailovému investorovi ukazovaly celkovy
mo?ny dopad téchto nakladi.

Komise zohledni rozdily mezi investi¢nimi
produkty a schopnostmi retailovych
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investora a rovnéz charakteristiku investora a rovné€z charakteristiku

investi¢nich produktti umoziujici investi¢nich produktti umoziujici
retailovému investorovi vybér z rtiznych retailovému investorovi vybér z rtiznych
podkladovych investic nebo jinych podkladovych investic nebo jinych
moznosti daného produktu véetné ptipadi, moznosti daného produktu véetné ptipadu,
kdy lze tuto volbu provést v riznych kdy 1ze tuto volbu provést v riznych
okamzicich nebo ji v budoucnu zménit. okamzicich nebo ji v budoucnu zmenit.

Pied piijetim technickych norem provede
Komise radné ovéieni u spotiebitelii, aby
vybrala opatieni, kterd jsou pro
spotiebitele nejvhodnéjsi.

Pozménovaci navrh 31

Navrh narizeni
Cl. 8 — odst. 6 — pododstavec 2

Zneéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
Navrhy regulac¢nich technickych norem Navrhy regulac¢nich technickych norem
musi zohlednit rizné typy investi¢nich musi zohlednit rizné typy investi¢nich
produktii. Evropské organy dohledu produktii. Evropské organy dohledu
piedlozi tyto navrhy regulac¢nich provedou rFadné ovéieni u spotiebiteli,
technickych norem Komisi do [...]. aby stanovily metodiku a vypocet podle

pismen a) a b), které budou pro retailové
investory nejvhodnéjsi. Evropské orgdany
dohledu ptedlozi tyto navrhy regulacnich
technickych norem Komisi do [...].

Oduvodneni

V ramci pripravy narizeni Komise o sdeleni klicovych informacit pro investory platné pro
subjekty kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiru bylo provedeno
rozsahle overeni u skutecnych spotiebitelii a teprve poté byla schvalena konecna podoba
téchto sdeéleni. Stejnym zpusobem by mélo byt vytvoreno sdéleni klicovych informaci pro
ucely tohoto narizeni. Overeni dopadu planovaného sdeleni klicovych informaci na
spotrebitele v praxi je predpokladem jeho uspésnosti, zejména pokud jde o jeho podobu
nebo informace o rizicich.
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Pozménovaci navrh 32

Navrh narizeni
Cl. 10 — odst. 2 — navéti

Zneni navrzené Komisi

2. Komise je opravnéna piijimat akty v
prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem
23, kterym se stanovi provadéci pravidla
pro kontrolu informaci obsazenych

ve sdéleni kli¢ovych informaci a pro
upravy sdéleni klicovych informaci, pokud
jde o:

Pozmérnovaci navrh

2. Komise je opravnéna piijimat technické
normy v souladu s ¢lankem 23, kterym se
stanovi provadéci pravidla pro kontrolu
informaci obsazenych ve sdéleni klicovych
informaci a pro Upravy sdéleni klicovych
informaci, pokud jde o:

Oduvodneni

S cilem zajistit primerenou flexibilitu a umoznit prumyslu a evropskym organiim dohledu
rychle reagovat na vyvoj na trhu by mély tii evropské organy dohledu spise kolektivné
vypracovat spolecné regulacni technické normy, nez aby byla Komise opravnéena

prijimat akty v prenesené pravomoci.

Pozménovaci navrh 33

Navrh narizeni
CL 11 — odst. 1

Zneni navrzené Komisi

1. Pokud tviirce investi¢niho produktu
vytvoril sdéleni kliCovych informaci, které
neni v souladu s pozadavky ¢lankt 6, 7 a 8
a na které se retailovy investor pii
rozhodovani o investici spolehl, mize
retailovy investor vznést vici tvurci
daného investi¢niho produktu narok na
nahradu pripadné skody, ktera byla
danému retailovému investorovi
zputsobena pouZitim sdéleni klicovych
informaci.
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Pozmérnovaci navrh

1. Retailovy investor, jenz se pri
rozhodovani o investici spolehl na sdé¢leni
klicovych informaci, které neni v souladu s
pozadavky ¢lankt 6, 7 a 8, mize vznést
vici tvlirei daného investi¢niho produktu
narok na nahradu financni skody, kterou
zputsobil tviirce investic¢niho produktu
nedodrienim téchto poZadavkii.
Informace obsaZené ve sdéleni klicovych
informaci musi byt pravdivé, jasné a nesmi
uvdadét v omyl. Musi odpovidat piislusnym
castem prospektu. Existuji-li jiné smluvni
dokumenty, musi byt sdéleni klicovych
informaci v souladu s témito dokumenty.
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Pozménovaci navrh 34

Navrh narizeni
Cl. 11 — odst. 2

Zneni navrzené Komisi

2. Pokud retailovy investor prokazatelné
utrpi ztratu v disledku pouziti informaci
obsazenych ve sdéleni klicovych
informaci, je tviirce investi¢niho produktu
povinen prokazat, ze sdéleni klicovych
informaci bylo vypracovano v souladu s
¢lanky 6, 7 a 8 tohoto nafizeni.

Pozménovaci navrh 35

Navrh nafizeni
ClL 12 —odst. 1

Znéni navrzené Komisi
1. Subjekt prodavajici investi¢ni produkt
retailovym investortim je povinen
poskytnout jim sdé¢leni kli¢ovych informaci
v dostate¢ném piedstihu pied uzavienim

transakce tykajici se daného investi¢niho
produktu.

Pozménovaci navrh 36

Navrh nafizeni
Cl. 12 — odst. 2

Znéni navrzené Komisi
2. Subjekt prodavajici investi¢ni produkt

miiZe odchylné od odstavce 1 poskytnout
retailovému investorovi sdéleni klicovych
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Pozmérnovaci navrh

2. Pokud retailovy investor utrpi ztratu v
dasledku pouziti informaci obsazenych ve
sdéleni klicovych informaci, je tvlirce
investi¢niho produktu povinen prokazat, ze
sdéleni klicovych informaci bylo
vypracovano v souladu s ¢lanky 6, 7 a 8
tohoto nafizeni.

Pozménovaci navrh

1. Subjekt prodavajici investi¢ni produkt
retailovym investortim je povinen
poskytnout jim sdé¢leni kliCovych informaci
v dostate¢ném piedstihu pied uzavienim
transakce tykajici se daného investi¢niho
produktu a uchovavd o tom zdaznam,
pricem? ditkazni biremeno nese tvitrce
investi¢niho produktu.

Jsou-li klientovi davany rady i
doporuceni ohledné investice,
bezodkladné je mu poskytnuto sdéleni
kli¢ovych informaci.

Pozmeénovaci navrh

vypousti se
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informaci bezprostiedné po uzavieni
transakce, pokud:

a) se retailovy investor rozhodne transakci
uzavrit za pouZiti dalkovych
komunikacnich prostiedki, pokud:

b) sdélent klicovych informaci nelze
poskytnout v souladu s odstavcem 1; a

¢) subjekt prodavajici investi¢ni produkt
retailového investora o této skutecnosti
informoval.

Oduvodneni

Navrhovatel je znepokojen vyjimkou z pravidla predlozeni sdéleni klicovych informaci
pred uzavirenim transakce v pripadech, kdy je transakce uzaviena prostrednictvim
dalkovych komunikacnich prostredkii. Tato vyjimka vytvari v narizeni o sdelenich
klicovych informaci vyznamnou pravni mezeru. Uvazime-li, Ze sdéleni klicovych
informaci je nezbytné pro ucinéni informovaného investicniho rozhodnuti, nemelo by byt
mozné provest investici bez moznosti seznamit se s timto sdelenim. Dozvi-li se klient
udaje uvedené ve sdéleni klicovych informact po provedent investice, neni ochranen,
pokud neni v tomto narizeni stanoveno pravo na odstoupeni od smlouvy.

Pozménovaci navrh 37

Navrh narizeni
CL 12 — odst. 2 a (novy)

Zneni navrzené Komisi
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Pozmérnovaci navrh

2a. Odchylné od odstavce 1 a v piipadé, Ze
retailovy investor vyuZivd pro uzavieni
transakce dalkové komunikacni
prostiedky, mitZe subjekt prodavajici
investi¢ni produkt poskytnout retailovému
investorovi sdéleni kli¢ovych informaci
bezprostiedné po uzavieni transakce,
pokud:

i) retailovy investor poZadal o sdéleni
kli¢ovych informaci v papirové podobé a

ii) sdéleni klicovych informaci bylo
poskytnuto retailovému investorovi na
Jjiném trvalém nosici, jak je uvedeno v ¢l.
13 odst. 2 pism. b), pied uzavienim
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transakce.

Oditvodnent

Je treba zajistit flexibilitu, kterd usnadni uzavirani transakci v okamzZiku zvoleném
retailovym investorem. Pouzity komunikacni prostredek by nemél vést k tomu, zZe
investor ztrati motivaci pro realizaci investice. Pokud si retailovy investor preje mit
sdeleni klicovych informaci v papirové podobé, nemélo by mu to branit v uzavieni
transakce, pokud je sdéleni klicovych informaci poskytnuto prostrednictvim jinych
elektronickych prostredkii pred uzavienim transakce.

Pozménovaci navrh 38

Navrh nafizeni
Cl 12 — odst. 3

Znéni navrzené Komisi

3. Pokud je provedeno nékolik po sob¢
nasledujicich transakci tykajicich se téhoz
investi¢niho produktu jménem retailového
investora v souladu s pokyny, které tento
investor zada subjektu prodavajicimu dany
investi¢ni produkt pted prvni transakei,
vztahuje se povinnost poskytnout sdéleni
klicovych informaci podle odstavce 1
pouze na prvni transakci.

Pozménovaci navrh

3. Pokud je provedeno nékolik po sob¢
nasledujicich transakci tykajicich se téhoz
investi¢niho produktu jménem retailového
investora v souladu s pokyny, které tento
investor zada subjektu prodavajicimu dany
investi¢ni produkt pied prvni transakei,
vztahuje se povinnost poskytnout sdéleni
klicovych informaci podle odstavce 1
pouze na prvni transakci za predpokladu,
Ze sdéleni klicovych informaci nebylo od
prvni transakce aktualizovano nebo Ze od
prvni transakce neuplynulo vice nez Sest
mésici.

Oditvodnent

Jestlize od poskytnuti sdéleni klicovych informaci uplynula dlouha doba nebo bylo toto
sdeéleni aktualizovano, nemelo by byt uvodni poskytnuti sdéleni povazovano za

dostatecny podklad dalsich transakci.

Pozménovaci navrh 39

Navrh narizeni
Cl. 12 — odst. 4 — navéti

Znéni navrzené Komisi
4. Komisi je v souladu s ¢lankem 23
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Pozmérnovaci navrh

4. Evropsky orgdn pro bankovnictvi
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svéfFena pravomoc piijimat akty v (EBA), Evropsky orgdn pro pojist ovnictvi

Ppienesené pravomoci, které stanovi: a zaméstnanecké penzijni pojisténi
(EIOPA) a Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (ESMA) spolecné vypracuji
navrh technickych norem v souladu s
clankem 23, v nichZ stanovi podminky pro
splnéni poZadavku véasného poskytnuti
sdéleni klicovych informaci, jak je
uvedeno v odstavci 1.

Oditvodnent

S cilem zajistit primérenou flexibilitu a umoznit primyslu a evropskym organum dohledu
rychle reagovat na vyvoj na trhu by mély tri evropskeé organy dohledu spise kolektivne
vypracovat spolecné regulacni technické normy, nez aby byla Komise opravnéna
prijimat akty v prenesené pravomoci. Restrukturalizace znéni po vypusteni odstavce 2 a
pism. b) v tomto odstavci.

Pozménovaci navrh 40

Navrh nafizeni
CL 12 — odst. 4 — pism. b

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
b) zpuisob a lhitu poskytnuti sdéleni vypousti se

kli¢ovych informaci v souladu s
odstavcem 2.

Oduvodneni

Vypusténi v souladu s vypustenim odstavce 2.

Pozménovaci navrh 41

Navrh narizeni
CL 12 — odst. 4 a (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

4a. Komisi je svéfena pravomoc prijimat
regulacni technické normy postupem
stanovenym v Clancich 10 aZ 14 navizeni
(EU) ¢ 1093/2010, v élancich 10 aZ 14
naiizeni (EU) 1094/2010 a v ¢lancich 10
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Pozménovaci navrh 42

Navrh nafizeni
Cl. 13 —odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Subjekt prodavajici investi¢ni produkt
poskytne sdéleni kli¢ovych informaci
retailovym investoriim bezplatné.

Pozménovaci navrh 43

Navrh nafizeni
Cl. 13 — odst. 2 — navéti

Znéni navrzené Komisi

2. Subjekt prodavajici investic¢ni produkt
poskytne sdéleni kli¢ovych informaci
retailovému investorovi na jednom z téchto
nosicu:

Pozménovaci navrh 44

Navrh narizeni
Cl. 13 — odst. 3

Zneni navrzené Komisi

3. Avsak pokud je sdéleni kli¢ovych
informaci poskytnuto na jiném trvalém
nosici nez na papiie nebo prostiednictvim
internetovych stranek, retailovym
investorim se na vyzadani a bezplatné
poskytne papirova kopie.

PE502.113v02-00
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a? 14 naiizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Pozmérnovaci navrh

1. Subjekt prodéavajici investi¢ni produkt
poskytne sdéleni kli¢ovych informaci
retailovym investoram bezplatné. Tento
subjekt musi byt schopen prokdzat, Ze
sdéleni klicovych informaci bylo
poskytnuto v souladu s ustanovenimi
tohoto naiizeni.

Pozmeénovaci navrh

2. Subjekt poskytujici poradenstvi ohledné
investi¢niho produktu nebo prodavajici
investi¢ni produkt poskytne sdéleni
klicovych informaci retailovému
investorovi na jednom z téchto nosict,
které jsou pro dotéeného retailového
investora dostupné:

Pozmérnovaci navrh

3. Avsak pokud je sdéleni kli¢ovych
informaci poskytnuto na jiném trvalém
nosici nez na papiie nebo prostiednictvim
internetovych stranek, retailovym
investorim se na vyzadani a bezplatné
poskytne papirova kopie. Papirova kopie
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se poskytne zdarma i v piipadé, Ze se
doporuceni o investici Ci zprostiedkujici
sluzba provadi osobné (p¥i piimém
kontaktu).

Oduvodneni

Jak stanovi ¢l. 12 odst. 1, sdeleni klicovych informaci by mélo byt poskytnuto

v dostatecném predstihu pred uzavienim transakce tykajici se daného investicniho
produktu (viz ¢l. 12 odst. 1). Je-li doporuceni ohledné investice poskytovano osobné (pri
primém kontaktu) nebo v pripadeé osobniho zadani investicniho prikazu, napriklad na
prepazce banky nebo v prostordch zprostiedkovatele, musi byt sdéleni klicovych

informaci poskytnuto v papirove podobé.

Pozménovaci navrh 45

Navrh narizeni
Cl. 14 — odst. 1

Zneni navrzené Komisi

Tvulrce investi¢niho produktu vytvori
vhodné postupy a opatteni zajist'ujici, aby
retailovi investoii, kteii podali stinost
tykajici se sdéleni klicovych informaci,
obdrieli Fadné a véas vécnou odpovéd'.
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Pozmérnovaci navrh

Tvirce investicniho produktu a subjekt
prodavajici investi¢ni produkty vytvori
vhodné postupy a opatieni zajistujici, aby:

i) retailovi investoii mohli ucinné podat
stiznosti na tviirce investic¢niho produktu;

ii) retailovi investofi, kteti podali stiznost
tykajici se sdéleni kli¢ovych informaci,
obdrzeli fadn¢ a v€as vécnou odpoveéd’; a
iii) retailovi investovi méli k dispozici
ucinné prostiedky k zajisténi napravy také
v pFipadé pieshranic¢nich sporii, zejména
pokud ma tviirce investicniho produktu
sidlo v jiném Clenském stdté nebo ve tieti
zemi.

PE502.113v02-00

CS



Pozménovaci navrh 46

Navrh narizeni
Clanek 15

Zneni navrzené Komisi

1. Pokud retailovy investor zahaji postup
alternativniho feseni sporti podle vnitrostatniho
prava vuci tvurei investi¢nich produktti nebo
subjektiim prodavajicim investi¢ni produkty,
ktery se tyka sporu ohledné prdv a povinnosti
stanovenych timto narizenim, tvirci
investi¢nich produktli nebo subjekty prodéavajici
investi¢ni produkty se uvedeného postupu
zucastni, a to za predpokladu, Ze spliuje tyto
pozadavky:

a) vysledkem postupu jsou rozhodnuti, ktera
nejsou zavazna,

b) promlceci lhiita pro zahajeni soudniho feSeni
sporu se po dobu konani postupu alternativniho
feSeni spord pozastavuje;

c) doba proml¢eni naroku se po dobu konani
postupu alternativniho feSeni sporti pozastavuje;

d) postup je bezplatny nebo za mirny poplatek,
jak je uvedeno ve vnitrostdatnich pravnich
piedpisech;

e) elektronické prostiedky nejsou jedinymi
prostiedky, jejichZ prostirednictvim mohou mit
strany piistup k postupu;

f) pokud si to naléhavost situace Zddd, jsou ve
vyjimecnych pripadech mozna piedbéina
opatieni.

PE502.113v02-00
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Pozmérnovaci navrh

1. Pokud retailovy investor zah4ji postup
alternativniho feSeni sporti podle vnitrostatniho
prava vuci tvurei investicnich produktti nebo
subjektim prodavajicim investi¢ni produkty,
ktery se tyka sporu ohledn¢ sdéleni klicovych
informaci a podkladovych investi¢nich
produktii, ¢lenské stdty zajisti, aby se tvirci
investi¢nich produkt nebo subjekty prodavajici
investi¢ni produkty uvedeného postupu
zucastnili v souladu s pravidly uvedenymi ve
smérnici [...] o alternativnim FeSeni sporit, a to
za predpokladu, ze splituje tyto pozadavky:

a) vysledkem postupu jsou rozhodnuti, ktera
mohou byt zavazna pro tvitrce a subjekt
prodavajici investi¢ni produkty;

b) promliceci lhiita pro zahajeni soudniho feSeni
sporu se po dobu konani postupu alternativniho
feSeni sport pozastavuje;

c) doba proml¢eni naroku se po dobu konéni
postupu alternativniho feSeni sporti pozastavuje;

d) postup je bezplatny nebo dostupny za
symbolicky poplatek;

1a. Clenské stdty zajisti, aby v piipadé, %e
subjekty alternativniho i-eSeni sporit budou mit
mozZnost predem stanovit penézni prahové
hodnoty s cilem omezit pristup k postupiim
alternativniho FeSeni sporit, nebyly tyto
prahové hodnoty stanoveny na urovni, kterda by
vyrazné zhorsila pristup spotiebitelii k
vyFizovdni stiznosti prostiednictvim subjektii
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2. Clenské staty oznami Komisi subjekty, které
jsou opravnény fesit postupy uvedené v
odstavci 1 do [vlozte konkrétni datum Sest
mesict od vstupu tohoto natizeni v platnost].
Neprodlen¢ oznami Komisi v§echny nasledné
zmény tykajici se téchto subjekti.

3. Subjekty opravnéné tesit postupy uvedené v
odstavci 1 vzajemné spolupracuji na feSeni
pteshranicnich sporti, které vznikly na zakladé
tohoto nafizeni.

Pozménovaci navrh 47

Navrh narizeni
Clanek 15 a (novy)

Zneni navrzené Komisi
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alternativniho FesSeni spori.

2. Clenské staty oznami Komisi subjekty, které
jsou opravnény fesit postupy uvedené v

odstavci 1 do [vlozte konkrétni datum Sest
mesict od vstupu tohoto natizeni v platnost].

Neprodlen¢ oznami Komisi v§echny nasledné

zmeény tykajici se téchto subjekti.

3. Subjekty opravnéné fesit postupy uvedené v

odstavci 1 vzajemné spolupracuji na feSeni

pteshranicnich sport, které vznikly na zakladé

tohoto nafizeni.

Pozmérnovaci navrh

Informace o alternativnim FeSeni sporii

15a. Clenské stdty zajisti, aby tviirce
investicniho produktu nebo subjekt

prodavajici investi¢ni produkt informoval

retailové investory o subjektech
alternativniho freSeni sporit, pod které
spadaji a které maji pravomoc resit
pripadné spory mezi nim a retailovym
investorem. RovnéZ upiesni, zda se
zavazuji nebo jsou povinni tyto subjekty
vyuzZivat k ieSeni sporit s retailovymi
investory.

2. Informace stanovené v odstavci 1 jsou
uvedeny v jasné, srozumitelné a snadno
DPFistupné podobé na internetovych
strankdch obchodnika, pokud tyto

internetové stranky existuji, a pripadné ve
v§eobecnych podminkdach smluy o prodeji

produktit nebo poskytovani sluzeb
uzavirenych mezi obchodnikem a
spotiebitelem.

3. Clenské stdty zajisti, aby v pFipadech,
kdy spor mezi retailovym investorem a
tvitrcem investi¢niho produktu nebo

subjektem proddvajicim investi¢ni produkt

PE502.113v02-00
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na jejich uzemi nelze vyresit na zakladé
stiznosti podané retailovym investorem
PpFimo tvitrci investi¢niho produktu nebo
subjektu prodadvajicimu investi¢ni
produkt, tviirce investicniho produktu
nebo subjekt prodavajici investi¢ni
produkt poskytne retailovému investorovi
informace uvedené v odstavci 1 a upiesni,
zda k vyieSeni daného sporu vyuZije
subjekty alternativniho ieSeni sporii. Tyto
informace se poskytuji v papirové podobé
nebo na jiném trvalém nosici.

Pozménovaci navrh 48

Navrh nafizeni
Clanek 15 b (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

Kolektivni alternativni ieSeni sporii

15b. Clenské staty mohou zachovat nebo
zavést postupy alternativniho reSeni
sporii, které iesi totoZné nebo podobné
spory mezi tviircem a subjektem
prodavajicim investicni produkty a
nékolika retailovymi investory spolecné.
Systémy alternativniho FeSeni
individualnich a kolektivnich sporit a
postupy zjednavani napravy se vidjemné
dopliiuji, nikoli vylucuji.

Pozménovaci navrh 49

Navrh narizeni
CL 19 — odst. 2 — pism. ¢

Znéeni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
¢) upozornéni, které je zverejnéno a které ¢) upozornéni, které je zverejnéno a které
identifikuje odpovédnou osobu a povahu identifikuje odpovédnou pravnickou osobu
daného poruseni; a povahu daného porusent;
PE502.113v02-00 80/107 RR\1008930CS.doc
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Pozménovaci navrh 50

Navrh narizeni
C1. 22 —odst. 1

Zneni navrzené Komisi

1. Informace o sankcich a opattenich
uloZenych v dasledku poruseni pravidel
uvedenych v ¢l. 19 odst. 1 musi byt
zptistupnény veiejnosti bez zbytecného
odkladu a musi zahrnovat minimalné
informace o typu poruseni tohoto natizeni
a totoznost odpovédnych osob s vyjimkou
pripadu, kdy by takové zverejnéni vainé
ohrozilo financni trhy.

Pokud by zveiejnéni zpiisobilo
zucastnénym strandm nepiimérenou
Skodu, zveiejni prislusné organy sankce
nebo opatieni anonymneé.

Pozmérnovaci navrh

1. Informace o sankcich a opatienich
ulozenych v dusledku poruseni pravidel
uvedenych v ¢l. 19 odst. 1 musi byt
zpiistupnény verejnosti bez zbytecného
odkladu a musi zahrnovat minimalné
informace o typu poruseni tohoto natizeni
a totoznost odpoveédnych osob.

Oduvodneéni

Vyjimky pro zverejneni sankci by mély byt vypustény. Poruseni pravidel uvedena v ¢l. 19
odst. 1 nejsou takové povahy, aby jejich zverejnéni mohlo zavazné ohrozit financni trhy.
Dokud nebudou zverejiiovana jména odsouzenych emitentii ¢i zprostredkovatelii, nebude
to mit odstrasujict ucinek, ktery by branil nezakonnym praktikam, a vzdy bude vyhodné
porusovat zdkony.

Pozménovaci navrh 51

Navrh nafizeni
Cl 23 —odst. 1

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
1. Komisi je svéfena pravomoc piijimat 1. Komisi je svéfena pravomoc piijimat
akty v pienesené pravomoci za podminek technické normy za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku. stanovenych v tomto ¢lanku.
Odiivodneni

S cilem zajistit primérenou flexibilitu a umoznit primyslu a evropskym organum dohledu
rychle reagovat na vyvoj na trhu by mély tri evropskeé organy dohledu spise kolektivne
vypracovat spolecné regulacni technické normy, nez aby byla Komise opravnéna
prijimat akty v prenesené pravomoci.
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Pozménovaci navrh 52

Navrh nafizeni
Cl. 23 — odst. 2

Znéni navrzené Komisi

2. Pravomoc pftijimat akty v pienesené
pravomoci uvedené v ¢l. 8 odst. 5, v ¢L. 10
odst. 2 a v ¢l. 12 odst. 4 je Komisi svéfena
na dobu [4 let] od vstupu tohoto nafizeni

v platnost. Pfeneseni pravomoci se
automaticky prodluzuje o stejné dlouha
obdobi, pokud Evropsky parlament nebo
Rada nevyslovi proti tomuto prodlouzeni
namitku nejpozdéji ti1 mesice pred koncem
kazdého z téchto obdobi.

Pozmérnovaci navrh

2. Pravomoc pfijimat technické normy
uvedené v ¢l. 8 odst. 5, v ¢l. 10 odst. 2 av
¢l. 12 odst. 4 je Komisi svéfena na dobu [4
let] od vstupu tohoto natizeni v platnost.
Pfeneseni pravomoci se automaticky
prodluzuje o stejn¢ dlouha obdobi, pokud
Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi
proti tomuto prodlouzeni namitku
nejpozdéji tii mesice pied koncem kazdého
z téchto obdobi.

Oduvodneéni

S cilem zajistit primerenou flexibilitu a umoznit prumyslu a evropskym organiim dohledu
rychle reagovat na vyvoj na trhu by mély tii evropské organy dohledu spise kolektivné
vypracovat spolecné regulacni technické normy, nez aby byla Komise opravnéena

prijimat akty v prenesené pravomoci.

Pozménovaci navrh 53

Navrh nafizeni
Cl. 23 — odst. 3

Zneni navrzené Komisi

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou
pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 8 odst.
5, v ¢l 10 odst. 2 a v €l. 12 odst. 4 kdykoli
zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje
pfeneseni pravomoci uvedenych v tomto
rozhodnuti. Toto rozhodnuti nabyva uc¢inku
prvnim dnem po zvetejnéni rozhodnuti v
Utednim véstniku Evropské unie, nebo k
pozd¢jSimu dni, ktery je v ném uptesnén.
Nedotyka se platnosti jiz platnych akti v
PpFenesené pravomoci.
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Pozmérnovaci navrh

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou
pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 8 odst.
5, v ¢l 10 odst. 2 a v €l. 12 odst. 4 kdykoli
zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje
pfeneseni pravomoci uvedenych v tomto
rozhodnuti. Toto rozhodnuti nabyva u¢inku
prvnim dnem po zvetejnéni rozhodnuti v
Utednim véstniku Evropské unie, nebo k
pozd¢jSimu dni, ktery je v ném upiesnén.
Nedotyka se platnosti jiz platnych
technickych norem.
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Oduvodneni

S cilem zajistit primerenou flexibilitu a umoznit prumyslu a evropskym organiim dohledu
rychle reagovat na vyvoj na trhu by mély tri evropské organy dohledu spise kolektivné
vypracovat spolecné regulacni technické normy, nez aby byla Komise opravnéna

prijimat akty v prenesené pravomoci.

Pozménovaci navrh 54

Navrh narizeni
Cl. 23 — odst. 4

Zneni navrzené Komisi

4. Ptijeti aktu v pienesené pravomoci
Komise neprodlen¢ oznami soucasné
Evropskému parlamentu a Rad¢.

Pozmérnovaci navrh

4. Prijeti technickych norem Komise
neprodlen¢ oznami soucasné Evropskému
parlamentu a Radé.

Oduvodneni

S cilem zajistit primerenou flexibilitu a umoznit prumyslu a evropskym organiim dohledu
rychle reagovat na vyvoj na trhu by mély tii evropské organy dohledu spise kolektivné
vypracovat spolecné regulacni technické normy, nez aby byla Komise opravnena

prijimat akty v prenesené pravomoci.

Pozménovaci navrh 55

Navrh narizeni
Cl. 23 — odst. 5

Zneni navrzené Komisi

5. Akt v pFenesené pravomoci prijaty
podle ¢l. 8 odst. 5, ¢1. 10 odst. 2 a ¢l. 12
odst. 4 vstoupi v platnost, pouze pokud
proti nému Evropsky parlament nebo Rada
nevyslovi namitky ve lhiité¢ dvou mésici
ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen,
nebo pokud Evropsky parlament i Rada
pied uplynutim této lhiity informuji Komisi
o tom, ze namitky nevyslovi. Z podnétu
Evropského parlamentu nebo Rady se tato
lhita prodlouzi o [dva mésice].
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Pozmérnovaci navrh

5. Technickd norma piijatd podle ¢l. 8
odst. 5, ¢l. 10 odst. 2 a ¢l. 12 odst. 4
vstoupi v platnost, pouze pokud proti ni
Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi
namitky ve 1hit¢ dvou mésicti ode dne, kdy
jim byl tento akt oznamen, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pted uplynutim
této lhity informuji Komisi o tom, ze
namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského
parlamentu nebo Rady se tato lhiita
prodlouzi o [dva mésice].
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Oduvodneni

S cilem zajistit primerenou flexibilitu a umoznit prumyslu a evropskym organiim dohledu
rychle reagovat na vyvoj na trhu by mély tri evropské organy dohledu spise kolektivné
vypracovat spolecné regulacni technické normy, nez aby byla Komise opravnéna
prijimat akty v prenesené pravomoci.

Pozménovaci navrh 56

Navrh narizeni
CL 24 — odst. 1 a (novy)

Zneni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

Pokud clensky stat uplatiiuje pravidla
tykajici se formdtu a obsahu sdéleni
klicovych informaci, jak je stanoveno v
Clancich 78 a7 81 smérnice 2009/65/ES,
na jiné fondy neZ SKIPCP nabizené
retailovym investoriim, osvobozeni od
povinnosti stanovené v odstavci 1 se
vztahuje na spravcovské spolecnosti,
investic¢ni spoleCnosti a subjekty
prodavajici podilové jednotky takovych
fondit nebo poskytujici poradenstvi o
podilovych jednotkdch téchto fondu
retailovym investoriim.

Oduvodneni

Clenskym statiim by mélo byt povoleno, aby umoznily uplatiiovani prechodného obdobi
rovnéz u jinych fondii nez SKIPCP, které na vnitrostatni urovni v soucasné dobé
podléhaji pozadavkiim na klicové informace pro investory, jak je uvedeno ve smeérnici
SKIPCP 4. To by prispélo k podpore rovnych podminek mezi investicnimi produkty.

Pozménovaci navrh 57

Navrh narizeni
CL 24 — odst. 1 b (novy)

Zneni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

Spravcovské spolecnosti a investicni

spolecnosti vymezené v ¢l. 4 odst. 1
pism. b) smérnice 2011/61/EU a subjekty
prodavajici podilové jednotky
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alternativnich investicnich fondu
vymezené v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) uvedené
smérnice jsou osvobozeny od povinnosti
uvedenych v tomto naiizeni, pokud
piedloZi sdéleni klicovych informaci podle
vnitrostatnich pravnich piedpisit

v souladu s ¢lankem 78 smérnice
2009/65/ES nebo prislusnymi
ustanovenimi vnitrostdatnich pravnich
pitedpisii do [UV. vést.: vioZte prosim
datum 5 let po vstupu v platnost|.

Oditvodnent

Mnoho clenskych statu rozsirilo predpisy tykajici se sdélent klicovych informaci pro
investory platné pro SKIPCP na dalsi oteviené retailové investicni fondy regulované na
vnitrostatni urovni. Tyto fondy by rovneéz mély mit moznost vyuzivat docasného
osvobozeni od rozsahu piisobnosti, jelikoz investori do téchto fondi byli teprve neddavno
informovani o novém sdéleni a spravci alternativnich investicnich fondu jiz museli nést
naklady na zavadeni sdéleni klicovych informaci pro investory stejné jako spravcovské

spolecnosti SKIPCP.

Pozménovaci navrh 58

Navrh narizeni
Cl. 25 — odst. 1

Zneni navrzené Komisi

1. Komise piezkouma toto nafizeni Ctyfi
roky po dni jeho vstupu v platnost. Tento
prezkum zahrnuje obecné hodnoceni
praktického uplatiiovani pravidel
stanovenych v tomto nafizeni, pficemz
fadné zohledni vyvoj na trhu retailovych
investi¢nich produktii. Pokud jde o
SKIPCP, jak jsou definovany v ¢l. 1 odst. 2
smérnice 2009/65/ES, piezkum posoudi,
zda se prechodna opatieni podle ¢lanku 24
tohoto nafizeni prodlouzi, nebo pokud
dojde ke zjisténi jakychkoli nezbytnych
uprav, zda ustanoveni o klicovych
informacich pro investory ve smérnici
2009/65/ES mohou byt nahrazena nebo
povazovana za rovnocenna sdéleni
klicovych informaci podle tohoto nafizeni.
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Pozmérnovaci navrh

1. Komise piezkouma toto natizeni Ctyfi
roky po dni jeho vstupu v platnost. Tento
prezkum zahrnuje obecné hodnoceni
praktického uplatiiovani pravidel
stanovenych v tomto nafizeni, pficemz
fadné zohledni vyvoj na trhu retailovych
investi¢nich produktti. Pokud jde o
SKIPCP, jak jsou definovany v ¢l. 1 odst. 2
smérnice 2009/65/ES, piezkum posoudi,
zda se ptrechodnd opatteni podle ¢lanku 24
tohoto nafizeni prodlouzi, nebo pokud
dojde ke zjisténi jakychkoli nezbytnych
uprav, zda ustanoveni o klicovych
informacich pro investory ve smérnici
2009/65/ES mohou byt nahrazena nebo
povazovana za rovnocenna sdéleni
klicovych informaci podle tohoto nafizeni.
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Tento pirezkum rovnéz zvazi mozné Tento prezkum rovnéz zvazi mozné

roz$ifeni pisobnosti tohoto nafizeni na jiné roz$ifeni piisobnosti tohoto nafizeni na jiné

investi¢ni produkty. financni produkty, véetné produktit
spadajicich do pitsobnosti smérnice
2003/71/ES a veSkerych dalSich
investicnich a spoi¥icich produktii.

Oduvodneni

Dolozka o prezkumu v tomto narizeni by méla rovnéz zahrnovat revizi rozsahu
plisobnosti na jiné retailové financni produkty, véetné ,, nestrukturovanych* investic,
a vSechny formy sporicich produkti.
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16.4. 2013

STANOVISKO VYBORU PRO OBCAN%‘;KE SVOBODY, SPRAVEDLNOST
A VNITRNI VECI

pro Hospodaisky a ménovy vybor

k navrhu natizeni Evropského parlamentu a Rady o sdélenich klicovych informaci
tykajicich se investi¢nich produktt
(COM(2012)0352 — C7-0179/2012 — 2012/0169(COD))

Navrhovatel: Petru Constantin Luhan

STRUCNE ODUVODNENI

Cilem tohoto navrhu je zvySeni transparentnosti v radmci investi¢niho trhu pro retailové
investory. Retailové investicni produkty, které zahrnuji investi¢ni fondy, retailové
strukturované produkty a urcité typy pojistnych smluv uzivané pro investicni ucely, maji
zasadni vyznam pro uspokojeni potieby obcani EU, pokud jde o produkty, které
umoziuji vytvaiet Gispory a investice.

vvvvvvvvvv

produktim. Obc¢ané se tudiz potykaji s problémy pii jejich posuzovani a porovnavani,
kdyz se maji nalezité a informovan¢ rozhodnout, ktery financni produkt zakoupi. Béhem
poslednich let utrp€li retailovi investoti velké finan¢ni ztraty v disledku investic, které
zahrnovaly rizika, jez nebyla transparentni nebo ktera spravné nepochopili, a to zejména
proto, ze jim byly poskytnuty nejasné, nedostatecné a neuspokojivé informace.

Tento navrh vyjasituje pravidla a povinnosti pro finan¢ni instituce, pokud jde o klicové
informace, jez budou muset finan¢ni podniky zvefejnovat, aby se tak zlepsilo
porozuméni témto produktiim a usnadnilo jejich srovndvani. Poskytuje také ptislusnym
organiim pravomoci, aby mohly finan¢nim podnikiim uklédat spravni sankce a opatfeni
za poruseni povinnosti, které jim byly uloZeny timto pravnim nastrojem.

Navrhovatel vitd formu zvoleného pravniho nastroje. Nafizeni pfisp&je k vytvoieni
jednotnéjsiho systému Unie, ¢imz usnadni srovnavani produktii v rdmci Unie a aktivity

finan¢nich podnikl a zdkazniki na Grovni Unie.

Tento navrh obsahuje ustanoveni, kterd maji dopad na zdkladni prava. Navrhovatel se
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domniva, ze navrh Komise tuto otazku dostate¢né a nalezit€ nefe$i. Navrh stanovi
pravomoc vnitrostatnich organti ukladat spravni sankce za poruseni povinnosti, jez
obsahuje. Upravuje rovnéz zvefejiiovani uloZzenych sankci, coz se dotyka i totoznosti
osob. Povinnosti, jez navrh uklada, budou zahrnovat i zpracovavani osobnich udaja.

Pozméinovaci navrhy predkladané navrhovatelem maji za cil zajistit respektovani a
nalezit¢ zohlediiovani zakladnich prav jednotlivci. To je nezbytné pro zajisténi
zakonnosti pfijatych opatfeni a k tomu, aby tato opatfeni nemohla byt napadana pro
nesoulad se zakladnimi pravy. Predkladané pozménovaci navrhy tudiz zdaraziuji, ze
jakékoli spravni sankce a opatieni pfijimané pfisluSnym organem musi mit pisemnou
formu a musi byt fadn¢ zdivodnény a uvadét moznosti soudniho piezkumu a nazev
organu piislusného k prezkumu.

Pokud jde o zvefejnovani sankci, je cilem pozménovacich navrhl zajistit, aby toto
zvetejiiovani respektovalo zdkladni prava. Pokud by byla sankce zvefejnéna na
neomezenou ¢i del§i dobu, nebo pokud by mohlo byt o jejim zvefejnéni uvazovano i
n¢kolik let po jejim piijeti, bylo by takové zvefejnéni v rozporu se zasadami
piiméfenosti a nezbytnosti a vedlo by ke stigmatizaci jednotlivee na zakladé jednani
v minulosti, coz by neodrdzelo stavajici chovani ¢i situaci jednotlivce. Zvetejnéni
spravnich rozhodnuti ukladajicich sankce ¢i ukoncujicich soudni ftizeni podléha
v ¢lenskych statech specifickym pravidliim, jez v fad¢é pfipadi neumoznuji zvetejnéni
totoznosti doty¢né osoby nebo stanovi zvlastni podminky. Kromé ochrany tdaji uklada
pravo clenskych stati podminky tykajici se respektovani soukromého a rodinného
zivota. V této souvislosti je dulezité pripomenout rozhodnuti Soudniho dvora ve véci C-
92/09, Schecke, které konstatovalo protipravnost zvefejnéni jmen piijemcl
zemedelskych dotaci, a to z ditvodu poruseni zasady primétenosti.

POZMENOVACIi NAVRHY
Vybor pro ob¢anské svobody, spravedlnost a vnitini véci vyzyva Hospodaisky a

ménovy vybor jako ptislusny vybor, aby do své zpravy zaclenil tyto pozménovaci
navrhy:

Pozménovaci navrh 1

Navrh nafizeni
Bod oduvodnéni 1

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
(1) Pfi zvaZzovani investic je retailovym (1) Pfi zvaZzovani investic je retailovym
investorim stale ¢astéji nabizena Siroka investorim stale ¢astéji nabizena Siroka
Skala raznych typt investi¢nich produktt. Skala raznych typta investi¢nich produktt.
Tyto produkty c¢asto poskytuji konkrétni Tyto produkty by mély poskytovat
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investi¢ni feSeni pfizptisobena na miru
potiebam retailovych investort, ale byvaji
sloZité a téZko pochopitelné. Stavajici
informace o téchto investi¢nich
produktech, které jsou investoram
poskytovany, nejsou koordinované a ¢asto
neumoznuji retailovym investorim
porovnani jednotlivych produkti a
pochopeni jejich vlastnosti. V disledku
toho se retailovym investoriim stavalo, ze
investovali, aniz by zcela chapali
souvisejici rizika a naklady, a proto
prilezitostn¢ dochéazelo

k nepiedpokladanym ztratam.

Pozménovaci navrh 2

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 3

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 3

Zneni navrzené Komisi

(3) Rizn4 pravidla, ktera se 1isi podle
odvétvi poskytujiciho investi¢ni produkty a
podle vnitrostatnich pravnich ptedpisti v
této oblasti, vytvareji nerovné podminky
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konkrétni investi¢ni feseni ptizplisobend na
miru potfebam retailovych investortl. Casto
ale byvaji tyto produkty prilis sloZité
koncipovdny a jsou nesrozumitelné.
Stavajici informace o téchto investi¢nich
produktech, které jsou investorim
poskytovany, nejsou koordinované a ¢asto
neumoziuji retailovym investorim
porovnani jednotlivych produkti a
pochopeni jejich vlastnosti. Retailovi
investoii rovnéz nejsou obeznameni

s urcitymi zavazinymi riziky. V dusledku
toho se retailovym investorim stavalo, ze
na zdkladé chybéjicich ¢i nespravnych
informaci investovali, aniz mohli zcela
chadpat souvisejici rizika a naklady, a proto
prilezitostn¢ dochéazelo

k nepfedpokladanym ztratam.

Pozmeénovaci navrh

(1a) Bankovni a investi¢ni produkty je
tieba prezentovat tak, aby byly jasné,
jednoduché a srozumitelné. SloZitost neni
znakem kvality a Casto ji provazi umysiné
zastieni rizik Ci vedlejSich ucinki.

U produktii pro retailové investory je tedy
dulezité sloZitost omezit.

Pozmérnovaci navrh

(3) Rlzn4 pravidla, ktera se 1isi podle
odvétvi poskytujiciho investi¢ni produkty a
podle vnitrostatnich pravnich ptedpisti v
této oblasti, vytvareji nerovné podminky
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mezi jednotlivymi produkty a distribu¢nimi
kanaly a stavi dalsi ptekazky jednotného
trhu v oblasti finan¢nich sluzeb a produktt.
Clenské staty jiz ptijaly rozliéna
nekoordinovand opatfeni s cilem feSit
nedostatky v oblasti opatieni na ochranu
investori a je pravdépodobné, Ze tento
vyvoj bude pokracovat i nadale. Odlisné
pristupy k poskytovani informaci o
investi¢nich produktech brani vytvoreni
rovnych podminek pro rizné tvlirce
investi¢nich produktl a subjekty, které tyto
produkty prodavaji, a tim narusuji
konkurenci. Znamenaly by rovnéz
nestejnou uroven ochrany investort

v ramci Unie. Tyto odliSnosti predstavuji
piekazku vzniku a fddného fungovani
jednotného trhu. V disledku toho je
vhodnym pravnim zakladem c¢lanek 114
Smlouvy o fungovani EU vykladany podle
ustalené judikatury Soudniho dvora
Evropské unie.

Pozménovaci navrh 4

Navrh nafizeni
Bod oduvodnéni 7

Znéni navrzené Komisi

(7) Aby se toto narvizeni vitahovalo pouze
na takovéto strukturované investi¢ni
produkty, budou 7 jeho puisobnosti
vylouceny pojistné produkty, které
nenabizeji investicni prileZitosti, a
produkty, které jsou vystaveny pouze
riziku urokovych sazeb. Pfimo drZend
aktiva, jako napiiklad akcie nebo stdatni
dluhopisy, nejsou strukturovanymi
investi¢nimi produkty, a proto by mély byt
z pusobnosti tohoto narizeni vylouceny.
Vzhledem k tomu, Ze toto naiizeni je
zaméieno na zvySeni porovnatelnosti a
srozumitelnosti informaci o investicnich
produktech nabizenych retailovym
investorum, na zaméstnanecké penzijni
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mezi jednotlivymi produkty a distribu¢nimi
kandly a stavi dalsi ptekazky jednotného
trhu v oblasti finan¢nich sluzeb a produkti.
Clenské staty jiz ptijaly rozliéna
nekoordinovana opatteni s cilem fesit
nedostatky v oblasti opatfeni na ochranu
investori a je nepFipustné, aby tento vyvoj
nadale pokracoval. Odlisné ptistupy

k poskytovani informaci o investi¢nich
produktech brani vytvofeni rovnych
podminek pro rtizné tviirce investicnich
produktt a subjekty, které tyto produkty
prodévaji, a tim narusuji konkurenci.
Znamenaly by rovnéz nestejnou uroven
ochrany investort v ramci Unie. Tyto
odlisnosti predstavuji pfekazku vzniku a
radného fungovani jednotného trhu.

V disledku toho je vhodnym pravnim
zékladem ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani
EU vykladany podle ustalené judikatury
Soudniho dvora Evropské unie.

Pozmeénovaci navrh

vypousti se
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pojisténi, které spadd do piisobnosti
smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/41/ES ze dne 3. éervna 2003 o
¢innostech instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi
nebo smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu
2009 o pristupu k pojist’ovaci a
zajist’ovaci éinnosti a jejim vykonu
(Solventnost Il) , by se toto naiizeni
nemélo vitahovat. Podobné by z
pitsobnosti tohoto naiizeni mély byt
vyhaty urcité produkty zaméstnaneckého
pojisténi, na které se nevitahuje
piitsobnost smérnice 2003/41/ES, za
predpokladu, Ze podle vnitrostatnich
pravnich piedpisiu zaméstnavatel povinné
financné prispiva a za piedpokladu, Ze
zaméstnanec si poskytovatele penzijniho
produktu nemiiZe zvolit. Na investi¢ni
fondy, které jsou uréeny pro
instituciondlni investory, se piisobnost
tohoto naiizeni rovnéZ nevzitahuje, protoZe
se nezaméruji na retailové investory.
AvSak investi¢ni produkty, které lze vyuZit
pro ucely shromaZd’ovdni uspor na
individualni ditichody, by v oblasti
pusobnosti mély naddle ziistat, protoZe
casto konkuruji jinym produktiim v ramci
tohoto narizeni a jsou retailovym
investoriim podobné distribuovany.

Pozménovaci navrh 5

Navrh narizeni

Bod odiivodnéni 24
Zneéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

(24) V souladu se sdélenim Komise z (24) V souladu se sdélenim Komise z
prosince 2010 o posileni sank¢nich rezimi prosince 2010 o posileni sank¢nich rezimt
v odvétvi finan¢nich sluzeb a s cilem v odvétvi finan¢nich sluzeb a s cilem
zajistit splnéni pozadavku stanovenych v zajistit splnéni pozadavkl stanovenych v
tomto nafizeni je nutné, aby Clenské staty tomto nafizeni je nutné, aby Clenské staty
ucinily nezbytné kroky zajist'ujici, ze z ucinily nezbytné kroky zajist'ujici, ze z
poruseni tohoto nafizeni vyplynou poruseni tohoto nafizeni vyplynou
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prislusné spravni sankce a opatieni. Sankce
a opatfeni by mély byt s vyjimkou urcitych
pfesné stanovenych okolnosti zvefejiiovany
s cilem zajistit odrazujici G¢inek sankci a
posilit ochranu investorti formou varovani
pted investi¢nimi produkty nabizenymi v
rozporu s timto natfizenim.

prislusné spravni sankce a opatieni. Sankce
a opatfeni by mély byt s vyjimkou urcitych
piesné stanovenych okolnosti zvefejiiovany
s cilem zajistit odrazujici G¢inek sankci a
posilit ochranu investorti formou varovani
pted investi¢nimi produkty nabizenymi v
rozporu s timto natizenim. PFijeti a
gverejnéni sankce by mélo respektovat
zakladni prava stanovenda v Listiné
zakladnich prav Evropské unie, a to
zejména pravo na respektovani
soukromého a rodinného Zivota, pravo na
ochranu osobnich udajit a pravo na
ucinny opravny prostiedek a spravedlivy
proces. Mélo by rovnéz byt v souladu se
zasadami individualni viny, pravni jistoty,
zakazu zpétného ucinku, prava nebyt
dvakradt trestné stihdn nebo trestin za
stejné poruseni pravidel (ne bis in idem) a
presumpce neviny.

Oduvodneni

Tento pozmenovaci navrh vyjasnuje, Ze prijeti spravnich sankci a opatreni, jakoz i jejich
zverejnéni, musi respektovat zakladni prava, zejména pravo na respektovani
soukromého a rodinného Zivota, pravo na ochranu osobnich udajii a pravo na ucinny

opravny prostredek a spravedlivy proces.

Pozménovaci navrh 6

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 27

Zneni navrzené Komisi

(27) Smérnice Evropského parlamentu a
Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o
ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich udaji a o volném
pohybu téchto udaji upravuje zpracovani
osobnich udajt provadéné v Clenskych
statech v souvislosti s timto nafizenim a
pod dohledem pftislusnych organd.
Naftizeni Evropského parlamentu a Rady
(ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o
ochran¢ fyzickych osob v souvislosti se
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Pozmérnovaci navrh

(27) Smérnice Evropského parlamentu a
Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o
ochran¢ fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich udaji a o volném
pohybu téchto udaji upravuje zpracovani
osobnich udajt provadéné v ¢lenskych
statech v souvislosti s timto nafizenim a
pod dohledem pftislusnych organa
Clenskych statit, zejména veiejnych
nezavislych organit uréenych clenskymi
staty. Natizeni Evropského parlamentu a
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zpracovanim osobnich idajli orgény a
institucemi EU a o volném pohybu téchto
udajii upravuje zpracovani osobnich udajt
provadéné evropskymi organy dohledu
podle tohoto natizeni a pod dohledem
evropského inspektora ochrany udaja.
Veskeré zpracovani osobnich udajt
provadéné v ramci tohoto natizeni, jako je
vymeéna nebo ptenos osobnich udaju
ptislusnymi organy, by mélo byt v souladu
se smérnici 95/46/ES, a jakékoli vyména
nebo prenos informaci ze strany
evropskych organt dohledu by mély byt v
souladu s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince
2000 o ochran¢ fyzickych osob v
souvislosti se zpracovdnim osobnich tdaji
organy a institucemi EU a o volném
pohybu téchto udaji upravuje zpracovani
osobnich tidaji provadéné evropskymi
organy dohledu podle tohoto nafizeni a pod
dohledem evropského inspektora ochrany
udaju. Veskeré zpracovani osobnich udaja
provadéné v ramci tohoto natizeni, jako je
vymeéna nebo ptenos osobnich udaji
ptislusnymi organy, by mélo byt v souladu
se smérnici 95/46/ES, a jakékoli vyména
nebo pfenos informaci ze strany
evropskych organt dohledu by mély byt v
souladu s natizenim (ES) ¢. 45/2001.

Oduvodneéni

Tento pozmenovaci navrh vyjasnuje, Ze dohled nad zpracovavanim udajii provadi
nezavisle verejné organy, zejména organy pro ochranu osobnich udajii, a to v souladu s
Clankem 7 Listiny EU a ¢lankem 16 Smlouvy o fungovani Evropské unie. Znéni navrhu
Komise je nejasné, nebot odkaz na ,, prislusné organy “ se v navrhu pouziva jako odkazu

na organy ,,prislusné k financnimu dohledu *.

Pozménovaci navrh 7

Navrh nafizeni
Bod oduvodnéni 31

Znéni navrzené Komisi

(31) Toto natizeni cti zékladni prava a
zachovava zasady uznavané zejména v
Listin¢ zékladnich prav Evropské unie.
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Pozmeénovaci navrh

(31) Toto natizeni cti zékladni prava a
zachovava zasady uznavané zejména v
Listin¢ zékladnich prav Evropské unie, tak
jak jsou zakotveny ve Smlouvé, zejména
pravo na ochranu osobnich udaji, pravo
na ucdinnou pravni ochranu a spravedlivy
proces, presumpci neviny a pravo na
obhajobu, zdsadu zakonnosti a
piimérenosti trestii Ci pravo nebyt dvakrat
trestné stihdn nebo trestdn za stejny
trestny &in, a musi byt uplatiioviano

v souladu s témito pravy a zasadami.
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Oduvodneni

Tento pravni nastroj musi jasné urcit zakladni prava, kterad jsou primo dotcena, a
zpusob, jak je k nim v navrhu pristupovano, aby bylo zajisténo, zZe budou tato zakladni
prava respektovana.

Pozménovaci navrh 8

Navrh narizeni
CL 2 — pododstavec 2 — pism. f a (nové)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh
fa) uredné uznané systémy socidalniho

zabezpeceni podléhajici pravnim
predpisiim Unie nebo Clenskych stdti.

Pozménovaci navrh 9

Navrh narizeni
Clanek 4 — pism. a

Zneéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
a) ,,investicnim produktem® se rozumi a) ,,investicnim produktem* se rozumi
investice, u niz je ¢astka splatna investice, u niz je castka splatna
investorovi bez ohledu na pravni formu investorovi bez ohledu na pravni formu
investice vystavena vykyvim referencnich investice vystavena vykyviim referencnich
hodnot nebo vykonnosti jednoho nebo vice hodnot nebo jinych hodnot, které jsou
aktiv, ktera nebyla investorem piimo pouZivany jako referencni,
zakoupena;

Odiivodnéni

Cilem je zabranit zamené vykyvu a vykonnosti.
Pozménovaci navrh 10

Navrh nafizeni
Cl. 5 — pododstavec 1

Znéeni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
Twviirce investicniho produktu vypracuje Tviirce investicniho produktu vypracuje
sd€leni klicovych informaci v souladu s sdéleni klicovych informaci v souladu s
pozadavky stanovenymi v tomto natizeni pozadavky stanovenymi v tomto natizeni
RR\1008930CS.doc 95/107 PE502.113v02-00
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pro kazdy investi¢ni produkt, ktery vytvoii,
a pred prodejem ptislusného investi¢niho
produktu retailovym investoriim toto
sdéleni zvetejni na internetovych strankach
dle vlastniho vybéru.

Pozménovaci navrh 11

Navrh nafizeni
Cl 6 —odst. 1

Znéni navrzené Komisi
1. Sdéleni klicovych informaci musi byt

ptesné, pravdivé, jasné a nesmi uvadét v
omyl.

Pozménovaci navrh 12

Navrh naiizeni
CL 6 — odst. 3 — pism. a a (nové)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 13

Navrh narizeni
CL 8 — odst. 2 — pism. b — bod v

Znéni navrzené Komisi

v) doby trvani investi¢niho produktu,
pokud je znama;
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pro kazdy investi¢ni produkt, ktery vytvofi,
a pred prodejem ptislusného investi¢niho
produktu retailovym investoriim toto
sdéleni zvetejni na internetovych
strankach, které retailovi investori znaji a
maji k nim pristup. Tviirce investicniho
produktu je odpovédny za obsah svého
sdéleni uvadéjiciho klicové informace.

Pozménovaci navrh

1. Sdéleni klicovych informaci musi byt
ptesné, vérohodné, jasné a nesmi uvadeét
v omyl.

Pozmérnovaci navrh

aa) obsahuje konkrétni Ciselné udaje;

Pozmeénovaci navrh

v) doby trvani a vypovéditelnosti
investi¢niho produktu;
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Pozménovaci navrh 14

Navrh natizeni
CL 8 — odst. 2 — pism. ¢ — navéti

Zneni navrzené Komisi

¢) v oddile s nazvem ,,Potencidlni ztraty*,
struc¢ny 0daj o tom, zda miize dojit ke
ztraté kapitalu, véetné informaci o:

Pozménovaci navrh 15

Navrh narizeni
CL 8 — odst. 2 — pism. e

Znéni navrzené Komisi

e) v oddile nazvaném ,,Rizika a potencialni
vynosy* pomér rizik a vynosu investi¢niho
produktu v€etné souhrnného ukazatele
tohoto poméru a upozornéni na veskera
konkrétni rizika, ktera nejsou v tomto
souhrnném ukazateli pln¢ zohlednéna;

Pozménovaci navrh 16

Navrh narizeni
CL 8 — odst. 2 — pism. f

Zneni navrzené Komisi

f) v oddile nazvaném ,,Naklady‘ naklady
spojené s investici do investi¢niho
produktu zahrnujici ptimé i nepiimé
naklady investora vcetné souhrnnych
ukazateld t€chto naklada;

RR\1008930CS.doc

97/107

Pozmérnovaci navrh

¢) v oddile s nazvem ,,Potencialni ztraty*
udaj o tom, zda muze dojit ke ztraté
kapitalu, v€etné informaci o:

Pozménovaci navrh

e) v oddile nazvaném ,,Rizika a potencialni
vynosy* pom¢r rizik a vynosu investi¢niho
produktu v¢etné souhrnného ukazatele
tohoto poméru a upozornéni na veskera
konkrétni rizika, ktera nejsou v tomto
souhrnném ukazateli pln¢ zohlednéna;
prezentace rizik ma byt jasnd,
srozumitelnd a formulovana v jazyce
vstiicném ke spotiebiteliim;

Pozmérnovaci navrh

f) v oddile nazvaném ,,Naklady* naklady
spojené s investici do investi¢niho
produktu zahrnujici pfimé i neptimé
naklady investora vcetné souhrnnych
ukazatell téchto nakladl a také informaci,
jaky vliv maji tyto naklady na miru
navratnosti,

PE502.113v02-00

CS



Pozménovaci navrh 17

Navrh narizeni
CL 8 — odst. 2 — pism. g a (nové)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 18

Navrh narizeni
CL 8 — odst. 2 — pism. g b (nové)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 19

Navrh narizeni
CL 9 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

Propagacni sd€leni obsahujici konkrétni
informace o investi¢nim produktu nesmi
obsahovat prohlaseni popirajici informace
uvedené ve sdéleni kli¢ovych informaci ani
informace snizujici vyznam sdéleni
klicovych informaci. V propagacnich
materidlech musi byt uvedeno, ze sdéleni
klicovych informaci je k dispozici, a
informace o tom, jak je mozné ho ziskat.
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Pozmérnovaci navrh

ga) v oddile s nazvem ,,Zdariovani
produktu“ udaj o tom, jak vysokou dari
bude klient platit 7 piijmii a kapitalu;

Pozménovaci navrh

gb) v oddile s nazvem ,, Pravidla pro boj
proti prani Spinavych penéz* struény udaj
o pravnich a regulacnich opatienich,
ktera jsou platna v zemi, v niZ je produkt
uveden na trh, a pouZitelna na dany
produkt v ramci boje proti
organizovanému zloc¢inu, korupci a prani
Spinavych penéz;

Pozmeénovaci navrh

Propagacni sd€leni obsahujici konkrétni
informace o investi¢nim produktu nesmi
obsahovat prohlaseni popirajici informace
uvedené ve sdéleni kli¢ovych informaci ani
informace snizujici vyznam sdéleni
klicovych informaci. V propagacnich
materidlech musi byt uvedeno, ze sdéleni
klicovych informaci je k dispozici, a
informace o tom, jak je mozné ho ziskat.

V propagacnich materidlech je nutné
poukazat na to, Ze s investi¢nimi produkty
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Pozménovaci navrh 20

Navrh narizeni
Cl. 10 — odst. 1

Zneni navrzené Komisi

1. Tvirce investi¢niho produktu podrobuje
informace obsazené ve sd¢leni kliCovych
informaci pravidelné revizi, a pokud z této
revize vyplyne potfeba zmény, sdéleni
klicovych informaci upravi.

Pozménovaci navrh 21

Navrh narizeni
CL. 12 — odst. 1

Zneni navrzené Komisi

1. Subjekt prodéavajici investi¢ni produkt
retailovym investorim je povinen
poskytnout jim sdéleni klicovych
informaci v dostatec¢ném predstihu pred
uzavienim transakce tykajici se daného
investi¢niho produktu.

Pozménovaci navrh 22

Navrh nafizeni
Cl 13 —odst. 1

Znéni navrzené Komisi
1. Subjekt prodavajici investi¢ni produkt

poskytne sdéleni kli¢ovych informaci
retailovym investoriim bezplatné.
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Jjsou spjata rizika.

Pozmérnovaci navrh

1. Tvirce investicniho produktu podrobuje
informace obsazené ve sdé¢leni kliCovych
informaci pravidelné revizi, a pokud z této
revize vyplyne potfeba vyznamné zmeny,
sdéleni klicovych informaci upravi.

Pozmérnovaci navrh

1. Subjekt prodévajici investi¢ni produkt
retailovym investoriim je povinen piedat
jim sdéleni klicovych informaci p#i prvnim
poradenstvi ohledné produktii. Sdéleni
kli¢ovych informaci se retailovym
investorium preda primo a jednoznacné pii
prvni prezentaci produktu.

Pozmeénovaci navrh

1. Subjekt prodéavajici investi¢ni produkt
poskytne sdéleni kli¢ovych informaci
retailovym investorim bezplatné a
okamZité.
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Pozménovaci navrh 23

Navrh narizeni
Cl. 13 — odst. 3

Zneni navrzené Komisi

3. Avsak pokud je sdéleni klicovych
informaci poskytnuto na jiném trvalém
nosici nez na papiie nebo prostiednictvim
internetovych stranek, retailovym
investorim se na vyZddani a bezplatné
poskytne papirova kopie.

Pozménovaci navrh 24

Navrh narizeni
CL 13 — odst. 5 — pism. a

Zneni navrzené Komisi

a) poskytnuti sdéleni kli¢ovych informaci
pro investory prostiednictvim

internetovych stranek je vhodné vzhledem

k okolnostem, za nichz se uskuteciiuje
obchod mezi subjektem prodavajicim
investi¢ni produkt a retailovym
investorem;

Pozménovaci navrh 25

Navrh narizeni
CL 13 — odst. 5 — pism. b

Znéni navrzené Komisi
b) retailovy investor souhlasil s

poskytnutim sdéleni klicovych informaci
prostiednictvim internetovych stranek;
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Pozmérnovaci navrh

3. Avsak pokud je sdéleni klicovych
informaci poskytnuto na jiném trvalém
nosici nez na papiie nebo prostiednictvim
internetovych stranek, retailovym
investorim se bezplatné poskytne papirova
kopie.

Pozmérnovaci navrh

a) poskytnuti sdéleni klicovych informaci
pro investory prostiednictvim
internetovych stranek je vhodné vzhledem
k okolnostem, za nichz se uskuteciiuje
obchod mezi subjektem prodavajicim
investi¢ni produkt a retailovym
investorem; a

Pozmeénovaci navrh

b) retailovy investor vyslovné souhlasil
s poskytnutim sdéleni klicovych informaci
prostiednictvim internetovych stranek; a
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Pozménovaci navrh 26

Navrh natizeni
CL 13 — odst. 5 — pism. ¢

Zneni navrzené Komisi

¢) retailovy investor byl elektronickou
cestou informovan o adrese internetovych
stranek a o umisténi na internetovych
strankach, kde 1ze sd€leni klicovych
informaci nalézt;

Pozménovaci navrh 27

Navrh narizeni
CL 13 — odst. 5 — pism. d

Znéni navrzené Komisi

d) pokud bylo sdéleni klicovych informaci
revidovano podle ¢lanku 10, vSechny
revidované verze jsou rovnéz retailovému
investorovi k dispozici;

Pozménovaci navrh 28

Navrh narizeni
CL 13 — odst. 5 — pism. e

Znéni navrzené Komisi

e) je zajisténo, ze sdéleni klicovych
informaci je ptistupné na téchto
internetovych strankach po tak dlouhou
dobu, jakou investor piiméiené potiebuje
k jejich prohlédnuti.
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Pozmérnovaci navrh

¢) retailovy investor byl elektronickou
cestou informovan o adrese internetovych
stranek a o umisténi na internetovych
strankach, kde 1ze sd€leni klicovych
informaci nalézt; a

Pozménovaci navrh

d) pokud bylo sdéleni klicovych informaci
revidovano podle ¢lanku 10, vSechny
revidované verze jsou rovnéz retailovému
investorovi k dispozici; a

Pozmeénovaci navrh

e) je zajisténo, ze sdéleni klicovych
informaci je retailovym investoritm
pristupné na téchto internetovych strankach
kdykoli a po tak dlouhou dobu, jakou
retailovy investor potiebuje k jejich
prohlédnuti. KaZda zména tykajici se
pristupnosti sdélent klicovych informaci
musi byt retailovym investoriim okamZité
osobné ozndamena.
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Pozménovaci navrh 29

Navrh narizeni
Cl. 13 — odst. 6

Zneni navrzené Komisi

6. Pro ucely odstavce 4 a 5 plati, ze
poskytnuti informaci na trvalém nosici
jiném nez na papite nebo prostfednictvim
internetovych stranek se povazuje za
vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz
se uskutecniuje obchod mezi subjektem
prodéavajicim investi¢ni produkt a
retailovym investorem, jestlize ma
retailovy investor prokazateln¢ pravidelny
pristup na internet. Za dikaz se povazuje e-
mailova adresa, kterou retailovy investor
poskytl pro ucely realizace daného
obchodu.

Pozménovaci navrh 30

Navrh nafizeni
Clanek 14

Znéni navrzené Komisi
Tvirce investi¢niho produktu vytvori
vhodné postupy a opatteni zajist'ujici, aby
retailovi investofi, ktefi podali stiznost
tykajici se sdéleni klicovych informaci,
obdrzeli fadné a v€as vécnou odpoveéd'.

Pozménovaci navrh 31

Navrh narizeni
Cl. 17 — odst. 1

Zneni navrzené Komisi

1. Clenskeé staty pouziji ke zpracovani
osobnich udajt provedenému v daném
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Pozmérnovaci navrh

6. Pro ucely odstavce 4 a 5 plati, ze
poskytnuti informaci na trvalém nosici
jiném neZ na papife nebo prostiednictvim
internetovych stranek se povazuje za
vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz
se uskutecniuje obchod mezi subjektem
prodéavajicim investi¢ni produkt a
retailovym investorem, jestlize ma
retailovy investor prokazateln€ pravidelny
pristup na internet. Za dikaz se povazuje
vyslovny souhlas retailového investora.

Pozmeénovaci navrh

Tvirce investicniho produktu vytvori
vhodné postupy a opatieni zajistujici, aby
retailovi investofi, ktefi podali stiznost
tykajici se sdéleni kli¢ovych informaci,
obdrzeli fadn¢ a v€as vécnou odpoveéd,, a to
v souladu s vnitrostdatnim prdavem, aby se
zabranilo zdvojovani.

Pozmérnovaci navrh

1. (Netyka se ceského zneni.)
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Clenském staté podle tohoto natizeni
smeérnici 95/46/ES.

Oduvodneni

Technicka uprava.
Pozménovaci navrh 32

Navrh narizeni
Cl. 18 — odst. 2

Zneni navrzené Komisi

2. Pti vykonu svych pravomoci uvedenych
v ¢lanku 19 pfislusné organy tzce
spolupracuji s cilem zajistit, aby spravni
opatfeni a sankce vedly k zddoucim
vysledkiim uvedenym v tomto natizeni, a
koordinuji svou ¢innost, aby zabranily
moznému zdvojovani a piekryvani pii
uplatnovani spravnich opatieni a sankci v
preshrani¢nich ptipadech.

Pozmérnovaci navrh

2. Pii vykonu svych pravomoci uvedenych
v ¢lanku 19 pfislusné organy tuzce
spolupracuji s cilem zajistit, aby spravni
opatfeni a sankce vedly k zadoucim
vysledkiim uvedenym v tomto natizeni, a
koordinuji svou ¢innost, aby zabranily
moznému zdvojovani a piekryvani pii
uplatiiovani spravnich opatieni a sankci v
ptreshranicnich ptipadech, za plného
respektovani prava nebyt dvakrdt trestné
stihdn nebo trestan za stejné poruseni
pravidel (zdasada ne bis idem).

Oditvodnent

Zasada ne bis in idem je zakladni zasadou, jiz uznava clanek 50 Listiny zakladnich prav
EU, a must byt v tomto ustanoveni jasné zakotvena.

Pozménovaci navrh 33

Navrh nafizeni
Cl. 18 —odst. 2 a

Znéni navrzené Komisi
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Pozmeénovaci navrh

2a. Clenské stdty zajisti, aby veskerd
spravni opatieni a sankce piijaté
prisluSnymi orgdany podle tohoto naiizeni
byly vydany v pisemné formé.

Soucasti téchto spravnich opatieni a
sankci je naleZité odiivodnéni piislusného
rozhodnuti, s uvedenim dostupnych
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opravnych prostiedki, véetné odvolani ¢i
piezkumu u soudu, organu prislus§ného
k rozhodnuti o opravném prostiedku a
lhaty pro jeho podani.

Oduvodneni

Je nezbytné zajistit pravo na ucinnou pravni ochranu, jez uznava clanek 47 Listiny
zakladnich prav EU.

Pozménovaci navrh 34

Navrh narizeni
CL 20 — odst. 1 — pism. b

Zneni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

b) miry odpovédnosti odpoveédné osoby; b) miry prdavni odpovédnosti odpoveédné
osoby;

Pozménovaci navrh 35

Navrh narizeni
CL 20 — pododstavec 1 — pism. e

Zneéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
e) ptipadného ptedchoziho poruseni e) ptipadného ptedchoziho poruseni
pravidel odpovédnou osobou. hmotnépravnich povinnosti podle tohoto

naiizeni odpovédnou osobou.

Pozménovaci navrh 36

Navrh narizeni

Clanek 22
Zneéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

Informace o sankcich a opatfenich Informace o sankcich a opatfenich
uloZenych v dasledku poruseni pravidel ulozenych s konecnou platnosti v dusledku
uvedenych v ¢l. 19 odst. 1 musi byt porusSeni pravidel uvedenych v ¢l. 19 odst.
zptistupnény veiejnosti bez zbytecného 1 musi byt zptistupnény vetejnosti bez
odkladu a musi zahrnovat minimalné zbytecného odkladu a musi zahrnovat
informace o typu poruseni tohoto natizeni minimaln¢ informace o typu poruseni
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a totoznost odpovédnych osob s vyjimkou
ptipadi, kdy by takové zvetejnéni vazné
ohrozilo finan¢ni trhy.

Pokud by zvetejnéni zplisobilo
zucCastnénym stranam nepiimérenou skodu,
zvetejni ptislusné organy sankce nebo
opatfeni anonymng.

tohoto nafizeni a totoZznost odpovédnych
osob s vyjimkou ptipadi, kdy by takové
zvefejnéni vazné ohrozilo financni trhy.

Pokud by zvetejnéni zplsobilo
zucastnénym strandm nepiimeienou skodu,
zvetejni ptislusné organy sankce nebo
opatfeni anonymng.

Zveiejnéni informaci o sankcich bude ctit
zakladni prava stanovenda v Listiné
zakladnich prav Evropské unie, zejména
pravo na respektovani soukromého a
rodinného Zivota a pravo na ochranu
osobnich udaju.

Clenské stdty piijmou veskerd opatieni
pro zajisténi toho, aby informace o
spravnich sankcich a opatienich nebyly
zveiejnény po dobu delsi, nez stanovi
vnitrostdtni prdavo, a aby po uplynuti této
doby byly automaticky vymazdny. Clenské
staty piijmou veSkerd technicka opatieni a
zaruky, jeZ zabrani tomu, aby tieti strany
zverejiiovaly informace o veiejnych
spravnich sankcich a opatienich i po
uplynuti doby pro zveiejnéni.

Oduvodneni

Zverejneni informaci o sankcich je zasahem do zakladnich prav, zejména prdava na
respektovani soukromeho zZivota a ochranu osobnich udaju. Jakekoli omezeni techto
prav musi splitovat podminky c¢lanku 52 Listiny zakladnich prav EU. Mély by byt
respektovany zdasady nezbytnosti a primérenosti. Z tohoto ditvodu by informace o
sankcich mély byt zverejiiovany na omezenou dobu a méela by byt prijata technicka
opatreni pro zabranéni riziku spojenému s pouzivanim externich vyhledavacu a
internetovych stranek, které zverejnuji informace o sankcich i po uplynuti doby pro
zverejnéni, napriklad prostrednictvim zabranéni automatické indexaci.
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