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MOZZJONI GHAL RIZOLUZZJONI TAL-PARLAMENT EWROPEW

dwar il-finanzjament fit-tul tal-ekonomija Ewropea
(2013/2175(INT))

1l-Parlament Ewropew,

wara li kkunsidra 1-Green Paper tal-Kummissjoni intitolata "IlI-Finanzjament fuq
Terminu Twil tal-Ekonomija Ewropea" (COM(2013)0150),

wara li kkunsidra l-proposta tal-Kummissjoni ghal regolament tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill dwar il-Fondi ta' Investiment Ewropej fuq Terminu Twil (COM(2013)0462),

wara li kkunsidra 1-Prin¢ipji ta' Livell Gholi tal-OECD tal-Finanzjament ta' Investiment
fit-Tul minn Investituri Istituzzjonali,

wara li kkunsidra I-komunikazzjoni tal-Kummissjoni intitolata "Ewropa 2020: Strategija
ghal tkabbir intelligenti, sostenibbli u inklussiv" (COM(2010)2020),

wara li kkunsidra l-komunikazzjoni tal-Kummissjoni intitolata "Ahseb 1-Ewwel fiz-
Zghir": "Att dwar in-Negozji z-Zghar ghall-Ewropa" (COM(2008)0394), li tirrikonoxxi
r-rwol centrali tal-SMEs fl-ekonomija tal-UE u ghandha 1-ghan 1i ssahhah ir-rwol tal-
SMEs u tippromwovi t-tkabbir taghhom u 1-potenzjal li joholqu l-impjiegi billi ttafti
ghadd ta' problemi meqjusa li gqed ifixklu l-izvilupp taghhom,

wara li kkunsidra 1-komunikazzjoni tal-Kummissjoni intitolata "Pjan ta' azzjoni ghat-
titjib tal-access ghall-finanzi ghall-SMEs" (COM(2011)0870),

wara li kkunsidra 1-proposta tal-Kummissjoni ghal "regolament tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill 11 jistabbilixxi Programm ghall-Kompetittivita tal-intraprizi u l-intraprizi
zghar u ta’ dags medju (2014-2020)" (COM(2011)0834),

wara li kkunsidra I-komunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-23 ta' Frar 2011 intitolata
"Revizjoni tal-"Att dwar in-Negozji z-Zghar" ghall-Ewropa" (COM(2011)0078) u r-
rizoluzzjoni tal-Parlament tat-12 ta' Mejju 2011 dwarha!,

wara li kkunsidra r-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tas-17 ta' April 2013 dwar fondi Ewrope;j ta' kapital ta' riskju?,

wara li kkunsidra d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

8 ta' Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta' Investiment Alternattivi u li temenda d-
Direttivi 2003/41/KE u 2009/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE)

Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/20103,

wara li kkunsidra n-negozjati tas-Shubija Transatlantika ghall-Kummer¢ u 1-

'GU C377E, 7.12.2012, p. 102.
2GU L 115,25.4.2013,p. 1.
3GUL 174,1.7.2011, p. 1.
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Investiment,
wara li kkunsidra 1-Artikolu 48 tar-Regoli ta' Procedura,

wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji u I-
opinjonijiet tal-Kumitat ghall-Impjieg u I-Affarijiet Soc¢jali u tal-Kumitat ghall-Izvilupp
Regjonali (A7-0065/2014),

billi, skont il-Kummissjoni, il-banek kummer¢jali huma sors primarju ta' finanzjament
fl-UE, peress li jipprovdu aktar minn 75% ta' intermedjazzjoni finanzjarja;

billi I-krizi finanzjarja globali u I-krizi tad-dejn sovran fl-UE fixklu b’mod sinifikanti 1-
process ta’ intermedjazzjoni finanzjarja u l-abilita tas-settur finanzjarju tal-Ewropa li
jidderiegi t-tfaddil ghall-htigijiet ta’ investiment fuq terminu twil, minhabba l-ambjent
makroekonomiku dghajjef;

billi I-investiment pubbliku ghandu rwol ewlieni x’jaqdi biex jimmotiva l-investiment
fit-tul; billi, kif jidher mill-istud;ji recenti tal-Kummissjoni!, il-politiki ta’
konsolidazzjoni fiskali, b’mod partikolari meta kkoordinati fil-livell tal-UE, kellhom
impatt kbir hafna fuq l-investiment fit-tul, minhabba l-effetti sekondarji u l-ezistenza ta’
multiplikatur fiskali pozittiv;

billi I-kompetituri internazzjonali tal-UE, bhall-Istati Uniti jew il-Gappun, zammew
livelli gholja ta’ investiment pubbliku, filwaqt 1i 1-politiki tal-UE wasslu ghal livelli
baxxi hafna ta’ dan it-tip ta' investiment;

billi hemm nuqqas persistenti ta' fiducja u livell gholi ta' averzjoni ghar-riskju min-naha
tal-investituri kemm privati kif ukoll istituzzjonali;

billi I-interessi baxxi u l-projezzjonijiet ta’ tkabbir baxx, ghall-inqas ghall-futur
prevedibbli u I-in¢ertezza ekonomika naqqgsu b’mod sinifikanti I-provvista tal-
finanzjament fit-tul kif ukoll il-hajra ghar-riskju ghall-progetti fit-tul;

billi finanzi pubbli¢i limitati fl-Istati Membri fixklu l-kapacita tas-settur pubbliku li
jinvesti fl-infrastruttura;

billi I-Parlament talab aktar minn darba att legizlattiv dwar ir-ristrutturar tal-kumpaniji
(kif kien diga mitlub f'Jannar 2013) sabiex in-negozji jkunu jistghu jippjanaw fit-tul;

billi z-zieda fil-qghad generali, b’mod partikolari fil-qghad fost 1z-zghazagh, tibga’
theddida kbira ghall-konvergenza ekonomika u so¢jali fil-livell tal-UE;

Ragunament

1.

Jilga' I-inizjattiva tal-Kummissjoni li tibda dibattitu wiesa' dwar modi li jheggu 1-
provvista ta' finanzjament fit-tul u jtejbu u jiddiversifikaw is-sistema ta'
intermedjazzjoni finanzjarja ghal investiment fit-tul fl-UE; jenfasizza, madankollu, li
jehtieg isir progress konkret b'mod urgenti sabiex jerga’ jigi mniedi l-investiment fit-tul

Uhttp://ec.europa.eu/economy_finance/publications/economic_paper/2013/pdf/ecp506_en.pdf

PE519.604v02-00 4/25 RR\1017356MT.doc



10.

11.

u l-holgien ta’ impjiegi fl-UE; jenfasizza li d-definizzjoni ta’ finanzjament fit-tul
ghandha tkun ibbilan¢jata u tinkludi I-eZistenza ta’ obbligazzjonijiet stabbli li
jimmaniggjaw l-assi fit-tul minghajr ebda riskju ta’ likwidita eccessiva;

Jenfasizza li l-investimenti fit-tul iridu jkunu konformi mal-htigijiet tal-ekonomija reali
sabiex jipprovdu I-bazi necessarja ghat-tkabbir ekonomiku kontinwu u sostenibbli u 1-
benessri soc¢jali mehtiega biex tinkiseb UE kompetittiva, sostenibbli, so¢jalment
inklussiva u innovattiva;

Jinnota l-ispecificita tac-Cirkostanzi ffac¢jati fil-livelli lokali u regjonali u jitlob
kooperazzjoni efficjenti bejn l-istituzzjonijiet tal-UE, 1-Istati Membri u l-awtoritajiet
lokali u regjonali sabiex jigu ffacilitati progetti transnazzjonali u l-istabbiliment ta'
kultura ta' investiment fit-tul f1-UE kollha;

Jenfasizza li l-investimenti fit-tul iridu jkunu konformi mal-ghanijiet tal-istrategija
Ewropa 2020 ghat-tkabbir, l-aggornament tal-politika industrijali tal-2012, 1-inizjattiva
tal-Unjoni ta' Innovazzjoni kif ukoll il-Facilita Nikkollegaw I-Ewropa;

Jenfasizza li l-ispejjez tat-tahrig u 1-edukazzjoni ghandhom jigu trattati bhala
investimenti fit-tul;

Jinnota li 1-kapacita tal-ekonomija li tipprovdi finanzjament ghal investiment fit-tul
tiddependi fuq id-domanda pubblika u privata, li t-tnejn huma baxxi hafna fI-UE, il-
kultura ta’ investiment taghha kif ukoll il-kapacita taghha 1i tiggenera finanzjamenti u li
tattira u zzomm kapital ta’ investiment dirett domestiku u barrani;

Jenfasizza li l-investimenti fit-tul ghandhom rwol krug¢jali fl-istabbilizzazzjoni tas-swieq
finanzjarji permezz ta' investiment kontroc¢ikliku li jippromwovi t-tkabbir ekonomiku
sostenibbli;

Jinnota li I-banek fI-UE jipprovdu aktar minn 75 % tal-investiment fit-tul, li johloq
dipendenza sinifikanti fuq dan is-sors ta' finanzjament, filwaqt li fl-Istati Uniti anqas
minn 20 % tal-finanzjament fit-tul huwa pprovdut mill-banek, u maggoranza kbira minn
swieq tal-kapital zviluppati sew;

Jinnota li s-sistema finanzjarja tal-UE se ssir aktar flessibbli b’firxa usa’ ta’ sorsi ta’
finanzi mhux bankarji u strumenti li jservu lil dawk li jfaddlu u I-htigijiet finanzjarji fit-
tul tal-kumpaniji;

Jinnota li biex jintlahqu l-ghanijiet tal-UE fil-qasam tal-klima u l-energija, jehtieg li
allokazzjoni tal-assi tigi indirizzata lejn l-investiment ekologiku fit-tul;

Jenfasizza li 1-konsolidazzjoni fiskali hija l-prijorita ghall-bagits pubblici bl-ghan li
tizgura u tirkupra l-konformita mal-Patt ta' Stabbilta u Tkabbir u mat-tieni pakkett ta'
proposti ghall-governanza ekonomika; ghalhekk jappoggja 1-inizjattiva mahsuba biex
issahhah l-investiment privat fil-finanzjament fit-tul;

Ostakoli ghal tkabbir intelligenti, sostenibbli u inklussiv
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Jinnota li 1-finanzjament pubbliku huwa limitat minhabba t-tkabbir ekonomiku bil-mod,
gestjoni hazina tal-bagit pubbliku u l-ghoti tal-ghajnuna statali biex ikunu salvati I-
istituzzjonijiet finanzjarji;

Jinnota li ¢erti pajjizi qed jiffaccjaw ostakoli serji ghall-access tas-swieq tal-kapital, jew
ged ikunu sahansitra m¢ahhda minn dan l-ac¢¢ess ghaliex akkumulaw livelli e¢¢essivi ta'
dejn fis-snin ricenti, filwaqt li s-swieq tal-kapital kienu 1-kawza ewlenija tal-krizi
ricenti; jinnota wkoll li -SMEs f’bosta Stati Membri ged ikollhom diffikulta kbira biex
jaccedu ghall-kapital, minhabba li I-banek kummerc¢jali huma lesti biss li jselfu taht
kundizzjonijiet difficli wisq;

Jinnota li ¢erti investituri mis-settur bankarju u tal-assigurazzjoni jehtiegu jadattaw il-
mudelli tan-negozju taghhom ghal rekwiziti regolatorji stretti u li ged jevolvu;
jenfasizza li dawn ir-rekwiziti huma mistennija li jsahhu I-finanzjament tal-ekonomija
reali u ghandhom jikkontribwixxu ghall-ghanijiet generali tal-UE mahsuba ghal
ekonomija sostenibbli, inklussiva u intelligenti;

Jinnota li l-investituri jistghu wkoll jigu skoragguti milli jinvestu f’certi setturi,
minhabba r-riskju ta’ tibdiliet regolatorji li jistghu materjalment ibiddlu I-
kundizzjonijiet ekonomici ta’ progett;

Jistieden lill-Kummissjoni biex, f’kooperazzjoni mal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju
Sistemiku, tivvaluta r-riskji sistemici li jinholqu ghas-swieq tal-kapital u s-soc¢jeta
generali minhabba l-ec¢ess ta' assi marbuta mal-karbonju li ma jistghux jergghu
jintuzaws; jitlob lill-Kummissjoni tirrapporta dwar dik il-valutazzjoni bhala segwitu
ghall-Green Paper taghha;

Jinnota li 1-kodicijiet ta’ falliment attwali fl-UE huma frammentati u jistghu, f'Certi
kazijiet, jiskoraggixxu l-investiment transfruntier u jirrestringu l-kapacita tal-investituri
11 jirkupraw il-kapital taghhom f’kaz li jfalli progett; iwissi li girja lejn I-iktar livell baxx
rigward il-protezzjoni tal-investitur trid tigi evitata; jirrikonoxxi li d-dispozizzjonijiet
tal-falliment jaqghu taht il-kompetenza tal-Istati Membri;

Mekkanizmi alternattivi ta’ finanzjament

18.

19.

20.

Jinnota li 1-banek kummerc¢jali x’aktarx jibqghu sors ewlieni ta’ finanzjament u li huwa
fundamentali ghall-Istati Membri li jistabbilixxu sorsi godda biex jikkumplimentaw
mekkanizmi stabbiliti u jaghmlu tajjeb ghan-nuqqas ta’ finanzjament, filwaqt li
jipprovdu qafas regolatorju u supervizorju xieraq immirat lejn il-htigijiet tal-ekonomija
reali; jiddispjacih li matul l-ahhar ghoxrin sena 1-offerti pubblici fl-UE naqsu u dan
fixkel it-tkabbir, il-holgien tal-impjiegi, l-innovazzjoni u l-istabbilta. jinnota li I-SMEs
elenkati jirrapprezentaw proporzjon sinifikanti tal-impjiegi kollha mahluqa fl-UE u
jiddispjacih ghall-konsegwenzi negattivi li jkollhom dawn il-kumpaniji minhabba
kapital limitat fil-fazi tat-tkabbir;

Jipproponi li jitqies il-holqgien ta’ sezzjoni ta’investiment fi hdan il-bagit tal-UE;

Jilga’ 1-proposta legizlattiva tal-Kummissjoni dwar il-fondi ta' investiment fit-tul;
jinnota li I-karatteristic¢i previsti taghhom ifisser li se jservu prin¢ipalment lill-investituri

PE519.604v02-00 6/25 RR\1017356MT.doc

MT



21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

istituzzjonali; jirrimarka li r-regim tal-UE dwar fondi alternattivi ta' investiment, kapital
ta' riskju u fondi ta' investiment so¢jali jipprovdi wkoll mudelli ta' strument xieraq ta'
investiment;

Jenfasizza r-rwol imsahhah ta’ strumenti finanzjarji innovattivi godda fl-ogsma kollha
ta’ attivita u fil-fondi kollha koperti mill-Fondi Strutturali u mill-Fondi ta’ Investiment
Ewropej; jenfasizza li r-rwol tal-istrumenti finanzjarji fi hdan il-politika ta’ koezjoni qed
jikber, minhabba d-disponibilita fqira ta’ self ghall-investiment fl-ekonomija reali;
jistieden lill-Kummissjoni tiggarantixxi ¢-Carezza legali u t-trasparenza tal-istrumenti
finanzjarji godda kummerc¢jalment disponibbli u tistabbilixxi rabtiet aktar sodi mal-
ghazliet ta’ self tal-Bank Ewropew tal-Investiment (BEI);

Jistieden lill-Kummissjoni tipproponi qafas Ewropew imsahhah ghall-fondi ta’
investiment anqas likwidi sabiex tidderiegi 1-likwidita ghal Zmien qasir tal-unitajiet
domestic¢i privati f’investimenti fit-tul, u biex tipprovdi soluzzjoni addizzjonali ta’ rtirar;

Iheggeg lill-partijiet interessati jizviluppaw aktar l-Inizjattiva tal-UE-Bank Ewropew
tal-Investiment tal-Bonds tal-Progetti biex izidu l-finanzjament ta’ progetti kbar
Ewropej ta’ infrastruttura fis-setturi tat-trasport, l-energija u t-teknologija tal-
informazzjoni; jistieden lill-Istati Membri jizviluppaw inizjattivi nazzjonali tal-bonds
tal-progetti appoggati minn skemi ta' garanzija; ifakkar li 1-garanziji pubbli¢i ghandhom
jinghataw biss taht kundizzjonijiet stretti mahsuba biex jizguraw il-provvediment xieraq
tal-beni pubblici;

Jemmen li s-Shubiji Pubbli¢i-Privati (PPP) jistghu jkunu metodu effettiv u kosteffi¢jenti
biex jiffacilitaw il-kollaborazzjoni bejn is-settur pubbliku u privat ghal certi
investimenti, specjalment fil-progetti ta’ infrastruttura; jinnota li hemm htiega kbira ghal
livell gholi ta’ gharfien li jippermetti selezzjoni xierqa, evalwazzjoni, disinn, ippjanar
fit-tul u stabbiliment ta' arrangamenti ta’ finanzjament ta’ tali progetti.

Jemmen li l-investituri pubblic¢i fit-tul (banek ta' Zvilupp nazzjonali, regjonali u
multilaterali u istituzzjonijiet finanzjarji pubbli¢i) huma ghodda b'sahhithom biex
jistimulaw l-investiment privat u b'hekk jippermettu l-access tal-SMEs ghall-
finanzjament u jikkatalizzaw il-finanzjament fit-tul ghall-imprizi ta' interess pubbliku
usa' u ta' importanza strategika, jigifieri dawk li jzidu l-valur ghall-objettivi ta' politika
pubblika relatati mat-tkabbir ekonomiku, il-koezjoni so¢jali u l-protezzjoni ambjentali;
jenfasizza l-importanza tar-responsabbilta, it-trasparenza u s-sjieda demokratika tal-
ghanijiet mixtieqa tal-investiment fit-tul u I-mekkanizmi ta’ facilitazzjoni;

Jistieden lill-Kummissjoni biex, f'dokument ta’ segwitu, tesplora u tizviluppa approce
armonizzat ghal valutazzjoni fit-tul ta’ progetti ta’ interess generali appoggjat mir-
rizorsi pubblic¢i fil-livell tal-UE u dak nazzjonali;

Jistieden lill-Istati Membri joholqu netwerks xierqa ghall-kooperazzjoni u l-iskambju
tal-informazzjoni, u jistabbilixxu investituri pubbli¢i fit-tul nazzjonali jew regjonali li
jistghu jitghallmu mill-ahjar prattika tal-istituzzjonijiet diga stabbiliti; jenfasizza, f’dan
ir-rigward, li tali banek tal-izvilupp nazzjonali jew regjonali, li spiss huma strutturati fuq
linji kooperattivi, komplew joffru finanzjament affidabbli ghall-ekonomiji regjonali u
lokali matul il-krizi attwali; jistieden lill-Kummissjoni u lill-Istati Membri jsahhu 1-
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

appogg taghhom ghall-istituzzjonijiet finanzjarji ta’ dan it-tip;

Jistieden lill-Kummissjoni tesplora modi li bihom tappoggja lill-Istati Membri li
jirrikjedu assistenza finanzjarja u teknika biex jistabbilixxu l-investituri pubbli¢i fit-tul
nazzjonali u regjonali taghhom, u biex jezaminaw il-possibilita ta’ mekkanizmu ta’
garanzija tal-UE ghall-investituri fit-tul nazzjonali;

Jistieden lill-Kummissjoni u lill-Istati Membri jesploraw il-potenzjal ghal tekniki ta’
aggregazzjoni u raggruppament biex b’hekk itejbu I-prospetti ghal progetti ta’
infrastruttura socjali u progetti ohrajn fuq skala izghar biex jigi attirat l-investiment
mehtieg;

Jinnota t-tkabbir mghaggel tal-finanzjament kollettiv u jemmen li dan jista’ jgib
opportunitajiet godda; jenfasizza, madankollu, li I-protezzjoni u t-trasparenza tal-
investitur iridu jigu rispettati;

Jemmen li l-investituri istituzzjonali — kumpaniji tal-assigurazzjoni, fondi tal-
pensjonijiet, negozji tal-familja, fondi mutwi u allokazzjonijiet — huma fornituri xierqa u
affidabbli tal-finanzjament fit-tul, minhabba l-perspettivi ta’ zmien itwal tal-mudelli ta’
negozju taghhom; jenfasizza li r-rekwiziti ta’ supervizjoni u dawk prudenzjali xierqa
relatati ma’ dawn l-investituri istituzzjonali jehtiegu jigu mtejba u kkalibrati sabiex
jippromwovu l-investimenti fit-tul ghal ekonomija reali intelligenti, sostenibbli u
inklussiva;

Jenfasizza l-htiega li jitjieb l-access ghas-swieq tal-kapital permezz ta’ sorsi godda ta’
finanzjament bhal perezempju offerti inizjali ghall-pubbliku, finanzjament kollettiv, self
bejn il-pari u bonds (koperti) jew permezz ta’ sezzjonijiet godda tas-suq; jistieden lill-
UE tiehu rendikont tal-inizjattivi nazzjonali li rnexxew u tibni fughom sabiex tidentifika
u tnehhi l-ostakoli ghall-offerti pubbli¢i inizjali; jappogja l-introduzzjoni tal-
klassifikazzjoni tas-swieq tat-tkabbir tal-SME skont id-Direttiva dwar is-Swieq fl-
Istrumenti Finanzjarji; jistieden lill-Kummissjoni tappoggja l-izvilupp taghhom permezz
tar-riezami tad-Direttiva dwar il-Prospett; jistieden ukoll lill-Kummissjoni tikkunsidra
approcc¢ trasversali bl-ghan li tesplora modi ghat-tishih tas-swieq pubbli¢i ghall-SMEs u
ta' diversifikazzjoni tar-raggruppamenti ta' investituri fid-dawl tad-Direttivi dwar il-Pjan
ta' Azzjoni tas-Servizzi Finanzjarji;

Iheggeg sforzi regolatorji 1i jiggarantixxu t-titolizzazzjoni ta' kwalita gholja tal-assi
filwagqt 1i jipprevjenu strutturi ta' titolizzazzjoni mill-gdid kumplessi hafna u e¢cessivi u
li jkollhom aktar minn tliet segmenti; jinnota li hemm skop ghal aktar
standardizzazzjoni u trasparenza fir-rigward ta' riskji sottostanti; jistieden lill-
Kummissjoni u lill-Bank Centrali Ewropew isegwu mill-qrib il-hidma tal-grupp ta'
hidma dwar it-titolizzazzjoni tal-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet
tat-Titoli-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja (FSB) u jippartecipaw b'mod attiv f'din il-
hidma; jinnota li huwa nieqes approc¢ konsistenti, u ghalhekk jitlob 1-izvilupp ta' qafas
regolatorju generali u definizzjoni ta' "titolizzazzjoni ta' kwalita gholja"; iqis li t-
titolizzazzjoni jista’ jkollha rwol importanti fl-intermedjazzjoni finanzjarja kemm ta’
assi fuq terminu twil kif ukoll fuq terminu qasir u tista’ tkun ta’ benefi¢¢ju ghal
mutwatarji ta’ daqs zghir u medju;
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34.

35.

36.

37.

38.

Jinnota li t-titolizzazzjoni kienet wahda mill-fatturi li kkontribwixxew ghall-krizi, peress
li r-responsabbilta fit-tul ghar-riskju giet imxerrda mal-katina ta’ titolizzazzjoni.
ghalhekk, jistieden lill-Kummissjoni tkompli ssahhah kemm is-sistema bankarja, inkluzi
banek kooperattivi u ta’ tfaddil pubbli¢i, kif ukoll il-kapacita tal-banek li jaccedu ghal
finanzjament mill-gdid fit-tul sabiex ikopru l-investimenti taghhom fit-tul;

Jilqa' l-operazzjonijiet tat-tishih tal-kreditu tal-Fond Ewropew tal-Investiment (FEI) u 1-
Programm Kwadru ghall-Kompetittivita u I-Innovazzjoni mahsuba biex jiggeneraw
finanzjament addizzjonali ghall-SMEs;

Jistieden lill-Kummissjoni tnaqqas il-pizijiet amministrattivi u regolatorji zejda, u biex
spec¢jalment tqis l-ispecificitajiet tal-SMEs u l-intraprendituri; jilga' 1-adozzjoni tal-Att
dwar in-Negozji z-Zghar ghall-Ewropa u l-Programm ghall-Kompetittivita tal-Intraprizi
u I-SMEs (COSME) u I-Programm Orizzont 2020; jinnota li I-frammentazzjoni tas-
swieq finanzjarji ghamlet il-finanzjament tas-settur tal-SME aktar difficli u ta' piz;

Jirrakkomanda 1i I-BEI iwaqqaf fergha specjali ghall-finanzjament tal-SMEs
b’kundizzjonijiet tas-self imfassla apposta;

Jinnota s-sejha tal-Kummissjoni ghall-uzu ta’ ekwita privata jew kapital ta’ riskju, kif
irregolat mid-Direttiva dwar Manigers ta' Fondi ta' Investiment Alternattivi (AIFM) u r-
Regolament dwar fondi Ewrope;j ta' kapital ta' riskju, bhala sors alternattiv ta’
finanzjament, partikolarment lejn kumpaniji f’fazijiet ta’ bidu u tkabbir; jinnota li
bhalissa hemm zbilan¢ fiskali qawwi li jiffavorixxi l-finanzjament tad-dejn; jemmen li 1-
ekwita privata u d-ditti tal-kapital ta’ riskju jipprovdu appogg mhux finanzjarju ta’ valur
fosthom servizzi ta’ konsulenza, konsulenza finanzjarja, konsulenza dwar strategija ta’
kummerc¢jalizzazzjoni u tahrig; jistieden lill-Kummissjoni tivvaluta aktar ir-rwol ta'
dawn id-ditti fil-finanzjament tal-ekonomija tal-UE; jistieden lill-Kummissjoni tahdem
biex telimina l-pregudizzju kollu kontra 1-ekwita fid-diversi ekonomiji nazzjonali,
Ewropej u globali;

Ambjent regolatorju

39.

40.

41.

42.

Jemmen li klima ta' negozju favur l-investitur b'rieda b'sahhitha lejn progress
teknologiku hija prerekwizit biex 1-UE ssir destinazzjoni attraenti ghall-investiment
dirett barrani; jenfasizza l-htiega li jitheggeg il-moviment liberu tal-kapital kemm fI-UE
kif ukoll bejn 1-UE u pajjizi terzi, sabiex 1-Ewropa tkun tista’ tac¢essa r-raggruppamenti
globali tal-kapital; f’dan ir-rigward jinnota b’mod partikolari I-importanza li jigi Zgurat
li d-Direttiva dwar 1-AIFM tigi implimentata b’tali mod li jitheggeg I-investiment
barrani fl-Ewropa;

Iqis 1i huwa importanti ghall-investituri li jkollhom ghazla bejn bosta prodotti ta’
investiment attraenti biex jiddiversifikaw l-investiment taghhom;

Jenfasizza l-htiega li tigi eliminata l-perspettiva ta' inklinazzjoni ec¢cessiva ghal terminu
qasir fl-imgiba tal-investitur u li nersqu qrib kultura ta’ investiment responsabbli li

jwassal ghal investiment fit-tul fI-EU;,

Jenfasizza l-htiega li jitrawwem fehim komuni li I-istabbilta finanzjarja u t-tkabbir ma
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43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

jeskludux lil xulxin izda jkunu pjuttost interdipendenti u jiffurmaw bazi importanti li
fugha tinbena u tissahhah il-fidu¢ja tal-investituri fuq bazi fit-tul;

Jissottolinja I-importanza tal-edukazzjoni finanzjarja u I-fehim tal-investitur fl-
istabbiliment ta’ kultura ta’ investiment fit-tul fl-Ewropa u jenfasizza r-rwol li r-
regolamentazzjoni tal-UE jista’ jkollha f’dan ir-rigward;

Jenfasizza li qafas regolatorju konsistenti u ¢ertezza legali huma indispensabbli ghal suq
uniku li jiffunzjona ghas-servizzi finanzjarji; jemmen li r-riforma attwali u futura tas-
sistema regolatorja ghandha tigi vvalutata sew u l-konsegwenzi taghha jigu segwiti mill-
qrib; jistieden lill-Kummissjoni u lill-Istati Membri jhaffu l-promozzjoni tal-Unjoni
Bankarja sabiex inaqqsu I-frammentazzjoni tas-swieq finanzjarji; jistieden lill-
Kummissjoni tikkompleta s-suq uniku ghas-servizzi sabiex tuza l-potenzjal kollu tieghu;

Jitlob implimentazzjoni ta’ in¢entivi biex itejbu l-ishma fit-tul, bhad-drittijiet
addizzjonali tal-vot fil-bordijiet ta’ tmexxija, ishma addizzjonali jew dividendi oghla;

Jistieden lill-Kummissjoni tivvaluta bir-reqqa l-impatt kumulattiv tar-regolament
finanzjarju diga konkluz u li ghaddej bhalissa dwar l-investiment fit-tul;

Jilga’ l-izviluppi fin-negozjati li ghaddejjin dwar is-Shubija Transatlantika ghall-
Kummerc¢ u I-Investiment; jinnota l-importanza ta’ dawn in-negozjati fit-tishih tal-
politiki u I-mizuri biex jizdied l-investiment bejn I-Istati Uniti u I-UE b’appogg ghall-
holqgien ta’ impjiegi, it-tkabbir ekonomiku sostenibbli u I-kompetittivita internazzjonali;

Jemmen li valutazzjoni tal-impatt specifika dwar il-finanzjament fit-tul ghandha tigi
inkluza f'kull proposta legizlattiva rigward ir-regolament dwar is-servizzi finanzjarji
rilevanti;

Jappoggja bis-shih it-talba tal-Kummissjoni lill-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u
1-Pensjonijiet tax-Xoghol biex tezamina l-kalibrar potenzjali ta’ ¢erti dispozizzjonijiet
ta’ rekwizit tal-kapital skont ir-regim tas-Solvenza II biex tevita ostakoli possibbli ghall-
finanzjament fit-tul; jistieden lill-Kummissjoni tikkonsulta b’mod shih dwar il-
kalibrazzjonijiet proposti u tkompli temenda 1-legizlazzjoni attwali;

Itenni t-talba tieghu ghall-proposta ghal regolament dwar rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta' kreditu u ditti ta' investiment biex ikun assenjat piz tar-riskju xieraq
ghal skoperturi ggarantiti totalment u kompletament b'ipoteki fuq progetti ta'
infrastruttura kriti¢i fl-ogsma tat-trasport, 1-energija u I-kommunikazzjoni; iqis li
legizlazzjoni ulterjuri ghandha tqis il-htigijiet ta’ investituri fit-tul, tevalwa r-riskju ta’
assi finanzjarji billi tinkludi n-natura u t-tul ta’ Zmien tal-obbligazzjonijiet u tirrikonoxxi
l-effett pozittiv ta’ obbligazzjonijiet stabbli;

51. Jinkoraggixxi lill-Kummissjoni tfittex kooperazzjoni internazzjonali mtejba u
konvergenza fil-qasam tal-investiment fit-tul permezz ta’ djalogu globali kemm fil-livell
tal-G20 kif ukoll f’dak tal-FSB;

52.  Jemmen li I-investimenti f’assi fit-tul jehtiegu gharfien fil-fond u valutazzjoni tar-riskji
fit-tul marbuta maghhom; ghalhekk, jenfasizza, li l-investituri jehtiegu jistabbilixxu
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53.

54.

55.

56.

57.

58.

kompetenza qawwija u gestjoni tajba tar-riskju biex jissalvagwardjaw impenji fit-tul;

Jemmen li prin¢ipji sodi ta’ kontabilita konsistenti ma' objettivi fit-tul applikabbli ghall-
investituri istituzzjonali, bhat-tranzizzjoni ghal ekonomija favur il-klima, jistghu jsahhu
t-trasparenza u l-konsistenza tal-informazzjoni finanzjarja u ghandhom jirriflettu b>’mod
sistematiku l-approc¢ ekonomiku uzat mill-investituri fit-tul; jenfasizza li, minkejja dan,
l-implimentazzjoni ta’ dawn il-prin¢ipji ta’ kontabilita ma jrid ikollhom I-effett li
joholqu inc¢entivi ghal strategiji pro-¢iklici; iheggeg lill-Bord dwar I-Istandards
Internazzjonali tal-Kontabbilta jqis ir-riskju tal-procikli¢ita meta jerga' jezamina I-
prattiki skont is-suq u skont il-mudelll u jirrikonoxxi l-importanza ¢entrali tal-prudenza
fir-revizjoni tal-Qafas Kuncettwali tieghu; jemmen li l-izvelar ta’ informazzjoni mhux
finanzjarja ¢ara u standardizzata ta’ kumpaniji kbar jista’ jzid it-trasparenza u jrawwem
klima aktar favorevoli ghall-investitur;

Jinkoraggixxi lill-Kummissjoni ssegwi mill-qrib ix-xoghol tal-G20 dwar il-proposti
biex jinholoq qafas ta’ investiment multilaterali li jistabbilixxi standards minimi u
jimmodifika certi regolamenti ta’ investiment fit-tul u regoli tal-kontabbilta ta’ valur
gust sabiex jigu indirizzati varjazzjonijiet u volalitilita fuq terminu qasir u li
konsegwentement ikattru investimenti transkonfinali;

Jemmen li hemm htiega kbira ghal ambjent prevedibbli tat-taxxa li jipprevjeni
impedimenti ghall-investimenti fit-tul; jinnota li ¢erti in¢entivi u koncessjonijiet tat-
taxxa jistghu jkunu fundamentali ghat-trawwim tal-investiment; jinkoragixxi 1-
kondivizjoni tal-ahjar prattiki u jenfasizza li s-suq intern jirrikjedi trasparenza u
koordinazzjoni aktar qawwija tal-politiki tat-taxxi nazzjonali sabiex jiffacilitaw 1-
investiment transfruntiera u jevitaw tassazzjoni doppja jew nontassazzjoni doppja;
theggeg lill-Istati Membri u lill-Kummissjoni tivvaluta l-possibilita li taghti rendiment
fiskali vantaggjuz fuq progetti ta' infrastruttura sostenibbli jew incentivi u
koncessjonijiet fiskali ohra biex jippromwovu l-investiment fit-tul;

Jistieden lill-Istati Membri biex f'kollaborazzjoni mal-awtoritajiet lokali u regjonali,
jezaminaw mill-gdid I-ghodod taghhom ta' ppjanar tal-bagit u biex jizviluppaw u
jippubblikaw il-pjanijiet ta' infrastruttura nazzjonali taghhom stess sabiex jipprovdu lill-
investituri u lill-partijiet interessati ohra b'informazzjoni dettaljata u jippermettu aktar
¢ertezza u ppjanar bil-quddiem fir-rigward ta' progetti futuri; jistieden lill-Kummissjoni
tippermetti lill-Istati Membri jizviluppaw mezz ta' standardizzazzjoni tad-data tal-
progetti ta' infrastruttura u biex jaghmluh disponibbli permezz ta’ mahzen tad-data
¢entrali;

Jemmen li qafas regolatorju settorjali stabbli fit-tul huwa essenzjali ghal detenturi ta'
koncessjonijiet li joperaw infrastrutturi kbar ta’ trasport, iffinanzjati minghajr fondi
pubblici, ghaliex dan se jippermettilhom, permezz tal-applikazzjoni ta' regoli ta’
pprezzar xieraq, jiksbu I-finanzjament li ghandhom bzonn, jirkupraw l-ispejjez taghhom
fit-tul u jizguraw bizzejjed ritorn fuq l-investiment taghhom;

Jistieden lill-Kummissjoni tivvaluta I-impatt tal-inc¢entivi fiskali tal-Istati Membri dwar
il-finanzjament fit-tul u t-tranzizzjoni tal-energija u tidentifika l-ahjar prassi fid-
distinzjoni bejn l-ispejjez kapitali aktar baxxi ghall-investimenti ekologic¢i u l-ispejjez
kapitali oghla ghall-investimenti fi progetti inkompatibbli mat-tranzizzjoni ghal

RR\1017356MT.doc 11/25 PE519.604v02-00

MT



MT

59.

60.

61.

62.

63.

provvista ta’ energija sostenibbli;

Jitlob biex 1-SMEs jinghataw access prijoritarju ghall-fondi ta' investiment fit-tul
(ELTIFs) peress li huma jiffurmaw is-sinsla tat-tkabbir u I-holgien tax-xoghol fl-UE;
iqis li dan l-a¢¢ess ghandu jigi akkumpanjat minn simplifikazzjoni tal-proceduri ta’
applikazzjoni; jenfasizza l-importanza li jkun zgurat access aktar facli ghall-
finanzjament matul i¢-¢iklu kollu tal-hajja ta’ kumpanija sabiex jinholqu u jinzammu
impjiegi sostenibbli ta’ kwalita;

Jitlob lill-Kummissjoni u lill-Istati Membri jheggu lill-fondi tal-pensjonijiet jiehdu
decizjonijiet ta’ investiment so¢jalment responsabbli li jikkonformaw mad-drittijiet tal-
bniedem u mal-istandards so¢jali u ambjentali internazzjonali u tal-UE, inkluzi 1-linji
gwida u l-prin¢ipji rilevanti tal-OECD u tan-NU; ifakkar li 1-pjanijiet tal-Kummissjoni li
taghmel riezami tad-Direttiva dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet
ghall-provvista ta’ rtirar mill-impjieg (id-Direttiva [IORP) m’ghandhomx jiskoraggixxu
|-finanzjament fit-tul sostenibbli;

Jenfasizza I-htiega ghal regolamentazzjoni u supervizjoni finanzjarja ahjar biex jigu
protetti I-haddiema, il-kontribwenti u I-ekonomija reali kontra fallimenti futuri tas-suq;

Jistieden lill-Kummissjoni ssahhah il-komunikazzjoni u r-relazzjoni mal-BEI fir-
rigward ta' self imfassal apposta u skemi ta' garanzija; iheggeg lill-BEI biex jahdem
aktar mill-qrib mal-Istati Membri u mar-regjuni b'rabta mal-implimentazzjoni, min-naha
taghhom, ta' strumenti finanzjarji godda mill-Fondi Ewropej Strutturali u ta'
Investiment, u biex ikompli jsostni l-istrategiji ta' investiment taghhom immirata lejn is-
settur so¢joekonomiku; barra minn hekk, jistieden lill-BEI biex jikkunsidra wkoll il-
possibbilta ta' flessibbilta akbar fit-tfassil tad-daqgs u r-regoli ta' dan is-self imfassal
apposta u skemi ohra relatati, b'tali mod li jkunu kompatibbli kemm jista' jkun mal-
istrumenti finanzjarji offruti permezz tal-Fondi Ewropej Strutturali u ta' Investiment,
spec¢jalment f'dak i jirrigwarda 1-finanzjament adatt ta' imprendituri zghazagh u imprizi
socjali;

Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex jghaddi din ir-rizoluzzjoni lill-Kunsill,
lill-Kummissjoni kif ukoll lill-gvernijiet u lill-parlamenti tal-Istati Membri.
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NOTA SPJEGATTIVA

L-investiment fit-tul huwa fundamentali ghat-tkabbir tal-ekonomija u 1-holqien tal-impjiegi.
Minghajru, progetti kru¢jali fl-ogsma tal-infrastruttura, ir-ricerka u l-izvilupp (R&Z) u I-
innovazzjoni ma jistghux jibdew jew jitwettqu b'success. Bhalissa kwazi 1-pajjizi kollha
Ewropej ged isegwu politika ta' konsolidazzjoni fiskali biex jiffac¢jaw i1d-dejn taghhom.
Filwagqt li politiki fiskali sodi jservu bhala pedament, huwa krucjali ghall-Ewropa li tagbad it-
triq tat-tkabbir sostenibbli li ssahhah il-kompetittivita taghha lejn regjuni globali ohra u
tizgura l-holgien tal-impjiegi. II-finanzjament tal-ekonomija reali ghandu rwol importanti fil-
process, izda bhalissa ged jiffac¢ja ostakoli sinifikanti fl-Ewropa.

Fi zminijiet ta' swieq finanzjarji taht pressjoni, l-aktar minhabba 1-krizi finanzjarja globali li
ghaddejja bhalissa u 1-krizi tad-dejn sovran mhux solvuta, id-dipendenza tradizzjonalment
gholja tal-Ewropa fuq il-finanzjament permezz tal-banek uriet li hija impediment ghall-
process ta' intermedjazzjoni tal-allokazzjoni tal-fondi. L-averzjoni gholja ghar-riskju mhux
biss hliet il-provvista tal-finanzi, izda wkoll qed tipprevjeni milli jsiru investimenti necessarji
u minhabba f'hekk ged twaqqaf il-process tal-irkupru ekonomiku.

In-nuqqas ta' strumenti alternattivi ta' finanzjament permezz ta' ekwita u dejn ifixkel il-
potenzjal tat-tkabbir ta' hafna kumpaniji, filwagqt li I-finanzjament pubbliku limitat waqqaf
investimenti li kienu tant bzonnjuzi fl-edukazzjoni, it-teknologija, ir-R&Z, il-faéilitajiet ta'
trasport kif ukoll l-infrastruttura tal-komunikazzjoni. Madankollu, m'hemm 1-ebda soluzzjoni
unika biex tigi indirizzata din il-kwistjoni.

[1-banek kummerc¢jali, kemm jekk ikunu banek privati, banek tat-tfaddil jew banek
kooperattivi, se jibqghu s-sors primarju tal-finanzjament fil-maggoranza tal-pajjizi izda
jehtiegu alternattivi li jiehdu post in-nuqqas ta' finanzjament u jikkumplimentaw il-process
tal-intermedjazzjoni tradizzjonali mill-banek.

Ghandu jigi stabbilit qafas regolatorju li johloq strumenti ta' investiment li jigbru flimkien il-
finanzjament minn diversi sorsi u jorjentawh finvestiment fit-tul b'mod tajjeb u sostenibbli.
Madankollu, hemm zewg gruppi ta' mira differenti: min-naha hemm l-investituri
istituzzjonali, 1i huma jew servuti permezz ta' fondi alternattivi ta' investiment jew permezz
tal-proposta tal-Kummissjoni dwar il-Fondi ta’ Investiment Ewropej fuq Terminu Twil
(ELTIFs). Min-naha l-ohra hemm unitajiet domesti¢i privati li jirrikjedu wkoll strumenti biex
jorjentaw il-likwidita taghhom fuq terminu qasir f'investimenti fit-tul. Tali fondi ta'
investiment ikunu inqas likwidi minn UCITS u jipprevedu drittijiet ta' fidi specifi¢i izda joffru
lill-unitajiet domestici privati soluzzjoni addizzjonali biex ifaddlu ghall-pensjonijiet taghhom.

[1-banek tal-izvilupp nazzjonali jew multilaterali, bhal perezempju Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau (KftW), il-Bank Ewropew tal-Investiment (BEI) jew il-Bank Ewropew ghar-
Rikostruzzjoni u I-Izvilupp (BERZ) jistghu jkunu utli biex jistimulaw il-finanzjament privat
sabiex jikkatalizzaw il-finanzjament fit-tul ghall-intraprizi li jservu interess usa'; jigifieri
objettivi specifici ta' politika pubblika relatati mal-valur mizjud ekonomiku, so¢jali u
ambjentali usa'.
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L-investituri istituzzjonali, perezempju l-kumpaniji tal-assigurazzjoni (tal-hajja), il-fondi tal-
pensjonijiet, il-fondi mutwi u l-allokazzjonijiet, jirrapprezentaw fornituri xierqa ghall-
finanzjament fit-tul, minhabba l-perspettivi ta’ Zmien itwal tal-mudelli ta’ negozju taghhom.

Minhabba d-dipendenza tal-Ewropa fuq is-self tal-bank, hemm bzZonn urgenti li jigi zviluppat
aktar l-access ghas-swieq tal-kapital, spe¢jalment ghall-kumpaniji ta' dags izghar. Sorsi godda
tad-dejn pubbliku, postijiet kummercjali godda mahluqa apposta ghall-htigijiet specifici kif
ukoll access imtejjeb kemm ghall-ekwita privata kif ukoll ghall-kapital ta' riskju.

Diga ttiehdu xi passi biex jiggeneraw finanzjament addizzjonali ghall-SMEs, specjalment 1-
operazzjonijiet tat-tishih tal-kreditu tal-Fond Ewropew tal-Investiment (FEI) kif ukoll il-
Programm Kwadru ghall-Kompetittivita u I-Innovazzjoni (CIP). Madankollu, ahna nheggu
lill-Kummissjoni Ewropea biex tkompli tnaqqas il-piz amministrattiv u regolatorju zejjed, kif
issemma fl-Att dwar in-Negozji z-Zghar u fir-regolament ghall-Kompetittivita tal-Intraprizi u
l-intraprizi z-zghar u ta' daqs medju (COSME).

[t-titolizzazzjoni jista' jkollha rwol importanti fl-intermedjazzjoni finanzjarja, peress li tista'
tkun teknika effi¢jenti biex tnaqqas l-ingranagg u jitnehha 1-piz mill-karti tal-bilan¢, biex
b'hekk jinholqu kapacitajiet addizzjonali ta' self. Madankollu, il-process ta' titolizzazzjoni
huwa stigmatizzat hafna minhabba 1-kriZi tas-subprime tal-Istati Uniti u dan wassal ghal
percezzjonijiet hziena. Madankollu, it-titolizzazzjoni tal-assi ta' kwalita gholja ghandhom
jitheggu filwaqt li ghandhom jigu evitati strutturi ta' kumplessita gholja. F'dan ir-rigward, il-
Kummissjoni Ewropea ghandha ssegwi mill-qrib il-hidma mwettqa fil-grupp ta' hidma
transettorjali IOSCO-FSB dwar it-titolizzazzjoni.

I1-krizi finanzjarja globali wara 1-kollass ta' Lehman zvelat b'mod dramatiku I-htiega ta'
mizuri addizzjonali biex taghmel is-settur finanzjarju aktar rezistenti. Filwagqt 1i I-Istati Uniti
kienet ged tahdem fuq parti wahda komprensiva ta' legizlazzjoni, I-Att Dodd-Frank, 1-UE ged
issahhah ir-regolament finanzjarju permezz ta' diversi bicciet ta' legizlazzjoni. Madankollu,
billi ntghazel dan l-approce, sar estremament difficli biex issir valutazzjoni tal-impatt
kumulattiv tal-legizlazzjoni finanzjarja kollha fuq l-ekonomija b'mod generali, u fuq il-
finanzjament fit-tul b'mod partikolari. Xorta wahda, sar evidenti li f'Certi ogsma jista' jkun
necessarju kalibrar bir-reqqa ta' ¢erti dispozizzjonijiet, spe¢jalment fis-Solvenza II, biex jigi
evitat il-holqien ta' ostakoli ghall-investimenti fit-tul. Dan il-kalibrar rakkomandat mhuwa bl-
ebda mod sejha ghal deregolazzjoni li tista' tfixkel l-istabilita tas-settur finanzjarju ghal
darb'ohra.

Is-Shubiji Pubbli¢i-Privati (PPP) jistghu jkunu metodu effettiv u kosteffi¢jenti li jiffacilita I-
kollaborazzjoni bejn is-settur pubbliku u privat ghal ¢erti investimenti, spe¢jalment ghall-
progetti ta' infrastruttura. Madankollu, hemm htiega kbira ghal livell gholi ta' gharfien li
jippermetti selezzjoni xierqa, evalwazzjoni, disinn, ippjanar fit-tul u arrangamenti ta'
finanzjament ta' tali progetti.

Madankollu, sabiex tali atturi godda jithallew jidhlu fix-xena, il-legizlaturi ghandhom
jiffukaw fuq l-istabbiliment ta' ambjent favorevoli u ta' sostenn biex jattiraw il-kapital
internazzjonali u jaghmlu lill-Ewropa destinazzjoni ta' investiment attraenti u jevitaw il-
holqien ta' "Ewropa fortizza". Tali ambjent ikun jinkludi fost ohrajn inizjattivi mmirati biex
jigbru r-rizorsi finanzjarji, sistemi tajba tat-taxxa, prin€ipji xierqa ta' kontabilita, governanza
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korporattiva effettiva u regolament prudenzjali effi¢jenti - kollha inkorporati f'suq uniku li
jiffunzjona.

Barra minn hekk, peress li din il-kwistjoni hija ta' importanza globali, il-Kummissjoni
Ewropea ghandha tfittex il-kooperazzjoni internazzjonali msahha u I-konvergenza fil-qasam
tal-finanzjament fit-tul billi ssegwi djalogu globali kemm fil-livell ta' G20 kif ukoll tal-Bord
ghall-Istabilita Finanzjarja (FSB).

L-gheluq tad-distakk ta' nuqqas ta' finanzjament huwa fundamentali biex jigi zgurat li I-
intraprizi innovattivi li qed jikbru, spec¢jalment dawk ta' daqs zghir u medju - juzaw il-

potenzjal kollu taghhom u jaghmlu I-parti taghhom biex izidu t-tkabbir ekonomiku u joholqu
impjiegi.
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11.12.2013
OPINJONI TAL-KUMITAT GHALL-IMPJIEGI U L-AFFARIJIET SOCJALI

ghall-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji

dwar il-finanzjament fit-tul tal-ekonomija Ewropea
(2013/2175(IN1))

Rapporteur: Sergio Gutiérrez Prieto

SUGGERIMENTI

[I-Kumitat ghall-Impjiegi u I-Affarijiet Soc¢jali jistieden lill-Kumitat ghall-Affarijiet
Ekonomic¢i u Monetarji, bhala I-kumitat responsabbli, biex jinkorpora s-suggerimenti li gejjin
fil-mozzjoni ghal rizoluzzjoni tieghu:

A. billi fis-swieq finanzjarji hemm tendenza generali lejn agir ghal perjodu qasir kif ukoll
accentwazzjoni tal-averzjoni ghar-riskju minhabba I-krizi finanzjarja; billi I-finanzjament
fit-tul huwa mezz aktar xieraq ta’ kif wiehed jirreagixxi ghall-isfidi so¢jali, ambjentali, u
demografi¢i li ged tiffac¢ja I-Ewropa;

B. billi t-tehid ta’ perspettiva fit-tul, perezempju permezz ta’ investiment fi klassijiet ta’ assi
li jehtiegu impenn aktar fit-tul mill-investituri tista’ tkun ta’ benefic¢ju ghall-investituri u
ghall-ekonomija b’mod aktar wiesa’, izzid l-istabbilta tas-swieq finanzjarji, tnaqqas I-
ispejjez ghall-imprizi individwali, b’mod partikolari I-ispiza tal-ac¢cess ghall-finanzi,
tohloq opportunitajiet ta’ xoghol u tghaqqad flimkien rata ta’ redditu kostanti ghall-
investituri ma’ impatt socjali pozittiv;

C. billi, minhabba 1-krizi finanzjarja u 1-krizi tal-kreditu li rrizultat minnha, 1-SMEs qed
jiffac¢jaw l-oghla spiza ta’ kreditu u tnaqqis fid-disponibilita tieghu, u dan jhedded il-
potenzjal taghhom li jimpjegaw; billi, skont I-Institute of International Finance, negozji
izghar fil-pajjizi periferi¢i geghdin ihallsu bejn 4 u 6 punti percentwali aktar ghal self
mill-bank meta mqgabbla ma’ imprizi bhalhom fl-Ewropa Centrali;

D. billi z-zieda fil-qghad ingenerali, b’mod partikolari fil-qghad fost iz-zghazagh, tibqa’
theddida kbira ghall-konvergenza ekonomika u so¢jali fil-livell tal-UE;

E. billi s-swieq tal-bonds korporattivi, tal-ekwita u tat-titolizzazzjoni fl-UE ghadhom
relattivament sottozviluppati meta mqabblin ma’ dawk f’xi ekonomiji ohrajn, u I-
finanzjament mhux bankarju jibga’ prin¢ipalment mhux ac¢cessibbli ghall-SMEs, u dan
jostakola l-potenzjal taghhom li jikbru u joholqu I-impjiegi;
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. billi I-konvergenza ekonomika u soc¢jali tal-Istati Membri tista’ tinkiseb permezz ta’
strategija ta’ finanzjament fit-tul; billi strategija bhal din ghandha tiffoka fuq
opportunitajiet nonfinanzjarji u finanzjarji ghall-SMEs, peress li huma s-sors ewlieni ta’
impjiegi u tat-tkabbir fl-impjiegi;

. Jenfasizza li I-finanzjament fit-tul tal-ekonomija Ewropea ghandu jaqdi wkoll l-interess
pubbliku u jkun iggwidat, fost affarijiet ohra, minn objettivi li jippromwovu I-koezjoni
soc¢jali, 1l-gustizzja socjali u t-trattament ugwali, billi jiffoka fuq ir-rizorsi ekonomici u
finanzjarji u jaghmel 1-ahjar uzu minnhom; jenfasizza li dawn l-objettivi jikkostitwixxu 1-
valur mizjud potenzjali tal-finanzjament fit-tul ghall-interess pubbliku; jitlob indikaturi
oggettivi f’dan ir-rigward, peress li l-interess pubbliku ma jistax jitkejjel biss f’termini
ekonomici;

. Jilga’ I-Green Paper tal-Kummissjoni dwar il-Finanzjament fuq Terminu Twil bhala mezz
biex jigi inkoraggit l-investiment transkonfinali fit-tul, kemm fl-assi tangibbli (bhall-
infrastruttura tal-energija, tat-trasport u tal-komunikazzjoni) u l-assi mhux tangibbli
(bhall-edukazzjoni, ir-ricerka u l-izvilupp), 1i ghandhom benefic¢¢ji pubblic¢i wiesgha,
itejbu l-istandards tal-ghajxien u joholqu impjiegi ta’ kwalita;

. Jinnota li I-Unjoni ged tiffac¢ja sfidi kbar — spec¢jalment fl-ogsma tar-
riindustrijalizzazzjoni, it-tranzizzjoni energetika u t-taghmir digitali — li jehtiegu
investimenti kbar; iqis li hija r-responsabbilta tal-awtoritajiet pubblici li jippromwovu
dawn l-investimenti, li ghandhom potenzjal sinifikanti ta’ impjieg; iqis li I-politika tal-UE
dwar il-kompetizzjoni m’ghandhiex tkun ta’ xkiel ghal dawn l-investimenti;

. Jenfasizza l-htiega li jkun Zgurat qafas ta’ finanzjament fit-tul, effi¢jenti u effettiv,
permezz tal-holgien ta’ strumenti u mekkanizmi li huma ta’ benefic¢ju ghall-investituri, 1l-
partijiet interessati, il-haddiema u l-interess pubbliku kollu kemm hu; jinnota, f’dan ir-
rigward, il-benefic¢ji 1i jista’ jkun hemm meta l-impjegati jithallew jippartecipaw fir-
rikavat tal-kumpaniji, kif ukoll il-benefic¢ji ta’ forom ohra ta’ finanzjament innovattiv fit-
tul; theggeg lill-Unjoni Ewropea tintensifika aktar l-enfasi taghha fuq il-banek tal-izvilupp
bhala parti mill-istrategija tal-irkupru ekonomiku;

. Iqis li qafas effi¢jenti u effettiv ghall-finanzjament fit-tul jehtieg jinkiseb permezz ta’
approc¢ ta’ konvergenza bejn il-politiki Ewropej u nazzjonali, u li, ghal dan il-ghan, il-
BEI ghandu jappoggja lill-banek tal-izvilupp bil-ghan li titqanqal il-likwidita ghall-SMEs
u jinholqu I-kundizzjonijiet adatti biex tizdied il-produzzjoni u, konsegwentement,
jizdiedu l-impjiegi;

. Jenfasizza li l-investimenti fit-tul, li kapaci jaghtu spinta lill-impjiegi fit-tul, jistghu jezistu
biss permezz ta’ finanzjament adegwat, li min-naha tieghu jiddependi hafna fuq I-abilita
tal-ekonomija li tiggenera t-tfaddil,

. Jilga’ l-enfasi fuq il-kapital produttiv, li jigi investit fl-ekonomija reali, pjuttost milli fuq
il-kapital finanzjarju uzat ghall-ispekulazzjoni; jitlob lill-Kummissjoni tinkoraggixxi 1-
investiment fit-tul ’”dawk l-ogsma 1i huma kapaci jiggeneraw l-akbar esternalitajiet socjali
pozittivi u jghinu biex jintlahqu l-miri tal-istrategija Ewropa 2020, izda 1i mhumiex
jir¢ievu livell xieraq ta’ finanzjament, bhalma huma 1-SMEs, progetti ta’ infrastruttura u
progetti ta’ akkomodazzjoni socjali, u teskludi ogsma mhux produttivi sabiex jigi evitat il-
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holqgien ta’ bziezaq mhux produttivi godda;

8. Jirrimarka l-importanza tal-impatt pozittiv indirett li I-Fondi Ewropej tal-Investiment fuq
Terminu Twil (ELTIFs), minhabba n-natura stabbli u fit-tul taghhom, jista’ jkollhom fuq
il-finanzjament ta’ progetti ta’ akkomodazzjoni so¢jali u ta’ asso¢jazzjonijiet responsabbli
ghall-immaniggjar ta’ proprjeta ta’ akkomodazzjoni socjali;

9. lJitlob biex 1-SMEs jinghataw access prijoritarju ghall-ELTIFs peress li huma jiffurmaw is-
sinsla tat-tkabbir u I-holqgien tax-xoghol fl-UE; iqis li dan l-a¢cess ghandu jigi
akkumpanjat minn simplifikazzjoni tal-proc¢eduri ta’ applikazzjoni; jenfasizza I-
importanza li jkun zgurat access aktar facli ghall-finanzjament matul i¢-¢iklu kollu tal-
hajja ta’ kumpanija sabiex jinholqu u jinzammu impjiegi sostenibbli ta’ kwalita;

10. Jitlob lill-Kummissjoni u lill-Istati Membri jheggu lill-fondi tal-pensjonijiet jiehdu
decizjonijiet ta’ investiment so¢jalment responsabbli li jikkonformaw mad-drittijiet tal-
bniedem u mal-istandards soc¢jali u ambjentali internazzjonali u tal-UE, inkluzi 1-linji
gwida u l-prin¢ipji rilevanti tal-OECD u tan-NU; ifakkar li 1-pjanijiet tal-Kummissjoni li
taghmel riezami tad-Direttiva dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-
provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (id-Direttiva IORP) m’ghandhomx jiskoraggixxu 1-
finanzjament fit-tul sostenibbli;

11. Jappoggja l-ippjanar finanzjarju fit-tul, iffacilitat mill-politiki msejsa fuq l-anti¢ipazzjoni
u investimenti sani u so¢jalment responsabbli; jitlob lill-Istati Membri, bil-ghan ta’ tkabbir
sostenibbli fl-impjiegi, jaghtu appogg sabiex l-iffrankar jigi dirett f investimenti fit-tul
permezz ta’ politiki fiskali sodi, sistemi fiskali effi¢jenti u politiki li jsahhu 1-kapacita tal-
ekonomija li tattira l-investiment fit-tul, inkluzi dawk minn pajjizi ohra;

12. Jistieden lill-Istati Membri jizviluppaw il-legizlazzjoni adegwata mmirata ghall-
finanzjament fit-tul disponibbli ghal negozji ta’ kull dags, u b hekk jitjieb il-holgien tal-
impjiegi; ifakkar li nuqqas kontinwu ta’ likwidita ghall-SME:s jista’ jnaqqas l-attivita
ekonomika, li jirrizulta f*aktar telf ta’ impjiegi;

13. Jitlob lill-Istati Membri jappoggjaw it-tkabbir ekonomiku u fl-impjiegi billi jippromwovu
t-tfaddil fit-tul permezz ta’ politiki ta’ mobilizzazzjoni tat-tfaddil;

14. Jistieden lill-Istati Membri joholqu oqfsa finanzjarji u makroekonomici xierqa, bil-ghan li
jiksbu zvilupp ekonomiku u so¢jali sostenibbli, filwagqt li jiffokaw fid-dettal fuq beni
kapitali b’hajja twila, billi joholqu strumenti sodi u sostenibbli 1i huma kompatibbli mal-
ghanijiet li jnaqqsu I-qghad u jaghtu spinta lill-ambjent ekonomiku tan-negozju;

15. Jitlob lill-Kummissjoni tindirizza d-domanda tal-investituri fil-livell tal-konsumatur ghal
opportunitajiet ta’ investiment fassi fit-tul, li tista’ tqieghed ghad-dispozizzjoni ammont
sostanzjali ta’ kapital addizzjonali ghal investimenti fit-tul u tistimola potenzjal
addizzjonali ghall-impjiegi; jenfasizza li ghandha tinghata protezzjoni addizzjonali ghal
investituri fil-livell tal-konsumatur, u ghandu jkun hemm edukazzjoni finanzjarja u
strategiji ta’ sensibilizzazzjoni mfassla apposta biex jinfurmaw lill-utenti attwali u
potenzjali ta’ strumenti ta’ investiment fit-tul dwar il-beneficc¢ji tat-tfaddil u I-investiment
fit-tul, kif ukoll dwar ir-riskji u l-ispejjez potenzjali;
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16. Jenfasizza I-htiega ghal regolamentazzjoni u supervizjoni finanzjarja ahjar biex jigu
protetti I-haddiema, il-kontribwenti u I-ekonomija reali kontra fallimenti futuri tas-suq;

17. Jenfasizza li 1-finanzjament fit-tul tal-ekonomija Ewropea u 1-potenzjal taghha ghall-
holgien tal-impjiegi jiffunzjonaw biss jekk il-qafas tal-ELTIF iqis b’mod adegwat il-
htigijiet differenti ta’ investituri professjonali, semiprofessjonali u fil-livell tal-
konsumatur.
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20.12.2013

OPINJONI TAL-KUMITAT GHALL-IZVILUPP REGJONALI

ghall-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji

dwar il-finanzjament fuq terminu twil tal-ekonomija Ewropea
(2013/2175(IN1))

Rapporteur ghal opinjoni: Joachim Zeller

SUGGERIMENTI

[I-Kumitat ghall-1zvilupp Regjonali jistieden lill-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u
Monetarji, bhala I-kumitat responsabbli, biex jinkorpora s-suggerimenti li gejjin fil-mozzjoni
ghal rizoluzzjoni tieghu:

1.

Jishaq fuq l-importanza essenzjali ta' finanzjament kapitali fit-tul ghall-effikacja tal-
politika regjonali tal-UE; jenfasizza fl-istess waqt, fid-dawl tad-differenzi kbar bejn ir-
regjuni rigward 1d-disponibbilta ta' krediti ghan-negozju, ir-rwol li ghandhom il-Fond
Strutturali u 1-Fond tal-Investiment biex igibu 'l quddiem it-tkabbir u l-impjiegi fit-tul;
jirrimarka, f'dan ir-rigward, li jehtieg li tali finanzjament jintuza b'mod effi¢jenti;

Jilga' s-suggeriment tal-Kummissjoni li d-disponibbilta ta' kapital tal-investiment ghandu
jsir anqgas dipendenti fuq is-self tradizzjonali mill-banek kummer¢jali, li rrizulta 11 huwa
suxxettibbli ghall-krizijiet; jistieden, barra minn hekk, lill-Kummissjoni Ewropea u lill-
Istati Membri biex jacceleraw il-promozzjoni tal-Unjoni Bankarja, sabiex il-banek jergghu
jibdew jiffinanzjaw l-ekonomija reali u jiffacilitaw il-htigijiet ta' investiment privat u
pubbliku, minghajr ma wiehed jinsa li hafna banek, rikapitalizzati minn fondi pubbli¢i,
naqsu milli joffru assistenza finanzjarja lill-SMEs u investimenti fil-livell regjonali u
lokali;

Jigbed l-attenzjoni ghas-sitwazzjoni f'bosta Stati Membri, fejn il-banek kummercjali
ghadhom jimponu kundizzjonijiet difficli wisq ghall-finanzjament ta' investimenti, b'mod
notevoli ghall-mikronegozji u ghall-SMEs u spe¢jalment ghal dawk imwaqqfa miz-
zghazagh, b'tali mod li ma hallewx li I-mikroentitajiet u l-entitajiet iz-zghar, b'mod
partikolari, jir¢ievu sostenn; jara htiega, ghalhekk, ghal sorsi ohra ta' finanzjament,
partikolarment biex jinqgdew ir-rekwiziti ta' kreditu tal-SMEs; jenfasizza I-importanza ta'
evalwazzjoni ex-ante u ex-post fil-legizlazzjoni relevanti intiza biex tghin lill-SMEs jiksbu
access ghal finanzjament;
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10.

11.

12.

Jenfasizza r-rwol li ghandhom il-banek kooperattivi fil-finanzjament tal-SMEs, tal-
ekonomija so¢jali kif ukoll tal-investimenti regjonali u lokali fuq skala zghira;

Jistieden lill-Istati Membri biex iwarrbu ostakli u restrizzjonijiet li jistghu jipprevjenu 1-
access ta' kooperattivi u intraprizi so¢jali ghall-Fondi Ewropej Strutturali u ta' Investiment,
u biex joholqu ambjent favorevoli ghal investimenti sostenibbli fl-innovazzjoni ekologika
u soc¢jali u I-holqgien tax-xoghol fil-ivell lokali u regjonali;

Jenfasizza r-rwol ta' istituzzjonijiet regjonali ta' finanzjament bi struttura decentralizzata,
li, anki wagqt il-krizi finanzjarja, baqghu joffru finanzjament affidabbli lill-ekonomiji
regjonali u lokali, u jissottolinja 1i dawn korpi regjonali u lokali ta' dan it-tip, li whud
minnhom huma strutturati bhala kooperattivi, ghandhom jissahhu; jirrimarka, barra minn
hekk, I-importanza tal-opportunitajiet ta' mikrokreditu u d-disponibbilta ta' finanzjament
alternattiv ghal mikrointraprizi, ghal intraprizi Zghar u ta' daqs medju, li ghandhom
jitgieghdu fuq quddiem nett tal-istrategiji ta' rkupru mill-krizi u tal-ghanijiet fit-tul tal-UE;

Jilqa' I-uzu akbar ta' fondi rotanti fil-perjodu ta' finanzjament li jmiss tal-politika ta'
koezjoni, fid-dawl tar-restrizzjoniiet fuq il-finanzjamnent pubbliku u l-vantaggi ta'
effi¢jenza assoc¢jati ma' dawn il-forom ta' ghajnuna li jithallsu lura; jilqa' wkoll il-fatt 1i
ged jinfethu ghall-ogsma kollha ta' attivita koperti bil-Fondi Strutturali;

Jirrimarka li l-uzu ta' strumenti finanzjarji fil-politika ta' koezjoni, spec¢jalment fir-rigward
tal-SMEs, ghandu jigi intensifikat fil-gejjieni, peress li jista' jiggarantixxi fondi rotanti,
irawwem shubijiet bejn il-pubbliku u I-privat u jikseb effett multiplikatur bil-bagit tal-UE;

Jilga' I-proposta tal-Kummissjoni biex 1-access tal-SMEs ghal finanzjament bankarju u
mhux bankarju jkun iffacilitat, fid-dawl tal-fatt 1i I-izvilupp u lI-promozzjoni tal-SMEs
huma elementi ¢entrali tal-politika regjonali fi Zminijiet ta' krizi;

Jenfasizza 1-htiega, fl-istess wagqt, jehtieg li, kull fejn ikun possibbli, jibqghu disponibbli
wkoll sussidji diretti 1i ma jithallsux lura, ghax b'hekk l-awtoritajiet lokali u r-regjuni
jkunu jistghu jaghzlu l-aktar strument adatt jew l-aktar tahlita ta' strumenti adatti biex
jaqdu I-htigijiet partikolari taghhom; huwa tal-fehma li I-kriterji li jridu jigu ssodisfati fil-
kaz ta' soluzzjonijiet imfassla apposta m'ghandhomx ikunu aktar stretti minn dawk li
japplikaw ghal strumenti standard ta' finanzjament tal-UE;

Jitlob li l-uzu ta' strumenti ta' finazjament ikun soggett ghal processi ezawrjenti ta'
rappurtar, monitoragg u awditjar, madankollu bla ma I-vantagg ¢entrali tal-istrumenti
rotanti jisfa mxejjen bl-impozizzjoni ta' rekwiziti godda u addizzjonali; jesnfasizza, f'dan
ir-rigward, in-natura specifika ta' strumenti finanzjarji fil-politika ta' koezjoni, li
generalment jiffinanzjaw progetti f'regjuni anqas zviluppati u fregjuni li jkunu ghaddejjin
minn diffikultajiet ekonomici, bil-ghan 1i jtejbu s-sitwazzjonijiet ta' falliment tas-suq u
investimenti subottimali, jigifieri ma jiffukawx biss fuq il-prospetti ta' profitt fuq perjodu
qasir izda wkoll fuq benefic¢ji so¢joekonomici kbar;

Jitlob li I-Kummissjoni ssahhah il-komunikazzjoni u r-relazzjoni taghha mal-Bank
Ewropew tal-Investiment (BEI) fir-rigward ta' self imfassal apposta u skemi ta' garanzija;
theggeg lill-BEI biex jahdem aktar mill-qrib mal-Istati Membri u mar-regjuni b'rabta mal-
implimentazzjoni, min-naha taghhom, ta' strumenti finanzjarji godda mill-Fondi Ewropej
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Strutturali u ta' Investiment, u biex ikompli jsostni l-istrategiji ta' investiment taghhom
immirata lejn is-settur so¢joekonomiku; barra minn hekk, jistieden lill-BEI biex
jikkunsidra wkoll il-possibbilta ta' flessibbilta akbar fit-tfassil tad-dags u r-regoli ta' dan
is-self imfassal apposta u skemi ohra relatati, b'tali mod li jkunu kompatibbli kemm jista'
jkun mal-istrumenti finanzjarji offruti permezz tal-Fondi Ewropej Strutturali u ta'
Investiment, spe¢jalment f'dak li jirrigwarda I-finanzjament adatt ta' imprendituri
zghazagh u imprizi soc¢jali;

13. Jitlob 1i, fil-legizlazzjoni u r-regolamentazzjoni tas-swieq finanzjarji, tinghata aktar
attenzjoni ghan-natura specifika tal-awtoritajiet lokali u regjonali; jirrimarka, f'dan ir-

rigward, li l-munic¢ipalitajiet u r-regjuni jistghu jkunu sew investituri fit-tul fis-swieq
finanzjarji kif ukoll, fl-istess waqt, miri ta' investiment.
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