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NAVRH UZNESENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU

o dlhodobom financovani eurdpskeho hospodarstva

(2013/2175(INT))

Europsky parlament,

so zrete'om na zelenl knihu Komisie s ndzvom Dlhodobé financovanie europskeho
hospodarstva (COM(2013)0150),

so zretel'om na navrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady o eurdépskych dlhodobych
investi¢nych fondoch (COM(2013)0462),

so zretel'om na zdsady OECD na vysokej tirovni pre financovanie dlhodobych investicii
inStitucionalnymi investormi,

so zretel'om na oznamenie Komisie s ndzvom Eurdpa 2020 — stratégia na zabezpecenie
inteligentného, udrzatel'ného a inkluzivneho rastu (COM(2010)2020),

so zretel'om na oznamenie Komisie s nazvom Najskor mysliet’ v malom — iniciativa Small
Business Act pre Europu (COM(2008)0394), ktora uznava tstredna tlohu MSP

v hospodarstve EU a zameriava sa na posilnenie ich alohy a podporu ich rastu

a potencialu vytvarat’ pracovné miesta zmiernovanim mnohych problémov, ktoré sa
povazuju za prekazky ich rozvoja,

so zretelom na ozndmenie Komisie s ndzvom Akény plan na zlepSenie pristupu MSP
k financovaniu (COM(2011)0870),

so zretel'om na navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa zriad'uje
program pre konkurencieschopnost’ podnikov a malé a stredné podniky (2014 — 2020)
(COM(2011)0834),

so zretel'om na oznamenie Komisie z 23. februara 2011 s ndzvom Preskimanie iniciativy
Small Business Act pre Europu (COM(2011)0078) a na uznesenie Parlamentu k tomuto
oznameniu z 12. maja 20111,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 zo 17. aprila
2013 o eurdpskych fondoch rizikového kapitalu?,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011
o spravcoch alternativnych investi¢énych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES
a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/20103,

so zrete'om na rokovania o transatlantickom obchodnom a investi¢nom partnerstve,

'U.v. EU C 377E, 7.12.2012, s. 102.
20.v.EUL 115,25.04.13,s. 1.
3U.v.EUL 174, 1.7.2011, s. 1.
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so zretel'om na ¢lanok 48 rokovacieho poriadku,

so zretelom na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci a stanoviska Vyboru
pre zamestnanost’ a socidlne veci a Vyboru pre regionalny rozvoj (A7-0065/2014),

ked’Ze komercné banky predstavuju podl'a Komisie hlavny zdroj finanénych prostriedkov
v EU, zabezpecujuc viac ako 75 % financného sprostredkovania;

ked’Ze celosvetova finan¢na kriza a kriza Statneho dlhu v EU vyrazne brania procesu
finan¢ného sprostredkovania a schopnosti financného sektora v Eurdpe smerovat’ uspory
na dlhodob¢ investi¢né potreby vzhl'adom na slabé makroekonomické prostredie;

ked’ze verejné investicie maju kl'aCovu tlohu pri podnecovani dlhodobych investicii;
ked’ze, ako ukazuji nedavne $tadie Komisie!, mali politiky fiskalnej konsolidacie, najma
ak boli koordinované na urovni EU, kvéli svojim presahom a existencii pozitivneho
fiSkalneho multiplikatora vel'mi vazny vplyv na dlhodobé investicie;

ked’ze medzinarodni konkurenti EU ako USA a Japonsko si zachovali vysoka mieru
verejnych investicii, zatial’ ¢o politiky EU viedli k vel'mi nizkej miere takychto investicif;

ked’ze sukromni aj inStitucionalni investori sa vyznacuju pretrvavajucou nedéverou
a vysokou mierou averzie k riziku;

ked’Ze prostredie s nizkou tirokovou mierou, prognézy nizkeho rastu, prinajmensom
v predvidateI'nej buducnosti, a hospodérska neistota vyrazne znizili ponuku dlhodobého
financovania a ochotu riskovat’ pri dlhodobych projektoch;

ked’Ze obmedzené verejné finan¢né prostriedky v €lenskych statoch obmedzili schopnost’
verejného sektora investovat’ do infraStruktiry;

ked’Ze Parlament neraz ziadal o vytvorenie legislativneho aktu o reStrukturalizécii
spolo¢nosti (napr. uz v januari 2013), aby bolo mozné zabezpecit’ dlhodobé planovanie zo
strany podnikov;

ked’ze narast celkovej nezamestnanosti, a najma narast nezamestnanosti mladych l'udi,
nad’alej predstavuju hlavné riziko pre hospodarsku a socidlnu konvergenciu na tirovni EU;

Odovodnenia

1.

2.

vita iniciativu Komisie podnietit’ Siroktl diskusiu o tom, ako posilnit’ ponuku dlhodobého
financovania a ako zlepsit’ a diverzifikovat’ systém finan¢ného sprostredkovania

pre dlhodobé investicie v EU; zdoraziiuje viak, Ze je nutné bezodkladne dosiahnut’
konkrétny pokrok v zaujme obnovy dlhodobych investicii a tvorby pracovnych miest

v EU; zdorazituje, Ze definicia dlhodobého financovania by mala byt vyvazena a mala by
zahfnat’ existenciu stabilnych zaviazkov, aby bolo mozné zaobchadzat’ s dlhodobymi
aktivami bez akéhokol'vek rizika nadmernej likvidity;

zdoraziuje, ze dlhodobé investicie musia byt’ v stulade s potrebami redlneho hospodarstva,

Uhttp://ec.europa.eu/economy_finance/publications/economic_paper/2013/pdf/ecp506_en.pdf
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aby boli schopné zabezpecit’ potrebny zaklad kontinualneho a udrzateIného
hospodarskeho rastu a spolo¢enskej pohody potrebnych na dosiahnutie
konkurencieschopnej, udrzatel'nej, inkluzivnej a inovativnej EU;

3. poukazuje na Specifické okolnosti, ktoré sa vyskytuju na miestnej a regionalnej trovni,
a vyzyva k u¢innej spolupraci medzi institciami EU, ¢lenskymi $tatmi a miestnymi
a regionalnymi organmi s cielom umoznit’ vykonavanie nadndrodnych projektov a
vytvorenie prostredia dlhodobych investicii v celej EU;

4. zdoraziuje, aby dlhodobé investicie musia byt’ v sulade s cie'mi stratégie rastu Eurdpa
2020, aktualizacie priemyselnej politiky z roku 2012, iniciativy Inovacia v Unii a nastroja
Spdjame Eurdpu;

5. zdoraziuje, Ze naklady na odbornl pripravu a vzdeldvanie by sa mali povaZovat za
dlhodobé investicie;

6. poznamenava, ze schopnost’ hospodarstva poskytovat’ finan¢né prostriedky pre dlhodobé
investicie zavisi od dopytu vo verejnej aj sukromne;j sfére, ktory je v oboch pripadoch
v EU velmi nizky, od jeho investi¢nej kultury a tieZ od jeho schopnosti vytvarat’ kapacitu
financovania a pritiahnut’ a udrzat’ domaci kapital a priame zahrani¢né investicie;

7. zdoraznuje, Ze dlhodobé investicie zohravaju klI'i¢ovu tlohu pri stabilizacii finan¢nych
trhov proticyklickym investovanim, ¢im podporuji udrzatel'ny hospodarsky rast;

8. poznamenava, e zatial' o banky v EU poskytuju viac ako 75 % dlhodobého
financovania, ¢im sa vytvara zna¢na zavislost’ od tohto zdroja financovania, v USA banky
poskytuji menej nez 20 % vsetkého dlhodobého financovania a vel'ka vacsina
financovania je zabezpecovana prostrednictvom dobre rozvinutych kapitalovych trhov;

9. konstatuje, Ze finanény systém EU bude odolnej$im so §ir§im okruhom nebankovych
zdrojov financii a nastrojov sluZiacich sporitel'om a potrebam spolo¢nosti v oblasti
dlhodobého financovania;

10. konstatuje, Ze na dosiahnutie cielov EU v oblasti klimy a energetiky je nutné tla¢it' na
rozdelenie zdrojov podporujuce dlhodobé zelené investicie;

11. zdoraziiuyje, Ze prioritou verejného rozpoctu je fiSkalna konsolidacia s ciel'om zabezpecit’
a obnovit’ dodrZiavanie Paktu stability a rastu a baliku dvoch legislativnych aktov; preto
podporuje iniciativu na navysSenie sikromnych investicii do dlhodobého financovania;

Prekazky braniace inteligentnému, udriatel’nému a inkluzivnemu rastu

12. konStatuje, Ze financovanie z verejnych zdrojov je obmedzené vzh'adom na pomaly
hospodarsky rast, zI¢ hospodarenie s verejnym rozpo¢tom a udel’'ovanie §tatnej pomoci
na zachranu finan¢nych institucii;

13. konstatuje, Ze niektoré krajiny &elia z dovodu ich nadmerného zadiZenia v priebehu

poslednych rokov vaznym prekazkam pri vstupe na kapitalové trhy, pripadne na ne maji
vstup dokonca zakézany, priCom su kapitalové trhy hlavnou pri¢inou nedavnej krizy;
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14.

15.

16.

17.

d’alej konstatuje, Ze pristup ku kapitalu pre MSP je v mnohych ¢lenskych Statoch
podstatne t'az$i, pretoze komercéné banky poskytuju tvery len za nevyhovujicich
podmienok;

konstatuje, Ze niektori investori z odvetvia bankovnictva a poistovnictva musia svoje
obchodné modely prispdsobit’ meniacim sa a sprisnenym regulacnym poZiadavkam,;
pripomina, Ze tieto poziadavky maju posiliiovat’ financovanie realneho hospodarstva
a mali by prispievat’ k celkovym cielom EU v oblasti udrzateného, inkluzivneho

a inteligentného hospodarstva;

konStatuje, Ze investori s mozno odraddzani od investovania do niektorych odvetvi, a to
kvoli riziku regulacnych zmien, ktoré mozu podstatne zmenit” hospodarnost’ projektu;

vyzyva Komisiu, aby v spolupraci s ESRB posudila systémové rizika hroziace
kapitalovym trhom a spolo¢nosti ako takej v dosledku nadbytku nespalitelnych
uhlikovych zasob; Ziada Komisiu, aby v nadvdznosti na svoju zelent knihu podala
o tomto posudeni spravu,

konstatuje, Ze su¢asné zéakony o konkurze st v EU rozdrobené a mézu v niektorych
pripadoch odradzat’ od cezhrani¢ného investovania a obmedzovat’ schopnost’ investorov
ziskat’ spat’ svoj kapital v pripade netispechu projektu; varuje, ze v suvislosti s ochranou
investorov je potrebné sa vyhnut pretekom ku dnu; uznéva, Ze ustanovenia o konkurze
patria do pravomoci ¢lenskych Statov;

Alternativne mechanizmy financovania

18.

19.

20.

21.

konstatuje, Ze komeréné banky budu zrejme aj nad’alej hlavnym zdrojom finanénych
prostriedkov a Ze je mimoriadne doleZité, aby ¢lenské Staty vytvorili nové zdroje, ktoré
budt dopliiat’ zavedené mechanizmy a pokryji chybajuce financovanie, a pritom
zabezpecia primerany regulacny a dozorny ramec prispoésobeny potrebam realneho
hospodarstva; vyjadruje pol'utovanie nad tym, Ze za poslednych 20 rokov doslo k poklesu
verejnych pontik v EU, ¢o brzdi rast, tvorbu pracovnych miest, inovécie a stabilitu;
konstatuje, Ze na celkovom mnozstve vytvorenych pracovnych miest v EU sa vyznamne
podielaji kotované malé a stredné podniky, a vyjadruje pol'utovanie nad negativnymi
dosledkami toho, Ze tieto spoloCnosti sa sice rozrastaju, ale ich kapital je obmedzeny;

navrhuje, aby sa zvazilo vytvorenie investicného oddielu v ramci rozpoc¢tu Eurdpske;j
unie;

vita legislativny navrh Komisie tykajtci sa dlhodobych investi¢nych fondov; upozoriuje,
ze vzhl'adom na ich planované charakteristiky to vyzerd, Ze budu slazit’ najma
indtitucionalnym investorom; poukazuje na to, Ze aj systém EU v oblasti alternativnych
investi¢nych fondov, fondov rizikového kapitalu a fondov pre socialne investicie
poskytuje vhodné modely investicnych nastrojov;

zdoraziuje posilnenu tlohu novych inovativnych finanénych nastrojov vo vsetkych
oblastiach ¢innosti a vSetkych fondoch v rdmci eurdpskych Strukturdlnych a investicnych
fondov; zdoraziuje, Ze rastie vyznam finan¢nych nastrojov v ramci politiky sudrznosti
kvoli zlej dostupnosti investicnych tverov v redlnom hospodarstve; vyzyva Komisiu, aby
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22.

23.

24.

25

26.

27.

28.

29.

zarucila pravnu jednoznacnost’ a transparentnost’ novovytvorenych finan¢nych nastrojov
a zaviedla pevnejSiu vizbu na tiverové moznosti Eurdpskej investi¢nej banky;

vyzyva Komisiu, aby navrhla vylepSeny eurdpsky ramec investiénych fondov s nizSou
likviditou s cielom nasmerovat’ kratkodobu likviditu sukromnych domacnosti do
dlhodobych investicii a zabezpecila d’alSie rieSenie otazky déchodkov;

povzbudzuje zainteresované strany v d’alSom rozvijani iniciativy EU a Eurépske;j
investi¢nej banky tykajlcej sa dlhopisov na projekty s cielom zvysit’ financovanie
velkych eurdpskych infrastruktarnych projektov v doprave, energetike a odvetvi
informacnych technologii; vyzyva Clenské Staty, aby rozvijali narodné iniciativy
dlhopisov na projekty zaloZené na systémoch zaruk; pripomina, Ze verejné zaruky by sa
mali poskytovat’ len za prisnych podmienok zameranych na zaistenie primerané¢ho
poskytovania verejnych statkov;

domnieva sa, Ze verejno-sukromné partnerstvd mozu tvorit’ i€inny a ndkladovo efektivny
sposob ul'ahcovania spoluprace medzi verejnym a sikromnym sektorom pri niektorych
investiciach, najmai pri projektoch v oblasti infraStruktiry; konStatuje, Ze je nevyhnutné
zaistit’ vysoky stupent odbornych znalosti, aby sa umoznil nalezity vyber tychto projektov,
ich posudzovanie, navrhy, dlhodobé planovanie a finan¢né zabezpecenie;

. nazdava sa, ze dlhodobi verejni investori (celoStatne, regiondlne a nadnarodné rozvojové

banky a verejné finan¢né institicie) st silnymi nastrojmi na podporu sukromnych
investicii, aby bol zabezpeceny pristup malych a strednych podnikov k finanénému krytiu
a podporené dlhodobé financovanie podnikov SirSieho verejného zdujmu a strategického
vyznamu, najmé tych, ktoré by boli prinosom k cielom v oblasti verejnej politiky, ktoré sa
spajaju s hospodarskym rastom, socidlnou stidrznost’ou a ochranou zivotného prostredia;
zdoraziuje vyznam zodpovednosti, transparentnosti a demokratického vlastnictva
vhodnych dlhodobych investi¢nych cielov a mechanizmov ul'ahfovania;

vyzyva Komisiu, aby v nadvézujucom dokumente preskimala a vytvorila harmonizovany
pristup k dlhodobému ohodnocovaniu projektov vo v§eobecnom zdujme podporovanych
z verejnych zdrojov na urovni EU a na vnutroStatnej rovni,

vyzyva Clenskeé §taty, aby vytvorili vhodné siete na spolupracu a vymenu informaécii a aby
zriadili narodnych alebo regionalnych dlhodobych verejnych investorov, ktori budi moct’
vychéadzat z najlepSich postupov uz zriadenych institucii; v tomto smere zdéraznuje, ze
takéto narodné alebo regionalne rozvojové banky, ktoré maju Casto Struktiru druzstva,

v sucasnej krize kontinualne ponutkali regiondlnym a miestnym ekonomikam spolahlivé
financovanie; vyzyva Komisiu a ¢lenské §taty, aby posilnili svoju podporu finanénym
intiticiam tohto typu;

vyzyva Komisiu, aby preskiimala moZnosti podpory ¢lenskych $tatov, ktoré vyzaduju
finan¢nu alebo technickt pomoc pri zriad’ovani dlhodobych narodnych a regionalnych
verejnych investorov, a aby zvazila moznost’ europskeho mechanizmu ochrany pre
dlhodobych narodnych verejnych investorov;

vyzyva Komisiu a ¢lenské Staty, aby preskiimali potenciél technik agregécie
a zhromazd'ovania s cielom zlepsit’ vyhliadky na moznost’ zaistenia potrebnej investicie
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

pre mensie socialne a iné projekty v oblasti infrastruktiry;

berie na vedomie rychly vzostup kolektivneho financovania a domnieva sa, ze moze
priniest’ nové moznosti; zdoraziuje vSak, Ze je nutné zabezpecit ochranu investorov
a transparentnost’;

domnieva sa, Ze inStitucionalni investori — poistovne, dochodkové fondy, rodinné
podniky, vzajomné fondy a nadacné fondy — predstavuji vhodnych a spolahlivych
poskytovatel'ov dlhodobého financovania vzh'adom na dlhSie Casové horizonty ich
obchodnych modelov; zdoraziuje, Ze je nutné preverit’ a vyvazit vhodné poziadavky
dohl'adu a prudenciélne poziadavky suvisiace s tymito inStitucionalnymi investormi
v zaujme presadzovania dlhodobych investicii do inteligentného, udrzatelného

a inkluzivneho realneho hospodarstva;

zdoraznuje, ze treba zlepSit’ pristup na kapitalové trhy prostrednictvom novych zdrojov
financovania, ako st prvé verejné ponuky, kolektivne financovanie, very medzi
rovnocennymi partnermi a (kryté) dlhopisy, alebo prostrednictvom novych segmentov
trhu; vyzyva EU, aby presktimala ispe§né narodné iniciativy a aby na nich nadviazala

s cielom zistit’, aké st prekazky prvych verejnych pontk, a odstranit’ ich; podporuje
zavedenie klasifik4cie rastovych trhov MSP do smernice o trhoch s finanénymi nastrojmi;
vyzyva Komisiu, aby ich rozvoj podporila reviziou smernice o prospekte; taktiez vyzyva
Komisiu, aby zvézila pristup zahfiiajuci niekol’ko riaditel’stiev s cielom preskiimat’
spdsoby, ako mozu byt verejné trhy pre MSP podporené a sposob, ako mo6zu smernice

o ak¢énych planoch v oblasti finan¢nych sluzieb diverzifikovat’ mnoZinu investorov;

podporuje snahy o vytvorenie pravnych predpisov, ktoré by zabezpecili vysokokvalitnii
sekuritizaciu aktiv bez vytvarania prili$ zlozitych Struktur, zbytoc¢nej resekuritizacie alebo
viac nez trojstupiiovych Struktir; poznamenéva, ze vzhl'adom na podkladové rizika
existuje priestor pre d’alSiu Standardizaciu a transparentnost’; vyzyva Komisiu a Eurdpsku
centralnu banku, aby pozorne sledovali ¢innost’ pracovnej skupiny Rady pre finanénti
stabilitu Medzinarodnej organizacie komisii pre cenné papiere, ktora riesi otazku
sekuritizacie a aby sa do nej aktivne zapojili; podotyka, Ze v tejto oblasti chyba jednotny
pristup, a vyzyva preto k vytvoreniu celkového regulaéného ramca a definovaniu
vysokokvalitnej sekuritizécie; je presvedceny, ze vysokokvalitna sekuritizdcia moze
zohréavat’ dolezitu tlohu pri finanénom sprostredkovani dlhodobych aj kratkodobych aktiv
a moZe byt tiez prinosna pre malé a stredné subjekty vyuZivajice uvery;

konsStatuje, Ze sekuritizacia bola jednym z faktorov, ktoré prispeli ku krize, ked’Ze
dlhodoba zodpovednost’ za riziko bola rozptylena v ret’azci sekuritizacie; vyzyva preto
Komisiu, aby pokracovala v posiliiovani bankového systému, vratane druzstevnych bank
a verejnych sporitel’ni, a v posililovani schopnosti bank ziskat’ pristup k dlhodobému
refinancovaniu na pokrytie svojich dlhodobych investicii;,

vita, Ze vd’aka operaciam Eurdpskeho investicného fondu na zvysenie kreditnej kvality
a ramcovému programu pre konkurencieschopnost’ a inovéacie sa zabezpecilo d’alSie
financovanie pre MSP;

vyzyva Komisiu, aby znizila zbytocnu administrativnu a regula¢nt zat'az a aby prihliadala
najma na Specificky charakter malych a strednych podnikov a podnikatel'ov; vita prijatie
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iniciativy ,,Small Business Act* pre Eur6pu, programu pre konkurencieschopnost’
podnikov a MSP (COSME) a programu Horizont 2020; konstatuje, ze fragmentécia
finan¢nych trhov vedie k tomu, Ze sa financovanie malych a strednych podnikov stava
zlozitej$im a naro¢nejSim;

37. odporuca, aby EIB zriadila osobitn1 poboc¢ku pre financovanie MSP s individuélne
prispdsobenymi tiverovymi podmienkami;

38. berie na vedomie vyzvu Komisie na pouZzivanie stkromného kapitalu alebo rizikového
kapitalu, ktoré su riadené smernicou o spravcoch alternativnych investicnych fondov
a nariadenim o eurdpskych fondoch rizikového kapitalu, ako alternativnych zdrojov
financovania, najmé s ohl'adom na zacinajuce a rozrastajuce sa spolo¢nosti; poznamenava,
Ze v sucasnosti su pri uverovom financovani dostupné zna¢né danové vyhody; domnieva
sa, ze spolo¢nosti poskytujuce rizikovy kapital a stkromné investi¢né spolocnosti moézu
ponukat’ cennt nefinanénll pomoc vratane konzultacnych sluzieb, finanéného poradenstva,
marketingovej stratégie a odbornej pripravy; d’alej vyzyva Komisiu, aby vyhodnotila
tilohu tychto spolo&nosti pri financovani hospodarstva EU; vyzyva Komisiu, aby
pracovala na odstraneni vSetkych predsudkov proti kapitalu v rdznych narodnych
hospodarstvach, ako aj eurdpskom a svetovom hospodarstve;

Regulacné prostredie

39. zddraznuje, ze podnikatel'ské prostredie s priaznivymi podmienkami pre investorov
a jasnym smerovanim k technologickému pokroku je nutnym predpokladom
zatraktivnenia EU pre priame zahrani¢né investicie; zdoraziiuje, Ze je potrebné
podporovat’ vol'ny pohyb kapitélu v ramci EU aj medzi EU a tretimi krajinami, aby EU
ziskala pristup k svetovym zdrojom kapitalu; v tomto smere poukazuje najmé na potrebu
zabezpecenia toho, aby sa smernica o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov
uplatiiovala sposobom, ktory by podporil zahraniéné investicie v EU;

40. povazuje za dolezité pre investorov, aby si mohli vybrat’ medzi mnohymi atraktivnymi
investiénymi produktmi, aby mohli svoje investicie diverzifikovat’;

41. zdoraziiuje, Ze je z investorského spravania je potrebné odstranit’ nadmerny doraz na
kratkodobé vysledky a posunut’ sa k zodpovednej investi¢nej kultire veduce;
k dlhodobym investiciam v EU;

42. zdoraziiuje, Ze je potrebné podporovat’ spolocné chapanie toho, Ze finan¢na stabilita a rast
sa navzajom nevylucuju, ale naopak spolu stivisia a st vyznamnym zékladom pre
dlhodobé zaistenie a posilnenie dovery investorov;

43. zdorazhuje vyznam finanéneho vzdelavania a chapania investorov pre vytvorenie kultury
dlhodobych investicii v EU a zdoraziiuje, akt Gilohu mozZe regulacia zo strany EU v tomto
smere zohravat’;

44. zdoraziuje, Ze pevny regulaény ramec a pravna istota sit nevyhnutnymi podmienkami
fungovania jednotného trhu s finanénymi sluzbami; domnieva sa, zZe si€asné a budica

reforma regulacného systému by sa mala riadne posudit’ a jej dosledky dosledne sledovat’;
vyzyva Komisiu a ¢lenské Staty, aby zintenzivnili podporu bankovej tnie s cielom
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obmedzit’ fragmentaciu finan¢nych trhov; vyzyva Komisiu, aby dobudovala jednotny trh
so sluzbami a umoznila tak vyuzivat’ cely jeho potencial,

45. vyzyva na zavedenie stimulov motivujtcich k zvySovaniu miery dlhodobého vlastnictva
akcii, ako je doplnkové hlasovacie pravo v riadiacich orgédnoch, d’alSie akcie a vyssie
dividendy;

46. vyzyva Komisiu, aby starostlivo posudila celkovy dosah uz ukoncenej, ako aj stale
prebiehajucej financnej regulacie dlhodobych investicii;

47. vita pokrok dosiahnuty v prebiehajucich rokovaniach o transatlantickom obchodnom
a investiénom partnerstve; berie na vedomie doleZitost’ tychto rokovani pre posililovanie
politik a opatreni na zvysenie objemu investicii USA a EU do podpory tvorby pracovnych
miest, udrzateI'ného hospodarskeho rastu a medzinarodnej konkurencieschopnosti;

48. domnieva sa, Ze osobitné posudenie vplyvu dlhodobého financovania by sa malo zahrnat’
do vSetkych legislativnych navrhov o prislusnej regulécii finan¢nych sluzieb;

49. podporuje vyzvu Komisie, aby Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov preskumal potencidlne nastavenie urcitych ustanoveni o kapitalovych
poziadavkach v ramci programu Solventnost’ Il s cielom zabranit’ moznym prekazkam
dlhodobého financovania; vyzyva Komisiu, aby uskutoc¢nila plnohodnotné konzultacie
k navrhovanej kalibracii a d’alej novelizovala platné pravne predpisy;

50. opakuje svoju vyzvu uvedent v navrhu nariadenia o prudencidlnych poziadavkach
na uverove institlicie a investi¢né spoloc¢nosti, aby sa priradila primerana rizikova védha
expoziciam, ktoré su plne zabezpecené hypotékami na kriticky dolezité projekty v oblasti
infraStruktury v oblasti dopravy, energetiky a komunikacii; domnieva sa, Ze d’alSie pravne
predpisy by mali zohl'adhovat’ poziadavky dlhodobych investorov, posudit’ rizikovost’
finan¢nych aktiv zohl'adilovanim povahy a trvania zaviazkov a uznat’ pozitivny vplyv
stabilnych zavizkov;

51. nabada Komisiu, aby sa snazila o lepSiu medzinarodn spolupracu a zbliZovanie v oblasti
dlhodobych investicii uskuto¢iiovanim celosvetového dialdogu na trovni G20 a Rady pre
finan¢nu stabilitu (FSB);

52. domnieva sa, ze investicie do dlhodobych aktiv si vyzaduju dokladnu znalost’ a postdenie
dlhodobych rizik, ktoré s nimi stvisia; preto zdoraznuje, Ze investori musia ziskat’
dokladné odborné znalosti a dobré riadenie rizika v zaujme ochrany dlhodobych
zavazkov;

53. je presvedCeny, Ze riadne Gctovné zasady zodpovedajuce dlhodobym cielom uplatnitelné
na inStituciondlnych investorov, ako je prechod na hospodarstvo Setrné ku klime, moézu
viest’ k vac¢Sej transparentnosti a jednotnosti finan¢nych informacii a mali by systematicky
zohl'adiiovat’ hospodarsky model dlhodobych investorov; zdoraziuje vSak, ze
dodrziavanie tychto uétovnych zasad by nemalo viest' k vytvaraniu podnetov pre cyklické
stratégie; naliechavo vyzyva Radu pre medzinarodné u¢tovné Standardy, aby pri
prehodnocovani ocefiovania podl’a trhovej hodnoty a ocefiovania na zaklade modelu
zvézila riziko procyklického posobenia a aby pri prepracovani svojho koncepéného ramca
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54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

uznala zasadny vyznam obozretnosti; domnieva sa, Ze zverejiiovanie jasnych,
Standardizovanych nefinanénych informéacii o vel’kych spolo¢nostiach moze zvysit
transparentnost’ a podporit’ prostredie lakavejsie pre investorov;

nabada Komisiu, aby dosledne sledovala pracu skupiny G20 na navrhoch na vytvorenie
mnohostranného investicného ramca urcujuceho minimalne normy a meniaceho niektoré
prvky regulujuce dlhodobé investicie a pravidla ti¢tovania zaloZzeného na reélnej hodnote
s cielom riesit’ kratkodobu fluktuaciu, a tym podporovat’ cezhrani¢né investicie;

domnieva sa, ze je skutocne potrebné zabezpecit’ spolahlivé daitové podmienky, ktoré
zabrania prekédzkam dlhodobych investicii; konStatuje, Ze niektoré danové stimuly a ulavy
mozu zohravat’ klI'acovl ulohu pri podpore investicii; podporuje vymenu osvedcéenych
postupov a zdoraznuje, ze vnutorny trh si vyZaduje transparentnost’ a lepsiu koordinaciu
narodnych danovych politik v zdujme ul'ahcenia cezhrani¢ného investovania a zamedzenia
dvojitému zdaneniu aj dvojitému nezdaneniu; nabada Clenské Staty a Komisiu, aby
posudili moznost’ poskytnutia daftovo zvyhodnenych vynosov alebo inych daiiovych
stimulov a ul'av pre udrzateI'né projekty v oblasti infrastrukttry s cielom podporit’
dlhodobé investicie;

vyzyva Clenské §taty, aby v spolupréci s miestnymi a regionalnymi orgdnmi preskumali
svoje nastroje na rozpoctové planovanie a vypracovali a zverejnili svoje vlastné plany

v oblasti vnutrostatnej infrastrukary s cielom poskytnit’ investorom a d’alSim
zO¢astnenym stranam podrobné informécie a vicsiu istotu a umoznit’ dlhodobé planovanie
buducich projektov; vyzyva Komisiu, aby umoznila ¢lenskym Statom vypracovat’ sposob
Standardizacie Gidajov o projektoch v oblasti infrastruktury a ich spristupfiovanie
prostrednictvom centralneho uloZiska dat;

domnieva sa, ze stabilny regulac¢ny odvetvovy ramec je pre koncesiondrov velkej
dopravnej infrastruktury financovanej bez vyuzitia verejnych zdrojov nevyhnutny, aby
bolo vd’aka vhodnym pravidlam oceniovania mozné zaistit’ pristup k potrebnym finan¢nym
prostriedkom, dlhodobu navratnost’ nakladov a aj dostatocny vynos z investicie;

vyzyva Komisiu, aby posudila vplyv dafiovych stimulov pouzivanych ¢lenskymi $tatmi na
dlhodobé¢ financovanie a energeticku transformaciu a aby urcila osved¢ené postupy pri
rozliSovani medzi niz§imi kapitdlovymi nakladmi na tzv. zelené investicie a vy$s§imi
kapitalovymi nakladmi na investicie do projektov nezluciteI'nych s prechodom na
udrzatel'né dodavky energie;

Ziada, aby sa malym a strednym podnikom poskytol prednostny pristup k europskym
dlhodobym investi¢nym fondom, ked’Ze s oporou rastu a vytvarania pracovnych miest

v EU; domnieva sa, Ze stiéast'ou tohto pristupu by malo byt’ zjednodusenie postupov pri
podavani Ziadosti; zdoraziuje vyznam zaistovania 'ahSieho pristupu k financovaniu pocas
celého Zivotného cyklu spolocnosti s cielom vytvorit’ a zachovat’ udrzatel'né a kvalitné
pracovné miesta;

ziada Komisiu a ¢lenské $taty, aby podporovali dochodkové fondy v prijimani socialne
zodpovednych investi¢nych rozhodnuti, ktoré su v stilade s europskymi a medzinarodnymi
Pudskymi pravami a socidlnymi a environmentalnymi normami vratane prislusnych
usmerneni a zasad OECD a OSN; pripomina, Ze plany Komisie tykajice sa preskiimania
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smernice o ¢innostiach institicii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia a dohl'ade
nad nimi nesmu odradzat’ od udrzate'ného dlhodobého financovania;

61. zdoraznuje potrebu lepsej finanénej regulacie a dohl'adu s ciel'om chréanit’ pracovnikov,
datlovych poplatnikov a redlne hospodarstvo pred budiicimi zlyhaniami trhu;

62. vyzyva Komisiu, aby posilnila komunikéciu a vzt'ah s EIB, pokial’ ide o navrh p6ziciek
prisposobenych individualnym potrebam a systémov ochrany; nabada EIB, aby uzko
spolupracovala s ¢lenskymi Statmi a regiénmi pri zavadzani novych inovacnych
finan¢nych néstrojov prostrednictvom eurdpskych Strukturdlnych a investi¢nych fondov
a aby pokracovala v podpore ich investi¢nej stratégie zameranej na sektor socidlneho
hospodarstva; okrem toho vyzyva EIB, aby takisto zvazila moznost’ vacSej flexibility pri
a inych stvisiacich systémov, tak aby boli v o najvid¢Som sulade s finanénymi nastrojmi
ponukanymi prostrednictvom eurdpskych Strukturdlnych a investi¢énych fondov, najma
pokial’ ide o nélezité financovanie pre mladych podnikatel'ov a socialne podnikys;

63. poveruje svojho predsedu, aby postipil toto uznesenie Rade, Komisii a vladam
a parlamentom clenskych $tatov.
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DOVODOVA SPRAVA

Dlhodobé¢ investicie su kI'i¢om k zabezpeceniu hospodarskeho rastu a vytvaraniu pracovnych
miest. Bez nich nemozno zacat’ ani tispeSne vykonavat’ klI'i¢ové projekty v oblasti
infraStruktury, vyskumu a vyvoja ¢i inovacii. Takmer vSetky eurdpske krajiny sleduja

v sucasnosti politiku fiskalnej konsolidacie s cielom vyriesit’ svoju zadlZzenost’. Zdravé
fiSkalne politiky sice predstavuji dolezity zaklad, no je nevyhnutné, aby sa Eurdpa zacala
zameriavat’ na udrzatelny rast, ktory posilni jej konkurencieschopnost’ vo¢i ostatnym
svetovym regidnom a zabezpec€i vytvaranie pracovnych miest. Hoci financovanie realnej
ekonomiky zohrava v tomto procese zasadnu tlohu, je v suCasnosti v Eurépe znacne
obmedzené.

V Case napitia na financnych trhoch, ktoré je dosledkom najmé neustéle prebiehajuce;]
svetovej finan¢nej krizy a nevyrieSenej krizy statneho dlhu, sa tradi¢né nadmerné spoliehanie
Eurdpy na financovanie prostrednictvom bank ukazalo ako hlavna prekézka procesu
sprostredkovania a pridel'ovania finan¢nych prostriedkov. Vysoké miera averzie k riziku
viedla nielen k vyc€erpaniu finan¢nych zasob, ale takisto brani vynaloZeniu potrebnych
investicii, ¢im sa celkom zastavil proces oZivenia hospodarstva.

Na jednej strane nedostatok alternativnych nastrojov kapitalového a uverového financovania
brani mnohym spolo&nostiam v napiiiani ich potenciélu rastu, na druhej strane sa v désledku
obmedzenych verejnych financii Gplne zastavili ziifalo potrebné investicie do vzdelavania,
technologii, vyskumu a vyvoja, dopravnych zariadeni, ako aj komunikac¢nej infraStruktary.
Na vyrieSenie tohto problému vSak neexistuje jedno univerzalne rieSenie.

Komeréné banky, ¢i uz sukromné banky, sporitel'ne alebo druZzstevné banky, buda

v mnohych krajindch predstavovat’ nad’alej hlavny zdroj finan¢nych prostriedkov, no
potrebujeme alternativy, ktoré pokryju chybajice financovanie a doplnia tradi¢ny proces
sprostredkovania pontkany bankami.

Mal by sa zriadit’ regula¢ny ramec, ktorého ciel'om by bolo vytvorenie nastrojov investovania
zaloZenych na zdruZovani finanénych prostriedkov z viacerych zdrojov a ich spol'ahlivom

a udrzate'nom rozdel'ovani do dlhodobych investicii. Existuji vSak dve rozne cielové
skupiny. Na jednej strane existujl inStitucionalni investori, ktori vyuZivaji bud’ alternativne
investi¢né fondy, alebo eurdpske dlhodobé investicné fondy podl'a navrhu Komisie. Na druhej
strane su stkromné domdcnosti, ktoré takisto potrebuji nastroje na nasmerovanie ich
kratkodobej likvidity do dlhodobych investicii. Takéto investi¢né fondy by boli menej
likvidné nez PKIPCP a viazali by sa na ne osobitné prava na odkup, pri¢om by stkromnym
domécnostiam poskytovali d’al§iu moZnost’ sporenia na déchodok.

Narodné alebo multilateralne rozvojové banky, ako su Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
(KfW), Europska investicna banka (EIB) alebo Eurdpska banka pre obnovu a rozvoj
(EBOR), mozu byt prospesné pri podnecovani sikromného financovania v zaujme
dlhodobého financovania podnikov, ktoré sluZia SirSiemu verejnému zaujmu, najma
napliianiu osobitnych ciel'ov v oblasti verejného poriadku stivisiacich so gir§ou
hospodarskou, spolo¢enskou a environmentalnou pridanou hodnotou.
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InStitucionalni investori, ako napriklad (zivotné) poistovne, dochodkové fondy, vzdjomné
fondy a nada¢né fondy, predstavuju vhodnych poskytovatel'ov dlhodobého financovania
vzhl'adom na dlhS$ie ¢asové horizonty ich obchodnych modelov.

S ohl'adom na zavislost’ Europy od poskytovania Gverov bankami je naliechavo potrebné d’alej
rozvijat’ pristup na kapitalové trhy, naymé pre mensie podniky. Nové zdroje financovania
spolo¢nosti by mohli predstavovat’ prvé verejné ponuky (IPO), emisie Statnych dlhopisov

a vytvaranie novych obchodnych miest zodpovedajucich osobitnym potrebam sukromného,
ako aj rizikového kapitalu a lepSie pristupnych pre tento kapital.

V zéujme zabezpecenia dodatocného financovania pre MSP bolo vykonanych uz niekol’ko
opatreni, najmi operacie Eurdépskeho investicného fondu na zvysenie kreditnej kvality

a ramcovy program pre konkurencieschopnost’ a inovacie. Povzbudzujeme vSak Eurdpsku
komisiu v tom, aby nad’alej znizovala zbyto¢nll administrativnu a regulacnu zataz, ako sa
uvadza v iniciative Small Business Act a v nariadeni o programe pre konkurencieschopnost’
podnikov a malé a stredné podniky (COSME).

Sekuritizacia mdze zohravat’ dolezitu tlohu v ramcei financného sprostredkovania, ked’ze
mdze predstavovat’ t¢innd techniku na zniZzovanie pakového efektu a zat'azenia bankovych
suvah a tym vytvarat’ dodatocné moznosti poskytovania tverov. Proces sekuritizacie je vSak
v dosledku hypotekarnej krizy USA vo velkej miere stigmatizovany, o vedie k nespradvnym
predstavam. Sekuritizacia aktiv vysokej kvality by sa v§ak mala podporit’, pricom by sa malo
zamedzit prili§ zlozitym Struktiram. Eurdpska komisia by v tejto stivislosti mala dosledne
sledovat’ pracu medziodvetvovej pracovnej skupiny Medzinarodnej organizéacie komisii

pre cenné papiere a Rady pre finan¢nu stabilitu zaoberajicej sa sekuritizaciou.

Svetova finan¢na kriza nasledujuca po bankrote Lehman Brothers poukézala na vyrazna
potrebu dodato¢nych opatreni na posilnenie odolnosti finanéného sektora. Kym USA pracuji
na jednom ucelenom pravnom predpise — Doddovom-Frankovom zakone, EU posiliiuje
finan¢nu reguléciu prostrednictvom niekol’kych legislativnych predpisov. S ohl'adom

na zvoleny postup je prili§ tazké zhodnotit’ vysledny dosah vSetkych finanénych pravnych
predpisov na hospodérstvo vo vSeobecnosti a konkrétne na dlhodobé financovanie. Napriek
tomu sa ukazalo, ze pokial ide o urcité oblasti, dosledné nastavenie istych ustanoveni, najméa
v ramci programu Solventnost’ II, méZe byt nevyhnutné v zaujme zabranenia tvorbe
prekazok dlhodobého investovania. Toto odporacané nastavenie nie je v Ziadnom pripade
vyzvou na deregulaciu, ktora by mohla znovu ohrozit’ stabilitu finanéného sektora.

Verejno-stikromné partnerstva (PPP) m6zu predstavovat’ t¢inny a nakladovo efektivny
spdsob spoluprace medzi verejnym a stikromnym sektorom v pripade urcitych investicii,
najmi infrastruktirnych projektov. Napriek tomu je vSak v zaujme spravneho vyberu,
hodnotenia, navrhu, dlhodobého planovania a podmienok financovania takychto projektov
nevyhnutnd vysoka miera odbornosti.

Tvorcovia politik by sa vSak v zaujme umoznit’ vstup na trh takymto novym aktérom mali
zamerat’ na vytvorenie priaznivého a podporujuceho podnikatel'ského prostredia, ktoré
prildka medzinarodny kapital a zlepsi atraktivitu Europy ako cielovej oblasti investicii

a zamedzi vzniku tzv. pevnosti menom Europa. Takéto prostredie by sa vyznacovalo okrem
iného iniciativami zameranymi na zhromazd'ovanie finan¢nych zdrojov, dobrym danovym
systémom, nalezitymi u¢tovnymi zdsadami, u¢innou spravou a riadenim spoloc¢nosti
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a efektivnou prudencialnou regulaciou, ktoré by spolu tvorili zlozky fungujiceho jednotného
trhu.

Ked’Ze ide o ddlezita otazku v celosvetovom meradle, Eurdpska komisia by sa mala snazit’
d’alej o posilnenie medzinarodnej spoluprace a zbliZovanie v oblasti dlhodobého
financovania prostrednictvom celosvetového dialogu na urovni skupiny G20, ako aj v ramci
Rady pre finan¢nu stabilitu (FSB).

Pokrytie chybajiceho financovania je klI'icom k zabezpeceniu toho, aby rastlice inovativne

podniky — najméd malé a stredné podniky— naplnili v plnej miere svoj potencidl a zohravali
dolezita tlohu pri zabezpefovani hospodarskeho rastu a vytvarani pracovnych miest.
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STANOVISKO VYBORU PRE ZAMESTNANOST A SOCIALNE VECI

pre Vybor pre hospodarske a menové veci

k dlhodobému financovaniu eurdpskeho hospodarstva
(2013/2175(IN1))

Spravodajca vyboru poziadaného o stanovisko: Sergio Gutiérrez Prieto

NAVRHY

Vybor pre zamestnanost a socidlne veci vyzyva Vybor pre hospodarske a menové veci, aby
ako gestorsky vybor zaradil do ndvrhu uznesenia, ktory prijme, tieto navrhy:

A. ked’ze na finan¢nych trhoch existuje vSeobecna tendencia ku kratkodobému spravaniu,
pri¢om z dévodu finan¢nej krizy sa vystupiiovala averzia voci rizikam; ked’ze dlhodobé
financovanie je vhodnej$im prostriedkom na rieSenie socidlnych, environmentalnych a
demografickych vyziev, ktorym Europa celi;

B. ked’ze zohl'adiiovanie dlhodobej perspektivy napriklad investovanim do tried aktiv, ktoré
od investorov vyzaduju dlhodobé zavizky, modze byt prinosné pre investorov
a vSeobecnejsie pre celé hospodarstvo, méze zvySovat’ stabilitu financnych trhov,
znizovat’ naklady pre jednotlivé podniky, najmé néklady na pristup k financiam, vytvarat
pracovné prileZitosti a kombinovat’ stabiln(i mieru navratnosti pre investorov s pozitivhym
socialnym vplyvom;

C. ked’Ze MSP sa v dosledku finan¢nej krizy a néaslednej uverovej krizy stretavaju s
najvyssimi nakladmi na tvery a znizenou dostupnostou uverov, ¢o ohrozuje potencial
zamestnanosti tychto podnikov; ked’Ze podl'a Institutu pre medzinarodné financie platia
mensie podniky v okrajovych krajinach za bankové tvery o 4 az 6 percentualnych bodov
viac ako ich partneri v strednej Eurdpe,

D. ked’Ze nérast celkovej nezamestnanosti a najmé narast nezamestnanosti mladych l'udi
nad’alej predstavuji hlavné riziko pre hospodarsku a socidlnu konvergenciu na trovni EU;

E. kedze podnikové dlhopisy, akcie a sekuritizaéné trhy v EU su aj nad’alej relativne mélo

rozvinuté v porovnani s ostatnymi ekonomikami a nebankové financovanie zostava pre
MSP z velkej Casti nedostupné, ohrozuje potencial ich rastu a vytvarania pracovnych
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miest;

ked’Ze hospodarske a socidlne zblizovanie ¢lenskych Statov mozno dosiahnut’
prostrednictvom dlhodobej financnej stratégie; ked’ze tato stratégia by sa mala zameriavat’
na nefinan¢né a finan¢né prilezitosti pre MSP, pretoze st hlavnym zdrojom zamestnanosti
a rastu zamestnanosti;

zdoraznuje, ze dlhodobé financovanie eurdpskeho hospodarstva by malo sluzit’ aj
verejnému zaujmu a malo by sa riadit’ okrem iného ciel'mi, ktoré podporuju socidlnu
stdrznost, socidlnu spravodlivost’ a rovnaké zaobchédzanie, pri¢om sa zameriavaju na
hospodarske a financné zdroje a ich optimélne vyuzivanie; zdoraznuje, Ze tieto ciele
predstavuju potencialnu pridant hodnotu dlhodobého financovania vo verejnom zaujme;
ziada v tejto suvislosti o objektivne ukazovatele, pretoze verejny zaujem nemozno merat’
iba z hospodarskeho hl'adiska;

vita zelenl knihu Komisie o dlhodobom financovani ako prostriedku na podporu
cezhrani¢nych dlhodobych investicii do hmotnych statkov (ako su napriklad energetické,
dopravné a komunikacéné infrastruktiry) a nehmotnych statkov (ako s napriklad
vzdelavanie a vyskum a vyvoj), ktoré st velkym prinosom pre verejnost, zlepSuju Zivotna
uroven a vytvaraju kvalitné pracovné miesta;

poznamenava, ze Unia ¢eli zasadnym vyzvam najmi v oblasti reindustrializacie,
transformacie energetiky a digitalnych zariadeni, ktoré si vyZaduju zna¢né investicie;
domnieva sa, ze verejné organy st zodpovedné za podporu tychto investicii, ktoré maja
vyznamny potencial pre zamestnanost’; domnieva sa, Ze politika hospodarskej stitaze EU
nema tymto investiciam branit’;

zddraziuje, Ze je potrebné zaistit’ ucinny a efektivny ramec pre dlhodobé financovanie
prostrednictvom vytvorenia vhodnych nastrojov a mechanizmov, ktoré prinaSaji vyhody
investorom, akcionarom, pracovnikom a verejnosti ako celku; v tejto stuvislosti poukazuje
na potencialne prinosy umoznenia finan¢nej tcasti zamestnancov na vynosoch spolo¢nosti
a inych foriem inovativneho dlhodobého financovania; povzbudzuje Eurdpsku uniu, aby
sa d’alej zamerala na rozvojové banky ako sucast’ stratégie hospodarskej obnovy;

domnieva sa, ze u¢inny a efektivny ramec pre dlhodobé financovanie sa musi dosiahnut’
prostrednictvom pristupu zaloZeného na zblizovani eurdpskych a vnutroStatnych politik a
Ze na tento Ucel by mala EIB podporovat rozvojové banky s ciel'om uvoliiovat likviditu
pre MSP a vytvarat’ vhodné podmienky na zvySovanie produkcie a nasledné zvySovanie
zamestnanosti;

zdoraznuje, ze dlhodobé investicie, ktoré st schopné zvysit’ dlhodobu zamestnanost,
mozno realizovat’ iba zodpovedajiicim financovanim, ktoré vel'mi zavisi od schopnosti
hospodarstva vytvarat’ Gspory;

vel'mi vita zameranie na vyrobny kapital, ktory sa investuje do redlnej ekonomiky, v
protiklade s finan¢nym kapitdlom vyuzivanym na Spekulacie; ziada Komisiu, aby
podporovala dlhodobé investicie do tych oblasti, ktoré dokazu vytvarat’ najvacsie
pozitivne socidlne externality a poméhat’ pri dosahovani ciel'ov stratégie Eurdpa 2020,
avsak nedostdva sa im primeranej irovne financovania, ako su napriklad investicie do
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MSP, projektov infrastruktary a socialneho byvania, a aby vylucila neproduktivne oblasti
s cielom zabranit’ vzniku novych bublin;

poukazuje na vyznam nepriameho pozitivneho vplyvu, ktory mézu mat’ eurdpske
dlhodobé investi¢né fondy na financovanie projektov socidlneho byvania a zdruzeni
zodpovednych za spravu zariadeni socidlneho byvania vzhl'adom na ich stabilny a
dlhodoby investi¢ny horizont;

ziada, aby sa malym a strednym podnikom poskytol prednostny pristup k dlhodobym
investiénym fondom, ked’ze st oporou rastu a vytvarania pracovnych miest v EU;
domnieva sa, ze st¢astou tohto pristupu by malo byt zjednodusenie postupov pri
podavani Ziadosti; zdoraziuje vyznam zaistovania 'ahSieho pristupu k financovaniu pocas
celého zivotného cyklu spolo¢nosti s cielom vytvorit’ a zachovat’ udrzatel'né a kvalitné
pracovné miesta;

ziada Komisiu a ¢lenské Staty, aby podporovali dochodkové fondy v prijimani socialne
zodpovednych investi¢nych rozhodnuti, ktoré su v stlade s europskymi a medzinarodnymi
I'udskymi pravami a socidlnymi a environmentalnymi normami vratane prislusnych
usmerneni a zasad OECD a OSN; pripomina, Ze plany Komisie tykajice sa preskimania
smernice o ¢innostiach institicii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia a dohl'ade
nad nimi nesmu odradzat’ od udrzate'ného dlhodobého financovania;

podporuje dlhodobé finan¢né planovanie prostrednictvom politik zaloZenych na
predvidani a spolocensky zodpovednych a zdravych investicidch; vzhl'adom na trvalo
udrzatel'ny rast zamestnanosti vyzyva ¢lenské Staty, aby podporovali smerovanie uspor do
dlhodobych investicii prostrednictvom zdravej fiSkalnej politiky, G€innych danovych
systémov a politik, ktoré posiliiuji schopnost’” hospodarstva pritiahnut’ dlhodobé¢ investicie
vratane zahrani¢nych investicii;

vyzyva Clenské §taty, aby vypracovali vhodné pravne predpisy zamerané na dlhodobé
financovanie, ktoré bude k dispozicii podnikom vsetkych velkosti, ¢im sa zvysi tvorba
pracovnych miest; pripomina, Ze pretrvavajici nedostatok likvidity pre MSP moze
obmedzit’ hospodarsku aktivitu a nasledne viest’ k d’al§im stratdm pracovnych miest;

vyzyva Clenské §taty, aby podporovali hospodarsky rast a rast zamestnanosti
presadzovanim dlhodobych uspor prostrednictvom politik zameranych na mobilizaciu
tvorby uspor;

vyzyva Clenské Staty, aby vytvorili vhodné financéné a makroekonomické ramce s cielom
dosiahnut’ trvalo udrzatelny hospodarsky a socidlny rozvoj, pricom ddraz je potrebné
klast’ na dlhodoby investi¢ny majetok prostrednictvom vytvarania vhodnych a
udrzatel'nych nastrojov, ktoré budu zosuladené s ciel'mi znizovania nezamestnanosti

a opdtovného nastartovania hospodarskeho podnikatel'ského prostredia;

vyzyva Komisiu, aby sa zaoberala neuspokojenym dopytom retailovych investorov po
investiciach do dlhodobého majetku, ¢im by sa koncentroval d’al§i vyznamny kapital pre
dlhodobé investicie a uvol'nil d’alsi pracovny potencial; zdoraziuje, ze retailovym
investorom by sa mala poskytnut’ d’alSia ochrana a mali by sa zaviest’ prispésobené
stratégie finan¢ného vzdelavania a zvySovania povedomia s cielom informovat’
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potencialnych a sti¢asnych uzivatel'ov dlhodobych investicnych néstrojov o vyhodéach
dlhodobych uspor a investicii, ako aj o pripadnych rizikach a ndkladoch;

16. zdoraziuje potrebu lepSej financnej regulacie a dohl'adu s ciel'om chranit’ pracovnikov,
datlovych poplatnikov a redlne hospodarstvo pred budiicimi zlyhaniami trhu;

17. zdoraznuje, ze dlhodobé financovanie eurépskeho hospodarstva a jeho potencial pre
vytvéaranie pracovnych miest bude fungovat’ len v pripade, Ze v rdmci pre eurdpske
dlhodobé investi¢né fondy sa zodpovedajucim spdsobom zohl'adnia r6zne potreby
profesionalnych, poloprofesionalnych a retailovych investorov.
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STANOVISKO VYBORU PRE REGIONALNY ROZVOJ

pre Vybor pre hospodarske a menové veci

k dlhodobému financovaniu eurdpskeho hospodarstva
(2013/2175(IN1))

Spravodajca vyboru poziadaného o stanovisko: Joachim Zeller

NAVRHY

Vybor pre regiondlny rozvoj vyzyva Vybor pre hospodarske a menové veci, aby ako
gestorsky vybor zaradil do ndvrhu uznesenia, ktory prijme, tieto navrhy:

1. zdoraziuje, Ze dlhodobé kapitalové financovanie je nevyhnutné pre uc¢innt regionalnu
politiku EU; vzhl'adom na vel'ké regionalne rozdiely pri poskytovani averov pre
hospodarstvo zaroven vyzdvihuje ulohu Strukturdlnych a investi¢nych fondov z hl'adiska
impulzov dlhodobo podporujicich rast a zamestnanost’; v tejto suvislosti konstatuje, ze
tieto finan¢né prostriedky treba vynakladat’ efektivnym spdsobom,;

2. vita ndvrh Komisie na poskytovanie investicného kapitalu, ktory by mal byt’ nezavislejsi
krizou; okrem toho vyzyva Komisiu a ¢lenské Staty, aby urychlili podporu bankovej tnie,
aby sa tak banky mohli vratit’ k financovaniu redlnej ekonomiky a ul'ah¢ili plnenie
sukromnych a verejnych investi¢nych potrieb, a to s ohl'adom na skuto¢nost’, Ze mnohé
banky, rekapitalizované z verejnych prostriedkov, si nemézu dovolit’ poskytovat’ finan¢nt
podporu pre MSP a investicie na regionalnej a miestnej Grovni;

3. upozoriiuje na situaciu v mnohych ¢lenskych Statoch, kde komercéné banky nad’alej
poskytuju prostriedky na investicie len za neadekvatnych podmienok, a to najma
mikropodnikom a MSP, hlavne tym, ktoré boli zaloZené mladymi 'ud’'mi, ¢o zamedzuje
poskytovaniu podpory najmé mikrosubjektom a malym subjektom; povazuje preto za
potrebné, aby sa zabezpecili d’alSie zdroje financovania, najmi v zaujme plnenia
uverovych poziadaviek MSP; zdoraziiuje vyznam hodnotenia ex ante a ex post v ramci
prislusnych pravnych predpisov, ktorych cielom je poskytnut’ MSP pomoc pri ziskavani
pristupu k financovaniu;

4. zdoraziuje ulohu, ktort druZzstevné banky zohravaji v ramci financovania MSP,
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socidlneho hospodarstva, ako aj regionalnych a miestnych investicii malého rozsahu;

5. vyzyva Clenské Staty, aby znizili prekazky a obmedzenia, ktoré mézu branit’ druzstvam
a socidlnym podnikom v ziskani pristupu k europskym Strukturdlnym a investi¢nym
fondom, a aby vytvorili priaznivé prostredie pre udrzatelné investicie v oblasti
ekologickych a socidlnych inovdcii a pre vytvaranie pracovnych miest na miestne;j
a regionalnej urovni;

6. zdoraznuje Glohu regiondlnych finan¢nych institicii s decentralizovanou Strukturou, ktoré
poskytovali regiondlnemu a miestnemu hospodarstvu stabilné moznosti financovania aj
pocas krizy na finan¢nych trhoch, a pod¢iarkuje, Ze by sa takéto miestne a regiondlne
Struktary — napriklad druZstevného charakteru — mali posilnit’; okrem toho poukazuje na
vyznam prileZitosti na ziskanie mikrouverov a dostupnosti alternativneho financovania pre
mikropodniky a malé a stredné podniky, ktoré by mali zaujimat’ popredné miesto v ramci
stratégii EU na prekonanie krizy a jej dlhodobych ciel'ov;

7. vita vzhl'adom na nedostatok verejnych financii a na efektivnost’ revolvingovych
fondov intenzivnejSie vyuZivanie tejto splatnej pomoci v d’alSom finanénom obdobi
politiky stdrznosti, rovnako vita otvorenie tychto nastrojov pre vSetky oblasti ¢innosti, na
ktor¢ sa Strukturalne fondy vzt'ahuju;

8. poukazuje na to, Ze vyuzitie finan¢nych néstrojov v politike sidrznosti, najmé vo vztahu
k MSP, by sa malo v buducnosti posilnit’, kedZe mdze zarucit’ revolvingové fondy,
podporit’ verejno-sukromné partnerstva a dosiahnut’ multiplikacny efekt v suvislosti
s rozpoétom EU;

9. vita navrh Komisie ul'ah¢it’ pristup MSP k bankovému a nebankovému financovaniu,
ked’ze rozvoj a podpora MSP su v Case krizy zakladnymi prvkami regionalnej politiky;

10. zaroveil zdoraziuje nevyhnutnost’ zachovania priamych nenavratnych dotécii, ktoré pre
miestne organy a regiony predstavujii moZnost’ vyberu najvhodnejSieho néstroja alebo
kombinécie néstrojov, ktoré umoznia naplnit’ ich konkrétne potreby; zastava nazor, ze v
porovnani s beznymi nastrojmi EU by na regionalnej Girovni nemali existovat’ Ziadne
vicsie prekazky pre individualne rieSenia;

11. ziada, aby pouzivanie finan¢nych nastrojov podliehalo procesu podrobného podavania
sprav, monitorovania a auditu, a to bez toho, aby sa v désledku novych a dodato¢nych
poziadaviek odstranila jedna z hlavnych vyhod revolvingovych nastrojov; v tejto
stivislosti vyzdvihuje osobitny charakter finanénych nastrojov v ramci politiky sudrznosti,
ktoré sa vo vSeobecnosti vyuzivaji na financovanie projektov v menej rozvinutych
regionoch a regionoch s hospodarskymi problémami, a to s cielom zlepsit’ situaciu
v oblasti zlyh&vania trhu a suboptimalnych investicii, aby sa tieto nastroje nezameriavali
len na kratkodobu ziskovost’, ale aj na vyznamné socialno-ekonomické prinosy;

12. vyzyva Komisiu, aby posilnila komunikéciu a vztah s Eurépskou investicnou
bankou (EIB), pokial’ ide o navrh tverov prisposobenych individudlnym potrebam
a systémy zaruk; nabada EIB, aby tizko spolupracovala s ¢lenskymi $tatmi a regionmi pri
zavadzani novych inova¢nych finanénych nastrojov prostrednictvom eurdpskych
Strukturalnych a investi¢nych fondov a aby pokrac¢ovala v podpore ich investi¢nej
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stratégie zameranej na sektor socialneho hospodarstva; okrem toho vyzyva EIB, aby
takisto zvazila moznost’ vicsej flexibility pri ur€ovani objemu a pravidiel takychto

boli v ¢o najviacSom sulade s finanénymi nastrojmi pontikanymi prostrednictvom
eurdpskych strukturdlnych a investi¢énych fondov, najmé pokial’ ide o nalezité
financovanie pre mladych podnikatel'ov a socidlne podniky;

Ziada, aby sa pri prijimani pravnych predpisov a regulacii finan¢nych trhov viac
zohl'adiiovali osobitosti subjektov na miestnej a regionalnej Grovni; v tejto suvislosti
poukazuje na to, Ze mesta a regiony mozu byt’ na finan¢nych trhoch nielen dlhodobymi
investormi, ale zaroveni moZu aj sami predstavovat’ investicné ciele.
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