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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az europai hosszi tavu befektetési alapokrol

(EGT-vonatkozasu szoveg)
AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Eurdpai Unio miikodésérodl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eur6pai Bizottsag javaslatara,
a jogalkotasi aktus tervezetének a nemzeti parlamenteknek valo tovabbitasat kovetden,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére',

Modositasok: az 1) vagy modositott szoveget félkovér dolt betlitipus, a torléseket pedig
al jel mutatja.
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rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

mivel:

(1)

)

)

(4)

A hosszu tavu finanszirozas nélkiilozhetetlen eszk6z az eurdpai gazdasag fenntarthato,
intelligens €s inkluziv, magas foglalkoztatassal és versenyképességgel jellemezhetd
novekedési palyara allitasaban az Europa 2020 stratégiaval 6sszhangban a jovo
gazdasdganak olyan modon torténd épitése céljabol, amely ellenallobb, és kevésbé
érzékeny a rendszerszerl kockazatokra. Az eurdpai hosszl tava befektetési alapok
(EHTBA-Kk) kiilonb6z0, tartosan miikodo infrastrukturalis projekteket és tozsdén nem
jegyzett tarsasagokat, vagy t6zsdén jegyzett kis- és kdzépvallalkozasokat (kkv-k)
finansziroznak, amelyek kibocsatott sajattékeeszkozeire vagy
adossaginstrumentumaira nincsen konnyen meghatarozhaté vevé. Az ilyen projektek
finanszirozasaval az EHTBA-k hozzajarulnak az Uni6 redlgazdasaganak a
finanszirozasahoz és szakpolitikainak végrehajtasahoz.

Keresleti oldalon az EHTBA-k stabil és biztonsagos jovedelemforrast jelenthetnek a
nyugdijfolyositok, biztositok, alapitvanyok, dnkormanyzatok és mas olyan szereplok
szamara, amelyeknek rendszeres, ismétlodo kotelezettségeik vannak és jol
szabalyozott struktirak keretében hosszl tavi megtériilésre torekednek. Likviditasuk
ugyan az atruhazhat6 értékpapirokba torténd befektetésekénél kisebb, az EHTBA-k
stabil és biztonsagos jovedelemforrast jelenthetnek az azon rendszeres
készpénzforgalomra épitd egyéni befektetok szamara, amelyet az EHTBA generalhat.
Az EHTBA j0 lehetéségeket kindlhat a toke hosszabb tava felértékelddésére a stabil és
biztonsagos jovedelemmel nem rendelkez6 befektetoknek is. Lehetové kell tenni
annak engedélyezését, hogy az EHTBA ardnyosan leszdllithassa tokéjét, amennyiben
egyik eszkozét elidegeniti.

A kozlekedési infrastrukturaval, a fenntarthat6 energiatermeléssel vagy -elosztassal, a
szocialis infrastruktaraval (lakhatassal vagy korhazakkal), az er6forrasok és energia
felhasznalasat csokkentd 1j technologidk és rendszerek bevezetésével, vagy a kkv-k
tovabbi ndvekedésével kapcsolatos projektek finanszirozasi forrasai sziikdsek
lehetnek. A pénziigyi valsag soran kideriilt, hogy a banki finanszirozasnak a
tokepiacokat jobban mozgositd finanszirozasi forrasok szélesebb korével torténd
kiegészitése eldsegitheti a finanszirozasi hianyok kezelését. Az EHTBA-k e
tekintetben alapveto szerepet jatszhatnak. Bizonyos projektek esetében az innovativ
peénziigyi eszkdzokhoz hasonlo forrdsokat haszndalhatndnak az dllamadossdg-valsag
kovetkeztében meggyengiilt allami finanszirozds kiegészitésére.

Tekintve, hogy az EHTBA-ba torténd befektetés szamot tarthat a befektetok
érdeklodésére, valamint hogy a befektetoknek megfeleld 6sztonzoket kell adni az
azokba valé befektetésre, valamint hogy a befektetok nem feltétleniil rendelkeznek az
ahhoz sziikséges er6forrasokkal vagy kellden diverzifikalt portfolioval, hogy tokéjiiket
hosszabb idore lekothessék, lehetdséget kell biztositani arra, hogy az EHTBA
befektet6i szamara visszavaltasi jogokat kinalhasson. Ezért az EHTBA
alapkezeldjének mérlegelési jogot kell kapnia annak eldontését illetéen, hogy
visszavdltdsi joggal vagy ilyen jog nélkiil hozza létre az EHTBA-t, az EHTBA
befektetési stratégidajaval osszhangban. Amennyiben a visszavaltasi jogokra

2013. oktober 16-i vélemény (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé).
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vonatkozo rendszervan hatdalyban, a szoban forgo jogokat és a f6 jellemzdket
egyértelmiien és elore meg kell hatdrozni és kozzé kell ternni az EHTBA
alapszabdlyaban vagy létesiti okirataban. Ezenfeliil a Bizottsag hatasvizsgadlata
nemzeti szinten egyes esetekben olyan, hosszu tavi alapokat taldlt, amelyek t6zsdeén
jegyzett tarsasdagkent épiilnek fel. Ez lehetové teszi a befektetok szamdra, hogy az
alapban birtokolt részvényeikkel vagy befektetési jegyeikkel mdsodlagos piacon
kereskedjenek. Amennyiben az alap részvényeit tozsden jegyzik, a befektetok mas
jegyzett értékpapirhoz hasonléoan kozvetleniil megvehetik és eladhatjik az alap
részvényeit. A mdsodlagos piac akkor is miikddhet, ha az alap befektetési jegyeit
vagy részvényeit nem jegyzik tozsdén. Ebben az esetben a befektetok allomanyaikat
kozvetleniil egy masik befektetovel cserélhetik el. E masodlagos piacon a kézvetitok —
bankok vagy forgalmazok — timogato szerepet télthetnek be. Osszegyiijthetik a vételi
és eladdsi megbizdsokat, és ezeket iigyfeleik kiorében egyeztethetik. Ahhoz, hogy a
hosszu tavi befektetés valoban vonzova viljon a kisebb befektetok vagy dltalaban a
lakossagi befektetoi kozosség szamadra, elsésorban a masodlagos piacokon kell
lehetové tenni a hosszu tavi alapokkal valo kereskedést. E rendelet elfogadasat
kovetden harom évvel jelentés vizsgalja majd azt, hogy az emlitett szabaly elérte-e az
EHTBA elterjedésével kapcsolatban vart eredményeket.l

(4a) Annak érdekében, hogy az EHTBA-kat a szakmai befektetdk, igy a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltato intézmények, a nyugdijalapok és biztositok szamdra
megvalosithato és vonzo lehetoséggé tegyék, fontos a szabdlyozoi tokéjiikre
vonatkozo kiovetelményeik megfeleld kiigazitisa a 2003/41/EK europai parlamenti és

tandcsi irdnyelv? és a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv?

keretében annak érdekében, hogy az EHTBA-k esetében rugalmassdgot
biztositsanak a nem likvid eszkozokbe torténd befektetés magas tokekovetelmeényét
illetoen. Ezenfeliil sziikség szerint alaposan értékelni kell barmely tovabbi, a nemzeti
szabalyozasbol fakado korlatot.

%) E rendelet alkalmazasaban a hosszu lejarati eszkdzosztalyokba a t6zsdén nem jegyzett
tarsasagok ¢€s jegyzett kkv-k altal kibocsatott, olyan sajattOkeeszkdzoket vagy
adossaginstrumentumokat kell sorolni, amelyre nincsen kdnnyen meghatarozhato
vevO. Ide kell sorolni a legfeljebb 1 milliard EUR tékével rendelkezd, tdzsdén jegyzett
vallalkozasok altal kibocsatott sajattokeeszkozoket vagy adossaginstrumentumokat is.
A rendelet hatalyanak ki kell terjednie az olyan realeszkdzokre is, amelyek jelentds
kezdeti beruhazasi kiadast igényelnek, és amelyek futamidejiik alatt ismétlodo és elore
lathat6 pénzforgalmat generalnak.

(6) Az EHTBA-kra vonatkoz6 szabalyokat megallapitoé rendelet hianyaban nemzeti
szinten eltérd intézkedések elfogadasara keriilhet sor, amelyek a befektetések védelmét
célzo intézkedések eltérései miatt valoszinlileg versenytorzulast okoznak. A portfolid-
Osszetételre, a diverzifikaciora és az elfogadott eszkdzokre, kiilondsen az arutézsdei
termékekbe torténo befektetésekre vonatkozo eltérd kovetelmények akadalyozzak a

oA Jfoglalkoztatoi nyugelldatast szolgaltato intézmények tevékenységérdl és feliigyeletérol

52010, 2003. junius 3-i 2003/41/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (HL L 2335.,
2003.9.23., 10. o.).

Az Europai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a
biztositasi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérol és gyakorldasarol
(Szolvencia I1.) (atdolgozott szoveg), HL L 335., 2009.12.17., 1. o.
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tdzsdén nem jegyzett tarsasagokra és a realeszk6zokre 0sszpontositod alapok hatarokon
atnyulo forgalmazasat, mert a befektetok nem tudjék egyszertien 6sszehasonlitani a
nekik sz616 befektetési ajanlatokat. Az eltéré nemzeti kdvetelmények miatt eltérd
szintli lesz tovabba a befektetok védelme is. Ezenkiviil eltérd szintl lesz a befektetok
védelme akkor is, ha nem egységesek a nemzeti kovetelmények a befektetési
technikakat, példaul a kdlcsonfelvétel megengedheté mértékét, a szarmazékos
pénziigyi eszk6zok alkalmazasat, valamint a short iigyletekre és az értékpapir-
finanszirozasi tigyletekre vonatkozo szabalyokat illetden. A visszavasarlasi és/vagy
tartasi periodusokra vonatkozo eltérd kovetelmények mindemellett gatoljak a tézsdén
nem jegyzett eszkdzokbe fektetd alapok hatarokon atnyulé értékesitését. A
jogbizonytalansag fokozasaval az emlitett eltérések megrendithetik a befektetok
bizalmat az ilyen alapokba torténd befektetések mérlegelésekor, és sziikithetik a
befektetok mozgasterét abban, hogy eredményesen valaszthassanak a kiilonféle hossza
tavu befektetési lehetdségek koziil. Ennek megfelelden nem engedheté meg, hogy a
tagallamok kiegészitd kovetelményeket allapithassanak meg az e rendelet hatalya ala
tartozo teriileteken, és e rendelet tekintetében az EUMSZ-nek az Eurdpai Unid
Birdoséaga allando itélkezési gyakorlata szerint értelmezett 114. cikke kell legyen a
megfeleld jogalap.

Az Unid egészében egységes szabalyokra van sziikség ahhoz, hogy az EHTBA-k az
Unidban mindentitt koherens és stabil termékprofillal tudjanak megjelenni. A belsé
piac zavartalan mikddése és a magas szintii befektetovédelem érdekében egységes
szabalyok létrehozasa sziikséges az EHTBA-k miikodésére vonatkozdan, kiilonds
tekintettel az EHTBA-k portfolio-0sszetételére és azokra a befektetési eszkozokre,
amelyeket hosszu lejarata eszkozokkel, igy a tézsdén jegyzett kkv-k és a tdzsdén nem
jegyzett tarsasagok altal kibocsatott sajattokeeszkozokkel vagy
adossaginstrumentumokkal, valamint redleszkozokkel szembeni kitettség szerzés¢hez
tovabba ahhoz is, hogy a rendszeres jovedelemtermelést célz6 EHTBA-k diverzifikalt
portfoliot tarthassanak fenn olyan befektetési eszkozokbol, amelyek alkalmasak a
rendszeres pénzforgalom fenntartasahoz. Ezenkiviil a tagallamok korében
tapasztalhato egyensulyhidny kezelése érdekében a befektetdi vonzerd szempontjabol
egyenld feltételek biztositisahoz dssze kell hangolni a tagdllamok adozasi kereteit,
valamint a befektetési légkor szempontjabol hasonlo feltételek megteremtéséhez
kozeliteni kell a nemzeti szakpolitikdkat.

Lényeges, hogy az EHTBA-k miikodésének, kiilondsen az EHTBA-k portfolio-
Osszetételének és az altaluk felhasznalhato befektetési eszkozoknek a meghatarozasa
kozvetleniil alkalmazhato legyen az EHTBA-k kezeldire, ezért az 0j szabalyokat
rendeletben kell megallapitani. Ez az eltéré nemzeti kovetelmények megelézésével
biztositja azt is, hogy egységes feltételek vonatkozzanak az EHTBA megnevezés
hasznalatara. Az EHTBA-k kezeldinek az Unio egészében azonos szabalyokat kell
kovetniiik, hogy ndveljék az EHTBA-k befektetdinek bizalmat, €s biztositsak a
megnevezes fenntarthatd megbizhatosagat. Az egységes szabalyok elfogadasaval
ugyanakkor csokken az EHTBA-kra vonatkozo szabalyozoi eldirasok dsszetettsége.
Az egységes szabalyok alkalmazasa csokkenti tovabba a kezeloknek a t6zsdén jegyzett
kkv-kba és a tézsdén nem jegyzett hosszu tava eszkozokbe és hasonlo
realeszkozosztalyokba fektetd alapokat szabalyozo, eltérd nemzeti szabalyoknak valo
megfeleléssel jard koltségeit. Ez kiillonosen azon kezeldk esetében igaz, amelyek
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hatarokon atnyulé moédon kivannak forrasbevonast végrehajtani. A rendelet a verseny
torzulasanak megakadalyozéasahoz is hozzajarul.

Az EHTBA-kra vonatkoz6 11j szabalyok szorosan kapcsolodnak a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvhez', mivel ez az iranyelv alkotja az alternativ

befektetési alapok (ABA) Unidn beliili kezelését és forgalmazasat szabalyozo jogi
keretet. Meghatarozasa szerint az EHTBA olyan uniés ABA, amelyet a 2011/61/EU
iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett alternativbefektetésialap-kezeld (ABAK) kezel.

Mig a 2011/61/EU iranyelv a nem uniés ABAK-ok és nem unios ABA-k tekintetében
a harmadik orszagokra vonatkozoan fokozatos szabalyozast allapit meg, az EHTBA-
kra vonatkoz6 1j szabalyok hatalya szitkebb, mivel ezek az 0j hosszu tavu befektetési
termék eurdpai dimenziojat hangsulyozzék. igy biztositani kell, hogy kizarolag a
2011/61/EU iranyelvben meghatarozott unios ABA-t lehessen engedélyezett EHTBA-
nak mindsiteni, és csak abban az esetben, ha egy a 2011/61/EU iranyelv szerint
engedélyezett unios ABAK kezeli. Ugyanakkor a harmadik orszagbeli befektetoket is
osztonozni kell arra, hogy EHTBA-kba fektessenek be, minthogy értékes tokével
jarulhatnak hozzd az unios projektekhez,.

Az EHTBA-kra vonatkoz6 10j szabalyoknak a 2011/61/EU iranyelvvel és az annak
végrehajtasara elfogadott jogi aktusokkal létrehozott szabalyozasi keretre kell
épiilniiik. Az EHTBA-kkal kapcsolatos termékszabalyokat ezért a hatalyos unios
jogszabalyokon tilmenden kell alkalmazni. Igy kiilonosen az EHTBA-kra alkalmazni
kell a 2011/61/EU iranyelvben foglalt kezelési és forgalmazasi szabalyokat. Ugyanigy
a hatarokon atnyulo szolgaltatasnyujtasra és a letelepedési szabadsagra vonatkozoan a
2011/61/EU iranyelvben foglalt szabalyokat megfelelden alkalmazni kell az EHTBA-k
hatarokon atnytlo tevékenységére is. E szabalyokat ki kell egésziteni az EHTBA-knak
az Unio egészében a lakossagi és szakmai befektetok részére torténd forgalmazasara
kidolgozott kiilonleges szabalyokkal.

Egységes szabalyokat kell alkalmazni valamennyi olyan unios ABA-ra, amelyet
kezelgje EHTBA-ként kivan forgalmazni. Az olyan uniés ABA-ra, amelyet kezel6je
nem kivan EHTBA-ként forgalmazni, az emlitett szabalyokat nem kell alkalmazni, ami
egyben az alkalmazassal jaro elonyokrol vald lemondast is jelenti. Ugyanakkor az
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV-
k) és a nem unios ABAK-ok nem lennének jogosultak termékeiket EHTBA-ként
forgalmazni.

Annak érdekében, hogy az EHTBA-k megfeleljenek az ilyen alapok tevékenységére
iranyado harmonizalt szabalyoknak, sziikséges eléirni az EHTBA-knak az illetékes
hatosagok altali engedélyezését. A 2011/61/EU iranyelv értelmében az ABAK-okra
vonatkoz6, harmonizalt engedélyezési ¢és feliigyeleti eljardsokat az EHTBA-kra
vonatkozo kiilonleges engedélyezési eljarassal kell kiegésziteni. Eljarasokat kell
kidolgozni annak biztositasara, hogy EHTBA-kat kizarolag a 2011/61/EU iranyelvvel
Osszhangban engedélyezett ¢s az EHTBA kezelésére képes unios ABAK kezelhessen.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 201 1. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az

alternativbefektetésialap-kezelokrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdanyelv,
tovabba az 1060/2009/EK ¢s az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,
2011.7.1., 1. o0.).
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Meg kell tenni a megfelel6 1épéseket annak érdekében, hogy az EHTBA képes legyen
megfelelni az ilyen alapok tevékenységére iranyad6 harmonizalt szabalyoknak.

Tekintettel arra, hogy az uniés ABA-k tobbféle jogi formaban miikodhetnek, amelyek
nem feltétleniil ruhdzzak fel oket jogi személyiséggel, az EHTBA szamara fellépést
eldiro rendelkezést az EHTBA-t kezeld tarsasagra vonatkozonak kell tekinteni, ha az
EHTBA-t olyan unios ABA-ként alapitottak, amely jogi személyiség hianyaban
onalloan nem jarhat el.

Annak biztositasa érdekében, hogy az EHTBA-k hosszl tava befektetéseket
célozzanak, és hozzajaruljanak az Unidé gazdasdganak fenntarthaté novekedéséhez, az
eléirniuk az EHTBA-k esetében befektetésre elfogadott eszkdzkategoriak, valamint
ezek elfogadhatosagi feltételei tekintetében. Egy EHTBA a tokéjének legalabb 70%-at
elfogadott befektetési eszkdzokbe, tokéjének legalabb 60%-at pedig az Unidban
letelepedett, elfogadhato portfolidvallalkozas altal kibocsatott értékpapirba kell, hogy
fektesse. Az EHTBA integritasa érdekében sziikséges tovabba az EHTBA szamara
megtiltani bizonyos pénziigyi ligyletek folytatasat, amelyek veszélyeztethetik

hosszl tava befektetéseket célzo alap esetében elvarhato kockazatoktol eltérd
kockazatokat idéznek eld. A hosszi tava befektetések egyértelmii kozéppontba allitasa
érdekében, ahogyan ez a kevésbé konvencionalis befektetési stratégidkat nem ismerd
lakossagi befektetdk esetében hasznos lehet, egy EHTBA szamara nem engedhetd meg
a szarmazékos pénziigyi eszk6zokbe torténd befektetés, kivéve a sajat befektetésekbol
eredd kockazatok fedezése céljabol. Az arutézsdei termékek és a veliik szemben
kozvetett kitettséget eredményezd szarmazékos pénziigyi eszkozok likvid jellegére
tekintettel az arutdzsdei termékekbe torténd befektetés nem igényel hossza tavia
befektetdi kotelezettségvallalast, igy azt ki kell zarni. Ez az indokolas nem vonatkozik
az olyan beruhazasokra, amelyek targya arutézsdei termékekhez kapcsolddo vagy az
arutdzsdei termékek teljesitményétol kozvetetten fiiggd teljesitményti infrastruktara
vagy vallalkozas, mint amilyen a mez6gazdasagi arutdzsdei termékek esetében egy
gazdasag, vagy az energetikai arut6zsdei termékek esetében egy eromii.

Annak érdekében, hogy azt EHTBA ténylegesen hozzdjaruljon a fenntarthato,
intelligens és inkluziv europai névekedéshez, minden egyes EHTBA-nak figyelembe
kell vennie az elfogadott befektetések tarsadalmi hatdsdt, figyelembe véve annak
kornyezeti, tarsadalmi és iranyitdsi jellemzoit. Az EHTBA alapkezeldjének
figyelembe kell vennie a kivilasztott eszkoznek az europai névekedési modell
célkitiizéseihez — azaz a szocidlis infrastruktura, a fenntarthato mobilitas, a
megujuldenergia-eléallitas és -elosztas, az energiahatékonysdgi folyamatok, illetve
azon cégek fejlesztése, amelyek a kirnyezeti és tarsadalmi megolddsokat tamogato
vagy magas innovdcios potencidllal rendelkez6 dgazatokban miikédnek — valo
eredendd hozzdjaruldsdt;

A hosszu tavu befektetés meghatarozasa atfogo jellegii. Attol fiiggetleniil, hogy nem
feltétleniil igényelnek hosszu tartasi periodust az EHTBA-kezel6tol, az elfogadott
befektetési eszkdzok altalaban nem likvidek, bizonyos idétartamu
kotelezettségvallalast feltételeznek, és tartos jellegli gazdasagi profillal rendelkeznek.
Az elfogadott befektetési eszkdozok nem atruhazhato értékpapirok, ezért esetilkben nem
érvényesiil a masodlagos piacok likviditasa. Gyakran meghatarozott idotartamu
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(17)

(18)

(19)

(20)

21)

kotelezettségvallalast igényelnek, amelyek korlatozzak piacképességiiket.

valo hozzdférési problémakkal szembesiilhetnek, a jegyzett kkv-k dltal kibocsatott
sajattokeeszkozket vagy adossdaginstrumentumokataz az EHTBA elfogadott
befektetési eszkizei kozé kellene felvenni, mivel ezeknek stabil részvényesi strukturdt
kell fenntartaniuk. Ennélfogva az elfogadott befektetési eszkdzok lehetnek
atruhazhato értékpapirok, ezért esetitkben érvényesiilhet a masodlagos piacok
likviditasa. Az EHTBA-k altal célzott befektetés gazdasagi ciklusa jellegében
alapvetden hosszu tavl a hozam eléréséhez sziikséges nagymértékii tokelekotés és
hosszl idé miatt. Ennek eredményeként az ilyen eszkdzok nem alkalmasak a
visszavaltasi jogosultsagot biztositd befektetés céljara, kivéve meghatarozott esetekben
¢s bizonyos feltételek mellett.

Egy EHTBA szamara lehetové kell tenni az elfogadott befektetési eszkozoktdl eltérd
eszkOzokbe torténd befektetést, mivel ez a pénzforgalom hatékony kezeléséhez
sziikséges lehet, de csak olyan mértékben, amennyiben az illeszkedik az EHTBA

crer

Az elfogadott befektetési eszkdzok fogalmaba beletartoznak a részesedések, ezen beliil
a sajattoke- vagy kvazisajattoke-eszk6zok, a mindsitett portfoliovallalkozasok
adossaginstrumentumai, valamint az ilyen vallalkozasoknak nyujtott hitelek. Ide kell
érteni tovabba az egyéb alapokban meglévo részesedéseket, amelyek t6zsdén nem
jegyzett, olyan sajattékeeszkozt vagy adossaginstrumentumot kibocsatd tarsasagokba
torténd befektetésekre 6sszpontositanak, amelyre nem minden esetben van konnyen
meghatarozhato vevo. Az elfogadott eszk6zok osztalyanak kell tekinteni a
realeszk6zokben birtokolt kozvetlen, nem értékpapirositott tulajdonrészt is, a
beszerzési értékiikre és pénzforgalmi profiljukra vonatkozé szigoru feltételek mellett.

A kvazisajattoke-eszkdzok olyan tipusu, sajat tokét és hitelt kombinal6 finanszirozasi
eszk6zokbdl allnak, amelyek esetében az eszkdz hozamat a mindsitett
portfoliovallalkozas nyereségével vagy veszteségével kapcsoltak 6ssze, és az eszkoz
visszafizetése nemteljesités esetén nem teljes mértékben biztositott. Ezek az eszk6zok
finanszirozasi eszkdzok széles korét foglaljak magukban, igy példaul alarendelt
kolesondket, csendes részesedéseket, nyereségrészesedésre jogosito hiteleket,
nyereségrészesedési jogokat, atvalthatoé kdtvényeket €s opcios utalvanyt is tartalmazo
kotvényeket.

A meglévé lizleti gyakorlatok figyelembevétele érdekében lehetévé kell tenni az
EHTBA szamara, hogy megvasarolja egy mindsitett portfoliovallalkozas meglévo
részvényeit az adott vallalkozas jelenlegi részvényeseit6l. Tovabba a lehetd legtagabb
forrasbevonasi lehetdségek biztositasa érdekében engedélyezni kell a mas EHTBA-kba
torténd befektetést. Annak megakadalyozasa érdekében, hogy a mindsitett
portfoliovallalkozasokba torténd befektetések felhiguljanak, az EHTBA-knak csak
akkor szabad engedélyezni a mas EHTBA-kba torténd befektetést, amennyiben az
ilyen EHTBA-k a tokéjiiknek legfeljebb 10 %-at fektetik be mas EHTBA-kba.

Sziikséges a pénziigyi vallalkozasok bevonasa az EHTBA-k befektetok részére torténd
eredményes forgalmazasa, valamint a kiilonb6z6 befektetok hozzajarulasainak
Osszegyljtése és szervezése soran, ideértve az infrastrukturalis projektekbe torténd
nyilvéanos jellegli befektetéseket is. Ezért engedélyezni kell az EHTBA-k szamara,
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(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

hogy az elfogadott befektetési eszkdzokbe pénziigyi vallalkozasok kozremikddésével
fektessenek, amennyiben az adott vallalkozéasok a hosszu tavl projektek és a kkv-k
novekedésének a finanszirozasara szakosodtak.

I A mindsitett portfoliovallalkozasok kozé kell tartozniuk az infrastrukturalis
projekteknek, a novekedésre torekvo, t0zsdén nem jegyzett tarsasagokba és tézsdén
jegyzett kkv-kba torténd befektetéseknek I , amelyek alkalmasak lehetnek hosszu tava
befektetés céljara.

Az infrastrukturalis projektek aranyaikbol adédéan nagy mennyiségii tokét igényelnek,
amelyet hosszu idore be kell fektetni. Az infrastrukturalis projektek kozé kell hogy
tartozzanak a kozépiilet-infrastruktarak, példaul az iskolak, korhazak és bortonok; a
szocialis infrastruktarak, példaul a szocialis lakasok; a kdzlekedési infrastrukturak,
példaul az utak, tomegkozlekedési rendszerek és repiildterek; az energetikai
infrastrukturdk, példaul a villamosenergia-héalozatok, a klimavaltozashoz valo
alkalmazkodast és az annak hatasait célzo projektek, az erémiivek €s a vezetékek; a
vizgazdalkodasi infrastruktirak, példaul a vizellatd, csatorna- és ontozérendszerek; a
kommunikécios infrastruktirak, példdul a halozatok; valamint a hulladékgazdalkodasi
infrastruktirak, példaul az ujrahasznositasi és gytijtorendszerek.

A t6zsdén nem jegyzett tarsasagok szamara nehézséget jelenthet a tékepiacokhoz vald
hozzaférés, valamint a tovabbi novekedés és boviilés finanszirozasa. A finanszirozas
jellemz6 formaja a részesedés vagy hitel formajaban torténé maganfinanszirozas.
Mivel jellegiikbdl adododan az ilyen eszkdzok hossza tavu befektetések, tiirelmes tokét
igényelnek, amelyet az EHTBA-k képesek biztositani. Ezenkiviil a jegyzett kkv-k
gyakran jelentds akadalyokkal szembesiilnek a hosszu tavu finanszirozds
megszerzése sordn, és az EHTBA-k értékes alternativ finanszirozdsi forrdst
biztosithatnak.

Az infrastruktiraba torténd befektetésekhez tiirelmes tokére van sziikség a likvid
masodlagos piacok hidnya miatt. A befektetési alapok fontos finanszirozasi forrast
jelentenek a jelentds beruhdzasi kiadast igénylo eszk6zok szdmara. Ezeknél az
eszk6zoknél gyakran sziikséges a toke 0sszegytijtése a sziikséges finanszirozasi szint
eléréséhez. Az ilyen befektetések hosszil id6t igényelnek az ezeket az eszkdzoket
jellemzo, altalaban hosszu gazdasagi ciklusok miatt. A nagy redleszkdzokbe torténd
befektetés amortizacidja altalaban tobb évig tart. Az ilyen nagy eszkdzok
fejlesztésének elosegitése érdekében lehet6vé kell tenni az EHTBA-k szamara, hogy
kozvetleniil fektethessenek a 10 milli6 EUR-nal nagyobb értéki és futamidejiik alatt
ismétlddo és eldre lathatd pénzforgalmat generalo infrastruktaraba. Az emlitett
okokbol hasonloképpen kell kezelni az infrastruktaraban birtokolt kdzvetlen
tulajdonrészt és a mindsitett portfoliovallalkozasokba torténd befektetéseket.

Ha az alapkezel6 részesedéssel bir egy portfoliovallalkozasban, akkor fennall annak a
kockazata, hogy az alapkezel0 a sajat érdekeit az alap befektetdinek érdekei elé
helyezi. Az ilyen érdekellentétek elkeriilése céljabol az EHTBA csak az alapkezel6tol
fliggetlen eszkozbe fektethet be a megbizhat6 vallalatiranyitasi gyakorlat biztositasa
érdekében, kivéve ha az EHTBA alapkezeldje altal kezelt, e rendelet alapjan
elfogadhat6 befektetési jegyekbe, részvényekbe vagy eszkozokbe fektet be.

Annak érdekében, hogy az EHTBA-kezeldk bizonyos foku rugalmassaggal
rendelkezzenek alapjaik befektetéseit illetden, lehetoveé kell tenni a hosszu tava
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(28)

(29)

(30)

€2))

(3la)

(31b)

(32)

befektetésnek nem mindsiild eszkdzokkel vald kereskedést az alap tékéjének 30 %-at
meg nem haladé maximalis kiiszobértékig.

Az EHTBA-k altali kockazatvallalas korlatozasa érdekében alapvet6 fontossagu a

diverzifikacios kovetelmények alkalmazasdval. Valamennyi t6zsdén kiviili

szarmaztatott tigyletre a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletet [...]"
kell alkalmazni.

Annak érdekében, hogy egy befektet6 EHTBA ne gyakorolhasson jelentds befolyast
egy masik EHTBA vagy egy kibocsato ligyvezetésére, el kell keriilni az egy EHTBA

crcr

Annak érdekében, hogy az EHTBA-kezeldk az alap futamideje alatt tovabbi tokét
vonhassanak be, lehet6vé kell tenni szamukra a készpénzkoleson felvételét az alap
tokéjének 40 %-aig. Ennek a nagyobb hozam elérését kell szolgélnia a befektetok
szamara. A devizanem-eltérés kockdzatanak kizarasa érdekében az EHTBA kizarolag
abban a devizaban vehet fel kdlcsont, amelyben a kezeld az eszkdz megszerzését
tervezi.

Az EHTBA altal eszk6zolt befektetések hossza tavh és nem likvid jellege miatt a
kezeloknek kelld id6t kell hagyni a befektetési korlatok alkalmazasara. A limitek
alkalmazasahoz sziikséges id6 meghatarozasakor figyelembe kell venni a befektetések
sajatos jellemzdit, ez az id6 azonban nem haladhatja meg az 6t évet.

A létesitd okiratban meghatdrozott kivételes koriilmények esetén a nagyobb
rugalmassag lehetové tétele érdekében az EHTBA futamidejét meg lehet
hosszabbitani vagy le lehet réviditeni, ha példaul egy projektet a vartnal késobb vagy
korabban fejeznek be, hogy dsszhangba keriiljon hosszu tavu befektetési
stratégidjaval.

Az Eurdpai Beruhdzdsi Banknak (EBB) — figyelemmel az unios infrastruktira-
finanszirozas terén meglévd szakértelmére —, illetve mads hasonlo nemzetkozi
intézményeknek aktivan egyiitt kell miikodniiik az EHTBA-kezelokkel és -
befektetokkel, kiilonosen a lakossagi befektetokkel, akik nem rendelkeznek idevago
tapasztalatokkal. Tovabba az EBB projektkotvény-kezdeményezését és mds hasonlo
tevékenységeket — igy az Europai Hdlozatfinanszirozdsi Eszkozt —kozvetleniil dssze
kellene kapcsolni az EHTBA-val, az EBB kockazat- és garanciavallalasa mellett, az
ilyen tipusu befektetésekkel jaro kockazatok mérséklésére és a befektetok
batoritasdra, hogy bizzanak meg az EHTBA-ban mint biztonsdgos befektetési
eszkozben.

I Lehet6vé kell tenni az EHTBA-k szamadra, hogy a szoban forgé részvényeik vagy
befektetési jegyeik bevezetését kérjék a 2014/.../EU eurdpai parlamenti €s tanacsi

' Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. juilius 4-i 648/2012/EU rendelete a t6zsdén kiviili
szdrmaztatott iigyletekrol, a kézponti szerzodo felekrdl és a kereskedési adattarakrol
(HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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(33)

(34)

(35)

iranyelv? [(ij MiFID] 4. cikke (21) bekezdésében meghatarozott szabalyozott piacra, a

2014/.../EU iranyelv [0j MiFID] 4. cikke (22) bekezdésében meghatarozott
multilateralis kereskedési rendszerbe, vagy a 2014/.../EU irdnyelv [0j MiFID] 4. cikke
(23) bekezdésében meghatarozott szervezett kereskedési rendszerbe, ezzel lehetdséget
biztositva a befektetoknek arra, hogy befektetési jegyeiket vagy részvényeiket az
EHTBA futamidejének vége elott értékesithessék. Az EHTBA alapszabalya vagy
1étesitd okirata ezért nem zarhatja ki azt, hogy az EHTBA befektetési jegyeit vagy
részvényeit szabdlyozott piacra bevezessék €és azokkal ott kereskedjenek, tovabba nem
zarhatja ki azt sem, hogy a befektetok a részvényeiket vagy befektetési jegyeiket
szabadon atruhazhassak olyan harmadik félre, aki vagy amely azokat meg kivanja
vasarolni. Mindazonaltal a nemzeti piacok eddigi tapasztalatai szerint a mdasodlagos
piaci kereskedelem egyes piacokon miikodhet, mig mdsokon ez a lehetdség magas
dijakhoz vagy jelentds levondsokhoz vezetne azon ETHBA-k befektetési jegyei vagy
részvényei vonatkozdsaban, amelyeket szabdlyozott piacra bevezettek, illetve
amelyekkel ott kereskednek, ami a gyakorlatban meggatolnd, hogy a befektetok
éljenek ezzel a lehetoséggel. Ezért ez a lehetdség esetleg nem elégséges a
rendszeresebb visszavaltds lehetdségének kivaltdasara.

Ahhoz, hogy a befektetdk az alap futamidejének végén ténylegesen visszavalthassak
befektetési jegyeiket vagy részvényeiket, az alapkezelonek idében meg kell kezdenie
az EHTBA eszkozportfoligjanak értékesitését az érték megfeleld realizalasa
érdekében. A rendezett tokekivonas programjanak meghatarozasdhoz az EHTBA-
kezelének figyelembe kell vennie a befektetések eltérd lejarati profiljat, valamint az
ahhoz sziikséges id6t, hogy vevoét talaljon azokra az eszkdzokre, amelyekbe az
EHTBA fektetett. Mivel ezen likvidacios id6szak soran nem célszerii a befektetési
korlatok fenntartasa, alkalmazasukat a likvidacios idészak kezdetével meg kell
szlintetni.

Azokat az eszkozoket, amelyekbe az EHTBA fektetett, az alap futamideje alatt
szabalyozott piacon bevezethetik. Ebben az esetben az adott eszkz a bevezetést
kovetden nem felel meg a jelen rendelet bevezetést kizard kovetelményének. Annak
érdekében, hogy a kezeld az ilyen eszkdzbdl rendezett médon vonhassa ki a tokéjét, az
eszkoz a bevezetést kovetden legfeljebb harom évig beszamithato az elfogadott
befektetési eszkozoknek a téke 70 %-aban megallapitott allomanyaba.

Az EHTBA-k, valamint a megcélzott lakossagi €s szakmai befektetdk sajatos
jellemzdire tekintettel fontos az olyan szilard atlathatosagi kovetelmények
meghatarozasa, amelyek alapjan a leend6 befektetok kelld tajékozottsaggal itélhetik
meg, és teljes korlien megismerhetik a befektetéssel jaro kockazatokat. A 2011/61/EU
iranyelvben foglalt atlathatosagi kovetelményeken tul az EHTBA-knak tdjékoztatot
kell kozzétenniiik, amelynek tartalmaznia kell a zart végii kollektiv befektetési

vallalkozasok altal a 2003/71/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv? és a

A pénziigyi eszkozok piacairol szolo, és a 2011/61/EU iranyelvet valamint a 2002/92/EK

iranyelvet modosito ...-i 2014/.../EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv [uj MIFID] (HL
L..).

> Az Eurdépai Parlament és a Tandcs 2003/71/EK irdanyelve (2003. november 4.) az
értékpapirok nyilvanos kibocsdtasakor vagy piaci bevezetésekor kézzéteendd tajékoztatorol
és a 2001/34/EK iranyelv modositasarol (HL L 345., 2003.12.31., 64. 0.)
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809/2004/EK bizottsagi rendelet! értelmében kozlendd valamennyi informaciot. Az
EHTBA lakossagi befektetok részére torténd forgalmazasahoz kotelezové kell tenni a
.../.../JEU eur6pai parlamenti és tanacsi rendelet? szerinti, kiemelt informaciokat

tartalmazo dokumentum kozzétételét. . Ezenkiviil valamennyi forgalmazasi
dokumentumban kifejezetten fel kell hivni a figyelmet az EHTBA kockazati profiljara,
¢s jelezni kell az unids koltségvetési forrasokat is magukban foglalo eszkdzokben valo
barminem részvételt.

(36) Mivel az EHTBA egyarant célozza a szakmai és lakossagi befektetoket az Unid egész
teriiletén, sziikséges a 2011/61/EU irdnyelvben foglalt forgalmazasi kovetelmények
kiegészitése a megfeleld szintli befektetévédelem — kiilondsen a lakossagi befektetok
szamara tOrténd — biztositasa érdekében. Ezért eszkozoket kell biztositani a
jegyzéshez, a befektetési jegyek vagy részvények tulajdonosainak valo kifizetéshez, a
befektetési jegyek vagy részvények visszavasarlasahoz vagy visszavaltasahoz,
valamint az EHTBA ¢és annak kezelGi altal nytjtand6 informaciok elérhetdvé tételéhez.
Ezenkiviil annak érdekében, hogy a lakossagi befektetok ne kertiljenek hatranyba a
tapasztalt szakmai befektetokkel szemben, bizonyos ovintézkedéseket kell alkalmazni
akkor, amikor az EHTBA-kat lakossagi befektetok részére forgalmazzak.

37 Az EHTBA illetékes hatosaganak folyamatosan ellendriznie kell az EHTBA
képességét a jelen rendelet betartasara. Mivel az illetékes hatosagokat a 2011/61/EU
iranyelv jelenleg is kiterjedt hatdskorrel ruhdzza fel, e hatdskor kibovitése sziikséges
annak érdekében, hogy az az EHTBA-kra vonatkozo 0j k6zos szabalyok
vonatkozasaban is gyakorolhat6 legyen.

(38) Lehet6vé kell tenni az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) szdmara, hogy a
2011/61/EU iranyelvben biztositott valamennyi hataskorét a jelen rendelet
vonatkozasaban is gyakorolhassa, és rendelkezésére kell bocsatani az e célbol
sziikséges valamennyi forrast, kiilonosen a humaneréforrasokat.

39) Az 1095/2010/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelettel [...]3 1étrehozott europai
feliigyeleti hatosagnak (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) kozponti szerepet kell
jatszania az EHTBA-kkal kapcsolatos szabalyok alkalmazasaban annak biztositadsaval,
hogy a nemzeti illetékes hatosagok kovetkezetesen alkalmazzék az unids szabalyokat.
Hatékony és helyénval6 megoldas lenne az ESMA-t, mint magas szintii
szakértelemmel rendelkez0 szervet megbizni olyan, az EHTBA futamideje altal az
EHTBA-ban szereplé valamennyi eszkoz életciklusanak lefedését biztositd
kortilményekkel, az EHTBA eszkozeinek rendezett elidegenitésére kidolgozott
program jellemzdivel, a koltségek kozzétételekor alkalmazott meghatarozasokkal,

A 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt
informaciok formdtuma, az informaciok hivatkozdassal torténd beépitése, a tajékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szolo 2004.
aprilis 29-i 809/2004/EK bizottsagi rendelet (HL L 149.,2004.4.30., 1. o).

2 4z Europai Parlament és a Tandcs ...-rol/rél szol6 .../.../EU rendelete [PRIPS] (HL ...).

> Az Eurdépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az
eurdpai feliigyeleti hatésag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag, ESMA) létrehozdsardl, a
716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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szamitasi modszerekkel és megjelenitéssel, valamint az EHTBA 4altal a részvények
vagy befektetési jegyek tervezett forgalmazasa szerinti tagallamokban biztositando
eszk0zok jellemzoivel kapcsolatos, a Bizottsaghoz benyujtand6 szabalyozastechnikai
standardtervezetek kidolgozasaval, amelyek nem igényelnek szakpolitikai dontéseket.

(39a) Az EHTBA-kon keresztiili hosszu tavu befektetésekkel kapcsolatos
adokedvezmények nemzeti szinten torténd biztositdsa fontos szerepet jatszhat a
Jjelenleg rendelkezésre dllo forrasoknak az Unioban megvaldsitando hosszu tavi
projektek finanszirozdsahoz valo irdnyitdsdban, kiilonosen a tarsadalmi és
kornyezeti szempontbdl hasznos projektekre dsszpontositva. Ebbdl az okbdl értékelni
lehetne, hogy nem kellene-e a méretgazdasdgossag biztositdisa és az unios befektetési
eszkozok kozotti szinergiak osztonzése céljabol a projektkotvényeket is elfogadott
eszkoznek tekinteni. Azokat a tagallamokat, amelyek a koltségvetési kiigazitas
kovetkezményeivel szembesiilnek, dsztonzik arra, hogy az EHTBA-kban részt vevo
befektetok szamara biztositsanak dallami garancidkat és kedvezd adozdsi elbdndst, igy
példaul adocsokkentést. A tagallamoknak minden jogalkotdsi és intézményi
intézkedést meg kell tenniiik, amely sziikséges ahhoz, hogy e rendelet végrehajtasdt
biztositsdk.

(39b) A tagdllamokra, valamint a regionadlis és helyi hatésdgokra jelentés felelosség harul
az EHTBA-k befektetok részére torténd eredményes népszeriisitése és forgalmazdsa,
valamint a polgdroknak és a fogyasztoknak az ezen uj keret altal kindlt elonyokre
vonatkozo konkrét informdciokkal valo elldtdsa terén.

(39¢)  Rendkiviil fontos, hogy az EHTBA-kba valo befektetésre dsztonozzenek bizonyos
szamu unios kvazi szakmai befektetot az Unioban, igy példaul kozepes méretii
nyugdijalapokat, biztositokat, onkormanyzatokat, egyhdazakat, jotékonysagi
szervezeteket és alapitvanyokat, amelyek elegendo tékével és bizonyos
szakértelemmel rendelkezhetnek.

(40) Az EHTBA-kra vonatkozo 1j, egységes szabalyoknak meg kell felelnitik a 95/46/EK
eurépai parlamenti és tancsi iranyelv [...]' rendelkezéseinek, valamint a 45/2001/EK
eurdpai parlamenti és tanécsi rendeletnek.[...]%

(40a) Az EHTBA nem fektethet be olyan elfogadott befektetési eszkozbe, amelyben a
kezeldonek kozvetlen vagy kozvetett érdekeltsége van, kivéve az dltala kezelt EHTBA
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek tartasdat. Garancidakat kell biztositani az
olyan gyakorlatok elkeriilésére is, amelyek torzitiak a versenyt vagy belépési
korlatokat teremtenek.

(41) Mivel e rendelet célkitlizéseit (nevezetesen az Uni6 egészében az EHTBA-k
befektetéseivel és mikodési feltételeivel kapcsolatos egységes kovetelmények
biztositasat, ugyanakkor teljes kortien figyelembe véve az egyensuly sziikségességét az

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1995. oktober 24-i 95/46/EK iranyelve a személyes
adatok feldolgozasa vonatkozdsaban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad
dramlasarol (HL L 281.,1995.11.23., 31. o., magyar nyelvi kiilonkiadas, 13. fejezet, 15.
kotet, 355. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2000. december 18-i 45/2001/EK rendelete a személyes
adatok kozosségi intézmények és szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének
védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8.,2001.1.12., 1. 0.).
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(42)

EHTBA-k biztonsaga és megbizhatosaga, a hosszu tavu finanszirozasi piac hatékony
mitkodése, valamint a kiilonb6zo érdekeltek altal viselt koltségek tekintetében) a
tagallamok nem tudjak kielégitéen megvalositani, és ezért azok Iéptékiik vagy hatasuk
miatt unios szinten jobban megvalosithatok, az Uni6 intézkedéseket hozhat az Eurdpai
Uniodrol sz616 szerzodés 5. cikkében meghatarozott szubszidiaritas elvének
megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt aranyossagi elvvel 6sszhangban a rendelet
nem Iépi til a szoéban forgd célkitiizések eléréséhez sziikséges mértéket.

Az EHTBA-kra vonatkoz6 1j, egységes szabalyok tiszteletben tartjak a kiilondsen az
Europai Unid alapjogi chartéja altal elismert alapvetd jogokat és elveket, nevezetesen
az altalanos gazdasagi érdekii szolgaltatasokhoz valo hozzaférést, a
fogyasztovédelmet, a vallalkozas szabadsagat, a hatékony jogorvoslathoz és a
tisztességes eljarashoz vald jogot, valamint a személyes adatok védelméhez valo jogot.
Az EHTBA-kra vonatkoz6 11j, egységes szabalyokat az emlitett jogokkal és elvekkel
Osszhangban kell alkalmazni,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

(M

(1a)

)

[ fejezet
Altalanos rendelkezések

1. cikk
Targy és cél

Ez a rendelet egységes szabalyokat allapit meg az olyan unids alternativ befektetési
alapok (ABA-k) engedélyezésére, befektetési politikajara és miikddési feltételeire
vonatkozo6an, amelyeket az Unidban eurdpai hosszu tava befektetési alapként
(EHTBA-ként) forgalmaznak.

E rendelet célja, hogy —az intelligens, fenntarthato és inkluziv névekedés
célkitiizéseivel osszhangban — tokét szerezzen és iranyitson a redlgazdasdg felé.

Az e rendelet hatalya ala tartozo6 teriileten a tagallamok nem allapithatnak meg

kiegészitd kovetelményeket.

2. cikk
Fogalommeghatdarozasok

E rendelet alkalmazasaban:

(M

(1a)

,.t0ke”: Osszesitett tOke-hozzajarulasok €s le nem hivott toke, amelyek a kozvetleniil
vagy kozvetve a befektetok altal viselt dijak, koltségek és kiadasok levonasa utan
befektethetd dsszegek alapjan keriilnek kiszamitasra;

wlakossagi befekteto”: olyan befekteto, aki nem a(z) .../.../EU iranyelv [uj MiFID] I1.
melléklete 1. szakaszanak értelmében vett szakmai iigyfél;
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(1b)

(Ic)

)

)

(4)

(4a)

(4b)

(4¢)

»Szakmai befekteté”: olyan befekteto, aki a(z) .../.../EU iranyelv I1. mellékletének I.
szakaszaval osszhangban szakmai iigyfélnek mindsiil, vagy kérésre az emlitett
iranyelvvel dsszhangban szakmai iigyfélként kezelheto.

wfélhivatdasos befekteto”: minden olyan lakossdgi befekteto, aki legalabb 100 000 EUR
befektetésére vallal kitelezettséget, és aki irasban, a befektetési
kotelezettségvallalasrol megkotendd szerzddéstél kiilonallo moédon kijelenti, hogy
tudatdban van a tervezett kotelezettségvallaldssal vagy befektetéssel jaro
kockazatoknak;

»sajat toke”: tulajdonosi részesedés egy vallalkozasban, megjelenési formajat tekintve
részvény vagy a mindsitett portfoliovallalkozas t6kéjében valo, a befektetok szamara
kibocsatott részesedés mas formai;

»kvazi-sajattoke”: barmely olyan finanszirozasi eszkdz, amely esetében az eszkoz
hozamat a mindsitett portfoliovallalkozas nyereségével vagy veszteségével kapcsoltak
0ssze, €s az eszkoz visszafizetése nemteljesités esetén nem teljes mértékben biztositott;

»peénziigyi vallalkozas™: az alabbiak barmelyike:

a)  az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! 4. cikke (1) bekezdésének
1. pontjaban meghatarozott hitelintézet;

b) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontjaban meghatarozott
befektetési vallakozas;

¢)  a2009/138/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv” 13. cikkének 1. pontjaban
meghatarozott biztosito;

d) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontjaban meghatarozott
pénziigyi holdingtarsasag;

e) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontjaban meghatarozott
vegyes tevékenységili holdingtarsasag;

wszakmai EHTBA”: a csak szakmai és félhivatdsos befektetok korében
forgalmazhato EHTBA;

»unios ABA”: a 2011/61/EU irdanyelv 4. cikke (1) bekezdésének k) pontjaban
meghatdrozott unios ABA;

wunios ABAK”: a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1) pontjaban
meghatdrozott unios ABAK;

1

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 201 3. junius 26-i 575/2013/EU rendelete a

hitelintézetekre és befektetési vallalkozdasokra vonatkozo prudencialis kévetelményekrdl és a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 177.,2006.6.30., 1. 0.).

2

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. november 25-i 2009/138/EK irdnyelve a

biztositdsi és viszontbiztositasi tizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol
(Szolvencia 11), (HL L 335.,2009.12.17., 1. 0.).
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)

(6)

6a)

6b)

6¢c)

6d)

6e)

(M

)

3)

“)

,»az EHTBA illetékes hatosaga”: az uniés ABA 2011/61/EU iranyelv 4.cikk (1)
bekezdésének p) pontjaban meghatarozott letelepedése szerinti tagallam illetékes
hatdsaga;

,EHTBA letelepedése szerinti tagallam”: az a tagallam, amelyben az EHTBA-t
engedélyezték;

»a7 EHTBA alapkezeldjének illetékes hatosdga”: az unios ABA 2011/61/EU
iranyelv 4.cikk (1) bekezdésének p) pontjaban meghatdrozott letelepedése szerinti
tagdllam illetékes hatosdaga;

wrepomegdllapodds”: olyan megdllapodds, amelyben az egyik fél értékpapirokat vagy
azokhoz kapcsolodo jogokat ruhaz at a masik félre meghatdrozott aron, meghatdrozott
vagy meghatdrozando jovobeli idopontban torténd visszavasdrldsi kotelezettsége
mellett;

wShortoldas”: az eszkdzok fedezetlen értékesitése;

wlakossagi EHTBA”: olyan EHTBA, amelynek befektetoi korében lakossdagi
befektetok is vannak;

»ertékpapir-kolcsonzés” és ,,értékpapir-kolcsonvétel”: minden olyan tranzakcio,
amelynek sordn egy intézmény vagy partnere értékpapirokat ruhaz dt azzal a
kotelezettségvallaldssal, hogy a kdlcsonbe vevi egyenértékii értékpapirokat fog
visszaadni valamely jovobeli idopontban vagy a kélcsonbe ado kérelmekor; a
tranzakcio az atruhdzo szempontjabol értékpapir-kolcsonzésnek, annak az
intézménynek a szempontjabol pedig, amelyre az értékpapirokat dtruhdzzak,
értekpapir-kolcsonvételnek tekintendo;

winfrastruktura”: a valamely tarsasdag vagy viallalkozds miikodéséhez sziikséges
alapvetd fizikai és immateridlis szervezeti strukturak és létesitmények;

3. cikk
Engedélyezés és a megnevezés hasznalata

Kizarolag uniés ABA kérelmezheti, hogy EHTBA-ként engedélyezzék, és kaphat
EHTBA-ként engedélyt.

Az EHTBA az egész Unioban vagy barmely unios tagallamban azzal a feltétellel
forgalmazhato, ha ezzel a rendelettel 6sszhangban engedélyezték.

Az EHTBA engedélye valamennyi tagallamban érvényes.

Kollektiv befektetési tarsasag az ,,EHTBA” vagy ,,hossza tavi eurdpai befektetési
alap” megnevezést magaval vagy az altala kibocsatott befektetési jegyekkel vagy
részvényekkel kapcsolatban kizarolag akkor hasznalhatja, ha a jelen rendelet szerinti
engedéllyel rendelkezik.

Az EHTBA illetékes bizalmas alapon hatdsagai negyedévente tajékoztatjak az
Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagot (ESMA) az e rendelet alapjan megadott vagy
visszavont engedélyekrol, és megadnak minden sziikséges részletes adatot az EHTBA
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tevékenységeirdl, amelyek biztositjak az e rendeletben megallapitott rendelkezéseknek
valé megfelelést.

Az ESMA minden e rendelet szerint engedélyezett EHTBA-rol, annak kezelojérdl, a 4. cikk
I értelmében megadott informaciokrol és az EHTBA illetékes hatosagardl kézponti nyilvanos
nyilvantartast vezet. A nyilvantartdst elektronikus formatumban hozzaférhetové kell tenni.4.

cikk

EHTBA mindsités iranti engedélykérelem

(1)

2)

3)

4)

(1)

Az uni6s ABA-nak az illetékes hatosagatol kell EHTBA-ként engedélyt kérnie.

Az EHTBA-mindsités iranti engedélykérelemnek az alabbiakat kell tartalmaznia:

a) azalap alapszabalyat vagy létesitd okiratat;

b) ajavasolt EHTBA-alapkezel6 azonosit6 adatait, aktudlis és korabbi alapkezeldi

tevékenységeit, valamint a hosszu tavi befektetések szempontjabol lényeges
tapasztalatait,

c) aletétkezeld azonositd adatait;
d) azon informaciok leirasat, amelyeket a befektetok szamara elérhetdvé kell tenni;

da) lakossagi EHTBA esetében a lakossdgi befekteték panaszainak rendezésére

bevezetett eljardsokat és modozatokat;

e) minden egyéb informaciot vagy dokumentumot, amelyet az EHTBA illetékes

hatosaga a jelen rendeletben foglalt kovetelmények teljesitésének igazolasahoz
kér.
A 2011/61/EU iranyelv szerint engedélyezett unids alternativbefektetésialap-kezeld
I jogosult EHTBA kezelésére, és egyszeriisitett kérelmet kell benyujtania az EHTBA
illetékes hatosdgahoz egy olyan EHTBA kezelésének jovahagydsara, amely az (1)
bekezdéssel 6sszhangban engedélykérelmet nyujtott be.

Az EHTBA-t és az unios ABAK-ot a teljes kérelem benyujtasat kovetd fkét honapon/
beliil tdjékoztatni kell arrdl, hogy engedélyezték-e az EHTBA-t és jovahagytik-e az
EHTBA kezelését.

Az (1) I bekezdésben emlitett dokumentacié minden tovabbi modositasat
haladéktalanul be kell jelenteni az EHTBA illetékes hatosaganak.
5. cikk

Az engedély megadésanak feltételei

Engedélyt csak az a kérelmez6 EHTBA kaphat, amelynek illetékes hatosaga:
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a)  meggy0z6dott arrdl, hogy a kérelmezé EHTBA képes a jelen rendelet valamennyi
kovetelményének eleget tenni, és jovahagyta az alap alapszabdlyat vagy létesito
okiratat és a kivalasztott letétkezelot;

b) jovahagyta egy a 2011/61/EU iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett unios
ABAK-nak az EHTBA kezelésére iranyulo engedélykérelmétl N

ba) meggyozodott arrol, hogy a javasolt EHTBA-alapkezeldt vagy a javasolt
EHTBA-alapkezelon beliil az iranyitdsi funkciot betolto személyt korabban
nem sujtottik szankciokkal az alapkezelésre vonatkozo nemzeti vagy unios
jogszabadlyok megsértéséert.

(1a) Az illetékes hatosag [két] honapon beliil vilaszt ad a kérelmez6 EHTBA-nak.

2) Az EHTBA illetékes hatosaga az unios ABAK-nak az EHTBA kezelésére iranyulod
kérelmét csak akkor utasithatja el, ha:

a) azuniés ABAK nem felel meg e rendeletnek;

b) azunidos ABAK nem felel meg a 2011/61/EU iranyelvnek, amit az EHTBA-
alapkezeld illetékes hatosdagaval az e rendelettel és a 2011/61/EU iranyelvben
megdllapitott feliigyeleti egyiittmiikodési szabdlyokkal dsszhangban folytatott
egyiittmiikodés keretében dllapitanak meg;

c¢) azuniés ABAK nem kapott engedélyt az illetékes hatosagatol az e rendeletben
szabalyozott tipusu alapokat tartalmazo ABA-k kezelésére, amit az EHTBA-
kezelo illetékes hatosagaval az e rendelettel dsszhangban folytatott
egyiittmiikodés keretében dllapitanak meg;

d) azuniés ABAK nem nyujtotta be a 4. cikk (2) bekezdésben emlitett
dokumentaciot, sem az abban megkdvetelt pontositast vagy tajékoztatast.

A kérelem elutasitasa elott az EHTBA illetékes hatosaga konzultal az unios ABAK
illetékes hatosagaval.

3) Az illetékes hatosag nem adja meg az EHTBA engedélyét, ha a kérelmezo EHTBA a
letelepedése szerinti tagallamban nem jogosult befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek forgalmazasara. Az illetékes hatosdag kozli a kérelmezo6 EHTBA-val,
hogy milyen okbol utasitotta el az engedélyt. Az elutasitas valamennyi tagallamban
alkalmazando.

4) Az EHTBA engedélyezésének nem lehet feltétele sem az, hogy az EHTBA-t olyan
uniés ABAK kezelje, amelyet az EHTBA letelepedése szerinti tagadllamban
engedélyeztek, sem az, hogy az uniés ABAK az EHTBA letelepedése szerinti
tagallamban barmely tevékenységet végezzen, illetve tevékenységet oda ruhazzon at.

6. cikk
Alkalmazando szabalyok és felelosség

@y Az EHTBA koételes mindenkor megfelelni a jelen rendeletnek.
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2) Az EHTBA ¢és az EHTBA-alapkezeld koteles mindenkor megfelelni a 2011/61/EU
iranyelvben foglalt kovetelményeknek.

3) Az EHTBA-alapkezel6 koteles gondoskodni e rendelet betartasarol. Az EHTBA-
alapkezeld felelds az e rendelet betartasanak elmulasztasabol szarmaz6 karért és
veszteségert.

IT fejezet
Az EHTBA-k befektetési politikaival kapcsolatos kotelezettségek

1. SZAKASZ
ALTALANOS SZABALYOK ES ELFOGADOTT ESZKOZOK

7. cikk
Befektetési részalapok

Amennyiben az EHTBA egynél tobb befektetési részalapbdl all, e fejezet alkalmazasaban
minden EHTBA-részalapot 6nall6 EHTBA-nak kell tekinteni.

8. cikk
Elfogadott befektetések

(D Az intelligens, fenntarthat6 és inkluziv novekedés célkitlizéseivel 6sszhangban
EHTBA kizarolag az alabbi eszkdzkategoriakban €s csak az e rendeletben
megallapitott feltételekkel fektethet be:

a) elfogadott befektetési eszk6zok;

b)  a2009/65/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet 50. cikkének (1)
bekezdésében emlitett eszkozok'.

2) EHTBA nem végezheti az alabbi tevékenységeket:
a) nem bonyolithat az eszkozokkel short ligyleteket;

b)  nem szerezhet kdzvetlen vagy kozvetett kitettséget arutézsdei termékkel
szemben, ideértve a szarmazékos iigyletet, a certifikatot, az indexet vagy
barmely olyan eszkozt vagy instrumentumot, amely arutézsdei termékkel
szemben kitettséget eredményez;

Y Az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV)
vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangoldasarol szolo, 2009.
Julius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (HL L 302, 2009.11.17.,
32.0.).
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(2a)

d) nem hasznalhat fel szarmazékos pénziigyi eszkozoket, kivéve, ha ennek
kizarolagos rendeltetése az EHTBA egyéb befektetéseivel jard futamido- és
arfolyamkockazatok fedezése.

E cikk kovetkezetes alkalmazdsanak biztositisa érdekében az ESMA — nyilt, nyilvanos
konzultaciot kovetoen — szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azoknak
a koriilményeknek a meghatdarozdsdra, amelyek segitségével megallapithatok azok a
koriilmények, amelyek kiozott valamely szarmaztatott iigylet kizarolagos rendeltetése a
(2) bekezdés d) pontjaban emlitett befektetésekkel jaro kockdzatok fedezése.

Az EEPH e szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket [HL: kévjiik, illessze be a
datumot: az e rendelet hatdlybalépésének napjatdl szamitott 3. honap]-ig benyjtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével osszhangban térténo
elfogaddsdra.

9. cikk
Elfogadott befektetési eszk6zok

A 8. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett eszk6z az EHTBA befektetése szempontjabol
kizarolag akkor mindsiil elfogadottnak, ha az alabbi kategoriak valamelyikébe tartozik:

a)

b)

olyan sajattéke- vagy kvazisajattéke-eszkoz, amelyet:

1. mindsitett portfoliovallalkozas bocsatott ki, és az EHTBA kozvetleniil a
mindsitett portfoliovallalkozastol szerez meg;

ii.  mindsitett portfoliovallalkozas bocsatott ki olyan sajattéke-instrumentum
ellenében, amelyet el6zbleg az EHTBA kozvetleniil a mindsitett
portfoliovallalkozastol szerzett meg;

iii.  olyan vallalkozas bocsatott ki, amelynek a mindsitett portfoliovallalkozas
tobbségi tulajdonu leanyvallalata, olyan sajattéke-instrumentum ellenében,
amelyet az EHTBA az i. vagy ii. pontnak megfelelden szerzett meg a
mindsitett portfoliovallalkozastol,

mindsitett portfoliovallalkozas altal kibocsatott, az EHTBA futamidejének végéhez
igazitott lejaratu adossaginstrumentumok;

az EHTBA éltal mindsitett portfoliovallalkozasnak nytjtott, az EHTBA futamidejének
végéhez igazitott lejaratu hitelek;

egy vagy tobb masik EHTBA, eurdpai kockazatitéke-alap (EuVECA) vagy eurdpai
szocialis vallalkozési alap (ESZVA) befektetési jegyei vagy részvényei, amennyiben
az adott EHTBA, EuVECA ¢s ESZVA a tokéjének legfeljebb 10 %-at fektette be
EHTBA-kba;

olyan egyedi infrastruktiiraban birtokolt kozvetlen tulajdonrész vagy mindsitett
portfoliovallalkozdson keresztiil birtokolt kizvetett tulajdonrész, amelyek legalabb 10
millié EUR vagy a kiadas idépontjaban annak megfeleld, a kiadds devizanemében
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kifejezett kezdeti beruhazasi kiadast igényelnek, és rendszeres és kiszamithato
hozamot biztositanak.

Az illetékes hatosdg a kérelmek vizsgalatakor a kiz- és maganszféra kozotti partnerség dltal
finanszirozott projektek szamdra — az intelligens, fenntarthato és inkluziv novekedés
célkitiizéseivel vagy az unios regionadlis politikaval osszhangban — elsobbséget biztosit.

10. cikk
Mingdsitett portfoliovallalkozas

(D A 9. cikk (1) bekezdésben emlitett mindsitett portfoliovallalkozas olyan, kollektiv
befektetési tarsasagnak nem mindsiilé portfoliovallalkozas, amely teljesiti az alabbi
kovetelményeket:

a)  nem pénziigyi vallalkozas, az 575/2013/EU rendelet (CRR) 117. cikke (2)
bekezdésének f), i), j) és k) pontjaban emlitett europai multilaterdlis fejlesztési
bankok kivételével,

b)  nem vezették be:

1. nem jegyeztek a 2014/.../EK iranyelv [uj MIFID] 4. cikke (1)
bekezdésének 21. pontjaban meghatarozott szabalyozott piacon;

ii.  nem jegyeztek a 2014/.../EK iranyelv [uj MIFID] 4. cikke (1)
bekezdésének 22. pontjaban multilateralis kereskedési rendszerben;

ba) bevezették szabalyozott piacra vagy multilaterdlis kereskedési rendszerbe, és
tokéje nem haladja meg az 1 milliard eurot;

bb) bevezették szabdlyozott piacra vagy multilaterdlis kereskedési rendszerbe, és a
223/361/EK bizottsagi ajanldas18a melléklete 2. cikkének (1) bekezdésével
osszhangban kkv-nak mindsiil';

c) valamely tagallam teriiletén vagy egy harmadik orszagban letelepedett, feltéve,
hogy a harmadik orszag:

1. nem szerepel a Pénziigyi Akcio Munkacsoport (FATF) kockazatos és nem
egylttmiikodo orszagokat és teriileteket tartalmazo jegyzékében; vagy

ii.  megallapodast kotott az EHTBA-alapkezeld székhely szerinti tagallamaval
¢és azon tovabbi tagallamok mindegyikével, amelyekben az EHTBA
befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni szandékozzak, és amely
ugy rendelkezik, hogy a harmadik orszag nem olyan orszag:

— ahol nincsenek adok, vagy csak névleges adok léteznek;

' A mikro-, kis- és kozépvallalkozdasok meghatdarozdsarol szolo, 2003. mdjus 6-i bizottsdagi

ajanlas (HL L 124., 2003.5.20., 36. o.).
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2

— ahol a kiilfoldi adohatosdgokkal nincs érdemi informdciocsere;

— amelyben a jogalkotdsi, igazsagszolgaltatasi vagy kizigazgatdsi
rendelkezések nem dtlathatoak,

— amelyben nem kovetelmény az érdemi helyi jelenlét,
— amely offshore pénziigyi kizpontként miikodik.

E cikk (1) bekezdésének a) pontjatdl eltérve mindsitett portfoliovallalkozasnak
mindsiilhet az olyan pénziigyi vallalkozas vagy kollektiv befektetési tarsasag, amely
az intelligens, fenntarthato és inkluziv novekedés célkitiizéseivel 6sszhangban
kizarolag az (1) bekezdésében emlitett mindsitett portfoliovallalkozasokat vagy a 9.
cikkben emlitett redleszkdzoket finansziroz.

) 11. cikk
Erdekellentét

EHTBA nem fektethet olyan elfogadott befektetési eszkdzbe, amelyben a kezeldének kézvetlen
vagy kozvetett érdekeltsége van, kivéve az altala kezelt EHTBA-k, ESZVA-k vagy EuVECA-k
vagy a 10. cikk (2) bekezdésének értelmében vett kollektiv befektetési villalkozdsok
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek tartasat.

(1

(1a)

(1b)

2.SZAKASZ
A BEFEKTETESI POLITIKAKKAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

12. cikk
Portfolio-osszetétel és diverzifikacio

Az EHTBA a t6kéjének legalabb 70%-at elfogadott befektetési eszkozokbe és
tokéjének legalabb 60%-dt a 9. cikk a), b) és c¢) pontjaban felsorolt, valamely
tagdllam teriiletén letelepedett mindsitett portfoliovallalkozdasok dltal birtokolt
tokeeszkozokbe fekteti.

Amennyiben az EHTBA alapszabdlya vagy létesito okirata rendszeres visszavaltdsi
jogokat ir elo, ugy az EHTBA-nak az elére meghatdrozott visszavaltdsi idoszakokra a
visszavdltdasi jogok gyakorlasdaval kapcsolatos kovetelmények és feltételek
figyelembevételével likviditdasi tartalékot kell képeznie, amelynek aranyosnak kell
lennie a visszavaltdsi jogok gyakorldsahoz sziikséges likviditas kezelésével.

Az ESMA szabadlyozastechnikai standardokat dolgoz ki a likviditasi tartalékok
szerkezetének tovabbi pontositasara.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ...-ig* benyiijtia a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével osszhangban torténd
elfogadasara.
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(2)  AzEHTBA:

a)  tokéjének legfeljebb 10 %-at fektetheti be ugyanazon mindsitett
portfolidvallalkozas altal kibocsatott eszkdzokbe;

b)  tokéjének legfeljebb 10%-at fektetheti kozvetleniil vagy kozvetetten a 9. cikk e)
pontja szerint egyedi infrastrukturdba;

c) tokéjének legfeljebb 10 %-at fektetheti be ugyanazon EHTBA, EuVECA, ESZVA
vagy ABA befektetési jegyeibe vagy részvényeibe;

d)  tékéjének legfeljebb 5 %-at fektetheti be a 8. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban
emlitett eszk6zokbe, ha az eszkozoket ugyanazon szervezet bocsatotta ki.

3) Az EHTBA portfolidjaban szereplo EHTBA-k, EuVECA-k és ESZV A-k befektetési
jegyeinek ¢€s részvényeinek Osszesitett értéke nem haladhatja meg az EHTBA
tokeértékének 20 %-at.

4) Az EHTBA ugyanazon partnerével szemben a tdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletbdl,
visszavasarlasi megallapodasbol vagy forditott visszavasarlasi megallapodasbol
szarmazo Osszesitett kockazati kitettség nem haladhatja meg az EHTBA t6kéjének 5%-
at.

5) A (2) bekezdés a) és b) pontjatol eltérve az EHTBA az ott emlitett 10 %-os korlatot
20 %-ra emelheti akkor, ha az EHTBA azon mindsitett portfolidvallalkozasokba és
egyedi realeszkdzokbe fektetett eszkdzeinek Osszesitett értéke, amelyekbe tokéjének
tobb mint 10 %-at fekteti, nem haladja meg a tokéjének 40 %-at.

(6) Az olyan tarsasagok, amelyek a 83/349/EGK hetedik tanacsi irzinyelvben1 szabalyozott
Osszevont (konszolidalt) éves beszamolok elkészitése szempontjabol vagy az
elfogadott nemzetkdzi szamviteli szabalyokkal 6sszhangban egy vallalkozascsoporthoz
tartoznak, az (1)—(5) bekezdésben emlitett korlatok szamitdsa céljabol egy mindsitett
portfoliovallalkozasnak, illetve egy jogalanynak mindsiilnek.

12a. cikk

Amennyiben az EHTBA az EHTBA kezeldjének hatokorén kiviil esé okbol megsérti a 12.
cikkben eldirt diverzifikdcios kovetelményeket, az illetékes hatésdagok hat honapos hatdaridot
adnak az alapkezeld szamdra, hogy meghozza a helyzet orvoslasahoz sziikséges
intézkedéseket.

13. cikk
Koncentracid

(D) Az EHTBA ugyanazon EHTBA, EuVECA vagy ESZVA befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek legfeljebb 25 %-at szerezheti meg.

' HLL193,1983.7.18, 1. 0., magyar nyelvl kiilonkiadas, 5. fejezet, 1. kotet, 175. o.
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2) A 2009/65/EK iranyelv 56. cikkének (2) bekezdésében megallapitott koncentracios
hatarértéket alkalmazni kell az e rendelet 8. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban
emlitett eszkozokbe torténd befektetésekre.

14. cikk
Készpénzkolcson

Az EHTBA készpénzkdlcsont vehet fel, ha az az alabbi feltételek mindegyikét teljesiti:

a) nem haladja meg az EHTBA tdkéjének 40 %-at;
b) célja részesedés szerzése az elfogadott befektetési eszkdzokben;
c) a szerz6dést a készpénzkdlcsonbol megszerezni kivant eszk6zok devizanemében kotik;

ea) az EHTBA tokéjének 30%-dat meg nem halado eszkizoket terhel meg.
eb) idotartamadt az EHTBA futamidejéhez igazitjak.

Az EHTBA-kezeld elozetesen tajékoztatia a befektetoket a befektetési stratégian beliil
felmeriil jovobeni kolcsonfelvételi sziikségletekrdl.

15. cikk
A portfolio-osszetételre €s a diverzifikaciora vonatkozo szabalyok alkalmazasa

D A 12. cikk (1) bekezdésében megallapitott befektetési korlatokat:

a) az EHTBA alapszabalyaban vagy létesitd okirataban megjeldlt hataridoig
alkalmazni kell azzal, hogy a hataridé meghatarozasakor figyelembe kell venni
azon eszkozok sajatos jellemzdit, amelyekbe az EHTBA fektetni kivan, és a
hatarid6 nem lehet kés6bbi az EHTBA engedélyezését kovetd 6t évnél vagy ha az
korabbi, az EHTBA 16. cikk (2) bekezdésével sszhangban meghatarozott
futamidejének felénél. Kivételes koriilmények kozott az EHTBA illetékes
hatosaga kellden indokolt befektetési terv benyujtasat kovetden jovahagyhatja a
hatarid6 legfeljebb egy évvel torténd meghosszabbitasat;

b)  meg kell sziintetni, ha az EHTBA megkezdi az eszkdzok értékesitését a 16.
cikkben foglalt visszavaltasi politikaval 6sszhangban;

c) fel kell fiiggeszteni az EHTBA tovabbi tokebevonasa esetén azzal, hogy a
felfliggesztés idotartama nem haladhatja meg a 12 honapot, kiillondsen
infrastrukturalis beruhazas esetében.

2) Ha egy hosszu lejarati eszkozt, amelybe az EHTBA fektetett, olyan mindsitett
portfoliovallalkozas bocsatott ki, amely a 10. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban
foglaltaknak mar nem felel meg, akkor a hosszl lejarati eszkdz a nemmegfelelés
napjat kdvetden legfeljebb harom évig beszamithato a 12. cikk (1) bekezdésében
emlitett 70 %-os aranyba.
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[T fejezet

Az EHTBA-részvények és befektetési jegyek kibocsatdsa, forgalmazasa

(1)

(1b)

2)

3)

(Ga)

4)

¢s visszavaltdsa, a jovedelem felosztasa

16. cikk
Visszavaltasi politika

Az EHTBA-alapkezelonek modjaban all lakossagi befektetok nélkiili szakmai
EHTBA létrehozdsa, vagy donthet olyan EHTBA feldllitisa mellett, amelyben
lakossagi, szakmai vagy félhivatalos befektetok egyardnt részt vehetnek.

(la) Az alap I alapszabalya vagy létesitd okirata feltiintethet konkrét daitumot az
EHTBA futamidejének végeként, illetve jogot adhat az alap futamidejének ideiglenes
meghosszabbitdsdra, és feltiinteti e jogok gyakorlisinak feltételeit. Ha konkrét
datum nem keriil feltiintetésre, azg EHTBA futamideje nem esik korldtozds ald.

Amennyiben az EHTBA-alapkezelo ugy diont, hogy lehetové teszi lakossagi befekteték
részvételét az EHTBA-ban, ugy minden befektetonek rendelkeznie kell azzal a
lehetoséggel, hogy az EHTBA futamidejének vége elott kérheti befektetési jegyei vagy
részvényei visszavaltasdt. Intézményi vagy lakossdgi befektetok esetében azonban a
befektetési jegyek vagy részvények visszavaltasara csak az EHTBA futamideje felének
leteltét kovetioen keriilhet sor, és osszesitve legfeljebb az alap teljes dsszege 20%-anak
erejéig. Ha az alapszabadly vagy létesito okirat nem rendelkezik visszavaltdsi jogrol, a
befektetok szamdara a visszavialtias az EHTBA futamidejének vége tekintetében
meghatdarozott napot kévetoen lehetséges.

Az ESMA — az egyértelmiiség és egységesség Unioban mindeniitt torténo
megvaldsitiasa érdekében — szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy
részletesebben meghatdrozza az EHTBA visszavaltdsi politikdjanak strukturdjdaval
kapcsolatos feltételeket és kovetelményeket.

Az EHTBA futamidejének meg kell felelnie az EHBTA hosszu tavu jellegének, és
elegenddnek kell lennie ahhoz, hogy az EHTBA egyedi eszkozeinek életciklusat
lefedje, és annak alapja az egyes eszkozok illikviditasi profilja és gazdasagi
¢életciklusa, valamint az EHTBA kozzétett befektetési célkitiizése.

A befektetok kérhetik az EHTBA felszamolasat akkor, ha az EHTBA visszavdltdsi
politikdjaval osszhangban benyujtott visszavaltasi igényeik a benyujtdstol szamitott
egy éven belill nem teljesiilnek.

Az EHTBA alapszabalydban vagy létesito okiratiaban és a befektetoknek szolo
kozzétételekben meg kell dllapitani a mindsitett portfoliovallalkozdsba valo
befektetésbol szarmazo bevételek ujboli befektetésének menetét, amely torténhet akar

rrrrr

amennyiben ezek a befektetések az EHTBA futamidejének vége elott lejarnak.

A befektetoknek minden esetben biztositani kell a készpénzben torténd kifizetés
lehetdségét.
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&) Az EHTBA eszkozei terhére torténd természetbeni kifizetés csak akkor lehetséges, ha
az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) az EHTBA alapszabalya vagy létesitd okirata rendelkezik errdl a lehetdségrol
azzal a feltétellel, hogy valamennyi befektetd méltanyos elbanasban részesiil;

b)  abefektetd irasban kéri, hogy kifizetését az alapban tartott eszk6zok egy része
formajaban teljesitsek;

c) azeszkdzok atruhazasat kiilonleges szabaly nem tiltja.

(6) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza azokat a koriillményeket, amelyek kozott az EHTBA futamideje
elegend6 ahhoz, hogy az EHTBA egyedi eszkdzeinek életciklusat lefedje.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadasara.

17. cikk
Masodlagos piac

D Az EHTBA alapszabalya vagy létesitd okirata nem zarhatja ki az EHTBA-k
részvényeinek vagy befektetési jegyeinek bevezetését a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 14. pontjaban meghatarozott szabalyozott piacra, al 2004/39/EK
irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatirozott multilateralis
kereskedési rendszerbe.

2) Az EHTBA alapszabalya vagy létesitd okirata nem zérhatja ki azt, hogy a befektetdk a
részvényeiket vagy befektetési jegyeiket szabadon atruhazhassak harmadik félre.

(2a) Az EHTBA rendszeresen magyarazatot tesg kozzé a tozsdeén jegyzett részvények vagy
befektetési jegyek piaci értéke és a sajdt szamitdsai szerinti netto eszkozérték esetleges
jelentos eltérésérol.

) 18. cikk
Uj részvények vagy befektetési jegyek kibocsatasa

1 Az EHTBA yj részvények vagy befektetési jegyek kibocsatasara szolo ajanlatot
alapszabalyaval vagy létesitd okirataval 6sszhangban tehet.

2) Az EHTBA nem bocsathat ki 0j részvényt vagy befektetési jegyet a nettd eszkozérték
alatti aron anélkiil, hogy a részvényeket vagy befektetési jegyeket az adott aron
elézetesen a meglévo befektetoknek ajanlotta volna fel.
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(1)

)

)

(1)

)

(2a)

)

19. cikk
Az EHTBA eszkozeinek elidegenitése

Minden EHTBA tételes programot dolgoz ki eszkdzei rendezett elidegenitése céljabol
annak érdekében, hogy az EHTBA futamidejének végét kdvetden biztositsa a

befektetok szamara a visszavaltas lehetoségét.

Az (1) bekezdésben emlitett programot legalabb évente feliil kell vizsgalni, és az
magaban foglalja:

a)  alehetséges vevok piacanak felmérését;

b) alehetséges eladasi arak felmérését és dsszehasonlitasat;

c) azelidegenitendd eszkozok értékelését;

d) azelidegenitési program pontos iitemezését.
Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a (2) bekezdés a) pontjaban emlitett felmérés, valamint c) pontjaban

emlitett értékelés sordn alkalmazandd szempontokat.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [...]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadasara.

20. cikk
A bevétel felosztasa

Az EHTBA rendszeresen feloszthatja a befektetok kozott a portfolioban szerepld
eszk6zok altal termelt jovedelmet. E jovedelmek az alabbiakbol dllnak:

a)  az eszkozok altal rendszeresen termelt bevétel;

b) atdke valamely eszkoz elidegenitését kdveto felértékelddése I

A jovedelemfelosztasi politikat ugy kell kialakitani, hogy az minimalizalja a
befektetoknek jaré hozamok volatilitasat. A jovedelem nem oszthaté fel, amennyiben
arra az EHTBA jovobeli kotelezettségvallalasaihoz sziikség van.

Az EHTBA szamdra engedélyezett tokéjének aranyos leszdllitasa abban az esetben, ha

egyik portfélioeszkozét elidegeniti.

Az EHTBA alapszabalya vagy létesit6 okirata rogziti azokat a felosztasi szabalyokat,
amelyeket az EHTBA a futamideje soran alkalmaz.
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)

3)

“)

, IV. fejezet
Atlathatosagi kovetelmények

21. cikk
Atlathatosag
Egy engedélyezett EHTBA befektetési jegyei vagy részvényei tajékoztato elézetes

kozzététele nélkiil nem forgalmazhatok az Eurdpai Unidban.

Egy engedélyezett EHTBA befektetési jegyei vagy részvényei a .../.../.EU I rendelet
[PRIPS] szerinti, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum elézetes kozzététele
nélkiil nem forgalmazhatok lakossagi befektetoknek az Eurdpai Unidban.

A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden olyan informaciot, amelynek alapjan a
befektetok kelld tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési
lehetdségekrol és a befektetések kockazatairol.

A t4jékoztatonak legalabb a kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) nyilatkozatot arrol, hogy az EHTBA befektetési céljai €s e célok elérését szolgalo

stratégiaja alapjan miért mindsiil az alap hossza tdvinak;

b)  zart végi kollektiv befektetési vallalkozasok altal a 2003/71/EK europai

parlamenti és tandcsi iranyelv' és a 809/2004/EK bizottsagi rendelet? értelmében
ko6zlend6 informaciok;

c) a2011/61/EU iranyelv 23. cikke értelmében a befektetokkel kdzlendd

informaciok, amennyiben azokat még nem kozolték e bekezdés b) pontja szerint;

d)  azon eszkOzkategoridk jol lathato feltiintetése, amelyekbe az EHTBA jogosult

fektetni;

da) cashflow-kimutatds;

A tajékoztatonak, a kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumnak és egyéb
forgalmazasi dokumentumoknak jol lathatoan fel kell hivniuk a befektetok figyelmét
arra, hogy az EHTBA nem likvid jellegti.

A tajékoztato, a kiemelt informaciokat tartalmaz6 dokumentum és egyéb forgalmazasi
dokumentumok mindenekeldtt egyértelmiien:

a)  tajékoztatjak a befektetoket az EHTBA befektetéseinek hosszu tava jellegérdl;

1
2

HL L 345.,2003.12.31., 64. o.
HL L 149., 2004.4.30., 1. 0., magyar nyelvi kiilonkiadas, 5. fejezet, 1. kotet, 175. o.
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b)  amennyiben a 16. cikk (1) bekezdése értelmében alkalmazando, tajékoztatjak a
befektetoket az EHTBA futamidejének végérdl és az ideiglenes meghosszabbitds
jogarol vagy az EHTBA futamidejébe valo beavatkozas jogarol, valamint az
eloirt konkrét feltételekril;

c) jelzik, hogy az EHTBA lakossagi befektetOk szamara forgalmazhaté-e;

d) jelzik a befektetok befektetésiik visszavaltasara vonatkozo jogait az EHTBA
alapszabdlydanak vagy létesité okiratanak megfelelden;

e) jelzik a befektetok felé az esetleges jovedelemkifizetés gyakorisagat és idopontjait
az alap futamideje soran;

f)  figyelmeztetik a befektetoket arra, hogy teljes befektetési portfolidjuk csak kis
részét tartsak EHTBA-ban.

fa) tajékoztatiak a befektetoket arrol, hogy milyen stratégia alapjan nyilvanitjak
a tozsdén nem jegyzett tarsasdgokat a szabdlyozott piacra valo bevezetésre
alkalmasnak;

fb) tdjékoztatiak a befektetoket a szarmaztatott eszkozok haszndlatara vonatkozo
stratégidardl, figyelembe véve a szoban forgo projekt konkrét jellemzoit és
vonatkozdsait;

fo) jelzik az unios koltségvetési forrdasokat is magukban foglalo eszkozokben valo
barminemii részvételt;.

fd) rendszeresen — évente legalabb egyszer — tajékoztatja a befektetoket az egyes
befektetési projektek dllasdarol, az egyedi mindsitett portfoliobefektetések
értékeérdol, valamint azon egyéb eszkozok értékérol, amelyekben a tartalék
készpénzt elhelyezték, illetoleg a felhasznalt szarmaztatott eszkozok jellegérol,
céljarol és értékérol.

(4a) A szakmai EHBTA-k kibocsatdasi tajékoztatojanak tartalmaznia kell a 2011/61/EU

(1)

rendelet 23. cikke szerint megkdvetelt informdciokat. Ezen kiviil tartalmaznia kell a
12. cikk portfolio-osszetételre vonatkozo rendelkezéseitol valo barmely eltérést is.

22. cikk
A koltségek nyilvanossagra hozatala

A tajékoztatonak jol lathatoan kozolnie kell a befektetokkel az altaluk kdzvetleniil
vagy kozvetetten viselt kiilonb6zo koltségek mértékét. A kiillonbozo koltségeket az
alabbi kategoriak szerint kell csoportositani:

a) az EHTBA létrehozasanak koltségei;
b)  azeszkdzok beszerzési koltségei;
c) kezelési koltségek;

d) forgalmazasi koltségek;
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3)

“)

e) egyéb, tobbek kdzott adminisztrativ, szabalyozasi, letétkezeldi, letéti Orzési,
szakmai szolgaltatasi és pénziigyi ellendrzési koltségek.

A tajékoztatonak kdzolnie kell a koltségeknek az EHTBA tékéjéhez viszonyitott teljes
aranyat.

A kiemelt informaciokat tartalmaz6é dokumentumnak a tdjékoztatoban ismertetett
0sszes koltséget tikkroznie kell ugy, hogy az 6sszkdltséget pénzben és szazalékos
értékben is megadja.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kdvetkezok részletes
meghatarozasa érdekében:

a)  az (1) bekezdésben emlitett koltségekre €s a (2) bekezdésben emlitett teljes
aranyra vonatkoz6 kdzos meghatarozasok, szamitasi modszerek €s megjelenitési
formak;

b)  az 0sszkoltség (3) bekezdés szerinti megadadsara vonatkozd kdzos
meghatarozasok, szdmitasi modszerek és megjelenitési formak.

E szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasa soran az ESMA figyelembe
veszi a(z) .../.../EU rendelet (...) pontjaban emlitett szabalyozasi standardtervezeteket
[PRIPS].

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [...]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els¢ albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadésara.

V. fejezet

Az EHTBA-k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazasa

(M

2

23. cikk
A befektet6k rendelkezésére allo eszkdzok

Amennyiben lakossagi EHTBA alapszabdlya vagy létesitd okirata visszavdltdsi
Jjogokat ir elo, az EHTBA kezel6je eszkozoket biztosit a jegyzéshez, a befektetési
jegyek vagy részvények tulajdonosainak valo kifizetéshez, a befektetési jegyek vagy
részvények visszavasarlasahoz vagy visszavaltasahoz, valamint az EHTBA és annak
kezel6i altal nyujtandd informaciok elérhetové tételéhez minden tagallamban, ahol
forgalmazni kivanja az EHTBA befektetési jegyeit vagy részvényeit.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amelyben meghatarozza
az eszkozok tipusat €s jellemzdit, miiszaki infrastruktarajukat, valamint az (1)
bekezdésben emlitett EHTBA-befektetokkel kapcsolatos feladataik tartalmat.
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Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [...]-ig benytjtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadésara.

(Ca) Szakmai EHTBA-k esetében e cikk (1) bekezdése nem alkalmazando.

24. cikk

A lakossagi befektetok részére torténd forgalmazasra vonatkozo6 kiegészité kovetelmények

Az EHTBA-alapkezelo I értékesitheti lakossagi befektetok részére az EHTBA befektetési
jegyeit vagy részvényeit, amennyiben az alabbi kiegészité kovetelmények mindegyike teljesiil:

a)

b)

ca)

ch)

cc)

az EHTBA alapszabalya vagy létesit6 okirata kimondja, hogy minden befektetd
egyenld banasmoddban részesiil, és egyéni befektetok vagy befektetdi csoportok nem
részesiilhetnek megkiilonboztetett bAnasmodban vagy bizonyos gazdasagi elonyokben;

az EHTBA a felépitését tekintve lehet tarsas vallalkozas, ha ez nem igényel a
befektetok részérdl az eredeti tokelekotésen tilmend tovabbi kotelezettségvallalasokat;

a lakossagi befektetok az EHTBA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek jegyzési
id6szaka alatt kotbér fizetése nélkiil felmondhatjak a jegyzésre vonatkozé szerzddést,
¢s visszakaphatjak a pénziiket.

az EHTBA alapkezeldje megfelelo eljardsokat és szabalyozast alakitott ki a lakossagi
befektetok panaszainak kezelésére, lehetové téve a lakossdgi befekteték szamdra,
hogy panaszukat a sajdt tagdallamuk hivatalos nyelvén (vagy egyik hivatalos nyelvén)
nyujtsak be;

az EHTBA jogi formdja olyan, hogy a lakossdgi befektetok nem veszithetnek
nagyobb osszeget, mint amekkoradt az alapba befektettek;

az EHTBA csak akkor fektet be EuVECA-k és ESZVA-k befektetési jegyeibe vagy
részvényeibe, ha ezen alapoknak van letétkezeldjiik.

Az EHTBA az alapszabdlyban vagy az alapito okiratban rogzitendo, a lakossdgi befektetokre
vonatkozo tovabbi részletes rendelkezéseket tartalmazo szabdlyokat dolgoz ki.

(1)

2)

25. cikk
Az EHTBA-k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazasa

Az EHTBA-alapkezel0 a letelepedése szerinti tagallamban a 2011/61/EU iranyelv 31.
cikkével 6sszhangban tortént bejelentést kdvetden értékesitheti szakmai, félhivatasos
¢és lakossagi befektetok szamara az engedélyezett EHTBA befektetési jegyeit vagy
részvényeit.

Az EHTBA-alapkezeldje a letelepedése szerinti tagallamtol eltérd tagallamokban a
2011/61/EU iranyelv 32. cikkével 6sszhangban tortént bejelentést kdvetden
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3)

“)

)

(6)

(7

(1
)

3)

“)

értékesitheti szakmai, félhivatdsos és lakossagi befektetok szamara az engedélyezett
EHTBA befektetési jegyeit vagy részvényeit.

Az EHTBA-alapkezel6 az egyes EHTBA-kra vonatkozodan tajékoztatnia kell az
illetékes hatdsagot, hogy az adott EHTBA-t forgalmazni kivanja-e lakossagi
befektetoknek.

A 2011/61/EU iranyelv 32. cikkében eldirt dokumentacion és informaciokon
talmenden az EHTBA kezeldjének az illetékes hatosag rendelkezésére kell bocsatania
a kovetkezok mindegyikét:

c¢) az EHTBA tajékoztatojat;

d) lakossagi befektetonek torténd forgalmazas esetén az EHTBA kiemelt
informaciokat tartalmazo dokumentumat;

e) a?22.cikkben emlitett eszkdzokkel kapcsolatos informaciokat.

Az illetékes hatosdgoknak a 2011/61/EU iranyelv 32. cikke szerinti hataskore az
EHTBA-k lakossagi befektetoknek torténd forgalmazasara, valamint az e rendeletben
meghatarozott kiegészité kdvetelményekre is kiterjed.

Az EHTBA-alapkezel6 székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga megtiltja az
engedélyezett EHTBA forgalmazasat, amennyiben az EHTBA-alapkezel6 nem tartja
be I e rendelet eldirasait.

A 2011/61/EU iranyelv 32. cikke (3) bekezdésének elsé albekezdésében biztositott
hataskoron tilmenden az EHTBA kezeldjének letelepedése szerinti tagallam illetékes
hatésdga megtagadhatja a hianytalan értesitési akta azon tagallamok illetékes
hatosagainak torténd tovabbitasat, ahol az EHTBA-t forgalmazni kivanjak,
amennyiben az EHTBA kezeldje nem tartja be I e rendelet eldirasait.

VI. fejezet
Felligyelet

26. cikk
Az illetékes hatosagok altali feliigyelet

Az illetékes hatosagok folyamatosan feliigyelik e rendelet betartasat.

Az EHTBA illetékes hatosaga felelds a 1., I11. és IV. fejezetben meghatarozott
szabalyok betartasanak felligyeletéért.

Az EHTBA illetékes hatosaga felelds az alap szabalyzataban vagy a tarsasag 1étesitd
okirataban, valamint a tajékoztatoban meghatarozott kitelezettségek betartasanak
feliigyeletéért, amelyeknek dsszhangban kell allniuk e rendelettel.

Az EHTBA-alapkezeld illetékes hatosaga felelos az EHTBA-alapkezel6 rendszerei és
szervezete megfeleloségének feliigyeletéért annak érdekében, hogy a PPA kezeldje
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(1)

megfeleljen az altala kezelt valamennyi PPA Iétrehozasara és miikodésére vonatkozo
kotelezettségeknek és szabalyoknak.

A kezel6 illetékes hatosaga felelds annak feliigyeletéért, hogy az EHTBA-alapkezelo e
rendeletet betartja-e.

Az illetékes hatdsagok ellendrzik az illetékességi teriiletiikon 1étrehozott vagy
forgalmazott kollektiv befektetési vallalkozasokat annak biztositasa érdekében, hogy
azok ne hasznaljak az EHTBA megnevezést, illetve ne utaljanak arra, hogy EHTBA-k,
amennyiben nem rendelkeznek engedéllyel, és nem tartjak be e rendeletet.

27. cikk
Az illetékes hatosagok hataskore

Az illetékes hatdsagokat fel kell ruhazni minden olyan feliigyeleti és vizsgalati
hataskorrel, amely e rendelet szerinti feladataik ellatasdhoz sziikséges.

(la) Az EHTBA illetékes hatosdga az ardanyossdg elvének tiszteletben tartdsa mellett

2)

megteszi a megfelelo intézkedéseket, kiiloniosen, ha az EHTBA-alapkezelo:

a) nem tesg eleget a portfolio-osszetételre és diverzifikdciora vonatkozo
kovetelményeknek, és ezzel megszegi a 12. cikk és a 15. cikk rendelkezéseit;

b) a24. és a 25. cikkbe iitkozoen egy EHTBA befektetési jegyeit vagy részvényeit
lakossagi befektetoknek forgalmazza;

¢) az EHTBA megnevezést haszndlja, de ezt a 3. cikkel osszhangban nem
engedélyezték;

d)  olyan alapok forgalmazasdihoz haszndlja az EHTBA megnevezést, amelyeket
nem e rendelet 1. cikkének (3) bekezdésével dsszhangban hoztak létre;

e)  nem tesg eleget a vonatkozo kivetelményeknek és felelosségeknek, és ezzel
megszegi a 6. cikk rendelkezéseit.

(1b) Az (1a) bekezdésben emlitett esetekben az EHTBA letelepedési helye szerinti

tagdllam hatdaskorrel rendelkezd hatosdga sziikség szerint a kivetkezd intézkedéseket
teszi meg:

a) intézkedéseket hoz annak biztositasdara, hogy a; EHTBA-alapkezeld betartsa a
3., 6., 12., 15., 24. és 25. cikket;

b)  megtiltja az EHTBA megnevezés haszndlatdt, és visszavonja az, érintett
EHTBA-alapkezeld szamdra adott jovahagydst.

Az illetékes hatdsagok a 2011/61/EU iranyelv szerint rajuk ruhdzott hataskort e
rendelettel Osszefliggésben is gyakoroljak.
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28. cikk
Az ESMA hataskore és illetékessége

Az ESMA-t fel kell ruhazni az e rendelet szerinti feladatai ellatasahoz sziikséges
hataskorrel és forrdsokkal.

Az ESMA tovabba a 2011/61/EU iranyelv szerint ra ruhdzott hataskort e rendelettel
Osszefiiggésben és a 45/2001/EK rendelettel 6sszhangban gyakorolja.

Az 1095/2010/EU rendelet alkalmazasaban e rendeletet bele kell foglalni minden
olyan tovabbi jogi kotderdvel bird unios aktusba, amely a Hatdsagot az 1095/2010/EU
rendelet 1. cikkének (2) bekezdése szerint feladatokkal ruhazza fel.

29. cikk
Egytittmikodés a hatésagok kdzott

Amennyiben az EHTBA illetékes hatosaga €s a kezel illetékes hatdsaga nem azonos,
e hat6sagok egylttmiikodnek és informacidkat cserélnek egymadssal az e rendelet
szerinti feladataik teljesitése érdekében.

Az illetékes hatosagok és az ESMA az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban
egylittmitkddnek egymassal az e rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében.

Az illetékes hatosagok és az ESMA az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban minden
olyan informaciot €s dokumentaciot kozélnek egymassal, amely az e rendelet szerinti
feladataik teljesitéséhez sziikséges, kiilonds tekintettel az e rendelet megszegésének
azonositasara €s orvoslasara.

VII. fejezet
Zaro rendelkezések

30. cikk
Feliilvizsgalat

A Bizottsag a 2011/61/EU europai parlamenti és tandcsi iranyelv 69. cikkében eloirt
feliilvizsgalattal egyidejiileg vagy kozvetleniil azt kovetoen megkezdi e rendelet
alkalmazdsanak feliilvizsgalatat. A feliilvizsgalat keretében foként az alabbiakat elemzi:

a) al6. cikk (1) bekezdése I hatasat;

b) az elfogadott befektetési eszkozokre vonatkozodan a 12. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott 70%-os kiiszobérték alkalmazasanak az eszkozdiverzifikaciora
gyakorolt hatasa, és kiilonosen azt, Ihogy sziikség van-e a likviditasra
vonatkoz6 szigorubb intézkedésekre;

c) az EHTBA-k Union beliili forgalmazasanak mértéke, ideértve, hogy a
2011/61/EU iranyelv 3. cikke (2) bekezdésének értelmében vett ABAK-ok
érdekeltek lehetnek-e EHTBA-k forgalmazasaban.
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ca) az elfogadott eszkozok és befektetések listajanak frissitési mértéke, valamint a
diverzifikaciora vonatkozo szabalyok, a portfolio-dsszetétel és a
készpénzkolcsonre vonatkozo korlatok;

E feliilvizsgélat eredményét kozolni kell az Europai Parlamenttel és a Tanaccsal, és sziikség
esetén csatolni kell hozza a megfeleld mdodositasi javaslatokat.

31. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Europai Uni¢ Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kdvetd huszadik napon 1ép
hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kdzvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt...... ,
az Europai Parlament részérol a Tandcs részerol
az elnok az elnok
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