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(Druh postupu zavisi na pravnim zékladu navrzeném v navrhu aktu.)

Pozmeéiiovaci navrhy k ndavrhu aktu

Pozménovacich navrhy Parlamentu piedloZené ve dvou sloupcich

Vypusténi textu je oznaéeno tucnou kurzivou v levém sloupci. Nahrazeni je
oznaceno tucnou kurzivou v obou sloupcich. Novy text je oznacen tucénou
kurzivou v pravém sloupci.

Prvni a druhy fadek zahlavi kazdého pozménovaciho navrhu oznacuji
ptislusnou ¢ast projednavaného navrhu aktu. Pokud se pozménovaci ndvrh
tyka existujiciho aktu, ktery ma byt navrhem aktu pozménén, je v zdhlavi
mimo to na tfetim fadku uveden existujici akt a na ¢tvrtém radku ustanoveni
existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh tyka.

Pozméiiovaci navrhy Parlamentu v podobé konsolidovaného textu

Nové Casti textu jsou oznaceny tucnou kurzivou. Vypusténé asti textu jsou
oznaceny symboleml nebo preskrtnuty. Nahrazeni se vyznacuji tak, ze novy
text se oznaci tu¢nou kurzivou a nahrazeny text se vymaze nebo preskrtne.
Vyjimeéné se neoznacuji zmény vyluéné technické povahy, které provedly
ptislusné Gtvary za ti¢elem vypracovani kone¢ného znéni.
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENI EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady o podavani zprav a transparentnosti
u obchodu zajist’ujicich financovani
(COM(2014)0040 — C8-0023/2014 — 2014/0017(COD))

(Radny legislativni postup: prvni éteni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise pfedlozeny Evropskému parlamentu a Rad¢
(COM(2014)0040),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
Vv souladu s nimiz Komise piedlozila sviij navrh Parlamentu (C8-0023/2014),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ze dne 7. ¢ervence 20142,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodarského a socialniho vyboru ze dne
10. ¢ervence 20142,

s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho tadu,
s ohledem na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru (A8-0120/2015),
prijima nize uvedeny postoj v prvnim ¢tent;

vyzyvéa Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, bude-1li mit v imyslu svlij navrh
podstatné zménit nebo jej nahradit jinym textem;

povetuje svého predsedu, aby predal postoj Parlamentu Radé¢ a Komisi, jakoz i
vnitrostatnim parlamentim.

LUk vést. C 451, 16.12.2014, s. 56.
2 Ut vést. C 271, 19.8.2014, s. 87.
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Pozménovaci navrh 1

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU*

k navrhu Komise

2014/0017 (COD)
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o podavani zprav a transparentnosti u obchodi zajist'ujicich financovani

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropskeé unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,
po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky3s,
s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru4,

s ohledem na stanovisko Vyboru regioniis,

[...]

v souladu s fadnym legislativnim postupems,

vzhledem k témto divodum:

* Pozméfiovaci navrhy: novy text &i text nahrazujici piivodni znéni je oznacen tuéné a kurzivou; vypusténi textu
je oznaceno symboleml .

8 Ut. vést. C 336, 26.9.2014, s 5.

N Ut. vést. C 271, 16.12.2014, s 59.

Ut. vést. C 271, 19.8.2014, s 87.

Postoj Evropského parlamentu ze dne ...

o o
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| Celosvétova financ¢ni krize, ktera nastala v letech 2007-2008, odhalila nadmérné
mnozstvi spekulativnich Cinnosti, zavazné regulatorni nedostatky, neacinny dohled,
nepruhlednost trhl a p#ilis sloZitou strukturu produkt financniho systému. Evropska
unie pfijala fadu opatieni, kterda maji podpofit robustnost a stabilitu bankovniho
systému, véetné posileni kapitalovych pozadavk, pravidel zlepsujicich fizeni a dohled
a rezimy feSeni problémi. V této souvislosti mé rozhodujici vyznam rovnéz pokrok,
jehoz bylo dosazeno pii vytvaieni bankovni unie. Krize vSak rovnéz zduraznila, Ze je
zapotiebi zvysit transparentnost a monitorovani nejen v tradi¢nim bankovnim sektoru,
ale i v oblastech, v nichz probihaji ¢innosti nebankovniho uvérovani, tj. u ,,stinového
bankovnictvi®, jehoZ rozsah je znepokojivy a uZ v soucasnosti dosahuje poloviny
regulovaného bankovniho systému. Veskeré nedostatky souvisejici s takovymi
cinnostmi, které jsou podobné cinnostem provadénym bankami, mohou potencidalné
nakazit regulovany financni sektor. V zdjmu zabranéni vyskytu dalsi zdvainé
financni krize je zapotiebi ieSit otazku nadmérného vyuZivani pakového ucinku ve
finanénim systému, zejména pokud vede k ndriistu cinnosti stinového bankovnictvi.

V této souvislosti je dileZité pripomenout, Ze hlavni funkci financniho sektoru by
mélo byt nasmérovani kapitalu tak, aby financoval produktivni ekonomiku, a nikoli
majetkové spekulace.

V souvislosti s ¢innostmi Rady pro finanéni stabilitu (dale jen ,,FSB*) a Evropské
rady pro systémova rizika (dale jen ,, ESRB*), které¢ se zamé&fuji na omezeni stinového
bankovnictvi, byla vymezena rizika vyplyvajici z obchoda zajistujicich financovani
(Securities Financing Transactions — déle jen ,,SFT*). SFT, véetné repo obchodii,
puijcek cennych papirit nebo komodit, vypiijcek cennych papirii nebo komodit,
operaci typu buy-sell back ¢i sell-back, likvidnich & kolaterdlovych swapii, umoziuji
zvySovani paky, puasobi pro-cyklicky a prohlubuji vzajemné vazby na finanénich
trzich. Regula¢ni organy, orgdny dohledu ani investofi pak zejména z divodu
nedostatené transparentnosti pii vyuzivani SFT nem¢li v obdobi ptfed financni krizi
ani v jejim prib&hu moznost, aby fadné posuzovali a monitorovali pfislusna rizika,
kterd jsou obdobnd rizikim bankovnim, a miru vzijemné provazanosti finan¢niho
systému. V této souvislosti pfijala Rada pro financni stabilitu dne 29. srpna 2013
ramec programovych opatieni, ktery ma feSit rizika vyplyvajici ze stinového
bankovnictvi pfi pijéovani cennych papiru a repo obchodech. V zati 2013 byla tato
doporuceni nésledné potvrzena vedoucimi predstaviteli skupiny G20.

FSB nasledné uverejnila dne 14. iijna 2014 regulatorni ramec upravujici sraZky u
kolaterdlu v pfipadé kolaterdlu poskytnutého vramci SFT bez centralniho
clearingu. Vzhledem K tomu, Ze u téchto operaci neni vyuZivan clearing, mohou v
jejich dusledku vznikat znacna rizika, nejsou-li odpovidajicim zpiusobem zajistény.
Spolecné se zvySovanim transparentnosti pri opétovném vyuZiti kolaterdlu, coz je
prvnim krokem K posileni schopnosti smluvnich stran analyzovat rizika a pFedchdzet
Jjim, povaZuje FSB za nutné také navrhnout dalsi reformy pro poZadavky v oblasti
srazek a marie, podle nichZ by ucastnici trhu méli uplatnit srazky u hodnoty aktiv,
kterd obdrii jako kolaterdl v ramci SFT bez centralniho clearingu s nebankovnimi
subjekty. Cilem takovych ndvrhui je zamezit nadmérnému pdakovému ucinku a
zmirnit riziko koncentrace a selhani. FSB by méla tuto prdci na srazkach kolaterdlu
dokoncit do roku 2016, kdy by mél byt vypracovan soubor doporuceni pro srazky u
kolateralu v piipadé kolaterdalu poskytnutého v ramci SFT bez centrdlniho clearingu
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mezi nebankovnimi subjekty. Orgdn ESMA bude tento vyvoj sledovat a piipravi pro
Komisi zpravu, ktera by piedstavila vhodné zpiisoby rozvoje evropského ramce, ktery
bude v souladu s aktudlnimi doporucenimi FSB pro sraiky u SFT bez centrdlniho
clearingu. Tato zprava by rovnéZ méla posoudit kvantitativni dopad doporuceni
FSB, aby bylo moZné vyhodnotit nejlepsi zpiisob, jak zavést tato doporuceni v ramci
Unie. Komise se pak bude touto otazkou zabyvat ve své zpravé pro Evropsky
parlament a Radu, véetné piislusnych legislativnich navrhii, bude-li to vhodné.

Komise v bfeznu 2012 zvetejnila zelenou knihu o stinovém bankovnictvi. Na zakladé
rozsahlé odezvy, které se ji dostalo, a s pfihlédnutim k vyvoji na mezinarodnim poli
zvetejnila Komise dne 4. zari 2013 sdéleni I o stinovém bankovnictvi. Ve sdéleni je
zdlraznéno, ze je obtizné vzhledem ke komplikované a neprtihledné povaze SFT
identifikovat smluvni strany a monitorovat koncentraci rizik. Jejich prostfednictvim
dochdzi ve finan¢nim systému rovnéz k vytvafeni nadmérné paky.

V fijnu 2012 pfijala skupina odbornikd na vysoké drovni pod vedenim Erkkiho
Liikanena zpravu o reformé bankovniho sektoru v Unii. Zprava mimo jiné pojednava
o vzijemném vztahu mezi tradicnim bankovnim systémem a systémy stinového
bankovnictvi. Ve zpravé byla identifikovana rizika vyplyvajici z ¢innosti stinového
bankovnictvi, jimiZ je naptiklad vysoka péka a procykli¢nost, a obsahovala vyzvu, aby
se snizila vzajemna provdzanost mezi bankami a systémem stinového bankovnictvi,
kterd byla zdrojem nakazy celosystémové bankovni krize. Ve zpravé byla rovnéz
navrzena urCitd strukturdlni opatfeni na oSetfeni pretrvavajicich nedostatkd
bankovniho sektoru EU.

Struktur&lnimi reformami bankovniho systému Unie se zabyva samostatny navrh
pravniho aktu. Pfi uplatnéni strukturalnich opatfeni na banky by vSak mohlo dojit k
presunu urcitych ¢innosti do méné regulovanych oblasti, jakymi je naptiklad stinové
bankovnictvi. Z téchto diivodi by mél byt navrh pravniho aktu tykajici se strukturalni
reformy bankovniho odvétvi Unie doprovazen zavaznymi pozadavky, které se tykaji
transparentnosti a podavani zprav v souvislosti se SFT, jez jsou stanoveny timto
nafizenim. Pravidla o transparentnosti podle tohoto natfizeni tudiz dopliiuji pravidla
Unie pro strukturalni reformu.

Toto nafizeni reaguje na pottebu zvysit transparentnost trhtt SFT, potazmo i celého
finan¢niho systému. V z4jmu zajiSt€ni rovnych podminek hospodaiské soutéze a
navazani na mezinarodni vyvoj vychazi toto nafizeni z doporuceni Rady pro financni
stabilitu. Vytvafi unijni ramec, podle néhoz lze G¢inné poskytovat informace o SFT ve
prospéch registrii obchodnich udaji a investorti. Tuto potfebu dosazeni souladu s
vyvojem na mezinarodnim poli jesté zesiluje pravdépodobnost, Ze v navaznosti na
strukturalni reformu bankovniho sektoru Unie by mohlo dojit k pfesunu ¢innosti, které
v soucasnosti vykonavaji tradi¢ni banky, do oblasti stinového bankovnictvi, ptfi¢emz
budou zahrnuty jak financni, tak nefinancni subjekty. Vzhledem k tomu by mohlo
dojit u téchto Cinnosti ke snizeni transparentnosti ve vztahu k regulacnim orgdniim a
organiim dohledu, coz by jim znemoznilo ziskat fadny piehled o rizicich v souvislosti
se SFT. RovnéZ by mohly byt na urcitych trzich prohloubeny stavajici zavedené vazby
mezi regulovanym bankovnim odvétvim a odvétvim stinového bankovnictvi.
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V reakci na otazky uvedené v doporucenich Rady pro finan¢ni stabilitu a na
predpokladany vyvoj v navaznosti na strukturalni reformu bankovniho odvétvi Unie je
pravdépodobné, ze cClenské staty by pfijaly rliznorodd vnitrostatni opatfeni, jez by
mohla vytvorit prekazky hladkému fungovani vnitiniho trhu a zhorSovala by postaveni
ucastniki trhu a finanéni stabilitu. Nedostatek harmonizovanych pravidel upravujicich
transparentnost kromé toho z hlediska vnitrostatnich organti ztézuje na mikrotrovni
porovnavani udaji, které pochéazeji z riznych clenskych statd, a ve svém dusledku i
pochopeni realnych rizik, ktera piredstavuji jednotlivi ucCastnici trhu z hlediska
systému. Vzhledem k tomu je nezbytné, aby se v Unii zabranilo vzniku téchto
naruseni a ptrekazek. Proto by vhodnym pravnim zékladem tohoto nafizeni meél byt
¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie (dale jen ,,SFEU*) podle vykladu v
souladu s ustalenou judikaturou Soudniho dvora Evropskeé unie.

Nova pravidla tykajici se transparentnosti tudiz stanovi nalezitosti oznamovani SFT
uzaviranych mezi vSemi ucastniky trhu, at’ jiz se jednd o financni ¢i nefinancni
subjekty, vcetné skladby podkladového kolaterdlu, pokud Ize podkladovy kolateral
dale pouzit ¢i byl-li pouzit, a uplatiované srazky. V zdjmu sniZeni dodatecnych
provoznich nékladl ucastnikli trhu by mély nova pravidla a normy vychdzet z jiz
existujicich infrastruktur a postupd, které byly zavedeny v oblasti OTC derivatii. Proto
se tento pravni rdmec v co mozna nejveétsi mife shoduje s pravnim rdmcem nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o oznamovani
derivatovych smluv registrtim obchodnich tudaji, jez byly za timto ucelem
registrovany. To by mélo rovnéZ umoznit registrim obchodnich udajii povolenym
podle uvedeného natizeni vykonavat funkci registru, kterou byly povéfeny podle
novych pravidel, splituji-li urcitd dodatecna kritéria, a to vcetné registrii obchodnich
tdaji tiretich zemi.

Centralni banky ESCB jsou vyfiaty z povinnosti oznamovat své SFT registriom
obchodnich udaji, avSak musi spolupracovat s piislusSnymi orgdny, a to vcetné
pFimého poskytovani popisu svych SFT registrium obchodnich udajii na jejich
Zddost.

Pro zajisténi ucinného zavedeni oznamovdani obchodu zajist’ujicich financovdni, je
nezbytné, aby smluvni strany poZadavky provadély postupné. Pii tom by se méla
zohlednit ucinna schopnost smluvnich stran plnit oznamovaci povinnosti.

V disledku toho budou informace o rizicich souvisejicich s trhy SFT ulozeny
centralné¢ a bude k nim umoZnén jednoduchy a pfimy ptistup, mimo jiné ze strany
evropskeho organu dohledu (Evropskeho orgdnu pro cenné papiry a trhy) (,,ESMA®),
evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi) (,,EBA®),
evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi) (,,EIOPA), relevantnich pfislusnych organt, Evropské rady pro
systémova rizika (,,ESRB*) a pfislusnych centralnich bank Evropského systému
centrdlnich bank (,,ESCB*), v€etné¢ Evropské centralni banky (,,ECB®), za ucelem
identifikace a monitorovani rizik pro finanéni stabilitu souvisejicich s ¢innostmi
stinového bankovnictvi regulovanych a neregulovanych subjektt. Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy by mél pii vypracovavani ¢i ndvrhu zmény regulatornich
technickych standardi podle tohoto nafizeni piihlédnout ke stavajicim standardiim
stanovenym podle c¢lanku 9 natfizeni (EU) ¢. 648/2012 a zvazit regulaci registra
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obchodnich udajii pro derivatové smlouvy a jejich budouci vyvoj a mél by usilovat o
to, aby dotCené piislusné organy, ESRB a pfislusné centralni banky ESCB, vcetné
ECB, mély pfimy a okamzity pfistup ke vS§em informacim nezbytnym pro plnéni jejich
povinnosti.

Aniz jsou dotena ustanoveni trestniho nebo dafiového prava, mély by ptislusné
organy, Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, subjekty nebo fyzické ¢i pravnické
osoby jiné¢ nez pfislusné organy, které ziskaji divérné informace, tyto informace
pouzit pouze v ramci plnéni svych povinnosti a vykonu svych funkci. To by vSak
nemélo branit vnitrostatnim subjektim ptislusnym pro prevenci, vysetfovani a napravu
pfipadli nespravného ufedniho postupu ve vykonu jejich funkci v souladu s
vnitrostatnim pravem.

Financéni a nefinancéni smluvni strany vyuzivaji SFT ve znaéném rozsahu,
Vv disledku ceho? jim miiZe vznikat urcité riziko. Spravci fondi vyuzivaji SFT za
ucelem efektivni spravy portfolia. Toto vyuziti miize mit zna¢ny dopad na vysledky
takovych fondd. Lze je vyuzit bud’ za ucelem naplnéni investi¢nich cilii ¢i ke zvySeni
vynost. SFT mohou zahrnovat swapy veskerych vynosu, likvidni swapy ¢i
kolateralové swapy. Spravci fondt vyuzivaji ve velkém méfitku tyto obchody rovnéz k
ziskani expozic v rdmci urcitych strategii ¢i ke zvySeni vynost. SFT zvysuji celkovy
rizikovy profil fondl, nebot’ investofi nejsou nalezit€¢ seznameni se skutecnosti, ze
dochdzi k vyuzivani takovych obchodl. Je zcela zasadni, aby bylo zajiSténo, Ze
investofi téchto fondli maji moznost ¢init informovana rozhodnuti a posoudit celkovy
pom¢r rizika a vynosu investi¢nich fondd.

SFT vyuZivaji rovnéz i jiné finanéni smluvni strany, jako jsou napiiklad tvérové
instituce, a ddle i nefinancni smluvni strany, ¢imZ vytvdreji specificka rizika pro
akciondie Ci klienty téchto smluvnich stran. Proto by mély uvérové instituce
zveiejiiovat své aktivity souvisejici se SFT. Ze stejného ditvodu se i od spolecnosti
kotovanych na burze poZaduje, aby svym akcionditim oznamovaly veskeré aktivity
tykajici se SFT, aby tito akcionaii mohli Cinit informovand rozhodnuti o rizikovém
profilu spolecnosti, do nichZ investuji. Tyto uvérové instituce a spolecnosti kotované
na burze by proto mély rovnéz zveiejiiovat své aktivity tykajici se SFT v rdmci svych
pravidelnych verejné dostupnych zprav.

V dtsledku investic u¢inénych na zdklad€ neuplnych a neptfesnych informaci o
investicni strategii fondu mohou investorim vznikat znac¢né ztraty. Vzhledem k tomu
je zapotiebi, aby investi¢ni fondy uvadély veskeré spolehlivé a podrobné informace
souvisejici s vyuzivanim SFT z jejich strany. Uplna transparentnost je navic dalezita
pravé v oblasti investi¢nich fondi, nebot’ veskera aktiva, kterd jsou predmétem SFT,
nejsou ve vlastnictvi spravetl fondu, ale jejich vlastniky jsou investofi takového fondu.
Poskytnuti uplnych informaci o SFT je tudiz zdsadnim nastrojem zajist'ujicim ochranu
proti moznym stfetim z4jma.

Nova pravidla tykajici se transparentnosti SFT a jinych struktur financovani Uzce
souvisi se smérnicemi Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES7 a 2011/61/EUS,

7

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich

a spravnich piedpisii tykajicich se subjektil kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird
(SKIPCP) (Ut. vest. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(15)
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17)

(18)

nebot’ uvedené smérnice vytvareji pravni ramec upravujici zfizeni, fizeni a uvaddéni na
trh subjektd kolektivniho investovani.

Subjekty kolektivniho investovani mohou ptisobit jako subjekty kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP), které jsou spravovany
spravci SKIPCP nebo investiénimi spolec¢nostmi, jimz je udéleno povoleni podle
smérnice 2009/65/ES, nebo jako alternativni investi¢ni fondy spravované spravci
alternativnich investi¢nich fondu, ktefi jsou povoleni nebo registrovani podle smérnice
2011/61/EU. Uvedena nova pravidla o transparentnosti dopliiuji ustanoveni téchto
smérnic. Tato nova jednotna pravidla tykajici se transparentnosti SFT a jinych struktur
financovani by se proto méla pouzit coby doplnéni pravidel stanovenych ve
smeérnicich 2009/65/ES a 2011/61/EU.

Aby si mohli investofi uvédomovat rizika spojena s vyuzitim SFT a jinych struktur
financovani, méli by spravci fondd pravidelné vykazovat podrobné informace o
kazdém vyuZiti téchto postupll. Stavajici pravidelné zpravy, které ma vypracovavat
vedeni SKIPCP ¢i investi¢nich spolecnosti a spravci alternativnich investi¢nich fondu,
by mély byt doplnény o tyto dalsi informace o vyuzivani SFT a jinych struktur
financovani.

Pokyny pro prislusné organy a spravcovské spolecnosti SKIPCP vydané organem
ESMA dne 18. prosince 2012 (ESMA/2012/832) ukladaji spravcovskym
spoleénostem SKIPCP pouze dobrovolnou oznamovaci povinnost. Aby se sniZila
administrativni zatéZ pro sprdavcovské spolecnosti SKIPCP a alternativni investicni
fondy, které jii uvedené pokyny piijaly, je vhodné nevyZadovat opétovné predkladani
prospektii, které uz jsou v souladu se stavajicimi pokyny.

V ptredsmluvni dokumentaci, jako je napiiklad prospekt fondi SKIPCP ¢i poskytnuti
informaci pfed uzavienim smlouvy investorim alternativnich investi¢nich fonda, by
mély byt poskytnuty Gplné informace o investi¢ni politice fondu ve vztahu k SFT a
jinym strukturdm financovani. Tim by mélo byt zajiSté€no, Ze investofi jsou seznameni
se souvisejicimi riziky a pocitaji s nimi dfive, nez se rozhodnou investovat do urcitého
SKIPCP ¢i alternativniho investi¢niho fondu.

Opétovné vyuZiti md zajist'ovat likviditu a smluvnim strandm wumoznit sniZovat
naklady financovani. RovnéZz vSak vytvafi slozité struktury tfetézch kolateralu mezi
tradi¢nim bankovnictvim a bankovnictvim stinovym, a z hlediska finan¢ni stability je
proto rizikem. NedostateCnd transparentnost, pokud jde o miru opctovného vyuziti
finan¢nich nastrojii poskytnutych jakoZzto kolateral, a pfislusna rizika v pfipadé€ upadku
mohou narusit divéru smluvnich stran a zvysit rizika z hlediska financni stability.

(18) Toto natizeni usiluje o vytvoieni piisnéjSich pravidel pro smluvni strany, pokud
jde o podavani informaci o opétovném vyuZiti. Vzhledem k tomu by se pravidla o
opétovném vyuZiti kolateralu podle tohoto nafizeni méla pouzit napiiklad pro fondy a
depozitafe pouze v té mife, v niZ nejsou k dispozici pifisnéjsi pravidla o opétovném
vyuziti stanovena pro investi¢ni fondy, jez jsou [...] zvlastni pravni upravou, jejiz

8

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich

investi¢nich fondi a 0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EV)
¢. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(18a)

(18b)

(19)

(20)

uplatnéni ma prednost pred pravidly uvedenymi v tomto nafizeni. Timto nafizenim by
zejména neméla byt dotéena jakdkoli pravidla, jimiz je omezena moznost smluvnich
stran vyuzit opétovné vyuZiti financnich ndastroji, které jsou poskytnuty jakozto
kolateral smluvnimi stranami €i jinymi osobami, nez jsou smluvni strany.

Podminky, podle kterych maji smluvni strany pravo na opétovné vyuziti a na vykon
tohoto prava nijak nesniZuji ochranu, kterou piizndava dohodé o financnim zajisténi
S pFevedenim vlastnického prava smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/47/ES9.

Vymezeni pojmu ,opétovné vyuZiti“ v tomto naiizeni je v souladu svyznamem
tohoto pojmu uvedeného v doporucenich FSB. Pro ucely tohoto naiizeni zahrnuje
»Opétovné vyuZiti“ institut opétovného vyuZiti, ani by tim bylo dotéeno pouZivani
pojmu ,opétovné vyuZiti“ v jinych pravnich aktech Unie, jako napi. ve smérnici
2014/91/EU10.

Aby bylo zajisténo, Ze smluvni strany splni povinnosti vyplyvajici z tohoto nafizeni a
ze budou v ramci Unie podléhat obdobné upravé, mély by byt zajistény ucinné,
pfiméiené a odrazujici spravni sankce a opatfeni. Spravni sankce a opatfeni stanovena
timto nafizenim by tedy mély spliiovat urcité zakladni pozadavky, pokud jde
0 adresaty, kritéria, kterd by méla byt zohlednéna pti uklddani sankce nebo opatient,
zvefejiiovani sankci C€i opatfeni, kliCové samkcni pravomoci a vysi financnich
spravnich sankci. Z tohoto divodu je vhodné, aby se opatieni a sankce stanovené
podle smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU pouzily na poruseni povinnosti stanovenych
timto nafizenim pro transparentnost ze strany investi¢nich fondi.

Technické normy v odvétvi finan¢nich sluzeb by mély v celé Unii zabezpecit
harmonizaci a pfiméfenou ochranu vkladatell, investorti a spotiebitelii. Je vhodné a
smysluplné povetit Evropsky organ pro cenné papiry a trhy jako subjekt s vysoce
specializovanymi odbornymi znalostmi vypracovanim navrha regula¢nich technickych
a provadécich norem, které nejsou politické povahy. Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy by mél pfi vypracovavani ndavrhu technickych norem zajistit wG¢inné
administrativni postupy a postupy podavani zprav. Komise by méla byt zmocnéna
pfijimat prostiednictvim akth v pfenesené pravomoci v souladu s c¢lankem 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie a s postupem stanovenym v ¢lancich 10 az 14
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/201011 regula¢ni technické
normy v téchto oblastech: podrobné naleZitosti riznych typt SFT, podrobné
nalezitosti Zadosti o registraci registru obchodnich udaji a cetnost a podrobné
nalezitosti zvefejiovani udajii registri obchodnich udaji a pfistupu k takovym
udajim.

10

11

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. ¢ervna 2002 o dohodach o finanénim
zajisténi (U vést. L 168, 27. 6. 2002, s. 43).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/91/EU ze dne 23. ¢ervence 2014, kterou se méni
smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich se subjekti kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirtt (SKIPCP), pokud jde o ¢innost depozitara, zasady
odmétiovani a sankce (UF. vést. L 257, 28.8.2014, s. 186).

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni

Evropského organu dohledu (Evropskeho organu pro cenné papiry a trhy), o zméng rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a
o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (U¥. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(21)

(22)

(23)

Komise by méla byt zmocnéna pfijimat provadéci technické normy vypracované
Evropskym orgadnem pro cenné papiry a trhy prostfednictvim provadécich aktt podle
¢lanku 291 Smlouvy o fungovani Evropské unie a v souladu s postupem stanovenym v
¢lanku 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010, pokud jde o
format a Cetnost vykazovani, format zadosti o registraci registru obchodnich udaji,
jakoz 1 postupy a formuléie pro vyménu informaci o sankcich s Evropskym organem
pro cenné papiry a trhy.

Na Komisi by méla byt pienesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie, pokud jde o zmény seznamu subjektii, na které
by se nem¢la vztahovat oblast plisobnosti tohoto nafizeni, aby se piedeslo omezeni
jejich pravomoci, které uplatiuji pfi plnéni svych ukoli ve spole¢ném zdjmu,
podrobné nalezitosti tykajici se definic, typu poplatkli, zpoplatnénych zalezitosti, vyse
poplatki a zptsobu, jakym jsou poplatky uhrazovany registry obchodnich udaji a
zmény [...] piilohy za tucelem aktualizace informaci o SFT a jinych struktur
financovani a informaci urenych investorim. Je obzvlasté dilezité, aby Komise v
ramci piipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné Grovni. Pti
pripravé a vypracovavani aktli v pfenesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby
byly ptislusné dokumenty pfedany soucasné, v€as a vhodnym zplisobem Evropskému
parlamentu a Radé.

S cilem zajistit jednotné podminky pro provadéni tohoto natfizeni by Komisi mély byt
sveéteny provadéci pravomoci k pfijimani rozhodnuti o posouzeni pravidel tietich zemi
pro Ucely uznavani registri obchodnich tdaja tietich zemi.

(23a) Pro vytvoieni ucinného regulacniho ramce pro stinové bankovnictvi ma zdasadni

(24)

(25)

(25a)

vyznam pokrok pii zavadéni a provadéni soudrinych poZadavkii na mezindrodni
urovni. Komise by méla Evropskému parlamentu a Radé podavat pravidelné zpravy
o plinu skupiny G20 sméiujicimu k posileni dohledu a regulaci stinového
bankovnictvi, a tim i o stavu opati‘eni piijatych Unii a hlavnimi jurisdikcemi tietich
zemi.

V souladu se zasadou proporcionality je nezbytné a vhodné zajistit transparentnost
urcitych ¢innosti na trhu, jako jsou naptiklad SFT, opétovné vyuziti €i jiné struktury
financovani, a umoznit monitorovani a identifikaci souvisejicich rizik pro finan¢ni
stabilitu. V souladu s €l. 5 odst. 4 Smlouvy o Evropské unii toto natizeni nepiekracuje
ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni sledovanych cilti.

Toto natfizeni respektuje zakladni prava a zasady uznané v Listin€ zékladnich prav
Evropské unie, zejména pravo na ochranu osobnich udaji, pravo na respektovani
soukromého a rodinného zivota, pravo na obhajobu a zasadu ne bis in idem, svobodu
podnikani, pravo na vlastnictvi, pravo na u¢innou pravni ochranu a spravedlivy proces.
Toto nafizeni musi byt uplatiiovano v souladu s témito pravy a zasadami.

V souladu s ¢l. 28 odst. 2 narizeni (ES) ¢. 45/2001 byl konzultovan evropsky inspektor
ochrany udajii, ktery vydal své stanovisko dne 11. cervence 2014*,

12

Ut. vést. C 328, ..., s. 3.
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PRIJALY TOTO NARIZENI:

Kapitola |

Ptedmét a oblast plsobnosti

Clanek 1

Piedmét

Toto natizeni stanovuje pravidla tykajici se transparentnosti obchodl zajistujicich
financovani (securities financing transactions — dale jen ,,SFT*) a opétovného
vyuZiti.

Clanek 2

Oblast ptisobnosti

1. Toto natizeni se vztahuje na:

(a)

smluvni stranu SFT usazenou:

(1) v Unii, vCetné vSech jejich pobocek bez ohledu na misto, kde se
nachazeji;

(2) ve tieti zemi, je-li SFT uzavien v ramci operaci pobocky EU;

(b) spravcovské spolecnosti subjekti kolektivniho investovani do pievoditelnych
cennych papira (SKIPCP) a investi¢nich spoleé¢nosti SKIPCP podle smérnice
2009/65/ES;

(c) spravce alternativnich investi¢nich fondu, kterym bylo udéleno povoleni podle
smeérnice 2011/61/EU;

(d) smluvni stranu Gcastnici se opétovného vyuziti, ktera je usazena:

(1) v Unii, véetn¢ vsech jejich pobocek bez ohledu na misto, kde se
nachazeji;
(2) ve tieti zemi, jedna-li se o jeden z nasledujicich pripad:
(i.) Kk opétovnému vyuziti doslo v ramci operaci pobocky EU;
PE544.170v03-00 14/43 RR\1057123CS.doc



2a.

(ii.) opétovné vyuziti se tyka finan¢nich nastroju, které byly poskytnuty
jakozto kolateral smluvni stranou usazenou v Unii nebo pobockou
smluvni strany usazené ve tieti zemi, nachazejici se v EU.

Cldanky 4 a 15 se nevztahuji na:

(@) cleny ESCB a dalsi organy ¢lenskych stati plnici podobné funkce a dalsi
vefejné subjekty Unie povétené spravou veiejného dluhu nebo do spravy veiejného
dluhu zasahujici;

(b) Banku pro mezinarodni platby.

Clinek 4 se nevztahuje na operace, jejich? smluvni stranou jsou subjekty uvedené v
odst. 2 pism. a) a b) tohoto clanku.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem
27 za ucelem zmény vyctu vyjimek stanoveného v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

Komise vyjme smluvni strany z vyétu uvedeného v odstavci 2 tohoto ¢lanku pouze ve
vztahu K uplatnéni ¢lanku 4 na takovou smluvni stranu a piistoupi k tomu pouze na
zdakladé presvédcivych dukazii o tom, Ze vyjimka smluvni strany uvedené ve vyctu v
odstavci 2 tohoto ¢lanku poSkozuje vykon pravomoci prislu§nych orgdnii uvedenych
v ¢l. 12 odst. 2, nebot’ jim znemoZituje ziskat veSkeré informace poZadované v ramci
oznamovani SFT.

Komise doplni smluvni strany do vyctu v odstavci 2 tohoto ¢lanku pouze v pripadé
centrdalnich bank tietich zemi, k CemuZ piikroci pouze tehdy, pokud bude na zdkladé
srovnavaci analyzy Upravy postaveni centrdlnich bank v piisluSnych tietich zemi
presvédcivé prokazano, Ze je vyjimka z Clanku 4 nebo 15 pro takové centrdalni banky
tietich zemi nezbytna.

Komise za timto ucelem a pred prijetim takovych aktit v pFenesené pravomoci
vypracuje zpravu, v niZ uvede ditkazy, na néi odkazuje tento odstavec, a analyzu
moznych disledkit takového rozhodnuti.

Clanek 3

Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

1. ,registrem obchodnich udaja* pravnicka osoba, ktera centralné sbird a vede zaznamy
0 obchodech zajist'ujicich financovani (SFT);

2. n,smluvnimi stranami® ,.financni smluvni strany* a ,,nefinan¢ni smluvni strany* a
,ustfedni protistrany* podle ¢l. 1 bodl 8, 9 a 2 nafizeni (EU) €. 648/2012, jakoz i
,centralni depozitat cennych papirt“ podle ¢l. 1 bodu 2 nafizeni (EU) ¢. 909/2014;
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3. ,,usazenou*
(@) v pripadé smluvni strany, ktera je fyzickou osobou, umisténi jejiho ustiedi;
(b) v pripadé smluvni strany, ktera je pravnickou osobou, umisténi jejiho sidla;

(c) v ptipad¢ smluvni strany, ktera podle svych vnitrostatnich pravnich piedpist
nema sidlo, umisténi jejiho Ustredi;

4, ,»pobockou“ provozovna jina nez ustiedi, ktera je soucasti smluvni strany a nema
pravni subjektivitu;

5. »pujckami cennych papirG nebo komodit“ a ,,vypijckami cennych papiri nebo
komodit* obchody, jimiz smluvni strana pfevadi cenné papiry nebo komodity a tento
pievod je spojen se zdvazkem vypijcitele vratit k néjakému budoucimu datu nebo na
pozadani prevodce cenné papiry ¢i komodity stejné hodnoty, pficemz u smluvni
strany prevadéjici cenné papiry ¢i komodity jde o ptijcku cennych papirt ¢i komodit
a u smluvni strany, na kterou jsou cenné papiry ¢i komodity pfevadény, jde o
vyptjcku cennych papirt ¢i komodit;

%a.  ,operacemi typu buy-sell back* a ,sell-buy back® jakdakoli operace, v ni nékterd
smluvni strana nakupuje nebo prodava cenné papiry nebo komodity nebo zarucend
prava s tim, Ze k budoucimu datu prodad, pripadné odkoupi, cenné papiry nebo
komodity nebo zarucena prava stejného druhu za stanovenou cenu, tato operace je
operaci typu ,,buy-sell back“ pro smluvni stranu, kterd nakupuje cenné papiry nebo
komodity nebo garantovand prdava, a operaci typu ,sell-buy back“ pro smluvni
stranu, kterd je proddvd, piicem? se takové operace typu ,,buy-sell back* a ,,sell-buy
back* neiidi repem ani reverznim repem podle definice v ¢l. 4 odst. 1 bodé 82
narizeni (EU) ¢ 575/2013;

6. ,»obchodem zajist'ujicim financovani (securities financing transaction — SFT)*
— ,,repo obchod* podle ¢l. 4 bodu 83 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

— ,»pujcky cennych papiri nebo komodit“ a ,,vypljcky cennych papiri nebo
komodit®;

- | operace typu buy-sell back ¢i sell-buy back nebo kolateralové swapy nebo
likvidni swapy;

- — ymariové obchody“ podle ¢l. 272 bodu 3 naiizeni (EU) ¢ 575/2013; pro
uicely tohoto na¥izeni se mariové obchody neomezuji jen na operace, které se
Fidi dohodami mezi institucemi ve smyslu navizeni (EU) ¢ 575/2013 a jejich
smluvnimi stranami;

- — ,,swapy veskerych vynosu“ podle bodu 7 p¥ilohy 1 naiizeni Komise (EU)
¢ 231/201313; pro ucely tohoto naiizeni se swapy veSkerych vynosi

13 Natizeni Komise (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitate,

PE544.170v03-00 16/43 RR\1057123CS.doc

CS



7a.

7b.

10.

neomezuji na operace mezi smluvnimi stranami ve smyslu smérnice
2011/61/EU.

wopétovnym vyuZitim“ vyuziti financnich néstrojii pfijimajici smluvni stranou, ktera
je obdrzela coby kolateral, na své vlastni jméno a na sviij vlastni uicet ¢i na ucet jiné
smluvni strany, véetné jakékoli fyzické osoby | ;

wdohodou o finanénim zajisténi s pievedenim vlastnického prava“ dohoda o
financnim zajisténi s prevedenim vlastnického prava podle ¢l. 2 odst. 1 pism. b)
smérnice 2002/47/ES;

wdohodou o financnim zajisténi s poskytnutim jistoty* dohoda o financnim zajisténi
s poskytnutim jistoty podle &L 2 odst. 1 pism. ¢) smérnice 2002/47/ES;

»finanénim nastrojem* financni nastroj ve smyslu piilohy I oddilu C smérnice
2004/39/ES;

,komoditou* komodita ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 natizeni Komise (ES) €. 1287/2006.

Kapitola Il

Transparentnost SFT

Clanek 4

Oznamovaci povinnost a ochrannd ustanoveni ve vztahu k SFT

Smluvni strany SFT oznamuji podrobné naleZitosti o téchto operacich registru
obchodnich udaji, ktery je registrovan podle ¢lanku 5 ¢i uznan podle ¢lanku 19.
Podrobné idaje se oznamuji nejpozd¢ji ti‘eti pracovni den nésledujici po uzavieni,
zméné nebo ukonceni operace, av§ak co nejdiive je to mozné.

Oznamovaci povinnost se vztahuje na SFT, které:

byly uzavieny po datu, od kterého se pouZije tento odstavec, uvedeném v ¢l. 28 odst.
2 pism. a).

Smluvni strana, ktera podléha oznamovaci povinnosti, miize oznamovanim udajti o
SFT povéfit jiny subjekt.

pakovy efekt, transparentnost a dohled (U¥. vést. L 83, 22.3.2013, s. 1).
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Pokud néktera finanéni smluvni strana uzavird SFT s nefinanéni smluvni stranou,
ktera k rozvahovému dni nepiekroci limity u alespoii dvou ze tii kritérii uvedenych

v ¢l 3 odst. 3 smérnice 2013/34/EU14, oznamovaci povinnost obou smluvnich stran
se vtahuje pouze na financéni smluvni stranu.

Smluvni strany uchovavaji zaznamy o kazdém SFT, ktery uzaviely, zménily ¢i
ukoncily nejméné pét let po ukonceni obchodu.

Pokud neni k dispozici registr obchodnich udaji, ktery by zaznamenal podrobné
udaje o SFT, smluvni strany zajisti, Ze tyto podrobné¢ udaje jsou oznameny
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (ESMA).

V takovych ptipadech Evropsky organ pro cenné papiry a trhy zajisti, aby vSechny
relevantni subjekty uvedené v ¢l. 12 odst. 2 mély pfistup ke vSem udajim o SFT,
které potiebuji k plnéni svych povinnosti a mandatu.

Registry obchodnich udaji a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy se fidi
ptislusnymi podminkami tykajicimi se davérnosti, integrity a ochrany informaci,
které obdriely podle tohoto ¢lanku, a musi dodriovat povinnosti stanovené zejména
v Clanku 80 narizeni (EU) ¢ 648/2012 a podléhaji piislusnym pokutiam
stanovenym podle ¢lanku 65 uvedeného natizeni. Pro ucely tohoto ¢lanku se odkazy
V Clanku 80 narizeni (EU) ¢ 648/2012 na cClanek 9 uvedeného naiizeni a na
,derivatové smlouvy* povaZuji za odkazy na tento clanek a na ,,SFT*.

Ma se za to, Ze smluvni strana nebo subjekt oznamujici udaje jménem smluvni strany
neporusuje zadné omezeni ohledné poskytovani informaci ulozené¢ smlouvou nebo
pravnimi ¢i spravnimi pfedpisy, kdyZ registru obchodnich idaji nebo Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy poskytne Gdaje o SFT.

Sdélenim téchto Udaji nevznika vykazujici jednotce ani jejim feditelim nebo
zaméstnancim zadna odpovédnost.

Ma se za to, ze povinnost ozndmit piislusné informace podle odstavce 1 tohoto
¢lanku byla splnéna, pokud byly tudaje o SFT, jez maji byt oznameny registru
obchodnich idaji podle ¢lanku 9 natizeni (EU) €. 648/2012, v takové zpraveé v
uvedeném rozsahu obsaZeny.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy v (zké spolupraci s Evropskym systémem
centralnich bank (ESCB) a po pfihlédnuti k jeho potfebdm vypracuje v zdjmu
zajisténi soudrzného pouzivani tohoto ¢lanku navrh regulacnich technickych norem,
které stanovi piislusné nalezitosti jednotlivych typt SFT, v nichz bude uptfesnéno
nésledujici, a to s ohledem na druh SFT a s p¥Fihlédnutim k moznostem
oznamovani celkovych pozic, pokud se nevyZaduji vSechny udaje uvedené v pism.

b):

14

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/ES ze dne 26. Cervna 2013 o ro¢nich ucetnich
zaverkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podnik,
a 0 zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a 0 zruSeni smérnice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (Uk. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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a)  smluvni strany SFT, a pokud se li§i, osoby opravnéné a povinné z daného
obchodu;

b) jistina, ména, druh, kvalita a hodnota kolateralu, zptisob poskytnuti kolateralu,
skutecnost, ze kolateral lze opétovné vyuZit, skuteCnost, ze k opétovnému
vyuZiti kolateralu doslo, nahrazeni kolaterdlu, sazbu repo obchodu ¢i poplatek
za pujcku, smluvni strana, srazka, okamzik ocenéni, okamzik splatnosti a prvni
datum stanovené pro uplatnéni vyzvy k odkupu.

ba) datum nebo data, od kdy je postupné podle druhii smluvnich stran zavidéna
oznamovaci povinnost, piicem? se zohledni, Ze se ¢l. 4 odst. 1 pouZije na
vSechny finanéni smluvni strany po uplynuti Sesti mésicii od data piijeti
uvedenych regulacnich technickych norem a na vSechny nefinanéni smluvni
strany po uplynuti 12 mésicu od prijeti uvedenych regulacnich technickych
norem;

Uvedené ndavrhy technickych regulacnich norem zohledni v zdajmu usnadnéni
oznamovdni zvlastni technickou charakteristiku souboriu aktiv a zajisti soulad
S nejnovéjSimi mezindrodné sjednanymi normami.

Organ ESMA piedlozi navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [12 mésict
od vstupu tohoto natfizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené
V prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.
Komise prijme takové regulacni technické normy do ... [OJ.: Please insert the date
[...] months after the entry into force of this Regulation].

V zdajmu zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani odstavce 1 vypracuje Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy v uzké spolupraci s Evropskym systémem centralnich
bank s pfihlédnutim k jeho potfebam navrhy regulacnich technickych norem, jimiZ se
stanovi format a Cetnost podavani zprav podle odstavcl 1 a 3 pro jednotlivé typy SFT;
format bude obsahovat u kaZdé operace prislusné celosvétové identifikacni kody
pravnickych osob (LEI), jak je vyZadovino podle ¢lanku 26 navizeni ¢. 648/2012,
nebo do doby, nei bude ukoncena stavajici faze prozatimniho uplatiiovani
identifikacni Cisla cennych papirii (ISIN) a specifické identifikacni kody obchodu.
Takovym specifickym identifikaénim kédem obchodu je specificky identifikacni kod
obchodu, ktery je sjednan na evropské arovni, ktery poskytuje oznamujici smluvni
strana, nebo jedineCny kod, ktery bude vytvoien a sjedndn s druhou smluvni
stranou.

Organ ESMA ptedlozi navrhy provadécich technickych norem Komisi do [12 mé&sict
od vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. Komise piijme
takové regulacni technické normy do ... [OJ.: Please insert the date |[...] months after
the entry into force of this Regulation].
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Kapitola 11l

Registrace registru obchodnich tdajti a dohled nad nim

Clanek 5

Registrace registru obchodnich tdajt

1. Registr obchodnich udajt je registrovan Evropskym organem pro cenné papiry a trhy
pro ucely ¢lanku 4 podle podminek a postupti stanovenych timto clankem.

Registr obchodnich udajti musi byt pravnickou osobou usazenou v Unii a spliovat
pozadavky stanovené v clancich 78 a 79 natfizeni (EU) ¢. 648/2012, aby byl
zpusobily k registraci podle tohoto ¢lanku. Pro ucely tohoto ¢lanku se odkazy na
clanek 9 natizeni (EU) ¢. 648/2012 se povaZuji za odkazy na ¢lanek 4 tohoto

nafizeni.
2. Registrace registru obchodnich tidaju je G¢inna pro celé Uzemi Unie.
3. Registrovany registr obchodnich tidaji musi trvale spliiovat podminky pro registraci.

Registr obchodnich udaji informuje bez zbyte¢ného odkladu Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy o veskerych zasadnich zménach podminek pro registraci.

4. Registr obchodnich udaji poda zddost o registraci Evropskému orgénu pro cenné
papiry a trhy, nebo v pFipadé registru obchodnich udajii, které jsou jiz zapsdany na
zakladé naiizeni ¢. 648/2012, poda uvedenému organu Zdadost o rozSiieni sluZeb.

o. Do 20 pracovnich dnti od obdrzeni zadosti Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
posoudi, zda je zadost Gplna. Technické normy mohou stanovit postupy, které
pouZiji registry obchodnich udajii za ucelem ovéieni uplnosti a spravnosti udajii
poskytovanych podle ¢l. 4 odst. 1, pokud bude organ ESMA tyto postupy povaZovat
za nezbytné k zajisténi souladu s timto naiizenim. Neni-li Zadost uplna, stanovi
organ ESMA lhiitu, v niZ musi registr obchodnich idaji poskytnout dalsi informace.
Posoudi-li Evropsky organ pro cenné papiry a trhy Zzadost jako Gplnou, oznami to
registru obchodnich udaji.

6. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych
norem, které blize urcuji naleZitosti Zadosti o registraci uvedené v odstavci 4, pricem?
zohledni, Ze je zapotiebi zabranit zdvojovdani postupii u registrit obchodnich udaju,
jez Zadaji o rozSiveni sluZeb, které jiz poskytuji podle naiizeni (EU) ¢. 648/2012.
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy pfedlozi Komisi tyto navrhy regulacnich
technickych norem nejpozdéji [do 12 mésict od vyhlaseni tohoto natizeni].

Na Komisi je prenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené
V prvnim pododstavci postupem podle ¢lankid 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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7. K zajisténi jednotného uplatiiovani odstavce 1 vypracuje Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy navrhy provadécich technickych norem, které blize urci format zadosti
0 registraci podle odstavce 4.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy piedlozi Komisi tyto navrhy regulacnich
technickych norem nejpozdéji [do 12 mésict od vyhlaSeni tohoto nafizeni].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 6

Informovani ptislusnych organu a konzultace s nimi pted registraci

1. Z4da-li o registraci jako registr obchodnich udaji subjekt povoleny nebo registrovany
prislusnym organem v ¢lenském staté, v némz je usazen, Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy pted registraci registru obchodnich tdaji bez zbyte¢né¢ho odkladu
informuje uvedeny pfislusny organ a vede s nim ptislusné konzultace.

2. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy si s relevantnim pfisluSnym organem vymeéni
veskeré informace, které jsou nezbytné pro registraci registru obchodnich tdajt i pro
dohled nad tim, zda dany subjekt plni podminky pro registraci nebo povoleni v
Clenském staté, v némz je usazen.

Clanek 7

Posouzeni zadosti

1. Do 40 pracovnich dnii od oznameni podle ¢l. 5 odst. 5 posoudi Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy zadost o registraci v zavislosti natom, zda registr obchodnich
udajii spliiuje pozadavky této kapitoly, apfijme fadné odlvodnéné rozhodnuti
0 registraci nebo rozhodnuti o zamitnuti Zadosti o registraci. Toto rozhodnuti bude
zveiejnéno a je moZné proti nému podat opravny prostiedek u prislusSného
specializovaného soudu, a neni-li ustaven, u Tribundlu, a to nejpozdéji do 15
kalenddainich dnii.

2. Rozhodnuti, které¢ Evropsky organ pro cenné papiry a trhy pfijme podle odstavce 1,
nabyva ucinnosti patym pracovnim dnem od jeho pfijeti.
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Clanek 8

Oznameni rozhodnuti Evropského organu pro cenné papiry a trhy tykajicich se registrace

1. Ptijme-li Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy rozhodnuti o registraci nebo
rozhodnuti o zamitnuti Zadosti o registraci nebo o zruSeni registrace, oznami to do péti
pracovnich dnil registru obchodnich udajti a své rozhodnuti fadn¢ odiivodni.

Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy své rozhodnuti bez zbytecného odkladu
oznami relevantnimu pfislusnému organu uvedenému v €l. 6 odst. 1.

2. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy sdéli kazdé rozhodnuti piijaté v souladu s
odstavcem 1 Komisi.

3. Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy zvefejni na svych internetovych strankach

seznam registrii obchodnich udaji registrovanych v souladu s timto natfizenim. Tento
seznam se aktualizuje do péti pracovnich dni od pfijeti rozhodnuti podle odstavce 1.

Clanek 9

Pravomoci Evropského organu pro cenné papiry a trhy

1. Pravomoci svéfené Evropskému organu pro cenné papiry a trhy podle ¢lankt 61 az 68,
¢lanku 73 a ¢lanku 74 natizeni (EU) €. 648/2012 jsou vykonavany rovnéz ve vztahu k
tomuto nafizeni.

Odkazy na ¢l. 81 odst. 1 a 2 natizeni (EU) ¢. 648/2012 se povazuji za odkazy na ¢l. 12
odst. 1 a 2 tohoto natizeni.

2. Pravomoci svéfené podle ¢lank 61 az 63 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy ¢i kterémukoli z jeho ufedniki nebo dal§im jim

povéfenym osobam nesméji byt uzity k tomu, aby se vyzadovalo zpfistupnéni
informaci nebo dokumentd, na néz se vztahuje pravni vysada.

Clanek 10

ZruSeni registrace

1. Aniz je dotéen clanek 73 natizeni (EU) €. 648/2012, zrusi Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy registraci registru obchodnich udaji, jestlize registr obchodnich tdajii:

@) se registrace vyslovné¢ vzdd nebo po dobu piedchozich Sesti mésict
neposkytoval zadné sluzby;

(b)  ziskal registraci na zakladé nepravdivych informaci nebo jakymikoli jinymi
nedovolenymi prosttedky;
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()  jiz nespliiuje podminky, za nichz byl registrovan.

Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy o svém rozhodnuti zrusit registraci registru
obchodnich 0daju uvédomi bez zbyteéného odkladu relevantni pfislusny organ
uvedeny v Cl. 6 odst. 1. Proti tomuto rozhodnuti Ize podat opravny prostiedek u
prislusného specializovaného soudu, a neni-li ustaven, u Tribundlu, a to nejpozdéji
do 30 kalenddinich dnii. Podani této stiznosti nema na zruseni registrace odkladny
ucinek.

Ptislusny organ ¢lenského statu, ve kterém registr obchodnich tdaji vykonava své
sluzby a ¢innosti, jenz se domniva, ze byla splnéna jedna z podminek uvedenych
V odstavei 1, muze pozadat organ ESMA 0 posouzeni toho, zda jsou splnény
podminky pro odnéti registrace dotéenému registru obchodnich tdaji. Pokud organ
ESMA rozhodne, ze registraci doty¢ného registru obchodnich udaji nezrusi, své
rozhodnuti fadn€ odivodni.

Pfislusnym orgdnem uvedenym v odstavci 3 je organ urCeny podle clanku 22
natfizeni (EU) €. 648/2012.

Clanek 11

Poplatky za dohled

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy uctuje registriim obchodnich tdajt poplatky
v souladu s timto nafizenim a s akty v pfenesené pravomoci piijatymi podle odstavce
2 tohoto ¢lanku. Tyto poplatky odpovidaji obratu dotceného registru obchodnich
udaji a plné pokryvaji vydaje Evropského organu pro cenné papiry a trhy nezbytné
pro registraci registri obchodnich udaji a dohledem nad nimi a veskeré naklady, jez
mohou pfisluSnym orgdniim vzniknout pfi plnéni Ukoli podle tohoto nafizeni,
zejména pak v dasledku pfeneseni ukoll podle €l. 9 odst. 1 tohoto nafizeni ve spojeni
s ¢lankem 74 natizeni (EU) €. 648/2012. Pro ucely tohoto ¢lanku se odkazy na ¢l. 72
odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 povaZuji za odkazy na odstavec 2 tohoto ¢lanku.

Je-li registr obchodnich udajit registrovian podle tohoto naiizeni a zaroveri podle
navizeni (EU) ¢. 648/2012, pokryvaji poplatky, jez Evropsky orgdan pro cenné papiry
a trhy uklada registriim obchodnich udajii podle tohoto naiizeni, pouze jeho
dodatecné nezbytné vydaje.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout akt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem
27, kterym dale stanovi typ poplatki, zéleZitosti, za néZ se poplatky vybiraji, vysi
poplatkl a zpasob jejich thrady.
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Clanek 12

Transparentnost a dostupnost udaji

Registr obchodnich udaji pravidelné¢ a tak, aby byly snadno dostupné, zvetejni
celkové pozice pro jednotlivé druhy SFT, které mu byly oznameny.

Registr obchodnich udaji shromazd’uje a uchovava udaje a zajistuje, aby subjekty
uvedené v ¢l. 81 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, véetné ECB v souvislosti
s vykonem jejich povinnosti a mandatu v ramci jednotného mechanismu dohledu
podle naiizeni Rady (EU) ¢ 1024/2013, EBA a EIOPA mély piimy a bezprosttedni
ptistup k témto idajim, které jim umozni plnit jejich povinnosti a mandaty.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy v GUzké spolupraci s Evropskym systémem
centrdlnich bank (ESCB) a po pfihlédnuti k jeho potiebdm vypracuje v zdjmu
zajisténi soudrzného pouzivani tohoto ¢lanku ndvrhy regulacnich technickych norem,
které stanovi:

a)  Cetnost a podrobné nalezitosti u celkovych pozic podle odstavce 1 a podrobné
nalezitosti SFT podle odstavce 2;

b)  provozni normy, které umozni Systematicky seskupovat a porovnavat udaje
mezi registry;

C)  podrobné udaje o informacich, k nimz maji ptistup subjekty uvedené v odstavci
2, podle jejich prislusnych povinnosti a mandatii;

ca) podminky, za nich? udéli registry obchodnich udajit subjektiom uvedenym v
odstavci 2 piimy a okamZity pristup.

Tyto navrhy regulacnich technickych norem zajisti, aby informace zvetejfiované
podle odstavce 1 neumoziiovaly rozpoznat zddnou ze stran SFT.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy predlozi Komisi tyto navrhy regulacnich
technickych norem nejpozdéji [do 12 mésicti od vyhlaSeni tohoto natizeni].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Veskeré pieddavani udajit mezi registry obchodnich udajii bez ohledu na to, jsou-li
umistény v Unii, & ve tieti zemi, a subjekty uvedenymi v odstavci 2 probihd v
souladu s naiizenim (ES) ¢. 45/2001.
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Kapitola IV

Transparentnost ve vztahu k investortiim

Clanek 13

Transparentnost investicnich fondu v pravidelnych zpravach

Spravcovské spolecnosti SKIPCP, investi¢ni spole¢nosti SKIPCP a spravci
alternativnich investi¢nich fondi informuji své investory o vyuziti SFT I :

a)  spravcovské spolecnosti SKIPCP ¢i investiéni spole¢nosti uvadeji tyto
informace jakoZzto soucast svych pololetnich a vyro¢nich zprav uvedenych v
¢lanku 68 smeérnice 2009/65/ES;

b)  spravci alternativnich investi¢nich fondli uvadéji tyto informace ve vyro¢ni
zpraveé uvedené v clanku 22 smérnice 2011/61/EU.

Podniky, jejich? cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu i
V ramci mnohostranného obchodniho systému, zahrnou do své vyroéni financni
zpravy uvedené v &lanku 5 smérnice 2004/109/EU* popis svého vyuZiti SFT a
opétovného vyuZiti kolaterdlu.

Uvérové instituce ziizené v élenském stdté, které maji povoleni podle smérnice
2013/36/EUY, zadlleni do své vyrocni finanéni zpravy popis svého vyuZiti SFT a
opétovného vyuiti kolaterdlu.

2. Informace tykajici se SFT Izohledﬁuji stavajici poZadavky podle smérnice
2009/65/ES a smérnice 2011/61/EU ave vhodnych pripadech obsahuji udaje
uvedené v oddilu A pfilohy.

Organ ESMA vypracuje ndavrhy regulacnich technickych norem, v nich? stanovi
podrobnosti podle oddilu A prFilohy, jakoZ i okolnosti, za kterych jsou pouZitelné, S
piihlédnutim k administrativni zatézi.

ESMA piedloZi navrh téchto regulacnich technickych norem Komisi do ... * [OJ
please insert date: 12 months after the entry into force of this Regulation].

Komisi je svéiena pravomoc prijimat regulacni technické normy uvedené v druhém

15

16

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavkl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (Ut. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ptistupu k ¢innosti
uverovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad iivérovymi institucemi a investicnimi podniky, o
zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s.
338).
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pododstavci v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 naiizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Clanek 14

Transparentnost investi¢nich fondi v dokumentech predchazejicich investici

1. V prospektu SKIPCP podle clanku 69 smérnice 2009/65/ES a pii zvefejnéni
informaci urCenych investorim ze strany spravcu alternativnich investi¢nich fonda
podle C€l. 24 odst. 1 a 3 smérice 2011/61/EU se uvadéji SFT a jiné struktury
financovani, které mohou vyuzit spravcovské spolecnosti SKIPCP ¢i investicni
spolecnosti, nebo piislusné spravci alternativnich investi¢nich fondu, jejichz soucasti
je vyslovné prohléseni o vyuzivani téchto postupii.

2. Prospekt a informace urcené investorim podle odstavce 1 zohledhuji stavajici
pozadavky podle smérnice 2009/65/ES a smérnice 2011/61/EU a obsahuji (daje
uvedené v oddilu B pftilohy.

3. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s
¢lankem 27 s cilem pozménovat oddil B ptilohy za Gicelem zohlednéni vyvoje trznich
postupti a technického vyvoje, s pfihlédnutim k administrativni zatézi.

Kapitola V

Transparentnost opétovného vyuZiti

Clanek 15

Opétovné vyuZiti finan¢nich nastroju piijatych jakozto kolateral
1. Smluvni strany mohou opétovné vyuZit financéni ndstroje prijaté jakoZto kolaterdl,
je-li splnéna alespon jedna z nasledujicich podminek:
a) poskytujici smluvni strana byla pfijimajici smluvni stranou pisemné fadné
vyrozumena o riziku a dusledcich, jeZ mohou byt spojeny s:
(1) udélenim souhlasu s vykonem prdiva na vyuZiti
kolaterdlu poskytnutym na zdakladé dohody o zajisténi

s poskytnutim jistoty v souladu s élankem 5 smérnice
2002/47/ES, nebo

(i)  podpisem dohody o zajisténi s pievedenim vlastnického
prava.

Za podminek stanovenych v tomto bodu musi byt poskytujici smluvni strana
prFinejmensim vyrozuména o rizicich a disledcich, které mohou byt spojeny

PE544.170v03-00 26/43 RR\1057123CS.doc



S pFipadnym selhdnim prijimajici smluvni strany.

b) poskytujici smluvni strana udélila sviij predchozi vyslovny souhlas
stvrzeny podpisem poskytujici smluvni strany na dohodé o zajisténi, a to
pisemné nebo pravné rovnocennym zpusobem, pokud smluvni strana neudélila
svitj vyslovny souhlas s poskytnutim kolaterdlu prostiednictvim dohody o
zajisténi s prevedenim vlastnického prava.

2. Smluvni strany mohou uplatnit své pravo na opétovné vyuZiti, je-li splnéna alespon
jedna z nasledujicich podminek:

a)  opétovné vyuZiti se uskutecnuje v souladu s podminkami uvedenymi v pisemné
smlouvé, na kterou odkazuje odst. 1 pism. b);

b) finan¢ni nastroje piijaté jakozto kolateral jsou pievedeny z uctu poskytujici
smluvni strany na zvlastni ucet otevieny na jméno piijimajici smluvni strany
nebo drieny pFijimajici smluvni stranou.

3. Timto ¢lankem nejsou dotcCena ptisnéjsi ustanoveni odvétvovych pravnich predpist,
zejména smérnice 2011/61/EU ¢i 2009/65/ES.
Kapitola VI
Dohled a ptislusné organy
Clének 16
Urceni a pravomoci ptislusnych organi
1. Pro tcely tohoto nafizeni jsou piisluSnymi orgéany:

a) v pripadé¢ finan¢nich smluvnich stran piislusné organy urcéené v souladu s
pravnimi piedpisy podle ¢l. 2 bodu 8 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

b) v pfipad¢ nefinan¢nich smluvnich stran pfislusné organy uréené v souladu s ¢l.
10 odst. 5 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

C) v pfipad¢ Gstfednich protistran pfislusné organy uréené v souladu s ¢lankem 22
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

d) v piipadé centralnich depozitaitu cennych papira piislusné organy uréené podle
Clanku 11 naiizeni (EU) & 909/2014"

o Natizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014 o zlepSeni vypoiadani
obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papiri a o zméné

smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 236/2012 (Ut. vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).
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e) v pripadé subjektit kolektivniho investovini do pievoditelnych cennych
papirit a spravcovskych spolecnosti subjektit kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papiri ptislusné organy urcené v souladu s élankem
97 smérnice 2009/65/ES;

ea) v piipadé alternativnich investi¢nich fondii a sprdavcovskych spolecnosti
alternativnich investicnich fondit prislusné orgdany urcéené v souladu s
Clankem 44 smérnice 2011/61/EU.

2. Ptislusné organy vykondvaji pravomoci, které jim byly svéfeny na zdaklade
ustanoveni odstavce 1, a dohlizeji nad plnénim povinnosti stanovenych timto
nafizenim.

3. Pislusné organy uvedené v odst. 1 pism. e) tohoto ¢lanku provadéji monitorovani

spravct SKIPCP ¢i alternativnich investicnich fonda usazenych nebo nabizenych na
jejich izemi, aby ovéftily, ze uvedené subjekty nevyuzivaji SFT ¢i jiné struktury
financovani, aniz by dodrzely ustanoveni ¢lanki 13 a 14.

Clanek 17

Spoluprace mezi ptisluSnymi organy

1. Ptislusné organy podle ¢lanku 16 a Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy vzajemné
uzce spolupracuji a vymeénuji si informace za ti¢elem plnéni svych kol podle tohoto
nafizeni, zejména za ucelem zjiStovani piipadl poruSeni tohoto nafizeni a jejich
napravy.

2. Ptislu$né organy podle ¢lanku 16 a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy uzce
spolupracuji v z&jmu plnéni svych tikoli s pfisluSnymi ¢leny Evropského systému
centralnich bank, a to zejména v souvislosti s clankem 4.

2a.  Clenové Evropského systému centrdlnich bank (ESCB) spolu Uzce spolupracuji a
vymériuji si informace s prislu§nymi organy uvedenymi v ¢l. 12 odst. 2.

Clenové Evropského systému centrdlnich bank (ESCB) poskytuji v ditvérném
refimu podrobnosti ohledné obchodii zajistujicich financovdni, u nichz jsou
smluvni stranou, piislusnym orgdniim, a to na zdkladé odivodnéné Zadosti téchto
organii, které jednaji vyhradné v ramci plnéni ukolii, které jim svéiuje clanek 16.

Za timto ucelem uchovavaji ¢lenové ESCB zdaznamy o kaZdém SFT, ktery uzaviely,
zménily & ukoncily po dobu nejméné péti let ode dne ukonceni obchodu.

Clenové ESCB a p¥islusné orgdny piijmou veskerd nezbytnd sprdvni a organizacéni
opatieni k usnadnéni vymény informaci poskytovanych na zakladé tohoto odstavce.

2b.  Organ ESMA zveiejni vyrocni zprdavu o souhrnnych objemech SFT podle typu
smluvni strany a transakce na zakladé udajit oznamenych v souladu clankem 4.

Clanek 18
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Profesni tajemstvi

1. Povinnost zachovat sluzebni tajemstvi se vztahuje na vSechny osoby, které pracuji
nebo pracovaly pro subjekty uvedené v €l. 12 odst. 2 a pfislusné organy podle ¢lanku
16, pro organy ESMA, EBA a EIOPA nebo pro auditory a experty povéiené
pfislusnymi organy ¢i organy ESMA, EBA a EIOPA. Tyto osoby nesméji sdélovat
z4dné osob¢ ani zadnému organu daveérné informace, které se dozvédi pti plnéni
svych povinnosti, s vyjimkou souhrnné ¢i celkové formy tak, aby nebylo mozno uréit
totoznost jednotlivé smluvni strany, registru obchodnich udaji nebo jiné osoby, aniz
jsou dotCeny piipady, na néz se vztahuje trestni ¢i daniové pravo nebo toto nafizeni.

2. Aniz jsou dotCeny piipady upravené trestnim nebo danovym pravem, mohou
ptislusné organy, ESMA, EBA, EIOPA anebo subjekty nebo fyzické ¢i pravnické
osoby jiné nez prfislusSné organy, které obdrzi divérné informace podle tohoto
nafizeni, tyto informace pouzit — v pfipad¢ piislusnych orgéni — pouze k plnéni
svych povinnosti a vykonu svych funkci v oblasti pisobnosti tohoto nafizeni nebo —
v pfipad¢ jinych organt, subjektt nebo fyzickych ¢i pravnickych osob — pouze k
ucelu, ke kterému jim byly poskytnuty, anebo ve spravnich nebo soudnich fizenich,
kterda s vykonem téchto funkci konkrétné souviseji. Pokud s tim ESMA, EBA,
EIOPA ¢i pfislusny organ nebo jiny organ, subjekt nebo osoba sdélujici informace
souhlasi, mtize takové informace orgén, ktery je obdrzel, pouzit pro jiné nekomercni
ucely.

3. Na veskeré vnitini informace piijaté, vyménéné nebo predané podle tohoto natizeni
se vztahuji podminky profesniho tajemstvi stanovené v odstavci 1 a 2. Tyto
podminky vSak nebrani organim ESMA, EBA, EIOPA, pfislusnym organiim nebo
ptisluSnym centralnim bankdm ve vyméné nebo pieddvani divérnych informaci v
souladu s timto nafizenim nebo jinymi pravnimi predpisy vztahujicimi se na
investi¢ni podniky, uvérové instituce, penzijni fondy, zprosttedkovatele pojiSténi a
zajisténi, pojistovny, regulované trhy nebo organizitory trhii ¢i jiné subjekty se
souhlasem pfislusného organu nebo jiného organu, subjektu nebo fyzické ¢i
pravnické osoby, které tyto informace poskytly.

4. Odstavce 1 a 2 nebrani pfislusnym organtim, aby si v souladu s vnitrostatnim pravem
vyménovaly nebo predavaly divérné informace, které neobdrzely od ptislusného
organu jiného clenského statu.

Kapitola VI

Vztahy se tfetimi zemé&mi

Clanek 19

Rovnocennost reZimii dohledu a uzndvdni registrii obchodnich udaji
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1. Komise mize piijmout provadéci akt, ktery ur¢i, Ze pravni a spravni piedpisy
dohledu tfeti zemé& zajiStuji, ze pro ucely tohoto nafizeni jsou splnény podminky
podle ¢lanku 75 nafizeni (EU) &. 648/2012. Tyto provddéci akty se prijimaji
poradnim postupem podle ¢l. 27a odst. 2 tohoto narizeni.

Jakmile Komise piijme provadéci akt o rovnocennosti pro tieti zemi, md se za to, Ze
smluvni strany, které uzaviraji obchod zajist’ujici financovani a které maji sidlo v
této tieti zemi, spliiuji ¢lanek 4 tohoto navizeni, pokud ve vztahu K uvedenému
obchodu splni prislusné obdobné oznamovaci povinnosti dané tieti zemé.

2. Registr obchodnich udaji usazeny v tieti zemi miize poskytovat své sluzby a ¢innosti
subjektiim usazenym v Unii pro ucely ¢lanku 4 az poté, co jej Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy uznd v souladu s pozadavky podle odstavce 3 tohoto ¢lanku.

3. Registr obchodnich udajii uvedeny v odstavci 2 tohoto ¢lanku podava Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy zadost o uznani spolu s veSkerymi nezbytnymi
informacemi, vcetné alesponi informaci potfebnych k ovéfeni toho, ze pftislusny
registr obchodnich udaji ma povoleni a podléhd G¢innému dohledu ve tieti zemi,
ktera spliuje vSechna tato kritéria:

a) Komise v jejim ptipad¢ prostfednictvim provadéciho aktu podle odstavce 1
uznala, ze ma rovnocenny a vymahatelny pravni a dohledovy ramec;

b) takova zemé¢ uzaviela s Unii mezinarodni dohodu podle ¢l. 75 odst. 2 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012;

Cc) s takovou zemi byla uzaviena ujednani o spolupraci podle ¢l. 75 odst. 3
nafizeni (EU) €. 648/2012 s cilem zajistit, aby organy Unie vcetné Evropského
organu pro cenné papiry a trhy mély okamzity a pribézny pfistup ke vSem
potiebnym informacim.

Odkazy na ,,derivatové smlouvy* v €l. 75 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 648/2012 se pro
ucely tohoto natfizeni povazuji za odkazy na ,,SFT*.

Mezinarodni dohody, které byly uzavieny mezi Unii a tietimi zemémi podle ¢l. 75
odst. 2 naiizeni (EU) ¢. 648/2012, se upravi tak, aby se jejich oblast piisobnosti
vztahovala i na SFT.

Pokud jde o probihajici jednani o mezinarodnich dohoddach mezi Unii a titetimi
zemémi podle ¢l. 75 odst. 2 naiizeni (EU) ¢. 648/2012, pozada Komise Radu o nové
smérnice pro jednani, které rozSiFi jeji smérnice pro jednani, které ji dala Rada v
souvislosti s nai'izenim (EU) ¢. 648/2012.

4. Do 30 pracovnich dni od obdrzeni zadosti Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
posoudi, zda je Zadost Uiplna. Neni-li Zadost upln4, stanovi Evropsky organ pro cenné

papiry a trhy lhGtu, v niZ musi zadajici registr obchodnich udaji poskytnout
doplnyjici informace.
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5. Do 180 pracovnich dni od podani Gplné zadosti Evropsky orgén pro cenné papiry a
trhy pisemné a s fddnym odivodnénim uvédomi zadajici registr obchodnich udajt o
tom, zda bylo jeho zadosti o uznani vyhovéno, ¢i zda byla zamitnuta.

6. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy zvefejni na svych internetovych strankach
seznam registr obchodnich udajii uznanych v souladu s timto ¢lankem.

7. Odchylné od odst. 3 pism. b) a c) tohoto ¢lanku muze Komise po konzultaci s
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy v ptipadé, ze je mezinarodni dohodou
nebo prdavnim ustanovenim tieti zemé prostifednictvim nevratné, zavazné a
vymahatelné povinnosti zajistén ptimy, prubéiny a okamzity piistup ze strany
organii uvedenych v ¢l. 12 odst. 2 k udajim, které tyto organy potiebuji k plnéni
svych piislusnych tkoli a mandatd, jez jsou k dispozici v registrech obchodnich
udaju registrovanych ¢i usazenych v tieti zemi, uzaviit ujednani o spolupraci s
pfislusnymi orgédny treti zemé, ktera se tykaji vzdjemného piistupu k informacim o
SFT uloZenym v registrech obchodnich Gdaji usazenych v této tieti zemi a jejich
vymény, za podminky zarueni sluzebniho tajemstvi, vcetn¢ ochrany
podnikatelskych a obchodnich tajemstvi, jez organy sdéluji tfetim stranam. Tato
ujednani mohou mit pravni formu memoranda o porozuméni.

8. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy muize s relevantnimi organy tieti zemé
uzaviit ujednani o spolupraci za podminek stanovenych v ¢lanku 76 natizeni (EU) ¢.
648/2012 s cilem uzaviit ujednani o spolupraci o ptistupu k informacim o SFT, které
jsou obsazeny v registrech obchodnich udaji Unie. Odkazy na ,,derivatové smlouvy*

v Clanku 76 natizeni (EU) ¢. 648/2012 se pro ucely tohoto nafizeni povazuji za
odkazy na ,,SFT*.

Kapitola VIII

Spravni sankce a opatfeni

Clanek 20

Spravni sankce a opatfeni

1. Aniz je dotcen €lanek 25 a pravo cClenskych stath stanovit trestni sankce a takové
sankce ukladat, stanovi Clenské staty v souladu se svymi vnitrostatnimi pravnimi
predpisy opravnéni ptislusnych organt ukladat spravni sankce a jind spravni opatfeni
minimaln¢ ve vztahu k nésledujicim ptipadim poruseni:

a)  poruseni ¢lanku 4;

b)  poruseni ¢lanku 15;

ba) poruseni ¢lanku 18.
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Pokud se ustanoveni podle prvniho pododstavce vztahuji na pravnické osoby,
Clenské staty opravni piislusné organy, aby v piipadé¢ poruSeni uplatnily podle
podminek stanovenych vnitrostatnimi pravnimi piedpisy sankce vici clenim
vedouciho organu a vici dalSim fyzickym osobam, které nesou odpovédnost za
takové poruseni podle vnitrostatnich pravnich predpisi.

Spravni sankce a opatieni pfijata ve smyslu odstavce 1 musi byt u€inné, piimérené a
odrazujici, pii¢emZ p¥i vypoctu sankce je tieba zohlednit vysi zamezené ztrdty nebo
zisku dosaZenych v dusledku poruseni pravidel.

Pokud se clenské staty rozhodly, Ze stanovi trestni sankce pro piipad poruseni
ustanoveni, na néz se odkazuje v odstavci 1 tohoto ¢lanku, musi zajistit, aby byla k
dispozici vhodna opatieni, jejichz prostiednictvim budou mit piislusné organy
veskerou nezbytnou pravomoc k tomu, aby se spojily s policejnimi organy a organy
trestniho soudnictvi své jurisdikce a mohly od nich ziskat pfislusné informace v
souvislosti s trestnim vySetfovanim ¢i fizenim, které bylo zahijeno z davodu
mozného poruseni ¢lanku 4, 15 a 18, a tyto informace dale poskytly ostatnim
ptisluSnym organtim a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy v zdjmu naplnéni
zavazku vzajemné spoluprace ¢i pripadné spoluprace s Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy pro ucely odstavce 1 tohoto ¢lanku.

Ptislusné organy mohou rovnéz za uc¢elem vykonu svych sankénich pravomoci
navazat spolupraci s pfislusnymi organy jinych ¢lenskych stati a titetich zemi.

V ptipad¢ poruSeni pravidel uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku Clenské staty v
souladu s vnitrostdtnimi pravnimi ptedpisy sveii pfisluSnym orgdniim pravomoc
uplatiiovat pfinejmensim tyto spravni sankce a jina opatfeni:

a) ptikaz osobé odpovédné za poruseni pravidel, aby toto jednani ukoncila a
zdrzela se jeho opakovani;

b)  vydani dosazeného zisku nebo zamezené ztraty, jez jsou disledkem poruseni
pravidel, v souladu s odhadem stanovenym piislusnym orgdnem;

C)  vefejnou vystrahu, ktera oznac¢i odpovédnou osobu a povahu poruseni pravidel;
d) I pozastaveni platnosti povoleni;

e)  docasny ¢i v piipadé zavazného ¢i opakovaného poruseni trvaly zékaz vykonu
vedoucich funkci vicéi osobé ve vedouci funkci ¢i fyzické osobé, kterd za
takové poruseni nese odpovédnost;

f)  docasny ¢i v ptipadé zavazného ¢i opakovaného poruseni trvaly zakaz
obchodovani na vlastni ucet vici osobé ve vedouci funkei ¢i fyzické osobé,
ktera za takové poruseni nese odpoveédnost;

g) spravni pené¢zité sankce, jejichz maximalni vySe ¢ini nejméné trojnasobek
dosaZzené¢ho zisku nebo zamezené ztraty, jez jsou disledkem poruseni pravidel,
v souladu s odhadem, ktery ucini p¥islusny orgdn;
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h)  pokud jde o fyzické osoby, spravni penézité sankce, jejichz maximalni vyse
¢ini minimalné 5 000 000 EUR nebo v Clenskych statech, v nichz euro neni
ufedni ménou, vyse odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni vstupu tohoto
nafizeni v platnost;

1)  pokud jde o pravnické osoby, spravni penézité sankce, jejich maximalni vySe
¢ini minimalng 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle posledni
dostupné zavérky schvalené vedoucim organem; pokud je pravnickd osoba
matefskym podnikem nebo dcefinym podnikem matetského podniku, ktery je
povinen sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku v souladu se smérnici
2013/34/EU8 je piislusny celkovy ro¢ni obrat celkovym ro¢nim obratem nebo
odpovidajicim typem piijmil podle ptislusného rezimu uctovani podle posledni
dostupné konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim organem
vrcholného matetského podniku.

Clenské staty mohou stanovit pfislugnym organtim $ir$i pravomoc, nez jak je
vymezena v tomto odstavci, a rovnéz mohou stanovit §irsi rozsah a vyssi horni
rozpéti sankci, nez jak jsou stanoveny v tomto odstavci.

Pravomocemi svéienymi prislus§nym orgdaniim ve smyslu tohoto odstavce nejsou
dotcéeny vyluéné pravomoci ECB podle ¢l. 4 odst. 1 pism. a) narizeni Rady (EU)
¢ 102472013 odnimat uvérovym institucim povoleni k ¢innosti v ramci
obezretnostniho dohledu.

5. Porusenim pravidel stanovenych v ¢lancich 4 nebo 15 neni dotcena platnost SFT ani
moznost smluvnich stran dovolat se obsahu smlouvy o SFT. PoruSenim pravidel
stanovenych ¢lanku 4 nevznikd narok na néhradu Skody uplatnitelny viici smluvni
stran¢ SFT.

6. Do [12 mésicti od vstupu tohoto natfizeni v platnost] oznami ¢lenské staty predpisy
tykajici se odstavci 1, 3 a 4 Komisi a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy.

Komisi a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy také neprodlené uvédomi o kazdé
jejich nasledné zméné.

Clanek 21

Vykon dohledovych a sankénich pravomoci

Clenske staty zajisti, aby ptislusné organy pii ur€ovani typu a vyse spravnich sankci
a jinych opatfeni braly v tvahu vSechny relevantni okolnosti, ptipadné véetné:

a)  zavaznosti a doby trvani poruSovani;

b)  stupn€ odpovédnosti osoby odpoveédné za poruseni;

18 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich uéetnich

zaveérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podniktli, 0 zméné
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS, Uf.
vést. L 182,29.6.2013, s. 19.
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c) finan¢ni sily doty¢né odpovédné osoby vyjadiené zejména celkovym obratem
odpovédné pravnické osoby nebo ro¢nim piijmem odpovédné fyzické osoby;

d)  vysSe dosazeného zisku nebo zamezené ztraty odpovédné osoby, pokud je Ize
stanovit;

e)  urovné spoluprace osoby odpovédné za poruseni s piisluSnym organem, aniz
by byla dotena nutnost zajistit vraceni realizovaného zisku nebo zamezené
ztréty;

f)  predchozich ptipadi poruSeni pravidel odpovédnou osobou;

g) opatieni piijatych po poruseni pravidel odpovédnou osobou, jejichz cilem bylo
predejit tomu, aby se poruSeni opakovalo.

Clanek 22

Ohlasovani poruSeni

1. Pfislusné organy stanovi ucinné mechanismy pro ohlasovani skute¢nych ¢i
domnélych poruseni pravidel podle ¢lankt 4 a 15 ptisluSnym organim.

2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 zahrnuji alespon:

a)  zvlastni postupy pro piijem oznameni o poruseni pravidel a nasledna opatfeni,
vcetné zavedeni bezpecnych komunikacnich kanall pro takova ozndmeni;

b)  pfiméfenou ochranu pro osoby pracujici na zakladé pracovni smlouvy, které
oznami poruseni nebo které¢ jsou obvinény z poruSeni pravidel, a to pted
odplatou, diskriminaci a ostatnimi druhy nespravedlivého zachazent;

€)  ochranu osobnich udaji osoby, ktera poruseni pravidel ozndmila, a fyzické
osoby, ktera se takového poruseni tidajné dopustila, véetné ochrany souvisejici
se zachovanim duvérnosti jejich totoznosti ve vSech fazich fizeni, aniz je
dotceno poskytnuti informaci, které je vyzadovano vnitrostatnimi pravnimi
predpisy v souvislosti s vySetfovanim ¢i navazujicim soudnim fizenim.

3. Clenské staty vyzaduji od zaméstnavatel, aby zavedli vhodné interni postupy
vztahujici se na jejich zaméstnance pfi oznamovani poruseni ¢lankti 4 a 15.

4. Clenské staty mohou stanovit finanéni pobidky pro osoby, které nabizeji relevantni
informace o mozném poruseni tohoto nafizeni, které mohou byt poskytovany
v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptredpisy, pokud pro tyto osoby jiz neexistuje
pravni nebo smluvni povinnost oznamovat tyto informace, informace jsou nové a
vedou k uloZeni spravni sankce ¢i jiného opatfeni za poruSeni tohoto nafizeni ¢i k
uloZeni trestni sankce.

PE544.170v03-00 34/43 RR\1057123CS.doc

CS



Clanek 23

Vymeéna informaci s orgdnem ESMA

Ptislusné organy poskytnou Evropskému organu pro cenné papiry a trhy kazdych Sest
mésict souhrnné a granularni informace o vSech spravnich opattenich, sankcich a
pokutach, které¢ ulozily v souladu s ¢lankem 20. Evropsky orgéan pro cenné papiry a
trhy tyto informace zveiejni ve své pololetni zprave.

Pokud se ¢lenské staty rozhodly, Ze za poruSeni ustanoveni, na kterd odkazuje clanek
20, ulozi trestni sankce, poskytuji jejich pfislusné organy kazdorocné Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy anonymizované a souhrnné udaje o vSech provedenych
vySetiovanich v trestnich vécech a o ulozenych trestnich sankcich. Organ ESMA
zvefejiiuje udaje o ulozenych trestnich sankcich ve vyro¢ni zpravé. Zvetejnil-li
prislusny organ spravni sankce, pokuty a jina opatieni, jakoz 1 trestni sankce,
vyrozumi o této skuteCnosti soubézné s takovym zvetejnénim i Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy.

Zveftejnil-1i ptislusny organ spravni opatfeni, sankce €i trestni sankce, oznami takové
informace soubézné s takovym zvefejnénim i Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy.

Pro G¢ely vymény informaci uvedenych v odstavcich 1 a 2 vypracuje Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy ndvrhy provadécich technickych norem pro urceni ptislusnych
postupt a formulaia.

Evropsky orgédn pro cenné papiry a trhy pfedlozi Komisi tyto navrhy regulacnich
technickych norem nejpozdéji [do 12 mésicti od vyhlaseni tohoto natizeni].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 24

Zvetejnéni rozhodnuti

PrisluSné organy zvetejni pii dodrZeni tfetiho pododstavce rozhodnuti o uloZeni
spravni sankce ¢i jiného opatieni za poruseni ¢lankt 4 a 15 na svych internetovych
strankéach bezprostfedné poté, co byla osoba, které bylo takové rozhodnuti uréeno, o
tomto rozhodnuti vyrozuména.

Informace zverejnované podle prvniho pododstavce uvadeéji prinejmensim druh a
charakter poruseni a totoznost subjektu, na ktery se rozhodnuti vztahuje.

Prvni a druhy pododstavec se nevztahuji na rozhodnuti, kterymi se ukladaji opatieni
vysetfovaci povahy.

Pokud dospéje ptislusny orgén po posouzeni individuélniho ptipadu k zavéru, ze
zvetejnéni totoznosti pravnické osoby, na kterou se takové rozhodnuti vztahuje, ¢i
osobnich udaji fyzické osoby by bylo neptiméiené ¢i bylo-li by takovym
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zvetejnénim naruseno probihajici vySetfovani ¢i stabilita finan¢nich trhii, pfijme
jeden z nésledujicich krok:

a)  zvefejnéni rozhodnuti odlozi, dokud divody pro toto odlozeni nepominou;

b)  zvefejni rozhodnuti v anonymni podobé v souladu s vnitrostatnimi pravnimi
predpisy, pficemz takové zvefejnéni zajiStuje ucinnou ochranu dotéenych
osobnich udajii a, je-li to vhodné, odlozi zvefejnéni piislusnych udaji po
pfiméienou dobu, v niz se predpoklada, ze odpadnou divody pro anonymni
zvetejnéni;

c) rozhodnuti neuvetejni v piipad¢, Ze ptislusny organ ma za to, ze toto zvetejnéni
v souladu s pismeny a) nebo b) nebude dostatecné, aby zajistilo, Ze:

(i.) toho, ze nebude ohroZena stabilita finanénich trhii; nebo

(ii.) pfimefenosti zvefejnéni takovych rozhodnuti v pfipadech opatieni, jez
jsou povazovana za mirngjsi.

3. Je-li rozhodnuti pfedmétem odvolani k wvnitrostaitnimu soudnimu, spravnimu ci
jinému organu, piislusné organy rovnéz tuto informaci okamzité zvefejni na svych
internetovych strankdch, stejné jako veskeré nasledné informace tykajici se vysledku
takového odvolani. Kazdé rozhodnuti, kterym se rusi rozhodnuti, proti némuz lze
podat odvolani, se rovnéz uvetejniuje.

4. Prislusné organy zajisti, aby kazdé rozhodnuti, které se uvefejni v souladu s timto
¢lankem, ziistalo dostupné na jejich internetovych strankéch po dobu alespon péti let
od jeho uvefejnéni. Osobni udaje obsazené¢ v uvedenych rozhodnutich jsou na
internetovych strankach pfisluSného orgdnu uchovavany po dobu nezbytnou
v souladu s platnymi piedpisy o ochran¢ udaju.

Clanek 25

Sankce pro ucely ¢lankt 13 a 14

V ptipadé poruseni povinnosti stanovenych v ¢lancich 13 a 14 se pouziji sankce a
Jina opatieni stanovené podle smérnice 2009/65/ES a smérnice 2011/61/EU.
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1b.

2a.

2b.

Kapitola IX

Pfezkum

Clanek 26

Zpravy a prezkum

Nejpozdéji do ...* [OJ please insert date: 9 months after ESMA report/15 months
after entry into force of this Regulation] piedloZi Komise Evropskému parlamentu a
Radé zprdavu o ucinnosti a ucelnosti tohoto narizeni a o dalSich mezindarodnich
snahdch o posileni transparentnosti trhii SFT a o dalSi zmirnéni rizik spojenych
SSFT, véetné doporuceni Rady pro financni stabilitu ohledné sraZek u kolaterdlu
poskytnutého v ramci SFT bez centrdlniho clearingu. Komise tuto zprdavu piedklida
spolecné s pripadnymi vhodnymi legislativnimi ndavrhy.

Pro ucely této zpravy Komise vyhodnoti Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
(ESMA) ve spolupréci s Evropskym orgdnem pro bankovnictvi (EBA) a Evropskou
radou pro systémova rizika (ESRB) vhodnd FeSeni umoZitujici zmirnit situaci
nadmérného zvySovdani pdkového efektu diky vyuZiti SFT a zvaZit omezeni
procyklickych efektit tohoto pakového efektu, vietné zpitsobn, jak vypracovat
evropsky ramec, ktery by byl v souladu se stivajicimi doporucenimi Rady pro
financni stabilitu (FSB) ohledné srazek u SFT bez centrdlniho clearingu, a predloZi
o tom Komisi zprdavu. Tato zprdva rovnéi posoudi kvantitativni dopad doporuceni
FSB a musi byt Komisi piedloZena do ...* [OJ please insert date: six months after
the entry into force of this Regulation]. Zprdva je rovné; predloZena Evropskému
parlamentu a Radé.

Komise kaZdorocné vypracuje zpravu o uplatiiovani ¢lanku 11 a uvede veSkeré
poplatky, které byly uhrazeny registry obchodnich udaji, aby bylo zajisténo, Ze jsou
pouZity vwhradné na pokryti nezbytnych vydaji vyplyvajicich 7 tohoto navizeni a z
naiizeni (EU) ¢. 648/2012.

Ve spolupréci s élenskymi stity a orginem ESMA Komise vypracovdvd vyroéni
zpravu, vV niZ vyhodnoti, jakym zpiisobem by bylo moiné obchdzet povinnosti
stanovené v tomto naiizeni diky jakékoli pFipadné transakci, jejii ucel ¢ dopad by
byly obdobnymi obchodu zajist’ujicimu financovani. Organ ESMA sleduje piipadny
klicovy vyvoj trinich postupii v této oblasti a informuje o ném.

Organ ESMA kaZdorocéné predklada zpravu Evropskému parlamentu, Radé a
Komisi ohledné vhodnosti umoZnit jednostranné informovani o transakcich, a to
S cilem vyhodnotit na zdkladé oznamenych zkuSenosti, zda je moZné vyhnout se
zdvojovani zprav o transakcich nebo toto zdvojovani omezovat.
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Kapitola X

ZaveéreCna ustanoveni

Clanek 27

Vykon pfenesené pravomoci

Pravomoc pfijimat akty v prenesené¢ pravomoci je svéfena Komisi za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.

Ptrenesena pravomoc uvedena v ¢l. 2 odst. 3, | €l. 11 odst. 2 | a ¢l. 14 odst. 3 se
Komisi svéfuje na dobu neurcitou pocinaje dnem uvedenym v ¢lanku 28.

Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 2 odst. 3,
| ¢lanku 4, €l. 11 odst. 2 | a €l. 14 odst. 3 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se
ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize ur¢ené. Rozhodnuti nabyva G¢inku dnem
nasledujicim po zvefejnéni rozhodnuti v Urednim véstniku Evropské unie nebo k
pozd¢jSimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych akti v
pienesené pravomoci.

Prijeti aktu v prenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné
Evropskému parlamentu a Rad¢.

Akt Vv pienesené pravomoci podle ¢&l.2 odst.3, | ¢lanku 4, ¢l 11 odst.2 |
a ¢l. 14 odst. 3 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo
Rada nevyslovi namitky ve lhut¢ dvou mésict ode dne, kdy jim byl tento akt
oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pied uplynutim této lhity
informuji Komisi o tom, ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu
nebo Rady se tato lhilita prodlouzi o dva mésice.

Clinek 27a

Komisi je ndpomocen Vybor [...]. Tento vybor je vyborem ve smyslu naiizeni (EU) ¢.
182/2011.

Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZije se ¢lanek 4 naiizeni (EU) ¢ 182/2011.

Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZije se ¢lanek 5 navizeni (EU) & 182/2011.
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Clanek 28

Vstup v platnost a pouzitelnost

1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Ufednim véstniku
Evropskeé unie.

2. Toto nafizeni se pouzije od data vstupu v platnost s vyjimkou:

a) cClanku 4 odstavce 1, ktery se pouZije na vSechny finanéni smluvni strany po
uplynuti Sesti mésicit od data piijeti regulacnich technickych norem
uvedenych v ¢él. 4 odst. 7 a na vSechny nefinanéni smluvni strany po uplynuti
12 mésicit od data p¥ijeti regulacnich technickych norem uvedenych v ¢l. 4
odst. 7;

b)  clanku 13, ktery se pouZije ode dne ...* [OJ please insert date: 18 months
after the entry into force of the Regulation];

c) clanku 14, ktery se pouZije ode dne ...* [OJ please insert date: 18 months
after the entry into force of the Regulation];

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V ...dne

Za Evropsky parlament Za Radu

Predseda Predseda
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PRILOHA

Oddil A — Informace, které maji byt poskytnuty v pololetnich a vyro¢nich zpravach SKIPCP a
ve vyro¢nich zpravach alternativnich investi¢nich fond

Obecné Udaje:

— Objem zapujcenych cennych papiri a komodit vyjadieny jako podil vSech
zapujcitelnych aktiv;

— Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a v jednotlivych jinych
strukturach financovani vyjadieny v absolutni vysi a jako podil fondem
spravovanych aktiv.

Udaje o koncentraci

— Deset nejvyznamnéjsich objemil kolateralu cennych papirti a komodit obdrzenych od
jednotlivych emitenti ve vztahu ke vSem druhtim SFT a jinym strukturdm
financovani;

— Deset nejvyznamnéjSich smluvnich stran u jednotlivych druhii SFT a jinych struktur
financovani.

Souhrnné udaje o obchodech oddé¢lené u kazdého druhu SFT a jinych struktur financovani,
které maji byt dale vykazovany podle téchto kategorii:

- Druh a kvalita kolateralu;

— Rozptyl splatnosti kolaterdlu dale roz¢lenény podle nasledujicich dob splatnosti:
kratS$i nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden
meésic az tfi mésice, tfi mesice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviena splatnost;

- Mg¢éna kolateralu;

— Rozptyl splatnosti dale roz¢lenény podle nasledujicich dob splatnosti: krat$i nez
jeden den, jeden den aZ jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tii
meésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody;

- Zem¢ usazeni smluvnich stran;
— Vypotadani a clearing (napf. trojstranné, ustfedni protistrana, dvoustranné).
Udaje o znovupouéitz’l penéznich prostiedki poskytnutych k zajisteni dluhu:

- Podil kolateralu, ktery byl pfijat a je opétovné vyuzit I , oproti maximalnimu objemu
uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investorum;
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— Informace o jakémkoli omezeni podle druhu cennych papir a komodit, I které byly
Znovu pouzity;

— Vynosy pro fond u reinvestice penéznich prosttedkl poskytnutych k zajisténi dluhu.
Uschova kolateralu obdrzeného fondem v ramci SFT a jinych struktur financovani

Pocet uschovatelll a objem aktiv kolateralu uschovanych u jednotlivych uschovatela.
Uschova kolateralu poskytnutého fondem v ramci SFT a jinych struktur financovani

Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uctech ¢i na souhrnnych tactech nebo na
jinych uctech.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a jinych struktur financovéni dale
rozvedené podle fondu, spravce fondu, zprostredkovatele ptijcek v absolutnich ¢astkach a jako
podil celkovych vynosi pramenicich z uvedeného druhu SFT ¢&i jiné struktury financovani.

Oddil B — Informace, které maji byt uvedeny v prospektu SKIPCP a v informacich pro
investory alternativnich investi¢nich fondt

- Obecny popis SFT a jinych struktur financovani vyuzivanych fondem a divody pro
jejich vyuziti;

— Uvadéji se celkové udaje u jednotlivych typit SFT a jinych struktur financovani:
o Druh aktiv, u kterého je lze vyuzit;
o Maximalni podil spravovanych aktiv, u kterého je lze vyuzit;

. Odhadovany podil spravovanych aktiv, u kterého lze vyuzit téchto druhu
obchodti, uvadény podle jednotlivych druhti téchto obchodi.

— Kritéria vybéru smluvnich stran (véetn€ pravniho statusu, zemé piivodu, minimalniho
uvérového hodnoceni);

— Piijatelny kolaterdl: popis pfijatelného kolaterdlu ve vztahu k druhlim aktiv,
emitentovi, lhité splatnosti, likvidité, jakoz 1 uvedeni postupli pro diverzifikaci
kolateralu a korelaci;

— Ocenéni kolateralu: popis metodiky pouzité pro ocenéni kolateralu a jeji odivodnéni,
uvedeni, zda jsou vyuZivany postupy denniho trzniho ocenéni a denni variacni
marze;

— Rizeni rizika: popis rizik souvisejicich se SFT a jinymi strukturami financovéni,
jakoZ 1 rizik souvisejicich s fizenim kolateralu, jako jsou napftiklad rizika operaci,
likvidity, smluvni strany, Uschovy a pravni rizika;

— Uptesnéni zplisobu, jakym jsou pijcend aktiva a piijaty kolaterdl uschovany

(uschovatel fondu);
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— Postupy rozdélovani vynost ze SFT a jinych struktur financovani: popis podilu
vynosu z téchto obchodi, ktery je ptipsan fondu, spravci ¢i jej ziskaji tieti strany (napf.
zprosttedkovatel pijcky).
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