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din dreapta.

in primul si in al doilea rand din antetul fiecirui amendament se identifica
fragmentul vizat din proiectul de act supus examindrii. In cazul in care un
amendament vizeaza un act existent care urmeaza sa fie modificat prin
proiectul de act, antetul contine doua randuri suplimentare in care se indica
actul existent si, respectiv, dispozitia din acesta vizata de modificare.

Amendamentele Parlamentului prezentate sub forma de text consolidat

Partile de text noi sunt evidentiate prin caractere cursive aldine. Partile de
text eliminate sunt indicate prin simbolull sau sunt tiate. Inlocuirile sunt
semnalate prin evidentierea cu caractere cursive aldine a textului nou si prin
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Fac exceptie de la regula si nu se evidentiaza modificarile de natura strict
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PROIECT DE REZOLUTIE LEGISLATIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN

referitoare la propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului
privind raportarea si transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare

(COM(2014)0040 — C8-0023/2014 — 2014(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)
Parlamentul European,

— avand in vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2014)0040),

—  avand in vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentata de catre
Comisie (C8—-0023/2014),

— avand 1n vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene,

—  avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene din 7 iulie 20142,
— avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 10 iulie 20142,
— avand in vedere articolul 59 din Regulamentul sau de procedura,

— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A8-

0120/2015),
1.  adoptd pozitia In prima lectura prezentatd in continuare;
2. solicita Comisiei sa il sesizeze din nou in cazul in care intentioneaza sa modifice in mod

substantial propunerea sau sa o Tnlocuiasca cu un alt text;

3. Incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.

1JO C 451 din 16.12.2014, p. 56.
2JO C 271 din 19.8.2014, p. 87.
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Amendamentul 1

AMENDAMENTELE PARLAMENTULUI EUROPEAN"

la propunerea Comisieli

2014/0017 (COD)
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

privind raportarea si transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand n vedere propunerea Comisiei Europene,
dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,
avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene3,
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European®,
avand n vedere avizul Comitetului Regiunilor®,
[...]
6

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara®,

Tntrucat;

* Amendamente: textul nou sau modificat este marcat cu caractere cursive aldine; textul eliminat este
marcat prin simbolul I .

3 JO C 336, 26.9.2014, p. 5.
4 JO C 271, 16.12.14, p. 59.
5 JO C 271,19.8.14, p. 87.
6

Pozitia Parlamentului European din ...
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1)

(1a)

()

(22)

Criza ﬁnanciarél mondiala care a izbucnit Tn perioada 2007-2008 a scos in evidenta
activitati speculative excesive, unele lacune grave in materie de reglementare, un
cadru de supraveghere ineficace, piete opace si produse mult prea complexe in
sistemul financiar. Uniunea a adoptat o serie de masuri pentru a consolida si a stabiliza
sistemul bancar, inclusiv consolidarea cerintelor de capital, a normelor privind
imbunatatirea guvernantei si a masurilor privind regimurile de supraveghere si de
rezolutie bancara. Progresele realizate In ceea ce priveste instituirea uniunii bancare
sunt, de asemenea, decisive Tn acest context. Insa criza a subliniat, de asemenea,
necesitatea de a imbunatati transparenta si monitorizarea nu numai in sectorul bancar
traditional, ci si in domeniile in care au loc activitati de creditare nebancare, asa-
numitele ,,activitati bancare paralele” (shadow banking), amploarea lor fiind
alarmantd, deoarece ele reprezintd deja jumdtate din sistemul bancar reglementat.
Orice neajunsuri legate de activitatile respective, care sunt similare cu cele
desfasurate de banci, pot contamina sectorul financiar reglementat. Tndatorarea
excesivd practicatd de sistemul financiar, mai ales atunci cind aceasta conduce la
intensificarea activitatilor bancare paralele, ar trebui descurajata pentru a
preintdmpina o alta crizd financiard de proportii.

Este important sa reamintim in acest context ca principala functie a sectorului
financiar ar trebui sa fie orientarea capitalurilor cdtre finantarea economiei
productive si nu speculatiile cu active.

In contextul activitatii privind corectarea sistemului bancar paralel, Consiliul pentru
Stabilitate Financiard (CSF) si Comitetul european pentru riscuri sistemice (CERS) au
identificat riscurile aferente operatiunilor de finantare prin instrumente financiare.
Operatiunile de finantare prin instrumente financiare, printre care operatiunile de
rascumpadrare, operatiunile de dare sau de luare cu imprumut de titluri de valoare
sau marfuri, tranzactiile de cumparare-revanzare (buy-sell back) sau de vanzare-
recumpadarare (sell-buy back), tranzactiile de swap cu lichiditati si tranzactiile de
swap cu garantii permit acumularea Indatorarii, a prociclicitdtii si a interconectarilor
pe pietele financiare. In special, lipsa de transparenti in ceea ce priveste utilizarea
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare a impiedicat autoritatile de
reglementare si de supraveghere si investitorii sa evalueze si sd monitorizeze in mod
corect riscurile asemanatoare celor asociate bancilor si nivelul de interconectare din
sistemul financiar in perioada premergitoare crizei financiare si in cursul acesteia. Tn
acest context, la 29 august 2013, CSF a adoptat un cadru de politicd pentru abordarea
riscurilor aferente sistemului bancar paralel in ceea ce priveste operatiunile de
rascumparare si dare cu imprumut de titluri de valoare, Liderii G20 au aprobat ulterior
acest cadru in septembrie 2013.

Ulterior, la 14 octombrie 2014, CSF a publicat un cadru de reglementare pentru
marjele aplicate garantiilor asociate operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare ce nu sunt compensate la nivel central. In absenta compensarii, astfel de
operatiuni presupun riscuri importante, dacd nu au garantii asociate. Desi
imbunadtatirea transparentei cu privire la reutilizarea garantiei ar fi un prim pas in
directia facilitarii capacitatii contrapdrtilor de a analiza si a contracara riscurile,
CSF a considerat necesar sa propund si alte reforme cu privire la marjele si
cerintele aplicabile acestora, astfel incdt participantii la piati sa aplice marje
activelor primite ca garantii pentru operatiunile de finantare prin instrumente
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(3)

(4)

(5)

(6)

financiare ce nu sunt compensate la nivel central, cu entitati nebancare. Aceste
propuneri sunt menite sa descurajeze indatorarea excesiva §i sa contracareze
concentrarea riscurilor si riscul de credit. CSF isi va incheia activitatea cu privire la
marjele aplicate garantiilor pana in 2016, cu elaborarea unui set final de
recomandari privind marjele aplicate garantiilor in operatiunile de finantare prin
instrumente de finantare desfasurate intre entitati nebancare si fard a fi compensate
la nivel central. ESMA monitorizeazd aceste evolutii si pregdteste un raport destinat
Comisiei in care prezinta modalitatile adecvate de elaborare a unui cadru de
reglementare european consecvent in raport cu recomandirile Consiliului pentru
Stabilitate Financiara referitoare la marjele aplicate operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare ce nu sunt compensate la nivel central. Raportul respectiv ar
trebui sd ia in considerare si impactul cantitativ al recomandarilor CSF, pentru a
evalua modalitatea cea mai adecvata de introducere a acestor recomandari in
Uniune. Comisia prezintd apoi chestiunea intr-un raport adresat Parlamentului
European si Consiliului, insotit — daca este cazul — de propuneri legislative
corespunzdtoare.

Tn martie 2012, Comisia a publicat o carte verde privind sistemul bancar paralel. Pe
baza feedbackului amplu primit si tindnd seama de evolutiile la nivel international,
Comisia a publicat, la 4 septembrie 2013, o comunicare I privind sistemul bancar
paralel. Comunicarea a subliniat ca din cauza naturii complexe si opace a operatiunilor
de finantare prin instrumente financiare, este dificil sa se identifice contrapartile si sa
se monitorizeze concentrarea riscurilor. Acest fapt duce, de asemenea, la acumularea
unei indatorari excesive in sistemul financiar.

Un grup de experti la nivel inalt prezidat de Erkki Liikanen a adoptat in octombrie
2012 un raport privind reformarea structurii sectorului bancar al Uniunii. Acesta a
analizat, printre altele, interactiunea dintre sistemul bancar traditional si cel paralel.
Raportul a recunoscut riscurile aferente activitatilor bancare paralele, cum ar fi un grad
ridicat de Indatorare si prociclicitatea, si a solicitat reducerea interconectarilor dintre
banci si sistemul bancar paralel, care fusesera o sursa de contaminare in criza bancara
ce a afectat Intregul sistem. Raportul a sugerat, de asemenea, anumite masuri
structurale menite sa solutioneze deficientele existente in sectorul bancar al UE.

Reformele structurale din sistemul bancar al UE sunt abordate Tn contextul unei alte
propuneri legislative. Cu toate acestea, impunerea unor masuri structurale pentru banci
ar putea duce la deplasarea anumitor activitdti catre zone mai putin reglementate, cum
ar fi sectorul bancar paralel. Din aceste motive, propunerea legislativa privind reforma
structurald a sectorului bancar al Uniunii ar trebui sa fie insotita de cerintele de
transparentd si de raportare obligatorii pentru operatiunile de finantare prin
instrumente financiare stabilite in prezentul regulament. Prin urmare, normele privind
transparenta din prezentul regulament completeaza normele UE privind reformele
structurale.

Prezentul regulament raspunde necesitatii de a spori transparenta pietelor de finantare
cu titluri de valoare si, in acest fel, a sistemului financiar. In vederea asigurarii unor
conditii de concurenta echivalente si a convergentei internationale, prezentul
regulament urmeaza recomandarile CSF. Acesta creeaza un cadru la nivelul Uniunii in
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(7)

(8)

(8a)

(8b)

care informatiile privind operatiunile de finantare prin instrumente financiare sd poata
fi raportate in mod eficient cétre registrele centrale de tranzactii si investitori. Aceasta
nevoie de convergenta la nivel international este reafirmata de probabilitatea ca, in
urma reformelor structurale din cadrul sectorului bancar al Uniunii, activitatile care
sunt in prezent realizate de sectorul bancar traditional sd migreze catre sectorul bancar
paralel si sa fie exercitate de entitati financiare si nefinanciare. Prin urmare, din
aceasta situatie poate rezulta un nivel chiar mai redus de transparentd pentru
autoritatile de reglementare si de supraveghere in ceea ce priveste respectivele
activitati, impiedicandu-le pe acestea sa aibd o imagine de ansamblu corectd a
riscurilor legate de operatiunile de finantare prin instrumente financiare. Aceasta nu ar
face decat sa agraveze legaturile, deja-dovedite stiintific, care existd intre sectoarele
reglementate si sectoarele din sistemul bancar paralel in ceea ce priveste anumite piete.

Pentru a raspunde problemelor identificate de recomandarile CSF si evolutiilor
preconizate Tn urma reformei structurale a sectorului bancar al Uniunii, este probabil
ca statele membre sd adopte masuri nationale divergente, fapt care ar putea crea
obstacole pentru buna functionare a pietei interne si ar dauna intereselor participantilor
pe piata si stabilitatii financiare. In plus, lipsa de norme armonizate privind
transparenta ingreuneaza sarcina autoritatilor nationale de a compara datele de nivel
micro care provin din diferite state membre si, prin urmare, de a intelege riscurile reale
pentru sistem pe care le prezintd anumiti participanti pe piatd. Prin urmare, este
necesar si se previna aparitia in Uniune a unor astfel de denaturiri si obstacole. in
consecinta, temeiul juridic adecvat pentru prezentul regulament ar trebui sa fie
articolul 114 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE), interpretat
in conformitate cu jurisprudenta constantd a Curtii de Justitie a Uniunii Europene.

Noile norme privind transparenta prevad asadar prezentarea de informatii privind
operatiunile de finantare prin instrumente financiare incheiate de toti participantii de
pe piata, atat entitati financiare, cat si nefinanciare, inclusiv in ceea ce priveste
structura garantiei reale aflate la baza operatiunii, disponibilitatea acesteia pentru
utilizare sau posibilitatea ca aceasta sa fi fost utilizata, precum si marjele aplicate. In
vederea minimizarii costurilor operationale suplimentare pentru participantii pe piata,
noile norme si standarde ar trebui sa se bazeze pe infrastructurile si procesele Tn
domeniul instrumentelor financiare derivate extrabursiere. Din acest motiv, acest
cadru juridic trebuie sa fie, in masura posibilului, identic cu cel al Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
raportarea contractelor derivate catre registrele centrale de tranzactii inregistrate n
acest scop. Acest lucru ar trebui sa permitd, de asemenea, ca registrele centrale de
tranzactii autorizate in conformitate cu respectivul regulament sd indeplineasca functia
de registru central de tranzactii atribuitd de noile norme, in cazul in care acestea
indeplinesc anumite criterii suplimentare, inclusiv registre centrale de tranzactii
Pentru tari terte.

Bancile centrale din SEBC sunt scutite de obligatia de a-si raporta operatiunile de
finantare prin instrumente financiare la registrele centrale de tranzactii, insa
trebuie sd coopereze cu autorititile competente, inclusiv furnizdndu-le direct, la
cerere, o descriere a acestora.

Pentru a asigura punerea in aplicare eficace a raportirii operatiunilor de finantare
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prin instrumente financiare, este necesard o punere in aplicare treptata a cerintelor
de cdtre contraparte. Aceasta ar trebui sd tina seama de capacitatea efectiva a
contrapartii de a se conforma obligatiilor de raportare.

9) Ca urmare, informatiile referitoare la riscurile inerente pietelor operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare vor fi centralizate si vor putea fi accesate usor si
direct de organisme precum Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
(,ESMA”), Autoritatea Bancara Europeana (,,ABE”), Autoritatea Europeana de
Asigurdri si Pensii Ocupationale (,,EIOPA”), autoritatile competente relevante, CERS
si bancile centrale relevante din Sistemul European al Bancilor Centrale (,,SEBC”),
inclusiv Banca Centrala Europeana (,,BCE”), in scopul identificarii si monitorizarii
riscurilor la adresa stabilitatii financiare cauzate de activitatile bancare paralele
realizate de entitdti reglementate si nereglementate. ESMA ar trebui sd ia In
considerare standardele existente instituite prin articolul 9 din Regulamentul (UE) nr.
648/2012 care reglementeaza registrele centrale de tranzactii pentru contractele
derivate si evolutia viitoare a acestora atunci cand elaboreaza sau propune revizuirea
standardelor tehnice de reglementare prevazute de prezentul regulament si ar trebui sa
vizeze garantarea faptului ca autoritatile competente relevante, CERS si bancile
centrale relevante din cadrul SEBC, inclusiv BCE, au acces direct si imediat la toate
informatiile necesare pentru indeplinirea atributiilor lor.

(10)  Fara a aduce atingere dispozitiilor de drept penal sau fiscal, autorititile competente,
ESMA, organismele sau persoanele fizice sau juridice, altele decat autoritatile
competente, care primesc informatii confidentiale ar trebui sa le utilizeze doar pentru
indeplinirea sarcinilor lor si pentru exercitarea functiilor lor. Acest lucru nu ar trebui
totusi sa Tmpiedice exercitarea, in conformitate cu dreptul national, a functiilor
organismelor nationale responsabile cu prevenirea, investigarea sau remedierea
cazurilor de administrare defectuoasa.

(11)  Operatiunile de finantare prin instrumente de finantare sunt utilizate pe scara larga de
catre contrapdrti financiare si nefinanciare si pot reprezenta un risc pentru acestea.
Administratorii fondurilor recurg la astfel de operatiuni pentru a-si gestiona in mod
eficient portofoliul. Aceasta utilizare poate avea un impact semnificativ asupra
performantei respectivelor fonduri. Acestea pot fi utilizate fie pentru a indeplini
obiectivele de investitii, fie pentru a creste randamentul. Operatiunile de finantare prin
instrumente financiare pot include instrumente de tip total return swap, liquidity swap
sau collateral swap. De asemenea, acestea sunt utilizate pe scara largd de catre
administratorii fondurilor pentru a obtine expunerea la anumite strategii sau pentru a
creste randamentul. Operatiunile de finantare prin instrumente financiare sporesc
profilul general de risc al fondului, intrucat utilizarea lor nu este comunicata in mod
adecvat investitorilor. Este crucial sa se garanteze ca investitorii acestor fonduri sunt in
masurd sa facd alegeri in cunostintd de cauza si sa evalueze profilul general de risc si
de randament al fondurilor de investitii.

(11a) In plus, operatiunile de finantare prin instrumente de finantare sunt utilizate de alte
contraparti financiare, cum ar fi institutiile de credit, si de catre contraparti
Nefinanciare, crednd riscuri specifice pentru detindtorii de actiuni sau pentru
clientii acestor contraparti. Prin urmare, institutiile de credit ar trebui sd faca
cunoscute operatiunile lor de finantare prin instrumente de finantare. De asemenea,
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(12)

(13)

(14)

(15)

companiile cotate la bursa au obligatia s faca cunoscut actionarilor participarea
lor la astfel de operatiuni, astfel incat actionarii sa poati lua decizii informate cu
privire la profilul de risc al companiilor in care aleg sa investeascd. Prin urmare,
institutiile de credit si companiile cotate la bursa ar trebui sa-si publice operatiunile
de finantare prin instrumente de finantare, ca parte din raportarea publica
periodica.

Investitiile realizate pe baza unor informatii incomplete sau incorecte in ceea ce
priveste strategia de investitii a fondului pot avea ca rezultat pierderi importante
suferite de investitori. Prin urmare, este esential ca fondurile de investitii sd comunice
toate informatiile fiabile si detaliate legate de modul in care utilizeaza operatiunile de
finantare prin instrumente financiare. In plus, transparenta total este extrem de
relevanta in domeniul fondurilor de investitii, deoarece ansamblul activelor supuse
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare nu sunt detinute de
administratorii fondului, ci de investitorii in fondul respectiv. Divulgarea de informatii
complete in ceea ce priveste operatiunile de finantare prin instrumente financiare este,
prin urmare, un instrument esential de protectie impotriva eventualelor conflicte de
interese.

Noile norme privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare
si a altor structuri de finantare sunt strans legate de Directivele 2009/65/CE’ si
2011/61/UESB ale Parlamentului European si ale Consiliului, deoarece constituie cadrul
juridic care reglementeaza infiintarea, administrarea si comercializarea organismelor
de plasament colectiv.

Organismele de plasament colectiv pot functiona ca organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare (OPCVM-uri), gestionate de administratori de OPCVM-uri sau de
societati de investitii autorizate in temeiul Directivei 2009/65/CE, sau ca fonduri de
investitii alternative (FIA), gestionate de administratori de fonduri de investitii
alternative (AFIA) autorizati sau inregistrati in temeiul Directivei 2011/61/UE. Aceste
noi norme privind transparenta completeaza dispozitiile respectivelor directive. Prin
urmare, noile norme uniforme privind transparenta operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare si a altor structuri de finantare ar trebui sa se aplice in plus fata
de cele prevazute de Directivele 2009/65/CE s1 2011/61/UE.

Pentru a permite investitorilor sa devind constienti de riscurile legate de utilizarea
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si a altor structuri de finantare,
administratorii fondurilor ar trebui sa furnizeze informatii detaliate, in cadrul
raportarilor periodice, privind orice recurgere la aceste tehnici. Rapoartele periodice
existente pe care societdtile de administrare a OPCVM-urilor sau de investitii in
OPCVM-uri si administratorii FIA trebuie sa le prezinte ar trebui sa fie completate cu
informatiile suplimentare privind utilizarea operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare si a altor structuri de finantare.

7

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de

coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament
colectiv In valori mobiliare (OPCVM), JO L 302, 17.11.2009, p. 32.

8

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind

administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010, JO L 174, 1.7.2011, p.1.
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(15a)

(16)

(17)

(18)

(18a)

(18b)

Orientarile existente pentru autoritdtile competente si societditile de administrare a
OPCVM (ESMA/2012/832) publicate de ESMA la 18 decembrie 2012 aplicd un
cadru facultativ societatilor de administrare a OPCVM in ceea ce priveste obligatiile
de raportare. Pentru a reduce sarcina administrativa in cazul societdtilor de
administrare a OPCVM si al fondurilor de investitii alternative care au adoptat deja
aceste orientdri, este oportun sd nu se solicite redepunerea prospectelor care
respecta deja orientdrile in vigoare.

Politica de investitii a fondului In ceea ce priveste operatiunile de finantare prin
instrumente financiare si alte structuri de finantare ar trebui sa fie clar prezentatd in
documentele precontractuale, cum ar fi prospectul OPCVM-urilor si informatiile
precontractuale puse la dispozitia FIA. Acest lucru ar trebui sa asigure faptul ca
investitorii Inteleg si analizeaza riscurile inerente Tnainte de a decide sa investeasca
intr-un anumit OPCVM sau FIA.

Reutilizarea are scopul de a furniza lichiditati i de a permite contrapartilor sa isi
diminueze costurile de finantare, insa creeaza lanturi complexe de garantii reale intre
sistemul bancar traditional si sistemul bancar paralel, ceea ce prezinta riscuri pentru
stabilitatea financiard. Lipsa transparentei In ceea ce priveste masura in care
instrumentele financiare furnizate ca garantii reale au fost reutilizate si riscurile n caz
de faliment poate submina increderea in contraparti si poate spori riscurile pentru
stabilitatea financiara.

Prezentul regulament vizeazd stabilirea unor norme mai stricte privind informarea
contrapartilor in ceea ce priveste reutilizarea. Prin urmare, normele privind
reutilizarea prevazute in prezentul regulament ar trebui sa se aplice, de exemplu,
fondurilor si depozitarilor numai in masura in care nu exista norme mai stricte privind
reutilizarea stabilite in cadrul aplicabil fondurilor de investitii, care constituie o lex
specialis si care prevaleaza asupra normelor cuprinse in prezentul regulament. in
special, prezentul regulament nu ar trebui sa aduca atingere niciunei norme care
limiteaza capacitatea contrapartilor de a realiza operatiuni de reutilizare a
instrumentelor financiare care sunt furnizate ca garantii reale de catre contraparti sau
de alte persoane decat contrapartile.

Conditiile impuse contrapartilor pentru a fi indrituite sd reutilizeze si sa exercite
dreptul la reutilizare nu diminueazd in niciun fel protectia acordati contractelor de
garantie financiard cu transfer de proprietate in conformitate cu Directiva
2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului®.

Definitia termenului , reutilizare” in sensul prezentului regulament concorda cu
semnificatia termenului din Recomandarile CSF. In sensul prezentului regulament,
wreutilizarea” include conceptul de reutilizare, fiara a aduce atingere utilizarii
termenului ., reutilizare” in alte acte legislative ale Uniunii, cum ar fi Directiva
2014/91/UE™.

10

Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6 iunie 2012 privind
contractele de garantie financiard (JO L 168, 27.6.2002, p. 43)

Directiva 2014/91/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 iulie 2014 de
modificare a Directivei 2009/65/CE de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
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(19)

(20)

(21)

(22)

In scopul asigurarii respectirii de citre contraparti a obligatiilor care deriva din
prezentul regulament si pentru a garanta faptul ca acestea sunt supuse unui tratament
similar pe Intreg teritoriul Uniunii, ar trebui asigurate sanctiuni si masuri
administrative efective, proportionale si cu efect de descurajare. Prin urmare,
sanctiunile si masurile administrative stabilite de prezentul regulament ar trebui sa
respecte anumite cerinte esentiale privind destinatarii, criteriile care trebuie avute in
vedere la aplicarea sanctiunilor sau a masurilor, publicarea sanctiunilor sau a
masurilor, competentele-cheie Tn materie de penalizare si nivelurile sanctiunilor
pecuniare administrative. Masurile si sanctiunile stabilite In conformitate cu
Directivele 2009/65/CE s1 2011/61/UE ar trebui sa se aplice in cazul incalcarii
obligatiilor de transparenta privind fondurile de investitii prevazute de prezentul
regulament.

Standardele tehnice din sectorul serviciilor financiare ar trebui sa asigure o armonizare
consecventa si o protectie adecvata a deponentilor, investitorilor si consumatorilor din
intreaga Uniune. Este eficient si oportun ca sarcina de a elabora proiecte de standarde
tehnice de reglementare si de punere in aplicare care nu implica alegeri de politica sa i
fie incredintata ESMA, ca organism cu 1nalta specializare. ESMA ar trebui sd asigure
proceduri administrative si de raportare eficiente atunci cand elaboreaza standarde
tehnice. Comisia ar trebui sa fie imputernicitd sa adopte standarde tehnice de
reglementare prin acte delegate in temeiul articolului 290 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene si in conformitate cu articolele 10 si 14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului! in
ceea ce priveste urmatoarele aspecte: detalii privind diferitele tipuri de operatiuni de
finantare prin instrumente financiare, detalii despre cererea de Tnregistrare a unui
registru central de tranzactii, precum si frecventa si detaliile publicarii datelor din
registrele centrale de tranzactii si accesul la acestea.

Comisia ar trebui sa fie imputernicita sa adopte standardele tehnice de punere in
aplicare elaborate de ESMA, prin intermediul actelor de punere in aplicare prevazute
la articolul 291 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene si in conformitate
cu procedura prevazuta la articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, in ceea
ce priveste formatul si frecventa rapoartelor, formatul cererii de inregistrare a unui
registru central de tranzactii, precum si procedurile si formularele pentru schimbul de
informatii referitoare la sanctiuni cu ESMA.

Competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene ar trebui sa fie delegata Comisiei in ceea ce priveste
modificarea listei entitatilor care ar trebui excluse din domeniul de aplicare al
prezentului regulament, astfel incat sa se evite limitarea competentei acestora de a-si
exercita sarcinile de interes comun, informatiile specifice legate de definitii, tipurile de

11

administrative privind organismele de plasament colectiv n valori mobiliare (OPCVM), in
ceea ce priveste functiile de depozitar, politicile de remunerare si sanctiunile (OJ L 257,
28.8.2014, p. 186).

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24

noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru
valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/77/CE a Comisiei, JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
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(23)

(23a)

(24)

(25)

taxe, elementele pentru care se datoreaza taxe, valoarea taxelor si modul de plata a
acestora de registrele centrale de tranzactii, precum si In ceea ce priveste modificarea
[...] din anexd in vederea actualizarii informatiilor privind operatiunile de finantare
prin instrumente financiare si alte structuri financiare si informatiile pentru investitori.
Este deosebit de important ca, In timpul lucrarilor pregatitoare, Comisia sd organizeze
consultari adecvate, inclusiv la nivel de experti. Atunci cand pregateste si elaboreaza
acte delegate, Comisia ar trebui sa asigure transmiterea simultana, in timp util si in
mod corespunzator a documentelor relevante catre Parlamentul European si Consiliu.

In vederea asigurarii unor conditii uniforme pentru punerea in aplicare a prezentului
regulament, ar trebui conferite competente de executare Comisiei pentru ca aceasta sa
poata lua decizii privind evaluarea normelor din téri terte in scopul recunoasterii
registrelor centrale de tranzactii din tari terte.

Pentru a asigura un cadru de reglementare eficient pentru sistemul bancar paralel,
este esential sa se realizeze progrese in ceea ce priveste introducerea si punerea in
aplicare a unor cerinte coerente la nivel international. Comisia ar trebui sd prezinte
in mod regulat Parlamentului European si Consiliului rapoarte referitoare la foaia
de parcurs a G20 privind consolidarea supravegherii si reglementarii sistemului
bancar paralel, precum si situatia actuala a masurilor luate de Uniunea Europeand
si de jurisdictiile din principalele tari terte.

,.In conformitate cu principiul proportionalitatii, este necesar si oportun si se asigure
transparenta anumitor activitati de piatd, cum ar fi operatiunile de finantare prin
instrumente financiare, reutilizarea si, dupa caz, alte structuri financiare si pentru a
permite monitorizarea si identificarea riscurilor corespunzatoare la adresa stabilitatii
financiare. Prezentul regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru realizarea
obiectivelor urmadrite, in conformitate cu articolul 5 alineatul (4) din Tratatul privind
Uniunea Europeana.

Prezentul regulament respecta drepturile fundamentale si principiile recunoscute in
Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene, in special dreptul la protectia
datelor cu caracter personal, dreptul la respectarea vietii private si de familie, dreptul
la aparare si principiul ne bis in idem, libertatea de a desfasura o activitate comerciala,
dreptul la proprietate, dreptul la o cale de atac eficace si la un proces echitabil.
Prezentul regulament trebuie sa se aplice in conformitate cu aceste drepturi si principii,

(25a) Autoritatea Europeana pentru Protectia Datelor a fost consultata in conformitate cu

articolul 28 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 45/2001 si a emis un aviz la
11 iulie 2014%?,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

12

JOC 328, p. 3.
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Capitolul |

Obiect si domeniu de aplicare

Articolul 1

Obiect

Prezentul regulament stabileste norme privind transparenta operatiunilor de finantare
prin instrumente financiare §i reutilizarea acestora.

Articolul 2

Domeniu de aplicare

1. Prezentul regulament se aplica:

(@) unei contraparti la o operatiune de finantare prin instrumente financiare care isi
are sediul:

(1) pe teritoriul Uniunii, inclusiv sucursalelor sale, indiferent de locul in care
sunt situate;

(2) intr-o tara terta, in cazul in care operatiunea de finantare prin instrumente
financiare este incheiata in cadrul operatiunilor unei sucursale din UE;

(b) societatilor de administrare a organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM-uri) si societatilor de investitii in OPCVM-uri, in
conformitate cu Directiva 2009/65/CE;

(c) administratorilor de fonduri de investitii alternative (,,AFIA”) autorizati in
conformitate cu Directiva 2011/61/UE;

(d) unei contraparti care realizeaza operatiuni de reutilizare si care isi are sediul:

(1) pe teritoriul Uniunii, inclusiv sucursalelor sale, indiferent de locul n care
sunt situate;

(2) intr-o tara terta, in oricare dintre urmatoarele cazuri:

(i.) reutilizarea este efectuata in cadrul activitatii desfasurate de o
sucursala din UE;

(ii.) reutilizarea se refera la instrumente financiare furnizate ca garantii
reale de o contraparte stabilitd Tn Uniune sau de o sucursald din UE
a unei contraparti stabilite intr-o tard terta.
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2. Articolele 4 si 15 nu se aplica:

(@ membrilor SEBC si altor organisme ale statelor membre avand functii similare
si altor organisme publice ale Uniunii Insarcinate cu administrarea datoriei publice
sau care intervin in administrarea acesteia;

(b) Bancii Reglementelor Internationale.

2a.  Articolul 4 nu se aplicd tranzactiilor la care organismele enumerate la literele (a) si
(b) de la alineatul (2) din acest articol sunt contraparti.

3. Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 27
pentru a modifica lista derogarilor prevazutd la alineatul (2) din prezentul articol.

Comisia scoate contrapartile de pe lista prevazuta la alineatul (2) din prezentul
articol exclusiv in ceea ce priveste aplicarea articolului 4 in cazul respectivei
contraparti si procedeazd in acest fel numai pe baza unor dovezi convingdtoare care
demonstreazd ca exceptarea unei contrapdrti incluse pe lista de la alineatul (2) din
prezentul articol afecteazd negativ exercitarea atributiilor conferite autorititilor
competente indicate la articolul 12 alineatul (2), impiedicandu-le sa obtind o
raportare integrala a tuturor operatiunilor de finantare prin instrumente financiare

Comisia trece contraparti pe lista de la alineatul (2) din prezentul articol exclusiv in
ceea ce priveste bancile centrale din tarile terte si procedeaza in acest fel numai in
cazul in care o analizid comparativa a tratamentului bancilor centrale din tarile terte
pertinente ofera dovezi convingitoare care demonstreazd cd exceptarea
respectivelor bdanci centrale din tairile terte de la articolele 4 si 15 este necesard.

n acest scop, inainte de adoptarea unor astfel de acte delegate, Comisia intocmeste

un raport in care prezintd dovezile mentionate in acest alineat si analizeazd efectele
potentiale ale unei astfel de decizii.

Articolul 3

Definitii
Tn sensul prezentului regulament, se aplica urmitoarele definitii:

1. ,»registru central de tranzactii” inseamnd o persoana juridica ce reuneste si pastreaza
la nivel central evidentele operatiunilor de finantare prin instrumente financiare;

2. ,contraparti” inseamna ,, CCP”,,contraparti financiare”, si ,,contraparti nefinanciare” si
,contraparti centrale” conform definitiei de la articolul 2 punctele (1), (8) si (9) si
articolul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, precum si ,, CSD”, conform
definitiei de la articolul 2 punctul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

3. ,,stabilit” ITnseamna:
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5a.

(@) care are sediul profesional, in cazul in care contrapartea este o persoana fizica;
(b) care are sediul social, in cazul in care contrapartea este o persoana juridica;

(c) care are sediul central, in cazul in care contrapartea nu are sediu social, in
conformitate cu dreptul sau intern;

,sucursald” Tnseamna un punct de lucru, altul decat sediul central, care constituie o
parte din contraparte si care nu are personalitate juridica;

,operatiunile de dare cu imprumut de titluri sau marfuri” si ,,operatiunile de luare cu
imprumut de titluri sau marfuri” Inseamna orice tranzactie prin care o contraparte
transfera titluri de valoare sau marfuri cu conditia unui angajament in baza caruia
debitorul va restitui titluri de valoare sau marfuri echivalente la o data ulterioara sau
la cererea cedentului, tranzactia respectiva fiind una de dare cu Tmprumut de titluri
sau marfuri pentru contrapartea care transfera titlurile sau marfurile si una de luare cu
Tmprumut de titluri sau marfuri pentru contrapartea careia ii sunt transferate;

wlranzactie de cumparare-revinzare” (buy-sell back) si ,,tranzactie de vanzare-

recumpdrare” (sell-buy back) inseamnd o tranzactie in care o contraparte cumpdra
sau vinde titluri, marfuri sau drepturi garantate, fiind de acord sa vinda sau,
respectiv, sd cumpere inapoi titluri, marfuri sau drepturi garantate similare, la un

pret specificat la o datd ulterioard, aceastd tranzactie fiind o tranzactie de

cumpdrare-revanzare pentru contrapartea care cumpara titlurile, marfurile sau
drepturile garantate si o tranzactie de vinzare-recumpdrare pentru contrapartea
care le vinde, astfel de tranzactii de cumpdrare-revinzare si de vinzare-
recumpdrare nefiind reglementate de un acord reverse repo, astfel cum este definit
la articolul 4 alineatul (1) punctul (82) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;.

»operatiune de finantare prin instrumente financiare” Inseamna:

- »tranzactii de rascumparare”, astfel cum sunt definite la articolul 4 punctul 83
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

—  ,operatiuni de dare cu imprumut de titluri sau marfuri” si ,,operatiuni de luare
cu Imprumut de titluri sau marfuri”;

- | tranzactie de cumparare-revanzare (buy-sell back) sau de vanzare-
recumparare (Sell-buy back) sau o tranzactie de swap cu garantii;

- o tranzactie de creditare in marja, astfel cum este definita la articolul 272
punctul 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Tn sensul prezentului
regulament, tranzactiile de creditare in marja nu se limiteazd la tranzactiile
care fac obiectul acordurilor dintre institutii, definite in Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, si contrapartile lor;

- wSwap-uri globale de randament”, astfel cum sunt definite la punctul (7) din

RR\1057123R0O.doc 17/45 PE544.170v02-00

RO



RO

7a.

7D.

10.

anexa | la Regulamentul (UE) nr. 231/2013%3. Tn sensul prezentului
regulament, swap-urile globale de randament nu se limiteazd la tranzactiile
dintre contraparti, definite in Directiva 2011/61/UE.

A

,reutilizarea” inseamna utilizarea de catre contrapartea beneficiara a instrumentelor
financiare primite ca garantie I in nume propriu si pe cont propriu sau in contul
unei alte contraparti, inclusiv orice persoand fizica ,

wcontract de garantie financiard cu transfer de proprietate” inseamnd un contract
de garantie financiard cu transfer de proprietate astfel cum este definit la articolul 2
alineatul (1) litera (b) din Directiva 2002/47/CE;

weontract de garantie financiara fara transfer de proprietate” inseamnda un contract
de garantie financiard fara transfer de proprietate astfel cum este definit la
articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2002/47/CE;

,.instrumente financiare” Inseamna instrumentele financiare definite in anexa |
sectiunea C din Directiva 2004/39/CE;

,»marfa” inseamna marfa definita la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (CE) nr.
1287/2006;

Capitolul 11

Transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare

Articolul 4

Obligatia de raportare si de protectie in ceea ce priveste operatiunile de finantare prin
instrumente financiare

Contrapartile la operatiunile de finantare prin instrumente financiare transmit
rapoarte cuprinzand informatii referitoare la astfel de tranzactii cdtre un registru
central de tranzactii inregistrat in conformitate cu articolul 5 sau recunoscut in
conformitate cu articolul 19. Aceste informatii se transmit cel tarziu in a treia zi
lucratoare care urmeaza incheierii, modificarii sau sistarii tranzactiei, dar cat mai
curand posibil.

13

Regulamentul (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a

Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile,
conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea (JO L 83,
22.3.2013, p. 1).
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Obligatia de raportare se aplica operatiunilor de finantare prin instrumente financiare
care.

sunt incheiate dupa data de la care se aplica prezentul alineat, mentionata la
articolul 28 alineatul (2) litera (a).

O contraparte care face obiectul obligatiei de raportare poate delega sarcina de
raportare a informatiilor privind operatiunile de finantare prin instrumente financiare.

Atunci cand o contraparte financiard incheie o operatiune de finantare prin
instrumente financiare cu o contraparte nefinanciard care, la data bilantului siu
nu depaseste limitele a cel putin doua dintre cele trei criterii definite la articolul 3
alineatul (3) din Directiva 2013/34/UE*, obligatiile de raportare ale ambelor pairti
se aplica doar contrapartii financiare.

Contrapartile pastreaza evidenta tuturor operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare pe care le-au incheiat, modificat sau sistat pentru o perioada de cel putin
cinci ani de la Tncetarea contractelor respective.

Daca un registru central de tranzactii nu este disponibil pentru inregistrarea
informatiilor referitoare la operatiunile de finantare prin instrumente financiare,
contrapartile se asigura ca aceste informatii sunt transmise Autoritatii Europene
pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

In aceste situatii, ESMA se asiguri ca toate entititile relevante mentionate la articolul
12 alineatul (2) au acces la toate informatiile privind operatiunile de finantare prin
instrumente financiare de care au nevoie pentru a-si indeplini sarcinile si mandatele.

In ceea ce priveste informatia primitd in temeiul prezentului articol, registrele
centrale de tranzactii si ESMA respecta conditiile relevante privind
confidentialitatea, integritatea si protectia informatiilor primite in temeiul prezentului
articol si se conformeaza tuturor obligatiilor prevazute mai ales la articolul 80 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si se supun, in caz de neindeplinire, sanctiunilor
previzute din articolul 65 din respectivul regulament. Tn sensul prezentului articol,
trimiterile din articolul 80 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 la articolul 9 din
acesta si la ,,contractele derivate” se citesc ca trimiteri la articolul 4 din prezentul
regulament si, respectiv, la operatiunile de finantare prin instrumente financiare.

Nu se considera cd o contraparte care raporteaza informatii referitoare la o operatiune
de finantare prin instrumente financiare catre un registru central de tranzactii sau
catre ESMA sau o entitate care raporteaza astfel de informatii in numele unei

14

Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind
situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor
tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO

L 182, 29.6.2013, p. 19).
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contrapdrti Tncalca restrictiile cu privire la divulgarea informatiilor impuse prin
contract sau prin orice alt act cu putere de lege sau act administrativ.

6. Nici entitatea care raporteaza informatiile, nici conducerea sau salariatii sai nu pot fi
trasi la rdspundere in urma divulgarii informatiilor mentionate.

In cazul in care informatiile privind o operatiune de finantare prin instrumente
financiare trebuie raportate catre un registru central de tranzactii in conformitate cu
articolul 9 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si raportul respectiv contine efectiv
informatiile mentionate la alineatul (1) din prezentul articol, se considera ca obligatia
de raportare prevazuta la alineatul (1) din prezentul articol este respectata.

7. Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, ESMA, in stransa cooperare
cu Sistemul European al Bancilor Centrale (SEBC) si tinand seama de necesitatile
acestuia, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru
specificarea detaliilor pentru diferitele tipuri de operatiuni de finantare prin
instrumente financiare, care sa precizeze cel putin urmdatoarele aspecte, in functie
de tipul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si ludnd in
considerare posibilitatea raportarii in functie de pozitie, cdnd nu este necesara
prezentarea tuturor detaliilor prevazute la litera (b):

(@) partile la operatiunea de finantare prin instrumente financiare si beneficiarul
drepturilor si obligatiilor care decurg din contract, daca acesta este diferit;

(b) valoarea principalului, moneda, tipul, calitatea si valoarea garantiilor reale,
metoda utilizatd pentru a oferi garantiile reale, posibilitatea ca acestea sa fie
disponibile pentru reutilizare, daca au fost reutilizate, orice inlocuire a
garantiilor reale, rata de rascumparare sau taxa de imprumut, contrapartea,
marja de ajustare, data valutei, data scadentei si prima data la care
rascumpararea este posibila.

(ba) data sau datele de la care se instituie obligatia de raportare, recurgindu-se la
o implementare treptatd, pe tipuri de contraparte si tinand seama de faptul ca
articolul 4 alineatul (1) se aplica tuturor contrapartilor la sase luni de la data
adoptarii respectivelor standarde tehnice de reglementare si contrapdrtilor
nefinanciare la 12 luni de la data adoptdrii respectivelor standarde tehnice
de reglementare;

Aceste standarde tehnice de reglementare tin seama de caracteristicile tehnice ale
fondurilor de active, pentru a facilita raportarea si asigurd conformitatea cu cele
mai recente standarde convenite la nivel international.

ESMA 1inainteaza aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei
pana la data de [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. Comisia adopta aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pand la [JO a se insera data [...] sase luni de la data intrdrii in
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vigoare a prezentului regulament].

In vederea asigurdarii unor conditii uniforme de aplicare a alineatului (1), ESMA, in
cooperare stransa cu SEBC si tinand seama de necesitétile sale, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare care sa precizeze formatul si frecventa
rapoartelor mentionate la alineatele (1) si (3) pentru diferitele tipuri de operatiuni de
finantare prin instrumente financiare; Formatul include identificatorii globali ai
entitdtilor juridice, in conformitate cu articolul 26 din Regulamentul nr. 648/2012,
sau versiunile preliminare ale LEI, pdna la implementarea integrald a Sistemului
identificatorului international al entitdtilor juridice, numerele internationale de
identificare a valorilor mobiliare (coduri ISIN) si un identificator unic al tranzactiei
(UTI) pentru fiecare tranzactie. Acest identificator unic al tranzactiei va fi
identificatorul unic de tranzactie convenit la nivel european, furnizat de
contrapartea raportoare, sau va fi generat un cod unic convenit cu cealalta
contraparte.

ESMA 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare
pana la data de [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010. Comisia adoptd aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pénda la [JO a se insera data [...] sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament].

Capitolul 111

Inregistrarea si supravegherea registrelor centrale de tranzactii

Articolul 5

Inregistrarea unui registru central de tranzactii

Registrele centrale de tranzactii se inregistreaza la ESMA, in aplicarea articolului 4,
in conformitate cu conditiile si procedura prevazute la prezentul articol.

Pentru a fi eligibile in vederea inregistrarii in temeiul prezentului articol, registrele
centrale de tranzactii sunt in mod obligatoriu persoane juridice stabilite in Uniune si
indeplinesc cerintele prevazute la articolele 78 si 79 din Regulamentul (UE)

nr. 648/2012. Tn sensul prezentului articol, trimiterile la articolul 9 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se citesc ca trimiteri la articolul 4 din prezentul
regulament.

Inregistrarea unui registru central de tranzactii este valabila pentru intregul teritoriu
al Uniunii.
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3. Registrele centrale Tnregistrate respecta conditiile inregistrarii in orice moment.
Registrele centrale de tranzactii informeaza ESMA fara intarzieri nejustificate in
legdtura cu orice modificare importantd a conditiilor de Inregistrare.

4. Registrele centrale de tranzactii depun o cerere de Tnregistrare la ESMA sau, in cazul
unui registru central de tranzactii deja inregistrat in conformitate cu
Regulamentul nr. 648/2012, o cerere de extindere a serviciilor.

5. In termen de 20 de zile lucritoare de la primirea cererii, ESMA decide daci aceasta
este completd. Standardele tehnice pot mentiona procedurile care trebuie aplicate
de registrele centrale de tranzactii pentru a verifica exhaustivitatea i
corectitudinea informatiilor care le sunt transmise in conformitate cu articolul 4
alineatul (1), atunci cidnd ESMA considera ca aceste proceduri sunt necesare
pentru a asigura conformitatea cu prezentul regulament. Daca cererea nu este
completa, ESMA stabileste un termen-limita in care registrul central de tranzactii
este obligat sa 1i furnizeze informatii suplimentare. Dupa ce constata ca cererea este
completa, ESMA informeaza registrul central de tranzactii in consecinta.

6. ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in care precizeaza
detaliile cererii de Tnregistrare mentionate la alineatul (4), tindnd seama de
necesitatea de a se evita duplicarea procedurilor pentru registrele centrale de

tranzactii care solicitd o prelungire a serviciilor deja furnizate in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

ESMA 1nainteaza aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei pana
la data de [12 luni de la data publicarii prezentului regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

7. Pentru a asigura conditii uniforme pentru aplicarea alineatului (1), ESMA elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sa specifice formatul cererii

de inregistrare mentionate la alineatul (4).

ESMA inainteaza aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare Comisiei
pana la data de [12 luni de la data publicarii regulamentului].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in

aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 6

Notificarea autoritatilor competente si consultarea cu acestea Inainte de inregistrare
1. In cazul in care un registru central de tranzactii care solicita inregistrarea este o

entitate autorizata sau inregistrata de catre o autoritate competenta din statul membru
in care este stabilitd, ESMA informeaza autoritatea competenta respectiva si se
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consulta cu aceasta, fara intarziere, inainte de inregistrarea registrului central de
tranzactii.

ESMA si autoritatea competenta relevanta isi comunica reciproc toate informatiile
necesare in vederea Inregistrarii registrului central de tranzactii, precum si in vederea
supravegherii masurii in care entitatea respecta conditiile inregistrarii sau ale
autorizarii sale in statul membru in care este stabilita.

Articolul 7

Examinarea cererii

In termen de 40 de zile lucritoare de la notificarea mentionati la articolul 5
alineatul (5), ESMA examineaza cererea de inregistrare, evaludnd masura in care
registrul central de tranzactii respecta dispozitiile prezentului capitol, si adopta o
decizie motivata de inregistrare sau o decizie de respingere a inregistrarii. Aceastd
decizie se publica si poate fi atacatad in fata instantei specializate competente $i, in
caz contrar, in fata Tribunalului in termen de maximum 15 zile calendaristice.

O decizie adoptata de ESMA 1n conformitate cu alineatul (1) intrd in vigoare in a
cincea zi lucratoare de la adoptarea sa.

Articolul 8

Notificarea deciziilor ESMA referitoare la inregistrare

Atunci cand adopta o decizie de nregistrare sau o decizie de refuz sau de retragere a
inregistrarii, ESMA notifica registrul central de tranzactii in termen de cinci zile
lucratoare, oferind o explicatie motivata a deciziei sale.

ESMA notificd fara intarziere decizia sa autoritdtii competente relevante mentionate la
articolul 6 alineatul (1).

ESMA comunica Comisiei toate deciziile adoptate in conformitate cu alineatul (1).
ESMA publica pe site-ul sau o lista a registrelor centrale de tranzactii inregistrate in

conformitate cu dispozitiile prezentului regulament. Lista respectiva se actualizeaza in
termen de cinci zile lucratoare de la adoptarea unei decizii in temeiul alineatului (1).

Articolul 9

Competentele ESMA

Competentele conferite ESMA in conformitate cu articolele 61-68, 73 si 74 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se exercita si in ceea ce priveste prezentul
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regulament.

Trimiterile la articolul 81 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se
citesc ca trimiteri la articolul 12 alineatul (1) si, respectiv, alineatul (2) din prezentul
regulament.

2. Competentele conferite prin articolele 61-63 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012
Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete sau oricarei persoane autorizate
de ESMA nu se utilizeaza pentru solicitarea divulgarii unor informatii sau a unor
documente care fac obiectul unui privilegiu juridic profesional.

Articolul 10

Retragerea Inregistrarii

1. Fara a aduce atingere articolului 73 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ESMA
retrage Inregistrarea unui registru central de tranzactii in urmatoarele cazuri in care
registrul central de tranzactii:

@) renuntd in mod expres la Tnregistrare sau nu a mai prestat servicii in ultimele
sase luni;

(b)  aobtinut inregistrarea prin declaratii false sau alte modalitati
neregulamentare;

(©) nu mai indeplineste conditiile In temeiul carora a fost inregistrat.

2. ESMA notifica fara intarziere autoritatii competente relevante mentionate la
articolul 6 alineatul (1) decizia de retragere a inregistrarii unui registru central de
tranzactii. Aceastd decizie este examinatd, in termen de 30 de zile calendaristice, de
catre instanta specializatd relevanta si, dacd este cazul, de catre Tribunal.
Introducerea acestei cdi de atac nu va avea ca efect suspendarea retragerii.

3. Autoritatea competentd a unui stat membru in care registrul central de tranzactii
presteaza servicii si desfasoara activitati poate cere ESMA, in cazul in care considera
este indeplinitd una dintre conditiile de la alineatul (1), sa verifice daca sunt
indeplinite conditiile pentru retragerea inregistrarii registrului de tranzactii in cauza.
Daci decide sd nu retraga Inregistrarea registrului central de tranzactii, ESMA
prezintd toate motivele deciziei sale.

4. Autoritatea competentd mentionata la alineatul (3) este autoritatea desemnata in
temeiul articolului 22 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
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Articolul 11

Taxe de supraveghere

1. ESMA percepe taxe de la registrele centrale de tranzactii in conformitate cu
prezentul regulament si cu actele delegate adoptate in temeiul alineatului (2) din
prezentul articol. Aceste taxe sunt proportionale cu cifra de afaceri a registrului
central de tranzactii si acopera integral cheltuielile ESMA necesare inregistrarii si
supravegherii registrelor centrale de tranzactii, precum si rambursarii oricaror costuri
pe care le-ar putea suporta autoritatile competente care desfasoara activitati in
temeiul prezentului regulament, in special ca urmare a delegarii eventuale a unor
sarcini in temeiul articolului 9 alineatul (1) din prezentul regulament, coroborat cu
articolul 74 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Tn sensul prezentului articol,
trimiterile la articolul 72 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se inteleg
ca trimiteri la alineatul (2) din prezentul articol.

la.  In cazulin care un registru central de tranzactii a fost inregistrat in temeiul
prezentului regulament si, de asemenea, In temeiul Regulamentului (UE) nr.
648/2012, taxele percepute de catre ESMA de la registrul central de tranzactii in
conformitate cu prezentul regulament acoperd numai cheltuielile necesare
suplimentare ale ESMA.

2. Comisia este Tmputernicita sa adopte acte delegate n conformitate cu articolul 27
pentru a preciza mai detaliat tipurile de taxe, cazurile in care se percep taxe, valoarea
lor si modalitatea de plata a acestora.

Articolul 12

Transparenta si disponibilitatea datelor

1. Registrele centrale de tranzactii publica, la intervale regulate si intr-un mod usor
accesibil, pozitiile agregate pe clase de operatiuni de finantare prin instrumente
financiare care le sunt raportate.

2. Registrele centrale de tranzactii colecteaza si pastreaza informatiile privind
operatiunile de finantare prin instrumente financiare si se asigura ca entitatile
mentionate la articolul 81 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, inclusiv
BCE in contextul exercitirii mandatului si responsabilitatilor care ii revin in
cadrul Mecanismului unic de supraveghere conform Regulamentului (UE) nr.
1024/2013 al Consiliului, Autoritatea Bancara Europeand (ABE) si Autoritatea
Europeana pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA) au acces direct si
imediat la aceste informatii care sa le permita sa 1si Indeplineasca sarcinile si
mandatele.

3. Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, ESMA elaboreaza, in
stransa cooperare cu SEBC si tinand seama de nevoile entitdtilor mentionate la
alineatul (2), proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza:
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(@) frecventa si detaliile pozitiilor agregate mentionate la alineatul (1), precum si
informatii privind operatiunile de finantare prin instrumente financiare
mentionate la alineatul (2).

(b) standardele operationale necesare pentru a agrega si a compara sistematic
datele intre registrele centrale de tranzactii;

(c) informatiile la care entitatile mentionate la alineatul (2) au acces, in functie de
mandatul si responsabilitatile lor respective;

(ca) dispozitiile in temeiul cirora registrele centrale de tranzactii acordi acces
direct si imediat entitdtilor mentionate la alineatul (2).

Aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare asigura faptul ca informatiile
publicate Tn temeiul alineatului (1) nu permit identificarea vreunei parti la oricare
dintre operatiunile de finantare prin instrumente financiare.

ESMA 1nainteaza aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei
pana la data de [12 luni de la data publicarii prezentului regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

3a. Toate transferurile de date dintre registrele centrale de tranzactii, indiferent dacd
acestea se afld in Uniune sau intr-o tara tertd, si entititile mentionate la alineatul
(2) se efectueazd in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 45/2001.

Capitolul IV

Transparenta fata de investitori

Articolul 13

Transparenta fondului de investitii in rapoartele periodice

1. Societatile de administrare a OPCVM-urilor, societatile de in vestitii in OPCVM-uri si
AFIA informeaza investitorii privind modul in care utilizeaza operatiunile de finantare
prin instrumente ﬁnanciarel :

(@) societatile de administrare a OPCVM-urilor sau societatile de investitii In
OPCVM-uri includ astfel de informatii in rapoartele lor semestriale si anuale
mentionate la articolul 68 din Directiva 2009/65/CE;

(b)  AFIA includ aceste informatii in raportul anual mentionat la articolul 22 din
Directiva 2011/61/UE.
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la.

Intreprinderile admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui
sistem multilateral de tranzactionare includ in rapoartele lor financiare anuale
mentionate la articolul 5 din Directiva 2004/109/UE™ o descriere a modului in care
utilizeaza operatiunile de finantare prin instrumente financiare, precum $i a
modului in care reutilizeazd garantiile reale.

Institutiile de credit cu sediul intr-un stat membru si autorizate in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE*® includ n rapoartele lor financiare anuale o descriere a
modului in care utilizeazd operatiunile de finantare prin instrumente financiare,
precum si a modului in care reutilizeaza garantiile reale.

Informatiile privind operatiunile de finantare prin instrumente financiare tin seama de
cerintele existente in temeiul Directivei 2009/65/CE si al Directivei 2011/61/CE si
cuprind, daca este cazul, datele prevazute in partea A din anexa.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare mentiondind
detaliile din sectiunea A din anexd, precum si circumstantele in care acestea se
aplicd, tindnd seama de sarcina administrativd.

ESMA 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana
la... *[JO ase introduce data: 12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la al doilea paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 14

Transparenta fondului de investitii in documentele anterioare investitiei

Prospectul OPCVM-urilor mentionat la articolul 69 din Directiva 2009/65/CE,
precum si informatiile pe care AFIA trebuie sa le comunice investitorilor, mentionate
la articolul 24 alineatele (1) si (3) din Directiva 2011/61/UE specifica operatiunile de
finantare prin instrumente financiare si alte structuri de finantare pe care societatile
de administrare a OPCVM-urilor sau societatile de investitii in OPCVM-uri si,
respectiv, AFIA sunt autorizate sd le utilizeze si declara in mod clar ca aceste tehnici
sunt utilizate.

15

16

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004
privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatia referitoare la
emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piati reglementata si
de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu
privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiali a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.338 13, p. 338).
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2. Prospectul si informatiile pentru investitori mentionate la alineatul (1) #in seama de
cerintele existente in temeiul Directivei 2009/65/CE si al Directivei 2011/61/UE si
includ datele prevazute in sectiunea B din anexa.

3. Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 27 de
modificare a sectiunii B din anexa pentru a reflecta evolutia practicilor de piata si
dezvoltarile tehnologice, ludnd in considerare sarcina administrativad.

Capitolul V

Transparenta reutilizarii

Articolul 15

Reutilizarea instrumentelor financiare primite ca garantii reale

1. Contrapartile pot reutiliza instrumentele financiare primite ca garantii reale in
cazul in care cel putin toate conditiile urmatoare sunt indeplinite:

@) contrapartea care furnizeaza instrumentele financiare a fost informata in mod
corespunzator, 1n scris, de catre contrapartea beneficiara cu privire la riscurile
si consecintele care rezulta din:

(i) consimtimdntul acordat unui drept de a utiliza
garantiile furnizate printr-un contract de garantie

financiara in conformitate cu articolul 5 din Directiva
2002/47/CE; or

(i)  semnarea unui contract de garantie financiard cu
transfer de proprietate.

In circumstantele previizute la prezentul punct, contrapartea care furnizeazi
instrumentele financiare este cel putin informatd cu privire la riscurile si
consecintele care pot aparea in caz de neplatd de catre contrapartea
beneficiara.

(b) contrapartea care furnizeazd instrumentele financiare si-a dat in
prealabil consimtamantul expres, dovedit prin semnarea de citre aceasta a
unui acord de garantie in scris sau intr-un mod echivalent din punct de vedere
Jjuridic, cu exceptia cazului in care 0 contraparte este de acord in mod expres
sd furnizeze garantii prin intermediul unui contract de garantie cu transfer de
proprietate.

2. Contrapartile isi pot exercita dreptul de reutilizare doar in cazul in care cel putin
toate conditiile urmatoare sunt indeplinite:

(@) reutilizarea se desfasoara in conformitate cu termenii acordului scris mentionat
la alineatul (1) litera (b);
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(b) instrumentele financiare primite ca garantii reale sunt transferate din contul
contrapartii care furnizeaza instrumentele financiare intr-un cont separat
deschis in numele contrapartii beneficiare sau detinut de aceasta din urma.

3. Prezentul articol nu aduce atingere legislatiei sectoriale mai stricte, in special
Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE.

Capitolul VI

Supravegherea si autoritatile competente

Articolul 16

Desemnarea si atributiile autoritatilor competente

1. In sensul prezentului regulament, autorititile competente sunt:

(@) pentru contrapartile financiare, autoritatile competente desemnate n
conformitate cu legislatia mentionatda la articolul 2 punctul 8 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(b) pentru contrapartile nefinanciare, autoritatile competente desemnate in
conformitate cu articolul 10 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(c) pentru CPC, autoritatile competente desemnate in conformitate cu articolul 22
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(d) pentru depozitarii centrali pentru instrumente financiare, autoritatile
competente desemnate in conformitate cu articolul 11 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014%7;

(e) pentru OPCVM si societdtile de administrare a OPCVM-urilor, autoritatile
competente desemnate Th conformitate cu articolul 97 din Directiva
2009/65/CE;

(ea) pentru FIA si societdtile de administrare a FIA, autoritdtile competente
desemnate in conformitate cu articolul 44 din Directiva 2011/61/CE.

2. Autoritdtile competente exercita atributiile care le-au fost conferite prin dispozitiile
mentionate la alineatul (1) si supravegheaza indeplinirea obligatiilor stabilite in
prezentul regulament.

o Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie
2014 privind imbunatdtirea decontdirii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand $i
privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si
2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).
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3. Autoritatile competente mentionate la alineatul (1) litera (e) din prezentul articol
monitorizeaza OPCVM-urile sau FIA stabilite sau comercializate pe teritoriul lor,
pentru a se asigura ca acestea nu utilizeaza operatiuni de finantare prin instrumente
financiare si alte structuri de finantare, decat cu respectarea articolelor 13 si 14.

Articolul 17

Cooperarea dintre autoritdtile competente

1. Autoritdtile competente mentionate la articolul 16 si ESMA coopereaza strans si fac
schimb de informatii in scopul indeplinirii sarcinilor care le revin in temeiul
prezentului regulament, in special pentru a identifica si a corecta incalcérile
prezentului regulament.

2. Autoritatile competente mentionate la articolul 16 si ESMA coopereaza strans cu
membrii relevanti ai SEBC in cazul in care acest lucru este necesar pentru exercitarea
atributiilor care le revin, in special In ceea ce priveste articolul 4.

2a.  Membrii SEBC coopereazai indeaproape si fac schimb de informatii cu autoritditile
competente relevante mentionate la articolul 12 alineatul (2).

Membrii SEBC furnizeazd, in mod confidential, autoritdtilor competente relevante
detaliile operatiunilor de finantare prin instrumente financiare la care sunt
contrapdrti, in urma unei cereri justificate a autoritatilor respective, doar in scopul
ca aceste autoritati sd isi indeplineasca responsabilitdtile in conformitate cu
articolul 16.

In acest sens, membrii SEBC pistreazi evidenta tuturor operatiunilor de finantare
prin instrumente financiare pe care le-au incheiat, modificat sau sistat pentru o
perioada de cel putin cinci ani de la incetarea tranzactiei.

Membrii SEBC si autoritdtile competente relevante iau toate mdasurile
administrative §i organizationale necesare pentru a facilita schimbul de informatii
previzut la prezentul alineat.

2b.  ESMA publicd un raport anual privind volumele agregate de operatiuni de
finantare prin instrumente financiare in functie de tipul de contraparte si de
tranzactie, pe baza datelor comunicate in conformitate cu articolul 4.

Articolul 18

Secretul profesional

1. Obligatia de a respecta secretul profesional se aplicd tuturor persoanelor care
lucreaza sau au lucrat pentru entitdtile mentionate la articolul 12 alineatul (2) si
pentru autoritatile competente mentionate la articolul 16, pentru ESMA, ABE si
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EIOPA sau pentru auditorii si expertii mandatati de autorititile competente sau de
ESMA, ABE si EIOPA. Nicio informatie confidentiald pe care aceste persoane o
primesc in exercitarea atributiilor lor nu poate fi divulgata niciunei persoane sau
autoritati, decat intr-o forma rezumata sau agregata care impiedica identificarea
contrapartii, a registrului central de tranzactii sau a oricarei alte persoane, fara a se
aduce atingere cazurilor reglementate de dreptul penal sau fiscal sau dispozitiilor
prezentului regulament.

2. Fara a aduce atingere cazurilor reglementate de dreptul penal sau fiscal, autoritatile
competente, ESMA, ABE, EIOPA, organismele sau persoanele fizice sau juridice,
altele decat autoritatile competente, care primesc informatii confidentiale n temeiul
prezentului regulament le pot utiliza, in cazul autoritatilor competente, doar in
executarea atributiilor lor si pentru exercitarea functiilor lor, in limitele prezentului
regulament sau, in cazul celorlalte autoritati, organisme sau persoane fizice sau
juridice, in scopurile pentru care aceste informatii le-au fost comunicate sau in cadrul
unor proceduri administrative sau judiciare legate in mod expres de exercitarea
functiilor lor ori in ambele situatii. Daca ESMA, ABE, EIOPA, autoritatea
competentd sau o altd autoritate, organism sau persoana care comunica informatia isi
exprima consimtamantul Tn acest sens, autoritatea care a primit informatia o poate
utiliza in alte scopuri necomerciale.

3. Orice informatii confidentiale primite, schimbate sau transmise in temeiul
prezentului regulament fac obiectul conditiilor de respectare a secretului profesional
prevazute la alineatele (1) si (2). Aceste conditii nu impiedica insda ESMA, ABE,
EIOPA, autoritatile competente sau bancile centrale relevante sd transmita sau sa
faca schimb de informatii confidentiale in conformitate cu prezentul regulament sau
cu alte dispozitii legislative aplicabile firmelor de investitii, institutiilor de credit,
fondurilor de pensii, intermediarilor de asigurari si reasigurari, Intreprinderilor de
asigurari, pietelor reglementate sau operatorilor de pe piata, cu acordul autoritatii
competente, al unei alte autoritati, al unui alt organism sau al unei alte persoane
fizice sau juridice care a comunicat aceste informatii.

4. Alineatele (1) si (2) nu impiedica autoritatile competente sa transmitd sau sd faca
schimb, in conformitate cu legislatia nationald, de informatii confidentiale pe care nu
le-au primit de la o autoritate competenta a altui stat membru.

Capitolul VI

Relatii cu tarile terte

Articolul 19
Echivalenta mecanismelor de supraveghere si recunoasterea registrelor centrale de tranzactii

1. Comisia poate adopta acte de punere in aplicare pentru a stabili cd, in sensul
prezentului regulament, cadrul juridic si de supraveghere al unei tari terte
indeplineste conditiile prevazute la articolul 75 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
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Respectivele acte de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de
examinare mentionatd la articolul 27a alineatul (2) din prezentul regulament.

Atunci cand Comisia adoptd un act de punere in aplicare privind echivalenta pentru
o tard tertd, contrapartile care desfasoara o operatiune de finantare prin
instrumente financiare situate in tara tertd respectivd se considerd a fi in
conformitate cu articolul 4 din prezentul regulament dacd respecta, in ceea ce
priveste operatiunea respectivd, obligatiile de raportare similare relevante din tara
terta respectivi.

2. Un registru central de tranzactii stabilit intr-o tara terta poate presta servicii si
desfasura activitati pentru entitati stabilite in Uniune 1n sensul articolului 4 numai
dupa ce registrul respectiv a fost recunoscut de ESMA in conformitate cu cerintele
stabilite la alineatul (3) din prezentul articol.

3. Registrul central de tranzactii mentionat la alineatul (2) transmite ESMA cererea sa
de recunoastere insotita de toate informatiile necesare, incluzand cel putin
informatiile necesare pentru a putea verifica faptul ca registrul central de tranzactii
este autorizat si face obiectul unei supravegheri efective intr-o tara terta care satisface
toate criteriile urmatoare:

(@) a fost recunoscuta de catre Comisie, prin intermediul unui act de punere in
aplicare, in temeiul alineatului (1), ca avand un cadru de reglementare si de
supraveghere echivalent si cu forta executorie;

(b) aincheiat un acord international cu Uniunea in temeiul articolului 75
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(c) astabilit modalitatile de cooperare in temeiul articolului 75 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, pentru a garanta ca autoritatile Uniunii,
inclusiv ESMA, au acces imediat si continuu la toate informatiile necesare.

In aplicarea prezentului regulament, trimiterile la ,,contractele derivate” de la
articolul 75 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se inteleg ca trimiteri
la operatiunile de finantare prin instrumente financiare.

Acordurile internationale care au fost incheiate intre Uniune si tari terte in
temeiul articolului 75 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se
modifica astfel incit domeniul lor de aplicare sa se extindda si la operatiunile de
finantare prin instrumente financiare.

In ceea ce priveste negocierile in curs legate de acorduri internationale intre
Uniune si tari terte in temeiul articolului 75 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, Comisia soliciti noi directive de negociere din partea Consiliului
pentru a extinde cadrul directivelor sale de negociere acordate de catre Consiliu in
legdturd cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

4. In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii, ESMA evalueazi daca
aceasta este completd. Daca cererea nu este completd, ESMA stabileste un termen-
limitd in care registrul central de tranzactii solicitant trebuie sa 1i furnizeze informatii
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suplimentare.

In termen de 180 de zile lucratoare de la depunerea unei cereri complete, ESMA
informeaza in scris registrul central de tranzactii solicitant daca recunoasterea a fost
acordata sau refuzata, oferind o explicatie motivata a deciziei sale.

ESMA publica pe site-ul sau o lista a registrelor centrale de tranzactii recunoscute in
conformitate cu prezentul articol.

Prin derogare de la alineatul (3) literele (b) si (c), in cazul in care accesul direct,
continuu si imediat al autoritatilor mentionate la articolul 12 alineatul (2) la datele
de care au nevoie pentru a-si indeplini sarcinile si mandatul si care sunt disponibile la
registrele centrale de tranzactii inregistrate sau stabilite 1n tari terte este asigurat
printr-un acord international sau o dispozitie juridica a tarii terte ca o obligatie
ireversibild, imperativa si executorie pentru respectivele registre centrale de
tranzactii, Comisia poate incheia, dupd consultarea ESMA, acorduri de cooperare cu
autoritatile relevante din tarile terte cu privire la accesul reciproc la informatii si la
schimbul de informatii privind operatiunile de finantare prin instrumente financiare
care sunt detinute in registrele centrale de tranzactii situate in tarile terte respective,
cu conditia ca secretul profesional, inclusiv protectia secretelor comerciale si de
afaceri care fac obiectul schimburilor dintre autoritati si parti terte, sa fie garantat.
Acordurile respective pot lua forma juridica a unui memorandum de intelegere.

ESMA poate stabili acorduri de cooperare cu autoritatile relevante din tarile terte, in
conditiile prevazute la articolul 76 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in vederea
stabilirii unor acorduri de cooperare vizand accesul la informatiile privind
operatiunile de finantare prin instrumente financiare detinute in registrele centrale de
tranzactii ale Uniunii. In aplicarea prezentului regulament, trimiterile la ,,contractele
derivate” de la articolul 76 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se inteleg ca
trimiteri la operatiunile de finantare prin instrumente financiare.

Capitolul VIII

Masuri si sanctiuni administrative

Articolul 20

Masuri si sanctiuni administrative

Fara a se aduce atingere articolului 25 si dreptului statelor membre de a prevedea si a
aplica sanctiuni penale, statele membre conferd, in conformitate cu legislatia interna,
autoritatilor competente dreptul de a impune sanctiuni administrative si alte masuri
administrative in ceea ce priveste cel putin urmatoarele incalcari:

(@) incalcarea articolului 4;

RR\1057123R0O.doc 33/45 PE544.170v02-00

RO



RO

(b) incalcarea articolului 15;
(ba) incalcarea articolului 18.

In cazul in care dispozitiile mentionate la primul paragraf se aplici persoanelor
juridice, statele membre prevad, in cazul unei incalcari, ca autoritatile competente sa
fie in masura sa aplice sanctiuni, sub rezerva conditiilor prevazute in dreptul intern,
membrilor organului de conducere, precum si altor persoane care, in temeiul
legislatiei interne, sunt raspunzatoare de Incdlcarea comisa.

Sanctiunile si masurile administrative luate in sensul alineatului (1) sunt eficace,
proportionale si cu efect de descurajare, iar la calcularea sanctiunii se va tine
seama de pierderea evitata sau de profitul obtinut in urma incalcarii.

In cazul in care au ales si stabileasca sanctiuni penale pentru incalcarile dispozitiilor
prevazute la alineatul (1), statele membre se asigura ca se aplica masuri
corespunzatoare, astfel incat autoritatile competente sa dispuna de toate competentele
necesare pentru a stabili legaturi cu autoritatile politienesti si de justitie penali din
jurisdictia lor cu scopul de a primi informatii specifice referitoare la investigatiile
penale sau procedurile angajate pentru posibile incélcari ale articolelor 4, 15 si 18 si
a furniza aceleasi informatii altor autoritati competente si ESMA in vederea
indeplinirii obligatiei autoritatilor competente de a colabora intre ele si, dupa caz, cu
ESMA, in scopul aplicarii alineatului (1) din prezentul articol.

Autoritatile competente pot, de asemenea, coopera cu autoritatile competente din alte
state membre si din tari terte cu privire la exercitarea competentelor lor de
sanctionare.

Statele membre, in conformitate cu dreptul lor intern, confera autoritatilor
competente puterea de a aplica cel putin urmatoarele sanctiuni administrative si alte
masuri in cazul Incélcarilor mentionate la alineatul (1) din prezentul articol:

(@) un ordin prin care se impune persoanei raspunzatoare de incalcare sa puna
capdt respectivului comportament si sa se abtind de la repetarea acestuia;

(b) confiscarea profiturilor obtinute sau recuperarea valorii pierderilor evitate de
persoana raspunzatoare, in conformitate cu estimarea fiacutd de autoritatea
competentd,

(c) un avertisment public care s mentioneze persoana raspunzatoare si natura
incalcarii;

(d) I suspendarea autorizarii;

(e) o interdictie temporara sau, pentru incalcari grave sau repetate, o interdictie
permanenta Tmpotriva oricarei persoane care exercitd responsabilitdti de

conducere sau orice persoana fizica care este considerata raspunzdtoare de
incalcare de a exercita functii de conducere;

(f) o interdictie temporara sau, pentru incalcari grave sau repetate, o interdictie
permanenta Tmpotriva oricarei persoane care exercitd responsabilitdti de
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conducere sau orice persoana fizica care este considerata raspunzatoare de
incalcare de a efectua tranzactii pe cont propriu;

(g) sanctiuni pecuniare administrative maxime care sa atinga cel putin valoarea
tripla a profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate ca urmare a incalcarii, in
cazurile in care acestea pot fi determinate, in conformitate cu estimarea ficuta
de autoritatea competenti;

(h)  pentru persoanele fizice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel
putin 5 000 000 EUR sau, in statele membre in care euro nu este moneda
oficiald, valoarea echivalenta in moneda nationala la cursul de schimb de la
data intrarii in vigoare a prezentului regulament;

(i) pentru persoanele juridice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel
putin 10 % din cifra de afaceri anuala totald a persoanei juridice calculatd pe
baza ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere;
in cazul 1n care persoana juridica este o societate-mama sau o filiald a
societatii-mama care trebuie sa elaboreze situatii financiare consolidate in
conformitate cu Directiva 2013/34/UE18, cifra de afaceri anuala totala
relevanta este cifra de afaceri anuala totald - sau tipul corespunzétor de venit in
functie de regimul contabil relevant- care se calculeaza pe baza ultimelor
situatii financiare consolidate aprobate de organul de conducere al principalei
societati-mama.

Statele membre pot prevedea ca autoritatile competente sa aiba si alte competente
decat cele mentionate la prezentul alineat si sd poatd adopta o gama mai largd de
sanctiuni si niveluri mai stricte ale acestora decat cele stabilite la prezentul alineat.
Competentele conferite autoritatilor competente de prezentul alineat nu aduc
atingere competentei exclusive a BCE, in conformitate cu articolul 4 alineatul (1)
litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului, in ceea ce priveste
retragerea autorizatiilor institutiilor de credit in scopul supravegherii prudentiale.

5. O incalcare a normelor prevazute la articolul 4 sau la articolul 15 nu afecteaza
valabilitatea termenilor unei operatiuni de finantare prin instrumente financiare si
nici posibilitatea partilor de a executa acesti termeni. Incilcarea normelor definite la
articolul 4 nu conduce la acordarea de drepturi la despagubire din partea unei parti la
o operatiune de finantare prin instrumente financiare.

6. In termen de [12 de luni de la data intririi in vigoare a prezentului regulament]
statele membre comunicd normele mentionate la alineatele (1), (3) si (4) Comisiei si
ESMA. Statele membre comunica fara intarziere Comisiei s1 ESMA orice modificare
ulterioard a acestora.

18 Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind
situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de
intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de
abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului, JO L 182, 29.6.2013, p. 19.
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Articolul 21

Exercitarea competentelor de supraveghere si sanctiuni

Statele membre se asigura cd, atunci cand stabilesc tipul si nivelul sanctiunilor
administrative si al altor masuri, autoritatile competente iau in considerare toate
circumstantele relevante, inclusiv, dupa caz :

(@) gravitatea si durata incalcarii;

(b) gradul de raspundere al persoanei raspunzatoare de incilcare;

(c) capacitatea financiara a persoanei raspunzatoare de incalcare, prin luarea in
considerare a unor factori precum cifra de afaceri totald a persoanei juridice sau
venitul anual al persoanei fizice;

(d) valoarea profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de catre persoana
raspunzatoare de incalcare, In masura in care acestea pot fi determinate;

(e) nivelul de cooperare al persoanei raspunzatoare de incalcare cu autoritatea
competentd, fara a aduce atingere necesitdtii de a asigura confiscarea
profiturilor obtinute sau recuperarea valorii pierderilor evitate de persoana
respectiva;

(f)  1incalcarile anterioare comise de persoana raspunzatoare de incalcare;

(g) masurile luate de catre persoana raspunzatoare de incalcare pentru a impiedica
repetarea acesteia.

Articolul 22
Raportarea incélcarilor
1. Autoritatile competente stabilesc mecanisme eficace pentru a permite informarea
autoritatilor competente cu privire la incalcarile reale sau potentiale ale articolelor 4
si 15.
2. Mecanismele mentionate la alineatul (1) cuprind cel putin:

(@) procedurile specifice de primire a rapoartelor de semnalare a incalcarilor si
actiunile de monitorizare ulterioare, inclusiv stabilirea unor canale de
comunicatii securizate pentru astfel de rapoarte;

(b) un nivel adecvat de protectie impotriva represaliilor, discriminarii sau altor
tipuri de tratament inechitabil pentru persoanele angajate cu contract de munca
si care raporteazd incalcari sau care sunt acuzate de Incalcari;

(c) protectia datelor cu caracter personal, atat ale persoanei care raporteaza
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incalcarea, cat si ale persoanei fizice care se presupune ca a comis-0, inclusiv
in ceea ce priveste pastrarea confidentialitatii privind identitatea acestora, in
toate etapele procedurii, fara a aduce atingere procesului de comunicare de
informatii impus de legislatia nationala in contextul investigatiilor sau al
procedurilor judiciare ulterioare.

3. Statele membre impun angajatorilor sa instituie proceduri interne adecvate pentru ca
angajatii sa raporteze eventualele incalcari ale articolelor 4 si 15.

4, Statele membre pot prevedea stimulente financiare care sa fie acordate in
conformitate cu dreptul intern persoanelor care furnizeaza informatii importante
privind eventualele incalcari ale prezentului regulament, in cazul in care aceste
persoane nu au o obligatie legald sau contractuala preexistentd de a raporta astfel de
informatii si cu conditia ca informatiile sa fie de actualitate si sd aiba ca rezultat
aplicarea unei sanctiuni administrative sau a altei masuri privind incédlcarea
prezentului regulament ori a unei sanctiuni penale.

Articolul 23

Schimbul de informatii cu ESMA

1. Autoritatile competente furnizeaza o data la sase luni Autoritatii Europene pentru
Valori Mobiliare si Piete informatii agregate si detaliate cu privire la toate masurile
administrative, sanctiunile si amenzile impuse de acestea In conformitate cu
articolul 20. ESMA publica aceste informatii intr-un raport semestrial.

2. In cazul in care statele membre au ales si stabileasca sanctiuni penale pentru
incdlcarile dispozitiilor mentionate la articolul 20, autoritdtile competente ale acestora
furnizeaza anual ESMA date anonime si agregate cu privire la toate anchetele penale
realizate si la sanctiunile penale impuse. ESMA publica intr-un raport anual datele
privind sanctiunile penale impuse. In cazul in care autoritatea competenti a facut
publice sanctiuni, amenzi si alte masuri, precum si sanctiuni penale, aceasta
informeaza imediat ESMA 1in acest sens.

3. In cazul in care autoritatea competenta a facut publica o masura administrativa, o
sanctiune sau o sanctiune penala, aceasta transmite in acelasi timp informatia
respectiva catre ESMA.

4, ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili

procedurile si formularele pentru schimbul de informatii mentionat la alineatele (1)
si (2).

ESMA 1nainteaza aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare Comisiei
[pana la data de - 12 luni de la data publicarii regulamentului].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare

mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
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Articolul 24

Publicarea deciziilor

1. Sub rezerva paragrafului al treilea, autoritatile competente publica pe site-ul lor orice
decizie de impunere a unei sanctiuni administrative sau a altei masuri privind
incalcarea articolelor 4 si 15 imediat dupa ce persoana care face obiectul respectivei
decizii a fost informata cu privire la aceasta.

2. Informatiile publicate in conformitate cu primele paragrafe indica cel putin tipul si
natura incalcarii si identitatea persoanei care face obiectul deciziei.

Primul si al doilea paragraf nu se aplica deciziilor care impun masuri cu caracter de
investigare.

In cazul in care o autoritate competenti considera, dupa o evaluare de la caz la caz,
ca divulgarea identitatii persoanei juridice care face obiectul deciziei sau a datelor cu
caracter personal ale unei persoane fizice ar fi disproportionatd sau in cazul in care
aceasta divulgare ar pune in pericol o investigatie in curs sau stabilitatea pietelor
financiare, aceasta trebuie sa ia una din urmatoarele masuri:

(@) sa amane publicarea deciziei pana cand motivele pentru aceastd amanare
inceteaza sa existe;

(b) sa publice decizia cu informatii anonime in conformitate cu dreptul intern, daca
aceasta publicare asigura o protectie efectiva a datelor cu caracter personal n
cauza si, daca este cazul, sd amane publicarea datelor relevante pentru o
perioada de timp rezonabila in cazul in care se prevede cd motivele pentru
publicarea anonima vor inceta sa existe in aceasta perioada;

(c) sanu publice decizia in cazul in care autoritatea competenta considera ca
publicarea in temeiul literei (a) sau (b) nu va fi suficienta pentru a garanta:

(i.) excluderea pericolului la adresa stabilitatii pietelor financiare; or

(ii.) proportionalitatea publicarii unor astfel de decizii in cazurile in care
masurile respective sunt considerate a fi de natura minora.

3. In cazul in care decizia face obiectul unei cii de atac in fata autorititilor judiciare,
administrative sau a altor autoritdti, autoritatile competente publica, de asemenea,
imediat, pe site-ul lor astfel de informatii si orice informatii ulterioare cu privire la
rezultatul unei astfel de cii de atac. In plus, orice decizie de anulare a unei decizii
care face obiectul unei cai de atac trebuie, de asemenea, publicata.

4, Autoritatile competente se asigura ca orice decizie publicatd in conformitate cu
prezentul articol ramane accesibila pe site-ul lor pentru o perioada de cel putin cinci
ani de la data publicarii. Datele cu caracter personal continute in aceste decizii e
pastreaza pe site-ul autoritatii competente pe perioada necesard, in conformitate cu
normele aplicabile privind protectia datelor.
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2a.

Articolul 25

Sanctiuni in scopul aplicarii articolelor 13 si 14

In cazul incalcirii obligatiilor stabilite la articolele 13 si 14 din prezentul regulament
se aplica sanctiunile si celelalte masuri instituite Tn conformitate cu Directiva
2009/65/CE si cu Directiva 2011/61/UE.

Capitolul IX

Revizuire

Articolul 26

Rapoarte si revizuire

Pénd la ... * [JO a se introduce data: 9 luni de la raportul ESMA/15 luni de la
intrarea in vigoare a prezentului Regulament| Comisia prezintd un raport
Parlamentului European si Consiliului cu privire la eficienta si eficacitatea
prezentului regulament si la eforturile internationale suplimentare care trebuie
depuse pentru a imbunatdati transparenta pietelor de operatiuni de finantare prin
instrumente financiare, precum si pentru a reduce si mai mult riscurile asociate
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, incluzind recomandarile
CSF privind marjele de ajustare (haircuts) aplicate garantiilor constituite in cadrul
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare care nu sunt compensate la
nivel central. Comisia transmite acest raport insotit, dacd este cazul, de propuneri
legislative adecvate.

In sensul raportului Comisiei, ESMA evalueaza, in cooperare cu ABE si CERS, si
transmite Comisiei un raport privind solutii adecvate pentru a combate acumularea
unei indatorari excesive prin utilizarea operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare si a analiza posibilitatea de a reduce prociclicitatea indatorarii, incluzind
modalitdtile de elaborarea a unui cadru european in acord cu recomandarile CSF
privind marjele de ajustare (haircuts) aplicate operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare care nu sunt compensate la nivel central. Raportul respectiv
analizeazd, de asemenea, impactul cantitativ al recomandarile CSF si se transmite
Comisiei pana la... * [JO: a se introduce data: sase luni de la data intrdrii in vigoare
a prezentului regulament]. Raportul este prezentat, de asemenea, Parlamentului
European si Consiliului.

In fiecare an, Comisia elaboreazi un raport privind punerea in aplicare a
articolului 11 si prezintd situatia exactd a tuturor taxelor percepute de la registrele
centrale de tranzactii pentru a se asigura cd acestea sunt utilizate doar pentru a

acoperi cheltuielile necesare legate de prezentul regulament si de Regulamentul
(UE) nr. 648/2012.

Comisia, in cooperare cu statele membre si cu ESMA, elaboreazd un raport anual
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in care evalueaza toate posibilititile de eludare a obligatiilor din prezentul
regulament pe care le poate permite o tranzactie cu un scop sau efect echivalent cu
cel al unei operatiuni de finantare prin instrumente financiare. ESMA
monitorizeaza si raporteazd evolutiile importante ale practicilor de piata in acest
Sens.

2b. ESMA prezinti un raport anual Parlamentului European, Consiliului si Comisiei
cu privire la pertinenta de a autoriza raportarea unilaterald a tranzactiilor, In
scopul de a evalua, pe baza experientelor privind raportarea, dacd se poate evita sau
gestiona dubla raportare a tranzactiilor.

Capitolul X

Dispozitii finale

Articolul 27

Exercitarea competentelor delegate

1. Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei in conditiile prevazute
n prezentul articol.

2. Delegarea de competente mentionata la articolul 2 alineatul (3), ] la articolul 11
alineatul (2) | si la articolul 14 alineatul (3) este conferita Comisiei pe o perioada
nedeterminata, incepand de la data indicata la articolul 28.

3. Delegarea de competente mentionatd la articolul 2 alineatul (3), I articolul 4,
articolul 11 alineatul (2) I si articolul 14 alineatul (3) poate fi revocata in orice
moment de Parlamentul European sau de Consiliu. Decizia de revocare pune capat
delegarii competentelor specificate in respectiva decizie. Aceasta intra in vigoare in
ziua urmatoare datei publicarii deciziei in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau
la o data ulterioara specificata in decizie. Decizia nu aduce atingere validitatii actelor
delegate deja in vigoare.

4. De indata ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului
European si Consiliului.

5. Un act delegat adoptat in temeiul articolului 2 alineatul (3), ] al articolului 4, al
articolului 11 alineatul (2) | si al articolului 14 alineatul (3) intrd in vigoare numai
daca nici Parlamentul European, nici Consiliul nu prezinta obiectii in termen de douda
luni de la notificarea actului in cauza catre Parlamentul European si Consiliu sau
daca, Tnainte de expirarea acestui termen, atat Parlamentul European, cat si Consiliul
au informat Comisia ca nu vor prezenta obiectii. Termenul in cauza se prelungeste cu
douad luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.
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Articolul 27a

1. Comisia este asistatd de Comitetul pentru [...]. Respectivul comitet este un comitet in
intelesul Regulamentului (UE) nr. 182/2011.

2. In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplici articolul 4 din
Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

3. In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplici articolul 5 din
Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

Articolul 28

Intrare in vigoare si aplicare

1. Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

2. Prezentul regulament se aplica de la data intrarii in vigoare, cu exceptia:

(@) articolului 4 alineatul (1), care se aplica tuturor contrapartilor financiare in
termen de sase luni de la data adoptirii standardelor tehnice de reglementare
mentionate la articolul 4 alineatul (7) si contrapartilor nefinanciare in
termen de 12 luni de la data adoptarii standardelor tehnice de reglementare
mentionate la articolul 4 alineatul (7);

(b) articolului 13, care se aplica de la... * [JO: a se introduce data: 18 luni de la
data intrdrii in vigoare a prezentului regulament/;

(c) articolului 14, care se aplicd de la... * [JO: a se introduce data: sase luni de
la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la ...

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Pregsedintele Pregsedintele
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ANEXA

Sectiunea A - Informatii care trebuie furnizate in rapoartele semestriale si anuale ale OPCVM

si in raportul anual al FIA

Date globale:

Cuantumul titlurilor de valoare si a marfurilor imprumutate, ca procent din numarul
total de active care pot fi imprumutate;

Cuantumul activelor implicate in fiecare tip de operatiune de finantare prin
instrumente financiare (SFT) si 1n fiecare dintre celelalte structuri de finantare,
exprimat ca valoare absoluta si ca procent din activele administrate de fond

Date privind concentrarea:

Primele 10 garantii reale si marfuri primite, per emitent, pentru toate tipurile de SFT
si alte structuri de finantare

Primele 10 contraparti pentru fiecare tip de SFT si pentru fiecare alta structura de
finantare in parte

Date agregate privind tranzactiile pentru fiecare tip de SFT in parte si pentru fiecare alta
structurd de finantare - defalcate in functie de categoriile de mai jos:

Tipul si calitatea garantiei reale;

Scadenta garantiei reale, defalcatd pe urmatoarele tipuri de scadenta: sub o zi, intre o
Z1 1 0 saptdmana, intre o saptdmana si o lund, intre o luna si trei luni, intre trei luni si
un an, peste un an, scadenta deschisa;

Moneda garantiei reale;

Scadenta, defalcata pe urmatoarele tipuri de scadenta: sub o zi, intre o zi si 0
saptdmana, intre o sdptdmana si o luna, intre o luna si tret luni, intre trei luni s1 un an,
peste un an, tranzactii deschise;

Tara de domiciliu a contrapartilor;

Compensarea si decontarea (de exemplu, trilaterald, contraparte centrald, bilaterala).

Date privind reutilizarea I garantiilor in numerar:

Ponderea garantiilor reale primite care sunt reutilizate I din suma maxima specificata
n prospect sau ih documentele de informare a investitorilor;

Informatii privind orice restrictii cu privire la tipul de titluri de valoare si de marfuri
care fac obiectul I reutilizarii;
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— Rentabilitatea garantiilor reale in numerar reinvestite de fond.
Custodia garantiilor reale primite de fond ca parte a SFT si a altor structuri de finantare

Numarul de custozi si cuantumul activelor aferente garantiilor reale pastrate in custodie de
fiecare dintre acestia

Custodia garantiilor reale furnizate de fond ca parte a SFT si a altor structuri de finantare

Proportia garantiilor reale detinute in conturi separate, In conturi colective sau in orice alt tip
de cont

Date privind rentabilitatea si costurile aferente fiecarui tip de SFT si fiecarui tip de alte
structuri de finantare astfel cum sunt repartizate intre fond, administratorul fondului si
agentul creditor 1n termeni absoluti si ca procent din veniturile globale generate de acest tip de
SFT si de alt tip de structura de finantare.

Sectiunea B - Informatii care trebuie incluse in prospectul OPCVM-ului si in documentele de
informare a investitorilor comunicate de FIA:

— Descrierea generald a SFT si a altor structuri de finantare utilizate de fond si
justificarea pentru utilizarea acestora

— Date generale care trebuie raportate pentru fiecare tip de SFT si fiecare tip de alte
structuri de finantare

. Tipuri de active care pot face obiectul acestora
o Proportia maxima de active administrate care pot face obiectul acestora

J Proportia preconizatd de active administrate care vor face obiectul fiecareia
dintre acestea

— Criteriile utilizate pentru selectarea contrapartilor (inclusiv statutul juridic, tara de
origine, ratingul de credit minim)

— Garantiile reale acceptabile: descrierea garantiilor reale acceptabile in ceea ce
priveste tipurile de active, emitentul, scadenta, lichiditatea, precum si politicile de
diversificare si corelare a garantiilor reale,

— Evaluarea garantiilor reale: descrierea metodologiei de evaluare a garantiilor reale
utilizate si a justificarii acesteia si indicarea utilizarii marjelor de variatie marcate la

piata si zilnice.

— Gestionarea riscurilor: descrierea riscurilor legate de SFT si alte structuri de
finantare, precum si a riscurilor legate de administrarea garantiilor reale, cum ar fi
riscul operational, de lichiditate, de contraparte, de custodie si riscul juridic.

— Specificarea modului in care activele date cu Tmprumut si garantiile primite sunt
pastrate in custodie (custodele fondului)
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— Politica privind repartizarea veniturilor generate de SFT si de alte structuri de
finantare: descrierea proportiilor in care veniturile generate de acestea sunt returnate
fondului, administratorului sau sunt retinute de parti terte (de exemplu, de agentul
creditor).
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