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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENI EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice
2007/36/ES, pokud jde o podporu dlouhodobého zapojeni akcionari, a smérnice
2013/34/EU, pokud jde o nékteré prvky vykazu o spravé a iizeni spole¢nosti
(COM(2014)0213 — C7-0147/2014 — 2014/0121(COD))

(Radny legislativni postup: prvni ¢teni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise predlozeny Evropskému parlamentu a Radé¢ (COM
(2014)0213),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢lanky 50 a 114 Smlouvy o fungovani Evropskeé unie,
v souladu s nimiz Komise pfedlozila sviij navrh Parlamentu (C8-0147/2014),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru ze dne
9. &ervence 2014,1

s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho tadu,

S ohledem na zpravu Vyboru pro pravni zalezitosti a stanovisko Hospodaiského a
ménového vyboru (A8-0158/2015),

piijima niZe uvedeny postoj v prvnim ¢teni;

vyzyvéa Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, bude-1li mit v imyslu svlij navrh
podstatné zménit nebo jej nahradit jinym textem;

povétuje svého predsedu, aby postoj Parlamentu pfedal Rade, Komisi, jakoz i
vnitrostatnim parlamentim.

1 Ut vést. C 451, 16.12.2014, s. 87.
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Pozménovaci navrh 1

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU"

k navrhu Komise

SMERNICE (EU) 2015/...
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterou se méni smérnice 2007/36/ES, pokud jde o podporu dlouhodobého zapojeni
akcionari ve spolecnostech s kétovanymi akciemi, velkych spolecnostech a velkych
skupinéach, smérnice 2013/34/EU, pokud jde o nékteré prvky vykazu o spravé a rizeni
spole¢nosti a smérnice 2004/109/ES

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropskeé unie, azejména na ¢Elanky 50 a 114 této

smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,
po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

* Pozménovaci navrhy: novy text ¢i pozménéné znéni je oznaceno tuénou kurzivou; vypusténi textu je oznateno
symboleml .

LUt vest. C,..,s. ...
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po konzultaci s evropskym inspektorem ochrany tdaju,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodum:

1)

2)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES? stanovi pozadavky souvisejici
s vykonem nékterych prav akcionait, jez jsou spojena s akciemi s hlasovacim
pravem, na valné hromad¢ spole¢nosti, které maji sidlo v ¢lenském stat¢ a jejichz
akcie jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo
provozovaném v ¢lenském staté. Tato smérnice by se méla vzitahovat i na velké
spolecnosti a velké skupiny definované ve smérnici Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU?, jejichZ akcie nejsou p¥ijaty k obchodovdni na regulovaném trhu,

pokud zaroveii provadéji cinnosti, které maji vyznamny dopad.

AKcionadri sice nevlastni korporace, které jsou samostatnymi pravnimi subjekty a
nejsou pod jejich plnou kontrolou, av§ak vyznamnym zpiisobem se podili na spravé
a Fizeni téchto korporaci. Finan¢ni krize odhalila, Ze akcionati v mnohych ptipadech
podpofili spravce v tom, aby podstupovali nadmérné kratkodobé riziko. I Soucasna
uroven ,,sledovani* I a zapojeni institucionalnich investort a spravcu aktiv do
spolecnosti, do nichz bylo investovdno, jSOU navic ¢asto nedostatecné a piilis
zaméiené na krdtkodobé vynosy, coz vede Kk suboptimalni spravé a fizeni spole¢nosti

a suboptimalnim vysledkim spole¢nosti kotovanych na burze.

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze dne 11. ¢ervence 2007 o vykonu nékterych prav
akcionatd ve spole¢nostech s kotovanymi akciemi (Ut. vést. L 184, 14.7.2007, s. 17).

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o rocnich ucetnich zavérkdch,
konsolidovanych ndetnich zdvérkdch a souvisejicich zpraviach nékterych forem podnikii, o zméné smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (UF. vést. L
182, 29.6.2013, s. 19).
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2a)

3)

4)

5)

Vétsi mira zapojeni akciondii do spravy a Fizeni spolecnosti predstavuje jednu

Z moZnosti, jak prispét k jejich lepSim financénim i nefinancnim vysledkim. Prava

akcionaiii vSak nejsou jedinym dlouhodobym faktorem, ktery je tieba p¥i spravé a
Fizeni spolecnosti zohlediiovat, a méla by je proto doprovazet i doplitujici opatieni,
aby bylo mozné zajistit vétsi zapojeni v§ech zucastnénych stran, zejména

zaméstnancu, mistnich organii a obcanské spolecnosti.

V akénim planu o evropském pravu obchodnich spolecnosti a sprave a fizeni
spoleénosti' Komise ohlasila nékolik opatieni v oblasti spravy a fizeni spole¢nosti,
zejména na podporu dlouhodobého zapojeni akcionait a posileni transparentnosti

mezi spole¢nostmi a investory.

JOA) .

Pro dal$i usnadnéni vykonu prav akcionafii a zapojeni mezi spolecnostmi
kotovanymi na burze a akcionaii by mély mit tyto spolecnosti moznost, aby své
akcionafe identifikovaly a pfimo s nimi komunikovaly. V zdjmu zvySeni
transparentnosti a prohloubeni dialogu by tato smérnice proto méla stanovit ramec,

ktery zajisti moznost akcionare identifikovat.

Utinny vykon prav akcionatt do znaéné miry zavisi na efektivité fetézce
zprostfedkovateld, ktefi akcionaiim spravuji ucty cennych papirti, zejména pak
Vv ptfeshrani¢nim kontextu. Cilem této smérnice je zlepSit pfeddvani informaci ze
strany zprostiedkovatelll prostiednictvim fetézce kapitalové Gcasti v zajmu

usnadnéni vykonu prav akcionari.

1 coMm (2012) 0740 final.

PE544.471v03-00 8/119 RR\1061369CS.doc



6)

7)

Zprosttedkovatelé by méli mit vhledem ke své vyznamné tloze povinnost
usnadiovat akciondiiim vykon jejich prévl , pokud si preji vykonavat tato prava
osobné, nebo pokud si pieji povérit touto zalezitosti tieti osobu. Pokud si akciondii
nepieji vykonavat prava osobné a pové¥ili jejich vykonem zprostiedkovatele jakozto
tteti osobu, zprostiedkovatel by mél byt povinen vykonévat tato prava na zaklade

vyslovného povoleni a pokyni akciondi a v jejich prospéch.

S cilem podpotit kapitalové investice v celé Unii a vykon prav souvisejicich

s akciemi by tato smérnice méla zavest vysokou miru transparentnosti, pokud jde o
ndklady na sluiby poskytované zprostiedkovateli. S cilem piedchazet cenové
diskriminaci drzby akcii z jinych ¢lenskych stati oproti Cisté tuzemské drzbé akceii by
mély byt jakékoli rozdily v ndkladech ucétovanych v souvislosti s tuzemskym

a preshranic¢nim vykonem prav iadné oditvodnény a mély by odraZet rozdil ve
skute¢nych ndkladech vzniklych zprostiedkovateliim pii poskytovani sluZeb. Na
zprostiedkovatele ze tfetich zemi, kteti si v Unii zfidili pobocku, by se méla
vztahovat pravidla pro identifikaci akcionari, pfedavani informaci, usnadnéni
vykonu prav akcionait a transparentnost ndakladii, aby bylo zajisténo u¢inné

provadéni ustanoveni o akciich drzenych prostfednictvim téchto zprostredkovateli.
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8) Uginné a udrzitelné zapojeni akcionait je dileitou soucdsti modelu spravy a fizeni
spolecnosti kotovanych na burze, ktery zavisi na vyvazenych mechanismech
kontroly zabudovanych do vztahu mezi jednotlivymi organy a zt¢astnénymi
stranami. Pii utvaieni vyvdaZeného evropského ramce pro sprdavu a iizeni
spolecnosti by mélo byt za nanejvys diileZité povaZovdano iadné zapojeni

zucastnénych stran, zejména zaméstnanci.

9) Institucionalni investofi a spravci aktiv jsou ¢asto vyznamnymi akcionaii ve
spole¢nostech Unie, které jsou kotovany na burze, a proto mohou zastavat
vyznamnou ulohu jednak ve spravé a fizeni téchto spole¢nosti, ale obecné&ji rovnéz
s ohledem na strategii a dlouhodobé vysledky téchto spole¢nosti. Zkusenosti
Z poslednich let vSak ukazuji, Ze institucionalni investofi a spravci aktiv se ¢asto
Fadné neangazuji ve spolecnostech, jejichz akcie vlastni, a I ze kapitalové trhy casto
vyviji na spole¢nosti tlak, aby se soustfedily na kratkodobé vysledky, coz ohroZuje
dlouhodobé financni a nefinancni vysledky spolecnosti a vedle Fady dalSich
negativnich disledkii to ma za nasledek suboptimalni uroven investic, napf. investic

do vyzkumu a vyvoje, a to na ukor dlouhodobych vysledkl spole¢nosti I .

9a) Dlouhodobé zapojeni akciondiii poskytuje spolecnostem vétsi stabilitu a obvykle je
podnécuje k tomu, aby své strategie zamé¥ily na dlouhodobé financéni a nefinancéni
vysledky. Na podporu pozitivniho a dlouhodobého zapojeni akciondii by mély byt
zavedeny mechanismy, které budou akciondrie k dlouhodobému zapojeni

podnécovat.
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10)

11)

Instituciondlni investofi a spravci aktiv jsou Casto nedostate¢né transparentni
V otazce investi¢nich strategii a své politiky zapojeni, jejiho provadéni a jejich
vysledkii. Zveiejnovani takovych informaci by mélo pozitivni dopad na
informovanost investort, umoznilo by konecnym piijemctim, napt. budoucim
dichodctim, optimalizaci investi¢nich rozhodnuti, usnadnilo by dialog mezi
spole¢nostmi a jejich akcionafi, zvysilo by zapojeni akcionaiu a posililo by

odpovédnost spolecnosti vuci zucastnénym strandam a obCanské spolecnosti.

Institucionalni investofi a spravci aktiv by tedy méli vypracovat politiku zapojeni
akcionafi, v niz bude mimo jiné urceno, jakym zptisobem zaclenuji zapojeni
akcionaft do své investicni strategie, sleduji spolecnosti, do nichz bylo investovano,
véetné jejich environmentdlnich a socidlnich rizik, vedou dialogy se spole¢nostmi,
do nichz bylo investovano, a jejich zucastnénymi stranami a vykonavaji hlasovaci
prava. Tato politika zapojeni by méla zahrnovat politiky pro feSeni skute¢ného nebo
potencialniho stfetu zajmd, napt. v ptipad¢, ze spolecnosti, do niZ je investovano,
poskytuje finan¢ni sluzby instituciondlni investor, spravce aktiv nebo k nim
pridruzena spole¢nost. Tato politika, jeji provadéni a vysledky by mély byt
kazdoro¢n¢ zvetejiiovany a zasildany klientitm instituciondlnich investorii. Jestlize
se instituciondlni investofi nebo spravci aktiv rozhodnou, ze politiku zapojeni
nevytvorti, nebo se rozhodnou, Ze nebudou zvetejiiovat jeji provadéni a vysledky,

podaji jasné a odtivodnéné vysvétleni, pro¢ takové rozhodnuti ucinili.
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12)

Institucionalni investofi by méli kazdorocné zvetejiiovat, jakym zpiisobem je jejich
investi¢ni strategie I piizptisobena profilu a dob¢ splatnosti jejich zavazku a jak
prispiva ke sttednédobé az dlouhodobé vykonnosti jejich aktiv. V piipadé, ze
institucionalni investofi vyuzivaji sluzeb spravcu aktiv, bud’ na zéklad¢ diskre¢nich
povéteni zahrnujicich individualni spravu aktiv, nebo na zakladé¢ spojenych fonda,
méli by zverejnovat hlavni prvky ujednani se spravcem aktiv, a to s ohledem na fadu
otazek, napf. zda toto ujednani motivuje spravce aktiv k tomu, aby svoji investi¢ni
strategii a sva investi¢ni rozhodnuti ptizptisoboval profilu a dob¢ splatnosti zavazki
institucionalniho investora, zda ujednani motivuje spravce aktiv k tomu, aby pii
svych investi¢nich rozhodnutich vychazel ze sttednédobych az dlouhodobych
vysledki spolecnosti a angazoval se ve spolecnostech, jakym zpisobem je
hodnocena vykonnost spravcu aktiv, jak je strukturovano protiplnéni za sluzby
spravcu aktiv a jaky je cilovy obrat portfolia. To by pfispélo k fadnému sladéni
z4jmu konecnych ptijemct v pfipad¢ instituciondlnich investorti se zajmy spravcii
aktiv a spole¢nosti, do nichz bylo investovano, a piipadné také k rozvoji
dlouhodobé;jsich investi¢nich strategii a dlouhodobé¢jsich vztahii se spole¢nostmi, do

nichz bylo investovano, zahrnujicich i zapojeni akcionait.
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13)

14)

Spravci aktiv by méli byt povinni zvei‘ejiiovat informace o tom, jaka je jejich
investi¢ni strategie a jeji provadéni v souladu s ujednanim o spravé aktiv a jakym
zpusobem investi¢ni strategie a rozhodnuti piispivaji ke strednédobé az dlouhodobé
vykonnosti aktiv institucionalniho investora. Déale by méli zvetejnovat obrat
portfolia a informace o tom, zda pfi svych investi¢nich rozhodnutich vychazeji

Z posouzeni sttednédobych az dlouhodobych vysledkt spolecnosti, do niz je
investovano I , a zda spravce aktiv pro ucely svého zapojeni vyuzivd zmocnéné
poradce. Dalsi informace by méli sprdavci aktiv poskytovat piimo instituciondlnim
investoritm, véetné informaci o sloZeni portfolia, nakladech na obrat portfolia, o
vzniklych stietech zajmit a o tom, jak byly vyieSeny. Tyto informace by
institucionalnimu investorovi umoznily 1épe sledovat spravce aktiv, poskytovat

pobidky k fAdnému sladéni zajmt a k zapojeni akcionaiq.

Pro zlepSeni informovanosti v ramci fetézce kapitalovych investic by ¢lenské staty
m¢ély zajistit, aby zmocnéni poradci ptijimali a provadéli vhodné opatieni, kterd co
nejlépe zajisti, aby jejich doporuceni ve véci hlasovani byla spravna a spolehliva,
vychézela z dikladné analyzy vSech informaci, jeZ maji k dispozici, a nebyla
ovlivnéna zadnym existujicim ani potencialnim stfetem z4jmt nebo obchodnim
vztahem. Zmocnéni poradci by méli piijmout a dodriovat kodex chovani. Piipady
odchyleni od kodexu by mély byt nahlaSeny, vysvétleny a doplnény informaci o
tom, jaka alternativni ieSeni byla piijata. Zmocnéni poradci by méli kaZdy rok
podavat zprdavu o uplatiiovani svého kodexu chovani. Zmocnéni poradci by méli
zvetejniovat nékteré klicové informace tykajici se piipravy jejich doporuceni ve véci
hlasovani a jakéhokoli skute¢ného ¢i potencialniho stfetu z4jma nebo obchodnich

vztahtl, které mohou ovlivnit pfipravu doporuceni ve véci hlasovani.
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15) Vzhledem k tomu, Ze odménovani je jednim z klicovych nastroji, s jehoz pomoci
mohou spole¢nosti sladit své zajmy se zajmy ¢lent svych organt, a s ohledem na
zasadni tlohu ¢lenti organi spolecnosti je diilezité, aby byla nélezit€¢ vymezena
politika jejich odménovani, aniz jsou dotéena ustanoveni o odménovani uvedena ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU? a s ohledem na rozdily ve
sloZeni orgdnii uplatiiovanych spolecnostmi v riiznych clenskych stdtech.
Vykonnost ¢lenii orgdnii by méla byt hodnocena za pomoci finanénich i
nefinancnich kritérii vykonnosti, véetné faktorii v oblasti Zivotniho prostiedi,

socidlnich véci a spravy a iizeni.

15a)  Politika odméiiovani ¢lenii orgdanit spolecnosti by také méla prispivat k
dlouhodobému ristu spolecnosti tim, Ze bude odpovidat efektivnéjsi spravé a Fizeni
spolecnosti a nebude zcela nebo v pievainé mire vazana na kratkodobé investicni

cile.

16) Aby bylo zajisténo, Ze akcionafi se mohou ucinné vyjadrit k politice odménovani,
mélo by jim byt udéleno pravo schvalovat politiku odménovani, a to na zéklade
jednoznacného, srozumitelného a obsahlého pichledu o politice spole¢nosti v oblasti
odménovani, ktera by méla byt v souladu s obchodni strategii, cili, hodnotami
a dlouhodobymi zajmy spole¢nosti a méla by obsahovat opatieni na zamezeni stfetu
zajmu. Spole¢nosti by mély vyplacet odménu ¢leniim svych organt pouze v souladu
s politikou odménovani, kterd byla schvalena akcionati. Zucastnéné strany, a
zejména zaméstnanci, by méli mit prdavo vyjadrit prostiednictvim svych zdstupcii
svitj nazor na politiku odmérnovani piedtim, ne? je piedloZena k hlasovini

akcionainim. Schvalena politika odménovani by méla byt neprodlené zvetejnéna.

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. &ervna 2013 o piistupu k ¢innosti uvérovych
instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Gv€rovymi institucemi a investiénimi podniky (Uft. vést. L 176,
27.6.2013, s. 338).
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17)

17a)

18)

Aby bylo provadéni politiky odménovani v souladu se schvalenou politikou,
akcionaii by méli mit pravo hlasovat o zprave spole¢nosti o odmenovani. Pro
zajisténi odpoveédnosti ¢lenti organii spolecnosti by méla byt zprava o odménovani
jasna a srozumitelna a méla by nabizet komplexni ptehled odmén udélenych
jednotlivym ¢lentim téchto organt v poslednim ucetnim obdobi. Pokud akcionafi
hlasuji proti zpravé o odménovani, spolecnost by s nimi méla v pripadé potieby
zahdjit dialog, aby zjistila, jaké divody vedly k zamitnuti zpravy. Spole¢nost by v
pristi zpravé o odménovani mela vysvétlit, jakym zptisobem bylo hlasovani
akcionatti zohlednéno. Zucastnéné strany, a zejména zaméstnanci, by méli mit
pravo vyjadrit prostiednictvim svych zdstupcii sviij ndzor na zprdavu o odmériovani

predtim, ne? je predloZena k hlasovani akciondiiim.

ZvySend transparentnost tykajici se ¢innosti velkych spolecnosti, zejména s
ohledem na dosaZené zisky, zaplacené dané ze zisku a ziskané dotace, je nezbytna k
zajisténi divéry akciondii a dalSich obcanii Unie v obchodnich spolecnostech a k
jejich snazSimu zapojeni. Povinné piedkladani zprav v této oblasti miiZe byt proto

povazovdano za dileZity prvek odpovédnosti podnikii viiéi akcionaiiim a spolecnosti.

Aby méli zucastnéné strany, akcionati a obcanska spolecnost snadny pristup ke
v§em relevantnim informacim o spravé a fizeni spolecnosti, zprava o odménovani by
méla byt soucasti vykazu o sprave a fizeni spolecnosti, ktery by mély spole¢nosti
kotované na burze zveiejiovat v souladu s ¢lankem 20 smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 20131,

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o roé¢nich téetnich zavérkach,
konsolidovanych ucetnich zavérkadch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikli, o zméné smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Uf. vést. L
182, 29.6.2013, s. 19).
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18a)  Je nutné rozliSovat mezi postupy, kterymi se stanovi odmériovani ¢lenit orgdnii
spolecnosti, a systémy pro tvorbu mezd zaméstnancii. Proto by ustanovenimi
0 odméiiovani nemél byt dotéen plny vykon zdakladnich prav zakotvenych v ¢l. 153
odst. 5 Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU), obecnych z&sad
vnitrostdatniho smluvniho a pracovniho prdava ani piipadnych prav socidlnich
partnerii uzavirat a prosazovat kolektivni smlouvy v souladu s vnitrostatnimi

prdvnimi piedpisy a zvyklostmi.

18b)  Ustanovenimi o odméiiovani by rovnéz, je-li to relevantni, neméla byt dotéena
ustanoveni vnitrostdtnich pravnich piedpisii o zastoupeni zaméstnancii ve

spravnich, Fidicich nebo dozorcich orgdanech.

19) Transakce se spfiznénymi stranami mohou spoleénosteml zpusobit tymu, jelikoz
mohou spiiznéné stran¢ poskytnout piilezitost ptivlastnit si hodnotu nélezejici
spolecnosti. Proto jsou velmi dilezité dostate¢né zaruky na ochranu z4jma
spolec¢nosti. Z tohoto divodu by mély ¢lenské staty zajistit, aby vyznamné transakce
se spiiznénymi stranami byly schvalovany akcionad¥i nebo spravnim & dozoréim
orgdnem spolec¢nosti v souladu s postupy, které brani spiiznéné strané vyuZit svého
postaveni a poskytuji odpovidajici ochranu zdjmii spolecnosti a akciondii, kteii
nejsou spiiznénymi stranami, véetné mensinovych akciondii. V piipadé
vyznamnych transakci se spfiznénymi stranami I by dana spolecnost méla tyto
transakce nejpozdéji v dobé jejich uzavieni vefejné oznamit a k tomuto oznameni
piipojit zpravu I , ktera posoudi, zdali transakce odpovida trznim podminkém, a
ktera potvrdi, Ze transakce je z hlediska spolecnosti, véetné mensinovych akcionait,
pfiméfena a piijatelnd. Clenské staty by mély byt opravnény vyjmout z piisobnosti
téchto pozadavku transakce mezi spolecnosti a spolecnymi podniky a jednim nebo
vice ¢leny jeji skupiny, pod podminkou, Ze clenové této skupiny nebo spolecné
podniky jsou plné viastnény danou spolecnosti, nebo Ze Zddnd jind spiiznénd
strana spoleCnosti nema zdjem na téchto ¢lenech nebo spoleénych podnicich, a

transakce uzaviené pii béZném obchodovani a za odpovidajicich trinich podminek.
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20) S ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna
1995? je nezbytné najit rovnovahu mezi usnadnénim vykonu prav akcionaii a
pravem na soukromi a ochranu osobnich tdaji. Identifikacni udaje akcionait by se
mély omezovat na jméno/nazev a kontaktni udaje prislusnych akcionari, véetné
jejich uplné postovni adresy, telefonniho cisla a piipadné emailové adresy, poctu
akcii a hlasovacich prav. Tyto tidaje by mély byt pfesné a pravidelné aktualizované
a zprostifedkovatelé stejné jako spole¢nosti by méli umozinovat opravu nebo vymaz
vSech nespravnych ¢i netplnych tdaji. Tyto identifika¢ni idaje akcionaiti by nemély
byt pouzity k jinému ucelu, neZ je usnadnéni vykonu prav akcionait a jejich

zapojenti a dialogu mezi spolecnosti a akciondiem.

21) S cilem zajistit jednotné uplatiiovani élankii o identifikaci akcionait, 0 piedavani
informaci, o usnadnéni vykonu prav akcionait a 0 zpravach o odménovani by
Komisi méla byt svéFena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu
s Clankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie, pokud jde o stanoveni
gvlastnich poZadavkit na piedavani informaci o totoZnosti akciondiii, pieddvani
informaci mezi spolecnosti a akciondii a usnadnéni vykonu prdav akciondii
pomoci zprostiedkovatelit a o standardizovany zpitsob prezentace zprdavy o
odmériovani. Je obzvlasté duleZité, aby Komise v ramci piipravné Cinnosti vedla
odpovidajici konzultace, a to i na odborné urovni. Pri pripravé a vypracovavani
aktit v pienesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby byly prislu§né dokumenty

predany soucasné, véas a vhodnym zpiisobem Evropskému parlamentu i Radé.

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24.fijna 1995 o ochran& fyzickych osob
V souvislosti se zpracovanim osobnich udajii a o volném pohybu téchto tdaji (Ut. vést. L 281, 23.11.1995,
s. 31).
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22)

23)

Aby se zajistilo praktické uplatiovani pozadavkl stanovenych v této smérnici nebo
opatfeni provadéjicich tuto smérnici, mélo by byt poruseni téchto pozadavkt
sankcionovano. Sankce stanovené pro tyto ucely by mély byt dostatecné odrazujici

a pfiméfené.

Jelikoz cili této smérnice nemize byt vzhledem k mezinarodni povaze akciového
trhu Unie uspokojivé dosazeno na trovni ¢lenskych statli a opatieni stanovena pouze
na urovni jednotlivych ¢lenskych statt pravdépodobné povedou k nejednotnym
pravidlim, coz muze ohrozit fungovéni vnitiniho trhu nebo vytvaret nové prekazky
Vv jeho fungovani, a téchto cili mize byt z diivodu jejich rozsahu a ucinkt 1épe
dosazeno spiSe na urovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni v souladu se zasadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku tato smérnice nepiekracuje ramec

toho, co je nezbytné k dosazZeni téchto cila.
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24) Clenské staty se v souladu se spole¢nym politickym prohlasenim &lenskych stati
a Komise o informativnich dokumentech ze dne 28. zaii 2011 zavazaly, ze
v odiivodnénych piipadech doplni oznameni o opatienich piijatych za ucelem
provedeni smérnice do vnitrostatniho prava o jeden ¢i vice dokumentt s informacemi
o vztahu mezi jednotlivymi slozkami smérnice a pfisluSnymi ¢astmi vnitrostatnich
nastroju piijatych za ucelem provedeni smérnice do vnitrostatniho prava. Ve vztahu

Kk této smérnici povazuje normotvurce piedlozeni téchto dokumentti za odiivodnéné,

PRIJALY TUTO SMERNICTI:

1 Ut. vest. € 369, 17.12.2011, s. 14.
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Clanek 1
Zmény smérnice 2007/36/ES

Smérnice 2007/36/ES se méni takto:

_1)

1)

Nazev se nahrazuje timto:

~SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2007/36/ES ze dne

11. ¢ervence 2007 o vykonu nékterych prav akcionaiti ve spolecnostech s

kotovanymi akciemi, velkych spolec¢nostech a velkych skupindach“.

Clanek 1 se méni takto:

a)

aa)

b)

ba)

V odstavci 1 se dopliuje nova véta, ktera zni:

,,Tato smérnice rovnéz stanovi specifické pozadavky, jeZ maji a cil usnadnit
dlouhodobé zapojeni akciondii, véetné identifikace akciondi, preddavani
informaci a usnadnéni vykonu prav akciondiii. Vedle toho zajistuje
transparentnost politik zapojeni institucionalnich investort a sprdvcit aktiv i
¢innosti zmocnénych poradcit a stanovi nékteré poZadavky, pokud jde o

odmériovani ¢lenit organit spolecnosti a transakce se spiiznénymi stranami.*
Za odstavec 3 se vklada novy odstavec, ktery zni:

w3a. Podniky uvedené v odstavci 3 nejsou v Zadném piipadé osvobozeny od

ustanoveni kapitoly Ib. “
Za odstavec 3a se vklada novy odstavec ] , ktery zni:

,,3b  Kapitola Ib se vztahuje na institucionalni investory a spravce aktiv do té
miry, v jaké pifimo nebo prostiednictvim subjektu kolektivniho
investovani investuji jménem institucionalnich investord, pokud investuji

do akcii. Vztahuje se také na zmocnéné poradce.
Za odstavec 3b se vklada novy odstavec, ktery zni:

w3c. Ustanovenimi této smérnice nejsou dotcéena ustanoveni uvedend v

odvétvovych pravnich piedpisech EU, které reguluji specifické druhy
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spolecnosti nebo subjektii kotovanych na burze. Pokud by poZadavky
uvedené v této smérnici byly v rozporu s poZadavky stanovenymi v
odvétvovych pravnich piedpisech EU, maji ustanoveni odvétvovych
pravnich predpisu piednost pied touto smérnici. Pokud tato smérnice
stanovi specifictéjsi pravidla nebo pridava k ustanovenim odvétvovych
pravnich piedpisu EU dal§i poZadavky, jsou tato ustanoveni

uplatiiovana spolu s ustanovenimi této smérnice. “
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2) V ¢lanku 2 se dopliiuji nova pismena d) az j), kterd znéji:

»d) ,.zprostfedkovatelem* pravnicka osoba, jejiz sidlo, spravni tstfedi nebo hlavni
misto podnikani se nachazi v Evropské unii a ktera svym klientim spravuje

ucty cennych papira;

da) ,velkou spolecnosti“ spoleénost splitujici kritéria stanovend v ¢l. 3 odst. 4

smérnice 2013/34/EU;

db) ,,velkou skupinou“ skupina spliiujici kritéria stanovend v ¢l. 3 odst. 7

smérnice 2013/34/EU;

e) ,zprostiedkovatelem ze tfeti zem&* pravnicka osoba, jejiz sidlo, spravni ustiedi
nebo hlavni misto podnikani se nachazi mimo Unii a ktera svym klientim

spravuje ucty cennych papirt;
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f)  ,institucionalnim investorem* podnik vykonavajici ¢innosti zivotniho pojisténi
ve smyslu ¢ 2 odst. 3 pism. a), b) a ¢) a ¢innosti zajisténi zdavazkii v oblasti
Zivotniho pojisténi, které nejsou vynaty podle ¢lankii 3, 4, 9, 10, 11 nebo 12
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES?, a instituce
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi spadajici do pisobnosti smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES? v souladu s ¢lankem 2 uvedené
smérnice, pokud se ¢lenské staty v souladu s ¢lankem 5 uvedené smérnice
nerozhodly, Ze celou smérnici nebo jeji ¢ast nebudou ve vztahu k této instituci

uplatnovat;

g) ,spravcem aktiv* investi¢ni podnik, jak je vymezen v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU3, poskytujici sluzby
V oblasti spravy portfolia institucionalnim investorim, spravce alternativnich
investi¢nich fondd, jak je vymezen v ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, ktery nespliiuje podminky pro
stanoveni vyjimky v souladu s ¢lankem 3 uvedené smérnice, nebo spravcovska
spole¢nost, jak je vymezena v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES?; ptipadné investi¢ni spoleénost, ktera ziskala
povoleni v souladu se smérnici 2009/65/ES, pokud neustavila na zakladé

uvedené smérnice pro ucely své spravy spravcovskou spolecnost;

! Smémice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojistovaci a
zaji§tovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (U vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3.&ervna 2003 o ¢innostech instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi (Ut. vést. L 235, 23.9.2003, s. 10).

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich nastroji a o
zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (pfepracované znéni) (U, vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fond a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢.1060/2009 a (EU)
¢.1095/2010 (Ui vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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h) ,,zapojenim akcionaie” moznost akcionafe samostatné nebo spole¢né s dal$imi
akcionafi sledovat ¢innosti spole¢nosti I v relevantnich otazkéach, jako jsou
nap¥iklad strategie, finanéni a nefinanéni vysledky, rizika, struktura kapitalu,
lidské zdroje, socialni a ekologicky dopad a sprava a fizeni spole¢nosti, vést se
spole¢nostmi a jejich zucastnénymi stranami dialog K témto otazkam a

uplatiiovat hlasovaci prava a ostatni prava vyplyvajici z akcii;

i ,,zmocnénym poradcem* pravnicka osoba, ktera predklada akcionarim
2

profesiondlni doporuceni ohledné¢ vykonu jejich hlasovacich prav;
) ,cClenem organu spole¢nosti*
- ¢len spravniho, fidiciho nebo dozor¢iho orgénu spolecnosti;

- generdlni ieditel a naméstek generdlniho reditele, pokud nejsou cleny

spravnich, Fidicich ani dozorcich orgdnii;

), ,»Spiiznénou stranou® sptiznéna strana ve smyslu mezinarodnich ucetnich
standardu pfijatych podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/20021;

ja) ,aktivy“ celkova hodnota aktiv vykazand v konsolidované rozvaze spolecnosti

sestavené v souladu s mezindrodnimi standardy uéetniho vykaznictvi,

jb)  ,zucastnénou stranou osoba, skupina, organizace nebo mistni spolecenstvi,
jez jsou dotceny Cinnostmi a vysledky spolecnosti nebo na nich maji zdajem v

jiném ohledu;

jc)  informacemi tykajicimi se totoZnosti akciondiu“ informace umoZziiujici

stanovit totoZnost akciondie obsahujici alespori:

- jméno akciondrie a jeho kontaktni udaje (véetné uplné poStovni adresy,

telefonniho Cisla a emailové adresy), a pokud se jedna o prdavnickou

1 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.1606/2002 ze dne 19. ¢ervence 2002 o0 uplatiiovani
mezinarodnich Géetnich standarda (Uf. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1).
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osobu, jeji jedinecny identifikacni kod, v piipadé, Ze tento kéd neni k

dispozici, jiné identifikacni udaje;

- pocet vlastnénych akcii a hlasovaci prava vyplyvajici z téchto akcii.

2a) V élanku 2 se vklada nasledujici odstavec, ktery zni:
,,Clenské stity mohou do definice ¢lenii orgdnu spolecnosti, kterd je uvedena v
prvnim odstavci pism. 1) pro ucely této smérnice zaradit dalSi osoby na obdobnych
pozicich.“
2b) Za Clanek 2 se vklada novy clanek, ktery zni:
,» Clinek 2a
Ochrana udajii
Clenské stity zajisti, aby pFipadné zpracovivini osobnich tidajii podle této
smérnice bylo provdadéno v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy
provadéjicimi smérnici 95/46/ES. “
3) Za c¢lanek 3 se vkladaji nové kapitoly Ia a Ib, které zné&ji:
»~KAPITOLA TA
IDENTIFIKACE AKCIONARU, PREDAVANI INFORMACT A USNADNEN{
VYKONU PRAV AKCIONARU
Clének 3a
Identifikace akcionait
1. Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatelé spole¢nostem nabizeli moznost
identifikovat své akcionafre, a to s ohledem na stavajici vnitrostatni systémy.
2. Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatel sdélil spole¢nosti na jeji zadost a bez
zbyte¢ného prodleni informace tykajici se totoZnosti akciondre. Pokud
Vv fetézci drzitelt cennych papirt plisobi vice nez jeden zprostfedkovatel,
zadost spolecnosti si bez zbyte€ného prodleni postupuji jednotlivi
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zprostiedkovatelé mezi sebou. Zprostiedkovatel, ktery ma k dispozici

informace tykajici se totoZnosti akciondre, je piedd primo spolecnosti.

Clenské staty mohou stanovit, %e centrdlni depozitiie cennych papiri jsou
zprostiedkovateli odpovédnymi za shromaZd’ovani informaci tykajicich se

totoZnosti akciondii a za jejich piimé poskytovani spole¢nostem.
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3. Zprostiedkovatel fadn¢ informuje akcionafe o tom, ze informace tykajici se
jejich totoZnosti mohou byt zpracovavany v souladu s timto ¢lankem, a
Ppiipadné téZ o tom, Ze tyto informace jiZ byly fakticky piedany prislusné
spolecnosti. Tyto informace mohou byt pouzity vyhradné pro ucely usnadnéni
vykonu prav akcionate, jeho zapojeni a dialogu mezi nim a spolec¢nosti v
souvislosti s podnikovymi zdleZitostmi. Spolecnostem je v kaZdém pripadé
dovoleno poskytovat tietim stranam prehled o akciondiské strukture
spolecnosti tim, Ze uvedou jednotlivé kategorie akcionaiii. Spolecnost a
zprostiedkovatel zajisti, aby fyzické a pravnické osoby mély moznost opravit
nebo vymazat netiplné &i nepiesné tidaje. Clenské stdty zajisti, aby spole¢nosti
ani zprostiedkovatelé neuchovdavali informace tykajici se totoZnosti
akciondi, které jim byly v souladu s timto ¢lankem piedany, déle nez je
nezbytné a v Zadném pripadé ne déle neZ 24 mésicu poté, co se spolecnost

nebo zprostiedkovatel dozvédéli, Ze prisluSna osoba jii neni akciondiem.

3a. Clenské stity zajisti, aby spolecnosti, které identifikovaly své akciondre,
poskytly akcionaii na poZadani informace tykajici se totoZnosti vSech
identifikovanych akciondiii, kteii viastni vice ne 0,5 % akcii. Clenské stdty
zajisti, aby akcionaii, kteii tento seznam obdrZi, jej sméli pouZivat pouze ke
kontaktovadni ostatnich akciondii v souvislosti s podnikovymi zdleZitostmi a

nesméli jej zverejniovat.
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Clenské stity mohou spolecnostem povolit, aby za poskytnuti takového
seznamu akcionaiim uctovaly poplatek. Poplatek je rozumny a priméieny a
metoda jeho vypoctu transparentni a nediskriminacni, pricemz jeho vySe v
Zadném pripadé nepiekroci jednu tietinu skute¢nych ndkladii, které
spolecnosti v souvislosti s identifikaci akcionadii vznikly. Jakékoli rozdily
mezi platbami u¢tovanymi v souvislosti s tuzemskym a pireshrani¢nim
vykonem prav jsou povoleny pouze v pripadé, e jsou radné odivodnény a
odrazi rozdil ve skuteCnych nakladech vzniklych pri poskytovani sluzeb. V
Pripadé, Ze dany CElensky stdt nepovoluje, aby zprostiedkovatelé uctovali
poplatky za poskytovani sluzeb uvedenych v tomto ¢lanku, nejsou Zadné

poplatky uctovany.

Clenské staty zajisti, aby p¥ipad, kdy zprosttedkovatel spolecnosti oznami
informace tykajici se totoZnosti akciondie v souladu s odstavcem 2, ani
piipad, kdy spoleCnost akciondri poskytne seznam uvedeny v odstavci 3 v
souladu s ustanovenimi v ném uvedenymi, nebyl pokladan za poruseni
omezeni, jez plati pro poskytovani informaci a je ulozeno smlouvou nebo

jinym pravnim ¢i spravnim predpisem.

Aby se zajistilo jednotné uplatiiovini tohoto ¢lanku, je Komise zmocnéna
pfij imatl akty v pienesené pravomoci v souladu s élankem 14a s cilem
uptesnit minimalni pozadavky ohledné ptedavani informaci stanovené

v odstavcich 2, 3 a 3a, pokud jde mimo jiné o informace, které maji byt
predavany, format Zadosti, véetné bezpecnych formati, jeZ maji byt

pouZivdany, a lhity, jezZ je tieba dodrzet. I
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Clanek 3b
Ptedéavani informaci

1.  Clenské staty zajisti, aby, pokud spole¢nost se svymi akcionaii nekomunikuje
ptimo, byly informace souvisejici s jejich akciemi bez zbyte¢ného prodleni
zveiejiiovdany na internetovych strankdch spolecnosti a predavany témto

akcionaiim nebo — v souladu s pokyny akcionait — tfeti stran¢ prostfednictvim
zprostiedkovatele v téchto piipadech:

a)  informace jsou nezbytné pro vykon prav akcionare, ktera mu plynou

z drzby akecii;

b)  informace jsou uréeny pro vSechny akcionaie, ktefi drzi akcie daného

druhu.
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5.

Clenské staty od spoleénosti vyzaduji, aby v souladu s odstavcem 1
standardnim zplisobem a vcas poskytly a sd€lily zprostfedkovateli informace,

které souviseji s vykonem prav plynoucich z drzby akcii.

Clenské staty ulozi zprostiedkovateli povinnost predavat spoleénosti v souladu
s pokyny od akcionaiti a bez zbyteéného prodleni informace, které od

akcionéaii obdrzel v souvislosti s vykonem prav, jeZ jim plynou z drzby akcii.

Pokud v fetézci drzitelti cennych papiri pusobi vice nez jeden
zprostiedkovatel, informace uvedené v odstavcich 1 a 3 si bez zbyte¢ného

prodleni postupuji jednotlivi zprosttedkovatelé mezi sebou.

Aby se zajistilo jednotné uplatiiovdni tohoto ¢lanku, je Komise zmocnéna

pfijimat I akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 14a s cilem upiesnit

minimalni pozadavky ohledné ptedavani informaci stanovené v odstavcich 1 az 4,

pokud jde mimo jiné o obsah, ktery ma byt predavan, lhity, jez je tieba dodrzet, a

druhy a format informaci, které maji byt predavany, véetné bezpecnych formati, jeZ

maji byt pouZivany.

Clanek 3c

Usnadnéni vykonu prav akcionafi

Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatelé akciondiiim usnadiovali vykon
jejich prav, véetné prava na ucast a hlasovani na valnych hromadach. Toto

usnadnovani zahrnuje pfinejmensim jednu z nasledujicich moznosti:

a)  zprostiedkovatel provede nezbytna opatieni, ktera akcionati nebo jim

jmenované tieti osobé umozni, aby dana prava vykonavali osobng;

b)  zprostiedkovatel vykonava prava plynouci z drzby akcii na zakladé

vyslovného povéfeni a pokynll od akcionare a v jeho prospéch.

Clenské staty zajisti, aby spolecnosti zveiejnily na svych internetovych
strankach zapisy z jedndni valnych hromad a vysledky hlasovini. Clenské

staty zajisti, aby spolecnosti potvrdily hlasy, jez byly na valnych hromadéach
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odevzdany akcionafi nebo jménem akcionaid v piipadé hlasi odevzdanych
elektronickou cestou. V ptipad¢, ze se zprostiedkovatel zac¢astni hlasovani, je
povinen ptedat akcionafi potvrzeni o hlasovani. Pokud v fetézci drzitelt
cennych papird piisobi vice nez jeden zprostfedkovatel, potvrzeni si bez

zbyte¢ného prodleni postupuji jednotlivi zprostiedkovatelé mezi sebou.

3.V zdjmu zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku je Komise zmocnéna
piijimat akty v pi‘enesené pravomoci v souladu s ¢lankem 14a s cilem upiesnit
minimalni pozadavky ohledné usnadiiovani vykonu prav akcionaii stanovené
v odstavcich 1 a 2 tohoto ¢lanku, pokud jde o druh a obsah usnadnéni, formu

potvrzeni o hlasovani a lhity, jezZ je tfeba dodrzet.
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Clanek 3d

Transparentnost nakladt

1. Clenské staty mohou zprostiedkovateltim umoznit, aby spoleénostem uétovali
naklady na sluzby, které poskytuji podle této kapitoly. Zprostredkovatelé tyto
ceny, poplatky a dalsi platby zvetejni a ucini tak zvlast’ pro kazdou sluzbu

uvedenou v této kapitole.

2.  Pokud je zprostiedkovateliim povoleno, aby si uctovali naklady podle
odstavce 1, Clenské stdty zajisti, aby zprostiedkovatelé zverejiiovali naklady

souvisejici se vSemi jednotlivymi sluZbami, které jsou uvedeny v této kapitole.

Clenské staty zajisti, aby jakékoli naklady, které mize zprostfedkovatel
akcionaiim, spole¢nostem a jinym zprostiedkovatelim Gctovat, byly
nediskriminaéni, oditvodnéné a piiméiené. Jakekoli rozdily mezi platbami
uétovanymi v souvislosti s tuzemskym a pteshrani¢nim vykonem prav jsou
pripustné pouze tehdy, jSou-li fadné oduvodnény, a musi odrdZet rozdil ve

skutecnych nakladech vzniklych p¥i poskytovani sluZeb.
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Clanek 3e

Zprostifedkovatel¢ ze tretich zemi

Tato kapitola se vztahuje na zprostfedkovatele ze tieti zemé¢, ktery si v Unii zfidil

pobocku.*

Clinek 3 ea
Podpora dlouhodobého drieni akcii

Clenské stdaty zavedou mechanismus na podporu dlouhodobého drieni akcii a
podporuji dlouhodobé akciondre. Clenské stdty stanovi, jakd doba je nutnd, aby byl
akcionadr povaZovan za dlouhodobého akciondre, tato doba vSak nesmi byt kratsi

neZ dva roky.

V ramci mechanismu uvedeného v prvnim pododstavci bude pro dlouhodobé

akciondie stanoveno jedno nebo vice 7 nasledujicich zvyhodnéni:
- ziskani vice hlasovacich prav;

- daiiové vyhody;

- vérnostni dividendy;

- vérnostni akcie.

KAPITOLA IB
TRANSPARENTNOST INSTITUCIONALNICH INVESTORU, SPRAVCU
AKTIV A ZMOCNENYCH PORADCU

Clanek 3f

Politika zapojeni

1. AniZjsou dotéena ustanoveni ¢l. 3f odst. 4, Clenské staty zajisti, aby

institucionalni investofi a spravci aktiv vypracovali politiku zapojeni akcionati
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(dale jen ,,politika zapojeni*). Tato politika zapojeni urcuje, jakym zplisobem

institucionalni investofi a spravci aktiv provadéji nasledujici opatieni:
a)  zarazuji zapojeni akcionairti do své investi¢ni strategie;

b)  sleduji spole¢nosti, do nichz bylo investovano, véetné jejich nefinan¢nich

vysledku, a sniZuji socidlni a environmentalni rizika;
c) vedou dialogy se spole¢nostmi, do nichZ bylo investovano;
d)  vykonavaji hlasovaci prava;
e)  vyuzivaji sluZzeb poskytovanych zmocnénymi poradci;
f)  spolupracuji s dal$imi akcionafi.

fa) vedou dialog a spolupracuji s ostatnimi zUcastnénymi stranami ze

spolecnosti, do nichZ bylo investovdno.

2.  AniZ jsou dotéena ustanoveni ¢l. 3f odst. 4, Clenské staty zajisti, aby politika
zapojeni zahrnovala politiky pro feseni skutecného ¢i potencialniho stretu
zajmu s ohledem na zapojeni akcionaia. Tyto politiky jsou vypracovany

zejména pro vSechny nasledujici situace:

a)  institucionalni investor nebo spravce aktiv, pfipadné jiné k nim
pridruzené spolecnosti, nabizeji finan¢ni produkty spole¢nosti, do niz
bylo investovano, nebo jsou s touto spole¢nosti v jiném obchodnim

vztahu;

b)  ¢len organu institucionalniho investora nebo spravce aktiv je zaroven

¢lenem organu spolec¢nosti, do niZ bylo investovano;

C)  spravce aktiv spravujici aktiva instituce zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi investuje do spolecnosti, ktera se podili na financovani uvedené

instituce;
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d) institucionalni investor nebo spravce aktiv je spojen se spole¢nosti,

V jejimz ptipad¢ byla podana nabidka na pievzeti jejich akcii.

3. Clenské staty zajisti, aby institucionalni investofi a spravci aktiv kazdoro¢nd
zvetejnovali svoji politiku zapojeni, zptisob jejiho provadeéni a jeji vysledky.
Informace uvedené v prvni vété jsou bezplatné dostupné pfinejmensim na
internetovych strankach spole¢nosti. Instituciondlni investoii svym klientiim

kaZdy rok poskytuji informace uvedené v prvni vété.

Institucionalni investofi a spravci aktiv v piipad¢ kazdé spolecnosti, jejiz akcie
drzi, zvefejni, zda a jakym zplsobem se ucastni hlasovani na valnych
hromadach dotéenych spole¢nosti, a poskytnou vysvétleni svého postupu pii
hlasovani. Pokud spravce aktiv hlasuje jménem institucionalniho investora,
institucionalni investor uvede odkaz na misto, kde spravce aktiv tyto informace
0 hlasovani zvetejnil. Informace uvedené v tomto odstavci jsou bezplatné

dostupné piinejmens$im na internetovych strankdch spolecnosti.
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Clanek 3g

Investicni strategie institucionalnich investorti a ujednani se spravci aktiv

1. Clenské staty zajisti, aby institucionalni investofi zvefejiiovali, jakym
zpusobem je jejich strategie kapitalovych investic (dale jen ,,investi¢ni
strategie®) ptizpuisobena profilu a dobé splatnosti jejich zavazki a prispiva ke
sttednédobé az dlouhodobé vykonnosti jejich aktiv. Informace uvedené v prvni
vété jsou pripadné dostupné piinejmensim na internetovych strankach
spolecnosti, a to bezplatné, a jsou kaZdy rok zasilany klientiim spolecnosti

spolu s informacemi o jejich politice zapojeni.

2.  Pokud spravce aktiv investuje jménem instituciondlniho investora bud’ na
zaklad¢ vlastniho uvéazeni v ptipadé jednotlivych klientl, nebo prostfednictvim
subjektu kolektivniho investovani, institucionalni investor kazdorocné zvetejni

hlavni prvky ujednani se spravcem aktiv, pokud jde o tyto otazky:

a)  zdaa do jaké miry motivuje spravce aktiv, aby svoji investi¢ni strategii a
sva investi¢ni rozhodnuti ptizpusoboval profilu a dob¢ splatnosti jeho

zavazku;

b)  zda a do jaké miry motivuje spravce aktiv, aby pii svych investi¢nich
rozhodnutich vychdazel ze sttednédobych az dlouhodobych vysledkil
spolecnosti, véetné vysledkil nefinan¢nich, a angazoval se ve
spole¢nostech s cilem zlepsit jejich vysledky z hlediska navratnosti

investic;

€)  metoda a ¢asovy horizont hodnoceni vysledkt spravce aktiv, a zejména
to, zda a jakym zplsobem toto hodnoceni vztahuje dlouhodobou
absolutni vykonnost k vykonnosti méfené referen¢nim indexem nebo

k jinym spravcum aktiv, ktefi uplatiiuji podobné investi¢ni strategie;

d) jakym zplsobem pfispiva struktura protiplnéni za sluzby poskytované
spravcem aktiv ke sladéni investi¢nich rozhodnuti spravce aktiv

s profilem a dobou splatnosti zavazki institucionalniho investora;
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e) cilovy obrat portfolia nebo cilovy interval tohoto obratu, metoda pouzita
pro vypocet obratu a to, zda je zaveden postup pro piipad, Ze spravce

aktiv jeho vysi piekroci;
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f)  doba G¢innosti ujednani se sprdvcem aktiv.

Clanek 3h

Transparentnost spravci aktiv

1.  Clenské staty zajisti, aby spravci aktiv poskytli v souladu s odstavci 2 a 2a
informace o tom, jak je jejich investi¢ni strategie a jeji provadéni v souladu s

ujednanim uvedenym v ¢él. 3g odst. 2.

2. Clenské staty zajisti, aby spravci aktiv zveiejiiovali kaidoroéné viechny tyto

informace:

a)  zda pfi svych investi¢nich rozhodnutich vychazeji z tsudku o
sttednédobych az dlouhodobych vysledcich, spolecnosti, do niz je
investovano, vcetné vysledki nefinancnich, a v ptipadé kladné odpovédi,

jakym zptisobem tato posouzeni zohlediuji;

b)  troven obratu portfolia, metoda pouZita pro vypocet tohoto obratu a

vysvétleni v pfipadé, Ze obrat ptekroci cilovou Groven;

c)  zda ve spojitosti s ¢innostmi v oblasti zapojeni vyvstal skute¢ny nebo
potencidlni stfet zajm, a v ptipad¢ kladné odpovédi o jaky stiet se

jednalo a jak se s nim spravce aktiv vyporadal,

d)  zda spravce aktiv pro ucely svych ¢innosti v oblasti zapojeni vyuziva
zmocnéné poradce, a v piipadé kladné odpovédi jakym zplisobem tak

¢ini;
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2a.

3a.

e) jakym zpitsobem investicni strategie a jejich provddéni v celkovém
uhrnu prispivaji ke stiednédobé aZ dlouhodobé vykonnosti aktiv

institucionalniho investora.

Clenské stdty zajisti, aby sprdvci aktiv kafdoroéné poskytovali
instituciondlnimu investorovi, s nimz uzavieli ujednani podle ¢l. 3g odst. 2,

vSechny ndsledujici informace:

a)  zpusob sestaveni portfolia a vysvétleni podstatnych zmén v portfoliu

oproti predchozimu obdobi;
b)  naklady na obrat portfolia;
c) jejich politika v eblasti zapitjéovani cennych papiri a jeji provadéni.

Informace zvetejiiované podle odstavce 2 jsou bezplatné dostupné
Ppiinejmensim na internetovych strankdch spravce aktiv. Informace
zveiejitované podle odstavce 2 se poskytuji bezplatné a v ptipadé, Ze spravce
aktiv nespravuje aktiva jednotlivych klientli na zaklad¢ vlastniho uvézeni,

poskytuji se rovnéz ostatnim investortim, a to na jejich Zadost.

Clenské stity mohou stanovit, e pokud to piislu$ny uiiad schvdli, miize byt ve
vyjimecnych piipadech spravci aktiv povoleno, aby nezveiejnil urcitou Cdast
informaci, které se na zdkladé tohoto élanku zverejiuji, tykd-li se tato Cdast
nadchazejicich zmén ¢i zdleZitosti, o nichZ jsou vedena jednani, a jejich

zveiejnéni by tudii vaziné poskodilo obchodni postaveni spravce aktiv.

Clanek 3i

Transparentnost zmocnénych poradcii

Clenské staty zajisti, aby zmocnéni poradci piijimali a provadéli vhodna
opatteni, aby podle svych nejlepSich moznosti zajistily, ze jejich doporuceni ve
veci vyzkumu a hlasovani jsou spravna a spolehliva, pfi¢emz vychazeji

z dikladné analyzy vsech informaci, jez maji k dispozici, a jsou pfipravovdina

pouze v zdjmu jejich klienti.
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la.

Clenské stdty zajisti, aby se zmocnéni poradci odkazovali na kodex chovdni,
ktery dodrZuji. Pokud se od nékterého doporuceni tohoto kodexu chovani
odchyli, tuto skutecnost nahlasi, vysvétli, jaké ditvody k tomu vedly, a
predloZi informace o veskerych p¥ijatych alternativnich opatienich. Tyto
informace, spolu s odkazem na dodriovany kodex chovdni, jsou Kk dispozici

na internetovych strankdch zmocnénych poradcil.

Zmocnéni poradci podavaji kaZzdy rok zpravu o dodrZovani tohoto kodexu
chovani. Rocni zpravy jsou gverejiiovany na internetovych strankdch
zmocnénych poradcii a jsou i naddle bezplatné k dispozici alespori po dobu ti'i

let od data zverejnéni.

Clenské stdty zajisti, aby zmocnéni poradci kazdoroéné zvetejnili vechny
nasledujici informace tykajici se piipravy jejich doporuéeni ve véci vyzkumu a

hlasovani:
a)  zakladni charakteristiky metodik a modelu, které pouzivaji;
b)  hlavni informaéni zdroje, které pouzivaji;

€)  zda piihliZeji k podmink&m na vnitrostatnim trhu, k pravnim a
regulaénim podminkam a k podminkam specifickym pro danou

spolecnost, a v ptipad¢ kladné odpovédi, jakym zplsobem tak €ini;

ca) hlavni rysy Setieni, kterd provddéji, a hlasovaci politiky, kterd uplatiiuji

na jednotlivych trzich;

d) zda komunikuji ¢ vedou dialogy se spole¢nostmi, které jsou predmétem
jejich Setfeni a doporucéeni ve véci vyzkumu a hlasovani, a se
zucastnénymi stranami, a pokud ano, jaky je rozsah a povaha takovych

dialogti;
da) politika pFedchdzeni a FeSeni potencidalnich stietit zdjmii;

e) celkovy pocet pracovniki, ktefi se podileji na ptipraveé doporuceni ve

véci hlasovani, a jejich kvalifikace;
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f)  celkovy pocet doporuceni ve véci hlasovani, ktera vydali v poslednim

roce.

Tyto informace se zvefejnuji na internetovych strankach zmocnénych poradcu

a jsou bezplatné k dispozici alespon po dobu tii let od data zvetejnéni.

3. Clenské staty zajisti, aby zmocnéni poradci zjistovali, zda neni dan skute¢ny
nebo potencialni stiet zajmi nebo obchodni vztah, ktery muze ovlivnit piipravu
doporuceni ve véci vyzkumu a hlasovani, a bez zbyte¢ného prodleni o ném
informovali své klienty stejné jako o opatfenich, kterd podnikli za ucelem

odstranéni ¢i zmirnéni skute¢ného nebo potencialniho stietu zajmu.*
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4)

Vkladaji se nové ¢lanky 9a, 9b a 9c, které znéji:

,,Clanek 9a

Pravo hlasovat o politice odménovani

Clenské staty zajisti, aby spolecnosti vypracovaly politiku, ji% se Fidi
odméiiovani ¢lenii orgdnii spoleénosti, a piedloZili ji k zavaznému hlasovani
na valné hromadé akciondain. Spolecnosti vyplaci odménu cleniim svych
organu pouze v souladu s touto politikou odménovani, ktera byla odhlasovana
akcionafi na valné hromadé. O jakékoli zméné této politiky se hlasuje na

valné hromadé akciondin a tato politika se vZdy nejméné jednou za kazdé tii

roky predklada valné hromadé ke schvéleni.

V pFipadé, Ze dosud nebyla uplatiiovana Zdadna politika odmériovani a
akciondii navrh politiky, ktery jim byl piedloZen, zamitli, miiZe spolecnost
béhem piepracovavani navrhu po dobu nepiesahujici jeden rok do pFijeti

ndvrhu vypldcet ¢leniim svych orgdanii odménu v souladu se stavajici praxi.

V ptipadé, Ze existuje politika odménovani a akcionafi zamitli navrh politiky,
ktery jim byl pfedlozen v souladu s prvnim pododstavcem, miize spoleénost
behem piepracovavani navrhu po dobu nepiesahujici jeden rok do piijeti

navrhu vyplacet ¢lenim svych orgdni odménu v souladu se stavajici politikou.
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2.  Tato politika je jednozna¢na a srozumitelna a v souladu s obchodni strategii,
cili, hodnotami a dlouhodobymi zajmy spole¢nosti, a zahrnuje opatieni, ktera

zamezi stietu zajmu.

3. Tato politika musi vysvétlovat, jak prispiva k dlouhodobym zajmim
a udrzitelnosti spole¢nosti. Musi stanovit jednozna¢na kritéria, jimiz se fidi
pfiznavani pevné a pohyblivé odmény vcetné veskerych prémii a veskerych

forem pozitki.

Tato politika uvadi p#islusny relativni podil jednotlivych slozek pevné a
pohyblivé odmény. Musi vysvétlit, jak bylo pii stanovovani odmény ¢lenti
organti spole¢nosti pfihlédnuto k platovym a zaméstnaneckym podminkdm

zameéstnancu spolecnosti I .

V ptipad¢ variabilni odmény musi politika stanovit, jaka kritéria maji byt
pouzita k posouzeni finanéni a nefinan¢ni vykonnosti, a musi vysvétlit jednak
zpusob, jakym tato kritéria pfispivaji k dlouhodobym z4jmim a udrzitelnosti
spole¢nosti, jednak metody, s jejichz pomoci ma byt ur¢ovano, zdali byla tato
vykonnostni kritéria splnéna; musi specifikovat odkladné lhtty, lhity pro
nabyti narokl v pfipad€ odmény vazané na akcie a ponechani akcii v drZzeni po
uznani naroku, jakoz i udaj o tom, ma-li spole¢nost moznost pozadovat

navraceni variabilni odmény.

Clenské stdty zajisti, aby kritéria také zahrnovala programy tjkajici se
socidlni odpovédnosti spolecnosti a dosasené vysledky v této oblasti. Clenské
staty zajisti, aby hodnota akcii nehrdla rozhodujici ulohu p¥i posuzovani
kriteérii financni vykonnosti. Zajisti, aby odmény vazané na akcie
nepredstavovaly nejvyznamnéjsi ¢ast pohyblivé odmény Clenii orgdnii

spolecnosti.

Tato politika musi popisovat hlavni podminky smluv s ¢leny organti
spolecnosti véetné doby trvani, vypoveédnich lhit a podminek ukonceni téchto
smluv a tihrad v pripadé ukonceni téchto smluv a povahu systémii penzijniho

piipojisténi a piredéasného odchodu do ditchodu. Pokud vnitrostatni pravo
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umoziuje sjednani Upravy vztahu se ¢leny organt spolecnosti jinak nez
prostiednictvim smlouvy, musi v takovém piipad¢ politika uvadéet hlavni
podminky takového ujednani se ¢leny organti spolecnosti, véetné délky
platnosti takového vztahu, uplatnitelnych vypovédnich lhit, podminek pro jeho
ukonceni, thrad v pfipadé jeho ukonceni a povahu systému penzijniho

pripojisténi a pred¢asného odchodu do dichodu.

V politice jsou urceny postupy, které spolecnost uplatituje pri prijimani
rozhodnuti o odmériovani ¢lenit organii, véetné ulohy a fungovani vyboru

pro odméiiovani.

Clenské stity zajisti, aby pFislusné ziicastnéné strany, zejména zaméstnanci
méli moZnost prostiednictvim svych zdstupcii vyjadiit své stanovisko k

politice odmériovani jesté piedtim, nez je piedloZena akcionditim.

Tato politika musi popisovat konkrétni rozhodovaci postup, jimz je
koncipovana. V ptipadé zmény politiky musi nova verze vysvétlovat vSechny
podstatné zmény a zpisob, jakym bylo zohlednéno hlasovani a stanoviska
akcionatt k politice a ke zpravam z nejméné tii predchozich po sobé

nasledujicich let.

4. Clenské staty zajisti, aby byla tato politika po schvéaleni akcionafi neprodlené
zvefejnéna a byla bezplatné k dispozici na internetovych strankach spolecnosti

pfinejmensim po dobu své platnosti.

Clanek 9b
Informace, které maji byt uvedeny ve zpravé o odmeéinovani, a pravo hlasovat o této

zprave

1. Clenské staty zajisti, aby spole¢nost vypracovala piehlednou a srozumitelnou
zprévu o odménovani, jez bude obsahovat komplexni piehled o tom, jaké
odmény vcetné veskerych forem pozitkli byly v poslednim Gc¢etnim obdobi
poskytnuty jednotlivym ¢lentim organii spolecnosti véetné ¢lenti nove piijatych

a byvalych, v souladu s politikou odmériovani podle ¢lanku 9a. Zprava musi
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obsahovat v§echny z nize uvedenych udaju, které jsou na dany ptipad

pouzitelné:

a) celkovou vysi pfiznané, vyplacené nebo splatné odmény v ¢lenéni podle
slozek, relativni podil pevné a pohyblivé odmény, vysvétleni zpiisobu,
jakym je celkova odména navazana na dlouhodobou vykonnost, a Udaj o
zpusobu, jakym byla uplatnéna finanéni i nefinanéni vykonnostni

kritéria;

aa) pomér mezi piiznanou, vyplacenou i splatnou odménou ¢lenii organii
a priimérnou odménou zaméstnancu v piedchozim ucetnim obdobi, kdy
je odména zaméstnanci pracujicich na édstecny uvazek zapoctena ve

vy$i, jeZ by odpovidala plnému uvazku;
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3a.

b)  relativni zménu odmény ¢lent vykonnych organti spole¢nosti za posledni
tfi ucetni obdobi, jejich vazbu na v§eobecné vysledky spolecnosti a na

zménu prumérné odmény zameéstnanct ve stejném obdobi;

€c)  odménu, kterou ¢lentim organd spolec¢nosti vyplatil podnik, jenz patii do

téZe skupiny, nebo kterd ma byt vyplacena;

d)  pocet poskytnutych ¢i nabidnutych akcii a akciovych opci a hlavni
podminky vykonu ptislusnych prav, véetné realiza¢ni ceny a terminu, a

jejich zmény;
e) informace o vyuziti moznosti pozadovat navraceni pohyblivé odmény;

f)  informace o zpisobu, jakym byla odména ¢lent organt spoleénosti

uréena, vcetné informace o uloze vyboru pro odménovani.

Clenské staty zajisti, aby bylo v souladu se smérnici 95/46/ES chranéno pravo
fyzickych osob na soukromi, jsou-li zpracovavany osobni tidaje ¢lentd organti

spolecnosti.

Clenské staty zajisti, aby akcionaii méli pravo hlasovat o zpravé o odméiovani
za uplynulé ucetni obdobi v prubéhu kazdoroéni valné hromady. Pokud
akcionafi hlasuji proti zpravé o odménovani, spolecnost Vv prislusnych
PFipadech zahdji s akciond¥i rozhovory, aby zjistila ditvody pro odmitnuti.
Spolecnost v ptisti zpravé o odménovani vysvétli, I jakl bylo hlasovani

akcionaiu zohlednéno.

Clenské stity zajisti, aby piislusné ziicastnéné strany, zejména zaméstnanci
méli moZnost prostiednictvim svych zdastupcu vyjadiit své stanovisko ke

zpravé o odméiiovani jesté piedtim, nez je predloZena akciondiiim.

Ustanovenimi o odmériovani v tomto ¢lanku a v ¢élanku 9a nejsou dotéeny
vnitrostdtni systémy pro tvorbu mezd zaméstnancu a pripadna vnitrostdatni

ustanoveni o zastoupeni zaméstnancit v orgdanech spolecnosti.
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4.  V zdjmu zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku je Komise zmocnéna
piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 14a s cilem upiesnit
standardni zpusob piedkladani informaci uvedenych v odstavci 1 tohoto

¢lanku.

Clanek 9¢

Prévo hlasovat o transakcich se spfiznénymi stranami

1. Clenské staty zajisti, aby spole¢nosti v piipadé vyznamnych transakci se
sptiznénymi stranamil , tyto transakce nejpozdéji v dobé¢ jejich uzavieni
vefejné oznamily a k tomuto oznameni ptipojily zpravu || , ktera posoudi, zdali
transakce odpovida trznim podminkam, potvrdi, ze transakce je z hlediska
spolecnosti, véetné mensinovych akciondii ptimétend a piijatelnd, a vysvétli,
z jakych hodnoceni vychézi. Ozndmeni obsahuje informace o povaze vztahu
mezi spfiznénymi stranami, jméno/nazev spiiznéné strany, vysi transakce a
dalsi informace nezbytné k posouzeni ekonomické piimérenosti transakce z

pohledu spolecnosti, véetné mensinovych akciondii.

Clenské stdty stanovi konkrétni pravidla pro zprdavy piijimané podle prvniho
a druhého pododstavce, véetné aktéra, ktery odpovida za jejich vypracovani a

ktery bude jednim z nasledujicich:

- nezavisla tieti strana;

- dozorci organ spolecnosti; nebo

- vybor nezavislych ¢lenit orgdnii spolecnosti.

2. Clenské staty zajisti, aby vjznamné transakce se spiiznénymi stranami byly
schvalovany akcionafi nebo spravnim & dozoréim orgdnem spoleénosti
v souladu s postupy, které brani spiiznéné strané vyuZit svého postaveni a
poskytuji odpovidajici ochranu zdjmii spolecnosti a akciondii, kteii nejsou

spriznénymi stranami, zejména mensinovych akciondrii.
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Clenské staty mohou stanovit, Ze akciondii maji prdavo hlasovat o

vyznamnych transakcich schvdalenych spravnim ¢&i dozoréim orgdanem

spolecnosti.

Cilem je zabranit spiiznénym strandm, aby vyuZily svého zvlastniho

postaveni, a poskytnout odpovidajici ochranu zdjmii spolecnosti.
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2a.

4a.

Clenské stity zajisti, aby spFiznéné strany a jejich zdstupci byli vylouceni

Z pFipravy zprdvy uvedené v odstavci 1 a z hlasovani a rozhodnuti podle
odstavce 2. Pokud se na transakci se spriznénymi stranami podili urcity
akciondi, nesmi se tento akciondi ucastnit hlasovani, které se takové
transakce tykd. Clenské stity mohou umoznit akciondri, ktery je sp¥iznénou
stranou, aby se ucastnil hlasovani, pokud vnitrostatni pravni piedpisy
zajist’uji odpovidajici zaruky, které se uplatni béhem hlasovdni a které chrani
akciondie, ktei'i nejsou spiiznénou stranou, véetné mensinovych akciondrii,
a které zabraiuji spiiznéné strané ve schvdleni transakce v pripadé
negativniho stanoviska vétSinovych akciondi, kteii nejsou spiiznénymi
stranami, a negativniho stanoviska vétSiny nezavislych élenit orgdnii

spolecnosti.

Clenské stdty zajisti, aby transakce, které byly v prabéhu jakékoli
dvanactimésiéni lhiity nebo v tomtéz ti¢etnim obdobi uzavieny s toutéz
spiiznénou stranou a nepodléhaji povinnostem podle odstavci 1, 2 & 3, byly

pro ucely dotéenych odstavli povazovany za sectené.
Clenské staty mohou vyjmout z pefadavki podle odstavcii 1, 2 a 3:

- transakce uzaviené mezi spole¢nosti na strané jedné a jednim ¢i vice
Cleny jeji skupiny mnebo spolecnymi podniky na stran¢ druhé za
predpokladu, Ze se tito Clenové skupiny €1 spole¢né podniky nachéazeji ve
100% vlastnictvi spolecnosti nebo Ze druha zicastnénd strana ma podil

Vv takovych ¢lenech skupiny na ve spolecném podniku;

- transakce uzaviené pri béiném obchodovani za obvyklych trZnich

podminek;

Clenské staty vymezi vyznamné transakce se spriznénymi stranami. Pri

vymezovdni vyznamnych transakci se spriznénymi stranami se zohledni:

a) jak miZe informace o transakci ovlivnit rozhodovani subjektii

zapojenych do procesu schvalovani;
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b)  dopad transakce na vysledky spolecnosti, jeji aktiva, kapitalizaci i

obrat a na postaveni spiiznéné strany;

C)  rizika, kterd transakce piedstavuje pro spoleénost a jeji menSinové

akcionadrie.

P#i vymezovdani vyznamnych transakci se spiiznénymi stranami mohou
Clenské staty stanovit jeden Ci vice kvantitativnich poméri zaloZenych na
dopadu transakce na prijmy, aktiva, kapitalizaci ¢i obrat spolecnosti, nebo

zohledni povahu transakce a postaveni spiiznéné strany.
5) Za Clanek 14 se vklada nova kapitola lla, kterd zni:

L, KAPITOLA 1IA
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A SANKCE

Clanek 14 a

Vykon pienesené pravomoci

1. Pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci je svéiena Komisi za

podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci uvedend v ¢l. 3a odst. 5, ¢l. 3b
odst. 5, ¢l. 3c odst. 3 a clanku 9b je svéiena Komisi na dobu neurcitou

pocinaje ...*

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 3a
odst. 5, ¢l. 3b odst. 5, ¢l. 3c odst. 3 a clanku 9b kdykoli zrusit. Rozhodnutim o
zruSeni se ukoncuje pieneseni pravomoci v ném blize urcené. Nabyva ucinku
dnem ndsledujicim po vyhld$eni rozhodnuti v Uiednim véstniku Evropské
unie nebo k pozdéjSimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotykd se platnosti

Jiz platnych aktit v pFenesené pravomoci.

4.  Prijeti aktu v pFenesené pravomoci Komise neprodlené oznami soucasné

Evropskému parlamentu a Radeé.
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5. Akt v pienesené pravomoci prijaty podle ¢l. 3a odst. 5, ¢l. 3b odst. 5, ¢l. 3¢
odst. 3 a Clanku 9b vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky
parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhité tii mésicii ode dne, kdy jim
byl tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pied
uplynutim této lhiity informuji Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi. Z podnétu

Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouZi o tii mésice.
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Clanek 14b

Sankce

Clenské staty stanovi pravidla pro sankce za poruseni vnitrostatnich predpisti
pfijatych na zaklad¢ této smérnice a pfijmou veskera opatieni nezbytna k jejich
uplatiiovani. Stanovené sankce musi byt G¢inné, pfimétené a odrazujici. Clenské
staty oznami pfisluSna ustanoveni Komisi nejpozdéji do [den provedeni] I a

neprodlené ji oznami vSechny nésledné zmény téchto ustanoveni.*
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Clanek 2
Zmény smérnice 2013/34/EU

-1) V Elanku 2 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

»wl17) s rozhodnutim o daiiovém reZimu“ jakykoliv pokrocily vyklad i pouZiti

pravniho ustanoveni pro pieshranicni situaci ¢i transakci spolecnosti, které

by mohlo vést k daiiové ztraté v Clenskych statech nebo k dariové uspoie pro

spolecnost v dusledku umélych prevodit zisku uvniti skupiny. “

-1a) V Clanku 18 se za odstavec 2 vklada novy odstavec, ktery zni:

»28. Velké podniky a subjekty veiejného zdajmu v piiloze k ucetnim vykaziim také

gverejni nasledujici informace na konsolidovaném zdakladé pro dané ucetni

obdobi s rozliSenim podle Clenského statu a podle tieti zemé, v ni maji

provozovnu:

a)  ndzev (ndzvy), povaha ¢innosti a zemépisna oblast;

b)  obrat;

C)  pocet zaméstnancii piepoclteny na ekvivalenty zaméstnancii na plny
pracovni Uvazek;

d)  hodnota aktiv a roéni naklady na udrieni téchto aktiv;

e)  prodeje a ndkupy;

f)  vykaz ziskii nebo ztrdt pied zdanénim;

9) daii ze zisku nebo ztrdaty;

h)  ziskand veiejnd podpora;

) materské spolecnosti poskytnou seznam dceiinych spolecnosti
operujicich v jednotlivych ¢lenskych statech ¢ tietich zemich spolecné s
prislusnymi udaji.
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-1b) V ¢élanku 18 se odstavec 3 nahrazuje timto:

»3. ,,Clenské staty mohou stanovit, ¥e odst. 1 pism. b) a odstavec 2a se
nepouZiji pro roc¢ni ucetni zavérku podniku, jestlize je tento podnik
zaiazen do konsolidovanych ucetnich zavérek poZadovanych podle
Clanku 22, za piedpokladu, Ze tato informace je poskytnuta v priloze

K finanéni zdvérce. “
-1¢c) Vklada se novy Clanek 18a, ktery zni:
,»Clinek 18a
Dodateéné zveitejnéni pro velké podniky

1. Velké podniky zverejni v pozndmkdch k uicetnim vykaziim vedle informaci
vyZadovanych podle clanki 16, 17, 18 a veSkerych dalSich ustanoveni této
smérnice informace o daitovych rozhodnutich a jejich zdsadni prvky, s
rozliSenim podle clenskych statii a podle titetich zemi, v nichZ ma dany velky
podnik dceiinou spoleCnost. Komise je oprdavnéna stanovit prostiednictvim
aktu v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 49 formdat a obsah

zverejiiovani.

2. Podniky, v nichZ priomérny pocet zaméstnancii na konsolidovaném zakladé
nepresahne v rozgpoctovém roce 500, a udaje v jejich rozvaze nepiesahnou na
konsolidovaném zdkladé celkovou bilancni sumu 86 milionii eur nebo Cisty
obrat nepiesahne 100 milionii eur, jsou vyfiaty z povinnosti stanovené v

odstavci 1 tohoto Elanku.

3. Povinnost stanovena v odstavci 1 tohoto ¢lanku se nevztahuje na jakykoli
podnik, ktery se Fidi pravnimi predpisy urcitého ¢lenského statu, jeho?
matersky podnik podléha pravnim piedpisim ¢lenského stdatu a informace
0 ném jsou uvadeény mezi informacemi, které tento mateisky podnik

zverejriuje v souladu s odstavcem 1 tohoto clanku.

PE544.471v03-00 54/119 RR\1061369CS.doc



1)

1)

4.

Informace uvedené v odstavci 1 podléhaji auditu v souladu se smérnici
2006/43/ES.

Clanek 20 smérnice 2013/34/EU se méni takto:

a)

b)

V odstavci 1 se doplituje nové pismeno h), které zni:

,h)  zpravu o odménovani vymezend v ¢lanku 9b smérnice 2007/36/ES.*

Odstavec 3 se nahrazuje timto:

,,Statutarni auditor nebo auditorska spole¢nost vynese vyrok v souladu s ¢l. 34
odst. 1 druhym pododstavcem k informacim vypracovanym podle odst. 1
pism. c) a d) tohoto ¢lanku a ovéfi, Ze byly poskytnuty informace uvedené

v odst. 1 pism. a), b), e), ), g) a h) tohoto ¢lanku.*

Odstavec 3 se nahrazuje timto:

,4. Clenské staty mohou osvobodit podniky uvedené v odstavci 1, které
emitovaly pouze cenné papiry jiné nez akcie piijaté k obchodovani na
regulovaném trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES, od
pouziti odst. 1 pism. a), b), e), ), g) a h) tohoto ¢lanku, pokud tyto podniky
neemitovaly akcie, se kterymi se obchoduje v mnohostranném systému
obchodovani ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice 2004/39/ES.*

Clinek 2a
Zmény smérnice 2004/109/ES

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES* se méni takto:

V ¢l. 2 odst. 1 se vklada nové pismeno r), které zni:

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
poZadavki na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pFijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (Uf. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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2)

»t)

wrozhodnutim o dafiovém reZimu“ jakykoliv pokrocily vyklad ¢&i pouZiti
pravniho ustanoveni pro preshranicni situaci ¢i transakci spolecnosti, které
by mohlo vést k daiiové ztraté v Clenskych statech nebo k dariové uspoie pro

spolecnost v dusledku umélych pievodu ziskit uvniti: skupiny.

Vklada se novy clanek 16a, ktery zni:

,Clinek 16a

Dodatecné zverejiiovani pro emitenty

Clenské stity od kaidého emitenta vyfaduji, aby roéné zverejiioval za ticetni
obdobi na konsolidovaném zakladé a s rozliSenim podle ¢lenského stdtu a

podle tieti zemé, v nichZ ma instituce dceiinou spolecnost, tyto informace:
a)  ndzev (ndzvy), povaha ¢innosti a zemépisnda oblast;
b)  obrat;

C)  pocet zaméstnancii piepocteny na ekvivalenty zaméstnancit na plny

pracovni Gvazek;
d)  vykaz ziskii nebo ztrdt pied zdanénim;
e)  daii ze zisku nebo ztrdaty;
f)  ziskand veiejnd podpora.

Povinnost stanovend v odstavci 1 tohoto Eldnku se nepouZije pro Zddného
emitenta podléhajiciho pravu cClenského statu, jeho? mateiska spoleCnost
podléha pravu nékterého clenského statu a o némz jsou informace uvedené v
ramci zveiejnénych informaci o dotcené mateiské spolecnosti v souladu s

odstavcem 1 tohoto ¢lanku.

Informace uvedené v odstavci 1 jsou predmétem auditu v souladu se smérnici
2006/43/ES, a pokud je to mozné, zveiejituji se jako piiloha roénich ticetnich
zavérek, nebo pripadné konsolidovanych financnich vykazii dotéeného

emitenta. “
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3)  Vklada se ¢lanek 16b, ktery zni:

,Clianek 16b

Dodatecné zverejiiovani pro emitenty

Clenské stity od kaidého emitenta vyZaduji, aby za kaidy iiéetni rok
na konsolidovaném zakladé a s rozliSenim podle Clenského statu a
podle tieti zemé, v ni7 ma dceiinou spolecnost, zveiejiioval informace
o daiiovych rozhodnutich a jejich zasadni prvky. Komise je opravnéna
stanovit prostiednictvim aktu v pienesené pravomoci v souladu s ¢l.

27 odst. 2a, 2b a 2¢ formadt a obsah zverejiiovani.

Povinnost stanovend v odstavci I tohoto ¢lanku se nevztahuje na
jakéhokoli emitenta, ktery se Fidi pravnimi predpisy urcitého
¢lenského stdatu, jeho? mateiskad spole¢nost podléha pravnim
predpisim clenského stdatu a o niZ jsou informace uvadény mezi
informacemi, které tato mateiskd spolecnost zveiejriuje v souladu

s odstavcem 1 tohoto élanku.

Informace uvedené v odstavci 1 jsou piedmétem auditu v souladu se
smérnici 2006/43/ES, a je-li to mozné, zveiejiiuji se jako piiloha
rocCnich ucetnich zavérek, nebo pripadné konsolidovanych financnich

vykazii doteného emitenta.

4) V élanku 27 se odstavec 2a nahrazuje timto:

»2a)

RR\1061369CS.doc

Pravomoc p¥ijimat akty v pienesené pravomoci uvedena v ¢él. 2 odst.
3, ¢l 5 odst. 6, ¢l. 9 odst. 7, Cl. 12 odst. 8, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 2,
¢l. 16a odst. 1, ¢l. 17 odst. 4, ¢l. 18 odst. 5, ¢l. 19 odst. 4, ¢l. 21 odst. 4,
¢l. 23 odst. 4, ¢l. 23 odst. 5 a ¢l. 23 odst. 7 je svéFena Komisi na dobu
¢tyr let od ledna 2011. Komise vypracuje zprdavu o pirenesené
pravomoci nejpozdéji Sest mésicii pired koncem tohoto Ctyiletého

obdobi. Pieneseni pravomoci se automaticky prodluZuje o stejné
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dlouha obdobi, pokud jej Evropsky parlament nebo Rada nezrusi

v souladu s ¢lankem 27a.“
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Clanek 3

Provedeni

1. Clenské staty uvedou v Gi¢innost pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni
souladu s touto smérnici nejpozdéji do [18 mésict po jejim vstupu v platnost].

Neprodlené sdéli Komisi jejich znéni.

Tyto predpisy pfijaté Clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo
musi byt takovy odkaz u¢inén pfti jejich tfednim vyhlaSeni. Zptisob odkazu si stanovi

Clenské staty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich

ptedpist, které pfijmou v oblasti piisobnosti této smérnice.
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Clanek 4
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlageni v Utednim véstniku Evropské

unie.

Clanek 5

Urceni

Tato smérnice je urcena Clenskym statim.
V...dne...
Za Evropsky parlament Za Radu
Predseda Predseda
PE544.471v03-00 60/119 RR\1061369CS.doc
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2.3.2015

STANOVISKO HOSPODARSKEHO A MENOVEHO VYBORU

pro Vybor pro pravni zalezitosti

k navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2007/36/ES,
pokud jde o podporu dlouhodobého zapojeni akcionait, a smérnice 2013/34/EU, pokud jde o
nekteré prvky vykazu o sprave a fizeni spolecnosti

(COM(2014)0213 — C7-0147/2014 — 2014/0121(COD))

Navrhovatel: Olle Ludvigsson

STRUCNE ODUVODNENI

Navrh Komise ohledné zapojeni akcionatii byl pfedloZzen v dubnu 2014. Jeho cilem je posilit
dlouhodobou perspektivu ve fungovani kotovanych spole¢nosti.

V soucasnosti se piili§ mnoho spolecnosti nadmérné zaméfuje na uspokojeni poptavky po
vysokych kratkodobych ziscich a vynosech. Tato dynamika vede k nedostatkiim pfi
planovani, nizkym investicim a suboptimalnim vysledkim v dlouhodobém vyhledu.

Aby bylo moZné¢ tento problém alespoii castecné piekonat, chce Komise dat mensinovym
akcionaflim, a zejména institucionalnim investortim, transparentn&j$i, snadnéji uplatnitelnou
a vlivngjsi roli v rdmci spravy a fizeni spolec¢nosti. Zakladni myslenkou je, Ze pfi vétSim
zapojeni investorl a jejich zaméteni na dlouhodobéjsi perspektivu budou spole¢nosti klast
vétsi diiraz na dlouhodobé zajmy. To bude mit nasledné ptiznivy dopad na konecné klienty
institucionalnich investori a spravcu aktiv, na podniky i na celou spolecnost.

Celkovy pfistup

Navrhovatel by chtél tuto iniciativu zasadit do celkového kontextu zapojeni zucastnénych
stran do spravy a fizeni spolecnosti. Zatimco tento konkrétni ndvrh se zamétuje na akcionafte,
je nutné mit na zfeteli i dal$i velmi vyznamné aktéry — napiiklad zaméstnance, spotiebitele

a mistni spoleGenstvi. Radna sprava spolenosti obnasi respekt vii¢i viem zucastnénym
stranam a jejich aktivni zapojeni.

Pokud jde o logiku a pozadi navrhu, navrhovatel obecné chape a podporuje linii Komise.
Velmi rozSifenou praxi je orientace na kratkodobé cile, ktera je pro vétSinu aktér

RR\1061369CS.doc 61/119 PE544.471v03-00

CS



CS

neopodstatnéna, a proto by bylo rozumné pokusit se ji zménit. Podnécovani k vyraznéjsSimu
zapojeni akcionait je jednim z né€kolika zptsob, jak tuto zménu uskutecnit. Soubor opatieni
navrhovanych Komisi neni v§elékem, minimalné se vSak jedna o rozumny krok spravnym
smérem.

Upravy
Obecné se navrhovatel domniva, ze navrh je tieba v né€kolika dalezitych bodech upravit:

1. Pro vyrazné zapojeni akcionart je klicové, aby byl mezi jednotlivymi akciondii veden
dialog o podnikovych zalezitostech. Majitelé spolu musi hovofit. V zajmu vétsiho zapojeni
musi byt tento dialog podporovan. Ustanoveni o identifikaci akcionait (¢lanek 3a) by méla
byt rozsifena, aby zohlednovala 1 tento aspekt. Kdyz spolecnost identifikuje své akcionare,
mél by mit kazdy akcionat moznost pozadat spolec¢nost o kontaktni udaje ostatnich akcionart
a tyto udaje ziskat. Diky témto idajim mohou byt zahdjeny nové rozhovory. Pokud bude mit
tento uzitecny mechanismus patfiéna omezeni, mél by byt v plném souladu s pravidly pro
ochranu udaji.

2. Platby uctované v souvislosti s pteshrani¢énim zapojenim jsou bohuZzel pomérné ¢asté. Pro
zabezpeceni fungovani vnitiniho trhu je proto tfeba uptesnit, ze veskeré platby souvisejici

s identifikaci akciondit, pfedavanim informaci a usnadnénim vykonu prav akcionaiti nikdy
nesmi byt odstupnovany na zaklad¢ statni prislusnosti (¢lanek 3d).

3. Zakladni transparentnost by neméla byt nepovinna. Aby se zajistilo, ze pravni predpisy
budou dostate¢né ucinné a Ze budou existovat rovné podminky, méli by byt vSichni
institucionalni investofi a spravci aktiv povinni vytvofit politiku zapojeni a transparentné
informovat o jejim provadeni (¢lanek 3f). To je zcela zasadni pozadavek, ktery mohou snadno

croMr

splnit vSichni aktéfi, kteti jiz provozuji fadnou a dobte organizovanou obchodni ¢innost.

4. Ve stejné obecné linii by méla byt zajisténa vetsi transparentnost ohledné toho, jak spravci
aktiv plni mandaty od institucionalnich investora (¢lanek 3h). Aby nevznikla ¢erna dira pro
ty, kteti chtéji tyto klicové operace sledovat zvnéjsku, mély by byt vSechny informace, které
nejsou citlivé povahy, vefejné piistupné.

5. Aby byl systém politiky odménovani racionalni a smysluplny, nelze se od této politiky
ptili§ Casto nebo pfili§ vyrazné odchylovat. Proto by méla byt vyjimka z politiky odménovani
pfijata pouze v ptipade, Ze se tykd maximalni vySe odmény a Ze nastala vyjimecna situace —
naptiklad pokud je vedeni spolecnosti v krizi (¢lanek 9a). Pokud se spole¢nost od politiky jiz
jednou odchylila a chce tak ucinit znovu, je rozumné, aby akcionaiim piedloZila navrh
revidované politiky.

6. V z4jmu zvySeni transparentnosti a zajiSténi rovnych podminek by mél byt v politice
odménovani vzdy stanoven pomér mezi odmeénami ¢lend orgdnil spolecnosti a odménami
zaméstnanct (€lanek 9a). Tento pomér bude muset byt interpretovan rizné, napiiklad

Vv zavislosti na pfedmétu podnikani a zemé&pisném umisténi spolec¢nosti. Jedna se vSak vzdy
0 uzite¢ny udaj, ktery by mohly a mély zvetejiiovat vSechny spolecnosti.

7. Ohledné transakci se spfiznénymi stranami je navrh Komise pon¢kud nejednoznacny
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(¢lanek 9c). V z4ymu boje proti problematické praxi nekalych transakci by méla byt stanovena
odpovidajici evropska minimalni Giroven, ktera vsak nemusi byt piili§ vysoka. Urcité ustupky
jsou nutné. Zejména se zda byt odtivodnéné ponechat na rozhodnuti ¢lenskych statd,

s ohledem na vnitrostatni podminky a praxi, zda je pfiméfenym pozadavkem, aby akcionaii
hlasovali o vSech transakcich se spiiznénymi stranami, jejichz hodnota piesahuje 5 % hodnoty
aktiv spolec¢nosti, nebo zda by se mél tento pozadavek vztahovat pouze na transakce, které

nejsou uzavirany za trznich podminek.

POZMENOVACIi NAVRHY

Hospodatsky a ménovy vybor vyzyva Vybor pro pravni zalezitosti jako vécné piislusny
vybor, aby zohlednil nasledujici pozménovaci navrhy:

Pozménovaci navrh 1

Navrh smérnice
Nazev

Znéni navrzené Komisi

Navrh

SMERNICE EVROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY,

kterou se méni smérnice 2007/36/ES,
pokud jde o podporu dlouhodobého
zapojeni akcionart, a smérnice
2013/34/EU, pokud jde o nékteré prvky
vykazu o spravé a rizeni spolecnosti

(Text s vyznamem pro EHP)

Pozménovaci navrh 2

Navrh smérnice
Bod odivodnéni 2

Znéni navrzené Komisi

(2) Finan¢ni krize odhalila, ze akcionati
v mnohych ptipadech podpofili spravce
V tom, aby podstupovali nadmérné
kratkodobé riziko. Existuji navic jasné
diikkazy o tom, Ze sou¢asna uroven

RR\1061369CS.doc

Pozménovaci navrh

Navrh

SMERNICE EVROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY,

kterou se méni smérnice 2007/36/ES,
pokud jde o podporu dlouhodobého
zapojeni akcionartu, smérnice 2013/34/EU
a smérnice 2004/109/ES, pokud jde o
nékteré prvky podavani zprav

(Text s vyznamem pro EHP)

Pozmérnovaci navrh

(2) Finan¢ni krize odhalila, ze akcionafi
v mnohych ptipadech podpofili spravce
V tom, aby podstupovali nadmérné
kratkodobe riziko. Existuji navic jasné
diikkazy o tom, Ze soucasnd Uroven
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»sledovani‘ spole¢nosti, do nichz bylo
investovano, a zapojeni institucionalnich
investori a spravci aktiv jsou
nedostate¢né, coz muze vést

k suboptimalni spravé a fizeni spole¢nosti
a suboptimalnim vysledkim spolecnosti
kotovanych na burze.

Pozménovaci navrh 3

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 4

Zneni navrzené Komist

(4) Pro dalsi usnadnéni vykonu prav
akcionafli a zapojeni mezi spolecnostmi
kotovanymi na burze a akcionafi by mély
mit tyto spolecnosti mozZnost, aby své
akcionare identifikovaly a pfimo s nimi
komunikovaly. Tato smérnice by proto
m¢éla stanovit ramec, ktery zajisti moznost
akcionafe identifikovat.

PE544.471v03-00

»sledovani‘ spole¢nosti, do nichz bylo
investovano, a zapojeni institucionalnich
investori a spravci aktiv jsou
nedostate¢né, coz muze vést

k suboptimalni spravé a fizeni spole¢nosti
a suboptimalnim vysledkiim spolecnosti
kotovanych na burze. Tento konkrétni
ndvrh by se mél celkové zaméfovat na
zvySeni transparentnosti a na
respektovani prislusnych zucastnénych
stran a zajisténi jejich aktivniho zapojeni,
nebot’ v celkovém kontextu zapojeni
zucastnénych stran jsou velmi duleZiti i
dalsi aktéri, napiiklad zaméstnanci,
spotiebitelé a mistni spolecenstvi.

Pozménovaci navrh

(4) Pro dalsi usnadnéni vykonu prav
akcionaft a zapojeni mezi spole¢nostmi
kotovanymi na burze a akcionafi by mély
mit tyto spolecnosti mozZnost, aby své
akcionare identifikovaly a pfimo s nimi
komunikovaly. V zdjmu zvySeni
transparentnosti a prohloubeni dialogu by
tato smérnice proto méla stanovit ramec,
ktery zajisti moznost akcionafe
identifikovat. Pod podminkou, %e budou
akcionaii uspésné identifikovani, by méla
byt élenskym statium poskytnuta moZnost
zachovat stavajici vnitrostatni systémy,
napiiklad pokud jde o identifikaci
akcionaiu i jinymi prostiedky nez jen
pomoci zprosti‘edkovatelii.
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Pozménovaci navrh 4

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 7

Znéni navrzené Komisi

(7) S cilem podpofit kapitalové investice

v celé Unii a vykon prav souvisejicich

s akciemi by tato smérnice méla
Dpiedchazet cenové diskriminaci driby
akcii 7 jinych clenskych stdatu oproti Cisté
tuzemské drzbé akcii, a to za pomoci
lepsiho zverejiiovani cen, poplatkii a
plateb za sluzby poskytované
zprostiedkovateli. Na zprostfedkovatele ze
tietich zemi, ktefi si v Unii zfidili pobocku,
by se méla vztahovat pravidla pro
identifikaci akcionait, predavani
informaci, usnadnéni vykonu prav
akcionait a transparentnost cen, poplatkl a
plateb, aby bylo zajisténo u¢inné provadeéni
ustanoveni o akciich drzenych
prostiednictvim téchto zprostiedkovatela.

Pozménovaci navrh 5

Navrh smérnice
Bod odtvodnéni 8

Znéni navrzene Komisi

JOA]

(8) U¢inné a udrzitelné zapojeni akcionatt
je jednim ze zékladnich piliii modelu
spravy a fizeni spole¢nosti kotovanych na
burze, ktery zavisi na vyvazenych
mechanismech kontroly zabudovanych do
vztahu mezi jednotlivymi organy a
zucastnénymi stranami.
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Pozmeérnovaci navrh

(7) S cilem podpofit kapitalové investice

v celé Unii a vykon prav souvisejicich

s akciemi by tato smérnice méla poZadovat,
aby vSechny ceny, poplatky a jiné platby
za sluzby poskytované zprosttedkovateli
byly transparentni, nediskriminacni

a piiméiené. Jakykoli rozdil mezi
platbami uctovanymi riznym uZivateliim
sluzby by mél odradzet rozdil ve skutecnych
nakladech vzniklych p¥i poskytovani
sluzeb. K zachovani celistvosti

a fungovdni vnitiniho trhu je tieba, aby
platby nebyly odstupiiovany na zakladé
statni prislusnosti. Na zprostiedkovatele ze
tretich zemi, ktefi si v Unii ziidili pobocku,
by se méla vztahovat pravidla pro
identifikaci akcionaft, predavani
informaci, usnadnéni vykonu prav
akcionaitl a transparentnost cen, poplatkii a
plateb, aby bylo zajisténo G¢inné provadéni
ustanoveni o akciich drzenych
prostiednictvim téchto zprostiedkovateltl.

Pozménovaci navrh

7w o

(8) U¢inné a udrzitelné zapojeni akcionatt
je jednim ze zékladnich piliii modelu
spravy a fizeni spole¢nosti kotovanych na
burze, ktery zavisi na vyvazenych
mechanismech kontroly zabudovanych do
vztahu mezi jednotlivymi organy a
zOcCastnénymi stranami: klienty,
dodavateli, zaméstnanci a mistnim
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Pozménovaci navrh 6

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 9

Znéni navrzené Komisi

(9) Institucionalni investofi a spravci aktiv
jsou vyznamnymi akciondii ve
spole¢nostech Unie, které jsou kotovany na
burze, a proto mohou zastavat dulezitou
ulohu jednak ve spravé a fizeni téchto
spole¢nosti, ale obecnéji rovnéz s ohledem
na strategii a dlouhodobé vysledky téchto
spole¢nosti. ZkusSenosti z poslednich let
vSak ukazuji, Ze institucionalni investofi a
spravci aktiv se ¢asto neangazuji ve
spole¢nostech, jejichz akcie vlastni, a

z dikazt vyplyva, Ze kapitalové trhy vyviji
na spolecnosti tlak, aby se soustiedily na
kratkodobé vysledky, coz miiZze mit za
nasledek suboptimalni trovei investic,
napf. investic do vyzkumu a vyvoje, a to na
ukor dlouhodobych vysledkii spole¢nosti i
investora.

Pozménovaci navrh 7

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 10

Znéni navrzene Komisi

(10) Institucionalni investofi a spravci
aktiv jsou Casto nedostate¢né transparentni
V otazce investi¢nich strategii a své politiky
zapojeni a jejiho provadéni. Zvefejiiovani
takovych informaci by mohlo mit pozitivni
dopad na informovanost investord,
umoznit kone¢nym piijemciim, napft.

PE544.471v03-00

spoleCenstvim.

Pozménovaci navrh

(9) Institucionalni investofi a spravci aktiv
jsou vyznamnymi akciondii ve
spole¢nostech Unie, které jsou kotovany na
burze, a proto mohou zastavat dalezitou
ulohu jednak ve spravé a fizeni téchto
spole¢nosti, ale obecnéji rovnéz s ohledem
na strategii a dlouhodobé vysledky téchto
spole¢nosti. ZkusSenosti z poslednich let
vSak ukazuji, Ze institucionalni investofi

a spravci aktiv se ¢asto neangazuji ve
spole¢nostech, jejichz akcie vlastni,

a z dikazt vyplyva, Ze kapitalové trhy
vyviji na spole¢nosti silny tlak, aby se
sousttedily pi‘edevsim na kratkodobé
vysledky, coz mize mit za nasledek
suboptimalni uroven investic, napf.
investic do vyzkumu a vyvoje, a to na ukor
dlouhodobych vysledki spole¢nosti i
investora.

Pozménovaci navrh

(10) Institucionalni investofi a spravci
aktiv jsou Casto nedostatecn¢ transparentni
v otazce své politiky zapojeni, svych
investi¢nich strategii a jejich provadéni

a vysledkii. Zvetejnovani takovych
informaci by v riznych ohledech mélo
pozitivni dopad na informovanost
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budoucim diichodctiim, optimalizaci
investi¢nich rozhodnuti, usnadnit dialog
mezi spolecnostmi a jejich akcionafi,
podpof¥it zapojeni akcionait a posilit
odpovédnost spole¢nosti vici obcanskeé
spole¢nosti.

Pozménovaci navrh 8

Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 11

Zneni navrzené Komist

(11) Instituciondlni investofi a spravci
aktiv by tedy méli vypracovat politiku
zapojeni akcionaid, v niz bude mimo jiné
urceno, jakym zplisobem zacletiu;ji
zapojeni akcionaii do své investi¢ni
strategie, sleduji spolec¢nosti, do nichz bylo
investovano, vedou dialogy se
spole¢nostmi, do nichz bylo investovano, a
vykonavaji hlasovaci prava. Tato politika
zapojeni by méla zahrnovat politiky pro
feSeni skutecného nebo potencidlniho
stfetu zajmu, napt. v piipadeé, Ze
spolecnosti, do niz je investovano,
poskytuje finanéni sluzby institucionalni
investor, spravce aktiv nebo k nim
ptidruzena spole¢nost. Tato politika, jeji
provadéni a vysledky by mély byt
kazdorocné zvetejiiovany. JestliZe se
instituciondlni investoii nebo spravci
aktiv rozhodnou, ze politiku zapojeni
nevytvori, nebo se rozhodnou, %e nebudou
zveiejiiovat jeji provadéni a vysledky,
podaji jasné a oduivodnéné vysvétleni,
proc takové rozhodnuti ucinili.
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investort, umoZnilo kone¢nym piijemcim,
napft. budoucim dichodctim, optimalizaci
investi¢nich rozhodnuti, usnadnilo dialog
mezi spolec¢nostmi a jejich akcionafi,
podpofilo zapojeni akcionaii a posililo
odpovédnost spolecnosti viici obcanské
spolecnosti.

Pozménovaci navrh

(11) Institucionalni investofi a spravci
aktiv by tedy méli vypracovat politiku
zapojeni akcionait, v niz bude mimo jiné
urceno, jakym zplsobem zacletiuji
zapojeni akcionaii do své investi¢ni
strategie, sleduji spolec¢nosti, do nichz bylo
investovano, vedou dialogy se
spole¢nostmi, do nichz bylo investovano, a
vykonavaji hlasovaci prava. Tato politika
zapojeni by méla zahrnovat politiky pro
feSeni skutecného nebo potencidlniho
stfetu zajmu, napt. v piipade, Ze
spolecnosti, do niz je investovano,
poskytuje finan¢ni sluzby instituciondlni
investor, spravce aktiv nebo k nim
ptidruzena spole¢nost. Tato politika, jeji
provadéni a vysledky by mély byt
kazdoro¢né zvetejnovany. Pokud jsou
informace o hlasovani, jeZ maji byt
zveiejnény, prilis obsahlé, mélo by byt ve
vyjimecnych pripadech moZné zveiejnit
shrnuti téchto informaci. Ddale by mély mit
Clenské stdaty moZnost stanovit, ze pokud
by ve vyjimecnych pripadech zveiejnéni
urcitych informaci tykajicich se politiky
zapojeni vyrazné poskodilo obchodni
postaveni institucionalniho investora,
spravce aktiv nebo spolecnosti, do niz je
investovdano, miiZe byt instituciondlni
investor nebo spravce majetku oprdvnén,
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Pozménovaci navrh 9

Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 11 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 10

Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 12

Znéni navrzene Komisi

(12) Institucionalni investoti by méli
kazdoro¢né zvefejiovat, jakym zpisobem
je jejich strategie kapitalovych investic
pfizplsobena profilu a dobé splatnosti
jejich zavazki a jak pfispiva ke
stfednédobé az dlouhodobé vykonnosti
jejich aktiv. V piipadé, Ze institucionalni
investofi vyuZzivaji sluZzeb spravci aktiv,
bud’ na zakladé¢ diskre¢nich povéteni
zahrnujicich individualni spravu aktiv,
nebo na zaklad¢ spojenych fondt, méli by
zvetejiiovat hlavni prvky ujednéni se
spravcem aktiv, a to s ohledem na fadu
otazek, napt. zda toto ujednani motivuje
spravce aktiv k tomu, aby svoji investicni

PE544.471v03-00

souhlasi-li s tim pFislusny uiad na zakladé
jasnych kritérii, tyto informace
nezveiejnit.

Pozmeérnovaci navrh

(11a) Aby se myslenka zapojeni akcionain
roz§iFila, mély by spoleénosti zvaZit
vytvoieni orgdnii zastupujicich akciondie
(vyborii akciondii), které by monitorovaly
Cinnosti spravcii fondi. Tyto vybory by se
skldadaly 7 ¢lenit zvolenych jednotlivymi
investory nebo stavajicimi ¢i budoucimi
Pp¥ijemci diichodu spravovanych spravcem
aktiv dané spolecnosti.

Pozménovaci navrh

(12) Institucionalni investofi by méli
kazdoro¢né zvefejnovat, jakym zpisobem
je jejich strategie kapitalovych investic
pfizplsobena profilu a dobé splatnosti
jejich zavazki a jak pfispiva ke
sttednédobé az dlouhodobé vykonnosti
jejich aktiv. V piipadé, Ze institucionalni
investofi vyuzivaji sluzeb spravci aktiv,
bud’ na zaklad¢ diskrecnich povéteni
zahrnujicich individualni spravu aktiv,
nebo na zakladé spojenych fondi, méli by
zvetejiiovat hlavni prvky ujednéni se
spravcem aktiv, a to s ohledem na fadu
otazek, napt. zda toto ujednani motivuje
spravce aktiv k tomu, aby svoji investi¢ni
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strategii a sva investicni rozhodnuti
prizptisoboval profilu a dob¢ splatnosti
zavazku institucionalniho investora, zda
ujednéani motivuje spravce aktiv k tomu,
aby pfi svych investi¢nich rozhodnutich
vychdzel ze sttednédobych az
dlouhodobych vysledki spole¢nosti a
angazoval se ve spole¢nostech, jakym
zpusobem je hodnocena vykonnost spravct
aktiv, jak je strukturovano protiplnéni za
sluzby spravcu aktiv a jaky je cilovy obrat
portfolia. To by ptispélo k fadnému sladéni
z4jmu konecnych piijemct v ptipade
instituciondlnich investori se z4jmy
spravcu aktiv a spole¢nosti, do nichz bylo
investovano, a pripadné také k rozvoji
dlouhodobéjsich investi¢nich strategii

a dlouhodobg¢jsich vztaht se spolecnostmi,
do nichz bylo investovano, zahrnujicich

I zapojeni akcionaru.

Pozménovaci navrh 11

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 13

Zneéni navrzené Komisi
(13) Spravci aktiv by méli byt povinni
poskytnout instituciondlnim investoriim

informace o tom, jaka je jejich investi¢ni
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strategii a sva investi¢ni rozhodnuti
prizptisoboval profilu a dob¢ splatnosti
zavazku institucionalniho investora, zda
ujednani motivuje spravce aktiv k tomu,
aby pfi svych investi¢nich rozhodnutich
vychdzel ze sttednédobych az
dlouhodobych vysledka spole¢nosti a
angazoval se ve spole¢nostech, jakym
zpusobem je hodnocena vykonnost spravct
aktiv, jak je strukturovano protiplnéni za
sluzby spravcu aktiv a jaky je cilovy obrat
portfolia. To by ptispélo k fadnému sladéni
z4jmu konecnych piijemct v ptipade
instituciondlnich investorid se z4jmy
spravcu aktiv a spole¢nosti, do nichz bylo
investovano, a pripadné také k rozvoji
dlouhodobé;jsich investicnich strategii

a dlouhodobgjsich vztahti se spolecnostmi,
do nichz bylo investovano, zahrnujicich

I zapojeni akcionart.. Pokud ve
vyjimecnych piipadech vyuZiva
institucionalni investor velmi velkého
poctu spravciu aktiv, mélo by byt mozné
gverejiiovat shrnuti téchto informaci. Dale
by mély mit Clenské staty moZnost
stanovit, Ze pokud by ve vyjimecnych
PFipadech zveiejnéni urcitych informaci
tykajicich se téchto aspektii investicni
Strategie vyrazné poSkodilo obchodni
postaveni institucionalniho investora nebo
sprdvce aktiv, miiZe byt instituciondlni
investor oprdavnén, souhlasi-li s tim
prislusny uiad na zakladé jasnych kritérii,
tyto informace nezverejnit.

Pozmeénovaci navrh
(13) Spravci aktiv by méli byt povinni
poskytovat informace o tom, jaka je jejich

investi¢ni strategie a jeji provadéni
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strategie a jeji provadéni v souladu

s ujednanim o spravé aktiv a jakym
zpitsobem investic¢ni strategie a
rozhodnuti prispivaji ke strednédobé az
dlouhodobé vykonnosti aktiv
institucionalniho investora. Déle by méli
zvefejnovat, zda pti svych investi¢nich
rozhodnutich vychazeji z posouzeni
sttednédobych az dlouhodobych vysledkt
spole¢nosti, do niZ je investovano, jakym
zpitsobem bylo sestaveno jejich portfolio a
jaky je obrat portfolia, zdali je dan
skute¢ny nebo potencialni stiet zajmul a
zda spravce aktiv pro ucely svého zapojeni
vyuziva zmocnéné poradce. Tyto
informace by instituciondlnimu investorovi
umoznily Iépe sledovat spravce aktiv,
poskytovat pobidky k fadnému sladéni
zajmu a K zapojeni akcionaru.

Pozménovaci navrh 12

Navrh smérnice
Bod odivodnéni 14
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v souladu s ujednanim o spravé aktiv.
Spravci aktiv by méli zvetejniovat, zda pfi
svych investi¢nich rozhodnutich vychazeji
Z posouzeni stfednédobych az
dlouhodobych vysledk spolecnosti, do niz
je investovano, jaky je obrat portfolia, zda
existuje skute¢ny nebo potencialni stiet
zajmi, zda spravce aktiv pro ucely
zapojeni vyuziva zmocnéné poradce a jak
jejich investicni strategie obecné prispiva
ke stiednédobé az dlouhodobé vykonnosti
aktiv institucionalniho investora. Spravci
aktiv by méli informovat instituciondlniho
investora o zpusobu sestaveni svého
portfolia a 0 ndkladech na obrat portfolia.
Tyto informace by institucionalnimu
investorovi a v relevantnich piipadech i
prislu§nym zucastnénym stranam obecné
umoznily a motivovaly by je k tomu, aby
Iépe sledovali spravce aktiv, coZ by
vytvoiilo pobidky k fadnému sladéni zajma
a k zapojeni akcionart. Pokud spravci
aktiv vyplyva povinnost zveiejiiovat
informace souvisejici s investicemi z
Jjinych pravnich aktit EU, neméla by se
informacni povinnost v ramci této
smérnice tykat informaci, na néz se jiz
vztahuji tyto jiné akty. Ddle by mély mit
Clenské staty moZnost stanovit, Ze pokud
by ve vyjimecnych pripadech zverejnéni
urcitych informaci tykajicich se téchto
aspektit investicni strategie vyrazné
poSkodilo obchodni postaveni sprdavce
aktiv nebo institucionalniho investora,
miiZe byt spravce aktiv oprdavnén,
souhlasi-li s tim p¥islusny urad na zdkladé
jasnych kritérii, tyto informace
negverejnit.
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Znéni navrzené Komisi

(14) Pro zlepSeni informovanosti v rdmci
fetézce kapitadlovych investic by ¢lenské
staty mély zajistit, aby zmocnéni poradci
pfijimali a provadéli vhodnaé opatieni, ktera
zaruci, aby jejich doporuceni ve véci
hlasovani byla spravna a spolehliv4,
vychazela z dikladné analyzy vSech
informaci, jez maji k dispozici, a nebyla
ovlivnéna zadnym existujicim ani
potencidlnim stietem zajml nebo
obchodnim vztahem. Zmocnéni poradci by
méli zvetejnovat nékteré klicové informace
tykajici se ptipravy jejich doporuceni ve
véci hlasovani a jakéhokoli skute¢ného ¢i
potencidlniho stetu z4jml nebo
obchodnich vztahu, které mohou ovlivnit
pripravu doporuceni ve véci hlasovani.

Pozménovaci navrh 13

Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 15 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 14

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 16
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Pozmeérnovaci navrh

(14) Pro zlepSeni informovanosti v rdmci
fetézce kapitalovych investic by ¢lenské
staty mely zajistit, aby zmocnéni poradci
ptijimali a provadéli vhodna opatieni, ktera
zaruci, aby jejich doporuceni ve véci
hlasovani byla spravna a spolehliv4,
vychéazela z dikladné analyzy vSech
informaci, jez maji k dispozici, a nebyla
ovlivnéna zadnym existujicim ani
potencialnim stéetem zajmu nebo
obchodnim vztahem. Zmocnéni poradci by
méli zvetejnovat nékteré klicové informace
tykajici se ptipravy jejich doporuceni ve
véci hlasovani a jakéhokoli skutecného ¢i
potencidlniho stietu z4jml nebo
obchodnich vztaht, které mohou, pokud
nejsou patiicné ieSeny, ovlivnit ptipravu
doporuceni ve véci hlasovani.

Pozménovaci navrh

(15a) Politika odmériovani ¢lenit orgdanii
spolecCnosti by také méla prispivat k
dlouhodobému ristu spolecnosti tak, aby
odpovidala efektivnéjsi praxi spravy a
Fizeni spolecnosti a nebyla zcela nebo v
prevazné mire vazana na krdatkodobé
investicni cile.
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Znéni navrzené Komisi

(16) Aby bylo zajisténo, ze akcionafi se
mohou u¢inné vyjadiit k politice
odménovani, mélo by jim byt udéleno
pravo schvalovat politiku odménovani, a to
na zakladé jednoznacného,
srozumitelného a obsahlého prehledu o
politice spolecnosti v oblasti odmériovanti,
kterd by méla byt v souladu s obchodni
strategii, cili, hodnotami a dlouhodobymi
zajmy spolec¢nosti a méla by obsahovat
opatfeni na zamezeni stfetu zajmu.
Spole¢nosti by mély vyplacet odménu
¢lentim svych organti pouze v souladu

s politikou odménovani, kterd byla
schvéalena akciondii. Schvalena politika
odménovani by méla byt neprodlené
zvetejnéna.

Pozménovaci navrh 15

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 17

Znéni navrzené Komisi

(17) Aby bylo provadéni politiky
odménovani v souladu se schvalenou
politikou, akcionafi by méli mit pravo
hlasovat o zprave spolecnosti o
odménovani. Pro zajisténi odpovédnosti
¢lent orgéant spolecnosti by méla byt
zprava o odménovani jasna a srozumitelna
a méla by nabizet komplexni pfehled
odmén udélenych jednotlivym Cleniim
téchto organti V poslednim ucetnim
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Pozmeérnovaci navrh

(16) Aby bylo zajisténo, ze akcionafi se
mohou u¢inné vyjadiit k politice
odménovani, mélo by jim byt udéleno
pravo schvalovat politiku odménovani
hlasovanim. Tato politika by méla byt
jednoznacnd, srozumitelnd a obsdahla a
méla by zohledriovat specifika dané
spolecnosti. Méla by byt v souladu

s obchodni strategii, cili, hodnotami a
dlouhodobymi z4jmy spolecnosti a méla by
obsahovat opatieni na zamezeni stietu
z4jmU. V ramci této politiky by mél byt
stanoven a vysvétlen predpokladany
pomér mezi upravou odmény cleni
orgdnii spolecnosti a Upravou mezd
ostatnich zaméstnancii spolec¢nosti, kteii
Cleny organii nejsou. To by bylo
uzitecnym ukazatelem vyvoje odmérnovani
v dané spolecnosti. Spolecnosti by mély
vyplacet odménu ¢lentim svych organt
pouze v souladu s politikou odménovani,
ktera byla pfedlozena akciondiim a
akciondri schvélena. Schvalena politika
odménovani by méla byt neprodlené
zvetejnéna.

Pozmérnovaci navrh

(17) Aby bylo provadéni politiky
odménovani v souladu se schvalenou
politikou, akcionafi by méli mit pravo
hlasovat na vyroéni valné hromadé o
zprave spolecnosti o odménovani. Pro
zajisténi odpoveédnosti Clenil organa
spole¢nosti by méla byt zprava

0 odmeénovani jasna a srozumitelna a méla
by nabizet komplexni pfehled odmén
PFiznanych jednotlivym ¢lentim téchto
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obdobi. Pokud akcionafi hlasuji proti
zpraveé o odménovani, spolecnost by

V pfisti zpravé o odménovani méla
vysvétlit, jakym zptsobem bylo hlasovani
akcionait zohlednéno.

Pozménovaci navrh 16

Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 17 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 17
Navrh smérnice

Bod odiivodnéni 18 a (novy)

Znéni navrzené Komisi
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organd nebo dosud nevyplacenych za
posledni ucetni obdobi. Pokud akcionafi
hlasuji proti zpravé 0 odménovani, méla by
probéhnout otevirend vyména nazori, v
jejimZ ramci objasni diivody svého
zamitavého stanoviska. Spole¢nost by v
piisti zpraveé o odménovani méla vysvétlit,
jakym zptsobem byly hlasovani a
vyjadieni akcionait zohlednény.

Pozménovaci navrh

(17a) ZvySend transparentnost tykajici se
cinnosti velkych spolecnosti, zejména S
ohledem na dosaZené zisky, zaplacené
dané ze zisku a ziskané dotace, je
nezbytna, ma-li byt zajisténa dirvéra
akciondin a dalSich obéanit Unie v
obchodni spole¢nosti a md-i byt
usnadnéno jejich zapojeni. Povinné
predkladani zprav v této oblasti miiZe byt
proto povazovdno za dileZity prvek
odpovédnosti podnikit viiéi akciondiim a
spolecnosti.

Pozmeérnovaci navrh

(18a) Je nutné rozlisSovat mezi postupy,
kterymi se stanovi odmériovani cleni
organit spolecnosti, a systémy pro tvorbu
mezd zaméstnanciu. Proto by
ustanovenimi o odmériovini nemél byt
dotcen plny vykon zakladnich prav
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zakotvenych v ¢l. 153 odst. 5 SFEU,
obecnych zasad vnitrostatniho smluvniho
a pracovnitho prava ani piipadnych prav
socidlnich partnerii uzavirat a prosazovat
kolektivni smlouvy v souladu

S vritrostdatnimi pravnimi piedpisy

a zvyklostmi.

Oditvodneént

Toto je upravené znéni bodu odiivodnéni 69 smérnice 2013/36/EU (smérnice o kapitdalovych

pozadavcich IV).
Pozménovaci navrh 18

Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 18 b (novy)

Zneni navrzené Komist

Pozmériovaci navrh

(18b) Ustanovenimi o odméiiovani by
rovnéz, je-li to relevantni, neméla byt
dotléena ustanoveni vnitrostdtnich
pravnich piedpisii o zastoupeni
zaméstnancii ve sprdavnich, vidicich nebo
dozorcich organech.

Oduvodneéni

Zde se odkazuje na ¢l. 91 odst. 13 smérnice 2013/36/EU.

Pozménovaci navrh 19

Navrh smérnice
Bod odivodnéni 19

Znéni navrzené Komisi

(19) Transakce se spfiznénymi stranami
mohou spole¢nostem a jejich akcionaiam
zpusobit Gjmu, jelikoz mohou spfiznéné
stran¢ poskytnout ptilezitost ptivlastnit si
hodnotu nalezejici spole¢nosti. Proto jsou
velmi dilezité dostatecné zaruky na
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Pozmérnovaci navrh

(19) Transakce se spfiznénymi stranami
mohou spole¢nostem a jejich akcionaiim
zpusobit Gjmu, jelikoz mohou spfiznéné
stran¢ poskytnout ptilezitost pfivlastnit si
hodnotu nalezejici spole¢nosti. Proto jsou
velmi dilezité dostatecné zaruky na
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ochranu z4jmu akcionafa. Z tohoto diivodu
by mély ¢lenské staty zajistit, aby byly
transakce se spfiznénymi stranami, jejichz
hodnota ¢ini vice nez 5 % hodnoty aktiv
spole¢nosti, nebo transakce, které maji
podstatny dopad na zisk ¢i obrat,
piedkladany k hlasovéani akcionaiim na
valné hromadé. Pokud se na transakci se
sptiznénymi stranami podili urcity
akcionaf, nemél by byt tento akcionar
opravnén se ucastnit hlasovani. Spole¢nost
by neméla byt opravnéna transakci uzaviit
pied tim, nez akcionafi tuto transakci
schvali. V ptipadé¢ transakei se spiiznénymi
stranami, které predstavuji vice nez 1 %
hodnoty aktiv spolec¢nosti, by dana
spole¢nost méla tyto transakce v dobé
jejich uzavieni vetejné oznamit a k tomuto
ozndament pripojit zpravu nezavislé tieti
strany, kter& posoudi, zdali transakce
odpovida trinim podminkam, a ktera
potvrdi, Ze transakce je z hlediska
akciondii, véetné akciondii
mensinovych, primérend a prijatelna.
Clenské staty by mély byt opravnény
vyjmout z pusobnosti téchto pozadavkl
transakce mezi spolecnosti a ji 100%
vlastnénymi dcetfinymi spole¢nostmi.
Clenské staty by mély byt té% oprdvnény
spole¢nostem umoznit, aby akcionaie
pozadaly o pfedchozi schvaleni urcitych
piesné vymezenych druht opakovanych
transakci, jejichz hodnota ¢ini vice nez 5 %
hodnoty aktiv, a pozadaly akcionate o
pfedbéZzné udéleni vynéti z povinnosti
predkladat zpravu vypracovanou
nezavislou tieti stranou U opakovanych
transakci, jejichZ hodnota ¢ini vice nez 1 %
hodnoty aktiv, pii splnéni uréitych
podminek, coz ma témto spole¢nostem
usnadnit uzavirani téchto transakci.

Pozménovaci navrh 20

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 20
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ochranu z4jmt akcionafa. Z tohoto diivodu
by mély Clenské staty zajistit, aby byly
transakce se spfiznénymi stranami, Které
nejsou uzavieny za standardnich
podminek pii béZném obchodovani a
jejichz hodnota ¢ini vice nez 5 % hodnoty
aktiv spole¢nosti, pfedkladany k hlasovani
akcionaiim na valné hromad¢. Pokud se na
transakci se spiiznénymi stranami podili
urcity akcionaf, nemél by byt tento
akcionaf opravnén se ucastnit hlasovani.
Spolecnost by neméla byt opravnéna
transakci uzaviit pred tim, nez akcionafi
tuto transakci schvali. V pitipadé transakci
se spfiznénymi stranami, které predstavuji
vice nez 1 % hodnoty aktiv spole¢nosti, by
dana spole¢nost méla tyto transakce
nejpozdéji v dobé jejich uzavieni verejné
oznamit. Clenské staty by mély byt
opravnény vyjmout z pisobnosti téchto
pozadavkl transakce mezi spolecnosti a ji
100% vlastnénymi dcefinymi
spole¢nostmi. Clenské staty by mély
spole¢nostem umoznit, aby akcionaie
pozadaly o pfedchozi schvaleni urcitych
presné vymezenych druhii opakovanych
transakct, jejichz hodnota €ini vice nez 5
procent hodnoty aktiv, pii splnéni urcitych
podminek a mély by mit moznost povolit
spolec¢nostem, aby pozadaly akcionéfe o
pfedbézné udéleni vynéti z povinnosti
okamZitého zverejiiovani informaci U
opakovanych transakeci, jejichZ hodnota
¢ini vice nez 1 % hodnoty aktiv, pokud
budou vSechny takové transakce
zverejnény po skonceni obdobi, na néz se
vynéti vitahovalo, coz ma t€mto
spole¢nostem usnadnit uzavirani téchto
transakci.
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Znéni navrzené Komisi

(20) S ohledem na smérnici Evropského
parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne

24. fijna 1995° je nezbytné najit rovnovéahu
mezi usnadnénim vykonu prav akcionaia a
pravem na soukromi a ochranu osobnich
udaji. Identifikac¢ni idaje akcionait by se
mély omezovat na jméno/ndzev a kontaktni
udaje prislusnych akcionatt. Tyto (daje by
m¢ély byt pfesné a pravidelné
aktualizované a zprosttedkovatelé stejné
jako spolecnosti by méli umoznovat opravu
nebo vymaz vSech nespravnych ¢i
neuplnych udaji. Tyto identifika¢ni tidaje
akcionat by nemély byt pouzity k jinému
ucelu, nez je usnadnéni vykonu prav
akcionari.

®Smérnice Evropského parlamentu a Rady
95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich Uidajii a o volném
pohybu téchto udaji (U, vést. L 281,
23.11.1995, s. 31).

PE544.471v03-00
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Pozmeérnovaci navrh

(20) S ohledem na ¢lanky 7 a 8 Listiny
z&kladni prav Evropské unie a na
smérnici Evropského parlamentu a Rady
95/46/ES ze dne 24. fijna 1995° je
nezbytné najit rovnovahu mezi usnadnénim
vykonu prav akcionaiu a pravem na
soukromi a ochranu osobnich udaji.
Identifika¢ni udaje akcionari by se mély
omezovat na jmeno/nazev a kontaktni
udaje prislusnych akcionaru. Tyto Udaje by
mély byt ptesné a mély by byt pravidelné
aktualizovany a zabezpecovdny a
zprosttedkovatelé stejné jako spolecnosti
by méli umoziovat opravu nebo vymaz
vSech nespravnych ¢i neuplnych tdajh.
Tyto identifika¢ni idaje akcionai by
nemély byt pouzity k jinému tcelu, nez je
usnadnéni vykonu prav akcionafi.
Diivérné osobni udaje tykajici se zdravi a
dalsich kategorii uvedenych v ¢lanku 8
smérnice 95/46/ES by mély byt

Z informaci o odméndch jednotlivych
Clenii orgadnii spolecnosti vylouceny. Tyto
informace by mély byt vyuZivany vyhradné
k usnadnéni vykonu prav akciondiit a

K zajisténi transparentnosti

a odpovédnosti ve vitahu k pracovnim
vysledkiim clenii orgdnii spolecnosti.
SpoleCnosti by mély prijmout vhodna
opatieni, aby omezily pristup veiejnosti k
osobnim udajiim, napiiklad odstranénim
pirimych odkazit na tyto udaje na
internetovych strankach, pokud tyto
udaje, po nékolika letech od jejich
puvodniho zvefejnéni, jii nemaji zasadni
vyznam pro usnadnéni vykonu prdv
akciondrii.

®Smérnice Evropského parlamentu a Rady
95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich Udajii a o volném
pohybu téchto udaji (U, vést. L 281,
23.11.1995, s. 31).

RR\1061369CS.doc



Pozménovaci navrh 21

Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 20 a (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 22

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 21

Znéni navrzene Komisi

(21) S cilem zajistit jednotneé podminky pro
provadéni ustanoveni o identifikaci
akciondin, preddvani informaci,
usnadnéni vykonu prdav akciondin a
zpravé o odménovani by mély byt Komisi
svéteny provadéci pravomoci. Tyto
pravomoci by mély byt vykonavany

v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 182/20117.

RR\1061369CS.doc

77/119

Pozménovaci navrh

(20a) Aby bylo zajisténo, Ze klicové
komunikacni mechanismy budou
provozovdny co nejucinnéji, méla by byt
Komise zmocnéna piijimat akty v
pienesené pravomoci v souladu s clankem
290 SFEU, aby stanovila konkrétni
poZadavky, jeZ je tieba splnit ohledné
identifikace akciondii, preddavani
informaci a usnadnéni vykonu prav
akciondin. Je obzvldsté dileZité, aby
Komise v ramci pripravné ¢innosti vedla
odpovidajici konzultace, a to i na odborné
urovni. Pri pripravé a vypracovdni aktu v
pienesené pravomoci by Komise méla
zajistit, aby byly pFislusné dokumenty vcas
a vhodnym zpiisobem pieddany soucasné
Evropskému parlamentu a Radé.

Pozménovaci navrh

(21) S cilem zajistit jednotné podminky pro
provadéni ustanoveni o zprave o
odménovani by mély byt Komisi svéfeny
provadéci pravomoci. Tyto pravomoci by
mély byt vykonavany v souladu

s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 182/2011".

PE544.471v03-00
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"Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 182/2011 ze dne 16. Gnora 2011,
kterym se stanovi pravidla a obecné zasady
zpusobu, jakym Clenské staty kontroluji
Komisi pii vykonu provadécich pravomoci
(UFt. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).

Pozménovaci navrh 23

Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 22

Zneni navrzené Komist

(22) Aby se zajistilo praktické uplatnovani
pozadavkl stanovenych v této smérnici
nebo opatieni provadéjicich tuto smérnici,
mélo by byt poruseni téchto pozadavki
sankcionovano. Sankce stanovené pro tyto
ucely by mély byt dostate¢né odrazujici

a pfimefené.

Pozménovaci navrh 24

Navrh smérnice
Cl. 1 -odst. 1 —bod 1 — pism. a — navéti

Znéni navrzene Komisi

a) V odstavci 1 se dopliiuje nova véta,
ktera zni:

Pozménovaci navrh 25

Navrh smérnice

Cl. 1 -odst. 1 —bod 1 — pism. a
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 1 —odst. 1 — pododstavec 2

PE544.471v03-00

"Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 182/2011 ze dne 16. Gnora 2011,
kterym se stanovi pravidla a obecné zasady
zpusobu, jakym Clenské staty kontroluji
Komisi pii vykonu provadécich pravomoci
(Ut. vést. L 55,28.2.2011, s. 13).

Pozménovaci navrh

(22) Aby se zajistilo praktické uplatnovani
pozadavkl stanovenych v této smérnici
nebo opatifeni provadéjicich tuto smérnici,
mélo by byt poruseni téchto pozadavki
sankcionovano podle vnitrostatnich
prdvnich piedpisii. Sankce stanovené pro
tyto ucely by mély byt dostate¢né
odrazujici a pfiméfené.

Pozménovaci navrh

a) Odstavec 1 se méni takto:

RR\1061369CS.doc



Znéni navrzené Komisi

Tato smérnice stanovi rovnéz pozadavky
vztahujici se na zprostitedkovatele, jejich?
sluZeb akcionari vyuZivaji, k zajisténi
moZnosti identifikace akcionail, zajist'uje
transparentnost politik zapojeni nékterych
typu investori a zavadi pro akcionaie
dodatec¢na prava dohledu nad spolecnostmi.

Pozménovaci navrh 26

Navrh smérnice

C1. 1 -odst. 1 —bod 1 — pism. b
Smérnice 2007/36/ES

CL 1 —odst. 4

Znéni navrzene Komisi

4. Kapitola Ib se vztahuje na institucionalni
investory a spravce aktiv do té miry, v jaké
pfimo nebo prostrednictvim subjektu
kolektivniho investovani investuji jménem
institucionalnich investord, pokud investuji
do akcii.

Pozménovaci navrh 27

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 2
Smeérnice 2007/36/ES
Cl. 2 — pism. f

RR\1061369CS.doc

Pozmeérnovaci navrh

Tato smérnice stanovi poZadavky
souvisejici s vykonem nékterych prdav
akcionaiu, jez jsou spojena s akciemi s
hlasovacim pravem, na valné hromadé
spolecnosti, které maji sidlo v ¢lenském
stdté a jejichZ akcie jsou piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu
umisténém nebo provozovaném v
Clenském stdté. Stanovi rovnéz pozadavky
vztahujici se na identifikaci akcionaftt,
predavani informaci a usnadnéni vykonu
prav akcionari, zprisiiuje pravidla pro
transparentnost institucionalnich
investorQ, sprdvcit aktiv a zmocnénych
poradcu a zavadi pro akcionaie dodatecna
prava dohledu nad spolecnostmi.

Pozménovaci navrh

4. Kapitola Ib se vztahuje na institucionalni
investory a zmocnéné poradce. Vztahuje
se rovnéZ na spravce aktiv do té miry,

Vv jaké pfimo nebo prostfednictvim subjektu
kolektivniho investovani investuji jménem
institucionalnich investori, pokud investuji
do akcii.
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Znéni navrzené Komisi

f) ,,institucionalnim investorem* podnik
vykondvajici ¢innosti zivotniho pojisténi
ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. a) a ¢innosti,
které nejsou vynaty podle ¢lanku 3
smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/83/ES?, a instituce zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi spadajici do
pusobnosti smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/41/ES*° v souladu
s ¢lankem 2 uvedené smérnice, pokud se
Clenské staty v souladu s ¢lankem 5
uvedené smérnice nerozhodly, Ze celou
smérnici nebo jeji ¢ast nebudou ve vztahu
k této instituci uplatnovat;

%Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002 o
Fivotnim pojisténi (UF. vést. L 345,
19.12.2002, s. 1).

10Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/41/ES ze dne 3. ¢ervna 2003 o
¢innostech instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi
(Ut. vést. L 235, 23.9.2003, s. 10).

Pozménovaci navrh 28

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 2
Smérnice 2007/36/ES
Clanek 2 — pism. g

Znéni navrzené Komisi
g) ,.,spravcem aktiv investi¢ni podnik, jak
je vymezen v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 smérnice

Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES'?, poskytujici sluzby v oblasti

PE544.471v03-00

Pozmeérnovaci navrh

f) ,,institucionalnim investorem* podnik
vykonévajici ¢innosti zivotniho pojisténi
ve smyslu ¢l. 2 odst. 3 pism. a), b)ac) a
cinnosti zajisténi zavazkit v ramci
Zivotniho pojisténi, které nejsou vynaty
podle élanki 3, 4, 9, 10, 11 nebo 12
smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES?, a instituce
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
spadajici do plisobnosti smérnice
Evropského parlamentu a Rady
2003/41/ES'° v souladu s ¢lankem 2
uvedené smérnice, pokud se ¢lenské staty
v souladu s ¢lankem 5 uvedené smérnice
nerozhodly, Ze celou smérnici nebo jeji
¢ast nebudou ve vztahu k této instituci
uplatnovat;

%Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o
PpFistupu k pojistovaci a zajist’ ovaci
¢innosti a jejim vykonu (Solventnost 11)
(UF. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

10Smémice Evropského parlamentu a Rady
2003/41/ES ze dne 3. ¢ervna 2003 o
¢innostech instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi
(Ut. vést. L 235, 23.9.2003, s. 10).

Pozménovaci navrh

g) ,.,spravcem aktiv investi¢ni podnik, jak
je vymezen v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 smérnice
Evropského parlamentu a Rady

2014/65/EU, poskytujici sluzby v oblasti
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spravy portfolia institucionalnim
investortim, spravce alternativnich
investi¢nich fond, jak je vymezen v ¢l. 4
odst. 1 pism. b) smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU*?, ktery
nespliiuje podminky pro stanoveni vyjimky
v souladu s ¢lankem 3 uvedené smérnice,
nebo spravcovska spolecnost, jak je
vymezena v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice
Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES™3, ptipadné investi¢ni
spolecnost, ktera ziskala povoleni

Vv souladu se smérnici 2009/65/ES, pokud
neustavila na zaklad¢ uvedené smérnice
pro ucely své spravy spravcovskou
spolecnost;

1Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o
trzich finan¢nich néstrojli, o zméné
smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a
smérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady
93/22/EHS (Ut. vést. L 145, 30.4.2004,

s. 1).

12Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o
spravcich alternativnich investi¢nich fondi
a o zmén¢ smérnic 2003/41/ES a
2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) &. 1095/2010 (Ut. vést. L 174,
1.7.2011,s. 1).

13Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o
koordinaci pravnich a spravnich ptedpisu
tykajicich se subjekta kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych
papirti (SKIPCP) (Ut. vést. L 302,
17.11.2009;, s. 32).
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spravy portfolia institucionalnim
investortim, spravce alternativnich
investi¢nich fondt, jak je vymezen v ¢l. 4
odst. 1 pism. b) smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU*?, ktery
nespliiuje podminky pro stanoveni vyjimky
v souladu s ¢lankem 3 uvedené smérnice,
nebo spravcovska spole¢nost, jak je
vymezena Vv ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice
Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES™3, ptipadné investi¢ni
spolecnost, ktera ziskala povoleni

V souladu se smérnici 2009/65/ES, pokud
neustavila na zékladé uvedené smérnice
pro ucely své spravy spravcovskou
spolecnost;

1Smémice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 0
trzich finan¢nich néstrojii @ o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU
(pFepracované znéni) (UFt. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).

12Smérice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o
spravcich alternativnich investi¢nich fondi
a o zméné smérnic 2003/41/ES a
2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) &. 1095/2010 (Ut. vést. L 174,
1.7.2011, s. 1).

13Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o
koordinaci pravnich a spravnich ptedpisu
tykajicich se subjekti kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych
papirti (SKIPCP) (Ut. vést. L 302,
17.11.2009, s. 32).
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Pozménovaci navrh 29

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 2
Smérnice 2007/36/ES
Clanek 2 — pism. h

Zneni navrzené Komisi

v 66

h) ,,zapojenim akcionare* moznost
akcionaie samostatn¢ nebo spolecné

s dal§imi akcionafi sledovat ¢innosti
spole¢nosti napf. v otdzkach strategie,
vysledkd, rizika, struktury kapitalu

a spravy a fizeni spole¢nosti, vést se
spole¢nostmi dialog k témto otazkam a
hlasovat na valné hromade;

Pozménovaci navrh

h) ,,zapojenim akcionare* moznost
akcionaie samostatn¢é nebo spolecné

s dal$imi akcionafi v neformalnim nebo
formalnim uskupeni sledovat ¢innosti
spole¢nosti napf. v otdzkéch strategie,
vysledku, planovani, rizika, struktury
kapitélu, lidskych zdrojit a spravy a fizeni
spolecnosti, vést se spolecnostmi a
DPiipadné s dalSimi zucastnénymi stranami
dialog k t¢émto otdzkam a hlasovat na
valnych hromaddch, jakoZ i dalSi ¢innosti,
které s timto sledovanim souviseji;

Oduvodneéni

Zapojeni akcionadrii neznamena vzdy jen dialog se spolecnosti. Miize se také jednat o rozhovor
se zamestnanci (nebo jejich zastupci), zapojenymi nevladnimi organizacemi o zalezZitostech
tykajicich se cinnosti podniku nebo s dalsimi zucastnénymi stranami.

Pozménovaci navrh 30

Navrh smérnice
Cl.1-odst. 1 —bod 2
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 2 —bod |

Znéni navrzené Komisi

) ,,€lenem organu spole¢nosti ¢len
spravniho, fidiciho nebo dozor¢iho organu
spole¢nosti;

Pozmérnovaci navrh

) ,,élenem organu spole¢nosti“ ¢len
spravniho, fidiciho nebo dozor¢iho organu
spole¢nosti, popFipadé, pokud takové
organy neexistuji a v rozsahu, v némz
neexistuji, osoby v obdobném postaveni;

Oduvodneéni

V nékterych clenskych statech by se definice zamérenad pouze na formalni organy

PE544.471v03-00
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nevztahovala na vsechny jednotlivce, které by bylo racionalné mozné povazovat za cleny
organu spolecnosti. To se tyka napriklad generalniho reditele v systéemu, kde neexistuje

formalni Fidici organ.

Pozménovaci navrh 31

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 2
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 2 —bod j a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 32

Navrh smérnice

Cl. 1 —odst. 1 — bod 2 a (novy)
Smérnice 2007/36/ES

Clanek 2 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozmeérnovaci navrh

ja) ,zucastnénou stranou“ osoba, skupina
organizace nebo mistni spolecenstvi, jeZ
Jjsou dotceny Cinnostmi a vysledky
spolecnosti nebo na nich maji zdjem v
jiném ohledu;

Pozmériovaci navrh

2a. Vklada se novy clanek, ktery zni:
»Clinek 2a
Ochrana udaji

Clenské stdty zajisti, aby veskeré
zpracovavdani osobnich udaji podie této
smérnice bylo provadéno v souladu s
vnitrostdatnimi pravnimi predpisy
provadéjicimi smérnici 95/46/ES. “

Oduvodneéni

Toto obecné ustanoveni, které by se vztahovalo na smérnici o pravech akcionarii jako celek,
ma za cil zduraznit, Ze predpisy na ochranu udajii je treba ve vsech pripadech plné dodrzovat.
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Pozménovaci navrh 33

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Kapitola I A—¢l. 3 a—odst. 1

Zneni navrzené Komisi

1. Clenské staty zajisti, aby
zprostiredkovatelé spole¢nostem nabizeli
moznost identifikovat své akcionafe.

Pozménovaci navrh 34

Navrh smérnice
Cl.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES

Pozménovaci navrh

1. Clenské staty zajisti, aby spolecnosti
mély moznost identifikovat své akcionare.

Kapitola I A —¢l. 3 a— odst. 2 — pododstavec 1 a (hovy)

Zneni navrzené Komist

Pozménovaci navrh 35

Navrh smérnice
Cl.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3 a—odst. 2 a (novy)

PE544.471v03-00

84/119

Pozménovaci navrh

Sdélovanymi kontaktnimi udaji jsou
pouze fyzicka adresa, adresa elektronické
Pposty, pocet akcil, které dand osoba
vlastni, a hlasovaci prava, kterymi
disponuije.

Clenské stity jsou oprdvnény stanovit, %e
akcionarii, kteri byli identifikovani, maji
moznost s prislu§nou spolecnosti
nekomunikovat. V tomto p¥ipadé je
zaveden mechanismus, ktery akciondiiim
umozni snadné sdéleni tohoto prani
spolecCnosti.
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Znéni navrzené Komisi Pozmeérnovaci navrh

2a) Clenské stdty zajisti, aby spolecnosti,
které identifikovaly své akciondre,
poskytly akcionari na poZadani seznam
jmen a kontaktnich Udajii vsech
identifikovanych akciondri, kteii vlastni
vice nez 0,5 % akcil.

Clenské stity mohou spolecnostem
povolit, aby za poskytnuti takoveho
seznamu akcionaium uctovaly poplatek.
Poplatek a zpiisob jeho vypoctu je
transparentni a nediskriminacni.
Spolecnosti zajisti, Ze i kdyby seznam
pozadovali vSichni akcionari, nebude
celkovy p¥ijem 7 uctovanych poplatki
vys$$i neZ 50 % skuteCnych nakladi
vzniklych v souvislosti s identifikaci
akciondiii.

Oduvodneéni

Pokud ma zapojeni akciondru spravné fungovat, je klicové, aby byl mezi jednotlivymi
akcionari veden dialog o podnikovych zdlezZitostech. Bylo by tedy logické, aby v zajmu
usnadneni takového dialogu méli akcionari moznost ziskat od spolecnosti kontaktni udaje na
ostatni akciondre (pokud jsou k dispozici). Limit 0,5 % ma za cil chranit soukromi.

Vzhledem k tomu, Ze spolecnostem vznikaji v souvislosti s identifikaci akciondru naklady, je
rozumné, aby akciondri, kteri seznamy pouzivaji, uhradili cast skutecnych nakladii na
identifikaci.

Pozménovaci navrh 36

Navrh smérnice
Cl.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
CL 3 a—odst. 3

Zneéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
3. Zprostiedkovatel fadné€ informuje 3. Zprostiedkovatel fadné€ informuje
akcionafe o tom, Ze jejich jméno/nazev a akcionafte o tom, Ze jejich jméno/nazev a
kontaktni Gdaje mohou byt v souladu kontaktni udaje mohou byt v souladu
S timto ¢lankem ptedavany pro ucely S timto ¢lankem ptedavany pro ucely
identifikace. Tyto informace mohou byt identifikace. Tyto informace mohou byt
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pouzity vyhradné pro tcely usnadnéni
vykonu prav akcionaie. Spole¢nost a
zprostiedkovatel zajisti, aby fyzické osoby
mély moznost opravit nebo vymazat
neuplné ¢i nepiesné udaje, a informace
mohou uchovévat nejdéle po dobu

24 mésicu od jejich obdrzeni.

pouzity vyhradné pro tcely usnadnéni
vykonu prav akcionéte. Akciondri, kteii
obdrzi seznam, jej nezveiejni. PouZiji jej
pouze za ucelem kontaktovani ostatnich
akcionaiu v souvislosti s podnikovymi
zaleZitostmi. Spolecnost a zprostredkovatel
zajisti, aby fyzické a pravnické osoby m¢ly
moznost opravit nebo vymazat neuplné ¢i
nepresné udaje, a informace mohou
uchovavat nejdéle po dobu étyi let od
jejich obdrzeni.

Oditvodneént

Akcionari, kteri obdrzi seznam, by méli dodrzovat prisnd pravidla. Aby mechanismus popsany
v tomto clanku Fadné fungoval, nesmi byt seznam Siren a smi byt pouzivan pouze k zahdjeni
dialogu s ostatnimi akciondri. Navic by moznost opravit identifikacni udaje méli mit vSichni

akcionari, nejen fyzické osoby.

Pozménovaci navrh 37

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
ClL 3 a—odst. 4

Znéni navrzene Komisi

4. Clenské staty zajisti, aby piipad, kdy
zprostiedkovatel ozndmi jméno/nazev

a kontaktni udaje akcionare, nebyl
pokladan za poruSeni omezeni, jez plati pro
poskytovani informaci a je uloZeno
smlouvou nebo jinym pravnim ¢i spravnim
pfedpisem.

Pozménovaci navrh

4. Clenské staty zajisti, aby piipad, kdy
zprostifedkovatel ozndmi jméno/nazev

a kontaktni udaje akcionare nebo kdy
spolecnost akciondri poskytne seznam
identifikovanych akciondaii, nebyl
pokladan za poruSeni omezeni, jez plati pro
poskytovani informaci a je ulozeno
smlouvou nebo jinym pravnim ¢i spravnim
pfedpisem.

Oditvodneént

Uprava odrazejici predchozi zmény tohoto clanku.
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Pozménovaci navrh 38

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
CL 3 a—odst. 5

Zneni navrzené Komisi

5. Komise je zmocnéna ptijimat provadéci
akty s cilem upiesnit pozadavky ohledné
predavani informaci stanovené

v odstavcich 2 a 3, pokud jde mimo jiné o
informace, které maji byt predavany,
format zadosti a pfedavani a lhity, jez je
titeba dodrzet. Tyto provadéci akty se
PFijimaji pirezkumnym postupem podle

¢l. 14a odst. 2.

Pozménovaci navrh

5. Komise je zmocnéna pfijimat akty v
Ppienesené pravomoci v souladu s ¢lankem
-14a s cilem upftesnit pozadavky ohledné
piedavani informaci stanovené

v odstavcich 2, 2a a 3, pokud jde o
informace, které maji byt pfedavany,
format zadosti a predavani a lhuity, jez je
treba dodrzet.

Odvvodneni

Vzhledem k tomu, Ze uikol svereny Komisi je v tomto pripadé znacné rozsahly, jsou akty v
prenesené pravomoci vhodnéjsi nez provadeéci akty. Akty v prenesené pravomoci navic
zajistuji, Ze bude mit Parlament na tento postup vyrazny vliv.

Pozménovaci navrh 39

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3 b—odst. 1 —navéti

Znéni navrzene Komisi

1. Clenské staty zajisti, aby rozhodne-li se
spolecnost, Ze se svymi akcionaii nebude
komunikovat ptimo, byly informace
souvisejici s jejich akciemi bez zbyte¢ného
prodleni pfedavany t€émto akcionafiim nebo
— v souladu s pokyny akcionait — treti
strané prostiednictvim zprostiedkovatele ve
vSech téchto piipadech:
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Pozménovaci navrh

1. Clenské staty zajisti, aby v piipadech,
kdy spolecnost se svymi akcionafi
nekomunikuje piimo, byly informace
souvisejici s jejich akciemi bez zbyte¢ného
prodleni zvei‘ejriovdany na internetovych
strankdch spolecnosti a predavany témto
akcionaiim nebo — v souladu s pokyny
akcionafi — tfeti strané prostfednictvim
zprostiedkovatele v téchto ptipadech:

PE544.471v03-00

CS



CS

Pozménovaci navrh 40

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3b—odst. 5

Zneéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
5. Komise je zmocnéna pfijimat provddéci 5. Komise je zmocnéna pfijimat akty v
akty s cilem upiesnit pozadavky ohledné pienesené pravomoci v souladu s clankem
predavani informaci stanovené -14a s cilem upftesnit pozadavky ohledné
v odstavcich 1 az 4, pokud jde mimo jiné o piedavani informaci stanovené
obsah, ktery ma byt pfedavan, lhity, jez je v odstavcich 1 az 4, pokud jde o obsah,
tteba dodrzet, a druhy a format informaci, ktery mé byt predavan, lhity, jez je tieba
které maji byt ptedavany. Tyto provddéci dodrzet, a druhy a format informaci, které
akty se prijimaji prezkumnym postupem maji byt predavany.

podle ¢l. 14a odst. 2.

Odvvodneni

Vzhledem k tomu, Ze uikol svereny Komisi je v tomto pripadé znacné rozsahly, jsou akty v
prenesené pravomoci vhodnéjsi nez provadeci akty. Akty v prenesené pravomoci navic
zajistuji, Ze bude mit Parlament na tento postup vyrazny vliv.

Pozménovaci navrh 41

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
CL 3 ¢ — odst. 2

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
2. Clenské staty zajisti, aby spole¢nosti 2. Clenské staty zajisti, aby spole¢nosti na
potvrdily hlasy, jez byly na valnych Zadost akciondin potvrdily hlasy, jeZ byly
hromadach odevzdany akcionati nebo na valnych hromadéch odevzdany
jmeénem akcionart. V piipadg, Ze se akcionafi nebo jménem akcionait.
zprostiedkovatel zucastni hlasovani, je V ptipadé, Ze se zprostiedkovatel zucastni
povinen ptedat akcionafi potvrzeni o hlasovani, je povinen piedat akcionafi
hlasovani. Pokud v fetézci drzitelt cennych vyZdadané potvrzeni o hlasovani. Pokud
papirt piisobi vice neZ jeden Vv fetézei drzitelll cennych papiri plisobi
zprostiedkovatel, potvrzeni si bez vice nez jeden zprosttedkovatel, vyZddané
zbyte¢ného prodleni postupuji jednotlivi potvrzeni si bez zbyte¢ného prodleni
zprostifedkovatelé mezi sebou. postupuji jednotlivi zprostiedkovatelé mezi

sebou.
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Clenské stity mohou stanovit poiadavek,
aby potvrzeni o odevzdanych hlasech
spolecnosti po kondni valné hromady
gverejitovaly na svych internetovych
stankach.

Oditvodneént

Néklady a nezbytné Usili, které jsou spojeny s ndlezitym informovanim vsech akciondrii

s hlasovacimi pravy, jsou zejména ve spojitosti s valnymi hromadami neprimérené vysokeé.
Potvrzeni by proto mélo byt zprostiedkovano pouze tehdy, je-li akcionari pozadovano.
Spolecnosti by mély mit taktéz moznost zverejnovat potvrzeni o odevzdanych hlasech na svych

internetovych strankach.

Pozménovaci navrh 42

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1—bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl.3¢c—odst. 3

Znéni navrzené Komisi

3. Komise je zmocnéna ptijimat provadéci
akty s cilem upiesnit pozadavky ohledn¢
usnadiovani vykonu prav akcionart
stanovené v odstavcich 1 a 2 tohoto ¢lanku,
pokud jde mimo jiné o druh a obsah
usnadnéni, formu potvrzeni o hlasovani a
Ihity, jez je tieba dodrzet. Tyto provadéci
akty se prijimaji prezkumnym postupem
podle ¢l. 14a odst. 2.

Pozménovaci navrh

3. Komise je zmocnéna pfijimat akty v
Pienesené pravomoci S cilem uptesnit
pozadavky ohledné¢ usnadiiovani vykonu
prav akcionaii stanovené v odstavcich 1 a
2 tohoto ¢lanku, pokud jde o druh a obsah
usnadnéni, formu potvrzeni o hlasovani a
lhiity, jeZ je tfeba dodrzet.

Oduvodneéni

Vzhledem k tomu, Ze kol svéreny Komisi je v tomto pripadé znacné rozsahly, jsou akty v
prenesené pravomoci vhodnéjsi nez provadeci akty. Akty v prenesené pravomoci navic
zajistuji, Ze bude mit Parlament na tento postup vyrazny vliv.
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Pozménovaci navrh 43

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3 d—odst. 1

Zneni navrzené Komisi

1. Clenské staty zprostiedkovateliim
umozni, aby stanovovali ceny & poplatky
za sluzby, které poskytuji podle této
kapitoly. Zprostiedkovatelé tyto ceny,
poplatky a dalsi platby zveiejni a ucini tak
zvlast' pro kazdou sluzbu uvedenou v této
kapitole.

Pozménovaci navrh

1. Clenské staty zajisti, aby
zprostiedkovatelé zverejiiovali ceny,
poplatky a dalsi platby za vSechny sluZby,
které jsou uvedeny v této kapitole a nejsou
nabizeny bezplatné, a aby je zverejiiovali
zv1ast’ pro kazdou sluzbu.

Odvwvodneni

Je treba vyjasnit, Ze by mély byt zverejnény vsechny platby.

Pozménovaci navrh 44

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl3 d—odst. 2

Znéni navrzene Komisi

2. Clenské staty zajisti, aby jakékoli platby,
jez muze zprostifedkovatel akcionaiim,
spole¢nostem a jinym zprostfedkovateliim
uctovat, byly nediskriminacni a pfiméfené.
Jakékoli rozdily mezi platbami G¢tovanymi
v souvislosti s tuzemskym a piteshraniénim
vykonem prav jsou iddné odiivodnény.

Pozménovaci navrh

2. Clenské staty zajisti, aby jakékoli platby,
jez muze zprostfedkovatel akcionaiim,
spole¢nostem a jinym zprostfedkovatelim
uctovat, byly nediskriminacni a pfiméfené.
Jakykoli rozdil mezi platbami uétovanymi
riaznym uZivateliim sluZby odraZi rozdil ve
skutecnych nakladech vzniklych pri
poskytovdni sluzeb. Platby nesmi byt
odstupriovany na zdakladé statni
Dprislus$nosti.

Oduvodneni

Odkaz na skutecné vzniklé naklady je zpuisobem, jak vyjasnit, co z provozniho hlediska
znamend nediskriminacni a priméreny. K zachovani celistvosti a fungovani vnitiniho trhu je
také treba konkrétné upozornit, ze platby nikdy nesmi byt odstupniovany na zaklade statni
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prislusnosti.

Pozménovaci navrh 45

Navrh smérnice

C1.1-odst. 1 —bod 3

Smérnice 2007/36/ES

Cl. 3 f—odst. 1 — pism. fa (nové)

Znéni navrzené Komisit

Pozménovaci navrh 46

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1—bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3 f—odst. 2 — pism. a

Znéni navrzené Komisi
a) institucionalni investor nebo spravce
aktiv, ptfipadné jiné k nim pfidruzené
spolecnosti, nabizeji finan¢ni produkty
spolecnosti, do niz bylo investovano, nebo

jsou s touto spole¢nosti v jiném obchodnim
vztahu;

Pozménovaci navrh 47
Navrh smérnice
Cl.1-odst.1—-bod 3

Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3 f—odst. 3

Znéni navrzené Komisi

3. Clenské staty zajisti, aby institucionalni
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Pozmeérnovaci navrh

fa) vedou dialog a spolupracuji s
ostatnimi zZucastnénymi stranami ze
spoleénosti, do nichz bylo investovano.

Pozménovaci navrh

a) institucionalni investor nebo spravce
aktiv, ptfipadné jiné k nim pfidruzené
spole¢nosti nebo prislu§ny zmocnény
poradce nabizeji finan¢ni produkty
spole¢nosti, do niZ bylo investovano, nebo
jsou s touto spole¢nosti v jiném obchodnim
vztahu;

Pozmérnovaci navrh

3. Clenské staty zajisti, aby institucionalni
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investofi a spravci aktiv kazdorocné
zvetejiiovali svoji politiku zapojeni, zplisob
jejiho provadéni a jeji vysledky. Informace
uvedené v prvni vété jsou dostupné
piinejmensim na internetovych strankach
spolec¢nosti. Institucionalni investoii a
spravci aktiv v ptipad¢ kazdé spole¢nosti,
jejiz akcie drzi, zvefejni, zda a jakym
zpusobem se ucastni hlasovani na valnych
hromadach dotCenych spole¢nosti, a
poskytnou vysvétleni svého postupu pii
hlasovani. Pokud spréavce aktiv hlasuje
jménem institucionalniho investora,
institucionalni investor uvede odkaz na
misto, kde spravce aktiv tyto informace

0 hlasovani zvetejnil.

investofi a spravci aktiv kazdorocné
zvetejiovali svoji politiku zapojeni, zplisob
jejiho provadeéni a jeji vysledky. Informace
uvedené v prvni vété jsou dostupné
piinejmensim na internetovych strankach
institucionalniho investora a spravce
aktiv, a to bezplatné a na napadném misté.
Institucionalni investofi a spravci aktiv

v ptipad¢ kazdé spolecnosti, jejiz akcie
drzi, zvetejni, zda a jakym zplisobem se
ucastni hlasovani na valnych hromadéach
dotcenych spolecnosti, a poskytnou
vysvétleni svého postupu pii hlasovani.
Pokud spravce aktiv hlasuje jménem
institucionalniho investora, institucionalni
investor uvede odkaz na misto, kde spravce
aktiv tyto informace o hlasovani zveiejnil.
Pokud jsou v mimoiadnych pripadech
informace o hlasovani velmi rozsahle, je
povinnost jejich zverejnéni v takovém
PFipadé mozné splnit zveiejnénim
priesného souhrnu téchto informaci.

Odvwvodneni

Je duilezité, aby informace byly dostupné bezplatne. Navic, pokud jsou investori a spravci
zapojeni ve stovkdch nebo tisicich spolecnosti, mélo by byt vyjimecné mozné, aby informace o

hlasovani shrnuli.

Pozménovaci navrh 48
Navrh smérnice
Cl.1-odst. 1 -bod 3

Smérnice 2007/36/ES
CL 3 f—odst. 3 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PE544.471v03-00

Pozmériovaci navrh

3a. Clenské staty mohou stanovit, %e
pokud to pFislusny uiad schvali, miiZe byt
ve vyjimecnych pripadech
institucionalnimu investorovi nebo
spravci aktiv povoleno, aby nezverejnil
urcitou cast informaci, které se na zdakladé
tohoto Elanku zverejriuji, tyka-li se tato
¢ast nadchazejicich zmén ¢i zaleZitosti, jeZ
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jsou predmétem jednani, a jejich
zveiejnéni by tudii vainé poSkodilo
obchodni postaveni institucionalniho
investora, sprdavce aktiv nebo spolecnosti,
do niZ bylo investovano.

Pozménovaci navrh 49

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
CL 3 f— odst. 4

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

4. JestliZe se instituciondlni investori nebo vypousti se
spravci aktiv rozhodnou, Ze politiku

zapojeni nevypracuji, nebo se rozhodnou,

Ze nebudou zverejiiovat jeji provadéni a

vysledky, podaji jasné a odiivodnéné

vysvétleni, proc takové rozhodnuti ucinili.

Odvwvodneni

Aby se zajistilo, Ze pravni predpisy budou dostatecné ucinné a Ze budou existovat rovnocenné
podminky, méli by byt vSichni institucionalni investori a sprdvci akcii povinni vytvorit politiku
zapojeni a transparentné informovat o jejim uplatiovani. To je zcela zdkladni poZadavek,
ktery mohou snadno splnit vsichni aktéri, kteri provozuji solidni a dobre organizovanou
podnikovou cinnost.

Pozménovaci navrh 50

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smeérnice 2007/36/ES
Cl. 3 g—odst. 1

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
1. Clenské staty zajisti, aby institucionalni 1. Clenské staty zajisti, aby institucionalni
investofi zvetfejiiovali, jakym zplisobem je investofi zvefejiiovali, jakym zplisobem je
jejich strategie kapitalovych investic (dale jejich strategie kapitalovych investic (dale
jen ,investicni strategie®) prizptiisobena jen ,investi¢ni strategie®) ptizptisobena
profilu a dobé splatnosti jejich zavazki a profilu a dobé splatnosti jejich zdvazk a
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prispiva ke stfednédobé az dlouhodobé
vykonnosti jejich aktiv. Informace uvedené
V prvni vété jsou piipadné dostupné
pfinejmensim na internetovych strankach
spolecnosti.

Pozménovaci navrh 51

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 3 g—odst. 2 — pism. e

Znéni navrzené Komisi

e) cilovy obrat portfolia nebo cilovy
interval tohoto obratu, metoda pouzita pro
vypocet obratu a to, zda je zaveden postup
pro piipad, Ze spravce aktiv jeho vysi
piekroci;

Pozménovaci navrh 52
Navrh smérnice
Cl.1-odst.1—-bod 3

Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3 g— odst. 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi
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prispiva ke stfednédobé az dlouhodobé
vykonnosti jejich aktiv. Informace uvedené
V prvni vété jsou piipadné dostupné
pfinejmensim na internetovych strankach
institucionalniho investora, a to
bezplatné.

Pozménovaci navrh

e) v piislusnych piipadech cilovy obrat
portfolia nebo cilovy interval tohoto
obratu, metoda pouZzitd pro vypocet obratu
a to, zda je zaveden postup pro piipad, Ze
spravce aktiv jeho vysi piekroci;

Pozmérnovaci navrh

2a. Pokud ve vyjimecnych piipadech
instituciondlni investor vyuziva velmi
vysokého poctu spravce aktiv, Ize dostat
povinnosti tykajici se zveiejnéni informaci
podle tohoto ¢lanku zveiejnénim piesného
souhrnu poZadovanych informaci.
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Pozménovaci navrh 53

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3 g—odst. 2 b (novy)

Zneni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

2b. Clenské stity mohou stanovit, 3e
pokud to prislusny uiad schvali, miize byt
ve vyjimecnych pripadech
institucionalnimu investorovi povoleno,
aby nezverejnil urcitou cast informaci,
které se na zdakladé tohoto élanku
gverejiuji, tyka-li se tato Cdast
nadchazejicich zmén ¢i zdleZitosti, jeZ jsou
ve fazi jedndni, a jejich zveiejnéni by tudiz
vazné posSkodilo obchodni postaveni
investora nebo spravce aktiv.

Pozménovaci navrh 54

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 3 g — odst. 2 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Pokud ujednéni se spravcem aktiv vypousti se
neobsahuje jeden nebo vice prvkii

uvedenych v pismenech a) aZ f),

institucionalni investor poda jasné a

odivodnéné vysvétleni, proc¢ tomu tak je.

Odvwvodneni

VSichni institucionalni investori a spravci aktiv by méli zverejiiovat tyto aspekty své investicni
strategie. Pokud by bylo rozhodnuti o tom, zda vyhovet, nebo zdiivodnit, pro¢ se rozhodly
nekteré aspekty své investicni strategie nezverejnit, ponechano na jednotlivych firmach,
podkopalo by to ucinnost tohoto ¢lanku a narusilo by to rovné podminky mezi riiznymi spravci
aktiv a institucionalnimi investory.
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Pozménovaci navrh 55

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3 h—odst. 1

Zneni navrzené Komisi

1. Clenské staty zajisti, aby spravci aktiv
kazdého pul roku poskytli
institucionalnimu investorovi, s nimz
uzavieli ujedndni podle ¢l. 39 odst. 2,
informace o tom, jak je jejich investi¢ni
strategie a jeji provadéni v souladu

s uvedenym ujednanim a jak tato
investicni strategie a jeji provadéni
prispivaji ke stiednédobé aZ dlouhodobé
vykonnosti aktiv institucionalniho
investora.

Pozménovaci navrh

1. Clenské staty zajisti, aby spravci aktiv
poskytli v souladu s odstavci 2 a 2a
informace o tom, jak je jejich investi¢ni
strategie a jeji provadéni v souladu s
ujednanim uvedenym v ¢l. 3g odst. 2.

Odvwvodneni

Cilem souboru zmén v tomto clanku je zvysit transparentnost. Verejnost by méla mit moznost
sledovat, jak spravci aktiv plni mandaty od investorii (¢lanek 3g). Avsak informace, které by
mohly byt citlivé a nejsou nezbytné k tomu, aby verejnost mohla posoudit dlouhodobou
perspektivu nebo aspekty zapojeni akcionarii, by mély byt poskytovany pouze investorovi.
Takovéto poskytovani informaci je uzitecné zejména tehdy, existuje-li nerovnovédha mezi
velkymi spravci aktiv a malymi institucionalnimi investory.

Pozménovaci navrh 56

Navrh smérnice
Cl.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3 h— odst. 2 — navéti

Znéni navrzené Komisi

2. Clenské staty zajisti, aby spravci aktiv
kaZdého pul roku poskytli

institucionalnimu investorovi vsechny tyto

informace:

PE544.471v03-00

Pozmérnovaci navrh

2. Clenské staty zajisti, aby spravci aktiv

zverejitovali kaZdorocné vsechny tyto

informace:
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Pozménovaci navrh 57

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES

CL. 3 h—odst. 2 — pism. b

Zneni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

b) zpiuisob sestaveni portfolia a vysvétleni vypousti se
podstatnych zmén v portfoliu oproti
piedchozimu obdobi;

Pozménovaci navrh 58

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smeérnice 2007/36/ES

ClL. 3 h—odst. 2 — pism. d

Zneni navrzené Komist Pozménovaci navrh

d) naklady na obrat portfolia; vypousti se

Pozménovaci navrh 59

Navrh smérnice
Cl.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 3 h—odst. 2 — pism. e

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

e) jejich politika v oblasti zapitjéovani vypousti se
cennych papiri a jeji provadeéni;

Pozménovaci navrh 60

Navrh smérnice

C1.1-odst. 1 -bod 3

Smérnice 2007/36/ES

Cl. 3 h— odst. 2 — pism. g a (nové)
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Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 61

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1-bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3 h—odst. 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 62

Navrh smérnice
Cl.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3 h—odst. 3

Znéni navrzené Komisi

3. Informace zvetejiiované podle

odstavce 2 se poskytuji bezplatné a
Vv ptipadé, Ze spravce aktiv nespravuje
aktiva jednotlivych klientil na zakladé

PE544.471v03-00

Pozmeérnovaci navrh

ga) jakym zpuisobem investicni strategie a
Jejich provadéni v celkovém tihrnu
prispivaji ke stirednédobé aZ dlouhodobé
vykonnosti aktiv institucionalniho
investora;

Pozménovaci navrh

2a) Clenské stdty zajisti, aby spravci aktiv
kaZdorocné poskytovali instituciondlnimu
investorovi, s nimz uzavieli ujednani
podle ¢l. 3g odst. 2, vSechny nasledujict
informace:

a) zpusob sestaveni portfolia a vysvétleni
podstatnych zmén v portfoliu oproti
piedchozimu obdobi;

b) néklady na obrat portfolia;

c) jejich politika v oblasti zapitjéovani
cennych papiru a jeji provadéni;

Pozmeérnovaci ndvrh

3. Informace zvetejiiované podle odstavce
2 jsou bezplatné dostupné piinejmensim
na internetovych strankach spravce aktiv.
Informace zveiejiiované podle odstavce 2a
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vlastniho uvazeni, poskytuji se rovnéz
ostatnim investoriim, a to na jejich zadost.

Pozménovaci navrh 63

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
CL. 3 h— odst. 3 a (hovy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 64
Navrh smérnice
Cl.1-odst. 1 -bod 3

Smérnice 2007/36/ES
CL 3 h—odst. 3 b (novy)

Znéni navrzene Komisi

RR\1061369CS.doc

se poskytuji bezplatné a v ptipad¢, ze
spravce aktiv nespravuje aktiva
jednotlivych klientt na zaklad¢ vlastniho
uvazeni, poskytuji se rovnéz ostatnim
investoriim, a to na jejich zadost.

Pozménovaci navrh

3a. Pokud ma spravce aktiv na zakladé
Jjinych aktit prava EU povinnost
zverejitovat informace souvisejici s
investicemi, nevitahuje se tento Clanek na
informace, na néz se jiz vitahuji tyto jiné
akty.

Pozménovaci navrh

3b. Clenské stity mohou stanovit, 3e
pokud to prislu§ny uiad schvali, miiZe byt
ve vyjimecnych pripadech spravci aktiv
povoleno, aby nezveiejnil urcitou Cdst
informaci, které se na zdkladé tohoto
Clanku zveiejiiuji, tyka-li se tato Cdst
nadchazejicich zmén ¢i zaleZitosti, jeZ jsou
ve fazi jednadni, a jejich zveiejnéni by tudiy
vazné poskodilo obchodni postaveni
spravce aktiv nebo institucionalniho
investora.

PE544.471v03-00
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Pozménovaci navrh 65

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
CL 3i-odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Clenské staty zajisti, aby zmocnéni
poradci ptijimali a provadeli vhodna
opatteni, ktera zaruci, aby jejich
doporuceni ve véci hlasovani byla spravna
a spolehliva a vychazela z dtikladné
analyzy vSech informaci, jez maji

k dispozici.

Pozmeérnovaci navrh

1. Clenské staty zajisti, aby zmocnéni
poradci ptijimali a provadéli vhodna
opatteni, ktera zaruci, aby jejich
doporuceni ve véci hlasovani byla spravna
a spolehliva a vychazela z dukladné
analyzy vSech informaci, jez maji

k dispozici, a byla pFipravovdna pouze v
nejlepsim zajmu jejich klientii a aby byla
k dispozici v dostate¢ném piedstihu pied
hlasovanim.

Odvwvodneni

Hlavnim problémem zmocnénych poradcii je, ze nékteri z nich maji nekdy tendenci pracovat
pro vice zucastnénych stran najednou. To neni rozumné. Je proto treba zdiiraznit, zZe
zmocnéni poradci by pri pripravé doporuceni ve véci hlasovani pro instituciondlni investory
nebo spravce aktiv méli pracovat vyhradné v zajmu téchto klientu.

Pozménovaci navrh 66

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 3

Smérnice 2007/36/ES

Cl. 3 i— odst. 2 — pism. a a (nové)

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh

aa) zda usiluji o dodriovani kodexu
chovani nebo jiného podobného ujednani,
a pokud ano, jakého a kde o ném Ize
nalézt informace;

Oditvodneént

Otdzka, zda je pouzivan kodex chovani, je v této souvislosti vysoce relevantni.
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Pozménovaci navrh 67

Navrh smérnice

C1.1-odst. 1 —bod 3

Smérnice 2007/36/ES

Cl. 3 i— odst. 2 — pism. b a (nové)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 68

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1—bod 3
Smérnice 2007/36/ES
Cl. 3 i —odst. 2 — pism. d

Znéni navrzené Komisi

d) zda vedou dialogy se spole¢nostmi, jimz
jsou urcena jejich doporuceni ve véci
hlasovani, a pokud ano, jaky je rozsah a
povaha takovych dialogit;

Pozménovaci navrh 69

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 3 i — odst. 2 — pododstavec 2

Zneni navrzené Komisi
Tyto informace se zvetejnuji na jejich

internetovych strankach a jsou k dispozici
alespon po dobu ## let od data zvefejnéni.

RR\1061369CS.doc
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Pozménovaci navrh

ba) platna organizacni ujedndni za
ucelem odhaleni veSkerych moznych &i
skutecnych sti‘etit zajmii a jejich
piedchazeni;

Pozménovaci navrh

d) zda komunikuji se spole¢nostmi, jimz
jsou urcena jejich doporuceni ve véci
hlasovani, a pokud ano, jaky je rozsah a
povaha této komunikace;

Pozménovaci navrh

Tyto informace se zvefejiiuji bezplatné na
jejich internetovych strankach a jsou

k dispozici alespon po dobu péti let od data
zvetejnéni.
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Pozménovaci navrh 70

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 3
Smérnice 2007/36/ES
CL 3i-odst. 3

Znéni navrzené Komisi

3. Clenské staty zajisti, aby zmocnéni
poradci zjistovali, zda neni dan skutecny
nebo potencidlni stiet z4jml nebo obchodni
vztah, ktery mize ovlivnit piipravu
doporuceni ve véci hlasovani, a bez
zbyte¢ného prodleni o ném informovali své
klienty a dotéenou spolec¢nost stejné jako o
opatfenich, ktera podnikli za i¢elem
odstranéni ¢i zmirnéni skute¢né¢ho nebo
potencialniho stfetu zajma.*

Pozmeérnovaci navrh

3. Clenské staty zajisti, aby zmocnéni
poradci zjistovali, zda neni dan skute¢ny
nebo potencidlni stiet z4jml nebo obchodni
vztah, ktery mize ovlivnit pfipravu
doporuceni ve véci hlasovani, a bez
zbyteéného prodleni o ném informovali své
klienty stejn¢ jako o opatienich, ktera
podnikli za ti¢elem odstranéni ¢i zmirnéni
skutecného nebo potencialniho stetu
z4jmi.*

Odvwvodneni

Viz odiivodneéni k pozménovacimu navrhu k odstavci 1. Pri priprave doporuceni ve véci
hlasovani by zmocnéni poradci méli pracovat vyhradné v zajmu svych klienti. Zmocnéni
poradci casto vedou dialog se spolecnostmi, ale neméli by vici nim mit Zadné specifické

povinnosti.

Pozménovaci navrh 71

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 9 a—odst. 1 — pododstavec 1

Zneéni navrzené Komisi

1. Clenské staty zajisti, aby akcionati méli
pravo hlasovat o politice, jiz se fidi
odménovani ¢lend organt spolecnosti.
Spolecnosti vyplaci odménu ¢leniim svych
organt pouze v souladu s touto politikou
odménovani, kterd byla schvalena

PE544.471v03-00
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Pozmérnovaci navrh

1. Clenské staty zajisti, aby akcionati méli
pravo hlasovat na valné hromadé o
politice, jiZ se fidi odménovani ¢leni
organu spole¢nosti. Spolec¢nosti vyplaci
odménu ¢lentim svych organii pouze

v souladu s touto politikou odménovani,
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akcionafi. Tato politika se akcionaiim
predklada ke schvaleni nejmén¢ kazdé tii
roky.

Pozménovaci navrh 72

Navrh smérnice

Cl1. 1 -odst. 1 — bod 4

Smérnice 2007/36/ES

Cl. 9 a— odst. 1 — pododstavec 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

ktera byla schvalena akcionati. Tato
politika se akcionaiim predklada ke
schvaleni v pitipadé, Ze je navrhovina jeji
zména, a pokud Zadnd zména navrhovina
neni, tak nejméné kazdé tii roky.

Pozménovaci navrh

V pFipadé, Ze dosud nebyla uplatiiovana
Zddna politika odmériovani a akcionaii
navrh politiky, ktery jim byl pFedloZen,
zamitli, miiZe spolecnost béhem
piepracovavani navrhu po dobu
nepresahujici jeden rok do pFijeti navrhu
vypldcet cleniim svych orgdnii odménu v
souladu se stavajici praxi. V pripadé, Ze
existuje politika odmériovani a akciondii
zamitli navrh politiky, ktery jim byl
predloZen v souladu s prvnim
pododstavcem, miiZe spolecnost béhem
prepracovavani navrhu po dobu
nepresahujici jeden rok do pFijeti navrhu
vypldacet cleniim svych orgdanii odménu v
souladu se stavajici politikou.

Oduwvodneni

Pro vyjasnéni je tireba vyresit, co se stane, pokud akcionari navrhy politik zamitnou.

Pozménovaci navrh 73

Navrh smérnice

C1. 1 -odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 9 a— odst. 1 — pododstavec 2

RR\1061369CS.doc

103/119 PE544.471v03-00

CS



CS

Znéni navrzené Komisi

Jsou-li do organti spolecnosti piijati novi
¢lenové, mohou spolecnosti rozhodnout
0 tom, ze konkrétnimu ¢lenovi urcitého
organu vyplati odménu mimo ramec
schvélené politiky, jestliZe akciona¥i
piedem schvalili celkovou odménu tohoto
konkrétniho Clena orgdanu na zdakladé
informaci o zdleZitostech uvedenych

v odstavci 3. Tuto odménu lze priznat
prozatimné do doby, nez ji akcionafi
schvali.

Pozmeérnovaci navrh

Jsou-li do organtui spole¢nosti piijati novi
¢lenové, mohou spole¢nosti ve
vyjimecénych piipadech rozhodnout o tom,
ze konkrétnimu ¢lenovi urcitého organu
vyplati odménu mimo ramec schvalené
politiky. Tuto odménu Ize pfiznat
prozatimné do doby, nez ji akcionafi
schvali na dalsi valné hromadé. Tuto
moznost vyjimky z uplatiiovani schvdlené
politiky Ize vSak vyuZit pouze jednou.

Oduvodneéni

Aby byl systém politiky odmeénovani racionalni a smysluplny, nelze se od této politiky prilis
casto nebo prilis vyrazné odchylovat. Proto by méla byt vyjimka z politiky odmeénovani prijata
pouze v pripadé, Ze se tykda maximalni vyse odmény a Ze nastala vyjimecna situace —
napriklad pokud je vedeni spolecnosti v krizi. Pokud se spolecnost od politiky jiz jednou
odchylila a chce tak ucinit znovu, je rozumné, aby akciondriim predloZila navrh revidované

politiky.

Pozménovaci navrh 74

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 4
Smeérnice 2007/36/ES

Cl. 9 a— odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

Tato politika musi vysvétlovat, jak ptispiva
k dlouhodobym zajmim a udrzitelnosti
spole¢nosti. Musi stanovit jednoznacna
kritéria, jimiz se vidi pFizndvani pevné

a pohyblivé odmény vcetné veskerych
forem poZitki.

PE544.471v03-00
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Pozménovaci navrh

Tato politika musi vysvétlovat, jak ptispiva
ke strategii spolecnosti a k dlouhodobym
zajmim a udrzitelnosti spole¢nosti. Musi
stanovit jednozna¢na a podrobna pravidla
pro vyplaceni vSech typii pevnych a
pohyblivych odmén.
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Pozménovaci navrh 75

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 4
Smeérnice 2007/36/ES

Cl. 9 a — odst. 3 — pododstavec 2

Zneni navrzené Komisi

Tato politika musi uvadét maximalni vysi
celkové odmeény, kterou lze pfiznat,

a odpovidajici relativni podil jednotlivych
slozek pevné a pohyblivé odmény. Musi
vysvétlit, jak bylo pti stanovovani odmény
¢lenii organit spolecnosti ptihlédnuto

k platovym a zaméstnaneckym podminkam
zaméstnancu spoleCnosti; za timto uicelem
musi uvést pomér mezi pramérnou
odménou ¢lend organti spolecnosti

a primérnou odménou zaméstnancti
spole¢nosti pracujicich na plny Uvazek, u
nichz se nejedna o ¢leny jejich organt, a
musi objasnit, pro¢ je tento pomér
pokladan za vhodny. Ve vyjimecénych
pripadech takova politika tento pomé&r
uvadét nemusi. V takovém pripadé viak
musi vysvétlit, proc takovy pomér nebyl
uveden, a uvést opatieni se stejnym
ucinkem, ktera byla piijata.
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Pozménovaci navrh

Tato politika musi uvadet alespori
maximalni vysi celkové odmény, kterou
lze ptiznat, a odpovidajici relativni podil
jednotlivych slozek pevné a pohyblivé
odmény. Musi vysvétlit, jak bylo pii
stanovovani politiky piihlédnuto

K platovym a zaméstnaneckym podminkam
zamé&stnancu spole¢nosti. V této souvislosti
Clenské staty zajisti, aby politika
vysvétlovala planovany pomér mezi
priamérnou rocni procentudlni zménou ve
vy$i odmén Clenii orgdnii spolecnosti a
pramérnou rocni procentudlni zménou ve
vy$i odmén za plny uvazek zaméstnancii
spolecnosti, u nich? se nejednd o cleny
Jjejich organii, a aby objasiiovala, proc je
tento pomér pokldiddin za vhodny. Clenské
staty navic mohou stanovit, Ze politika
musi vysvétlovat pomér mezi primeérnou
odmeénou ¢lenil organti spole¢nosti

a prumérnou odménou za plny Uvazek
zaméstnancl spole¢nosti, u nichZ se
nejednad o Cleny jejich organd, a musi
objasnit, pro¢ je tento pomér pokladan za
vhodny. Pii vypoctu téchto pomérii je
odména zaméstnancii pracujicich na
Castecny uvazek zapoctena Ve vysi, jeZ by
odpovidala plnému tivazku. Clenské stdty
mohou rovné? stanovit maximalni limit
pro pomér mezi priiomérnou odménou
Cleniti organit spoleCnosti a priimérnou
odménou za plny uvazek zaméstnancii.
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Pozménovaci navrh 76

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 4

Smeérnice 2007/36/ES

Cl. 9 a — odst. 3 — pododstavec 4 a (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh

Politika vyjasni postupy spolecnosti pro
Pprijimani rozhodnuti o odmériovani ¢leni
organii, véetné ulohy a fungovdani
piipadného vyboru pro odméiiovani.

Oduvodneéni

Pro akcionare je casto slozité sledovat a chapat rozhodovaci postupy tykajici se odménovani.
Je proto uzitecné dosahnout v tomto ohledu vétsi jasnosti a transparentnosti.

Pozménovaci navrh 77

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 9 a — odst. 3 — pododstavec 5

Znéni navrzene Komisi

Tato politika musi popisovat rozhodovaci
postup, jimZ je koncipovana. V piipadé
zmény politiky musi nova verze
vysvétlovat vSechny podstatné zmény a
zpusob, jakym byla zohlednéna stanoviska
akcionafi k politice a ke zpravam

zZ predchozich let.

Pozménovaci navrh 78

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 9 b —odst. 1 —pism. b
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Pozménovaci navrh

Tato politika musi popisovat konkrétni
rozhodovaci postup, jimZ je koncipovéna.
V ptipad€ zmény politiky musi nova verze
vysvétlovat vSechny podstatné zmeény a
zpusob, jakym bylo zohlednéno hlasovani
a stanoviska akcionart k politice a ke
zpravédm z ptedchozich let.
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Znéni navrzené Komisi

b) relativni zménu odmény ¢lent organt
spole¢nosti za posledni tfi ucetni obdobi,
jeji vazbu na vyvoj hodnoty spolecnosti a
na zménu prumérné odmeény zaméstnancti
spole¢nosti pracujicich na plny Uvazek, u
nichz se nejedna o ¢leny jejich organt;

Pozmeérnovaci navrh

b) relativni zménu odmény ¢lenti organt
spole¢nosti za posledni tfi ucetni obdobi,
jeji vazbu na vyvoj hodnoty spolecnosti a

Jjeji v§eobecné vysledky na zménu

prumérné odmény za plny Uvazek
zaméstnancl spolecnosti, u nichz se
nejedna o ¢leny jejich organd, kdy je
odména zaméstnancii pracujicich na
CdsteCny uvazek zapoctena ve vysi, jeZ by
odpovidala plnému Gvazku;

Odwvodneni

V tomto ohledu je relevantni nejen vyvoj hodnoty, ale i dalsi aspekty vykonu. V nékterych
spolecnostech zaméstnanci na castecny uvazek navic tvori vyznamnou cdst pracovni sily. Aby
tyto informace tedy byly presné, je treba mzdy teéchto zaméstnancii prepocitat tak, jako by

pracovali na plny Uvazek.

Pozménovaci navrh 79

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 9 b—odst. 1 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi
c¢) odménu, kterou ¢leniim organt

spolecnosti vyplatil podnik, jenz patii do
téze skupiny;

Pozménovaci navrh 80

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 9 b—odst. 1 —pism.d

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh
c¢) odménu, kterou ¢leniim organti

spole¢nosti vyplatil nebo ma stéle vyplatit
podnik, jenZ patii do téZe skupiny;

Pozmeérnovaci ndvrh

d) pocet poskytnutych ¢ nabidnutych akcii d) pocet poskytnutych akcii a akciovych
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a akciovych opci a hlavni podminky
vykonu pfislusnych prav, véetné realizacni
ceny a terminu, a jejich zmeény;

Pozménovaci navrh 81

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 9 b— odst. 1 —pism. f

Znéni navrzené Komisi

f) informace o zpusobu, jakym byla
odmeéna ¢lenti organti spole¢nosti uréena,
véetné informace o Uloze vyboru pro
odménovani.

Pozménovaci navrh 82

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 4

Smeérnice 2007/36/ES

Cl. 9 b—odst. 1 — pism. f a (nové)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 83

Navrh smérnice

C1. 1 -odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES
CL.9 b —odst. 2
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opci a hlavni podminky vykonu
ptislusnych prav, véetné realizacni ceny a
terminu, a jejich zmény;

Pozmeérnovaci navrh

f) informace o zpusobu, jakym byla
odmeéna ¢lenti organti spole¢nosti uréena, a
v piislusnych piipadech i informace o
uloze vyboru pro odménovani.

Pozménovaci navrh

fa) v ¢lenskych statech, které uplatiiuji
ustanoveni o poméru mezi primérnou
odménou Clenii orgdnii spolecnosti a
primérnou odménou za plny uvazek
Jjejich zaméstnancii, informace o
soucasném poméru a jeho vyvoji béhem
ti'i poslednich ucetnich obdobi.
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Znéni navrzené Komisi

2. Clenské staty zajisti, aby bylo v souladu
se smérnici 95/46/ES chranéno pravo
fyzickych osob na soukromi, jsou-li
zpracovavany osobni Gdaje ¢lent organt
spolecnosti.

Pozmeérnovaci navrh

2. Clenské staty zajisti, aby informace o
odmériovani jednotlivych ¢lent organii
byly zverejiiovany vyhradné k usnadnéni
vykonu prav akciondin a k zajisténi
transparentnosti a odpovédnosti ve vitahu
k vykonnosti ¢lenii orgdnii spolecnosti.
Citlivé Udaje tykajici se zdravi a dalSich
skutecnosti uvedenych v ¢lanku 8
smérnice 95/46/ES se nezveiejiuji.
Spolecnosti piijmou vhodnd opatieni, aby
omezily pFistup veiejnosti k osobnim
tudajiom, pokud tyto udaje jii nemaji, po
nékolika letech od jejich piivodniho
zveiejnéni zdasadni vyznam pro usnadnéni
vykonu prav akciondii.

Oduvodneéni

K vyjasneni specifickych dopadii, které by smernice 95/46 racionalné méla. Omezeni
verejného pristupu k osobnim udajiim by nemélo znamenat vymazani udajii, ale napriklad
odstraneni primych odkazii na tyto udaje z internetovych stranek spolecnosti.

Pozménovaci navrh 84

Navrh smérnice
Cl.1-odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES
ACL 9 b - odst. 3

Znéni navrzené Komisi

3. Clenské staty zajisti, aby akcionati méli
pravo hlasovat o zpravé o odménovani za
uplynulé G¢etni obdobi v pribéhu
kazdoro¢ni valné hromady. Pokud
akcionafi hlasuji proti zpraveé o
odmeériovani, spolecnost V pristi zpraveé o
odménovani vysvétli, zda a pripadné
jakym zptusobem bylo hlasovani akcionait
zohlednéno.
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Pozmérnovaci navrh

3. Clenské staty mohou stanovit, aby
akcionaii méli pravo hlasovat o zpraveé o
odménovani za uplynulé G€etni obdobi
Vv priibéhu kazdorocni valné hromady.
Pokud akcionafi hlasuji proti zprave

0 odmériovani, méla by probéhnout
bezprostiedné po hlasovani oteviend
vyména ndzoru, v jejimz ramci objasni
ditvody svého zamitavého stanoviska.
Spolecnost v pFisti zpravé o odménovani
vysvétli, jakym zptisobem byly hlasovani a
stanoviska akcionatt zohlednény.
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Oduvodneni

Zamitnuti ze strany akcionari by spolecnost méla vzdy brat vazné. Pasivita neni prijatelna.
Spolecnost by méla aktivné pracovat na tom, aby zjistila, co akcionari povazuji za Spatné, a

ucinit nezbytné upravy.

Pozménovaci navrh 85

Navrh smérnice
C1.1-odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES
CL. 9 b — odst. 3 a (novy)

Zneni navrzené Komist

Pozménovaci navrh

3a. Ustanovenimi o odméiiovdani v tomto
Clanku a v élanku 9a nejsou dotéeny
vnitrostatni systémy pro tvorbu mezd
zaméstnancu ani pripadnad vnitrostatni
ustanoveni o zastoupeni zaméstnancii v
orgdanech spolecnosti.

Oduvodneéni

Je treba jasné uvést, Ze je rozdil mezi postupy, kterymi se stanovi odménovani clenii orgdnii
spolecnosti, a systémy pro tvorbu mezd zaméstnancii. Tato smérnice by neméla do téchto
systéemu zasahovat. Dale by tato smérnice neméla mit dopad na predpisy o zastoupeni
zameéstnancii v organech spolecnosti, které existuji v radé clenskych stati.

Pozménovaci navrh 86

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 9 ¢ — odst. 1 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

1. Clenské staty zajisti, aby spoleénosti

V ptipadé€ transakci se spiiznénymi
stranami, jejichz hodnota pfedstavuje vice
nez 1 % hodnoty jejich aktiv, tyto
transakce v dobé jejich uzavieni vetejné
oznamily a k tomuto oznameni piipojily
zpravu nezavislé tieti strany, ktera
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Pozménovaci navrh

1. Clenské staty zajisti, aby spole¢nosti v
piipadé¢ transakci se spiiznénymi stranami,
jejichz hodnota predstavuje vice nez 1 %
hodnoty jejich aktiv, tyto transakce
nejpozdéji v dobé¢ jejich uzavieni vefejné
oznamily. Oznameni obsahuje informace o
povaze vztahu mezi sptiznénymi stranami,
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posoudi, zdali transakce odpovida trinim
podminkdm, a kterd potvrdi, Ze transakce
je z hlediska akciondii, véetné akciondin
menSinovych, priméfiend a prijatelnd.
Oznameni obsahuje informace o povaze
vztahu mezi spfiznénymi stranami,
jméno/nazev spiiznéné strany, vysi
transakce a dal$i informace nezbytné

k posouzeni transakce.

Pozménovaci navrh 87

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 9 ¢ — odst. 1 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Clenské staty jsou opravnény stanovit, e
spole¢nosti mohou své akcionaie pozadat,
aby je vyjmuly z pisobnosti pozadavku
podle prvniho pododstavce piikldadat

K ozndameni transakce se spiiznénou
stranou zprdvu nezdvislé tieti strany,
bude-1i se jednat o urcité presné vymezené
druhy opakovanych transakci, které maji
byt uzavieny béhem nejvyse dvanacti
mésict od poskytnuti takovéto vyjimky s
urcitou spiiznénou stranou. Pokud se na
transakcich se spfiznénymi stranami podili
urcity akcionaf, nesmi se tento akcionar
ucastnit hlasovani o udéleni predbézného
vynéti.

jméno/nazev spiiznéné strany, vysi
transakce a dal$i informace nezbytné
k posouzeni transakce.

Pozménovaci navrh

Clenské staty jsou opravnény stanovit, ze
spole¢nosti mohou své akcionaie pozadat,
aby je vyjmuly z pusobnosti pozadavku na
zveifejnéni transakci podle prvniho
pododstavce, bude-li se jednat o urcité
presné vymezené druhy opakovanych
transakci, které maji byt uzavieny béhem
nejvyse dvanacti mésicti od poskytnuti
takovéto vyjimky s ur¢itou sptiznénou
stranou. Pokud se na transakcich se
spiiznénymi stranami podili urcity
akcionar, nesmi se tento akcionar

ucastnit hlasovani o udéleni predb&ézného
vynéti. OkamZité po uplynuti trvani takové
vyjimky spolecnost verejné oznami
vesSkeré transakce, které v ramci této
vyjimky byly provedeny, piicem? uvede
wyté7 informace, které jsou poZadoviny v
prvnim pododstavci.

Oduvodneéni

Tento zpiisob zjednodusovani standardnich transakci se spriznenymi stranami by mel byt k

dispozici spolecnostem ve vsech clenskych statech.
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Pozménovaci navrh 88

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 4
Smeérnice 2007/36/ES

Cl. 9 ¢ — odst. 2 — pododstavec 1

Zneni navrzené Komisi

2. Clenské staty zajisti, aby transakce se
sptiznénymi stranami, jejichz hodnota ¢ini
vice nez 5 % hodnoty aktiv spole¢nosti, a
transakce, které mohou mit podstatny
dopad na zisk & obrat, byly predkladany
k hlasovani akcionafim na valné hromadg¢.
Pokud se na transakci se spiiznénymi
stranami podili ur€ity akcionaf, nesmi se
tento akcionaf ucastnit hlasovani.
Spole¢nost nesmi transakci uzavtit pred
tim, nez ji akcionafi schvali. Spolecnost
vSak transakci miize uzaviit s podminkou,
ze ji akcionaii schvali nasledné.

Pozménovaci navrh

2. Clenské stéty zajisti, aby transakce se
spfiznénymi stranami, Které nejsou
uzavieny za standardnich podminek pri
béiném obchodovani a jejichz hodnota
¢ini vice nez 5 % hodnoty aktiv
spole¢nosti, byly piedkladany k hlasovani
akcionaiim na valné hromad¢. Pokud se na
transakci se spfiznénymi stranami podili
urcity akcionaf, nesmi se tento akcionar
ucastnit hlasovani. Spole¢nost nesmi
transakci uzavfit pred tim, nez ji akcionafi
schvali. Spole¢nost vSak transakci muze
uzaviit s podminkou, ze ji akcionafi schvali
nasledné.

Oduvodneéni

Prestoze je toto obecné ustanoveni teoreticky raciondlni, bylo by velmi tézkopadné jej
uplatnovat v praxi. Nejistota, ktera by z néj vyplyvala, by nebyla umérnd vyhodam, jez by

prineslo.

Pozménovaci navrh 89

Navrh smérnice

Cl.1-odst. 1 —bod 4
Smérnice 2007/36/ES

Cl. 9 ¢ — odst. 2 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Clenské staty jsou opravnény stanovit, 7e
spole¢nosti mohou pozéadat akcionare

0 predchozi schvaleni transakci uvedenych
v prvnim pododstavci v pfipadé urc¢itych
presné vymezenych druhti opakovanych
transakci, které maji byt uzavieny béhem
nejvyse dvanécti mésicl od takového
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Pozmérnovaci navrh

Clenské staty stanovi, e spoleénosti
mohou pozadat akcionafe o piedchozi
schvaleni transakci uvedenych v prvnim
pododstavci v piipadé urcitych presné
vymezenych druht opakovanych transakei,
které maji byt uzavieny béhem nejvyse
dvanacti mésict od takového schvaleni s
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schvaleni s urcitou spfiznénou stranou.
Pokud se na transakcich se spfiznénymi
stranami podili urcity akcionaf, nesmi se
tento akcionar ui€astnit hlasovani o udéleni
predbézného povoleni.

urcitou spfiznénou stranou. Pokud se na
transakcich se spfiznénymi stranami podili
urcity akcionar, nesmi se tento akcionar
ucastnit hlasovani o udéleni predb&ézného
povoleni.

Oditvodneént

Také v tomto pripade by tento zpusob zjednodusovani standardnich transakci se spriznenymi
stranami mél byt k dispozici spolecnostem ve vSech clenskych statech.

Pozménovaci navrh 90

Navrh smérnice
Cl.1-odst. 1-bod 5
Smérnice 2007/36/ES
Kapitola Il A — nazev

Znéni navrzené Komisi

KAPITOLA Il A
PROVADECI AKTY A SANKCE

Pozménovaci navrh 91
Navrh smérnice
Cl.1-odst.1-bod5

Smérnice 2007/36/ES
Clanek -14 a (novy)

Znéni navrzene Komisi
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Pozménovaci navrh

KAPITOLA II A

AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI,
PROVADECI AKTY A SANKCE

Pozménovaci navrh

Clanek -14a
Vykon prenesené pravomoci
1. Pravomoc prijimat akty v pFenesené

pravomoci je svéirena Komisi za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc piijimat akty v pienesené
pravomoci uvedend v ¢l. 3a odst. 5, ¢l. 3b
odst. 5 a ¢l. 3c odst. 3 je svéiena Komisi
na dobu neurcitou pocinaje ...*

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou
Ppieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 3a
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Pozménovaci navrh 92
Navrh smérnice

Cl. 2 — odst. -1 (novy)
Smérnice 2013/34/EU
Clanek 18 a (novy)

Znéni navrzené Komisi
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odst. 5, v ¢l. 3b odst. 5 av ¢l. 3c odst. 3
kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se
ukoncuje preneseni pravomoci v ném
bliZe urcené. Nabyva ucinku dnem
ndasledujicim po vyhldSeni rozhodnuti

v Utednim véstniku Evropské unie nebo
K pozdéjSimu dni, ktery je v ném
upiesnén. Nedotykd se platnosti jiZ
platnych aktit v pFenesené pravomoci.

4. Prijeti aktu v pienesené pravomoci
Komise neprodlené oznami soucasné
Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pFenesené pravomoci prijaty
podle ¢l. 3a odst. 5, ¢l. 3b odst. 5 a ¢l. 3¢
odst. 3 vstoupi v platnost, pouze pokud
proti nému Evropsky parlament nebo
Rada nevyslovi namitky ve lhiité tii
mésicit ode dne, kdy jim byl tento akt
oznamen, nebo pokud Evropsky
parlament i Rada pied uplynutim této
lhity informuji Komisi o tom, Ze namitky
nevyslovi. Z podnétu Evropského
parlamentu nebo Rady se tato lhiita
prodlouZi o tii mésice.

* UF. vést.: vioite prosim datum: den
vstupu této smérnice v platnost.

Pozmérnovaci navrh

Vklada se novy c¢lanek, ktery zni:

., Clinek 18a

Dalsi poZadavky na velké podniky tykajici
se gverejiiovani informaci

Velké podniky zveiejni v pFiloze k uicetnim
vykazium vedle informaci vyZadovanych
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podle Elanku 16, 17, 18 a kterychkoli
dal$ich ustanoveni tohoto naiizeni
informace tykajici se nasledujicich udaju
s rozliSenim podle ¢lenského statu a podle
tieti zemé, v nichZ mda instituce dceiinou
spolecnost:

a) ndzev (ndzvy), povahu éinnosti
a zemépisnou oblast;

b) obrat;

¢) pocet zaméstnancii v piepoctu na plny
uvazek;

d) zisk nebo ztratu pied zdanénim;
e) zdanéni zisku nebo ztraty;

P ziskanou veiejnou podporu.

2. Podniky, jejichZ priimérny pocet
zaméstnancii pirepocteny na ucetni obdobi
nepresahne 500 a udaje jejich rozvahy
nepiesahnou na konsolidovaném zakladé
celkovou bilancni sumu 86 milionii eur
nebo cisty obrat 100 milioni eur, jsou
vyiiaty 7 povinnosti stanovené v odstavci 1
tohoto clanku;

3. Povinnost stanovena v odstavci 1 tohoto
Clanku se nevztahuje na jakykoli podnik,
ktery se iidi pravnimi piedpisy urcitého
Clenského statu, jeho? mateisky podnik
podléha pravnim piedpisiim ¢lenského
statu a informace 0 ném jsou uvddény
mezi informacemi, které tento mateisky
podnik zverejriuje v souladu s odstavcem 1
tohoto ¢Elanku.

4. Informace uvedené v odstavci 1 budou
podrobeny auditu v souladu se smérnici
2006/43/ES*.

5. Komise provede obecné zhodnoceni
tykajici se potencialnich negativnich
hospodaiskych disledkii zverejnéni
informaci podle odstavce 1 véetné dopadu
na konkurenceschopnost a investice. Do
1. éervence 2016 predloZi Komise zpravu
Evropskému parlamentu a Radé.
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Pozménovaci navrh 93
Navrh smérnice
Clanek 2 a (novy)
Smérnice 2004/109/ES
Clanek 16 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

PE544.471v03-00
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V pFipadé, Ze Komise ve zpravé zZjisti
vyznamné negativni ucinky, zvazi
predloZeni odpovidajiciho legislativniho
ndvrhu na zménu povinnosti zverejiiovat
informace podle odstavce 1 a miiZe
rozhodnout o odloZeni této povinnosti.
Komise provede kaZdy rok piezkum
nezbytnosti prodlouZeni tohoto odkladu.

*Smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006 o
povinném auditu rocnich a
konsolidovanych ucetnich zavérek, o
zméné smérnic Rady 78/660/EHS

a 83/349/EHS a o zruSeni smérnice Rady
84/253/EHS (UF. vést. L 157, 9.6.2006, s.
87).«

Pozmérnovaci navrh

Clinek 2a
Zmény smérnice 2004/109/ES
Smérnice 2004/109/ES se méni takto:
VEkldada se novy ¢lanek, ktery zni:
»Clinek 16a

Dalsi poZadavky na emitenty tykajici se
gverejitovdni informaci

1. Clenské stdty od kazdého emitenta
vyZaduji, aby rocné zveiejiioval za ucetni
obdobi na konsolidovaném zakladé a s
rozliSenim podle Clenského statu a podle
tireti zemé, v nich? mad instituce dcefinou
spolecnost, tyto informace:

a) nazev (nazvy), povahu cinnosti
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a zemépisnou oblast;
b) obrat;

¢) pocet zaméstnanciui v piepoctu na plny
uvazek;

d) zisk nebo ztrdtu pied zdanénim;
e) zdanéni zisku nebo ztraty;
f) ziskanou veiejnou podporu.

2. Povinnost stanovena v odstavci 1 tohoto
Clanku se nevztahuje na jakéhokoli
emitenta, ktery se ridi pravnimi piedpisy
urcitého clenského statu, jehoZ materska
spolecnost podléha pravnim piedpisitm
clenského stdatu a o niZ jsou informace
uvdadény mezi informacemi, které tato
matei'skd spolecnost zveiejiiuje v souladu
s odstavcem 1 tohoto clanku.

3. Informace uvedené v odstavci 1 jsou
piredmétem auditu v souladu se smérnici
2006/43/ES, a je-li to moziné, zveriejiiuji se
Jjako prFiloha roénich ucetnich zavérek,
nebo pripadné konsolidovanych
finanénich vykazii dotceného emitenta.

4. Komise provede obecné zhodnoceni
tykajici se potencidlnich hospodaiskych
dusledki zveiejnéni tohoto druhu
informaci véetné dopadu na
konkurenceschopnost a investice. Komise
predloZi svou zpravu Evropskému
parlamentu a Radé do 1. Cervence 2016.

V pFipadé, e Komise ve zpravé gjisti
vyznamné negativni ucinky, tvazi
predloZeni odpovidajiciho legislativniho
ndvrhu na zménu povinnosti zveiejiiovat
informace podle odstavce 1 a miiZe
rozhodnout o odloZeni této povinnosti.
Komise provede kaZdy rok prezkum
nezbytnosti prodlouZeni tohoto odkladu. “
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