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EUROOPA PARLAMENDI MUUDATUSED**

komisjoni ettepanekule

Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

millega muudetakse teatavaid kuupaevi maaruses (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta, maaruses (EL) nr 596/2014, mis kasitleb
turukuritarvitusi, ja maaruses (EL) nr 909/2014, mis kasitleb vaartpaberiarvelduse
parandamist Euroopa Liidus ja vaartpaberite keskdepositooriume

(EMPs kohaldatav tekst)

Muudatused: uus vdi muudetud tekst on mérgistatud paksus kaldkirjas, valja jaetud
tekst on tdhistatud sﬁmboligal .
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EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust?,

vittes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

(@)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarus (EL) nr 600/20142 ning Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiiv 2014/65/EL* on parast finantskriisi vaartpaberiturgude,
investeeringute vahendajate ja kauplemiskohtade kohta vastu voetud olulised
finantsvaldkonna digusaktid. Uue raamistikuga tdiendatakse ja asendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/39/EU°.

Madrusega (EL) nr 600/2014 ja direktiiviga 2014/65/EL on kehtestatud nduded, mida
kohaldatakse investeerimisuhingute tegevuslubade ja tegevuse, reguleeritud turgude
ning andmearuandlusteenuste osutajate suhtes. Sellega tihtlustatakse kauba
tuletisinstrumentide positsioonide piirmaarade korda, et parandada labipaistvust,
toetada nduetekohast hinnakujundust ja hoida &ra turukuritarvitusi. Sellega
kehtestatakse ka valkkauplemise eeskirjad ja parandatakse halduskaristuste
uhtlustamisega finantsturgude jarelevalvet. Uue raamistikuga taiendatakse kehtivaid
eeskirju ning tugevdatakse rangete organisatsiooniliste ja tegevusnduete
kehtestamisega ka investorite kaitset. Uusi eeskirju tuleks kohaldada alates 3.
jaanuarist 2017.

ELTC ..., ... Ik...

ELTC ..., ... k..

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU
ja2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta mééarus (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse méérust (EL) nr
648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU
finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive
85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145,
30.4.2004, 1k 1).
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3)

(4)

()

(6)

()

(8)

©)

Méarusega (EL) nr 600/2014 ja direktiiviga 2014/65/EL kehtestatud uue raamistiku
jaoks on vaja, et kauplemiskohad ja kliendi korralduste slisteemsed téitjad esitaksid
padevatele asutustele finantsinstrumentide vérdlusandmed, millega kirjeldatakse
uhetaoliselt kdikide kdnealuse direktiiviga reguleeritavate finantsinstrumentide
omadusi. Neid andmeid kasutatakse ka muul otstarbel, néiteks labipaistvus- ja
likviidsuskinniste arvutamiseks, samuti kauba tuletisinstrumentide positsioonide
aruandluseks.

Et andmeid kogutaks tulemuslikul ja thtsel viisil, on véljatootamisel uus andmete
kogumise taristu. Selleks on Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve (,,ESMA*) koos
riiklike padevate asutustega kohustatud looma finantsinstrumentide vordlusandmete
stisteemi (,,FIRDS*). See holmab mitmeid niitidsest méaruse (EL) nr 600/2014
kohaldamisalasse kuuluvaid eri finantsinstrumente ning tihendab ESMA, riiklike
padevate asutuste ja kdikjal liidus asuvate kauplemiskohtade sisendandmed. Enamik
FIRDSI toetavaid uusi IT-ststeeme tuleb ehitada uute parameetrite jargi nullist.

Uue raamistiku keerukuse ning paljude delegeeritud ja rakendavate digusaktide
vajaduse tottu ltkati maaruse (EL) nr 600/2014 kohaldamise alguskuupéev
joustumise kuupéevast arvestatuna edasi 30 kuud. Sellest ebatavaliselt pikast
ajavahemikust hoolimata ei ole sidusriihmad (nagu kauplemisplatvormid), riiklikud
pédevad asutused ja ESMA suutelised tagama, et vajalikud andmetaristud oleksid 3.
jaanuariks 2017 loodud ja todvalmis. Selle pdhjus on, et uue raamistiku
toovalmiduse saavutamiseks, eriti tehinguaruandluse, labipaistvuse
kindlaksmé&aramise ja kauba tuletisinstrumentide positsioonide aruandluse jaoks,
tuleb koguda ning té6delda vaga mahukaid ja keerukaid andmeid.

Andmete kogumise taristute puudumine mdéjutab maaruse (EL) nr 600/2014 ja
direktiivi 2014/65/EL kogu kohaldamisala. llma andmeteta ei ole uue raamistiku
kohaldamisalasse jaavate finantsinstrumentide selge maéramine teostatav. Lisaks ei
ole voimalik tapsustada kauplemiseelse ja kauplemisjargse labipaistvuse eeskirju,
mille alusel ma&ratakse kindlaks, millised instrumendid on likviidsed ja millal tuleks
lubada kohustustest vabastamist v8i avalikustamisega viivitamist.

Andmete puudumisel ei ole kauplemiskohad ja investeerimistihingud véimelised
taidetud tehingute kohta padevatele asutustele aruandeid esitama. Kauba
tuletisinstrumentide positsioonide aruandluse puudumisel on selliste lepingute
positsioonide piirangute jargimist raske kontrollida. Positsioonide aruandluseta on
positsioonide piirangute Uletamise tulemusliku tuvastamise vdimalused piiratud.
Néiteks soltuvad andmetest ka paljud algoritmkauplemise nduded.

Andmete kogumise taristute puudumine teeb parima téitmise eeskirjade kohaldamise
keerukaks ka investeerimisuhingute jaoks. Kauplemiskohad ja kliendi korralduste
susteemsed tditjad ei ole vdimelised nende juures téidetud tehingute kvaliteedi
andmeid esitama. Investeerimisiihingud ei saa olulisi tditmisandmeid, mis aitaksid
neil madrata, kuidas oleks kliendi korraldusi kdige parem téita.

Oiguskindluse tagamiseks ja v@imalike turuhdirete véltimiseks on vajalik ja
Oigustatud kiire tegutsemine, et kogu raamistiku, sealhulgas kdigi delegeeritud ja
rakendavate digusaktide kohaldamist edasi liikata.
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(10)

(11)

(11a)

(12)

(13)

Andmetaristu rakendamise protsess koosneb jargmisest viiest etapist: &rilised
nduded, tehnilised kirjeldused, arendus, katsetamine ja kasutuselevott. ESMA
hinnangul peaks need etapid olema IGpuleviidud 2018. aasta jaanuariks, kuid seda
eeldusel, et hiljemalt 2016. aasta juuniks on saavutatud diguskindlus asjaomaste
regulatiivsete tehniliste standardite kohastes 16plikes nGuetes.

Arvestades erakorralisi asjaolusid ja selleks, et ESMA-, riiklikel padevatel asutustel
ja sidusriihmadel oleks vdimalik tegevuslik rakendamine I6pule viia, on asjakohane
lukata m&é&ruse (EL) nr 600/2014 kohaldamise kuupdev 12 kuu vdrra edasi kuni 3.
jaanuarini 2018. Aruanded ja labivaatamised tuleb sellega koosk®dlas edasi likata.

Investeerimistihingud teevad sageli oma arvel voi oma klientide nimel
tuletisinstrumentide ja muude finantsinstrumentide vdi varaga tehinguid, mis
koosnevad mitmest omavahel seotud tingimuslikust tehingust. Sellised
kobartehingud vdimaldavad investeerimisuihingutel ja nende klientidel riske
paremini juhtida, kuna kobartehingu iga komponendi hind kajastab kobara tldist
riskiprofiili ja mitte iga komponendi kehtivat turuhinda. Kobartehinguid on
voimalik teha mitmel moel, nt fldsilise instrumendi vahetusena,
kauplemiskohtades ellu viidavate kauplemisstrateegiate abil v0i eriotstarbeliste
kobartehingutena, kusjuures kohaldatava labipaistvuskorra kohandamisel on
oluline neid omadusi arvesse votta. Seet6ttu on maaruse (EL) nr 600/2014
kohaldamiseks asjakohane tapsustada konkreetsed asjaolud, mille puhul ei tuleks
kauplemiseelse labipaistvuse ndudeid kohaldada ei kobartehingute ega ka selliste
tehingute Uksikute komponentide suhtes.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 596/2014* sisaldab viidet maaruse
(EL) nr 600/2014 ja direktiivi 2014/65/EL kohaldamise kuupdevale. Tagamaks, et
maaruses (EL) nr 596/2014 esinevaid viiteid organiseeritud kauplemissisteemidele,
vdikeste ja keskmise suurusega ettevotjate kasvuturgudele, lubatud heitkoguste
vaartpaberitele voi neil pdhinevatele enampakkumistoodetele ei kohaldata enne
madruse (EL) nr 600/2014 ja direktiivi 2014/65/EL kohaldamise kuupdaeva, tuleb
seoses nende digusaktide kohaldamise kuupéeva edasilikkamisega muuta vastavalt
madruse (EL) nr 596/2014 artikli 39 I6iget 4, milles mérgitakse, et viiteid neile
Gigusaktidele kasitatakse viidetena direktiivile 2004/39/EU.

Vaartpaberitehingute arveldus on tihedalt seotud vééartpaberitega kauplemisega.
Seega sisaldab Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 909/20142 viidet
maaruse (EL) nr 600/2014 ja direktiivi 2014/65/EL kohaldamise kuupéevale. Enne
seda kuupdeva tuleb viiteid nendele kahele digusaktidele lugeda viidetena direktiivile
2004/39/EU. Lisaks nahakse maarusega (EL) nr 909/2014 ette iileminekukord
arveldusdistsipliini eeskirjade kohaldamiseks mitmepoolsete kauplemissusteemide

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta maarus (EL) nr 596/2014, mis
késitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse méarus) ning millega tunnistatakse
kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni
direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 1).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta mééarus (EL) nr 909/2014, mis
késitleb vaartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja véaartpaberite
keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL
ning maérust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, Ik 1).
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(14)

(15)

suhtes, kes taotlevad registreerimist VKEde kasvuturuna kooskdlas direktiiviga
2014/65/EL.

Et tagada maaruses (EL) nr 909/2014 viitamine direktiivile 2004/39/EU kuni
maéaruse (EL) nr 600/2014 ja direktiivi 2014/65/EL kohaldamise edasi likatud
alguskuupdevani ning et mitmepoolsete kauplemissusteemide suhtes, kes méaruse
(EL) nr 909/2014 kohaselt taotlevad registreerimist VKEde kasvuturuna, kohaldataks
uleminekusatteid, millega jaetakse mitmepoolsetele kauplemissisteemidele piisavalt
aega sellist registreerimist direktiivi 2014/65/EL kohaselt taotleda, tuleks muuta
maéarust (EL) nr 909/2014.

Seepérast tuleks maaruseid (EL) nr 600/2014, (EL) nr 596/2014 ja (EL) nr 909/2014
vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Maarust (EL) nr 600/2014 muudetakse jargmiselt:

(-1)

(-1a)

Artiklile 1 lisatakse jargmine ldige:

»0 a. Il ja 111 jaotist ei kohaldata méidruse (EL) 2015/2365 artikli 3 loikes 11
mddiratletud viidrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute suhtes. “.

Artikli 2 16ikesse 1 lisatakse jargmised punktid:

»28a),,viidrtpaberite kaudu finantseerimise tehing“— maaruse (EL) 2015/2365
artikli 3 loikes 11 mdidratletud vidrtpaberite kaudu finantseerimise tehing;“

»48) fiiiisilise instrumendi vahetus“ — tehing tuletislepingu vdi muu
finantsinstrumendiga, millega kaasneb aluseks oleva fiidsilise vara
samaaegne Ulekandmine vordvaarses koguses;

49) |, kobartehing“ —
a) fudsilise instrumendi vahetus voi

b)  tehing, mis seisneb kahe vGi enama komponenttehingu tegemises
finantsinstrumentidega ja mille puhul on taidetud kdik jargmised
kriteeriumid:

i)  tehing tehakse kahe vdi enama vastaspoole vahel,;

i)  tehingu iga komponendiga kaasneb kdigi muude
komponentidega seotud markimisvaarne majanduslik voi
finantsrisk;

iii)  tehingu tegemine iga komponendiga on samaaegne ja soltub
tehingute tegemisest kdigi muude komponentidega. “.
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1)

(2)
(2a)

(2b)

3)

(4)

Artikli 4 16ikes 7 asendatakse tekst ,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3. jaanuari 2018%; ja
tekst ,,3. jaanuariks 2019 asendatakse tekstiga ,,3. jaanuariks 2020

Artikli 5 16ikes 8 asendatakse tekst ,,3. jaanuaril 2016 tekstiga ,,3. jaanuaril 2017
Artikli 9 16iget 1 muudetakse jargmiselt:
(a) lisatakse jargmine punkt:

»d) kobartehingu korral, mille puhul on taidetud véahemalt Uks jargmistest
kriteeriumitest:

i)  vahemalt Uks komponent on finantsinstrument, millel puudub
likviidne turg, vdi on tegemist fuusilise instrumendi vahetusega;

i) vahemalt iks komponent on tavalise turumahuga vorreldes
suuremahuline;

iii)  vahemalt Uhe komponendiga tehakse tehing hinnaparingu- voi
haalkauplemissisteemi kaudu ja see komponent Uletab
konkreetsele instrumendile omast mahtu.“;

(b) lisatakse jargmine I8ik:

» Kui kobartehingu puhul on tiidetud viihemalt iiks esimese loigu punktis d
satestatud kriteerium, voib padev asutus loobuda artikli 8 16ikes 1 osutatud
kohustusest kobara iga iiksiku komponendi osas. “.

Artiklit 18 muudetakse jargmiselt:
(a) lisatakse jargmine I6ige:

»2a. Kobartehingute puhul, milles vahemalt Uks tehingu komponent
sisaldab finantsinstrumente, millel puudub likviidne turg, avaldavad
kliendi korralduste stisteemsed taitjad hinnapakkumised oma
klientidele taotluse korral, juhul kui nad néustuvad hinnapakkumise
esitama. Sellest kohustusest vBidakse vabastada, kui artikli 9 16ikes 1
sditestatud tingimused on tiidetud. *;

(b)IGike 5 I6ppu lisatakse jargmine lause:

wIlma et see piiraks loike 2 a kohaldamist, juhul kui kliendi korralduste
suisteemne taitja ndustub esitama kobartehingu kohta 16ike 1 kohase
hinnapakkumise, kehtib selle 16ike kohane kohustus ainult kobara kui
terviku ja mitte iihegi kobara osa kohta eraldi. .

Aurtikli 19 16ikes 1 asendatakse tekst ,,3. jaanuariks 2019 tekstiga ,,3. jaanuariks
2020¢.

Artikli 26 16ikes 10 asendatakse tekst ,,3. jaanuariks 2019 tekstiga ,,3. jaanuariks
2020

PE582.703/ 6

ET



()

(6)
()

(8)

©9)

Artikli 35 16iget 5 muudetakse jargmiselt:

(@ tekst,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3. jaanuari 2018*;

(b) tekst,,3. juulini 2019 tekstiga ,,3. juulini 2020

Artikli 37 16ikes 2 asendatakse tekst ,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3. jaanuari 2018,
Artiklit 52 muudetakse jargmiselt:

(@) loikes 1 asendatakse tekst ,,3. martsiks 2019 tekstiga ,,3. mértsiks 2020%;
(b) 1oikes 4 asendatakse tekst ,,3. martsiks 2019 tekstiga ,,3. mértsiks 2020°;
(c) Ioikes 5 asendatakse tekst ,,3. martsiks 2019 tekstiga ,,3. mértsiks 2020°;
(d) 1dikes 6 asendatakse tekst ,,3. martsiks 2019 tekstiga ,,3. mértsiks 2020°;
(e) Ioikes 7 asendatakse tekst ,,3. juuliks 2019 tekstiga ,,3. juuliks 2020,

(F) Ioikes 8 asendatakse tekst ,,3. juuliks 2019 tekstiga ,,3. juuliks 2020,

(9) 1dike 9 esimeses 16igus asendatakse tekst ,,3. juuliks 2019 tekstiga ,,3. juuliks
2020%;

(h) 1Bike 9 teises 15igus asendatakse tekst ,,3. juuliks 2021 tekstiga ,,3. juuliks
2022

(i) 1dike 10 esimeses 10igus asendatakse tekst ,,3. juuliks 2019 tekstiga ,,3. juuliks
2020%;

(j) ldikes 11 asendatakse tekst ,,3. juuliks 2019 tekstiga ,,3. juuliks 2020

(K) I5ike 12 teises 16igus asendatakse tekst ,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3. jaanuari
2018,

Artikli 54 161ke 2 esimeses 10igus asendatakse tekst ,,3. juulini 2019 tekstiga ,,3.
juulini 2020

Acrtiklit 55 muudetakse jargmiselt:
(@) teine I6ik asendatakse jargmisega:

,Kdesolevat méérust kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2018*;
(b) neljas 16ik asendatakse jargmisega:

,Pliramata teise 10igu kohaldamist, kohaldatakse artikli 37 16ikeid 1, 2 ja 3
alates 3. jaanuarist 2020%.
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Artikkel 2
Madrust (EL) nr 596/2014 muudetakse jargmiselt:

(1) Artikli 39 16ike 4 esimeses 10igus asendatakse tekst ,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3.
jaanuari 2018,,.

(2) Artikli 39 16ike 4 teises 10igus asendatakse tekst ,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3.
jaanuari 2018

Artikkel 3
Madrust (EL) nr 909/2014 muudetakse jargmiselt:

(1) Artikli 76 18ike 5 esimese 10igu punktis b asendatakse tekst ,,13. juunini 2017
tekstiga ,,13. juunini 2018

(2) Artikli 76 16ikes 7 asendatakse tekst ,,3. jaanuari 2017 tekstiga ,,3. jaanuari 2018

Artikkel 4

Ké&esolev méaarus joustub kahekiimnendal paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Ké&esolev méaarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Euroopa Parlamendi nimel NGukogu nimel

president eesistuja
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