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Proposta ghal regolament

EMENDI TAL-PARLAMENT EWROPEW"

ghall-proposta tal-Kummissjoni

REGOLAMENT (UE) 2016/...
TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 600/2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji, ir-
Regolament (UE) Nru 596/2014 dwar |-abbuz tas-suq u r-Regolament (UE) Nru
909/2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji ¢entrali
tat-titoli

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

“ Emendi: it-test gdid jew modifikat huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa; it-thassir huwa
indikat permezz tas-simbolu ] .
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IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari

I-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-Parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew?,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja®,

! Opinjoni tad-29 ta' April 2016 (ghadha ma gietx ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali).
2 Opinjoni tas-26 ta' Mejju 2016 (ghadha ma gietx ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali).
8 Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew ta' ... (ghadha ma gietx ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u

de¢izjoni tal-Kunsill ta’ ...(ghadha ma gietx ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali).
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Billi:

(1) Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* u d-
Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill? (flimkien, ‘il-gafas legali
£did") huma atti legislattivi finanzjarji ewlenin adottati wara 1-krizi finanzjarja
rigward is-swieq tat-titoli, l-intermedjarji tal-investiment u ¢-centri tan-negozjar. Il-
qafas legali gdid isahhah u jissostitwixxi d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill3.

(2) Il-qafas legali gdid jirregola jistabbilixxu r-rekwiziti applikabbli ghad-rigward |-
awtorizzazzjoni u l-operazzjoni ta’ ditti ta’ investiment, is-swieq regolati, u il-
fornituri ta’ servizzi ta’ rappurtar tad-data u d-ditti minn pajjizi terzi li jipprovdu
servizzi jew attivitajiet ta' investiment fl-Unjoni. Huwa jarmonizza s-sistema ta'
limiti ta' pozizzjoni ghal derivattivi tal-komodita biex titjieb it-trasparenza, biex
jinghata sostenn ghall-ipprezzar b'mod ordnat u biex jigi evitat I-abbuz tas-sug.
Huwa jintrodu¢i wkoll regoli dwar il-kummer¢ algoritmiku ta’ frekwenza gholja u
jtejjeb is-supervizjoni tas-swieq finanzjarji billi jarmonizza sanzjonijiet
amministrattivi. Filwaqt li jibni fuq ir-regoli diga fis-sehh, il-qafas legali gdid
isahhah ukoll il-protezzjoni tal-investituri billi jintrodu¢i rekwiziti robusti
organizzattivi u ta' imgiba. Ir-regoli I-godda ghandhom jibdew japplikaw mit-3 ta'
Jannar 2017.

! Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta” Mejju 2014
dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 173,
12.6.2014, p. 84).

2 Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-
swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L
173, 12.6.2014, p. 349).

8 Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar is-
swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva
2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE (GU
L 145, 30.4.2004, p. 1).
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3)

(4)

ll-qafas legali gdid jehtieg li ¢entri tan-negozjar u lill-internalizzaturi sistematici
jipprovdu lill-awtoritajiet kompetenti data ta' referenza tal-istrumenti finanzjarji li
tiddeskrivi b'mod uniformi |-karatteristici ta' kull strument finanzjarju li hu soggett
ghad-Direttiva 2014/65/UE. Dik id-data hija uzata wkoll ghal skopijiet ohra,
perezempju ghall-kalkolu tal-livelli ta' trasparenza u likwidita, kif ukoll ghar-

rappurtar tal-pozizzjoni ta' derivattivi ta' komodita.

Sabiex id-data tingabar b'mod effi¢jenti u armonizzat, qieghda tigi zviluppata
infrastruttura gdida ta' gbir tad-data, is-Sistema ta' Data ta' Referenza tal-Istrumenti
Finanzjarji ("FIRDS") mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA") flimkien
mal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti (NCAs'). II-FIRDS ser tkopri firxa wiesgha
ta’ strumenti finanzjarji li jagghu fl-ambitu tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u ser
jghaqqgad id-data li tkun ghaddejja bejn I-ESMA, I-NCAs u ¢-¢entri tan-negozjar
madwar I-Unjoni. ll-maggoranza I-kbira tas-sistemi tal-IT godda li jirfdu lill-FIRDS

ser jehtiegu li jinbnew mill-bidu nett, abbazi ta' parametri godda.
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(5)

(6)

Minhabba I-kumplessita tal-qafas legali gdid u 1-htiega ta' ghadd kbir hafna ta’ atti
delegati u ta’ implimentazzjoni, id-data tal-applikabilita tar-Regolament (UE) Nru
600/2014 giet posposta bi 30 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh. Minkejja dan il-
perijodu twil aktar mis-soltu, il-partijiet ikkonc¢ernati, bhal ma huma 1-pjattaformi ta’
negozjar, I-NCAs u I-ESMA mhumiex f’pozizzjoni li jizguraw li l-infrastrutturi
mehtiega ghall-gbir tad-data jkunu f'posthom u operattivi sat-3 ta’ Jannar 2017. Dan
huwa dovut ghad-dags u I-kumplessita tad-data li hemm il-htiega li tingabar u tigi
pprocessata sabiex il-qafas legali gdid isir operattiv, b’mod partikolari ghar-rappurtar
tat-tranzazzjonijiet, il-kalkolu tat-trasparenza u r-rappurtar ta' pozizzjoni f'derivattivi

ta' komoditajiet.

In-nuqqas tal-infrastrutturi mehtiega ghall-gbir tad-data jkollu implikazzjonijiet fuq
I-ambitu shih tal-qafas legali gdid. Minghajr data, ma jkunx fattibbli li tigi stabbilita
delineazzjoni preciza ta' strumenti finanzjarji li jaqghu fl-ambitu tal-qafas legali gdid.
Barra minn hekk, ma jkunx possibbli li jigu adattati r-regoli ta’ trasparenza ta' qabel
u ta' wara n-negozju, sabiex jigi determinat liema strumenti huma likwidi u meta

ghandhom jinghataw koncessjonijiet ghal ezenzjonijiet jew pubblikazzjoni differita.
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(7)

(8)

©)

Fin-nuqqas ta’ infrastrutturi mehtiega ghall-gbir tad-data, i¢c-centri tan-negozjar u d-
ditti tal-investiment ma jkunux kapaci jirrapportaw it-tranzazzjonijiet ezegwiti lill-
awtoritajiet kompetenti. Fin-nuqgas ta' rappurtar tal-pozizzjonijiet ta' derivattivi ta'
komoditajiet, ikun diffic¢li li jigu infurzati limiti ta' pozizzjoni fuq taliderivattivi ta'
komoditajiet. Jekk ma jkun hemm I-ebda rapportar tal-pozizzjoni, ikun hemm
kapacita limitata biex ejigu identifikati b'mod effettiv ksur tal-limiti tal-pozizzjoni.
Bosta mir-rekwiziti fir-rigward tan-negozjar algoritmiku huma wkoll dipendenti fuq
id-data.

In-nuqqas ta' infrastrutturi mehtiega ghall-gbir tad-data jaghmilha wkoll difficli biex
ditti tal-investiment japplikaw I-ahjar regoli ta' ezekuzzjoni. I¢-Centri tan-negozjar u
I-internalizzaturi sistemati¢i ma jkunux jistghu jippubblikaw data relatata mal-
kwalita ta' ezekuzzjoni tat-tranzazzjonijiet f’”dawk i¢-centri. Id-ditti tal-investiment
ma jigux ipprovduti b’data importanti ta' ezekuzzjoni biex tghinhom jiddeterminaw

I-ahjar mod biex jezegwixxu ordnijiet tal-Klijenti.

Sabiex tigi zgurata ¢-Certezza legali u jigi evitat tfixkil potenzjali tas-sug, huwa
mehtieg u ggustifikat li tittiched azzjoni urgenti biex jigi pospost il-bidu tal-
applikazzjoni tal-qafas legali gdid fl-intier tieghupost, inkluzi 1-atti delegati u ta’

implimentazzjoni kollha adottati skont dan il-gafas.
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(10) Il-process ta’ implimentazzjoni ghal infrastrutturi tal-gbir tad-data jinvolvi hames
passi: rekwiziti ta’ negozju, specifikazzjonijiet, zvilupp, ittestjar u tnedija. L-ESMA
tistima li dawk il-passi ser jitlestew sa Jannar 2018, sakemm ikun hemm ¢ertezza
legali dwar ir-rekwiziti finali skont I-istandards teknici regolatorji rilevanti sa Gunju

2016.

(11) Fid-dawl ta¢-cirkostanzi ec¢ezzjonali u sabiex 1-ESMA, I-NCAs u |-partijiet
ikkonc¢ernati jkunu jistghu jtemmu l-implimentazzjoni operattiva, ikun adatt 1i tigi
diferita d-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 bi 12-il xahar
sat-3 ta’ Jannar 2018. Ir-rapporti u l-analizi ghandhom jigu diferiti skont dan.

AM\1097201MT.doc 7120 PE596.858v01-00

MT MT



MT

(12)

AM\1097201MT.doc 8/20

Id-ditti tal-investiment sikwit jeZegwixxu, fuq inizjattiva taghhom stess jew f’isem
il-klijenti, tranzazzjonijiet ta’' derivattivi u strumenti finanzjarji jew assi ohra li
jinkludu ghadd ta' tranzazzjonijiet interkonnessi u kontingenti. Tali
transazzjonijiet f'pakkett jippermettu lid-ditti tal-investiment u lill-klijenti taghhom
Jjimmaniggjaw ahjar ir-riskji taghhom, peress li I-prezz ta' kull komponent tat-
tranzazzjoni f'pakkett jirrifletti I-profil tar-riskju generali tal-pakkett minflok il-
prezz prevalenti tas-suq ta’ kull komponent. It-transazzjonijiet fpakkett jistghu
Jjiehdu diversi forom, bhal skambju ma’ prodotti bazici, strategiji tan-negozjar
ezegwiti f'¢entri tan-negozjar, jew transazzjonijiet f'pakkett personalizzati, u huwa
importanti li dawn il-karatteristici jitqiesu fil-kalibru tar-regim ta' trasparenza
applikabbli. Ghaldagstant huwa adatt li ghall-finijiet tar-Regolament (UE) Nru
600/2014 jigu specifikati ¢-cirkostanzi specifici li fihom ir-rekwiziti ta' trasparenza
ta’ gabel in-negozjar m'ghandhomx japplikaw ghall-ordnijiet b'rabta ma’ tali

transazzjonijiet f'pakkett, u lanqas ghal xi komponent individwali ta' tali ordnijiet.
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(13)

(14)

(15)

Bhala korp b’kompetenzi specjalizzati ferm, ikun efficjenti u adatt li I-ESMA tigi
fdata bl-elaborazzjoni ta’ abbozz ta’ standards teknici regolatorji li ma jinvolvux
ghazliet ta’ politika ghall-preZentazzjoni lill-Kummissjoni rigward metodologija
biex jigu determinati dawk l-ordnijiet f’pakkett li ghalihom hemm suq likwidu. 11-
Kummissjoni ghandha tadotta dawk |-abbozz ta’ standards teknici regolatorji
permezz ta’ atti delegati skont I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea u f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®.

Hu kkunsidrat li t-transazzjonijiet ta' finanzjament tat-titoli, kif definiti fir-
Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?, ma
Jikkontribwixxux ghall-process ta' identifikazzjoni tal-prezz u li jkun adatt li t-
Titolu 11 u t-Titolu 111 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 ma japplikawx ghal

dawk it-transazzjonijiet.

Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 3
Jistabbilixxi rekwiziti rigward il-gbir ta' data ta’ referenza tal-istrumenti
finanzjarji. Dik id-data, li tingabar permezz tal-FIRDS, tintuZa biex jigu
determinati l-istrumenti finanzjarji li jagghu fl-ambitu tar-Regolament (UE)
Nru 596/2014. Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 japplika mit-3 ta' Lulju 2016.
Madankollu, il-FIRDS mhux ser tkun kompletament operazzjonali gabel Jannar
2018. Ghalhekk ikun xieraq li d-data tal-applikazzjoni tal-Artikolu 4(2) u (3) tar-
Regolament (UE) Nru 596/2014 tigi differita sat-3 ta' Jannar 2018.

1

Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru

2010 li jistabbilixxi Awtorita Superviiorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li
jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-DeciZjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L
331, 15.12.2010, p. 84).

2

Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru

2015 dwar it-trasparenza ta’ transazzjonijiet ta’ finanzjament tat-itoli u |-uiu mill-gdid u li
jemenda r- Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 337, 23.12.2015, p. 1).

3

Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014

dwar l-abbuz tas-suq (Regolament dwar |-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE, 2003/125/KE u
2004/72/KE (GU L 173, 12.6.2014, p. 1).
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(16)

(17)

Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 jirreferi ghad-data tal-applikazzjoni tal-gafas
legali gdid. Sabiex jigi zgurat li r-referenzi fir-Regolament (UE) Nru 596/2014 ghal
facilitajiet organizzati tan-negozjar, swieq ta' tkabbir tal-imprizi zghar u ta' dags
medju ("SME"), kwoti tal-emissjonijiet jew prodotti rkantati bbazati fughom ma
jkunux japplikaw sad-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u d-
Direttiva 2014/65/UE, I-Artikolu 39(4) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 li
jiddikjara li r-referenzi ghalihom ghandhom jinqraw bhala referenzi ghad-Direttiva
2004/39/KE ghandu jigu aggustat billi jigi kkunsidrat il-posponiment tad-data tal-

applikazzjoni ta' dawk I-atti.

Is-saldu ta’ tranzazzjonijiet tat-titoli huwa marbut mill-grib man-negozjar tat-titoli.
Bhala tali, ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
jirreferi ghad-data tal-applikazzjoni tal-qafas legali gdid. Qabel dik id-data, ir-
referenzi ghar-Regolament (UE) Nru 600/2004 u d-Direttiva 2014/65/UE ghandhom
jingraw bhala referenzi ghad-Direttiva 2004/39/KE. Ir-Regolament (UE) Nru
909/2014 ikompli johloq sistema ta' tranzizzjoni ghall-applikazzjoni tar-regoli dwar
id-dixxiplina tas-saldu ghal facilitajiet multilaterali tan-negozjar ("MTFs") li
japplikaw ghar-registrazzjoni bhala swieq ta’ tkabbir tal-SMESs skont id-Direttiva
2014/65/UE.

1

Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014

dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji ¢entrali tat-titoli u li jemenda d-
Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012 (GU L 257, 28.8.2014, p. 1).
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(18) Sabiex jigi zgurat li d-Direttiva 2004/39/KE tigi msemmija fir-Regolament (UE) Nru
909/2014 sad-data posposta ta' applikazzjoni tal-gafas legali gdid u li d-
dispozizzjonijiet tranzitorji ghall-MTFs 1i japplikaw ghar-registrazzjoni bhala swieq
ta’ tkabbir tal-SMEs skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 jinzammu sabiex ikun
hemm bizzejjed zmien biex I-MTFs japplikaw ghal din ir-registrazzjoni skont id-

Direttiva 2014/65/UE, ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 ghandu jigi emendat.

(19) Ghaldagstant, ir-Regolamenti (KE) Nru 600/2014, (UE) Nru 596/2014 u (UE) Nru
909/2014 ghandhom jigu emendati skont dan,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
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Artikolu 1
Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 huwa emendat kif gej:
(1) FI-Artikolu 1, jiddahhal il-paragrafu li gej:

'6a. It-Titolu Il u t-Titolu I11 ta' dan ir-Regolament m'ghandhomx japplikaw
ghat-tranzazzjonijiet ta' finanzjament tat-titoli kif definit fil-punt (11) tal-
Artikolu 3 tar-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill*.

* Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’
Novembru 2015 dwar it-trasparenza ta’ transazzjonijiet ta’ finanzjament tat-
titoli u l-uzu mill-gdid u li jemenda r- Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L
337,23.12.2015, p. 1).".

(2) Fl-Artikolu 2(1), jizdiedu I-punti li gejjin:

'(48) "skambju ma' prodott baziku" tfisser tranzazzjoni f'kuntratt tad-derivattivi
jew strument finanzjarju iehor li tiddependi fuq l-eZekuzzjoni simultanja ta’

kwantita ekwivalenti ta' ass fiziku sottostanti;
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(49) ‘ordni f'pakkett’ tfisser ordni pprezzata bhala unita wahda:
(@) ghall-iskop tal-ezekuzzjoni ta' skambju ma’' prodott baziku; jew

(b)  fZewg strumenti finanzjarji jew aktar ghall-iskop tal-ezekuzzjoni ta’

transazzjoni f'pakkett;
(50) ‘“transazzjoni fpakkett’ tfisser:
(@) skambju ma’' prodott baiiku; jew

(b) transazzjoni li tinvolvi |-eZekuzzjoni ta' zewg transazzjonijiet
komponenti jew aktar fi strumenti finanzjarji u li tissodisfa I-kriterji

kollha li gejjin:
(i) it-transazzjoni tigi eiegwita bejn Zewg kontropartijiet jew aktar;

(if)  kull komponent tat-transazzjoni ekonomika ggorr riskju

ekonomiku jew finanzjarju relatat mal-komponenti |-o#ira kollha;

(iii) l-ezekuzzjoni ta’ kull komponent tkun simultanja u tiddependi

mill-ezekuzzjoni tal-komponenti |-ohra kollha.’.
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3)

(4)
()

(6)
()

FI-Artikolu 4(7), id-data t-'3 ta’ Jannar 2017' tigi ssostitwita bid-data t-'3 ta’ Jannar
2018' u id-data '3 ta' Jannar 2019’ tigi ssostitwita bit-'3 ta' Jannar 2020';

FI-Artikolu 5(8), id-data t-'3 ta’ Jannar 2016' tigi ssostitwita bit-'3 ta’ Jannar 2017'.
FI-Artikolu 8(1), I-ewwel sentenza tinbidel b'dan li gej:

‘L-operaturi tas-suq u d-ditti tal-investiment li joperaw céentru tan-negozjar
ghandhom jippubblikaw il-prezzijiet attwali tad-domanda u |-offerta u I-intensita
tal-interessi ta’ negozjar ta’ dawk il-prezzijiet li huma reklamati permezz tas-
sistemi taghhom ghall-bonds, u prodotti finanzjarji strutturati, kwoti ta’

emissjonijiet, derivattivi negozjati f’¢entru tan-negozjar u ordnijiet f'pakkett.’.
L-Artikolu 9 huwa emendat kif gej:

fil-paragrafu 1, jizdiedu I-punti li gejjin:

‘(d) ordnijiet ghall-iskop ta' skambju ma' prodott baziku;

(e) ordnijiet f'pakkett li jissodisfaw wahda mill-kondizzjonijiet li gejjin:
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(1) tal-inqas wiehed mill-komponenti tieghu jkun strument finanzjarju li
ghalih ma jkunx hemm suq likwidu, hlief jekk ikun hemm suq likwidu
ghall-ordni f'pakkett kollha kemm hi;

(i) tal-inqas wiehed mill-komponenti tieghu jkun fuq skala kbira meta
mgabbel mad-daqs normali tas-sugq, hlief jekk ikun hemm sugq likwidu
ghall-ordni f'pakkett kollha kemm hi;

(iii) il-komponenti kollha tieghhu jkunu ezegwiti abbaZi ta’' talba ghal
kwotazzjoni jew sistema ta' negozjar bil-fomm u jkunu akbar mid-dags

specifiku tal-istrument.’;
(b) jiddahhal il-paragrafu li gej:

‘2a. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu jeZentaw mill-obbligu

msemmi fl-Artikolu 8(1) kull komponent individwali ta' ordni f'pakkett.".
(c)  jiddahhal il-paragrafu li gej:

‘6.  Sabiex tigi 7gurata l-applikazzjoni konsistenti tal-punti (i) u (ii) tal-paragrafu
9(1)(e), I-ESMA ghandha tfassal abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex
tigi stabbilita metodologija ghad-determinazzjoni ta’ dawk I-ordnijiet
f'pakkett li ghalihom hemm suq likwidu. Meta tkun qed tigi ;viluppata tali
metodologija biex jigi determinat jekk hemmx sugq likwidu ghal ordni
f'pakkett kollha kemm hi, I-ESMA ghandha tivvaluta jekk il-pakketti humiex

standardizzati u kummerdcjalizzati ta’ spiss.
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L-ESMA ghandha tippreienta dak l-abbozz ta' standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Frar 2017.

Is-setgha tigi delegata lill-Kummissjoni sabiex tadotta |-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.".

(7) Fl-Artikolu 18, jizdied il-paragrafu li gej:

‘11. Rigward ordni f'pakkett u minghajr pregudizzju ghall-paragrafu 2, I-obbligi
fdan I-Artikolu ghandhom japplikaw biss ghall-ordni f'pakkett kollha kemm

hi u mhux ghal xi komponent tal-ordni f'pakkett separatament.’.
(8) FI-Artikolu 19(1), id-data t-'3 ta’ Jannar 2019' tigi ssostitwita bit-'3 ta’ Jannar 2020'.
9) FI-Artikolu 26(10), id-data t-'3 ta’ Jannar 2019' tigi ssostitwita bit-'3 ta’ Jannar 2020".

(10) FI-Artikolu 35(5), id-data t-'3 ta' Jannar 2017' tigi ssostitwita bit-'3 ta' Jannar 2018' u
d-data t-'3 ta' Lulju 2019' tigi ssostitwita bit-'3 ta' Lulju 2020'.
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(12) FI-Artikolu 37(2), id-data t-'3 ta’ Jannar 2017' tigi ssostitwita bit-'3 ta’ Jannar 2018".
(12) L-Artikolu 52 huwa emendat kif gej:

(@ fil-paragrafu 1, id-data t-'3 ta' Marzu 2019' tigi ssostitwita bit-'3 ta' Marzu
20207

(b) fil-paragrafu 4, id-data t-'3 ta' Marzu 2019' tigi ssostitwita bit-'3 ta' Marzu
2020';

(c) fil-paragrafu 5, id-data t-'3 ta' Marzu 2019' tigi ssostitwita bit-'3 ta' Marzu
2020';

(d) fil-paragrafu 6, id-data t-'3 ta' Marzu 2019' tigi ssostitwita bit-'3 ta' Marzu
2020';

(e) fil-paragrafu 7, id-data t-'3 ta' Lulju 2019' tigi ssostitwita bit-'3 ta' Lulju 2020';
(f) fil-paragrafu 8, id-data t-'3 ta' Lulju 2019 tigi ssostitwita bit-'3 ta' Lulju 2020';

(g) fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 9, id-data t-'3 ta' Lulju 2019' tigi
ssostitwita bit-'3 ta' Lulju 2020';

(h) fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 9, id-data t-'3 ta' Lulju 2021' tigi ssostitwita
bit-'3 ta' Lulju 2022";
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(1)  fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 10, id-data t-'3 ta' Lulju 2019' tigi
ssostitwita bit-'3 ta' Lulju 2020';

(5)  fil-paragrafu 11, id-data t-'3 ta' Lulju 2019' tigi ssostitwita bit-'3 ta' Lulju 2020";

(k) fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 12, id-data t-'3 ta' Jannar 2017' tigi
ssostitwita biit-'3 ta' Jannar 2018'.

(13) Fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 54(2), id-data t-'3 ta' Lulju 2019' tigi ssostitwita
bit-'3 ta' Lulju 2020'.

(14) L-Artikolu 55 huwa emendat kif gej:
(@) it-tieni paragrafu huwa ssostitwit b’dan li gej:
'Dan ir-Regolament ghandu japplika mit-3 ta' Jannar 2018.";
(b) ir-raba’ paragrafu huwa ssostitwit b’dan 1i ge;:

'minkejja t-tieni paragrafu, I-Artikolu 37(1), (2) u (3) ghandhom japplikaw mit-
3 ta’ Jannar 2020'".

AM\1097201MT.doc 18/20 PE596.858v01-00

MT MT



MT

Artikolu 2
L-Artikolu 39 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 huwa emendat kif gej:
(@) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan li gej:
2.  Ghandu japplika mit-3 ta' Lulju 2016 hlief ghal:
(@) |-Artikolu 4(2) u (3), li ghandu japplika mit-3 ta Jannar 2018; u

(b) I-Artikolu 4(4) u (5), I-Artikolu 5(6), I-Artikolu 6(5) u (6), I-Artikolu
7(5), I-Artikolu 11(9), (10) u (11), I-Artikolu 12(5), I-Artikolu 13(7) u
(12), I-Artikolu 16(5), it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 17(2), I-
Artikolu 17(3), (10) u (11), I-Artikolu 18(9), I-Artikolu 19(13), (14) u
(15), I-Artikolu 20(3), I-Artikolu 24(3), I-Artikolu 25(9), it-tieni, it-tielet
u r-raba’ subparagrafi tal-Artikolu 26(2), I-Artikolu 32(5) u I-Artikolu
33(5), li ghandhom japplikaw mit-2 ta' Lulju 2014";

(b) fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 394, id-data t-'3 ta' Jannar 2017' tigi ssostitwita
bit-'3 ta' Jannar 2018

(©) fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 394, id-data t-'3 ta' Jannar 2017' tigi ssostitwita
bit-'3 ta' Jannar 2018'.
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Artikolu 3
L-Artikolu 76 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 huwa emendat kif gej:

@ fil-punt (b) tat-tieni subparagrafu tal-paragrafu 5, id-data t-'13 ta' Gunju 2017" tigi
sostitwita bit-'13 ta' Gunju 2018";

(b) fil-paragrafu 7, id-data t-'3 ta’ Jannar 2017' tigi ssostitwita bit-'3 ta’ Jannar 2018'.
Artikolu 4

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fil-jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f'll-

Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-1stati Membri

kollha.

Maghmul fi ...,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
[I-President [I-President

Or.en
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