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Pozmeéiiovaci navrhy k navrhu aktu

Pozménovacich navrhy Parlamentu piredloZené ve dvou sloupcich

Vypusténi textu je oznaleno tuénou kurzivou v levém sloupci. Nahrazeni je
oznaceno tucénou kurzivou v obou sloupcich. Novy text je oznacen tucénou
kurzivou v pravém sloupci.

Prvni a druhy radek zahlavi kazdého pozménovaciho navrhu oznacuji
piislusnou ¢ast projednavaného navrhu aktu. Pokud se pozménovaci ndvrh
tyka existujiciho aktu, ktery ma byt navrhem aktu pozménén, je v zahlavi
mimo to na tfetim fadku uveden existujici akt a na ¢tvrtém radku ustanoveni
existujiciho aktu, kterého se pozmé&novaci navrh tyka.

Pozménovaci navrhy Parlamentu v podobé konsolidovaného textu

Nové ¢asti textu jsou oznaceny tucénou kurzivou. Vypusténé ¢asti textu jsou
oznaceny symboleml nebo preskrtnuty. Nahrazeni se vyznacuji tak, ze novy
text se oznac¢i tu¢nou kurzivou a nahrazeny text se vymaze nebo pteskrtne.
Vyjime¢né se neoznacuji zmeény vyluéné technické povahy, které provedly
piislusné utvary za ti€elem vypracovani konecného znéni.
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni naiizeni (EU)

¢. 600/2014 o trzich finanénich nastroji, nafizeni (EU) €. 596/2014 o zneuZivani trhu

a narizeni (EU) ¢. 909/2014 o zlepSeni vypoiadani obchodi s cennymi papiry v Evropské
unii a centralnich depozitafich cennych papiri, pokud jde o néktera data
(COM(2016)0057 — C8-0027/2016 — 2016/0034(COD))

(Radny legislativni postup: prvni éteni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise piedlozeny Evropskému parlamentu a Radé¢
(COM(2016)0057),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
Vv souladu s nimiZ Komise ptedlozila sviij navrh Parlamentu (C8-0027/2016),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho tadu,

s ohledem na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru (A8-0125/2016),
pfijima svlij postoj v prvnim ¢teni ve znéni navrhu predloZzeného Komisi;

vyzyva Komisi, aby véc opétovne postoupila Parlamentu, bude-li mit v umyslu sviij
navrh podstatné zménit nebo jej nahradit jinym textem;

povétuje svého predsedu, aby postoj Parlamentu pfedal Rad¢ a Komisi, jakoz
| vnitrostatnim parlamentim.

Pozménovaci navrh 1

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU"

k ndvrhu Komise

Navrh

NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

“Pozméiovaci navrhy: novy text ¢i pozménéné znéni je oznadeno tuénou kurzivou; vypusténi textu je oznadeno

symboleml .
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kterym se méni narizeni (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji, narizeni (EU)
¢.596/2014 0 zneuzivani trhu a na¥izeni (EU) ¢. 909/2014 o zlepSeni vypoiadani obchodi
s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papiri, pokud jde

0 néktera data

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky?,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodum:

1)

(@)

(3)

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014° a smémice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU* jsou dalezité finanéni pravni piedpisy piijaté
v disledku finanéni krize a upravujici trhy scennymi papiry, investicni
zprostiedkovatele a obchodni systémy. Tento ramec posiluje a nahrazuje smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES°.

Natizeni (EU) ¢.600/2014 asmérnice 2014/65/EU stanovi pozadavky tykajici se
udélovani povoleni investicnim podnikiim, regulovanym trhiim a poskytovatelim
sluzeb hlaseni udaji, jakoz i jejich vykonu ¢innosti a provozu. Harmonizuji rezim
limitd pozic pro komoditni derivaty s cilem zvysit transparentnost, podpofit fadné
stanoveni cen a zabranit zneuzivani trhu. Zavadéji také pravidla pro vysokofrekvenéni
obchodovéni a zlepsuji dohled nad finanénimi trhy harmonizaci spravnich sankci.
Na zakladé€ jiz zavedenych pravidel novy ramec rovnéz posiluje ochranu investort tim,
ze zavadi piisné pozadavky na organizaci a fizeni obchodni ¢innosti. Nova pravidla se
maji pouZit ode dne 3. ledna 2017.

Novy rdmec zavedeny nafizenim (EU) ¢. 600/2014 a smérnici 2014/65/EU vyzaduje,
aby obchodni systémy a systematicti internalizatoti poskytovali ptisluSnym organtim

UF. vést. C,,s..

UF. vést. C,,s..

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich
nastrojii a o zmé&né smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ur. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastrojii a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uk. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich
nastroji, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zru$eni smérnice Rady 93/22/EHS (Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1).
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(4)

()

(6)

()

(8)

©)

referencni tidaje o finan¢nich nastrojich, které jednotnym zpiisobem popisuji vlastnosti
jednotlivych finan¢nich néstroji, na které se uvedend smérnice vztahuje. Tyto udaje se
pouzivaji 1 pro jiné ucely, napiiklad pro vypocet prahové hodnoty transparentnosti a
likvidity, jakoz i pro vykazovani pozic u komoditnich derivati.

Aby bylo mozné tyto udaje sbirat t¢innym a harmonizovanym zpiisobem, vytvaii se
pro tento sbér nova infrastruktura. Za timto ucelem musi Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (,,organ ESMA®) ve spolupraci s pfisluSnymi vnitrostatnimi organy
vytvofit systém referenc¢nich udaji o finan¢nich nastrojich (,,systém FIRDS®). Ten
bude pokryvat Siroké spektrum finan¢nich néstroji spadajicich do oblasti pisobnosti
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a propojovat soubory udaji organu ESMA, piislusnych
vnitrostatnich organti a obchodnich mist v celé Unii. Naprostou vétSinu novych
informacnich systémi, na nichz bude systém FIRDS vybudovan, bude tfeba vytvofit
znovu na zaklad¢ novych parametra.

Vzhledem ke slozitosti nového ramce a potiebé znaéné vysokého pocétu aktd
V pfenesené pravomoci a provadécich aktd byl den pouzitelnosti nafizeni (EU)
¢. 600/2014 odlozen o 30 mésict ode dne vstupu v platnost. | navzdory takto nezvykle
dlouhému obdobi nejsou zucastnéné strany (napt. obchodni platformy), ptislusné
vnitrostatni orgdny aorgan ESMA schopny zajistit zavedeni a zprovoznéni
nezbytnych datovych infrastruktur do 3. ledna 2017. Dtivodem je velikost a sloZitost
udaji, které je tfeba sebrat a zpracovat, aby mohl novy radmec zacit fungovat, zejména
pokud jde o hlaseni obchodt, vypoéty pro ucely transparentnosti a vykazovani pozic
U komoditnich derivata.

Absence infrastruktur pro sbér daji ma disledky pro celou oblast plisobnosti natizeni
(EU) ¢€.600/2014 a smérnice 2014/65/EU. Bez téchto udaji nebude mozné piesné
vymezit finanéni nastroje, které spadaji do oblasti pusobnosti hového ramce. Déle
nebude mozné piizpusobit pravidla pfedobchodni a poobchodni transparentnosti tak,
aby bylo mozZné urcit, které nastroje jsou likvidni a kdy by mély byt udéleny vyjimky
nebo povolen odklad uvetfejnéni.

Chybg¢ji-li udaje, obchodni mista ainvesti¢ni podniky nejsou schopny vykazovat
provedené obchody pfisluSnym organiim. Chybi-li moZnost vykazovani pozic u
komoditnich derivati, je u téchto derivatovych smluv obtizné prosazovat limity pozic.
Bez moznosti vykazovani pozic existuje pouze omezend moznost uc¢inné¢ odhalovat
poruseni limiti pozic. Na udajich naptiklad zavisi i mnoho pozadavkl tykajicich se
algoritmického obchodovani.

Neexistence infrastruktur pro sbér udaji rovnéZ investicnim podnikim ztizi
uplatiiovani pravidel nejleps$iho zpisobu provedeni. Obchodni mista a systematicti
internalizatofi nebudou moci uvetejnovat udaje o kvalité provadéni obchod na téchto
mistech. Investi¢éni podniky nebudou mit k dispozici dilezit¢ tdaje, které¢ jim
pomohou urcit ten nejlepsi zplisob provadeéni pokynt zakaznikd.

Aby byla zajiSténa pravni jistota a pfedeSlo se moznému naruSeni trhu, je nezbytné
a odiivodnéné piijmout naléhava opatieni s cilem odloZit pouZitelnost celého ramce,
vcetné vSech aktil v pfenesené pravomoci a provadécich aktu.
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(10) Proces realizace infrastruktury pro sbér udaji sestava z péti etap: obchodnich
pozadavk, specifikaci, vyvoje, testovani a zavadéni. Organ ESMA odhaduje, ze tyto
etapy by mély byt dokonceny do ledna 2018 za ptedpokladu, ze nejpozdéji do Cervna
2016 bude existovat pravni jistota ohledné kone¢nych pozadavkt piislusnych
regulacnich technickych norem.

(11) Vzhledem k vyjimeénym okolnostem a s cilem umoznit orginu ESMA, pfisluSnym
vnitrostatnim orgdnim a zacastnénym strandm dokoncit provozni provadeéni je vhodné
odlozit datum pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014 o dvanact mésicu, tj. do 3. ledna
2018. Odpovidajicim zptisobem odlozeny by mély byt i zpravy a piezkum.

(11a) Investi¢ni podniky Casto provadéji na sviyj vilastni icet nebo jménem svych klientii
obchody s derivdty a jinymi finanénimi ndstroji nebo aktivy, které zahrnuji iadu
vzdjemné propojenych, podminénych obchodii. Takovéto souborné obchody
umoZiuji investicnim podnikum a jejich klientum lépe Fidit rizika, jeliko? cena
jednotlivych sloZek souborného obchodu odrazi celkovy rizikovy profil souboru, a ne
prevldadajici trini cenu jednotlivych sloZek. Souborné obchody mohou mit riznou
podobu, napi. vyména za hmotna aktiva, obchodni strategie provadéné na
obchodnich mistech nebo individualizované souborné obchody, a tato specifika je
nutno zohlednit pii upravovdani piislusného reZimu transparentnosti. Je proto
vhodné pro ucely naiizeni (EU) ¢. 600/2014 uvést konkrétni okolnosti, za kterych by
se piedobchodni transparentnost neméla vitahovat na souborné obchody ani na
jednotlivé sloZky téchto obchodii.

(12) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 596/2014! obsahuje odkaz na den
pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a smérnice 2014/65/EU. Aby se zajistilo, Ze se
odkazy Vv natizeni (EU) ¢. 596/2014 na organizované obchodni systémy, trhy pro rist
malych a stfednich podnikl, povolenky na emise nebo od nich odvozené drazené
produkty nepouziji az do dne pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢.600/2014 a smérnice
2014/65/EU, ¢l. 39 odst. 4 natfizeni (EU) €. 596/2014, ktery stanovi, ze odkazy na tyto
systémy, trhy, povolenky nebo od nich odvozené produkty se povazuji za odkazy
na smérnici 2004/39/ES, by mél byt prizpusoben s ohledem na prodlouzeni dne
pouzitelnosti uvedenych akti.

(13) Vypoiadani obchodu s cennymi papiry Uzce souvisi s obchodovanim s cennymi
papiry. Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 909/20142 v této souvislosti
obsahuje odkazy naden pouzitelnosti natizeni (EU) ¢&.600/2014 asmérnice
2014/65/EU. Pfed timto dnem by mély byt odkazy na oba tyto akty povaZovany za
odkazy na smérnici 2004/39/ES. Natizeni (EU) ¢. 909/2014 dale vytvaii pfechodny
rezim pro uplathovani pravidel tykajicich se discipliny pi1 vyporadani na
mnohostranné obchodni systémy (,,MOS*), jez zadaji o registraci jakoZzto trh pro riist
malych a stfednich podnikt v souladu se smérnici 2014/65/EU.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu
(nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Uk. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni
vypotadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirti a o
zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) &. 236/2012 (Ut. vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).
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(14)  Aby se zajistilo, ze odkazy na smérnici 2004/39/ES budou v natizeni (EU) ¢. 909/2014
uvedeny az do prodlouzeného dne pouzitelnosti natizeni (EU) ¢. 600/2014 a smérnice
2014/65/EU a ze ptechodna ustanoveni pro MOS, které zadaji o registraci jakozto trh
pro rust malych a stfednich podniki podle natizeni (EU) ¢.909/2014, budou
zachovéna tak, aby byl MOS poskytnut dostatek ¢asu na podani zadosti o tuto
registraci podle smérnice 2014/65/EU, mélo by byt nafizeni (EU) ¢&. 909/2014
zménéno.

(15) Natizeni (EU) ¢. 600/2014, (EU) €. 596/2010 a (EU) €. 909/2014 by proto méla byt
odpovidajicim zptisobem zménéna,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Clanek 1
Naftizeni (EU) €. 600/2014 se méni takto:

-1) v ¢lanku 1 se vklada novy odstavec, ktery zni:

w6a. Hlava Il a hlava IlIl se nevzitahuji na obchody zajiSt’ujici financovdni, jak jsou
definovany v ¢l. 3 odst. 11 naiizeni (EU) ¢. 2015/2365.“

-la) v ¢l. 2 odst. 1 se doplituji nové body, které znéji:

w28a) ,,obchodem zajist'ujicim financovani® neboli ,,SFT“ obchod zajist’ujici financovani,
jak je definovan v ¢l. 3 odst. 11 narizeni (EU) 2015/2365;“

»48) ,vyménou za hmotna aktiva“ obchod s derivatovou smlouvou nebo jinym finanénim
nastrojem podminény soucasnym vykondnim stejného mnoZstvi podkladového hmotného
aktiva,;

49) ,,soubornym obchodem“:
a) vvména za hmotnda aktiva; nebo

b) obchod zahrnujici vykondni dvou nebo vice dil¢ich obchodit s finanénimi ndstroji a
splitujici vSechna nasledujici kritéria:

i) obchod probihd mezi dvéma Ci vice protistranami;

ii) kaZda sloZka obchodu nese vyznamné ekonomické nebo financni riziko spojené se vSemi
ostatnimi sloZkami;

iii) vykondni kazdé sloZky probiha soucasné s vykondanim vSech ostatnich sloZek a je jim
podminéno.;

1) v ¢l 4 odst. 7 se datum ,,3. ledna 2017“ nahrazuje datem ,,3. ledna 2018“ a
datum ,,3. ledna 2019 datem ,,3. ledna 2020°;

2) v ¢lL. 5 odst. 8 se datum ,,3. ledna 2016 nahrazuje datem ,,3. ledna 2017%;
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2a) ¢l. 9 odst. 1 se meéni takto:
a) vklada se nové pismeno, které zni:
»d) souborny obchod, ktery spliiuje jedno ¢i vice 7 nasledujicich kritérii:

i) nejmeéné jedna z jeho sloZek je financni ndastroj, pro ktery neexistuje likvidni trh, nebo je
vyménou za hmotna aktiva;

ii) nejméné jedna z jeho sloZek ma velky rozsah ve srovnani s normadalni velikosti trhu;

iii) nejméné jedna 7 jeho sloZek se vykondva v systému Zadosti o kotace nebo verbdlniho
obchodovani (voice trading) a tato sloZka je vétsi, neZ je pro ndstroj specifické. “;

b) vklada se novy pododstavec, ktery zni:

wPokud souborny obchod spliiuje kterékoliv 7 kritérii stanovenych v pismené d) prvniho
pododstavce, miiZe prislusny orgdn zrusit povinnost uvedenou v ¢l. 8 odst. 1 pro kaZdou
jednotlivou sloZku souboru.“;

2b) ¢lanek 18 se méni takto:

a) vklada se novy odstavec, ktery zni:

w2a. V pripadé souborného obchodu, v némz jedna Ci vice sloZek daného obchodu obsahuje
finanéni ndstroje, které nemaji likvidni trh, informuji systematiéti internalizdtovi své klienty
na poZadani o kotacich, pokud souhlasi s poskytnutim kotace. Tuto povinnost je moZno
zrusit, pokud jsou splnény podminky uvedené v ¢l. 9 odst. 1.

b) na konec odstavce 5 se vklada nova véta, kterd zni:

wAnif by tim byl dotéen odstavec 2a, pokud systematicky internalizator souhlasi
s poskytnutim kotace v souladu s odstavcem 1 pro souborny obchod, vztahuje se povinnost
V tomto odstavci pouze na soubor jako celek, a ne na jednotlivé prvky souboru zvlast’. “.

3) v ¢l. 19 odst. 1 se datum ,,3. ledna 2019 nahrazuje datem ,,3. ledna 2020,
4) v ¢l. 26 odst. 10 se datum ,,3. ledna 2019 nahrazuje datem ,,3. ledna 2020%;
5) v ¢lanku 35 se odstavec 5 méni takto:

a) datum 3. ledna 2017 se nahrazuje datem ,,3. ledna 2018%;
b)  datum 3. Cervence 2019 se nahrazuje datem ,,3. ¢ervence 2020%;
6) v ¢l. 37 odst. 2 se datum ,,3. ledna 2017 nahrazuje datem ,,3. ledna 2018;
7) ¢lanek 52 se méni takto:
a) Vv odstavci 1 se datum ,,3. biezna 2019 nahrazuje datem ,,3. biezna 2020%;
b) v odstavci 4 se datum ,,3. biezna 2019 nahrazuje datem ,,3. bfezna 2020°;
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V odstavci 5 se datum ,,3. biezna 2019 nahrazuje datem ,,3. biezna 2020%;

d) v odstavci 6 se datum ,,3. biezna 2019 nahrazuje datem ,,3. bfezna 2020,

e)  Vodstavci 7 se datum ,,3. Cervence 2019 nahrazuje datem ,,3. Cervence 2020%;

f) V odstavci 8 se datum ,,3. ¢ervence 2019% nahrazuje datem ,,3. Cervence 2020%;

g) v odst. 9 prvnim pododstavci se datum ,,3. ¢ervence 2019 nahrazuje datem
3. cervence 2020%;

h) v odst. 9 druhém pododstavci se datum ,,3. ¢ervence 2021 nahrazuje datem
,,3. cervence 2022°;

1) v odst. 10 prvnim pododstavci se datum ,,3. Cervence 2019 nahrazuje datem
3. cervence 2020%;

), V odstavei 11 se datum ,,3. Cervence 2019 nahrazuje datem ,,3. Cervence
2020%;

K) v odst. 12 druhém pododstavci se datum ,,3. ledna 2017 nahrazuje datem
,.3. ledna 2018;

8) v ¢l. 54 odst. 2 prvnim pododstavci se datum ,,3. ¢ervence 2019 nahrazuje datem

,,3. cervence 2020%;

9) ¢lanek 55 se méni takto:

a)

b)

druhy pododstavec se nahrazuje timto:
,» Toto nafizeni se pouZzije ode dne 3. ledna 2018.%;
¢tvrty pododstavec se nahrazuje timto:
,,Bez ohledu na druhy pododstavec se ¢l. 37 odst. 1, 2 a 3 pouziji ode dne

3. ledna 2020.

Clanek 2

Natizeni (EU) €. 596/2014 se méni takto:

1) v ¢l. 39 odst. 4 prvnim pododstavci se datum ,,3. ledna 2017 nahrazuje datem
,,3. ledna 2018;

2) v €l. 39 odst. 4 druhém pododstavci se datum ,,3. ledna 2017 nahrazuje datem
,,3. ledna 2018.

Clanek 3

Natizeni (EU) €. 909/2014 se méni takto:
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1) v €l. 76 odst. 5 druhém pododstavci pism. b) se datum ,,13. Cervna 2017 nahrazuje
datem ,,13. Cervna 2018;

2) v ¢l. 76 odst. 7 se datum ,,3. ledna 2017 nahrazuje datem ,,3. ledna 2018,
Cldnek 4
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vsech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne
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