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Pozmenujici navrh 11
Roberto Gualtieri
v mene Vyboru pre hospodarske a menove veci
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Petr Jezek

Prospekt, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie

COM(2015)0583 — C8-0375/2015 — 2015/0268(COD)

Navrh nariadenia

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU"

k ndvrhu Komisie

, NARIADENIE ,
EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/...

o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Gnie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretelom na navrh Eurdpskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

* Pozmetujuce navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznadeny hrubou kurzivou; vypustenia sa
oznacuju symboloml .
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so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?,
so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,
po porade s Vyborom regionov,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

L U.v. EU C 195, 2.6.2016, s. 1.

2 U.v. EU C 177, 18.5.2016, s. 9.

3 Pozicia Eurépskeho parlamentu 7 ... (zatial’ neuverejnend v uradnom vestniku a
rozhodnutie Rady z ... .
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ked’ze:

1)

@)

Toto nariadenie predstavuje zasadny krok na ceste k dobudovaniu unie kapitalovych
trhov, ako sa uvadza v oznameni Komisie z 30. septembra 2015 s nazvom ,,Ak¢ény plan
na vybudovanie unie kapitalovych trhov*. Cielom unie kapitalovych trhov je pomdct’
podnikom vyuzit’ rozmanitejSie zdroje kapitalu z akéhokol'vek miesta v Eurdpskej tinii
(dalej len ,,Unia“), zefektivnit' fungovanie trhov a pontiknut’ investorom a sporitelom
dodatocné prilezitosti na to, aby ich peniaze mohli zarabat’, s cielom posilnit’ rast a

vytvorit’ pracovné miesta.

V smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES* sa stanovili harmonizované
zasady a pravidla tykajuce sa prospektu, ktory sa vypractuva, schvaluje a uverejituje pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom
trhu. Vzhl'adom na legislativny vyvoj a vyvoj na trhu od nadobudnutia jej i¢innosti by

sa uvedend smernica mala zru$it’ a nahradit’ tymto nariadenim.

1

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte,

ktory sa zverejituje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a o
zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).
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(3) Zverejnovanie informacii v pripadoch verejnych pontk cennych papierov alebo prijatia
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu je nevyhnutné pre ochranu
investorov, a to odstranenim informaénych asymetrii medzi nimi a emitentmi.
Harmonizacia takéhoto zverejiiovania umoziuje vytvorenie cezhranicného mechanizmu
povoleni, ktorym sa ul’'ah¢uje uc¢inné fungovanie vnatorného trhu so Sirokou skalou

cennych papierov.

(4) Nesurodé pristupy by viedli k roztrieSteniu vnatorného trhu, ked’Zze emitenti, pontkajuci
alebo osoby ziadajuce o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu by v r6znych ¢lenskych statoch podliehali roznym pravidlam a mohlo by sa stat’, ze
prospekty schvalené v jednom ¢lenskom S$tate by sa nemohli pouzit’ v ostatnych
¢lenskych statoch. Je preto pravdepodobné, Ze bez harmonizovaného ramca na
zabezpedenie jednotnosti zverejiiovania informacii a fungovania povolenia v Unii by
rozdiely v pravnych predpisoch ¢lenskych Statov vytvarali prekazky pre bezproblémove
fungovanie vnuitorného trhu s cennymi papiermi. Na zabezpecenie spravneho
fungovania vnutorného trhu a zlepSenie podmienok jeho fungovania, najmé so zretelom
na kapitalové trhy, ako aj na zabezpecenie vysokej urovne ochrany spotrebitel'ov a

investorov je preto vhodné ustanovit’ regulaény ramec pre prospekty na arovni Unie.
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(5)

Je vhodné a nevyhnutné, aby pravidla zverejiiovania informacii pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu mali
legislativnu formu nariadenia, aby sa zabezpecilo, Ze ustanovenia, ktorymi sa priamo
ukladaju povinnosti osobam zapojenym do verejnej ponuky cennych papierov a ich
prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu, sa buda v celej Unii uplatiiovat’
jednotnym sposobom. Ked'Ze pravny ramec pre ustanovenia o prospektoch nevyhnutne
zahfia opatrenia, v ktorych sa Specifikujua presné poziadavky pre vsetky jednotlivé
aspekty vlastné prospektom, aj malé rozdiely v uplatnenom pristupe v suvislosti s
jednym z tychto aspektov by mohli viest’ k podstatnym prekazkam v pripade
cezhrani¢nych pontk cennych papierov, viacnasobného koétovania na regulovanych
trhoch a pravidiel Unie v oblasti ochrany spotrebitel'a. Pouzitim nariadenia, ktoré je
priamo uplatnite'né bez nutnosti vnutrostatneho prava, by sa preto mala obmedzit’
moznost’ prijatia nesurodych opatreni na vnutroStatnej tirovni, mal by sa zabezpecit’
jednotny pristup, vicsia pravna istota a malo by sa zabranit’ takymto podstatnym
prekazkam. Pouzivanim nariadenia sa takisto posilni dovera v transparentnost’ trhov v
celej Unii, zjednodusi sa regulaény ramec a zniZia sa naklady na vyhladavanie ako aj

naklady na dosiahnutie stladu pre spolo¢nosti.
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(6)  Z postdenia smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2010/73/EU* vyplynulo, Ze
niektorymi zmenami zavedenymi danou smernicou sa nedosiahli pdvodné ciele a ze st
potrebné d’alie zmeny rezimu prospektu v Unii s cielom zjednodusit’ a zlepsit’ jej
uplatiiovanie, zvysit’ jej efektivnost’ a zlepsit’ medzinarodnu konkurencieschopnost’

Unie, &im sa prispeije k znizeniu administrativneho zat'aZenia.
, prispe)

(7) Cielom tohto nariadenia ma byt’ zabezpecenie ochrany investorov a efektivnosti trhu a
zaroven posilnenie vnutorného trhu s kapitdlom. Poskytovanim informacii, ktoré su
podla povahy emitenta a cennych papierov nevyhnutné na to, aby investori mohli prijat’
informované investicné rozhodnutie, sa spolu s pravidlami podnikania zabezpecuje
ochrana investorov. Takéto informécie navyse predstavuji ucinny prostriedok na
zvySenie dovery v cenné papiere a tym prispievaju k riadnemu fungovaniu a rozvoju
trhov s cennymi papiermi. Vhodnym sp6sobom spristupnenia uvedenych informacii je

uverejnenie prospektu.

(8) Poziadavky tohto nariadenia na zverejiiovanie informacii nebrania ¢lenskému $tatu
alebo prislusnému organu alebo burze, prostrednictvom svojich pravidiel, ukladat’ iné
konkrétne poziadavky v suvislosti s prijimanim cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu, najmé vzhl'adom na spravu a riadenie spoloc¢nosti. Takéto
poziadavky by nemali priamo ani nepriamo obmedzovat’ vypracovanie, obsah a

roz§irovanie prospektu schvaleného prislusnym organom.

! Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2010/73/EU z 24. novembra 2010, ktorou sa
menia a dopliiajii smernice 2003/71/ES o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 2004/109/ES o harmonizdcii poZiadaviek na
transparentnost’ v suvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu (U. v. EU L 327, 11.12.2010, s. 1).
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(9)

(10)

(11)

Nemajetkové cenné papiere vydané niektorym ¢lenskym Statom alebo jednym z
regionalnych alebo miestnych organov ¢lenského Statu, verejnymi medzinarodnymi
subjektmi, ktorych ¢lenmi su jeden alebo viacero ¢lenskych Statov, Eurépskou
centralnou bankou alebo centralnymi bankami ¢lenskych $tatov by nemali patrit’ do

pdsobnosti tohto nariadenia, a preto by mali ostat’ tymto nariadenim nedotknuté.

Povinnost’ uverejnit’ prospekt by sa mala vzt'ahovat’ na majetkové aj nemajetkové cenné
papiere pri verejnej ponuke alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanych trhoch s
cielom zabezpecit’ ochranu investorov. Niektoré cenné papiere, na ktoré sa vztahuje
toto nariadenie, opraviiuju ich drzitel'a na ziskanie prevoditelnych cennych papierov
alebo na ziskanie hotovosti prostrednictvom vyrovnania v hotovosti stanoveného
odkazom na iné nastroje, najma prevoditeI'né cenné papiere, meny, urokové sadzby
alebo vynosy, komodity alebo iné indexy alebo ukazovatele. Toto nariadenie sa
vzt'ahuje najmi na warranty, kryté warranty, certifikaty, depozitné potvrdenky a
konvertibilné dlzobné upisy, ako napriklad cenné papiere konvertibilné podla

rozhodnutia investora.

Pre kazdy prospekt je potrebné identifikovat’ prislusny orgéan s cielom zabezpecit
schvalenie prospektu a udelenie povolenia, ako aj dohl'ad nad dodrziavanim tohto
nariadenia. V tomto nariadeni by sa mal teda jasne urcit' najvhodne;js$i domovsky

¢lensky §tat na schvalenie prospektu.
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(12) V pripade verejnych pontik cennych papierov s celkovou protihodnotou v Unii nizsou
nez 1 000 000 EUR by boli ndklady na vypracovanie prospektu v sulade s tymto
nariadenim pravdepodobne neimerné predpokladanym vynosom ponuky. Preto je
vhodné, aby sa povinnost’ vypracovat’ prospekt podl’a tohto nariadenia nevztahovala na
takéto malé ponuky. Clenské $taty by nemali rozSirit’ povinnost’ vypracovat’ prospekt v
sulade s tymto nariadenim na verejné ponuky cennych papierov s celkovou
protihodnotou pod tymto limitom. Clenské $tdty by viak mali mat’ moinost’ vyfadovat’
iné poziadavky na zverejiiovanie na vnitrostdtnej urovni, pokial’ takéto poZiadavky
nepredstavuju v suvislosti s takymito ponukami cennych papierov neprimerané alebo

zbyto¢né zat'azenie.

(13) Vzhladom na rézne vel’kosti finanénych trhov v Unii je okrem toho vhodné
poskytnut’ élenskym Statom moZnost’ vyriat’ verejné ponuky cennych papierov
nepresahujuce 8 000 000 EUR z povinnosti uverejnit’ prospekt stanovenej v tomto
nariadeni. Clenské $taty by predovietkym mali mat’ moznost’ stanovit’ vo svojom
vnutro$tatnom prave limit vo vyske medzi 1 000 000 EUR a 8 000 000 EUR vyjadreny
ako celkova protihodnota ponuky v Unii za obdobie 12 mesiacov, pri¢om pri
nepresiahnuti tohto limitu by sa mala uplatiiovat’ vynimka, zohladiiujic pritom
uroveit domdcej ochrany investorov, ktoru povazuju za primeranu. Na takéto vynaté
verejné ponuky cennych papierov by sa v§ak nemal vit'ahovat’ reZim povoleni podla
tohto nariadenia. Pri nepresiahnuti uvedeného limitu by ¢lenské Staty mali mat’
moZnost’ vyZadovat’ iné poZiadavky na zverejiiovanie na vnutroStdatnej urovni, pokial’
takéto poZiadavky nepredstavuju v suvislosti s takymito vynatymi ponukami cennych
papierov neprimerané alebo zbytocné zat’aZenie. Ni¢ v tomto nariadeni by nemalo
branit’ uvedenym ¢lenskym Statom, aby na vnutrostdtnej uirovni zaviedli pravidla,
ktorymi sa prevadzkovatel’om mnohostrannych obchodnych systémov (systémy MTF)
umozni urcit’ obsah dokladu o prijati, ktory je emitent povinny predloZit’ pri prvotnom

prijati svojich cennych papierov na obchodovanie, alebo spésoby jeho preskimania.
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(14)

(15)

(16)

Samotné prijatie cennych papierov na obchodovanie v systéme MTF alebo
uverejnenie ceny dopytu a ponuky by sa samo osebe nemalo povaZovat’ za verejnu
ponuku cennych papierov, a preto nepodlieha povinnosti vypracovat’ prospekt podl’a
tohto nariadenia. Prospekt by sa mal vyZadoval len vtedy, ak by boli uvedené situdcie
sprevadzané oznamenim predstavujucim verejnd ponuku cennych papierov, ako sa

vymedzuje v tomto nariadeni.

Ak je ponuka cennych papierov adresovana vylucne obmedzenému okruhu investorov,

ktori nie su kvalifikovanymi investormi, vypracovanie prospektu predstavuje vzhl'adom
na maly pocet 0sdb, na ktoré je ponuka zamerana, neprimeran¢ zat'azenie, a preto by sa
prospekt nemal vyzadovat. Toto by malo platit’ napriklad v pripade ponuky adresovane;j

obmedzenému poctu pribuznym alebo osobnym znamym manazérov spolo¢nosti.

Toto nariadenie by sa malo vykladat’ sposobom, ktory je v sulade so smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES?, pripadne v kontexte ponuk na
prevzatie, transakcii zlucenia a splynutia a inych transakcii, ktoré ovplyviiuju

vlastnictvo alebo ovladanie spolocnosti.

1

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukéach na

prevzatie (U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12).
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(17) Stimulovanie riaditel'ov a zamestnancov k drzbe cennych papierov ich vlastnej
spolo¢nosti moze mat’ pozitivny vplyv na spravu a riadenie spolo¢nosti a prispiet’ k
vytvoreniu dlhodobej hodnoty tym, ze sa podpori oddanost’ zamestnancov a ich pocit
zodpovednosti, zosuladia prislusné zaujmy akcionarov a zamestnancov a poskytna
zamestnancom investi¢né prileZitosti. Utast’ zamestnancov na vlastnictve ich
spolocnosti je osobitne dolezita v pripade malych a strednych podnikov (MSP), v
ktorych je pravdepodobné, ze jednotlivi zamestnanci by mohli zohravat’ vyznamnu
ulohu pri Uspechu podniku. Preto by uverejnenie prospektu nemalo byt povinné v
pripade pontk uskuto¢nenych v stvislosti so systémom zamestnaneckych akcii v ramci
Unie, ak sa spristupni dokument obsahujuci informéacie o poéte a povahe cennych
papierov, ako aj dovody a podrobnosti ponuky alebo pridelenia s cielom zabezpecit
ochranu investorov. S ciel'om zabezpecit’ vSetkym riaditel'om a zamestnancom rovnaky
pristup k systémom zamestnaneckych akcii nezavisle od toho, ¢i mé ich zamestnavatel’
sidlo v Unii alebo mimo nej, by sa uz nemalo vyzadovat' Ziadne rozhodnutie o
rovnocennosti trhov tretej krajiny, ak je takyto informa¢ny dokument spristupneny.
Tymto sposobom budu vsetci ti¢astnici systémov zamestnaneckych akcii vyuzivat

vyhody rovnakého zaobchédzania a informacii.
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(18) Riediace emisie akcii alebo cennych papierov umoziujtice pristup k akciam casto
znamenaju transakcie s vyznamnym vplyvom na kapitalova $trukttru, vyhliadky a
finan¢nt situaciu emitenta, pri ktorych su potrebné informacie obsiahnuté v prospekte.
Na druhej strane, ak mé emitent uz prijaté akcie na obchodovanie na regulovanom trhu,
nemal by sa vyzadovat prospekt na ziadne nésledné prijatie akcii rovnakej triedy na
obchodovanie na rovnakom regulovanom trhu vratane pripadov, ked’ st takéto akcie
vysledkom konverzie alebo vymeny inych cennych papierov alebo uplatiovania prav
spojenych s inymi cennymi papiermi, za predpokladu, ze akcie novo prijaté na
obchodovanie predstavuji obmedzeny podiel vo vztahu k akciam rovnake;j triedy, ktoré
uz boli prijaté na rovnakom regulovanom trhu, pokial’ sa takéto prijatie na
obchodovanie nekombinuje s verejnou ponukou cennych papierov, ktora patri do
poOsobnosti tohto nariadenia. Rovnaké zdsada by sa mala uplatnovat’ v§eobecnejSie na
cenné papiere zastupiteI'né s cennymi papiermi, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na

regulovanom trhu.

(19) Toto nariadenie nema vplyv na zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
prijaté podlPa smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU* v stvislosti s
rieSenim krizovych situdcii uverovych institucii, najmd pokial’ ide o jej clanok 53 ods.
2, Clanok 59 ods. 2 a ¢lanok 63 ods. 1 a 2, v pripadoch, ked’ neexistuje povinnost’

uverejnit’ prospekt.

1 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje
ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii averovych institicii a investicnych spolo¢nosti a
ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES,
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 190).
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(20) Malo by sa umoznit’, aby sa vynimky 7 povinnosti uverejnit’ prospekt podl’a tohto
nariadenia mohli kombinovat’ pre verejné ponuky cennych papierov a/alebo prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu, ak st splnené podmienky pre tieto vynimky
sucasne. Napriklad, ak je ponuka urcend sucasne kvalifikovanym investorom,
nekvalifikovanym investorom, 7 ktorych sa kaZdy zaviaZe investovat’ aspori
100 000 EUR, zamestnancom emitenta a okrem toho obmedzenému poctu
nekvalifikovanych investorov, ktory neprekroci pocet stanoveny v tomto nariadeni,

ponuka by mala byt oslobodena od povinnosti uverejnit’ prospekt.
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(21) S ciel’om zabezpecit’ riadne fungovanie vel’koobchodného trhu pre nemajetkové

cenné papiere a 7vysit’ likviditu trhu je doleZité, aby sa stanovil osobitny zmierneny
reZim pre nemajetkové cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a
urcené pre kvalifikovanych investorov. Takyto zmierneny reZim by mal pozostivat’ g
minimdlnych informacnych poZiadaviek, ktoré su menej prisne ako poZiadavky
vzt’ahujiice sa na nemajetkové cenné papiere ponukané retailovym investorom, nemal
by vyZadovat’ zahrnutie suhrnu do prospektu a mal by pozostavat’ 7 pruZnejsich
jazykovych poZiadaviek. Zmierneny reZim by sa mal v prvom rade uplatiiovat’ na
nemajetkové cenné papiere, bez ohl’adu na ich menovitu hodnotu, s ktorymi sa
obchoduje na regulovanom trhu alebo v jeho konkrétnom segmente, na ktory mozu
mat’ pristup iba kvalifikovani investori na ucely obchodovania s takymito cennymi
papiermi, a na druhej strane na nemajetkové cenné papiere s jednotkovou menovitou
hodnotou aspori 100 000 EUR, ¢o odraZa vys$Siu investi¢nu kapacitu investorov
zaujimajucich sa o prospekt. Nemal by sa umoZznit’ Ziadny d’al$i predaj
nemajetkovych cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje len na regulovanom trhu
alebo v jeho konkrétnom segmente, ku ktorym maja pristup len kvalifikovani
investori na ucely obchodovania s takymito cennymi papiermi, nekvalifikovanym
investorom, ak prospekt nie je vypracovany v stlade s tymto nariadenim, ktoré je
urcené pre nekvalifikovanych investorov. Na uvedeny ucel je nevyhnutné, aby
organizatori trhu pri zriad’ ovani takychto regulovanych trhov alebo ich Specifickych
segmentov neumoziiovali nekvalifikovanym investorom priamy ani nepriamy pristup

na takyto regulovany trh alebo jeho Specificky segment.
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(22) Ak sa cenné papiere pridel’ujii bez moZnosti individudlneho vyberu na strane
prijimatel’a vratane pridelenia cennych papierov v pripadoch, ked’ neexistuje pravo
odmietnut’ pridelenie, alebo ak je pridelenie automatické v nadvaznosti na
rozhodnutie sudu, napriklad v pripade pridelenia cennych papierov existujicim
veritel’om v priebehu sudneho konania o platobnej neschopnosti, takéto pridelenie by

sa nemalo kvalifikovat’ ako verejnd ponuka cennych papierov.

(23) Emitenti cennych papierov, ktoré nepodliehaju povinnosti uverejnit’ prospekt,
ponukajuci takychto cennych papierov alebo osoby ziadajuce o to, aby boli takéto cenné
papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, by mali ziskat’ jednorazové

povolenie, ak sa rozhodnt, ze budi dobrovolne dodrziavat’ toto nariadenie.

(24) Vzhladom na Specifika roznych druhov cennych papierov, emitentov, ponuk a prijati
na obchodovanie sa v tomto nariadeni stanovuju pravidla pre rézne formy prospektov
— Standardny prospekt, vel’koobchodny prospekt pre nemajetkové cenné papiere,
zakladny prospekt, zjednoduSeny prospekt pre sekunddrne emisie a rastovy prospekt
EU. Z tohto dévodu sa vsetky odkazy na ,,prospekt“ podla tohto nariadenia maju
chapat’ tak, Ze sa vztahuju na vietky uvedené formy prospektov, pokial’ nie je

vyslovne stanovené inak.

(25) Zverejnovanie informacii prostrednictvom prospektu by sa nemalo vyzadovat’ pri
verejnych ponukach cennych papierov, ktoré st vyhradené pre kvalifikovanych
investorov. Naopak, akykol'vek d’alsi verejny predaj alebo verejné obchodovanie na
zéklade prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu by mali vyZadovat’ uverejnenie

prospektu.

AM\1122081SK.docx 14/217 PE589.570v01-00

SK



SK

(26) Platny prospekt vypracovany emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie

prospektu a dostupny verejnosti v ¢ase kone¢ného umiestnenia cennych papierov
prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel’'ov alebo pri kazdom naslednom d’alSom
predaji cennych papierov poskytuje investorom dostatok informacii na prijatie
informovanych investi¢nych rozhodnuti. Finanéni sprostredkovatelia, ktori umiestituju
alebo nésledne d’alej predévaji cenné papiere, by preto mali byt opravneni vyuzivat
povodny prospekt zverejneny emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie
tohto prospektu, pokial je platny a riadne doplneny a emitent alebo osoba zodpovedna
za vypracovanie tohto prospektu suhlasi s jeho pouzitim. Emitent alebo osoba
zodpovedna za vypracovanie prospektu by mali mat’ moznost’ takyto sthlas podmienit’.
Stuhlas s pouzitim prospektu, spolu s pripadnymi stvisiacimi podmienkami, by sa mal
poskytnut’ formou pisomnej dohody, ¢o umozni prislusnym stranam zhodnotit, ¢i je
d’al$i predaj alebo konecné umiestnenie cennych papierov v stilade s dohodou. V
pripade poskytnutia suhlasu na pouZitie prospektu by emitent alebo osoba zodpovedna
za vypracovanie pdvodného prospektu mali zodpovedat’ za informdcie, ktoré sa v iom
uvadzaju, a v pripade zakladného prospektu za poskytnutie a predkladanie kone¢nych
podmienok a nemal by sa vyzadovat’ d’alsi prospekt. V pripade, Ze emitent alebo osoba
zodpovedna za vypracovanie povodného prospektu vSak nesthlasia s jeho pouzitim,
finan¢ny sprostredkovatel’ by mal byt’ povinny uverejnit novy prospekt. V uvedenom
pripade by mal byt finan¢ny sprostredkovatel’ zodpovedny za informacie v prospekte
vratane vSetkych informécii zac¢lenenych prostrednictvom odkazu a v pripade

zakladného prospektu v konecnych podmienkach.

AM\1122081SK.docx 15/217 PE589.570v01-00

SK



SK

(27)

(28)

Harmonizaciou informacii uvedenych v prospekte by sa mala poskytnut’ rovnaka
ochrana investorov na turovni Unie. S cielom umoznit’ investorom prijimat’ informované
investi¢né rozhodnutia by tieto informacie mali byt’ dostato¢né a objektivne a mali by
byt napisané a prezentované v 'ahko analyzovatel'nej, strucnej a zrozumitelnej forme.
Informadcie uvedené v prospekte by sa mali prispésobit’ druhu prospektu, povahe a
okolnostiam emitenta, druhu cennych papierov a tomu, ¢i investori, na ktorych je
ponuka zamerand, su vylucéne kvalifikovanymi investormi. Prospekt by nemal
obsahovat’ informécie, ktoré sa nepovazuju za podstatné alebo Specifické pre
prislusného emitenta a prisluSné cenné papiere, pretoze by to mohlo znizit’ prehl'adnost’
existujucich informdcii relevantnych pre investi¢né rozhodnutia, a tak oslabit’ ochranu

investorov.

Stuhrn prospektu by mal byt’ pre investorov, najma retailovych investorov, uzitonym
zdrojom informacii. Mal by byt’ samostatnou ¢ast'ou prospektu a mal by sa zameriavat’
na kl'ai¢ové informadcie, ktoré investori potrebuji na to, aby sa dokdzali rozhodnut’, ktoré
ponuky a prijatia cennych papierov na obchodovanie chcu dalej studovat’
preskimanim prospektu ako celku s ciel’om prijat’ svoje rozhodnutie. Takéto kIaiCové
informacie by mali obsahovat’ zdkladné charakteristiky a rizika suvisiace s emitentom,
pripadnym rucitelom a s cennymi papiermi pontikanymi alebo prijatymi na
obchodovanie na regulovanom trhu. V stihrne by sa mali uvadzat’ aj v§eobecné

podmienky ponuky.
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(29)

(30)

Uvedenie rizikovych faktorov v suhrne by malo pozostivat’ 7 obmedzeného vyberu
Specifickych rizik, ktoré emitent povaZuje za najdoleZitejSie pre investora, ked’
investor prijima investi¢né rozhodnutie. Opis rizikovych faktorov v sithrne by mal byt’
relevantny z hladiska konkrétnej ponuky a mal by byt’ pripraveny vylucne v prospech
investorov a nemal by poskytovat’ vS§eobecné vyjadrenia o investicnom riziku, ¢i
obmedzovat’ zodpovednost’ emitenta, ponukajuceho alebo akychkol’vek osob
konajucich v ich mene. Uvedené rizikové faktory by mali v relevantnych pripadoch
zdoraziovat’ rizikd, najmd pre retailovych investorov, v pripade cennych papierov
vydanych uverovymi inStituciami, na ktoré sa vzt’ahuje zachrana pomocou

viitornych zdrojov podl’a smernice 2014/59/EU.

Stuhrn prospektu by mal byt’ kratky, jednoduchy I a mal by byt’ pre investorov I'ahko
zrozumitel'ny. Mal by byt’ napisany v jednoduchom, netechnickom jazyku a informécie
by v lom mali byt’ podané I'ahko pristupnou formou. Nemal by predstavovat iba sihrn
vynatkov z prospektu. Je vhodné urc¢it’ maximalny rozsah sthrnu s cielom zabezpecit’,
aby investorov neodradila od ¢itania, a podnietit’ emitentov k vyberu informaécii, ktoré
s pre investorov zasadné. Za urcitych okolnosti stanovenych v tomto nariadeni by sa

mal maximdlny rozsah sihrnu predlZit.
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(31)

(32)

S cielom zabezpecit’ jednotnu Strukturu suhrnu prospektu by sa mali uviest’ v§eobecné
oddiely a podpolozky s orientacnym obsahom, ktoré by mal emitent vyplnit’ stru¢nymi
slovnymi opismi vratane ¢iselnych udajov, ak je to vhodné. Pokial’ emitenti uvadzaju
informdcie spravodlivym a vyvazenym spdsobom, mali by mat’ moznost’ vyberat’

informécie, ktoré povazuju za podstatné a vyznamné.

Stuhrn prospektu by sa mal v ¢o najvacsej miere podobat’ na dokument s klI'i¢ovymi
informaciami, ktory sa vyzaduje podl'a nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU)
&. 1286/2014%. Ak cenné papiere patria do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia, ako aj
nariadenia (EU) ¢. 1286/2014, iplné pouzitie obsahu dokumentu s kI'ai¢ovymi
informéaciami v suhrne by minimalizovalo néklady na dosiahnutie stladu a
administrativne zat'azenie pre emitentov, a preto sa tymto nariadenim ul’ahcuje takéto
uplné pouzitie. Od poziadavky vypracovat’ suhrn by sa v§ak nemalo upustit’, ak sa
vyzaduje dokument s klI'i¢ovymi informéciami, pretoZe tento neobsahuje kI'icové
informécie o emitentovi a verejnej ponuke alebo prijati prislusnych cennych papierov na

obchodovanie na regulovanom trhu.

1

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o

dokumentoch s kI't¢ovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investi¢né produkty a
investi¢né produkty zaloZené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).
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(33)

(34)

(35)

Na ziadnu osobu by sa nemala vztahovat’ ob¢ianskopravna zodpovednost’ vylucne na
zéklade stihrnu, a to vratane jeho prekladu, pokial tento sthrn nie je zavadzajuci,
nepresny alebo nekonzistentny s prislusnymi ¢astami prospektu, alebo ak v spojeni s
ostatnymi cast’ami prospektu obsahuje kI'ucové informadcie, ktoré maju pomoct’
investorom pri rozhodovani o investovani do takychto cennych papierov. Sthrn by mal

obsahovat’ jednozna¢né upozornenie v uvedenom zmysle.

Emitentom, ktori opakovane ziskavaju financné prostriedky na kapitalovych trhoch, by
sa mali ponuknut’ osobitné formaty registracnych dokumentov a prospektov, ako aj
osobitné postupy na ich podavanie a schval'ovanie s ciel'om poskytnat’ im vacsiu
flexibilitu a umoznit’ im vyuzivanie trhovych prilezitosti. V kazdom pripade by uvedené

formaty mali byt nepovinné a emitenti by mali mat’ moznost’ ich vol'by.

V pripade vsetkych nemajetkovych cennych papierov vratane tych, ktoré sa vydavaju
priebezne, opakovane alebo v ramci ponukového programu, by mali mat’ emitenti

moznost’ vypracovat’ prospekt v podobe zékladného prospektu.
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(36)

(37)

(38)

Je vhodné objasnit’, ze konecné podmienky zékladného prospektu by mali obsahovat’
len informacie tykajuce sa opisu cennych papierov, ktoré su Specifické pre konkrétnu
emisiu a ktoré sa daji ur€it’ len v ase konkrétnej emisie. Takéto informacie mézu
napriklad zahfnat' medzinarodné identifikacné ¢islo cennych papierov (ISIN), cenu
emisie, lehotu splatnosti, vSetky kupony, datum uplatnenia, cenu pri uplatneni a
odkupnu cenu a iné podmienky, ktoré nie su zname v ¢ase vypracovania zakladného
prospektu. Ak konecné podmienky nie su zahrnuté v zakladnom prospekte, nemusi ich
schvalit’ prislusny organ, ale mali by sa mu predlozit’. Iné nové informacie, ktoré mozu
ovplyvnit’ postdenie emitenta a cennych papierov, by sa mali zahrnit’ do dodatku k
zakladnému prospektu. Konecné podmienky ani dodatok by sa nemali pouzit’ na

zahrnutie druhu cennych papierov, ktory este nie je opisany v zdkladnom prospekte.

V ramci zakladného prospektu by mal emitent vypractuvat’ sthrn len vo vztahu ku
kazdej konkrétnej emisii s cielom znizit' administrativne zat'azenie a zlepsit’ ¢itate'nost’
pre investorov. Uvedeny sthrn tykajlci sa konkrétnej emisie by sa mal pripojit’ ku
konecnym podmienkam a prislusny organ by ho mal schvalit’, len ak su kone¢né

podmienky zahrnuté v zakladnom prospekte alebo v jeho dodatku.

S cielom zvysit’ pruznost’ a ndkladovi efektivnost’ zékladného prospektu by sa

emitentovi malo umoznit’ vypracovat’ zékladny prospekt ako samostatné dokumenty I .
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(39) Casti emitenti by mali byt’ motivovani k tomu, aby svoj prospekt vypracovali ako

samostatné dokumenty, pretoze tak mozu znizit’ svoje naklady na dosiahnutie suladu s
tymto nariadenim a rychlejsie reagovat’ na trhové prilezitosti. Preto by emitenti, ktorych
cenné papiere sU prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch alebo v systémoch
MTF, mali mat’ moznost’, nie v§ak povinnost, za kazdy uctovny rok vypracovat’ a
uverejnit’ univerzalny registrany dokument obsahujuci pravne, obchodné, financné a
uctovné informacie a informacie o majetkovych podieloch a poskytujuci opis emitenta
za dany Gétovny rok. Pod podmienkou, %e emitent spliia kritéria stanovené v tomto
nariadeni, mal by sa povaZovat’ za castého emitenta od okamihu, ked’ predloZil
univerzalny registracny dokument na schvdalenie prislusnému organu. Vypracovanie
univerzdlneho registracného dokumentu by malo emitentovi umoznit’ aktualizaciu
informécii a vypracovanie prospektu pridanim opisu cennych papierov a suhrnu v
pripade, Ze sa trhové podmienky stanu priaznivymi pre verejnil ponuku cennych
papierov alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu. Univerzalny registraény
dokument by mal byt’ viacicelovy v takom rozsahu, Ze jeho obsah by mal byt rovnaky
bez ohl'adu na to, ¢i ho emitent nasledne pouziva na verejni ponuku cennych papierov,
majetkovych alebo nemajetkovych cennych papierov alebo ich prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu. Standardy zverejiiovania pre univerzdlny
registracny dokument by sa preto mali zakladat’ na Standardoch pre majetkové cenné
papiere. Univerzalny registracny dokument by mal slizit’ ako referenény zdroj
informécii o emitentovi poskytujuci investorom a analytikom minimalne informacie
potrebné na vytvorenie informovaného tsudku o obchodnej ¢innosti spoloc¢nosti, jej
finanénej situacii, ziskoch a vyhliadkach, sprave a riadeni a o vlastnictve podielov v

spolocnosti.

AM\1122081SK.docx 21/217 PE589.570v01-00

SK



SK

(40)

(41)

Emitenta, ktory predlozil univerzalny registracny dokument a dosiahol jeho schvélenie
pocas dvoch po sebe nasledujucich rokov, mozno povazovat’ za dobre znameho
prislusnému organu. VSetky nasledujice univerzalne registracné dokumenty a
akékol’vek ich zmeny by sa preto mali dat’ predlozit’ bez predchadzajiiceho schvalenia a
prislusny organ by ich mohol preskumat’ ex post, ked’ to tento prisluSny organ povazuje
za potrebné. Kazdy prislu$ny organ by mal rozhodnut’ o frekvencii takychto preskimani
a zohl'adiovat’ pritom napriklad posudenie rizik emitenta, kvalitu informacii
zverejnenych v minulosti alebo ¢as, ktory uplynul od posledného preskiimania

naposledy podaného univerzalneho registracného dokumentu.

Univerzalny registra¢ny dokument by malo byt mozné zmenit, pokial’ sa nestal
sucast’ou schvaleného prospektu, a to bud’ dobrovol'ne zo strany emitenta, napriklad v
pripade podstatnej zmeny v organizacii alebo finan¢nej situdcii emitenta, alebo na
ziadost prislusného organu v kontexte preskimania po jeho podani, ak sa dospelo k
zaveru, ze neboli splnené Standardy Uplnosti, zrozumitel'nosti a konzistentnosti. Takéto
zmeny by sa mali uverejnit’ podla tych istych podmienok, ktoré sa vzt'ahuju na
univerzalny registracny dokument. Emitent by mal zmenit’ svoj univerzalny registraény
dokument a spristupnit’ tuto zmenu verejnosti bez zbyto¢ného odkladu najma v pripade,
ked prislusny organ zisti podstatné vynechanie informaciff , podstatnti chybu alebo
podstatnu nepresnost’. Ked’Ze neprebieha verejna ponuka cennych papierov ani prijatie
cennych papierov na obchodovanie, postup zmeny univerzalneho registra¢ného
dokumentu by sa mal odliSovat’ od postupu na doplnenie prospektu, ktory by sa mal

uplatnovat’ iba po schvaleni prospektu.
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(42)

(43)

(44)

Ak emitent vypracuva prospekt pozostavajuci zo samostatnych dokumentov, vsetky
sucasti prospektu by mali byt predmetom schvalenia vratane, ak je to vhodné,
univerzalneho registracného dokumentu a akychkol'vek jeho zmien, ak boli predtym
podané prislusnému organu, ale neboli schvalené. Zmeny univerzdlneho registraéného
dokumentu by nemali podliehat’ schvaleniu prisluSnym organom v case predloZenia,
ale mali by sa schval’ovat’ len vtedy, ak sa na schvilenie predkladaju vSetky sucasti

prospektu .

S ciel'om urychlit’ proces vypracovania prospektu a ul'ah¢it’ pristup na kapitalové trhy
nakladovo efektivnym spdsobom by sa Castym emitentom, ktori vypractivaju
univerzalny registrany dokument, mal povolit’ rychlejsi postup schvalovania, ked’ze
hlavna stcast’ prospektu uz bola schvalena alebo uz je k dispozicii na preskimanie
prislu$nym organom. Cas potrebny na dosiahnutie schvalenia prospektu by sa preto mal

skratit’, ak ma registracny dokument formu univerzalneho registracného dokumentu.

Castym emitentom by sa malo umo#nit’ poufivanie univerzdlneho registracného
dokumentu a akychkolvek jeho zmien ako sucasti zakladného prospektu. Ak je Casty
emitent oprdvneny vypracovat’ rastovy prospekt EU, zjednoduSeny prospekt v ramci
zjednoduseného reiimu zverejiiovania pre sekunddrne emisie alebo vel’koobchodny
prospekt pre nemajetkové cenné papiere, malo by sa mu umozZnit’ pouZivanie svojho
univerzdlneho registracného dokumentu a akychkol’vek jeho zmien ako sucasti
akéhokol’vek takéhoto prospektu, a to namiesto osobitného registracného dokumentu,

ktory sa vyZaduje podl’a tychto reZimov zverejiiovania.
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(45) Za predpokladu, ze emitent dodrziava postupy podavania, Sirenia a archivovania
regulovanych informacii a terminy stanovené v ¢lankoch 4 a 5 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES?, malo by sa povolit’ uverejiiovanie vyroénych a
polro¢nych finanénych sprav, ktoré sa vyzaduji podl'a smernice 2004/109/ES, ako
stCasti univerzalneho registraéného dokumentu, pokial’ domovské ¢lenské Staty
emitenta nie su odli$né na tcely tohto nariadenia a smernice 2004/109/ES a pokial
jazyk univerzalneho registraéného dokumentu spliia podmienky stanovené v ¢lanku 20
smernice 2004/109/ES. Malo by sa tym zmiernit’ administrativne zat'azenie suvisiace s
viacnasobnymi predkladaniami bez vplyvu na informéacie dostupné verejnosti alebo

dohlad nad uvedenymi spravami podl'a smernice 2004/109/ES.

(46) Pre platnost’ prospektu by sa mal stanovit jasny ¢asovy limit s cielom zamedzit’
investiénym rozhodnutiam zalozenym na neaktuélnych informaciach. V zaujme
zvySenia pravnej istoty by sa mala platnost’ prospektu zacat’ jeho schvalenim, ktoré
predstavuje ¢asovy okamih, ktory moze prislusny organ I'ahko overit. Verejna ponuka
cennych papierov na zaklade zédkladného prospektu by sa mala po skonceni platnosti
zékladného prospektu prediZit, len ak sa nasledujlci zakladny prospekt schvali a

uverejni pred uplynutim takejto platnosti a zahfiia pokra¢ovanie ponuky.

! Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizacii
poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informéciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopliia smernica 2001/34/ES (U. v.
EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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(47)

(48)

Informécie o daniach z prijmu z cennych papierov uvedené v prospekte mézu byt’ vo
svojej podstate iba vSeobecné a pre konkrétneho investora maji malu informacnu
hodnotu. Ked’ze takéto informacie maja zahfiiat’ nielen krajinu registrovaného sidla
emitenta, ale aj krajiny, kde sa uskutociiuje ponuka alebo sa ziada o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu, ak je prospektu udelené povolenie, je nakladné ich
vypracovat’ a mohlo by to branit’ cezhranicnym ponukam. Preto by mal prospekt
obsahovat’ iba upozornenie, Ze daitové pravne predpisy ¢lenského Statu registracie
investora a Clenského Statu registracie emitenta mo6zu mat’ vplyv na prijem z danych
cennych papierov. Prospekt by vSak mal obsahovat’ prislusné informacie o zdaneni, ak
ma navrhovana investicia za nasledok osobitny danovy rezim, napriklad v pripade

investovania do cennych papierov, ktoré¢ dafiovo zvyhodnuju investorov.

Ked’ sa trieda cennych papierov prijme na obchodovanie na regulovanom trhu, emitent
poskytuje investorom informécie priebezne podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a
Rady (EU) ¢&. 596/2014! a smernice 2004/109/ES. Potreba tplného prospektu je preto
menej naliehava v pripadoch naslednych verejnych ponuk alebo prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu zo strany takéhoto emitenta. Osobitny zjednoduseny prospekt by
preto mal byt k dispozicii na pouzitie v pripadoch sekundarnych emisii a jeho obsah by
mal podliehat’ ul'avdm v porovnani s beznym rezimom a mal by zohl'adfiovat’
informacie, ktoré uz boli zverejnené. Investorom sa napriek tomu musia poskytovat’
konsolidované a dobre Strukturované informacie, najmé ak sa takéto informécie
nemusia zverejiiovat’ priebezne v zmysle nariadenia (EU) &. 596/2014 a smernice

2004/109/ES || .

1

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani

trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice Europskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a
smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(49) ZjednodusSeny rezim zverejiiovania informacii pre sekundarne emisie by mal byt
dostupny pre verejné ponuky emitentov, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje na
rastovych trhoch MSP, ked’Ze ich organizatori maji podl'a smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU* stanovit’ a uplatiiovat’ pravidla na zabezpedenie

primeraného priebezného zverejﬁovanial .

(50) ZjednodusSeny rezim zverejiiovania informacii pre sekundarne emisie by mal byt
dostupny na pouzitie len po uplynuti urcitej minimalnej lehoty od prvotného prijatia
triedy cennych papierov emitenta na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na
rastovom trhu MSP. Odkladom o 18 mesiacov by sa malo zabezpecCit’, Ze emitent aspon
raz splnil svoju povinnost’ uverejnit’ ro¢nu finan¢nu spravu podl'a smernice

2004/109/ES alebo podrla pravidiel organizatora rastového trhu MSP.

! Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi

nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s.
349).
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(51) Jednym z hlavnych ciel'ov unie kapitalovych trhov je ul'ahcit’ MSP pristup k

financovaniu na kapitalovych trhoch v ramci Unie. Je vhodné rozSirit’ vymedzenie
pojmu MSP zahrnutim MSP, ako sii vymedzené v smernici 2014/65/EU, s ciel’om
zabezpedit’ siilad medzi tymto nariadenim a smernicou 2014/65/EU. Ked'ze MSP
obvykle potrebuju ziskat’ pomerne niz$ie sumy nez ini emitenti, naklady na
vypracovanie Standardného prospektu mézu byt neprimerane vysoké a mozu ich
odradit’ od verejnej ponuky ich cennych papierov. Zaroven vSak MSP vzhl'adom na
svoju velkost” a potenciélne kratSiu predchadzajticu existenciu mézu predstavovat
0sobitné investi¢né riziko v porovnani s va¢simi emitentmi a mali by investorom
poskytovat’ dostatocné informdcie, aby mohli prijimat’ svoje investi¢né rozhodnutia.
Tymto nariadenim by sa navySe malo zabezpecit’, aby sa osobitnd pozornost’ venovala
rastovym trhom MSP, ktoré predstavuju sl’'ubny ndstroj umoZitujici malym, rastiicim
spolocCnostiam ziskavat’ kapitdl, a to s ciel’om podporit’ vyuZivanie financovania
prostrednictvom kapitalového trhu malymi a strednymi podnikmi. Uspech takychto
mechanizmov viak zavisi od ich schopnosti uspokojovat’ potreby financovania
rastucich MSP. Podobne by urcité spolocnosti, ktoré verejne ponukaju cenné papiere
s celkovou protihodnotou v Unii nepresahujiicou 20 000 000 EUR, ziskali Pahsi
pristup k financovaniu prostrednictvom kapitdalového trhu, aby mohli rast’, pricom by
mali mat’ moZnost ziskat’ financné prostriedky pri nakladoch, ktoré nie su
neprimerane vysokeé. Je preto vhodné, aby sa tymto nariadenim zaviedol osobitny
primerany refim rastového prospektu EU, ktory bude dostupny pre takéto spolocnosti.
Mala by sal najst’ spravna rovnovaha medzi nadkladovo efektivnym pristupom na
finanéné trhy a ochranou investorov pri nastaveni obsahu rastového prospektu EU. Na
rastovy prospekt EU, podobne ako v pripade inych druhov prospektu podla tohto
nariadenia, by sa mal po schvdleni vzt'ahovat’ reZim povoleni podl’a tohto nariadenia

a mal by byt’ preto platny pre vietky verejné ponuky cennych papierov v celej Unii.
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(52) Skratené informacie, ktoré sa majii zverejiiovat’ v rastovych prospektoch EU, by sa
mali nastavit’ tak, aby sa zameriavali na informacie, ktoré¢ si podstatné alebo relevantné
pri investovani do ponukanych cennych papierov, a na potrebu zabezpedit’
proporcionalitu medzi velkost'ou spolo¢nosti a jej finanénymi potrebami na jedne;j

strane a nakladmi na vypracovanie prospektu na strane druhej. ||

(53) Rezim primeraného zverejiiovania informécii pre rastové prospekty EU by nemal
| byt’ k dispozicii, ak spolo¢nost’ uZ ma cenné papiere prijaté na obchodovanie na
regulovanych trhoch I , aby investori na regulovanych trhoch mali pocit istoty, ze
emitenti, do ktorych cennych papierov investuju, podliehajd jednotnému suboru
pravidiel zverejiiovania informacii. Preto by nemal existovat’ dvojstupiiovy standard

zverejiiovania na regulovanych trhoch v zavislosti od vel'kosti emitenta.
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(54) Hlavnym ucelom zahrnutia rizikovych faktorov do prospektu je zabezpecit, aby

investori vykonali informované postdenie takychto rizik a nasledne prijali investi¢né
rozhodnutie s uplnou znalost'ou skuto¢nosti. Rizikové faktory by sa preto mali
obmedzit’ len na tie rizika, ktoré s podstatné a Specifické pre emitenta a jeho cenné
papiere a ktoré su podlozené obsahom prospektu. Prospekt by nemal obsahovat’ rizikové
faktory, ktoré su generické a sliizia iba ako odmietnutie zodpovednosti, pretoze by
mohli zakryvat’ SpecifickejsSie rizikové faktory, o ktorych by mali byt’ investori
informovani, ¢o by branilo tomu, aby boli informacie v prospekte uvedené v I'ahko
analyzovatel'nej, strucnej a zrozumiteI'nej forme. Okrem iného aj environmentéalne a
socidlne okolnosti a tiez okolnosti tykajuce sa spravy a riadenia moZu predstavovat’
Specifické a podstatné rizika pre emitenta a jeho cenné papiere a v takom pripade by
sa mali zverejnit’. S cielom pomoct’ investorom identifikovat’ najpodstatnejSie rizika by
mal emitent v prospekte primerane opisat’ a prezentovat’ kazdy rizikovy faktor.
Obmedzeny pocet rizikovych faktorov, ktoré vybral emitent I , by sa mal uviest’ v

suhrne.
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(55)

(56)

Trhova prax, ked’ schvaleny prospekt neobsahuje konecnui cenu ponuky a/alebo
objem cennych papierov, ktoré sa maju verejne ponukat’, ¢i uz vyjadreny ako pocet
cennych papierov alebo ako celkova menovita hodnota, by mala byt prijatel’na, ak
takuto konecnu cenu ponuky a/alebo objem nemozno uviest’ v prospekte, za
predpokladu, Ze v takom pripade je zarucend ochrana investorov. Bud’ by investori
mali pravo na odstlpenie od zmluvy po tom, ako sa napokon ozndmi konecna cena
ponuky alebo objem cennych papierov, alebo by sa v prospekte zverejnila maximalna
cena, ktoru by investori mali zaplatit’ za cenné papiere, alebo maximalny objem
cennych papierov alebo metddy a kritéria oceriovania a/alebo podmienky, v sulade s
ktorymi sa ma stanovit’ cena cennych papierov, a vysvetlenie kaZdej pouZitej metody
oceriovania, ako je napriklad metoda diskontovanych periainych tokov, analyza
skupiny partnerov alebo akdakol’vek ind v§eobecne uzndvand metéda oceriovania.
Metody a kritéria oceriovania by mali byt’ dostatocne presné na to, aby bola cena
predvidatel’na, a mali by zabezpecit’ uroveii ochrany investorov, ktord je podobna ako
v pripade zverejnenia maximalnej ceny ponuky. Z tohto hl’adiska len samotny odkaz
na metodu spocivajucu v zisteni predbeiného dopytu (bookbuilding) by nebol
pripustny ako metéda alebo kritérium oceriovania, ak v prospekte nie je uvedend

Ziadna maximdlna cena.

Vynechanie citlivych informécii z prospektu alebo z jeho sti¢asti by sa malo povolit’ za
urcitych okolnosti prostrednictvom vynimky, ktorti udeli prislusny organ, s cielom

predist’ situdciam Skodlivym pre emitenta.
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(57)

(58)

Clenské¢ staty uverejnuju mnoho informacii o svojej financnej situdcii, ktoré si zvycajne
dostupné verejnosti. Ak sa preto Clensky Stat zaru¢i za ponuku cennych papierov, takéto

informaécie nie je potrebné uviest’ v prospekte.

Moznost’ dovolit’ emitentom, aby prostrednictvom odkazu zaclenili do prospektu
dokumenty obsahujice informacie, ktoré sa maju v prospekte zverejnit’, pod
podmienkou, ze takéto dokumenty] boli] uverejnené elektronicky, by mala ulah¢it
postup vypracovania prospektu a znizit’ ndklady pre emitentov bez ohrozenia ochrany
investorov. Ciel spoc¢ivajuci v zjednodusovani a znizovani nadkladov na vypracovanie
prospektu, by sa vSak nemal dosiahnut’ na ukor inych zaujmov, ktoré ma prospekt
chranit’, vratane dostupnosti informacii. Jazyk pouzity v suvislosti s informaciami
zaClenenymi prostrednictvom odkazu by sa mal riadit’ jazykovym rezimom
uplatiiovanym na prospekty. Informacie za¢lenené prostrednictvom odkazu by sa mohli
tykat” historickych udajov. Ak vSak takéto informdcie uz nie st relevantné v dosledku
podstatnej zmeny, malo by to byt’ v prospekte jasne uvedené a mali by sa poskytnut’ aj

aktualizované informaécie.

AM\1122081SK.docx 31/217 PE589.570v01-00

SK



(59) Vsetky regulované informacie vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) smernice
2004/109/ES by mali byt opravnené na za¢lenenie do prospektu prostrednictvom
odkazu. Emitenti, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje v systéme MTF, a emitenti,
ktori su oslobodeni od povinnosti uverejiiovat’ rocné a polro¢né financné spravy podla
¢lanku 8 ods. 1 pism. b) smernice 2004/109/ES, by takisto mali mat’ moznost’ zaclenit’
do prospektu prostrednictvom odkazu vsetky alebo ¢ast’ svojich ro¢nych alebo
priebeznych finan¢nych informaécii, auditorskych sprav, finan¢nych vykazov, sprav o
riadeni alebo vyhlaseni o sprave a riadeni spolo¢nosti, a to pod podmienkou, Ze boli

elektronické uverejnené.

(60) Nie vSetci emitenti maju pristup k primeranym informaciam a usmerneniam tykajucim
sa postupu preskiimania a schvalovania a nevyhnutnych krokov veducich k schvaleniu
prospektu, ked’ze v ¢lenskych Statoch existuji rozne pristupy prislusnych organov.
Tymto nariadenim by sa mali odstranit’ uvedené rozdiely harmonizaciou Kritérii na
preskimanie prospektu a harmonizaciou pravidiel, ktoré sa uplatfiuji na postupy
schval’ovania prislusnymi orgdnmi, prostrednictvom ich zefektivnenia. Je déleZité
zabezpecCit', aby vsetky prislusné organy zaujali konvergentny pristup pri preskimavani
uplnosti, konzistentnosti a zrozumitel'nosti informacii uvedenych v prospekte, pricom
sa bude brat’ do uivahy potreba primeraného pristupu pri preskiimavani prospektov
na zéklade okolnosti emitenta a emisie. Usmernenie o tom, ako poziadat’ o schvalenie
prospektu, by malo byt’ verejne dostupné na webovych sidlach prislusnych organov.
Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) by mal zohravat’ kIa¢ova tlohu pri
podporovani konvergencie dohl'adu v uvedenej oblasti vyuzivanim svojich pravomoci
podPa nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010%. Organ ESMA by
predovsetkym mal v primeranom ¢asovom ramci pred preskimanim tohto nariadenia a
v sulade s nariadenim (EU) &. 1095/2010 vykonavat’ partnerské preskimania tykajtice

sa ¢innosti prisluSnych orgénov podla tohto nariadenia.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eur6psky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a
dopiiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(61) Na ulahcenie pristupu na trhy ¢lenskych Statov je dolezité, aby sa oddvodnene a
primerane zverejnili poplatky, ktoré prislusné organy uctuju za schval'ovanie a

predlozenie prospektov, ako aj suvisiacich dokumentov.

(62) KedZe internet zaist'uje I'ahky pristup k informaciam, schvaleny prospekt by sa mal
vzdy uverejnit’ v elektronickej forme, aby sa zaistil lepsi pristup pre investorov.
Prospekt by sa mal uverejnit’ v osobitnej sekcii na webovom sidle emitenta,
ponukajuceho alebo osoby Ziadajicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo, ak je to vhodné, na webovom sidle finanénych
sprostredkovatel'ov umiestiiujicich alebo predavajucich cenné papiere vratane
platobnych agentov alebo na webovom sidle regulovaného trhu, na ktorom sa ziada o

prijatie na obchodovanie, alebo organizatora systému MTF.
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(63) VSetky schvilené prospekty alebo zoznam tychto prospektov s hypertextovymi odkazmi

na vyhradené Casti webového sidla, by sa mali uverejnit’ na webovom sidle prislusného
orgdnu domovského ¢Elenského Statu emitenta a prislusny organ by mal zaslat’ kazdy
prospekt orgdnu ESMA spolu s relevantnymi Gdajmi umoziujicimi jeho klasifikaciu.
Organ ESMA by mal poskytnut’ centralizovany mechanizmus archivovania prospektov,
ktory verejnosti umozni bezplatny pristup a poskytne vhodné néstroje na vyhl'addvanie.
S ciel’om zabezpedit’, aby investori mali pristup k spolahlivym udajom, ktoré sa moZu
pouZivat’ a analyzovat’ véas a efektivne, urcité informadcie uvedené v prospektoch, ako
su ISIN identifikujuce cenné papiere a identifikatory pravnickej osoby (LEI)
identifikujuci emitentov, ponukajucich a rucitel’ov, by mali byt’ strojovo Citatel’'né
vrdtane pripadov, ked’ sa pouZijit metaudaje. Prospekty by mali zostat’ verejne
spristupnené najmenej 10 rokov po ich uverejneni, aby sa zabezpecilo, ze lehota ich
spristupnenia verejnosti je zosuladena s lehotou na vypracovanie ro¢nych alebo
polro¢nych finanénych sprav podl'a smernice 2004/109/ES. Prospekty by mali byt vzdy
spristupnené investorom na trvanlivom médiu, a to bezplatne na poZziadanie. Ak
potencidalny investor predloZi osobitnu Ziadost’ o tlacenu kdpiu, investor by mal mat’
moZnost’ dostat’ tlacenu verziu prospektu. NevyZaduje sa v§ak, aby emitent,
ponuikajiici, osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo financny sprostredkovatel’ drial v rezerve tlacené kopie

prospektu s ciel’om uspokojit’ takéto pripadné Ziadosti.
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(64)

(65)

Je tieZ potrebné harmonizovat’ inzerciu s cielom predist’ podkopavaniu dovery
verejnosti a naruseniu spravneho fungovania financnych trhov. Férovost’ a presnost’
inzeratov, ako aj ich sulad s obsahom prospektu si mimoriadne délezité pre ochranu
investorov vratane retailovych investorov. Bez toho, aby bol dotknuty reZim povoleni
podla tohto nariadenia, je dohl'ad nad takymito inzeratmi neoddelite'nou stcast'ou
ulohy prislusnych organov. PoZiadavky na inzerdty uvedené v tomto nariadeni by sa
mali uplatiiovat’ bez toho, aby boli dotknuté iné uplatnitel’né ustanovenia priva Unie,

najmd tie, ktoré sa tykaju ochrany spotrebitel’a a nekalych obchodnych praktik.

Akykol'vek novy vyznamny faktor, podstatnti chybu alebo podstatnu nepresnost’, ktoré
by mohli ovplyvnit’ posudenie investicie a ktoré sa vyskytli po uverejneni prospektu, ale
eSte pred uzatvorenim ponuky alebo pred zacatim obchodovania na regulovanom trhu,
by mali investori riadne vyhodnotit’, a preto si vyzaduji neodkladné schvalenie a

rozoslanie dodatku k prospektu.
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(66) V zaujme zvysenia pravnej istoty by sa mali objasnit’ prislusné lehoty, v ramci ktorych
ma emitent uverejnit’ dodatok k prospektu a v ramci ktorych maju investori pravo
odvolat’ svoje prijatie ponuky po uverejneni dodatku. Povinnost’ doplnit’ prospekt by sa
mala na jednej strane uplatiovat, ked’ sa pred uzatvorenim ponukového obdobia alebo
pred tym, nez sa zacne obchodovanie s takymito cennymi papiermi na regulovanom
trhu, podl'a toho, ¢o nastane neskor, objavi novy vyznamny faktor, podstatna chyba
alebo podstatna nepresnost’. Na druhej strane by sa pravo odvolat’ prijatie malo
uplatnovat’ len vtedy, ked’ sa prospekt tyka verejnej ponuky cennych papierov a
vyznamny novy faktor, podstatna chyba alebo podstatna nepresnost’ sa vyskytli alebo
boli zaznamenané pred || uzatvorenim ponukového obdobia a dodanim cennych
papierov. Pravo na odvolanie by preto malo suvisiet’ s ¢asom vyskytu vyznamného
nového faktora, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti, ktoré su pri¢inou
dodatku, a malo by sa uplatnovat’ za predpokladu, ze takato spustacia udalost’ nastala v
Case, ked’ bola ponuka otvorena, a pred dodanim cennych papierov. Pravo na odvolanie
poskytnuté investorom v désledku nového vyznamného faktora, podstatnej chyby
alebo podstatnej nepresnosti, ktoré vznikli alebo boli zaznamenané pocas doby
platnosti prospektu, nie je ovplyvnené skutocnost’ ou, Ze prislusny dodatok sa uverejnil
po uplynuti doby platnosti prospektu. V esobitnom pripade ponuky, ktord nad’alej
trva na zaklade dvoch po sebe nasledujicich zdakladnych prospektov, skutoénost’, Ze
emitent je v procese schval’ovania nasledujuceho zdkladného prospektu, nezbavuje
povinnosti doplnit’ predchadzajuci zakladny prospekt do konca jeho platnosti a
zarucit’ suvisiace prava na odvolanie. V zaujme zvySenia pravnej istoty by sa v
dodatku k prospektu malo Specifikovat’, kedy uplynie lehota spojend s pravom na
odvolanie. Finan¢ni sprostredkovatelia by mali informovat’ investorov o ich pravach a

ul'ah¢it’ konanie, ked’ investori uplatituju svoje pravo odvolat’ akceptovanie.
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(67)

(68)

Povinnost’ emitenta prelozit’ cely prospekt do vSetkych prislusnych aradnych jazykov
odradza od cezhrani¢nych pontk alebo paralelného obchodovania. Na ul'ah¢enie
cezhrani¢nych pontk by mal byt’ v iradnom jazyku alebo aspori v jednom z Gradnych
jazykov hostitel’ského clenského Statu alebo v inom jazyku akceptovanom prislusnym

orgdnom tohto ¢lenského $tatu dostupny len sahrn.

Prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu by mal byt opravneny na prijatie
osvedcenia od prislusného organu domovského ¢lenského Statu, v ktorom sa uvadza, ze
prospekt bol vyhotoveny v sulade s tymto nariadenim. Prislusny organ domovského
¢lenského Statu by mal oznamit’ emitentovi alebo osobe zodpovednej za vypracovanie
prospektu aj zaslanie osvedéenia o schvaleni prospektu organu hostitel'ského ¢lenského
Statu, a to s cielom ubezpecit’ emitenta alebo osobu zodpovednt za vypracovanie
prospektu, ¢i a kedy bolo oznamenie skuto¢ne vykonané. Vsetky prenosy dokumentov
medzi prisluSnymi organmi na ucely ozndamenia by sa mali uskutocriovat’

prostrednictvom oznamovacieho portalu, ktory zriadi orgdn ESMA.
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(69) V pripadoch, ked’ sa v tomto nariadeni umoZiiuje emitentovi vybrat’ si na ucely
schvdlenia prospektu svoj domovsky cClensky Stat, je vhodné zabezpedit’, aby takyto
emitent mohol ako sucast’ prospektu pouZit’ registracny dokument alebo univerzdlny
registracny dokument, ktory uz bol schvdleny prislusnym orgdanom iného ¢lenského
Statu. Medzi prislu§nymi organmi by sa preto mal zaviest’ oznamovaci systém, aby sa
zabezpecilo, Ze takyto registracny dokument alebo univerzdlny registracny dokument
nie je predmetom preskumavania alebo schval’ovania zo strany prisluSného orgdanu,
ktory schval’uje prospekt, a Ze prislusné organy su nad’alej zodpovedné len za sucast’

prospektu, ktora schvalili, a to aj v pripade, ak sa nasledne vypracoval dodatok.

(70) Aby sa zabezpecilo Gplné dosiahnutie ucelov tohto nariadenia, je potrebné do jeho
rozsahu posobnosti zahrnut’ aj cenné papiere vydané emitentmi, ktori sa riadia pravnymi
predpismi tretich krajin. I S ciel'om zabezpecit vymenu informacii a spolupracu s
organmi tretich krajin, pokial’ ide o €¢inné presadzovanie tohto nariadenia, by prislusné
organy mali so svojimi partnermi v tretich krajinadch uzavriet dohody o spolupréci.
Akykol'vek prenos osobnych udajov uskutociiovany na zaklade uvedenych dohod by
mal byt’ v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679* a s
nariadenim Eurdépskeho parlamentu a Rady (ES) €. 45/20012,

1 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane
fyzickych 0sdb pri spractivani osobnych idajov a o vol'nom pohybe takychto Gdajov, ktorym sa
zru$uje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane tidajov) (U.v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).
2 Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane
jednotlivcov so zretel'om na spracovanie osobnych tdajov institiciami a organmi spoloc¢enstva a o
vol'nom pohybe takychto udajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(71)

(72)

Roéznorodost’ prislusnych organov v ¢lenskych $tatoch s roznymi pravomocami moze
vytvarat’ zbytocné néklady a prekryvanie prisluSnosti bez zabezpecenia akéhokol'vek
d’alSieho uzitku. V kazdom cClenskom State by sa mal urcit’ jeden prislusny organ, ktory
by schval'oval prospekty a prevzal zodpovednost’ za dohl'ad nad dodrziavanim tohto
nariadenia. Uvedeny prislusny orgén by sa mal zriadit’ ako spravny orgén a v takej
forme, aby sa zarucila jeho nezavislost’ od hospodarskych subjektov a zabranilo
konfliktom zaujmov. Urcenie prislusného organu pre schval’ovanie prospektov by
nemalo vylucit’ spolupracu medzi tymto prisluSnym organom a tretimi stranami, ako s
bankové a poistovacie regulacné organy alebo organy zodpovedné za kotovanie, s
cielom zarucit’ u¢inni kontrolu a schvalovanie prospektov rovnako v zdujme
emitentov, investorov, G¢astnikov trhov a samotnych trhov. Delegovanie tloh
prislusného orgénu na tretie strany by malo byt’ povolené len vtedy, ked’ sa tyka

uverejnenia schvalenych prospektov.

Subor ucinnych nastrojov, prdvomoci a zdrojov pre prislusné organy ¢lenskych Statov
zarucuje ucinnost’ dohl'adu. V tomto nariadeni by sa preto mal stanovit’ najma
minimalny subor pravomoci dohl'adu a vysetrovacich pravomoci, ktoré by sa v sulade s
vnutros$tatnym pravom mali udelit’ prislusSnym organom ¢lenskych Statov. Uvedené
pravomoci by sa mali vykonavat’, ak sa to vyzaduje vo vnutroStatnom prave,
prostrednictvom navrhu, ktory sa poda na prislusny justi¢ny organ. Ked’ prislusné
organy a organ ESMA vykonavaju svoje pravomoci podl’a tohto nariadenia, mali by

konat’ objektivne a nestranne a mali by pocas svojho rozhodovania ostat” autonoémne.
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(73)

(74)

Na tcely odhalovania poruSeni tohto nariadenia je potrebné, aby s cielom zaistit’
dokumenty mohli prislusné organy vstupovat’ do inych priestorov, nez si sukromné
rezidencie fyzickych os6b. Pristup do takychto priestorov je potrebny v pripade
dovodného podozrenia, Ze existuji dokumenty a iné daje tykajuce sa predmetu
inSpekcie alebo vySetrovania a mozu sluzit’ ako dokaz porusenia tohto nariadenia.
Pristup do takychto priestorov je okrem toho potrebny, ak osoba, ktorej uz bola poslana
ziadost’ o informacie, tejto Ziadosti nevyhovela; alebo ak existuji opodstatnené dovody
domnievat’ sa, ze v pripade predlozenia ziadosti by jej nebolo vyhovené, alebo ze
dokumenty a informacie, na ktoré sa ziadost’ o informacie vzt'ahuje, by boli odstranene,

zmanipulované alebo znicené.

V sulade s oznamenim Komisie z 8. decembra 2010 o Posiliovani sankénych rezimov v
odvetvi finan¢nych sluzieb a s ciel'om zaistit’ splnenie poziadaviek stanovenych v tomto
nariadeni je dblezité, aby ¢lenské Staty podnikli potrebné kroky na to, aby sa v pripade
porusenia tohto nariadenia uplatnili primerané spravne sankcie a iné spravne opatrenia.
Uvedené sankcie a opatrenia by mali byt’ ii€inné, primerané a odradzujuce a mal by sa
nimi zaistit’ spolo¢ny pristup v ¢lenskych statoch, ako aj odradzujtci ucinok. Tymto
nariadenim by sa nemali obmedzovat’ ¢lenské Staty v ich schopnosti stanovit’ vyssie

urovne spravnych sankcii.
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(75) Aby sa zabezpecilo, ze rozhodnutia ukladajtice spravne sankcie alebo iné spravne
opatrenia, ktoré prijali prislusné organy budu mat’ odradzujuci ucinok na Siroka
verejnost’, mali by sa Standardne uverejnit’, pokial’ prislusny organ v sulade s tymto
nariadenim nepovazuje za potrebné uskuto¢nit’ anonymné uverejnenie, odlozit’

uverejnenie alebo neuverejnit’.

(76) Aj ked by ¢lenské Staty mali mat’ moznost’ stanovit’ pravidla tykajice sa spravnych a
trestnopravnych sankcii za rovnaké poruSenia, od Clenskych Statov by sa nemalo
vyzadovat’, aby stanovili pravidla tykajiace sa spravnych sankcii za porusenia tohto
nariadenia, ktoré podliehaju trestnym sankcidm v ich vnutrostatnom prave do ... [12
mesiacov od datumu nadobudnutia G&innosti tohto nariadenia]. Clenské $taty nie st v
sulade s vnutrostatnym pravom povinné ukladat’ spravne ani trestnopravne sankcie za to
isté porusenie, ale mali by mat’ tiito moznost’, ak je to v ich vnatros§tatnom prave
povolené. Zachovanim trestnopravnych sankcii namiesto spravnych sankcii za
poruSenie tohto nariadenia by sa vSak nemala obmedzit’ alebo inak ovplyvnit’ schopnost’
prislusnych organov spolupracovat’, ziskat’ pristup k informaciam a v primeranom case
si ich vymienat s prislusSnymi orgdnmi v inych ¢lenskych Statoch na ucely tohto
nariadenia, a to aj po akomkol'vek postipeni relevantného porusenia prislusnym

justicnym organom na trestné stihanie.

(77) Informatori mézu upozornit’ prislusné organy na nové informacie, ktoré¢ im pomdzu pri
odhalovani a ukladani sankcii v pripade porusenia tohto nariadenia. Tymto nariadenim
by sa preto malo zabezpecit’ zavedenie primeranych opatreni, ktoré informatorom
umoznia upozornit’ prisluSné organy na skutocné alebo potencidlne poruSenie tohto

nariadenia a ochrénia ich pred protiopatreniami.
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(78) S ciel'om spresnit’ poziadavky stanovené v tomto nariadeni by sa mala na Komisiu

delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v stilade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani
Eur6pskej unie (ZFEU), pokial ide o I minimalny informac¢ny obsah urcitych
dokumentov, ktoré sa maju spristupnit’ verejnosti v stvislosti s prevzatim kontroly nad
spolo¢nost’'ou prostrednictvom ponuky na vymenu, zla¢enim a splynutim alebo
rozdelenim, I preskimanie, schval'ovanie, predkladanie a kontrolu univerzalneho
registracného dokumentu a akychkol’vek jeho zmien, ako aj podmienky, podl'a ktorych
zanika postavenie ¢astého emitenta, format prospektu, zakladny prospekt a kone¢né
podmienky, ako aj konkrétne informacie, ktoré¢ musia byt uvedené v prospekte,
minimalne informacie, ktoré maju byt’ uvedené v univerzalnom registracnom
dokumente, skratené informacie, ktoré maju byt uvedené v zjednoduSenom prospekte v
pripadoch sekundarnych emisii a MSP, konkrétny zredukovany obsah a
Standardizovany format a poradie informdcii rastového prospektu EU a jeho osobitny
suhrn, kritéria posudzovania a prezentaciu rizikovych faktorov emitentom,
preskumanie a schvalovanie prospektov, ako aj v§eobecné kritérid rovnocennosti v
pripade prospektov vypracovanych emitentmi z tretich krajin. Je osobitne dolezité, aby
Komisia pocas pripravnych prac uskutoc¢nila prislusné konzultécie, a to aj na Grovni
expertov, a aby tieto konzultacie vykonavala v sulade so zasadami stanovenymi v
Medziinstituciondlnej dohode 7 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe prava'. Predovietkym,
v zdujme rovnakého zastupenia pri priprave delegovanych aktov, sa vSetky dokumenty
dorucuju Eurépskemu parlamentu a Rade v rovrakom ¢ase ako odbornikom z
¢lenskych $tatov, a odbornici Eurdpskeho parlamentu a Rady maju systematicky
pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou

delegovanych aktov.

U.v. EU L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(79) S ciel'om zabezpecit’ jednotné podmienky vykonavania tohto nariadenia by sa
vzhl'adom na rovnocennost’ pravnych predpisov tretich krajin tykajucich sa prospektov
mali na Komisiu preniest’ vykondvacie pravomoci, aby prijala rozhodnutie o takejto
rovnocennosti. Uvedené pravomoci by sa mali vykonavat’ v stilade s nariadenim

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011%.

(80) Prostrednictvom technickych predpisov v oblasti finan¢nych sluzieb by sa mala zaistit’
primerané ochrana investorov a spotrebitel'ov v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné
poverit ESMA ako orgéan s vel'mi Specializovanymi odbornymi znalost’ami
vypracovanim navrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré nezahfiaju politické

rozhodnutia a ktoré sa predlozia Komisii.

(81) Komisia by mala byt’ splnomocnena prijat’ regula¢né technické predpisy vypracované
orgdnom ESMA, pokial’ ide o obsah a format prezentacie klI'a¢ovych finanénych
informaécii, ktoré sa maji zahrnit’ do suhrnu, pripady, kedy je mozné urcité informécie z
prospektu vynechat’, informécie, ktoré sa maju zaclenit’ prostrednictvom odkazov a
dalsie druhy dokumentov pozadovanych podl'a prava Unie, uverejnenie prospektu,
Udaje potrebné na klasifikaciu prospektov v mechanizme archivovania
prevadzkovaného orgdnom ESMA, ustanovenia tykajuce sa inzeratov, situacie, v
ktorych je v désledku nového vyznamného faktora, podstatnej chyby alebo podstatnej
nepresnosti v informacidch uvedenych v prospekte potrebné uverejnit’ dodatok k
prospektu, technické zabezpecenie potrebné na fungovanie oznamovacieho portilu
organu ESMA, minimdlny obsah dohéd o spoluprdci s organmi dohladu v tretich
Krajindch a vzorové dokumenty, ktoré by sa mali pouZivat’ na tento ucel, informacie
vymienané medzi prisluSnymi organmi a orgdnom ESMA v stvislosti s povinnostou
spolupracovat’ I . Komisia by mala prijat’ uvedeny navrh regulacnych technickych
predpisov prostrednictvom delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 ZFEU a v stilade s
¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym sa
ustanovuju pravidla a vieobecné zasady mechanizmu, na zdklade ktorého ¢lenske Staty kontroluji
vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(82) Komisia by zaroven mala byt’ splnomocnena prijat’ vykonavacie technické predpisy
vypracované organom ESMA, pokial’ ide o Standardné formulare, vzory a postupy na
zasielanie osvedcenia o schvaleni, prospektu, registracného dokumentu, univerzdlneho
registracného dokumentu, akéhokol'vek dodatku k tymto dokumentom a ich prekladu,
dodatku k prospektu a prekladu prospektu a/alebo suhrnu, Standardné formulére, vzory a
postupy na spolupracu a vymenu informacii medzi prisluSnymi orgdnmi, ako aj postupy
a formulare na vymenu informacii medzi prisluSnymi organmi a organom ESMA.
Komisia by mala prijat’ vykonavacie technické predpisy prostrednictvom vykonavacich

aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

(83) Komisia by pri uplatnovani svojich delegovanych a vykonavacich pravomoci v stlade s

tymto nariadenim mala dodrziavat’ tieto zasady:

—  potrebu zabezpecit’ doveru vo finan¢né trhy medzi retailovymi investormi a MSP

podporovanim vysokych Standardov transparentnosti na finan¢nych trhoch,

- potrebu nastavit’ poziadavky na zverejilovanie informacii v prospekte zohl'adiiujtic
pritom velkost’ emitenta a informécie, ktoré je emitent povinny zverejnit’ uz podl'a

smernice 2004/109/ES a nariadenia (EU) &. 596/2014,
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potrebu ul'ah¢it’ MSP pristup na kapitdlové trhy a zaroven zabezpecit' doveru

investorov pri investovani do takychto spolo¢nosti,

potrebu zabezpecit’ investorom Siroké spektrum konkurencnych investicnych
prilezitosti a uroven zverejnenia informadcii a ochrany prispésobenti ich

okolnostiam,

potrebu zabezpecit', aby nezavislé regulacné organy uplatiiovali pravidla jednotne,

najma pokial’ ide o boj proti kriminalite ,,bielych golierov*,

potrebu vysokej urovne transparentnosti a konzultacii so vSetkymi ucastnikmi trhu

a s Europskym parlamentom a Radou,

potrebu podporovat’ inovacie na finan¢nych trhoch, ak maji byt dynamické a

efektivne,

potrebu zabezpec€it’ systémovu stabilitu finan¢ného systému prostrednictvom

prisneho a citlivého sledovania finan¢nych inovacii,

vyznam zniZovania nakladov na kapital a zlepSovanie pristupu k nemu,

AM\1122081SK.docx 45/217 PE589.570v01-00

SK



—  potrebu dlhodobo vyrovnavat’ naklady a prinosy pre vSetkych tcastnikov trhu v

ramci kazdého vykonavacieho opatrenia,

- potrebu podporovat’ medzinarodni konkurencieschopnost’ finanénych trhov Unie

bez toho, aby bolo dotknuté nutne potrebné rozsirenie medzinarodnej spoluprace,

- potrebu dosiahnut’ rovnaké podmienky pre vSetkych ucastnikov trhu stanovenim

prava Unie vzdy, ked je to vhodné,

- potrebu zabezpecit’ sulad s inym pravom Unie v rovnakej oblasti, pretoze
nerovnovaha v oblasti informécii a chybajuca transparentnost’ mézu ohrozit’

fungovanie trhov, a najmi moézu poskodit’ spotrebitel'ov a drobnych investorov.

(84) Akékol'vek spracovanie osobnych udajov vykonavané v ramci tohto nariadenia,
napriklad vymena alebo prenos osobnych udajov prislusnymi organmi, by sa malo
vykonat' v sulade s nariadenim (EU) 2016/679 a akékol'vek vymena alebo prenos

informéacii organom ESMA by sa mali vykonat’ v stlade s nariadenim (ES) ¢. 45/2001.
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(85)

(86)

Komisia by mala do ... [pat rokov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia]
preskimat’ uplatiiovanie tohto nariadenia a predovsetkym posudit’, i st rezimy
zverejiiovania informécii pre sekundarne emisie a pre rastovy prospekt EU, univerzalny
registratny dokument a sthrn prospektu nad’alej vhodné na plnenie cielov tohto
nariadenia. V sprdve by sa mali najmd analyzovat’ prislusné udaje a trendy tykajice sa
rastového prospektu EU a malo by sa posidit’, & sa tymto novym refimom dosahuje
sprdavna rovnovaha medzi ochranou investorov a zniZovanim administrativneho
zat’aZenia pre spolocnosti, ktoré su opravnené tento prospekt pouZivat'. Takymto
preskumanim by sa tieZ malo posudit’, i emitenti, najmdi MSP, moZu ziskat’ LEI a

ISIN pri vynaloZeni primeranych nakladov a v rozumnej lehote.

Uplatnovanie poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni by sa malo odlozit’ s cielom
umoznit’ prijatie delegovanych a vykonavacich aktov a umoznit’ prislu§nym organom a

ucastnikom trhu prispdsobit’ sa a naplanovat’ uplatnovanie novych opatreni.
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(87) Kedze ciele tohto nariadenia, najméa posilnenie ochrany investorov a efektivnosti trhu
pri budovani tnie kapitalovych trhov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na trovni
&lenskych §tatov, ale pre jeho dosledky ich mozno lepsie dosiahnut’ na urovni Unie,
moéze Unia prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity podl'a &lanku 5 Zmluvy o
Europskej Gnii. V stlade so zédsadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto

nariadenie neprekracuje rimec nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov.

(88) V tomto nariadeni sa reSpektuju zakladné prava a dodrziavaju zasady uznané najma
Chartou zakladnych prav Eurdpskej unie. Toto nariadenie by sa preto malo vykladat’ a

uplatiiovat’ v stilade s tymito pravami a zasadami.

(89) S eurdopskym dozornym Uradnikom pre ochranu udajov sa konzultovalo v stlade s
¢lankom 28 ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 45/2001,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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) KAPITOLA |
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clanok 1

Predmet Upravy, rozsah posobnosti a vynimky

1.  Toto nariadenie stanovuje poziadavky na vypracovanie, schvalovanie a Sirenie
prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa nachadza alebo funguje v ¢lenskom

State.
2.  Toto nariadenie sa nevzt'ahuje na tieto druhy cennych papierov:

a)  podielové listy vydané podnikmi kolektivneho investovania iného ako uzavretého

typu;

b)  nemajetkové cenné papiere vydané ¢lenskym Statom alebo jednym z regionalnych
alebo miestnych orgénov ¢lenského Statu, subjektmi medzinarodného prava
verejného, ktorych ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych Statov, Eurépskou

centrdlnou bankou alebo centrdlnymi bankami ¢lenskych $tatov;
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€)  podiely na zdkladnom imani centralnych bank ¢lenskych statov;

d) cenné papiere, za ktoré neobmedzene a neodvolatelne ruc¢i ¢lensky $tat alebo

jeden z regiondlnych alebo miestnych organov clenského Statu;

e)  cenné papiere vydané zdruzeniami s pravnou subjektivitou alebo neziskovymi
subjektmi, ktoré uznal ¢lensky Stat, na ucely ziskania finanénych prostriedkov

potrebnych na dosiahnutie ich neziskovych cielov;

f)  nezastupitelné majetkové podiely, ktorych hlavnym ucelom je zabezpecit
drzitelovi pravo uZzivat’ byt alebo ini nehnutel'nost’ alebo jej Cast’, pricom tieto

podiely nemozno d’alej predat’ bez toho, aby sa drzitel’ tohto prava vzdal.
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Bez toho, aby bol dotknuty druhy pododsek tohto odseku a ¢lanok 4, sa toto
nariadenie nevit’ahuje na verejnu ponuku cennych papierov s celkovou
protihodnotou v Unii nizSou ako 1 000 000 EUR, ktord sa vypocita za obdobie 12

mesiacov.

Clenské $tity neroz§iria povinnost’ vypracovat’ prospekt v sulade s tymto nariadenim
na verejné ponuky cennych papierov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku.
Clenské staty by v§ak v uvedenych pripadoch mali mat’ moinost’ vy3adovat’ iné
pozZiadavky na zverejiiovanie na vnutroStdatnej urovni, pokial’ takéto poZiadavky

nepredstavuju neprimerané alebo zbytocné zat’aZenie.

Povinnost’ uverejnit’ prospekt uvedena v ¢lanku 3 ods. 1 sa nevztahuje na ziadnu z

tychto druhov verejnych ponuk cennych papierov:
a)  ponuka cennych papierov uréena vylucne kvalifikovanym investorom;

b)  ponuka cennych papierov uréena menej ako 150 fyzickym alebo pravnickym

osobam na ¢lensky $tat, ktoré nie su kvalifikovanymi investormi;
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d)

f)

9)

ponuka cennych papierov, ktorych jednotkova menovitd hodnota dosahuje
najmenej 100 000 EUR;

ponuka cennych papierov urcend investorom, ktori nadobudaju cenné papiere v
celkovej protihodnote najmenej 100 000 EUR na investora v pripade kazde;j

jednotlivej ponuky;

akcie vydané ako nahrada uz vydanych akcii rovnakej triedy, ak emisia takychto

novych akcii nie je spojend so zvySenim upisané¢ho zakladného imania;

cenné papiere pontkané v stvislosti s prevzatim kontroly nad spolo¢nost’ou
prostrednictvom ponuky na vymenu, ak sa v sulade s podmienkami stanovenymi
v ¢lanku 21 ods. 2 spristupni verejnosti dokument obsahujdci informacie o

transakcii a jej vplyve na emitenta;

cenné papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maji byt pridelené
v suvislosti so zla¢enim a splynutim alebo rozdelenim, ak sa v stlade
S podmienkami stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2 spristupni verejnosti dokument

obsahujuci informécie o transakcii a jej vplyve na emitenta;
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h)

)

dividendy vyplatené existujucim akcionarom vo forme akcii rovnakej triedy, ako
su akcie, v suvislosti s ktorymi boli tieto dividendy vyplatené, ak sa spristupni
dokument obsahujuci informacie o pocte a povahe akcii, ako aj dovody a

podrobnosti ponuky;

cenné papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maju byt’ pridelené
sucasnym alebo byvalym riaditel'om alebo zamestnancom zo strany ich
zamestnavatel’a alebo pridruzeného podniku, ak sa spristupni dokument
obsahujuci informacie o pocte a povahe cennych papierov, ako aj dévody a

podrobnosti ponuky alebo pridelenia;

nemajetkové cenné papiere vyddavané priebeZne alebo opakovane uiverovou
instituciou, ak je celkova suhrnnd protihodnota v Unii pre ponukané cenné
papiere nizSia ako 75 000 000 EUR na uverovu instituciu vypocitand za obdobie

12 mesiacov, pokial’ tieto cenné papiere:
i) nie su podriadené, konvertibilné ani vymenitel’né; a

i)  meopraviiujii na upisanie ani nadobudnutie inych druhov cennych

papierov a nie st viazané na derivatovy nastroj.
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5. Povinnost’ uverejnit’ prospekt uvedena v ¢lanku 3 ods. 3 sa nevzt'ahuje na prijatie

tychto cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu:

a)  cenné papiere zastupite'né s cennymi papiermi, ktoré uz boli prijaté na
obchodovanie na tom istom regulovanom trhu, za predpokladu, ze za obdobie 12
mesiacov predstavuju menej ako 20% poétu cennych papierov, ktoré uz boli

prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu;

b) akcie, ktoré st vysledkom konverzie alebo vymeny inych cennych papierov alebo
uplatnenia prav spojenych s inymi cennymi papiermi, ked su vysledné akcie
rovnakej triedy ako akcie uz prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom
trhu, a to za predpokladu, Ze vysledné akcie predstavuji za obdobie 12 mesiacov
menej ako 20% poctu akcii rovnake;j triedy, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie

na tom istom regulovanom trhu s vyhradou druhého pododseku tohto odseku;

C)  cenné papiere, ktoré su vysledkom konverzie alebo vymeny inych cennych
papierov, vlastnych zdrojov alebo opravnenych zavizkov organom pre rieSenie
krizovych situécii z dévodu vykonu pravomoci uvedenej v ¢lanku 53 ods. 2,
Elanku 59 ods. 2 alebo Elanku 63 ods. 1 alebo 2 smernice 2014/59/EU;
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d)

f)

9)
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akcie vydané ako nahrada akcii rovnake;j triedy uZz prijatych na obchodovanie na
tom istom regulovanom trhu, ak emisia takychto akcii nie je spojena so zvySenim

upisaného zakladneho imania;

cenné papiere ponukané v suvislosti s prevzatim kontroly nad spolo¢nostou
prostrednictvom ponuky na vymenu, ak sa v sulade s podmienkami stanovenymi
v ¢lanku 21 ods. 2 spristupni verejnosti dokument obsahujdci informacie o

transakcii a jej vplyve na emitenta;

cenn¢ papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maju byt pridelené
v suvislosti so zlu¢enim a splynutim alebo rozdelenim, ak sa v sulade s
podmienkami stanovenymi v élanku 21 ods. 2 spristupni verejnosti dokument

obsahujuci informécie o transakcii a jej vplyve na emitenta;

akcie pontikané, pridelené alebo akcie, ktoré maju byt bezplatne pridelené
sucasnym akcionarom, a dividendy vyplatené vo forme akcii rovnake;j triedy ako
akcie, v stvislosti s ktorymi sa takéto dividendy vyplacaja, za predpokladu, ze
uvedené akcie su rovnake;j triedy ako akcie uz prijaté na obchodovanie na tom
istom regulovanom trhu a ze sa spristupni dokument obsahujuci informacie o

pocte a povahe akcii, ako aj dovody a podrobnosti ponuky alebo pridelenia;
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h)

)

cenné papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maja byt’ pridelené
sucasnym alebo byvalym riaditel'om alebo zamestnancom zo strany ich
zamestnavatel’a alebo pridruzeného podniku, za predpokladu, ze uvedené cenné
papiere s rovnakej triedy ako cenné papiere uz prijaté na obchodovanie na tom
istom regulovanom trhu a Ze sa spristupni dokument obsahujtci informacie o
pocte a povahe cennych papierov, ako aj dovody a podrobnosti ponuky alebo

pridelenia;

nemajetkové cenné papiere vyddvané priebeine alebo opakovane uiiverovou
institiiciou, ak je celkovd sithrnnd protihodnota v Unii pre pontikané cenné
papiere nizSia ako 75 000 000 EUR na uverovu instituciu vypocitand za obdobie

12 mesiacov, pokial’ tieto cenné papiere:
i) nie su podriadené, konvertibilné ani vymenitel’né; a

i) meopraviiujii na upisanie ani nadobudnutie inych druhov cennych

papierov a nie su viazané na derivdatovy ndstroj;

cenné papiere uz prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu, pod

podmienkou, Ze:

i)  tieto cenné papiere alebo cenné papiere rovnakej triedy boli prijaté na

obchodovanie na tomto inom regulovanom trhu viac ako 18 mesiacov;
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ii) v pripade cennych papierov po prvykrat prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu po 1. jali 2005, prijatie na obchodovanie na tomto inom
regulovanom trhu podliehalo schvéaleniu prospektu a jeho uverejneniu v
sulade so smernicou 2003/71/ES;

i) okrem pripadov, ked’ sa uplatiiuje bod ii), boli kdtovacie prospekty v
pripade cennych papierov po prvykrat prijatych na kétovanie po 30. juni
1983 schvalené v sulade s poziadavkami smernice Rady 80/390/EHS? alebo
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES?;

iv)  boli splnené pokracujice povinnosti pre obchodovanie na tomto inom

regulovanom trhu;

1 Smernica Rady 80/390/EHS zo 17. marca 1980 o koordinacii poziadaviek na vypracovanie,

kontrolu a rozSirovanie prospektov, ktoré sa musia zverejnit’ na prijimanie cennych papierov na
kotovanie na burze cennych papierov (U. v. ES L 100, 17.4.1980, s. 1).

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. méaja 2001 o prijimani cennych
papierov na kétovanie na burze cennych papierov a o informaciach, ktoré sa o tychto cennych
papieroch musia zverejiiovat’ (U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1).
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V)  osoba ziadajlca o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu podl'a vynimky stanovenej v pismene j) spristupni
verejnosti v ¢lenskom S§tate regulovaného trhu, v ktorom sa Ziada o prijatie
na obchodovanie, v stlade s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2
dokument, ktorého obsah je v stlade s ¢lankom 7, s vynimkou pripadu, ked’
sa maximdlny rozsah stanoveny v ¢lanku 7 ods. 3 zvyS$i o dve dodatocné
strany papiera formatu A4, a ktory je vyhotoveny v jazyku akceptovanom
prislusnym organom ¢lenského Statu regulovaného trhu, v ktorom sa ziada o

prijatie a

vi) v dokumente uvedenom v pismene v) sa uvadza, kde mozno ziskat’ najnovsi
prospekt a kde su spristupnené finan¢né informacie uverejnené emitentom v

zmysle pokracujucich povinnosti zverejiiovat’ informacie.

Poziadavka, aby vysledné akcie predstavovali za obdobie 12 mesiacov menej ako
20 % poctu akcii rovnakej triedy, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na tom
istom regulovanom trhu, uvedend v pismene b) prvého pododseku, sa neuplatiiuje

v ziadnom z tychto pripadov:

a) ak bol prospekt vypracovany v stlade s tymto nariadenim alebo so
smernicou 2003/71/ES na zéklade verejnej ponuky cennych papierov, ktoré
umoziuju pristup k akcidm, alebo prijatia takychto cennych papierov na

obchodovanie na regulovanom trhuf ;

b)  ak cenné papiere, ktoré umoziuju pristup k akciam, boli vydané pred ...

[datum nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia];

C)  ak sa akcie kvalifikujii ako poloZky vlastného kapitilu Tier 1 podla
&lanku 26 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/20131
institicie vymedzenej v ¢lanku 4 0ds. 1 bode 3 uvedeného nariadenia a su

vysledkom konverzie nastrojov dodatocného kapitalu Tier 1 vydanych

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. jiina 2013 o
prudencidlnych poZiadavkdch na uiverové institucie a investiéné spoloc¢nosti a o zmene nariadenia
(EU) ¢ 648/2012 (U.v. EUL 176, 27.6.2013, s. 1).
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touto instituciou v dosledku vyskytu spustacej udalosti, ako sa ustanovuje

v ¢lanku 54 ods. 1 pism. a) uvedeného nariadenia;

d) aksa akcie kvalifikuju ako opravnené vlastné zdroje alebo opravnené
zakladné vlastné zdroje, ako sa vymedzuje v hlave | kapitole VI oddiele 3
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES?, a st vysledkom
konverzie inych cennych papierov, ktora sa aktivovala na iiéely splnenia
povinnosti dodrZiavat’ kapitilovu poZiadavku na solventnost’ alebo
minimadlnu kapitalovu poZiadavku, ako sa vymedzuje v hlave I kapitole VI
oddieloch 4 a 5 smernice 2009/138/ES, alebo poZiadavku na solventnost’
skupiny, ako sa ustanovuje v hlave 111 smernice 2009/138/ES.

6. Vynimky z povinnosti uverejnit’ prospekt stanovené v odsekoch 4 a 5 mozno navzdajom
skombinovat’. AvSak vynimky stanovené v odseku 5 prvom pododseku pism. a) a b)
nemozno navzdjom skombinovat’, ak by takdto kombindcia mohla viest’ k okamZitému
alebo odloZenému prijatiu na obchodovanie na regulovanom trhu za obdobie 12
mesiacov viac ako 20 % poctu akcii rovnakej triedy uZ prijatych na obchodovanie na

tom istom regulovanom trhu, a to bez toho, aby sa uverejnil prospekt.

7. Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 44 dopliiajiice
toto nariadenie stanovenim minimalneho informa¢ného obsahu dokumentov uvedenych

v odseku 4 pism. f) a g) a v odseku 5 prvom pododseku pism. e) a f) tohto ¢lanku.

! Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a
vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
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Clanok 2

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

a)

b)

d)

»cenné papiere® su prevoditeI'né cenné papiere vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 44
smernice 2014/65/EU s vynimkou néstrojov petiazného trhu vymedzenych v &lanku 4

ods. 1 bode 17 smernice 2014/65/EU, ktoré maju splatnost’ kratiu ako 12 mesiacov;

,majetkové cenné papiere* st akcie alebo iné prevoditel'né cenné papiere rovnocenné s
akciami v spolo¢nostiach, ako aj kazdy iny druh prevoditel'nych cennych papierov
opraviujucich na nadobudnutie akychkol'vek uvedenych akcii alebo inych
prevodite'nych cennych papierov rovnocennych s akciami v dosledku konverzie tychto
prevoditel'nych cennych papierov iného druhu alebo uplatnenia prav, ktoré z nich
vyplyvajl, za predpokladu, Ze tieto prevoditelné cenné papiere in¢ho druhu vydal

emitent podkladovych akcii alebo subjekt, ktory patri ku skupine uvedeného emitenta;

»hemajetkové cenné papiere* s vSetky cenné papiere, ktoré nie si majetkovymi

cennymi papiermi;

,verejna ponuka cennych papierov* je oznamenie osobam v akejkol'vek forme a
akymikol'vek prostriedkami, v ktorom st uvedené dostato¢né informacie o
podmienkach ponuky a ponukanych cennych papieroch, aby sa investor mohol
rozhodnut’ kupit” alebo upisat’ tieto cenné papiere. Toto vymedzenie sa vztahuje aj na

umiestiiovanie cennych papierov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov;
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e) ,kvalifikovani investori* su osoby alebo subjekty, ktoré su uvedené v oddiele I
bodoch 1 az 4 prilohy II k smernici 2014/65/EU, a osoby alebo subjekty, s ktorymi sa na
poziadanie zaobchadza ako s profesionalnymi klientmi v sulade s oddielom II uvedene;j
prilohy, alebo ktoré su uznané za spdsobilé protistrany v stlade ¢lankom 30 smernice
2014/65/EU, pokial neuzavreli dohodu v tom zmysle, Ze sa s nimi ma zaobchadzat’ ako s
neprofesiondlnymi klientmi v stlade s oddielom | stvrtym odsekom uvedenej prilohy. Na
ucely uplatiiovania prvej vety tohto pismena investi¢né spoloCnosti a uverové institucie
informuju emitenta na zdaklade jeho Ziadosti o klasifikécii svojich klientov, s vyhradou

dodrZania suladu s prisluSnymi pravnymi predpismi o ochrane udajov;

f)  ,,malé a stredné podniky* alebo ,,MSP* st bud’

i) spolocnosti, ktoré podl'a ich poslednych ro¢nych alebo konsolidovanych
uétovnych zavierok spiiiajui aspon dve z nasledujticich troch kritérii: priemerny
pocet zamestnancov za uctovny rok je niz8i ako 250, celkova bilan¢na suma
neprevysuje 43 000 000 EUR a ¢isty ro¢ny obrat nepresahuje 50 000 000 EUR,;

alebo

i)  malé a stredné podniky vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 13 smernice

2014/65/EU:;

AM\1122081SK.docx 61/217 PE589.570v01-00

SK



SK

9)

,uaverova institacia“ je iverova institucia vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1

nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

h) ,.emitent je pravnicka osoba, ktora vydava alebo navrhuje vydanie cennych papierov;
i) ,,ponukajici® je pravnicka osoba alebo fyzicka osoba, ktora verejne ponika cenné
papiere;
j)  ,regulovany trh* je regulovany trh vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 21 smernice
2014/65/EU;
K) ,inzerat” je 0zndmenie s oboma tymito vlastnostami:
i)  tykajlce sa konkrétnej verejnej ponukyl cennych papierov alebo prijatia na
obchodovanie na regulovanom trhu; |
i)  zamerané na konkrétnu podporu potencialneho upisovania alebo nadobudnutia
cennych papierov;
I) ,regulované informacie* st regulované informacie vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism.
k) smernice 2004/109/ES;
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m)

»domovsky Clensky $tat je:

i)

v pripade vSetkych emitentov cennych papierov so sidlom v Unii, ktori nie st

uvedeni v bode ii), Clensky $tat, v ktorom ma emitent svoje registrované sidlo;

v pripade akychkol'vek emisii nemajetkovych cennych papierov, ktorych
jednotkova menovitd hodnota dosahuje najmenej 1 000 EUR, a v pripade
akychkol'vek emisii nemajetkovych cennych papierov, ktoré opravituju na
nadobudnutie akychkol'vek prevodite'nych cennych papierov alebo na ziskanie
hotovosti v désledku ich konverzie alebo v désledku uplatnenia prav s nimi
spojenych, za predpokladu, ze emitent nemajetkovych cennych papierov nie je
emitentom podkladovych cennych papierov alebo subjektom, ktory patri ku
skupine tohto emitenta podkladovych cennych papierov, ¢lensky $tat, v ktorom
ma emitent svoje registrované sidlo alebo v ktorom sa cenné papiere prijali alebo
sa maju prijat na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v ktorom sa cenné
papiere verejne ponukaj, a to podl'a rozhodnutia emitenta, ponukajiceho alebo
osoby ziadajlcej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu. To isté sa vzt'ahuje na nemajetkové cenné papiere v inej mene ako euro,
pokial je tadto minimalna menovita hodnota takmer ekvivalentna sume 1 000

EUR;
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iii) v pripade vsetkych emitentov cennych papierov so sidlom v tretej krajine, ktori
nie su uvedeni v bode ii), ¢lensky Stat, v ktorom sa cenné papiere maji verejne
ponukat’ po prvykrat alebo v ktorom sa poda prva ziadost’ o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, a to podl'a rozhodnutia emitenta,
ponukajuceho alebo osoby ziadajlicej o prijatie cennych papierov na
obchodovanie, na regulovanom trhu s vyhradou nasledného rozhodnutia

emitentov so sidlom v tretej krajine za tychto okolnosti:

- ak domovsky ¢lensky $tat nebol ur¢eny na zaklade rozhodnutia tychto

emitentov;
— v stlade s ¢lankom 2 ods. 1 pism. 1) bodom iii) smernice 2004/109/ES;

n) ,hostitel'sky ¢lensky stat” je ¢lensky Stat, v ktorom sa uskutociiuje verejna ponuka
cennych papierov alebo v ktorom sa ziada o prijatie cennych papierov na obchodovanie

na regulovanom trhu, ak sa 1isi od domovského ¢lenského $tatu;

0) ,,prislusny organ* je orgdan uréeny kaidym ¢lenskym Statom v sulade s Elankom 31,

pokial’ sa v tomto nariadeni neustanovuje inak;
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p) ,podnik kolektivneho investovania iného ako uzavretého typu* znamena podielové

fondy a investi¢né spolo¢nosti s oboma tymito vlastnost’ami:

i) ziskavaju kapital od viacerych investorov s cielom investovat’ ho v sulade so

stanovenou investi¢nou politikou v prospech tychto investorov;

i) ich podielové listy sa na ziadost’ drzitel'ov priamo alebo nepriamo spitne

odkupuju alebo umoruju za prostriedky z aktiv tychto podnikov;

q) ,.podielové listy podniku kolektivneho investovania“ si cenné papiere vydané
podnikom kolektivneho investovania, ktoré predstavuju prava podielnikov na aktiva

takéhoto podniku;

r)  ,schvalenie” je pozitivny tikon na konci kontroly uplnosti, konzistentnosti a
zrozumitel'nosti informacii uvedenych v prospekte vykonanej prislusnym organom

domovského ¢lenského Statu;

s) ,zakladny prospekt™ je prospekt, ktory je v stilade s ¢lankom 8 a podl’a rozhodnutia

emitenta aj kone¢né podmienky ponuky;
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t)  ,,pracovné dni“ su pracovné dni relevantného prislusného organu okrem soboty, nedele
a sviatkov, ako sa vymedzuje vo vnuatro$tatnom prave uplatnitelnom na tento prislusny

organ;

u) ,,mnohostranny obchodny systém® alebo ,,systém MTF* je mnohostranny obchodny
systém, ako sa vymedzuje v &lanku 4 ods. 1 bode 22 smernice 2014/65/EU;

V)  ,,organizovany obchodny systém“ alebo ,,systtm OTF* je organizovany obchodny

systém, ako sa vymedzuje v Elanku 4 ods. 1 bode 23 smernice 2014/65/EU;

w) ,rastovy tth MSP* je rastovy trh MSP, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bode 12
smernice 2014/65/EU;

X) ,emitent z tretej krajiny* je emitent so sidlom v tretej krajine;
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y)  ,ponukové obdobie“ je obdobie, pocas ktorého moZu potencidlni investori kupovat’

alebo upisovat’ prislusné cenné papiere,
z)  ,trvanlivy nosi¢ “je akykol’'vek nastroj, ktory:

1)  umoZiiuje zakaznikovi uchovdavat’ informdcie uréené jemu osobne sposobom

dostupnym pre budice pouZitie a pocas obdobia zodpovedajuceho ucelu tychto

informacii; a

i)  umoZiiuje nezmenenu reprodukciu uchovavanych informdcii.
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Clanok 3

Povinnost uverejnit prospekt a vynimky

Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 1 0ds. 4, sa cenné papiere ponukaju v Unii verejne

len po predché&dzajacom uverejneni prospektu v stlade s tymto nariadenim.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 4, Clensky stat moze rozhodnut’ o oslobodeni
verejnych ponuk cennych papierov od povinnosti uverejnit’ prospekt, ktora je

stanovena v odseku 1, za predpokladu, Ze:
a)  na takéto ponuky sa nevzit'ahuje zasielanie v silade s élankom 25 a

b)  celkova protihodnota kaZdej takejto ponuky v Unii je nizsia ako pefiazna suma

vypocitana za obdobie 12 mesiacov, ktord nesmie presiahnut’ 8 000 000 EUR.

Clenské $taty ozndmia Komisii a organu ESMA, & a akym spésobom sa rozhodli
uplatnit’ vynimku podl’a prvého pododseku, vratane periaznej sumy tvoriacej hranicu,
pod ktorou sa na ponuky v danom ¢lenskom State vzt’ahuje vynimka. Takisto ozndmia

Komisii a organu ESMA vSetky ndsledné zmeny tejto periaZnej sumy.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 1 ods. 5, sa cenné papiere prijimajd na
obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa nachadza alebo funguje v Unii, len po

predchadzajucom uverejneni prospektu v sulade s tymto nariadenim.
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Cldnok 4
Dobrovolny prospekt

1. Ak verejna ponuka cennych papierov alebo prijatie cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu nepatria do rozsahu p6ésobnosti tohto nariadenia v stlade s
Clankom 1 ods. 3, alebo su oslobodené od povinnosti uverejnit’ prospekt v sulade s
Clankom 1 ods. 4, 5 alebo clankom 3 ods. 2, emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajuca
0 prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu su opravneni

dobrovol'ne vypracovat prospekt v sulade s tymto nariadenim.

2. Takyto dobrovol’ne vypracovany prospekt schvaleny prisluSnym orgdnom domovského
¢lenského $tatu, ako sa stanovuje v stlade s ¢lankom 2 pism. m), zahfiia vSetky prava a
povinnosti stanovené pre prospektl , ktory sa vyzaduje podl'a tohto nariadenia, a
podlieha vSetkym ustanoveniam tohto nariadenia, a to pod dohl'adom uvedeného

prislusného organu.
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Cldnok 5
Nasledny dalsi predaj cennych papierov

1.  Kazdy nasledny d’alsi predaj cennych papierov, ktoré boli predtym predmetom jednej
alebo viacerych druhov verejnych ponuk cennych papierov uvedenych v ¢lanku 1 ods. 4
pism. a) az d), sa povazuje za samostatnu ponuku a na ucely urcenia, ¢i je tento d’alsi
predaj verejnou ponukou cennych papierov, sa uplatituje vymedzenie pojmu uvedené v
¢lanku 2 pism. d). Umiestnenie cennych papierov prostrednictvom financnych
sprostredkovatel'ov podlieha uverejneniu prospektu, pokial’ sa v savislosti s kone¢nym

umiestnenim neuplatiiuje jedna z vynimiek uvedenych v ¢lanku 1 ods. 4 pism. a) az d).

Pri ziadnom takomto naslednom d’alSom predaji cennych papierov alebo konecnom
umiestneni cennych papierov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov sa
nevyzaduje Ziadny d’al$i prospekt, pokial’ je platny prospekt k dispozicii v sulade s
¢lankom 12 a emitent alebo osoba zodpovedna za vypracovanie takéhoto prospektu

suhlasi s jeho pouzitim prostrednictvom pisomnej dohody.

2. Ak sa prospekt tyka prijatia nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu, ktoré sa maji obchodovat’ iba na regulovanom trhu alebo v ramci
jeho konkrétneho segmentu, na ktory mozu mat’ pristup iba kvalifikovani investori na
ucely obchodovania s takymito cennymi papiermi, uvedené cenné papiere sa nesmi
d’alej preddvat’ nekvalifikovanym investorom, pokial’ nie je v sulade s tymto

nariadenim vypracovany prospekt, ktory je vhodny pre nekvalifikovanych investorov.
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KAPITOLA I
VYPRACOVANIE PROSPEKTU

Cléanok 6
Prospekt

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 14 ods. 2 a ¢lanok 18 ods. 1, prospekt musi
obsahovat’ potrebneé informécie, ktoré su podstatné pre investora na to, aby vykonal

informované hodnotenie:

a)  aktiv a pasiv, ziskov a strat, finanénej pozicie || a vyhliadok emitenta a

akéhokol'vek rucitela;
b)  prav spojenych s cennymi papiermi; a
c) dovodov emisie a jej vplyvu na emitenta.
Uvedené informacie sa moZu lisit’ v zavislosti od:
a) povahy emitenta;

b)  druhu cennych papierov;
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c)  okolnosti emitenta alebo

d)  ak je to relevantné, &i nemajetkové cenné papiere maju jednotkovii menoviti
hodnotou najmenej 100 000 EUR alebo ¢i sa bude s nimi obchodovat’ iba na
regulovanom trhu alebo v ramci jeho konkrétneho segmentu, na ktory mozu
mat’ pristup iba kvalifikovani investori na ucely obchodovania s takymito

cennymi papiermi.

Informacie v prospekte musia byt napisané a prezentované v 'ahko analyzovatelnej,
strucnej a pochopitel'nej podobe, pricom sa zohl’adnia faktory uvedené v odseku 1

druhom pododseku.

Emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajlica o prijatie cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu mozu prospekt vypracovat’ ako jeden dokument alebo ako

samostatné dokumenty.

V prospekte pozostavajucom zo samostatnych dokumentov sa poZzadované informacie
rozdelia na registraény dokument, opis cennych papierov a stthrn, a to bez toho, aby bol
dotknuty ¢lanok 8 ods. 8 a ¢lanok 7 ods. 1 druhy pododsek. Registraény dokument
musi obsahovat’ informéacie tykajice sa emitenta. Opis cennych papierov musi
obsahovat’ informécie o cennych papieroch, ktoré su verejne ponikané alebo maji byt

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.
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Clénok 7
Suhrn prospektu

1.  Prospekt musi obsahovat’ stihrn poskytujuci kI"a¢ové informacie, ktory investori
potrebuju na pochopenie povahy emitenta, ru¢itel'a a cennych papierov ponikanych
alebo prijimanych na obchodovanie na regulovanom trhu, ako aj rizik s nimi spojenych,
a ktory sa ma Citat’ spolu s ostatnymi ¢astami prospektu na pomoc investorom pri

rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do takychto cennych papierov.

Odchylne od prvého pododseku sa suhrn nevyZaduje, ak sa prospekt tyka prijimania
nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu za

predpokladu, Ze:

a) takéto cenné papiere st obchodované iba na regulovanom trhu alebo v rdmci
jeho konkrétneho segmentu, na ktory moZu mat’ pristup iba kvalifikovani

investori na ucely obchodovania s takymito cennymi papiermi; alebo

b) takéto cenné papiere maju jednotkovd menovitd hodnotu najmenej 100 000
EUR.

2. Obsah suhrnu musi byt presny, pravdivy, jasny a nezavadzajici. Cita sa ako tivod

prospektu a musi byt’ v silade s ostatnymi Castami prospektu.
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Sahrn sa vypracuje ako kratky, struény dokument v maximalnom rozsahu sedem stran

formatu A4 po vytlaceni. SUhrn musi byt

a)  prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol I'ahko ¢itatel'ny, pricom sa v iom pouZzijh

znaky CitateI'nej velkosti;

b)  napisany jazykom a stylom, ktoré ul'ah¢uji pochopenie informacii, a to najma

jazykom, ktory je jasny, netechnicky, struény a zrozumitel'ny pre investorov.
Stihrn pozostava z tychto Styroch oddielov:
a)  Gvod obsahujuci upozornenia;
b)  kl'ucové informacie o emitentovi I :
c)  klucové informacie o cennych papieroch;

d)  klacové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na

obchodovanie na regulovanom trhu.
Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. a) obsahuje:

a)  nazov a medzindrodné identifikacné Cislo (ISIN) cennych papierov;,
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b)  totoZnost a kontaktné idaje emitenta vratane jeho identifikatora pravnickej
osoby (LEI);

C) ak je to relevantné, totoinost’ a kontaktné uidaje poniikajiiceho vrdtane jeho
LEI, ak je ponukajuci pravnickou osobou, alebo osoby ziadajtcej o prijatie

cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu;

d) totoznost’ a kontaktné udaje I prislusného organu, I ktory schval’uje prospekt, a
v pripade, Ze ide o dva rozne organy, aj prislus§ného organu, ktory schval’uje

registracny dokument alebo univerzdlny registra¢ny dokument;
e)  datum schvélenia prospektu.
Obsahuje tieto upozornenia:
a)  sthrn by sa mal ¢itat’ ako tivod k prospektu;

b)  kazdé rozhodnutie investovat’ do cennych papierov by sa malo zakladat’ na

investorovom posudeni prospektu ako celku;

C)  pripadne, Ze investor by mohol stratit’ vietok investovany kapital alebo jeho cast’
a, ak sa zavizky investora neobmedzujiit na sumu investicie, upozornenie, Ze
investor by mohol stratit’ viac ako investovany kapital a rozsah takychto

potencialnych strat;
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d) aksanasud poda zaloba tykajica sa informacii obsiahnutych v prospekte,
zalujuci investor by mohol podl'a vnutrostatneho prava znasat’ naklady na preklad

prospektu pred zacatim stidneho konania;

e)  obcianskopravnu zodpovednost’ maju len osoby, ktoré predlozili sihrn vratane
jeho prekladu, ale len v pripade, ked’ je suhrn zavadzajuci, nepresny alebo v
rozpore s ostatnymi ¢ast’ami prospektu, alebo ak neposkytuje v spojeni s
ostatnymi ¢ast’ami prospektu kl'aicové informacie, ktoré maji investorom pomaoct’

pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do takychto cennych papierov;

f)  pripadne upozornenie tykajiice sa pochopenia vyZadované v sulade s ¢lankom 8

ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) & 1286/2014.
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6.  Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. b) obsahuje:

a) v pododdiele s nazvom ,,Kto je emitentom cennych papierov?“ struény opis

emitenta cennych papierov, ktory zahfna aspon:

i)  jehosidlo a pravnu formu, jeho LEI, pravo, podl'a ktorého vykonava

¢innost’, a krajinu jeho registracie;
i) jeho hlavné Cinnosti,

iii)  jeho hlavnych akcionarov vratane informécie o tom, ¢i je priamo alebo

nepriamo vlastneny alebo ovladany a kym,
iv)  totoznost jeho hlavnych vykonnych riaditel'ov,

V)  totoznost jeho Statutarnych auditorov;
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b)

v pododdiele s nazvom ,,Aké su kl'i¢ové finanéné informacie tykajice sa
emitenta?* vybrané minulé kI'i¢ové financné informaécie I predlozené za kazdy
uctovny rok obdobia, na ktoré sa vztahuju minulé finan¢né informacie, a za kazdé
nasledujuce priebezné uctovné obdobie s prilozenymi porovnavacimi
informaciami za rovnaké obdobie predchadzajiiceho uctovného roka. Poziadavka
na porovnavacie sivahové informécie sa splni predlozenim koncoro¢nych
suvahovych informacii. KI’'ucéové financéné informdcie zahifiaju v pripade, Ze je

to relevantné:
i)  pro forma finanéné informdcie,

i) struény opis vietkych vyhrad v auditorskej sprave tykajucich sa minulych

financénych informacii,

v pododdiele s nazvom ,,Aké st kI'i¢ové rizika Specifické pre emitenta?* strucny
opis I najpodstatnejSich rizikovych faktorov Specifickych pre emitenta
obsiahnutych v prospekte, a to pri dodriani celkového poctu rizikovych faktorov,

ktory je stanoveny v odseku 10.
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7. Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. ¢) obsahuje:

a) v pododdiele s nazvom ,,Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?*
struény opis cennych papierov pontkanych a/alebo prijimanych na obchodovanie

na regulovanom trhu vratane aspon:
) ich druhu, triedy a ISIN-u,

i) ak je to relevantné, ich meny, denominacie, menovitej hodnoty, poctu

vydanych cennych papierov a lehoty splatnosti cennych papierov;
iii)  prav spojenych s cennymi papiermi;

iV)  relativnej nadriadenosti cennych papierov v kapitdlovej Struktiire emitenta
v pripade platobnej neschopnosti vratane pripadnych informécii o Grovni
podriadenosti cennych papierov a potencialnom vplyve na investiciu v

pripade rieSenia krizovej situdcie podl’a smernice 2014/59/EU;

v)  akychkol'vek obmedzeni tykajucich sa voI'nej prevoditelnosti cennych

papierov;

vi) ak je to relevantné, dividendovej politiky alebo postupov vyplacania;
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b)

d)

v pododdiele s ndzvom ,,Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?* sa uveda
informacie o tom, ¢i cenné papiere I alebo budu podliehat’ ziadosti o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo o obchodovanie v systéme MTF, ako aj
identifikacia vSetkych trhov, na ktorych sa s cennymi papiermi obchoduje alebo

ma obchodovat’;

v pripade, Ze je s cennymi papiermi spojend zdruka, sa v pododdiele s nazvom

,,Existuje zaruka spojena s cennymi papiermi?* uvedu tieto informacie:
i)  struény opis povahy a rozsahu zaruky, I
i)  strucny opis ruditel’a vratane jeho LEI,

i)  relevantné kl'ucové financéné informdcie na uicely posudenia schopnosti

rucitela plnit’ svoje zaviizky podla zaruky a

IV)  strucny opis najpodstatnejsich rizikovych faktorov tykajucich sa rucitela
zahrnutych do prospektu v sulade s ¢lankom 16 0ds. 3, a to pri dodriani

celkového poctu rizikovych faktorov, ktory je stanoveny v odseku 10,

v pododdiele s nazvom ,,Aké su kl’ucové rizika Specifické pre cenné papiere?“ sa
uvedie strucny opis I najpodstatnejSich rizikovych faktorov Specifickych pre
cenné papiere obsiahnutych v prospekte, a to pri dodriani celkového pocétu

rizikovych faktorov, ktory je stanoveny v odseku 10.
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Ak sa podl'a nariadenia (EU) ¢. 1286/2014 vyzaduje vypracovanie dokumentu s
kla¢ovymi informaciami, emitent, pontkajuci alebo osoba ziadajtica o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu méze nahradit’ obsah stanoveny v
tomto odseku informéciami stanovenymi v ¢lanku 8 ods. 3 pism. C) az i) nariadenia
(EU) &. 1286/2014. Ak sa uplatiiuje nariadenie (EU) & 1286/2014, kasdy lensky $tit
konajuci ako domovsky ¢lensky $tdt na ucely tohto nariadenia moze vyZadovat’ od
emitentov, ponukajucich alebo 0sob Ziadajucich o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu, aby nahradili obsah stanoveny v tomto odseku
informéciami stanovenymi v éldnku 8 ods. 3 pism. ¢) a% i) nariadenia (EU)

¢. 1286/2014 v prospektoch schvalenych jeho prisluSnym organom.

Ak sa vykond nahradenie obsahu podla druhého pododseku, maximdlny rozsah
stanoveny v odseku 3 sa zvysi o tri dodatoéné strany papiera formdtu A4. Obsah
dokumentu s kl’icovymi informdciami sa uvedie ako osobitny oddiel sithrnu.
Rozvrhnutie stranky tohto oddielu ho musi jasne identifikovat’ ako obsah dokumentu
s kl’ucovymi informdciami, ako sa stanovuje v ¢lanku 8 0ds. 3 pism. ¢) az i)

nariadenia (EU) ¢. 1286/2014.
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Ak v sulade s ¢lankom 8 ods. 9 tretim pododsekom jediny suhrn zahfiia niekol’ko
cennych papierov, ktoré sa odliSuju len v niektorych vel'mi obmedzenych
podrobnostiach, napriklad emisnou cenou alebo datumom splatnosti, maximalny rozsah
stanoveny v odseku 3 sa zvysi o dve dodatoéné strany papiera formatu A4. Ak sa viak
vyzaduje, aby sa pre uvedené cenné papiere pripravil dokument s kI'ucovymi
informdciami podla nariadenia (EU) ¢& 1286/2014, a emitent, ponutkajdci alebo
osoba Ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
vykona nahradenie obsahu uvedené v druhom pododseku tohto odseku, maximalny
rozsah sa zvysi o tri dodatocné strany papiera formatu A4 pre kazdy dodatocny cenny

papier.

Ak suhrn obsahuje informécie uvedené v pismene c) prvého pododseku, maximalny

rozsah stanoveny v odseku 3 sa 7vysi o jednu dodatocnu stranu papiera formdtu A4.
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8.  Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. d) obsahuje tieto informacie:

a)

b)

v pododdiele s nazvom ,,Za akych podmienok a podl'a akého harmonogramu
mozem investovat’ do tohto cenného papiera?*, ak je to relevantné, vSeobecné
podmienky a predpokladany harmonogram ponuky, podrobnosti o prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, plan distribucie, vyska a percentuélne
vyjadrenie bezprostredného zriedenia vyplyvajiceho z ponuky a odhad celkovych
nékladov emisie a/alebo ponuky vratane odhadovanych nakladov, ktoré

investorovi uctuje emitent alebo ponukajici;

ak ide o subjekt odlisSny od emitenta, v pododdiele s nazvom ,,Kto je ponukajuci
a/alebo osoba Ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie? “ strucny
opis subjektu ponuikajuceho cenné papiere a/alebo osoby Ziadajucej o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu vratane ich sidla a
pravnej formy, prava, podl’a ktorého vykondva Cinnost’, a krajiny ich

registracie;

v pododdiele s nazvom ,,Pre¢o sa tento prospekt vypracuva?“ struényl opis
dévodov ponuky alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie na

regulovanom trhu, pripadne aj

1)  pouzitie a odhadovana ¢ista suma vynosov,
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10.

11.

12.

i) informdcie o tom, ¢i ponuka podlieha dohode o upisani na zdaklade

pevného zaviizku, pricom sa uvedu vietky nepokryté Casti,

iii) informdcie o najpodstatnejsich konfliktoch zaujmov tykajiicich sa ponuky

alebo prijatia na obchodovanie.

V rdmci jednotlivych oddielov opisanych v odsekoch 6, 7 a 8 moze emitent pridat’

podpolozky, ak to povazuje za potrebné.

Celkovy pocet rizikovych faktorov zahrnutych do oddielov suhrnu a uvedenych v
odseku 6 pism. c¢) a odseku 7 prvom pododseku pism. ¢) bode iv) a pism. d) nesmie

presiahnut’ 15.

Stuhrn nesmie obsahovat’ krizové odkazy na iné Casti prospektu alebo informacie

zaclenené prostrednictvom odkazu.

Ak sa vyZaduje vypracovanie dokumentu s kI'uc¢ovymi informdciami pre verejne
poniikané cenné papiere podla nariadenia (EU) ¢ 1286/2014 a domovsky clensky
Stat vyZaduje od emitenta, poniikajiiceho alebo osoby Ziadajucej o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu nahradenie obsahu dokumentu s
klucovymi informdciami v sulade s odsekom 7 druhym pododsekom druhou vetou
tohto clanku, osoby poskytujiice poradenstvo suvisiace s cennymi papiermi alebo
predavajlce cenné papiere v mene emitenta, poniikajiiceho alebo osoby Ziadajiicej o
prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu sa povaZuju za
osoby, ktoré pocas ponukového obdobia splnili povinnost’ poskytnut’ dokument

s kPudovymi informdciami v stilade s élankom 13 nariadenia (EU) ¢ 1286/2014, ak
namiesto toho poskytnu dotknutym investorom suhrn prospektu v stlade s
harmonogramom a podmienkami stanovenymi v ¢lankoch 13 a 14 uvedeného

nariadenia.
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13.  Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom stanovit’
obsah a format predkladanial klaCovych finan¢nych informacii uvedenych v odseku 6
pism. b) a relevantnych kl'uc¢ovych finanénych informacii uvedenych v odseku 7
pism. c) bode iii), bertc do Uvahy r6zne druhy cennych papierov a typy emitentov,

pricom sa zabezpeci, aby boli predkladané informadcie strucné a zrozumitel’né.

Organ ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ...

[12 mesiacov od datumu nadobudnutia a¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje

pravomoc I prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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Clénok 8
Zakladny prospekt

1.  V pripade nemajetkovych cennych papierov vrdatane warrantov v akejkol’vek forme
moze prospekt podl'a rozhodnutia emitenta, ponukajuceho alebo osoby zZiadajucej o
prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu pozostavat’ zo
zakladného prospektu, ktory obsahuje potrebné informaécie tykajluce sa emitenta a
verejne ponukanych cennych papierov alebo cennych papierov, ktoré sa maju prijat’ na

obchodovanie na regulovanom trhu.
2. Zékladny prospekt musi obsahovat’ tieto informacie:

a)  vzorovy dokument s nazvom ,,Formular kone¢nych podmienok*, ktory sa musi
vyplnit’ za kazda jednotliva emisiu, a uvedenie dostupnych moZnosti, pokial’ ide

o informdcie, ktoré sa maju urcit’ v konecnych podmienkach ponuky;,

b)  adresu webového sidla, na ktorom budu uverejnené kone¢né podmienky.
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3. Ak zdkladny prospekt obsahuje moZnosti, pokial’ ide o informdcie, ktoré sa vyZaduju v
prisluSnom opise cennych papierov, v koneénych podmienkach sa urci, ktora z
moznosti je uplatnitel’na na jednotlivit emisiu, a to uvedenim odkazu na prislusné

oddiely zakladného prospektu alebo zopakovanim takychto informacii.

4.  Kone¢né podmienky sa predlozia v podobe samostatného dokumentu alebo sa zahrna
do zakladného prospektu, pripadne do akéhokol'vek jeho dodatku. Kone¢né podmienky

sa vypracuju v 'ahko analyzovatelnej a zrozumiteI'nej podobe.

Kone¢né podmienky obsahuju iba tie informadcie, ktoré sa tykaji opisu cennych
papierov a nesluzia ako dodatok k zakladnému prospektu. V takychto pripadoch sa

uplatiiuje ¢lanok 17 ods. 1 pism. b).
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5. Ak koneéné podmienky nie st zahrnuté do zakladného prospektu ani do dodatku,
emitent ich spristupni verejnosti v sulade s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 21 a
predlozi ich prislusnému orgadnu domovského ¢clenského statu, hned’ ako to bude
prakticky mozné po verejnej ponuke cennych papierov, a pokial’ mozno pred
zaCiatkom verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatim na obchodovanie na

regulovanom trhu.
Do konecnych podmienok sa vlozi jasné a vyrazné vyhlasenie o tychto skuto¢nostiach:

a) o tom, ze kone¢né podmienky boli vypracované na tcel tohto nariadenia a musia
sa vykladat’ v spojeni so zédkladnym prospektom a akymkol'vek jeho dodatkom s

cielom ziskat’ vSetky relevantné informacie;

b) o mieste, kde je uverejneny zakladny prospekt a akykol'vek jeho dodatok v sulade

s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 21;

C) o tom, ze ku kone¢nym podmienkam je prilozeny suhrn tykajtci sa jednotlivej

emisie.
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6.  Zakladny prospekt moze byt vypracovany ako jeden dokument alebo ako samostatné

dokumenty.

Ak emitent, pontkajuci alebo osoba ziadajuca o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu uz I predlozili registracny dokument pre I
nemajetkové cenné papiere alebo univerzalny registraény dokument, v sulade s
¢lankom 9, al rozhodnu sa vypracovat’ zakladny prospekt, zakladny prospekt musi

obsahovat’:

a)  informacie obsiahnuté v registratnom dokumente alebo univerzalnom

registratnom dokumente;

b) informacie, ktoré by inak boli obsiahnuté v prislusnom opise cennych papierov, s
vynimkou kone¢nych podmienok, pokial’ kone¢né podmienky nie st zahrnuté do
zakladného prospektu.

7. Konkrétne informécie o jednotlivych cennych papieroch zahrnutych do zékladného

prospektu su zrete'ne oddelené.

8.  Suhrn sa vypracuje, hned’ ako st kone¢né podmienky zahrnuté do zadkladného
prospektu alebo do dodatku, alebo ako st predlozené, a tento suhrn je Specificky pre

kazdu jednotlivll emisiu.
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Na stihrn tykajuci sa jednotlivej emisie sa vztahuju rovnaké poziadavky ako na konecné

podmienky, ako sa stanovuje v tomto ¢lanku, a suhrn sa k nim prilozi.

Stuhrn tykajtci sa jednotlivej emisie musi byt’ v sulade s clankom 7 a musi obsahovat’ I :

a)  kPucové informécie uvedené v zakladnom prospekte || , vratane kla¢ovych

informécii o emitentovi;

b)  klucové informacie I uvedené v prislusnych kone¢nych podmienkach vratane

klucovych informdcii, ktoré neboli uvedené v zakladnom prospekte.

Ak sa kone¢né podmienky tykaju viacerych cennych papierov, ktoré sa odliSuju len v
niektorych vel'mi obmedzenych podrobnostiach, ako je napriklad cena emisie alebo
datum splatnosti, ku vSetkym tymto cennym papierom sa méze prilozit’ jediny stthrn
tykajuci sa jednotlivej emisie, pokial’ sa zretelne oddelia informacie vzt'ahujice sa na

rézne cenné papiere.
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10. Informacie uvedené v zékladnom prospekte sa podl'a potreby doplnia v sulade s

¢lankom 23 .

11. Verejna ponuka cennych papierov moze pokracovat’ aj po uplynuti platnosti zakladného
prospektu, na zaklade ktorého sa zacala, a to za predpokladu, ze nasledujici zakladny
prospekt bude schvéleny a uverejneny najneskor v posledny den platnosti
predchadzajtiiceho zdkladného prospektu. Na prvej strane kone¢nych podmienok takejto
ponuky je uvedené vyrazné upozornenie na posledny den platnosti predchadzajiceho
zakladného prospektu a na miesto, kde bude uverejneny nasledujuci zakladny prospekt.
Nasledujtci zakladny prospekt obsahuje alebo zahina prostrednictvom odkazu ¢ast’
,Formular kone¢nych podmienok* z pévodného zékladného prospektu a odkazuje sa v

flom na kone¢né podmienky, ktoré su relevantné pre pokracujucu ponuku.

Prévo na odvolanie podl’a ¢lanku 23 ods. 2 sa uplatiiuje aj na investorov, ktori sthlasili
s ndkupom alebo upisanim cennych papierov pocas obdobia platnosti predchadzajuceho

zakladného prospektu, okrem pripadov, ked’ im uz cenné papiere boli dodané.
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Clanok 9

Univerzalny registracny dokument

Kazdy emitentl , ktorého cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu alebo v systéme MTF, méze v kazdom uctovnom roku vypracovat’ registraény
dokument vo forme univerzalneho registraného dokumentu opisujiceho organizaciu
spoloc¢nosti, jej podnikatel’ska ¢innost’, finan¢n situaciu, prijmy a vyhliadky, Struktiru

tykajicu sa spravy a riadenia a akcionarsku Struktaru.

Kazdy emitent, ktory sa rozhodne, Ze vypracuje univerzalny registratny dokument v
kazdom uctovnom roku, predlozi tento dokument na schvalenie prislusnému organu
svojho domovského ¢lenského Statu v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 20 ods.
2ad4.

Po tom, ako prislusny organ schvalil univerzalny registracny dokument emitenta pocas
dvoch po sebe nasledujucich uc¢tovnych rokov, nasledné univerzalne registracné

dokumenty je mozné predlozit’ prislusnému organu bez predchadzajuceho schvialenia.

Ak emitent potom nepredlozi univerzalny registracny dokument za jeden uctovny rok,
strati vyhodu podat’ univerzalny registratny dokument bez predchadzajiceho schvéalenia
a vSetky nasledujtice univerzalne registracné dokumenty predklada na schvalenie

prislusnému organu, kym opit’ nesplni podmienku stanoventi v druhom pododseku.
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Emitent vo svojej Ziadosti predloZenej prislusnému organu uvedie, ¢i sa univerzalny
registracny dokument predklada na schvdlenie alebo i sa predklada bez

predchadzajuceho schvalenia.

Ak emitent uvedeny v druhom pododseku tohto odseku poZaduje zasielanie svojho
univerzdlneho registraéného dokumentu podl'a ¢lanku 26, predloZi svoj univerzalny
registracny dokument na schvdlenie, vrdtane akychkol’vek jeho zmien, ktoré boli

predtym predloZené.

3. Emitenti, ktori pred ... [24 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto
nariadenia] vypracovali registraény dokument v sulade s prilohou | I k nariadeniu
Komisie (ES) ¢&. 809/2004%, pri¢om prislusny organ schvalil tento dokument v najmene;j
dvoch po sebe nasledujucich uc¢tovnych rokoch, a ktori potom predlozili registracny
dokument v stlade s ¢lankom 12 ods. 3 smernice 2003/71/ES, alebo kazdy rok ziskali
schvélenie takéhoto registracného dokumentu, smu od ... [24 mesiacov od datumu
nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] predkladat’ univerzalny registraény dokument
bez predchadzajuceho schvalenia v stlade s odsekom 2 druhym pododsekom tohto

¢lanku.

4.  Po schvéleni alebo predlozeni bez predchadzajiceho schvalenia sa univerzalny
registraény dokument, ako aj jeho zmeny uvedené v odsekoch 7 a 9 tohto ¢lanku
spristupnia verejnosti bez zbyto¢ného odkladu, a to v stlade s postupmi uvedenymi v
¢lanku 21.

5. Univerzalny registraény dokument musi spifiat’ jazykové poziadavky stanovené v

¢lanku 27.

! Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykonava smernica

Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial’ ide o informéacie obsiahnuté v prospekte, ako aj
ich format, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy (U. v. EU L 149,
30.4.2004, s. 1).
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Informécie mézu byt’ zahrnuté formou odkazu na univerzalny registracny dokument za

podmienok stanovenych v ¢lanku 19.

Po predlozeni alebo schvaleni univerzalneho registraného dokumentu méze emitent
kedykol'vek aktualizovat’ informéacie, ktoré dokument obsahuje, a to podanim navrhu na
jeho zmenu prislusnému organu. S vyhradou élanku 10 ods. 3 prvého a druhého

pododseku si predloZenie zmeny prisluSnému organu nevyZaduje schvdlenie.

Prislusny organ moze kedykol'vek preskiumat’ obsah ktoréhokol'vek univerzalneho
registraéného dokumentu, ktory bol predlozeny bez predchadzajiiceho schvalenia, ako

aj obsah akychkol'vek jeho zmien.

Preskumanie prislusnym organom pozostava z kontroly Uplnosti, konzistentnosti a
zrozumitel'nosti informacii uvedenych v univerzalnom registracnom dokumente a

akychkol'vek jeho zmenach.
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Ak prislusny organ v priebehu preskimania zisti, Ze univerzalny registratny dokument
nespliia normy Uplnosti, zrozumitel'nosti a konzistentnosti, alebo ze su potrebné zmeny

alebo dopliiujtiice informécie, oznami to emitentovi.

Ziadost’ o zmenu alebo doplitujuce informécie, ktor prislugny organ zagle emitentovi,
musi emitent zohl'adnit’ az v nasledujiicom univerzalnom registratnom dokumente
predlozenom za nasledujuci Gctovny rok, s vynimkou pripadu, ked’ méa emitent v imysle
pouzit’ univerzalny registratny dokument ako sucast’ prospektu predlozeného na
schvélenie. V uvedenom pripade emitent poda navrh na zmenu univerzalneho

registracného dokumentu najneskor pri predlozeni ziadosti uvedenej v ¢lanku 20 ods. 6.

Odchylne od druhého pododseku plati, ze ak prislusny organ oznami emitentovi, ze jeho
ziadost’ o zmenu alebo dopliujuce informacie sa tyka podstatného vynechania alebo
podstatnej chyby ¢i podstatnej nepresnosti, ktoré by mohli zavadzat’ verejnost’, pokial
ide o skuto¢nosti a okolnosti zasadné pre informované posudenie emitenta, emitent

predlozi navrh na zmenu univerzéalneho registracného dokumentu bez zbytocného

odkladu.

Prislu$ny organ moZe poZiadat’ emitenta o vypracovanie konsolidovanej verzie
zmeneného univerzdlneho registraéného dokumentu, ak je takdto konsolidovand
verzia potrebnd na zabezpecenie zrozumitel’nosti informdcii uvedenych v tomto
dokumente. Emitent moZe dobrovol’ne zaclenit’ konsolidovanu verziu svojho

zmeneného univerzdlneho registraéného dokumentu do prilohy k zmenenému zneniu.
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10. Odseky 7 a 9 sa uplatiiujt len vtedy, ked’ sa univerzalny registracny dokument
nepouZiva ako sucast’ prospektu. Vzdy, ked’ sa univerzalny registracny dokument
poutiva ako sucast prospektu, uplatiiuje sa len ¢lanok 23 tykajuci sa dopiiania
prospektu v ¢ase medzi schvalenim prospektu a konecnym uzavretim verejnej ponuky
cennych papierov alebo podl'a okolnosti v ¢ase, ked’ sa zacina obchodovanie na

regulovanom trhu, a to podl'a toho, ¢o nastane neskor.

11. Emitent spifiajuci podmienky stanovené v odseku 2 prvom alebo drunom pododseku
alebo v odseku 3 tohto ¢lanku mé postavenie ¢astého emitenta a vyuziva vyhodu
rychlejSieho postupu schval’'ovania v sulade s clankom 20 ods. 6, a to za predpokladu,

V4N

a)  emitent pri predloZzeni kazdého univerzalneho registraéného dokumentu alebo
jeho predlozeni na schvalenie poskytne prisluSnému organu pisomné potvrdenie,
ze podl’a svojho najlepSieho vedomia vsetky regulované informacie, ktoré mal
zverejnit’ podl'a smernice 2004/109/ES, ak je uplatnitel'na, a podl’a nariadenia
(EU) &. 596/2014, boli predlozené a uverejnené v stlade s I uvedenymi aktami
pocas poslednych 18 mesiacov alebo pocas obdobia plynuceho od zacatia
povinnosti zverejnit’ regulované informdcie, podl’a toho, ktoré 7 tychto obdobi je
kratsie;

a
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12.

AM\1122081SK.docx 97/217 PE589.570v01-00

b)  emitent zmenil svoj univerzalny registracny dokument v sulade s odsekom 9, ak

prislusny organ vykonal preskimanie uvedené v odseku 8.

Ak emitent nesplni niektoru z uvedenych podmienok, zanika jeho postavenie ¢astého

emitenta.

Ak sa univerzalny registra¢ny dokument, ktory bol predlozeny prislusnému organu
alebo schvaleny tymto organom, spristupni verejnosti najneskor Styri mesiace po
skonceni tictovného roka a obsahuje informacie, ktoré sa maji zverejnit’ v rocne;j
finan¢nej sprave uvedenej v ¢lanku 4 smernice 2004/109/ES, povinnost’ emitenta
uverejnit’ roénd finanénu spravu pozadovanu podla uvedeného ¢lanku sa povazuje za

splnend.

Ak sa univerzalny registracny dokument alebo navrh na jeho zmenu, ktory bol
predloZeny alebo schvaleny prislusnym organom, spristupni verejnosti najneskoér do
troch mesiacov po skonceni prvych Siestich mesiacov uc¢tovného roka a obsahuje
pozadované informdcie, ktoré treba zverejnit’ v polro¢nej financnej sprave uvedenej v
¢lanku 5 smernice 2004/109/ES, povinnost’ emitenta uverejnit’ polrocnu finanéntl

spravu pozadovanu podl'a tohto ¢lanku sa povazuje za splnent.

SK



V pripadoch uvedenych v prvom a druhom pododseku emitent:

a)  zahrnie do univerzalneho registraéného dokumentu zoznam krizovych odkazov
uvadzajucich, na ktorom mieste univerzalneho registraéného dokumentu je mozné
najst’ jednotlivé polozky pozadované v ro¢nych a polro¢nych finanénych

sprévach;

b)  predlozi univerzalny registratny dokument v stilade s ¢lankom 19 ods. 1 smernice
2004/109/ES a spristupni ho v ramci uradne uré¢eného mechanizmu uvedeného v

¢lanku 21 ods. 2 uvedenej smernice;

€)  zahrnie do univerzalneho registratného dokumentu vyhlasenie o zodpovednosti za
podmienok pozadovanych v ¢lanku 4 ods. 2 pism. c) a ¢lanku 5 ods. 2 pism. ¢)

smernice 2004/109/ES.

13. Odsek 12 sa uplatiuje len v pripadoch, ked’ domovsky ¢lensky $tat emitenta na ucely
tohto nariadenia je zaroveit domovskym ¢lenskym Stdtom na ucely smernice
2004/109/ES a ked’ formulacia univerzalneho registraéného dokumentu spiiia

podmienky stanovené v ¢lanku 20 uvedenej smernice.

14.  Komisia prijme do ... [18 mesiacov od nadobudnutia uiinnosti tohto nariadenial
delegované akty v sulade s ¢lankom 44 na doplnenie tohto nariadenia upresnenim
Kritérii preskl]manial a kontroly univerzalneho registratného dokumentu a
akychkolvek jeho zmien a tiez postupov schval’ovania a predkladania tychto

dokumentov, ako aj podmienok I , za ktorych zanika postavenie ¢astého emitenta.
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Clanok 10

Prospekty pozostavajuce zo samostatnych dokumentov

Od emitenta, ktorého registracny dokument uz schvalil prislusny organ, sa vyzaduje,
aby pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu vypracoval len opis cennych papierov a pripadne suhrn. V uvedenom

pripade opis cennych papierov a suhrn podliehajd osobitnému schvaleniu.

Ak sa od schvalenia registracného dokumentu vyskytol novy vyznamny faktor,
podstatna chyba alebo podstatna nepresnost’ tykajice sa informacii zahrnutych do
registraéného dokumentu, ktoré mézu ovplyvnit’ postidenie cennych papierov,
najneskor spolu s opisom cennych papierov a suhrnom sa predlozi na schvalenie
dodatok k registraénému dokumentu. V takom pripade sa neuplatituje pravo odvolat’

akceptovanie v sulade s ¢lankom 23 ods. 2.

Registraény dokument a jeho dodatok, v relevantnych pripadoch spolu s opisom
cennych papierov a suthrnom, predstavuje prospekt, ked’ je schvaleny prislusnym

organom.

Registracny dokument sa po schvdleni spristupni verejnosti bez zbytocného odkladu a

v sutlade s podmienkami stanovenymi v clanku 21.
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Od emitenta, ktorého registraény dokument uz schvalil prislusny organ alebo ktory
predloZil univerzdalny registracny dokument bez predchadzajuceho schvilenia podla
Clanku 9 ods. 2 druhého pododseku, sa vyzaduje, aby pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu vypracoval len opis
cennych papierov a suhrn.

Ak uZ bol univerzdlny registracny dokument schvdleny, opis cennych papierov, sthrn a
vSetky zmeny univerzalneho registracného dokumentu predlozené od schvalenia

univerzalneho registra¢ného dokumentu podliehajd osobitnému schvaleniu.

Ak emitent predlozil univerzéalny registraény dokument bez predchadzajuceho
schvalenia, celd dokumentacia vratane zmien univerzalneho registracného dokumentu
podlieha schvaleniu, a to bez ohl'adu na skuto¢nost’, Ze tieto dokumenty zostavaja

samostatné.

Univerzalny registracny dokument zmeneny v stlade s ¢lankom 9 ods. 7 alebo 9,
sprevadzany opisom cennych papierov a sthrnom predstavuje prospekt, ked’ je

schvaleny prislusnym organom.
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Clanok 11

Zodpovednost spojend s prospektom

Clenské $taty zabezpetia, aby sa zodpovednost’ za informacie uvedené v prospekte a
pripadne v akomkol’vek jeho dodatku spajala aspori s emitentom alebo jeho spravnymi,
riadiacimi ¢i dozornymi organmi, pripadne s pontkajucim alebo osobou ziadajlcou o
prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo s rucitel'om.
Osoby zodpovedné za prospekt a pripadne za akykol’vek jeho dodatok Su v prospekte
zretelne identifikované svojimi menami a funkciami alebo v pripade pravnickych oséb
nazvami a registrovanymi sidlami, ako aj vyhladseniami o tom, Ze podl’a ich najlepsSieho
vedomia st informdacie obsiahnuté v prospekte v stlade so skuto¢nost'ou a ze v
prospekte nie st vynechané ziadne skuto¢nosti, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit

jeho vyznam.

Clenské §taty zabezpedia, aby sa ich zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
tykajuce sa obc¢ianskopravnej zodpovednosti vztahovali na osoby zodpovedné za

informécie uvedené v prospekte.

Clenské $taty vsak zabezpetia, aby sa so Ziadnou osobou nespajala ob&ianskopravna
zodpovednost’ len na zaklade stihrnu podla ¢lanku 7 alebo osobitného sthrnu
rastového prospektu EU podl’a éldnku 15 ods. 1 druhého pododseku, vréatane

akéhokol'vek jeho prekladu, pokial’

a) nie je zavadzajuci, nepresny alebo nekonzistentny s ostatnymi ¢ast’ami prospektu,

alebo
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b) v pripade, ked’ sa ¢ita spolu s ostatnymi ¢astami prospektu, neposkytuje kI'icové
informacie s cielom pomoct investorom pri rozhodovani o investovani do

takychto cennych papierov. |

Zodpovednost’ za informacie uvedené v registracnom dokumente alebo v univerzalnom
registratnom dokumente sa spaja s osobami uvedenymi v odseku 1 len v pripadoch, ked’
je registracny dokument alebo univerzalny registracny dokument pouZity ako sucast’

schvéaleného prospektu.

Prvy pododsek sa uplatituje bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 4 a 5 smernice
2004/109/ES, ak st do univerzalneho registracného dokumentu zahrnuté informéacie

podla uvedenych ¢lankov.

Clanok 12

Platnost prospektu, registracného dokumentu a univerzalneho registracného dokumentu

Prospekt, ¢i uz ide o jeden dokument alebo dokument pozostavajici zo samostatnych
dokumentov, je platny 12 mesiacov po jeho schvaleni v pripade verejnych ponuk alebo
prijati cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu za predpokladu, zZe je

doplneny dodatkom pozadovanym podrla ¢lanku 23.

Ak prospekt pozostava zo samostatnych dokumentov, obdobie platnosti sa zacina po

schvaleni opisu cennych papierov.

AM\1122081SK.docx 102/217 PE589.570v01-00

SK



2. Registra¢ny dokument, I ktory bol predtym I SChvéIen)'ll , je platny na pouzitie ako

sti¢ast’ prospektu 12 mesiacov po jeho I schvaleni.

Koniec platnosti takéhoto registracného dokumentu nemé vplyv na platnost’ prospektu,

ktorého je sucast’'ou.

3. Univerzdlny registracny dokument je platny na pouZitie ako sucast’ prospektu 12
mesiacov po jeho schvdleni, ako sa uvadza v ¢lanku 9 ods. 2 prvom pododseku, alebo

po jeho predloZeni, ako sa uvadza v élanku 9 ods. 2 druhom pododseku.

Koniec platnosti takéhoto univerzdlneho registracného dokumentu nemd vplyv na

platnost’ prospektu, ktorého je sucast’ou.
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KAPITOLA 11l
OBSAH A FORMAT PROSPEKTU

Clanok 13

Minimalne informacie a format

1.  Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 44 na doplnenie tohto nariadenia,
pokial’ ide o format prospektu, zakladného prospektu a koneénych podmienok, ako aj
schém vymedzujucich konkrétne informécie, ktoré sa maji zahrntit’ do prospektu,
vratane LEI a ISIN-ov, pricom sa vyhne zdvojovaniu informacii v pripade, Ze sa

prospekt sklada zo samostatnych dokumentov.
Pri stanovovani roznych schém prospektu sa zohl'adnia najma tieto skuto¢nosti:

a)  rozne druhy informécii, ktoré potrebuju investori, tykajuce sa majetkovych
cennych papierov v porovnani s nemajetkovymi cennymi papiermi; v savislosti s
informaciami pozadovanymi v prospekte tykajlicom sa cennych papierov, ktoré
maju podobny hospodarsky zaklad, najma derivatovych cennych papierov, sa

uplatituje konzistentny pristup;

b)  rdzne druhy a charakteristiky ponuk a prijati nemajetkovych cennych papierov na

obchodovanie na regulovanom trhu;
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€)  pouzity format a informacie pozadované v zakladnych prospektoch tykajucich sa

nemajetkovych cennych papierov vratane warrantov v akejkol'vek podobe;
d) ak je to relevantné, verejna povaha emitenta;
e) akjeto vhodné, Specificka povaha ¢innosti emitenta.

Na ucely pismena b) druhého pododseku urcéi Komisia pri stanovovani roznych schém
prospektu osobitné informacné poZiadavky na prospekty, ktoré sa vit’ahuju na prijatie

nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, ktoré:

a)  sa majiu obchodovat’ iba na regulovanom trhu alebo v ramci jeho konkrétneho
segmentu, na ktory moZu mat’ pristup iba kvalifikovani investori na ucely

obchodovania s takymito cennymi papiermi, alebo
b)  maju jednotkovl menovitd hodnotu najmenej 100 000 EUR.

Uvedené informacné poZiadavky musia byt’ primerané, pricom sa zohl'adnia

informacné potreby dotknutych investorov.
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Komisia prijme do ... [18 mesiacov od nadobudnutia ui¢innosti tohto nariadenial
delegované akty v sulade s ¢lankom 44 na doplnenie tohto nariadenia stanovenim
schémy, ktorou sa vymedzia minimalne informacie, ktoré sa majua zahrnut’ do

univerzalneho registracného dokumentul .

Takouto schémou sa zabezpeci, Ze univerzalny registracny dokument obsahuje vSetky
potrebné informdcie o emitentovi, aby sa ten isty univerzalny registracny dokument
mohol rovnako pouzit’ aj pri nasledujticej verejnej ponuke alebo prijati majetkovych
alebo nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhul :
Pokial’ ide o finan¢né informacie, preskiumanie ¢innosti a financii, ako aj vyhliadky a
spravu a riadenie spolo¢nosti, takéto informdacie sa podl'a moznosti ¢o najviac zosuladia
s informéaciami, ktoré sa musia zverejnit’ v ro¢nych a polro¢nych finanénych spravach
uvedenych v ¢lankoch 4 a 5 smernice 2004/109/ES vratane spravy vypracovanej

vedenim a vyhlasenia o sprave a riadeni spolo¢nosti.

Delegované akty uvedené v odsekoch 1 a 2 vycha&dzajd z noriem v oblasti finanénych a
nefinanénych informacii stanovenych medzinarodnymi organizaciami komisii pre cenné
papiere, najma Medzindrodnou organizaciou komisii pre cenné papiere (I0SCO), a z
priloh 1, I1 a I1l k tomuto nariadeniu.
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Clanok 14

Zjednoduseny rezim zverejiiovania informdcii pre sekunddrne emisie

1.  Moznost vypracovat zjednoduseny prospekt v rdmci zjednoduseného rezimu
zverejiiovania informacii pre sekundarne emisie v pripade verejnej ponuky cennych
papierov alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu si mézu

zvolit’ tieto osoby:

a)  emitenti, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo na rastovom trhu MSP nepretriite aspon poslednych 18 mesiacov a ktori
vydavaju || cenné papiere zastupitel’'né s existujacimi cennymi papiermi, ktoré

boli vydané v minulosti;

b)  emitenti, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo na rastovom trhu MSP nepretriite aspon poslednych 18 mesiacov a ktori

vydavaju nemajetkové cenné papiere;

c)  ponukajdci | , ktori ponukaju cenné papiere prijaté na obchodovanie na

regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP aspon poslednych 18 mesiacov.

Zjednoduseny prospekt pozostava zo sithrnu v sulade s ¢lankom 7, z 0sobitného
registraéného dokumentu, ktory mézu pouzivat’ osoby uvedené v pismenach a), b) a c)
prvého pododseku tohto odseku a z osobitného opisu cennych papierov, ktory mézu

pouzivat’ osoby uvedené v pismenéch a) a c) uvedeného pododseku.
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2. Odchylne od ¢lanku 6 0ds. 1 a bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 18 ods. 1,
zjednoduseny prospekt obsahuje relevantne skratené informacie, ktoré su potrebné na

to, aby umoznili investorom porozumiet’

a) vyhliadkam emitenta a vyznamnym zmendam v podnikani a financénej pozicii
emitenta a rucitel’a, ku ktorym mohlo déjst’ od konca posledného uctovného

roka;
b)  pravam spojenym s cennymi papiermi;

c) dbévodom emisie a jej vplyvu na emitenta, vratane celkovej kapitdalovej Struktiiry

emitenta, a pouZitiu vynosov.

Informacie obsiahnuté v zjednodusenom prospekte sa uvadzaju pisomne a su
prezentované v 'ahko analyzovatel'nej, strucnej a zrozumiteI'nej podobe a umoziuju
investorom prijat’ informované investi¢né rozhodnutie. Zohl’adriuju tieZ regulované
informdcie, ktoré uz boli spristupnené verejnosti podl’a smernice 2004/109/ES, v

relevantnych pripadoch, a podl’a nariadenia (EU) ¢ 596/2014.
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3. Komisia prijme do ... [18 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia]
delegované akty v sulade s ¢lankom 44 na doplnenie tohto nariadenia stanovenim
schém upresiiujucich skratené informacie, ktoré sa maju zahrnat’ v ramci

zjednodusSeného reZimu zverejiiovania informdcii uvedeného v odseku 1.
Schémy zahriiaju predovsetkym:

a)  rolné a polroc¢né finanéné informdcie uverejnené pocas 12 mesiacov pred

schvalenim prospektu;
b)  pripadne progndzy a odhady zisku;

C)  struéné zhrnutie relevantnych informdcii zverejnenych podl’a nariadenia (EU)

¢ 596/2014 pocas 12 mesiacov pred schvalenim prospektu,
d)  rizikové faktory;

e) v pripade majetkovych cennych papierov vyhlasenie o prevadzkovom kapitali,
vyhlasenie o kapitalizdcii a zadlZenosti, zverejnenie relevantnych konfliktov
zaujmov a transakcii medzi prepojenymi subjektmi, hlavnych akcionarov a

pripadne pro forma financné informdcie.
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Pri upresriovani skrdtenych informdcii, ktoré sa maju zahrnut’ v ramci
zjednoduseného reZimu zverejiiovania informacii, Komisia zohl’adni potrebu ulahéit’
ziskavanie financénych prostriedkov na kapitalovych trhoch a vyznam zniZovania
ndkladov na kapitdl. S ciel’om zabranit’ zbytoénému zat’aZeniu emitentov Komisia pri
uprestiovani skrdatenych informacii zohl'adni aj informécie, ktoré je emitent uz
povinny zverejnit’ podl'a smernice 2004/109/ES, v relevantnych pripadoch, a podl'a
nariadenia (EU) ¢. 596/2014. Komisia musi zdroverii nastavit’ skrdtené informdcie tak,
Ze sa zameria na informdcie, ktoré su relevantné pre sekundarne emisie a su

primerane.

Clanok 15
Rastovy prospekt EU

Nasledujlce osoby si mézu zvolit moznost’ vypracovat’ rastovy prospekt EU v ramci
rezimu primeraného zverejiiovania informacii stanoveného v tomto ¢lanku v pripade
verejnej ponuky cennych papierov za predpokladu, Ze nemaju ziadne cenné papiere

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu:

a) MSP;
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b)  ini emitenti ne; MSP, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje alebo sa s nimi
md obchodovat’ na rastovom trhu MSP, za predpokladu, Ze tito emitenti mali
priemernui trhovu kapitalizdciu niZSiu ako 500 000 000 EUR na zéklade

koncorocnych kotdcii za predchaddzajuce tri kalendarne roky;

C)  ini emitenti nez ti, ktori sti uvedeni v pismendch a) a b), ak verejnd ponuka
cennych papierov s celkovou protihodnotou v Unii neprevy$uje 20 000 000 EUR
za obdobie 12 mesiacov a za predpokladu, Ze tito emitenti nemaju Ziadne cenné
papiere obchodované v ramci MTF a priemerny pocet ich zamestnancov pocas

predchadzajuceho rozpoctového roka neprevysil 499;

d)  ponukajuaci, ktori pontkaju cenné papiere vydané emitentmi uvedenymi v

pismenach a) a b).

Rastovy prospekt EU v rdmci refimu primeraného zverejiiovania informdcii tvori
dokument Standardizovaného formadtu, ktory je napisany jednoduchym jazykom a
ktory emitenti lahko vyplnia. Pozostava z osobitného sihrnu na zdklade élanku 7,
osobitného registracného dokumentu a osobitného opisu cennych papierov. Informéacie
uvedené v rastovom prospekte EU sii prezentované v §tandardizovanom poradi v

sulade s delegovanym aktom uvedenym v odseku 2.

AM\1122081SK.docx 111/217 PE589.570v01-00

SK SK



SK

Komisia prijme do ... [18 mesiacov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia]
delegované akty v sulade s ¢lankom 44 na doplnenie tohto nariadenia upresnenim
skrdteného obsahu a $tandardizovaného formdtu a poradia pre rastovy prospekt EU,

ako aj skrdteného obsahu a Standardizovaného formdtu osobitného suhrnu.

Osobitny sithrn nesposobuje emitentom vznik Ziadneho dodatoéného zat’aZenia alebo
nakladov, ked’Ze sa v riom vyZaduju len informadcie, ktoré sa uz uvadzaju v rastovom
prospekte EU. Komisia pri upresiiovani $tandardizovaného formdtu osobitného
suhrnu nastavi poZiadavky tak, aby sa zabezpecilo, Ze bude kratsi ako suhrn

stanoveny v Clanku 7.

Komisia pri upresriovani skrdteného obsahu a Standardizovaného formdtu a poradia

rastového prospektu EU nastavi poiadavky tak, aby boli zamerané na:

a) informécie, ktoré su podstatné a relevantné pre investorov pri prijimani

investicného rozhodnutia;

b)  potrebu zabezpelit’ proporcionalitu medzi vel’kost’ ou spoloc¢nosti a ndakladmi na

vypracovanie prospektu.

AM\1122081SK.docx 112/217 PE589.570v01-00

SK



Komisia pri tom zohl'adni:

a)  potrebu zabezpedit’, aby bol rastovy prospekt EU vyrazne jednoduchsi ako
Standardny prospekt, pokial’ ide o administrativne zat’aZenie a ndklady pre
emitentov;

b)  potrebu ulahcit’ malym a strednym podnikom pristup na kapitalové trhy a
minimalizovat’ ndaklady MSP, pricom sa zdroveii zabezpeci dovera investorov v
investovanie do takychto spolocnosti;

c)

rézne druhy informacii, ktoré investori potrebuju, tykajlce sa majetkovych a
nemajetkovych cennych papierov.

Uvedené delegované akty sU zaloZené na prilohdch IV a V.
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Clanok 16

Rizikoveé faktory

Rizikové faktory uvedené v prospekte sa obmedzuju na rizika, ktoré su Specifické pre
emitenta a/alebo pre cenné papiere a sU podstatné pre prijimanie informovaného
investi¢éného rozhodnutia, ako ich potvrdzuje obsah registracného dokumentu a opis

cennych papierov. ||

Pri vypracovani prospektu musi emitent, poniikajiici alebo osoba Ziadajiica o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu pesudit’ podstatnost’
rizikovych faktorov na zaklade pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakdvaného rozsahu

ich negativneho vplyvu.

KaZdy rizikovy faktor sa primerane opiSe, pricom sa vysvetli, ako vplyva na emitenta
alebo ponukané cenné papiere alebo ich prijatie na obchodovanie. Posudenie
podstatnosti rizikovych faktorov uvedené v druhom pododseku sa moZe zverejnit’ aj

pouZitim kvalitativnej Skaly s urovitami nizka, strednd alebo vysoka.

Rizikové faktory sa uvadzaju v obmedzenom pocte kategorii v zavislosti od ich povahy.
V kaZdej kategorii sa najpodstatnejsie rizikové faktory uvadzaju ako prvé podla

posudenia uvedeného v druhom pododseku.
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2.  Rizikové faktory zahriiaju aj rizikové faktory vyplyvajice 7 urovne podriadenosti
cenného papiera a vplyvu na ocakdavanu vysSku alebo nacasovanie platieb drZitel’om
cennych papierov v pripade konkurzného konania alebo akéhokol’vek iného
podobného konania, vratane pripadnej platobnej neschopnosti tiverovej institiicie
alebo rieSenia jej krizovej situdcie Ci jej reStrukturalizdacie v sulade so smernicou

2014/59/EU.

3. Ak existuje zaruka spojend s cennymi papiermi, prospekt musi obsahovat’ Specifické a
podstatné rizikové faktory tykajuce sa rucitela, pokial’ su relevantné 7 hladiska

schopnosti rucitel’a plnit’ svoj zaviizok v ramci zaruky.

4. S ciel’om podporit’ primerané a cielené zverejiiovanie rizikovych faktorov, organ
ESMA vypracuje usmernenia na pomoc prislusnym organom pri ich skamani
Specifickosti a podstatnosti rizikovych faktorov a uvadzania rizikovych faktorov v

jednotlivych kategdriach v zavislosti od ich povahy.

5.  Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 44na
doplnenie tohto nariadenia upresnenim kritérii pre posudenie Specifickosti a
podstatnosti rizikovych faktorov a pre uvadzanie rizikovych faktorov v jednotlivych
kategoriach v zavislosti od ich povahy.
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Clanok 17

Konecna cena ponuky a konecny pocet cennych papierov

1. Ak kone¢nu cenu ponuky a/alebo koneény pocet cennych papierov, ktoré maju byt
predmetom verejnej ponuky, ¢i uz vyjadrené v kusoch cennych papierov alebo v

celkovej menovitej hodnote, nemozno v prospekte uviest,, postupuje sa takto:

a) I akceptovanie nakupu alebo upisania cennych papierov mozno odvolat’ v lehote,
ktora nie je kratsSia ako dva pracovné dni od predlozenia konecnej ceny ponuky
a/alebo kone¢ného poctu cennych papierov, ktoré maji byt predmetom verejne;j

ponuky, alebo
b) v prospekte sa zverejni:

) maximdlna cena a/alebo maximalny pocet cennych papierov, pokial’ su

tieto informacie k dispozicii, alebo
i)  metody oceriovania a kritéria a/alebo podmienky, v sulade s ktorymi sa ma
urcit’ koneénda cena ponuky, a vysvetlenie kaZdej metody oceriovania.
2. Kone¢na cena ponuky a kone¢ny pocet cennych papierov sa predlozi prislusnému

organu domovského ¢lenského Statu a spristupni sa verejnosti v stilade s postupmi
stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 2.
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Clanok 18

Vynechanie informacii

1. Prislusny orgdn domovského ¢lenského Statu méze povolit, Ze sa urcité informécie,
ktoré maju byt’ zahrnuté v prospekte alebo jeho sti¢astiach, vynechajt, ak usudi, ze je

splnena ktordkol'vek z tychto podmienok:
a)  zverejnenie takychto informacii by bolo v rozpore s verejnym zaujmom;

b)  zverejnenie takychto informacii by vazne poskodilo emitenta alebo rucitel’a, ak
rucitel’ existuje, za predpokladu, Ze vynechanie takychto informacii by
pravdepodobne nezavadzalo verejnost’, pokial’ ide o skuto¢nosti a okolnosti, ktoré
s podstatné pre informované posudenie emitenta || alebo rugiter'a, ak rucitel

existuje, a prav spojenych s cennymi papiermi, ktorych sa prospekt tyka;

c) takéto informacie maju vo vzt'ahu ku konkrétnej ponuke alebo prijatiu cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu nepodstatny vyznam a nemali by
ovplyvnit’ posudenie financnej situdcie a vyhliadok emitenta alebo rucitel’a, ak

rucitel’ existuje.

Prislusny orgéan kazdy rok predlozi organu ESMA spravu tykajicu sa informacii,

ktorych vynechanie povolil.

AM\1122081SK.docx 117/217 PE589.570v01-00

SK SK



2. Svyhradou primeranych informacii poskytovanych investorom plati, Ze ak st
vynimocne niektoré informécie, ktoré musia byt zahrnuté do prospektu alebo jeho
sucasti, nevhodné pre I oblast’ pdsobenia emitenta alebo pre pravnu formu emitenta
alebo ruditel’a, ak ruditel’ existuje, alebo pre cenné papiere, ktorych sa prospekt tyka,
prospekt alebo jeho sucasti musia obsahovat’ informacie rovnocenné s pozadovanymi

informéciami okrem pripadov, ked’ takéto informacie neexistuju.

3. Ak za cenné papiere ruci ¢lensky $tat, emitent, pontikajici alebo osoba ziadajlca o
prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, sd pri vypracuvani
prospektu v sulade s ¢lankom 4 opravneni vynechat’ informacie tykajuce sa tohto

¢lenského Statu.

4.  Organ ESMA méZe alebo, ak o to poZiada Komisia, musi vypracovat’ navrh
regulacnych technickych predpisov s ciel'om upresnit’ pripady, ked’ mozno v sulade s
odsekom 1 vynechat’ informdcie, pricom sa zohl'adnia spravy prisluSnych orgédnov

uréené organu ESMA uvedené v odseku 1.

Na Komisiu sa v silade s Elankami 10 af 14 nariadenia (EU) & 1095/2010 deleguje

pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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Clanok 19

Zahrnutie informacii prostrednictvom odkazu

1.  Informacie mézu byt zahrnuté do prospektu prostrednictvom odkazu, ak boli predtym
alebo sti¢asne uverejnené elektronicky, vyhotovené v jazyku spiiiajicom poziadavky

uvedené v ¢lanku 27 a ak st obsiahnuté v jednom z tychto dokumentov:

a)  dokumenty, ktoré boli schvalené prislusnym organom I alebo predlozené tomuto

organu v sulade s tymto nariadenim alebo smernicou 2003/71/ES;

b)  dokumenty uvedené v ¢lanku 1 ods. 4 pism. f) az i) a v ¢lanku 1 ods. 5 prvom

pododseku pism. €) az h) a pism. j) bode v);
c)  regulované informacie;
d) roc¢né a priebezné finan¢né informacie;
e) auditorské spravy a finan¢né vykazy;

f)  spravy o hospodareni uvedené v kapitole 5 smernice Europskeho parlamentu a
Rady 2013/34/EU*;

g)  vyhlasenia o sprave a riadeni uvedené v ¢lanku 20 smernice 2013/34/EU;

! Smernica Eurdépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o roénych Gétovnych
zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov,
ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuju smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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h)  sprdvy o uréeni hodnoty majetku alebo spolocnosti;

i)  spravy o odmenovani uvedené v ¢lanku 9bsmernice Eurépskeho parlamentu a
Rady 2007/36/ES?;

), vyrocné spravy alebo akékol’vek zverejnenie informadcii poZadovanych podl’a

élankov 22 a 23 smernice Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU?;
k)  zakladatel'sky dokument a stanovy.
Takéto informacie musia byt najnov§imi informaciami, ktoré ma emitent k dispozicii.

Ak su prostrednictvom odkazu zaclenené len urcité casti dokumentu, v prospekte musi
byt uvedené vyhlésenie, Ze nezaclenené Casti nie su pre investora relevantné alebo st

uvedené na inom mieste prospektu.

2. V pripade zac¢lenenia informacii prostrednictvom odkazu zabezpecia emitenti,
ponukajuci alebo osoby ziadajuce o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu dostupnost’ informdcii. Predovsetkym poskytnil v prospekte zoznam
krizovych odkazov, aby investorom umoznili jednoduché rozliSenie jednotlivych
poloziek informécii, pricom zabezpecia, aby prospekt obsahoval hypertextové odkazy

na vSetky dokumenty obsahujuce informacie zaclenené prostrednictvom odkazu.

! Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jila 2007 o vykone ur€itych prav
akcionarov spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu (U. v. EU L 184, 14.7.2007, s. 17).
2 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o sprévcoch

alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a
nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
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Ak je to mozné, a v kazdom pripade pocas procesu preskumania prospektu predlozi
emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajuca o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu spolu s prvym navrhom prospektu predlozenym prislusnému organu vsetky
informacie za¢lenené do prospektu prostrednictvom odkazu v elektronickom formate
umoznujucom vyhladédvanie, pokial takéto informdcie uz neboli schvalené prislusnym

organom schval'ujucim prospekt alebo predlozené tomuto orgénu.

I Organ ESMA moéze, alebo, ak o to poZiada Komisia, musi vypracovat’ navrh
regulaénych technickych predpisov s ciel'om aktualizovat’ zoznam dokumentov
stanovenych v odseku 1 tohto ¢lanku a zaclenit’ dodato¢né druhy dokumentov
pozadovanych podla prava Unie, ktoré sa maju predloZit’ organu verejnej moci alebo

ktoré ma tento organ schvalit’.

Na Komisiu sa v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje
pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto

odseku.
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KAPITOLA IV
POSTUP SCHVALENIA A UVEREJINENIA PROSPEKTU

Cldanok 20

Preskmanie a schvalenie prospektu

1. Prospekt sa neuverejni, ak prospekt alebo vsetky jeho sucasti v sulade s élankom 10

neschvalil relevantny prislusny organ.

2.  Prislusny organ ozndmi emitentovi, ponukajiucemu alebo osobe ziadajlcej o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu svoje rozhodnutie vo veci

schvalenia prospektu do 10 pracovnych dni od predloZenia navrhu prospektu.

Ak prislusny organ nevyda rozhodnutie o prospekte v lehote stanovenej v prvom

pododseku tohto odseku a v odsekoch 3 a 6, nepovazuje sa to za schvalenie ziadosti.

Prislusny organ oznami orgdnu ESMA schvélenie prospektu a akéhokol'vek jeho
dodatku éo najskér a v kaidom pripade najneskér do konca prvého pracovného diia
po oznameni schvalenia emitentovi, ponukajicemu alebo osobe Ziadajucej o prijatie

cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.
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Lehota stanovena v odseku 2 prvom pododseku sa predizi na 20 pracovnych dni, ak
verejna ponuka zahfna cenné papiere vydané emitentom, ktory nema ziadne cenné
papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a ktory doteraz verejne neponukal

cenné papiere.

Lehota 20 pracovnych dni sa uplatituje len na prvé predlozenie ndvrhu prospektu. Ak st
potrebné nasledné predloZenia v sulade s odsekom 4, uplatiiuje sa lehota stanovena v

odseku 2 prvom pododseku.

Ak prisluiny organ zisti, ze navrh prospektu nespiiia normy tiplnosti, zrozumitelnosti a
konzistentnosti potrebné na schvalenie prospektu a/alebo Ze su potrebné zmeny alebo

dopliujice informécie:

a)  bezodkladne o tejto skutocnosti informuje emitenta, ponukajuceho alebo osobu
ziadajucu o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, najneskér vsak v
lehote stanovenej v odseku 2 prvom pododseku alebo pripadne v odseku 3 prvom
pododseku vypocitanej odo dria predlozenia navrhu prospektu a/alebo

dopliujtcich informacii al
b)  jasne uvedie zmeny alebo dopliiujiice informdcie, ktoré su potrebné.

V takychto pripadoch sa potom lehota stanovena v odseku 2 prvom pododseku
uplatituje az odo dna predlozenia revidovaného navrhu prospektu alebo pozadovanych

dopliiyjucich informécii prisluSnému orgéanu.
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Ak emitent, ponukajuci alebo osoba Ziadajuica o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu nie su schopni alebo ochotni urobit’ potrebné
zmeny alebo poskytnut’ dopliiujiice informdcie poZadované v sulade s odsekom 4,
prisluSny orgdn je opravneny zamietnut’ schvdlenie prospektu a ukoncit’ proces
preskumania. V takom pripade prislusny organ oznami emitentovi, ponukajiicemu
alebo osobe Ziadajiicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom

trhu svoje rozhodnutie a uvedie dévody takéhoto zamietnutia.

Odchylne od odsekov 2 a 4 sa lehoty stanovené v odseku 2 prvom pododseku a odseku
4 skratia na pat’ pracovnych dni pre prospekt pozostavajlci zo samostatnych
dokumentov vypracovanych ¢astymi emitentmi uvedenymi v ¢lanku 9 ods. 11, vratane
Castych emitentov poufivajiicich postup zasielania podla élanku 26. Casty emitent
informuje prislusny organ aspon pét’ pracovnych dni pred planovanym datumom

predlozenia ziadosti o schvalenie.

Casty emitent poda Ziadost’ prisluSnému organu s potrebnymi zmenami univerzalneho
registraného dokumentu, ak je to relevantné, opisom cennych papierov a sthrnom

predlozenymi na schvalenie.

AM\1122081SK.docx 124/217 PE589.570v01-00

SK



7. Prislusné organy poskytnt na svojom webovom sidle usmernenie tykajlce sa procesu
preskiimania a schval'ovania s cielom ul'ah¢it’ ucinné a v€asné schvalovanie
prospektov. Takéto usmernenie obsahuje podrobnosti o kontaktoch na ucely schvaleni.
Emitent, poniikajici, osoba Ziadajica o prijatie cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo osoba zodpovedna za vypracovanie prospektu majd
moznost’ priamo komunikovat a spolupracovat’ so zamestnancami prislu§ného organu

pocas celého procesu schvalovania prospektu.

8.  Prislusny organ domovského clenského Statu méze na Ziadost’ emitenta, ponvikajiiceho
alebo osoby Ziadajucej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu preniest’ schvalenie prospektu na prislusny organ iného ¢lenského $tatu pod
podmienkou predchadzajuceho ozndmenia orgdnu ESMA a suhlasu tohto prislusného
organu. Prislusny orgdan domovského ¢élenského Statu prenesie predloZeni
dokumentdciu, spolu so svojim rozhodnutim povolit’ prenos, v elektronickom formdte
prislusnému orgdnu iného ¢lenského $tatu v deri jeho rozhodnutia. Takyto prenos sa
0znami emitentovi, ponukajicemu alebo osobe Ziadajlicej o prijatie cennych papierov
na obchodovanie na regulovanom trhu do troch pracovnych dni odo dia prijatia
rozhodnutia prislusnym organom domovského ¢lenského Statu. Lehoty stanovené v
odseku 2 prvom pododseku a odseku 3 prvom pododseku sa uplatiiujt odo dria prijatia
rozhodnutia prislusnym organom domovského ¢élenského Statu. Na prenos schvélenia
prospektu podl’a tohto odseku sa neuplatituje &lanok 28 ods. 4 nariadenia (EU) ¢.
1095/2010. Prislusny orgdn, na ktory sa schvalenie prospektu prenieslo, sa po tom,
ako sa dokonci prenos schvalenia prospektu, povazuje za prislusny organ

domovského clenského Statu pre tento prospekt na ucely tohto nariadenia.
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9.  Tymto nariadenim nie je ovplyvnena zodpovednost’ prislusného organu, ktory sa

nad’alej bude riadit’ vylucne vnutroStatnym pravom.

Clenské staty zabezpecia, aby sa ich vnutrostatne ustanovenia o zodpovednosti
prislusnych organov vzt'ahovali len na schval'ovanie prospektov ich prislusnym

orgédnom.

10. Vyska poplatkov, ktoré si uctuje prislusny organ domovského clenského Statu za
schval'ovanie prospektov, dokumentov, ktoré sa maju stat’ sucast’ami prospektov v
sulade s ¢lankom 10, alebo dodatkov prospektov, ako aj za predkladanie univerzalnych
registratnych dokumentov, ich zmien a koneénych podmienok, je rozumné a

primerand a zverejiiuje sa aspon na webovom sidle prislusného organu.

11. Komisial prijme do ... [18 mesiacov od ddtumu nadobudnutia uc¢innosti tohto
nariadenia] delegované akty v stlade s ¢lankom 44 na doplnenie tohto nariadenia
upresnenim Kritérii preskmania prospektov, najma tplnosti, zrozumitel'nosti a
konzistentnosti informacii obsiahnutych v prospektoch, a postupov schval’ovania

prospektu.
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12.

13.

Organ ESMA vyuZije svoje pravomoci vyplyvajiice z nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 na
podporu konvergencie dohl'adu, pokial’ ide o postupy prislusnych organov pri
preskiimani a schval’ovani v stvislosti s posudzovanim uplnosti, konzistentnosti a
zrozumitel'nosti informacii obsiahnutych v prospekte. Organ ESMA vypracuje na
uvedeny ucel usmernenia urcené prislusnym organom tykajuce sa dohladu

a presadzovania prospektov, zahrriajuce preskumanie suladu s tymto nariadenim a
akymikol’vek delegovanymi a vykondvacimi aktmi prijatymi na jeho zdklade. Organ
ESMA predovsetkym podporuje konvergenciu vzh'adom na efektivnost, metddy a
nacasovanie preskimania informacii uvedenych v prospekte prislusSnymi organmi,

pricom vyuZiva najmd partnerské preskumania podla odseku 13.

Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 30 nariadenia (EU) &. 1095/2010, organ ESMA
zorganizuje a uskutocni aspon jedno partnerské preskimanie postupov preskiimania a
schval'ovania prisluSnymi orgdnmi vratane oznameni o schvaleni medzi prisluSnymi
organmi. Partnerskym preskimanim sa posudi aj vplyv réznych pristupov k
preskimaniu a schvalovaniu prislu§nymi organmi na schopnost’ emitentov ziskavat’
kapital v Unii. Sprava o tomto partnerskom preskdmani sa uverejni do ... [5 rokov od
datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia]. V kontexte partnerského preskimania
organ ESMA zohl’adni stanovisko alebo poradenstvo Skupiny zainteresovanych stran v

oblasti cennych papierov a trhov uvedenej v ¢lanku 37 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

AM\1122081SK.docx 127/217 PE589.570v01-00

SK



Clanok 21

Uverejnenie prospektu

1.  Emitent, pontkajuci alebo osoba ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu spristupni schvaleny prospekt verejnosti v primeranom predstihu,
najneskor vSak na zaciatku verejnej ponuky prislusnych cennych papierov alebo ich

prijatia na obchodovanie.

V pripade prvotnej verejnej ponuky triedy akcii prvykrat prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu sa prospekt spristupni verejnosti aspon Sest’ pracovnych dni pred

koncom ponuky.

2. Prospekt, ktory je tvoreny jednym dokumentom alebo viacerymi samostatnymi
dokumentmi, sa povazuje za spristupneny verejnosti, ked’ je uverejneny v elektronickej

podobe na niektorom z tychto webovych sidiel:

a)  webové sidlo emitenta, pontikajuceho alebo osoby Ziadajucej o prijatie na

obchodovanie na regulovanom trhu;

b)  webové sidlo finanénych sprostredkovatel'ov umiestitujucich alebo predavajucich

cenné papiere vratane platobnych agentov;

c)  webové sidlo regulovaného trhu, na ktorom sa ziada o prijatie cennych papierov
na obchodovanie, alebo v pripade, Ze sa o prijatie cennych papierov na

obchodovanie neZiada, webové sidlo prevadzkovatel'a systému MTFI .
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Prospekt sa uverejni vo vyhradenej ¢asti webového sidla, ktora je po vstupe na webové
sidlo 'ahko dostupna. Prospekt musi byt’ v elektronickom formate, ktory je mozné

stiahnut’ a vytlacit’, v ktorom sa da vyhl'adévat a ktory nemozno upravovat’.

Dokumenty obsahujice informacie zaclenené do prospektu prostrednictvom odkazu,
I dodatky a/alebo kone¢né podmienky tykajuce sa prospektu a samostatna kdpia
suhrnu st pristupné v ramci rovnakej ¢asti spolu s prospektom, a to aj prostrednictvom

hypertextovych odkazov, ak je to potrebne.
V samostatnej kopii suhrnu sa jasne uvedie prospekt, na ktory sa vit'ahuje.

Pristup k prospektu nesmie byt’ podmieneny vykonanim registracie, sthlasom s
odmietnutim zodpovednosti obmedzujicim pravnu zodpovednost’ ani zaplatenim
poplatku. Upozornenia uvadzajuce jurisdikciu (jurisdikcie), v ktorej sa ponuka alebo
prijatie na obchodovanie uskutocriuje, sa nepovazuju za odmietnutie zodpovednosti

obmedzujuce pravnu zodpovednost'.
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Prislusny organ domovského ¢lenského Statu uverejni na svojom webovom sidle vSetky

schvalené prospekty alebo aspon zoznam schvalenych prospektov vratane
hypertextového odkazu na vyhradené Casti webového sidla uvedené v odseku 3 tohto

¢lanku, ako aj identifikaciu hostitel'ského ¢lenského $tatu (Statov), ak su prospekty

zasielané v sulade s ¢lankom 25. Uverejneny zoznam vratane hypertextovych odkazov

sa priebezne aktualizuje a kazda polozka zostane na webovom sidle aspori pocas

obdobia uvedeného v odseku 7 tohto ¢lanku.

Prislusny organ oznami organu ESMA schvalenie prospektu alebo jeho pripadného
dodatku a zaroven mu poskytne elektronickt kopiu prospektu a jeho pripadného
dodatku, ako aj udaje potrebné na jeho klasifikaciu orgdnom ESMA v mechanizme

archivovania uvedenom v odseku 6 a na pripravu spravy uvedenej v ¢lanku 47.

Prislu$ny organ hostitel'ského ¢lenského Statu uverejni na svojom webovom sidle

informécie o vSetkych zaslanych dokumentoch dorucenych v stlade s ¢lankom 25.

Organ ESMA uverejni bez zbytoc¢ného odkladu na svojom webovom sidle vsetky
prospekty, ktoré dostal od prislusnych organov, vratane pripadnych dodatkov,
kone¢nych podmienok a stvisiacich prekladov, ako aj informacie o hostitel'skom
Clenskom State (Statoch), v ktorom su prospekty zaslané v sulade s clankom 25.
Uverejnenie sa zabezpe¢i prostrednictvom mechanizmu archivovania s bezplatnym

pristupom pre verejnost’ a funkciami vyhl'adavania.
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Vsetky schvalené prospekty zostant verejne spristupnené v elektronickej podobe aspon

10 rokov od ich uverejnenia na webovych sidlach uvedenych v odsekoch 2 a 6.

Ak sa v pripade informadcii zaclenenych do prospektu prostrednictvom odkazu a
dodatkov a/alebo konecnych podmienok tykajucich sa prospektu pouZiju hypertextové
odkazy, takéto hypertextové odkazy musia byt’ funkcéné pocas obdobia uvedeného v

prvom pododseku.

Schvaleny prospekt musi obsahovat’ vyrazné upozornenie uvadzajuce datum
skoncenia platnosti prospektu. V upozorneni sa uvedie aj to, Ze povinnost’ doplnit’
prospekt v pripade novych vyznamnych faktorov, podstatnych chyb alebo podstatnych

nezrovnalosti sa neuplatiiuje, ked’ uz prospekt nie je platny.

V pripade prospektu, ktory pozostava z viacerych dokumentov a/alebo st donl zaclenené
informécie prostrednictvom odkazu, je mozné dokumenty a informacie tvoriace
prospekt uverejnit’ a §irit’ samostatne za predpokladu, Ze su spristupnené verejnosti v
sulade s odsekom 2. Ak prospekt pozostava zo samostatnych dokumentov v sulade s
Clankom 10, v kaZdom 7 tychto cCiastkovych dokumentov, s vynimkou dokumentov
zaclenenych prostrednictvom odkazu, sa uvedie, Ze je len jednou cast’ou prospektu a

kde mozno ziskat ostatné ¢iastkové dokumenty | .
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10.

11.

12.

Znenie a format prospektu a akéhokol'vek jeho dodatku spristupneného verejnosti sa
vzdy musia zhodovat’ s povodnou verziou schvalenou prisluSnym orgdnom domovského

¢lenského Statu.

Emitent, ponukajuci, osoba Ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo finan¢ni sprostredkovatelia umiestiujuci alebo predavajici
cenné papiere poskytnu na poziadanie a bezplatne I kopiu prospektu na trvanlivom
médiu akémukol'vek potencidlnemu investorovi. V pripade, Ze potencidalny investor
vyslovne poZiada o papierovii kopiu, emitent, ponvikajici, osoba Ziadajiica o prijatie
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo financéni
sprostredkovatelia umiestiiujiici alebo predavajiici cenné papiere poskytni tlacenU
verziu prospektu. Doruéenie sa obmedzuje na jurisdikcie, v ktorych sa uskuto¢fiuje
verejna ponuka cennych papierov alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu

na zdklade tohto nariadenia.

Organ ESMA mozZe, alebo na zdklade Ziadosti Komisie musi, vypracovat navrh
regulacnych technickych predpisov, aby sa upresnili poziadavky vztahujlce sa na

uverejnenie prospektu.

Na Komisiu sa v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 deleguje

pravomoc prijat’ regulac¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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13.

Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom upresnit’
Udaje potrebné na klasifikaciu prospektov uvedenych v odseku 5 a praktické opatrenia,
aby sa zabezpedilo, e takéto uidaje vratane ISIN cennych papierov a LEI v pripade

emitentov, ponukajucich a rucitel’ov su strojovo Citatel’né.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[12 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje

pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Cldanok 22

Inzeraty

Akykol'vek inzerat tykajlci sa verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu musi byt’ v stilade so zasadami
uvedenymi v odsekoch 2 az 5. Odseky 2 aZ 4 a odsek 5 pism. b) sa uplatiiujii len v
pripadoch, ked’ sa na emitenta, ponukajiceho alebo osobu Ziadajucu o prijatie

cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu vzt’ahuje povinnost’

vypracovat’ prospekt.

2. Vinzeratoch sa uvadza informéacia o tom, ze prospekt bol alebo bude uverejneny, a
miesto, kde ho investori mozu alebo budi moct’ ziskat'.
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Inzeraty musia byt zrete'ne rozpoznatel'né ako také. Informacie obsiahnuté v inzerate
nesmu byt nepresné ani zavadzajlice a musia byt v stilade s informéaciami obsiahnutymi
v prospekte, ak je uz uverejneny, alebo s informaciami, ktorych pritomnost’ sa v

prospekte pozaduje, pokial’ sa ma prospekt este len uverejnit’.

Vsetky informacie zverejnené v Ustnej alebo pisomnej podobe, ktoré sa tykaju verejnej
ponuky cennych papierov alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu sa musia zhodovat’ s informaciami obsiahnutymi v prospekte, a to aj

vtedy, ked’ nie st ur¢ené na inzertné ucely.

V pripade, Ze emitent alebo ponuikajuci zverejni podstatné informadcie a adresuje ich
jednému alebo viacerym vybranym investorom v Ustnej alebo pisomnej podobe, tieto

informdcie sa podl’a vhodnosti:

a)  zverejnia vSetkym ostatnym investorom, ktorym je adresovana ponuka, v
pripade, Ze sa uverejnenie prospektu nepoZaduje v sulade s clankom 1 ods. 4

alebo 5, alebo

b)  zahrni do prospektu alebo do jeho dodatku v sulade s ¢lankom 23 ods. 1 v

pripade, Ze sa uverejnenie prospektu poZaduje.

Prislus$ny orgéan I Clenského Statu, v ktorom sa inzerdty Siria, je opravneny vykonat’
kontrolu dodrziavania suladu inzertnej ¢innosti, ktora sa tyka verejnej ponukyl
cennych papierov alebo ich prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu v odsekoch 2

az 4.
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Prislus$ny orgdan domovského clenského Statu podl’a potreby pomdha prislus§nému
organu clenského Statu, v ktorom sa inzerdty Siria, s posudzovanim konzistentnosti

inzeratov s informaciami uvedenymi v prospekte.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 32 ods. 1, preskuimanie inzerdtov prisluSnym
organom nepredstavuje nevyhnutnt podmienku pre verejnt ponuku cennych
papierov ani pre prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu,

ktoré sa ma uskutocnit’ v ktoromkol’vek hostitel’skom célenskom State.

Poutitie akychkol’vek pravomoci dohl’adu a vySetrovacich pravomoci uvedenych v
Clanku 32 v suvislosti s presadzovanim tohto ¢lanku prislu§nym organom
host’ovského CElenského Statu sa bez zhytocného odkladu oznami prislu§nému orgdanu

v domovskom ¢lenskom State emitenta.

Prislus$né organy hostitel’skych clenskych Statov mozu uctovat’ len poplatky spojené s
plnenim ich Gloh v oblasti dohl’adu podl’a tohto élanku. Vyska poplatkov sa
gverejituje na webovych sidlach prisluSnych orgdanov. Poplatky musia byt’
nediskriminacné, primerané a umerné dohl’adu. Prislusné orgdny hostitel’skych
¢lenskych Statov nesmu stanovit’ Ziadne poZiadavky ani administrativne postupy
okrem tych, ktoré su potrebné na vykondavanie ich uloh v oblasti dohl’adu podl’a tohto

Clanku.
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Odchylne od odseku 6, ktorékol’vek dva prislusné organy moZu uzavriet’ dohodu,
podla ktorej si na ucely vykonu kontroly suladu s predpismi pri inzertnej Cinnosti v
cezhraniénych situdcidach ponechda prislusny organ domovského Elenského Statu
pravomoc vykondvat’ kontrolu dodrZiavania suladu s predpismi. Akakol’vek takdto
dohoda sa oznami organu ESMA. Orgdn ESMA uverejni a pravidelne aktualizuje

zoznam takychto dohéd.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom upresnit’
ustanovenia tykajuce sa inzeratov uvedené v odsekoch 2 az 4, vratane upresnenia
ustanoveni tykajucich sa Sirenia inzerdtov a stanovenia postupov spoluprdce medzi
prislusnymi organmi domovského ¢lenského Statu a Clenského Statu, v ktorom sa

ingerdty Siria.

Orgdn ESMA predloZi uvedeny ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do

... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia uicinnosti tohto nariadenial.

Na Komisiu sa v silade s Eldnkami 10 a3 14 nariadenia (EU) & 1095/2010 deleguje

pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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10. Orgdn ESMA vypracuje podla Elanku 16 nariadenia (EU) & 1095/2010 usmernenia
a odporucania urcené prisluSnym organom a tykajuce sa kontroly vykondvanej podla
odseku 6 tohto lanku. V uvedenych usmerneniach a odporucaniach sa zohl’adni
potreba zabezpecit’, aby takdto kontrola nebranila fungovaniu postupu zasielania
stanoveného v ¢lanku 25, pricom sa minimalizuje administrativne zat’aZenie

emitentov, ktori uskutociiuji cezhraniéné ponuky v Unii.

11. Tymto élankom nie si dotknuté iné uplatnitel’né ustanovenia prava Unie.

Clanok 23
Dodatky k prospektu

1.  Kazdy novy vyznamny faktor, podstatna chyba alebo podstatna nepresnost’, ktoré sa
tykaju informacii zahrnutych do prospektu a ktoré mozu ovplyvnit’ posudenie cennych
papierov a vzniknu alebo sa zistia v ¢ase medzi schvalenim prospektu al uzavretim
ponukového obdobia alebo v ¢ase, ked’ sa za¢ina obchodovanie na regulovanom trhu,

podrla toho, ¢o nastane neskor, sa bez zbyto¢ného odkladu uveda v dodatku k prospektu.
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Takyto dodatok sa schvaluje rovnakym sposobom ako prospekt maximalne do piatich
pracovnych dni a uverejituje sa aspon za takych podmienok, aké platili v Case
uverejnenia pdvodného prospektu v sulade s clankom 21. Ak je to potrebné, vypracuje
sa aj dodatok k sthrnu a jeho pripadnému prekladu s ciel'om zohl'adnit’ nové informacie

zahrnuté do dodatku.

Ak sa prospekt tyka verejnej ponuky cennych papierov, investori, ktori uz suhlasili s
nakupom alebo upisanim cennych papierov pred uverejnenim dodatku, maju pravo,
uplatniteI'né do dvoch pracovnych dni po uverejneni dodatku, odvolat’ svoje
akceptovanie pod podmienkou, ze novy vyznamny faktor, podstatna chyba alebo
podstatna nepresnost’, uvedené v odseku 1 sa vyskytli alebo boli zistené pred

| uzavretim ponukového obdobia alebo dodanim cennych papierov, podla toho, &o
nastalo skor. Emitent alebo pontkajuci moZe uvedent lehotu prediZit. Koneény datum

spojeny s pravom odvolat’ akceptovanie je stanoveny v dodatku.

V dodatku sa uvadza vyrazné vyhlasenie o prave na odvolanie, v ktorom sa jasne

uvadza:

a)  Ze prdvo na odvolanie sa udel’uje len investorom, ktori uz suhlasili s nakupom
alebo upisanim cennych papierov pred uverejnenim dodatku, a ak v éase, ked’
sa vyskytol alebo bol zisteny novy vyznamny faktor, podstatna chyba alebo

podstatnd nepresnost’, cenné papiere este neboli dodané investorom;
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b)  lehota, pocas ktorej investori mézu uplatnit’ svoje pravo na odvolanie; a
c)  koho moéZu investori kontaktovat’, ak chcu uplatnit’ pravo na odvolanie.

Ak su cenné papiere nakupené alebo upisané prostrednictvom financného
sprostredkovatel’a, tento financny sprostredkovatel’ informuje investorov o moznosti
uverejnenia dodatku, kde a kedy bude dodatok uverejneny a Ze finanény
sprostredkovatel’ im v takom pripade poméZe pri uplatneni ich prdava odvolat’

akceptovanie.
Finanény sprostredkovatel’ kontaktuje investorov v deri, ked’ sa dodatok uverejneni.

Ak su cenné papiere nakupené alebo upisané priamo u emitenta, tento emitent
informuje investorov o moznosti uverejnenia dodatku, kde a kedy bude dodatok

uverejneny a e v takom pripade by mohli mat’ prdavo odvolat’ akceptovanie.

Ak emitent vypracuva dodatok tykajdci sa informécii v zakladnom prospekte, ktoré sa
vzt'ahuja len na jednu alebo niekol’ko jednotlivych emisii, pravo investorov odvolat’
akceptovanie podl'a odseku 2 sa vztahuje len na prislusnt emisiu (emisie) a nevztahuje

sa na ziadne iné emisie cennych papierov v ramci zakladného prospektu.
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V pripade, Ze sa novy vyznamny faktor, podstatna chyba alebo podstatna nepresnost’
uvedené v odseku 1 tykaju len informacii obsiahnutych v registracnom dokumente
alebo v univerzalnom registraénom dokumente a ak sa tento registracny dokument
alebo univerzalny registratny dokument zaroven pouziva ako stcast’ viacerych
prospektov, vypracuje a schvali sa iba jeden dodatok. V uvedenom pripade sa v dodatku

uvedu vsetky prospekty, ktorych sa dodatok tyka.

Pri dokladnom sktimani dodatku pred schvalenim mdze prisluSny orgéan poziadat o to,
aby dodatok obsahoval konsolidované znenie doplneného prospektu, registracéného
dokumentu alebo univerzdlneho registracného dokumentu, ak je takato konsolidovana
verzia potrebna na zabezpecenie zrozumitelnosti informécii uvedenych v prospekte.
Takéato ziadost’ sa povazuje za ziadost’ o doplilujuce informacie podla ¢lanku 20 ods. 4.
Emitent moZe v kaZdom pripade do prilohy k dodatku dobrovol’ne zahrnut’ aj
konsolidovanu verziu doplneného prospektu, registracného dokumentu alebo

univerzdalneho registracného dokumentu.
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7. I Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom upresnit’
situacie, v ktorych si novy vyznamny faktor, podstatna chyba alebo podstatna

nepresnost’ v informaciach zahrnutych do prospektu vyzaduju uverejnenie dodatku k

prospektu.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[12 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa v stilade s &lankom 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 deleguje

pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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KAPITOLA V
CEZHRANICNE PONUKY A PRIJATIA NA OBCHODOVANIE NA REGULOVANOM
TRHU A POUZIVANIE JAZYKOV

Clanok 24

Rozsah schvalovania prospektov v ramci Unie

1.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 37, plati, Ze ak sa verejna ponuka cennych papierov
alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu uskutoc¢iiuje v jednom alebo vo
viacerych ¢lenskych Statoch alebo v inom ¢lenskom $tate, ako je domovsky Clensky $tat,
prospekt schvaleny domovskym ¢lenskym statom a jeho pripadné dodatky su platné pre
verejnu ponuku alebo prijatie cennych papierov na obchodovanie v akomkol'vek pocte
hostitel'skych ¢lenskych $tatov pod podmienkou, ze organ ESMA a prislusny organ
kazdého hostitel'ského ¢lenského $tatu st informované v stlade s ¢lankom 25. Prislusné
organy hostitel'skych ¢lenskych §tatov neuskutoc¢nia ziadne schvalovacie ani
administrativne postupy tykajuce sa prospektov a dodatkov, ktoré schvilili prislusné

organy inych ¢lenskych Stdtov, a tykajuce sa konecnych podmienok.

2.  AKv éase uvedenom v ¢lanku 23 ods. 1 vznikne alebo sa zisti novy vyznamny faktor,
podstatnd chyba alebo podstatnd nepresnost’, prislusny organ domovského ¢lenského
Statu pozaduje, aby sa uverejnenie dodatku schvélilo v stlade s ¢lankom 20 ods. 1.
Orgén ESMA a prislusny orgén hostitel'ského ¢lenského Statu mézu informovat’

prislusny organ domovského ¢lenského $tatu o potrebe novych informécii.
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Clanok 25

Zasielanie prospektov a dodatkov a zasielanie kone¢nych podmienok

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu zasle na ziadost’ emitenta, ponukajuceho,
osoby Ziadajucej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu, a to do jedného pracovného diia
od dorucenia tejto ziadosti alebo, ak je ziadost’ predlozena spolu s navrhom prospektu,
do jedného pracovného dia po schvaleni prospektu, prislusSnému organu hostitel'ského
¢lenského Statu osvedcenie o schvaleni preukazujuce, ze prospekt bol vypracovany v

stlade s tymto nariadenim, a elektronicku képiu uvedeného prospektu.

K osvedceniu zaslanému podl'a prvého pododseku sa pripadne prilozi preklad prospektu
a akéhokol'vek suhrnu vypracovaného na zodpovednost’ emitenta, ponukajuceho, osoby
Ziadajucej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo

osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu.
Rovnaky postup sa dodrzi u kazdého dodatku k prospektu.

Emitentovi, ponitkajiicemu, osobe Ziadajiicej o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo osobe zodpovednej za vypracovanie
prospektu sa zaSle osvedcenie o schvaleni v rovnakom ¢ase ako prisluSnému organu

hostitel'ského ¢lenského Statu.
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V osvedceni o schvaleni sa uvedie akékol'vek uplatnenie ustanoveni ¢lanku 18 ods. 1 a

2, ako aj jeho oddvodnenie.

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu zasle organu ESMA osvedcenie o
schvéleni prospektu alebo akéhokol’vek jeho dodatku v rovnakom Case, ako ho zasle

prislusnému organu hostitel'ského clenského Statu.

Ak kone¢né podmienky zakladného prospektu, ktory uz bol zaslany, nie st zahrnuté do
zékladného prospektu ani do dodatku, prislusny organ domovského ¢lenského statu ich
elektronicky ozndmi prislusnému organu hostitel'ského ¢lenského $tatu (Statov) a organu

ESMA ¢o mozno najskor po ich predlozeni.

Prislu$né orgéany si za zaslanie ani za dorucenie prospektov a ich dodatkov ani za ziaden
suvisiaci dohl'ad neuctuju ziaden poplatok, a to ani v domovskom, ani v hostitel'skom

¢lenskom State (Statoch).
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Organ ESMA zriadi notifikacny portdl, na ktory kazdy prislu§ny orgdn prenesie
osvedcenia o schvdleni a elektronické kdpie uvedené v odseku 1 tohto clanku
aV ¢lanku 26 0ds. 2, ako aj koneéné podmienky zdkladnych prospektov, a to na ucely

zasielania a oznamovania uvedeného v odsekoch 1, 3 a 4 tohto élanku a v élanku 26.

Vietky prenosy uvedenych dokumentov medzi prislu§nymi organmi sa uskutoCiiuju

prostrednictvom tohto notifikacného portdlu.

Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s ciel’om upresnit’
technické podmienky potrebné na fungovanie notifikacného portalu uvedeného v

odseku 6.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do

... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia ui¢innosti tohto nariadeniaj.

Na Komisiu sa v stlade s lankami 10 a% 14 nariadenia (EU) & 1095/2010 deleguje

pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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V zaujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto nariadenia a
zohl'adnenia technického vyvoja na financnych trhoch moéze organ ESMA vypracovat’
navrh vykondvacich technickych predpisov s ciel'om zaviest’ Standardné formulare,
vzory a postupy zasielania osvedcenia o schvaleni, prospektu, akéhokol'vek jeho

dodatku a prekladu prospektu a/alebo suhrnu.

Komisia je v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 splnomocnena prijat’

vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Clanok 26

Zasielanie registraénych dokumentov alebo univerzalnych registraénych dokumentov

Tento ¢lanok sa vit'ahuje len na emisie nemajetkovych cennych papierov uvedenych
v ¢lanku 2 pism. m) bode ii) a na emitentov so sidlom v tretej krajine uvedenych v
Clanku 2 pism. m) bode iii), ak domovsky Elensky Stdt na schvdlenie prospektu podla
uvedenych ustanoveni nie je ¢lenskym Statom, ktorého prislusny orgdan schvalil
registracny dokument alebo univerzalny registracny dokument, ktoré vypracoval
emitent, ponuikajuci alebo osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na

obchodovanie na regulovanom trhu.
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Prislus$ny orgdn, ktory schvdlil registracny dokument alebo univerzdlny registracny
dokument a akékol’vek ich zmeny, na Ziadost’ emitenta, ponukajuceho, osoby
Ziadajiicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
osoby zodpovednej za vypracovanie takéhoto dokumentu zasle prislu§nému orgdanu
domovského clenského Statu pre schvdlenie prospektu osvedcenie o schvdleni
preukazujuce, Ze registracny dokument alebo univerzdlny registracny dokument a
akékol’vek ich zmeny boli vypracované v sulade s tymto nariadenim, a elektronicku
kopiu tohto dokumentu. Uvedené zaslanie sa uskutocni do jedného pracovného diia
od dorucenia Ziadosti alebo, ak je Ziadost’ predloZend spolu s navrhom registracného
dokumentu alebo ndvrhom univerzdalneho registraéného dokumentu, do jedného

pracovného diia po schvdleni tohto dokumentu.

Zaslanie uvedené v prvom pododseku sprevadza pripadne preklad registracného
dokumentu alebo univerzdlneho registracného dokumentu a akychkol’vek ich zmien,
ktory je vypracovany na zodpovednost’ emitenta, poniikajiiceho, osoby Ziadajiicej o
prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo osoby

zodpovednej za vypracovanie takychto dokumentov.

Emitentovi, pontikajiicemu, osobe Ziadajicej o prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo osobe zodpovednej za vypracovanie
registracného dokumentu alebo univerzalneho registracného dokumentu a
akychkolvek ich zmien sa zaSle osvedCenie o schvileni v rovnakom case ako

prislusnému organu domovského clenského Stdatu pre schvdlenie prospektu.
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V osvedceni sa uvedie akékol’vek uplatnenie ustanoveni ¢lanku 18 ods. 1 a 2, ako aj

jeho oddvodnenie.

Prislusny orgdn, ktory schvalil registracny dokument alebo univerzalny registracny
dokument a akékol’vek ich zmeny, zasle organu ESMA osvedcenie o schvdleni tychto
dokumentov v rovnakom case, ako ich zasle prisluSnému organu domovského

¢lenského Statu pre schvdlenie prospektu.

Uvedené prislusné organy si za zaslanie ani za dorucenie registraénych dokumentov
alebo univerzdlnych registracnych dokumentov a akychkol’vek ich zmien ani za

Ziaden suvisiaci dohlad neuctuju Ziaden poplatok.

Registracny dokument alebo univerzalny registracny dokument zaslany podl’a odseku
2 sa moZe pouzit’ ako sucast’ prospektu predloieného na schvdlenie prislusSnému

organu domovského clenského Statu pre schvdlenie prospektu.

Prislu$ny organ domovského Clenského Statu pre schvdlenie prospektu nevykonadva
Ziadne preskumanie ani schval’ovanie tykajiuce sa zaslaného registracného
dokumentu alebo univerzdlneho registracného dokumentu a akychkol’'vek ich zmien

a schval’uje len opis cennych papierov a suhrn, a to aZ po doruceni.
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Registracny dokument alebo univerzdalny registracny dokument zaslany podl’a odseku
2 obsahuje prilohu, v ktorej su uvedené kl’ucové informdcie o emitentovi uvedenom v
Clanku 7 0ds. 6. Schvdlenie registracného dokumentu alebo univerzalneho

registracného dokumentu zah¥iia aj tuto prilohu.

V uplatnitel’nom pripade podl’a lanku 27 0ds. 2 druhom pododseku a ¢lanku 27 ods.
3 druhom pododseku sa zasiela aj preklad prilohy k registracnému dokumentu alebo
univerzdalnemu registracnému dokumentu vypracovany na zodpovednost’ emitenta,
ponukajuceho alebo osoby zodpovednej za vypracovanie registracného dokumentu

alebo univerzdalneho registracného dokumentu.

Emitent, ponukajuci alebo osoba zodpovednd za vypracovanie prospektu reprodukuje
pri vypracovani suhrnu obsah prilohy bezo zmien v ramci oddielu uvedeného v
Clanku 7 0ds. 4 pism. b). Prislusny orgdan domovského c¢lenského Statu pre schvdlenie

prospektu uvedeny oddiel sihrnu neskiima.
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Ak v lehote uvedenej v ¢lanku 23 ods. 1 vznikol alebo sa zistil novy vyznamny faktor,
podstatna chyba alebo podstatna nepresnost’ tykajuce sa informadcii uvedenych v
registracnom dokumente alebo v univerzdlnom registracnom dokumente, dodatok
vyZadovany podla ¢lanku 23 sa predloZi na schvdlenie prislu§nému orgdanu, ktory
schvalil registracny dokument alebo univerzalny registracny dokument. Uvedeny
dodatok sa zasle prisluSnému orgdanu domovského Clenského Statu pre schvdlenie
prospektu do jedného pracovného diia po jeho schvdleni, a to v ramci postupu

stanoveného v odsekoch 2 a 3 tohto ¢lanku.

Ak sa registracény dokument alebo univerzalny registracny dokument pouZiva zdroveri
ako sucast’ viacerych prospektov, ako sa ustanovuje v élanku 23 ods. 5, dodatok sa

zasle kazdému prisluSnému organu, ktory takéto prospekty schvalil.

V zaujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto nariadenia a
zohladnenia technického vyvoja na finanénych trhoch moZe organ ESMA
vypracovat’ navrh vykondvacich technickych predpisov s ciel’om zaviest’ Standardné
Sformulare, vzory a postupy zasielania osvedcenia o schvdleni tykajuceho sa
registracného dokumentu, univerzdlneho registracného dokumentu, akéhokol’vek ich

dodatku a ich prekladu.

Komisia je v sitlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010 splnomocnend prijat’

vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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Clanok 27

Pouzivanie jazykov

1. Ak sapredlozi verejna ponuka cennych papierov alebo sa ziada o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu len v domovskom ¢lenskom $tate,
prospekt sa vypracuje v jazyku akceptovanom prislusnym organom domovského

¢lenského $tatu.

2. Ak sapredlozi verejna ponuka cennych papierov alebo sa ziada o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych
Statoch okrem domovského ¢lenského Statu, prospekt sa vypracuje bud’ v jazyku
akceptovanom prislusnymi organmi tychto ¢lenskych statov, alebo v jazyku bezne
pouzivanom vo sfére medzindrodnych financii, a to podl'a rozhodnutia emitenta,
pontkajliceho alebo osoby Ziadajlicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na

regulovanom trhu.

Prislusny organ kazdého hostitel'ského ¢lenského $tatu peZaduje, aby bol suhrn uvedeny
v ¢lanku 7 dostupny v jeho Uradnom jazyku alebo aspoii v jednom z jeho uradnych
jazykov alebo v inom jazyku, ktory akceptuje prisluSny organ tohto ¢lenského Statu,

nevyzaduje vSak preklad ziadnej inej Casti prospektu.

Na tcel preskimania a schvalenia prisluSnym orgdnom domovského clenského $tatu sa
prospekt vypracuje bud’ v jazyku akceptovanom tymto organom, alebo v jazyku bezne
pouzivanom vo sfére medzinarodnych financii, a to podl'a rozhodnutia emitenta,
pontukajuceho alebo osoby ziadajucej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na

regulovanom trhu.
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3. Ak sa predlozi verejnd ponuka cennych papierov alebo sa Ziada o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu vo viac ako jednom ¢lenskom State
vratane domovského ¢lenského §tatu, prospekt sa vypracuje v jazyku akceptovanom
prislusnym orgdnom domovského ¢lenského Statu a spristupni sa aj v jazyku
akceptovanom prislusnymi organmi kazdého hostitel'ského ¢lenského Statu alebo v
jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzinarodnych financii, a to podl'a rozhodnutia
emitenta, ponukajiceho alebo osoby ziadajticej o prijatie cennych papierov na

obchodovanie na regulovanom trhu.

Prislusny organ kazdého hostitel'ského ¢lenského Statu poZaduje, aby bol suhrn uvedeny
v ¢lanku 7 dostupny v jeho Uradnom jazyku alebo aspoii v jednom z jeho Gradnych
jazykov alebo v inom jazyku, ktory akceptuje prisluSny organ tohto ¢lenského Stdtu,

nevyzaduje vSak preklad Ziadnej inej Casti prospektu.

4.  Kone¢né podmienky a suhrn jednotlivej emisie sa vypracuju v rovnakom jazyku, ako je

jazyk schvéaleného zakladného prospektu.

Ked sa v suilade s ¢lankom 25 ods. 4 kone¢né podmienky zasielaju prislusnému organu
hostitel'ského ¢lenského $tatu alebo, ak existuje viac ako jeden hostitel'sky ¢lensky Stat,
prislusnym organom hostitel'skych ¢lenskych statov, na konecné podmienky a k nim

priloZeny suhrn sa vzt’ahuju tieto jazykové pravidla:

a)  suhrn jednotlivej emisie priloZeny ku konecnym podmienkam musi byt’ podl’a
potreby dostupny v uradnom jazyku hostitel’ského clenského Statu alebo aspoit v
jednom z jeho Uradnych jazykov alebo v inom jazyku, ktory akceptuje prislusny
organ hostitel’ského clenského Statu v sulade s odsekom 2 druhym pododsekom

alebo odsekom 3 druhym pododsekom;
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b)  ak sa ma zakladny prospekt preloZit’ podl’a odseku 2 alebo 3, na konecné
podmienky a k nim priloZzeny sthrn jednotlivej emisie sa vztahuju rovnaké

poziadavky na preklad ako na zakladny prospekt.

Ak prospekt savisi s prijatim nemajetkovych cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu a o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu sa Ziada v
jednom alebo viacerych ¢lenskych Statoch, prospekt sa vypracuje bud’ v jazyku
akceptovanom prisluSnymi organmi domovského a hostitel’ského clenského Statu,
alebo v jazyku bezne pouZivanom vo sfére medzindrodnych financii, a to podl’a
rozhodnutia emitenta, ponikajiiceho alebo osoby Ziadajiicej o prijatie cennych

papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, a to za predpokladu, Ze:

a) takéto cenné papiere sa maju obchodovat’ iba na regulovanom trhu alebo v
rdmci jeho konkrétneho segmentu, na ktory mézu mat’ pristup iba kvalifikovani

investori na ucely obchodovania s takymito cennymi papiermi, alebo

b) takéto cenné papiere maju jednotkovd menovit hodnotu najmenej 100 000
EUR.
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KAPITOLA VI
OSOBITNE PRAVIDLA TYKAJUCE SA EMITENTOV SO SIDLOM V TRETICH
KRAJINACH

Clanok 28
Verejna ponuka cennych papierov alebo ich prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
na zaklade prospektu vypracovaného v stlade s tymto nariadenim

Ak méa emitent z tretej krajiny v imysle verejne ponukat’ cenné papiere v Unii alebo Ziadat’ o
prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu zriadenom v Unii na zéklade
prospektu vypracovaného v stlade s tymto nariadenim, musi od prislusného organu svojho

domovského ¢lenského §tatu ziskat’ schvalenie svojho prospektu v sulade s ¢lankom 20 I .

Ked’ je prospekt schvdleny v sulade s prvym pododsekom, su s nim spojené vietky prava a
povinnosti ustanovené pre prospekt podl’a tohto nariadenia a prospekt a emitent z tretej
krajiny podliehaji v§etkym ustanoveniam tohto nariadenia pod dohl'adom prislusného organu

domovského ¢lenského Statu.
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Clénok 29
Verejna ponuka cennych papierov alebo ich prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu

na zaklade prospektu vypracovaného v stlade s pravnymi predpismi tretej krajiny

1.  Prislusny organ domovského ¢lenského Statu emitenta z tretej krajiny moze schvalit’ na
verejnl ponuku cennych papierov alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
prospekt, ktory je vypracovany v stlade s vnatroStatnymi pravnymi predpismi emitenta

z tretej krajiny a ktory tymto predpisom podlieha, pod podmienkou, Ze:

a) poziadavky na informacie stanovené pravnymi predpismi uvedene;j tretej krajiny

su rovnocenné s poziadavkami tohto nariadenia; a

b)  prislusny orgdan domovského Elenského Stitu uzavrel dohody o spoluprdci s

prisluS§nymi organmi dohl’adu emitenta 7 tretej krajiny v sulade s ¢lankom 30.

2. 'V pripade verejnej ponuky cennych papierov vydanych emitentom z tretej krajiny alebo
ich prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu v inom ¢lenskom state ako

domovskom c¢lenskom $tate sa uplatiiuji poziadavky stanovené v ¢lankoch 24, 25 a 27.
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3. Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 44 na
doplnenie tohto nariadenia stanovenim vSeobecnych kritérii rovnocennosti zaloZenych

na poziadavkach stanovenych v ¢lankoch 6, 7, 8 a 13.

Komisia mdze na zaklade uvedenych kritérii prijat’ vykonavacie rozhodnutie, v ktorom
uvedie, Ze poZiadavky na informdcie stanovené vnutrostitnym prdavom tretej Krajiny su
rovnocenné s pofiadavkami podl’a tohto nariadenia. Takéto vykonavacie || rozhodnutie

sa prijme v sulade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 45 ods. 2.

Clanok 30

Spolupraca s tretimi krajinami

1.  Naucely ¢lanku 29 a v pripade potreby na ucely ¢lanku 28 prislusné organy ¢lenskych
Statov uzavri dohody o spolupraci s organmi dohl'adu z tretich krajin tykajuce sa
vymeny informacii s organmi dohl’adu v tretich krajinach a presadzovania povinnosti
vyplyvajucich z tohto nariadenia v tretich krajinach, pokial’ tito tretia krajina nie je v
sulade s platnym delegovanym aktom prijatym Komisiou podl’a élanku 9 smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849! na zozname jurisdikcii, ktoré maju
strategické nedostatky vo svojich vnutrostatnych mechanizmoch boja proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu, predstavujiice vyznamné hrozby pre
finanény systém Unie. Uvedenymi dohodami o spolupraci sa zabezpedi prinajmengom
ucinnd vymena informacii, ktora prisluSnym organom umozni plnit’ si povinnosti

vyplyvajlce z tohto nariadenia.

Prislu$ny organ informuje organ ESMA a ostatné prislu$né organy o pripadoch, v

ktorych navrhuje uzavriet’ takato dohodu.

1 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchéadzani
vyuZzivaniu finanéného systému na ucely prania Spinavych penazi alebo financovania terorizmu,
ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 a zru$uje smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141,
5.6.2015, s. 73).
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Na tcely ¢lanku 29 a v pripade potreby na Gcely ¢lanku 28 organ ESMA ul'ahcuje a
koordinuje pripravu dohod o spolupraci medzi prislusSnymi organmi a relevantnymi

organmi dohl'adu z tretich krajin.

Orgéan ESMA v pripade potreby takisto ul'ah¢uje a koordinuje vymenu informacii medzi
prislusnymi organmi ziskanych od organov dohl'adu z tretich krajin, ktoré by mohli byt

relevantné pri prijimani opatreni podl'a clankov 38 a 39.

Prislusné organy uzavrii dohody o spolupréci tykajlce sa vymeny informéacii s organmi
dohladu z tretich krajin iba vtedy, ak zverejnené informacie podliehaji zarukdm
profesijného tajomstva, ktoré st minimalne rovnocenné so zarukami uvedenymi v
&lanku 35. Ugelom takejto vymeny informécii musi byt’ plnenie tiloh uvedenych

prislusnych organov.

Organ ESMA moZe vypracovat’ alebo, ak o to poZiada Komisia, vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov s ciel’om urcéit’ minimdlny obsah dohéd o

spolupraci uvedenych v odseku 1 a vzor dokumentu, ktory sa ma na tento uicel pouZit’.

Na Komisiu sa v stlade s dlankami 10 a% 14 nariadenia (EU) & 1095/2010 deleguje

pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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KAPITOLA VII
ORGAN ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Clanok 31

Prislusné organy

1.  Kazdy ¢lensky stat urci jeden prislusny spravny organ zodpovedny za plnenie
povinnosti vyplyvajicich z tohto nariadenia a za zabezpecenie uplatiiovania ustanoveni
tohto nariadenia. Clenské $taty o tom informuja Komisiu, organ ESMA a prislugné

organy ostatnych ¢lenskych statov.
Prislu$ny organ je I nezavisly od I ucastnikov trhu.

2. Clenské $taty mozu umoznit’ svojim prislusnym organom, aby delegovali ilohy
spocivajice v elektronickom uverejiiovani || schvalenych prospektov a stvisiacich

dokumentov na tretie strany.
Kazdé takéto delegovanie uloh je uvedené v osobitnom rozhodnuti, ktorym sa stanovia:
a)  ulohy, ktoré sa maju vykonat’, a podmienky, za ktorych sa maji vykonat’;

b)  dolozka, v ktorej sa predmetna tretia strana zavizuje konat’ a byt’ organizovana
takym spdsobom, aby predchadzala konfliktom zaujmov a aby zabezpedila, ze
informacie ziskané pri vykonavani delegovanych uloh nebudi pouzité neCestne

alebo na ucely zabranenia hospodarskej stt'azi a

c)  vSetky dojednania medzi prisluSnym organom a tret'ou stranou, na ktort su tlohy

delegovane.
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Kone¢nu zodpovednost’ za dohl'ad nad dodrziavanim tohto nariadenia a za schvalovanie

prospektu nesie prislusny orgéan urceny v sulade s odsekom 1.

Clenské $taty informuji Komisiu, orgain ESMA a prislu$né organy ostatnych &lenskych
Statov o akomkol'vek rozhodnuti delegovat’ tlohy, ako sa uvadza v druhom pododseku,

vratane presnych podmienok upravujucich takéto delegovanie.

Odsekmi 1 a 2 nie je dotknuta moznost ¢lenského $tatu ustanovit’ samostatné pravne a
administrativne dojednania pre zdmorské eurdpske izemia, za ktorych vonkajsie vzt'ahy

zodpoveda tento Clensky Stat.

Clanok 32

Pravomoci prislusnych organov

Prislu$né organy maju na ucely plnenia povinnosti, ktoré pre ne vyplyvaju z tohto
nariadenia, v stlade s vnatro§taitnym pravom aspon tieto pravomoci v oblasti dohl'adu a

vySetrovania:

a) pozadovat od emitentov, ponukajucich alebo 0sdb ziadajtcich o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, aby do prospektu zahrnuli

dopliiujice informacie, ak je to potrebné na ochranu investorov;
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b)

d)

pozadovat’ od emitentov, ponukajucich alebo osdb ziadajucich o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu a od 0sdb, ktoré ich ovladaju

alebo su nimi ovladané, aby poskytli informéacie a dokumenty;

pozadovat’ od auditorov a manazérov emitenta, ponukajiuceho alebo osoby
ziadajlicej o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, ako
aj od finan¢nych sprostredkovatel'ov poverenych predloZzenim verejnej ponuky
cennych papierov alebo ziadosti o prijatie cennych papierov na obchodovanie na

regulovanom trhu, aby poskytli informacie;

pozastavit’ verejnu ponuku cennych papierov alebo prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu na obdobie najviac 10 po sebe nasledujtcich pracovnych dni pri
kazdej jednej prilezitosti, ak existuje dovodné podozrenie, ze bolo porusené toto

nariadenie;

zakézat alebo pozastavit’ inzeraty alebo vyzadovat’ od emitentov, pontkajucich
alebo 0s6b Ziadajlcich o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu ¢i prislusnych finanénych sprostredkovatel'ov, aby ukoncili
alebo pozastavili inzeraty na obdobie najviac 10 po sebe nasledujlcich
pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, ak maju dévodné podozrenie

domnievat’ sa, Ze bolo porusené toto nariadenie;

AM\1122081SK.docx 160/217 PE589.570v01-00

SK



SK

f)

9)

h)

)

zakazat’ verejnt ponuku cennych papierov alebo prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu, ak zistia, ze bolo porusené toto nariadenie,

alebo ak existuju opravnené dévody domnievat’ sa, ze by bolo porusené;

pozastavit’ alebo pozadovat’ od prislusnych regulovanych trhov, systémov MTF
alebo OTF, aby pozastavili obchodovanie na regulovanom trhu alebo v systéme
MTF alebo OTF na obdobie najviac 10 po sebe nasledujucich pracovnych dni pri
kazdej jednej prilezitosti, ak existuji opravnené dovody domnievat’ sa, ze bolo

porusené toto nariadenie;

zakazat’ obchodovanie na regulovanom trhu, v systtme MTF alebo OTF, ak

zistia, ze bolo porusené toto nariadenie;

spristupnit’ verejnosti skutocnost’, Ze emitent, pontkajuci alebo osoba ziadajuca o
prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu si neplnia svoje

povinnosti;

pozastavit’ skimanie prospektu predlozeného na schvalenie alebo obmedzit’
verejnu ponuku cennych papierov alebo prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu, ak prislu§ny orgén vyuziva pravomoc uloZzit’
zékaz alebo obmedzenie podla ¢lanku 42 nariadenia Europskeho parlamentu a

Rady (EU) &. 600/2014%, kym takyto zékaz alebo obmedzenie nepomin(;

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mé&ja 2014 o trhoch s

finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).
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K)

odmietnut’ schvalenie prospektu vypracovaného urcitym emitentom, ponikajicim
alebo osobou ziadajiicou o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu na obdobie najviac piatich rokov, ak tento emitent, pontkajuci
alebo osoba ziadajlca o prijatie cennych papierov na obchodovanie na

regulovanom trhu opakovane a zdvaZnym spésobom porusili toto nariadenie;

zverejnit’ alebo pozadovat’ od emitenta, aby zverejnil vSetky podstatné informacie,
ktoré mézu mat’ vplyv na postudenie cennych papierov ponukanych verejnosti
alebo prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu, na Gcely zabezpecenia

ochrany investorov alebo hladkého fungovania trhu;

pozastavit’ alebo poZzadovat’ od prislu$ného regulovaného trhu, systému MTF
alebo OTF, aby pozastavili obchodovanie s cennymi papiermi, ak ustdia, ze

situdcia emitenta je takd, ze obchodovanie by poskodzovalo zaujmy investorov;

vykonavat kontroly alebo vySetrovania na mieste na inych miestach, ako st
sukromné obydlia fyzickych osdb, a na tento ucel vstupovat’ do priestorov s
cielom ziskat pristup k dokumentom a inym udajom v akejkol'vek podobe, ak
existuje dovodné podozrenie, ze dokumenty a d’alSie iidaje stivisiace s predmetom
kontroly alebo vySetrovania mozu byt’ relevantné na preukazanie porusenia tohto

nariadenia.

Ak je to potrebné podla vnutroStatneho prava, prislusny organ moze poziadat prislusny

justiény organ, aby rozhodol o vyuZiti prdvomoci uvedenych v prvom pododseku.
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V pripade, Ze sa schvdlenie prospektu zamietlo podla pismena k) prvého pododseku,
prislusny orgdn o tom informuje organ ESMA, ktory ndsledne informuje prislusné

organy ostatnych clenskych Stdatov.

V sulade s ¢lankom 21 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 je organ ESMA opravneny
zhcastnovat’ sa kontrol na mieste uvedenych v pismene n) prvého pododseku, ak tieto

kontroly vykonévaji spolo¢ne dva alebo viaceré prislusné organy.

2.  Prislusné organy vykonavaju svoje funkcie a pravomoci uvedené v odseku 1 jednym z

tychto spdsobov:

a)  priamo;

b) v spolupréci s inymi organmi;

c)  vramci svojej zodpovednosti delegovanim pravomoci na takéto organy;

d) podanim na prislu$né stidne organy.

AM\1122081SK.docx 163/217 PE589.570v01-00

SK SK



SK

Clenské 3taty zabezpetia prijatie vhodnych opatreni, ktorymi sa zaruéi, Ze prisluiné
organy maju vSetky pravomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania potrebné na plnenie ich

povinnosti.

Tymto nariadenim nie st dotknuté zakony a iné pravne predpisy tykajuce sa ponuk na
prevzatie, transakcii zlucenia a splynutia a inych transakcii ovplyvitujucich
vilastnictvo alebo ovildadanie spoloc¢nosti, ktorymi sa transponuje smernica 2004/25/ES,

a ktorymi sa ukladaju poZiadavky dodatocné k poZiadavkam tohto nariadenia.

Osoba spristupiiujuca informacie prislusnému organu v stlade s tymto nariadenim sa
nepovazuje za osobu, ktord by porusovala akékol'vek obmedzenia tykajice sa

zverejiiovania informacii ulozené zmluvou alebo akymkol'vek pravnym, regulaénym
alebo spravnym opatrenim, ani sa na iiu nevzt'ahuje zodpovednost’ ziadneho druhu v

stvislosti s takymto ozndmenim.

Odsekmi 1 az 3 nie je dotknutd moznost’ ¢lenského $tatu ustanovit’ samostatne pravne a
administrativne dojednania pre zdmorské eurdpske Gizemia, za ktorych vonkajsie vztahy

zodpoveda tento Clensky Stat.
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Clanok 33

Spoluprdaca medzi prislusnymi organmi

Prislusné organy na ucely tohto nariadenia spolupracuju navzajom a s organom ESMA.

Bez zbyto¢ného odkladu si vymienaju informécie a spolupracuji pri ¢innostiach

spojenych s vysSetrovanim, dohl'adom a presadzovanim préva.

Ak sa Clenské Staty v stilade s ¢lankom 38 rozhodli, ze stanovia trestnopravne sankcie
za porusenie tohto nariadenia, zabezpecia prijatie primeranych opatreni, aby mali
prislusné organy vsetky pravomoci potrebné na spolupracu s justiénymi organmi v
ramci ich jurisdikcie s cielom ziskat’ konkrétne informécie tykajuce sa vySetrovani
trestnych ¢inov alebo konani vo veci moznych poruseni tohto nariadenia a poskytnat’
rovnaké informacie ostatnym prislusSnym orgdnom a orgdnu ESMA v ramci plnenia
svojej povinnosti na ucely tohto nariadenia spocivajucej vo vzdjomnej spolupraci a

spolupraci s organom ESMA.

Prislusny organ méze odmietnut’ konat’ na zaklade Ziadosti o informéacie alebo o

spolupracu pri vysetrovani len za tychto vynimoc¢nych okolnosti:

a) ak je pravdepodobné, Ze by vyhovenie ziadosti nepriaznivo ovplyvnilo jeho
vlastné vySetrovanie, ¢innosti v ramci presadzovania prava alebo trestné

vySetrovanie;
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b)  ak sauz zacalo sudne konanie pred organmi doziadaného ¢lenského Statu v

suvislosti s rovnakym konanim a voc¢i rovnakym osobam;

c) akuzbol v doziadanom ¢lenskom S$tate vyneseny kone¢ny rozsudok v stvislosti s

tymito osobami za rovnaké konanie.

Prislusné organy na poziadanie bezodkladne poskytnu vsetky informacie potrebné na

ucely tohto nariadenia.

Prislusny organ moze poziadat’ o pomoc prislusny orgéan in¢ho ¢lenského Statu, pokial’

ide o kontroly alebo vySetrovania na mieste.

Ziadajuci prisluny organ informuje organ ESMA o kazdej ziadosti uvedenej v prvom
pododseku. V pripade kontroly alebo vySetrovania na mieste s cezhrani¢nym vplyvom
organ ESMA koordinuje kontrolu alebo vySetrovanie, ak ho o to poziada jeden z

prislusnych organov.

Ak prislusny organ dostane Ziadost’ od prislusného organu iného ¢lenského Statu, aby

vykonal kontrolu alebo vySetrovanie na mieste, moze:

a)  vykonat kontrolu alebo vySetrovanie na mieste sam;

AM\1122081SK.docx 166/217 PE589.570v01-00

SK



b)  umoznit prislusnému organu, ktory predlozil ziadost’, aby sa zucastnil kontroly

alebo vysetrovania na mieste;

C)  umoznit prisluSnému organu, ktory predlozil ziadost’, aby sam vykonal kontrolu

alebo vySetrovanie na mieste;

d)  urcit auditorov alebo expertov, aby vykonali kontrolu alebo vySetrovanie na

mieste alebo

e)  plnit konkrétne ulohy suvisiace s dohl'adom spolo¢ne s ostatnymi prislusnymi

organmi.

5. Prislu$né organy mdzu upozornit’ orgin ESMA na situacie, v ktorych bola Ziadost’ o
spoluprécu, najma o vymenu informacii, zamietnuta alebo nebola vybavena v
primeranej lehote. Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 258 ZFEU, mdzZe organ ESMA v
situdciach uvedenych v prvej vete tohto odseku konat’ v stilade s pravomocou, ktora mu

je udelena na zaklade ¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

6.  Organ ESMA moéze vypracovat alebo, ak o to poZiada Komisia, vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov s cielom upresnit’ informécie, ktoré si maju

vymienat prislu§né organy v sulade s odsekom 1.

Na Komisiu sa v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 deleguje

pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

AM\1122081SK.docx 167/217 PE589.570v01-00

SK SK



SK

Organ ESMA moZze vypracovat’ navrh vykonavacich technickych predpisov na
stanovenie Standardnych formularov, vzorov a postupov na spolupracu a vymenu

informacii medzi prislusnymi organmi.

Komisia je v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 splnomocnena prijat’

vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Clanok 34

Spolupraca s organom ESMA

Prislu$né organy spolupracuji s organom ESMA na ticely tohto nariadenia v sulade s

nariadenim (EU) ¢&. 1095/2010.

Prislusné organy bezodkladne poskytnu organu ESMA vsetky informacie potrebné na

plnenie jeho povinnosti v stilade s &lankom 35 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

V zaujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢lanku méze organ
ESMA pripravit’ navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom stanovit’ postupy

a formy vymeny informacii uvedenych v odseku 2.

Komisia je v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 splnomocnena prijat’

vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.
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Clanok 35

Profesijne tajomstvo

1. Vsetky informadcie, ktoré si prislusné orgdny vymienaju podl'a tohto nariadenia a ktoré
sa tykaji obchodnych alebo prevadzkovych podmienok a inych ekonomickych ¢i
personalnych zalezitosti, sa povazuju za doverné a vzt'ahuju sa na ne poziadavky na
profesijné tajomstvo s vynimkou pripadov, ked’ prislusny organ v ase oznamenia
uvedie, ze takéto informécie mozu byt’ zverejnené, alebo ak je takéto zverejnenie

potrebné pre sudne konanie.

2. Povinnost’ zachovavat’ profesijné tajomstvo sa vzt'ahuje na vSetky osoby, ktoré pracuju
alebo pracovali pre prislusny organ alebo pre akukol'vek tretiu stranu, na ktora prislusny
organ delegoval svoje pravomoci. Informécie, na ktoré sa vztahuje profesijné
tajomstvo, sa nesmi poskytnut’ Ziadnej inej osobe ani organu s vynimkou poskytnutia

na zéklade ustanoveni prava Unie alebo vnutrostatneho prava.
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Clanok 36

Ochrana udajov

Pokial’ ide o spracuvanie osobnych udajov v ramci tohto nariadenia, prislusSné organy plnia

svoje tilohy na uéely tohto nariadenia v stilade s nariadenim (EU) 2016/679.

Pokial’ ide o spracuvanie osobnych udajov orginom ESMA v ramci tohto nariadenia, organ

ESMA dodrziava nariadenie (ES) ¢. 45/2001.

Clanok 37

Preventivne opatrenia

1. Ak mad prisluSny organ hostitel'ského ¢lenského Statu jasné a preukdazatel’né dovody
domnievat’ sa, ze emitent, pontkajici alebo osoba Ziadajuca o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo finanéni sprostredkovatelia
zodpovedni za verejnu ponuku cennych papierov spdsobili nezrovnalosti alebo Ze
porusili svoje povinnosti podl'a tohto nariadenia, oznami tieto zistenia prislusnému

organu domovského ¢lenského Statu a organu ESMA.
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2. Ak napriek opatreniam prijatym prislusnym organom domovského ¢lenského statu
emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo finan¢ni sprostredkovatelia zodpovedni za verejnu ponuku
cennych papierov nad’alej poruSuju toto nariadenie, prislusny organ hostitel'ské¢ho
¢lenského $tatu po informovani prislusného orgdnu domovského ¢lenského Statu a
organu ESMA prijme vSetky primerané opatrenia na ochranu investorov a bez

zbyto¢ného odkladu o nich informuje Komisiu a organ ESMA.

3. Ak prislus$ny orgadn nesuhlasi s ktorymkol’vek 7 opatreni, ktoré prijal iny prislusny
organ v sulade s odsekom 2, méZe na tiito zdleZitost’ upozornit’ orgdan ESMA. Organ
ESMA méZe konat’ v stlade s prdvomocami, ktoré mu boli udelené podrla ¢lanku 19
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.
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KAPITOLA VIII
SPRAVNE SANKCIE A INE SPRAVNE OPATRENIA

Clanok 38

Spravne sankcie a iné spravne opatrenia

1.  Bez toho, aby boli dotknuté pradvomoci prislusnych organov v oblasti dohl'adu a
vySetrovania podla ¢lanku 32 a pravo ¢lenskych Statov stanovit’ a ukladat’ trestnopravne
sankcie, Clenské §taty v sulade s vnutroStatnym pravom zabezpecia, aby prislusné
organy mali pravomoc ukladat’ spravne sankcie a prijimat’ iné¢ vhodné spravne
opatrenia, ktoré su ucinné, primerané a odradzujuce. Uvedené spravne sankcie a iné

sprdavne opatrenia sa vit’ahuju aspoii na:

a)  porusenie ¢lanku 3, ¢lanku 5, ¢lanku 6, ¢lanku 7 ods. 1 az 11, ¢lanku 8, ¢lanku 9,
¢lanku 10, ¢lanku 11 ods. 1 a 3,' ¢lanku 14 ods. 1 a 2, ¢lanku 15 ods. 1, ¢lanku
16 ods. 1,2 a 3, ¢lanku 17, ¢lanku 18, clanku 19 ods. 1 az 3, ¢lanku 20 ods. 1,
¢lanku 21 ods. 1 az4 a ods. 7 az 11, ¢lanku 22 ods. 2 az 5, ¢lanku 23 ods. 1, 2,3 a
5 a ¢lanku 27;
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b)  nespolupracovanie pri vySetrovani alebo nesplnenie poziadaviek spojenych s

vysetrovanim, kontrolou alebo Ziadost'ou na zéklade ¢lanku 32.

Clenské $taty mozu rozhodnut, Ze nestanovia pravidla uplatiiovania spravnych sankcii
podl'a prvého pododseku v pripade, Ze poruSenia uvedené v pismene a) alebo b)
uvedeného pododseku uz podliehaju trestnopravnym sankciam podla I ich
vnutrostatneho prava do ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia t¢innosti tohto
nariadenia]. Ak sa tak rozhodnu, ¢lenské Staty podrobne informuji Komisiu a organ

ESMA o prislusnych Castiach svojho trestného prava.

Clenské 3taty podrobne informuji Komisiu a organ ESMA o pravidlach uvedenych v
prvom a druhom pododseku, a to do ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti
tohto nariadenia]. Komisii a organu ESMA bezodkladne oznamia kazda nasledna

zmenu tychto pravidiel.

Clenskeé Staty v sulade s vnutrosStatnym pravom zabezpecia, aby prislusné organy mali v
suvislosti s poruseniami uvedenymi v odseku 1 pism. a) prdvomoc ulozit’ aspoii tieto

spravne sankcie a iné spravne opatrenia:

a)  verejné vyhlasenie, v ktorom sa uvedie zodpovedna fyzicka alebo pravnicka

osoba a povaha porusenia v sulade s clankom 42,
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b)

d)

prikaz, aby zodpovedné fyzicka alebo pravnicka osoba upustila od konania, ktoré

predstavuje porusSenie;

maximalne penazné spravne sankcie vo vyske aspon dvojnasobku sumy ziskanych

ziskov alebo strat, ktorym sa zabranilo, vyplyvajtcich z poruSenia v pripade, ze

ich mozZno urcit’;

v pripade pravnickej osoby maximalne peniazné spravne sankcie vo vyske asponi 5

000 000 EUR alebo v clenskych Statoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajuca hodnota v ndrodnej mene k ... [datum nadobudnutia u¢innosti
tohto nariadenia] alebo 3 % celkového ro¢ného obratu tejto pravnickej osoby
podl'a poslednych dostupnych finanénych vykazov schvalenych riadiacim

organom.

Ak je pravnicka osoba materskou spolo¢nost'ou alebo dcérskou spolo¢nost'ou
materskej spolo¢nosti, od ktorej sa vyZaduje vypracovanie konsolidovanej
iétovnej zavierky v stlade so smernicou 2013/34/EU, prislusny celkovy roény
obrat je celkovy ro¢ny obrat alebo zodpovedajuci druh prijmu v sulade s
prislusnym pravom Unie v oblasti t&tovnictva podl’a poslednej dostupnej
konsolidovanej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom kone¢ne;j

materskej spolo¢nosti;

AM\1122081SK.docx 174/217 PE589.570v01-00

SK



SK

e) v pripade fyzickej osoby maximalne penazné spravne sankcie vo vyske aspon 700
000 EUR alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajica

hodnota v narodnej mene k ... [datum nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].
Clenské $taty mozu stanovit’ d’alie sankcie alebo opatrenia a vyssie pefiazné spravne
sankcie, nez su stanovené v tomto nariadeni.
Clanok 39

Vykondvanie pravomoci v oblasti dohladu a pravomoci v oblasti ukladania sankcii

Prislusné organy zohl'adiiuju pri uréeni druhu a vysky spravnych sankcii a inych

spravnych opatreni vSetky stvisiace okolnosti, vratane, ak je to relevantné:
a)  zavaznosti a diZky trvania porugovania;
b)  stupiia zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;

c) financnej sily osoby zodpovednej za porusenie, napriklad podl'a celkového obratu
zodpovednej pravnickej osoby alebo roéného prijmu a ¢istého majetku

zodpovednej fyzickej osoby;
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d)  vplyvu porusenia na zaujmy retailovych investorov;

e)  vyznamu ziskov, ktoré osoba zodpovedna za porusenie ziskala, strat, ktorym
zabranila, alebo strat tretich stran vyplyvajtcich z porusenia, pokial’ ich mozno

urcit’;

f)  tGrovne spoluprace osoby zodpovednej za porusenie s prislusSnym organom bez
toho, aby bola dotknuté potreba zaistit’ navratenie ziskov, ktoré tato osoba

dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila;

g) predchadzajtcich poruseni, ktorych sa dopustila osoba zodpovedna za dané

porusenie;

h)  opatreni prijatych po poruseni osobou zodpovednou za porusenie, aby sa

zabrénilo jeho opakovaniu.

2. Prislusné organy pri vykone svojich pravomoci ukladat’ spravne sankcie a iné spravne
opatrenia podl'a ¢lanku 38 uzko spolupracuju s ciel'om zabezpecit, aby vykon ich
pravomoci v oblasti vySetrovania a dohl'adu a spravne sankcie a iné spravne opatrenia,
ktoré ukladaju na zaklade tohto nariadenia, boli u€inné a primerané. Koordinuju svoj
postup s ciel'om zabranit’ zdvojovaniu a prekryvaniu pri vykonavani pravomoci v
oblasti dohl'adu a vySetrovania a ukladani spravnych sankcii a inych spravnych opatreni

v cezhrani¢nych pripadoch.
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Clanok 40

Pravo na odvolanie

Clenské $taty zabezpetia, aby rozhodnutia prijaté podl’a tohto nariadenia boli riadne

odovodnené a aby sa na ne vzt'ahovalo pravo na odvolanie na sude.

Na ucely élanku 20 sa pravo na odvolanie uplatituje aj v pripadoch, ked’ prislusny orgdan
neprijal rozhodnutie schvalit’ alebo zamietnut’ Ziadost’ o schvdlenie, ani nepredloZil Ziadost
o zmenu alebo dopliiujiice informacie v lehotdach stanovenych v ¢lanku 20 0ds. 2,3 a6 v

suvislosti s uvedenou Ziadost’ ou.

Clanok 41

Nahlasovanie porusent

1. Prislu$né organy zavedu uc¢inné mechanizmy s cielom podporovat’ a umoznit’

nahlasovanie skuto¢nych alebo moznych poruseni tohto nariadenia.
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2.  Mechanizmy uvedené v odseku 1 zahtfiiaji aspon:

a)  konkrétne postupy prijimania sprav o skuto¢nych alebo potencialnych
poruseniach a nadvédzujuce opatrenia vratane zriadenia bezpecnych

komunikaénych kanalov pre takéto spravy;

b)  vhodnl ochranu pre zamestnancov pracujlcich na zaklade pracovnej zmluvy,
ktori nahlésia poruSenia, aspon pred odvetnymi opatreniami, diskriminaciou a
inymi druhmi nespravodlivého zaobchadzania zo strany zamestnavatel'a alebo

tretich stran;

€)  ochranu totoznosti a osobnych udajov osoby, ktora ohlasi porusenia, ako aj
fyzickej osoby, ktora je idajne zodpovedna za porusenie, vo vsetkych stadiach
postupu okrem pripadu, pokial’ sa takéto zverejnenie nevyzaduje podla
vnutrostatneho prava v ramci d’alSieho vysetrovania alebo nasledného stidneho

konania.

3. Clenské staty mozu poskytniit’ finanéné stimuly osobam, ktoré pontiknu relevantné
informécie o skutoénych alebo potencidlnych poruseniach tohto nariadenia, ktoré sa
budu priznavat’ v sulade s vnutroStaitnym pravom, pokial’ takéto osoby nemaji iné, uz
predtym existujuce pravne alebo zmluvné povinnosti nahlasovat’ takéto informécie, a za
predpokladu, Ze tieto informacie st nové a vedu k uloZeniu spravnej alebo
trestnopravnej sankcie alebo prijatiu iného spravneho opatrenia za porusenie tohto

nariadenia.
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4.  Clenské staty vyzadujii od zamestnavatelov, ktori sa venujii &innostiam regulovanym na
ucely financnych sluzieb, aby zaviedli vhodné postupy pre svojich zamestnancov urc¢ené
na interné nahlasovanie skuto¢nych alebo potencialnych poruseni prostrednictvom

osobitného, nezavislého a samostatného kanala.

Clanok 42

Uverejniovanie rozhodnuti

1.  Rozhodnutie o uloZeni spravnej sankcie alebo iného spravneho opatrenia za poruSenie
tohto nariadenia uverejnia prislusné organy na svojich oficialnych webovych sidlach
hned’ po tom, ako o iom informuju osobu, na ktoru sa toto rozhodnutie vztahuje.
Uverejnenie zahtiia aspon informacie o druhu a povahe porusenia a o totoznosti
zodpovednych 0s6b. Uvedena povinnost’ sa nevzt'ahuje na rozhodnutia, ktorymi sa

ukladajt opatrenia vySetrovacej povahy.

2. Ak sa prisluSny organ domnieva, ze uverejnenie totoznosti pravnickych osob alebo
totoznosti ¢i osobnych tdajov fyzickych osob je neprimerané, a to na zaklade
individualneho posudenia primeranosti uverejnenia takychto udajov, alebo v pripade, ze
by sa takymto uverejnenim ohrozila stabilita financnych trhov ¢i prebiehajuce
vySetrovanie, Clenské Staty zabezpecia, aby prislusné organy vykonali jedno z tychto

opatreni:

a)  odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia do

chvile, pokial’ nepomint dovody na neuverejnenie;
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b)  uverejnili rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia anonymne, a to
takym spdsobom, ktory je v stlade s vnatrostatnym pravom, pokial’ sa takymto

anonymnym uverejnenim zabezpeci ucinna ochrana dotknutych osobnych udajov;

€) neuverejnili rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia v pripade, ak sa
moznosti stanovené v pismenach a) a b) povazuji za nedostato¢né na

zabezpecenie:
i)  toho, aby nebola ohrozena stabilita finan¢nych trhov;

i)  primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti vzhI'adom na opatrenia, ktoré

sa povazuju za menej zavazné.

V pripade rozhodnutia 0 anonymnom uverejneni sankcie alebo opatrenia, ako j uvedené
Vv pismene b) prvom pododseku, je mozné odlozit’ uverejnenie prislusnych udajov na
vhodné obdobie, v ktorom sa predpoklada, ze dovody na anonymné uverejnenie

pominu,;

3. Ak bolo podané odvolanie proti rozhodnutiu o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia na
prisluSnom sude alebo na inom organe, prislusné organy na svojom oficidlnom
webovom sidle ithned’ uverejnia aj takuto informéciu a akékol'vek nasledné informacie o
vysledku takéhoto odvolania. Okrem toho sa uverejni aj kazdé rozhodnutie o zruSeni

predchadzajuceho rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia.
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PrisluSné organy zabezpecia, aby kazdé uverejnenie v stlade s tymto ¢lankom zostalo
na ich oficidlnom webovom sidle aspon pat’ rokov po jeho uverejneni. Osobné udaje
obsiahnuté v uverejnenom rozhodnuti sa uchovaju na oficialnom webovom sidle
prislusného organu len na dobu, ktora je nevyhnutnd v stilade s uplatnitel'nymi

predpismi o ochrane udajov.

Clanok 43

Nahlasovanie sankcii organu ESMA

Prislusny organ kazdoro¢ne poskytne organu ESMA suhrnné informacie o vSetkych
spravnych sankcidch a inych spravnych opatreniach ulozenych v stlade s clankom 38.

Organ ESMA uvedené informécie uverejni vo vyro¢nej sprave.

Ak sa clenské §taty rozhodli, ze v sulade s ¢lankom 38 ods. 1 stanovia za poruSenia
ustanoveni uvedenych v uvedenom odseku trestné sankcie, ich prislu$né organy
poskytnt organu ESMA kazdy rok anonymizované a sthrnné udaje tykajice sa
vSetkych vykonanych vysetrovani trestnych ¢inov a uloZzenych trestnopravnych sankcii.
Orgéan ESMA uverejni udaje o ulozenych trestnopravnych sankciach vo vyroc¢nej

sprave.
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2. Ak prislusny organ zverejnil spravne sankcie, iné spravne opatrenia alebo trestnopravne

sankcie verejnosti, zaroven ich nahlasi organu ESMA.

3. Prislusné organy informuju organ ESMA o vSetkych ulozenych ale neuverejnenych
spravnych sankciach alebo inych spravnych opatreniach v sulade s ¢lankom 42 ods. 2
prvym pododsekom pism. c) vratane vSetkych odvolani proti nim a ich vysledku.
Clenské $taty zabezpedia, aby prislusné organy dostali informacie a koneény rozsudok v
suvislosti s kazdou uloZenou trestnopravnou sankciou a predlozili ich organu ESMA.
Organ ESMA vedie centralnu databazu sankecii, ktoré mu boli oznamené, a to vylu¢ne
na ucely vymeny informacii medzi prisluSnymi organmi. Uvedena databaza je pristupna
len prislusnym organom a aktualizuje sa na zdklade informécii, ktoré poskytuju

prislusné orgény.

KAPITOLA IX
DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY

Clanok 44

Vykonavanie delegovania pravomoci

1.  Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych v

tomto ¢lanku.
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2.

I Prdvomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 7, ¢lanku 9 ods. 14,
¢lanku 13 ods. 1 a 2, ¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 2, ¢lanku 16 ods. 5, ¢lanku 20
ods. 11 a ¢lanku 29 ods. 3 sa Komisii udel'uje na dobu neurcita od ... [datum

nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenial.

Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 7, ¢lanku 9 ods. 14, ¢lanku 13 ods. 1 a
2, ¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 2, ¢lanku 16 ods. 5, ¢lanku 20 ods. 11 a ¢lanku 29
ods. 3 moze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat’. Rozhodnutim o
odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v nom uvadza. Rozhodnutie
nadobuda téinnost’ diiom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej Unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v iom uréeny. Nie je nim

dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli i¢innost’.

Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s expertmi, ktorych uréili
jednotlivé ¢lenské $taty, v sulade so zdsadami stanovenymi v Medziinstitucionalne;j

dohode o lepsej tvorbe prava z 13. aprila 2016.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po jeho prijati sicasne Europskemu

parlamentu a Rade.
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6.  Delegovany akt prijaty podl'a ¢lanku 1 ods. 7, ¢lanku 9 ods. 14, ¢lanku 13 ods. 1 a 2,
¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 2, ¢lanku 16 ods. 5, ¢lanku 20 ods. 11 a ¢lanku 29 ods.
3 nadobudne ucinnost’, len ak Eurépsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli
namietku v lehote troch mesiacov odo diia oznamenia uvedeného aktu Eurépskemu
parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a
Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet

Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.
Clanok 45
Postup vyboru

1. Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny na zaklade rozhodnutia
Komisie 2001/528/ES'. Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU) &.
182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

! Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriad’uje Euroépsky vybor pre

cenné papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).

AM\1122081SK.docx 184/217 PE589.570v01-00

SK SK



) KAPITOLA X
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 46

Zrusenie

1.  Smernica 2003/71/ES sa zruSuje s uc¢innostou od ... [24 mesiacov od datumu

nadobudnutia uicinnosti tohto nariadenia] okrem:

a)  Clanku 4 ods. 2 pism. a) a g) smernice 2003/71/ES, ktoré sa zruSuji s

ucinnost'ou od ... [datum nadobudnutia ucéinnosti tohto nariadenial, a

b)  élanku 1 ods. 2 pism. h) a ¢lanku 3 ods. 2 prvého pododseku pism. e) smernice
2003/71/ES, ktoré sa zruSuju s ucinnost’ou od ... [12 mesiacov od nadobudnutia

ucinnosti tohto nariadeniaj.

2.  Odkazy na smernicu 2003/71/ES sa povazuju za odkazy na toto nariadenie a zneja v

sulade s tabul’kou zhody v prilohe VI k tomuto nariadeniu.
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Prospekty schvélené v stlade s vnutrostatnymi pravnymi predpismi, ktorymi sa
transponuje smernica 2003/71/ES, pred ... [24 mesiacov od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] sa nad’alej upravuju tymito vnutrostatnymi pravnymi
predpismi az do skoncenia ich platnosti alebo do uplynutia dvanéstich mesiacov od ...
[24 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia], podl'a toho, ¢o

nastane skor.

Clanok 47
Sprava organu ESMA o prospektoch

Na zéklade dokumentov spristupnenych verejnosti prostrednictvom mechanizmu
uvedeného v ¢lanku 21 0ds. 6 uverejni orgdn ESMA kazdy rok spravu obsahujucu
Statistiku o prospektoch schvélenych a oznamenych v Unii a analyzu trendov

zohl'adnujucu:

a) typy emitentov, najma kategorie osob uvedenych v élanku 15 ods. 1 pism. a) aZ
d), a

b)  druhy emisii, najméa celkovl protihodnotu ponuk, druhy prevodite'nych cennych
papierov, druhy obchodnych miest a menovité hodnoty.
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2.  Sprava uvedend v odseku 1 obsahuje najma:

a) analyzu toho, do akej miery sa v celej Unii pouZzivajl reZimy zverejiiovania
informacii uvedené v ¢lankoch 14 a 15 a univerzalny registracny dokument

uvedeny v ¢lanku 9;

b) statistiku tykajucu sa zakladnych prospektov a kone¢nych podmienok, ako aj

prospektov vypracovanych ako samostatné dokumenty alebo ako jeden dokument;

c)  Statistiku tykajucu sa priemernej a celkovej protihodnoty verejnych ponuk
cennych papierov podl'a tohto nariadenia neko6tovanymi spolo¢nost’ami,
spolo¢nostami, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje v systémoch MTF
vratane rastovych trhov MSP, a spolo¢nost’ami, ktorych cenné papiere su prijaté
na obchodovanie na regulovanych trhoch. V relevantnych pripadoch takato
Statistika obsahuje rozdelenie na prvotné verejné ponuky a nasledujtiice ponuky,

ako aj na majetkové a nemajetkové cenné papiere;

d)  Statistiku tykajiicu sa pouZivania postupov zasielania uvedenych v élankoch 25 a
26 vratane rozdelenia, a to podl’a ¢lenskych Statov, poctu osvedceni o schvaleni
zaslanych v suvislosti s prospektami, registracnymi dokumentmi a

univerzalnymi registracnymi dokumentmi.
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Clanok 48

Preskiimanie

1.  Do... [5rokov od datumu nadobudnutia uicinnosti tohto nariadenia] predlozi Komisia
Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani tohto nariadenia, ku ktorej v

pripade potreby pripoji legislativny ndvrh.

2.V tejto sprave sa okrem in¢ho posudi, €i suhrn prospektu, reZimy zverejnovania
informacii stanovené v ¢lankoch 14 a 15 a univerzélny registracny dokument uvedeny v
¢lanku 9, st primerané vzhl'adom na ciele, ktoré sa nimi sleduji. Sprava obsahuje
najma:

a)  pocet rastovych prospektov EU 0séb v ka%dej zo §tyroch kategorii uvedenych v
Clanku 15 ods. 1 pism. a) aZ d) a analyzu vyvoja kazdého takéhoto poctu a

trendov pri vybere obchodného miesta osobami opravnenymi pouZit’ rastovy

prospekt EU;

b)  analyzu toho, ¢ sa prostrednictvom rastového prospektu EU dosahuje
primerand rovnovaha medzi ochranou investorov a zniZovanim

administrativneho zar’aZenia 0séb, ktoré su oprdvnené tento prospekt pouZivat'.
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3. Na zdaklade analyzy uvedenej v odseku 2 sa v sprave posudi, ¢i su potrebné zmeny
tohto nariadenia s ciel’om d’alej ul’ahéit’ ziskavanie kapitalu menSimi spolo¢nost’ami
pri zabezpecleni dostatocnej urovne ochrany investorov, vrdtane toho, Ci je potrebné

upravit’ prislusné limity.

4.  Okrem toho sa v sprave vyhodnoti, ¢i emitenti, najmd MSP, moZu ziskat’ LEI a ISIN
pri vynaloZeni primeranych ndkladov a v primeranej lehote. V sprave sa zohl'adnia

vysledky partnerského presktimania uvedeného v ¢lanku 20 ods. 13.
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Clanok 49

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

1. Toto nariadenie nadobuda u¢innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom

vestniku Eurdpskej unie.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 44 ods. 2, sa toto nariadenie uplatiiuje od ... [24
mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial s vynimkou Elanku 1
ods. 3 a ¢lanku 3 ods. 2, ktoré sa uplatiuja od ... [12 mesiacov od datumu
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial, a ¢lanku 1 ods. 5 prvého pododseku pism.
a), b) a ¢) a ¢lanku 1 ods. 5 druhého pododseku, ktoré sa uplatiiujii od ... [datum

nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

3. Clenské $taty prijmt opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s ¢lankom 11, ¢lankom
20 ods. 9, ¢lankami 31, 32 a 38 az 43 do ... [24 mesiacov od datumu nadobudnutia

ucinnosti tohto nariadenia].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vSetkych ¢lenskych
Statoch.

V..

Za Eurdpsky parlament Za Radu

predseda predseda
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PRILOHA |
PROSPEKT

. Suhrn
1. TotoZnost’ riaditel’ov, vrcholového manazmentu, poradcov a auditorov

Ucelom je identifikovat’ zastupcov spoloénosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do
ponuky spoloc¢nosti alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie; st to osoby

zodpovedné za vypracovanie prospektu a osoby zodpovedné za audit finan¢nych vykazov.
I11.  Statistika tykajiica sa ponik a predpokladany harmonogram

Ucelom je poskytnit’ zékladné informacie suvisiace s uskuto¢nenim akejkol'vek ponuky a

urCenim dolezitych datumov tykajlcich sa tejto ponuky.
A. Statistika tykajtica sa pontk

B. Metdda a predpokladany harmonogram
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IV.  Zakladné informécie
Ucelom je zhrnat kI'a¢ové informacie o finanénej situacii spolo&nosti, kapitalizacii a
rizikovych faktoroch. Ak su finan¢né vykazy zahrnuté do dokumentu prepocitané s ciel'om

premietnut’ zavazné zmeny v skupinovej Struktire alebo uctovnych politikach spoloc¢nosti,

prislusné vybrané finan¢né udaje sa musia tiez prepocitat’.

A. Vybrané finan¢né udaje
B. Kapitalizacia a zadlZenost’ (len v pripade majetkovych cennych papierov)
C. Dovody ponuky a pouzitie vynosov

©

Rizikove faktory

<

Informacie o spolo¢nosti

Ugelom je poskytnut informécie o podnikatel’skej ¢innosti spoloénosti, produktoch, ktoré
vyraba, sluzbach, ktoré poskytuje, a o faktoroch, ktoré ovplyviuju jej podnikatel'sk ¢innost'.
Su tiez uréené na informovanie o primeranosti a vhodnosti nehnutelnosti, strojov a zariadeni
spolocnosti, ako aj jej planov budiiceho zvySovania alebo znizovania kapacity.

A. Historia a vyvoj spolo¢nosti

B. Prehl'ad podnikatel'skej ¢innosti

C. Organizacna Struktira
D. Nehnutelnosti, stroje a zariadenia
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V1.  Preskimanie prevadzkovej a financnej situacie a vyhliadky

Ucelom je poskytnit’ vysvetlenie zo strany manazmentu, pokial’ ide o faktory, ktoré
ovplyviiovali finan¢nu situéciu spolocnosti a vysledky ¢innosti za minulé obdobia zahrnuté do
finan¢nych vykazov, a posudenie zo strany manazmentu, pokial’ ide o faktory a trendy, pri
ktorych sa o¢akava, ze budu mat’ zavazny vplyv na finan¢nu situaciu spolo¢nosti a vysledky

¢innosti v buducich obdobiach.

A. Prevadzkové vysledky

B. Likvidita a kapitalové prostriedky

C. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie atd’.

D. Trendy

VII. Riaditelia, vrcholovy manaZment a zamestnanci

Ucelom je poskytnut’ informacie o riaditel'och a manazéroch spolo¢nosti, ktoré investorom

umoznia posudit’ ich skusenosti, kvalifikaciu a trovenn odmenovania, ako aj ich vzt'ahy so

spolo¢nostou.

A. Riaditelia a vrcholovy manazment

B. Odmenovanie

C. Postupy veducich organov

D. Zamestnanci

E. Akcionarska Struktura
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VIIl. Hlavni akcionari a transakcie s prepojenymi subjektmi

Ugelom je poskytnit’ informécie o hlavnych akcionaroch a inych subjektoch, ktoré mozu
kontrolovat’ spolo¢nost’ alebo mat na fiu vplyv. Poskytuje aj informacie tykajiuce sa
transakecii, na ktorych sa spolo¢nost’ zucastnila s osobami prepojenymi so spolo¢nost’ou, ako

aj o tom, ¢i s podmienky takychto transakcii pre spolo¢nost’ spravodlivé.

A. Hlavni akcionari

B. Transakcie s prepojenymi subjektmi
C. Z&aujmy expertov a poradcov

IX.  Finané¢né informacie

Ucelom je $pecifikovat, ktoré finanéné vykazy musi dokument obsahovat’, ako aj obdobia, na
ktoré sa maju vztahovat’, vek finanénych vykazov a ostatné informécie finanéného
charakteru. U¢tovné a auditorské zasady, ktoré sa uznaji na pouzitie pri vypracuvani a audite

finan¢nych vykazov, sa ur¢ia v sulade s medzinarodnymi uctovnymi a auditorskymi

Standardmi.

A. Konsolidované vykazy a ostatné finan¢né informacie

B. Vyznamné zmeny
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X. Podrobnosti o ponuke a prijati cennych papierov na obchodovanie

Ucelom je poskytnut’ informacie tykajlice sa ponuky cennych papierov a ich prijatia na

obchodovanie, planu distribucie cennych papierov a zalezitosti s tym spojenych.

A Ponuka a prijatie na obchodovanie

B. Plan distribdcie

C. Trhy

D. Predavajuci drzitelia cennych papierov

E. Riedenie (len v pripade majetkovych cennych papierov)

F. Vydavky na emisiu
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XI.  Dopliiujuce informacie

Ucelom je poskytnat’ informacie neuvedené inde v prospekte, z ktorych vicsina sa vyzaduje

zo zakona.

A. ZAakladné imanie

B. Zakladacia listina a stanovy

C. Vyznamné zmluvy

D. Devizové obmedzenia

E. Upozornenie na danové dosledky

F. Dividendy a vyplatni agenti

G. Znalecky posudok

H. Dokumenty na nahliadnutie

l. Doplnkové informécie
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PRILOHA 11
REGISTRACNY DOKUMENT
. TotoZnost’ riaditel’ov, vrcholového manaZmentu, poradcov a auditorov

Ucelom je identifikovat’ zastupcov spoloénosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do
ponuky spoloc¢nosti alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie; st to osoby

zodpovedné za vypracovanie prospektu a osoby zodpovedné za audit finanénych vykazov.
1. Zakladné informacie o emitentovi

Utelom je zhrut kIa¢ové informacie o finanénej situacii spoloénosti, kapitalizacii a
rizikovych faktoroch. Ak su finan¢né vykazy zahrnuté do dokumentu prepocitané s cielom

premietnut’ zavazné zmeny v skupinovej Strukttre alebo uctovnych politikach spolo¢nosti,

prislusné vybrané finan¢né udaje sa musia tieZ prepocitat’.

A Vybrané finan¢né udaje.

B. Kapitalizacia a zadlZenost’ (len v pripade majetkovych cennych papierov)

C. Rizikové faktory tykajlce sa emitenta
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I11.  Informacie o spolo¢nosti

Ucelom je poskytnit’ informécie o podnikatel’skej ¢innosti spoloénosti, produktoch, ktoré
vyraba, sluzbach, ktoré poskytuje, a o faktoroch, ktoré ovplyviiuju jej podnikatel'skil ¢innost’.
St tiez uréené na informovanie o primeranosti a vhodnosti nehnutel'nosti, strojov a zariadeni
spolocnosti, ako aj jej planov budiceho zvySovania alebo znizovania kapacity.

A. Historia a vyvoj spolo¢nosti

B. Prehl'ad podnikatel'skej ¢innosti

C. Organizacna Struktira
D. Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia
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V.

Preskiumanie prevadzkovej a finan¢nej situicie a vyhliadky

Ucelom je poskytnit’ vysvetlenie zo strany manazmentu, pokial’ ide o faktory, ktoré

ovplyviiovali finan¢nu situéciu spolocnosti a vysledky ¢innosti za minulé obdobia zahrnuté do

finan¢nych vykazov, a posudenie zo strany manazmentu, pokial’ ide o faktory a trendy, pri

ktorych sa o¢akava, ze budu mat’ zavazny vplyv na finan¢nu situaciu spolo¢nosti a vysledky

¢innosti v buducich obdobiach.

A.

w0

O

o

<

Prevadzkové vysledky

Likvidita a kapitalové prostriedky
Vyskum a vyvoj, patenty a licencie atd’.
Trendy

Riaditelia, vrcholovy manaZment a zamestnanci

Ucelom je poskytnut’ informacie o riaditel'och a manazéroch spolo¢nosti, ktoré investorom

umoznia posudit’ ich skusenosti, kvalifikdciu a trovenn odmenovania, ako aj ich vzt'ahy so

spolo¢nostou.

A.

Riaditelia a vrcholovy manazment

AM\1122081SK.docx 199/217 PE589.570v01-00

SK



B. Odmenovanie

C. Postupy veducich organov

D. Zamestnanci

E. Akcionarska Struktira

VI.  Hlavni akcionari a transakcie s prepojenymi subjektmi

Ucelom je poskytnit’ informécie o hlavnych akcionaroch a inych subjektoch, ktoré mozu
kontrolovat’ spolo¢nost’ alebo mat na fiu vplyv. Poskytuje aj informacie tykajuce sa
transakecii, na ktorych sa spolo¢nost’ zii¢astnila s osobami prepojenymi so spolo¢nost'ou, ako

aj o tom, ¢i su podmienky takychto transakcii pre spolo¢nost’ spravodlivé.

A. Hlavni akcionari

B. Transakcie s prepojenymi subjektmi

C. Z&ujmy expertov a poradcov

AM\1122081SK.docx 200/217 PE589.570v01-00

SK SK



SK

VIl. Finanéné informacie

Ucelom je $pecifikovat, ktoré finanéné vykazy musi dokument obsahovat’, ako aj obdobia, na
ktoré sa majua vztahovat, vek finan¢nych vykazov a ostatné informacie finan¢ného
charakteru. Uétovné a auditorské zasady, ktoré sa uznaju na pouzitie pri vypractvani a audite

finan¢nych vykazov, sa uréia v stilade s medzinarodnymi G¢tovnymi a auditorskymi

Standardmi.

A. Konsolidované vykazy a ostatné financné informéacie
B. Vyznamné zmeny

VIIl. Doplitujice informacie

Ucelom je poskytnut’ informacie neuvedené inde v prospekte, z ktorych vécsina sa vyZaduje

zo zakona.

A. Zéakladné imanie

B. Zakladacia listina a stanovy

C. Vyznamné zmluvy

D. Znalecky posudok

E. Dokumenty na nahliadnutie

F. Doplnkové informécie
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PRILOHA 111
OPIS CENNYCH PAPIEROV
l. TotoZnost’ riaditel’ov, vrcholového manazmentu, poradcov a auditorov

Ucelom je identifikovat’ zstupcov spoloénosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do
ponuky spoloc¢nosti alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie; st to osoby

zodpovedné za vypracovanie prospektu a osoby zodpovedné za audit finan¢nych vykazov.
1. Statistika tykajiica sa ponik a predpokladany harmonogram

Uctelom je poskytnut’ zékladné informécie stvisiace s uskutoénenim akejkol'vek ponuky a

ur¢enim dolezitych datumov tykajucich sa tejto ponuky.
A Statistika tykajiica sa ponuk

B. Metdda a predpokladany harmonogram
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I1l.  Zakladné informécie o emitentovi
Ucelom je zhrnat kI'a¢ové informacie o finanénej situacii spolo&nosti, kapitalizacii a
rizikovych faktoroch. Ak su finan¢né vykazy zahrnuté do dokumentu prepocitané s cielom

premietnut’ zavazné zmeny v skupinovej Struktire alebo uctovnych politikach spoloc¢nosti,

prislusné vybrané finan¢né udaje sa musia tiez prepocitat’.

A. Kapitalizacia a zadlZenost’ (len v pripade majetkovych cennych papierov)
B. Informacie o prevadzkovom kapitali (Ien v pripade majetkovych cennych papierov)
C. Dovody ponuky a pouzitie vynosov

D. Rizikoveé faktory
IV.  Zakladné informécie o cennych papieroch

Ucelom je poskytniit’ zdkladné informdcie o cennych papieroch, ktoré sa majii ponitknut’

verejnosti a/alebo prijat’ na obchodovanie.

A.  Opis druhu a triedy cennych papierov ponukanych verejnosti a/alebo prijimanych na

obchodovanie

B. Mena vydanych cennych papierov
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Relativna nadriadenost’ cennych papierov v kapitdalovej Struktiure emitenta v pripade
platobnej neschopnosti emitenta vratane pripadnych informacii o rovni podriadenosti

cennych papierov a potencidalnom vplyve na investiciu v pripade rieSenia podl’a smernice
2014/59/EU

Dividendova politika a postup vyplacania, ustanovenia tykajuce sa splatného uroku alebo
opis podkladového aktiva vrdatane metody, ktorda sa pouZila na prepojenie podkladového
aktiva a sadzby, ako aj uvedenie toho, kde mozno ziskat’ informdcie o minulej a budiicej
vykonnosti podkladového aktiva a jeho volatilite

Opis vietkych prav spojenych s cennymi papiermi vrdatane vSetkych obmedzeni tychto prav a
postupu uplatiiovania uvedenych pray

Zaujmy expertov

Ucelom je poskytnut’ informacie tykajuce sa transakcii, na ktorych sa spolo¢nost’ zii¢astnila s

expertmi alebo poradcami zamestnanymi na podmienenej baze.
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VI.  Podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie

Ucelom je poskytnit’ informécie tykajlice sa ponuky cennych papierov a ich prijatia na

obchodovanie, planu distribucie cennych papierov a zalezitosti s tym spojenych.

A Ponuka a prijatie na obchodovanie

B. Plan distribdcie

C. Trhy

D. Predavajuci drzitelia cennych papierov

E. Riedenie (len v pripade majetkovych cennych papierov)

F. Vydavky na emisiu
VIl. Dopliiujice informacie

Ucelom je poskytnut’ informacie neuvedené inde v prospekte, z ktorych vécsina sa vyZaduje

zo z&kona.

A. Devizové obmedzenia

B. Upozornenie na daiiové dosledky

C. Dividendy a vyplatni agenti

D. Znalecky posudok

E. Dokumenty na nahliadnutie
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PRILOHA IV
REGISTRACNY DOKUMENT PRE RASTOVY PROSPEKT EU
l. Zodpovednost’ za registracny dokument

Ucelom je identifikovat’ emitenta a jeho zdstupcov, ako aj ostatnych jednotlivcov
zapojenych do ponuky spoloénosti; sii to osoby zodpovedné za vypracovanie registraéného

dokumentu.
1. Stratégia, vykonnost’ a podnikatel’ské prostredie

Uéelom je informovat’ o stratégii spolo¢nosti a ciel’och sivisiacich s vyvojom a budiicou
vykonnost’ou a poskytnut’ informdcie o podnikatel’skej ¢innosti spolocnosti, vyrobkoch,
ktoré vyraba, alebo sluibdch, ktoré poskytuje, jej investiciach, ako aj o faktoroch, ktoré toto
podnikanie ovplyvituju. Okrem toho sa musia uviest’ rizikové faktory, ktoré su Specifické

pre danu spolocénost’, a relevantné informdcie o trendoch.
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I1l.  Sprdva a riadenie spolocnosti

Ucelom je poskytnut’ informdcie o riaditel’och a manaZzéroch spolocnosti, ktoré investorom
umoznia posudit’ ich skusenosti, kvalifikaciu a uroveri odmeriovania, ako aj ich vit’ah so

spolocnost’ou.
IV.  Financné vykazy a kl’ucové ukazovatele vykonnosti

Uéelom je S$pecifikovat’, ktoré financné vikazy a kl'icové ukazovatele vykonnosti sa musia
uviest’ v dokumente, ktory sa vit'’ahuje na posledné dva uctovné roky (v pripade
majetkovych cennych papierov) alebo posledny iiétovny rok (v pripade nemajetkovych

cennych papierov), alebo také kratSie obdobie, pocas ktorého bol emitent ¢inny.
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V. Prevadzkovy a financény prehlad (iba pre majetkové cenné papiere vydané

spolo¢nost’ami s trhovou kapitalizdciou nad 200 000 000 EUR).

Uéelom je poskytnit’ informdcie o finanénej situdcii a prevadzkovych vysledkoch, ak
spravy predloiené a vypracované v siilade s lankami 19 a 29 smernice 2013/34/EU za
obdobia, za ktoré sit uvedené minulé finanéné informdcie, nie su uvedené v rastovom

prospekte EU.
VI. Informacie akcionarov

Uéelom je poskytniit’ informdcie o stidnych a rozhodcovskych konaniach, konfliktoch
zaujmov a transakciach medzi spriaznenymi osobami, ako aj informécie o zakladnom

imani.
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PRILOHA V
OPIS CENNYCH PAPIEROV PRE RASTOVY PROSPEKT EU
l. Zodpovednost’ za opis cennych papierov

Ucelom je identifikovat’ emitenta a jeho zdstupcov, ako aj ostatnych jednotlivcov
zapojenych do ponuky spolocnosti alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie; su to

osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu.

1. Vykaz prevadzkového kapitalu a vykaz kapitalizdacie a zadlZenosti (iba pre majetkové

cenné papiere vyddavané spoloénost’ami s trhovou kapitalizaciou nad 200 000 000 EUR).

Ucelom je poskytniit’ informdcie o kapitalizdcii a zadlZenosti emitenta a informéacie o tom,
i prevadzkovy kapitadl postacuje pre sucasné poZiadavky emitenta, alebo v pripade, Ze

nepostacuje, navrh emitenta, ako zabezpecit’ dodatocny potrebny prevadzkovy kapital.
I11.  Podmienky cennych papierov

Uéelom je poskytnut’ zakladné informécie tykajlce sa podmienok cennych papierov a opis
akychkol’vek prav spojenych s cennymi papiermi. Okrem toho sa musia uviest’ rizikové

faktory, ktoré su Specifické pre cenné papiere.
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V. Podrobnosti ponuky a predpokladany harmonogram

Uéelom je poskytnit’ informdcie tykajiice sa ponuky a pripadne prijati cennych papierov na
obchodovanie v systéme MTF, vratane konecnej ceny ponuky a konecéného poctu cennych
papierov (uvedeného v kusoch cennych papierov alebo v celkovej menovitej hodnote), ktoré
budl poniknuté, dovodov ponuky, plinu distribiicie cennych papierov, pouZitia vynosov z
ponuky, vydavkov na emisiu a ponuku a riedenia (len v pripade majetkovych cennych

papierov).
V. Informacie o rucitel’ ovi

Uéelom je poskytnut’, ak je to relevantné, informdcie o ruditel’ovi cennych papierov,
vratane zakladnych informacii o zaruke spojenej s cennymi papiermi a rizikovych

faktoroch, a financné informadcie Specifické pre rucitela.
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PRILOHA VI

TABULKA ZHODY
(uvedend v ¢lanku 46)
Smernica 2003/71/ES Toto nariadenie

¢lanok 1 ods. 1 ¢lanok 1 ods. 1
¢lanok 1 ods. 2 pism. a) ¢lanok 1 ods. 2 pism. a)
¢lanok 1 ods. 2 pism. b) ¢lanok 1 ods. 2 pism. b)
¢lanok 1 ods. 2 pism. c) ¢lanok 1 ods. 2 pism. c)
¢lanok 1 ods. 2 pism. d) ¢lanok 1 ods. 2 pism. d)
¢lanok 1 ods. 2 pism. e) ¢lanok 1 ods. 2 pism. e)
¢lanok 1 ods. 2 pism. f) -
¢lanok 1 ods. 2 pism. g) ¢lanok 1 ods. 2 pism. f)
¢lanok 1 ods. 2 pism. h) ¢lanok 1 ods. 3
¢lanok 1 ods. 2 pism. i) -
¢lanok 1 ods. 2 pism. j) ¢lanok 1 ods. 4 pism. j) a ¢lanok 1 ods. 5, prvy

pdoodsek, pism. i)
¢lanok 1 ods. 3 ¢lanok 4

¢lanok 1 ods. 4 -

¢lanok 2 ods. 1 pism. a) ¢lanok 2 pism. a)
¢lanok 2 ods. 1 pism. b) ¢lanok 2 pism. b)
¢lanok 2 ods. 1 pism. c) ¢lanok 2 pism. c)
¢lanok 2 ods. 1 pism. d) ¢lanok 2 pism. d)
¢lanok 2 ods. 1 pism. e) ¢lanok 2 pism. e)
¢lanok 2 ods. 1 pism. f) ¢lanok 2 pism. f)
¢ldanok 2 ods. 1 pism. g) ¢lanok 2 pism. g)
¢lanok 2 ods. 1 pism. h) ¢lanok 2 pism. h)
¢lanok 2 ods. 1 pism. i) ¢lanok 2 pism. i)
¢lanok 2 ods. 1 pism. j) ¢lanok 2 pism. j)
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Smernica 2003/71/ES

Toto nariadenie

¢lanok 2 ods
¢lanok 2 ods
¢lanok 2 ods
¢lanok 2 ods
¢lanok 2 ods
¢lanok 2 ods
¢lanok 2 ods
¢lanok 2 ods
¢lanok 2 ods

¢lanok 2 ods

¢lanok 2 ods.

¢lanok 3 ods.

¢lanok 3 ods
¢lanok 3 ods
¢lanok 3 ods
¢lanok 3 ods
¢lanok 3 ods

¢lanok 3 ods

¢lanok 3 ods.

¢lanok 3 ods.

¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods

¢lanok 4 ods

. 1 pism. k)
.1 pism. 1)
.1 pism. m)
.1 pism. n)
.1 pism. o)
. 1 pism. p)
.1 pism. q)
.1 pism.r)
.1 pism.s)
.1pism.t)
4

1

.2 pism. a)
. 2 pism. b)
.2 pism. c)
.2 pism. d)
.2 pism. e)
. 2, druhy a treti pododsek
3

4

.1 pism. a)
.1 pism. b)
.1 pism. c)
.1 pism. d)
.1 pism. e)
.1, druhy az piaty pododsek

. 2 pism. a)
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¢lanok 2 pism.
¢lanok 2 pism.
¢lanok 2 pism.
¢lanok 2 pism.
¢lanok 2 pism.

¢lanok 2 pism.

¢lanok 3 ods.

m)

p)
a)

s)

¢lanok 1 ods. 4 pism. a)

¢lanok 1 ods. 4 pism. b)

¢lanok 1 ods. 4 pism. d)

¢lanok 1 ods. 4 pism. c)

¢lanok 5 ods.

¢lanok 3 ods.

¢lanok 1 ods. 4 pism. e)

¢lanok 1 ods. 4 pism. f)

¢lanok 1 ods. 4 pism. g)

¢lanok 1 ods. 4 pism. h)

¢lanok 1 ods. 4 pism. i)

¢lanok 1 ods. 5, prvy pododsek, pism. a)
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Smernica 2003/71/ES

Toto nariadenie

¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods
¢lanok 4 ods

¢lanok 4 ods

¢lanok 4 ods.
¢lanok 5 ods.
¢lanok 5 ods.
¢lanok 5 ods.
¢lanok 5 ods.
¢lanok 5 ods.
¢lanok 5 ods.
¢lanok 5 ods.
¢lanok 5 ods.
¢lanok 6 ods.
¢lanok 6 ods.

¢lanok 7 ods.

¢lanok 7 ods
¢lanok 7 ods
¢lanok 7 ods
¢lanok 7 ods
¢lanok 7 ods
¢lanok 7 ods

¢lanok 7 ods

¢lanok 7 ods.

. 2 pism. b)

. 2 pism. c¢)

. 2 pism. d)

. 2 pism. e)

. 2 pism. f)

. 2 pism. g)

. 2 pism. h)

3

1

2

3

4, prvy pododsek
4, druhy pododsek
4, treti pododsek, prva veta
4, treti pododsek, druhd veta
5

1

2

1

. 2 pism. a)

. 2 pism. b)

. 2 pism. c)

. 2 pism. d)

. 2 pism. e)

. 2 pism. f)

. 2 pism. g)
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¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.
¢lanok 1 ods.

¢lanok 6 ods.

¢lanok 7

¢lanok 6 ods.
¢lanok 8 ods.

¢lanok 8 ods.

¢lanok 8 ods

¢lanok 8 ods.

5, prvy pododsek, pism. d)

5, prvy pododsek, pism. e)

5, prvy pododsek, pism. f)

5, prvy pododsek, pism. g)

5, prvy pododsek, pism. h)

5, prvy pododsek, pism. b) a pism. c)
5, prvy pododsek, pism. j)

7

1 a2, ¢ldnok 14 ods. 2

3

1

10

.5a c¢lanok 25 ods. 4
4

¢lanok 13 ods. 1 a ¢lanok 7 ods. 13

¢lanok 11 ods. 1

¢lanok 11 ods. 2

¢lanok 13 ods. 1, prvy pododsek

¢lanok 13 ods. 1, druhy pododsek, pism. a)

¢lanok 13 ods. 1, druhy pododsek, pism. b)

¢lanok 13 ods. 1, druhy pododsek, pism. c)

¢lanok 13 ods. 1, druhy pododsek, pism. c)

¢lanok 15 ods. 2

¢lanok 13 ods. 1, druhy pododsek, pism. d)

¢lanok 14 ods. 3

¢lanok 13 ods. 3
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Smernica 2003/71/ES

Toto nariadenie

¢lanok 7 ods.
¢lanok 8 ods.
¢lanok 8 ods.

¢lanok 8 ods.

¢lanok 8 ods. 2
¢lanok 8 ods. 3
¢lanok 8 ods. 3
¢lanok 8 ods. 4
¢lanok 8 ods. 5
¢lanok 8 ods. 5
¢lanok 9 ods. 1
¢lanok 9 ods. 2
¢lanok 9 ods. 3
¢lanok 9 ods. 4
¢lanok 11 ods.
¢lanok 11 ods.
¢lanok 11 ods.
¢lanok 12 ods.
¢lanok 12 ods.
¢lanok 12 ods.
¢lanok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢lanok 13 ods.
¢lanok 14 ods.
¢lanok 14 ods.
¢lanok 14 ods.
¢lanok 14 ods.
¢lanok 14 ods.

¢lanok 14 ods.

4

1, prvy pododsek, pism. a)
1, prvy pododsek, pism. b)
1, druhy pododsek

a

, prvy pododsek
, druhy pododsek

1
2

w

A WO N P N O U WOWDN R, WN R

4a
5
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¢lanok 17 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.

¢lanok 18 ods.

¢lanok 12 ods.
¢lanok 12 ods.
¢lanok 12 ods.
¢lanok 12 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 10 ods.
¢lanok 10 ods.
¢lanok 20 ods.
¢lanok 20 ods.
¢lanok 20 ods.
¢lanok 20 ods.
¢lanok 20 ods.
¢lanok 20 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.

¢lanok 21 ods.
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1, prvy pododsek, pism. b)
1, prvy pododsek, pism. a)
2

1

2

3

4, prvy pododsek

N RPN R R R

4
1, prvy pododsek
1, druhy pododsek
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Smernica 2003/71/ES

Toto nariadenie

¢lanok 14 ods

¢lanok 14 ods.
¢lanok 14 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 15 ods.
¢lanok 16 ods.
¢lanok 16 ods.
¢lanok 16 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 17 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 18 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 19 ods.
¢lanok 20 ods.
¢lanok 20 ods.
¢lanok 20 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.

¢lanok 21 ods.

¢lanok 21 ods

¢lanok 21 ods

.6
7

N B N R W N RN O W N R

3, prvy pododsek
3, druhy pododsek
4

= W N PP WN R

R R
)

2
. 3 pism. a)

.3 pism. b)
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¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 24 ods.
¢lanok 24 ods.
¢lanok 25 ods.
¢lanok 25 ods.
¢lanok 25 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 25 ods.
¢lanok 27 ods.
¢lanok 27 ods.
¢lanok 27 ods.
¢lanok 27 ods.
¢lanok 29 ods.
¢lanok 29 ods.
¢lanok 29 ods.
¢lanok 31 ods.
¢lanok 34 ods.
¢lanok 34 ods.
¢lanok 31 ods.
¢lanok 32 ods.

¢lanok 32 ods.
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N
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2
1 pism. a)

1 pism. b)
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Smernica 2003/71/ES

Toto nariadenie

¢lanok 21 ods
¢lanok 21 ods
¢lanok 21 ods
¢lanok 21 ods
¢lanok 21 ods
¢lanok 21 ods

¢lanok 21 ods

¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 21 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 22 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 23 ods.
¢lanok 24 ods.
¢lanok 24 ods.
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Smernica 2003/71/ES Toto nariadenie
¢lanok 28 ¢lanok 46
¢lanok 29 -
¢lanok 30 -
¢lanok 31 ¢lanok 48
¢lanok 31a -
¢lanok 32 ¢lanok 49
¢lanok 33 -
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