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NAVRH USNESEN|I EVROPSKEHO PARLAMENTU

0 vyrocni zpravé Evropské centralni banky za rok 2015
(2016/2063(INI))

Evropsky parlament,

o vyro¢ni zpraveé Evropské centralni banky za rok 2015,
s ohledem na ¢l. 284 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
s ohledem na ¢l. 123 odst. 1 této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky,
zejména na clanek 15 tohoto statutu,

s ohledem na €l. 132 odst. 1 jednaciho fadu,
s ohledem na zpravu Hospodai'ského a ménového vyboru (A8-0302/2016),

vzhledem K tomu, Ze prezident Draghi k pfipadnému vystoupeni Spojeného kralovstvi z
EU uvedl, Ze ,,mira, do niz bude ovlivnén hospodatsky vyhled, bude zaviset na
nacasovani, vyvoji a kone¢ném vysledku nadchazejicich jednani. Ekonomika eurozony
zatim byla dostatecné odolna, ale v disledku nejistoty ohledné zakladniho scénaie ji
hrozi riziko poklesu,* a dale ptfipomnél, Ze ,,bez ohledu na typ vztaht, ktery bude
vysledkem ujednani mezi Evropskou unii a Spojenym kralovstvim, je nanejvys dulezité,
aby byla zachovana neporusenost jednotného trhu. At bude vysledek jednani jakykoli,
musi vSichni zucastnéni podléhat stejnym pravidlim®;

vzhledem k tomu, ze podle nejnovéjsich jarnich prognéz Komise by mél byt rist v
eurozoné geograficky nerovnomérné rozlozen a mél by dosahovat spisSe nizSich hodnot:
1,6 % v roce 2016 a 1,8 % v roce 2017, ptic¢emz v roce 2015 ¢inil rast 1,7 %);

vzhledem k tomu, Ze podle uvedené prognozy se v eurozoné ocekava pokles
nezaméstnanosti z 10,9 % na konci roku 2015 na 9,9 % na konci roku 2017; vzhledem k
tomu, Ze v roce 2015 se dale zvétSovaly rozdily mezi ¢lenskymi staty v miie
nezaméstnanosti: od 4,6 % v Némecku az po 24,9 % v Recku;

vzhledem k tomu, Ze podle téZze progndzy bude statni dluh v eurozoéné postupné klesat z
2,1 % vroce 2015 na 1,9 % v roce 2016 a 1,6 % v roce 2017 a snizovat se bude také
pomér dluhu k HDP (poprvé od pocatku krize), ackoli Komise dosud uplatiiuje viici
¢tyfem zemim eurozony postup pro nadmérny dluh; témito zemémi je Francie,
Spanélsko, Recko a Portugalsko; vzhledem k tomu, Ze Kypru, Irsku a Slovinsku se diky
makroekonomickym programlim podafilo sniZit schodek pod referen¢ni hodnotu 3 %
HDP;

vzhledem k tomu, Ze podle této prognozy bude eurozona dosahovat externiho piebytku
ve vysi piiblizné 3 % HDP v roce 2016 a v roce 2017 se ocekava stejna uroven;
vzhledem k tomu, Ze ,,tvrdy brexit* mize mit negativni dopad na obchodni bilanci EU 1
Spojeného kralovstvi, protoze Spojené kralovstvi je jednim z hlavnich obchodnich
partnerll eurozony;
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vzhledem k tomu, Ze ¢l. 127 odst. 5 SFEU vyzaduje, aby Evropsky systém centralnich
bank pomahal udrzovat finan¢ni stabilitu;

vzhledem k tomu, ze podle ¢l. 127 odst. 2 SFEU ma Evropsky systém centrélnich bank
za ukol ,,podporovat plynulé fungovani platebnich systému‘;

vzhledem k tomu, Ze podle prognézy ECB ze zaii 2016 ziistane primérna inflace v
eurozoné, ktera byla v roce 2015 nulova, vicemén¢ na stejné urovni (0,2 %), v roce
2017 dosahne 1,2 % a v roce 2018 stoupne na 1,6 %; vzhledem k tomu, Ze nizka mira
inflace v minulych letech byla dana mimo jiné nizkymi cenami energii;

vzhledem k tomu, Ze prohlubovani demografickych trendd, trvale nizka cena energii a
plny dopad obchodni a finanéni globalizace na nezaméstnanost v evropské spole¢nosti

vvvvvv

deflacni tlaky ptispivaji k niz8i mife investic a oslabeni agregatni poptavky;

vzhledem k tomu, Ze v bfeznu roku 2015 zahgjila ECB rozsiteny program nakupu aktiv
ve vysi 1,1 bilionu EUR, ktery mél ptivodné probihat do zaii 2016;

vzhledem k tomu, Ze tento program se mezitim zménil, takze nakup aktiv bude nyni
probihat az do bfezna 2017 v celkové vysi témét 1,7 bilionu EUR a okruh moZnych
aktiv byl rozsifen i na dluhopisy nefinan¢nich podnikt a vefejnych subjektl na nizsi nez
celostatni drovni; vzhledem Kk ur¢itym obavam, ze bilance ECB vykazuje vysokou miru
rizika;

vzhledem k tomu, Ze ECB nakoupila od po¢atku programu cenné papiry zajisténé aktivy
ve vysi 19 094 mil. EUR,;

vzhledem k tomu, ze ECB déle uvolnila svou ménovou politiku, kdyz sniZila své hlavni
intervencni sazby na historicky nejniZsi aroven, takZe v bfeznu 2016 ¢inila sazba
hlavnich refinan¢nich operaci 0 % a sazba vkladové facility —0,40 %; vzhledem k tomu,
7e ECB vytvati pobidky bankam, aby poskytovaly vice avérd, a za timto ucelem
provadi dalsi sérii cilenych dlouhodobéjsich refinanénich operaci (TLTRO-II);

vzhledem k tomu, Ze za cil ztizeni jednotného mechanismu dohledu oznacila ECB
jednotné uplatiiovani mikroobezietnostniho dohledu a prosazovani v celé eurozong, aby
pro bankovni operace platily vSude stejné podminky a byla pouzivana spole¢na
metodika pro hodnoceni (SREP);

vzhledem k tomu, Ze prezident ECB neustale zduraziuje nutnost strukturalnich reforem
V eurozong;

vzhledem k tomu, Zze ECB podporuje jednoduchy, transparentni a standardizovany
ramec po sekuritizaci a z n¢j vyplyvajici snizené kapitdlové pozadavky, které oZivi

sekuritiza¢ni trhy i financovani realné odvétvové ekonomiky;

vzhledem k tomu, Ze ¢lanek 123 SFEU a ¢lanek 21 statutu Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banky zakazuji ménové financovani vlad;

zdiirazniyje, Ze eurozona je nadale suZovana vysokou nezaméstnanosti, pfili§ nizkou
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mirou inflace a vysokou makroekonomickou nerovnovahou, k niz pfistupuje také
nerovnovaha bézného uctu, a ze eurozéna se mimoto potyka take s velmi nizkou mirou
rustu produktivity, kterd je disledkem nizkych investic (o 10 procentnich boda pod
predkrizovym stavem), neprovedenych strukturalnich reforem a slabé vnitini poptavky;
poukazuje na to, ze finanéni trh eurozoény je stale velmi roztiistén v disledku vysoké
vyse vetfejného dluhu a zejména obrovského poctu nesplacenych aveért v bankovnim
sektoru nekterych Clenskych statd, ktery je stale podkapitalizovan, takze existuje jen
maly prostor pro podporu ekonomik s nejveétsimi problémy; zdiraznuje, ze dlouhodobé
pozitivni hospodarsky vyvoj v téchto ¢lenskych statech zajisti pouze robustni
rozpoctova politika a socidln€ vyvazené strukturalni reformy, jejichz cilem by bylo
zvySovani produktivity;

2.  zduraznuje federalni povahu Evropské centralni banky, kterd vylucuje veto ¢lenskych
statd, coz bance umoznilo razné jednat pti feSeni krize;

3. uznava, ze vzhledem k této velmi sloZité situaci a riziku dlouhodobé nizké inflace jsou
mimoftadna opatieni, ktera ECB pfijala za ucelem zvyseni miry inflace na stfednédobou
hodnotu 2 %, v souladu s mandatem ECB stanovenym ¢lankem 127 SFEU, a nejsou
tedy protipravni®; konstatuje, Ze od zah4jeni programu nakupu aktiv v bieznu 2015 se
finan¢ni podminky mirn¢ zlep$ily diky programtiim cilenych dlouhodobé&jsich
refinan¢nich operaci (TLTRO) zaméfenym na realnou ekonomiku a doslo i k oZiveni
uveért poskytovanych podnikiim a domacnostem v eurozong; konstatuje, Ze tato opatieni
ptispivaji také ke snizovani cenového rozpéti statnich dluhopist nékterych ¢lend
eurozony; konstatuje, zZe zlepSeni nema stejny dopad na vSechny clenské staty a ze
poptéavka po uvéerech zistava v nékterych ¢lenskych statech nizka;

4.  zdlraznuje, ze v ¢ervnu roku 2016 zahdjila ECB novou sérii Ctyt cilenych
dlouhodobé¢;jsich refinan¢nich operaci (TLTRO II); poukazuje na to, ze motivacni
struktura programu se v porovnani s pivodnimi TLTRO zménila, protoze nékteré banky
nyni budou moci ptijéovat s negativni trokovou sazbou, i kdyz nezvysi ¢isté pajcky
realné ekonomice;

5. je znepokojen tim, ze poskytovanim likvidity s negativni sazbou a zaroven zruSenim
povinnosti bank navratit finan¢ni prostredky, pokud nedosahnou referenéni hodnoty pro
pujcky, ECB oslabuje vazbu mezi poskytovanim likvidity centralnim bankam a

Vvt v

6.  vita kategoricky piislib Evropské centralni banky ze srpna 2012, ze ,,u¢ini vSe, co bude
zapotiebi“ k ochrané¢ eura, nebot’ tento pfislib pomohl zajistit finan¢ni stabilitu
eurozoény;

7.  je ptesvédcen, ze program nakupu aktiv (APP) by m¢l na evropskou ekonomiku vétsi
vliv, pokud by byl doprovazen u¢innymi a socialné vyvazenymi strukturalnimi
reformami ke zvySeni konkurenceschopnosti evropské ekonomiky a pokud by
obsahoval vétsi podil obligaci EIB, zejména obligaci spojenych s TEN-T a TEN-E
(projekty s prokazanou evropskou pfidanou hodnotou v socidlni a hospodaiské oblasti),

! jak neddvno zddrraznil Evropsky soudni dviir a némecky tstavni soud ve svém rozhodnuti ze dne 21. &ervna
2016;
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a sekuritizovanych avérdt MSP; vyzyva ECB, aby vypracovala analyzu, jaky by mél
program nakupu aktiv dopad, kdyby bylo mozné nakupovat na sekundarnich trzich
vetejny dluh ¢lenskych statii s pfimou vazbou na investice a vydaje na vyzkum; je
znepokojen tim, ze pfimé nakupy dluhopisti nefinan¢nimi korporacemi v rameci
programu nékupu cennych papiri podnikového sektoru by mohly zptisobovat naruseni
trhu, byt jsou za soucasnych okolnosti patrn¢ opodstatnéné,

8.  souhlasi s prezidentem ECB Mariem Draghim v tom, Ze jednotnd ménova politika
nemuze stimulovat agregatni poptavku, pokud soucasné nejsou provadény fadné
fiskalni politiky a rozsahlé a socialné vyvazené programy strukturalnich reforem na
urovni ¢lenskych statii; pfipomina, ze primarnim cilem ECB je podle mandatu
stanoveného v primarnim pravu Smluv udrzovat cenovou stabilitu v zajmu zajiSténi
stabilniho prostiedi podporujiciho investice; domniva se, ze samotnd ménova politika
neni vhodnym nastrojem k feSeni strukturdlnich problémt evropské ekonomikys;
zduraziuje, ze ani ocekavani hospodaiského oziveni nemize nahradit nezbytné
strukturalni reformy; poukazuje na nedavné studie a diskuse o mozném propadu
neutralnich urokovych sazeb, jaky byl zaznamenan v poslednich deseti letech na celém
sveéte; poukazuje na to, ze tato situace muize vyustit v omezenou a mén¢ uc¢innou
ménovou politiku, nebot’ by mnohem c¢astéji vznikalo riziko dosazeni nulové dolni
hranice;

9.  souhlasi s tim, Ze dobte fungujici, diverzifikovany a integrovany kapitalovy trh by
podpotil rizné zpusoby transmise jednotné ménové politiky; vyzyva v této souvislosti k
tomu, aby byla postupné dokoncena a plné provedena bankovni unie a aby ¢lenské staty
pln¢ dodrzovaly souvisejici pravni piedpisy, a rovnéz pozaduje vytvoreni unie
kapitalovych trhti, ktera by byla rozhodnym krokem ke zlepSeni G¢innosti jednotné
meénové politiky a k omezeni rizika, které pfinaseji otfesy ve financnim sektoru;
povazuje vyieSeni otdzky nesplacenych uvérl za zcela zasadni pro vnitrostatni bankovni
systémy, které jimi jsou nejvice zasaZeny, nebot’ je tfeba obnovit plynulou transmisi
ménové politiky v celé eurozong;

10. zduraziuje, ze pfi provadéni strukturdlnich a socidln€ vyvazenych reforem ekonomiky a
pracovniho trhu je tfeba pln€ zohledniovat demograficky deficit v Evropé, Celit
deflacnim tlakiim a stimulovat vyvazen¢jsi demografickou strukturu, diky niz by bylo
snaz$i dodrzovat inflacni cil ve vysi pfiblizné€ 2 %; zdlraznuje, zZe tam, kde je
demograficky vyvoj neptiznivy, hrozi nebezpeci negativnich investi¢nich o¢ekavani;

11. konstatuje nicmén¢, ze ackoli nekonvenéni opatfeni méla vyznamny dopad a obnésela
rizika a vedlej$i ucinky, zejména pokud jde o podminky financovani bank na periferii,
neocekava se, Ze by se inflace méla do roku 2017 ustalit na Grovni odpovidajici
sttednédobému dvouprocentnimu inflaénimu cili; poukazuje na to, Ze nynéjsi oZiveni
bankovnich uvéri a ptijcek kapitdlového trhu je geograficky nerovnomérné rozlozeno
mezi ¢lenské staty a nepfineslo dosud v plné mife o¢ekavany vliv na zvySeni miry
investic v eurozong; zdlraznuje, ze pticinou nedostatku investic je nejen nedostatecny
ptistup k finan¢nim prosttedkiim, ale také nizka poptavka po tvérech, a ze je nutné
prosazovat strukturalni reformy, které jsou piimo prospésné pro investice a
zamestnanost; upozoriuje na snizeni dostupnosti kvalitni aktiv, ktera jsou mezinarodné
pfijimana institucionalnimi investory;
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12.

13.

14.

15.

16.

poukazuje na to, Ze zatimco dopady na redlnou ekonomiku byly velmi omezené, banky
mély ptistup k financovani za prakticky nulové ¢i velmi nizké naklady, v disledku
¢ehoz dochazi k pfimé dotaci jejich ucetnich rozvah; lituje toho, Ze ackoli tato dotace
jednoznacné predstavuje vedlejsi ucinek ménové politiky ve fiskalni oblasti, neni jeji
velikost monitorovana a zvetejiiovana a nepodléha podminkam tykajicim se toho, zda a
jak jsou penize investovany; trva na tom, ze mimofadna opatieni tohoto druhu by méla
byt vzdy doprovazena opatfenimi ke zmirnéni naruseni trhu a ekonomiky;

lituje, Ze mezi irokovymi sazbami financovani malych a stfednich podnikt a sazbami
uroktl pro vetsi spolecnosti, mezi trokovymi sazbami pro malé a velké ptjcky a mezi
podminkami uvérovani malych a stfednich podnikt, které se nachézeji v riznych
zemich eurozdny, existuji velké rozdily, byt se postupné snizuji, i kdyz uznava, ze
moznosti ménové politiky jsou v tomto smeru omezené; zdluraziuje, Zze nutnost
neustalych uprav rozvah bank ma mimo jiné vliv na dostupnost avéri pro MSP v
nekterych Clenskych statech; kromé toho zdiraznuje nebezpeci, ze by mohlo dojit k
dalsimu naruseni hospodaiské soutéze, pokud by ECB nakupovala dluhopisy velkych
podniki na kapitadlovém trhu, na némz by kritéria zptisobilosti neméla zpiisobovat dalsi
deformace — zejména s ohledem na rizikové ramce — a z néhoz by nemély byt
vylouceny malé a stfedni podniky;

zdaraziuje, ze pokud by obdobi ploché vynosové kiivky trvalo déle, mohla by se snizit
ziskovost bank, zvlaste pokud by neupravily své obchodni modely, a vznikala by
potencialni rizika, zejména pro soukromé stiadatele a pro dichodové a pojistovaci
fondy; poukazuje na to, Zze pokud se snizi ziskovost bank, mohou byt banky méné
ochotné poskytovat uvéry; vyzdvihuje zejména negativni ucinky této politiky
urokovych sazeb na mistni a regionalni banky a na spofitelny, které se jen v malé mite
financuji na financnich trzich, a upozoriuje na rizika, které tato politika vytvari v
sektoru pojistovnictvi a dichodovych fondii; pozaduje proto, aby byl neustale sledovan
obzvlaste néstroj negativni trokové sazby spolu s jeho provadénim a dopady;
zdiirazniyje, Ze tyto velmi nizké (negativni) irokové sazby musi byt fadn¢, obezietné,
vCas a fizené ukonceny;

chépe ditvody, proc¢ jsou negativni trokové sazby uplatiiovany, av§ak poukazuje na své
obavy z dusledku, které by negativni sazby mohly mit pro jednotlivé stradatele a
finan¢ni rovnovahu dichodovych systému a pro vznik bublin na trhu s aktivy; je

niz8i neZ mira inflace; je presvédcen, Ze demografické trendy a kulturni preference pro
vytvareni tspor zptisobuji, Ze tyto negativni ucinky na piijem by mohly vést ke zvyseni
miry uspor domacnosti a tim ke snizeni doméaci poptavky v eurozong; dale konstatuje,
ze v duasledku rigidity urokovych sazeb u vkladi by vyhody dal$iho stlaceni urokovych
sazeb u vkladi u ECB do zaporné oblasti byly jen omezené;

je znepokojen neustale vysokou mirou neobchodovatelnych aktiv a cennych papira
zajiSténych aktivy, které jsou predkladany jako zajisténi Eurosystému v rdmci jeho
refinan¢nich operaci; znovu zadd ECB, aby poskytla informace o tom, které¢ centralni
banky tyto cenné papiry pfijaly, a aby zvefejnila metody hodnoceni téchto aktiv;
zduraziiuje, ze toto zvetejnéni by bylo prospésné pro parlamentni kontrolu tkoltt ECB v
oblasti dohledu;
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

zada ECB, aby zkoumala, jak se transmise ménové politiky li§i v ¢lenskych statech s
centralizovanym a koncentrovanym bankovnim sektorem, ve statech s pestiejsi siti
mistnich a regionalnich bank a v zemich, které se pti svém financovani opiraji vice o
banky nez o kapitalové trhy;

vyzyva ECB, aby peclivé posoudila riziko vzniku dalSich bublin na trhu s aktivy a
nemovitostmi v dasledku politiky velmi nizkych (negativnich) trokovych sazeb, zvlaste
s ohledem na rychle rostouci objem uvéri a nepfiméiené vysoké ceny nemovitosti,
zejména ve velkych méstech, a je piesvédcen, Zze ECB by méla spole¢né s Evropskym
vyborem pro systémova rizika (ERSB) méla pfedlozit navrhy na formulaci specifickych
makroobezietnostnich doporuceni;

vyzyva Komisi, aby ptedlozila navrhy na zdokonaleni makroobezietnostniho dohledu a
dostupnych nastroju politiky, které by zmirnovaly rizika stinového bankovnictvi, a to s
ohledem na varovani ECB, Ze vzhledem k dlouhodobému nartuistu nebankovni ivérové
¢innosti v poslednim desetileti aZ na hodnotu aktiv 22 bilionti EUR je tfeba vyvinout
dalsi iniciativu za uc¢elem sledovani a posuzovani slabych mist rostouciho odvétvi
stinového bankovnictvi;

podporuje zavér ECB, ze ve stavajicim balicku CRR/CRD IV chybéji urcita opatteni,
kterd by mohla pomoci fesit nékteré druhy systémovych rizik — naptiklad i) opatieni na
stran¢ aktiv, véetn¢€ zavedeni limiti pro pomér ivéru k hodnoté nemovitosti, ivéru k
pfijmu nebo nakladd na obsluhu dluhu viéi pfijmiim, a ii) zavedeni riznych limith pro
expozice, které nespadaji do oblasti pisobnosti stavajici definice velkych expozic;
vyzyva Komisi, aby zvazila, zda by bylo v této oblasti vhodné predlozit legislativni
navrhy; konstatuje, Ze néktera z téchto opatieni by mohla byt pfijata jiz v ramci nyn&jsi
legislativni prace na navrhu rozsiteného systému decentralizovaného provadéni;

poukazuje na to, Ze — jak je zjevné z ulohy, kterou ECB hrala pfi poskytovani likvidity
Recku v &ervnu 2015, a jak vyplyva i z jednani Rady guvernérii ECB o solventnosti
kyperskych bank, ktera se dostala na vefejnost — neni koncept ,,insolvence®, ktery je
zakladem pro poskytovani likvidity centralnich bank institucim v eurozong, dostateéné
jasny a postrada pravni jistotu, protoze ECB v piedchozich letech pouzivala k tomu, aby
oduvodnila pokracovani ¢i omezeni poskytovani nouzové pomoci v oblasti likvidity
(ELA), jak staticky koncept insolvence (zda banka v ur¢itém bod¢ v ¢ase dodrzuje
minimalni kapitalové pozadavky), tak i dynamicky koncept zaloZeny na scénafi
budoucich zatézovych testl; zdliraziiuje, Ze tuto nejasnost je tieba fesit, aby byla
zarucena pravni jistota a posilena finan¢ni stabilita;

poukazuje na to, Ze vedeni ECB si uvédomuje, Ze politika ECB ma distribu¢ni dasledky
a ma dopad i1 na nerovnost, a bere na védomi, Ze podle hodnoceni ECB miiZe sniZeni
uvérovych nakladl pro obCany a malé a stfedni podniky tyto distribu¢ni disledky
kompenzovat a zvysit zamé&stnanost v eurozong;

konstatuje, ze program ndkupu aktiv, ktery provadi ECB, snizil v mnoha ¢lenskych
statech vynosy dluhopisti na bezprecedentni urovei; varuje pied rizikem pftili§ vysokych
cen natrzich statnich dluhopist, které by byly téZko zvladatelné, pokud by trokové
sazby zacaly znovu rist, aniz by souc¢asné doslo k dostatecné solidnimu ozZiveni,
zejména v piipad¢ zemi, v nichz probiha postup pii nadmérném dluhu nebo které maji
vysokou miru zadluZeni; poukazuje na to, Ze ndhly zvrat urokovych sazeb ze stavajicich
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

vvvvv

spolu s vyznamnym podilem finan¢nich néstroji na jednotlivych trzich;

poukazuje na podminky definované Soudnim dvorem, které musi Evropsky systém
centralnich bank (ESCB) splnit pii nakupu statnich dluhopisti ¢lenskych statii eurozony
na sekundarnich trzich:

— nékupy se neoznamuiji,
— objem nakupi je od poc¢atku omezeny,

— je stanovena minimalni doba mezi emisi statnich dluhopist a jejich nakupem ESCB,
ktera se pocita od zacatku a brani naruSeni podminek emise,

— ESCB nakupuje pouze statni dluhopisy téch statii, které maji ptistup na trh s
dluhopisy, ktery jim umozni tyto dluhopisy financovat,

— zakoupené dluhopisy jsou pouze ve vyjime¢nych piipadech drzeny az do splatnosti a
nakupy jsou zakézany nebo ukonceny a zakoupené dluhopisy znovu uvedeny na trh,
pokud by jiz nebylo zapotiebi pokracovat v intervenci,

bere na védomi, ze nékteré ¢lenské staty vyuzivaji politiku velmi nizkych (negativnich)
urokovych sazeb k tomu, aby odkladaly nezbytné strukturalni reformy a konsolidaci
svého primarniho deficitu vefejnych rozpoctl, zejména rozpoctu ustfedni vlady, a
pfipomind v této souvislosti zavazky ptijaté v ramci Paktu o stabilit€ a riistu; konstatuje,
ze jednim z divodi, které v nékterych ¢lenskych statech prispivaji k rozpoctovym
prebytklim, jsou negativni urokové sazby jejich vetejného dluhu; zdiraziiuje, ze
hospodaiské politiky jednotlivych ¢lenskych stati by mély byt koordinovany, zejmeéna v
eurozoné;_poukazuje na to, Ze nevyhnutelné ukonceni nekonvenéni ménové politiky
bude velmi slozity proces, ktery bude tfeba dikladné naplanovat, aby se zabranilo
negativnim otfestim na kapitalovych trzich;

vita, ze jsou zvefejiiovany zapisy z jednani Rady guvernéra a Ze bylo rozhodnuto
zvetejnit dohody o €istych finan¢nich aktivech (ANFA) mezi ECB a centralnimi
bankami ¢lenskych statl; vybizi ECB k tomu, aby i nadale usilovala o transparentnost;
pfipomind ECB, Ze naborova politika se musi fidit osvédcenymi postupy;

pfipomind, Ze nezavislost ECB pii provadéni ménové politiky, zakotvend v ¢lanku 130
SFEU, ma zasadni Glohu pro plnéni cile zaji$téni cenové stability; Zada vSechny vlady,
aby se zdrzely vyrokt zpochybiiujicich Ulohu ECB, kterou banka pini v souladu se
svym mandatem;

vyzyva Evropskou centralni banku, aby v ramci ji svéfenych ukolii v oblasti bankovniho
dohledu vénovala zvlastni pozornost zdsad€ proporcionality;

ptipomina rozdéleni tikoli mezi Evropskou centralni banku a Evropsky organ pro
bankovnictvi; zdlraziuje, ze ECB by se neméla stat subjektem, ktery de facto stanovuje
normy pro banky, jez nejsou soucasti jednotného mechanismu dohledu;

bere na védomi, Ze Rada guvernértt ECB dne 18. kvétna 2016 pfijala nafizeni o
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shromazd’ovani podrobnych tdajl o tvérech (AnaCredit); vyzyva ECB, aby ponechala
vnitrostatnim centralnim bankam pii provadéni natizeni AnaCredit co nejvétsi prostor
pro vlastni uvéazent;

31. vyzyva ECB, aby prace na ptipadnych dalSich fazich v souvislosti s nafizenim
AnaCredit zahéjila teprve po vetfejné konzultaci, za plného zapojeni Evropského
parlamentu a se zvlastnim ohledem na zasadu proporcionality;

32. se znepokojenim konstatuje, Ze systém TARGET 2 se v eurozoné opét dostava do
nerovnovaznéeho stavu, a to i ptes sniZeni trzni nerovnovahy, coZz poukazuje na neustaly
odliv kapitalu z okrajovych oblasti eurozony;

33. pfipomina, Zze ménovy dialog s Parlamentem i s $irsi vetfejnosti je dulezity pro zajisténi
transparentnosti ménové politiky;

34. poveétuje svého piedsedu, aby predal toto usneseni Rad¢, Komisi a Evropské centralni
bance.
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