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NAVRH UZNESENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU

o vyrocnej sprave Europskej centralnej banky za rok 2015
(2016/2063(INI))

Eurdpsky parlament,

S0 zretel'om na vyro¢nt spravu Eurdpskej centralnej banky za rok 2015,
so zretelom na ¢lanok 284 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie,
so zretel'om na jej ¢lanok 123 ods. 1,

so zretelom na Statut Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centralne;
banky, najma na jeho ¢lanok 15,

so zretelom na ¢lanok 132 ods. 1 rokovacieho poriadku,
so zretelom na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A8-0302/2016),

ked’ze v stivislosti s moznym vystiipenim Spojeného kralovstva z EU prezident Draghi
spravne uviedol, Ze ,,rozsah, v akom to ovplyvni hospodarske vyhliadky bude zavisiet’
od nacasovania, vyvoja a konecného vysledku nadchadzajucich rokovani. Doteraz bolo
hospodarstvo eurozony odolné, ale vzh'adom na neistotu nas zékladny scenar pocita s
rizikami zhorSenia situacie®; a ze, ,,bez ohl'adu na druh vzt'ahov, ktoré vznikni medzi
Eur6pskou tiniou a Spojenym kralovstvom ostdva najva¢sou prioritou zachovanie
integrity jednotného trhu. Akykol'vek vysledok musi zarucovat’, ze vSetci ucastnici budu
podliehat’ rovnakym pravidlam,;

ked’Ze podl'a najnovsej jarnej progndzy Komisie sa o¢akava, Ze redlny rast v eurozone
bude mierny a geograficky nerovnomerny — 1,6 % v roku 2016 a 1,8 % v roku 2017, po
1,7 % v roku 2015;

ked’Ze podla tej istej progndzy sa v eurozone ocakava pokles nezamestnanosti z 10,9 %
na konci roka 2015 na 9,9 % na konci roka 2017; ked’ze rozdiely medzi mierami
nezamestnanosti ¢lenskych Statov sa nad’alej rozsirovali v roku 2015, s hodnotami v
rozsahu od 4,6 % v Nemecku do 24,9 % v Grecku;

ked’ze opat’ podla tej istej progndzy sa oCakava, ze deficit verejnych financii v eurozéne
bude postupne klesat’ z 2,1 % v roku 2015 na 1,9 % v roku 2016 a 1,6 % v roku 2017 a
takisto sa predpovedd, Ze pomer dlhu k HDP klesne po prvykrat od zaciatku krizy
napriek tomu, Ze postup Komisie pri nadmernom deficite sa stale tyka Styroch krajin
eurozoény: Francuzska, Spanielska, Grécka a Portugalska; ked’ze Cyprus, Irsko a
Slovinsko prijali makroekonomické programy, ktoré¢ im umoznili zniZit’ svoje deficity
pod hranicu 3 % HDP;

ked’Ze podla tej istej progndzy sa oCakéva, ze eurozéna bude v rokoch 2016 a 2017
nad’alej vykazovat’ vonkajsi prebytok vo vyske priblizne 3 % HDP; ked’ze ,,tvrdy*
Brexit moze mat’ nepriaznivy vplyv na obchodnt bilanciu EU a Spojeného kralovstva,
pretoze Spojené kral'ovstvo je jednym z hlavnych obchodnych partnerov v eurozone;
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ked’Ze v ¢lanku 127 ods. 5 ZFEU sa od Eurépskeho systému centralnych bank pozaduje,
aby pomahal udrziavat’ financnu stabilitu;

ked’ze podla &lanku 127 ods. 2 ZFEU ma Eurdpsky systém centralnych bank za ilohu
,podporovat’ plynulé fungovanie platobnych systémov*;

ked’Zze podl'a odhadov ECB zo septembra 2016 priemerna miera inflacie v eurozéne po
nulovej hodnote v roku 2015 zostane blizko k tejto trovni v roku 2016 (0,2 %) a
dosiahne 1,2 % v roku 2017 a 1,6 % v roku 2018; ked’ze nizke miery inflacie
zaznamenané Vv poslednych rokoch mézu byt’ okrem iného spdsobené hlavne nizkymi
cenami energii;

ked’ze inflacny ciel je stale tazsie dosiahnut’ vzh'adom na konsolidaciu
demografickych trendov, pokracujuce nizke ceny energii a plny vplyv obchodnej a
finan¢nej globalizacie na vysokl nezamestnanost’ v eurdpskej spolocnosti; ked’ze tieto
defla¢né tlaky prispievaju k nedostatku investicii a oslabeniu celkového dopytu;

ked’Ze v marci 2015 ECB uviedla do ¢innosti rozSireny program nakupu aktiv vo vyske
1,1 bilibna EUR, ktory mal podl’a pévodného planu fungovat’ do septembra 2016;

ked’Ze tento program bol odvtedy aktualizovany tak, Ze planovany nakup aktiv ma
fungovat’ do marca 2017 a jeho celkovy objem by sa mal blizit’ k 1,7 bilibnu EUR, a
zoznam akceptovatel'nych aktiv bol rozsireny o dlhopisy nefinan¢nych podnikov a
dlhopisy regionalnych a miestnych samosprav; ked’ze vznikli obavy, ze sivaha ECB
obsahuje stdpajucu mieru rizika;

ked’ze ECB od zaciatku svojho programu nakupu nakuapila 19 094 miliénov EUR
Vv cennych papieroch zabezpecenych aktivami (ABS);

ked’ze ECB d’alej zmieriiuje svoj monetarny postoj zniZzovanim svojich kl'a¢ovych
referencnych sadzieb na bezprecedentné Grovne, s hlavnymi refinanénymi operaciami
a jednodinovymi steriliza¢nymi operaciami az na 0 a nasledne v marci 2016 na —

0,40 %,; ked’Ze ECB poskytuje bankdm motivaciu poskytovat’ tivery, a s tymto cielom
vykonava d’al$iu sériu cielenych dlhodobejsich refinan¢nych operacii (TLTRO-II);

ked’ze podl'a ECB vytvorenie jednotného mechanizmu dohl'adu (SSM) bolo zamerané
na konzistentné uplatiiovanie mikroprudencialneho dohl'adu a presadzovanie v rdmci
eurozony s cielom zabezpec€it’ rovnaké podmienky pre bankové operacie a zaviest’
spolo¢nu metodiku hodnotenia (SREP);

ked’Ze prezident ECB nad’alej zdorazniuje naliehavu potrebu vel'mi potrebnych
Strukturdlnych reforiem v eurozone;

ked'ze ECB podporuje jednoduchy, transparentny a Standardizovany sekuritizacny
ramec a nasledné znizené kapitalové poziadavky, ktoré ozivia sekuritizacné trhy a
financovanie realnej ekonomiky;

ked’ze v ¢lanku 123 ZFEU a ¢lanku 21 Statitu Eurdpskeho systému centralnych bank a
Eurdpskej centralnej banky sa zakazuje menové financovanie vlad,
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1.  zdoraziluje, Ze eurozona nad’alej trpi vysokou tiroviilou nezamestnanosti, prili§ nizkou
inflaciou a znaénou makroekonomickou nerovnovahou vratane nerovnovahy bezného
uctu, a d’alej, ze eurozdna Celi vel'mi nizkej Grovni rastu produktivity, ktora je
vysledkom nedostatku investicii — 10 percentualnych bodov pod troviiou spred krizy,
zlyhavaniu pri vykonévani strukturalnych reforiem a slabému vnatornému dopytu;
poznamenava, ze vysoka uroven verejného dlhu a najméa obrovské mnozstvo
nesplacanych averov a stale podkapitalizovany bankovy sektor v niektorych ¢lenskych
Statoch nad’alej trieStia financny trh eurozony, a teda znizuju priestor na manévrovanie
pri podpore najkrehkejsich hospodarstiev; zdoraziuje, ze zdrava fiskalna politika a
socidlne vyvazené Strukturalne reformy zamerané na zvysenie produktivity st jedinym
sposobom, ako dosiahnut’ udrzate'ny hospodarsky pokrok v tychto ¢lenskych Statoch;

2.  zdoraznuje federalny charakter Eurdpskej centralnej banky, ktory vylucuje uplatiiovanie
narodného prava veta, a umoziluje jej konat’ rozhodne pri rieseni krizy;

3. uznava, ze z dovodu tohto vel'mi rozmanitého prostredia a rizika dlhSieho obdobia
nizkej inflacie boli mimoriadne opatrenia, ktoré prijala ECB, aby zvysila inflaciu spat’
na troven strednodobého ciel’a vo vyske 2 %, v stlade s jej mandatom, ako sa stanovuje
v ¢lanku 127 ZFEU, a preto nie st nezakonné!; poznamenava, ze od zac¢atia programu
nakupu aktiv v marci 2015 a v désledku programov cielenych dlhodobych refinanénych
operacii (TLTRO) zameranych na realnu ekonomiku sa finan¢né podmienky zlepsili, ¢o
v eurozone podporilo oZivenie poZzi¢iavania firmam a domacnostiam; poznamenava, ze
aj tieto opatrenia prispeli k obmedzeniu Sirenia vladnych dlhopisov niektorych krajin
eurozony; poznamenava, ze zlepSenia nepostihli ¢lenské Staty rovnako a Ze dopyt po
uveroch v niektorych ¢lenskych statoch je nad’alej slaby;

4.  zdoéraznuje, ze ECB zacala v juni 2016 novu sériu Styroch cielenych dlhodobejsich
refinan¢nych operécii (TLTRO II); poukazuje na to, ze stimulacna Struktara programu
sa v porovnani s povodnym TLTRO zmenila, ked’Ze niektoré banky si budi moct’
pozicat’ za negativne urokové sadzby, aj ked’ nezvysia svoje Cisté poskytovanie uverov
redlnej ekonomike;

5. vyjadruje znepokojenie nad skuto¢nost’ou, Ze poskytnutim likvidity s negativnou
urokovou sadzbou, ale zaroveil vylucujuc poziadavky pre banky vratit’ finanéné
prostriedky, ak nedosahuju svoje tverové referenéné hodnoty, ECB oslabuje vdzbu
medzi zabezpecovanim likvidity centralnej banky a poskytovanim verov redlnej
ekonomike, ¢o bolo stredobodom koncepcie TLTRO;

6.  vita kategoricky zavazok ECB z augusta 2012 urobit’ v§etko pre zachranu eura, ktory sa
ukazal ako kI'i€¢ovy na zabezpecenie financnej stability eurozony;

7. domnieva sa, Ze roz$ireny program nakupu aktiv by mal vi¢si vplyv na eurdpske
ekonomiku, ak by bol sprevadzany Gi¢innymi a socialne vyvazenymi Strukturalnymi
reformami zameranymi na zvysenie konkurencieschopnosti eurdpskeho hospodarstva a
ak by mal okrem iné¢ho vicsi podiel odkupovania dlhopisov EIB, najmi pokial’ ide o
projekty TEN-T a TEN-E (s preukdzanou pridanou eurdpskou hodnotou zo socialneho

! ako bolo nedavno zdéraznené Eurdpskym stidnym dvorom a v rozsudku nemeckého Spolkového Ustavného
sGdu z 21. jina 2016.
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a hospodarskeho hl'adiska), a sekuritizovanych uverov pre MSP; vyzyva ECB, aby
vypracovala §tadiu, v ktorej zanalyzuje, aky by bol vplyv rozsireného programu nakupu
aktiv, ak by mohla nakupovat’ na sekundarnych trhoch verejny dlh ¢lenskych Statov
priamo viazany na investicie a vydavky v oblasti vyskumu; vyjadruje znepokojenie nad
tym, ze priame nakupy dlhopisov emitovanych nefinanénymi korporaciami v ramci
programu nakupu cennych papierov podnikového sektora, ktoré by sa za sucasnych
okolnosti boli opodstatnené, moézu mat’ rusivy a¢inok;

8.  stuhlasi s prezidentom ECB Mariom Draghim, Ze samotna jednotna menova politika
nemodze stimulovat’ agregatny dopyt, ak nie je doplnend zdravymi fiskalnymi politikami
a ambiciéznymi a socialne vyvazenymi programami Strukturalnych reforiem na trovni
¢lenskych $tatov; pripomina, Ze v sulade so svojim mandatom stanovenym v primarnom
prave v zmluvach EU je hlavnym cielom ECB zachovat’ cenov stabilitu s cielom
zabezpecCit’ stabilné proinvesti¢né prostredie; domnieva sa, ze samotna menova politika
nie je vhodny nastroj na vyrie$enie Strukturalnych problémov europskeho hospodarstva;
zdoraziuje, ze o¢akavané hospodarske ozivenie nie je ndhradou za zasadné Strukturalne
reformy; upozorfiuje na nedavne studie a diskusie o moznom poklese neutralnych
urokovych sadzieb pozorovanom na celom svete za posledné desatro¢ie; poukazuje na
to, Ze takato situdcia by mala za nésledok d’alSie obmedzenie a zniZenie u€innosti
menovej politiky, ked’ze by ¢astejSie hrozil pad na nulova dolnt hranicu;

9.  suhlasi, ze dobre fungujuci, diverzifikovany a integrovany kapitalovy trh by podporil
prenosové kanaly jednotnej menovej politiky; v tejto stvislosti pozaduje postupné
dokoncenie a uplnu realizaciu bankovej Unie a Gplné dodrziavanie prisluSnych pravnych
predpisov zo strany ¢lenskych $tatov, ako aj budovanie unie kapitalovych trhov, pretoze
by to bol rozhodujtci krok smerom k zlepSeniu u€innosti jednotnej menovej politiky a
zmierneniu rizik vyplyvajicich zo Soku vo finanénom sektore; povazuje za nanajvys
dolezité riesit’ problematiku nespladcanych uverov v pripade najpostihnutejSich
vnutroStatnych bankovych sektorov s cielom obnovit” hladky prenos menovej politiky
do celej oblasti;

10. zdoraziuje, ze Strukturalne a socialne vyvazené reformy v hospodarstve a na
pracovnom trhu by mali tieZ naplno zohl'adnovat’ demograficky deficit v Europe s
cielom bojovat’ proti deflaénému tlaku a vytvorit’ stimuly pre vyvazenejSiu
demografick Struktiru, ktora by ul'ah¢ovala udrziavanie inflaéného ciel’a na Urovni
priblizne 2 %; upozoriiuje na riziko negativnych investiénych o¢akavani v pripade
nepriazniveho demografického vyvoja;

11. konsStatuje vSak, ze hoci je vplyv rizik a u€inkov presahovania nekonven¢nych opatreni
vyznamny, najmi pokial’ ide o podmienky financovania bank na periférii, neocakava sa,
ze inflacia bude do roku 2017 smerovat’ k strednodobému ciel'u 2 % ; konstatuje, ze
sti€asné ozivenie trhovych a bankovych tverov je medzi ¢lenskymi $tatmi geograficky
nerovnomerne rozlozené a zatial’ Uiplne nevyvolalo ocakévany G¢inok na sucasny
nedostatok investicii v eurozone; zdoraznuje, ze nedostatok investicii je sposobeny
nielen nedostatkom pristupu k financovaniu, ale aj nizkym dopytom po tveroch, a ze je
potrebné podporovat tie Strukturalne reformy, ktoré priamo ul'ahcuji investicie a tvorbu
pracovnych miest; upozoriiuje na zniZenie dostupnosti vysokokvalitnych aktiv, ktoré st
medzinarodne akceptované institucionadlnymi investormi;
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13.

14.

15.

16.

upozornuje, ze i ked’ dosledky pre redlnu ekonomiku st vyrazne obmedzené, banky
maju prakticky bezplatny alebo vel'mi jednoduchy pristup k financovaniu, ¢o vedie k
priamemu subvencovaniu ich suvah; vyjadruje hlboké pol'utovanie nad tym, Ze objem
tejto subvencie, 1 ked’ ide o jasny fiSkalny u€inok presahovania menovej politiky, sa
nemonitoruje ani nezverejiiuje a ze neplatia Ziadne prisne podmienky, pokial ide o
sposob, akym sa investuje, a ¢i vobec; trva na tom, Ze akékol'vek mimoriadne opatrenia
tohto druhu by mali byt’ sprevadzané opatreniami na zmiernenie narusenia trhov a
hospodarstva;

vyjadruje pol'utovanie nad sucasnymi rozdielmi medzi Grokovymi sadzbami
financovania poskytovanymi MSP a urokovymi sadzbami financovania poskytovanymi
vacsim spolo¢nostiam, hoci sa postupne znizuju, nad rozdielmi medzi trokovymi
sadzbami pre malé a velké p6zi¢ky a medzi podmienkami Giverovania MSP, ktoré sa
nachéadzaju v roznych krajinach eurozoény, aj ked’ uznava, ze moznosti menovej politiky
su v tomto smere obmedzen¢; zdoraznuje, ze pretrvavajica potreba upravy stivah bank,
okrem in¢ho, ovplyviiuje dostupnost’ iverov pre malé a stredné podniky v niektorych
¢lenskych Statoch; upozoriiuje d’alej na riziko d’alSieho mozného naruSenia
hospodarskej sut'aze v désledku nakupu podnikovych dlhopisov zo strany ECB na
kapitdlovom trhu, na ktorom by prislusné kritérid opravnenosti nemali viest’ k d’alSiemu
naruseniu, najmi vzhl'adom na rdmec rizik, a z ktorého by nemali byt’ vylu¢ené MSP;

zdoraziuje skutoc¢nost’, ze dlhsie obdobie plochej vynosovej krivky by zniZilo ziskovost’
bank, najmé ak neprispdsobia svoje obchodné modely, a mohlo by vytvorit’ potencialne
rizika, najmé pokial’ ide o sikromné uspory a dochodkové a poistné fondy; varuje, ze
klesanie ziskovosti bank by mohlo oslabovat’ ich ochotu rozvijat’ uverovu ¢innost’;
poukazuje najmi na negativne Uc€inky tejto politiky trokovych sadzieb na miestne a
regionalne banky a sporiteI'ne so slabym financovanim z finan¢nych trhov a na rizika
poistovacieho a dochodkového sektora; pozaduje preto konkrétne a trvalé
monitorovanie negativnej urokovej sadzby, jej uplatiiovania a jej u€inkov; zdoraziuje
potrebu riadneho, obozretného a v€asného riadenia ukoncenia politiky vel'mi nizke;j
(zapornej) trokovej sadzby;

chéape dovody zavedenia negativnych Grokovych sadzieb, ale zdoraziiuje svoje obavy
tykajice sa moznych ddsledkov takejto politiky pre jednotlivych sporitel'ov a finan¢nti
rovnovahu déchodkovych systémov a z hl'adiska vyvoja majetkovych bublin; je
znepokojeny skutoc¢nost’ou, Ze v niektorych ¢lenskych Statoch su dlhodobé trokové
sadzby pri usporach nizsie ako miery inflacie; domnieva sa, ze vzhl'adom na
demografické trendy a kultdrne preferencie tykajlce sa sporenia tieto negativne G¢inky
na prijem mozu viest’ k zvySeniu miery Uspor domécnosti, o by mohlo byt nepriaznivé
pre domaéci dopyt v eurozone; upozorfiuje, Ze vzhladom na zostupnu rigiditu
vkladovych sadzieb mdzu byt vyhody postivania sadzieb z vkladov v ECB dalej do
negativnej oblasti obmedzeng;

je nad’alej znepokojeny stale vysokou uroviiou neobchodovatel'nych aktiv a cennych
papierov krytych aktivami, ktoré sa Eurosystému poskytli ako zabezpeka v ramci jeho
refinan¢nych operacii; opatovne ziada ECB, aby poskytla informacie o tom, ktoré
centralne banky prijali takéto cenné papiere a aby zverejnila postupy hodnotenia
uvedenych aktiv; zdoraziuje, Ze takéto zverejnenie by bolo prospesné na tcely
parlamentnej kontroly uloh v oblasti dohl'adu zverenych ECB;
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22.

23.

ziada ECB, aby preskumala ako sa 1isi prenos menovej politiky v ¢lenskych Statoch
s centralizovanymi a koncentrovanymi bankovymi sektormi a v Statoch s
diverzifikovanejSou sietou miestnych a regionalnych bank, ako aj medzi krajinami,
ktoré viac zavisia od bank alebo kapitalovych trhov z hl'adiska financovania svojho
hospodarstva;

vyzyva ECB, aby starostlivo posudila rizika buduceho obnovenia majetkovej a realitnej
bubliny vzhl'adom na jej veI'mi nizku (negativnu) irokovu sadzbu, najmé vo svetle
podstatne zvySenych objemov Giverov a neimerne vysokych cien v sektore
nehnutel'nosti, predovsetkym v niektorych velkomestach, a domnieva sa, Ze spolu s
Europskym vyborom pre systémove rizikd (ESRB) by mala v tejto savislosti predlozit’
navrhy konkrétnych makroprudencidlnych odportéani;

vyzyva Komisiu, aby predlozila navrhy na zlepsenie makroprudencialneho dohl'adu a
dostupnych nastrojov politiky, ktoré by zmiernovali rizika tienového bankovnictva, a to
s ohl'adom na varovanie ECB, Ze vzh'adom na dlhodoby staly narast nebankovej
uverovej ¢innosti v poslednom desatro¢i, a to az na hodnotu aktiv 22 bilionov EUR, je
potrebné vyvinit’ d’alSie iniciativy na sledovanie a posudzovanie slabych miest v
rastucom odvetvi tienového bankovnictva;

podporuje posudenie ECB, Ze v sti¢asnom baliku CRD IV/CRR chybaju urcité
opatrenia, ktorymi by sa mohli takisto Gi¢inne vyriesit’ osobitné typy systémového
rizika, akymi st 1) r0zne opatrenia na strane aktiv vratane uplatiiovania limitov pomeru
vysky tveru k hodnote zabezpecenia alebo pomeru vysky tveru k vyske prijmu a ii)
zavedenie viacerych expozi¢nych limitov, ktoré nepatria do si€¢asného vymedzenia
velkej majetkovej angazovanosti; naliechavo ziada Komisiu, aby preskumala potrebu
legislativnych navrhov v tejto oblasti; konStatuje, Ze niektoré z tychto opatreni moézu
byt integrované v kontexte prebiehajucich legislativnych prac na navrhu o EDIS;

poukazuje na to, ze s ohl'adom na tlohu ECB v oblasti poskytovania likvidity Grécku v
juni 2015 a diskusie v Rade guvernérov ECB o platobnej schopnosti cyperskych bank,
ktoré prenikli na verejnost’, nie je koncepcia ,,platobnej neschopnosti® podporujuca
poskytovanie likvidity centralnej banky institucidm v eurozone dostato¢ne jasna, a to
ani z hl'adiska pravne;j istoty, ked’Ze ECB v uplynulych rokoch striedavo vyuzivala
statick koncepciu platobnej schopnosti (v zavislosti od toho, ¢i banka v urcitom Case
spiiia minimalne kapitdlové poziadavky) alebo dynamicku koncepciu (na zaklade
vyhladovych scendrov stresového testovania) na zdovodnenie pokracovania alebo
obmedzenie nidzovej likvidity (ELA); zdoraziuje, Ze tito nejasnost’ sa musi riesit’ tak,
aby sa zabezpecila pravna istota a posilnila finan¢na stabilita;

konStatuje, Ze predsednictvo ECB uznéva existenciu distribu¢nych nasledkov politik
ECB s vplyvom na nerovnosti a berie na vedomie posudenie ECB, Ze zniZenie nakladov
na uvery pre ob¢anov a malé a stredné podniky a siasné zvySovanie zamestnanosti v
eurozone by mohlo ¢iastoéne kompenzovat’ tieto distribu¢né vplyvy;

poznamenava, ze program nakupu aktiv ECB zniZil vynosy z dlhopisov vo vicsine
Clenskych Statov na bezprecedentné urovne; varuje pred rizikom prilis vysokych
ocenovani na trhu s dlhopismi, ktoré by bolo komplikované zvladat, ak bez
dostato¢ného zotavenia Grokové sadzby za¢nu opét’ stapat’, najma v pripade krajin,
ktorych sa tyka postup pri nadmernom deficite alebo s vysokymi Grovitami dlhu;
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

poukazuje na to, Ze ndhla zmena sti¢asnej nizkej Grovne Grokovych sadzieb pozdlz
vynosovej krivky prinasa vyznamné trhové rizika pre finan¢né instittcie s vyznamnym
podielom finan¢nych nastrojov s trhovou hodnotou;

zdoraziuje podmienky stanovené Stidnym dvorom, ktoré musi spliiiat’ kazdy nakup
Statnych dlhopisov ¢lenskych Statov eurozony na sekundarnych trhoch prostrednictvom
Europskeho systému centralnych bank (ESCB):

— nakupy sU neohlésené,
— objem nakupov je od pociatku obmedzeny,

— existuje minimalna lehota medzi vydanim vladnych dlhopisov a ich ndkupom
Europskym systémom centralnych bank (ESCB), ktora je stanovena od zaciatku a brani
skresl'ovaniu podmienok vydania,

— ESCB nakupuje vylu¢ne Statne dlhopisy ¢lenskych Statov, ktoré maju pristup na
dlhopisovy trh umoziiujuci financovanie takychto dlhopisov,

— nakupené dlhopisy su len vo vynimocnych pripadoch drzané do splatnosti a v pripade,
ze uz nebude potrebné pokracovat’ v intervencii, nakupy budi obmedzené alebo zrusené
a s nakiipenymi dlhopismi sa bude mdct’ opit’ obchodovat’;

berie na vedomie, ze niektoré ¢lenské Staty mézu vyuzivat’ politiku vel'mi nizkych
(negativnych) trokovych sadzieb na odklad nevyhnutnych strukturalnych reforiem a
konsolidéacie ich primarnych deficitov verejnych financii, najmé na Grovni Ustrednej
Statnej spravy, a Vv tejto savislosti poukazuje na zavazky Paktu stability a rastu; uznava,
7e jednym z dévodov, ktoré prispievaji k rozpo¢tovym prebytkom v niektorych
¢lenskych $tatoch, st zaporné trokové sadzby ich verejného dlhu; zdoraziuje, ze
vnutroStatne hospodarske politiky by mali byt” koordinované, a to najmi v eurozone;
zdoraziuje, ze nevyhnutny proces ukoncenia neStandardnych opatreni v oblasti menovej
politiky bude vel'mi zlozity a bude sa musiet’ dokladne naplanovat’, aby sa zabranilo
negativnym otrasom na kapitalovych trhoch;

vita uverejiiovanie zapisnice zo zasadania Rady a rozhodnutie zverejnit’ dohody o
Cistych finan¢nych aktivach (ANFA) medzi ECB a narodnymi centralnymi bankami;
nabada ECB, aby pokracovala v snahe 0 transparentnost’; pripomina ECB , Ze pracovné
politiky prijimania zamestnancov musia byt’ v stilade s osved¢enymi postupmi;

pripomina, Ze nezavislost' ECB pri vykonavani menovej politiky, ako je zakotvena

v &lanku 130 ZFEU, je kI'aéova z hl'adiska ciel’a zabezpedenia cenovej stability; Ziada
vSetky vlady, aby sa vyvarovali vyhldseni spochybnujucich tlohu, ktoru tato institucia
zohrava v rdmci svojho mandatu;

vyzyva ECB, aby venovala osobitnii pozornost’ zasade proporcionality v suvislosti s jej
zverenymi Ulohami v oblasti bankového dozoru;

poukazuje na rozdelenie zodpovednosti medzi ECB a Eurdpsky organ pre bankovnictvo
(EBA); zdoraznuje, ze ECB by sa nemala stat’ de facto Standardiza¢nym orgédnom pre
banky mimo SSM,;
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30.

konstatuje, Ze 18. maja 2016 Rada guvernérov ECB prijala nariadenie o zbere
podrobnych udajov o Gveroch a o Uverovom riziku (AnaCredit); vyzyva ECB a narodné
centralne banky, aby pri uplatiiovani databazy AnaCredit ponechali ¢o najviac
manévrovacieho priestoru;

31. vyzyva ECB, aby zacala pracovat’ na akychkol'vek d’alSich krokoch v stvislosti s
AnaCredit az po skonceni verejnej konzultacie, a to s riadnym zapojenim Europskeho
parlamentu a najma s prihliadnutim na z&sadu proporcionality;

32. so znepokojenim konsStatuje, Ze nerovnovaha v ramci systému TARGET2 sa v eurozone
opat’ zvacsuje, a to napriek znizeniu obchodnej nerovnovahy, ¢o poukazuje na
pokracujuci odliv kapitalu z periférie eurozony;

33. pripomina, Ze na zabezpecenie transparentnosti menovej politiky vo vzt'ahu k
Europskemu parlamentu a Sirokej verejnosti je dolezity menovy dialog;

34. poveruje svojho predsedu, aby postupil toto uznesenie Rade, Komisii a Eurdpskej
centralnej banke.

PE584.196v02-00 10/11 RR\1107294SK.docx



VYSLEDOK ZAVERECNEHO HLASOVANIA V GESTORSKOM VYBORE

Déatum prijatia 11.10.2016
Vysledok zavereéného hlasovania +: 36
0 12
Poslanci pritomni na zavere¢nom Gerolf Annemans, Pervenche Berés, Udo Bullmann, Esther de Lange,
hlasovani Fabio De Masi, Anneliese Dodds, Jonas Fernandez, Ashley Fox, Sven

Giegold, Neena Gill, Roberto Gualtieri, Brian Hayes, Gunnar Hokmark,
Danuta Maria Hiibner, Catalin Sorin Ivan, Petr Jezek, Barbara Kappel,
Othmar Karas, Georgios Kyrtsos, Werner Langen, Bernd Lucke, Olle
Ludvigsson, Ivana Maleti¢, Fulvio Martusciello, Marisa Matias,
Bernard Monot, Lud¢k Niedermayer, Stanistaw Ozo6g, Dimitrios
Papadimoulis, Sirpa Pietikdinen, Pirkko Ruohonen-Lerner, Alfred Sant,
Molly Scott Cato, Pedro Silva Pereira, Joachim Starbatty, Theodor
Dumitru Stolojan, Kay Swinburne, Michael Theurer, Ramon Tremosa i
Balcells, Ernest Urtasun, Marco Valli, Tom Vandenkendelaere, Cora
van Nieuwenhuizen, Miguel Viegas, Beatrix von Storch, Jakob von
Weizsécker, Pablo Zalba Bidegain, Sotirios Zarianopoulos

Nahradnici pritomni na zavere¢nom Alain Cadec, Sophia in ‘t Veld, Thomas Mann, Emmanuel Maurel, Sién
hlasovani Simon, Tibor Szanyi, Romana Tomc
RR\1107294SK.docx 11/11 PE584.196v02-00

SK



