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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia (COM(2015)0472 — C8-0288/2015 — 2015/0226(COD))

Poprawka: 1

POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO®

do wniosku Komisji

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie ustanowienia wspolnych zasad dotyczacych sekurytyzacji, utworzenia
europejskich ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji oraz
zmiany dyrektyw 2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE i rozporzadzen (WE) nr

1060/2009 i (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 114,

*

Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostat zaznaczony kursywa i wyttuszczonym
drukiem; symboll sygnalizuje skreslenia.
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uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego!,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnego?,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2

€)

Sekurytyzacja obejmuje transakcje, ktére umozliwiaja kredytodawcy — zazwyczaj
instytucji kredytowej — refinansowanie pakietu pozyczek lub ekspozycji, takich jak
pozyczki na nieruchomosci, leasing samochoddw, kredyty konsumenckie czy karty
kredytowe, poprzez przeksztatcenie ich w zbywalne papiery warto$ciowe.
Kredytodawca grupuje i przeksztatca swoj portfel pozyczek oraz organizuje je wedlug
r6znych kategorii ryzyka dla r6znych inwestorow, tym samym dajac inwestorom
dostep do inwestycji w pozyczki 1 inne ekspozycje, do jakich normalnie nie mieliby
bezposredniego dostepu. Dochody inwestorow wynikaja z przeplywow pieni¢znych w

ramach pozyczki bazowe;.

W planie inwestycyjnym dla Europy przedstawionym w dniu 26 listopada 2014 r.
Komisja oglosita swdj zamiar ozywienia rynkow sekurytyzacji wysokiej jakosci, bez
powtarzania btedow popetnionych przed kryzysem finansowym z 2008 r. Rozwoj
rynku prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji stanowi istotny element
unii rynkow kapitatowych i przyczynia si¢ do realizacji priorytetowego celu Komisji,
jakim jest wspieranie tworzenia miejsc pracy 1 powrot na §ciezke zrOownowazonego

wzrostu gospodarczego.

Unia Europejska I zamierza wzmocnic¢ ramy prawne wprowadzone po kryzysie
finansowym w celu zmniejszenia ryzyka zwigzanego z bardzo skomplikowanymi,
nieprzejrzystymi i ryzykownymi sekurytyzacjami. W tym celu niniejsze
rozporzqdzenie wprowadza zakaz resekurytyzacji i wprowadza dodatkowe warunki
dotyczqce przestrzegania obowigzku zatrzymania ryzyka. Konieczne jest
zapewnienie, by przyjeto przepisy, ktore lepiej odréznig proste, przejrzyste i

standardowe produkty od skomplikowanych, nieprzejrzystych i ryzykownych

Dz.U. C8273.3.2016, s. 1.
Dz.U. C219717.6.2016, s. 2.
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instrumentow finansowych, i stworzenie ram ostrozno$ciowych w wigkszym stopniu

uwzgledniajacych ryzyko.

Sekurytyzacja jest waznym elementem dobrze funkcjonujacych rynkéw finansowych.
Sekurytyzacja o solidnej strukturze stanowi I kanat dla zr6znicowania zrodet
finansowania 1 szerszego podziatu ryzyka w systemie finansowym UE. Pozwala na
szerszy rozktad ryzyka w sektorze finansowym i moze przyczyni¢ si¢ do uwolnienia
bilansow jednostek inicjujgcych, aby umozliwi¢ dalsze kredytowania gospodarki
realnej. I Sekurytyzacja moze stworzy¢ pomost mi¢dzy instytucjami kredytowymi a
rynkami kapitatowymi z posrednig korzyscig dla przedsigbiorstw i obywateli (np.
poprzez tansze pozyczki i finansowanie przedsiebiorstw, kredyty na nieruchomosci i
karty kredytowe). Niemniej jednak w niniejszym rozporzgdzeniu dostrzezono
zwigzane 7 sekurytyzacjqg ryzyko coraz scislejszych wzajemnych powigzan i
nadmiernej diwigni i wzmocniono nadzor mikroostroinosciowy ze strony
wlasciwych organow nad udzialem danej instytucji finansowej w rynku, jak rowniez
nadzor makroostroinosciowy tego rynku ze strony Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego (ERRS) oraz wyznaczonych wlasciwych organow krajowych ds.

instrumentow makroostroinosciowych.

Ustanowienie ram ostrozno$ciowych w wigkszym stopniu uwzgledniajacych ryzyko
dla prostych, przejrzystych i standardowych (STS) sekurytyzacji zobowiagzuje UE do
jasnego zdefiniowania sekurytyzacji STS, gdyz w przeciwnym razie banki i firmy
ubezpieczeniowe moglyby stosowac ramy regulacyjne w wigkszym stopniu
uwzgledniajace ryzyko do roznych rodzajow sekurytyzacji w réznych panstwach
cztonkowskich I . Mogtoby to doprowadzi¢ do nierownych warunkéw konkurencji i
arbitrazu regulacyjnego, podczas gdy waZne jest zadbanie o to, by Unia
Junkcjonowata jako jednolity rynek dla sekurytyzacji STS i utatwiala transakcje

transgraniczne.

Nalezy okresli¢, zgodnie z istniejagcymi definicjami zawartymi w unijnych przepisach
sektorowych, definicje wszystkich kluczowych poje¢ sekurytyzacji. W szczegdlnosci
niezbedna jest precyzyjna i kompleksowa definicja sekurytyzacji uwzgledniajaca
wszelkie transakcje lub programy, w wyniku ktorych ryzyko kredytowe zwigzane z
ekspozycja lub pula ekspozycji ulega podziatlowi na transze. Ekspozycji, ktora stwarza

bezposrednie zobowigzanie z tytulu zaptaty w odniesieniu do transakcji lub programu
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wykorzystywanych w celu finansowania aktywow rzeczowych lub operowania nimi,
nie nalezy uznawac za ekspozycje¢ z tytutu sekurytyzacji, nawet jesli w ramach dane;j
transakcji lub programu istniejg zobowigzania z tytutu zaptaty o réznym stopniu

uprzywilejowania.

Zar6wno na szczeblu migdzynarodowym, jak i europejskim wiele juz zrobiono, aby
okresli¢, czym jest sekurytyzacja STS, a w rozporzadzeniach delegowanych Komisji
(UE) 2015/613 i (UE) 2015/35% ustanowiono kryteria prostej, przejrzystej i
standardowej sekurytyzacji do szczegdlnych celow, do ktorych stosuje si¢ podejscie

ostrozno$ciowe w wigkszym stopniu uwzgledniajace ryzyko.

Wedhug istniejacych kryteriow — przyjetych w dniu 23 lipca 2015 r. kryteriow BCBS-
I0SCO stuzacych identytikacji prostych, przejrzystych i porownywalnych
sekurytyzacji, zgodnie 7 ramami prawnymi w zakresie wystarczalnosci kapitatu dla
sekurytyzacji, a w szczegolnosci opinig EUNB dotyczaca kwalifikowania
sekurytyzacji, opublikowang dnia 7 lipca 2015 r. — konieczne jest ustanowienie

ogolnej 1 majacej zastosowanie migdzysektorowe definicji sekurytyzacji STS.

Wprowadzenie kryteriow STS w catej UE nie powinno prowadzi¢ do rozbieznych
podejs¢. Taka rozbieznos$¢ doprowadzitaby do powstania potencjalnych przeszkod dla
inwestorow transgranicznych, gdyz zmuszataby ich do zaglebienia si¢ w szczegoly
ram prawnych danego panstwa cztonkowskiego, ostabiajac w ten sposob zaufanie
inwestorow do kryteriow STS. Europejski Urzqd Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych (ESMA) powinien zatem — wraz z wlasciwymi organami
odpowiedzialnymi za rynki papierow wartosciowych — nadzorowaé spetnianie
kryteriow STS i opracowaé wytyczne, ktore zapewniq jednolite i spojne rozumienie
wymogow STS w calej Unii, aby rozstrzygngc potencjalne wqtpliwosci
interpretacyjne. Jedno Zrodlo interpretacji utatwi przyjecie kryteriow STS przez

jednostki inicjujqce, jednostki sponsorujgce i inwestorow. Europejski Urzqd

Rozporzadzenie delegowane Komisji z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupehiajace
rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyplywow netto
dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 11z 17.1.2015, s. 1).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupehniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania 1 prowadzenia dzialalno$ci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej
(Wyptacalno$¢ Il) (Dz.U. L 12z 17.1.2015, s. 1).
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Nadzoru Bankowego (EUNB) powinien rowniez odgrywaé aktywng rolg w

rozstrgyganiu potencjalnych watpliwosci interpretacyjnych.

I Biorac pod uwage ten cel, trzy europejskie urzgdy nadzoru powinny — w ramach
Wspolnego Komitetu Europejskich Urzedow Nadzoru — dzielié si¢ informacjami na
temat praktycznych problemoéw, ktore moga powsta¢ w odniesieniu do sekurytyzacji
STS. W ramach tej koordynacji nalezy rowniez poznawa¢ poglady uczestnikow rynku
1 uwzglednia¢ je w jak najwiekszym zakresie. Wyniki tych konsultacji powinny by¢
podawane do wiadomosci publicznej na stronach internetowych ESMA, aby pomodc
jednostkom inicjujacym, jednostkom sponsorujagcym, SSPE oraz inwestorom w ocenie

sekurytyzacji STS przed inwestowaniem w takie pozycje lub ich emisja. I

Inwestycje w sekurytyzacje lub ekspozycje na nie nie tylko narazg inwestora na
ryzyko kredytowe zwigzane z pozyczkami lub ekspozycjami bazowymi, lecz proces
strukturyzowania sekurytyzacji moze rowniez prowadzi¢ do innych rodzajow ryzyka,
takich jak ryzyko agencyjne, ryzyko modelu, ryzyko prawne i operacyjne, ryzyko
kontrahenta, ryzyko obstugi, ryzyko ptynnosci, ryzyko koncentracji i ryzyka o
charakterze operacyjnym. Dlatego wazne jest, aby inwestorzy instytucjonalni, w tym
podmioty zarzgdzajqgce aktywami, podlegali proporcjonalnym wymogom dotyczacym
badania due diligence, dzigki czemu beda mogli wlasciwie oceniaé ryzyko wynikajace
z wszystkich typoéw sekurytyzacji z korzyscig dla inwestorow indywidualnych.
Badanie due diligence moze zatem réwniez zwigkszy¢ zaufanie do rynku oraz
zaufanie mig¢dzy poszczegdlnymi jednostkami inicjujacymi, jednostkami
sponsorujacymi i inwestorami. Inwestorzy powinni rowniez przeprowadzaé
odpowiednie badania due diligence w odniesieniu do sekurytyzacji STS. Moga oni
korzysta¢ z informacji ujawnianych przez strony dokonujace sekurytyzacji, w
szczeg6lnosci powiadomienia STS oraz powigzanych informacji ujawnianych w tym
kontekscie; w ten sposdb inwestorzy powinni uzyska¢ wszystkie istotne informacje na
temat spetnienia kryteriow STS. Aby dowiedzie¢ si¢, czy dana sekurytyzacja spetnia
wymogi STS, inwestorzy instytucjonalni powinni méc w odpowiednim stopniu
opierac si¢ na zgtoszeniu STS oraz informacjach ujawnionych przez jednostke

inicjujaca, jednostke sponsorujaca oraz SSPE.

Niezwykle wazne jest, aby interesy jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych,

pierwotnych kredytodawcow zaangaZowanych w sekurytyzacje oraz inwestoréw byty
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zbiezne. Aby to osiagnac, jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny
kredytodawca powinni zatrzymac znaczace udziaty w ekspozycjach bazowych
sekurytyzacji na poziomie od 5 do 10 %, w zaleznosci od sposobu zatrzymania.
Ponadto sekurytyzowane ekspozycje nie powinny osiggacé wynikow znacznie
roznigcych sie od wynikow ekspozycji, ktore nie byly sekurytyzowane. Wazne jest
zatem, aby jednostki inicjujace lub sponsorujace zatrzymywatly istotng ekspozycje
ekonomiczng netto na przedmiotowe ryzyko bazowe. Europejski Urzqd Nadzoru
Bankowego (EUNB) powinien — po przedstawieniu sprawozdania przez ERRS —
dokonywadé co dwa lata przeglgdu stopy zatrzymania ryzyka w przedziale od 5 do 20
% dla calego rynku sekurytyzacji lub niektorych segmentow tego rynku za pomocqg
projektu regulacyjnych standardow technicznych. W ujeciu bardziej ogdlnym
transakcje sekurytyzacyjne nie powinny by¢ strukturyzowane w sposob pozwalajacy
na uniknigcie stosowania wymogu zatrzymania ryzyka. Wymog ten powinien
obowigzywac we wszystkich sytuacjach, do ktérych ma zastosowanie ekonomiczny
charakter sekurytyzacji, bez wzgledu na to, jakie wykorzystuje si¢ struktury lub
instrumenty prawne. Nie ma potrzeby wielokrotnego stosowania wymogu zatrzymania
ryzyka. W przypadku kazdej transakcji sekurytyzacyjnej wystarczy, ze wymogowi
temu podlega tylko jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca albo pierwotny
kredytodawca. Podobnie, jezeli transakcje sekurytyzacyjne obejmuja inne pozycje
sekurytyzacyjne jako ekspozycje bazowe, wymodg zatrzymania ekspozycji powinien
mie¢ zastosowanie jedynie do sekurytyzacji stanowigcej przedmiot inwestycji.
Zgloszenia STS stanowig dla inwestorow informacje, ze jednostki inicjujace
zatrzymujg istotng ekspozycje ekonomiczng netto na podstawowe ryzyko. Nalezy
wprowadzi¢ pewne wyjatki w przypadkach, gdy sekurytyzowane ekspozycje sa
gwarantowane w pelni, bezwarunkowo i1 nieodwotalnie, w szczegdlno$ci przez wladze
publiczne. W przypadku gdy wsparcie ze srodkéw publicznych udzielane jest w
formie gwarancji lub w inny sposob, wszelkie przepisy niniejszego rozporzadzenia

pozostaja bez uszczerbku dla zasad pomocy panstwa.

Zdolno$¢ inwestorow do przeprowadzenia badania due diligence, a tym samym
dokonania $wiadomej oceny wiarygodnosci kredytowej danego instrumentu
sekurytyzacyjnego, zalezy od dostepu inwestorow do informacji dotyczacych tych
instrumentow. W oparciu o dotychczasowy dorobek prawny nalezy utworzy¢

kompleksowy system, w ktorym inwestorzy beda mieli dostep do wszystkich istotnych
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informacji w calym okresie trwania transakcji oraz zmniejszy¢ obowiazki
sprawozdawcze jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych i SSPE w celu
zapewnienia inwestorom ciggltego, tatwego 1 bezptatnego dostepu do wiarygodnych
informacji na temat sekurytyzacji. Jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca i
SSPE powinny rowniez publikowad informacje na temat dlugoterminowego
zrownowazonego charakteru sekurytyzacji, sposobu, w jaki przyczyniajg si¢ one do
realizacji porozumienia zawartego na konferencji klimatycznej ONZ COP21, a takze
sposobu, w jaki uwzglednia si¢ kryteria 7 zakresu ochrony srodowiska, polityki
spolecznej i tadu korporacyjnego, o ktorych mowa w zasadach odpowiedzialnego
inwestowania ONZ. Aby zwiekszy¢ przejriystosé rynku, naleiy opracowad przepisy
ramowe dotyczqce gromadzenia przez repozytoria danych odpowiednich
sprawozdan, przede wszystkim na temat ekspozycji bazowych sekurytyzacji. Takie
repozytoria danych powinny by¢ zatwierdzane i nadzorowane przez ESMA i powinny
podlegaé Scislym wymogom. Przy okreslaniu szczegolow dotyczqcych takich
sprawozdan ESMA powinien wzig¢ pod uwage, e wymagane informacje, ktore majq
by¢ przekazywane do repozytoriow, powinny opierad sie na istniejgcych modelach

ujawniania takich informacji.

Obowigzki wprowadzone i zaostrzone w niniejszym rozporzqdzeniu w odniesieniu do
koniecznosci publicznego ujawniania informacji przez uczestnikow sekurytyzacji nie
powinny uniemozliwiaé niepublicznych sekurytyzacji, w ktorych jednostka
inicjujgca, jednostka sponsorujgca i SSPE danej sekurytyzacji udostepnia co
najmniej calq dokumentacje bazowq, ktora jest konieczna do zrozumienia transakcji

i w sposob wystarczajqcy informuje inwestorow.

Jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE powinny udostepni¢ w
sprawozdaniu dla inwestora wszystkie istotne dane na temat jako$ci kredytowej 1
wynikoéw ekspozycji bazowych, w tym dane umozliwiajace inwestorom wyrazng
identyfikacj¢ zaleglosci i przypadkow niewykonania zobowigzan przez pierwotnych
dhuznikoéw, restrukturyzacji dtugdw, umorzenia dtugdéw, udzielenia zwtoki, odkupu,
przerw w splacie, strat, odpisow, odzyskania naleznosci i innych srodkow
naprawczych w zakresie wynikow osigganych przez pule ekspozycji bazowych. W
sprawozdaniu dla inwestoréw nalezy réwniez udostepni¢ dane dotyczace przeptywow

pienieznych generowanych przez ekspozycje bazowe oraz przez zobowigzania z tytutu
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emisji sekurytyzacyjnych, w tym oddzielng informacj¢ o wplywach i wyptatach z
tytulu pozycji sekurytyzacyjne;j, czyli planowanej kwocie gtownej, planowanych
odsetkach, kwocie gtownej sptaconej przedterminowo, zalegtych odsetkach oraz
optatach 1 naleznos$ciach, a takze wszelkie dane dotyczace zaistnienia wszelkich
zdarzen powodujacych zmiany w kolejnosci ptatnosci lub zmiang kontrahenta, a takze
dane dotyczace kwot i form dostepnego wsparcia jakosci kredytowej dla kazdej
transzy. Chociaz sekurytyzacje, ktore sg proste, przejrzyste i standardowe w
przesztosci mialy dobre wyniki, spetnienie ktoregokolwiek z wymogow STS nie
oznacza, ze pozycja sekurytyzacyjna jest wolna od ryzyka, i nie $wiadczy w zaden
sposob o jakosci kredytowej danej sekurytyzacji. Nalezy je natomiast rozumie¢ tak, ze
ostrozny 1 wykazujacy nalezytg starannos$¢ inwestor bedzie w stanie przeanalizowac
ryzyko zwigzane z dang sekurytyzacja. Powinny istnie¢ dwa rodzaje wymogéw STS:
dla dtugoterminowych sekurytyzacji i dla krotkoterminowych sekurytyzacji (ABCP),
ktore powinny podlega¢ w duzej mierze podobnym wymogom z okre§lonymi
modyfikacjami odzwierciedlajagcymi cechy strukturalne tych dwoch segmentdéw rynku.
Funkcjonowanie tych rynkow jest inne, przy czym programy ABCP opierajg si¢ na
szeregu transakcji ABCP sktadajacych si¢ z ekspozycji krotkoterminowych, ktore
muszg by¢ zastgpowane kolejnymi po osiggnigciu terminu zapadalnosci. Ponadto
kryteria STS muszg takze odzwierciedla¢ szczegodlng role jednostki sponsorujace;j
udzielajgcej pomocy na utrzymanie ptynnosci finansowej spotkom do celow programu
ABCP. Ze wzgledu na potencjalng koncentracje ryzyka plynnosci na szczeblu banku
sponsorujqgcego, mogloby to zwigkszyé ryzyko systemowe. Dlatego niniejsze
rozporzgdzenie zawiera wymaog regularnego przeprowadzania testow warunkow

skrajnych w instytucjach finansowych, ktore chcq wspieraé program ABCP.

Niniejszy wniosek umozliwia zaklasyfikowane jako STS tylko sekurytyzacji
spetniajacych kryterium ,,prawdziwej sprzedazy”. W przypadku sekurytyzacji
stanowigcych prawdziwg sprzedaz wlasnos¢ ekspozycji bazowych jest przenoszona na
emitenta, ktory jest jednostka specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji
(SSPE), lub faktycznie mu przyznawana. Przeniesienie ekspozycji bazowych do SSPE
nie powinno podlega¢ rygorystycznym przepisom dotyczacym wycofania (ang.
clawback) w przypadku niewyptacalnosci sprzedawcy. Takie rygorystyczne przepisy
dotyczace wycofania obejmujg m.in. przepisy, na mocy ktorych likwidator

sprzedawcy moze uniewazni¢ sprzedaz ekspozycji bazowych wytgcznie na podstawie
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tego, ze zostata dokonana w pewnym okresie przed ogloszeniem niewyptacalnosci
sprzedawcy, lub przepisy, na mocy ktérych SSPE moze zapobiec takiemu
uniewaznieniu wylacznie, jezeli bedzie w stanie udowodnic, ze nie byta §wiadoma

niewyptacalnosci sprzedawcy w momencie sprzedazy.

W przypadku sekurytyzacji, ktore nie sa prawdziwg sprzedaza ekspozycje bazowe nie
sa przenoszone na takiego emitenta, lecz ryzyko kredytowe zwigzane z ekspozycjami

bazowymi jest przenoszone za pomocg instrumentu pochodnego lub gwarancji. W ten
sposob wprowadzone zostaje dodatkowe ryzyko kredytowe kontrahenta i ewentualne

komplikacje zwigzane w szczegdlnosci z treScig umowy na instrument pochodny. Z

tych powodow kryteria STS nie zezwalajq na sekurytyzacje syntetyczng.

Nalezy docenié postepy dokonane przez EUNB, opisane w sprawozdaniu z grudnia
2015 r., gdzie zidentyfikowano mozliwy zestaw kryteriow STS w odniesieniu do
sekurytyzacji syntetycznej. Po ustaleniu przez EUNB zestawu kryteriow STS
majgcych konkretne zastosowanie do bilansowych sekurytyzacji syntetycznych i 7
myslg o wspieraniu Srodkami finansowymi realnej gospodarki, a zwlaszcza MSP,
ktore najbardziej korzystajq na tego typu sekurytyzacjach, upowazinia si¢ Komisje do
sporzgdzenia sprawozdania i, w stosownych przypadkach, wniosku ustawodawczego,
aby rozszerzy¢ ramy STS na takie sekurytyzacje, 7 tym e Komisja nie otrzymuje

takiego upowazinienia w przypadku arbitraiowych sekurytyzacji syntetycznych.

Ekspozycje bazowe przeniesione ze sprzedawcy na SSPE powinny speinia¢ wczesniej
okreslone 1 jasno zdefiniowane kryteria kwalifikowalnosci, ktore nie dopuszczaja
aktywnego zarzadzania portfelem tych ekspozycji na zasadzie uznaniowe;j. Substytucja
ekspozycji, ktdre sg sprzeczne z o§wiadczeniami i gwarancjami, zasadniczo nie

powinna by¢ uznana za aktywne zarzadzanie portfelem.

Aby zagwarantowaé, ze inwestorzy wykonuja wlasciwe badanie due diligence, oraz
utatwié oceng ryzyka baz owego, wazne jest, aby transakcje sekurytyzacyjne byty
zabezpieczone pulami ekspozycji jednorodnymi pod wzgledem rodzaju aktywow.
Upowaznia sie ESMA do opracowania regulacyjnych standardow technicznych w
celu dalszego wyjasnienia kryteriow jednorodnosci w ramach wymogow dotyczgcych

prostoty.
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Istotne jest, aby zapobiec powtarzaniu si¢ wytacznie modeli typu ,,udzielasz i
uciekasz”. W takich sytuacjach pozyczkodawcy udzielaja kredytdéw, stosujac
nieadekwatng 1 niewystarczajacg polityke zabezpieczania ryzyka kredytowego,
poniewaz wiedzg z wyprzedzeniem, ze powigzane ryzyko jest docelowo sprzedawane
osobom trzecim. Zatem ekspozycje, ktore maja zosta¢ poddane sekurytyzacji powinny
by¢ inicjowane w toku zwyktej dziatalnosci jednostki inicjujacej lub pierwotnego
kredytodawcy zgodnie ze standardami zawierania umow kredytowych, ktore nie
powinny by¢ mniej rygorystyczne niz standardy, jakie jednostka inicjujaca lub
pierwotny kredytodawca stosuje do zainicjowania podobnych ekspozycji nieobjetych
sekurytyzacja. Istotne zmiany w standardach zawierania uméw kredytowych powinny
by¢ w pelni ujawniane potencjalnym inwestorom. Jednostka inicjujaca lub pierwotny
kredytodawca powinni mie¢ wystarczajace doswiadczenie w zakresie inicjowania
ekspozycji o charakterze podobnym do tych, ktore zostaly objete sekurytyzacja. W
przypadku sekurytyzacji, ktorych ekspozycjami bazowymi sg kredyty na
nieruchomosci mieszkalne, pula kredytéw nie powinna obejmowac¢ zadnych kredytow,
ktore byly oferowane i zostaty zawarte w oparciu o zatozenie, ze sktadajacy wniosek
kredytowy lub, w stosownych przypadkach, posrednicy, zostali powiadomieni o tym,
ze istnieje mozliwo$¢, ze kredytodawca nie bedzie weryfikowaé przedstawionych
informacji. Ocena zdolnos$ci kredytowej kredytobiorcy powinna réwniez spetniaé, w
stosownych przypadkach, wymogi okreslone w dyrektywach Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/17/UE lub 2008/48/WE lub réwnowazne wymogi w

panstwach trzecich.

W przypadku gdy jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE pragna, aby ich
sekurytyzacje miaty oznaczenie STS, powinny one powiadomi¢ inwestorow, wlasciwe
organy i ESMA, Ze sekurytyzacje spetniaja wymogi STS. ESMA powinna nast¢pnie
opublikowa¢ je w wykazie transakcji udostgpnianym na swojej stronie internetowej do
celow informacyjnych. Wilaczenie emisji sekurytyzacyjnej do wykazu ESMA
dotyczacego zgltoszonych sekurytyzacji STS nie oznacza, ze ESMA lub inne wtasciwe
organy poswiadczyly, Ze sekurytyzacja spetnia wymogi STS. Za spelnienie wymogow
STS odpowiadaja wytacznie jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE.
Bedzie to gwarancja, ze jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE wezma
odpowiedzialnos¢ za twierdzenie, Zze dana sekurytyzacja spetnia kryteria STS 1 Ze na

rynku zapewniona jest przejrzystosc.
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Jezeli sekurytyzacja nie spetnia juz wymogdéw STS, jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca i SSPE powinny niezwlocznie powiadomi¢ o tym ESMA. Ponadto, jezeli
wlasciwy organ natozyt sankcje administracyjne lub zastosowat srodki naprawcze w
odniesieniu do zgloszenia sekurytyzacji jako STS, organ ten powinien niezwtocznie
powiadomi¢ o tym ESMA, aby dzigki umieszczeniu go w wykazie zgtoszen STS
inwestorzy wiedzieli o takich sankcjach i o wiarygodnosci zgloszen STS. Dlatego w
interesie jednostek inicjujgcych, jednostek sponsorujacych i SSPE lezy dokonywanie

przemyslanych zgloszen z uwagi na ewentualne negatywne skutki dla ich reputacji.

Inwestorzy powinni przeprowadza¢ wilasne badania due diligence w odniesieniu do
inwestycji, proporcjonalnie do ponoszonego ryzyka, ale powinni moéc polegaé rowniez
na zgloszeniach STS i informacjach przekazanych przez jednostke inicjujaca,

jednostke sponsorujaca i SSPE na temat zgodnosci z wymogami STS.

Pomoc 0s6b trzecich w sprawdzaniu zgodnos$ci sekurytyzacji z wymogami STS moze
by¢ uzyteczna dla inwestoréw, jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych oraz
SSPE 1 moze przyczyni¢ si¢ do wzrostu zaufania na rynku sekurytyzacji STS.
Konieczne jest jednak, aby inwestorzy przeprowadzali wiasne oceny, brali
odpowiedzialno$¢ za swoje decyzje inwestycyjne, a nie automatycznie polegali na

osobach trzecich.

Panstwa cztonkowskie powinny wyznaczy¢ wlasciwe organy i nada¢ im niezbedne
uprawnienia nadzorcze, dochodzeniowe i1 pozwalajace na stosowanie sankcji.
Informacje o sankcjach administracyjnych i srodkach naprawczych zasadniczo
powinny by¢ publikowane. Poniewaz inwestorzy, jednostki inicjujace, jednostki
sponsorujace, pierwotni kredytodawcy oraz SSPE moga mie¢ siedziby w réznych
panstwach cztonkowskich i1 podlega¢ nadzorowi réznych wlasciwych organdw w
poszczegolnych sektorach, nalezy zapewni¢ $cislg wspotprace pomiedzy odno$nymi
wiasciwymi organami, w tym Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) zgodnie z

rozporzadzeniem Rady (UE) nr 1024/20135, i Europejskimi Urzedami Nadzoru;

Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace
Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki
zwigzane] z nadzorem ostroznosciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287
z29.10.2013, s. 263).
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wspotpraca ta powinna opiera¢ si¢ na wzajemnej wymianie informacji i pomocy w

zakresie dziatalno$ci nadzorczej.

Wiasciwe organy powinny $cisle koordynowac¢ nadzor 1 wydawac spojne decyzje,
zwlaszcza w przypadku naruszenia przepisow niniejszego rozporzadzenia. Jezeli takie
naruszenie dotyczy nieprawidtowego lub wprowadzajacego w btad zgloszenia,
wlasciwy organ, ktory stwierdzit to naruszenie, powinien poinformowac europejskie
urzedy nadzoru oraz odnos$ne wlasciwe organy zainteresowanych panstw
cztonkowskich. ESMA oraz, w stosownych przypadkach, Wspdlny Komitet
Europejskich Urzedéw Nadzoru, powinny mie¢ mozliwo$¢ wykonywania swoich

uprawnien w zakresie wigzacej mediacji.

Aby wykorzystaé mozliwosé naktadania grzywien lub okresowych kar pienig¢znych,
naleZy powierzy¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie z art. 290
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w celu uzupelnienia/zmiany
niniejszego rozporzgdzenia poprzez ustanowienie przepisow okreslajgcych procedure
naktadania grzywien lub okresowych kar pieniginych, a takze rodzaje oplat,

czynnosci podlegajgce oplatom oraz wysokosé tych oplat.

Aby wypelnié obowiqzek posiadania siedziby w Unii przez jednostke inicjujgcg,
jednostke sponsorujgcq i pierwotnego kredytodawce sekurytyzacji STS, a takze w
swietle potencjalnych zmian ram prawnych, ktore opierajq si¢ na kryteriach BCBS-
10SCO dotyczgcych identyfikacji prostych przejrzystych i porownywalnych
sekurytyzacji, w krajach trzecich, nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania aktow zgodnie 7 art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej w celu uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia poprzez okreslenie
ekwiwalencji uregulowan prawnych, nadzorczych i wykonawczych krajow trzecich z

unijnymi ramami STS.

Szczegolnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila
stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te
prowadzone byly zgodnie 7 zasadami okreslonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym 7 dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia
prawa. W szczegolnosci, aby zapewnié Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udzial

na rownych zasadach w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te otrzymujg
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wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw czlonkowskich, a
eksperci tych instytucji moggq systematycznie braé udzial w posiedzeniach grup

eksperckich Komisji zajmujqcych si¢ przygotowaniem aktow delegowanych.

Niniejsze rozporzadzenie wspiera harmonizacj¢ niektorych kluczowych elementow
rynku sekurytyzacji bez uszczerbku dla dalszej uzupetiajacej, opartej na
mechanizmach rynkowych harmonizacji procedur i praktyk na rynkach sekurytyzacji.
Z tego wzgledu wazne jest, aby podmioty gospodarcze i ich stowarzyszenia zawodowe
kontynuowaty prace nad dalszg standaryzacja praktyk rynkowych, a w szczegdlnosci
standaryzacja dokumentacji dotyczacej sekurytyzacji. Komisja bedzie uwaznie
monitorowa¢ dzialania standaryzacyjne prowadzone przez uczestnikow rynku i

sktada¢ sprawozdania na ten temat.

Dyrektywa w sprawie UCITS, dyrektywa Wyptacalnos¢ 11, rozporzadzenie w sprawie
agencji ratingowych, dyrektywa w sprawie ZAFI i rozporzadzenie w sprawie
infrastruktury rynku europejskiego zostaja odpowiednio zmienione, aby zapewnic
spOjnos¢ unijnych przepiséw prawnych z niniejszym rozporzadzeniem w zakresie
przepisoOw dotyczacych sekurytyzacji, ktorych gtownym celem jest ustanowienie 1
zapewnienie funkcjonowania rynku wewngtrznego, w szczegolnosci poprzez
zapewnienie rownych warunkoéw dziatania na rynku wewnetrznym dla wszystkich

inwestorow instytucjonalnych.

Jesli chodzi o zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawierane przez SSPE nie powinny
podlega¢ obowigzkowi rozliczania, o ile spelnione sa pewne warunki. Powodem jest
to, ze stronami kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, zawieranych z SSPE, sg zabezpieczeni wierzyciele objeci umowami
sekurytyzacji i zazwyczaj zapewniona jest odpowiednia ochrona przed ryzykiem
kredytowym kontrahenta. W odniesieniu do instrumentéw pochodnych rozliczanych
poza systemem partneréw centralnych, wymagane poziomy zabezpieczenia powinny
rowniez uwzglednia¢ specyficzng strukture uméow sekurytyzacji i juz przewidziang w

nich ochrong.

Migdzy obligacjami zabezpieczonymi i sekurytyzacjami istnieje pewna

substytucyjnos¢. Dlatego, aby zapobiec ewentualnemu zaktoceniu lub arbitrazowi
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mi¢dzy wykorzystaniem sekurytyzacji i obligacji zabezpieczonych ze wzgledu na
rézne traktowanie instrumentdéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, zawartych przez emitentow obligacji zabezpieczonych lub
przez SSPE, nalezy rowniez zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, tak aby
zwolni¢ emitentow obligacji zabezpieczonych z obowigzku rozliczania oraz aby
emitenci obligacji zabezpieczonych podlegali tym samym dwustronnym depozytom

zabezpieczajacym.

Aby okresli¢ wymogi w zakresie zatrzymania ryzyka, nalezy przekaza¢ Komisji
uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej w odniesieniu do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych warunki zatrzymania ryzyka, pomiaru poziomu
zatrzymania, niektorych zakazow dotyczacych zatrzymanego ryzyka, zatrzymania na
zasadzie skonsolidowanej oraz zwolnienia dotyczacego niektorych transakcji. Podczas
opracowywania aktow delegowanych Komisja powinna korzysta¢ z wiedzy
specjalistycznej EUNB w zakresie przygotowywania aktéw delegowanych. EUNB
powinien prowadzi¢ intensywne konsultacje z dwoma pozostatymi europejskimi

urzedami nadzoru.

Aby zapewni¢ inwestorom ciagly, tatwy i1 bezplatny dostep do wiarygodnych
informacji na temat sekurytyzacji, te same uprawnienia do przyjmowania aktow
powinny zosta¢ przyznane Komisji w odniesieniu do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych poréwnywalnych informacji na temat
ekspozycji bazowych oraz regularnych sprawozdan dla inwestor6w oraz wymogow,
jakie musi spetnia¢ strona internetowa, na ktorej informacje te sa udostgpniane
posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych. Podczas opracowywania aktow
delegowanych Komisja powinna korzysta¢ z wiedzy specjalistycznej ESMA w
zakresie przygotowywania aktéw delegowanych. ESMA powinna prowadzi¢

intensywne konsultacje z dwoma pozostatymi europejskimi urzgdami nadzoru.

Aby utatwic¢ ten proces inwestorom, jednostkom inicjujacym, jednostkom
sponsorujacym i SSPE te same uprawnienia do przyjmowania aktow powinny zosta¢
przyznane Komisji w odniesieniu do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych wzoru zgloszen STS, ktore zapewnig inwestorom i

wlasciwym organom wystarczajace informacje umozliwiajace ocen¢ zgodnosci z
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(35)

(36)

(37

wymogami STS. Podczas opracowywania aktéw delegowanych Komisja powinna
korzysta¢ z wiedzy specjalistycznej ESMA w zakresie przygotowywania aktow
delegowanych. ESMA powinna prowadzi¢ intensywne konsultacje z dwoma

pozostatymi europejskimi urzgdami nadzoru.

W celu okre$lania warunkow wspolpracy i obowiazkowej wymiany informacji przez
wlasciwe organy, takie same uprawnienia do przyjmowania aktow powinny zostac
przekazane Komisji w odniesieniu do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych okreslajagcych informacje podlegajace wymianie oraz tre$¢ i zakres
obowigzkowo zgtaszanych informacji. Podczas opracowywania aktow delegowanych
Komisja powinna korzysta¢ z wiedzy specjalistycznej ESMA w zakresie
przygotowywania aktow delegowanych. ESMA powinna prowadzi¢ intensywne

konsultacje z dwoma pozostatymi europejskimi urzedami nadzoru.

Przygotowujac i opracowujac akty delegowane, Komisja powinna zapewnic¢
jednoczesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie stosownych dokumentow

Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia nie moga by¢ osiggni¢te w wystarczajgcym
stopniu przez panstwa cztonkowskie z uwagi na fakt, ze rynki sekurytyzacji dziataja
globalnie i Ze nalezy zapewni¢ rowne warunki dzialania na rynku wewnetrznym dla
wszystkich inwestoréw instytucjonalnych i jednostek zaangazowanych w
sekurytyzacje 1, ze wzgledu na ich skale 1 skutki, mozliwe jest ich lepsze osiggniecie
na poziomie Unii, Unia moze przyjac srodki zgodnie z zasada pomocniczosci
okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci
okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest

konieczne do osiggni¢cia tych celow.

Niniejsze rozporzadzenie powinno stosowac si¢ do sekurytyzacji, w ramach ktérych
wyemitowano papiery warto§ciowe w dniu wejécia w zycie niniejszego

rozporzadzenia lub pdzniej.

W przypadku pozycji sekurytyzacyjnych niezrealizowanych w dniu wejsScia w zycie
niniejszego rozporzadzenia, jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE moga
postugiwac si¢ oznaczeniem ,,STS”, pod warunkiem Ze dana sekurytyzacja spetnia

wymogi STS — w przypadku pewnych wymogow w momencie zgloszenia, a w
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przypadku innych wymogow w momencie zainicjowania. W zwiazku z tym jednostki
inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE powinny mie¢ mozliwos¢ zgtoszenia STS do
ESMA zgodnie z art. 14 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia. Wszelkie pozniejsze
modyfikacje sekurytyzacji powinny by¢ akceptowane pod warunkiem, Ze

sekurytyzacja nadal spetnia wszystkie obowiqzujgce wymogi STS.

(38) Wymogi dotyczace badania due diligence stosowane zgodnie 7 obowigzujgcym
prawem unijnym przed wejsciem w Zycie niniejszego rozporzgdzenia powinny nadal
mie¢ zastosowanie do sekurytyzacji emitowanych w dniu 1 stycznia 2011 r. lub
po6zniej oraz do sekurytyzacji wyemitowanych przed ta data, w tym jezeli po dniu 31
grudnia 2014 r. dodane zostaty nowe ekspozycje bazowe lub tez gdy ekspozycje
zostaly zastgpione. Odpowiednie artykuly rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 625/2014, ktore okreslaja wymogi w zakresie zatrzymania ryzyka dotyczace
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt (1) 1
(2) rozporzadzenia (UE) nr 2013/575 powinny pozosta¢ w mocy do momentu, gdy
zaczng mie¢ zastosowanie regulacyjne standardy techniczne dotyczace zatrzymania
ryzyka zgodne z niniejszym rozporzadzeniem. Ze wzgledu na pewnos¢ prawa
instytucje kredytowe lub przedsiebiorstwa inwestycyjne, zaktady ubezpieczen, zaktady
reasekuracji oraz zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi powinny —
w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niezrealizowanych na dzien wejscia w
zycie niniejszego rozporzadzenia — nadal podlega¢, odpowiednio, przepisom art. 405
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, rozdziatu 1, 2 1 3 1 art. 22 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 625/2014, art. 254 1 255 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/35 oraz art. 51 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013. Aby jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE spelniaty swoje
obowiazki w zakresie przejrzystosci do momentu, gdy zaczng mie¢ zastosowanie
regulacyjne standardy techniczne, ktére maja zosta¢ przyjete przez Komisje na
podstawie niniejszego rozporzadzenia udostepniajg one informacje wymienione w
zatagcznikach I-VIII do rozporzadzenia delegowanego 2015/3/UE na stronie

internetowej, o ktorej mowa w art. 5 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia.
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PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Rozdzial 1
Przepisy ogolne
Artykut 1

Przedmiot i zakres stosowania

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ ogélne ramy dla sekurytyzacji. W
rozporzadzeniu definiuje si¢ sekurytyzacj¢ 1 ustanawia wymogi dotyczace badania
due diligence, zatrzymania ryzyka oraz przejrzystosci dla stron uczestniczacych w
sekurytyzacji I . Nakre$lono tu rowniez ramy prostej, przejrzystej i standardowej

sekurytyzacji czyli sekurytyzacji STS.

Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do inwestoréw instytucjonalnych I ,
jednostek inicjujacych, pierwotnych kredytodawcow, jednostek sponsorujgcych i
podmiotow specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji.

Artykut 2

Definicje

Do celéow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1)

2)

»sekurytyzacja” oznacza transakcje lub program, w wyniku ktérych ryzyko
kredytowe zwigzane z ekspozycja lub pulg ekspozycji ulega podziatowi na transze

charakteryzujace si¢ obiema nastepujacymi cechami:

a)  platnosci w ramach transakcji lub programu zaleza od dochodéw z tytutu

ekspozycji lub puli ekspozycji;

b)  hierarchia transz okresla rozktad strat w czasie trwania transakcji lub

programu.

,jednostka specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji” lub ,,SSPE” oznacza
spotke, instytucje powierniczg lub inng osobe prawng niebedaca jednostka inicjujaca

lub jednostkg sponsorujaca, utworzong w celu przeprowadzenia jednej lub wigcej
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3)

4)

S)

6)

7)

sekurytyzacji, ktorej dziatalno$¢ ogranicza si¢ do dziatan odpowiednich dla
osiggnigcia tego celu i ktorej struktura ma na celu oddzielenie zobowigzan SSPE od
zobowigzan jednostki inicjujacej, a posiadacze udziatow w takiej jednostce maja

prawo zastawia¢ je lub zamienia¢ bez zadnych ograniczen;
,jednostka inicjujaca” oznacza:

a) jednostke, ktora samodzielnie lub za posrednictwem jednostek powigzanych,
bezposrednio lub posrednio, byta zaangazowana w pierwotng umowe dajaca
poczatek zobowigzaniom lub potencjalnym zobowigzaniom dtuznika lub
potencjalnego dluznika, stanowigcym podstawe¢ ekspozycji objetych

sekurytyzacja; lub

b)  jednostke, ktora kupuje ekspozycje osoby trzeciej na wtasny rachunek, a

nastepnie poddaje je sekurytyzacji;

»resekurytyzacja” oznacza sekurytyzacje, w ktorej przypadku co najmniej jedna z

ekspozycji bazowych jest pozycja sekurytyzacyjna;

,Jednostka sponsorujgca” oznacza instytucje kredytowa lub firme¢ inwestycyjng, inng
niz jednostka inicjujaca, zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt (1) i (2) rozporzadzenia
(UE) nr 2013/575, ktora ustanawia i prowadzi program emisji papieréw dtuznych
przedsiebiorstw zabezpieczonych aktywami lub inng transakcje sekurytyzacyjna lub
program sekurytyzacyjny, w ramach ktorych kupowane sa ekspozycje od jednostek

bedacych osobami trzecimi;

»transza” oznacza ustalony umownie segment ryzyka kredytowego zwigzanego z
ekspozycja lub pula ekspozycji, przy czym pozycja w takim segmencie obarczona
jest wiekszym lub mniejszym ryzykiem straty kredytowej niz pozycja o tej samej
kwocie w innym segmencie, nie uwzglednia si¢ przy tym ochrony kredytowe]
zapewnianej przez osoby trzecie bezposrednio posiadaczom pozycji w danym

segmencie lub innych segmentach;

»program emisji papierow dtuznych przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami” lub
program ABCP oznacza program sekurytyzacji, w ramach ktorego emitowane sg

papiery wartosciowe przyjmujace gldwnie postac papierow dluznych przedsiebiorstw
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8)

9)

10)

11)

12)

zabezpieczonych aktywami z pierwotnym terminem zapadalnosci wynoszacym jeden

rok lub krotszym;

»transakcja na papierach dtuznych przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami” lub

transakcja ABCP oznacza sekurytyzacj¢ w ramach programu ABCP;

»sekurytyzacja tradycyjna” oznacza sekurytyzacje, w ramach ktorej prowadzi si¢
ekonomiczny transfer ekspozycji objetych sekurytyzacja. Odbywa si¢ to w drodze
przeniesienia wiasnos$ci sekurytyzowanych ekspozycji z jednostki inicjujacej na
rzecz jednostki specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji (SSPE) lub
poprzez subpartycypacje takiej jednostki. Wyemitowane papiery warto$ciowe nie

stanowig zobowigzan platniczych jednostki inicjujace;j;

»sekurytyzacja syntetyczna” oznacza sekurytyzacjg¢, w ramach ktdorej przeniesienie
ryzyka odbywa si¢ przy uzyciu kredytowych instrumentow pochodnych lub
gwarancji, a ekspozycje objete sekurytyzacja pozostaja ekspozycjami jednostki

inicjujacej;

Linwestor” oznacza osobe posiadajaca pozycje sekurytyzacyjng;

winwestor instytucjonalny” oznacza kazdy 7 nastepujgcych podmiotow:

(i)  zaklad ubezpieczen w rozumieniu art. 13 ust. 1 dyrektywy 2009/138/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (Wyptacalnos¢ II);

(ii) zaklad reasekuracji w rozumieniu art. 13 ust. 4 dyrektywy 2009/138/WE;

(iii) instytucja pracowniczych programow emerytalnych (IORP) objeta zakresem
art. 2 dyrektywy 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Radyl , chyba ze
panstwa cztonkowskie zdecydowaty o niestosowaniu tej dyrektywy w catosci

lub w czesci do takiej instytucji zgodnie z art. 5 tej dyrektywy;

(iv) zarzgdzajgcy alternatywnym funduszem inwestycyjnym (ZAFI) w rozumieniu
art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE;
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(v)  spotka zarzgdzajgca przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania w zhywalne
papiery wartosciowe (UCITS) w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE¢;

(vi) wewnetrznie zarzagdzane UCITS bedace spotka inwestycyjng, ktéra uzyskata
zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE 1 nie wyznaczyla spotki
zarzadzajacej, ktora uzyskata zezwolenie na podstawie tej dyrektywy, do

zarzadzania jej sprawami;

(vii) fundusz rynku pieni¢znego (FRP), zdefiniowany w rozporzqdzeniu .../...
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie funduszy rynku pienie¢inego

(FRP);

(viii) instytucja kredytowa lub firma inwestycyjna w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 1

2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013;

(ix) wielostronny bank rozwoju w rozumieniu art. 117 ust. 2 rozporzqdzenia (UE)

nr 575/2013, organizacja miedzynarodowa lub podmiot promocyjny.

13) ,jednostka obstugujaca” oznacza jednostke zdefiniowang w art. 142 ust. 1 pkt 8
rozporzadzenia nr 2013/575/UE,;

14) »instrument wsparcia ptynno$ci” oznacza pozycje sekurytyzacyjng z tytutu umowy o
dostarczenie srodkow finansowych w celu zapewnienia terminowos$ci przeptywow

pieni¢znych do inwestorow;

15) »ekspozycja odnawialna” oznacza ekspozycje, w przypadku ktorej salda naleznosci
klientow moga ulega¢ wahaniom w zaleznos$ci od ich decyzji o zacigganiu i

sptacaniu kredytu, do wysokosci uzgodnionego limitu;

16) »sekurytyzacja odnawialna” oznacza sekurytyzacje, w przypadku ktorej sama

struktura sekurytyzacji ulega odnowieniu poprzez dodawanie ekspozycji do puli

6 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w
sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszgcych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302 7 17.11.2009, s. 32).
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17)

18)

18a)

18b)

18¢)

18d)

ekspozycji lub usuwanie ich z niej, niezaleznie od tego czy ekspozycje bazowe sa

odnawiane czy nie;

,»opcja przedterminowej sptaty nalezno$ci” oznacza klauzule umowng w ramach
sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych lub sekurytyzacji odnawialnej nakazujaca w
przypadku wystapienia okreslonych zdarzen wykup pozycji inwestorow przed
pierwotnie okres§lonym terminem zapadalno$ci wyemitowanych papierow

wartosciowych;

»transza pierwszej straty” oznacza najbardziej podporzagdkowang transz¢ w ramach
sekurytyzacji, ktora jest pierwszg transza stuzaca pokryciu poniesionej straty
dotyczacej sekurytyzowanych ekspozycji i tym samym zapewnia ochrong transzy
drugiej straty oraz, w stosownych przypadkach, ochrong transz majacych wyzszy

stopien uprzywilejowania.
wpozycja sekurytyzacyjna” oznacza ekspozycje z tytutu sekurytyzacji;

wpierwotny kredytodawca” oznacza jednostke, ktora samodzielnie bgd? za
posrednictwem jednostek powigzanych zawarla pierwotng umowe dajgcq poczgtek
zobowigzaniom lub potencjalnym zobowigzaniom diuznika lub potencjalnego

dluznika, stanowigcym podstawe ekspozycji objetej sekurytyzacjg;

whilansowa sekurytyzacja syntetyczna” oznacza sekurytyzacje zdefiniowang w art.
242 ust. 11 rozporzgdzenia 575/2013, w przypadku ktorej jednostkq inicjujgcq jest
instytucja kredytowa lub jednostka powigzana instytucji kredytowej,
sekurytyzowane ekspozycje stanowiq czes¢ portfela niehandlowego jednostki
inicjujgcej lub jednej 7 jej jednostek powigzanych, a ekspozycje bazowe nie
obejmujg zbywalnych papierow wartosciowych w rozumieniu dyrektywy

2004/39/WE (MiFID);

»W pelni wspierany program ABCP” oznacza program ABCP, ktory jednostka
sponsorujgca w pelni i bezposrednio wspiera, dostarczajgc SSPE instrument

wsparcia plynnosci, ktory obejmuje:
a)  wszgystkie ryzyka plynnosci i ryzyka kredytowe programu;

b)  wszelkie istotne ryzyka rozmycia sekurytyzowanych ekspozycji;

PE611.494/ 21

PL



¢)  wszelkie inne istotne koszty transakcyjne i koszty catego programu ABCP;

18¢)  ,,przedsiebiorstwo niefinansowe” oznacza kontrahenta niefinansowego w

rozumieniu art. 2 ust. 9 rozporzqdzenia 648/2012;

18f) wheneficjent rzeczywisty” oznacza osobe fizyczng, ktora jest ostatecznym

wlascicielem danego podmiotu, zgodnie 7 definicjq w art. 3 ust. 6 dyrektywy (UE)

2015/849.
Artykul 2a
Uczestnicy rynku sekurytyzacji
L Podmioty inwestujgce w sekurytyzacje muszq byc inwestorami instytucjonalnymi

innymi niz jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujqgca lub pierwotny
kredytodawca danej sekurytyzacji, lub instytucjami z terytoriow i panstw trzecich,
w ktorych wymogi nadzorcze i regulacyjne uznawane sq za réownowazne
odpowiednim wymogom obowigzujgcym w Unii na mocy aktow, o ktorych mowa w

art. 2 ust. 12 pkt (i)-(ix).

2. W danej sekurytyzacji przynajmniej jeden podmiot — jednostka inicjujqca,

jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca — musi by¢:
a) podmiotem objetym regulacjg w rozumieniu art. 2 ust. 4 dyrektywy 2002/87/WE’;
b) kredytodawcqg w rozumieniu art. 4 ust. 2 dyrektywy 2014/17/UE;

c) instytucjq finansowgq, ktorej glownym celem dzialalnosci jest zapewnienie
mechanizmow finansowania, takich jak poZyczki, leasing, dzieriawa 7 opcjq
zakupu lub podobne mechanizmy wchodzgce w zakres art. 4 ust. 1 pkt 26

rozporzqdzenia (UE) nr 575/2013, i ktora prowadyzi dziatalnosé w zakresie

7 Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady 7 dnia 16 grudnia 2002 r.
w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen
oraz przedsiegbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zZmieniajgca
dyrektywy Rady 73/239EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i
93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U. L 35711.2.2003, s. 1).
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udzielania kredytow i leasingu finansowego zgodnie 7 pkt 2 i 3 zalgcznika I do
dyrektywy 2013/36/UE; lub

d) wielostronnym bankiem rozwoju w rozumieniu art. 117 ust. 2 rozporzgdzenia

(UE) nr 575/2013.

Artykut 2b
Wymogi w odniesieniu do SSPE

Na mocy niniejszego rozporzqgdzenia SSPE nie moZe mie¢ siedziby w panstwie trzecim, w

ktorym zachodzi jedna 7 poniiszych sytuacji:

a) dane panstwo trzecie promuje si¢ jako centrum offshore lub jako kraj bez

podatkow bgd? 7 podatkiem nominalnym;

b)  wystepuje brak rzeczywistej wymiany informacji z zagranicznymi organami

podatkowymi;

c¢)  wystepuje brak przejrzystosci przepisow ustawodawczych, sqgdowych lub

administracyjnych;
d)  nie ma wymogu istotnej obecnosci na rynku lokalnym;

e) dane panstwo trzecie grupa specjalna ds. przeciwdziatania praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu sklasyfikowala jako panstwo lub terytorium
odmawiajqgce wspolpracy lub znalazto sie¢ ono w unijnym wykazie jurysdykcji

unikajgcych wspolpracy;

f)  dane panstwo trzecie nie podpisalo 7 panstwem czlonkowskim siedziby
emitenta, jednostki inicjujqcej lub pierwotnego kredytodawcy umowy, ktora
zapewnia, Ze panstwo trzecie w pelni stosuje standardy okreslone w art. 26
Modelowej konwencji OECD w sprawie podatku od dochodu i majgtku oraz
zapewnia skuteczng wymiang informacji w sprawach podatkowych, w tym na

temat ewentualnych wielostronnych konwencji podatkowych.
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Rozdzial 2

Przepisy majace zastosowanie do wszystkich sekurytyzacji

Artykul 3

Wymogi due diligence obowiazujace inwestoréw instytucjonalnych

Przed przyjeciem ryzyka zwigzanego z sekurytyzacjg inwestor instytucjonalny, inny

niz jednostka inicjujqca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca,

sprawdza, czy:

a)

b)

jezeli jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca nie jest instytucja
kredytows lub firma inwestycyjng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 112
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jednostka inicjujaca lub pierwotny
kredytodawca udziela wszystkich I kredytow powodujgcych ekspozycje
bazowe na podstawie nalezytych i $ci§le zdefiniowanych kryteriéw oraz jasno
okreslonych procedur zatwierdzania, zmiany, odnawiania i finansowania tych

kredytow 1 posiada skuteczne systemy stosowania tych kryteriow i procesow;

zgodnie 7 art. 5 niniejszego rozporzqdzenia jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca ujawnia inwestorowi
instytucjonalnemu, e zachowuje w kaZdym momencie istotny udzial

gospodarczy netto zgodnie z art. 4 niniejszego rozporzadzenia;

jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca i SSPE w stosownych
przypadkach udostgpniaja informacje wymagane na mocy art. 5 niniejszego
rozporzadzenia z czgstotliwoscig 1 zgodnie z procedurami okre§lonymi w tym

artykule.

Przed przyjeciem ryzyka zwigzanego z pozycjq sekurytyzacyjna inwestorzy

instytucjonalni, inni niz jednostka inicjujqca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny

kredytodawca, przeprowadzaja badanie due diligence wspotmierne do ponoszonego

ryzyka. Badanie to obejmuje co najmnie;j:

a)

charakterystyke ryzyka poszczegdlnych pozycji sekurytyzacyjnych i
ekspozycji bazowych;
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b)

wszystkie cechy strukturalne sekurytyzacji, ktore moga mie¢ istotny wptyw na
wyniki pozycji sekurytyzacyjnych, w tym umowna kolejno$¢ ptatnosci i
kolejnos¢ zdarzen uruchamiajacych dang ptatnos¢, elementy powodujace
poprawe kredytowania, wsparcie ptynnosci, mechanizmy wyzwalania warto$ci
rynkowej oraz odnoszace si¢ do konkretnej transakcji definicje niewykonania

zobowigzania;

w odniesieniu do sekurytyzacji zgloszonej jako STS zgodnie 7 art. 14 —
spelnianie przez dang sekurytyzacje wymogow okreslonych w art. 7-10, jesli
nie jest to sekurytyzacja ABCP, oraz art. 11-14, jesli jest to sekurytyzacja
ABCP. Inwestorzy instytucjonalni moga w odpowiednim stopniu polega¢ na
zgtoszeniu STS zgodnie z art. 14 ust. 1 oraz na ujawnionych przez jednostke
inicjujaca, jednostke sponsorujaca i SSPE informacjach dotyczacych zgodnosci

z wymogami STS.

W drodze odstepstwa od lit. a) i b), w przypadku w pelni wspieranego programu

ABCP inwestorzy instytucjonalni inwestujgcy w stosowne papiery dluzine

przedsiebiorstw biorg pod uwage cechy programu ABCP i wsparcie na utrzymanie

plynnosci dostarczane przez jednostke sponsorujgcq.

Inwestorzy instytucjonalni, inni niz jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca

lub pierwotny kredytodawca, ktorzy sa narazeni na ryzyko zwigzane z pozycjg

sekurytyzacyjng, musza przynajmniej:

a)

ustanowi¢ pisemne procedury wspdtmierne z profilem ryzyka pozycji
sekurytyzacyjnej i, o ile dotyczy, stosowne do ich portfela handlowego i
nichandlowego, w celu biezacego monitorowania zgodnosci z przepisami ust. 1
12 oraz wynikow pozycji sekurytyzacyjnych i ekspozycji bazowych. W
stosownych przypadkach te pisemne procedury obejmujga monitorowanie
rodzaju ekspozycji, udzialu procentowego kredytow przeterminowanych o
ponad 30, 60 1 90 dni, wspotczynnika niewykonania zobowigzan, czestosci
przedterminowych spftat, kredytow w windykacji, stopni odzysku, odkupow,
modyfikacji pozyczek, przerw w splacie, rodzajow zabezpieczenia i tego, przez
kogo zamieszkana jest nieruchomo$¢, oraz rozkladu czestosci punktowych

ocen zdolnosci kredytowej lub inne $rodki oceny wiarygodnosci kredytowe;j
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3a.

odnoszace si¢ do wszystkich ekspozycji bazowych, dywersyfikacji sektorowe;j
1 geograficznej, rozktadu czgstosci wskaznika wysokos$ci zadtuzenia do
wartosci zabezpieczenia w przedziatach umozliwiajacych odpowiednig analize

wrazliwosci. I

b)  regularnie przeprowadza¢ testy warunkow skrajnych w odniesieniu do
przeptywow pienigznych i warto$ci zabezpieczenia ekspozycji bazowych w
sposob wspotmierny do charakteru, skali 1 ztozonoS$ci ryzyka pozycji
sekurytyzacyjnej; w drodze odstgpstwa, w przypadku w petni wspieranych
transakcji ABCP — regularnie przeprowadzad testy warunkow skrajnych w
odniesieniu do zdolnosci kredytowej dostawcy instrumentu wsparcia

plynnosci rowniez dla sekurytyzacji oznaczonych jako STS;

¢)  zapewni¢ odpowiedni poziom sprawozdawczosci wewnetrznej dla organu
zarzadzajacego, tak aby znat on istotne ryzyko wynikajace z pozycji
sekurytyzacyjnych oraz wiedzial, Zze ryzykiem zwigzanym z tymi inwestycjami

zarzadza si¢ w sposob wilasciwy;

d) by¢ w stanie wykaza¢ na zagdanie swoim witasciwym organom, ze w
odniesieniu do kazdej z ich pozycji sekurytyzacyjnych majg kompleksow3 1
doktadng wiedz¢ na temat danej pozycji i jej ekspozycji bazowych oraz ze
wdrozyli pisemne zasady i procedury zarzadzania ryzykiem i rejestrowania

istotnych informacji.
da) poinformowacé ESMA o swojej inwestycji zgodnie z art. 5.

Nie naruszajgc ust. 1-3 niniejszego artykutu, w przypadku gdy inwestor
instytucjonalny upowaznit przedsiebiorstwa inwestycyjne lub podlegajqce regulacji
podmioty zarzqgdzajgce aktywami do podejmowania decyzji w zakresie zarzqdzania
inwestycyjnego, ktore moglyby narazic¢ go na ekspozycje z tytutu sekurytyzacji, ten
inwestor instytucjonalny moze polecié tym przedsigbiorstwom inwestycyjnym lub
podlegajgcym regulacji podmiotom zarzqdzajgcym aktywami, by wypelnily swoje
obowiqzki na mocy niniejszego artykutu w odniesieniu do kaZdej ekspozycji z tytutu
sekurytyzacji bedgcej wynikiem tych decyzji. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by
w przypadku gdy inwestorowi instytucjonalnemu polecono zgodnie 7 niniejszym

ustgpem wypeltnienie obowigzkow innego inwestora instytucjonalnego i gdy nie
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3b.

la.

wykona on tych obowigzkow, kaida sankcja, ktorqg mozna natoZyé do celow art. 17
i 18 moze zostaé naloiona na zarzqdzajgcego inwestora instytucjonalnego, a nie na

inwestora instytucjonalnego, ktory posiada ekspozycje z tytulu danej sekurytyzaciji.

ESMA moze, zgodnie 7 art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, przyjgé
wytyczne, ktore doktadniej okreslajg warunki, w jakich sekurytyzowane ekspozycje
nie stanowigq istotnej ekspozycji na ryzyko zgodnie z ust. 2 i w przypadku ktorych za
wystarczajqcq uznaje si¢ zgodnos¢ z wymogami okreslonymi w lit. a)—c) tego

ustepu.

Artykut 4
Zatrzymanie ryzyka

Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca
sekurytyzacji na biezaco zatrzymuje istotny udziat gospodarczy netto w
sekurytyzacji w wysokosSci nie mniejszej niz 5 % lub 10 % w zaleZnosci od sposobu
zatrzymania ryzyka wybranego zgodnie 7 ust. 2. W ramach mandatu udzielonego
zgodnie 7 art. 16a niniejszego rozporzqdzenia Europejski Urzqgd Nadzoru
Bankowego (EUNB) w scistej wspolpracy 7 ERRS podejmuje uzasadniong decyzje
okreslajgcqg wymagane stopy zatrzymania ryzyka na poziomie do 20 % w zaleZnosci
od warunkow rynkowych. Istotny udzial gospodarczy netto mierzy sie w momencie
poczgtkowym i okresla si¢ na podstawie hipotetycznej wartosci pozycji
pozabilansowych. Jezeli jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny
kredytodawca nie uzgodnili miedzy soba, kto zatrzyma istotny udziat gospodarczy
netto, jednostka inicjujgca zatrzymuje istotny udziat gospodarczy netto. Do
poszczego6lnych sekurytyzacji nie stosuje si¢ wielokrotnie wymogéw dotyczacych
zatrzymania. Istotny udzial gospodarczy netto mierzy si¢ w momencie poczatkowym
i okresla si¢ na podstawie hipotetycznej wartosci pozycji pozabilansowych. Istotny
udziat gospodarczy netto nie jest dzielony miedzy rdzne rodzaje podmiotow
zatrzymujacych i nie podlega zadnemu ograniczeniu ryzyka kredytowego badz

zabezpieczeniu.

Straty 7 tytutu aktywow sekurytyzowanych, mierzone w ujeciu rocznym, nie moggq

by¢ znacznie wyisze niz straty w tym samym okresie 7 tytutu aktywow jednorodnych,
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zgodnie 7 art. 8 ust. 4, wybranych losowo 7 bilansu jednostki inicjujgcej lub

Dpierwotnego kredytodawcy sekurytyzacji. Jezeli warunek ten nie jest spelniony,

wlasciwy organ analizuje potencjalny niewlasciwy wybor aktywow przez jednostke

inicjujgcq, jednostke sponsorujgcq lub pierwotnego kredytodawce sekurytyzacji, z

moZliwoscig nalozenia grzywny zgodnie z art. 17.

Za zatrzymanie istotnego udziatu gospodarczego netto nie mniejszego niz wartosé

okreslona w ust. 1 uznaje si¢ tylko jedno z ponizszych:

a)

b)

d)

zatrzymanie warto$ci nominalnej nie mniejszej niz 10 % kazdej z transz
sprzedanych lub przekazanych inwestorom; jako rozwigzanie alternatywne —
zatrzymanie co najmniej 10 % wartosci nominalnej kazdej sekurytyzowanej
ekspozycji, pod warunkiem Ze stopien uprzywilejowania ryzyka kredytowego z
tytutu takich ekspozycji jest rowny lub niiszy od stopnia ryzyka kredytowego
sekurytyzowanego 7 tytutu tych samych ekspozycji;

w przypadku sekurytyzacji odnawialnych lub sekurytyzacji ekspozycji
odnawialnych — zatrzymanie przez jednostke inicjujaca udziatu wynoszacego

co najmniej 10 % warto$ci nominalnej kazdej z sekurytyzowanych ekspozycji;

zatrzymanie losowo wybranych ekspozycji, wynoszacych co najmniej 10 %
warto$ci nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji, gdyby w innym przypadku
takie niesekurytyzowane ekspozycje zostaly poddane sekurytyzacji w dane;j
sekurytyzacji, o ile liczba ekspozycji potencjalnie sekurytyzowanych jest nie

mniejsza niz 100 w momencie poczatkowym,;

zatrzymanie transzy pierwszej straty oraz w razie potrzeby, jezeli takie
zatrzymanie wynosi mniej niz 5 % warto$ci nominalnej sekurytyzowanych
ekspozycji, innych transz o takim samym lub wyzszym profilu ryzyka niz
transze przekazane lub sprzedane inwestorom i o terminie zapadalno$ci nie
wczesniejszym niz transz przekazanych lub sprzedanych inwestorom, tak aby
zatrzymana warto$¢ wynosita ogétem nie mniej niz 5 % wartosci nominalne;j

sekurytyzowanych ekspozycji;

zatrzymanie ekspozycji pierwszej straty w wysokosci co najmniej 7,5 %

kazdej ekspozycji sekurytyzowanej w danej sekurytyzacji.3. Jezeli
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posiadajaca siedzib¢ w Unii finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci
mieszanej w rozumieniu dyrektywy nr 2002/87/WE, dominujaca instytucja
kredytowa lub posiadajaca siedzib¢ w Unii finansowa spotka holdingowa, badz
jedna z jej jednostek zaleznych w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr
575/2013, jako jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca sekurytyzuje
ekspozycje z jednej lub kilku instytucji kredytowych, firm inwestycyjnych lub
innych instytucji finansowych objetych zakresem nadzoru na zasadzie
skonsolidowanej, wymog, o ktorym mowa w ust. 1, moze zosta¢ spelniony na
podstawie skonsolidowanej sytuacji powigzanej dominujacej instytucji
kredytowej, finansowej spotki holdingowej lub finansowej sp6tki holdingowe;j

o dziatalno$ci mieszanej z siedzibg w Unii.

Akapit pierwszy stosuje si¢ tylko w przypadku, gdy instytucje kredytowe, firmy
inwestycyjne lub instytucje finansowe, ktore utworzyly sekurytyzowane ekspozycje,
spetniajg wymogi okreslone w art. 79 dyrektywy 36/2013/UE oraz terminowo
przekazujg informacje potrzebne do spelnienia wymogoéw okreslonych w art. 5
niniejszego rozporzadzenia jednostce inicjujgcej lub jednostce sponsorujgcej oraz
unijnej dominujacej instytucji kredytowej, finansowej spétce holdingowej lub

finansowej spotce holdingowej o dziatalnos$ci mieszanej z siedzibg w Unii.

Ustep 1 nie ma zastosowania w przypadkach, w ktorych sekurytyzowane ekspozycje
stanowig ekspozycje wobec nastepujacych podmiotow lub sg przez te podmioty w

pelni, bezwarunkowo i nieodwotalnie gwarantowane:
a) instytucje rzadowe na szczeblu centralnym lub banki centralne;

b)  jednostki samorzadu regionalnego, wtadze lokalne i podmioty sektora
publicznego panstw cztonkowskich w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

c)  krajowe banki lub instytucje prorogwojowe w rozumieniu art. 2 ust. 3

rozporzgdzenia (UE) 2015/1017;

d)  wielostronne banki rozwoju wymienione w art. 117 rozporzadzenia (UE) nr

575/2013.
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EUNB w bliskiej wspotpracy z Europejskim Urzedem Nadzoru Gietd 1 Papierow
Wartosciowych (ESMA) oraz Europejskim Urzgdem Nadzoru Ubezpieczen i
Pracowniczych Programow Emerytalnych (EIOPA) opracowuje projekt
regulacyjnych standardow technicznych w celu zmiany poziomu zatrzymania ryzyka
zgodnie 7 art. 16a oraz w celu bardziej szczegotowego okreslenia wymogu

zatrzymania ryzyka, w szczeg6lnosci w odniesieniu do:

a)  warunkow zatrzymania ryzyka zgodnie z ust. 2 oraz minimalnej stopy

zatrzymania ekspozycji pierwszej straty zgodnie 7 ust. 2 lit. e);
b)  pomiaru poziomu zatrzymania, o ktorym mowa w ust. 1;
c) zakazu zabezpieczania lub sprzedazy zatrzymanego udziatu;
d)  warunkoéw zatrzymania na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z ust. 3;

e)  warunkow zwolnienia transakcji opartych na wyraznym, przejrzystym i

dostgpnym indeksie, o ktorych mowa w ust. 5;

ea) corocznych obowiqgzkow sprawozdawczych jednostki inicjujqcej, jednostki
sponsorujqcej lub pierwotnego kredytodawcy sekurytyzacji wobec organow
nadzorczych w odniesieniu do strat poniesionych na aktywach
sekurytyzowanych w porownaniu z zatrzymanymi aktywami, w celu

dokonania oceny realizacji obowigzku okreslonego w ust. la;

eb) procedury losowego wyboru jednorodnych aktywow z bilansu jednostki
inicjujqcej lub pierwotnego kredytodawcy, metody pomiaru stuigcego
ustaleniu, czy roZnica migdzy stratami jest znaczna oraz jak obliczy¢ korzysé

wyniklq 7 naruszenia wymogu okreslonego w ust. la;

ec) odpowiedniego minimalnego zatrzymania ekspozycji pierwszej straty kazdego

skltadnika sekurytyzowanych aktywow w wysokosci od 5 do 10 %.

EUNB przedktada Komisji projekt tych regulacyjnych standardéw technicznych do

PE611.494/ 30

PL



dnia [sze$¢ miesigcy od wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r. Komisja jest
uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w
akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14 rozporzadzenia (UE)

nr 1093/2010.

Witasciwe organy majg obowiqzek stosowaé te regulacyjne standardy techniczne.

Na podstawie tych regulacyjnych standardow technicznych wlasciwe organy
opracowujq tabele stop zatrzymania ryzyka dla roinych typow sekurytyzacji. EUNB
dba o spdjnosé wdrozenia tych regulacyjnych standardow technicznych przez

wlasciwe organy.

Artykut 5
Wymogi dotyczace przejrzystosci dla jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych,

SSPE i inwestorow

1. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca i SSPE danej sekurytyzacji zgodnie z
ust. 2 udostepniaja co najmniej nastepujace informacje posiadaczom pozycji
sekurytyzacyjnych, inwestorom (przed przyjeciem przez nich ryzyka zwigzanego z
pozycjg sekurytyzacyjng) oraz wlasciwym organom, o ktérych mowa w art. 15

niniejszego rozporzadzenia:

a)  co kwartat informacje na temat ekspozycji bazowych sekurytyzacji lub, w
przypadku ABCP — co miesigc informacje na temat naleznosci bazowych lub

naleznosci kredytowych;

b)  wszelkie podstawowe dokumenty istotne dla zrozumienia transakcji, w tym —

o ile sq dostgpne —co najmniej.

(1)  ostateczny dokument ofertowy lub prospekt emisyjny wraz z
dokumentami dotyczacymi zakonczenia transakcji, z wylaczeniem opinii

prawnych;

(1)  w przypadku sekurytyzacji tradycyjnej umowa sprzedazy aktywow,
umowa przeniesienia, nowacji lub cesji aktywow 1 wszelkie stosowne

deklaracje powiernictwa;
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(ii1) instrumenty pochodne i umowy gwarancyjne oraz wszelkie istotne
dokumenty dotyczace zabezpieczenia, w ramach ktérych ekspozycje

objete sekurytyzacjg pozostajg ekspozycjami jednostki inicjujace;j;
(iiia) szczegolowy opis kolejnosci ptatnosci;

(iv) umowy obshugi, obstugi rezerwowej, administrowania i zarzadzania

ptynnoscia;

(v) umowa powiernicza, dokument zabezpieczenia, umowa agencyjna,
umowa rachunku bankowego, umowa inwestycji gwarantowanych,
umowa ramowa dotyczaca warunkéw lub zarzadu powierniczego lub
umowa ramowa dotyczaca definicji lub podobna dokumentacja prawna o

roOwnowaznej wartosci prawnej;

(vi) wszelkie istotne umowy migdzy wierzycielami, dokumenty dotyczace
instrumentéw pochodnych, umowy pozyczki podporzadkowanej, umowy
pozyczki na rozpoczgcie dzialalno$ci, umowy instrumentu wsparcia

ptynnosci;
(vii) wszelkie inne dokumenty, ktore sg niezbedne do zrozumienia transakcji;

(viia) informacje o procedurze udzielania kredytu oraz o procedurze
punktowej oceny kredytowej stosowanej w przypadku aktywow
bazowych w danej sekurytyzacji, a takZe o historycznej ewolucji
kredytow zagroZonych, ktorych umowy zostaly zawarte przez jednostke

inicjujgcq;

w przypadku gdy prospekt emisyjny nie zostat sporzadzony zgodnie z
dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady?, streszczenie
transakcji lub przeglad gtownych cech sekurytyzacji, w tym, w stosownych

przypadkach:

(1) informacje dotyczace struktury transakcji,

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub

dopuszczeniem do obrotu papieréw warto§ciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE
(Dz.U. L 3452 31.12.2003, s. 64).
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d)

(i)

(iii)

(iv)

™)

informacje dotyczace charakterystyki ekspozycji, przeptywow
pienieznych, kaskady strat, cech wsparcia jako$ci kredytowej i wsparcia

plynnosci;

informacje dotyczace praw gtosu posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych i

ich zwigzku z innymi zabezpieczonymi wierzycielami;

wykaz wszystkich mechanizmoéw inicjujacych i zdarzen, o ktérych mowa
w dokumentach przekazanych zgodnie z lit. b) 1 ktére mogg mie¢ istotny

wptyw na wyniki pozycji sekurytyzacyjnej;

schematy struktury zawierajace przeglad transakcji, przeplywy pienigzne

1 strukture wtasnosci;

w przypadku sekurytyzacji STS — zgloszenie STS, o ktorym mowa w art. 14 I ;

kwartalne sprawozdania dla inwestorow, lub — w przypadku ABCP —

miesi¢czne sprawozdania dla inwestoréw, zawierajace nastepujace informacje:

(1)

(i)

(iii)

wszystkie istotne dane na temat jakosci kredytowej i wynikow ekspozycji

bazowych;

dane na temat przeptywow pieni¢znych generowanych przez ekspozycje
bazowe oraz zobowigzania danej sekurytyzacji I oraz informacje na
temat zaistnienia wszelkich zdarzen powodujacych zmiany w kolejnosci

ptatnosci lub zmiang kontrahenta;

informacje o zatrzymanym ryzyku, w tym o tym, kto je zatrzymuje i w
jaki sposéb, zgodnie z art. 4 oraz informacje wymagane na podstawie

ust. 3;

w stosownych przypadkach informacje na podstawie art. 17 rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014° dotyczace wykorzystania

informacji poufnych i manipulacji na rynku;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajagce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady i1 dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 1).
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la.

g) jezeli lit. f) nie ma zastosowania, wszelkie istotne zdarzenia, takie jak:

(i) istotne naruszenie obowigzkow okreslonych w dokumentach
przekazanych zgodnie z lit. b), w tym wszelkie srodki naprawcze,
zwolnienia lub zezwolenia zastosowane w odniesieniu do takiego

naruszenia;

(1)) zmiana cech strukturalnych, ktéra moze mie¢ istotny wplyw na wyniki

sekurytyzacji;

(ii1) istotna zmiana charakterystyki ryzyka sekurytyzacji lub ekspozycji

bazowych;

(iv) w przypadku sekurytyzacji STS, jezeli sekurytyzacja przestaje spelniac
wymogi STS lub jezeli wlasciwe organy zastosowaty §rodki naprawcze

lub administracyjne;
(v)  wszelkie istotne zmiany w dokumentach transakcji.

Informacje okres$lone w lit. a), b), ¢) 1 d) udostepnia si¢ niezwtocznie, najpdzniej po

zakonczeniu transakcji.

Informacje okreslone w lit. a) 1 ) udostepniane sg w tym samym momencie co
kwartat, nie pdzniej niz miesigc po terminie wymagalnosci ptatnosci odsetek. Jesli
chodzi o sekurytyzacje ABCP, informacje okreslone w lit. a) i €) udostepniane sg w
tym samym momencie co miesigc, nie poézniej niz miesigc po terminie wymagalnosci

ptatnosci odsetek.
Informacje okreslone w lit. f) i g) udostepniane sg niezwtocznie.

W przypadku ABCP informacje wymienione w lit. a), c) ppkt (ii) i lit. e) ppkt (i) sq

udostepniane posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych w formie zbiorczej.

Inwestor w pozycje sekurytyzacyjng na rynku wtornym zgodnie 7 ust. 2 udostepnia
wlasciwym organom, o ktorych mowa w art. 15 niniejszego rozporzqdzenia, co

najmniej informacje o:

a)  beneficjencie rzeczywistym, w tym kraju jego siedziby i branzy, w ktorej
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dziala; oraz

b)  wielkosci ich inwestycji oraz o tym, do ktdrej transzy sekurytyzacji ta

inwestycja si¢ odnosi.

ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajgcych
szezegoly dotyczgcee sposobu, w jaki inwestorzy muszq skltadaé sprawozdania ich

wlasciwym organom.

ESMA przekazuje ten projekt regulacyjnych standardow technicznych Komisji do

dnia [XXX] od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzeniaf r.

Komisji jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z procedurq okreslong

w art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca i SSPE danej sekurytyzacji wybieraja
sposrdd siebie jedng jednostke, ktora wypetni wymogi informacyjne zgodnie z ust. 1.
Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca i SSPE dopilnowuja, aby informacje
byly udostepnione bezptatnie, terminowo i w przejrzysty sposob posiadaczowi
pozycji sekurytyzacyjnej i wlasciwym organom. Jednostka wybrana do wypelnienia
wymogow okreslonych w ust. 1 i Ia udostgpnia te informacje na potrzeby transakcji
sekurytyzacyjnej za posrednictwem nadzorowanego repozytorium sekurytyzacji,

ktore musi spetniaé wymogi okreslone w art. 22a—22d niniejszego rozporzqdzenia.

Jednostke odpowiedzialng za przekazywanie informacji zgodnie z niniejszym
artykutem, oraz nadzorowane repozytorium sekurytyzacji, w ktorym udostepnione sg

informacje, okre$la si¢ w dokumentacji dotyczacej sekurytyzacji.

3. ESMA musi zapewnié przejrzystosc¢ rynku sekurytyzacji z korzysciq dla
uczestnikow rynku i organow nadzorczych poprzez opracowanie priynajmniej
ogolnej charakterystyki rynku, obejmujgcej co najmniej sekurytyzowane aktywa,
emitentow i pozycje inwestycyjne, korzystajqc z informacji pochodzgcych od
emitentow, inwestorow i repozytoriow zgodnie z ust. 1, 1a i 2 niniejszego artykutu

oraz art. 22d ust. 3 niniejszego rozporzqdzenia.

PE611.494/ 35

PL



Rozdzial 2a
Warunki i procedury rejestracji repozytorium sekurytyzacji
Artykut 5a
Rejestracja repozytorium sekurytyzacji
Do celow art. 5 ust. 2 repozytorium sekurytyzacji rejestruje sie w ESMA.

Warunkiem kwalifikowania si¢ do uzyskania rejestracji na mocy niniejszego
artykutu jest posiadanie przez repozytorium sekurytyzacji statusu osoby prawnej z

siedzibg w Unii i spelnianie wymogow okreslonych w art. 22a-22d.
Rejestracja repozytorium sekurytyzacji jest wazna na calym terytorium Unii.

Zarejestrowane repozytorium sekurytyzacji spetnia w kazdej sytuacji warunki
rejestracji. Repozytorium sekurytyzacji powiadamia niezwlocznie ESMA o

wszelkich istotnych zmianach warunkow rejestracyji.

ESMA ma prawo sprzeciwié sig istotnej zmianie warunkow rejestracji, o ktorej

powiadamia repozytorium sekurytyzacji.
Artykut 5b
Whiosek o rejestracje
Repozytorium sekurytyzacji sktada wniosek o rejestracje do ESMA.

W ciggu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza jego

kompletnosé.

Jesli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin, w ktérym repozytorium

sekurytyzacji ma przedloiy¢ dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, ;e wniosek jest kompletny, ESMA powiadamia o tym odpowiednio

repozytorium sekurytyzacji.
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ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajqcych

szezegoly dotyczgce tresci i formy wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardow technicznych do

dnia ... [rok po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzqdzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 5¢
Rozpatrzenie wniosku

W ciggu 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktorym mowa w art. 5b ust. 2
akapit trzeci, ESMA rozpatruje wniosek o rejestracje w oparciu o to, czy
repozytorium sekurytyzacji jest zgodne z art. 22a-22d i przyjmuje decyzje

o rejestracji lub decyzje o odmowie lub cofnigciu rejestracji oraz w pelni uzasadnia

te decyzje.

Decyzja wydana przez ESMA zgodnie 7 ust. 1 staje si¢ skuteczna pigtego dnia
roboczego po jej przyjeciu lub w poiniejszym terminie, jeieli ESMA uzna to za
konieczne, w tym jezeli decyzja staje si¢ skuteczna jedynie po spelnieniu

konkretnych warunkow okreslonych przez ESMA w swojej decyzji.

Artykut 5d
Powiadomienie o decyzji ESMA w sprawie rejestracji

Po przyjeciu decyzji o rejestracji lub decyzji o odmowie lub cofnieciu rejestracji
ESMA powiadamia o niej repozytorium sekurytyzacji w ciggu pieciu dni roboczych

od dnia przyjecia decyzji. Powiadomieniu towarzyszy pelne uzasadnienie decyzji.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozytoriow sekurytyzacji
zarejestrowanych zgodnie 7 niniejszym rozporzqdzeniem. Wykaz ten jest
aktualizowany w terminie pieciu dni roboczych od przyjecia decyzji zgodnie 7 ust.
L
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Artykut 5e

Wykonywanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 5f~5h

Uprawnienia przyznane ESMA lub jakiemukolwiek urzednikowi lub innej osobie

upowaznionej przez ESMA na mocy art. 5f—fh nie mogq by¢ wykorzystywane w celu

Zgdania ujawnienia informacji lub dokumentow, ktore sq objete klauzulg poufnosci

wymiany informacji miedzy prawnikiem a klientem.

Artykul 5f

Whiosek o udzielenie informacji

L. ESMA moze w drodze zwyklego wniosku lub decyzji zobowigzad repozytoria

sekurytyzacji i zwigzane 7 nimi strony trzecie, ktorym repozytoria sekurytyzacji

zlecily na zasadzie outsourcingu wykonywanie funkcji lub dziatan operacyjnych,

do udzielenia wszelkich informacji niezbednych ESMA do wykonywania

obowiqzkow wynikajgcych 7 niniejszego rozporzqdzenia.

2. Wysytajgc zwykly wniosek o udzielenie informacji, o ktéorym mowa w ust. 1,

ESMA:

a)  odwoluje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;

b)  podaje cel wniosku;

¢)  okresla rodzaj wymaganych informacji;

d)  ustala termin dostarczenia informacji;

e) informuje osobe, do ktorej zwraca sie o informacje, e nie jest ona
zobowigzana do ich przedstawienia, lecz w przypadku dobrowolnej
odpowiedzi na wniosek przedstawione informacje nie mogq by¢ niezgodne
z prawdq ani wprowadzajqce w blgd; oraz

P informuje o grzywnie przewidzianej w art. 5§ w zwiqzku z sekcjg 1V lit. a)
zalgcznika I, naktadanej w przypadku udzielenia niezgodnych z prawdq lub
wprowadzajgcych w blgd odpowiedzi na pytania.

3. Zwracajgc sie o udzielenie informacji zgodnie 7 ust. 1 w drodze decyzji, ESMA:
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a) odwoluje si¢ do niniejszego artykulu jako podstawy prawnej wniosku;
b)  podaje cel wniosku;

¢)  okresla rodzaj wymaganych informacji;

d)  ustala termin dostarczenia informacji;

e) informuje o okresowych karach pieniginych przewidzianych w art. 5k,
nakladanych w przypadku, gdy przedstawione wymagane informacje sq

niekompletne;

/) informuje o grzywnie przewidzianej w art. 5§ w zwiqgzku 7 sekcjg 1V lit. a)
zalgcznika I, naktadanej w przypadku udzielenia niezgodnych z prawdq lub

wprowadzajqgcych w blgd odpowiedzi na pytania; oraz

g)  informuje o prawie do odwolania od decyzji do Komisji Odwotawczej ESMA
i prawie do zaskarZenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej (, Trybunal Sprawiedliwosci”) zgodnie 7 art. 60 i 61
rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.

Do udzielenia informacji zobowigzane sq osoby, o ktorych mowa w ust. 1, lub ich
przedstawiciele, a w przypadku 0sob prawnych lub stowarzyszen niemajgcych
osobowosci prawnej — osoby powolane do ich reprezentacji zgodnie 7 ustawq lub
aktem ustanawiajgcym. Prawnicy naleiycie upowaznieni do dzialania mogq
przedkladad informacje w imieniu swoich klientow. Jednak klienci pozostajq w
petni odpowiedzialni za informacje, jesli przekazane informacje sq niepeine,

niezgodne z prawdg lub wprowadzajgce w blqd.

ESMA niezwlocznie wysyla kopie swej decyzji wlasciwemu organowi panstwa
czlonkowskiego, w ktorym osoby objete wnioskiem, o ktorych mowa w ust. 1, majq
swoje miejsce zamieszkania lub siedzibe.
Artykut 5g
Dochodzenia ogdlne

W celu wypeltniania swych obowiqzkow wynikajgcych z niniejszego rozporzgdzenia

ESMA moZe przeprowadzaé niezbedne dochodzenia wzgledem osob, o ktorych
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mowa w art. 5f ust. 1. W tym celu urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA

majg prawo do:

a) wglgdu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i inne materialy zwigzane 7
wykonywaniem zadan ESMA niezaleinie od nosnika, na jakim sq one

przechowywane;

b)  wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciggow z takich

dokumentow, danych, procedur i innych materiatow;

¢)  wzywania 0sob, o ktorych mowa w art. 5f ust. 1, lub ich przedstawicieli lub
personelu, i zwracania sie do nich o udzielenie ustnych lub pisemnych
wyjasnien na temat faktow lub dokumentow zwigzanych z przedmiotem i

celem kontroli oraz rejestrowania ich odpowiedzi;

d)  prowadzenia rozmow z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub prawnymi,
ktore wyraZq na to zgode, dla potrzeb pozyskania informacji dotyczgcych

przedmiotu dochodzenia;
e) Zgdania rejestrow polgczen telefonicznych i przesytu danych.

Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do prowadzenia dochodzen, o
ktorych mowa w ust. 1, wykonujg swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego
upowaznienia okreslajgcego przedmiot i cel tego dochodzenia. UpowaZnienie to
zawiera rowniez informacje o grzywnie przewidzianej w art. 5§ w zwiqzku 7 sekcjg
1V lit. b) zalgcznika I, naktadanej w przypadku udzielenia niezgodnych z prawdg
lub wprowadzajgcych w blgd odpowiedzi na pytania skierowane do 0sob, o ktorych

mowa w art. 5f ust. 1.

Osoby, o ktorych mowa w art. 5f ust. 1, majq obowigzek wspolpracowaé¢ w ramach
dochodzen wszczynanych na podstawie decyzji ESMA. W decyzji okresla sie
przedmiot i cel dochodzenia, wskazuje na okresowe kary pienigine przewidziane

w art. 5k, srodki odwolawcze dostgpne na mocy rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010

oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci.

Jezeli Zgdanie przedstawienia rejestrow polgczen telefonicznych i przesytu danych,

o ktorym mowa w ust. 1 lit. e), wymaga uzyskania zezwolenia od organu wymiaru
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sprawiedliwosci zgodnie 7 prawem krajowym, wystepuje si¢ o takie zezwolenie. O

wydanie takiego zezwolenia mozna rownieZ wystgpic zapobiegawczo.

W przypadku gdy zostanie zloZony wniosek o zezwolenie, o ktorym mowa ust. 4,
krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci sprawdza, czy decyzja ESMA jest
autentyczna i czy przewidziane srodki przymusu nie sq arbitralne ani nadmierne,
uwszgledniajgc przedmiot dochodzen. Sprawdzajgc, czy srodki przymusu sq
proporcjonalne, krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci moze zwrocic sie do
ESMA o szczegolowe wyjasnienia, w szezegolnosci w odniesieniu do przestanek, na
podstawie ktorych ESMA podejrzewa, Ze mialo miejsce naruszenie przepisow
niniejszego rozporzqdzenia, a takie do powagi domniemanego naruszenia oraz
sposobu, w jaki osoba, wobec ktorej stosowane sq srodki przymusu, uczestniczyla w
danym zdarzeniu. Jednakze krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci nie moze
dokonywad oceny koniecznosci przeprowadzania dochodzenia ani Zgdaé dostepu
do informacji zawartych w aktach sprawy ESMA. Zgodnosé 7 prawem decyzji
ESMA moZe by¢ przedmiotem kontroli jedynie ze strony Trybunalu
Sprawiedliwosci zgodnie 7 procedurq okreslong w rozporzgdzeniu (UE) nr
1095/2010.

Artykut 5h
Kontrole w miejscu prowadzenia dziatalnosci

W celu wykonywania swoich obowigzkow wynikajgcych z niniejszego
rozporzqgdzenia ESMA moze przeprowadzac wszelkie niezbedne kontrole w miejscu
prowadzenia dziatalnosci w dowolnych obiektach lub na dowolnym terenie, ktore
stanowiq miejsce prowadzenia dziatalnosci osob prawnych, o ktorych mowa w art.
5fust. 1. Jezeli jest to wymagane do odpowiedniego i efektywnego przeprowadzenia
kontroli w miejscu prowadzenia dzialalnosci, ESMA moze przeprowadzié jq bez

zapowied?zi.

Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli w
miejscu prowadzenia dziatalnosci mogq wejsé do dowolnych obiektow i na dowolny
teren, ktore stanowiq miejsce prowadzenia dzialtalnosci osob prawnych, ktérych
dotyczy decyzja o dochodzeniu przyjeta przez ESMA, i posiadajq wszelkie

uprawnienia okreslone w art. 5g ust. 1. Majq rownieZ prawo do pieczetowania
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wszelkich pomieszczen w miejscu prowadzenia dziatalnosci kontrolowanego
podmiotu oraz wszelkich ksigg lub dokumentow na czas i w zakresie koniecznym

do przeprowadzenia kontroli.

Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli w
miejscu prowadzenia dziatalnosci wykonujg swoje uprawnienia po przedstawieniu

pisemnego upowaznienia okreslajgcego przedmiot i cel kontroli.

Osoby, o ktorych mowa w art. 5f ust. 1, majq obowigzek wspolpracowaé¢ w ramach
kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci zarzgdzonym na mocy decyzji ESMA.
W decyzji tej okresla sie przedmiot i cel kontroli, date jej rozpoczecia oraz okresowe
kary pienigine przewidziane w art. 5k, srodki odwolawcze dostegpne na mocy
rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarZenia decyzji do
Trybunatu Sprawiedliwosci. ESMA podejmuje takie decyzje po skonsultowaniu sie
z wlasciwym organem panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma by¢ prowadzona

kontrola.

Urzednicy wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma by¢
prowadzona kontrola, a takze osoby upowazinione bgd? wyznaczone przez ten
organ, na zqdanie ESMA aktywnie pomagajg urzednikom i innym osobom
upowaznionym przez ESMA. W tym celu wykonujg uprawnienia okreslone w ust.
2. Urzednicy wlasciwego organu zainteresowanego panstwa czlonkowskiego mogg

rowniez na zgdanie braé udzial w kontrolach w miejscu prowadzenia dzialalnosci.

ESMA moZe rowniez zazqgdaé od wlasciwych organow przeprowadzenia w jego
imieniu poszczegdlnych zadan dochodzeniowych i kontroli w miejscu prowadzenia
dziatalnosci zgodnie 7 niniejszym artykulem i art. 5g ust. 1. W tym celu wilasciwe
organy posiadajq te same uprawnienia co ESMA, okreslone w niniejszym artykule

iwart 5g ust. 1.

W przypadku gdy urzednicy i inne osoby towarzyszgce upowaznione przez ESMA
stwierdzq, Ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzgdzonej na mocy niniejszego
artykutu, wlasciwy organ zainteresowanego panstwa cztonkowskiego udziela im
niezbednej pomocy, zwracajgc sie w razie potrzeby o pomoc policji lub
rownorzednego organu egzekwowania prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie

kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci.
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Jezeli kontrola w miejscu prowadzenia dzialalnosci, o ktérej mowa w ust. 1, lub
pomoc przewidziana w ust. 7 wymaga zezwolenia wydanego przez organ wymiaru
sprawiedliwosci zgodnie 7 prawem krajowym, skladany jest wniosek o takie

zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia moZna rownieZ wystgpic¢ zapobiegawczo.

W przypadku zloienia wniosku o zezwolenie, o ktorym mowa ust. 8, krajowy organ
wymiaru sprawiedliwosci sprawdza, czy decyzja ESMA jest autentyczna i czy
przewidziane srodki przymusu nie sq arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajqc
przedmiot kontroli. Kontrolujgc proporcjonalnosé¢ srodkow przymusu, krajowy
organ wymiaru sprawiedliwosci moze zwrocié si¢ do ESMA o szczegolowe
wyjasnienia. Krajowy organ sqdowy nie moze jednak badac koniecznosci
przeprowadzania kontroli ani gdaé dostepu do informacji zawartych w aktach
ESMA. Zgodnosé 7 prawem decyzji ESMA moZe byé przedmiotem kontroli jedynie
ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci zgodnie 7 procedurq okreslong

w rozporzqdzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykut 5i

Przepisy proceduralne regulujgce podejmowanie dziatan nadzorczych i nakladanie

grzywien

Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowigzkow wynikajgcych z niniejszego
rozporzqdzenia ESMA stwierdzi, Ze istniejq wiarygodne przestanki swiadczqce o
moZliwosci istnienia okolicznosci, ktore stanowiq naruszenie albo naruszenia
wymienione w zalgczniku I, ESMA powotuje w swoich strukturach niezaleinego
urzednika dochodzeniowego, ktory wyjasnia te sprawe. Powolany urzednik nie byt
ani nie jest bezposrednio bgd? posrednio 7wigzany 7 nadzorem nad repozytorium
sekurytyzacji ani 7 procesem rejestracji tego repozytorium i wykonuje swoje

funkcje niezaleinie od ESMA.

Urzednik dochodzeniowy bada domniemane naruszenia, 7 uwzglednieniem
wszelkich uwag przedstawionych przez osoby, ktore sq przedmiotem dochodzen, i
przedktada ESMA petne sprawozdanie zawierajgce dokonane przez niego

ustalenia.
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Aby wykonywaé swoje zadania, urzednik dochodzeniowy moze korzystaé z prawa
do wystepowania o informacje zgodnie 7 art. 5f'i do prowadzenia dochodzen i
kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci zgodnie 7 art. 5g i 5h. Korzystajgc

z tych uprawnien, urzednik dochodzeniowy przestrzega przepisow art. Se.

W trakcie wykonywania swych zadan urzednik dochodzeniowy ma dostep do
wszystkich dokumentow i informacji zebranych przez ESMA w czasie dzialan

nadzorczych.

Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu dochodzenia i przed przekazaniem
ESMA akt sprawy zawierajgcych jego ustalenia — daje osobom bedgcym
przedmiotem tego dochodzenia moZliwosé przedstawienia swojego stanowiska na
temat wyjasnianych spraw. Podstawe ustalen urzednika dochodzeniowego mogg
stanowié wylgcznie fakty, do ktorych zainteresowane strony mialy mozliwosé sie

odniesé.

W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykutu w petni

przestrzega si¢ prawa zainteresowanych osob do obrony.

Przedkladajgc ESMA sprawozdanie zawierajgce ustalenia, urzednik
dochodzeniowy powiadamia o tym fakcie osoby, ktore sq przedmiotem
dochodzenia. Osoby, ktore sq przedmiotem dochodzenia, majg prawo dostepu do
tego sprawozdania, 7 zastrzeieniem uzasadnionego interesu innych osob w zakresie
ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostepu do sprawozdania nie obejmuje

dostepu do informacji poufnych oraz wewnetrznych dokumentow ESMA.

Na podstawie sprawozdania zawierajgcego ustalenia urzednika dochodzeniowego i
— na wniosek zainteresowanych stron — po wystuchaniu stanowiska osob, ktore sq
przedmiotem dochodzenia, zgodnie 7 art. 5, ESMA decyduje, czy osoby, ktore sq
przedmiotem dochodzenia, popelnily co najmniej jedno naruszenie wymienione w
zalgcezniku 1, a jeZeli tak — stosuje Srodek nadzorczy zgodnie 7 art. 5p i naklada

grzywne zgodnie 7 art. 5j.

Urzednik dochodzeniowy nie uczestniczy w obradach ESMA ani nie uczestniczy

w Zaden inny sposob w procesie decyzyjnym ESMA.
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Komisja przyjmuje dalsze przepisy regulaminowe dotyczgce wykonywania prawa
do naktadania grzywien lub okresowych kar pienigznych, w tym przepisy dotyczqce
prawa do obrony, przepisy tymczasowe oraz przepisy dotyczqgce pobierania
grzywien lub okresowych kar pienig¢znych, a takze szczegolowe przepisy dotyczgce

okresow przedawnienia w zakresie nakladania i egzekwowania sankcji.

Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie 7 art. 22e w celu uzupelnienia/zmiany
rozporzqdzenia za pomocq okreslenia przepisow regulaminowych, o ktorych mowa

w akapicie pierwszym.

ESMA przekazuje wlasciwym organom krajowym sprawy do scigania w
postepowaniu karnym jeZeli, wykonujgc swoje obowiqzki wynikajqce z niniejszego
rozporzqdzenia, stwierdzi, Ze istniejq wazne przestanki wskazujqce na mozliwosé
zajscia okolicznosci stanowigcych przestepstwo. Ponadto ESMA wstrzymuje si¢ od
naktadania grzywien lub okresowych kar pienieinych, jeieli w wyniku
postepowania karnego prowadzonego zgodnie 7 prawem krajowym wydano juz
wczesniej prawomocng decyzje uniewinniajqcq lub skazujgcq na podstawie tego

samego faktu lub faktow, ktore sq zasadniczo takie same.

Artykut 5j
Grzywny

Jezgeli zgodnie 7 art. 5i ust. 5 ESMA stwierdzi, Ze repozytorium sekurytyzacji w
sposob zamierzony lub w wyniku zaniedbania dopuscilo si¢ jednego z naruszen
wymienionych w zalgczniku I, podejmuje decyzje o naloZeniu grzywny zgodnie 7

ust. 2 niniejszego artykutu.

Uznaje sie, ze repozytorium sekurytyzacji dopuscilo si¢ naruszenia celowo, jesli
ESMA znalazta obiektywne dowody wskazujqce na to, Ze dane repozytorium
sekurytyzacji lub jego kierownictwo wyiszego szczebla dzialato umysinie w celu

dopuszczenia si¢ naruszenia.

Podstawowe kwoty grzywien, o ktorych mowa w ust. 1, mieszczq sie w

nastepujgcych przedziatach:
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a)  za naruszenia, o ktorych mowa w sekcji 1 lit. ¢) zalgcznika Iiw sekcji 11 lit.
¢)—g) zalgcznika I oraz w sekcji 111 lit. ¢) i f) zalgcznika I, kwoty grzywien
wynoszq od [100 000] do [200 000 EUR];

b)  za naruszenia, o ktorych mowa w sekcji 1 lit. a), b) oraz d)-h) zalgcznika
Liwsekcji 1l lit. a), b) i g) zalgcznika I, kwoty grzywien wynoszq od [50 000
EUR] do [100 000 EUR];

¢)  za naruszenia, o ktorych mowa w sekcji 1V zalgcznika I, kwoty grzywien

wynoszq od [5 000 EUR] do [10 000 EURY].

Aby zdecydowad, czy podstawowa wysokosé¢ grzywien powinna znajdowad sie w
dolnej, srodkowej, czy gornej czesci przedziatu okreslonego w akapicie pierwszym,
ESMA uwzglednia roczny obrot zainteresowanego repozytorium sekurytyzacji w
poprzedzajgcym roku obrotowym. Podstawowa kwota znajduje si¢ w dolnej czesci
przedziatu dla repozytoriow sekurytyzacji, ktorych roczny obrot nie przekracza [1
miliona EUR]; w srodkowej czesci przedziatu dla repozytoriow sekurytyzaciji,
ktorych obrot wynosi od [1 do 5 milionow EUR]; w gornej czesci przedziatu dla

repozytoriow sekurytyzacji, ktorych roczny obrot przekracza [5 milionow EUR].

Kwoty podstawowe okreslone w ust. 2 sq w razie potrzeby korygowane z
uwzglednieniem czynnikow obcigZajgcych lub tagodzgcych przy uiyciu

odpowiednich wspotczynnikow okreslonych w zalgczniku I1.

Odpowiednie wspolczynniki obcigzajgce stosowane sq wobec kwoty podstawowej
pojedynczo. JeZeli zastosowanie ma wigcej ni; jeden wspotczynnik obcigiajgcy,
roznica miedzy podstawowq kwotg a kwotg wynikajgcq 7 zastosowania kazdego

poszczegolnego wspolczynnika obcigZajgcego jest doliczana do kwoty podstawowej.

Odpowiednie wspolczynniki tagodzgce stosowane sq wobec kwoty podstawowej
pojedynczo. JeZeli zastosowanie ma wigcej ni; jeden wspotczynnik tagodzgcy,
rozZnica miedzy podstawowgq kwotg a kwotq wynikajqcq 7 zastosowania kazdego

poszczegolnego wspolczynnika tagodzgcego jest odliczana od kwoty podstawowej.
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Niezaleinie od przepisow ust. 2 i 3 wysokosé grzywny nie moZe byé niisza niz 2 % i
nie moze przekroczyé 20 % rocznego obrotu danego repozytorium sekurytyzacji w
poprzedzajgcym roku obrotowym, ale w przypadku gdy dane repozytorium
sekurytyzacji bezposrednio lub posrednio uzyskato korzysé finansowq 7 naruszenia,

wysokosé grzywny jest przynajmniej rowna tej korzysci.

Jezeli dzialanie lub zaniechanie ze strony repozytorium sekurytyzacji stanowi
wigcej niz jedno naruszenie wymienione w zalgczniku I, nakladana jest tylko
wyzsza z tych grzywien, ktora jest wyliczana zgodnie z ust. 2 i 3 i dotyczy jednego 7

tych naruszen.
Artykut 5k
Okresowe kary pienigine
ESMA w drodze decyzji naklada okresowe kary pienigzne, w celu przymuszenia:

a)  repozytorium sekurytyzacji do usuniecia naruszenia, zgodnie 7 decyzjq

podjetq na mocy art. 5p ust. 1 lit. a); lub
b)  osoby, o ktorych mowa w art. 5f ust. 1:

(i)  do dostarczenia kompletnych informacji, ktorych zaZgdano w drodze

decyzji zgodnie 7 art. 5f;

(ii) do wspdlpracy w ramach dochodzenia, a w szczegolnosci do
przedloienia kompletnych dokumentow, danych, procedur i wszelkich
innych Zgdanych materialow, a takZe do uzupetnienia i skorygowania
innych informacji udostepnionych w dochodzeniu wszczetym na

podstawie decyzji podjetej na mocy art. 5g; lub

(iii) do wspolpracy w ramach kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci

zarzgdzonej decyzjg na mocy art. 5h.

Okresowa kara pienigzna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. Okresowq kare

pienieing naklada sie za kazdy dzien opoZnienia.

Niezaleinie od przepisow ust. 2, kwota okresowych kar pienigZnych wynosi 3 %

Sredniego dziennego obrotu w poprzedzajgcym roku obrotowym lub, w przypadku
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0s0b fizycznych, 2 % Sredniego dziennego dochodu w poprzedzajgcym roku
kalendarzowym. Jest ona obliczana od dnia okreslonego w decyzji o natozeniu

okresowej kary pienigZnej.

Okresowq kare pieniging naktada si¢ na okres nieprzekraczajgcy szesciu miesiecy
po powiadomieniu o decyzji ESMA. Na koniec tego okresu ESMA dokonuje
przeglgdu tego srodka.

Artykut 51
Wystuchanie zainteresowanych stron

Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji w sprawie natoZenia grzywny lub okresowej
kary pienieinej na mocy art. 5j i art. Sk ESMA zapewnia stronom, ktore sq objete
postepowaniem, moZliwosé przedstawienia swojego stanowiska odnosnie do ustalen
ESMA. Podstawe decyzji ESMA mogq stanowicé wylqcznie ustalenia, co do ktorych

osoby, ktorych dotyczy postgpowanie, mogly przedstawié swoje stanowisko.

W postepowaniu w pelni przestrzega sie prawa do obrony osob, ktorych dotyczy
postepowanie. Majqg one prawo do dostepu do gromadzonych przez ESMA akt
sprawy, 7 zastrzeZeniem uzasadnionego interesu innych stron w zakresie ochrony
ich tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do akt sprawy nie obejmuje dostepu do

informacji poufnych oraz wewnetrznych dokumentow ESMA.

Akapit pierwszy nie ma zastosowania, jezeli konieczne jest podjecie pilnych dziatan
w celu zapobieienia istotnym i rychlym szkodom dla systemu finansowego lub
istotnym i rychlym szkodom dla integralnosci, przejrzystosci, efektywnosci i
prawidlowego funkcjonowania rynkow finansowych, w tym dla stabilnosci lub
Scistosci danych zglaszanych do repozytorium transakcji. W takiej sytuacji ESMA
moZe przyjgc decyzje tymczasowq i umozliwia zainteresowanym osobom

przedstawienie swojego stanowiska jak najszybciej po podjeciu decyzji.

Artykut Sm

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pienigznych oraz ich charakter,

egzekucja i przypisywanie
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ESMA podaje do wiadomosci publicznej kazdq grzywne i kaidq okresowq kare
Pieniging, ktora zostala natoZona zgodnie z art. 5j i 5k, chyba Ze ujawnienie takich
informacji zagrazatoby powaznie rynkom finansowym lub wyrzgdzitoby
nieproporcjonalng szkode zainteresowanym stronom. Ujawniane informacje nie
mogq obejmowac danych osobowych w rozumieniu rozporzqdzenia (WE) nr

45/2001.

Grzywny i okresowe kary pienigine natoZone zgodnie 7 art. 5j i 5k majq charakter

administracyjny.

Jezeli ESMA postanowi nie naktadaé grzywien ani kar pienigznych, informuje
o tym odpowiednio Parlament Europejski, Rade, Komisje i wlasciwe organy panstw

czlonkowskich oraz podaje przyczyny swojej decyzji.

Grzywny i okresowe kary pienieine naloZone zgodnie 7 art. 5j i 5k podlegajg
egzekucji zgodnie 7 przepisami 7 zakresu postgpowania cywilnego obowigzujqcymi
w panstwie czlonkowskim, na ktorego terytorium natoiono dang grzywne lub

okresowq kare pienigzng.

Decyzji nadawana jest klauzula wykonalnosci bez jakichkolwiek innych
Jormalnosci nii weryfikacja jej autentycznosci przez organ wyznaczony w tym celu
przez rzqgd danego panstwa czlonkowskiego; o wyznaczonym organie

powiadamiane sg ESMA i Trybunat Sprawiedliwosci.

Zainteresowana strona moze po dopelnieniu tych formalnosci, na wlasny wniosek,
przystgpic¢ do dochodzenia swoich praw zgodnie 3 ustawodawstwem krajowym,

whnoszqc sprawe bezposrednio do wlasciwego organu.

Postgpowanie egzekucyjne moZe byc zawieszone wylgcznie na mocy orzeczenia
Trybunatu Sprawiedliwosci. Jednak do rozpatrywania skarg na prawidlowos¢

czynnosci egzekucyjnych wlasciwe sq sqdy danego panstwa czlonkowskiego.

Kwoty grzywien i okresowych kar pienieinych sq przypisywane do budzetu

ogolnego Unii Europejskiej.

Artykut 5n

Kontrola przez Trybunat Sprawiedliwosci
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Trybunatl Sprawiedliwosci ma nieograniczone prawo orzekania w sprawie decyzji ESMA
naktadajgcych grzywne lub okresowq kare pienigzng. MoZe on uchylié, obnizy¢ lub

podwyiszyé natoiong grzywne bgdz okresowq kare pienieZng.

Artykut 50

Cofniecie rejestracji

L Nie naruszajgc art. 5q, ESMA cofa rejestracje repozytorium sekurytyzacji, jeZeli

repozytorium sekurytyzacji:

a)  wyraZnie zrzeka sie rejestracji lub nie Swiadczyto ustug w ciggu szesciu

miesigcy poprzedzajqcych date decyzji o cofnieciu rejestracji;

b)  uzyskalo rejestracje na podstawie falszywych oswiadczen lub w inny

niezgodny z prawem sposob;
¢)  przestalo spetnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostalo zarejestrowane.

2. ESMA bez zbednej zwloki powiadamia odpowiedni wtasciwy organ, o ktorym mowa

w art. 15, o decyzji o cofnigciu rejestracji danego repozytorium sekurytyzacji.

3. Jezeli wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym repozytorium
sekurytyzacji swiadczy ustugi i prowadzi dziatalnosé, jest zdania, e spelniony jest
jeden z warunkow, o ktorych mowa w ust. 1, moze zwrocic si¢ do ESMA o
sprawdzenie, czy spetniono warunki cofniecia rejestracji danemu repozytorium
sekurytyzacji. JeZeli ESMA nie zdecyduje si¢ na cofniecie rejestracji danemu

repozytorium sekurytyzacji, przedstawia wyczerpujgce uzasadnienie swojej decyzji.

4. Wiasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 3, to organ wyznaczony na podstawie art.
15.
Artykut 5p
Oplaty nadzorcze
1. ESMA pobiera od repozytoriow sekurytyzacji optaty zgodnie 7 rozporzgdzeniem i

zgodnie 7 aktami delegowanymi przyjetymi na podstawie ust. 3 niniejszego
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artykutu. Oplaty te w pelni pokrywajq niezbedne wydatki ESMA zwigzane

Z rejestrowaniem i nadzorowaniem repozytoriow sekurytyzacji.

Wysokosé oplaty pobieranej od repozytorium sekurytyzacji pozwala na pokrycie
wszystkich kosztow administracyjnych ponoszonych przez ESMA w zwiqgzku 7
rejestracjq danego repozytorium i dziataniami nadzorczymi oraz jest

proporcjonalna do obrotu danego repozytorium sekurytyzacji.

Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie 7 art. 22e w celu uzupelnienia/zmiany
rozporzqdzenia za pomocq dodatkowego uscislenia oplat, czynnosci, za ktore sq

one pobierane, wysokosci oplat oraz sposobu ich uiszczania.
Artykul 5q

Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA

Jezeli zgodnie 7 art. 5i ust. 5 ESMA stwierdzi, e repozytorium sekurytyzacji
dopuscilo si¢ jednego 7 naruszen wymienionych w zalgczniku I, podejmuje co

najmniej jedngq 7 ponizszych decyzji:

a)  zobowigzuje repozytorium sekurytyzacji do usuniecia danego naruszenia;
b)  naklada grzywne zgodnie z art. 5j;

¢)  wydaje publiczne ogloszenia;

e) Zgda tymczasowego zaprzestania wszelkich praktyk niezgodnych 7 przepisami

rozporzgdzenia;

f)  przyjmuje srodki majqce na celu zagwarantowanie dalszego spelniania
wymogow prawnych zawartych w rozporzqdzeniu przez repozytorium

sekurytyzacji;

g)  naklada tymczasowy zakaz przyjmowania nowych jednostek inicjujgcych,
sponsorujqgcych lub SSPE bqd? rozszerzania oferty ustug oferowanych przez
repozytorium sekurytyzacji jeieli zagrazalyby one stabilnosci lub

precyzyjnosci danych;
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h)  Zgda usunigcia osoby fizycznej 7 organow decyzyjnych repozytorium

transakcji;
d)  jesli nie ma innego rozwiqzania, cofa rejestracje repozytorium sekurytyzacji

Podejmujqc decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, ESMA bierze pod uwage charakter i

wage naruszenia, ktore ocenia uwzgledniajgc nastgpujgce kryteria:
a)  czas trwania i czestotliwosé naruszenia;

b)  czy naruszenie ujawnilo istotne lub systemowe stabosci procedur
stosowanych przez przedsiebiorstwo bqd? jego systemow zarzgdzania lub

kontroli wewnetrznej;

¢)  cgy naruszenie doprowadzito do przestepstwa finansowego bqd? te; utatwito

przestepstwo finansowe lub w inny sposob jest z nim zwigzane;
d)  czy naruszenie jest wynikiem celowego dzialania lub zaniedbania.

ESMA powiadamia niezwlocznie zainteresowane repozytorium sekurytyzacji
o kazdej decyzji podjetej na mocy ust. 1, a takZe przekazuje te informacje
wlasciwym organom wymienionym w art. 15 oraz Komisji. W terminie 10 dni
roboczych od daty podjecia decyzji oglasza jg publicznie na swojej stronie

internetowej.

Oglaszajqc publicznie swojq decyzje zgodnie 7 akapitem pierwszym, ESMA podaje
rowniez do wiadomosci publicznej informacje o prawie danego repozytorium
sekurytyzacji do odwolania sie od tej decyzji, a w odpowiednim przypadku
informacje, Ze takie odwolanie zostalo zloone, precyzujqc, e odwolanie nie ma
skutku zawieszajgcego oraz e Komisja Odwolawcza ESMA moze zawiesié
wykonanie zaskarionej decyzji zgodnie 7 art. 60 ust. 3 rozporzqdzenia (UE) nr
1095/2010.

Artykut 5r

Zakaz resekurytyzacji
Ekspozycje bazowe wykorzystywane w sekurytyzacji nie obejmujq sekurytyzacji.
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Rozdzial 3

Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja
Artykut 6
Uzycie oznaczenia ,,prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja”

Jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE mogg uzywac oznaczenia ,,STS” lub
wprosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja” lub oznaczenia, ktore dotyczy
bezposrednio lub posrednio tych terminéw w odniesieniu do swojej sekurytyzacji tylko
wowczas, gdy sekurytyzacja spetnia wszystkie wymogi sekcji 1 lub sekcji 2 rozporzqdzenial
gdy dokonaty one zgloszenia do ESMA zgodnie z art. 14 ust. 1, a odnosna sekurytyzacja

zostala ujeta w wykazie, o ktorym mowa w art. 14 ust. 4.

Jednostki inicjujgce, jednostki sponsorujqgce i SSPE zaangaiowane w sekurytyzacje
uznawang za STS majq siedzibe w Unii, ewentualnie w panstwie trzecim, dla ktorego

Komisja przyjela akt delegowany na podstawie art. 22f.

SEKCJA 1

OGOLNE WYMOGI DOTYCZACE SEKURYTYZACJI STS
Artykut 7
Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja
1.  Sekurytyzacje, z wylgczeniem programow i transakcji ABCP, ktore spetniajg wymogi

zawarte w art. 8, 9 1 10 rozporzadzenia, s3 uwazane za sekurytyzacje ,,STS”.

la. Sekurytyzacje, z wylgczeniem programow i transakcji ABCP, sprzedane
inwestorom po 1 stycznia 2011 r., lecz przed datg wejscia w Zycie rozporzqdzenia,
sq uznawane za ,,sekurytyzacje STS” poczgwszy od dnia, w ktorym zostaly objete

obowiqzkiem zgloszenia zgodnie 7 art. 14 ust. 1, pod warunkiem Ze:

a)  spelniajqg w chwili emisji wymogi okreslone w art. 8 ust. 1-5 i ust. 7-9 oraz

art. Qust. 1i3;

b)  spelniajg, po dacie zgloszenia okreslonej w art. 14 ust. 1, wymogi okreslone w

art. 8 ust. 21 6, art. 9 ust. 2i 4-8 oraz art. 10 ust. 1-4.

PE611.494/ 53

PL



1b.

ESMA przyjmuje na podstawie art. 16 rozporzgdzenia 1095/2010 wytyczne i
zalecenia dotyczqce jednolitej interpretacji i stosowania wymogow okreslonych w

art. 8, 91 10.

Artykut 8
Wymogi dotyczgce prostoty

Ekspozycje bazowe sg nabywane przez SSPE w drodze sprzedazy lub przeniesienia z
zapewnieniem mozliwo$ci wyegzekwowania wobec sprzedawcy lub jakiejkolwiek
innej osoby trzeciej, rowniez w przypadku niewyplacalnosci sprzedawcy.
Przeniesienie ekspozycji bazowych do SSPE nie podlega rygorystycznym przepisom
dotyczacym mechanizmu wycofania (ang. clawback) w przypadku niewyptacalnosci
sprzedawcy. Jezeli przeniesienie ekspozycji bazowych jest wykonywane w drodze
cesji, a dopetienie transakcji odbywa si¢ w terminie pdzniejszym niz w chwili
zakonczenia transakcji, zdarzenia umozliwiajace to dopelnienie powinny

przynajmniej obejmowac:
a)  powazne pogorszenie jako$ci kredytowej sprzedawcy;
b)  niewykonania zobowigzania przez sprzedawce lub jego niewyptacalnos¢; oraz

¢c)  naruszenia zobowigzan umownych przez sprzedawce, wobec ktorych nie

zastosowano srodkéw naprawczych.

Sprzedawca sktada o$wiadczenia 1 gwarancje, ze, zgodnie z jego najlepsza wiedza,
ekspozycje bazowe objete sekurytyzacja nie sg obcigzone ani objete innymi
warunkami, ktore mogtyby negatywnie wplywac na wykonalno$¢ sprzedazy lub

przeniesienia.

Ekspozycje bazowe przeniesione ze sprzedawcy na SSPE spetniaja wczesniej
okreslone 1 jasno zdefiniowane kryteria kwalifikowalno$ci, ktore nie dopuszczaja

aktywnego zarzadzania portfelem tych ekspozycji na zasadzie uznaniowe;.

Sekurytyzacja jest zabezpieczona pulg ekspozycji bazowych, ktore sg jednorodne.
Pula ekspozycji bazowych jest uznawana za jednorodng, jezeli ekspozycje naleiq do
tego samego rodzaju aktywow i jezeli ich cechy zwigzane 7 postanowieniami

umownymi, ryzykiem kredytowym, zasadami przedterminowej splaty i innymi
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elementami, ktore determinujq przeplywy srodkow pienieinych z tytulu tych
aktywow sq wystarczajgco do siebie podobne. Pule kredytow na nieruchomosci
mieszkalne, pule kredytow na nieruchomosci komercyjne, pule kredytow
korporacyjnych, umowy leasingu i instrumenty kredytowe nalezqgce do tej samej
kategorii, pule kredytow na zakup samochodu i umowy leasingu samochodow, a
takze pule instrumentow kredytowych dla osob fizycznych na cele konsumpcyjne
osobiste, rodzinne lub na cele konsumpcyjne gospodarstw domowych uznaje sie za
jednorodne pod wzgledem rodzaju aktywow. Ekspozycje bazowe sg umownie
wigzacymi 1 mozliwymi do wyegzekwowania zobowigzaniami z mozliwoscia
petnego dochodzenia roszczen od dluznikéw, o okreslonych strumieniach platnosci
okresowych, ktorych raty mogq si¢ rozni¢ kwotami, zwigzanych z naymem, kwota
gtéwna, odsetkami lub innymi prawami do otrzymywania wptywow z aktywow,
uzasadniajacymi takie ptatnosci. Ekspozycje bazowe nie obejmuja zbywalnych

papierow wartosciowych w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE.
Ekspozycje bazowe nie obejmujg sekurytyzacji.

Ekspozycje bazowe sg inicjowane w toku zwyktej dziatalnosci jednostki inicjujacej
lub pierwotnego kredytodawcy zgodnie ze standardami zawierania uméow
kredytowych, ktore sa nie mniej rygorystyczne niz standardy, jakie jednostka
inicjujaca lub pierwotny kredytodawca stosuje do zainicjowania podobnych
ekspozycji nieobjetych sekurytyzacja i sg porownywalne pod wzgledem charakteru
ekonomicznego i klas wierzycieli do ekspozycji inicjowanych w toku normalnych
dziatan biznesowych jednostki inicjujqcej lub pierwotnego kredytodawcy
nieobjetych sekurytyzacjqg. Istotne zmiany w standardach zawierania umow
kredytowych sa w petni ujawniane potencjalnym inwestorom. W przypadku
sekurytyzacji, ktorych ekspozycjami bazowymi sg kredyty na nieruchomosci
mieszkalne, pula kredytow nie obejmuje zadnych kredytow, ktore byty oferowane i
zostaly zawarte w oparciu o zatozenie, ze sktadajacy wniosek kredytowy lub, w
stosownych przypadkach, posrednicy, zostali powiadomieni o tym, ze istnieje
mozliwos$¢, ze kredytodawca nie bedzie weryfikowac przedstawionych informacji.
Ocena zdolno$ci kredytowej kredytobiorcy spetnia wymogi okreslone w ust. 1-4,
ust. 5 lit. a), oraz art. 18 ust. 6 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/17/UE lub art. 8 dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2008/48/WE lub
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réwnowazne wymogi w panstwach trzecich. Jednostka inicjujaca lub pierwotny
kredytodawca ma wiedzg specjalistyczng w zakresie inicjowania ekspozycji

o charakterze podobnym do tych, ktére sg objete sekurytyzacja.

Ekspozycje bazowe, w momencie wyboru, przenoszone bez zbednej zwtoki na SSPE,
nie obejmujg ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania w rozumieniu
art. 178 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub ekspozycji wobec dtuznika lub
gwaranta o obnizonej wiarygodnosci kredytowej, ktory w momencie podpisywania
umowy o kredyt, zgodnie z najlepszg wiedzg jednostki inicjujacej lub pierwotnego

kredytodawcy:

a)  oglosil niewyptacalnosé, uzgodnit z wierzycielami umorzenie dlugu lub
zmian¢ harmonogramu jego sptaty, lub w stosunku do ktorego sad wydat tytut
egzekucyjny na rzecz jego wierzycieli lub uznal roszczenia jego wierzycieli z
tytutu szkoéd materialnych wskutek nieotrzymania ptatnosci, w ciaggu trzech lat

przed dniem powstania sekurytyzacji,

b)  znajduje si¢ w urzedowym rejestrze 0sob posiadajacych niekorzystng historig

kredytowa;

c)  otrzymal ocen¢ kredytowa lub punktowa ocene kredytowa wskazujaca, ze w
porownaniu z przeci¢tnym dhuznikiem zaciaggajacym kredyt tego typu w dane;j
jurysdykcji ryzyko niewywigzania si¢ przez niego z uzgodnionych umownie

ptatnosci jest znaczne wyzsze.

Do chwili przeniesienia ekspozycji dluznicy lub gwaranci dokonali co najmnie;j
jednej ptatnosci, z wyjatkiem przypadku sekurytyzacji odnawialnych
zabezpieczonych ekspozycjami platnymi w jednej racie lub o okresie zapadalnosci
krotszym niz jeden rok, w tym, miedzy innymi, miesiecznymi sptatami kredytow

odnawialnych.

Sptata na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych nie moze zostaé
skonstruowana w taki sposob, by zalezala w przewaZajqcej mierze od sprzedazy
aktywow zabezpieczajacych ekspozycje bazowe. Ekspozycje bazowe zabezpieczone
aktywami, ktorych wartos¢ jest gwarantowana lub w pelni zabezpieczona w drodze

zobowigzania odkupu przez sprzedawce aktywow zabezpieczajgcych ekspozycje

PE611.494/ 56

PL



9a.

9b.

bazowe lub przez inng strong nie sq zaleine od sprzedaZy aktywow
zabezpieczajgcych ekspozycje bazowe. Nie uniemozliwia to jednak pdzniejszego

rolowania lub refinansowania takich aktywow.

Arbitraiowe sekurytyzacje syntetyczne nie sq czescig sekurytyzacji STS i nie sq
uznawane za sekurytyzacje STS, jeieli aktywa nie sq przekazywane SSPE w
ramach sekurytyzacji stanowiqcej prawdziwg sprzedaz, ani nie sq utrgymywane w
bilansie jednostki inicjujgcej, jak ma to miejsce w przypadku bilansowej

sekurytyzacji syntetycznej.

ESMA, w Scistej wspotpracy z EUNB i EIOPA, opracowuje projekty regulacyjnych

standardow okreslajgcych:

a)  cechy charakterystyczne ekspozycji bazowych, o ktorych mowa w ust. 4, oraz
kryteria na podstawie ktorych uznaje si¢ te cechy charakterystyczne za

wystarczajgco podobne; oraz

b) inne rodzaje aktywow uznawane za jednorodne rodzaje aktywow w

rozumieniu ust. 4 niniejszego artykutu i art. 12 ust. 2.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardow do dnia ... [szes¢

miesigcy po wejsciu w Zycie rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z procedurq okreslong

w art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.
Artykut 9

Wymogi dotyczgce standaryzacji

Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca spetnia

wymog w zakresie zatrzymania ryzyka zgodnie z art. 4 niniejszego rozporzadzenia.

Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe powstajace na poziomie sekurytyzacji
jest tagodzone, a srodki zastosowane w tym celu sg ujawniane. Ekspozycje bazowe
nie obejmujg instrumentdéw pochodnych, o ile celem nie jest zabezpieczenie ryzyka

walutowego i ryzyka stopy procentowej. Umowy o te instrumenty pochodne s3
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zawierane i dokumentowane zgodnie ze wspolnymi standardami w dziedzinie

finans6w migdzynarodowych.

Wszelkie odsetki o stopach referencyjnych w ramach sekurytyzowanych aktywow i
zobowigzan sg oparte na ogolnie stosowanych rynkowych stopach procentowych, a

nie na I formutach lub instrumentach pochodnych.

Jezeli sekurytyzacja zostata ustanowiona bez okresu rotacji albo okres rotacji
zakonczyt si¢ 1 w przypadku gdy dorgczono o§wiadczenie o wymagalnosci lub
oswiadczenie o przyspieszeniu splaty, SSPE nie zatrzymuje ptatnosci jakiejkolwiek
znaczacej kwoty srodkow pienigznych, a inwestorzy otrzymuja srodki z tytutu kwoty
gléwnej ekspozycji bazowych w drodze sekwencyjnej sptaty pozycji
sekurytyzacyjnych w kolejnosci wedtug uprzywilejowania danej pozycji
sekurytyzacyjnej. Uprzywilejowanie pozycji sekurytyzacyjnych nie zmienia si¢ wraz
z ich splata, a transakcje obejmuja zdarzenia inicjujagce zwigzane z wynikami i
zaktadajace niesekwencyjng kolejnos¢ platnosci, takie jak co najmniej obnizenie
jakosci kredytowej ekspozycji bazowych ponizej uprzednio ustalonego progu. Nie
stosuje si¢ przepisoOw wymagajacych automatycznej likwidacji ekspozycji bazowych

wedlug wartos$ci rynkowe;.

W dokumentacji transakcji okresla si¢ odpowiednie zdarzenia lub mechanizmy
skutkujace przedterminowg sptata lub zakonczeniem okresu rotacji, w przypadku

gdy sekurytyzacja zostata ustanowiona z okresem rotacji, w tym co najmniej:

a)  obnizenie jakosci kredytowej ekspozycji bazowych do lub ponizej uprzednio

ustalonego progu;

b)  wystapienie zdarzenia zwigzanego z niewyplacalnosciag w odniesieniu do

jednostki inicjujacej lub jednostki obstugujacej;

c)  spadek warto$ci ekspozycji bazowych w posiadaniu SSPE ponizej uprzednio

ustalonego progu (przedterminowa splata);

d) niewygenerowanie wystarczajacej ilosci nowych ekspozycji bazowych o
wczesniej ustalonej jakosci kredytowej (mechanizm wywotujacy zakonczenie

okresu rotacji).
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W dokumentacji transakcji nalezy jasno okresli¢:

a)  zobowigzania umowne, obowigzki i zakres odpowiedzialnos$ci jednostki
obstugujacej 1 jej zespotu zarzadzajacego, ktorzy posiadajg specjalistyczng
wiedze w zakresie obstugi ekspozycji bazowych oraz, w stosownych

przypadkach, powiernika i innych dostawcow ustug pomocniczych;

b)  procedury i zakres odpowiedzialno$ci niezbedne do zapewnienia, by
niewykonanie zobowigzania lub niewyptacalnos¢ jednostki obstugujacej nie
spowodowaty przerwania obstugi, przyktadowo postanowienie umowne
dotyczqce zastgpienia umozliwiajgce zmiane jednostki obstugujqgcej w

przypadku niewykonania zobowigzan lub niewyplacalnosci;

c)  postanowienia gwarantujgce zmiang stron transakcji na instrumentach
pochodnych, dostawcow ptynnosci oraz rachunku bankowego w przypadku
niewykonania przez nich zobowigzania, niewyplacalnos$ci oraz, w stosownych

przypadkach, innych okre§lonych zdarzen.

Zasady, procedury i1 kontrole zarzadzania ryzykiem sa dobrze udokumentowane i

stosowane sg skuteczne systemy.

W dokumentacji transakcji nalezy w jasny i1 spdjny sposob okresli¢ definicje, srodki
zaradcze 1 dziatania w zakresie zalegtosci kredytowych i niewykonania zobowigzan
przez dtuznikéw, restrukturyzacji dtugu, umorzenia dlugéw, udzielenia zwtoki,
przerw w sptlacie, strat, odpisow, odzyskania naleznosci i innych srodkow
naprawczych dotyczacych wynikoéw aktywow. Dokumentacja ta jasno okresla
kolejnos¢ ptatnosci, zdarzenia inicjujace, zmiany kolejnosci ptatnosci spowodowane
zdarzeniami inicjujacymi, jak rowniez obowigzek zglaszania takich zdarzen. Zmiany
tego rodzaju warunkow i procesow mogq by¢ dokonywane, pod warunkiem Ze
zmiany te nie wplywajq w istotny negatywny sposob na splate pozycji
sekurytyzacyjnych. Kazda zmiang kolejnos$ci platnosci zglasza si¢ w momencie jej

wystapienia.

Dokumentacja transakcji zawiera jasne warunki ulatwiajace terminowe
rozwigzywanie konfliktow pomiedzy réznymi kategoriami inwestorow, prawa glosu

sg jasno okreslone i przydzielone obligatariuszom, a obowiazki powiernika oraz
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3a.

innych podmiotéw majacych obowiazki powiernicze wobec inwestorow sg jasno

okreslone.

Artykut 10
Wymogi dotyczgce przejrzystosci

Jednostka inicjujaca i jednostka sponsoruj qcal zapewniajg inwestorowi przed
dokonaniem inwestycji dostep do danych dotyczacych statycznych i dynamicznych
historycznych wynikow w zakresie niewykonania zobowigazan i strat, takich jak dane
dotyczace zaleglosci kredytowych i niewykonania zobowigzan w odniesieniu do
ekspozycji w duzym stopniu podobnych do ekspozycji sekurytyzowanych. Dane te
obejmujg okres co najmniej siedmiu lat w przypadku ekspozycji niedetalicznych

1 pigciu lat w przypadku ekspozycji detalicznych. Podstawy twierdzenia o

podobienstwie podlegaja ujawnieniu.

Przed emisja papierow wartosciowych wynikajaca z sekurytyzacji proba ekspozycji
bazowych podlega zewnetrznej werytikacji prowadzonej przez wiasciwy 1 niezalezny
podmiot i obejmujacej sprawdzenie, czy dane ujawnione w odniesieniu do

ekspozycji bazowych sg prawidlowe, przy czym poziom ufnosci wynosi 95 %.

Jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca udostepniajg inwestorom dobrze
udokumentowany model przeptywow pieni¢znych z tytutu zobowigzan, zarowno
przed wyceng sekurytyzacji, jak 1 na biezaco, ktéry szczegélowo obrazuje umowng
zaleznos¢ miedzy ekspozycjami bazowymi i platnosciami przeplywajgcymi miedzy
jednostkq inicjujgcq, jednostkq sponsorujqcq, inwestorami, innymi osobami

trzecimi i SSPE.

Jednostka inicjujgca i jednostka sponsorujgca publikujq informacje dotyczgce
dlugoterminowego, zrownowazonego charakteru sekurytyzacji dla inwestorow,
korzystajgc 7 kryteriow srodowiskowych, spolecznych i zarzgdczych w celu
opisania, w jaki sposob sekurytyzacja przyczynila sie¢ do inwestycji w gospodarke

realng oraz w jaki sposob pierwotny kredytodawca wykorzystal uwolniony kapital.

Jednostka inicjujaca i jednostka sponsoruj qcal sa wspodlnie odpowiedzialne za
przestrzeganie art. 5 rozporzadzenia i udostgpnianie potencjalnym inwestorom przed

wyceng wszystkich informacji wymaganych na podstawie art. 5 ust. 1 lit. a).
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Jednostka inicjujaca i jednostka sponsorujaca sq takzie odpowiedzialne za
zapewnienie, aby informacje wymagane na podstawie art. 5 ust. 1 lit. b)—e) byly
udostepnione przed wyceng, co najmniej w projekcie lub w pierwotnej formie, jezeli
jest to dopuszczalne na podstawie art. 3 dyrektywy 2003/71/WE. Ponadto jednostka
inicjujaca i jednostka sponsoqucal sq odpowiedzialne za zapewnienie, aby
ostateczna dokumentacja zostata udostepniona inwestorom najp6zniej 15 dni po

zakonczeniu transakcji.

SEKCJA 2

WYMOGI DOTYCZACE SEKURYTYZACJI ABCP
Artykut 11

Proste, przejrzyste i standardowe sekurytyzacje ABCP

Transakcje ABCP uznaje si¢ za STS, jezeli spelnia ona wymogi na poziomie transakcji

okreslone w art. 12. Program ABCP uznaje si¢ za STS, jeZeli spetnia on wymogi okreslone

wart. 13.
Artykut 12
Wymogi na poziomie transakcji
1. Aby transakcja w ramach programu ABCP byla uznana za STS, musi ona spetniaé

la.

wymogi okreslone w niniejszym artykule. Do celéw niniejszej sekcji pojecia
,jednostka inicjujaca” i ,,pierwotny kredytodawca” zgodnie z art. 8 ust. 7 sg

jednoznaczne z pojeciem sprzedawcy.

Splata na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych nie zalezy od sprzedaZy
aktywow zabezpieczajgcych ekspozycje bazowe. Ten wymog nie ma zastosowania
do aktywow, ktorych wartosé jest gwarantowana lub w peltni zabezpieczona w
drodze skutecznego zobowigzania sprzedawcy lub innej osoby trzeciej do odkupu
lub refinansowania aktywow zabezpieczajqgcych ekspozycje bazowe na okreslong
kwote ani nie uniemoZliwia pozniejszego rolowania lub refinansowania takich

aktywow.

Transakcje w ramach programu ABCP sg zabezpieczone pulg ekspozycji bazowych,

ktore sg jednorodne pod wzgledem rodzaju aktywow 1 majg pozostaty sredni wazony
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okres trwania nie dtuzszy niz jeden rok, a rezydualny termin zapadalnosci zadnej z
nich nie przekracza trzech lat, za wyjgtkiem puli kredytow samochodowych,
leasingu samochodow i transakcji leasingu sprzetu, ktorych pozostaly sredni
wazony okres trwania ekspozycji wynosi nie wiecej niz cztery i pot roku a Zadna z
ekspozycji bazowych nie posiada rezydualnego terminu zapadalnosci diuiszego niz
szes¢ lat. Ekspozycje bazowe nie obejmujg kredytéw hipotecznych zabezpieczonych
nieruchomos$ciami mieszkalnymi lub komercyjnymi lub w peini gwarantowanych
kredytow na nieruchomosci mieszkalne, o ktérych mowa w art. 129 ust. 1 lit. e)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Ekspozycje bazowe obejmuja wigzace i
wykonalne zobowigzania z mozliwos$cig petnego dochodzenia roszczen od
dtuznikoéw, o okreslonych strumieniach ptatnosci zwigzanych z najmem, kwota
gtéwna, odsetkami lub innymi prawami do otrzymywania wptywow z aktywow,
uzasadniajacymi takie ptatnosci. Ekspozycje bazowe nie obejmuja zbywalnych

papierow wartosciowych w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE.

Wszelkie odsetki o stopach referencyjnych w ramach aktywow 1 zobowigzan
transakcji sekurytyzacyjnej sa oparte na ogdlnie stosowanych rynkowych stopach

procentowych, a nie na ztozonych formutach lub instrumentach pochodnych.

W wyniku niewykonania zobowigzania przez sprzedawce lub zdarzenia
powodujacego przyspieszenie sptaty, SSPE nie zatrzymuje platnosci jakiejkolwiek
znaczacej kwoty srodkow pienieznych, a inwestorzy otrzymuja srodki z tytutu kwoty
glownej ekspozycji bazowych w drodze sekwencyjnej sptaty pozycji
sekurytyzacyjnych w kolejnosci wedlug uprzywilejowania danej pozycji
sekurytyzacyjnej. Nie stosuje si¢ przepisoOw wymagajacych automatycznej likwidacji

ekspozycji bazowych wedtug wartosci rynkowe;.

Ekspozycje bazowe sg inicjowane w toku zwyktej dziatalno$ci sprzedawcy zgodnie
ze standardami zawierania umow kredytowych, ktdre sa nie mniej rygorystyczne niz
standardy, jakie sprzedawca stosuje do zainicjowania podobnych ekspozycji
nieobjetych sekurytyzacja. Istotne zmiany w standardach zawierania uméw
kredytowych sa w pelni ujawniane potencjalnym inwestorom. W przypadku
sekurytyzacji, ktoérych ekspozycjami bazowymi sa kredyty na nieruchomosci
mieszkalne, pula kredytow nie obejmuje zadnych kredytow, ktore byty oferowane 1

zostaly zawarte w oparciu o zalozenie, ze sktadajacy wniosek kredytowy lub, w
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stosownych przypadkach, posrednicy, zostali powiadomieni o tym, ze istnieje
mozliwo$¢, ze kredytodawca nie bedzie weryfikowa¢ przedstawionych informacji.
Sprzedawca ma wiedzg specjalistyczng w zakresie inicjowania ekspozycji

o charakterze podobnym do tych, ktére sg objete sekurytyzacja.

W dokumentacji transakcji okresla si¢ zdarzenia skutkujace zakonczeniem okresu

rotacji, obejmujace co najmniej:

a)  obnizenie jakos$ci kredytowej ekspozycji bazowych do lub ponizej uprzednio

ustalonego progu;

b)  wystapienie zdarzenia zwigzanego z niewyptacalnosciag w odniesieniu do

sprzedawcy lub jednostki obstugujace;;

c)  niewygenerowanie wystarczajacej ilosci nowych ekspozycji bazowych o

wczesniej ustalonej jakosci kredytowe;.
W dokumentacji transakcji nalezy jasno okresli¢:

a)  zobowigzania umowne, obowigzki i zakres odpowiedzialnosci jednostki
sponsorujacej, jednostki obstugujacej 1 jej zespotu zarzadzajacego, ktorzy
posiadajg specjalistyczng wiedze w zakresie obstugi ekspozycji bazowych
oraz, w stosownych przypadkach, powiernika i innych dostawcéw ustug

pomocniczych;

b)  procedury i zakres odpowiedzialno$ci niezbedne do zapewnienia, by
niewykonanie zobowigzania lub niewyptacalnos¢ jednostki obstugujacej nie

spowodowaty przerwania obshugi;

Cc)  postanowienia gwarantujace zmiang stron transakcji na instrumentach
pochodnych oraz rachunku bankowego w przypadku niewykonania przez nich
zobowigzania, niewyptacalnosci lub, w stosownych przypadkach, innych

okreslonych zdarzen.

Zasady, procedury i kontrole zarzadzania ryzykiem sg dobrze udokumentowane i

stosowane sg skuteczne systemy.
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Artykut 12a
Rola jednostki sponsorujgcej program ABCP

Jednostka sponsorujqca program ABCP jest instytucjq kredytowgq, ktora jest
nadzorowana zgodnie 7 dyrektywq 2013/36/UE, lub regulowanym podmiotem

zarzqgdzajgcym funduszami lub aktywami.

Jednostka sponsorujqca program ABCP jest dostawcq instrumentu wsparcia
plynnosci i wspiera wszystkie pozycje sekurytyzacyjne na poziomie programu ABCP,
obejmujqc takim wsparciem wszystkie ryzyka plynnosci i ryzyka kredytowe oraz
wszelkie istotne ryzyka rozmycia sekurytyzowanych ekspozycji, jak rownie; wszelkie
inne koszty transakcji i koszty dotyczgce calego programu. Jednostka sponsorujqca
ujawnia inwestorom opis wsparcia udzielanego na poziomie transakcji, lgcznie 7

opisem dostarczonych instrumentéow wsparcia plynnosci.

Aby moc sponsorowac program STS ABCP, instytucja kredytowa musi wpierw
wykazaé swojemu organowi nadzoru w tescie warunkow skrajnych, Ze petnienie przez
niq roli okreslonej w ust. 2 nie zagraza jej stabilnosci finansowej nawet w przypadku
skrajnie trudnej sytuacji na rynku, kiedy zamartby rynek finansowania
krotkoterminowego dla wszystkich programow ABCP, dla ktorych petni te role. W tym
celu jednostka sponsorujqca regularnie przedstawia swojemu organowi nadzoru
szczegolowe informacje dotyczqgce jej obowiqgzkow zwigzanych ze skumulowanym
ryzykiem plynnosci oraz tego, jak te obowiqzki mogq by¢ wypelnione za pomocq jej

buforow plynnosciowych.

Przed przyjeciem ekspozycji z tytutu transakcji ABCP jednostka sponsorujgca
program ABCP upewnia sig, Ze sprzedawca zawsze udziela kredytow na podstawie
nalezytych i Scisle zdefiniowanych kryteriow oraz jasno okreslonych procedur
zatwierdzania, zmiany, odnawiania i finansowania tych kredytow, jak rownie? Ze
posiada skuteczne systemy w celu stosowania tych kryteriow i procedur. Jednostka
sponsorujqca przeprowadza wlasng analize due diligence na podstawie art. 3
rozporzgdzenia i upewnia sie, Ze sprzedawca spetlnia naleiyte standardy zawierania
umow kredytowych, Ze jego zdolnosci obstugi aktywow oraz procesow Sciggania
naleznosci spetniajg wymogi okreslone w art. 259 ust. 3 lit. i)—m) rozporzqdzenia (UE)

nr 575/2013 lub rownowazne wymogi w panstwach trzecich. Zasady, procedury i
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kontrole zarzgdzania ryzykiem muszq by¢ dobrze udokumentowane i stosuje sie

skuteczne systemy.

Pierwotny kredytodawca lub emitent, na poziomie transakcji, lub jednostka
sponsorujqca, na poziomie programu ABCP, majq obowigzek spetnia¢ wymaog

dotyczqcy zatrzymania ryzyka zgodnie 7 art. 4.

Artykut 5 stosuje sie do programow ABCP. Jednostka sponsorujgca program ABCP

odpowiada za przestrzeganie art. 5 oraz:

a) udostepnia inwestorom wszystkie zbiorcze informacje wymagane na podstawie
art. 5 ust. 1 lit. a), przy zalozeniu aktualizowania tych informacji raz na

kwartal; oraz

b)  udostepnia informacje wymagane na podstawie art. 5 ust. 1 lit. b)—e)

rozporzqdzenia.

W przypadku gdy jednostka sponsorujqgca nie odnowi zobowigzania finansowego
dotyczqcego instrumentu wsparcia plynnosci przed jego wygasnieciem, taki
instrument wsparcia plynnosci zostaje wykorzystany, a zapadajqce papiery

wartosciowe — splacone.
Artykut 13
Wymogi na poziomie programu

Wszystkie transakcje w ramach programu ABCP spetniajg wymogi okre$lone w art.
12' . Za wyjgtkiem art. 12 ust. 2 pojedyncze transakcje stanowigce maksymalnie 5
% zbiorczej kwoty ekspozycji bazowych programu ABCP mogg tymczasowo nie

przestrzegac przepisow art. 12, co nie wplywa na status STS programu.

Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca spetniaja

wymog dotyczacy zatrzymania ryzyka zgodnie z art. 4| .

I Wsparcie jakos$ci kredytowej nie ustanawia dodatkowego poziomu transz w ramach

programu.

Jednostka sponsorujaca w ramach programu ABCP jest instytucja kredytowa, ktora
jest nadzorowana zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE. Sponsor jest dostawca
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instrumentu wsparcia ptynnosci i wspiera wszystkie pozycje sekurytyzacyjne na
poziomie transakcji w ramach programu ABCP oraz pokrywa wszelkie ryzyko
ptynnosci i ryzyko kredytowe oraz istotne ryzyko rozmycia sekurytyzowanych

ekspozycji, jak rowniez wszelkie inne koszty transakcyjne 1 koszty calego programu.

Sekurytyzacje wyemitowane w ramach programu ABCP, ktore zawieraja opcje
kupna, klauzule rozszerzenia lub inne klauzule — wedlug uznania jednostki
inicjujqcej, jednostki sponsorujgcej lub SSPE — majace wplyw na ostateczny termin

zapadalno$ci instrumentu, nie sq uznawane za STS.

Ryzyko stopy procentowej 1 ryzyko walutowe powstajace na poziomie programu
ABCEP jest tagodzone, a $rodki zastosowane w tym celu sg ujawniane. Instrumenty
pochodne sg stosowane na poziomie programu wytgcznie do celoéw zabezpieczenia
ryzyka walutowego 1 ryzyka stopy procentowej. Takie instrumenty pochodne sa
dokumentowane zgodnie z wspolnymi standardami w dziedzinie finanséw

mie¢dzynarodowych.
W dokumentacji zwigzanej z programem okresla si¢ jasno:

a)  obowigzki powiernika oraz innych podmiotow majacych obowiazki

powiernicze, o ile takie istniejg, wobec inwestorow;

I c) zobowigzania umowne, obowiazki i odpowiedzialno$¢ sponsora i jego zespotu
zarzadzajacego, ktorzy posiadajg specjalistyczng wiedzg w zakresie zawierania

umow o kredyt, powiernika, o ile istnieje, 1 innych dostawcow ustug;

I e) przepisy dotyczace zmiany kontrahentéw instrumentéw pochodnych oraz
rachunku bankowego na poziomie programu ABCP na wypadek niewykonania
przez nich zobowigzan, niewyptacalno$ci i innych okreslonych zdarzen, jezeli

instrument wsparcia plynnosci nie pokrywa takich sytuacji.

f) W przypadku zaistnienia okre§lonych zdarzen, niewykonania zobowigzania lub
niewyplacalnosci sponsora przewidziane sg srodki naprawcze w celu
osiggnigcia, w stosownych przypadkach, zabezpieczenia zobowigzan
finansowych lub zmiany dostawcy instrumentu wsparcia ptynnosci. W

przypadku gdy dostawca instrumentu wsparcia ptynno$ci nie odnowi
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zobowigzania finansowego w ciggu 30 dni od jego wygasnigcia, instrument
wsparcia ptynno$ci zostaje wykorzystany, zapadajace papiery wartosciowe
sptacone, a transakcja przestaje kupowac ekspozycje, amortyzujac istniejace

ekspozycje bazowe.

Zasady, procedury i kontrole zarzadzania ryzykiem sa dobrze udokumentowane i

stosowane sg skuteczne systemy.

Jednostka inicjujaca i sponsorujaca I sa wspolnie i solidarnie odpowiedzialne na
poziomie programu ABCP za przestrzeganie art. 5 1 zapewniajg udostepnienie

potencjalnym inwestorom przed wycena nastepujgcych informacji:
a)  wszgystkie zhiorcze informacje wymagane na podstawie art. 5 ust. 1 lit. a);
b) informacje wymagane na podstawie art. 5 ust. 1 lit. b)—e).

Prospekt emisyjny lub — w przypadku nieopublikowania prospektu — dokumentacja
dotyczqca programu okresla, czy i w jaki sposob spetniono kryteria STS, o ktorych

mowa w art. 11-13.

Artykut 14
Zgloszenie STS i due diligence

Jednostki inicjujace i jednostki sponsorujace zglaszajg wspolnie do ESMA — za
pomoca modelu, o ktorym mowa w ust. 5 niniejszego artykutu — ze sekurytyzacja
spelnia wymogi art. 7-10 lub art. 11-13 niniejszego rozporzadzenia (,,zgloszenie
STS”). W przypadku programu ABCP 7 udzialem wielu jednostek inicjujgcych,
kazda 7 jednostek inicjujqcych zglasza ESMA, zgodnie 7 wwmogami art. 12,
wylgcznie wlasne transakcje. ESMA publikuje zgloszenie STS na swojej oficjalne;j
stronie internetowej zgodnie z ust. 4. Jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i
SSPE informuja réwniez swoj wlasciwy organ. Jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca i SSPE danej sekurytyzacji wyznaczajg sposrod siebie jedna jednostke,
ktora bedzie pierwszym punktem kontaktowym dla inwestorow 1 wiasciwych
organow. W przypadku gdy jednostka inicjujqca i jednostka sponsorujgca nie
uzgodnily miedzy sobgq, ktora jednostka ma spetni¢ wymogi zawarte w niniejszym

artykule, spelnia je jednostka inicjujgca.
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Jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub SSPE moggq korzystaé¢ 7 ustug
osoby trzeciej w celu weryfikacji, czy dana sekurytyzacja spetnia kryteria STS.
Jednakze porada osoby trzeciej w Zaden sposob nie zmienia odpowiedzialnosci
jednostki inicjujgcej, jednostki sponsorujgcej lub SSPE za wywiqgzywanie sig 7

zobowigzan prawnych wynikajgcych 7 rozporzqdzenia.

Jezeli jednostka inicjujqca, jednostka sponsorujgca lub SSPE korzystajq 7 ustug
osoby trzeciej do oceny zgodnosci danej sekurytyzacji z art. 7-10 lub art. 11-13,
zgloszenie STS obejmuje oswiadczenie stwierdzajqce, e zgodnosé z kryteriami STS
zostala potwierdzona przez dang osobe trzecig. Zgloszenie zawiera takZe imig i

nazwisko / nazwe osoby trzeciej i jej miejsce prowadzenia dziatalnosci.

Jezeli jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca nie jest instytucja kredytowa
lub firmg inwestycyjng zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1) 1 2) rozporzadzenia

nr 575/2013, zgloszeniu zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu towarzyszy:

a)  potwierdzenie jednostki inicjujacej lub pierwotnego kredytodawcy, ze
przyznawanie przez nich kredytu odbywa si¢ na podstawie uzasadnionych i
wyraznie okreslonych kryteriow oraz jasno ustanowionych procesow
zatwierdzania, zmiany, odnowienia i finansowania kredytéw oraz Ze jednostka
inicjujaca lub pierwotny kredytodawca posiadaja skuteczne systemy majace na

celu stosowanie takich procesow.

b)  potwierdzenie co do tego, czy elementy wymienione w lit. a) podlegaja

nadzorowi.

Jezeli sekurytyzacja nie spetnia juz wymogow art. 7-10 lub art. 11—13' , jednostka
inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub SSPE niezwtocznie zglaszajg to ESMA i

wlasciwemu organowi.

ESMA niezwlocznie publikuje w odpowiedniej sekcji swojej strony internetowej
wykaz wszystkich sekurytyzacji, w odniesieniu do ktorych jednostki inicjujace,
jednostki sponsorujace i SSPE zglosity, ze spetniajg one wymogi art. 7-10 lub 11—
13. ESMA aktualizuje réwniez wykaz sekurytyzacji, ktore przestaty by¢
sekurytyzacjami STS w wyniku decyzji wlasciwych organéw lub zgloszenia

jednostki inicjujacej, sponsorujacej lub jednostki SSPE. Jezeli wlasciwy organ

PE611.494/ 68

PL



wprowadzil zgodnie z art. 17 sankcje administracyjne lub $rodki naprawcze,
niezwlocznie zglasza ten fakt do ESMA. ESMA niezwlocznie wskazuje w wykazie,
ze w odniesieniu do danej sekurytyzacji wtasciwy organ wprowadzit sankcje

administracyjne lub §rodki naprawcze.

ESMA, w §cistej wspolpracy z EUNB i1 EIOPA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia informacji, ktore jednostka inicjujaca,
sponsorujgca i SSPE powinny udostepnia¢ w celu przestrzegania swoich zobowigzan
na podstawie ust. 1, oraz dostarcza ujednolicone szablony okreslajace format tych

informacji.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardow technicznych do

dnia ... [dwanascie miesiecy po wejsciu w Zycie rozporzqdzenial.

Komisji jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w ustepie, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Rozdzial 4

Nadzor
Artykut 15
Wyznaczanie wlasciwych organow

Zgodno$¢ z wymogami okreslonymi w art. 3 niniejszego rozporzadzenia zapewniana
jest przez wlasciwe organy zgodnie z uprawnieniami przyznanymi ha mocy

odpowiednich aktéw prawnych:

a)  w przypadku zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji — wlasciwy organ

wyznaczony zgodnie z art. 13 ust. 10 dyrektywy 2009/138/WE;

b)  w przypadku zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi — wiasciwy organ

wyznaczony zgodnie z art. 44 dyrektywy 2011/61/UE;

c)  w przypadku UCITS i spolek zarzadzajacych UCITS — wlasciwy organ
wyznaczony zgodnie z art. 97 dyrektywy 2009/65/WE;
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d)  w przypadku instytucji pracowniczych programow emerytalnych — wlasciwy

organ wyznaczony zgodnie z art. 6 lit. g) dyrektywy 2003/41/WE,;

e)  w przypadku instytucji kredytowych lub firm inwestycyjnych — wlasciwy
organ wyznaczony zgodnie z art. 4 dyrektywy 2013/36/UE, w tym EBC
zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) nr 1024/2013.

Wiasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad jednostkami sponsorujacymi
zgodnie z art. 4 dyrektywy 2013/36/UE, w tym EBC zgodnie z rozporzadzeniem
Rady (UE) nr 1024/2013, zapewniaja, by sponsorzy wywiazali si¢ z obowigzkow

okreslonych w art. 4-14 niniejszego rozporzadzenia.

Jezeli jednostki inicjujace, pierwotni kredytodawcy oraz SSPE sg podmiotami
nadzorowanymi zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE, rozporzadzeniem (UE)

nr 1024/2013, dyrektywa 2009/138/WE, dyrektywa 2003/41/WE, dyrektywa
2011/61/UE lub dyrektywa 2009/65/WE, odpowiednie wlasciwe organy wyznaczone
zgodnie z tymi aktami prawnymi, w tym EBC zgodnie z rozporzadzeniem Rady
(UE) nr 1024/2013, zapewniaja wywigzanie si¢ z obowigzkoéw okreslonych w art. 4—

5 niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku podmiotdéw nieobjetych unijnymi aktami ustawodawczymi, o ktérych
mowa w ust. 3, panstwa cztonkowskie wyznaczajg jeden lub wiecej wlasciwych
organdow w celu zapewnienia zgodnosci z art. 4—5 niniejszego rozporzadzenia.
Panstwa cztonkowskie informujg Komisje, ESMA, EUNB i EIOPA oraz wlasciwe
organy innych panstw cztonkowskich o wyznaczeniu wlasciwych organéw na
podstawie niniejszego ustepu. Obowigzek ten nie ma zastosowania do
przedsiebiorstw niefinansowych sprzedajqgcych ekspozycje w ramach programu

ABCP lub innej transakcji sekurytyzacyjnej lub programu sekurytyzacyjnego.

ESMA, wraz z wltasciwymi organami krajowymi odpowiedzialnymi za nadzor nad
rynkami papierow wartosciowych, nadzoruje i egzekwuje przestrzeganie

obowigzkow okreslonych w art. 6—14.
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ESMA publikuje i1 aktualizuje na swojej stronie internetowej wykaz wiasciwych

organow, o ktorych mowa w niniejszym artykule.

Artykut 16
Uprawnienia wlasciwych organow

Kazde panstwo cztonkowskie zapewnia, aby wlasciwy organ, wyznaczony zgodnie z
art. 15 ust. 2—4a, posiadal uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe oraz uprawnienia
do naktadania sankcji niezb¢dne do wypelniania jego obowiazkéw wynikajacych z

rozporzadzenia.

Wiasciwy organ wyznaczony na podstawie art. 15 ust. 2—4a regularnie dokonuje
przegladu zasad, procesow i mechanizmow wdrozonych przez jednostki inicjujace,
jednostki sponsorujace, SSPE i pierwotnych kredytodawcéw w celu zapewnienia

zgodnosci z rozporzadzeniem.

Wlasciwy organ monitoruje, w tym w formie regularnych kontroli na miejscu, nowq
emisje, zwlaszcza w odniesieniu do sekurytyzacji rzadko spotykanych na rynku, w
celu identyfikacji naruszen zobowigzan wymienionych w art. 17 ust. 1 lub cech,
ktorych jedynym uzasadnieniem wydaje sie obejscie przepisow niniejszego

rozporzgdzenia.

Wiasciwe organy naktadajg wymog, aby ryzyko z tytutu transakcji
sekurytyzacyjnych, w tym ryzyko utraty reputacji, byto oceniane i uwzgledniane za
pomocg odpowiednich polityk i procedur jednostek inicjujacych, jednostek
sponsorujacych, SSPE i pierwotnych kredytodawcow.

Wiasciwy organ monitoruje, w stosownych przypadkach, szczegolny wplyw udziatu
w rynku sekurytyzacji na stabilnos¢ instytucji finansowej, ktora dziata jako
pierwotny kredytodawca, jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub
inwestor, w ramach nadzoru ostroznosciowego w obszarze sekurytyzacji,
uwzgledniajgc — 7 zastrzezeniem bardziej surowych uregulowan sektorowych —

nastepujgce elementy:

a)  wielkosé buforow kapitalowych, aby ograniczy¢ procyklicznosé rynku

sekurytyzacji;
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b)  wielkos¢ buforow plynnosciowych, aby zrownowazyé potencjalng

koncentracje wsparcia dla programow ABCP przez instytucje kredytowe;

¢)  ryzyko plynnosci dla inwestorow wynikajgce z roZnic pod wigledem

zapadalnosci miedzy ich finansowaniem a inwestycjami.

W przypadku gdy wtasciwy organ wykryje ryzyko dla stabilnosci finansowej
instytucji finansowej lub calego systemu finansowego, niezaleinie od zobowiqzan
wynikajgcych 7 art. 21, podejmuje dzialania stuigce zmniejszeniu tego ryzyka,
informuje o swych ustaleniach wyznaczony organ odpowiedzialny za instrumenty
nadzoru makroostroznosciowego na podstawie rozporzqdzenia (UE) nr 575/2013 i
Europejskq Rade ds. Ryzyka Systemowego oraz powiadamia o tym Komisje i

Parlament Europejski.

Wiasciwy organ wraz 7 ESMA monitorujg wszelkie ewentualne proby obejscia
obowigzkow okreslonych w art. 4 ust. 1a rozporzgdzenia polegajgce na
ksztattowaniu lub sprzedawaniu sekurytyzacji tak, by nie byly one objete tymi
obowigzkami. Wiasciwy organ monitoruje sytuacje i informuje ESMA, a ESMA
ocenia informacje zgloszone przez wlasciwy organ i zgtasza Komisji, Parlamentowi
i Radzie wszelkie istotne zmiany zachodzgce w praktykach stosowanych na rynku w

tym wzgledzie.

Artykut 16a
Makroostroinosciowy nadzor nad rynkiem sekurytyzacji

W zakresie powierzonych im zadan Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego
odpowiada za makroostroznosciowy nadzor nad unijnym rynkiem sekurytyzacji
Unii Europejskiej, a EUNB jest odpowiedzialny za nadzor mikroostroinosciowy,

przy uwzglednieniu specyfiki segmentow rynku i klas aktywow.

Po opublikowaniu dwuletniego sprawozdania na temat rynku sekurytyzacji, o
ktorym mowa w art. 29, oraz w celu odzwierciedlenia zmian sytuacji rynkowej,
zapobieZenia powstawaniu baniek spekulacyjnych w réznych segmentach rynku
lub klasach aktywow oraz w celu zapobieienia zamykaniu niektorych czesci
unijnego rynku sekurytyzacji w okresach kryzysu EUNB, w Scistej wspolpracy z

ERRS, opracuje projekt regulacyjnych standardow technicznych w ciggu szesciu
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miesigcy od daty publikacji tego sprawozdania i bedzie odtgd co dwa lata

opracowywac zmienione regulacyjne standardy techniczne, aby okreslié:

a) poziom stopy zatrzymania, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1, w maksymalnym
przedziale od 5 % do 20 %, majgcy zastosowanie do warunkow zatriymania

wymienionych w art. 4 ust. 2, uwzgledniajgc specyfike segmentow rynku;
b) w jakim stopniu gwarancje majq zastosowanie do sekurytyzowanych aktywow;

¢) czy pierwotny kredytodawca uwzglednit ekspozycje w bilansie przez czesc ich
pierwotnego okresu zapadalnosci w momencie ustalania wymaganej stopy

zatrzymania;

d) czy wymagane stopy zatrzymania powinny zostac podniesione do maksimum 20

% lub dlaczego nalezy je obniiy¢, uwzgledniajgc specyfike segmentow rynku; oraz
e) czy gwarancje majg zastosowanie do sekurytyzowanych aktywow.

Projekty regulacyjnych standardow technicznych sq opracowywane do dnia ...
[dwa lata od dnia wejscia w Zycie rozporzqdzenial lub, w zaleznosci od przypadku,
dwa lata od momentu opracowania ostatniej wersji projektu regulacyjnych
standardow technicznych na podstawie niniejszego ustepu. Dostosowanie stopy
zatrzymania ujete w projekcie regulacyjnych standardow technicznych bedzie
obowigzywaé dla sekurytyzacji, o ktorych nie powiadomiono EBC, na podstawie
art. 243 i 244 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, w momencie wejscia w Zycie tych

regulacyjnych standardow technicznych.

EUNB przedstawia Komisji projekt regulacyjnych standardow technicznych do

dnia ... [dwa lata po wejsciu w Zycie rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie 7 art. 10-14

rozporzqdzenia (UE) nr 1093/2010.

Po opublikowaniu sprawozdania, o ktéorym mowa w art. 29 rozporzgdzenia, ERRS
wydaje zalecenia dla panstw czlonkowskich, precyzujqc, czy konieczna jest

ponowna ocena srodkow opartych na kredytobiorcy, w tym dostosowanie
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maksymalnego wspolczynnika pokrycia naleznosci zabezpieczeniem,
wspolczynnika pokrycia naleznosci dochodem lub wspolczynnika pokrycia obstugi

zadluzenia dochodem w odniesieniu do aktywow podlegajgcych sekurytyzacji.

Jezeli projekt regulacyjnych standardow technicznych jest przedktadany na
podstawie ust. 2 niniejszego artykutu Komisja rozwaza takze czy na podstawie art.
270f rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 wymagana jest zmiana minimalnych
poziomow ryzyka dla sekurytyzacji, o ktorych mowa w art. 259, 260, 261, 263 i 264
rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, i w stosownych przypadkach przyjmuje

odpowiednie akty delegowane.

Artykut 17
Sankcje administracyjne i Srodki naprawcze

Niezaleznie od prawa panstw cztonkowskich do wprowadzania i naktadania sankcji
karnych na podstawie art. 19 rozporzadzenia panstwa czlonkowskie ustanawiaja
przepisy okreslajace odpowiednie sankcje administracyjne i srodki naprawcze

majace zastosowanie w sytuacjach, gdy:

a)  jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca nie

spetnia wymogow okreslonych w art. 4;

b)  jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca i SSPE nie spetniajg wymogow

okres$lonych w art. 5;

c)  sekurytyzacja zostala uznana za sekurytyzacje STS i jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca i SSPE tej sekurytyzacji nie spehnili wymogow

okreslonych w art. 7-10 lub art. 11—13' ;

ca) jednostka inicjujqca lub jednostka sponsorujgca, naruszajgc przepisy art. 6
rozporzqdzenia, stosuje oznaczenie ,,STS” dla swoich sekurytyzacji w sytuacji
innej niz gdy dana sekurytyzacja spetnia wymogi art. 7-10 lub art. 11-13

niniejszego rozporzqdzenia;

cb) jednostka inicjujqca lub jednostka sponsorujgca przedstawia niezgodne ze
stanem faktycznym zgloszenie na podstawie art. 14 ust. 1 niniejszego

rozporzqdzenia.
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Panstwa cztonkowskie gwarantujg takze skuteczne wdrazanie sankcji

administracyjnych lub $rodkéw naprawczych.

Te sankcje 1 srodki sg skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace i obejmujg co

najmniej nast¢pujace elementy:

a)

b)

d)

publiczne o$wiadczenie, w ktorym wskazuje si¢ tozsamos$¢ osoby fizycznej lub

prawnej oraz charakter naruszenia zgodnie z art. 22;

nakaz zobowigzujacy osobe fizyczng lub prawng do zaprzestania danego
postepowania oraz do powstrzymania si¢ od ponownego podejmowania tego

postepowania;

tymczasowy zakaz dla kazdego czlonka jednostki inicjujacej, sponsorujacej lub
organu zarzadzajacego SSPE lub kazdej innej osoby fizycznej, ktoére uznano za
odpowiedzialne za naruszenie, sprawowania funkcji zarzgdzajacych takimi

przedsigbiorstwami;

w przypadku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1 lit. ¢) niniejszego
rozporzadzenia, czasowy zakaz zglaszania przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujaca i SSPE, ze sekurytyzacja spetnia wymogi okreslone

w art. 7-10 lub w art. 11-13 niniejszego rozporzadzenia;

w przypadku osoby fizycznej: maksymalnych kar administracyjnych wysokos$ci
co najmniej 5 000 000 EUR lub, w przypadku panstw cztonkowskich, ktorych
walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien ...

[data wejscia w Zycie rozporzgdzenial

lub w przypadku osoby prawnej maksymalna kara administracyjna, o ktorej
mowa w lit. e), lub do 10 % catkowitego rocznego obrotu danej osoby prawne;j,
ustalonego na podstawie ostatniego dost¢pnego sprawozdania finansowego
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy; w przypadku gdy dana osoba
prawna jest jednostkg dominujaca lub jednostky zalezng jednostki dominujace;,
ktéra musi sporzadzi¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
dyrektywa 2013/34/UE, stosowny catkowity roczny obrdt oznacza catkowity

roczny obrot lub analogiczny rodzaj dochodu zgodnie z wtasciwymi aktami
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prawnymi o rachunkowosci, ustalony na podstawie ostatniego dostgpnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ

zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla;

g) maksymalna kara administracyjna kara w wysokosci rownej co najmniej
trzykrotnosci kwoty korzys$ci uzyskanych w wyniku naruszenia, w przypadku
gdy mozliwe jest ustalenie kwoty uzyskanych korzysci, nawet jesli kwota ta

przekracza kwoty maksymalne okreslone w lit. €) 1 f).

ga) minimalna kara administracyjna w wysokosci rownej co najmniej kwocie
korzysci uzyskanych w wyniku naruszenia, w przypadku gdy moZliwe jest
ustalenie kwoty uzyskanych korzysci, nawet jesli kwota ta przekracza kwoty

maksymalne okreslone w lit. e) i f).

Jezeli przepisy, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, majg zastosowanie do osob
prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniaja, by wtasciwe organy stosowaly sankcje
1 $rodki naprawcze wymienione w ust. 2 do cztonkdw organu zarzadzajacego oraz
innych oséb fizycznych, ktore w §wietle prawa krajowego ponosza

odpowiedzialno$¢ za naruszenie.

Panstwa cztonkowskie gwarantuja, ze kazda decyzja naktadajaca sankcje
administracyjne lub $rodki naprawcze wymienione w ust. 2 jest wlasciwie

uzasadniona i podlega prawu do odwotywania si¢ do sadu.

Artykut 18

Wykonywanie uprawnien do nakladania sankcji administracyjnych lub
srodkow naprawczych

Wiasciwe organy wykonuja swoje uprawnienia do naktadania sankcji
administracyjnych i §rodkéw naprawczych, o ktérych mowa w art. 17 niniejszego

rozporzadzenia, zgodnie z krajowymi ramami prawnymi:
a)  bezposrednio;
b)  we wspotpracy z innymi organami;

c)  poprzez zwracanie si¢ do wlasciwych organdow sagdowych.
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Przy ustalaniu rodzaju oraz wysokosci sankcji administracyjnych lub §rodkoéw
naprawczych natozonych z tytutu art. 17 rozporzadzenia, wtasciwe organy
uwzgledniajg wszelkie istotne okoliczno$ci, w tym zakres, w jakim dane naruszenie
ma charakter umysiny lub jest wynikiem bledu merytorycznego, oraz w stosownych

przypadkach:
a)  istotno$¢, wage i czas trwania naruszenia;

b)  zakres odpowiedzialnosci osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za
dane naruszenie oraz czy korzystano z porad osoby trzeciej, aby upewnic sie,

Ze spelnione zostaly warunki STS;

c) sytuacje finansowa odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej, ktorej
wyznacznikiem jest w szczegdlnosci wysokos¢ catkowitych obrotow
odpowiedzialnej osoby prawnej lub rocznych dochodéw odpowiedzialne;j

osoby fizyczne;j;

d)  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez odpowiedzialng osobg

fizyczna lub prawna, o ile mozna je ustalic;

e)  straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna je

ustalié;

f)  poziom wspotpracy z wlasciwym organem odpowiedzialnej osoby fizycznej
lub prawnej, bez uszczerbku dla koniecznosci wyrdwnania korzysci

uzyskanych lub strat uniknietych przez dang osobeg;

g)  uprzednie naruszenia popetnione przez odpowiedzialng osobg fizyczna lub
prawna.
Artykut 19
Ustanowienie sankcji karnych

Panstwa cztonkowskie moga zdecydowaé o nieustanowieniu przepisOw dotyczacych
kar administracyjnych lub $srodkoéw naprawczych w odniesieniu do naruszen, ktore

podlegaja sankcjom karnym na podstawie ich prawa krajowego.
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W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowity, zgodnie z ust. 1, ustanowié
sankcje karne za naruszenie przepisow, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia, gwarantuja one odpowiednie srodki umozliwiajgce wiasciwym
organom posiadanie wszystkich niezbg¢dnych uprawnien do wspoétpracy z organami
sagdowniczymi, organami $cigania lub organami wymiaru sprawiedliwos$ci w
sprawach karnych w ramach ich jurysdykcji w celu otrzymywania szczegdtowych
informac;ji dotyczacych dochodzen lub postepowan karnych wszczetych w
przypadku naruszen, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1, i przekazywanie tych samych
informacji innym wilasciwym organom i ESMA; EUNB i EIOPA, aby wypehi¢

obowigzek wspolpracy do celéw niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 20

Obowiazek powiadomienia

Panstwa cztonkowskie powiadamiajg Komisje, ESMA, EUNB i1 EIOPA o przepisach

ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych wdrazajacych przepisy rozdziatu, w tym o

odpowiednich przepisach prawa karnego, najpdzniej do dnia [jeden rok po wejsciu w Zycie

rozporzqdzenia]. Panstwa czlonkowskie bez zbednej zwloki powiadamiajg Komisje, ESMA,

EUNB 1 EIOPA o wszelkich pdzniejszych zmianach tych przepisow.

Artykut 21

Wspolpraca miedzy wlasciwymi organami a europejskimi urz¢gdami nadzoru

1.

la.

Wiasciwe organy, o ktorych mowa w art. 15 niniejszego rozporzadzenia, oraz
ESMA, EUNB i EIOPA $cisle wspotpracuja ze soba 1 wymieniaja si¢ informacjami
na potrzeby wykonywania swoich obowigzkoéw zgodnie z art. 16—19, w
szczegolnosci w celu wykrywania i usuwania naruszen przepisOw niniejszego

rozporzadzenia.

W ramach wspolnego komitetu europejskich urzedow nadzoru powotuje si¢
specjalng komisje ds. sekurytyzacji, w ramach ktorej wlasciwe organy scisle
wspolpracujq w celu realizacji zadan powierzonych im na podstawie art. 16—19

rozporzqdzenia.
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W konteks$cie wykonywania swoich uprawnien do naktadania sankcji wtasciwe
organy moga réwniez wspotpracowac z wlasciwymi organami panstw trzecich w

zakresie utatwiania pobierania kar pieni¢znych.

Jesli wlasciwy organ uzna, ze doszto do naruszenia przepiséw rozporzadzenia lub ma
powody, by tak uwazaé, powinien wystarczajaco szczegoétowo poinformowac o
swoich ustaleniach wtasciwy organ I jednostki inicjujacej, jednostki sponsorujacej,
pierwotnego kredytodawcy, SSPE lub inwestora. Zainteresowane wtasciwe organy
scisle koordynuja nadzér w celu zapewnienia spojnosci decyzji, zas wlasciwy organ

stwierdzajgcy naruszenie powinien natychmiast powiadomic¢ o tym fakcie ESMA.

W przypadku gdy naruszenie, o ktérym mowa w ust. 3, dotyczy w szczegdlnosci
nieprawidlowego lub wprowadzajacego w blad zgloszenia zgodnie z art. 14 ust. 1
rozporzadzenia, wlasciwy organ stwierdzajacy to naruszenie powiadamia

bezzwlocznie ESMA, EUNB 1 EIOPA o swoich ustaleniach.

Po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust. 3, wlasciwy organ podejmuje
wszelkie niezbedne dziatania w celu usunigcia stwierdzonego naruszenia i
powiadamia o tym pozostate zainteresowane wtasciwe organy, w szczegolnosci
organy jednostki inicjujacej, jednostki sponsorujacej, SSPE 1 posiadacza pozycji
sekurytyzacyjnej, jezeli sg znane. W przypadku sporu pomigdzy wlasciwymi
organami sprawa jest kierowana do ESMA 1 stosuje si¢ procedure, o ktorej mowa w

art. 19, oraz, w stosownych przypadkach, art. 20 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA, w $cistej wspotpracy z EUNB i1 EIOPA, opracowuje projekt regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia ogolnego obowigzku wspotpracy i
informacji, ktore maja by¢ wymieniane w ramach ust. 1, oraz obowigzkow w

zakresie zgtaszania zgodnie z ust. 31 4.

ESMA, w $cistej wspolpracy z EUNB 1 EIOPA, przedklada Komisji projekt tych
regulacyjnych standardéw technicznych do dnia ... [dwanascie miesiecy po wejsciu

w Zycie rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.
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Artykut 20
Publikowanie sankcji administracyjnych i Srodkéw naprawczych

Panstwa cztonkowskie dbajg o to, aby wtasciwe organy publikowaty bez zbgdne;j
zwtoki na swych oficjalnych stronach internetowych kazda decyzj¢ o nalozeniu
sankcji administracyjnej lub srodka naprawczego w zwigzku z naruszeniem art. 4, 5
lub 14 ust. 1 rozporzadzenia, po poinformowaniu osoby, na ktorg natozono sankcje

lub $rodek, o takiej decyzji.

Publikacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera co najmniej informacje na temat rodzaju
1 charakteru naruszenia oraz tozsamos¢ 0sob odpowiedzialnych, a takze informacje o

natozonych sankcjach lub srodkach.

Jezeli, na podstawie indywidualnej oceny, wlasciwy organ uzna, ze ujawnienie
tozsamos$ci w przypadku oséb prawnych lub tozsamosci i danych osobowych w
przypadku osob fizycznych byloby niewlasciwe lub ze takie ujawnienie zagrozitoby
stabilnosci rynkéw finansowych lub trwajagcemu dochodzeniu, panstwa

cztonkowskie zapewniaja, by wiasciwe organy:

a)  odroczyty publikacje decyzji o natozeniu sankcji administracyjnej lub srodka
naprawczego do momentu, kiedy przyczyny nieopublikowania przestang by¢

aktualne; lub

b)  opublikowaly decyzj¢ o natozeniu sankcji administracyjnej lub srodka
naprawczego, pomijajac przez uzasadniony okres czasu informacje o
tozsamosci lub dane osobowe osoby, na ktorg je natozono, jezeli przewiduje
sie, ze po tym okresie przyczyny opublikowania informacji w formie
anonimowej przestaja by¢ aktualne i o ile taka anonimowa publikacja zapewnia

skuteczng ochrong odnos$nych danych osobowych; lub

c) w ogole nie publikowaty decyzji o natozeniu sankcji administracyjnej lub
srodka naprawczego, jesli warianty okreslone w lit. a) i b) powyzej uznaje si¢

za niewystarczajace, aby:

(1)  stabilno$¢ rynkow finansowych nie byta zagrozona;

PE611.494/ 80

PL



(i) zapewni¢ proporcjonalno$¢ publikacji takich decyzji w odniesieniu do

srodkow, ktorych charakter uznaje si¢ za drugorzedny.

W przypadku decyzji o opublikowaniu sankcji lub srodka w formie anonimowej,
opublikowanie odpowiednich danych moze zosta¢ odtozone w czasie. Jezeli od
decyzji naktadajacej sankcje administracyjng lub srodek naprawczy przystuguje
odwotanie do odpowiedniego organu sagdowego, wlasciwe organy rowniez
niezwlocznie publikujg na swoich oficjalnych stronach internetowych tego rodzaju
informacje 1 wszelkie pozniejsze informacje na temat wyniku takiego odwotania.
Publikuje si¢ rowniez wszelkie decyzje uniewazniajace poprzednia decyzje

naktadajacg sankcje administracyjng lub $rodek naprawczy.

Wiasciwe organy zapewniaja, by wszelkie dane opublikowane zgodnie z ust. 1-4
widniaty na ich oficjalnej stronie internetowej przez co najmniej pie¢ lat po
opublikowaniu. Dane osobowe wystepujace w takiej informacji sa dostepne na
oficjalnej stronie internetowej wtasciwego organu jedynie przez okres wymagany na

mocy obowigzujacych przepisow o ochronie danych.

Wiasciwe organy informuja ESMA, EUNB 1 EIOPA o wszelkich natozonych
sankcjach administracyjnych i srodkach naprawczych, w tym, w stosownych
przypadkach, o wszelkich odwotaniach ich dotyczacych oraz o ich wyniku. Panstwa
cztonkowskie zapewniaja, by wlasciwe organy otrzymywaty informacje oraz
koncowe orzeczenie dotyczace wszelkich natozonych sankcji karnych oraz by

przekazywaty te dane ESMA, EUNB lub EIOPA.

ESMA, EUNB i EIOPA prowadza wspdlnie centralng baz¢ danych o zgloszonych im
sankcjach administracyjnych i §rodkach naprawczych. Do bazy tej dostep maja
wylacznie wlasciwe organy 1 jest ona aktualizowana na podstawie informacji przez

nie przekazywanych zgodnie z ust. 6.

Rozdzial 4a

Wymogi dotyczgce repozytoriow sekurytyzacji
Artykut 22a

Wymogi ogolne
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d)

Repozytorium sekurytyzacji:

a) posiada solidne zasady zarzgdzania obejmujgce jasng strukture organizacyjng z
dobrze okreslonymi, przejrzystymi i spojnymi obszarami odpowiedzialnosci oraz
odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej obejmujqce prawidtowe procedury

administracyjne i ksiggowe, zapobiegajqce ujawnianiu informacji poufnych;

b) utrzymuje i stosuje skuteczne, utrwalone na pismie uzgodnienia organizacyjno-
administracyjne na potrzeby wykrywania potencjalnych konfliktow interesow,

w tym dotyczqcych jego kierownictwa, pracownikow bgd? 0sob bezposrednio lub
posrednio powigzanych 7 nimi stosunkiem kontroli bqd? bliskimi powigzaniami, a

takZe na potrzeby radzenia sobie 7 tymi konfliktami;

wprowadza odpowiednie strategie i procedury zapewniajqce przestrzeganie
wszystkich przepisow rozporzgdzenia przez to repozytorium, jego kierownictwo i

pracownikow; oraz

utrzymuje i stosuje odpowiedniq strukture organizacyjnq zapewniajqcgq cigglosé
dziatania oraz prawidlowe funkcjonowanie repozytorium sekurytyzacji w zakresie
Swiadczenia ustug i prowadzenia dziatalnosci. Repozytorium sekurytyzacji stosuje

odpowiednie i proporcjonalne systemy, zasoby i procedury.

Jezeli repozytorium sekurytyzacji oferuje dodatkowe ustugi, takie jak analizy,
prognozy rynkowe, oceny trendow gospodarczych, wyceny i inne ogolne analizy
danych, a takze powigzane ustugi dystrybucyjne, repozytorium sekurytyzacji
oddziela takie ustugi dodatkowe pod wzgledem operacyjnym od petnionej przez to
repozytorium funkcji centralnego gromadzenia i przechowywania danych
dotyczqcych informacji o sekurytyzacji wymienionych w art. 5 ust. 1

rozporzqdzenia.

Kierownictwo wyzszego szczebla i czlonkowie zarzqdu repozytorium sekurytyzacji
cieszq si¢ odpowiednio nieposzlakowangq opiniq i posiadajg dostateczne
doswiadczenie pozwalajgce na zapewnienie prawidlowego i ostroznego zarzqdzania

repozytorium sekurytyzacji.
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Repozytorium sekurytyzacji stosuje obiektywne, niedyskryminujgce i podawane do
publicznej wiadomosci wymogi w zakresie dostepu jednostek inicjujgcych,
sponsorujgcych i SSPE podlegajgcych obowigzkowi przejrzystosci na podstawie
art. 5 ust. 1 rozporzgdzenia. Repozytorium sekurytyzacji udziela ustugodawcom
niedyskryminacyjnego dostepu do informacji przechowywanych w repozytorium
sekurytyzacji, pod warunkiem wyraZenia zgody przez stosownych kontrahentow.
Ograniczanie dostgpu do repozytorium jest dogwolone wylgcznie pod warunkiem,
Ze jego celem jest kontrola ryzyka, na jakie naraZone sq dane przechowywane w

repozytorium sekurytyzacji.

Repozytorium sekurytyzacji podaje do publicznej wiadomosci ceny i oplaty
zwiqzane 7 ustugami swiadczonymi na podstawie rozporzqgdzenia. Repozytorium
ujawnia ceny i oplaty za kaidg ustuge swiadczong odrebnie, w tym znizki i rabaty
oraz warunki korzystania z tych zniiek i rabatow. Repozytorium umozliwia
jednostkom inicjujgcym, sponsorujgcym i SSPE spelnianie wymogow
informacyjnych, aby oddzielnie korzystaé 7 konkretnych ustug. Ceny i oplaty

pobierane przez repozytorium sekurytyzacji muszg by¢ uzasadnione kosztami.

Repozytorium sekurytyzacji posiada odpowiednie procedury stuzqce

zagwarantowaniu jakosci publikowanych informacji.

ESMA, 7 myslg o zapewnieniu spojnego stosowania wymogow dotyczqcych
przejrzystosci i precyzyjnosci informacji, opracowuje projekt regulacyjnych
standardow okreslajgcych szczegotowo procedury, ktore repozytorium sekurytyzacji
powinno stosowad, aby sprawdzié, czy informacje przekazywane przez jednostki

inicjujqce, sponsorujgce i SSPE na podstawie art. 5 ust. 2 sq pelne i prawidlowe.

ESMA przekazuje projekt regulacyjnych standardow technicznych Komisji do dnia

[jeden rok po wejsciu w Zycie rozporzqdzenial r.

Komisji jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie 7 procedurq okreslong

w art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 22b

Niezawodnosé dzialania
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Repozytorium sekurytyzacji okresla Zrodla ryzyka operacyjnego i ogranicza je
dzieki opracowaniu odpowiednich systemow, srodkow kontroli i procedur. Takie
systemy sq niezawodne i bezpieczne, a takZe posiadajg odpowiednie moZliwosci

przetwarzania otrzymywanych informacji.

Repozytorium sekurytyzacji ustanawia, wprowadza i stosuje odpowiedniq strategie
na rzecz cigglosci dziatania oraz plan przywrdécenia gotowosci do pracy po
wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej stuzqce zachowaniu petnionych funkcji,
szybkiemu przywroceniu dziatalnosci i wywigzywaniu sie 7 obowigzkow
repozytorium sekurytyzacji. W takim planie przewiduje si¢ co najmniej utworzenie

systemow zastepczych.

Repozytorium sekurytyzacji, ktoremu cofnieto zezwolenie, zapewnia naleiyte

zastepstwo, w tym przeniesienie danych do innego repozytorium sekurytyzacji.

Artykut 22¢
Ochrona i rejestrowanie danych

Repozytorium sekurytyzacji zapewnia poufnosé, integralnosé i ochrone danych

otrzymanych na podstawie art. 5 ust. 1.

Repozytorium sekurytyzacji moze wykorzystywacé do celow komercyjnych dane
otrzymane na podstawie niniejszego rozporzqdzenia tylko za uprzedniq zgodg

Jjednostki inicjujqcej, sponsorujgcej lub SSPE.

Repozytorium sekurytyzacji bezzwlocznie rejestruje dane otrzymane na podstawie
art. 5 ust. 1i przechowuje je przez co najmniej dziesiec lat po wygasnigciu danych
umow. Repozytorium sekurytyzacji stosuje szybkie i wydajne procedury

rejestrowania w celu udokumentowania zmian zarejestrowanych informacji.

Repozytorium sekurytyzacji zapewnia jednostce inicjujgcej, sponsorujqcej lub
SSPE w terminowy sposob dostep do informacji na temat tej umowy oraz

mozliwosé skorygowania informacji.

Repozytorium sekurytyzacji podejmuje stosowne kroki w celu zapobiegania
wszelkim priypadkom niewlasciwego wykorzystania informacji przechowywanych

w jego systemach.
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Osoba fizyczna majqca bliskie powigzania 7 repozytorium sekurytyzacji lub osoba
prawna bedgca dla repozytorium sekurytyzacji jednostkq dominujqcq lub jednostkq
zaleing nie moZe wykorzystywacé w celach komercyjnych informacji poufnych

zarejestrowanych w repozytorium sekurytyzacji.

Artykut 22d
Przejrzystosé i dostepnosé danych

Repozytorium sekurytyzacji regularnie i w tatwo dostepny sposéb publikuje
informacje na podstawie art. 5 ust. 1 rozporzqdzenia przy uiyciu standardowych

szablonow, ktore sq mu zglaszane.

Repozytorium sekurytyzacji gromadzi i przechowuje dane oraz dba o to, aby
podmioty, o ktorych mowa w ust. 3, mialy bezposredni i natychmiastowy dostep do
informacji, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 lit. a) i d) rozporzgdzenia, ktore sq im

potrzebne do wykonywania ich praw i obowigzkow.

Repozytorium sekurytyzacji zglasza zbiorcze dane w standardowym szablonie
dostarczonym przez ESMA. Te informacje sq publikowane przez ESMA na

podstawie art. 5 ust. 2a rozporzgdzenia.

Repozytorium sekurytyzacji udostepnia niezbedne informacje nastgpujgcym

podmiotom, aby umozliwi¢ im wykonywanie ich praw i obowigzkow:
a) ESMA;
b)  wlasciwy organ wyznaczony na podstawie art. 15 rozporzqdzenia;

ESMA przekazuje innym odpowiednim organom Unii informacje niezbedne do

petnienia ich obowigzkow.

ESMA, w scistej wspolpracy  EUNB i EIOPA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych, w tym standardowe szablony, w celu okreslenia
informacji, ktore jednostka inicjujqca, sponsorujqgca i SSPE powinny udostepniaé
w celu przestrzegania swoich zobowigzan na podstawie art. 5 ust. 1 lit. a) i d)

rozporzqdzenia.
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ESMA przekazuje projekt regulacyjnych standardow technicznych Komisji do dnia

[jeden rok od dnia wejscia w Zycie rozporzqdzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w ustepie, zgodnie 7 procedurq okreslong w art. 10—

14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 22e
Wykonywanie przekazanych uprawnien

Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktow delegowanych podlega

warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 5i ust.
7, art. 5p ust. 3 i art. 22f ust. 1, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia

... [data wejscia w Zycie rozporzqdzenial.

Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 5i ust. 7, art. 5p ust. 3 i art. 22f ust.
1, moze zostaé w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub
przez Rade. Decyzja o odwolaniu konczy przekazanie okreslonych w niej
uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastegpnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w poZniejszym
terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na waznosé juz obowigzujgcych

aktow delegowanych.
Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja zasiega opinii ESMA.

Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie

Parlamentowi Europejskiemu i RadZie.

Akt delegowany przyjety na podstawie art. 5i ust. 7, art. 5p ust. 3 i art. 22f ust. 1
wchodzi w Zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie
wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesiecy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uplywem tego terminu,
zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ;e nie wniosq
sprzeciwu. Termin ten przediuZa sie o trzy miesigce 7 inicjatywy Parlamentu

Europejskiego lub Rady.
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Rozdzial 4b (nowy)

Wskazniki 7 panstw trzecich
Artykul 22f
Rownowaznosé i uznawanie ram regulacyjnych

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych na podstawie art.
22e w celu uzupelnienia rozporzqdzenia i stwierdzenia, Ze stosowane w panstwie

trzecim rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze:

a)  sq rownowazne z wymogami ustanowionymi w art. 7-10 dla sekurytyzacji
niebedgcych ABCPiw art. 11-13 dla sekurytyzacji ABCP oraz z

uprawnieniami nadzorczymi i sankcjami okreslonymi w rozdziale 4; oraz

b)  sq skutecznie stosowane i egzekwowane w sposob sprawiedliwy i
nieprowadzgcy do zaklocen, aby zapewnié skuteczny nadzor i egzekwowanie

w tym panstwie trzecim.

Jezeli Komisja przyjela akt delegowany w sprawie rownowaznosci dotyczgcy
panstwa trzeciego, o ktorym mowa w ust. 1, uznaje sie, e sekurytyzacja spetnia
wymogi okreslone w art. 7-10 dla sekurytyzacji niebedgcych ABCPiw art. 11-13
dla sekurytyzacji ABCP, o ile jednostka inicjujqgca, sponsorujgca lub SSPE danej
sekurytyzacji ma siedzibe w tym panstwie trzecim oraz jednostka inicjujqca,
sponsorujgca lub SSPE, stosownie do sytuacji, spelnily odnosne zobowiqzania

naloZone przez to panstwo trzecie na dang sekurytyzacje.

Komisja we wspolpracy 7 ESMA monitoruje skuteczne wykonanie wymogow
rownowaznych z wwmogami ustanowionymi w art. 6-14 przez panstwa trzecie, w
odniesieniu do ktorych przyjeto akt delegowany dotyczgcy rownowazinosci, oraz
sklada regularnie sprawozdania na ten temat Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie. JeZeli sprawozdanie wykaZe niewystarczajgce lub niespdjne stosowanie
rownowaznych wymogow przez organy panstwa trzeciego, Komisja, w terminie 30
dni kalendarzowych od przedstawienia sprawozdania, rozwazy cofniecie decyzji o

uznaniu ram prawnych danego panstwa trzeciego za rownowazne.

PE611.494/ 87

PL



PE611.494/ 88

PL



TYTUL III
ZMIANY

Artykut 23

Zmiana dyrektywy 2009/65/WE

Skresla sig art. 50a dyrektywy 2009/65/WE.

Artykut 24

Zmiana dyrektywy 2009/138/WE

W dyrektywie 2009/138/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(1

2

art. 135 ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

,»2. Zgodnie z art. 301a Komisja przyjmuje akty delegowane okreslajace
szczegdtowo okolicznosci, w jakich mozna ustanowi¢ proporcjonalny
dodatkowy narzut kapitatowy w przypadku naruszenia wymogow okreslonych
w art. 3 14 rozporzadzenia [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji], z

zastrzezeniem art. 101 ust. 3.

3. W celu zapewnienia spojnej harmonizacji w odniesieniu do ust. 2 EIOPA, z
zastrzezeniem art. 301b, opracowuje projekt regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych metode obliczania proporcjonalnych dodatkowych

narzutéw kapitalowych, o ktérych mowa w tym ustepie.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14

rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”
skresla sig art. 308b ust. 11.

Artykut 25

Zmiana rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009

W rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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(1

2

3)

“4)

5)

w motywach 22 141, w art. 8c i w zalagczniku II pkt 1 stowa ,,strukturyzowany

instrument finansowy”’ zastepuje si¢ stowami ,,instrument sekurytyzacyjny”;

w motywach 34 140 1 w art. 8 ust. 4, art. 8c, art. 10 ust. 3, art. 39 ust. 4 oraz w
zalaczniku I sekcja A pkt 2 ust. 5, zatgczniku I sekcja B pkt 5, zatgczniku II
(tytut i1 pkt 2), zalgczniku I1I cze$¢ I pkt 8, 24 1 45, zalaczniku 11 czes$¢ 11T pkt 8
stowa ,,strukturyzowane instrumenty finansowe” zastepuje si¢ stowami

Linstrumenty sekurytyzacyjne”;
art. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»Niniejsze rozporzadzenie okresla takze obowigzki emitentéw 1 powigzanych
stron trzecich majacych siedzib¢ w Unii w zakresie instrumentow

sekurytyzacyjnych.”
art. 3 lit. I) otrzymuje brzmienie:

»instrument sekurytyzacyjny« oznacza instrument finansowy lub inne aktywa
bedace wynikiem transakcji sekurytyzacyjnej lub programu sekurytyzacyjnego,

o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 rozporzadzenia [niniejszego rozporzadzenial;
skresla si¢ art. 8b.”

Artykut 26

Zmiany dyrektywy 2011/61/UE

skresla sig art. 17 dyrektywy 2011/61/UE.

Artykul 27

Zmiana rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(1

w art. 2 dodaje si¢ pkt 30 i 31 w brzmieniu:

,»obligacja zabezpieczona« oznacza obligacj¢ spetniajacag wymogi art. 129

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;”

(31) ,,»jednostka obligacji zabezpieczonych« oznacza emitenta obligacji
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2

zabezpieczonych lub pule aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie obligacji

zabezpieczonych.”
w art. 4 dodaje si¢ ust. 51 6 w brzmieniu:

,»J. Artykul 4 ust. 1 nie ma zastosowania w odniesieniu do kontraktow
pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore
sa zawierane przez podmioty obligacji zabezpieczonych w zwigzku z
obligacjami zabezpieczonymi lub przez jednostke specjalnego przeznaczenia
do celow sekurytyzacji w zwigzku z sekurytyzacja, w rozumieniu

rozporzadzenia [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji], pod warunkiem ze:

a) w przypadku jednostki specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji
emituje ona wylacznie sekurytyzacje, ktore spetniajg wymogi art. 7-10 lub art.

11-13 1 art. 6 rozporzadzenia [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];

b) kontrakty pochodne begdace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym sg wykorzystywane jedynie do zabezpieczenia przed ryzykiem
stopy procentowej lub niedopasowaniem walutowym w ramach obligacji

zabezpieczonych lub sekurytyzacji; oraz

¢) umowy w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji odpowiednio
ograniczaja ryzyko kredytowe kontrahenta w odniesieniu do kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zawartych przez jednostke obligacji zabezpieczonych lub jednostke
specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji w zwigzku z obligacjami

zabezpieczonymi lub sekurytyzacja.

6. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu oraz biorac
pod uwagg potrzebe zapobiegania arbitrazowi regulacyjnemu, Europejskie
Urzedy Nadzoru opracowuja projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych kryteria oceny tego, ktére umowy w ramach obligacji
zabezpieczonych lub sekurytyzacji odpowiednio ograniczaja ryzyko kredytowe

kontrahenta w rozumieniu ust. 5.

Europejskie urzedy nadzoru przedstawiajg Komisji projekty regulacyjnych
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)

standardow technicznych do [szes¢ miesigcy od daty wejscia w Zycie

niniejszego rozporzqdzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.”
art. 11 ust. 15 otrzymuje brzmienie:

,»15. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
europejskie urzedy nadzoru opracowujg projekt regulacyjnych standardow

technicznych okre$lajacych:

a) procedury zarzadzania ryzykiem, w tym wymagany poziom i rodzaj
zabezpieczenia oraz uzgodnienia dotyczace wyodrgbnienia, wymagane do

spetnienia wymogow ust. 3;

b) procedury, ktorych maja przestrzega¢ kontrahenci 1 odnosne wtasciwe

organy przy stosowaniu kryteriow zwolnienia, o ktérych mowa w ust. 6-10;

¢) majace zastosowanie kryteria, o ktorych mowa w ust. 510, w tym — w
szczegOlnosci — co nalezy uznac za przeszkody praktyczne lub prawne dla
szybkiego przenoszenia §rodkow wilasnych lub sptaty zobowigzan migdzy

kontrahentami.

Poziom i rodzaj zadanego zabezpieczenia w odniesieniu do kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore
sg zawierane przez jednostki obligacji zabezpieczonych w zwigzku z
obligacjami zabezpieczonymi lub przez jednostke specjalnego przeznaczenia
do celéw sekurytyzacji w zwigzku z sekurytyzacja w rozumieniu [niniejszego
rozporzadzenia] i1 spetniajgcej warunki ust. 4 pkt 5 niniejszego rozporzadzenia
oraz wymogi art. 7-10 lub art. 11-13 1 art. 6 rozporzadzenia [rozporzadzenia w
sprawie sekurytyzacji] okres$la si¢ z uwzglednieniem wszelkich przeszkod
napotykanych w trakcie wymiany zabezpieczen w odniesieniu do istniejgcych
uzgodnien dotyczacych zabezpieczen w ramach obligacji zabezpieczonych lub

sekurytyzacji.Europejskie urzedy nadzoru przedstawiaja Komisji projekty
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regulacyjnych standardow technicznych do [szes¢ miesiecy od daty wejscia

w Zycie niniejszego rozporzqdzenia).

W zaleznos$ci od formy prawnej kontrahenta Komisji I Jjest uprawniona do
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w
akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 1094/2010 lub (UE) nr 1095/2010.”

Artykut 28
Przepisy przejsciowe

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery
wartosciowe wyemitowano w dniu lub po dniu [data wejscia w Zycie

rozporzqdzenial, z zastrzezeniem ust. 2—6.

W odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niezrealizowanych na dzien [data
wejscia w Zycie rozporzqgdzenia] jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace 1 SSPE
moga uzywac oznaczenia ,,STS” lub oznaczenia, ktore odsyta bezposrednio do tego
terminu, wytacznie wtedy, gdy spetnione sa3 wymogi okreslone w art. 6 niniejszego

rozporzadzenia.

W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery wartosciowe
wyemitowano w dniu 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie, lecz przed dniem ... [data
wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial, oraz w odniesieniu do sekurytyzacji
wyemitowanych przed tg data, jezeli po dniu 31 grudnia 2014 r. dodano lub
zastgpiono nowe ekspozycje bazowe, wymogi dotyczqce naleiytej starannosci
okreslone, odpowiednio, w rozporzgdzeniu (UE) nr 575/2013, rozporzqdzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2015/35 i rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE)
nr 231/2013 stosuje si¢ w dalszym ciggu w wersji majqcej zastosowanie na dzien ...

[jeden dzien przed datq wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenial.

W odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niezrealizowanych na dzien [data
wejscia w Zycie rozporzqdzenia] instytucje kredytowe lub firmy inwestycyjne
zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 1) i 2) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zaktady
ubezpieczen zdefiniowane w art. 13 ust. 1 dyrektywy 2009/138/WE, zaktady
reasekuracji zdefiniowane w art. 13 pkt 4) dyrektywy 2009/138/WE oraz
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zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI) zdefiniowani w
art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE nadal podlegaja przepisom odpowiednio
art. 405 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 1 przepisom rozdziatu 1, 2 1 3 oraz art. 22
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 625/2014, art. 254 1 255
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 oraz art. 51 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 w wersji obowigzujacej w dniu [jeden

dzien przed wejsciem w Zycie rozporzqdzenia].

Zanim regulacyjne standardy techniczne, ktore majg zosta¢ przyjete przez Komisje
na podstawie art. 4 ust. 6 niniejszego rozporzadzenia, zaczng by¢ stosowane, na
potrzeby wypetnienia obowigzkéw okreslonych w art. 4 niniejszego rozporzadzenia
jednostki inicjujace, jednostki sponsorujgce, pierwotni kredytodawcy stosujg rozdziat
1, 2 13 oraz art. 22 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 625/2014 do
sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery wartoSciowe wyemitowano w dniu [data

wejscia w Zycie rozporzqdzenia] lub po tej dacie

Zanim regulacyjne standardy techniczne, ktore majg zosta¢ przyjete przez Komisje
na podstawie art. 5 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia, zaczng by¢ stosowane, na
potrzeby wypetnienia obowiazkdw okreslonych w art. 5 ust. 1 lit. a) i e) niniejszego
rozporzadzenia, jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE udostepniaja
informacje wymienione w zatacznikach [-VIII rozporzadzenia delegowanego

Komisji (UE) 2015/3 na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 5 ust. 2.

Artykut 29
Sprawozdania

Do dnia ... [dwa lata od dnia wejscia w Zycie rozporzqdzenia], a nastepnie co trzy
lata ESMA, w Scistej wspotpracy z EUNB 1 EIOPA, publikuje sprawozdanie na

temat wdrazania wymogow STS okre§lonych w art. 6-14.

Do dnia ... Do dnia ... [dwa lata od dnia wejscia w Zycie rozporzqdzenia] Komisja,
po konsultacji 7 europejskimi urzedami nadzoru i ERRS, publikuje sprawozdanie
na temat skutkow niniejszego rozporzqdzenia dla rynku sekurytyzacji w Unii.
Sprawozdanie to musi zawieraé w szczegdlnosci ocene wszystkich nastepujqcych

elementow:
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2a.

3a.

3b.

a)  skutkow wprowadzenia oznaczenia STS dla sekurytyzacji, w tym dla

realnej gospodarki, a zwlaszcza dla dostepu MSP do kredytow,
b)  funkcjonowania tego rynku;

¢)  wplywu na wzajemne powigzania migdzy instytucjami finansowymi

oraz stabilnos¢ sektora finansowego.

EUNB, w scistej wspotpracy z ESMA i EIOPA, publikuje — przynajmniej raz na
dwa lata po dacie wejscia w iycie niniejszego rozporzqdzenia — sprawozdanie na
temat przestrzegania przez uczestnikow rynku wymogow niniejszego

rozporzgdzenia, a w szczegolnosci wymogow w zakresie zatrgymania ryzyka oraz

sposobow zatrzymania ryzyka zgodnie 7 art. 4 ust. 2.

Do dnia ... [trzy lata od dnia wejscia w zZycie rozporzgdzenial ESMA, w $ciste]
wspotpracy z EUNB i1 EIOPA, publikuje sprawozdanie na temat funkcjonowania
wymogow przejrzystosci okreslonych w art. 5 niniejszego rozporzadzenia oraz

poziomu przejrzystosci rynku sekurytyzacji w UE.

Do dnia... [dwa lata od dnia wejscia w Zycie rozporzqdzenia] ESMA, w scislej
wspolpracy 7 EUNB i EIOPA, publikuje sprawozdanie na temat wykonalnosci ram
prawnych, uzupelnienia nowych ram prawnych w zakresie sekurytyzacji
ustanowionych w rozporzqdzeniu, ustanowienia systemu ograniczonej liczby
licencjonowanych bankow, realizacji zadan SSPE oraz posiadania wylgcznych
praw do zakupu ekspozycji od jednostek inicjujqgcych i sprzedaZy roszczen
zabezpieczonych przez zakupione ekspozycje inwestorom. W sprawozdaniu
szczegolowo omawia sie zalety i wady, z perspektywy polityki publicznej i
gospodarki realnej, faktu narzucenia wyraznie wyznaczonym podmiotom
okreslonych zasad w zakresie nadzoru i niewyplacalnosci 7 uwzglednieniem
zasadniczej dziatalnosci posrednictwa pomiedzy jednostkami inicjujgcymi a

inwestorami w porownaniu 7 panujqcq obecnie wysoce niejednorodng sytuacjq.

Do dnia ... Do dnia... [jeden rok od dnia wejscia w Zycie rozporzqdzenia] EUNB, w
scistej wspolpracy z ESMA i EIOPA, publikuje sprawozdanie na temat

ustanowienia ram dla prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji
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syntetycznej, ograniczonej do sekurytyzacji bilansowej i zawierajqce propozycje

odpowiednich wymogow kapitalowych dla takiej sekurytyzacji

3c. Do dnia ... [18 miesi¢cy od dnia wejscia w Zycie rozporzqdzenia] Komisja, w
oparciu o sprawozdanie EUNB, o ktorym mowa w ust. 3b, przedstawia
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat propozycji
ustanowienia ram dla prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji
syntetycznej, ograniczonej do sekurytyzacji bilansowej i zawierajgce propozycje
odpowiednich wymogow kapitatowych dla takiej sekurytyzacji oraz, w stosownych

przypadkach, wnioski ustawodawcze.
Artykut 30
Przeglad

Do dnia... [trzy lata od dnia wejscia w zycie rozporzgdzenia] Komisja przedklada
Parlamentowi Europejskiemu i1 Radzie sprawozdanie ze stosowania niniejszego

rozporzadzenia w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.

Sprawozdanie to musi uwzgledniaé w szczegolnosci wnioski ze sprawozdan, o ktorych mowa
w art. 29 ust. 1-3c.
Artykut 31
Wejscie w zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w

Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono dnia [...] r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK 1

Wykaz naruszen, o ktorych mowa w art. 5j

Naruszenia dotyczgce wymogow organizacyjnych lub konfliktu interesow:

a)

b)

¢

d)

e

g

h)

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22a ust. 1, jeZeli nie stosuje solidnych zasad
zarzgdzania obejmujqcych jasnq strukture organizacyjng z dobrze okreslonymi,
przejrzystymi i spojnymi obszarami odpowiedzialnosci oraz odpowiednie mechanizmy
kontroli wewnetrznej, w tym prawidtowe procedury administracyjne i ksiggowe,
zapobiegajgce ujawnianiu informacji poufnych;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22a ust. 2, jeieli nie zapewnia lub nie stosuje
utrwalonych na pismie skutecznych uzgodnien organizacyjno-administracyjnych na
potrzeby wykrywania potencjalnych konfliktow interesow i radzenia sobie 7 nimi, w tym
konfliktow interesow dotyczgcych jego kierownictwa, pracownikow bgd? osob
bezposrednio lub posrednio blisko 7 nimi powigzanych;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22a ust. 3, jeieli nie wprowadza odpowiednich
strategii i procedur zapewniajqcych przestrzeganie wszystkich przepisow niniejszego
rozporzqdzenia przez jego kierownictwo i pracownikow;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22a ust. 4, jeieli nie zapewnia i nie stosuje
odpowiedniej struktury organizacyjnej zapewniajqcej cigglosé dziatania oraz
prawidlowe funkcjonowanie repozytorium sekurytyzacji w zakresie swiadczenia ustug i
prowadzenia dzialalnosci;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22a ust. 5, jeZeli nie oddziela pod wzgledem
operacyjnym ustug dodatkowych od funkcji centralnego prowadzenia
i przechowywania ewidencji instrumentow pochodnych;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22a ust. 6, jeZeli nie zapewnia sobie
kierownictwa wyzszego szczebla i czlonkow zarzgdu o wystarczajgco dobrej opinii i
dostatecznym doswiadczeniu pozwalajgcym na zagwarantowanie prawidlowego i
ostroinego zarzgdzania repozytorium sekurytyzacji;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22a ust. 7, jeZeli nie stosuje obiektywnych,
niedyskryminujgcych i podawanych do publicznej wiadomosci wymogow w zakresie
dostepu ustugodawcow, jednostek inicjujgcych, sponsorujgcych i SSPE podlegajgcych
obowigzkowi sprawozdawczosci na podstawie art. 5 ust. 1 rozporzqdzenia;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22b ust. 8, jeZeli nie podaje do wiadomosci
publicznej cen i oplat zwigzanych 7 ustugami swiadczonymi na mocy niniejszego
rozporzgdzenia, nie zapewnia podmiotom dokonujgcym zgloszen odrebnego dostepu do
poszczegolnych ustug lub naklada ceny i oplaty niepowiqzane 7 kosztami.
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Naruszenia dotyczgce wymogow operacyjnych:

a)

b)

)

d)

h)

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22b ust. 1, jeieli nie identyfikuje irodet ryzyka
operacyjnego lub nie minimalizuje ich poprzez opracowywanie odpowiednich
systemow, mechanizmow kontroli i procedur;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22b ust. 2, jeZeli nie ustanawia, nie wprowadza
ani nie stosuje odpowiedniej strategii na rzecz cigglosci dziatania oraz planu
przywrocenia gotowosci do pracy po wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej stuigcych
utrzgymaniu petnionych funkcji, szybkiemu przywréceniu dziatalnosci i wywigzywaniu
si¢ 7 obowiqzkow repozytorium sekurytyzacji;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22c ust. 1, jezeli nie zapewnia poufnosci,
integralnosci lub ochrony informacji otrzymanych na podstawie art. 5 ust. 2
niniejszego rozporzqdzenia;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22c ust. 2, jezeli wykorzystuje dane otrzymane
na podstawie niniejszego rozporzqdzenia do celow komercyjnych bez uprzedniej zgody
odnosnych kontrahentow;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22c ust. 3, jezeli nie rejestruje bezzwlocznie
informacji otrzymanych na mocy art. 5 lub nie przechowuje ich przez co najmniej
dziesie¢é lat po wygasnieciu danych umow lub nie stosuje terminowych i sprawnych
procedur prowadzenia ewidencji w celu dokumentowania zmian w zarejestrowanych
informacjach;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22c ust. 5, jezeli nie zezwala stronom danej
umowy na dostep w sposob terminowy do informacji na temat umowy ani na terminowe
skorygowanie informacji;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 22c ust. 6, jezeli nie podejmuje wszelkich
stosownych krokow zapobiegajgcych nieuprawnionemu wykorzystywaniu informacji
przechowywanych w jego systemach.

Naruszenia dotyczgce przejrzystosci i dostepnosci informacji:

a)

b)

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 5d ust. 1, jezeli nie publikuje regularnie, w
tatwo dostepnej formie, danych zbiorczych na temat zgloszonych temu repozytorium
informacji;

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 5d ust. 2, jezeli nie umozliwia organom, o
ktorych mowa w art. 5d ust. 3, bezposredniego i natychmiastowego dostepu do
informacji, o ktorych mowa w art. 5, ktore umozliwiajq im wykonywanie ich praw i
obowigzkow.

Naruszenia zwigzane 7 utrudnianiem dzialalnosci w zakresie nadzoru:

a)

repozytorium sekurytyzacji narusza art. 5f ust. 1, jezeli udziela niezgodnych z prawdg

lub wprowadzajgcych w blgd informacji w odpowiedzi na zwykly wniosek ESMA o
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udzielenie informacji zgodnie 7 art. 5f ust. 2 lub w odpowiedzi na decyzje ESMA
wymagajqcq udzielenia informacji zgodnie 7 art. 5f ust. 3;

b) repozytorium sekurytyzacji udziela niezgodnych z prawdg lub wprowadzajqcych w blgd
odpowiedzi na pytania zadane zgodnie 7 art. 5g ust. 1 lit. ¢);

¢) repozytorium sekurytyzacji nie spetnia w odpowiednim terminie wymogow srodka
nadzorczego prryjetego przez ESMA zgodnie 7 art. 5¢;

d) repozytorium sekurytyzacji nie powiadamia ESMA w odpowiednim terminie o istotnych
zmianach warunkow pierwszej rejestracji.
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ZALACZNIK 11

Wykaz wspotezynnikow zwigzanych z okolicznosciami obcigZajqgcymi i tagodzgcymi do
celow stosowania art. 22j ust. 3

Do kwot podstawowych, o ktorych mowa w art. 5j ust. 2, stosuje si¢ kumulatywnie nastepujgce
wspélczynniki:

1 Wspotczynniki korygujgce zwiqgzane 7 czynnikami obcigiajgcymi:

a)  jeieli naruszenie popelniono wielokrotnie, w odniesieniu do kaZdego powtorzenia
naruszenia stosuje si¢ dodatkowy wspélczynnik rowny 1,1;

b)  jeieli naruszenie trwa dluiej nii miesiqc, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,5;
c¢)  jezeli naruszenie ujawnilo systemowgq stabos¢ w organizacji repozytorium
sekurytyzacji, w szezegolnosci w zakresie jego procedur, systemow zarzgdzania lub

srodkow kontroli wewnetrznej, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 2,2;

d)  jeieli naruszenie ma negatywny wplyw na jakosé danych przechowywanych w
repozytorium, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,5;

e)  jeieli naruszenia dopuszczano si¢ umyslnie, stosuje si¢ wspolczynnik rowny 2;

P jezeli od momentu stwierdzenia naruszenia nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych,
stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,7;

g)  jezeli kierownictwo wyiszego szczebla repozytorium sekurytyzacji nie wspolpracowato
z ESMA w trakcie postegpowan, stosuje si¢ wspolczynnik rowny 1,5.

1 Wspélczynniki korygujgce zwigzane z czynnikami tagodzqcymi:
a) jezeli naruszenie trwa krocej niz 24 godziny, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 0,9;
b) jezeli kierownictwo wyzszego szczebla repozytorium sekurytyzacji jest w stanie wykazad,
Ze podjelo wszystkie niezbedne dziatania, aby zapobiec naruszeniu, stosuje si¢ wspotczynnik

rowny 0,7;

c) jezeli repozytorium sekurytyzacji w sposob szybki, skuteczny i wyczerpujgcy
powiadomito ESMA o naruszeniu, stosuje si¢ wspolczynnik rowny 0,4;

d) jezeli repozytorium sekurytyzacji dobrowolnie podjelo dziatania, aby zapewnié, Ze w
przysziosci nie dojdzie do podobnego naruszenia, stosuje si¢ wspotczynnik réowny 0,6.
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