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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO"

do wniosku Komisji

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2017/ ...

z dnia ...

w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych
ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012

PARLAMENT EUROPEJSKI | RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,

“ Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostat zaznaczony kursywa i wyttluszczonym drukiem; symbol
I sygnalizuje skreslenia.
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uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnego,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedura ustawodawcza?®,

! Dz.U.C219217.6.2016, s 2.
2 Dz.U.C82z3.3.2016, s. 1.
8 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia ... (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku

Urzedowym) oraz decyzja Rady z dnia ....
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

1)

@)

(3)

Sekurytyzacja obejmuje transakcje, ktore umozliwiajg kredytodawcy lub
wierzycielowi — zazwyczaj instytucji kredytowej lub przedsigbiorstwu —
refinansowanie pakietu poZyczekI , ekspozycji lub naleinosci, takich jak pozyczki
na nieruchomosci mieszkalne, kredyty na zakup samochodu lub umowy leasingu
samochodow, kredyty konsumenckiel , karty kredytowe lub naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, poprzez przeksztatcenie ich w zbywalne papiery warto$ciowe.
Kredytodawca grupuje i przeksztatca swoj portfel pozyczek oraz porzadkuje je
wedtug réznych kategorii ryzyka dla réznych inwestoréw, tym samym dajac
inwestorom dostep do inwestycji w pozyczki i inne ekspozycje, do jakich normalnie
nie mieliby oni bezposredniego dostepu. Zyski inwestoréw sg generowane przez

przeptywy pieniezne w ramach pozyczek bazowych.

W komunikacie z dnia 26 listopada 2014 r. zatytulowanym ,,Plan inwestycyjny dla
Europy” Komisja oglosita zamiar ozywienia rynkéw sekurytyzacji wysokiej jakosci,
bez powtarzania btedéw popetnionych przed kryzysem finansowym z 2008 r.
Rozwdj rynku prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji jest jednym

zZ podstawowych elementow sktadowych unii rynkéw kapitatowych oraz przyczynia
si¢ do realizacji priorytetowego celu Komisji, jakim jest wspieranie tworzenia miejscC

pracy i powrdt na $ciezke trwatego wzrostu gospodarczego.

Unia zamierza wzmocnié¢ ramy prawne wdrozone po kryzysie finansowym w celu
przeciwdziatania ryzykom nieodigcznie zwigzanym z bardzo ztozona, nieprzejrzysta
I ryzykowng sekurytyzacja. Wazne jest zapewnienie przyjgcia przepisow w celu
lepszego odroznienia prostych, przejrzystych i standardowych produktow od
ztozonych, nieprzejrzystych i ryzykownych instrumentow, a takze stosowanie ram

ostroznosciowych w wigkszym stopniu uwzgledniajacych ryzyko.
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(4)

()

Sekurytyzacja jest waznym elementem dobrze funkcjonujgcych rynkow
finansowych. Sekurytyzacja o solidnej strukturze stanowi wazny kanat dla
zroznicowania zrodet finansowania oraz szerszej alokacji ryzyka w ramach unijnego
systemu finansowego. Pozwala na szerszy rozktad ryzyka sektora finansowego

I moze pom6c w uwolnieniu bilansoéw jednostek inicjujacych, aby umozliwi¢ dalsze
kredytowanie gospodarki. Ogolnie rzecz biorgc, moze to poprawi¢ efektywnos¢
systemu finansowego oraz przynie$¢ dodatkowe mozliwosci inwestycyjne.
Sekurytyzacja moze stworzy¢ pomost mi¢dzy instytucjami kredytowymi a rynkami
kapitalowymi z posrednia korzys$ciag dla przedsiebiorstw i obywateli (na przyktad
poprzez tansze pozyczki i finansowanie przedsigbiorstw oraz kredyty na
nieruchomosci i karty kredytowe). Niemniej jednak w niniejszym rozporzgdzeniu
uznaje sie ;wiqzane z sekurytyzacjq ryzyka scislejszych wzajemnych powigzan

| nadmiernej diwigni oraz wzmacnia nadzor mikroostroinosciowy ze strony
wiasciwych organéw nad uczestnictwem instytucji finansowej w rynku
sekurytyzacji, jak rowniez nadzor makroostroinosciowy nad tym rynkiem ze strony
Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) ustanowionej na mocy
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010" oraz ze
strony wlasciwych organow krajowych i wyznaczonych krajowych organow ds.

instrumentow makroostroinosciowych.

Ustanowienie ram ostroznosciowych w wigkszym stopniu uwzgledniajacych ryzyko
dla prostych, przejrzystych i standardowych (zwanych dale;j ,,STS”) sekurytyzacji
wymaga, aby Unia jasno zdefiniowala, czym jest sekurytyzacja STS, gdyz

W przeciwnym razie dostgpne bylyby regulacje w wigkszym stopniu uwzgledniajace
ryzyko dla instytucji kredytowych i zaktadow ubezpieczen w odniesieniu do r6znych
rodzajow sekurytyzacji w réznych panstwach cztonkowskich. Doprowadzito by to do

nieréwnych warunkow dziatania i arbitrazu regulacyjnego, podczas gdy wazne jest
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zapewnienie, aby Unia funkcjonowata jako jednolity rynek dla sekurytyzacji STS

oraz utatwiala transakcje transgraniczne.
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(6) Nalezy okresli¢, zgodnie z definicjami istniejagcymi w unijnych przepisach
sektorowych, definicje wszystkich kluczowych poje¢ sekurytyzacji. W szczegdlnosci
niezbedna jest precyzyjna i kompleksowa definicja sekurytyzacji uwzgledniajaca
wszelkie transakcje lub programy, w wyniku ktorych ryzyko kredytowe zwigzane
z ekspozycja lub pulg ekspozycji ulega podziatowi na transze. Ekspozycji, ktora
tworzy bezposrednie zobowigzanie platnicze w odniesieniu do transakcji lub
programu wykorzystywanych w celu finansowania aktywow rzeczowych lub
operowania nimi, nie nalezy uznawac za ekspozycje z tytutu sekurytyzacji, nawet
jesli w ramach danej transakcji lub programu istnieja zobowigzania ptatnicze

0 r6znym stopniu uprzywilejowania.

(7) Jednostka sponsorujgca powinna mie¢ mozliwosé przekazania zadan jednostce
obstugujqcej, lecz powinna zachowadé odpowiedzialnosé za zarzgdzanie ryzykiem.
W szczegolnosci jednostka sponsorujgca nie powinna przenosié¢ na swojq jednostke
obstugujgcqg wymogu dotyczgcego zatrzymania ryzyka. Jednostka obstugujgca
powinna byé regulowanym podmiotem zarzqgdzajgcym aktywami, takim jak
zarzqdzajqcy prrzedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS), zarzqdzajgcy alternatywnym funduszem inwestycyjnym
(ZAF1) lub podmiot, o ktorym mowa w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE?! (podmiot MiFID).

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/192/WE i dyrektywe
2011/61/UE (Dz.U. L 173z 12.6.2014, s. 349).
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(8)

Niniejsze rozporzqdzenie wprowadza zakaz resekurytyzacji, 7 zastrzeZeniem
odstepstw dla niektorych przypadkow resekurytyzacji, ktore sq stosowane

W uzasadnionych celach, oraz wyjasnien co do tego, czy programy emisji papierow
komercyjnych zabezpieczonych naleznosciami (ABCP) uwaZane sq za
resekurytyzacje. Resekurytyzacje moglyby obnizyé poziom przejrzystosci, do
ktorego ustanowienia zmierza niniejsze rozporzgdzenie. Niemniej jednak
resekurytyzacje mogg, w wyjgtkowych okolicznosciach, byé przydatne do ochrony
interesdw inwestorow. W zwigzku z tym resekurytyzacje powinny by¢ dozwolone
jedynie w szczegolnych przypadkach okreslonych w niniejszym rozporzgdzeniu.
Ponadbto dla finansowania gospodarki realnej wazne jest, aby w petni wspierane
programy ABCP, ktore nie wprowadzajg adnego ponownego podziatu na transze
obok transakcji finansowanych przez dany program, pozostaly poza zakresem

zakazu resekurytyzacji.
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9) Inwestycje w sekurytyzacje lub ekspozycje z tytutu sekurytyzacji nie tylko narazaja
inwestora na ryzyka kredytowe zwigzane z pozyczkami lub ekspozycjami bazowymi,
lecz proces strukturyzowania sekurytyzacji mogtby rowniez stwarza¢ inne ryzyka,
takie jak ryzyko agencyjne, ryzyko modelu, ryzyko prawne i operacyjne, ryzyko
kontrahenta, ryzyko obstugi, ryzyko ptynno$ci oraz ryzyko koncentracji. Dlatego
wazne jest, aby inwestorzy instytucjonalni podlegali proporcjonalnym wymogom
dotyczacym nalezytej staranno$ci, co zapewni dokonywanie przez nich wiasciwej
oceny ryzyk wynikajacych ze wszystkich rodzajow sekurytyzacji, z korzyscig dla
inwestorow indywidualnych. Dochowanie nalezytej staranno$ci moze tym samym
réwniez zwigkszy¢ zaufanie do rynku oraz zaufanie mi¢dzy poszczegdlnymi
jednostkami inicjujgcymi, jednostkami sponsorujgcymi i inwestorami. Konieczne
jest, aby takze inwestorzy dochowywali nalezytej staranno$ci w odniesieniu do
sekurytyzacji STS. Mogg oni korzysta¢ z informacji ujawnianych przez strony
dokonujace sekurytyzacji, w szczeg6lnosci zgloszen STS oraz powigzanych
informacji ujawnianych w tym kontekscie; w ten sposob inwestorzy powinni uzyskaé
wszystkie stosowne informacje na temat sposobu, w jaki spetniane sg kryteria STS.
Inwestorzy instytucjonalni powinni moc w odpowiednim stopniu polega¢ na
zgloszeniu STS oraz informacjach ujawnionych przez jednostke inicjujaca, jednostke
sponsorujaca oraz jednostke specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji
(SSPE), aby dowiedzie¢ si¢ czy dana sekurytyzacja spetnia wymogi STS. Nie
powinni jednak wylgcznie i automatycznie polegaé na takim zgloszeniu i takich

informacjach.
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Istotne jest, aby interesy jednostek inicjujacych, jednostek sponsoqucychl :
pierwotnych kredytodawcow, ktérzy uczestniczg W sekurytyzacji, oraz inwestorow
byly zbiezne. Aby to osiagnaé, jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub
pierwotny kredytodawca powinni zatrzymaé znaczacy udziat w ekspozycjach
bazowych danej sekurytyzacji. Wazne jest zatem, aby jednostka inicjujgca,
jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca zatrzymywali istotng
ekspozycje ekonomiczng netto z tytutu odno$nych ryzyk bazowych. W ujeciu
bardziej og6lnym transakcje sekurytyzacyjne nie powinny by¢ strukturyzowane

W sposob pozwalajacy na uniknigcie stosowania wymogu dotyczacego zatrzymania.
Wymog ten powinien mie¢ zastosowanie we wszystkich sytuacjach, w ktérych ma
zastosowanie ekonomiczny charakter sekurytyzacji, bez wzgledu na to, jakie
struktury lub instrumenty prawne sg wykorzystywane. Nie ma potrzeby
wielokrotnego stosowania wymogu dotyczacego zatrzymania. W przypadku kazde;
odnos$nej sekurytyzacji wystarczy, ze wymogowi temu podlega tylko jednostka
inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca. Podobnie, w
przypadku gdy transakcje sekurytyzacyjne obejmujg inne pozycje sekurytyzacyjne
jako ekspozycje bazowe, wymdg dotyczacy zatrzymania powinien mie¢
zastosowanie jedynie do sekurytyzacji stanowiacej przedmiot inwestycji. Zgloszenie
STS powinno stanowié dla inwestorow informacje, ze jednostka inicjujqca,
jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca zatrzymujg istotng ekspozycje
ekonomiczng netto z tytutu ryzyk bazowych. Nalezy wprowadzi¢ pewne wyjatki

W odniesieniu do przypadkéw, gdy sekurytyzowane ekspozycje sa w petni,
bezwarunkowo i nieodwotalnie gwarantowane przez, w szczegdlnosci, organy
publiczne. W przypadku gdy wsparcie z zasobow publicznych udzielane jest

w formie gwarancji lub w inny sposob, niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez

uszczerbku dla zasad pomocy panstwa.
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(11) Jednostki inicjujgce lub jednostki sponsorujgce nie powinny korzystaé 7 faktu, Ze
moglyby posiadaé wiecej informacji niz inwestorzy i potencjalni inwestorzy na
temat aktywow przeniesionych do SSPE i nie powinny przenosié¢ do SSPE, bez
wiedzy inwestoréw lub potencjalnych inwestoréw, aktywow, ktérych profil ryzyka
kredytowego jest wyzszy niz w przypadku porownywalnych aktywéw

utrzymywanych w bilansie jednostek inicjujgcych.

Kazde naruszenie tego obowigzku powinno podlegaé sankcjom naktadanym przez
wlasciwe organy, chociaz jedynie wowczas, gdy naruszenie to jest umysine. Samo

Zaniedbanie nie powinno podlegac sankcjom w tym zakresie.

Obowiqzek ten nie powinien jednak w Zaden sposob naruszac prawa jednostek
inicjujgcych lub jednostek sponsorujgcych do wyboru aktywow, ktore zostang
przeniesione do SSPE i ktore ex-ante majg wyzszy od sredniego profil ryzyka
kredytowego w zestawieniu ze srednim profilem ryzyka kredytowego
porownywalnych aktywow, ktore pozostajg w bilansie jednostki inicjujgcej, pod
warunkiem Ze wyzszy profil ryzyka kredytowego aktywow przenoszonych do SSPE
zostal w Wyrazny sposob zakomunikowany inwestorom lub potencjalnym

inwestorom.

Wtasciwe organy powinny nadzorowad przestrzeganie tego obowigzku poprzez
poréwnywanie aktywow bazowych sekurytyzacji i poréwnywalnych aktywéw

utrzymywanych w bilansie jednostki inicjujgcej.

AM\1137829PL.docx 10/162 PE611.519v01-00

PL



PL

(12)

Porownanie wynikow powinno odbywad sie miedzy aktywami, co do ktorych
oczekiwania, jesli chodzi o wyniki, sq ex-ante podobne, na przyktad miedzy
zagrozonymi kredytami hipotecznymi przeniesionymi do SSPE a zagrozonymi

kredytami hipotecznymi utrzymywanymi w bilansie jednostki inicjujqcej.

Nie ma domniemania, e aktywa bazowe sekurytyzacji powinny osiggac¢ wyniki
podobne do wynikow przecietnych aktywow utrzymywanych w bilansie jednostki

inicjujgcej.

Zdolnos¢ inwestorow i potencjalnych inwestorow do dochowania nalezytej
staranno$ci, a tym samym dokonania $wiadomej oceny wiarygodnos$ci kredytowej
danego instrumentu sekurytyzacyjnego, zalezy od dostgpu tych inwestoréw do
informacji dotyczacych tych instrumentow. W oparciu o dotychczasowy dorobek
prawny nalezy stworzy¢ kompleksowy system, w ktorym inwestorzy i potencjalni
inwestorzy beda mieli dostgp do wszystkich odnosnych informacji w catym okresie
trwania transakcjil , zmniejszy¢ obowiazki sprawozdawcze jednostek inicjujacych,
jednostek sponsorujacych i SSPE oraz utatwi¢ inwestorom ciagly, fatwy i bezptatny
dostep do wiarygodnych informacji na temat sekurytyzacji. Aby zwigkszyé
przejrzystosé rynku, nalezy ustanowicé ramy dotyczgce gromadzenia przez
repozytoria sekurytyzacji stosownych sprawozdan, przede wszystkim na temat
ekspozycji bazowych sekurytyzacji. Takie repozytoria sekurytyzacji powinny
uzyskiwacé zezwolenia od Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych) (ESMA), ustanowionego na mocy
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr No 1095/2010* oraz by¢
przez ESMA nadzorowane. Przy okreslaniu szczegolow dotyczgceych takich
obowiqzkow sprawozdawczych, ESMA powinien zapewnic¢, aby wymagane

informacje, ktore majq by¢ przekazywane do takich repozytoriow, opieraly sie

W jak najwigkszym stopniu na istniejgcych modelach ujawniania takich informacji.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 7 dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
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(13)

(14)

(15)

Glownym celem ogolnego obowigzku spoczywajgcego na jednostce inicjujgcej,
jednostce sponsorujgcej i SSPE dotyczgcego udostepniania informacji na temat
sekurytyzacji za posrednictwem repozytorium sekurytyzacji jest zapewnienie
inwestorom jednego i nadzorowanego Zrodia danych niezbednych do tego, aby

mogli oni przeprowadzi¢ analize due diligence.

Prywatne sekurytyzacje sq czesto dostosowywane do indywidualnych potrzeb. Sq
one wazne, gdyz pozwalajq stronom zawierad transakcje sekurytyzacyjne bez
ujawniania rynkowi i konkurentom szczegdlnie chronionych informacji
handlowych na temat transakcji (na przyktad ujawniania, Ze okreslona spotka
potrzebuje finansowania w celu zwigkszenia produkcji lub Ze dana firma
inwestycyjna wchodzi na nowy rynek w ramach swojej strategii) lub zwigzanych

Z aktywami bazowymi (na priyktad w odniesieniu do rodzaju naleinosci z tytulu
dostaw i ustug generowanych przez przedsigbiorstwo przemystowe). W tych
przypadkach inwestorzy sq w bezposrednim kontakcie 7 jednostkq inicjujgcq lub
jednostkq sponsorujgcq i bezposrednio od nich otrzymujq informacje niezbedne do
przeprowadzenia analizy due diligence. W zwigzku z tym wiasciwe jest wylgczenie
prywatnych sekurytyzacji z wymogu przekazywania informacji o transakcji do

repozytorium sekurytyzacji.

Jednostki inicjujgce, jednostki sponsorujgce oraz pierwotni kredytodawcy powinni
stosowac do ekspozycji, ktore majq zostaé przedmiotem sekurytyzacji, te same
nalegyte i scisle zdefiniowane kryteria udzielania kredytu, jakie stosujq do
ekspozycji niesekurytyzowanych. Jednakze w zakresie, w jakim naleinosci z tytutu
dostaw i ustug nie zostaly zainicjowane w formie poiyczki, nie trzeba spetnia¢

kryteriow udzielania kredytu w odniesieniu do naleinosci z tytutu dostaw i ustug.

Instrumenty sekurytyzacyjne generalnie nie sq odpowiednie dla klientow

detalicznych w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE.
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(16) W sprawozdaniu dla inwestorow jednostki inicjujace, jednostki sponsorujgce 1 SSPE
powinny udostepni¢ wszystkie zasadniczo istotne dane na temat jakosci kredytowe;j
i dochoddw z tytutu ekspozycji bazowych, w tym dane umozliwiajgce inwestorom
wyrazng identyfikacje zaleglo$ci i przypadkdéw niewykonania zobowigzan przez
pierwotnych dtuznikow, restrukturyzacji zadluzenia, umorzenia zadtuzenia,
odroczenie splaty, odkupu, przerw w sptacie, strat, odpisoOw, odzyskania naleznosci
i innych $rodkéw naprawczych dotyczacych wynikow aktywow w puli ekspozycji
bazowych. Sprawozdanie dla inwestorow powinno zawiera¢, w przypadku
sekurytyzacji, ktora nie jest transakcja ABCP, dane dotyczace przeplywow
pieni¢znych generowanych przez ekspozycje bazowe oraz przez zobowigzania danej
sekurytyzacyji, w tym oddzielng informacj¢ o dochodach i wyptatach z tytutu
pozycji sekurytyzacyjnej, tj. planowanej kwocie gléwnej, planowanych odsetkach,
kwocie gldwnej splaconej przedterminowo, zalegtych odsetkach oraz optatach
i nalezno$ciach, a takze dane dotyczace wszelkich zdarzen powodujacych zmiany
w kolejnosci ptatnosci lub zastgpienie ktoregokolwiek z kontrahentdw, a takze dane
dotyczace kwoty i formy dostgpnego wsparcia jakosci kredytowej dla kazdej transzy.
Nawet jesli sekurytyzacje, ktore sg proste, przejrzyste i standardowe w przesztosci
mialy dobre wyniki, spelnienie ktoregokolwiek z wymogdéw STS nie oznacza, ze
pozycja sekurytyzacyjna jest wolna od ryzyk, i w zaden sposob nie $wiadczy
0 jakosci kredytowej charakteryzujacej dang sekurytyzacj¢. Spetnienie tych
wymogow powinno natomiast by¢ rozumiane jako wskazdwka, ze ostrozny
I wykazujacy nalezytg staranno$¢ inwestor bedzie w stanie przeanalizowac ryzyka

zwigzane z dang sekurytyzacja.
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(17)

Aby uwzglednié rozne strukturalne cechy sekurytyzacji dtugoterminowych

i sekurytyzacji krétkoterminowych (tj. programy ABCP i transakcje ABCP),
powinny istnie¢ dwa rodzaje wymogdéw STS: jeden dla sekurytyzacji
dhugoterminowych i jeden dla sekurytyzacji krotkoterminowych, oedpowiadajgce tym
dwom odmiennie funkcjonujgcym segmentom rynku. Programy ABCP opierajq si¢
na szeregu transakcji ABCP sktadajacych sie z ekspozycji krotkoterminowych, ktére
muszg by¢ zastepowane kolejnymi po osiggnigciu terminu zapadalnosci.

W transakcji ABCP sekurytyzacja mogtaby zostaé ustanowiona miedzy innymi
poprzez umowe w Sprawie zmiennego rabatu od cen zakupu w odniesieniu do puli
ekspozycji bazowych lub emisji obligacji uprzywilejowanych i podporzgdkowanych
przez SSPE W ramach struktury opartej na wspolfinansowaniu, gdzie obligacje
uprzywilejowane sq nastepnie przenoszone do podmiotow kupujqcych jednego lub
wigkszej liczby programow ABCP. Transakcje ABCP kwalifikujgce si¢ jako STS
nie powinny jednak obejmowad jakichkolwiek resekurytyzacji. Ponadto kryteria
STS powinny odzwierciedla¢ szczegblng role jednostki sponsorujacej udzielajace;j
wsparcia na utrzymanie ptynnosci programowi ABCP, w szczegolnosci w pelni

wspieranym programom ABCP.

Zarowno na szczeblu miedzynarodowym, jak i unijnym wiele juz zrobiono, aby
okreslié, czym jest sekurytyzacja STS. W rozporzgdzeniach delegowanych Komisji
(UE) 2015/35' i 2015/612 ustanowiono kryteria sekurytyzacji STS do szczegdlnych
celow, z ktorymi wigze sie podejscie ostroinosciowe w wigkszym stopniu

uwzgledniajgce ryzyko.

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 paZdziernika 2014 r.
uzupeltniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosé II) (Dz.U. L 12 7 17.1.2015, s. 1).

Rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 paZdziernika 2014 r.
uzupelniajgce rozporzgdzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia
wyplywow netto dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 11 2 17.1.2015, s. 1).
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(18) SSPE powinny by¢ tworzone jedynie w tych panstwach trzecich, ktore nie znajdujg
sie w wykazie sporzgdzonym przez Grupe Specjalng ds. Przeciwdzialania Praniu
Pieniedzy (FATF) jako jurysdykcje wysokiego ryzyka i niechetne wspolpracy.
Jezeli do czasu przeprowadzenia przeglgdu niniejszego rozporzgdzenia priyjety
zostanie specjalny unijny wykaz jurysdykcji panstw trzecich, ktore odmawiajg
przestrzegania standardow dobrego zarzgdzania w kwestiach podatkowych, ten
unijny wykaz powinien by¢é uwzgledniany i mogtby staé si¢ wykazem odniesienia,

jesli chodzi o panstwa trzecie, w ktorych tworzenie SSPE nie jest dozwolone.

(19) Istotne jest ustanowienie ogolnej i majqcej zastosowanie migdzysektorowe definicji
sekurytyzacji STS w oparciu o istniejgce kryteria, jak rowniez o kryteria przyjete
w dniu 23 lipca 2015 r. przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (BCBS)
| Miedzynarodowg Organizacje Komisji Papieréw Wartosciowych (I0SCO),
stuzqce identyfikacji prostych, przejrzystych i porownywalnych sekurytyzacji
w ramach wystarczalnosci kapitatu dla sekurytyzacji, a w szczegolnosci w oparciu
o0 opini¢ w sprawie europejskich ram kwalifikowania sekurytyzacji, opublikowanej
w dniu 7 lipca 2015 r. przez Europejski Urzqd Nadzoru (Europejski Urzqd
Nadzoru Bankowego) (EUNB), ustanowiony na mocy rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010%.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 7 dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).
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(20)

(21)

Wdrozenie kryteriow STS w calej Unii nie powinno prowadzic¢ do rozbieznych
podejsé. Rozbiezne podejscia prowadzilyby do powstania potencjalnych przeszkod
dla inwestorow transgranicznych, gdyz; zmuszalyby ich do zaznajomienia si¢

ze szczegotami ram prawnych panstwa cztonkowskiego, ostabiajgc w ten sposob
zaufanie inwestorow do kryteriow STS. EUNB powinien zatem opracowaé
wytyczne w celu zapewnienia wspolnego i spdjnego rozumienia wymogow STS

W catej Unii, aby rozwigzad problem potencjalnych problemow interpretacyjnych.
Takie jedno Zrodlo interpretacji utatwitoby przyjecie kryteriow STS przez jednostki
inicjujgce, jednostki sponsorujgce oraz inwestorow. ESMA réownieZ powinien
odgrywaé aktywngq role w rozwigzywaniu problemu potencjalnych problemow

interpretacyjnych.

Aby unikngé rozbieznych podejs¢ w stosowaniu kryteriow STS, trzy Europejskie
Urzedy Nadzoru powinny — W ramach Wspolnego Komitetu Europejskich Urzedow
Nadzoru — koordynowaé swoje prace oraz prace witasciwych organéw w celu
zapewnienia spojnosci miedzysektorowej oraz dokonania oceny praktycznych
problemow, ktore moglyby sie pojawiaé w odniesieniu do sekurytyzacji STS.

W ramach tej koordynacji nalezy rowniez zwracac sie do uczestnikow rynku, aby
przedstawili swoje opinie, oraz uwzgledniaé je w mozliwie najwiekszym zakresie.
Wyniki tych konsultacji powinny by¢é podawane do wiadomosci publicznej na
stronach internetowych Europejskich Urzedow Nadzoru, aby pomoc jednostkom
inicjujgcym, jednostkom sponsorujgcym, SSPE oraz inwestorom w ocenie
sekurytyzacji STS przed emisjq takich pozycji lub przed inwestowaniem w takie
pozycje. Taki mechanizm koordynacji bytby szczegolnie wazny w okresie

poprzedzajgcym wprowadzenie w Zycie niniejszego rozporzqdzenia.
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Niniejsze rozporzadzenie umozliwia zaklasyfikowanie jako STS tylko sekurytyzacji
spetniajgcych kryterium ,,prawdziwej sprzedazy”. W przypadku sekurytyzacji
stanowigcych prawdziwg sprzedaz wlasnos$¢ ekspozycji bazowych jest przenoszona
lub faktycznie cedowana na emitenta, ktory jest SSPE. Przeniesienie lub cesja
ekspozycji bazowych na rzecz SSPE nie powinny podlegaé I przepisom dotyczacym
wycofania (ang. clawback) w przypadku niewyptacalnosci sprzedawcy, bez
uszczerbku dla krajowych przepisow dotyczgcych niewypltacalnosci, na mocy
ktorych sprzedaz I ekspozycji bazowych I dokonana w okreslonym okresie przed
ogloszeniem niewyplacalnosci sprzedawcy moze zostaé uniewazniona przy

spelnieniu rygorystycznych warunkow.

Opinia prawna wykwalifikowanego radcy prawnego moglaby potwierdzié
prawdziwg sprzedaz ekspozycji bazowych lub ich cesje¢ lub przeniesienie o takim
samym skutku prawnym oraz egzekwowalnosé takiej prawdziwej sprzedazy, cesji
lub przeniesienia o takim samym skutku prawnym na mocy majgcych zastosowanie

przepisow.
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(24) W przypadku sekurytyzacji, ktore nie sg prawdziwg sprzedaza, ekspozycje bazowe
nie sg przenoszone na takiego emitenta, to raczej ryzyko kredytowe zwigzane
zZ ekspozycjami bazowymi jest przenoszone za pomocg kontraktu pochodnego lub
gwarancji. W ten sposob wprowadzone zostaje dodatkowe ryzyko kredytowe
kontrahenta oraz potencjalna ztozono$¢ zwigzana w szczegdlnos$ci z tre$cig kontraktu
pochodnego. Z tych powodow kryteria STS nie powinny umozliwiaé sekurytyzacji
syntetycznej.
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Nalezy uznaé postepy poczynione przez EUNB w jego sprawozdaniu z grudnia
2015 r., w ktorym wskazano mozliwy zestaw kryteriow STS w odniesieniu do
sekurytyzacji syntetycznej oraz zdefiniowano , bilansowgq sekurytyzacje
syntetyczng” i , arbitraiowq sekurytyzacje syntetyczng”. Po tym jak EUNB
wyraznie okresli zestaw kryteriow STS majgcych zastosowanie konkretnie do
bilansowych sekurytyzacji syntetycznych, oraz z myslg o promowaniu
finansowania gospodarki realnej, w szczegolnosci MSP, ktore najbardziej
korzystajq 7 takich sekurytyzacji, Komisja powinna sporzqdzi¢ sprawozdanie oraz,
W stosownych przypadkach, przyjgé wniosek ustawodawczy, aby rozszerzy¢ ramy
STS na takie sekurytyzacje. Jednakze Komisja nie powinna proponowaé takiego

rozszerzenia w odniesieniu do arbitrazowych || sekurytyzacji syntetycznych.

Ekspozycje bazowe przeniesione ze sprzedawcy na SSPE powinny spetniaé
wczesniej okre§lone 1 wyraznie zdefiniowane kryteria kwalifikowalnosci, ktore nie
dopuszczajg aktywnego zarzadzania portfelem tych ekspozycji na zasadzie
uznaniowej. Substytucja ekspozycji, ktore sg sprzeczne z o§wiadczeniami

I zapewnieniami, co do zasady nie powinna by¢ uznawana za aktywne zarzgdzanie

portfelem.

AM\1137829PL.docx 19/162 PE611.519v01-00

PL



PL

(26)

Ekspozycje bazowe nie powinny obejmowacé ekspozycji, ktorych dotyczy
niewykonanie zobowigzania, ani ekspozycji wobec dtuznikow lub gwarantow,
ktorzy — wedlug najlepszej wiedzy jednostki inicjujqcej lub pierwotnego
kredytodawcy — znajdujq si¢ w okreslonych sytuacjach obnizonej wiarygodnosci

kredytowej (na przyktad dluzinicy, ktorzy zostali ogloszeni niewyplacalnymi).

Standard dotyczqcy ,,najlepszej wiedzy” naleiy uznaé za spetniony w oparciu o
informacje uzyskane od dtuznikéw w momencie inicjowania ekspozycji, informacje
uzyskane od jednostki inicjujgcej w trakcie obstugiwania przez nig ekspozycji lub w
trakcie jej procedury zarzgdzania ryzykiem, bqd? informacje przekazane jednostce

inicjujgcej przez osobe trzeciq.

Ostrozne podejscie powinno mieé zastosowanie do ekspozycji, ktore okazaly sig
zagroione, a nastepnie zostaly poddane restrukturyzacji. Wiqczenia tych ostatnich
do puli ekspozycji bazowych nie nalezy jednak wykluczaé w przypadku, gdy
ekspozycje takie nie wykazujg nowych zaleglosci od daty restrukturyzacji, ktora
powinna byla przypasé co najmniej jeden rok przed datg przeniesienia lub cesji
ekspozycji bazowych na rzecz SSPE. W takim przypadku odpowiednie ujawnienie

informacji powinno zapewnié pelng przejrzystosé.
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W celu zapewnienia, aby inwestorzy przeprowadzali solidng analize due diligence
oraz w celu utatwienia oceny ryzyk bazowych, wazne jest, aby transakcje
sekurytyzacyjne byty zabezpieczone pulami ekspozycji, ktore sa jednorodne pod
wzgledem rodzaju aktywow, takimi jak: pule kredytéw na nieruchomos$ci mieszkalne
lub pule kredytow dla przedsi¢biorstw, kredyty na nieruchomosci przedsigbiorstw,
umowy leasingu i instrumenty kredytowe dla przedsi¢biorstw nalezacych do tej
samej kategorii, lub pule kredytow na zakup samochodu i umow leasingu
samochodow, lub pule instrumentéw kredytowych dla osob fizycznych,
przeznaczone na cele konsumpcyjne osobiste, rodzinne lub na cele konsumpcyjne
gospodarstw domowych. Ekspozycje bazowe nie powinny obejmowac zbywalnych
papieréw wartosciowych zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy
2014/65/UE. Aby uwzglednié sytuacje niektorych panstw czlonkowskich, w ktorych
powszechng praktykq jest wykorzystywanie przez instytucje kredytowe obligacji
zamiast umow pozyczki w celu zapewnienia kredytu dla przedsigbiorstw
niefinansowych, powinna istnie¢ mozliwos¢ wlgczenia takich obligaciji, pod

warunkiem Ze nie sq one notowane w Systemie obrotu.
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(28) Istotne jest, aby zapobiec powtarzaniu si¢ I modeli ,,udzielasz i uciekasz” (ang.
originate and distribute). W takich sytuacjach kredytodawcy udzielajg kredytow,
stosujac nieadekwatne i niewystarczajace zasady oceny ryzyka, poniewaz wiedza
z wyprzedzeniem, ze powigzane ryzyka sa docelowo sprzedawane osobom trzecim.
W zwigzku z tym ekspozycje, ktore maja zostaé¢ przedmiotem sekurytyzacji,
powinny by¢ inicjowane w toku zwyktej dziatalnosci jednostki inicjujacej lub
pierwotnego kredytodawcy zgodnie ze standardami zawierania umow kredytowych,
ktore nie powinny by¢ mniej rygorystyczne niz standardy, jakie jednostka inicjujaca
lub pierwotny kredytodawca stosujg w chwili inicjowania podobnych ekspozycji,
ktore nie sg objete sekurytyzacja. Istotne zmiany w standardach zawierania umoéw
kredytowych powinny by¢ w pelni ujawniane potencjalnym inwestorom lub,

w przypadku w petni wspieranych programow ABCP — jednostce sponsorujqcej

| innym stronom bezposrednio posiadajgcym ekspozycje z tytutu transakcji ABCP.
Jednostka inicjuj qcal lub pierwotny kredytodawca powinni mie¢ wystarczajace
doswiadczenie w inicjowaniu ekspozycji o charakterze podobnym do charakteru
ekspozycji, ktore zostaty objete sekurytyzacjg. W przypadku sekurytyzacji, ktérych
ekspozycjami bazowymi sg kredyty na nieruchomosci mieszkalne, pula kredytow nie
powinna obejmowac¢ jakichkolwiek kredytow, ktore byty oferowane i w przypadku
ktorych umowy zostaty zawarte w oparciu 0 zalozenie, ze sktadajacy wniosek
kredytowy lub, w stosownych przypadkach, posrednicy, zostali powiadomieni o tym,
ze istnieje mozliwos$¢, ze przedstawione informacje moglyby nie zostac
zweryfikowane przez kredytodawce. Ocena zdolnosci kredytowej kredytobiorcy
powinna rowniez w stosownych przypadkach spetnia¢ wymogi okreslone

w dyrektywach Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE? lub 2014/17/UE?,

lub rownowazne wymogi w panstwach trzecich.

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwietnia 2008 r. w
sprawie umow o kredyt konsumencki oraz uchylajaca dyrektywe Rady 87/102/EWG (Dz.U. L
133 z22.5.2008, s. 66).

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/17/UE z dnia 4 lutego 2014 r. w sprawie
konsumenckich umow o kredyt zwigzanych z nieruchomos$ciami mieszkalnymi i zmieniajgca
dyrektywy 2008/48/WE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 60 z
28.2.2014, s. 34).
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(30)

(31)

Silne uzaleznienie splaty pozycji sekurytyzacyjnych od sprzedazy aktywow
zabezpieczajgcych aktywa bazowe prowadzi do stabosci, czego dowodem mogq byé
stabe wyniki czesci rynku papierow wartosciowych zabezpieczonych splatami
komercyjnych kredytdw hipotecznych (CMBS), odnotowane w trakcie kryzysu

finansowego. W zwigzku z tym CMBS nie nalezy uznawacé za sekurytyzacje STS.

W przypadku gdy dostepne sq dane dotyczgce wplywu aktywow bazowych
sekurytyzacji na srodowisko, jednostka inicjujgca i jednostka sponsorujqca takiej

sekurytyzacji powinny je opublikowad.

W zwigzku z tym jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca oraz SSPE
sekurytyzacji STS, w przypadku ktorej ekspozycjami bazowymi sq kredyty na
nieruchomosci mieszkalne lub kredyty na zakup samochodu lub umowy leasingu
samochodow, powinny publikowad dostgpne informacje zwigzane Z efektywnoscig
srodowiskowq aktywow finansowanych przez takie kredyty na nieruchomosci

mieszkalne lub kredyty na zakup samochoddéw lub umowy leasingu samochoddw.

W przypadku gdy jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace oraz SSPE chciatyby,
aby ich sekurytyzacje mialy oznaczenie STS, powinny one zglosi¢ inwestorom,
wlasciwym organom 1 ESMA, Ze dana sekurytyzacja spetnia wymogi STS.
Zgloszenie takie powinno zawierad wyjasnienie sposobu, w jaki spetnione zostato
kazde 7 kryteriow STS. ESMA powinien nastgpnie opublikowa¢ je w wykazie
zgtoszonych sekurytyzacji STS udostgpnianym do celow informacyjnych na jego
stronie internetowej. Umieszczenie emisji sekurytyzacyjnej w wykazie ESMA
dotyczacym zgloszonych sekurytyzacji STS nie oznacza, ze ESMA lub inne
wlasciwe organy poswiadczyly, ze dana sekurytyzacja spetnia wymogi STS. Za
spelnienie wymogdéw STS odpowiadaja wytacznie jednostki inicjujace, jednostki
sponsorujace oraz SSPE. Powinno to zapewni¢ przyjecie przez jednostki inicjujace,
jednostki sponsorujace oraz SSPE odpowiedzialnos$ci za twierdzenie, ze dana

sekurytyzacja jest sekurytyzacja STS, a takze zapewnic¢ przejrzystos¢ na rynku.
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W przypadku gdy dana sekurytyzacja nie spetnia juz wymogow STS, jednostka
inicjujaca 1 jednostka sponsorujgca powinny natychmiast powiadomic¢ o tym ESMA
I wlasciwy organ. Ponadto, jezeli wlasciwy organ natozyl sankcje administracyjne

I w odniesieniu do sekurytyzacji zgloszonej jako sekurytyzacja STS, organ ten
powinien natychmiast powiadomi¢ o tym ESMA w celu umieszczenia stosownej
informacji w wykazie zgloszen STS, aby inwestorzy zostali poinformowani o takich
sankcjach i 0 wiarygodnosci zgtoszen STS. Dlatego w interesie jednostek
inicjujacych, jednostek sponsorujacych oraz SSPE lezy dokonywanie przemyslanych
zgloszen, aby unikng¢ negatywnych skutkow dla reputacji.

Inwestorzy powinni przeprowadzac¢ wiasne analizy due diligence w odniesieniu do
inwestycji, proporcjonalnie do powigzanych ryzyk, ale powinni méc polegaé na
zgloszeniach STS i informacjach ujawnianych przez jednostke inicjujaca, jednostke
sponsorujaca oraz SSPE na temat spetniania przez sekurytyzacj¢ wymogdéw STS. Nie
powinni jednak wylgcznie i automatycznie polegac na takich zgloszeniach

I informacjach.
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Pomoc 0s6b trzecich w sprawdzaniu zgodnosci sekurytyzacji z wymogami STS
mogtaby by¢ uzyteczna dla inwestorow, jednostek inicjujgcych, jednostek
sponsorujacych oraz SSPE, a takze przyczyni¢ si¢ do wzrostu zaufania do rynku
sekurytyzacji STS. Jednostki inicjujqce, jednostki sponsorujgce oraz SSPE
moglyby rowniez korzystaé 7 ustug osoby trzeciej upowazinionej zgodnie

Z niniejszym rozporzgdzeniem w celu dokonania oceny, czy ich sekurytyzacja
spetnia kryteria STS. Te osoby trzecie powinny posiadaé¢ upowaznienie udzielone
przez wlasciwe organy. W zgloszeniu do ESMA oraz W pozniejszej publikacji na
stronie internetowej ESMA nalezy umiescic¢ informacje, czy zgodnosé z wymogami
STS zostala potwierdzona przez upowaziniong osobe trzecig. Istotne jest jednak, aby
inwestorzy przeprowadzali wlasne oceny, brali odpowiedzialno$¢ za swoje decyzje
inwestycyjne, a nie polegali automatycznie na takich osobach trzecich.
Uczestnictwo 0sob trzecich nie powinno w Zaden sposob zwalniaé jednostek
inicjujgcych, jednostek sponsorujgcych i inwestorow instytucjonalnych z
ostatecznej odpowiedzialnosci prawnej za zglaszanie i traktowanie transakcji

sekurytyzacji jako STS.
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Panstwa cztonkowskie powinny wyznaczy¢ wlasciwe organy i nadac¢ im niezbedne
uprawnienia nadzorcze, dochodzeniowe oraz uprawnienia do naktadania sankcji.
Informacje o sankcjach administracyjnych | powinny by¢ co do zasady publikowane.
Poniewaz inwestorzy, jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace, pierwotni
kredytodawcy oraz SSPE moga mie¢ siedziby w réznych panstwach cztonkowskich
oraz podlega¢ nadzorowi roznych wtasciwych organéw sektorowych, nalezy
zapewnic Scistg wspotprace pomiedzy odpowiednimi wlasciwymi organami, w tym
Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) | w zakresie zadan szczegolnych
powierzonych mu na mocy rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013%,

oraz Europejskimi Urzedami Nadzoru, a wspotpraca ta powinna opierac si¢ na
wzajemnej wymianie informacji i pomocy w zakresie dziatalno$ci nadzorcze;j.
Wiasciwe organy powinny stosowac sankcje wylgcznie w przypadku naruszen
umysinych lub wynikajgcych 7 zaniedbania. Stosowanie srodkéw naprawczych nie
powinno by¢ uzaleinione od istnienia dowodu na umysine dzialanie lub
zaniedbanie. Przy okreslaniu odpowiedniego rodzaju i poziomu sankcji lub srodka
naprawczego, uwzgledniajgc sytuacje finansowq osoby fizycznej lub prawnej
odpowiedzialnej za naruszenie, wltasciwe organy powinny wzigé w szczegolnosci
pod uwage catkowity obrot odpowiedzialnej osoby prawnej lub roczny dochod

i aktywa netto w przypadku odpowiedzialnej osoby fizycznej.

Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace
Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki zwigzane;j
z nadzorem ostroznosciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z29.10.2013,

S. 63).
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(36) Wiasciwe organy powinny $cisle koordynowac¢ nadzor oraz zapewniaé spojne
decyzje, zwlaszcza w przypadku naruszenia przepisOw niniejszego rozporzadzenia.
W przypadku gdy takie naruszenie dotyczy nieprawidlowego lub wprowadzajacego
w btad zgloszenia, wlasciwy organ, ktéry stwierdzit to naruszenie, powinien rowniez
poinformowa¢ Europejskie Urzedy Nadzoru oraz odpowiednie wiasciwe organy
zainteresowanych panstw cztonkowskich. W przypadku braku porozumienia miedzy
wlasciwymi organami, ESMA oraz, w stosownych przypadkach, Wspolny Komitet
Europejskich Urzgdéw Nadzoru powinny I mie¢ mozliwos¢ wykonywania swoich

uprawnien w zakresie wigzacej mediacji.

(37) Wymogi dotyczqce uiycia oznaczenia ,prosta, przejrzysta i standardowa” (STS)
sekurytyzacja sq nowe i zostang 7 czasem doprecyzowane w wytycznych EUNB
oraz W ramach jego praktyki nadzorczej. Aby uniknq¢ zniechecania uczestnikow
rynku do uZywania tego nowego oznaczenia, wlasciwe organy powinny mie¢
moZliwos¢ przyznania jednostce inicjujgcej, jednostce sponsorujgcej oraz SSPE
okresu karencji wynoszgcego trzy miesigce na potrzeby skorygowania
ewentualnego blednego uiycia oznaczenia, ktorym postuzono si¢ w dobrej wierze.
NaleZy domniemywac dobrg wiare w przypadku, gdy jednostka inicjujqca,
Jjednostka sponsorujqca oraz SSPE nie mogly wiedzied, e dana sekurytyzacja nie
spetnita wszystkich kryteriow STS, aby mozna jg bylo oznaczycé jako STS. W trakcie
tego okresu karencji dang sekurytyzacje naleiy w dalszym ciggu uznawac za
spetniajgcq kryteria STS i nie nalezy jej skreslac z wykazu sporzqgdzonego przez

ESMA zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem.
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(38) Niniejsze rozporzadzenie promuje harmonizacje¢ szeregu kluczowych elementéw
rynku sekurytyzacji bez uszczerbku dla dziatan podejmowanych z inicjatywy rynku
na rzecz dalszej uzupetniajacej harmonizacji procesow i praktyk na rynkach
sekurytyzacji. Z tego wzgledu istotne jest, aby uczestnicy rynku oraz ich
stowarzyszenia zawodowe kontynuowaty prace nad dalszg standaryzacja praktyk
rynkowych, w szczegdlnos$ci standaryzacjg dokumentacji dotyczacej sekurytyzacji.
Komisja powinna uwaznie monitorowac dziatania standaryzacyjne prowadzone

przez uczestnikow rynku oraz sktada¢ sprawozdania na ten temat.

(39) Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE?, 2009/138/WE? i
2011/61/UE? oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr
1060/2009* i (UE) nr 648/2012° zostaja odpowiednio zmienione, aby zapewnié¢
spojnos¢ unijnych ram prawnych z niniejszym rozporzadzeniem w zakresie
przepisow dotyczacych sekurytyzacji, ktorych gtownym celem jest ustanowienie
i funkcjonowanie rynku wewngtrznego, w szczegolnosci poprzez zapewnienie
réwnych warunkow dziatania na rynku wewnetrznym dla wszystkich inwestoréw

instytucjonalnych.

! Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U.
L 302z 17.11.2009, s. 32).

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w
sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnos¢ I1) (Dz.U. L 335z 17.12.2009, s. 1).

8 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie

zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i

2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z

1.7.2011, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia

2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 302 z 17.11.20009, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w

sprawie instrumentow pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem

regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012,

s. 1).
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(40) Jezeli chodzi o zmiany do rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym (zwanego dalej ,,OTC”)
zawierane przez SSPE nie powinny podlega¢ obowigzkowi rozliczania, o ile
spetnione sg okreslone warunki. Powodem jest to, ze kontrahentami kontraktow
pochodnych OTC zawieranych z SSPE sa zabezpieczeni wierzyciele objeci
uzgodnieniami dotyczgcymi sekurytyzacji, a odpowiednia ochrona przed ryzykiem
kredytowym kontrahenta jest zwykle zapewniona. W odniesieniu do instrumentow
pochodnych nierozliczanych centralnie wymagane poziomy zabezpieczenia powinny
rowniez uwzgledniaé specyficzng strukture uzgodnien dotyczacych sekurytyzacji

oraz srodki ochronne juz w nich przewidziane.
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(41)

(42)

Migdzy obligacjami zabezpieczonymi a sekurytyzacjami istnieje pewna
substytucyjnos¢. W zwigzku z tym, aby zapobiec ewentualnemu zaktoceniu lub
arbitrazowi miedzy wykorzystaniem sekurytyzacji i obligacji zabezpieczonych ze
wzgledu na odmienne traktowanie kontraktow pochodnych OTC zawartych przez
jednostki obligacji zabezpieczonych lub przez SSPE, rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012 powinno zostaé¢ zmienione w celu zapewnienia spojnego traktowania
miedzy instrumentami pochodnymi zwigzanymi z obligacjami zabezpieczonymi

a instrumentami pochodnymi zwigzanymi 7 sekurytyzacjami, w odniesieniu do
obowigzku rozliczenia oraz do wymogow dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego

wzgledem nierozliczanych centralnie instrumentow pochodnych OTC.

W celu harmonizacji oplat nadzorczych, ktore majq by¢ pobierane przez ESMA,
nalezy przekazaé Komisji uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie 7 art. 290
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) w odniesieniu do
doprecyzowania rodzaju oplat, czynnosci, za ktore sq one pobierane, wysokosci
oplat oraz sposobu ich uiszczania. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie 7 zasadami
okreslonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r.*
w sprawie lepszego stanowienia prawa. W szczegolnosci, aby zapewnié

Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udzial na rownych zasadach w

przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te otrzymujq wszelkie dokumenty w

tym samym czasie co eksperci panstw czltonkowskich, a eksperci tych instytucji
moggq systematycznie bra¢ udzial w posiedzeniach grup eksperckich Komisji

zajmujqcych sig przygotowaniem aktow delegowanych.

1

Dz.U. L 123z12.5.2016, s. 1.
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W celu okreslenia wymogu dotyczacego zatrzymania ryzyka, a takze
doprecyzowania kryteriow jednorodnosci oraz ekspozycji, ktore majg byé
uznawane za jednorodne w ramach wymogow dotyczgcych prostoty, przy
jednoczesnym zapewnieniu braku negatywnego wplywu na sekurytyzacje poiyczek
dla MSP, nalezy przekazaé Komisji uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych opracowywanych przez EUNB w odniesieniu do
warunkow zatrzymania ryzyka, pomiaru poziomu zatrzymania, niektorych zakazow
dotyczacych zatrzymanego ryzyka, zatrzymania na zasadzie skonsolidowanej oraz
wylaczenia dotyczacego niektorych transakcji, a takie okreslenia kryteriow
Jjednorodnosci oraz tego, ktore ekspozycje bazowe majg by¢ uznawane za
jednorodne. Komisja powinna przyjmowac te regulacyjne standardy techniczne w
drodze aktdéw delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. EUNB powinien prowadzi¢ $ciste konsultacje

z dwoma pozostatymi Europejskimi Urzedami Nadzoru.
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Aby utatwi¢ inwestorom ciagly, tatwy 1 bezptatny dostgp do wiarygodnych
informacji na temat sekurytyzacji, a takze aby okresli¢ warunki dotyczace cigzacego
na wlasciwych organach obowigzku wspotpracy i wymiany informacji, nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych opracowywanych przez ESMA w odniesieniu do: poréwnywalnych
informacji na temat ekspozycji bazowych oraz regularnych sprawozdan dla
inwestorow; wykazu uzasadnionych celow, w jakich dozwolone sq resekurytyzacje;
procedur umozliwiajgcych repozytoriom sekurytyzacji weryfikacje kompletnosci

| spojnosci zglaszanych szczegolowych informacji, wniosku o rejestracje oraz
uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestracji; szczegotowych informacji na
temat sekurytyzacji, ktére majq by¢ przekazywane 7 uwagi na przejrzystosé,
standardow operacyjnych niezbednych do gromadzenia, agregowania i
poréwnywania danych z réZnych repozytoriow sekurytyzacji, informacji, do
ktorych dostep majq mieé wyznaczone podmioty oraz warunkow bezposredniego
dostepu; informacji, jakie majg by¢ przekazywane w priypadku zgloszenia STS;
informacji, jakie majq by¢é przekazywane wlasciwym organom we wniosku

0 upowaznienie weryfikatora bedgcego osobq trzecig; a takze informacji
podlegajgcych wymianie oraz tresci i zakresu obowigzkow dotyczgcych zglaszania.
Komisja powinna przyjmowac te regulacyjne standardy techniczne w drodze aktow
delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010. ESMA powinien prowadzi¢ Sciste konsultacje z dwoma

pozostatymi Europejskimi Urzedami Nadzoru.
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(45)

Aby utatwic ten proces inwestorom, jednostkom inicjujgcym, jednostkom
sponsorujacym oraz SSPE, I naleZy rownieZ powierzy¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania wykonawczych standardow technicznych opracowywanych przez
ESMA w odniesieniu do: szablonu, jaki ma by¢ wykorzystywany na potrzeby
udostegpniania informacji posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych; szablonu na
potrzeby wniosku o rejestracje oraz wniosku o rozszerzenie rejestracji repozytoriow
sekurytyzacji; szablonu na potrzeby przekazywania informacji; szablonu, jaki ma
by¢ wykorzystywany na potrzeby przekazywania informacji do repozytorium
sekurytyzacji, z uwzglednieniem rozwiqgzan opracowanych przez istniejgce
podmioty gromadzgce dane sekurytyzacyjne; oraz szablonu na potrzeby zgtoszen
STS, ktoére zapewnig inwestorom i wiasciwym organom wystarczajgce informacje
umozliwiajace im oceng spetnienia wymogdéw STS. Komisja powinna przyjmowac te
wykonawcze standardy techniczne w drodze aktéw wykonawczych zgodnie z art.
291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. ESMA
powinien prowadzi¢ $ciste konsultacje z dwoma pozostatymi Europejskimi

Urzedami Nadzoru.
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(46) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie ustanowienie ogélnych ram
dla sekurytyzacji oraz utworzenie szczeg6lnych ram dla sekurytyzacji STS, nie moga
zosta¢ osiggnigte w sposob wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie z uwagi na
fakt, ze rynki sekurytyzacji dziatajg globalnie oraz z uwagi na fakt, ze nalezy
zapewni¢ rowne warunki dziatania na rynku wewngtrznym dla wszystkich
inwestorow instytucjonalnych i jednostek zaangazowanych w sekurytyzacje,
natomiast ze wzgledu na ich skale i skutki, mozliwe jest ich lepsze osiggni¢cie na
poziomie Unii, moze ona podja¢ dzialania zgodnie z zasadg pomocniczosci
okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalno$ci
okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest

konieczne do osiggnigcia tych celow.
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(48)

Niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie do sekurytyzacji, w przypadku
ktorych papiery warto$ciowe wyemitowano w dniu 1 stycznia 2019 r. lub po tym

dniu.

W przypadku pozycji sekurytyzacyjnych nierozliczonych od dnia 1 stycznia 2019 r.,
jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace oraz SSPE powinny moc postugiwac si¢
oznaczeniem ,,STS”, pod warunkiem ze dana sekurytyzacja spetnia wymogi STS —
w przypadku niektorych wymogow w momencie zgloszenia, a w przypadku innych
wymogow w momencie zainicjowania. W zwigzku z tym jednostki inicjujace,
jednostki sponsorujace oraz SSPE powinny mie¢ mozliwos¢ zgtoszenia STS do
ESMA zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Wszelkie poZniejsze modyfikacje
sekurytyzacji powinny by¢ akceptowane, pod warunkiem Ze sekurytyzacja nadal

spetnia wszystkie majgce zastosowanie wymogi STS.
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(49) Wymogi dotyczace nalezytej staranno$ci stosowane zgodnie z obowigzujagcym
prawem unijnym przed dniem rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzgdzenia
powinny nadal mie¢ zastosowanie do sekurytyzacji emitowanych w dniu 1 stycznia
2011 r. lub po tym dniu, oraz do sekurytyzacji wyemitowanych przed dniem 1
stycznia 2011 r., w tym w przypadku gdy po dniu 31 grudnia 2014 r. dodane zostaty
nowe ekspozycje bazowe lub gdy ekspozycje te zostaty zastapione. Odpowiednie
przepisy rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 625/2014, ktore okre$laja
wymogi dotyczgce zatrzymania ryzyka dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013?, powinny mie¢ nadal zastosowanie do momentu rozpoczecia
stosowania regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych zatrzymania ryzyka
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Majgc na uwadze pewnos$¢ prawa instytucje
kredytowe lub firmy inwestycyjne, zaktady ubezpieczen, zaklady reasekuracji oraz
zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi powinni —w odniesieniu
do pozycji sekurytyzacyjnych nierozliczonych od dnia rozpoczgcia stosowania
niniejszego rozporzadzenia — nadal podlegaé, odpowiednio, art. 405 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, rozdziatéw 1, 2 1 3 oraz art. 22 rozporzadzenia delegowanego
(UE) nr 625/2014, art. 254 i 255 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35 oraz
art. 51 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/20133. Aby zapewnié
wypehianie przez jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace oraz SSPE ich
obowigzkow w zakresie przejrzystosci, do momentu rozpoczecia stosowania
regulacyjnych standardow technicznych, ktore majg zosta¢ przyjete przez Komisje

na podstawie niniejszego rozporzadzenia, informacje, o ktorych mowa

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 625/2014 z dnia 13 marca 2014 r. uzupeiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w drodze regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych wymogi dla instytucji inwestujacych, instytucji
sponsorujacych, pierwotnych kredytodawcow oraz instytucji inicjujacych w odniesieniu do
ekspozycji z tytutu przeniesionego ryzyka kredytowego (Dz.U. L 174 z 13.6.2014, s. 16).

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 2 27.6.2013,

s. 1).

8 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.

uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do

zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,

dzwigni finansowej, przejrzystosci i hadzoru (Dz.U. L 83 z 22.3.2013, s. 1).
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w zatgcznikach I-VIII do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/3%,

powinny by¢ udostepniane publicznie,

PRZYIMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/3 z dnia 30 wrzesnia 2014 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych wymogoéw w zakresie ujawniania
informacji na temat instrumentéw finansowych bedacych wynikiem sekurytyzacji (Dz.U. L 2
2 6.1.2015, s. 57).
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Rozdziatl 1

Przepisy ogdlne

Artykut 1

Przedmiot i zakres stosowania

1. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia og6élne ramy dla sekurytyzacji. Niniejsze
rozporzadzenie definiuje sekurytyzacje oraz ustanawia wymogi dotyczace nalezytej
staranno$ci, zatrzymania ryzyka i przejrzystosci, odnoszace si¢ do stron
uczestniczacych w sekurytyzacji, kryteria udzielania kredytow, wymogi dotyczace
sprzedazy sekurytyzacji klientom detalicznym, zakaz resekurytyzacji, wymogi
dotyczace SSPE, a takze warunki i procedury dotyczace repozytoriow sekurytyzacji
I . Niniejsze rozporzadzenie tworzy rowniez szczegolne ramy dla prostej,

przejrzystej i standardowej (zwanej dalej ,,STS”) sekurytyzacji.

2. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do inwestorow instytucjonalnych I oraz
do jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujgcych, pierwotnych kredytodawcow

| oraz jednostek specjalnego przeznaczenia do cel6w sekurytyzacji.

Artykut 2
Definicje

Do celow niniejszego rozporzadzenia I stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,.sekurytyzacja” oznacza transakcje lub program, w wyniku ktérych ryzyko
kredytowe zwigzane z ekspozycja lub pulg ekspozycji ulega podziatowi na transze

charakteryzujace si¢ wszystkimi nastgpujacymi cechami:

a)  platnosci w ramach transakcji lub programu zalezg od dochodéw z tytutu

ekspozycji lub puli ekspozyciji;
b)  hierarchia transz okresla rozktad strat w czasie trwania transakcji lub

programu;
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c) transakcja lub program nie tworzy ekspozycji, ktore posiadajg wszystkie
cechy wymienione w art. 147 ust. 8 rozporzqdzenia (UE) nr 575/2013;
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2) ,,jednostka specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji” lub ,,SSPE” oznacza
spotke, instytucje powiernicza lub innyl podmiot, nicbedace jednostka inicjujaca
lub jednostka sponsorujaca, utworzone w celu przeprowadzenia jednej lub wigkszej
liczby sekurytyzacji, ktorych dziatalno$¢ ogranicza si¢ do dziatan odpowiednich dla
osiggniecia tego celu i ktérych struktura ma na celu oddzielenie zobowigzan SSPE

od zobowigzan jednostki inicjujacej I ;
3) ,jednostka inicjujgca” oznacza jednostke, ktora:

a)  samodzielnie lub za posrednictwem jednostek powigzanych, bezposrednio lub
posrednio, byta zaangazowana w pierwotng umowg, ktora stworzyta
zobowigzania lub potencjalne zobowigzania dluznika lub potencjalnego
dhuznika, stanowigce podstawe ekspozycji bedacych przedmiotem
sekurytyzacji; lub

b)  kupuje ekspozycje osoby trzeciej na wiasny rachunek, a nastgpnie poddaje je

sekurytyzacji;

4) ,resekurytyzacja” oznacza sekurytyzacje, w przypadku ktérej co najmniej jedna

z ekspozycji bazowych jest pozycja sekurytyzacyjna;

5) ,Jednostka sponsorujgca” oznacza instytucj¢ kredytowa, znajdujgcg sie¢ w Unii lub
poza jej terytorium, zdefiniowang W art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzqdzenia (UE) nr
575/2013, lub firmeg inwestycyjng zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy
2014/65/UE, niebedace jednostka inicjujaca, ktora to jednostka sponsorujgca:

a) ustanawia i prowadzi program emisji papierow dtuznych przedsiebiorstw
zabezpieczonych aktywami lub innql sekurytyzacje, w ramach ktorej

kupowane sg ekspozycje od jednostek bedacych osobami trzecimi; lub
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b)  ustanawia program emisji papieréow dtuinych przedsiebiorstw
zabezpieczonych aktywami lub inng sekurytyzacje, w ramach ktorej
kupowane sq ekspozycje od jednostek bedgcych osobami trzecimi,
oraz przekazuje bieigce aktywne zarzgdzanie portfelem zwiqgzane 7 dang
sekurytyzacjq jednostce upowaznionej do wykonywania takiej dziatalnosci
zgodnie z dyrektywq 2009/65/WE, dyrektywq 2011/61/UE lub dyrektywq
2014/65/UE;

6) »transza” oznacza ustalony umownie segment ryzyka kredytowego zwigzanego
z ekspozycja lub pula ekspozycji, gdy pozycja w takim segmencie wigze si¢
z wigkszym lub mniejszym ryzykiem straty kredytowej niz pozycja o tej samej
kwocie w innym segmencie; nie uwzglednia si¢ przy tym ochrony kredytowej
zapewnianej przez osoby trzecie bezposrednio posiadaczom pozycji w danym

segmencie lub w innych segmentach;

7) ,,I program emisji papierow dtuznych przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami”
lub ,,program ABCP” oznacza program sekurytyzacji, w ramach ktérego emitowane
papiery wartosciowe przyjmuja gldéwnie posta¢ papierow dtuznych przedsigbiorstw
zabezpieczonych aktywami z pierwotnym terminem zapadalnosci wynoszacym jeden

rok lub krétszym;

8) ,,I transakcja na papierach dluznych przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami”

lub ,transakcja ABCP” oznacza sekurytyzacje w ramach programu ABCP;
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9)

10)

11)

12)

,,sekurytyzacja tradycyjna” oznacza sekurytyzacj¢, w ramach ktorej dokonuje sie
przeniesienia udziatu gospodarczego w ekspozycjach bedgcych przedmiotem
sekurytyzacji w drodze przeniesienia wtasnosci tych ekspozycji z jednostki
inicjujacej I na rzecz SSPE lub poprzez subpartycypacje SSPE , gdzie wyemitowane

papiery wartosciowe nie stanowig zobowigzan platniczych jednostki inicjujace;j I ;

,,sekurytyzacja syntetyczna” oznacza sekurytyzacje, w ramach ktdrej przeniesienie
ryzyka odbywa si¢ przy uzyciu kredytowych instrumentow pochodnych lub
gwarancji, a ekspozycje bedace przedmiotem sekurytyzacji pozostajg ekspozycjami

jednostki inicjujacej;
»inwestor” oznacza osobe fizyczng lub prawng posiadajaca I pozycje
sekurytyzacyjna;

,inwestor instytucjonalny” oznacza inwestora, ktory jest jednym z ponizszych:

a)  zaktadem ubezpieczen zdefiniowanym w art. 13 pkt 1 dyrektywy
2009/138/WE;

b)  zakladem reasekuracji zdefiniowanym w art. 13 pkt 4 dyrektywy
2009/138/WE; |
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d)

instytucjg pracowniczych programoéw emerytalnych objetg zakresem
stosowania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/23411
zgodnie z jej art. 2, chyba ze panstwo cztonkowskie zadecydowato

0 niestosowaniu tej dyrektywy w catosci lub w czgéci do takiej instytucji
zgodnie z art. 5 tej dyrektywy; lub osobq zarzqdzajgcg lub upowazinionym
podmiotem wyznaczonymi przez instytucje pracowniczych programow

emerytalnych na mocy art. 32 dyrektywy (UE) 2016 /2341;

zarzadzajacym alternatywnym funduszem inwestycyjnym (ZAFI)
zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 lit. b) || dyrektywy 2011/61/UE, ktéry zarzadza
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub wprowadza je do obrotu

w Unii; |}

spotka zarzadzajaca przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w zZbywalne
papiery wartosciowe (UCITS), zdefiniowang w art. 2 ust. 1 lit. b) I dyrektywy
2009/65/WE; ||

wewngetrznie zarzadzanym UCITS, ktory jest spotka inwestycyjna, ktora
uzyskata zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE 1 nie wyznaczyta spotki
zarzadzajacej, ktora uzyskata zezwolenie na podstawie tej dyrektywy, do

zarzadzania jej sprawami; I

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia 14 grudnia 2016 r. w
sprawie dziatalnosci instytucji pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru nad
takimi instytucjami (IORP) (Dz.U. L 354 z 23.12.2016, s. 37).
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

g) instytucjg kredytowa zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1 I rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 do celow tego rozporzgdzenia lub firmq inwestycyjng

zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 2 tego rozporzqdzenia,

,jednostka obslugujaca” oznacza jednostke zarzadzajaca na biezaco pulg nabytych

wierzytelnosci lub bazowymi ekspozycjami kredytowymi;

»instrument wsparcia ptynnosci” oznacza pozycje¢ sekurytyzacyjng z tytutu umowy
0 dostarczenie §rodkow finansowych w celu zapewnienia terminowosci przeptywow

pienieznych do inwestorow;

,»ekspozycja odnawialna” oznacza ekspozycje, w przypadku ktorej dozwolone sg
wahania sald naleznosci ,,kredytobiorcow” W zaleznosci od ich decyzji o zacigganiu

I sptacaniu kredytu, do wysokos$ci uzgodnionego limitu;

,»sekurytyzacja odnawialna” oznacza sekurytyzacje, w przypadku ktorej sama
struktura sekurytyzacji ulega odnowieniu poprzez dodawanie ekspozycji do puli
ekspozycji lub usuwanie ich z niej, niezaleznie od tego, czy ekspozycje sa odnawiane

czy nie;

,,opcja przedterminowej splaty nalezno$ci” oznacza klauzulg umowng w ramach
sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych lub sekurytyzacji odnawialnej nakazujaca
w przypadku wystapienia okreslonych zdarzen wykup pozycji sekurytyzacyjnych

inwestorow przed pierwotnie okres§lonym terminem zapadalnosci tych pozycji;

,»iransza pierwszej straty” oznacza najbardziej podporzadkowang transze¢ w ramach
sekurytyzacji, ktora jest pierwszg transzg stuzacg pokryciu poniesionej straty
dotyczacej sekurytyzowanych ekspozycji i tym samym zapewnia ochrong transzy
drugiej straty oraz, w stosownych przypadkach, ochrong transz majacych wyzszy

stopien uprzywilejowania;
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19) wpozycja sekurytyzacyjna” oznacza ekspozycje z tytutu sekurytyzacji;

20) wpierwotny kredytodawca” oznacza jednostke, ktora samodzielnie lub za
posrednictwem jednostek powigzanych, bezposrednio lub posrednio, zawarla
Dpierwotng umowe, ktora to umowa stworzyta zobowigzania lub potencjalne
zobowiqgzania dluinika lub potencjalnego diuinika, stanowiqce podstawe

ekspozycji bedgcych przedmiotem sekurytyzacji;

21) »W pelni wspierany program ABCP” oznacza program ABCP, ktory jednostka
sponsorujqca w petni i bezposrednio wspiera, dostarczajgc SSPE jeden lub wigkszg
liczbe instrumentow wsparcia plynnosci obejmujgcych co najmniej wszystkie

ponizisze elementy:
a)  wszgystkie ryzyka plynnosci i ryzyka kredytowe programu ABCP;

b)  wszelkie istotne ryzyka rozmycia ekspozycji bedgcych przedmiotem

sekurytyzacji;

c)  wszelkie inne koszty na poziomie transakcji ABCP i na poziomie programu
ABCP jezeli sq niezbedne w celu zagwarantowania inwestorowi pelnej

platnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach ABCP;

22) »W pelni wspierana transakcja ABCP” oznacza transakcj¢ ABCP wspierang przez
instrument wsparcia plynnosci, na poziomie transakcji lub na poziomie programu

ABCP, obejmujqgcy co najmniej wszystkie poniisze elementy:
a)  wszystkie ryzyka plynnosci i ryzyka kredytowe transakcji ABCP;

b)  wszelkie istotne ryzyka rozmycia ekspozycji bedgcych przedmiotem
sekurytyzacji w ramach transakcji ABCP;

c¢)  wszelkie inne koszty na poziomie transakcji ABCP i na poziomie programu
ABCP jezeli sq niezbedne w celu zagwarantowania inwestorowi pelnej

platnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach ABCP;
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23) wrepozytorium sekurytyzacji” oznacza osobe prawng zajmujgcq sie gromadzeniem

| przechowywaniem na szczeblu centralnym danych dotyczgcych sekurytyzacji.

Do celow art. 10 niniejszego rozporzqdzenia, odniesienia do ,,repozytorium
transakcji” w art. 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 i 80 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012

odczytuje sig jako odestania do ,,repozytorium sekurytyzacji”.

Artykut 3

Sprzedaz sekurytyzacji klientom detalicznym

1. Sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej nie moze sprzedad takiej pozycji klientowi
detalicznemu, zdefiniowanemu w art. 4 ust. 1 pkt 11 dyrektywy 2014/65/UE, chyba

Ze spelnione sq wszystkie poniisze warunki:

a) sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej przeprowadszit test odpowiedniosci
zgodnie z art. 25 ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE;

b)  sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej upewnit sig, na podstawie testu,
o0 ktorym mowa w lit. a), e dana pozycja sekurytyzacyjna jest odpowiednia
dla tego klienta detalicznego;

c)  sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej natychmiast przekazuje klientowi

detalicznemu wyniki testu odpowiedniosci w postaci sprawozdania.
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2. W przypadku gdy warunki okreslone w ust. 1 sq spetnione, a portfel instrumentéw
finansowych tego klienta detalicznego nie przekracza 500 000 EUR, sprzedawca
zapewnia — na podstawie informacji dostarczonych przez klienta detalicznego
zgodnie z ust. 3 — aby klient detaliczny nie zainwestowal lgcznej kwoty
przekraczajgcej 10 % portfela instrumentow finansowych tego Klienta w pozycje
sekurytyzacyjne oraz aby poczgtkowa minimalna kwota zainwestowana w jedng lub

wiekszq liczbe pozycji sekurytyzacyjnych wyniosta 10 000 EUR.

3. Klient detaliczny dostarcza sprzedawcy doktadnych informacji o swoim portfelu
instrumentéw finansowych, w tym wszelkich inwestycjach w pozycje

sekurytyzacyjne.

4. Do celdw ust. 2 i 3 portfel instrumentow finansowych klienta detalicznego
obejmuje depozyty pienigine i instrumenty finansowe, z wylgczeniem jednakze

wszelkich instrumentdw finansowych, ktdre zostaly uzyte jako zabezpieczenie.

Artykut 4
Wymogi dla SSPE

SSPE nie mogg mie¢ siedziby w panstwie trzecim, w ktorym zachodzi ktérakolwiek

Z ponizszych sytuacji:

a) dane panstwo trzecie jest wymienione w wykazie sporzqgdzonym przez FATF jako

Jjurysdykcja wysokiego ryzyka i niechetna wspdolpracy;

b) panstwo trzecie nie podpisato umowy z panstwem cztonkowskim w celu
zapewnienia, aby dane panstwo trzecie w pelni przestrzegalo standardow
okreslonych w art. 26 Modelowej konwencji Organizacji Wspolpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD) w sprawie podatku od dochodu i majgtku lub w Modelowej
konwencji OECD w sprawie wymiany informacji w kwestiach podatkowych, oraz
zapewnia skuteczng wymiang informacji w kwestiach podatkowych, tgcznie

z wszelkimi wielostronnymi umowami podatkowymi.
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Rozdziat 2

Przepisy majace zastosowanie do wszystkich sekurytyzacji

Artykut 5

Wymogi dotyczace nalezytej staranno$ci dla inwestorow instytucjonalnych

1. Przed wejsciem w posiadanie pozycji sekurytyzacyjnej inwestor instytucjonalny,
inny niz jednostka inicjujqca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca,

weryfikuje, || czy:

a)  w przypadku gdy jednostka inicjujgca lub pierwotny kredytodawca z siedzibg
w Unii nie sg instytucja kredytowg lub firmg inwestycyjng zdefiniowanymi w
| art. 4 ust. 1 pkt 1 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — dana jednostka
inicjujaca lub dany pierwotny kredytodawca udzielajg wszystkich kredytow
bedgcych Zrodlem ekspozycji bazowych na podstawie nalezytych 1 $cisle
zdefiniowanych kryteriow oraz jasno okreslonych procesow zatwierdzania,
zmiany, odnawiania i finansowania tych kredytow, a takze posiadaja skuteczne
systemy na potrzeby stosowania tych kryteriow i proceséw' zgodnie z art. 9

ust. 1 niniejszego rozporzqdzenia;

b)  w przypadku gdy jednostka inicjujgca lub pierwotny kredytodawca majq
siedzibe w panstwie trzecim — dana jednostka inicjujgca lub dany pierwotny
kredytodawca udzielajg wszystkich kredytow bedqgcych Zrodlem ekspozycji
bazowych na podstawie naleiytych i scisle zdefiniowanych Kryteriéw oraz
jasno okreslonych procesow zatwierdzania, zmiany, odnawiania
| finansowania tych kredytow, a takze posiadajq skuteczne systemy na
potrzeby stosowania tych kryteriéw i proceséw w celu zapewnienia, aby
udzielanie kredytow odbywalo si¢ na podstawie szczegolowej oceny zdolnosci

kredytowej dtuznika;

C)  jeieli jednostka inicjujqca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny

kredytodawca majq siedzibe w Unii — stale zatrzymujq oni istotny udzial
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gospodarczy netto zgodnie z art. 6, a zatrzymanie ryzyka jest ujawniane

inwestorowi instytucjonalnemu zgodnie z art. 7;
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d)  jeieli jednostka inicjujqca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny
kredytodawca majq siedzibe w panstwie trzecim — stale zatrzymujq oni istotny
udzial gospodarczy netto, ktory w Zadnym przypadku nie moze by¢ nizszy niz
5 % ustalone zgodnie z art. 6, a takZe ujawniajg zatrzymanie ryzyka

inwestorom instytucjonalnym;

e) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub SSPE w stosownych
przypadkach udostepnialy informacje wymagane na mocy art. 7 | z

czestotliwoscig i zgodnie z zasadami okreslonymi w tym artykule.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, w odniesieniu do W pelni wspieranych transakcji
ABCP, wymog okreslony w ust. 1 lit. a) ma zastosowanie do jednostki
sponsorujqcej. W takich przypadkach jednostka sponsorujgca weryfikuje, czy
jednostka inicjujgca lub pierwotny kredytodawca, niebedqce instytucjq kredytowg
lub firmgq inwestycyjng, udzielajg wszystkich kredytow bedqgcych irodlem ekspozycji
bazowych na podstawie naleiytych i scisle zdefiniowanych Kryteridw oraz jasno
okreslonych procesow zatwierdzania, zmiany, odnawiania i finansowania tych
kredytow, a takze posiadajq skuteczne systemy na potrzeby stosowania tych

Kryteriéw i procesow zgodnie z art. 9 ust. 1.

3. Przed wejsciem w posiadanie pozycji sekurytyzacyjnej inwestor instytucjonalny,
inny niz jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca,
przeprowadza analiz¢ due diligence, ktora pozwala mu ocenié¢ odnosne ryzyka.

Ocena ta obejmuje co najmniej wszystkie ponizsze elementyl :

a)  charakterystyke ryzyka danej pozycji sekurytyzacyjnej i I ekspozycji

bazowych;

b)  wszystkie cechy strukturalne sekurytyzacji, ktore moga miec istotny wplyw na
dochody z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej, w tym: umowna kolejnos¢ ptatnosci
i kolejnos¢ zdarzen uruchamiajgcych ptatnos¢, elementy wsparcia jakosci

kredytowej, elementy wsparcia ptynno$ci, mechanizmy wyzwalania wartosci
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rynkowej oraz odnoszace si¢ do konkretnej transakcji definicje niewykonania

zobowigzania;
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c)  wodniesieniu do sekurytyzacji zgloszonej jako STS zgodnie 7 art. 27 —
zgodnosé tej sekurytyzacji z wymogami okre$lonymi w art. 19-22 lub w art.
23-26 oraz art. 27. Inwestorzy instytucjonalni moga w odpowiednim zakresie
polegaé na zgtoszeniu STS zgodnie z art. 27 ust. 1 oraz na ujawnionych przez
jednostke inicjujaca, jednostke sponsorujacg oraz SSPE informacjach
dotyczacych zgodnosci z wymogami STS, nie polegajgc wylgcznie ani

automatycznie na takich zgloszeniach i informacjach.

Niezaleznie od akapitu pierwszego lit. @) i b), w przypadku w petni wspieranego
programu ABCP inwestorzy instytucjonalni inwestujqcy w papier dluiny
przedsiebiorstwa emitowany w ramach danego programu ABCP uwzgledniajg

cechy programu ABCP oraz petne wsparcie na utrzymanie plynnosci.

4. Inwestor instytucjonalny, inny niz jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca
lub pierwotny kredytodawca, posiadajqcy pozycje sekurytyzacyjng, musi co

najmniej:

a)  ustanowi¢ odpowiednie pisemne procedury, ktore sg proporcjonalne do profilu
ryzyka pozycji sekurytyzacyjnej || oraz | , w stosownych przypadkach, do
portfela handlowego i bankowego inwestora instytucjonalnego, w celu
biezacego monitorowania zgodnosci z ust. 1 i 3 oraz dochoddw z tytutu pozycji

sekurytyzacyjnej i ekspozycji bazowych.
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W stosownych przypadkach, w odniesieniu do sekurytyzacji i ekspozycji
bazowych, te pisemne procedury obejmujg monitorowanie rodzaju ekspozycji,
udziatu procentowego kredytow przeterminowanych o ponad 30, 60 i 90 dni,
wspotczynnikdéw niewykonania zobowigzan, czgstosci przedterminowych
sptat, kredytow w windykacji, stop odzysku, odkupow, modyfikacji pozyczek,
przerw w sptacie, rodzaju zabezpieczenia i zajmowania zabezpieczen, oraz
rozktadu czestosci punktowych ocen zdolnosci kredytowej lub innych srodkow
oceny wiarygodnosci kredytowej odnoszacych si¢ do wszystkich ekspozycji
bazowych, dywersyfikacji sektorowej i geograficznej, rozktadu czestosci
wspotczynnika pokrycia naleznos$ci zabezpieczeniem w przedziatach
utatwiajgcych odpowiednig analiz¢ wrazliwosci. W przypadku gdy ekspozycje
bazowe sg same w sobie pozycjami sekurytyzacyjnymi, na co pozwala art. 8,

inwestorzy instytucjonalni monitoruja réwniez ekspozycje bazowe tych

pozycji;

b)  w przypadku sekurytyzacji innej w petni wspieranego programu ABCP —
regularnie przeprowadzac testy warunkow skrajnych w odniesieniu do
przeplywow pieni¢znych 1 wartosci zabezpieczenia wspierajacych ekspozycje
bazowe lub, w braku wystarczajgcych danych na temat przeplywow
pienieginych i wartosci zabezpieczenia, testy warunkow skrajnych
W odniesieniu do zaktadanych strat, 7 uwzglednieniem charakteru, skali

I stopnia ztozonosci ryzyka pozycji sekurytyzacyjnej;

c)  wprzypadku w petni wspieranego programu ABCP — regularnie
przeprowadzaé testy warunkoéw skrajnych w odniesieniu do wyplacalnosci

| plynnosci jednostki sponsorujgcej;

d)  zapewnic I sprawozdawczos¢ wewnetrzng dla swojego organu zarzadzajacego,
tak aby organ zarzqdzajgcy znat istotne ryzyka wynikajace z pozycji
sekurytyzacyjnej oraz tak, abyl ryzyka te byty adekwatnie zarzadzane;
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e) by¢ w stanie wykaza¢ swoim wlasciwym organom, na zgdanie, ze I ma
kompleksowg i doktadng wiedze na temat danej pozycji sekurytyzacyjnej i jej
ekspozycji bazowych oraz ze wdrozyl pisemne zasady i procedury na potrzeby
zarzadzania ryzykieml wzgledem danej pozycji sekurytyzacyjnej oraz na
potrzeby prowadzenia rejestru weryfikacji oraz naleiytej starannosci zgodnie

z ust. 11 2 oraz wszelkich innych odno$nych informacji; oraz

f)  wprzypadku ekspozycji z tytutu w petni wspieranego programu ABCP — by¢é
W stanie wykazac¢ swoim wlasciwym organom, na Zqdanie, ;e ma
kompleksowq i dokladng wiedze na temat jakosci kredytowej jednostki
sponsorujqcej oraz na temat warunkow dostarczonego instrumentu wsparcia

plynnosci.

Bez uszczerbku dla ust 1-4 niniejszego artykutu, w przypadku gdy inwestor
instytucjonalny upowaznil innego inwestora instytucjonalnego do podejmowania
decyzji W zakresie zarzqgdzania inwestycyjnego, ktore moglyby narazi¢ go na
ekspozycje z tytulu sekurytyzacji, ten inwestor instytucjonalny moze polecié tej
stronie zarzqdzajgcej, aby wypeltniata jego obowiqzki na mocy niniejszego artykutu
W odniesieniu do kaZdej ekspozycji z tytutu sekurytyzacji bedgcej wynikiem tych
decyzji. Panstwa czlonkowskie zapewniajq, aby w przypadku gdy inwestorowi
instytucjonalnemu polecono na mocy niniejszego ustepu wypetnienie obowiqzkow
innego inwestora instytucjonalnego i gdy nie wykona on tych obowigzkow,
wszelkie sankcje wynikajqce z art. 32 1 33 mogly zostaé natoZone na strone
zarzqdzajgcq, a nie na inwestora instytucjonalnego, ktory posiada ekspozycje

Z tytulu danej sekurytyzacji.

AM\1137829PL.docx 54/162 PE611.519v01-00

PL



Artykut 6

Zatrzymanie ryzyka

1. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub I pierwotny kredytodawca
sekurytyzacji stale zatrzymuja istotny udzial gospodarczy netto w sekurytyzacji
wynoszacy nie mniej niz 5 %. Udzial ten mierzy si¢ w momencie inicjowania
sekurytyzacji i okresla na podstawie wartosci referencyjnej pozycji
pozabilansowych. W przypadku gdy jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub
I pierwotny kredytodawca nie uzgodnili mi¢dzy sobg, kto zatrzyma istotny udziat
gospodarczy netto, zatrzymuje go jednostka inicjujaca. Do poszczegdlnych
sekurytyzacji nie stosuje si¢ wielokrotnie wymogoéw dotyczacych zatrzymania.

I Istotnego udziatu gospodarczego netto nie dzieli si¢ migdzy poszczegolne rodzaje
podmiotdéw zatrzymujacych i nie podlega on Zadnemu ograniczeniu ryzyka

kredytowego ani zabezpieczeniu.

Do celow niniejszego artykulu jednostki nie uznaje si¢ za jednostke inicjujacg w
przypadku, gdy zostata ustanowiona lub dziata wytgcznie w celu sekurytyzowania
ekspozyc;ji.

2. Jednostki inicjujgce nie mogq dokonywaé wyboru aktywow, ktore majq zostaé
przeniesione do SSPE, z myslg o sprawieniu, aby straty z tytutu aktywow
przeniesionych na rzecz SSPE, mierzone w trakcie catego okresu trwania
transakcji lub w okresie nieprzekraczajgcym czterech lat, w przypadku gdy
transakcja trwa dluZej ni; cztery lata, byly wyisze niz straty poniesione w takim
samym okresie z tytutu porownywalnych aktywow utrzymywanych w bilansie
jednostki inicjujgcej. W przypadku gdy wlasciwy organ znajdzie dowody
wskazujqce na naruszenie tego zakazu, bada on wyniki aktywow przeniesionych do
SSPE oraz poréwnywalnych aktywow utrzymywanych w bilansie jednostki
inicjujqcej. JeZeli wyniki przeniesionych aktywow bedg znaczgco gorsze od

wynikow poréwnywalnych aktywow utrzymywanych w bilansie jednostki

AM\1137829PL.docx 55/162 PE611.519v01-00

PL



inicjujgcej na skutek zamierzonego dzialania jednostki inicjujqcej, wlasciwy organ

naktada sankcje zgodnie 7 art. 32 i 33.
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3. Za zatrzymanie istotnego udziatu gospodarczego netto wynoszgcego nie mniej niz

5 % w rozumieniu ust. 1 uznaje si¢ tylko nastepujace sytuacje:

a)  zatrzymanie nie mniej niz 5 % wartos$ci nominalnej kazdej z transz

sprzedanych lub przeniesionych na rzecz inwestorow;

b)  w przypadku sekurytyzacji odnawialnych lub sekurytyzacji ekspozycji
odnawialnych — zatrzymanie przez jednostke inicjujgcg udzialu wynoszacego

nie mniej niz 5 % wartosci nominalnej kazdej z sekurytyzowanych ekspozycji;

c)  zatrzymanie losowo wybranych ekspozycji stanowigcych rownowarto$¢ nie
mniej niz 5 % warto$ci nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji, jezeli
w innym przypadku takie niesekurytyzowane ekspozycje zostatyby
sekurytyzowane w danej sekurytyzaciji, o ile liczba ekspozycji potencjalnie

sekurytyzowanych jest nie mniejsza niz 100 w momencie inicjowania;

d)  zatrzymanie transzy pierwszej straty oraz, w razie koniecznosci, jezeli takie
zatrzymanie nie stanowi 5 % wartosci nominalnej sekurytyzowanych
ekspozycji, innych transz o takim samym lub wyzszym profilu ryzyka niz
transze przeniesione na rzecz inwestoréw lub sprzedane inwestorom
I 0 terminie zapadalno$ci nie wczesniejszym niz termin transz przeniesionych
na rzecz inwestorow lub sprzedanych inwestorom, tak aby zatrzymana warto$¢
stanowita rownowarto$¢ ogotem nie mniej niz 5 % warto$ci nominalne;

sekurytyzowanych ekspozycji; lub

e)  zatrzymanie ekspozycji pierwszej straty wynoszgcej nie mniej niz 5 % kazdej

ekspozycji sekurytyzowanej w danej sekurytyzacji.
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W przypadku gdy finansowa spotka holdingowa 0 dzialalno$ci mieszanej z siedziba
w Unii w rozumieniu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady | 2002/87/WE?,
I instytucja dominujgca lub finansowa spotka holdingowa z siedzibg w Unii, lub
jedna z jej jednostek zaleznych w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jako
jednostka inicjujaca lub I jednostka sponsorujaca sekurytyzuja ekspozycje z jednej
lub wigkszej liczby instytucji kredytowych, firm inwestycyjnych lub innych
instytucji finansowych objetych zakresem nadzoru na zasadzie skonsolidowanej,
wymogi, o ktérych mowa w ust. 1, moga zosta¢ spetnione na podstawie
skonsolidowanej sytuacji powigzanej I instytucji dominujacej, finansowej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z siedziba

w Unii.

Akapit pierwszy stosuje si¢ tylko w przypadku, gdy instytucje kredytowe, firmy
inwestycyjne lub instytucje finansowe, ktore utworzyly sekurytyzowane ekspozycje,
spetniaja wymogi okreslone w art. 79 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE? oraz terminowo przekazuja informacje potrzebne do spetnienia
wymogow okre§lonych w art. 5 niniejszego rozporzadzenia jednostce inicjujacej lub
jednostce sponsorujacej oraz unijnej dominujgcej instytucji kredytowej, finansowej
spotce holdingowej lub finansowej spotce holdingowej o dziatalnosci mieszanej

z siedziba w Unii.

Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r.

w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen oraz
przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajgca dyrektywy
Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz
dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 35
211.2.2003,s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176
z 27.6.2013, s. 338).
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5. Ust. 1 nie ma zastosowania w przypadku, gdy sekurytyzowane ekspozycje sg
ekspozycjami wobec nastepujacych podmiotow lub sg przez te podmioty w peni,

bezwarunkowo i nieodwotalnie gwarantowane:
a)  rzady centralne lub banki centralne;

b)  samorzady regionalne, wtadze lokalne i podmioty sektora publicznego panstw
cztonkowskich w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 I rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

C) instytucje, ktorym przypisano wage ryzyka 50 % lub mniej zgodnie z tytutem
11 rozdziat 2 cze$¢ trzecia rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

d)  krajowe banki lub instytucje prorozwojowe w rozumieniu art. 2 ust. 3

rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017; lub

e)  wielostronne banki rozwoju wymienione w art. 117 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013.

6. Ust. 1 nie ma zastosowania do transakcji opartych na wyraznym, przejrzystym
i dostepnym indeksie, w przypadku gdy bazowe podmioty referencyjne sa identyczne
Z podmiotami tworzacymi indeks podmiotow, ktory jest szeroko wykorzystywany
W obrocie, lub stanowig one inne zbywalne papiery warto$ciowe niebedgce

pozycjami sekurytyzacyjnymi.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 z dnia 25 czerwca 2015 r.
w sprawie Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, Europejskiego
Centrum Doradztwa Inwestycyjnego i Europejskiego Portalu Projektow Inwestycyjnych oraz
zmieniajgcego rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE) nr 1316/2013 — Europejski Fundusz
na rzecz Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L 169 z 1.7.2015, s. 1).

AM\1137829PL.docx 59/162 PE611.519v01-00

PL

PL



PL

EUNB, w $cistej wspotpracy z ESMA oraz Europejskim Urzedem Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA), opracowuje
projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu bardziej szczegotowego

okreslenia wymogu zatrzymania ryzyka, w szczegolnosci w odniesieniu do:

a)  warunkow zatrzymania ryzyka zgodnie z ust. 3, w tym realizacji poprzez

syntetyczng lub warunkowg forme zatrzymania;
b)  pomiaru poziomu zatrzymania, o ktérym mowa w ust. 1;
c)  zakazu zabezpieczania lub sprzedazy zatrzymanego udziatu;
d)  warunkow zatrzymania na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z ust. 4;

e)  warunkow wylaczenia transakcji opartych na wyraznym, przejrzystym

i dostepnym indeksie, o ktorych mowa w ust. 6.

EUNB przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do

dnia ... [sze$¢ miesiecy 0d dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 7

Wymogi dotyczace przejrzystosci dla jednostek inicjujgcych, jednostek sponsorujgcych
oraz SSPE

1. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca oraz SSPE danej sekurytyzacji
udostepniaja, zgodnie z USt. 2 niniejszego artykutu, co najmniej ponizsze informacje
posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych | , wlasciwym organom, 0 ktérych mowa

w art. 29, oraz — na Zgdanie — potencjalnym inwestorom:

a)  co kwartat informacje na tematl ekspozycji bazowych lub, w przypadku
ABCP — co miesigc informacje na temat wierzytelnosci bazowych lub

naleznosci kredytowych;

b)  calg dokumentacje bazowq istotng dla zrozumienia transakcji, w tym rowniez,

— cho¢ nie tylko — W stosownych przypadkach, nastepujace dokumenty I :

(i)  ostateczny dokument ofertowy lub prospekt emisyjny wraz
Z dokumentami dotyczacymi zamknigcia transakcji, z wylaczeniem

opinii prawnych;

(i) w przypadku sekurytyzacji tradycyjnej — umowg sprzedazy aktywow,
umowe cesji, nowacji lub przeniesienia aktywow oraz wszelkie stosowne

deklaracje powiernictwa;

(iii) umowy dotyczace instrumentéw pochodnych i gwarancji, a takze
wszelkie stosowne dokumenty w sprawie uzgodnien dotyczacych
zabezpieczen, w przypadku gdy ekspozycje bedace przedmiotem

sekurytyzacji pozostaja ekspozycjami jednostki inicjujace;j;
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(iv) umowy obstugi, obstugi rezerwowej, administrowania i zarzadzania

ptynnoscia;

(v) umowe powiernicza, dokument zabezpieczenia, umowg agencyjna,
umowg¢ z bankiem, w ktérym prowadzony jest rachunek, umoweg
inwestycji gwarantowanych, zatagczone warunki lub ogo6lne ramy zarzadu
powierniczego lub umowe dotyczaca gtownych definicji lub taka

dokumentacje prawng o rOwnowaznej wartosci prawnej;

(vi) wszelkie stosowne umowy mi¢dzy wierzycielami, dokumenty dotyczace
instrumentéw pochodnych, umowy pozyczki podporzadkowanej, umowy
pozyczki na rozpoczgcie dzialalno$ci oraz umowy instrumentu wsparcia

ptynnosci.

Ta dokumentacja bazowa musi zawieraé szczegolowy opis kolejnosci

platnosci 7 tytutu sekurytyzacji;

c)  w przypadku gdy prospekt emisyjny nie zostal sporzadzony zgodnie
z dyrektywag 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady?* — streszczenie
transakcji lub przeglad gtownych cech sekurytyzacji, w tym rowniez,

w stosownych przypadkach:

(i)  szczegodtowe informacje dotyczace struktury transakcji, w tym schematy
struktury zawierajgce przeglgd transakcji, przeplywy pienieine

i strukture wlasnosci;

! Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
W sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE
(Dz.U. L 3457 31.12.2003, s. 64).
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(if)  szczegotowe informacje dotyczace: charakterystyki ekspozycji,
przepltywow pienieznych, kaskady strat, cech wsparcia jakosci

kredytowej oraz wsparcia ptynnosci;
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(iii) szczegotowe informacje dotyczace praw glosu posiadaczy pozycji
sekurytyzacyjnych oraz ich zwigzku z innymi zabezpieczonymi

wierzycielami;

(iv) wykaz wszystkich mechanizmoéw inicjujacych i zdarzen, o ktérych mowa
w dokumentach przekazanych | zgodnie z lit. b) i ktore moglyby mie¢

istotny wptyw na dochody z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej;
d)  w przypadku sekurytyzacji STS — zgltoszenie STS, o ktdrym mowa w art. 27 | ;

e)  kwartalne sprawozdania dla inwestoréw lub, w przypadku ABCP — miesi¢czne

sprawozdania dla inwestorow, zawierajace nastepujace informacje:

(1)  wszystkie zasadniczo istotne dane na temat jakosci kredytowej

i dochoddw z tytutu ekspozycji bazowych;

(if) informacje na temat zdarzen, ktore uruchomiajq ktorykolwiek
Z mechanizmow inicjujgcych, powodujgcych zmiany w kolejnosci
platnosci lub zastgpienie ktoregokolwiek 7z kontrahentow oraz, w
przypadku sekurytyzacji, ktora nie jest transakcjg ABCP — dane
dotyczace przeptywow pieni¢znych generowanych przez ekspozycje

bazowe oraz przez zobowigzania danej sekurytyzacji;

(iii) informacje na temat zatrzymanego ryzyka, w tym informacje o tym,
ktore z warunkow okreslonych w art. 6 ust. 3 zostaly zastosowane,

zgodnie z art. 6 | ;
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f) wszelkie informacje wewnetrzne dotyczqce sekurytyzacji, ktore jednostka
inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub SSPE sq zobowigzane do podania do
wiadomosci publicznej zgodnie 7 art. 17 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014, dotyczace wykorzystywania

informacji wewnetrznych i manipulacji na rynku;

g)  w przypadku gdy lit. f) nie ma zastosowania, wszelkie znaczgce zdarzenia,

takie jak:

(i) istotne naruszenie obowigzkow okreslonych w dokumentach
udostgpnionych zgodnie z lit. b), w tym réwniez wszelkie srodki
naprawcze, zwolnienia lub zezwolenia zastosowane w nastgpstwie

takiego naruszenia;

(if)  zmiana cech strukturalnych, ktéra moze mie¢ istotny wptyw na dochody

z tytutu sekurytyzacji;

(iii) | zmiana charakterystyki ryzyka sekurytyzacji lub ekspozycji bazowych,

ktora moze miec istotny wplyw na dochody z tytutu sekurytyzacji,

(iv) w przypadku sekurytyzacji STS — w przypadku gdy sekurytyzacja
przestaje spelnia¢ wymogi STS lub w przypadku gdy wlasciwe organy

zastosowaty srodki naprawcze lub administracyjne;
(v)  wszelkie istotne zmiany w dokumentach transakcji.

Informacje opisane w akapicie pierwszym lit. b), ¢) i d) udostepnia si¢ przed wyceng.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.U. L 173z 12.6.2014, s. 1).
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Informacje opisane w akapicie pierwszym lit. a) i €) udostepnia si¢ jednocze$nie co
kwartatl, najpdzniej miesigc po terminie wymagalnosci ptatnosci odsetek lub,
w przypadku transakcji ABCP — najpdzniej miesiac po zakonczeniu okresu objetego

sprawozdaniem.

W przypadku ABCP informacje opisane w akapicie pierwszym lit. @), lit. c) ppkt (ii)
oraz lit. e) ppkt (i) udostepnia si¢ w formie zbiorczej posiadaczom pozycji
sekurytyzacyjnych oraz, na Zgdanie, potencjalnym inwestorom. Dane na poziomie
kredytu udostepnia sie jednostce sponsorujgcej oraz, na ;qdanie, wltasciwym

organom.

Bez uszczerbku dla rozporzgdzenia (UE) nr 596/2014 informacje opisane

w akapicie pierwszym lit. ) i g) udostepnia si¢ niezwlocznie.

Spelniajgc wymogi niniejszego ustepu, jednostka inicjujqca, jednostka
sponsorujqca oraz SSPE danej sekurytyzacji muszq przestrzegad przepisow prawa
krajowego i unijnego regulujgcych ochrong¢ poufnosci informacji i przetwarzania
danych osobowych, aby unikng¢ potencjalnych naruszen takiego prawa, jak
rowniez wszelkich obowigzkow w zakresie poufnosci odnoszqcych si¢ do informacji
o kliencie, pierwotnym kredytodawcy lub dluzniku, chyba Ze takie informacje

poufne majg forme zanonimizowanq lub zagregowang.

W szczegolnosci w odniesieniu do informacji, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym lit. b), jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca oraz SSPE mogg

przedstawié streszczenie odnosnej dokumentacji.

Wiasciwe organy, o ktorych mowa w art. 29, muszg mie¢ mozliwosé¢
Zgdania udzielenia im takich informacji poufnych w celu wypetnienia swoich

obowiqzkow w ramach niniejszego rozporzqdzenia.
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2. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujgca oraz SSPE danej sekurytyzacji
wyznaczajg sposrod siebie jedng jednostke, ktora bedzie wypeinia¢ wymogi

informacyjne wynikajace z ust. 1 akapit pierwszy lit. a), b), d), e), f) i g) .

Jednostka wyznaczona zgodnie z akapitem pierwszym udostepnia informacje

dotyczqce transakcji sekurytyzacyjnej za pomocq repozytorium sekurytyzacji.

Obowigzek, o ktdrym mowa w akapicie drugim, nie ma zastosowania do
sekurytyzacji, w przypadku gdy nie ma obowigzku sporzqdzania prospektu
emisyjnego zgodnie z dyrektywq 2003/71/WE.

W przypadku gdy Zadne repozytorium sekurytyzacji nie jest zarejestrowane zgodnie
z art. 10, jednostka wyznaczona do wypetnienia wymogow okreslonych w ust. 1
niniejszego artykutu udostgpnia informacje za posrednictwem strony internetowej,

ktora:
a)  obejmuje dobrze funkcjonujacy system kontroli jakosci danych;

b)  podlega odpowiednim standardom zarzadzania oraz jest obj¢ta utrzymaniem
i dziataniem odpowiedniej struktury organizacyjnej, ktora zapewnia ciggtos¢

i prawidlowe funkcjonowanie danej strony internetowej;

c) podlega odpowiednim systemom, srodkom kontroli i procedurom, ktére

identyfikuja wszystkie odnosne zrodta ryzyka operacyjnego;
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d)  obejmuje systemy, ktore zapewniajg ochrong i integralno$¢ otrzymanych

informacji oraz szybka rejestracj¢ informacji; oraz

e)  umozliwia przechowywanie informacji I przez co najmniej pig¢ lat po uptywie

terminu zapadalno$ci sekurytyzacji.

Jednostke odpowiedzialng za przekazywanie informacji I oraz repozytorium
sekurytyzacji, w ktérym udostepnione sg informacje, wskazuje si¢ w dokumentacji

dotyczacej sekurytyzacji.

3. ESMA, w scistej wspotpracy z EUNB i EIOPA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardéw technicznych w celu okres’lenial informacji, ktore jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujgca oraz SSPE muszq przekazywac w celu wypelnienia swoich
obowigzkow okreslonych w ust. 1 akapit pierwszy lit. @) i €), z uwzglednieniem
uziytecznosci informacji dla posiadacza pozycji sekurytyzacyjnej, tego, czy pozycja
sekurytyzacyjna ma charakter krotkoterminowy oraz, w przypadku transakcji

ABCP — czy jest ona W petni wspierana przez jednostke sponsorujgcq.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do

dnia ... [rok po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzadzenia).

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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4, Aby zapewnié jednolite warunki stosowania w odniesieniu do informacji, ktore
majg by¢ okreslone zgodnie 7 ust. 3, ESMA, w scistej wspolpracy 7 EUNB i
EIOPA, opracuje projekty wykonawczych standardow technicznych okreslajgcych
ich format za pomocq ujednoliconych szablonow. ESMA przedtoZy Komisji projekt
tych wykonawczych standardow technicznych do dnia ... [rok od dnia wejscia W

Zycie niniejszego rozporzgdzenial.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 15
rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 8

Zakaz resekurytyzacji

Ekspozycje bazowe wykorzystywane w sekurytyzacji nie mogq obejmowaé pozycji
sekurytyzacyjnych.

Na zasadzie odstepstwa akapit pierwszy nie ma zastosowania do:

a)  wszelkich sekurytyzacji, w ramach ktérych papiery wartosciowe
wyemitowano przed dniem ... [data rozpoczecia stosowania niniejszego

rozporzqdzenial; oraz

b)  wszelkich sekurytyzacji, ktore majg by¢ stosowane w uzasadnionych celach
okreslonych w ust. 3, W ramach ktorych papiery wartosciowe wyemitowano
W dniu ... [data rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzgdzenia] lub po

tym dniu.

Wiasciwy organ wyznaczony zgodnie 7 art. 29 ust. 2, 3 lub 4, stosownie do sytuacji,
moze wydaé zezwolenie podmiotowi objetemu jego nadzorem na wilgczenie

W sekurytyzacje pozycji sekurytyzacyjnych jako ekspozycji bazowych, w przypadku
gdy ten wlasciwy organ uzna, e zastosowanie resekurytyzacji ma miejsce

W uzasadnionych celach okreslonych w ust. 3 niniejszego artykutu.

W przypadku gdy taki nadzorowany podmiot jest instytucjq kredytowq lub firmqg
inwestycyjng zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1 i 2 rozporzgdzenia (UE)

nr 575/2013, wlasciwy organ, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, konsultuje si¢ 7 organem ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
oraz kaidym innym organem stosownym dla tego podmiotu, zanim zezwoli na
wlgczenie w sekurytyzacje pozycji sekurytyzacyjnych jako ekspozycji bazowych.
Takie konsultacje nie mogq trwaé diuzej ni; 60 dni od dnia, w ktérym wlasciwy
organ powiadomit organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz

kazdy inny organ stosowny dla tego podmiotu o potrzebie konsultacji.
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W przypadku gdy konsultacje doprowadzily do decyzji o wydaniu zezwolenia na
zastosowanie pozycji sekurytyzacyjnych jako ekspozycji bazowych w sekurytyzacji,

wlasciwy organ powiadamia o tym fakcie ESMA.
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Na ugytek niniejszego artykulu za uzasadnione cele uznaje sie:

a)  ulatwienie likwidacji instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej lub instytucji

finansowej;

b)  zapewnienie prawidlowego funkcjonowania instytucji kredytowej, firmy
inwestycyjnej lub instytucji finansowej przy zatozeniu kontynuacji

dziatalnosci w celu unikniecia ich likwidacji; lub

c)  wprzypadku gdy ekspozycje bazowe sq zagroione — ochrona intereséw

inwestorow.

W petni wspieranego programu ABCP nie uznaje si¢ za resekurytyzacje do celow
niniejszego artykutu, pod warunkiem Ze Zadna z transakcji ABCP w ramach tego
programu nie jest resekurytyzacjq i ;e wsparcie jakosci kredytowej nie ustanawia

dodatkowej warstwy transz na poziomie programu.

Aby odzwierciedli¢ zmiany na rynku dotyczqce innych resekurytyzacji podjetych
w uzasadnionych celach, oraz z uwzglednieniem nadrzednych celow w postaci
stabilnosci finansowej i ochrony najlepszych interesow inwestorow, ESMA —

W Scistej wspolpracy z EUNB — moZe opracowaé projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu uzupetnienia wykazu uzasadnionych celow

okreslonych w ust. 3.

ESMA przedlozy Komisji wszelkie takie projekty regulacyjnych standardow

technicznych.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzqdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—14 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.

AM\1137829PL.docx 72/162 PE611.519v01-00

PL



PL

Artykut 9

Kryteria przyznawania kredytu

Jednostki inicjujgce, jednostki sponsorujqce oraz pierwotni kredytodawcy stosujg
do ekspozycji, ktore majq zostacé przedmiotem sekurytyzacji, te same naleZyte

| Scisle zdefiniowane kryteria udzielania kredytu, jakie stosujq do ekspozycji
niesekurytyzowanych. W tym celu zastosowanie majq te same jasno okreslone
procesy zatwierdzania oraz, w stosownych przypadkach, zmiany, odnawiania

| refinansowania kredytow. Jednostki inicjujgce, jednostki sponsorujqgce

| pierwotni kredytodawcy muszq posiadaé skuteczne systemy w celu stosowania
tych kryteriow i proceséw w celu zapewnienia, aby kredytéw udzielano na
podstawie szczegotowej oceny zdolnosci kredytowej diuznika, z odpowiednim
uwszglednieniem czynnikow istotnych dla weryfikacji, czy diuinik ma szanse

dotrzymac swoich zobowigzan wynikajgcych 7 umowy kredytowej.

W przypadku gdy ekspozycjami bazowymi sekurytyzacji sq kredyty na
nieruchomosci mieszkalne udzielone po dniu wejscia w Zycie dyrektywy
2014/17/UE, pula tych kredytow nie moZe obejmowad jakichkolwiek kredytow,
ktore sq oferowane i Zawierane W oparciu 0 zaloZenie, Ze sktadajgcy wniosek
kredytowy lub, w stosownych przypadkach, posrednicy, zostali powiadomieni o tym,
Ze istnieje moZliwosé, Ze informacje przedstawione przez sktadajgcego wniosek

moglyby nie zostaé gweryfikowane przez kredytodawce.

W przypadku gdy jednostka inicjujqca kupuje na wtasny rachunek ekspozycje
0soby trzeciej, a nastgpnie poddaje je sekurytyzacji, jednostka ta weryfikuje, czy
podmiot, ktory byt bezposrednio lub posrednio zaangaZowany w pierwotng umowe,
ktora stworzyla zobowigzania lub potencjalne zobowiqzania, ktore majq zostaé

przedmiotem sekurytyzacji, spetnia wymogi, o ktorych mowa w ust. 1.
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4. Ust. 3 nie stosuje sig jezeli:

a)  pierwotna umowa, ktora stworzyla zobowiqzania lub potencjalne
zobowiqzania dluznika lub potencjalnego dluinika, zostala zawarta przed wejsciem

w Zycie dyrektywy 2014/17/UE; oraz

b)  jednostka inicjujgca, ktora kupuje na wtasny rachunek ekspozycje osoby
trzeciej, a nastepnie poddaje je sekurytyzacji, spelnia obowiqzki, ktorych spetnienie
przez instytucje inicjujgce wymagane bylo na podstawie art. 21 ust. 2
rozporzgdzenia (UE) nr 625/2014 przed dniem 1 stycznia 2019 r.
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Rozdzial 3

Warunki i procedury rejestracji repozytorium sekurytyzaciji

Artykut 10
Rejestracja repozytorium sekurytyzacji

Repozytorium sekurytyzacji rejestruje sie w ESMA do celdw art. 5 zgodnie

z warunkami i procedurq okreslonymi w niniejszym artykule.

Aby kwalifikowa¢ si¢ do rejestracji na podstawie niniejszego artykutu,
repozytorium sekurytyzacji musi by¢ osobg prawng 7 siedzibg w Unii, stosowadé
procedury stuigce weryfikacji kompletnosci i spojnosci informacji udostepnianych
mu na podstawie art. 7 ust. 1 niniejszego rozporzqdzenia oraz spelniaé wymogi
okreslone w art. 78, 79 oraz art. 80 ust. 1-3, 5 i 6 rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012.
Do celow niniejszego artykulu odestania w art. 78 i 80 rozporzgdzenia (UE) nr
648/2012 do jego art. 9 traktuje sig¢ jako odestania do art. 5 niniejszego

rozporzqdzenia.
Rejestracja repozytorium sekurytyzacji jest waina na calym terytorium Unii.

Zarejestrowane repozytorium sekurytyzacji musi w kazdym momencie spetniaé
warunki rejestracji. Repozytorium sekurytyzacji niezwlocznie powiadamia ESMA

o wszelkich istotnych zmianach w warunkach rejestracji.
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5. Repozytorium sekurytyzacji sktada do ESMA ktorekolwiek 7 poniiszych:
a)  wniosek o rejestracje;

b)  wniosek 0 rozszerzenie rejestracji do celow art. 7 niniejszego rozporzgdzenia
W przypadku repozytorium transakcji juz? zarejestrowanego na podstawie
tytutu VI rozdzial 1 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 lub rozdziatu 3
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365%.

6. W ciggu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA ocenia jego kompletnosé.

W przypadku gdy wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin, w ktérym

repozytorium sekurytyzacji ma przedtoZyc¢ dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, Ze wniosek jest kompletny, ESMA powiadamia o tym odpowiednio
repozytorium sekurytyzacji.

7. Aby zapewnié spojne stosowanie niniejszego artykutu, ESMA opracuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia szczegotowych

informacji dotyczqcych wszystkich ponizszych elementow:

a)  procedur, 0 ktorych mowa ust. 2 niniejszego artykutu, ktore majq byé
stosowane przez repozytoria sekurytyzacji w celu weryfikacji kompletnosci

| spojnosci informacji udostepnianych im na podstawie art. 7 ust. 1;

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 .
w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i

ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Tekst majacy
znaczenie dla EOG) (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 1).
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b)  wniosku o rejestracje, o ktdrym mowa w ust. 5 lit. a);

C)  uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktorym mowa w ust. 5 lit.

b).

ESMA przedlozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do

dnia ... [rok od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Aby zapewnié jednolite warunki stosowania ust. 1i 2, ESMA opracuje projekty
wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia formatu obu

ponizszych elementow:
a)  wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a);
b)  wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktorym mowa w ust. 5 lit. b).

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b) ESMA opracuje uproszczony format

W celu uniknigcia powielania procedur.
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ESMA przedtoiy Komisji projekt tych wykonawczych standardow technicznych do

dnia ... [rok od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie 7 art. 15
rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 11

Powiadomienie wlasciwych organoéw oraz konsultacje z nimi przed rejestracjg lub

rozszerzeniem rejestracji

W przypadku gdy repozytorium sekurytyzacji wystepuje o rejestracje lub
rozszerzenie rejestracji jako repozytorium transakcji oraz jest podmiotem, ktory
otrzymal zezwolenie wydane przez wlasciwy organ w panstwie czlonkowskim,

W ktorym ma siedzibe, lub zostal przez ten organ zarejestrowany, ESMA — przed
zarejestrowaniem lub rozszerzeniem rejestracji danego repozytorium sekurytyzacji

— bez zbednej zwloki powiadamia ten wlasciwy organ oraz konsultuje si¢ 7 nim.

ESMA oraz odpowiedni wlasciwy organ wymieniajq wszystkie informacje
niezbedne do zarejestrowania repozytorium sekurytyzacji lub rozszerzenia jego
rejestracji, jak rowniez do nadzorowania, czy podmiot ten spetnia warunki swojej
rejestracji lub swojego zezwolenia w parstwie cztonkowskim, w ktorym ma

siedzibe.
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Artykut 12

Rozpatrzenie wniosku

W terminie 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktorym mowa w art. 10 ust. 6,
ESMA rozpatruje wniosek o rejestracje, lub o rozszerzenie rejestracji, w oparciu
0 to, czy dane repozytorium sekurytyzacji spelnia przepisy niniejszego rozdziatu,
oraz przyjmuje decyzje o rejestracji lub jej rozszerzeniu, lub decyzje o odmowie

rejestracji lub jej rozszerzenia, wraz z petnym uzasadnieniem.

Decyzja wydana przez ESMA na podstawie ust. 1 staje si¢ skuteczna pigtego dnia

roboczego po jej przyjeciu.

Artykut 13

Powiadomienie o decyzjach ESMA dotyczqcych rejestracji lub rozszerzeniu rejestracji

W przypadku przyjecia decyzji, o ktorej mowa w art. 12, lub cofniecia rejestracyi,
0 ktérym mowa w art. 15 ust. 1, ESMA powiadamia o tym dane repozytorium
sekurytyzacji W terminie pigciu dni roboczych, wraz z pelnym uzasadnieniem

swojej decyzji.

ESMA bez zbednej zwloki powiadamia 0 swojej decyzji wlasciwy organ, o ktorym

mowa w art. 11 ust. 1.

ESMA bez zbednej zwloki informuje Komisje o kazdej decyzji podjetej zgodnie

z ust. 1.
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3. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozytoriow sekurytyzacji
zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem. Wykaz ten jest

aktualizowany w terminie pigciu dni roboczych od podjecia decyzji zgodnie 7 ust. 1.

Artykut 14
Uprawnienia ESMA

1. Uprawnienia powierzone ESMA zgodnie z art. 61-68, 73 i 74 rozporzqdzenia (UE)
nr 648/2012, w zwigzku 7 zalgcznikami I i II do niego, sq wykonywane rowniez,
W odniesieniu do niniejszego rozporzqdzenia. Odestania do art. 81 ust. 1i 2
rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 w zalgczniku I do tego rozporzgdzenia traktuje

si¢ jako odestania do art. 17 ust. 1 niniejszego rozporzgdzenia.

2. Uprawnienia powierzone ESMA lub ktoremukolwiek urzednikowi ESMA lub innej
osobie upowaznionej przez ESMA zgodnie z art. 61 - 63 rozporzgdzenia (UE) nr
648/2012 nie mogq by¢ wykorzystywane w celu ;qdania ujawnienia informaciji lub

dokumentow, ktore sq objete poufnoscig wymiany informacji miedzy prawnikiem

a klientem.
Artykut 15
Cofniecie rejestracji
1. Bez uszczerbku dla art. 73 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012, ESMA cofa

rejestracje repozytorium sekurytyzacji w przypadku, gdy dane repozytorium

sekurytyzacji:

a)  wyraZnie zrzeka sie rejestracji lub nie swiadczyto ustug w poprzednich

szesciu miesigcach;

b)  ugzyskalo rejestracje na podstawie falszywych oswiadczen lub w inny

niezgodny z prawem sposéb; lub

C)  przestalo spelnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostalo zarejestrowane.
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2. ESMA bez zbednej zwloki powiadamia odpowiedni wltasciwy organ, o Ktorym
mowa w art. 11 ust. 1, o decyzji w sprawie cofniecia rejestracji repozytorium

sekurytyzacji.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym repozytorium
sekurytyzacji swiadczy ustugi i prowadzi dziatalnosé, stwierdzi, Ze jeden
z warunkow, o ktorych mowa w ust. 1, zostal spetniony, moze zwrécic¢ sie do ESMA
0 sprawdzenie, czy zostaly spelnione warunki cofniecia rejestracji danemu
repozytorium sekurytyzacji. W przypadku gdy ESMA nie zdecyduje si¢ na cofniecie
rejestracji danemu repozytorium sekurytyzacji, przedstawia szczegotowe

uzasadnienie swojej decyzji.

4. Witasciwym organem, o Ktdrym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, jest organ

wyznaczony na podstawie art. 29 niniejszego rozporzqdzenia.

Artykut 16
Oplaty nadzorcze

1. ESMA pobiera od repozytoriow sekurytyzacji oplaty zgodnie z niniejszym
rozporzqgdzeniem oraz zgodnie z aktami delegowanymi przyjetymi na podstawie ust.

2 niniejszego artykulu.

Oplaty te muszq byc proporcjonalne do obrotow danego repozytorium sekurytyzacji
oraz W petni pokrywac¢ niezbedne wydatki ESMA zwigzane  rejestracjg
repozytoriow sekurytyzacji oraz nadzorem nad nimi, a takze zwrotem wszelkich
kosztow, jakie wlasciwe organy ponoszg w wyniku kazdego przekazania zadan
zgodnie z art. 14 ust. 1 niniejszego rozporzqdzenia. W przypadku gdy art. 14 ust. 1
niniejszego rozporzqdzenia odsyla do art. 74 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012,
odestania do art. 72 ust. 3 tego rozporzqdzenia traktuje sie jako odestania do ust. 2

niniejszego artykulu.
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W przypadku gdy repozytorium transakcji zostalo juz zarejestrowane na podstawie
tytutu VI rozdziat 1 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 lub na podstawie rozdziatu
111 rozporzgdzenia (UE) 2015/2365, oplaty, o ktérych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustgpu, dostosowuje si¢ jedynie w celu odzwierciedlenia dodatkowych
niezbednych wydatkow i kosztow zwigzanych 7 rejestracjq repozytoriow

sekurytyzacji oraz nadzorem nad nimi na mocy niniejszego rozporzqdzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie 7 art. 47 w celu
uzupetnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez doprecyzowanie rodzaju oplat,

czynnosci, za ktore sq one pobierane, wysokosci optat oraz Sposobu ich uiszczania.

Artykut 17
Dostepnosé¢ danych przechowywanych w repozytorium sekurytyzacji

Bez uszczerbku dla art. 7 ust. 2 repozytorium sekurytyzacji gromadzi i przechowuje
szczegotowe informacje na temat sekurytyzacji. Zapewnia ono bezposredni,
natychmiastowy i bezplatny dostep wszystkim nastepujgcym podmiotom, aby

umoZzliwi¢ im wykonywanie ich odpowiednich zadan, uprawnien i obowigzkow:

a) ESMA;
b) EUNB;
c) EIOPA;
d) ERRS;
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e)  stosowni czlonkowie Europejskiego Systemu Bankow Centralnych (ESBC),
W tym rownie; Europejski Bank Centralny (EBC) w trakcie wykonywania
Jjego zadan w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego na mocy
rozporzgdzenia (UE) nr 1024/2013;

f)  stosowne organy, ktorych odpowiednie obowigzki i uprawnienia nadzorcze
obejmujq transakcje, rynki, uczestnikow i aktywa objete zakresem stosowania

niniejszego rozporzgdzenia;

g) organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji wyznaczone na

podstawie art. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE?;

h)  Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzgdkowanej Likwidacji

ustanowiona na mocy rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) nr 806/2014%;
i)  organy, o ktérych mowa w art. 29;
j)  inwestorzy i potencjalni inwestorzy.

2. ESMA, w scistej wspolpracy z EUNB i EIOPA oraz z uwzglednieniem potrzeb
podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1, opracuje projekty regulacyjnych standardéw

technicznych okreslajgcych:

! Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 .
ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzqgdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 7 12.6.2014, s. 190).

2 Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r.
ustanawiajgce jednolite zasady i jednolitg procedure restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego
mechanizmu restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz zmieniajgce rozporzqgdzenie (UE) nr
1093/2010 (Dz.U. L 225z 30.7.2014, s. 1).
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a)  szczegolowe informacje na temat sekurytyzacji, o ktérych mowa w ust. 1,
| ktore jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub SSPE przekazujg

W celu wypeltnienia ich obowigzkow na podstawie art. 7 ust. 1;
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b)

standardy operacyjne niezbedne do umozliwienia terminowego,

ustrukturyzowanego i kompleksowego.
(1) gromadzenia danych przez repozytoria sekurytyzacji; oraz

(i) agregowania i poréwnywania danych z réznych repozytoriow

sekurytyzacji;
C)  szczegolowe informacje, do ktorych dostep majq mieé podmioty, o ktorych
mowa W ust. 1, z uwzglednieniem ich uprawnien i specyficznych potrzeb;
d)  warunki, na jakich podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, majq mieé¢
bezposredni i natychmiastowy dostep do danych przechowywanych
w repozytoriach sekurytyzacji.
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ESMA przedloZy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do

dnia ... [rok od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Aby zapewnié jednolite warunki stosowania ust. 2, ESMA, w Scistej wspolpracy 7
EUNB i EIOPA, opracuje projekty wykonawczych standardow technicznych
okreslajgcych ujednolicone szablony, 7 wykorzystaniem ktorych jednostka
inicjujqca, jednostka sponsorujgca lub SSPE przekazujg informacje do
repozytorium sekurytyzacji, z uwzglednieniem rozwigzan opracowanych przez

istniejgce podmioty gromadzqce dane sekurytyzacyjne.

ESMA przedtoiy Komisji projekt tych wykonawczych standardow technicznych do

dnia ... [rok od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie 7 art. 15

rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

AM\1137829PL.docx 86/162 PE611.519v01-00

PL



Rozdziat 4

Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja

Artykut 18

Uzycie oznaczenia ,,prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja”

Jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace oraz SSPE mogg uzywac oznaczenia ,,STS” lub
wprosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja”, lub oznaczenia, ktore odnosi si¢
bezposrednio lub posrednio do tych terminow, w odniesieniu do swojej sekurytyzacji tylko

woweczas, gdy:

a) dana sekurytyzacja spetnia wszystkie wymogi sekcji 1 lub sekeji 2 niniejszego

rozdziatu, a ESMA otrzymala zgloszeniel zgodnie z art. 27 ust. 1; oraz
b) dana sekurytyzacja jest ujeta w wykazie, o ktorym mowa w art. 27 ust. 5.

Jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca oraz SSPE uczestniczgce w sekurytyzacji

uznanej za STS muszg miec siedzibe w Unii.
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Sekcja 1
Wymogi dotyczgce prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji nieobjetej ABCP

Artykut 19

Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja

1. Sekurytyzacje, z wyjatkiem programéw ABCP i transakcji ABCP, spetniajace
wymogi okreslone w art. 20, 21 i 22] uznaje si¢] za sekurytyzacje STS] .

2. Do dnia ... [9 miesiecy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenial] EUNB,
W Scistej wspolpracy 7 ESMA i1 EIOPA, przyjmie — zgodnie z art. 16 rozporzqdzenia
(UE) nr 1095/2010 — wytyczne i zalecenia dotyczgce zharmonizowanej interpretacji

| stosowania wymogow okreslonych w art. 20, 211 22.

Artykut 20
Wymaogi dotyczace prostoty

1. Prawo do ekspozycji bazowych nabywane jest przez SSPE w drodze prawdziwej
sprzedazy lub cesji, lub przeniesienia o takim samym skutku prawnym w sposob,
ktory jest egzekwowalny wobec sprzedawcy lub kazdej innej osoby trzeciej I .
Przeniesienie prawa na rzecz SSPE nie podlegal rygorystycznym przepisom
dotyczacym mechanizmu wycofania (ang. clawback) w przypadku niewyptacalnosci

sprzedawcy.
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2. Do celow ust. 1 kaZde 7 poniiszych stanowi rygorystyczne przepisy dotyczqce

wycofania (ang. clawback):

a)  przepisy, ktore pozwalajq likwidatorowi sprzedawcy uniewaznic¢ sprzedaz
ekspozycji bazowych wylgcznie na podstawie tego, ze zostala ona dokonana

W pewnym okresie przed ogloszeniem niewyplacalnosci sprzedawcy;

b)  przepisy, na mocy ktorych SSPE moZe zapobiec uniewaznieniu, o Ktorym
mowa W lit. a), wylgcznie wtedy, kiedy bedzie w stanie udowodnié, e nie byta

swiadoma niewyplacalnosci sprzedawcy w momencie sprzedazy.

3. Do celow ust. 1 rygorystycznymi przepisami dotyczgcymi wycofania (ang.
clawback) nie sq przepisy dotyczgce wycofania (ang. clawback) zawarte
W krajowych przepisach dotyczgcych niewyplacalnosci, ktore pozwalajq
likwidatorowi lub sqdowi uniewaznié¢ sprzedaz ekspozycji bazowych w przypadku
przeniesien majgcych charakter oszustwa, krzywdzgcego uprzedzenia w stosunku
do wierzycieli lub w przypadku przeniesierr majgcych niewtasciwie faworyzowaé

konkretnych wierzycieli wzgledem innych.

4. W przypadku gdy sprzedawca nie jest pierwotnym kredytodawcq, prawdziwa
sprzedaz ekspozycji bazowych dokonywana na jego rzecz lub ich cesja, lub
przeniesienie o takim samym skutku prawnym na jego rzecz — niezaleznie od tego,
czy ta prawdziwa sprzedaZ lub cesja, lub przeniesienie o takim samym skutku
prawnym majq charakter bezposredni, czy sq dokonywane poprzez jeden lub

wigkszq liczbe krokow posrednich — muszq spelniaé wymogi okreslone w ust. 1-3.
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5. W przypadku gdy przeniesienie ekspozycji bazowych jest wykonywane w drodze
cesji, a dopetnienie transakcji odbywa si¢ w terminie pdzniejszym niz w chwili
zamknigcia transakcji, czynniki uruchamiajace takie dopetnienie obejmujg

przynajmniej nastepujace zdarzenia:
a)  powazne pogorszenie poziomu zdolnosci kredytowej sprzedawcy;
b) | niewyptacalnos$¢ sprzedawcy; oraz

C)  naruszenia zobowigzan umownych przez sprzedawce, wobec ktorych nie
zastosowano srodkow naprawczych, fgcznie 7 niewykonaniem zobowigzania

przez sprzedawce.

6. Sprzedawca sktada o§wiadczenia i zapewnienia, ze — wedlug jego najlepszej wiedzy
— ekspozycje bazowe objete sekurytyzacja nie sa obcigzone, ani w inny sposob objete
warunkami, co do ktorych mozna przewidzie¢, ze negatywnie wptyna na
wykonalnos¢ prawdziwej sprzedazy lub cesji, lub przeniesienia o takim samym

skutku prawnym.

7. Ekspozycje bazowe przeniesione ze sprzedawcy lub scedowane przez niego na rzecz
SSPE muszg spelnia¢ wezesniej okreslone, jasne i udokumentowane kryteria
kwalifikowalnosci, ktore nie dopuszczajg aktywnego zarzadzania portfelem tych
ekspozycji na zasadzie uznaniowej. Do celow niniejszego ustgpu substytucji
ekspozycji, ktore sq sprzeczne 7 osSwiadczeniami i zapewnieniami, nie uznaje si¢ za
aktywne zarzgdzanie portfelem. Ekspozycje przeniesione na rzecz SSPE po
zamknigciu transakcji muszq spetniaé kryteria kwalifikowalnosci zastosowane

wobec pierwotnych ekspozycji bazowych.
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8. Sekurytyzacj¢ zabezpiecza si¢ pulg ekspozycji bazowych, ktore sg jednorodne pod
wzgledem rodzaju aktywow, z uwzglednieniem specyficznych cech zwigzanych
z przeplywami pienigznymi danego rodzaju aktywow, lgcznie z ich cechami
umownymi, cechami dotyczgcymi ryzyka kredytowego i przedterminowych splat.
Jedna pula ekspozycji bazowych moZe obejmowaé wylgcznie jeden rodzaj aktywow.
Ekspozycje bazowe muszq zawieraé zobowigzania, ktore sg umownic wigzace
i egzekwowalne I , Z mozliwoscia petnego dochodzenia roszczen od dtuznikéw oraz,

w stosownych przypadkach, gwarantow.

Ekspozycje bazowe muszq mieé okreslone strumienie ptatnosci okresowych, ktorych
raty moggq si¢ rozni¢ kwotami, zwigzane z najmem, kwotg glowng lub odsetkami lub
| jakimikolwiek innymi prawami do otrzymywania dochod6w z aktywow
wspierajgcych takie platnosci. Ekspozycje bazowe mogq rowniez; generowaé
przychody ze sprzedaiy wszelkich aktywow finansowanych lub bedgcych

przedmiotem leasingu.

Ekspozycje bazowe nie obejmuja zbywalnych papieréw wartosciowych
zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/65/UE, innych niz obligacje

korporacyjne, i ktore nie sq notowane w systemie obrotu.

9. Ekspozycje bazowe nie mogg obejmowac¢ jakiejkolwiek pozycji sekurytyzacyjnej.
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10.

Ekspozycje bazowe sg inicjowane w toku zwyktej dziatalnosci jednostki inicjujacej
lub | pierwotnego kredytodawcy zgodnie ze standardami zawierania umow
kredytowych, ktore sa nie mniej rygorystyczne niz standardy, jakie jednostka
inicjujaca lub ]| pierwotny kredytodawca zastosowali w momencie inicjowania
wzgledem podobnych ekspozycji nieobjetych sekurytyzacjg. Standardy zawierania
umow kredytowych, na mocy ktorych inicjowane sq ekspozycje bazowe, a takze
wszelkie istotne zmiany w stosunku do wczesniejszych standardow zawierania
umoéw kredytowych sg bez zhednej zwloki W petni ujawniane potencjalnym

inwestorom.

W przypadku sekurytyzacji, ktérych ekspozycjami bazowymi sg kredyty na
nieruchomosci mieszkalne, pula kredytow nie obejmuje jakichkolwiek kredytow,
ktore byly oferowane i zostaty zawarte w oparciu o zatozenie, ze sktadajacy wniosek
kredytowy lub, w stosownych przypadkach, posrednicy, zostali powiadomieni o tym,
ze przedstawione informacje moglyby nie zosta¢ zweryfikowane przez

kredytodawce.

Ocena zdolnosci kredytowej kredytobiorcy musi spelnia¢ wymogi okreslone w art. 8
dyrektywy 2008/48/WE lub w art. 18 ust. 1-4, ust. 5 lit. a) oraz ust. 6 dyrektywy
2014/17/UE | | lub, w stosownych przypadkach, rownowazne wymogi

W panstwach trzecich.
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11.

Jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca musza mie¢ fachowa wiedzg
w zakresie inicjowania ekspozycji o charakterze podobnym do tych, ktore sg objete

sekurytyzacja.

Ekspozycje bazowe sg przenoszone na rzecz SSPE po dokonaniu wyboru bez
zbednej zwloki i nie mogg obejmowaé — w momencie wyboru — ekspozycji, ktorych
dotyczy niewykonanie zobowigzania w rozumieniu art. 178 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, ani ekspozycji wobec dtuznika lub gwaranta o obnizonej
wiarygodnosci kredytowej, ktorzy, wedlug najlepszej wiedzy jednostki inicjujacej

lub pierwotnego kredytodawcy:

a)  zostali ogloszeni niewyptacalnymi lub w stosunku do ktérych sad wydat
prawomocny niepodlegajgcy odwolaniu tytut egzekucyjny na rzecz ich
wierzycieli lub przyznal tym wierzycielom odszkodowanie wynikajace
Z nieotrzymania ptatnosci, w ciggu trzech lat przed dniem zainicjowania, lub
ktorzy zostali poddani procesowi restrukturyzacji zadluzenia w odniesieniu
do swoich zagroZonych ekspozycji w ciggu trzech lat przed dniem
przeniesienia lub cesji ekspozycji bazowych na rzecz SSPE, z wyjgtkiem
sytuacji gdy:

(1)  zrestrukturyzowana ekspozycja bazowa nie wykazuje nowych zaleglosci
od dnia restrukturyzacji, ktory musi przypadaé co najmniej rok przed

datq przeniesienia lub cesji ekspozycji bazowych na rzecz SSPE; oraz

(i)  informacje przekazane przez jednostke inicjujqcq, jednostke
sponsorujgcg oraz SSPE zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a) i lit. ) ppkt (i)
wyraznie okreslajq udzial procentowy zrestrukturyzowanych ekspozycji
bazowych, czas i szczegoly restrukturyzaciji, a takze dochody z tytutu

tych ekspozycji od dnia restrukturyzacji;
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b)  byli, w momencie inicjowania oraz w stosownych przypadkach, ujeci
w publicznym rejestrze kredytowym oséb o negatywnej historii kredytowej lub
—w przypadku braku takiego publicznego rejestru kredytowego — w innym
rejestrze kredytowym, ktory jest dostgpny jednostce inicjujgcej lub
pierwotnemu kredytodawcy; lub

C)  otrzymali ocen¢ kredytowg lub punktowg oceng kredytowa wskazujace, ze
ryzyko niewywigzania si¢ przez nich z uzgodnionych umownie ptatnosci jest
znaczaco wyzsze niz w przypadku porownywalnych ekspozycji posiadanych

przez jednostke inicjujgcq, ktore nie sq objete sekurytyzacjq.

W momencie przeniesienia ekspozycji dluznicy I muszg mie¢ dokonang co najmnie;j
jedna ptatnos¢, z wyjatkiem przypadku sekurytyzacji odnawialnych zabezpieczonych
I ekspozycjami ptatnymi w jednej racie lub o okresie zapadalnosci krotszym niz

rok, w tym, bez ograniczen, miesigcznymi spltatami kredytow odnawialnych.

Sptata na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych nie moze byé skonstruowana
w taki sposéb, aby zaleze¢ w gléwnej mierze od sprzedazy aktywow
zabezpieczajacych ekspozycje bazowe. Nie uniemozliwia to pdZniejszego rolowania

lub refinansowania takich aktywow.

Splaty na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych, ktorych ekspozycje bazowe
sq zabezpieczone aktywami, ktérych wartosé jest gwarantowana lub w pelni
zabezpieczona za pomocq zobowigzania odkupu przez sprzedawce aktywow
zabezpieczajgcych ekspozycje bazowe lub przez inng osobe trzeciq, nie uznaje sie za

zaleing od sprzedaiy aktywow zabezpieczajgcych te ekspozycje bazowe.
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14, EUNB, w scistej wspolpracy z ESMA i EIOPA, opracuje projekty regulacyjnych
standarddéw technicznych w celu doprecyzowania, ktore ekspozycje bazowe, o

ktorych mowa w ust. 8, uznaje si¢ za jednorodne.

EUNRB przedtoiy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do

dnia ... [szesé miesiecy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 21
Wymogi dotyczace standaryzacji

1. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lubl pierwotny kredytodawca musza

spelnia¢ wymog dotyczacy zatrzymania ryzyka zgodnie z art. 6| .

2. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe wynikajace z sekurytyzacji muszg by¢
odpowiednio ograniczane, a wszelkie srodki podejmowane w tym celu musza by¢
ujawniane. O ile nie odbywa si¢ to w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
lub ryzyka walutowego, SSPE nie zawiera kontraktéw pochodnych i zapewnia, aby
pula ekspozycji bazowych nie obejmowata instrumentow pochodnych. Takie
kontrakty pochodne zawiera si¢ i dokumentuje zgodnie ze wspolnymi standardami

W dziedzinie finanséw migdzynarodowych.
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3. Wszelkie ptatnosci odsetek wedtug stop referencyjnych w ramach sekurytyzowanych
aktywoOw i zobowigzah muszg opiera¢ si¢ na ogolnie stosowanych rynkowych
stopach procentowych lub ogdlnie stosowanych stopach sektorowych
odzwierciedlajqcych koszt srodkow pienigznych, a nie na ztozonych formutach lub

instrumentach pochodnych.

4. W przypadku gdy doreczono I zawiadomienie 0 wszczeciu egzekucji lub

zawiadomienie 0 przyspieszeniu splaty:

a) SSPEnie I zatrzymuje zadnej kwoty §rodkow pieni¢znych poza kwotq
niezbedng do zapewnienia operacyjnego funkcjonowania SSPE lub
systematycznej splaty inwestorow zgodnie z warunkami umownymi
sekurytyzacji, chyba ze wyjgtkowe okolicznosci wymagajq zatrzymania kwoty
w celu jej wykorzystania, W najlepiej pojetym interesie inwestorow, na
wydatki w celu unikniecia pogorszenia jakosci kredytowej ekspozycji

bazowych;

b)  inwestorzy otrzymujg $rodki z tytulu kwoty gtownej ekspozycji bazowych
w drodze sekwencyjnej splaty pozycji sekurytyzacyjnych, w kolejnosci wedtug

uprzywilejowania danej pozycji sekurytyzacyjnej | ;
c)  splata pozycji sekurytyzacyjnych nie zmienia ich uprzywilejowania ; orazl

d)  Zadne przepisy nie mogg wymagacé automatycznej likwidacji ekspozycji

bazowych wedltug wartosci rynkowej.
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5. Transakcje, ktore obejmujg niesekwencyjng kolejno$¢ ptatnosci, muszq zawieraé

czynniki uruchamiajgce zwigzane z dochodami z tytutu ekspozycji bazowych,

powodujgce powrdt do sekwencyjnej kolejnosci platnosci wedtug uprzywilejowania.

Takie czynniki uruchamiajgce zwigzane 7 dochodami z tytulu obejmujg co najmniej

pogorszenie jakosci kredytowej ekspozycji bazowych ponizej uprzednio ustalonego

progu.

6. W dokumentacji transakcji okresla si¢ odpowiednie postanowienia dotyczgce

przedterminowej sptaty naleznos$ci lub czynniki wywolujace zakonczenie okresu

odnawialnosci, w przypadku gdy sekurytyzacja jest sekurytyzacjg odnawialna,

w tym co najmniej:

a)  pogorszenie jakosci kredytowej ekspozycji bazowych do Iub ponizej uprzednio
ustalonego progu;

b)  wystapienie zdarzenia zwigzanego z niewyptacalnoscig w odniesieniu do
jednostki inicjujacej lub jednostki obstugujace;;

c)  spadek wartosci ekspozycji bazowych posiadanych przez SSPE ponize;j
uprzednio ustalonego progu (zdarzenie uruchamiajgce przedterminowg sptate);
oraz

d) niewygenerowanie wystarczajacej ilosci nowych ekspozycji bazowych
0 uprzednio ustalonej jakos$ci kredytowej (czynnik wywolujacy zakonczenie
okresu odnawialnosci).
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7. W dokumentacji transakcji jasno okresla si¢:

a)  zobowigzania umowne, obowigzki i zadania jednostki obstugujacej

i | powiernika, o ile taki jest, oraz innych dostawcow ustug pomocniczych;

b)  procedury i zadania niezb¢dne do zapewnienia, aby niewykonanie
zobowigzania przez jednostke obstugujaca lub jej niewyptacalnosé nie
spowodowaty zakonczenia obstugi; moZe to obejmowacé postanowienie
umowne, ktore w takich przypadkach umezliwia zastgpienie jednostki

obstugujqcej; oraz

C)  postanowienia zapewniajgce zastgpienie kontrahentéw instrumentow
pochodnych, dostawcow ptynnosci oraz banku, w Ktorym prowadzony jest
rachunek, w przypadku niewykonania przez nich zobowigzania, ich
niewyptacalnosci oraz innych okreslonych zdarzen, w stosownych

przypadkach.

8. Jednostka obstugujgca musi mie¢ fachowq wiedze w zakresie obstugi ekspozycji
0 charakterze podobnym do tych, ktore sq objete sekurytyzacjq, oraz musi mieé
dobrze udokumentowane i odpowiednie zasady, procedury i srodki kontroli

zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do obstugi ekspozycji.
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9. W dokumentacji transakcji jasno i spdjnie okresla si¢ definicje, sSrodki naprawcze
i dziatania dotyczace zalegtosci kredytowych i przypadkow niewykonania
zobowigzan przez dtuznikoéw, restrukturyzacji zadtuzenia, umorzenia zadtuzenia,
odroczenia splaty, przerw w splacie, strat, odpisow, odzyskania naleznosci i innych
srodkoéw naprawczych dotyczacych wynikow aktywow I . W dokumentacji
transakcji jasno okresla si¢ kolejnosé ptatnosci, zdarzenia wywolujgce zmiany w tej
kolejnosci ptatnosci I , & takze obowigzek zglaszania wystgpienia takich zdarzen.
Kazdg zmiane w I kolejnosci platnosci, ktora wplynie w istotny negatywny sposob

na splate pozycji sekurytyzacyjnej, zgtasza si¢ bez zbednej zwloki inwestorom.

10. W dokumentacji transakcji okresla si¢ jasne warunki utatwiajace terminowe
rozwigzywanie konfliktow pomigdzy réznymi kategoriami inwestorow, jasno okresla
si¢ 1 przydziela obligatariuszom prawa glosu ; wyraznie wskazuje si¢ rowniez

obowigzki powiernika i innych podmiotéw majacych obowigzki powiernicze wobec

inwestorow.
Artykut 22
Wymogi dotyczace przejrzystosci
1. Jednostka inicjujgca i jednostka sponsorujqcal udostepniajg potencjalnym

inwestorom przed wyceng dane dotyczace statycznych i dynamicznych
historycznych wynikow w zakresie niewykonania zobowigzan i strat, takich jak dane
dotyczace zalegtosci kredytowych i niewykonania zobowigzan, w odniesieniu do
ekspozycji w znacznym stopniu podobnych do ekspozycji bedacych przedmiotem
sekurytyzacji, a takze Zrodta tych danych i podstawe twierdzenia o podobienstwie.

Dane te obejmuja okres co najmniej I pigciu latl .
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Przed emisjg papierow wartosciowych wynikajacg z sekurytyzacji proba ekspozycji
bazowych podlega zewnetrznej weryfikacji prowadzonej przez odpowiednig
I niezalezng strone 1 obejmujacej weryfikacje, czy dane ujawnione w odniesieniu do

ekspozycji bazowych sg prawidtowe I .

Jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca I — przed wyceng sekurytyzacji —
udostepniajq potencjalnym inwestorom model przeplywow pienieinych z tytutu
zobowiqzan, ktory precyzyjnie obrazuje stosunek umowny miedzy ekspozycjami
bazowymi a platnosciami przeplywajgcymi miedzy jednostkq inicjujgcq, jednostkq
sponsorujgcg, inwestorami, innymi osobami trzecimi oraz SSPE, a po wycenie —
udostepniajq ten model inwestorom na biezqgco, a potencjalnym inwestorom na

Zqgdanie.

W przypadku sekurytyzacji, w ktérej ekspozycjami bazowymi sq kredyty na
nieruchomosci mieszkalne lub kredyty na zakup samochodu lub umowy leasingu
samochodow, jednostka inicjujqca, jednostka sponsorujgca oraz SSPE publikujg
dostepne informacje zwigzane 7 efektywnosciq srodowiskowq aktywow
finansowanych przez takie kredyty na nieruchomosci mieszkalne lub kredyty na
zakup samochodu lub umowy leasingu samochodow, jako czes¢ informacji

ujawnianych zgodnie z art. 7 ust. 1 akapit pierwszy.

Jednostka inicjujaca i jednostka sponsoqucal sql odpowiedzialne za
przestrzeganie przepisow art. 7. Informacje wymagane na podstawie art. 7 ust. 1
akapit pierwszy lit. a) sg udostepniane potencjalnym inwestorom przed wyceng na
Zqdanie. | Informacje wymagane na podstawie art. 7 ust. 1 akapit pierwszy lit. b)—d)
sg udostepniane przed wyceng co najmniej w formie projektu lub we wstgpnej
formie. Ostateczng dokumentacj¢ udostepnia si¢ inwestorom nie pdzniej niz 15 dni

po zamknigciu transakcji.
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Sekcja 2
Wymogi dotyczace prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji ABCP

Artykut 23
Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja ] ABCP

Transakcje ABCP uznaje si¢ zal STS w przypadku, gdy spetnia ona wymogi na

poziomie transakcji okreslone w art. 24.

Program ABCP uznaje si¢ za STS w przypadku, gdy spetnia on wymogi
przewidziane w art. 26, a jednostka sponsorujgca programu ABCP spelnia wymogi

okreslone w art. 25.

Do celow niniejszej sekcji ,,sprzedawca” oznacza ,,jednostke inicjujgcq” lub

wpierwotnego kredytodawce”.

Do dnia ... [9miesiecy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzeniaf, EUNB,
W Scistej wspolpracy 7 ESMA i EIOPA, przyjmuje — zgodnie z art. 16
rozporzgdzenia 1095/2010 — wytyczne i zalecenia dotyczgce zharmonizowanej
interpretacji i stosowania wymogow okreslonych w art. 24 i 26 niniejszego

rozporzgdzenia.

Artykul 24

Wymogi na poziomie transakcji

Prawo do ekspozycji bazowych nabywane jest przez SSPE w drodze prawdziwej
sprzedazy lub cesji, lub przeniesienia o takim samym skutku prawnym w sposéb,
ktory jest egzekwowalny wobec sprzedawcy lub innej osoby trzeciej. Przeniesienie
prawa na rzecz SSPE nie podlega rygorystycznym przepisom dotyczgcym
mechanizmu wycofania (ang. clawback) w przypadku niewyptacalnosci

sprzedawcy.
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2. Do celow ust. 1 kaZde 7 poniiszych stanowi rygorystyczne przepisy dotyczqce
wycofania (ang. clawback):

a)  przepisy, ktore pozwalajq likwidatorowi sprzedawcy uniewaznic¢ sprzedaz
ekspozycji bazowych wylgcznie na podstawie tego, ze zostala ona dokonana

W pewnym okresie przed ogloszeniem niewyplacalnosci sprzedawcy;

b)  przepisy, na mocy ktorych SSPE moZe zapobiec uniewaznieniu, o Ktorym
mowa W lit. a), wylgcznie wtedy, kiedy bedzie w stanie udowodnié, e nie byta

swiadoma niewyplacalnosci sprzedawcy w momencie sprzedazy.

3. Do celow ust. 1 rygorystycznymi przepisami dotyczgcymi wycofania (ang.
clawback) nie sq przepisy dotyczgce wycofania zawarte w krajowych przepisach
dotyczgcych niewyplacalnosci, ktore pozwalajq likwidatorowi lub sqdowi
uniewazinié¢ sprzedaz ekspozycji bazowych w przypadku przeniesien majgcych
charakter oszustwa, krzywdzqcego uprzedzenia w stosunku do wierzycieli lub
W przypadku przeniesien majqcych niewlasciwie faworyzowacé konkretnych

wierzycieli wzgledem innych.

4. W przypadku gdy sprzedawca nie jest pierwotnym kredytodawcq, prawdziwa
sprzedaz ekspozycji bazowych dokonywana na jego rzecz lub ich cesja, lub
przeniesienie o takim samym skutku prawnym na jego rzecz — niezaleznie od tego,
czy ta prawdziwa sprzeda lub cesja, lub przeniesienie o takim samym skutku
prawnym majq charakter bezposredni, czy sq dokonywane poprzez jeden lub

wigkszq liczbe krokow posrednich — muszq spelniaé wymogi okreslone w ust. 1-3.
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W przypadku gdy przeniesienie ekspozycji bazowych jest wykonywane w drodze
cesji, a dopelnienie transakcji odbywa si¢ w terminie pozniejszym niz w chwili
zamknigcia transakcji, czynniki uruchamiajgce takie dopetnienie obejmujq

przynajmniej nastgpujqce zdarzenia:
a)  powazine pogorszenie poziomu zdolnosci kredytowej sprzedawcy;
b)  niewyplacalnosé sprzedawcy; oraz

C) naruszenia zobowigzan umownych przez sprzedawce, wobec ktorych nie
zastosowano Srodkow naprawczgych, tgcznie 7 niewykonaniem zobowiqzania

przez sprzedawce.

Sprzedawca sklada oswiadczenia i zapewnienia, ;e — wedlug jego najlepszej wiedzy
— ekspozycje bazowe objete sekurytyzacjg nie sq obcigZone, ani w inny sposob
objete warunkami, co do ktorych mozna przewidzied, ;e negatywnie wplyng na
wykonalnos¢ prawdziwej sprzedazy lub cesji, lub przeniesienia o takim samym

skutku prawnym.

Ekspozycje bazowe przeniesione ze sprzedawcy lub scedowane przez niego na rzecz
SSPE muszq spelniaé wczesniej okreslone oraz jasne i udokumentowane
zdefiniowane kryteria kwalifikowalnosci, ktore nie dopuszczajg aktywnego
zarzgdzania portfelem tych ekspozycji na zasadzie uznaniowej. Do celow
niniejszego ustepu substytucji ekspozycji, ktore sq sprzeczne 7 oswiadczeniami

| zapewnieniami, nie uznaje si¢ za aktywne zarzgdzanie portfelem. Ekspozycje
przeniesione na rzecz SSPE po zamknigciu transakcji muszq spelniac kryteria

kwalifikowalnosci zastosowane wobec pierwotnych ekspozycji bazowych.
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8. Ekspozycje bazowe nie mogg obejmowad jakiejkolwiek pozycji sekurytyzacyjnej.

9. Ekspozycje bazowe sq przenoszone po dokonaniu wyboru bez zbednej zwloki na
rzecz SSPE i nie mogg obejmowaé — W momencie wyboru — ekspozycji, ktorych
dotyczy niewykonanie zobowigzania w rozumieniu art. 178 ust. 1 rozporzgdzenia
(UE) nr 575/2013, ani ekspozycji wobec diuznika lub gwaranta o obnizonej
wiarygodnosci kredytowej, ktorzy, wedlug najlepszej wiedzy jednostki inicjujgcej
lub pierwotnego kredytodawcy:

a)  zostali ogloszeni niewyplacalnymi lub w stosunku do ktorych sqd wydal
prawomocny niepodlegajgcy odwolaniu tytul egzekucyjny na rzecz ich
wiergycieli lub przyznal tym wierzycielom odszkodowanie wynikajgce
Z nieotrzymania platnosci, w ciggu trzech lat przed dniem zainicjowania, lub
ktorzy zostali poddani procesowi restrukturyzacji zadluzenia w odniesieniu
do swoich zagroZonych ekspozycji w ciggu trzech lat przed dniem
przeniesienia lub cesji ekspozycji bazowych na rzecz SSPE, z wyjqgtkiem

sytuacji gdy:

(1)  zrestrukturyzowana ekspozycja bazowa nie wykazuje nowych zaleglosci
od dnia restrukturyzacji, ktory musi przypadaé co najmniej rok przed

dniem przeniesienia lub cesji ekspozycji bazowych na rzecz SSPE; oraz

(if) informacje przekazane przez jednostke inicjujgcq, jednostke
sponsorujgcg oraz SSPE zgodnie z art. 7 ust. 1 akapit pierwszy lit. a)
i lit. e) ppkt (i) wyraZnie okreslajq udzial procentowy
zrestrukturyzowanych ekspozycji bazowych, czas i szczegoly
restrukturyzacji, a takze dochody 7 tytutu tych ekspozycji od dnia
restrukturyzacji;
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10.

11.

b)  byli, w momencie inicjowania oraz w stosownych przypadkach, ujeci
w publicznym rejestrze kredytowym o0s6b o negatywnej historii kredytowej lub
—w przypadku braku takiego publicznego rejestru kredytowego — w innym
rejestrze kredytowym, ktory jest dostgpny jednostce inicjujgcej lub
pierwotnemu kredytodawcy; lub

C)  otrzymali ocene kredytowq lub punktowg ocene kredytowq wskazujgce, Ze
ryzyko niewywiqzania sie przez nich z uzgodnionych umownie platnosci jest
znaczgeo wyzisze niz w przypadku poréwnywalnych ekspozycji posiadanych

przez jednostke inicjujgcq, ktore nie sq objete sekurytyzacjg.

W momencie przeniesienia ekspozycji dtuinicy dokonali muszg mie¢ dokonang co
najmniej jedng platnosé, z wyjgtkiem przypadku sekurytyzacji odnawialnych
zabezpieczonych ekspozycjami ptatnymi w jednej racie lub o okresie zapadalnosci
krotszym niz rok, w tym, bez ograniczen, miesiecznymi spltatami kredytow

odnawialnych.

Splata na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych nie moze by¢ skonstruowana
w taki sposob, aby zaleZeé w glownej mierze od sprzedazy aktywow
zabezpieczajgcych ekspozycje bazowe. Nie uniemoZzliwia to pozniejszego rolowania

lub refinansowania takich aktywdw.

Splaty na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych, ktérych ekspozycje bazowe
sq zabezpieczone aktywami, ktorych wartosé jest gwarantowana lub w pelni
zabezpieczona za pomocg zobowigzania odkupu przez sprzedawce aktywow
zabezpieczajgcych ekspozycje bazowe lub przez inng osobe trzecig, nie uznaje sie za

zaleing od sprzedaziy aktywow zabezpieczajqcych te ekspozycje bazowe.
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12.

13.

Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe wynikajgce z sekurytyzacji muszg byé
odpowiednio ograniczane, a wszelkie srodki podejmowane w tym celu muszg by¢
ujawniane. O ile nie odbywa si¢ to w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
lub ryzyka walutowego, SSPE nie zawiera kontraktow pochodnych i zapewnia, aby
pula ekspozycji bazowych nie obejmowata instrumentow pochodnych. Takie
kontrakty pochodne sq zawierane i dokumentowane zgodnie ze wspolnymi

standardami w dziedzinie finanséw miedzynarodowych.

W dokumentacji transakcji jasno i spdjnie okresla si¢ definicje, srodki naprawcze

i dziatania dotyczgce zaleglosci kredytowych i przypadkow niewykonania
zobowiqzan przez dluinikow, restrukturyzacji zadtuzenia, umorzenia zadluzenia,
odroczenia splaty, przerw w splacie, strat, odpisow, odzyskania naleznosci i innych
srodkow naprawczych dotyczgcych wynikow aktywéw. W dokumentacji transakcji
jasno okresla si¢ kolejnos¢ platnosci, zdarzenia wywolujqgce zmiany w tej kolejnosci
platnosci, a takZe obowiqzek zglaszania wystgpienia takich zdarzen. Kaidg zmiane
W kolejnosci platnosci, ktora wplynie w istotny negatywny sposob na splate pozycji

sekurytyzacyjnej, zglasza si¢ bez zbednej zwloki inwestorom.
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14. Jednostka inicjujqca i jednostka sponsorujqca udostepniajg potencjalnym
inwestorom przed wyceng dane dotyczqce statycznych i dynamicznych
historycznych wynikow w zakresie niewykonania zobowigzan i strat, takich jak
dane dotyczqce zaleglosci kredytowych i niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji W znacznym stopniu podobnych do ekspozycji bedgcych przedmiotem
sekurytyzacji, a takze Zrodta tych danych i podstawe twierdzenia o podobienstwie.
W przypadku gdy jednostka sponsorujqca nie ma dostepu do takich danych,
uzyskuje ona od sprzedawcy dostep do danych, na zasadzie statycznej lub
dynamicznej, dotyczqgcych historycznych wynikow, takich jak dane dotyczgce
zaleglosci kredytowych i niewykonania zobowigzan, w odniesieniu do ekspozycji
W znacznym stopniu podobnych do ekspozycji bedgcych przedmiotem sekurytyzacji.
Wszystkie takie dane obejmujq okres nie krotszy nig piec lat, 7 wyjatkiem danych
dotyczgcych naleinosci z tytulu dostaw i ustug oraz innych naleinosci
krotkoterminowych, dla ktérych taki okres obserwacji historycznej wynosi nie

mniej niz trzy lata.

15. I Transakcje ABCP zabezpiecza si¢ pulg ekspozycji bazowych, ktore sg jednorodne
pod wzgledem rodzaju aktywow, z uwzglednieniem cech zwigzanych 7 przeplywami
pieniginymi poszczegolnych rodzajow aktywow, lgcznie z ich cechami umownymi,
cechami dotyczgcymi ryzyka kredytowego i przedterminowych splat. Jedna pula

ekspozycji bazowych obejmuje wylgcznie jeden rodzaj aktywow.

Pula ekspozycji bazowych ma pozostaly §redni wazony okres trwania nie dtuzszy niz
rok, a rezydualny termin zapadalnosci zadnej z ekspozycji bazowych nie moze

przekraczaé trzech lat.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu drugiego, pule kredytow na zakup samochodu,
umow leasingu samochodow i transakcji leasingu sprzetu, majq pozostaly sredni
wazony okres trwania nie dluzszy niz trzy i pot roku, a rezydualny termin

zapadalnosci ktorejkolwiek z ekspozycji bazowych nie moZe przekraczaé szesciu lat.
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Ekspozycje bazowe nie obejmuja kredytéw zabezpieczonych nieruchomosciami
mieszkalnymi lub komercyjnymi ani w petni gwarantowanych kredytéw na
nieruchomosci mieszkalne, o ktorych mowa w art. 129 ust. 1 akapit pierwszy lit. )
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Ekspozycje bazowe muszg zawiera¢
zobowigzania, ktore sq umownie wigzace i egzekwowalne I , Z mozliwoscig pelnego
dochodzenia roszczen od dtuznikoéw, o okreslonych strumieniach platnosci
zwigzanych z najmem, kwotg gtowna, odsetkami lub zwigzanych z jakimikolwiek
innymi prawami do otrzymywania dochoddw z aktywow uzasadniajacych takie
ptatnosci. Ekspozycje bazowe mogg rowniez generowac przychody ze sprzedazy
wszelkich aktywow finansowanych lub bedgcych przedmiotem leasingu.
Ekspozycje bazowe nie obejmujg zbywalnych papierow warto$ciowych I
zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/65/UE, innych niz obligacje

korporacyjne, i ktore nie sq one notowane w systemie obrotu.

16. Wszelkie ptatnosci odsetek wedtug stop referencyjnych w ramach aktywow
I zobowigzan transakcji ABCP muszg opierac si¢ na ogolnie stosowanych
rynkowych stopach procentowych lub og6lnie stosowanych stopach sektorowych
odzwierciedlajqcych koszt srodkow pienigznych, a nie na ztozonych formutach lub
instrumentach pochodnych. Platnosci odsetek wedlug stop referencyjnych
W ramach zobowigzan transakcji ABCP mogq opieraé si¢ na stopach procentowych

odzwierciedlajgcych koszt srodkow finansowych programu ABCP.

17. W wyniku niewykonania zobowigzania przez sprzedawce lub po wystgpieniu

zdarzenia powodujacego przyspieszenie splatyl :

a) I SSPE nie zatrzymuje zadnej kwoty srodkow pienieznych poza kwotg
niezbedng do zapewnienia operacyjnego funkcjonowania SSPE lub
systematycznej splaty inwestoréw zgodnie 7 warunkami umownymi
sekurytyzacji, chyba e wyjgtkowe okolicznosci wymagajq zatrzymania kwoty
w celu jej wykorzystania, W najlepiej pojetym interesie inwestorow, na
wydatki, ktore pozwolq unikngc pogorszenia jakosci kredytowej ekspozycji
bazowych;
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b)  inwestorzy posiadajacy pozycje sekurytyzacyjng otrzymujg $rodki z tytutu
kwoty gtownej ekspozycji bazowych w drodze sekwencyjnej sptaty pozycji
sekurytyzacyjnych w kolejnosci wedtug uprzywilejowania danej pozycji
sekurytyzacyjnej; oraz

C)  Zadne przepisy nie mogqg wymagac automatycznej likwidacji ekspozycji

bazowych wedhug wartosci rynkowe;.

18. Ekspozycje bazowe sa inicjowane w toku zwyktej dziatalno$ci sprzedawcy zgodnie
ze standardami zawierania uméw kredytowych, ktore s nie mniej rygorystyczne niz
standardy, jakie sprzedawca stosuje w chwili inicjowania podobnych ekspozycji
nieobjetych sekurytyzacja. Standardy zawierania umow kredytowych, na mocy
ktorych inicjowane sq ekspozycje bazowe, a takze wszelkie istotne zmiany
W stosunku do wczesniejszych standardow zawierania umoéw kredytowych sg bez
zbednej zwloki W peni ujawniane jednostce sponsorujgcej i innym stronom
bezposrednio posiadajgcym ekspozycje z tytutu transakcji ABCP. Sprzedawca musi
mie¢ fachowa wiedze¢ w zakresie inicjowania ekspozycji o charakterze podobnym do

tych, ktore sg objete sekurytyzacja.

19. W przypadku gdy transakcja ABCP jest sekurytyzacjg odnawialng, w dokumentacji
transakcji okresla si¢ czynniki wywotujace zakonczenie okresu odnawialnosci,

obejmujace co najmnie;j:

a)  pogorszenie jakosci kredytowej ekspozycji bazowych do lub ponizej uprzednio

ustalonego progu; oraz
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20.

b)

wystapienie zdarzenia zwigzanego z niewyptacalnoscig w odniesieniu do

sprzedawcy lub jednostki obstugujace;.

W dokumentacji transakcji jasno okresla si¢:

a)

b)

d)

zobowigzania umowne, obowiazki i zadania jednostki sponsorujacej, jednostki
obstugujace;j il powiernika, o ile taki jest, oraz innych dostawcow ustug

pomocniczych;

procedury i zadania niezb¢dne do zapewnienia, aby niewykonanie
zobowigzania lub niewyptacalnos¢ jednostki obstugujacej nie spowodowaty

zakonczenia obshugi;

postanowienia zapewniajace zastgpienie kontrahentéw instrumentéw
pochodnych oraz banku, w ktérym prowadzony jest rachunek, w przypadku
niewykonania przez nich zobowigzania, ich niewyplacalnosci oraz innych

okreslonych zdarzen, w stosownych przypadkach | ; oraz

w jaki sposob jednostka sponsorujgca spetnia wymogi okreslone w art. 25 ust.
3.

21. EUNB, w scistej wspdlpracy z ESMA i EIOPA, opracuje projekty regulacyjnych
standardéw technicznych w celu doprecyzowania, ktore ekspozycje bazowe, o
ktorych mowa w ust. 2, uznaje sie za jednorodne.
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EUNRB przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do

dnia ... [szesé miesiecy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 25
Jednostka sponsorujgca programu ABCP

1. Jednostka sponsorujqca programu ABCP jest instytucjq kredytowq nadzorowang
na podstawie dyrektywy 2013/36/UE.

2. Jednostka sponsorujgca programu ABCP jest dostawcq instrumentu wsparcia
plynnosci i wspiera wszystkie pozycje sekurytyzacyjne na poziomie programu
ABCP, obejmujgc takim wsparciem wszystkie ryzyka plynnosci i ryzyka kredytowe
oraz wszelkie istotne ryzyka rozmycia sekurytyzowanych ekspozycji, a takze
wszelkie inne koszty na poziomie transakcji i na poziomie programu, jezeli sq
niezbedne w celu zagwarantowania inwestorowi pelnej platnosci jakiejkolwiek
kwoty w ramach ABCP z takim wsparciem. Jednostka sponsorujgca ujawnia
inwestorom opis wsparcia udzielanego na poziomie transakcji, tgcznie 7 opisem

dostarczonych instrumentow wsparcia plynnosci.

3. Aby méc sponsorowaé program ABCP bedgcy STS, instytucja kredytowa musi
najpierw wykazaé przed swoim wlasciwym organem, Ze pelnienie przez nigq roli
okreslonej w ust. 2 nie zagraza jej wyplacalnosci i plynnosci, nawet w przypadku

skrajnie trudnej sytuacji na rynku.
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Wymaog, o ktdrym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, uznaje sie za
spetniony, gdy wlasciwy organ stwierdzi na podstawie przeglgdu i oceny, o ktdrych
mowa W art. 97 ust. 3 dyrektywy 2013/36/UE, Ze uregulowania, strategie, procesy

| mechanizmy wdroZone przez te instytucje kredytowq, a takze jej fundusze wlasne

| plynnosé¢ zapewniajg naleiyte zarzgdzanie ryzykiem i ochrone przed nim.

4. Jednostka sponsorujqca przeprowadza wlasng analize due diligence
oraz weryfikuje zgodnosc¢ 7 wymogami okreslonymi w art. 5 ust. 1 i 3 niniejszego
rozporzgdzenia, stosownie do sytuacji. Weryfikuje rowniez, czy sprzedawca
dysponuje zdolnosciami obstugi oraz procesami sciggania naleznosci, ktore
spetniajg wymogi okreslone w art. 265 ust. 2 lit. h)—p) rozporzqdzenia (UE)

nr 575/2013 lub rownowaine wymogi w panstwach trzecich.

S. Sprzedawca, na poziomie transakcji, lub jednostka sponsorujqca, na poziomie
programu ABCP, muszq spelnia¢ wymog dotyczqcy zatrzymania ryzyka, o ktorym

mowa w art. 6.

6. Jednostka sponsorujgca odpowiada za przestrzeganie przepisow art. 7 na poziomie
programu ABCP oraz za udostepnianie potencjalnym inwestorom przed wyceng na

ich Zgdanie:

a)  zbiorczych informacji wymaganych na podstawie art. 7 ust. 1 akapit pierwszy
lit. a); oraz

b) informacji wymaganych na podstawie art. 7 ust. 1 akapit pierwszy lit. b)—e)

CO najmniej W formie projektu lub we wstgpnej formie.

7. W przypadku gdy jednostka sponsorujgca nie odnowi zobowiqzania finansowego
dotyczgcego instrumentu wsparcia plynnosci przed jego wygasnieciem, taki
instrument wsparcia plynnosci zostaje wykorzystany, a zapadajgce papiery

wartosciowe splacone.
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Artykut 26
Wymogi na poziomie programu

Wszystkie transakcje ABCP w ramach programu ABCP muszg spelnia¢ wymogi art.
24 ust. 1 - 8 oraz ust. 12 - 20.

Maksymalnie 5 % zbiorczej kwoty ekspozycji, ktore sq ekspozycjami bazowymi
transakcji ABCP i ktore sq finansowane w ramach programu ABCP, moZe

tymczasowo nie spetnia¢ wymogow art. 24 ust. 9, 10i 11, nie wplywajgc na status

STS programu ABCP.

Do celow akapitu drugiego niniejszego ustepu probka ekspozycji bazowych
regularnie podlega zewnetrznej weryfikacji prowadzonej przez odpowiedniq

| niezaleing strone.

Pozostaly sredni waZony okres trwania ekspozycji bazowych programu ABCP nie

moze by¢ dtuiszy nii dwa lata.

Program ABCP musi by¢ w pelni wspierany przez jednostke sponsorujqcq zgodnie
zart. 25 ust. 2.

Program ABCP nie obejmuje jakiejkolwiek resekurytyzacji, a wsparcie jako$ci

kredytowej nie ustanawia dodatkowej warstwy transz na poziomie programu.
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5. Papiery warto$ciowe wyemitowane W ramach programu ABCP nie mogg zawieraé
opcji kupna, klauzuli rozszerzenia ani innych klauzul majacych wptyw na ostateczny
termin zapadalnos$ci tych papierow, w przypadku gdy takie opcje lub klauzule mogg

by¢ wykonywane wedtug uznania sprzedawcy, jednostki sponsorujgcej lub SSPE.

6. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe powstajgce na poziomie programu
ABCP musza by¢ odpowiednio ograniczane, a wszelkie srodki podejmowane w tym
celu muszg by¢ ujawniane. O ile nie odbywa si¢ to w celu zabezpieczenia ryzyka
walutowego lub ryzyka stopy procentowej, SSPE nie zawiera kontraktow
pochodnych i zapewnia, aby pula ekspozycji bazowych nie obejmowata
instrumentéw pochodnych. Takie kontrakty pochodne sg zawierane
i dokumentowane zgodnie ze wspolnymi standardami w dziedzinie finansow

miedzynarodowych.
7. W dokumentacji zwigzanej z programem ABCP okre$la si¢ jasno:

a)  obowigzki powiernika oraz innych podmiotéw majacych obowiagzki

powiernicze, o ile takie istniejg, wobec inwestorow;

b)  zobowigzania umowne, obowigzki i zadania jednostki sponsoruje}cej,l ktora
ma fachowg wiedzg¢ w zakresie zawierania umow kredytowych, powiernika,

o ile taki istnieje, oraz innych dostawcow ustug pomocniczych;

c)  procedury i zadania niezb¢dne do zapewnienia, aby niewykonanie
zobowigzania lub niewyptacalno$¢ jednostki obstugujacej nie spowodowaty

zakonczenia obshugi;
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d) postanowienia dotyczace zastapienia kontrahentow instrumentow pochodnych
oraz banku, w ktérym prowadzony jest rachunek, na poziomie programu
ABCP w przypadku niewykonania przez nich zobowigzania, ich
niewyptacalnosci oraz innych okreslonych zdarzen, jezeli instrument wsparcia

plynnosci nie pokrywa takich zdarzen;

e) ze—w przypadku wystapienia okreslonych zdarzen, niewykonania
zobowigzania lub niewyptacalnosci jednostki sponsorujacej — przewidziane sg
srodki naprawcze w celu osiggnigcia, stosownie do sytuacji, zabezpieczenia
zobowigzan finansowych lub zastgpienia dostawcy instrumentu wsparcia

ptynnosci I ;oraz

f)  Ze instrument wsparcia ptynnosci zostaje wykorzystany, I a zapadajace
papiery wartosciowe sptacone, W przypadku gdy jednostka sponsorujgca nie
odnewi zobowigzania finansowego dotyczgcego instrumentu wsparcia

plynnosci przed jego wygasnieciem.

8. Jednostka obstugujgca musi mie¢ fachowq wiedze w zakresie obstugi ekspozycji
0 charakterze podobnym do tych, ktore sq objete sekurytyzacjq, oraz musi mieé
dobrze udokumentowane zasady, procedury i srodki kontroli zarzadzania ryzykiem

W odniesieniu do obstugi ekspozycji.

AM\1137829PL.docx 115/162 PE611.519v01-00

PL



PL

Sekcja 3
Zgloszenie STS

Artykut 27
Wymogi dotyczace zgtoszenia STS

Jednostki inicjujace 1 jednostki sponsorujace I wspolnie zglaszaja ESMA — za
pomocg szablonu, o Ktdrym mowa w ust. 7 niniejszego artykutu — sytuacje, w ktorej
sekurytyzacja spetnia wymogi art. 19-22 lub art. 23—26' (,,zgloszenie STS”).

W przypadku programu ABCP tylko jednostka sponsorujgca odpowiada za
zgloszenie tego programu oraz, W jego ramach, transakcji ABCP spelniajgcych

wymogi art. 24.

Zgloszenie STS obejmuje wyjasnienie przedstawione przez jednostke inicjujgcq
i jednostke sponsorujqcq dotyczgce sposobu spelnienia kazdego 7 Kryteriow STS
okreslonych w art. 20-22 lub w art. 24-26.

ESMA publikuje zgloszenie STS na swojej urzgdowej stronie internetowej zgodnie
Z ust. 5. Jednostki inicjujqce i jednostki sponsorujgce sekurytyzacji informuja

I swoje wlasciwe organy o zgloszeniu STS oraz wyznaczaja sposrdd siebie jedng
jednostke, ktora bedzie pierwszym punktem kontaktowym dla inwestorow

I wlasciwych organow.
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2. Jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub SSPE moggq korzystaé¢ 7 ustug
osoby trzeciej upowaznionej zgodnie 7 art. 28 w celu sprawdzenia, czy
sekurytyzacja spetnia wymogi art. 19-22 lub art. 23-26. Jednakze korzystanie
Z takich ustug w Zadnych okolicznosciach nie moze wplywaé na odpowiedzialnosé
jednostki inicjujgcej, jednostki sponsorujgcej lub SSPE w zakresie ich obowigzkow
prawnych wynikajqgcych 7 niniejszego rozporzgdzenia. Korzystanie 7 takich ustug
nie moZe wplywacé na obowigzki natoZone na inwestordw instytucjonalnych

zgodnie z art. 5.

W przypadku gdy jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujqgca lub SSPE
korzystajq z ustug osoby trzeciej upowaznionej na mocy art. 28 do oceny zgodnosci
danej sekurytyzacji z art. 19-22 lub art. 23-26, zgtoszenie STS obejmuje
oswiadczenie stwierdzajqce, Ze zgodnosé z kryteriami STS zostala potwierdzona
przez tg upowaznionq osobe trzecig. Zgloszenie zawiera imie i nazwisko lub nazwe
upowaznionej osoby trzeciej, jej miejsce prowadzenia dziatalnosci oraz nazwe

wlasciwego organu, ktory jg upowaznil.

3. W przypadku gdy jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca nie s instytucja
kredytowa lub firmg inwestycyjng zdefiniowanymi wl art. 4ust. 1pkt1i2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, z siedzibg w Unii, zgloszeniu na podstawie ust. 1

niniejszego artykutu towarzysza nastepujace elementy:

a)  potwierdzenie jednostki inicjujacej lub pierwotnego kredytodawcy, ze
udzielanie przez nich kredytow odbywa si¢ na podstawie nalezytych i $cisle
zdefiniowanych kryteriow oraz jasno okreslonych proceséw zatwierdzania,
zmiany, odnawiania i finansowania tych kredytow, jak rowniez ze posiadaja
oni skuteczne systemy w celu stosowania tych proceséw zgodnie z art. 9

niniejszego rozporzgdzenia; 0raz
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b)  oswiadczenie jednostki inicjujgcej lub pierwotnego kredytodawcy co do tego,

czy udzielanie kredytow, o ktérym mowa w lit. a), podlega nadzorowi.

4. Jezeli sekurytyzacja nie spetnia juz wymogow art. 19-22 lub art. 23—26' , jednostka
inicjujaca 1 jednostka sponsoruj qcal natychmiast zglaszajg to ESMA oraz informujg

swoje wlasciwe organy.

5. ESMA prowadzi na swojej urzedowej stronie internetowej wykaz wszystkich
sekurytyzacji, w odniesieniu do ktorych jednostki inicjujace i1 jednostki sponsorujace
| zgtosity mu, ze sekurytyzacje te spetniajg wymogi art. 19-22 lub art. 23-26.
ESMA natychmiast dodaje kazdg sekurytyzacje zgloszong w ten sposob do tego
wykazu oraz aktualizuje ten wykaz, gdy konkretne sekurytyzacje nie sg juz
uznawane za sekurytyzacje STS w wyniku decyzji wlasciwych organow lub
zgloszenia jednostki inicjujgcej lub jednostki sponsorujace;j I . W przypadku gdy
wiasciwy organ natozyt sankcje administracyjne || zgodnie z art. 32, natychmiast
zglasza ten fakt do ESMA. ESMA natychmiast zaznacza w wykazie, ze
W odniesieniu do danej sekurytyzacji wtasciwy organ natozyt sankcje

administracyjne | .

6. ESMA, w scistej wspotpracy z EUNB i EIOPA, opracuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia informacji, jakie jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujgca oraz SSPE muszg dostarczy¢, aby wypetni¢ obowigzki, o

ktorych mowa w ust. 1.

ESMA przedtoiy Komisji projekt tych regulacyjnych standardéw technicznych do

dnia ... [szes¢ miesiecy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.
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Aby zapewnié jednolite warunki wykonywania niniejszego rozporzgdzenia, ESMA
— W Scistej wspolpracy z EUNB | EIOPA — opracuje projekty wykonawczych
standarddéw technicznych w celu ustanowienia szablonéw, ktore majg by¢

stosowane na potrzeby przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 6.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych wykonawczych standardow technicznych do

dnia ...[szes¢ miesiecy od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 28
Weryfikacja zgodnosci STS przez osobe trzecig

Osoba trzecia, o ktorej mowa w art. 27 ust. 2, jest upowaziniona przez wlasciwy
organ do oceny zgodnosci sekurytyzacji 7 kryteriami STS okreslonymi w art. 19-22
lub art. 23-26. Wiasciwy organ udziela upowazinienia, jezeli spetnione sq poniisze

warunki:

a)  osoba trzecia pobiera wylgcznie niedyskryminacyjne i oparte na kosztach
oplaty od jednostek inicjujqgcych, jednostek sponsorujgcych lub SSPE
uczestniczgcych w sekurytyzacjach, ktore sq przedmiotem oceny osoby
trzeciej, bez roznicowania oplat w zaleinosci od wynikow swojej oceny lub

W powigzaniu z tymi wynikami;
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b)

d)
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osoba trzecia nie jest ani podmiotem objetym regulacjq zdefiniowanym w art.

2 pkt 4 dyrektywy 2002/87/WE, ani agencjq ratingowq zdefiniowang w art. 3
ust. 1 lit. b) rozporzgdzenia (WE) nr 1060/2009, a wyniki innych rodzajow
dzialalnosci danej osoby trzeciej nie naraZajg na szwank niezaleinosci ani

uczciwosci jej oceny;

osoba trzecia nie swiadczy w jakiejkolwiek postaci ustug doradczych, ustug
Z zakresu audytu lub rownowazinych ustug na rzecz jednostki inicjujgcej,
jednostki sponsorujgcej ani SSPE uczestniczgcych w sekurytyzacjach, ktore

sq przedmiotem oceny osoby trzeciej;

czlonkowie organu zarzgdzajgcego osoby trzeciej majq kwalifikacje
zawodowe, wiedze i doswiadczenie odpowiednie do zadania wykonywanego
przez osobe trzeciq, sq osobami uczciwymi i cieszgcymi sie nieposzlakowang

opiniq;

niezalezni dyrektorzy stanowiq co najmniej jedngq trzecig skladu organu

zarzqdzajgcego osoby trzeciej, przy czym sq to nie mniej niz dwie osoby;

PL



f)  osoba trzecia podejmuje wszelkie kroki niezbedne do zapewnienia, aby na
weryfikacje zgodnosci STS nie mialy wplywu jakiekolwiek istniejgce lub
potencjalne konflikty intereséw lub relacje biznesowe, w ktorych uczestniczy
dana osoba trzecia, jej wspolnicy lub czlonkowie, kierownictwo, pracownicy
lub jakiekolwiek inne osoby fizyczne, z ktorych ustug korzysta osoba trzecia
lub ktorych ustugi kontroluje. W tym celu osoba trzecia ustanawia,
utrzymuje, egzekwuje i dokumentuje skuteczny system kontroli wewnetrznej
regulujqcy realizacje strategii i procedur majqgcych na celu identyfikowanie
potencjalnych konfliktéw intereséw oraz zapobieganie im. Zidentyfikowane
potencjalne lub istniejgce konflikty interesow sq bezzwlocznie eliminowane
lub minimalizowane oraz ujawniane. Osoba trzecia ustanawia, utrzymuje,
egzekwuje i dokumentuje adekwatne procedury i procesy w celu zapewnienia
niezaleznosci oceny zgodnosci STS. Osoba trzecia okresowo monitoruje te
strategie i procedury oraz dokonuje ich przeglgdu, aby dokonaé oceny ich

skutecznosci oraz ocenié koniecznosé ich aktualizacji; oraz

g)  osoba trzecia moze wykazaé, ;e ma wltasciwe operacyjne srodki ochronne

| wewnetrzne procesy, ktore umozliwiajg jej ocene zgodnosci STS.

Wiasciwy organ cofa upowaznienie, gdy uzna, ;e osoba trzecia w sposob istotny nie

spetnia warunkow okreslonych w akapicie pierwszym.
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Osoba trzecia upowazniona zgodnie 7 ust. 1 bezzwlocznie powiadamia swoj
wiasciwy organ o wszelkich istotnych zmianach w informacjach przekazanych na
podstawie tego ustepu lub o wszelkich innych zmianach, co do ktérych mozna by
racjonalnie przyjgé, Ze wplywajq one na oceng przeprowadzang przez ten wlasciwy

organ.

Wiasciwy organ moze pobieracé od osoby trzeciej, o Ktorej mowa w ust. 1, oparte na
kosztach oplaty, aby pokryé niezbedne wydatki zwigzane 7 oceng wnioskOwW
0 upowaznienie oraz 7 pozniejszym monitorowaniem spetnienia warunkow

okreslonych w ust. 1.

ESMA opracuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajqcych
informacje, jakie nalezy przekazywaé wlasciwym organom we wniosku

0 upowaznienie osoby trzeciej zgodnie z ust. 1.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do

dnia [szesé miesiecy od dnia wejscia w ycie niniejszego rozporzgdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzqdzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w niniejszym
ustepie, zgodnie 7 art. 10—14 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.
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Rozdziatl 5
Nadzor

Artykut 29

Wyznaczenie wlasciwych organow

1. Wypehianie obowigzkéw okreslonych w art. 5 niniejszego rozporzadzenia jest

nadzorowane przez nastepujace wlasciwe organy zgodnie z uprawnieniami

przyznanymi na mocy odpowiednich aktéw prawnych:

a)

b)

d)

w przypadku zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji — wtasciwy organ

wyznaczony zgodnie z art. 13 pkt 10 dyrektywy 2009/138/WE;

w przypadku zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi —

wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 44 dyrektywy 2011/61/UE;

w przypadku UCITS i spotek zarzadzajacych UCITS — wlasciwy organ
wyznaczony zgodnie z art. 97 dyrektywy 2009/65/WE;

w przypadku instytucji pracowniczych programow emerytalnych — wlasciwy
organ wyznaczony zgodnie z art. 6| lit. g) dyrektywy 2003/41/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady?;

w przypadku instytucji kredytowych lub firm inwestycyjnych — wtasciwy
organ wyznaczony zgodnie z art. 4 dyrektywy 2013/36/UE, w tym EBC |
W odniesieniu do szczegolnych zadan powierzonych mu na mocy

rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013.

2. Wiasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad jednostkami sponsorujacymi

zgodnie z art. 4 dyrektywy 2013/36/UE, w tym EBC | w odniesieniu do

szezegolnych zadan powierzonych mu na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013,

1 Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie

dziatalno$ci instytucji pracowniczych programow emerytalnych oraz nadzoru nad takimi
instytucjami (Dz.U. L 235 z 23.9.2003, s. 10).
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nadzorujg wypelnianie przez jednostki sponsorujace I obowigzkow okreslonych

w art. 6, 7, 8 i 9 niniejszego rozporzadzenia.

AM\1137829PL.docx 124/162 PE611.519v01-00

PL PL



3. W przypadku gdy jednostki inicjujace, pierwotni kredytodawcy oraz SSPE sa
podmiotami nadzorowanymi zgodnie z dyrektywami 2003/41/WE, 2009/138/WE,
2009/65/WE, 2011/61/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzeniem (UE) nr 1024/2013,
odpowiednie wlasciwe organy wyznaczone zgodnie z tymi aktami, w tym EBC I
W odniesieniu do szczegolnych zadan powierzonych mu na mocy rozporzadzenia
(UE) nr 1024/2013, nadzorujg wypehianie obowigzkéw okreslonych w art. 6, 7, 8

I 9 niniejszego rozporzadzenia.

4. W przypadku jednostek inicjujgcych, pierwotnych kredytodawcow oraz SSPE
Z siedzibg w Unii i nieobjetych unijnymi aktami ustawodawczymi, o ktérych mowa
W ust. 3, panstwa czltonkowskie wyznaczaja jeden lub wieksza liczbe wihasciwych
organow do celow nadzorowania wypetniania obowigzkoéw okreslonych w art. 6, 7,
8 19. Panstwa czlonkowskie informujg Komisje i ESMA 0 wyznaczeniu wlasciwych
organOw na podstawie niniejszego ustepu do dnia 1 stycznia 2019 r. Obowigzek ten
nie ma zastosowania W odniesieniu do tych podmiotéw, ktore jedynie sprzedajg
ekspozycje w ramach programu ABCP lub innej transakcji sekurytyzacyjnej, lub
programu sekurytyzacyjnego oraz nie inicjujqg aktywnie ekspozycji, majgc za

glowny cel regularne ich sekurytyzowanie.

S. Panstwa cztonkowskie wyznaczajq jeden lub wiekszq liczbe wtasciwych organow
w celu nadzorowania przestrzegania przepiséw art. 18-27 przez jednostki
inicjujgce, jednostki sponsorujgce oraz SSPE oraz przepisow art. 28 przez osoby
trzecie. Panistwa cztonkowskie informujq Komisje i ESMA 0 wyznaczeniu
wlasciwych organow na podstawie niniejszego ustgpu do dnia ... [rok od dnia

wejscia w ycie niniejszego rozporzqdzenial.
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6. Ust. 5 niniejszego artykulu nie ma zastosowania w odniesieniu do tych podmiotdw,
Ktore jedynie sprzedajq ekspozycje w ramach programu ABCP lub innej transakcji
sekurytyzacyjnej, lub programu sekurytyzacyjnego oraz nie inicjujg aktywnie
ekspozycji, majgc za glowny cel regularne ich sekurytyzowanie. W takim
przypadku jednostka inicjujqca lub jednostka sponsorujgca weryfikujg, czy

podmioty te wypelniajq stosowne obowiqzki okreslone w art. 18-27.

7. ESMA zapewnia spdjne stosowanie i egzekwowanie obowigzkow okreslonych
w art. 18-27 niniejszego rozporzqdzenia zgodnie 7 zadaniami i uprawnieniami
okreslonymi w rozporzgdzeniu (UE) nr 1095/2010. ESMA monitoruje unijny rynek
sekurytyzacji zgodnie z art. 39 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 600/2014* oraz stosuje, w stosownych przypadkach, swoje uprawnienia do

tymczasowej interwencji zgodnie z art. 40 tego rozporzqdzenia.

8. ESMA publikuje i regularnie aktualizuje na swojej urzgdowej stronie internetowej

wykaz whasciwych organow, o ktorych mowa w niniejszym artykule.

1 Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 7 dnia 15 maja 2014 1.
W sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgce rozporzqdzenie (EU) nr
648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84).
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Artykut 30

Uprawnienia wiasciwych organdéw

1. Kazde panstwo cztonkowskie zapewnia, aby wtasciwy organ, wyznaczony zgodnie
z art. 29 ust. 1-5, posiadal uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe oraz uprawnienia
do naktadania sankcji niezbedne do wypehiania jego obowigzkéw wynikajacych

Z niniejszego rozporzadzenia.

2. Wrhasciwy organ regularnie dokonuje przegladu zasad, procesow i mechanizméw
wdrazanych przez jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace, SSPE
oraz pierwotnych kredytodawcow w celu zapewnienia zgodnosci z niniejszym

rozporzadzeniem.
Przeglgd, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, obejmuje:

a) procesy i mechanizmy stuigce prawidlowemu mierzeniu i stalemu
utrzymywaniu istotnego udziatu gospodarczego netto, gromadzenie
| terminowe ujawnianie wszystkich informacji udostepnianych zgodnie 7 art.

7, a takze kryteria udzielania kredytu zgodnie z art. 9;

b)  w odniesieniu do sekurytyzacji STS, ktore nie sq sekurytyzacjami w ramach
programu ABCP — procesy i mechanizmy stuigce zapewnieniu

przestrzegania przepisow art. 20 ust. 7-12, art. 21 ust. 7 i art. 22; oraz

C)  wodniesieniu do sekurytyzacji STS, ktore sq sekurytyzacjami w ramach
programu ABCP — procesy | mechanizmy stuzgce zapewnieniu,
w odniesieniu do transakcji ABCP, przestrzegania przepisow art. 24,

a w odniesieniu do programéw ABCP —art. 26 ust. 7 i 8.
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Wiasciwe organy wymagajg, aby ryzyka z tytutu transakcji sekurytyzacyjnych,
W tym ryzyka utraty reputacji, byly oceniane i uwzglgdniane za pomoca
odpowiednich polityk i procedur jednostek inicjujgcych, jednostek sponsorujgcych,

SSPE oraz pierwotnych kredytodawcow.

Wiasciwy organ monitoruje, stosownie do sytuacji, szczegolny wplyw, jaki udzial
W rynku sekurytyzacji wywiera na stabilnosé instytucji finansowej, ktora dziala
jako pierwotny kredytodawca, jednostka inicjujqca, jednostka sponsorujgca lub
inwestor, W ramach nadzoru ostroinosciowego prowadzonego przez ten organ

w obszarze sekurytyzacji, z uwzglednieniem — bez uszczerbku dla surowszych

uregulowan sektorowych — nastepujgcych elementow:
a)  wielkosci buforow kapitatowych;
b)  wielkosci buforow plynnosciowych; oraz

C)  ryzyka plynnosci dla inwestoréow wynikajgcego z niedopasowania terminéw

zapadalnosci migdzy ich finansowaniem a inwestycjami.

W przypadkach gdy wlasciwy organ wykryje istotne ryzyko dla stabilnosci

finansowej instytucji finansowej lub systemu finansowego jako calosci, niezaleinie

od jego obowiqzkow wynikajgcych 7 art. 36, podejmuje dziatania stuzgce
ograniczeniu tych ryzyk, informuje o swych ustaleniach wyznaczony organ
wlasciwy dla instrumentow makroostroznosciowych na podstawie rozporzqdzenia

(UE) nr 575/2013 oraz ERRS.
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Wiasciwy organ monitoruje wszelkie przypadki mozliwego obchodzenia
obowigzkow okreslonych w art. 6 ust. 2 zapewnia stosowanie sankcji zgodnie z art.
321i33.

Artykut 31

Makroostroinosciowy nadzor nad rynkiem sekurytyzacji

W granicach swojego mandatu ERRS jest odpowiedzialna za nadzor

makroostroinosciowy nad unijnym rynkiem sekurytyzacji.

Aby przyczynié si¢ do zapobiegania systemowym ryzykom dla stabilnosci
finansowej w Unii, ktore wynikajq ze zmian w ramach systemu finansowego, lub
przyczyniaé sie do ograniczania tych ryzyk, z uwzglednieniem zmian o charakterze
makroekonomicznym, tak aby unikaé okresow powszechnie wystepujqgcej trudnej
sytuacji finansowej, ERRS stale monitoruje rozwdj sytuacji na rynkach
sekurytyzacji. W przypadku gdy ERRS uzna to za konieczne, lub co najmniej co
trzy lata, aby zwrocié uwage na ryzyka dla stabilnosci finansowej, ERRS — we
wspoipracy 7 EUNB — publikuje sprawozdanie na temat wplywu rynku
sekurytyzacji na stabilnos¢ finansowq. W przypadku zaobserwowania istotnych
ryzyk, ERRS wydaje ostrzeienia oraz, w stosownych przypadkach, zalecenia

W sprawie dziatan zaradczych w odpowiedzi na te ryzyka na podstawie art. 16
rozporzgdzenia (UE) nr 1092/2010, w tym w sprawie stosownosci zmodyfikowania
poziomow zatrzymania ryzyka lub w sprawie podjecia innych srodkow
makroostroinosciowych, skierowane do Komisji, Europejskich Urzedow Nadzoru
oraz panstw czlonkowskich. Komisja, Europejskie Urzedy Nadzoru oraz panstwa
czlonkowskie zgodnie 7 art. 17 rozporzqdzenia (UE) nr 1092/2010 przekazujq
ERRS, Parlamentowi Europejskiemu i Radzie informacje na temat dzialan
podjetych w odpowiedzi na zalecenie oraz przedstawiajg odppowiednie
uzasadnienie w przypadku kaidego niepodjecia dziatan w terminie trzech miesiecy

od dnia przekazania zalecenia adresatom.
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Artykut 32

Sankcje administracyjne i srodki naprawcze

1. Bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkowskich do wprowadzania 1 naktadania

sankcji karnych na podstawie art. 34 | , panstwa cztonkowskie ustanawiajg przepisy

okreslajace stosowne sankcje administracyjne, W przypadku zaniedbania lub

umyslnego naruszenia, oraz srodki naprawcze, majace zastosowanie CO najmniej

w sytuacjach, gdy:

a) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca nie
speili wymogow okre§lonych w art. 6;

b)  jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub SSPE nie spetnity wymogow
okreslonych w art. 7,

C)  jednostka inicjujqca, jednostka sponsorujqgca lub pierwotny kredytodawca
nie spelnili kryteriow okreslonych w art. 9;

d) jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub SSPE nie spelnily
wymogow okreslonych w art. 18;

e)  sekurytyzacja jest oznaczona jako sekurytyzacja STS, a jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujgca lub SSPE tej sekurytyzacji nie spetnity wymogow
okreslonych w art. 19-22 lub art. 23-26 | ;

f)  jednostka inicjujgca lub jednostka sponsorujgca dokonujg wprowadzajgcego
W blqd zgloszenia na podstawie art. 27 ust. 1;

g) jednostka inicjujgca lub jednostka sponsorujqca nie spetnily wymogow
okreslonych w art. 27 ust. 4; lub

h)  osoba trzecia upowainiona na podstawie art. 28 nie powiadomita o istotnych
zmianach w informacjach przekazanych zgodnie z art. 28 ust. 1 lub
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0 jakichkolwiek innych zmianach, co do ktorych mozna by racjonalnie

pryjgé, Ze wplywajq na oceng przeprowadzang przez jej wlasciwy organ.
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Panstwa cztonkowskie zapewniajg takze skuteczne wdrazanie sankcji

administracyjnych lub §rodkéw naprawczych.

Te sankcje i $rodki muszg by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace I :

2. Panstwa czltonkowskie powierzajq wltasciwym organom uprawnienia do stosowania

co najmniej nastepujacych sankcji i srodkoéw w przypadku naruszen, o ktorych

mowa w ust. 1:

a)

b)

d)

publiczne o$wiadczenie, w ktorym wskazuje si¢ tozsamos¢ osoby fizycznej lub

prawnej oraz charakter naruszenia zgodnie z art. 37;

nakaz zobowigzujacy osobe fizyczng lub prawng do zaprzestania danego
postgpowania oraz do powstrzymania si¢ od ponownego podejmowania tego

postepowania,

tymczasowy zakaz wobec kazdego cztonka organu zarzadzajacego jednostki
inicjujacej, jednostki sponsorujgcej lub SSPE lub kazdej innej osoby fizycznej,
ktore uznano za odpowiedzialne za naruszenie, uniemoZzliwiajgcy

sprawowanie przez nie funkcji zarzadzajacych w takich przedsigbiorstwach;

w przypadku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. ) lub f)
I niniejszego artykulu — tymczasowy zakaz wobec jednostki inicjujacej 1
jednostki sponsorujacej uniemozliwiajgcy im zglaszanie na podstawie art. 27

ust. 1, ze sekurytyzacja spetnia wymogi okreslone w art. 19-22 lub art. 23-26

w przypadku osoby fizycznej — maksymalne administracyjne sankcje
pienigine w wysokosci co najmniej 5 000 000 EUR lub, w panstwach
czltonkowskich, ktorych walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty
W walucie krajowej na dzien ... [dzien wejscia W Zycie niniejszego

rozporzgdzenial;
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f)  w przypadku osoby prawnej — maksymalne administracyjne sankcje pienigzine
w wysokosci co najmniej 5 000 000 EUR lub, w panstwach cztonkowskich,
ktorych walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na
dzien ... [dzien wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia] lub do 10 %
calkowitego rocznego obrotu netto danej osoby prawnej, ustalonego na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego
przez organ zarzadzajacy; w przypadku gdy dana osoba prawna jest jednostka
dominujacg lub jednostka zalezng jednostki dominujacej, ktora musi
sporzadzi¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE?, stosowny calkowity roczny
obrot netto oznacza catkowity roczny obroét netto lub analogiczny rodzaj
dochodu zgodnie z odpowiednimi aktami ustawodawczymi z
zakresu rachunkowosci, ustalony na podstawie ostatniego dostgpnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ

zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla;

g)  maksymalne administracyjne sankcje pienigzne W wysokosci rownej co
najmniej dwukrotno$ci kwoty korzysci uzyskanych w wyniku naruszenia,
w przypadku gdy mozliwe jest ustalenie kwoty takich korzysci, nawet jesli

kwota ta przekracza kwoty maksymalne okreslone w lit. €) i f) I ;

h)  w przypadku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. f)
niniejszego artykulu — tymczasowe cofnigcie upowaznienia , o ktdrym mowa
W art. 28, osobie trzeciej upowaznionej do sprawdzania zgodnosci

sekurytyzacji z art. 19-22 lub art. 23-26.

! Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
W sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
i powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajgca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG
i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).
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3. W przypadku gdy przepisy, o ktérych mowa w ust. 1, maja zastosowanie do osob
prawnych, panstwa cztonkowskie powierzajg wtasciwym organom uprawnienie do
stosowania sankcji administracyjnych i srodkow naprawczych okreslonych w ust. 2,
Z zastrzeieniem warunkow przewidzianych w prawie krajowym, wobec cztonkow
organu zarzadzajacego oraz innych osob fizycznych, ktore w $wietle prawa

krajowego ponoszg odpowiedzialno$¢ za naruszenie.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby kazda decyzja naktadajaca sankcje
administracyjne lub $rodki naprawcze okre$lone w ust. 2 byta wtasciwie uzasadniona

i podlegata prawu do odwotania I :

Artykut 33

Wykonywanie uprawnien do naktadania sankcji administracyjnych i srodkéw naprawczych

1. Wiasciwe organy wykonuja uprawnienia do naktadania sankcji administracyjnych
i $rodkéw naprawczych, o ktorych mowa w art. 32 || , zgodnie ze swoimi krajowymi

ramami prawnymi, stosownie do sytuacji:
a)  bezposrednio;
b)  we wspotpracy z innymi organami;

C)  wdrodze przekazania uprawnien innym organom, zachowujgc

odpowiedzialnosé za wykonanie tych zadan;

d)  zwracajgc si¢ do wlasciwych organow sagdowych.
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2. Ustalajac rodzaj i poziom sankcji administracyjnej lub srodka naprawczego
naktadanych na mocy art. 32, wlasciwe organy biorg pod uwage zakres, w jakim
dane naruszenie ma charakter umysiny lub jest wynikiem zaniedbania, oraz

wszystkie inne stosowne okolicznosci, w tym réwniez, w stosownych przypadkach:
a)  istotno$¢, wage i czas trwania naruszenia;

b)  stopien odpowiedzialno$ci osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za

naruszenie;
C) sytuacje finansowa odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnejl ;

d)  skale zyskow uzyskanych lub strat uniknigtych przez odpowiedzialng osobg

fizyczna lub prawna, o ile mozna takie zyski lub straty ustali¢;

e)  straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna je

ustalié;

f)  zakres wspolpracy odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej z wlasciwym
organem, bez uszczerbku dla potrzeby zapewnienia rekompensaty zyskow

uzyskanych lub strat uniknigtych przez te osobe;

g) uprzednie naruszenia popetnione przez odpowiedzialng osobe fizyczng lub

prawna.
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Artykut 34
Sankcje karne

1. Panstwa cztonkowskie mogg zadecydowac o nieustanowieniu przepisow
dotyczacych sankcji administracyjnych lub srodkéw naprawczych w odniesieniu do

naruszen, ktore podlegajg sankcjom karnym na podstawie ich prawa krajowego.

2. W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowity, zgodnie z ust. 1 niniejszego
artykutu, ustanowi¢ sankcje karne za naruszenie, o ktorym mowa w art. 32 ust. ll ,
zapewniajg one wprowadzenie odpowiednich srodkow, tak aby wlasciwe organy
miaty wszystkie niezb¢dne uprawnienia do wspotpracy z organami sgdowymi,
organami $cigania lub organami wymiaru sprawiedliwosci w sprawach karnych
w ramach ich jurysdykcji w celu otrzymywania szczegétowych informacji
dotyczacych postgpowan przygotowawczych lub sgdowych w sprawach karnych,
wszczetych w przypadku naruszen, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1,
oraz przekazywania tych samych informacji innym wlasciwym organom, a takze
ESMA, EUNB i EIOPA w celu wypehienia ich obowigzku wspotpracy do celow

niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 35

Obowigzki dotyczace powiadamiania

Panstwa cztonkowskie powiadamiajg Komisj¢, ESMA, EUNB oraz EIOPA 0 przepisach
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych wykonujacych przepisy niniejszego
rozdziatu, w tym o wszelkich odpowiednich przepisach prawa karnego, do dnia ... [rok od
dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia]. Panstwa cztonkowskie bez zbednej zwloki
powiadamiajg Komisje, ESMA, EUNB oraz EIOPA 0 wszelkich p6zniejszych zmianach tych

przepisow.
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Artykut 36

Wspotpraca migdzy wlasciwymi organami a Europejskimi Urzgdami Nadzoru

Whasciwe organy, o ktorych mowa w art. 29| , oraz ESMA, EUNB oraz EIOPA
Scisle wspoltpracuja ze sobg i wymieniajg si¢ informacjami na potrzeby

wykonywania swoich obowigzkow zgodnie z art. 30-34 I :

Wiasciwe organy Scisle koordynujg swoj nadzor w celu wskazywania naruszen
niniejszego rozporzadzenia oraz stosowania wobec nich §rodkdw naprawczych,

a takze w celu opracowywania i promowania najlepszych praktyk, utatwiania
wspdlpracy, promowania spdjnej interpretacji i zapewniania ocen przekrojowych

dotyczgcych odnosnych jurysdykcji w przypadku jakichkolwiek sporow.

W ramach Wspolnego Komitetu Europejskich Urzedow Nadzoru ustanawia si¢
specjalny komitet ds. sekurytyzacji, w ramach ktorego wlasciwe organy scisle

wspolpracujq w celu realizacji swoich obowigzkow wynikajgcych z art. 30-34.

W przypadku gdy wlasciwy organ stwierdzi, ze doszto do naruszenia jednego lub
wigkszej liczby wymogow okreslonych w art. 627, lub ma powody, by tak uwazac,
W wystarczajgco Szczegdtowy sposob informuje o swoich ustaleniach wiasciwy
organ podmiotu lub podmiotéw podejrzewanych o takie naruszenie.
Zainteresowane wlasciwe organy $cisle koordynujg swoj nadzor w celu zapewnienia

spojnych decyzji.
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W przypadku gdy naruszenie, o ktorym mowa w ust. 4 niniejszego artykutu, dotyczy
W szczegblnosci nieprawidtowego lub wprowadzajacego w btad zgloszenia na
podstawie art. 27 ust. 1 I , wlasciwy organ stwierdzajacy to naruszenie bezzwlocznie
powiadamia o swoich ustaleniach wtasciwy organ jednostki wyznaczonej jako
pierwszy punkt kontaktowy na podstawie art. 27 ust. 1. Wilasciwy organ jednostki
wyznaczonej jako pierwszy punkt kontaktowy na podstawie art. 27 ust. 1 informuje
z kolei ESMA, EUNB i EIOPA oraz stosuje procedure okreslong w ust. 6

niniejszego artykutu.

Po otrzymaniu informacji, o ktorej mowa w ust. 4, wlasciwy organ podmiotu
podejrzewanego o naruszenie podejmuje W ciggu 15 dni roboczych wszelkie
dzialania niezbgdne do rozwigzania problemu stwierdzonego naruszenia

oraz powiadamia 0 tym pozostale zaangazowane whasciwe organy, w szczego6lnosci
organy jednostki inicjujacej, I jednostki sponsorujacej i SSPE oraz wlasciwe organy
posiadacza pozycji sekurytyzacyjnej, o ile sa one znane. Jezeli wlasciwy organ nie
zgadza si¢ 7 innym wlasciwym organem co do procedury lub przedmiotu dzialania
lub braku dzialania, bez zbednej zwloki powiadamia o takim sporze wszystkie
pozostale zaangaZowane wlasciwe organy. JeZeli taki spor nie zostanie
rozstrzygniety w ciggu trzech miesiecy od dnia powiadomienia wszystkich
zaangazowanych wlasciwych organow, sprawe przekazuje sie¢ do ESMA zgodnie

z art. 19 oraz, w stosownych przypadkach, art. 20 rozporzadzenia (UE)

nr 1095//2010 I . Okres postgpowania pojednawczego, o ktorym mowa w art. 19
ust. 2 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010, wynosi jeden miesigc.
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W przypadku gdy zainteresowane wlasciwe organy nie osiggng porozumienia na
etapie postgpowania pojednawczego, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, ESMA
podejmuje decyzje, o ktorej mowa w art. 19 ust. 3 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010, w terminie jednego Miesigca. W trakcie procedury okreslonej

W niniejszym artykule, sekurytyzacja znajdujgca sie¢ w wykazie prowadzonym przez
ESMA na podstawie art. 27 w dalszym ciggu jest uznawana za STS na podstawie

rozdziatu 4 i pozostaje w takim wykazie.

W przypadku gdy zainteresowane wltasciwe organy uzgodnig, ;e dane naruszenie
zwigzane jest 7 brakiem przestrzegania art. 18 w dobrej wierze, mogg podjgé
decyzje o przyznaniu jednostce inicjujqcej, jednostce sponsorujgcej oraz SSPE
terminu nieprzekraczajgcego trzech miesiecy na zastosowanie srodkow
naprawczych wzgledem stwierdzonego naruszenia, poczgwszy od dnia, w Ktorym
jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujqca oraz SSPE zostaly poinformowane
0 naruszeniu przez wlasciwy organ. W tym okresie sekurytyzacja znajdujgca si¢

w wykazie prowadzonym przez ESMA na podstawie art. 27 w dalszym ciggu jest
uznawana za STS na podstawie rozdziatu 4 niniejszego rozporzgdzenia i pozostaje

w takim wykazie.

W przypadku gdy jeden lub wigksza liczba zaangaZowanych wtasciwych organow
jest zdania, zZe wobec naruszenia nie zastosowano odpowiednich srodkow
naprawczych w okresie okreslonym w akapicie trzecim, zastosowanie ma akapit

pierwszy.

Trzy lata od dnia rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzqdzenia, ESMA
przeprowadzi wzajemng oceng zgodnie 7 art. 30 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010
dotyczgcq wdroZenia kryteriow okreslonych w art. 19-26 niniejszego

rozporzqdzenia.
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ESMA, w $cistej wspotpracy z EUNB i EIOPA, opracuje projekty regulacyjnych
standardéw technicznych w celu okre$lenia ogolnego obowiazku wspolpracy oraz
informacji, ktore majg by¢ wymieniane na podstawie ust. 1, oraz obowigzkéw

w zakresie powiadamiania zgodnie z ust. 4 | i5.

ESMA, w Scistej wspotpracy z EUNB i EIOPA, przedtozy Komisji projekt tych
regulacyjnych standardow technicznych do dnia ... [dwanascie miesiecy od dnia

wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 37

Publikacja informacji o sankcjach administracyjnych ||

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wtasciwe organy bez zbednej zwloki
publikowaty na swych urzgdowych stronach internetowych co najmniej kazda
decyzje o nalozeniu sankcji administracyjnej, od ktorej nie przystuguje odwolanie
| ktora jest naktadana w zwigzku z naruszeniem art. 6, 7, 9 lub art. 27 ust. 1 | , PO

poinformowaniu osoby, na ktora natozono sankcj e;l , 0 takiej decyzji.

Publikacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera informacje na temat rodzaju i charakteru

naruszenia oraz tozsamosci osob odpowiedzialnych, a takze informacje o

I nalozonych sankcjach.
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3. W przypadku gdy, na podstawie indywidualnej oceny kazdego przypadku, wiasciwy
organ uzna, ze opublikowanie tozsamosci w przypadku 0s6b prawnych lub
toisamosci i danych osobowych w przypadku oséb fizycznych bytoby
niewspotmierne lub ze taka publikacja zagrozitaby stabilnosci rynkéw finansowych
lub trwajacemu postepowaniu przygotowawczemu lub gdy opublikowanie tych
informacji wyrzqdzitoby, na ile mozna to ustalié, niewspotmierng szkode danej

osobie, panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy:

a)  odroczyly publikacje decyzji o natozeniu sankcji administracyjne;j I do

momentu, kiedy przyczyny nieopublikowania przestang by¢ aktualne;

b)  opublikowaly decyzje o natozeniu sankcji administracyjnej w formie

anonimowej, zgodnie z prawem krajowym; albo

Cc)  w ogoble nie publikowaty decyzji o natozeniu sankcji administracyjnej I , jezeli
warianty okreslone w lit. @) i b) uznaje si¢ za niewystarczajace w celu

zapewnienia, aby:
(i) stabilno$¢ rynkéw finansowych nie byta zagrozona; lub

(if)  proporcjonalnos¢ publikacji takich decyzji w odniesieniu do srodkow,

ktorych charakter uznaje sie za drugorzedny.
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W przypadku podjecia decyzji o opublikowaniu informacji o sankcji | w formie
anonimowej, opublikowanie stosownych danych moze zosta¢ odroczone. W
przypadku gdy wlasciwy organ publikuje decyzje o nalozeniu sankcji
administracyjnej, od ktorej przystuguje odwotanie do odpowiedniego organu
sagdowego, wlasciwe organy rowniez niezwtocznie publikujg na swoich urzedowych
stronach internetowych tego rodzaju informacje oraz wszelkie pozniejsze informacje
0 wyniku takiego odwotania. Publikuje si¢ rowniez wszelkie orzeczenia sagdowe

uniewazniajace decyzje o naloieniul sankcji administracyjnej.

Wilasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie opublikowane informacje, o ktérych
mowa W ust. 1-4, pozostawaty na ich urzedowej stronie internetowej przez co
najmniej pie¢ lat po opublikowaniu. Dane osobowe zawarte w publikacji pozostaja
na urzedowej stronie internetowej wlasciwego organu jedynie przez okres, ktory jest

niezbedny zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami o ochronie danych.

Wiasciwe organy informujag ESMA I 0 wszystkich nalozonych sankcjach
administracyjnych | , W tym, w stosownych przypadkach, o wszelkich zwigzanych z

nimi odwotaniach oraz o ich wyniku. I

ESMAI prowadzi centralng baze danych o I zgloszonych mu sankcjach
administracyjnych. Do bazy tej dostep majg wylacznie ESMA, EUNB i EIOPA oraz
wlasciwe organy 1 jest ona aktualizowana na podstawie informacji przekazywanych

przez wlasciwe organy zgodnie z ust. 6.
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Rozdzial 6
ZMIANY

Artykut 38
Zmiany w dyrektywie 2009/65/WE

Art. 50a dyrektywy 2009/65/WE otrzymuje brzmienie:
wArtykut 50a

W przypadku gdy spotki zarzqgdzajgce UCITS lub wewnetrznie zarzqdzane UCITS posiadajq
ekspozycje z tytutu sekurytyzacji, ktora nie spetnia jui wymogow okreslonych

W rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady(UE) 2017/ ... **, w stosownych
przypadkach dzialajq one i podejmujq dziatania naprawcze, w najlepiej pojetym interesie

inwestorow w stosowne UCITS.

* Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/... z dnia ...w sprawie
ustanowienia og6lnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla
prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajqce dyrektywy
2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzgdzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr
648/2012 (Dz.U L...).*™ .

Artykut 39
Zmiany w dyrektywie 2009/138/WE

W dyrektywie 2009/138/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) art. 135 ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

Dz.U.: prosze wstawié numer niniejszego rozporzqdzenia.
Dz.U.: prosze wstawié numer, date przyjecia i odniesienie do publikacji niniejszego
rozporzqdzenia.

++
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2. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 301a niniejszej dyrektywy
uzupelniajgce niniejszq dyrektywe poprzez szczegolowe okreslenie
okolicznosci, w jakich mozna ustanowi¢ proporcjonalny dodatkowy narzut
kapitatowy w przypadku naruszenia wymogow okreslonych w art. 5 lub 6
rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/ ... *, bez
uszczerbku dla art. 101 ust. 3 niniejszej dyrektywy.

* Dz U.: prosze wstawié numer niniejszego rozporzgdzenia.
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2)

3. W celu zapewnienia sp6jnej harmonizacji w odniesieniu do ust. 2 niniejszego
artykutu, EIOPA, z zastrzezeniem art. 301b, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych okreslajagcych metody obliczania
proporcjonalnego dodatkowego narzutu kapitalowego, o ktorym mowa w tym

przepisie.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

* Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/... z dnia ... W
sprawie ustanowienia ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegollnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a
takze zmieniajgce dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE

oraz rozporzqdzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U L...)."™”;

skresla si¢ art. 308b ust. 11.

Artykut 40
Zmiany w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009

W rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

w motywach 22 i 41, w art. 8c oraz w zataczniku II sekcja D pkt 1 wyrazy
»strukturyzowany instrument finansowy” we wszystkich formach gramatycznych
zastepuje si¢ wyrazami ,,instrument sekurytyzacyjny” w odpowiednich formach

gramatycznych;

w motywach 34 i 40, w art. 8 ust. 4, art. 8c, art. 10 ust. 3 i art. 39 ust. 4, a takze
w zataczniku I sekcja A pkt 2 akapit piaty, w zataczniku I sekcja B pkt 5,
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w zataczniku II czeé¢ 11 sekcja D tytut i pkt 2, w zataczniku 111 cze$¢ 1 pkt 8, 24 1 45,
W zalgczniku III cz¢$¢ 111 pkt 8 wyrazy ,,strukturyzowane instrumenty finansowe” we
wszystkich formach gramatycznych zastepuje si¢ wyrazami ,,instrumenty

sekurytyzacyjne” w odpowiednich formach gramatycznych;
3) w art. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Niniejsze rozporzadzenie okresla takze obowigzki emitentéw i powigzanych stron
trzecich majgcych siedzib¢ w Unii w odniesieniu do instrumentow

sekurytyzacyjnych.”;

++

Dz.U.: prosze wstawié numer, date przyjecia i odniesienie do publikacji niniejszego
rozporzqdzenia.
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4) w art. 3 ust. 1 lit. I) otrzymuje brzmienie:

,»1)  »instrument sekurytyzacyjny« oznacza instrument finansowy lub inne aktywa
bedace wynikiem transakcji sekurytyzacyjnej lub programu sekurytyzacyjnego,
0 ktérych mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia (UE) 2017 / ...[rozporzadzenie

w sprawie sekurytyzacji]*;”. ||
5) uchyla sie art. 8b;

6) w art. 4 ust. 3 lit. b), w art. 5 ust. 6 akapit drugi lit. b) oraz w art. 25a skresla si¢

odestanie do art. 8b.

Artykut 41
Zmiany w dyrektywie 2011/61/UE

Art. 17 dyrektywy 2011/61/UE otrzymuje brzmienie:
wArtykut 17

W przypadku gdy ZAFI posiadajq ekspozycje z tytulu sekurytyzacji, ktora nie spelnia juz
wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady “*(UE) 2017/...
[ rozporzqdzenie w sprawie sekurytyzacji] *, w stosownych przypadkach dzialajg one

| podejmujq dzialania naprawcze, w najlepiej pojetym interesie inwestoroOw w odnosne AFI.

* Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE) 2017/... 7 dnia ... W sprawie
ustanowienia og6lnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla

prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajqce dyrektywy

Dz.U.: prosze wstawié numer rozporzqdzenia zawartego w dokumencie PE-CONS 39/2017
(2015/0226 (COD)).

= Dz U.: prosze wstawié numer niniejszego rozporzqdzenia.
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2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzgdzenia (WE) nr 1060/2009
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U L...).*"*”,

i Dz.U.: prosze wstawié numer, date przyjecia oraz odniesienie do publikacji niniejszego

rozporzqdzenia.

AM\1137829PL.docx 148/162 PE611.519v01-00

PL PL



Artykut 42
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w art. 2 dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,»30) »obligacja zabezpieczona« oznacza obligacj¢ spetniajagcg wymogi art. 129

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

31) »jednostka obligacji zabezpieczonych« oznacza emitenta obligacji
zabezpieczonych lub pule aktywow stanowigcych zabezpieczenie obligacji

zabezpieczonych.”;
2) w art. 4 dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

5. Ust. 1 niniejszego artykutu nie ma zastosowania w odniesieniu do kontraktow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore
sg zawierane przez jednostki obligacji zabezpieczonych w zwigzku
z obligacjami zabezpieczonymi lub przez jednostke specjalnego przeznaczenia
do celdw sekurytyzacji w zwiazku z sekurytyzacja, w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/ ... **, pod

warunkiem ze:

a)  w przypadku jednostki specjalnego przeznaczenia do celéw
sekurytyzacji jednostka ta emituje wylacznie sekurytyzacje, ktore
spetniajg wymogi art. 18 oraz art. 19-22 lub art. 23-26 rozporzadzenia
(UE) 2017/ ... [rozporzadzenia w Sprawie sekurytyzacji]*™;

b)  kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem

regulowanym wykorzystywane sg jedynie do zabezpieczenia przed

* Dz U.: prosze wstawié numer niniejszego rozporzqdzenia.

Dz.U.: prosze wstawi¢ numer rozporzgdzenia zawartego w dokumencie PE-CONS 39/2017
(2015/0226 (COD)).

++
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niedopasowaniem stopy procentowej lub niedopasowaniem walutowym

w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji; oraz
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c)  uzgodnienia w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji
odpowiednio ograniczaja ryzyko kredytowe kontrahenta w odniesieniu
do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych przez jednostke obligacji zabezpieczonych lub
Jjednostke specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji W zwigzku

z obligacjami zabezpieczonymi lub sekurytyzacja.

6. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu oraz biorgc pod
uwage potrzebe zapobiegania arbitrazowi regulacyjnemu, europejskie urzedy
nadzoru opracowujg projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych kryteria oceny tego, ktore uzgodnienia w ramach obligacji
zabezpieczonych lub sekurytyzacji odpowiednio ograniczaja ryzyko kredytowe

kontrahenta w rozumieniu ust. 5.

Europejskie urzedy nadzoru przedtozg Komisji projekt tych regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia ... [sze$¢ miesiecy od dnia wejScia w zycie

rozporzadzenia (UE) 2017/ ... w sprawie sekurytyzacji]*.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszego
rozporzadzenia, poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 lub (UE) nr 1095/2010.

* Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/... 7 dnia ... W sprawie
ustanowienia og6lnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla
prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajgce dyrektywy
2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzgdzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr
648/2012 (Dz.U L...)."™ ”;

* Dz.U.: prosze wstawi¢ numer rozporzgdzenia zawartego w dokumencie PE-CONS 39/2017
(2015/0226 (COD)).

= Dz U.: prosze wstawié numer, dateprzyjecia oraz odniesienie do publikacji niniejszego
rozporzqdzenia.
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3) w art. 11 ust. 15 otrzymuje brzmienie:

,»15. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu europejskie
urzedy nadzoru opracowujg wspolny projekt regulacyjnych standardow

technicznych okreslajacych:

a)  procedury zarzgdzania ryzykiem, w tym wymagany poziom i rodzaj
zabezpieczenia oraz uzgodnienia dotyczace wyodrgbnienia wymagane do

spetnienia wymogow ust. 3;

b)  procedury, jakich majg przestrzega¢ kontrahenci i odno$ne wlasciwe

organy przy stosowaniu zwolnien, o ktérych mowa w ust. 6-10;
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C)  majgce zastosowanie kryteria, o ktorych mowa w ust. 5-10, w tym
W szczegdlnosci, co nalezy uznaé za przeszkode praktyczng lub prawna
dla szybkiego przenoszenia srodkow wiasnych lub sptaty zobowigzan

miedzy kontrahentami.

Poziom i rodzaj zabezpieczenia wymaganego w odniesieniu do kontraktow
pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore
sg zawierane przez jednostki obligacji zabezpieczonych w zwigzku

z obligacjami zabezpieczonymi lub przez jednostke specjalnego przeznaczenia
do celow sekurytyzacji w zwigzku z sekurytyzacja w rozumieniu niniejszego
rozporzadzenia i spetniajacg warunki art. 4 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia
oraz wymogi okreslone w art. 18 i w art. 19-22 lub art. 23-26 rozporzadzenia
(UE) 2017/ ... [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji]* okresla sig

z uwzglednieniem wszelkich przeszkod napotykanych w trakcie wymiany
zabezpieczen w odniesieniu do istniejacych uzgodnien dotyczacych

zabezpieczen w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzaciji.

Europejskie urzedy nadzoru przedtoza Komisji projekt tych regulacyjnych
standardow technicznych do dnia ... [sze$§¢ miesigcy od dnia wejscia w zycie

rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji].

W zaleznosci od formy prawnej kontrahenta, Komisji przekazuje si¢
uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych,

0 ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzen (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 lub (UE) nr 1095/2010.”.

+

Dz.U.: prosze wstawié numer rozporzqdzenia zawarty w dokumencie PE-CONS 39/2017
(2015/0226 (COD)).
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Artykut 43

Przepisy przejsciowe

1. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery
warto$ciowe wyemitowano w dniu 1 stycznia 2019 r. lub po tym dniu,

Z zastrzezeniem ust. 7 1 8.

2. W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery wartosciowe
wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2019 r. , jednostki inicjujace, jednostki
sponsorujace oraz SSPE moga uzywac oznaczenia ,,STS” lub ,,prosta, przejrzysta
i standardowa” lub oznaczenia, ktore odsyta bezposrednio lub posrednio do tych
terminow, wylacznie wtedy, gdy spetnione sg wymogi okreslone w art. 18

oraz warunki okreslone w ust. 3 niniejszego artykutu.

3. Sekurytyzacje, w ramach ktorych papiery wartosciowe wyemitowano przed dniem 1
stycznia 2019 r., inne niz pozycje sekurytyzacyjne odnoszgce si¢ do transakcji

ABCP lub programu ABCP, uznaje si¢ za STS, pod warunkiem Ze:

a)  spelniajg, w momencie emisji tych papierow wartosciowych, wymogi

okreslone w art. 20 ust. 1-5, ust. 7-9 i ust. 11-13 oraz art. 21 ust. 1 i 3; oraz

b)  spelniajg, w momencie zgloszenia zgodnie 7 art. 27 ust. 1, wymogi okreslone

w art. 20 ust. 61 10, art. 21 ust. 2 i ust. 4-10 oraz art. 22 ust. 1-5.
4. Do celow ust. 3 lit. b) zastosowanie ma, co nastepuje:

a)  uznaje sig, Ze w art. 22 ust. 2 wyrazy ,, Przed emisjqg” rozumie si¢ jako ,,Przed

zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;
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b)  uznaje sig, e w art. 22 ust. 3 wyrazy ,,przed wycenq sekurytyzacji” rozumie

si¢ jako ,,przed zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 1”7;

c) wart. 22 ust. 5:

()  wzdaniu drugim — uznaje sie, ;e wyrazy ,,przed wycenq” rozumie si¢

jako ,,przed zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;

(i)  uznaje sie, ze wyrazy ,,przed wyceng co najmniej w formie projektu lub
we wstepnej formie” rozumie sie jako ,,przed zgloszeniem na podstawie

art. 27 ust. 17;
(iii) wymog okreslony w zdaniu czwartym nie ma zastosowania;

(iv)  odniesienia do zgodnosci 7 art. 7 rozumie sig¢ tak, jak gdyby art. 7 mial

zastosowanie do tych sekurytyzacji niezaleinie od art. 43 ust. 1.

5. W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery warto$ciowe
wyemitowano w dniu 1 stycznia 2011 r. lub po tym dniu, lecz przed dniem 1
stycznia 2019 r., oraz w odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktérych papiery
wartosciowe Wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2011 r., w przypadku gdy nowe
ekspozycje bazowe zostaly do nich dodane lub zastapione po dniu 31 grudnia 2014
r., wymogi dotyczgce naleZytej starannosci okreslone, odpowiednio,

W rozporzqdzeniu (UE) nr 575/2013, rozporzqdzeniu delegowanym (UE) 2015/35
I rozporzgdzeniu delegowanym (UE) nr 231/2013 stosuje si¢ w dalszym ciggu

W wersji majgcej zastosowanie na dzien 31 grudnia 2018 r.

AM\1137829PL.docx 155/162 PE611.519v01-00

PL PL



PL

W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery wartosciowe
wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2019 r., instytucje kredytowe lub firmy
inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
zaktady ubezpieczen zdefiniowane w art. 13 pkt 1 dyrektywy 2009/138/WE, zaktady
reasekuracji zdefiniowane w art. 13 pkt 4 dyrektywy 2009/138/WE oraz
zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFT) zdefiniowani

w art. 4 ust. 1 lit. b) I dyrektywy 2011/61/UE nadal podlegaja przepisom,
odpowiednio, art. 405 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i I przepisom rozdziatow 1,
2 1 3 oraz art. 22 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 625/2014, art. 254 i 255
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35 oraz art. 51 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 231/2013, w wersji majacej zastosowanie na dzien 31
grudnia 2018 r.

Przed rozpoczeciem stosowania || regulacyjnych standardow technicznych, ktére
maja zosta¢ przyjete przez Komisje na podstawie art. 6 ust. 7 niniejszego
rozporzadzenia, na potrzeby wypelnienia obowigzkéw okreslonych w art. 6
niniejszego rozporzadzenia jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace lub pierwotni
kredytodawcy stosuja rozdziaty 1, 2 i 3 oraz art. 22 rozporzadzenia delegowanego
(UE) nr 625/2014 do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery warto§ciowe
wyemitowano w dniu 1stycznia 2019 r. lub po tym dniu.
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Przed rozpoczeciem stosowania || regulacyjnych standardow technicznych, ktére
maja zosta¢ przyjete przez Komisje na podstawie art. 7 ust. 3 niniejszego
rozporzadzenia, na potrzeby wypetnienia obowigzkow okreslonych w art. 7 ust. 1
akapit pierwszy lit. @) i ¢) niniejszego rozporzadzenia, jednostki inicjujace, jednostki
sponsorujgce oraz SSPE udostepniajg informacje, o ktorych mowa w zatgcznikach I—
VIII do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/3 I zgodnie z art. 7 ust. 2

niniejszego rozporzadzenia.

Do celow niniejszego artykutu, W przypadku sekurytyzacji, ktore nie wigZig sie

Z emisjg papierow wartosciowych, uznaje sie, ;e wszelkie odniesienia do
wSsekurytyzacji, w ramach ktorych papiery wartosciowe wyemitowano” oznaczajq
wSekurytyzacje, ktorych poczgtkowe pozycje sekurytyzacyjne zostaly utworzone”,
pod warunkiem Ze niniejsze rozporzqdzenie ma zastosowanie do wszelkich
sekurytyzacji, ktore tworzg nowe pozycje sekurytyzacyjne w dniu 1 stycznia 2019 r.
lub po tym dniu.

Artykul 44

Sprawozdania

Do dnia 1 stycznia 2021 r., a nastepnie co trzy lata, Wsp6lny Komitet Europejskich
Urzedow Nadzoru opublikuje sprawozdanie na temat:

a)  wdrozenia wymogow STS okre§lonych w art. 18-27 I ;

b)  oceny dziatan podj¢tych przez wlasciwe organy oraz oceny istotnych ryzyk
i nowych stabosci, ktore mogty si¢ pojawic, jak rowniez oceny dziatan

uczestnikdw rynku na rzecz dalszej standaryzacji dokumentacji sekurytyzacji;
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C)  funkcjonowania wymogow dotyczqcych naleiytej starannosci okreslonych
W art. 5 oraz wymogow dotyczgcych przejrzystosci okreslonych w art. 7
| poziomu przejrzystosci rynku sekurytyzacji w Unii, w tym na temat tego, czy
wymogi dotyczqce przejrzystosci okreslone w art. 7 pozwalajg wlasciwym
organom uzgyskacé wystarczajqcy przegled rynku, aby mogly one wykonywaé

swoje odpowiednie uprawnienia;

d)  wymogow okreslonych w art. 6, w tym ich przestrzegania przez uczestnikéw

rynku, oraz zasad dotyczgcych zatrzymania ryzyka zgodnie z art. 6 ust. 3.

Artykut 45

Sekurytyzacja syntetyczna

1. Do dnia... [szes¢ miesiecy od dnia rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzgdzenia] EUNB, w scistej wspolpracy z ESMA | EIOPA, opublikuje
sprawozdanie na temat wykonalnosci ustanowienia szczegolnych ram dla prostej,
przejrzystej i standardowej sekurytyzacji syntetycznej, ograniczonej do bilansowej

sekurytyzacji syntetycznej.

2. Do dnia ... [12 miesiecy od dnia rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzgdzenia] Komisja — w oparciu o sprawozdanie EUNB, o ktérym mowa
w ust. 1 — przedtoZy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat
ustanowienia szczegdlnych ram dla prostej, przejrzystej i standardowej
sekurytyzacji syntetycznej, ograniczonej do bilansowej sekurytyzacji syntetycznej,

w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.
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Artykut 46
Przeglad

Do dnia 1 stycznia 2022 r. Komisja przedtozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie

sprawozdanie na temat funkcjonowania niniejszego rozporzadzenia, w stosownych

przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.

W sprawozdaniu zostang uwzglednione w szczegolnosci ustalenia sprawozdan, o ktorych

mowa W art. 44, oraz zostanq poddane ocenie:

a)

b)

skutki niniejszego rozporzgdzenia, w tym rownie; wprowadzenia oznaczenia
sekurytyzacji STS, dla funkcjonowania rynku sekurytyzacji w Unii, wktadu
sekurytyzacji w gospodarke realng, w szczegélnosci dla dostepu MSP i inwestycji
do kredytowania, a takze wzajemnych powigzan miedzy instytucjami finansowymi

a stabilnosciq sektora finansowego;

rozbieznosci w stosowaniu zasad, o ktorych mowa w art. 6 ust. 3, w oparciu o dane
zglaszane na podstawie art. 7 ust. 1 akapit pierwszy lit. e) ppkt (iii). Jezeli ustalenia
wykaZq swigkszenie ryzyk ostroinosciowych spowodowane stosowaniem zasad,

o0 ktorych mowa w art. 6 ust. 3 lit. a), b), ) i e), wowczas rozwazone bedg

odpowiednie srodki zaradcze;

czy doszlo do nieproporcjonalnego wzrostu liczby transakcji, o ktérych mowa w art.
7 ust. 2 akapit trzeci, od momentu rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzgdzenia, oraz czy uczestnicy rynku strukturyzowali transakcje w sposéob
umozliwiajqgcy obchodzenie obowigzku wynikajgceqo z art. 7 i polegajgcego na

udostepnianiu informacji za posrednictwem repozytoriow sekurytyzacji;
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d)

f)

9)

h)
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czy konieczne jest rozszerzenie wymogow dotyczgcych ujawniania informacji na
podstawie art. 7, aby objgé nimi transakcje, o ktdrych mowa w art. 7 ust. 2 akapit

trzeci, oraz pozycje inwestorow;

Czy W obszarze sekurytyzacji STS moZzliwe bytoby wprowadzenie systemu
rownowaznosci dla pochodzgcych z panstw trzecich jednostek inicjujgcych,
Jednostek sponsorujgcych oraz SSPE, 7 uwzglednieniem rozwoju sytuacji na
szczeblu miedzynarodowym w obszarze sekurytyzacji, w szczegolnosci inicjatyw

dotyczgcych prostych, przejrzystych i porobwnywalnych sekurytyzaciji;

wdroZenie wymogow okreslonych w art. 22 ust. 4 oraz to, czy trzeba je rozszerzyé
na sekurytyzacje, w ktoérych ekspozycjami bazowymi nie sq kredyty na
nieruchomosci mieszkalne ani kredyty na zakup samochodu lub umowy leasingu
samochodow, z myslg o wilgczeniu do glownego nurtu ujawniania informacji
dotyczqgcych kwestii Srodowiskowych i spolecznych oraz informacji dotyczgcych

zarzgdzania;

odpowiednios¢ systemu weryfikacji przez osobe trzecig okreslonego w art. 27 i 28

oraz to, czy system upowaziniania dla osob trzecich okreslony w art. 28 wspiera

wystarczajgcq konkurencje miedzy osobami trzecimi, a takze czy zachodzi potrzeba

wprowadzenia zmian w ramach nadzorczych w celu zapewnienia stabilnosci

finansowej; oraz

czy zachodzi potrzeba uzupetnienia ram dotyczgcych sekurytyzacji okreslonych
W niniejszym rozporzqdzeniu poprzez ustanowienie systemu bankow
licencjonowanych w ograniczonym zakresie, wykonujqcych funkcje SSPE

| posiadajgcych wylgczne prawo do kupowania ekspozycji od jednostek
inicjujgcych i sprzedazy inwestorom roszczen zabezpieczonych kupionymi

ekspozycjami.
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Artykut 47
Wykonywanie przekazanych uprawnien

Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktow delegowanych podlega

warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 16 ust.
2, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia ... [data wejscia w Zycie

niniejszego rozporzqdzenial.

Przekazanie uprawnien, o kKtorym mowa w art. 16 ust. 2, moze zostaé¢ w dowolnym
momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja

0 odwolaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja

0 odwolaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu

w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w pozZniejszym terminie
okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na waznosé juz, obowiqzujgcych aktow

delegowanych.

Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami
wyznaczonymi przez kazde panstwo czlonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi
w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym 7 dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie

lepszego stanowienia prawa.

Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczesnie

Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Akt delegowany przyjety na podstawie art. 16 ust. 2 wchodzi w Zycie tylko wowczas,
gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie dwoch
miesiecy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy,
przed uplywem tego terminu, zaréowno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaly Komisje, ;e nie wniosq sprzeciwu. Termin ten przediuza si¢ o dwa

miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

AM\1137829PL.docx 161/162 PE611.519v01-00

PL



Artykut 48

Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu

W Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
Niniejsze rozporzgdzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqgcy Przewodniczgcy

Or.en
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