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Teisés akto projekto pakeitimai

Parlamento pakeitimai, i§déstomi dviejuose stulpeliuose

Isbrauktos teksto dalys zymimos pusjuodziu kursyvu Kairiajame stulpelyje.
Pakeitimai Zymimi pusjuodziu kursyvu abiejuose stulpeliuose. Naujas
tekstas zymimas pusjuodziu kursyvu desiniajame stulpelyje.

Kiekvieno pakeitimo antrastés pirmoje ir antroje eilutése nurodoma
atitinkama svarstomo teisés akto projekto dalis. Jei pakeitimas susijes su
esamu teisés aktu, kurj sickiama pakeisti teisés akto projektu, antrastéje
pridedamos trecia ir ketvirta eilutés, kuriose atitinkamai nurodomas esamas
teisés aktas ir keiiama §io teisés akto dalis.

Parlamento pakeitimai, pateikiami konsoliduoto teksto forma

Naujos teksto dalys zymimos pusjuodZiu kursyvu. I$brauktos teksto dalys
nurodomos simboliu ,,I “ arba perbraukiamos. Pakeistos teksto dalys
nurodomos nauja teksta pazymint pusjuodZziu kursyvu, o ankstesnj
nereikalingg tekstg iSbraukiant arba perbraukiant.

Nezymimi tik grynai techninio pobtidzio pakeitimai, kuriuos daro tarnybos,
siekdamos parengti galutinj teksta.
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EUROPOS PARLAMENTO TEISEKUROS REZOLIUCIJOS PROJEKTAS

dél pasialymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo nustatomos
bendros pakeitimo vertybiniais popieriais taisyklés ir sukuriama paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais Europos sistema ir i§ dalies kei¢iamos
direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB, 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir
(ES) Nr. 648/2012

(COM(2015) 0472 — C8-0288/2015 — 2015/0226(COD))

(Iprasta teisékuiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,

atsizvelgdamas j Komisijos pasitilymg Parlamentui ir Tarybai (COM(2015) 0472),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj ir 114
straipsnj, pagal kuriuos Komisija pateiké pasitilymg Parlamentui (C8-0288/2015),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,

— atsizvelgdamas j 2016 m. sausio 20 d.Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komiteto nuomone?,

— atsizvelgdamas j 2016 m. kovo 11 d. Europos Centrinio Banko nuomoneg,?

—  atsizvelgdamas j Darbo tvarkos taisykliy 59 straipsnj,

— atsizvelgdamas j Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto pranesimag (A8-0387/2016),
1. priima per pirmgjj svarstyma toliau pateiktg pozicija;

2. ragina Komisija dar kartg perduoti klausimg svarstyti Parlamentui, jei ji ketina
pasiiilymg keisti 1§ esmés arba pakeisti jo teksta nauju tekstu;

3. paveda Pirmininkui perduoti Parlamento pozicija Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.

1oL C82,201633,p. 1.
20L C219,2016 6 17, p. 2.
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Pakeitimas 1

EUROPOS PARLAMENTO PAKEITIMAI"
Komisijos pasiiilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo nustatomos bendros pakeitimo vertybiniais popieriais taisyklés ir sukuriama
paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais Europos sistema
ir i§ dalies keic¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB, 2011/61/ES bei reglamentai
(EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutartj del Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami ; Europos Komisijos pasiiilyma,

teisekiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone?,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomone®,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(1)  pakeitimas vertybiniais popieriais yra sandoris, suteikiantis galimybg skolintojui, kuris
paprastai buna kredito jstaiga, refinansuoti paskoly arba pozicijy rinkinj, pvz.,
paskolas nekilnojamajam turtui jsigyti, automobiliy iSperkamaja nuomag, vartojimo
kreditus arba kreditines korteles, paverciant juos vertybiniais popieriais, kuriais galima
prekiauti. Skolintojas sugrupuoja ir pertvarko savo paskoly portfelj ir suskirsto jas j

* Pakeitimai: naujas ar pakeistas tekstas Zymimas pusjuodZiu kursyvu, o iSbrauktas tekstas nurodomas simboliu

S 0LC82201633,p. 1.
s OL C 219, 2016 6 17, p. 2.
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(4)

(5)

(6)

skirtingas rizikos kategorijas skirtingiems investuotojams, taip suteikdamas
investuotojams galimyb¢ investuoti j paskolas ir kitas pozicijas, prie kuriy paprastai
tiesioginés prieigos jie neturéty. Graza investuotojams gaunama i$ pagrindiniy paskoly
pinigy srauty;

2014 m. lapkricio 26 d. pristatytame Investicijy plane Europai Komisija paskelbé apie
savo ketinimg atgaivinti aukstos kokybés pakeitimo vertybiniais popieriais rinkas,
nekartojant klaidy, padaryty pries 2008 m. finansy krize. Paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos sukiirimas — svarbus kapitalo
rinky sajungos kiirimo elementas, kartu padedantis siekti Komisijos prioritetinio tikslo
remti darbo viety kiirimg ir sudaryti sglygas grjzti prie tvaraus ekonomikos augimo;

Europos Sagjunga ketina sustiprinti po finansy krizés jdiegtg teisés akty sistemgq, Kuria
sickiama mazinti rizika, budingg labai sudétingam, neskaidriam ir rizikingam
pakeitimui vertybiniais popieriais. Tuo tikslu Siame reglamente nustatomas
pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais draudimas ir grieZtinamos rizikos
iSlaikymo prievoliy sqlygos. Biitina uztikrinti, kad bity priimtos taisyklés,
padésiancios geriau atskirti paprastus, skaidrius ir standartizuotus produktus nuo
sudétingy, neskaidriy ir rizikingy finansiniy priemoniy ir taikyti rizikai jautresne
rizikos ribojimo sistema;

pakeitimas vertybiniais popieriais yra svarbus gerai veikian¢iy finansy rinky
elementas. Patikimos struktiiros pakeitimas vertybiniais popieriais yra vienas i§
finansavimo $altiniy diversifikavimo ir platesnio rizikos paskirstymo Sajungos finansy
sistemoje kanaly. Jis leidzia placiau paskirstyti finansy sektoriaus rizikg ir gali padéti
iSvalyti iniciatoriaus balansus, kad biity galima toliau skolinti realiajai ekonomikai.
I Pakeitimas vertybiniais popieriais gali susieti kredito jstaigas ir kapitalo rinkas ir taip
suteikti netiesioginés naudos jmonéms ir pilieCiams (pavyzdziui, dél pigesniy paskoly
ir verslo finansavimo, paskoly nekilnojamajam turtui jsigyti ir kredito korteliy); Vis
délto Siame reglamente pripaZjstamos glaudesnio susietumo ir pernelyg didelio
finansinio sverto grésmés, kurias kelia pakeitimas vertybiniais popieriais, todél
stiprinama kompetentingy institucijy vykdoma finansy jstaigy dalyvavimo toje
rinkoje mikroprudenciné prieZiiira ir Europos sisteminés rizikos valdybos (ESRV)
bei nacionaliniy kompetentingy ir paskirtyjy institucijy, atsakingy uz
makroprudencines priemones, vykdoma tos rinkos makroprudenciné prieZiirg;

norint paprastam, skaidriam ir standartizuotam (PSS) pakeitimui vertybiniais
popieriais nustatyti jautresn¢ rizikai rizikos ribojimo sistema, reikia, kad Sajunga
aiSkiai apibrézty, kas yra PSS pakeitimas vertybiniais popieriais, nes prieSingu atveju
skirtingose valstybése narése kredito jstaigoms ir draudimo bendrovéms skirta
jautresné rizikai reguliavimo tvarka biity taikoma skirtingos riiSies pakeitimo
vertybiniais popieriais priemonéms. D¢l to biity sudarytos nevienodos veiklos sglygos
ir reguliacinio arbitrazo galimybés, nors kaip tik svarbu uZtikrinti, kad Sqjunga
veikty kaip bendroji STS pakeitimy vertybiniais popieriais rinka ir sudaryty
palankesnes sqlygas tarpvalstybiniams sandoriams,

tikslinga pateikti visy svarbiausiy pakeitimo vertybiniais popieriais sgvoky apibréZtis
remiantis §io Sgjungos sektoriaus teis€s aktuose esanciomis apibréztimis. Visy pirma
reikia aiSkios ir aprépiancios sgvokos ,,pakeitimas vertybiniais popieriais* apibrézties,
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(")

(8)

9)

(10)

kuri apimty sandorius arba schemas, pagal kurias biity segmentuojama kredito rizika,
susijusi su pozicija arba pozicijy grupe. Pozicija, dél kurios atsiranda tiesioginé
mokéjimo uz operacija arba schemg, naudojamg materialiajam turtui finansuoti arba
valdyti, prievolé, neturéty biiti laikoma pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, net
jei operacija ar schema yra susijusi su skirtingo prioriteto mokéjimo prievolémis;

tiek tarptautiniu, tick Europos lygmenimis jau nuveikta nemazai, kad buty galima
nustatyti PSS pakeitimg vertybiniais popieriais, o Komisijos deleguotuosiuose
reglamentuose (ES) 2015/61° ir (ES) 2015/35° jau yra nustatyti konkreéiais tikslais
atliekamo paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais,
kuriam taikoma jautresné rizikai rizikos ribojimo tvarka, kriterijai;

remiantis esamais Kriterijais, 2015 m. liepos 23 d. priimtais Bazelio banky priezitiros
komiteto ir Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos kriterijais
paprastam, skaidriam ir palyginamam pakeitimui vertybiniais popieriais nustatyti,
skaiciuojant kapitalo pakankamumgq pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, ir ypac
2015 m. liepos 7 d. paskelbta EBA rekomendacija dél reikalavimus atitinkancio
pakeitimo vertybiniais popieriais, labai svarbu nustatyti bendrg jvairiuose sektoriuose
taikyting PSS pakeitimo vertybiniais popieriais apibréztj;

visoje ES jgyvendinant PSS kriterijus neturéty biiti taikomi skirtingi metodai. Tokie
metodai galéty sukurti klititis tarpvalstybiniams investuotojams, priver¢iant juos
iSsamiai susipazinti su valstybiy nariy sistemomis, ir taip sumazinti investuotojy
pasitike¢jima PSS kriterijais. Todél Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija
(ESMA) kartu su nacionalinémis institucijomis, atsakingomis uz vertybiniy popieriy
rinkas, turéty priZiaréti, kaip laikomasi PSS kriterijy, ir parengti gaires, siekdamos
uZtikrinti bendrq ir nuosekly PSS reikalavimy suvokimgq visoje Sgjungoje, kad biity
galima iSspresti galimus aiSkinimo klausimus. Tokiu vienu bendru aiSkinimo
Saltiniu buty siekiama padéti iniciatoriams, réméjams ir investuotojams taikyti PSS
kriterijus. Europos bankininkystés institucija (EBA) taip pat turéty atlikti aktyvy
vaidmenyj sprendZiant galimas su aiSkinimu susijusias problemas;

I atsizvelgiant | §j tiksla, trys Europos priezitiros institucijos turéty Europos prieziiiros
institucijy jungtiniame komitete dalintis informacija dél praktiniy problemy, kuriy
galeéty kilti PSS pakeitimo vertybiniais popieriais klausimais. Tai darant reikéty prasyti
rinkos dalyviy pateikti savo nuomones ir j jas kiek jmanoma atsizvelgti. Siy diskusijy
rezultatus reikéty vieSai paskelbti ESMA interneto svetainése siekiant padéti
iniciatoriams, réméjams, specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektams ir investuotojams jvertinti PSS pakeitimg vertybiniais popieriais pries
18leidziant tokias pozicijas arba pries | jas investuojant;

5

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas, kuriuo dél kredito jstaigoms taikomo

padengimo likvidziuoju turtu reikalavimo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.

575/2013 (OL L 11, 2015 1 17, p. 1.). 1).

6

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/35, kuriuo papildoma Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos
vykdymo (Mokumas I1) (OL L 12, 20151 17, p. 1).
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(12)

investuodamas | pakeitimg vertybiniais popieriais arba jgydamas pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijas investuotojas patirs ne tik pagrindiniy paskoly arba
pozicijy kredito rizika, pakeitimo vertybiniais popieriais struktiirizavimo procesas taip
pat gali sukelti kitg rizika, tokig kaip agentiiros rizika, modelio rizika, teisiné ir
operaciné rizika, sandorio S$alies rizika, skolos valdymo rizika, likvidumo rizika,
koncentracijos rizika ir operacinio pobudzio rizika. Todél, siekiant naudos
neprofesionaliesiems investuotojams, labai svarbu, kad instituciniams investuotojams,
jskaitant turto valdytojus, bity taikomi proporcingi iSsamaus patikrinimo
reikalavimai, kuriais uztikrinama, kad jie tinkamai jvertinty rizika, kylancig dél visy
rasiy pakeitimo vertybiniais popieriais. ISsamus patikrinimas taip pat gali padidinti
pasitikejimg rinka ir atskiry iniciatoriy, rémejy ir investuotojy tarpusavio pasitikéjima.
Reikia, kad investuotojai atlikty tinkama iSsamy patikrinimg ir PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais atveju. Jie gali naudotis informacija, kurig atskleidé pakeitimo
vertybiniais popieriais Salys, visy pirma praneSimu apie PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais ir susijusia informacija, kuri buvo atskleista Siame kontekste; Sie
dokumentai turéty suteikti investuotojams visg svarbig informacija apie tai, kaip
laikomasi PSS kriterijy. Instituciniai investuotojai turéty galéti tinkamai pasikliauti
praneSimu apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais ir iniciatoriaus, rémeéjo ir
specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto atskleista informacija
apie tai, ar pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka PSS reikalavimus;

labai svarbu, kad pakeitime vertybiniais popieriais dalyvaujanéiy iniciatoriy, réméjy
ir pirminiy skolintojy interesai biity suderinti su investuotojy interesais. Kad tai bty
pasiekta, iniciatorius, réméjas ir pirminis skolintojas turéty islaikyti reikSminga
pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy dalj (priklausomai nuo
iSlaikymo biido, 5 % arba 10 %). Be to, pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy
pelningumas neturéty labai skirtis nuo pozicijy, kurios néra pakeistos vertybiniais
popieriais, pelningumo. Todél svarbu, kad iniciatoriai arba réméjai iSlaikyty
reikSminga grynaja ekonomin¢ pozicija atitinkamos pagrindinés rizikos atzvilgiu.
Europos bankininkystés institucija (EBA), remdamasi Europos sisteminés rizikos
valdybos ataskaita, turéty pateikdama techniniy reguliavimo standarty projektq kas
dveji metai perZiuréti rizikos islaikymo rodiklj visai pakeitimo vertybiniais popieriais
rinkai arba tam tikriems tos rinkos segmentams. Apskritai pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriai neturéty biiti sudaromi tokiu budu, kad biity iSvengta iSlaikymo
reikalavimo taikymo. Toks reikalavimas turéty biti taikomas visais atvejais, kai
galioja pakeitimo vertybiniais popieriais ekonominis turinys, nepaisant to, kokios
teisinés struktiiros arba priemonés yra naudojamos. Nereikia iSlaikymo reikalavimo
taikyti kelis kartus. Kiekvieno pakeitimo vertybiniais popieriais atveju pakanka, kad
iniciatorius, rémejas arba pirminis skolintojas atitikty reikalavimus. PanaSiai, kai
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai kaip pagrindines pozicijas apima Kkitas
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas, iSlaikymo reikalavimas turéty biti
taikomas tik tam pakeitimui vertybiniais popieriais, kuris yra investicijos objektas.
PraneSimas apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais nurodo investuotojams, kad
iniciatoriai iSlaiko reikSminga gryngja ekonomine pozicija pagrindinés rizikos
atzvilgiu. Tam tikros iSimtys galéty biiti taikomos tais atvejais, kai pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijas visiSkai, besglygiSkai ir neatSaukiamai garantuoja
valdzios institucijos. Jei parama i§ valstybés iStekliy suteikta garantijy forma ar
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kitomis priemonémis, n¢ viena Sio reglamento nuostata nepazeidZziamos valstybés
pagalbos taisyklés;

(13) investuotojy galimybés atlikti iSsamy patikrinimg ir taip pagrjstai jvertinti konkrecios
pakeitimo vertybiniais popieriais priemong¢s kreditingumg priklauso nuo to, ar jie turi
prieiga prie informacijos apie tas priemones. Remiantis galiojanciu acquis svarbu
sukurti visapusiska sistema, pagal kurig investuotojai turés prieigg prie visos svarbios
informacijos apie visg sandorio gyvavimo cikla, sumazinti iniciatoriy, rémejy ir
specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekty ataskaity teikimo
uzduociy ir palengvinti investuotojy nuolating, paprasta ir nemokama prieigg prie
patikimos informacijos apie pakeitimg vertybiniais popieriais. Iniciatorius, réméjas ir
specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais Subjektas taip pat turéty
skelbti informacijg apie pakeitimo vertybiniais popieriais ilgalaikj tvarumgq, apie tai,
kaip jis padeda pasiekti 21-osios Jungtiniy Tauty bendrosios klimato kaitos
konvencijos Saliy konferencijos tiksly ir kaip atsiZvelgiama j aplinkos, socialinius ir
valdymo veiksnius, nurodytus Jungtiniy Tauty atsakingo investavimo principuose.
Siekiant padidinti rinkos skaidrumgq, turéty biti sukurta duomeny saugykly, skirty
rinkti atitinkamoms ataskaitoms (pirmiausiai apie pakeitimy vertybiniais popieriais
pagrindines pozicijas), sistema. ESMA turéty vykdyti tokiy duomeny saugykly
prieZiirq ir iSduoti jy veiklos leidimus. Jos turi laikytis grieity reikalavimy.
Nustatydama tokios ataskaitos turinj, ESMA turéty atsiZvelgti j tai, kad informacija,
Kurig reikalaujama pateikiama tokioms duomeny saugykloms, turéty biti
grindZiama esamais Sablonais, pagal kuriuos atskleidZiama tokia informacija;

(13a) Siuo reglamentu nustatytos ir sustiprintos prievolés, susijusios su pakeitimo
vertybiniais popieriais dalyviy pareiga vieSai atskleisti informacijg, neturéty uZkirsti
kelio nevieSam pakeitimui vertybiniais popieriais, kai pakeitimo vertybiniais
popieriais iniciatorius, réméjas ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektas bent jau pateikia visus pagrindinius dokumentus, kurie yra
bitini sandoriui suprasti, ir tinkamai informuoja investuotojus;

(14) iniciatoriai, réméjai ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai
turéty jtraukti visg reikSmingg informacija apie pagrindiniy pozicijy kredito kokybe ir
rezultatus ] investuotojams teikiamg ataskaitg, jskaitant duomenis, leidZiancius
investuotojams  aiSkiai identifikuoti pagrindiniy skolininky paZeidimus ir
jsipareigojimy nevykdyma, skolos restruktiirizavima, atleidimag nuo skolos,
susilaikymg nuo reikalavimy skolininkui, atpirkimg, paskolos graZinimo sustabdyma,
nuostolius, nuraSyma, iSieSkojimag ir kitas turto rezultaty taisomasias priemones
pagrindiniy pozicijy grup¢je. Investuotojams teikiamoje ataskaitoje taip pat turéty buti
pateikti duomenys apie pinigy srautus, kuriuos sukuria pagrindinés pozicijos ir
pakeitimo vertybiniais popieriais emisijos ]sipareigojimai, jskaitant atskirai
atskleidZziamg informacija apie pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pajamas ir
iSmokas, t.y. pagal grafikg sumokéty pagrinding sumag, pagal grafika sumokétas
paliikanas, 1§ anksto grazinta pagrinding sumg, pradelstas paliikanas, mokescius ir
rinkliavas ir bet kokig kita informacija, susijusia su bet kokiais prieZastiniais
veiksniais, dél kuriy kei¢iasi mokéjimy eiliSkumas arba sandorio Salys, taip pat
duomenis apie kiekvieno segmento kredito vertés padidinimo sumg ir formg. Nors
paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais rezultatai
praeityje buvo geri, tai, kad tenkinamas bet kuris i§ PSS reikalavimy, nereiskia, kad
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(15)

(16)

pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija yra nerizikinga, taip pat tai nesuteikia jokios
informacijos apie pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos kredito kokybe. Veikiau
reikéty suprasti taip, kad apdairus ir stropus investuotojas sugebés iSanalizuoti su
pakeitimu vertybiniais popieriais susijusig rizikg. Turéty buti dviejy rasiy PSS
reikalavimai: vieni — ilgalaikiam pakeitimui vertybiniais popieriais, o kiti —
trumpalaikiam pakeitimui vertybiniais popieriais (turtu padengtais komerciniais
vekseliais), kuriam turéty buti taikomi i§ esmés panasSis reikalavimai su konkreciais
koregavimais, kad buty atsizvelgta j iy dviejy rinkos segmenty ypatybes. Siy rinky
veikimas skiriasi, turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programos priklauso nuo turtu
uztikrinty komerciniy vekseliy sandoriy, kuriuos sudaro trumpalaikés pozicijos, kurios
turi buti pakeistos, kai baigiasi jy terminas. Be to, PSS kriterijuose taip pat turi biiti
atsizvelgta | specifinj réméjo, teikiancio paramag turtu uztikrinty komerciniy vekseliy
priemoniy likvidumui uztikrinti, vaidmen]. AtsiZvelgiant j galimq likvidumo rizikos
koncentracijg banko réméjo lygmeniu, tai galéty padidinti sisteming rizikg. Todél
Siame reglamente reikalaujama nuolat vykdyti finansy jstaigy, kurios nori remti
turtu uitikrinty komerciniy vekseliy programgq, testavimq nepalankiausiomis
sqlygomis;

pagal §j pasiulymg tik tikro pardavimo pakeitimas vertybiniais popieriais gali biti
jvardytas kaip PSS. Tikro pardavimo pakeitimo vertybiniais popieriais atveju
pagrindiniy pozicijy nuosavybé perleidziama arba i§ tikryjy priskiriama emitentui,
kuris yra specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas. Pardavéjo
nemokumo atveju pagrindiniy pozicijy perleidimo specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjektas neturéty varzyti jokios grieztos susigrazinimo
nuostatos. Tokios grieztos 1éSy susigrazinimo nuostatos apima nuostatas, pagal kurias
pardavé¢jo likvidatorius pagrindiniy pozicijy pardavima gali pripazinti negaliojanciu
vien del to, kad sandoris buvo sudarytas per tam tikra laikotarpj iki pardavéjo
paskelbimo nemokiu, arba nuostatas, pagal kurias specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjektas gali uzkirsti kelig tokiam pripaZinimui negaliojanciu
tik tuomet, jeigu gali jrodyti pardavimo metu nezinojgs apie pardavéjo nemokuma,
taciau Siomis nuostatomis neturéty apsiriboti;

pakeitimo vertybiniais popieriais, kuris néra tikro pardavimo pakeitimas vertybiniais
popieriais, atveju pagrindinés pozicijos néra perleidziamos tokiam emitentui, o vietoj
to, naudojant iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorj arba garantija, yra perleidZziama
su pagrindinémis pozicijomis susijusi kredito rizika. D¢l to atsiranda papildoma
sandorio Salies kredito rizika ir galimas sudétingumas, visy pirma susijes su i§vestiniy
finansiniy priemoniy sandorio turiniu. Dél §iy prieZasciy PSS kriterijai negali biti
taikomi sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais.

Turéty biti pripaZinta paZanga, kurig EBA pasieké savo 2015 m. gruodZio mén.
ataskaitoje nurodydama galimus PSS sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais
kriterijus. EBA nustacius aiSkiai apibréitus PSS kriterijus, konkreciai taikomus
balansiniam sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais, siekiant skatinti
finansuoti realigjq ekonomikq, ypa¢ mazgsias ir vidutines jmones, kurioms toks
pakeitimas vertybiniais popieriais naudingiausias, Komisija jgaliojama parengti
ataskaitq ir, jei tinkama, pasiiilymq dél teisékiiros procediira priimamo akto, Kuriuo
PSS sistema biity iSpleCiama jq pradedant taikyti ir tokiam pakeitimui vertybiniais
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popieriais, nes arbitraZinio sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais klausimu
Komisija tokiy jgaliojimy neturi;

(17) pagrindinés pozicijos, kurias pardavéjas perduoda specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjektui, turéty atitikti i§ anksto nustatytus ir aiSkiai apibréztus
tinkamumo kriterijus, pagal kuriuos aktyvus $iy pozicijy portfelio valdymas savo
nuoziiira yra neleistinas. Pozicijy, kurios neatitinka pareiSkimy ir garantijy, pakeitimas
1§ esmés neturéty biiti laikomas aktyviu portfelio valdymu;

(18) siekiant uztikrinti, kad investuotojai atlikty patikimg deramg patikrinimg, ir
palengvinti pagrindinés rizikos jvertinima, svarbu, kad pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriai buty uztikrinti pozicijy grupémis, kurios pagal turto rusj yra
vienodos. ESMA suteikiami jgaliojimai parengti techninius reguliavimo standarty,
kuriais papildomai iSaiSkinami vienodumo kriterijai, taikomi reikalavimui dél
paprastumo;

(19) Dbitina neleisti vél atsirasti vien suteikty ir perleisty paskoly modeliams. Tokiais
atvejais skolintojai suteikia paskolas taikydami negrieztg ir silpng rizikos prisi€mimo
politika, nes jie i§ anksto zino, kad susijusi rizika galiausiai parduodama treciosioms
Salims. Tod¢l pagrindinés pozicijos, kurias ketinama pakeisti vertybiniais popieriais,
turéty biti inicijuotos iniciatoriui arba pirminiam skolintojui vykdant jprastine savo
veiklg pagal kreditavimo standartus, kurie turéty buti ne maziau griezti, nei
iniciatoriaus ar pirminio skolintojo panaSioms pozicijoms, kurios néra pakeistos
vertybiniais popieriais, taikomi standartai. Galimiems investuotojams reikéty atskleisti
visg informacijg apie esminius kreditavimo standarty pakeitimus. Iniciatorius arba
pirminis skolintojas turéty turéti pakankamai patirties pozicijy, savo pobiidziu panasiy
1 pakeistasias vertybiniais popieriais, kiirimo srityje. Pakeitimo vertybiniais popieriais
priemoniy, kai pagrindinés pozicijos yra busto paskolos, atveju paskoly grupé neturéty
apimti jokiy paskoly, kurios buvo platinamos ir pasiraSytos darant prielaida, kad
praSymo suteikti paskolg teikéjas arba, kai taikoma, tarpininkai buvo informuoti, jog
skolintojas gali negaléti patikrinti pateiktos informacijos; Skolininko kreditingumo
vertinimas atitinkamais atvejais turéty biti atliekamas pagal Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvose 2014/17/ES arba 2008/48/EB nustatytus reikalavimus arba
lygiavercius tre€iyjy Saliy reikalavimus;

(20) jei iniciatoriai, réméjai ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektai noréty, kad jy atliekamas pakeitimas vertybiniais popieriais bty su PSS
nuoroda, jie turéty pranesti investuotojams, kompetentingoms institucijoms ir ESMA,
kad pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka PSS reikalavimus. Tada ESMA turéty
juos paskelbti sandoriy sgrase savo interneto svetaing€je susipazinti. Tai, kad pakeitimo
vertybiniais popieriais emisija yra jtraukta | ESMA PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais sgrasg nereiSkia, kad ESMA arba kuri kita kompetentinga institucija
patvirtino, kad pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka PSS reikalavimus. Atitikties
PSS reikalavimams uztikrinimas iSlieka vien tik iniciatoriy, réméjy ir specialios
paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekty atsakomybe. Tai uztikrins, kad
iniciatoriai, rémejai ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai
prisiimty atsakomybe uz savo pareiSkima, kad pakeitimas vertybiniais popieriais yra
PSS ir kad rinka yra skaidri;
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(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(25a)

jei pakeitimas vertybiniais popieriais nebeatitinka PSS reikalavimy, iniciatorius,
réméjas ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas turéty apie
tai nedelsiant praneSti ESMA. Be to, jei pakeitimo vertybiniais popieriais, apie kurj
pranesta kaip apie PSS, atzvilgiu kompetentinga institucija paskyré administracines
sankcijas arba taisomasias priemones, ta kompetentinga institucija turéty nedelsdama
pranesti ESMA, kad §i galéty tai nurodyti prane$imy apie PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais sarase, kad investuotojai galéty suzinoti apie tokias sankcijas ir apie
praneSimy apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais patikimumg. D¢l poveikio
reputacijai iniciatoriai, rémeéjai ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektai yra suinteresuoti pateikti gerai apgalvotus pranesimus;

investuotojai turéty patys atlikti investicijy iSsamy patikrinimg, atitinkantj susijusia
rizika, taiau jie turéty galéti pasikliauti praneSimais apie PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais ir iniciatoriaus, réméjo ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjekto atskleista informacija apie atitiktj PSS reikalavimams;

treciyjy Saliy dalyvavimas padedant patikrinti, ar pakeitimas vertybiniais popieriais
atitinka PSS reikalavimus, gali biiti naudingas investuotojams, iniciatoriams,
rémejams ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektams ir galéty
padéti padidinti pasitikéjimg rinkoje PSS pakeitimu vertybiniais popieriais. Taciau
labai svarbu, kad investuotojai patys atlikty vertinimg ir prisiimty atsakomybg¢ uz savo
sprendimus dél investicijy, o ne mechaniskai pasikliauty tokiomis treciosiomis Salimis;

valstybés narés turéty paskirti kompetentingas institucijas ir suteikti joms reikiamus
priezitros, tyrimo ir sankcijy skyrimo jgaliojimus. IS esmés reikety skelbti
administracines sankcijas ir taisomasias priemones. Kadangi investuotojai, iniciatoriai,
rémejai, pirminiai skolintojai ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektai gali buti jsteigti skirtingose valstybése narése ir prizitirimi skirtingy sektoriy
kompetentingy institucijy, reikéty uZtikrinti glaudy atitinkamy kompetentingy
institucijy, jskaitant Europos Centrin; Bankg (ECB) pagal Tarybos reglamentg (ES)
Nr. 1024/20137, ir EPI bendradarbiavimg tarpusavyje keiciantis informacija ir
padedant vykdyti prieziiiros veikla;

kompetentingos institucijos turéty glaudziai koordinuoti savo atlieckamg priezitiros
veiklg ir uztikrinti nuoseklius sprendimus, ypac dél Sio reglamento pazeidimy. Kai
toks pazeidimas yra susijes su neteisingu arba klaidinan¢iu praneSimu, tg pazeidima
nustaCiusi kompetentinga institucija taip pat turéty nedelsdama informuoti EPI ir
susijusias valstybiy nariy kompetentingas institucijas. ESMA ir atitinkamais atvejais
Europos priezitros institucijy jungtinis komitetas turéty galéti taikyti savo privalomo
tarpininkavimo jgaliojimus;

siekiant jgyvendinti galimybe skirti vienkartines ar periodines baudas, Komisijai
turéty buti suteikti jgaliojimai priimti teisés aktus pagal Sutarties dél Europos
Sqgjungos veikimo 290 straipsnj, kuriais papildomas arba i§ dalies pakeiciamas Sis
reglamentas, nustatant taisykles, pagal kurias vykdoma vienkartiniy ar periodiniy

2013 m. spalio 15d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1024/2013, kuriuo Europos Centriniam Bankui
pavedami specialiis uzdaviniai, susij¢ su rizikos ribojimu pagrjstos kredito jstaigy prieziiiros politika
(OL L 287, 2013 10 29, p. 263).
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baudy skyrimo procedira, ir mokesciy risis, uz kq jie mokami, taip pat tokiy
mokesciy dydj.

Siekiant jvykdyti reikalavimgq, kad PSS pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius,
réméjas ir pirminis skolintojas biity jsisteiges Sqjungoje, ir atsiivelgiant | tai, jog
treciosiose valstybése gali plétotis sistemos, grindZiamos Bazelio banky prieZiiiros
komiteto ir Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos kriterijais
paprastam, skaidriam ir palyginamam pakeitimui vertybiniais popieriais nustatyti,
Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai priimti teisés aktus pagal Sutarties dél
Europos Sqjungos veikimo 290 straipsnj, kuriais papildomas Sis reglamentas
nustatant treciosios valstybés teisinés, prieZiiiros ir vykdymo uZtikrinimo tvarkos
IygiavertiSkumq Sqjungos PSS pakeitimo vertybiniais popieriais sistemai.

Ypac svarbu, kad atlikdama parengiamgqjj darbg Komisija tinkamai konsultuotysi,
be kita ko, ir su ekspertais, ir kad tos konsultacijos biity vykdomos vadovaujantis
2016 m. balandZio 13 d. Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teisékiiros
nustatytais principais. Visy pirma siekiant uZtikrinti vienodas galimybes dalyvauti
atliekant su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamgjj darbg, Europos
Parlamentas ir Taryba visus dokumentus gauna tuo paciu metu kaip ir valstybiy
nariy ekspertai, o jy ekspertams sistemingai suteikiama galimybé dalyvauti
Komisijos eksperty grupiy, kurios atlieka su deleguotaisiais aktais susijusj
parengiamgji darbg, posédZiuose;

(26) siuo reglamentu skatinamas svarbiausiy pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos
aspekty suderinimas neuzkertant kelio tolesniam papildomam rinkos dalyviy
inicijuotam pakeitimo vertybiniais popieriais rinkose vykstanciy procesy ir praktikos
suderinimui. D¢l Sios priezasties labai svarbu, kad rinkos dalyviai ir jy profesinés
asociacijos testy darbg rinkos praktikos standartizavimo srityje, ypa¢ pakeitimo
vertybiniais popieriais dokumenty standartizavimo srityje. Komisija atidziai stebés ir
pranes apie rinkos dalyviy pastangas standartizuoti;

(27) KIPVPS direktyva, ,,Mokumo II* direktyva, KRA reglamentas, AIFV direktyva ir
ERIR atitinkamai pakei¢iami, kad bity uZtikrintas ES teisinés sistemos ir $§io
reglamento nuostaty, susijusiy su pakeitimu vertybiniais popieriais, nuoseklumas.
Pagrindinis Sio reglamento siekis — vidaus rinkos sukiirimas ir veikimas visy pirma
uZztikrinant vienodas salygas vidaus rinkoje visiems instituciniams investuotojams;

(28) kalbant apie Reglamento (ES) Nr. 648/2012 pakeitimus, ne birZos i§vestiniy finansiniy
priemoniy sutartims, sudarytoms specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjekty, neturéty biiti taikoma tarpuskaitos prievolé, jei tenkinamos tam tikros
salygos. Taip yra dél to, kad ne birZos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy,
sudaryty su specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektais, sandorio
Salys yra kreditoriai, kuriy reikalavimai uZtikrinti pagal pakeitimo vertybiniais
popieriais tvarka, ir paprastai yra numatyta tinkama apsauga nuo sandorio Salies
kredito rizikos. Kalbant apie iSvestines finansines priemones, kurioms netaikoma
pagrindinés sandorio Salies tarpuskaita, nustatant reikalaujama uztikrinimo priemoniy
dyd; taip pat reikéty atsizvelgti | pakeitimo vertybiniais popieriais tvarkos specifing
struktiirg ir joje jau numatytas apsaugos priemones;
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(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

padengtos obligacijos ir pakeitimas vertybiniais popieriais gali tam tikru mastu buti
pakeiCiami tarpusavyje. Todél siekiant uzkirsti kelig iSkreipimo ar arbitrazo galimybei
naudojant pakeitima vertybiniais popieriais ir padengtas obligacijas dél skirtingo ne
birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, sudaryty su padengty obligacijy
subjektais arba su specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektais,
vertinimo, Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 taip pat turéty biiti pakeistas, kad padengty
obligacijy subjektams nebiity taikoma tarpuskaitos prievol¢, ir biity uztikrinta, kad
padengty obligacijy subjektams bty taikoma ta pati dvisalé garantiné jmoka;

siekiant nustatyti rizikos iSlaikymo reikalavima, pagal Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 290 straipsnj Komisijai turéty biti suteikti jgaliojimai priimti teisés aktus, kad
ji galéty priimti techninius reguliavimo standartus, kuriuose biity nustatytos rizikos
iSlaikymo salygos, i$laikymo lygio vertinimas, tam tikri draudimai, susij¢ su iSlaikyta
rizika, konsoliduotas iSlaikymas ir tam tikriems sandoriams taikoma iSimtis.
Atsizvelgiant | EBA deleguotyjy akty rengimo patirtj, Komisija turéty pasinaudoti $ia
patirtimi rengdama deleguotuosius aktus. EBA turéty aktyviai konsultuotis su kitomis
dviem Europos priezitiros institucijomis;

siekiant palengvinti investuotojy nuolating paprasta ir nemokamg prieiga prie
patikimos informacijos apie pakeitimg vertybiniais popieriais, Komisijai turéty biti
suteikti tie patys igaliojimai priimti teisés aktus, kad ji galéty priimti techninius
reguliavimo standartus, kuriuose biity nustatyta palyginama informacija apie
pagrindines pozicijas ir reguliarias investuotojams teikiamas ataskaitas, ir
reikalavimai, kuriuos turi atitikti interneto svetainé, kurioje pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy turétojams pateikiama informacija. Atsizvelgiant | ESMA
deleguotyjy akty rengimo patirti, Komisija turéty pasinaudoti §ia patirtimi rengdama
deleguotuosius aktus. ESMA turéty aktyviai konsultuotis su kitomis dviem Europos
priezitiros institucijomis;

siekiant investuotojams, iniciatoriams, réméjams ir specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjektams palengvinti procesa, Komisijai turéty biiti suteikti
tie patys jgaliojimai priimti teisés aktus, kad ji galéty priimti techninius reguliavimo
standartus dél pranesimo apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais formos, kurioje
investuotojams ir kompetentingoms institucijoms buty suteikta pakankamai
informacijos, kad jie galéty atlikti atitikties PSS reikalavimams vertinimag.
Atsizvelgiant | ESMA deleguotyjy akty rengimo patirtj, Komisija turéty pasinaudoti
Sia patirtimi rengdama deleguotuosius aktus. ESMA turéty aktyviai konsultuotis su
kitomis dviem Europos prieZiiiros institucijomis;

siekiant nurodyti kompetentingy institucijy bendradarbiavimo ir prievolés keistis
informacija salygas, Komisijai turéty buti suteikti tie patys jgaliojimai priimti teisé€s
aktus, kad ji galéty priimti techninius reguliavimo standartus, kuriuose bity nustatyta
informacija, kuria reikia keistis, ir prievolés pranesti turinys ir apréptis. Atsizvelgiant j
ESMA deleguotyjy akty rengimo patirtj, Komisija turéty pasinaudoti Sia patirtimi
rengdama deleguotuosius aktus. ESMA turéty aktyviai konsultuotis su kitomis dviem
Europos priezitiros institucijomis;
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(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

atlikdama su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamajj darbg ir rengdama jy tekstus
Komisija turéty uZztikrinti, kad atitinkami dokumentai biity vienu metu, laiku ir
tinkamai perduodami Europos Parlamentui ir Tarybai;

kadangi Sio reglamento tiksly valstybés narés negali deramai pasiekti, nes pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkos veikia pasauliniu mastu ir reikéty uZztikrinti vienodas
salygas vidaus rinkoje visiems instituciniams investuotojams ir subjektams,
dalyvaujantiems pakeitime vertybiniais popieriais, taciau dél jy masto ir poveikio tai
buty geriau pasiekti Sajungos lygmeniu, Sagjunga gali priimti priemones,
vadovaudamasi subsidiarumo principu, nustatytu Europos Sajungos sutarties 5
straipsnyje. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo principg Siuo reglamentu
nevirSijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti;

Sis reglamentas turéty buti taikomas pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio
vertybiniai popieriai yra isleisti Sio reglamento jsigaliojimo dieng arba véliau,

pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurios néra uzdarytos §io reglamento
isigaliojimo diena, iniciatoriai, rémejai ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektai gali naudoti PSS nuoroda, jei pakeitimas vertybiniais popieriais
atitinka PSS reikalavimus(kai kuriy reikalavimy atveju - pranesimo dieng, kity —
inicijavimo metu). Todél iniciatoriai, réméjai ir specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjektai turéty galéti pateikti ESMA praneSima apie PSS
pakeitima vertybiniais popieriais pagal Sio reglamento 14 straipsnio 1 dalj. Bet kokie
vélesni pakeitimo vertybiniais popieriais pokyciai turéty biuti priimtini, jei pakeitimas
vertybiniais popieriais toliau atitinka visus taikytinus PSS reikalavimus;

iISsamaus patikrinimo reikalavimai, kurie iki Sio reglamento jsigaliojimo taikomi
pagal galiojandius Sajungos teisés aktus, turéty buti toliau taikomi pakeitimui
vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo iSleisti 2011 m. sausio 1 d.
arba véliau, ir pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo
iSleisti iki tos datos, be kita ko, jei naujos pagrindinés pozicijos buvo pridétos arba
pakeistos jy pakaitalais po 2014 m. gruodzio 31 d. Atitinkami Komisijos deleguotojo
reglamento (ES) Nr. 625/2014 straipsniai, kuriuose nurodyti kredito jstaigoms ir
investicinéms jmonéms, apibréZtoms Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1
dalies 1 ir 2 punktuose, taikytini rizikos i§laikymo reikalavimai, turéty biti taikomi iki
to momento, kai bus pradéti taikyti techniniai reguliavimo standartai dél rizikos
iSlaikymo pagal §j reglamenta. Siekiant teisinio tikrumo, kredito jstaigos arba
investicinés jmonés, draudimo jmongs, perdraudimo jmonés ir alternatyvaus
investavimo fondy valdytojai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurios yra
neapmokétos §io reglamento jsigaliojimo dieng, toliau taikyti atitinkamai Reglamento
(ES) Nr. 575/2013 405 straipsnj, Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 625/2014
1, 2 ir 3 skyrius ir 22 straipsnj, Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2015/35 254 ir
255 straipsnius ir Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 231/2013 51 straipsnj.
Siekiant wuztikrinti, kad iniciatoriai, réméjai ir specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjektai vykdyty skaidrumo prievoles iki to momento, kai bus
pradéti taikyti techniniai reguliavimo standartai, kuriuos Komisija turi priimti pagal §j
reglamentg, Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2015/3 I-VIII prieduose paminéta
informacija pateikiama $io reglamento 5 straipsnio 4 dalyje nurodytoje interneto
svetaingje,

PE583.961v02-00 16/85 RR\1113061LT.docx

LT



PRIEME S] REGLAMENTA:

1 skyrius

Bendrosios nuostatos
1 straipsnis
Dalykas ir taikymo sritis

Siuo reglamentu nustatoma bendra pakeitimo vertybiniais popieriais sistema. Jame
apibréziamas pakeitimas vertybiniais popieriais ir nustatomi iSsamaus patikrinimo,
rizikos iSlaikymo ir skaidrumo reikalavimai pakeitime vertybiniais popieriais I
dalyvaujancioms Salims. Jame taip pat numatyta paprasto, skaidraus ir standartizuoto
(PSS) pakeitimo vertybiniais popieriais sistema.
Sis reglamentas taikomas instituciniams investuotojams I ir iniciatoriams,
pirminiams skolintojams, rémeéjams ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektams.

2 straipsnis

Apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

(1)

()

(3)

pakeitimas vertybiniais popieriais — sandoris arba schema, pagal kurig kredito rizika,
susijusi su pozicija arba pozicijy grupe, yra segmentuojama ir kuriai biidingi abu Sie
poZymiai:

a)  sandorio arba schemos mokéjimai priklauso nuo pozicijos arba pozicijy grupés
kokybés;

b)  segmenty subordinacija lemia nuostoliy paskirstyma per sandorio arba schemos
vykdymo laikotarpj;

specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas — korporacija,

patikos fondas arba kitas juridinis subjektas (ne iniciatorius arba réméjas), kuris yra

jsteigtas tik tokiai veiklai, kuria siekiama atlikti pakeitimg arba pakeitimus

vertybiniais popieriais vykdyti, kurio strukttira siekiama atskirti specialios paskirties

pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto prievoles nuo iniciatoriaus prievoliy ir

kuriame naudg teikiancios dalies turétojai turi teise ta dalj jkeisti arba ja apsikeisti be

jokiy apribojimy;

iniciatorius — subjektas, kuris:

a) pats arba per susijusius subjektus tiesiogiai arba netiesiogiai dalyvavo
pirmingje sutartyje, dél kurios atsirado skolininko arba galimo skolininko

prievolés arba galimos prievoles, dél kuriy susidaré pakeistos vertybiniais
popieriais pozicijos, arba
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(4)

()

(6)

(")

(8)

9)

(10)

(11)
(12)

b)  isigyja treciosios $alies pozicijas savo saskaita ir tada jas pakeiCia vertybiniais
popieriais;

pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais,
kai bent viena i§ pagrindiniy pozicijy yra pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija;

rémejas — kredito jstaiga arba investiciné jmong, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr.
575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose, (ne iniciatorius), kuri jsteigia ir
tvarko turtu padengty komerciniy vekseliy programg arba kita pakeitimo vertybiniais
popieriais sandorj arba schemg, pagal kurig perkamos pozicijos i§ treCiyjy Saliy
subjekty;

segmentas — sutartimi nustatytas kredito rizikos, susijusios su viena pozicija arba
pozicijy grupe, segmentas, kai segmento pozicijoje esama rizikos patirti kredito
nuostolj, kuris biity didesnis arba mazesnis uz to paties dydzio pozicija kitame
segmente, neatsizvelgiant | kredito uztikrinima, kurj treciosios Salys tiesiogiai
suteikia pozicijy turétojams tame segmente arba kituose segmentuose;

turtu padengty komerciniy vekseliy programa — pakeitimo vertybiniais popieriais
programa, pagal kurig isleisti vertybiniai popieriai daugiausia yra turtu padengti
komerciniai vekseliai, o jy pradinis terminas yra vieni metai arba trumpesnis;

turtu padengty komerciniy vekseliy sandoris — pakeitimas vertybiniais popieriais
pagal turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programa;

tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais,
susijes su ekonominiu vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy perleidimu. Tai
atliekama vertybiniais popieriais pakeistos pozicijos nuosavybés teise perleidziant i§
jstaigos iniciatorés specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui
arba specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto dalinio
dalyvavimo biidu. ISleisti vertybiniai popieriai néra jstaigos iniciatorés mokejimo
prievolés;

sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais, kai
rizika perleidZiama naudojant kredito iSvestines finansines priemones arba garantijas,
o vertybiniais popieriais kei¢iamos pozicijos lieka iniciatoriaus pozicijomis;
investuotojas — asmuo, turintis I pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg,

institucinis investuotojas — bet kuris is Siy subjekty:

i)  draudimo jmoné, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2009/138/EB (Mokumas I1) 13 straipsnio 1 dalyje;

i)  perdraudimo jmoné, kaip apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 4
dalyje;

iil) jstaiga, atsakinga uz profesiniy pensijy skyrimg, kuriai taikomas Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2003/41/EB 2 straipsnis, i$skyrus atvejus,
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(13)

(14)

(15)

(16)

17)

(18)

kai valstybé naré pagal tos direktyvos 5 straipsnj pasirinko tai jstaigai netaikyti
visos tos direktyvos arba jos dalies;

Iv) alternatyvaus investavimo fondy valdytojas (AIFV), kaip apibrézta Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalies b punktel ;

V)  kolektyvinio investavimo | perleidZiamus vertybinius popierius subjekty
(KIPVPS) valdymo jmoné, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2009/65/EB 2 straipsnio 1 dalies b punkte?;

vi) vidinio valdymo KIPVPS, kuris yra investiciné bendrové, kuriai leidimas
iSduotas pagal Direktyva 2009/65/EB ir kuri nepaskyré valdymo jmonés, kuriai
pagal tg direktyva leidziama jg valdyti;

Vi) pinigy rinkos fondas, kaip apibréita Europos Parlamento ir Tarybos
reglamente (ES) Nr. .../... dél pinigy rinkos fondy (PRF);

viii) kredito jstaiga arba investiciné jmoné, kaip apibrézta Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose;

iIX) daugiaSalis plétros  bankas, kaip apibréita  Reglamento (ES)
Nr.575/2013 117 straipsnio 2 dalyje, tarptautiné organizacija arba
skatinamasis subjektas;

valdymo jmoné — subjektas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013
142 straipsnio 1 dalies 8 punkte;

likvidumo priemoné — pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, atsirandanti dél
sutartinés salygos teikti 1¢Sas, kad investuotojams biity laiku uZztikrinti pinigy srautai;

atnaujinamoji pozicija — pozicija, kai klienty nesumokéti likuéiai gali svyruoti iki
sutartos ribos pagal jy sprendimus skolintis ir grazinti;

atnaujinamasis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais
popieriais, kai atnaujinama pati pakeitimo vertybiniais popieriais struktiira jtraukiant
pozicijas | pozicijy grupe arba paSalinant jas i§ jos, nepriklausomai nuo to, ar
pozicijos atnaujinamos ar ne;

iSankstinés amortizacijos nuostata — pakeitimo vertybiniais popieriais atnaujinamyjy
pozicijy arba atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais sutartin¢ saglyga, pagal
kurig, jvykus nustatytiems jvykiams, reikia apmokéti investuotojy pozicijas
nepasibaigus pradiniam iSleisty vertybiniy popieriy terminui;

pirmojo nuostolio segmentas — labiausiai subordinuotas pakeitimo vertybiniais
popieriais segmentas, kuris yra pirmasis segmentas, prisiimantis nuostolius dél

8

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo | perleidiiamus vertybinius popierius subjektais
(KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).
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(18a)

(18b)

(18c¢)

(18d)

(18e)

(18f)

pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy, ir kuris apsaugo antrojo nuostolio ir, kai
reikia, aukStesnio rango segmentus.

pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija — pozicija pakeitimui vertybiniais
popieriais;

pirminis skolintojas — subjektas, kuris pats arba per susijusius subjektus sudaré
pirmineg sutartj, dél kurios atsirado skolininko arba galimo skolininko prievolés
arba galimos prievolés, dél kuriy susidaré pakeistos vertybiniais popieriais
pozicijos;

balansinis sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais
popieriais, kaip apibréita Reglamento (EB) Nr. 575/2013 242 straipsnio 11 dalyje,
kai jstaiga iniciatoré yra kredito jstaiga arba su kredito jstaigos grupés jmoné,
vertybiniais popieriais pakeistos pozicijos jraSytos jstaigos iniciatorés arba vienos i$§
jos grupés jmoniy bankinéje knygoje ir pagrindinés pozicijos neapima
perleidiiamyjy vertybiniy popieriy, kaip apibréita Direktyvoje 2004/39/EB
(Finansiniy priemoniy rinky direktyvoje);

visiSkai remiama turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy programa — turtu uZtikrinty
komerciniy vekseliy programa, kurig jos réméjas tiesiogiai ir visiSkai remia,
suteikdamas specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui
likvidumo priemone, apimancius visus toliau iSvardytus aspektus:

a)  visq programos likvidumo ir kredity rizikg;
b)  visq esming vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy sumazéjimo rizikq;

C)  visas kitas reikSmingas turtu uitikrinty komerciniy vekseliy sandoriy ir turtu

uztikrinty komerciniy vekseliy programos lygmeny sqnaudas;

ne finansy bendrové — ne finansy sandorio Salis, kaip apibréZta Reglamento (EB)
Nr. 648/2012 2 straipsnio 9 dalyje;

tikrasis savininkas — bet koks fizinis asmuo, kuris faktiSkai valdo nuosavybés teise
ar kontroliuoja subjektq, kaip apibréita Direktyvos (ES) 2015/849 3 straipsnio 6
dalyje.

2a straipsnis
Pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos Salys

Investuotojai j pakeitimq vertybiniais popieriais yra atitinkamai instituciniai
investuotojai, isskyrus pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, réméjus arba
pirminius skolintojus, arba jstaigos, kuriy buveiné yra trecCiosiose valstybése ir
teritorijose, kuriose taikomi prieZiiiros ir reguliavimo reikalavimai laikomi
lygiaverciais Sqgjungos reikalavimams pagal teisés aktus, nurodytus 2 straipsnio 12
dalies i—ix punktuose.
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2. Pakeitimo vertybiniais popieriais bent vienas i§ iniciatoriy, réméjy arba pirminiy
skolintojy turi biiti:

a) reguliuojamas subjektas, kaip apibréita Direktyvos 2002/87/EB° 4 straipsnio 2
punkte;

b) kreditorius, kaip apibréZta Direktyvos 2014/17/ES 4 straipsnio 2 punkte;

¢) finansy jstaiga, kurios pagrindinis verslo tikslas — teikti finansines paslaugas
(pavyzdziiui, paskoly, iSperkamosios nuomos, pirkimo iSsimokétinai arba panasias
paslaugas), kurioms taikomas Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies
26 punktas, ir kuri vykdo skolinimo arba finansinés nuomos veiklg pagal
Direktyvos 2013/36/ES | priedo 2 ir 3 punktus, arba

d) daugiaSaliai plétros bankai, kaip apibréita Reglamento (ES) Nr. 575/2013 117
straipsnio 2 dalyje.

2b straipsnis

Reikalavimai specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektams

Pagal §j reglamentq specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektali
nesteigiami treciojoje Salyje, kuriai biidingi toliau nurodyti aspektai:

a)

b)

c)
d)

e)

trecioji Salis reklamuojasi kaip ofSorinis finansy centras, kuriame néra
mokesCiy arba jie tik nominaliis;

néra veiksmingo keitimosi informacija su uZsienio valstybiy mokesciy
institucijomis;

nepakankamai skaidrios teisinés, teisminés ar administracinés nuostatos;
néra reikalavimo plétoti konkreciq veiklg vietoje;

trecigjq Salj Kovos su pinigy plovimu ir terorizmo finansavimu finansiniy
veiksmy darbo grupé (angl. FATF) jtrauké | nebendradarbiaujanciy Saliy ir
teritorijy sqraSq arba ji yra jtraukta j nebendradarbiaujanciy mokesciy
Jjurisdikcijy sqrasq;

trecioji Salis su emitento, iniciatoriaus arba pirminio skolintojo kilmés
valstybe nare néra pasirasiusi susitarimo, kuriuo biity uZtikrinta, kad trecioji
Salis visapusiSkai laikytysi Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros
organizacijos (EBPO) pavyzdinés sutarties dél pajamy bei kapitalo
apmokestinimo 26 straipsnyje nustatyty standarty, jskaitant bet kokius
daugiaSalius mokestinius susitarimus.

9 2002 m. gruodfio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/87/EB dél finansiniam
konglomeratui priklausanciy kredito jstaigy, draudimo jmoniy ir investiciniy firmy papildomos prieZiuros, ir
i§ dalies keicianti Tarybos direktyvas 73/239/EEB, 79/267/EEB, 92/49/EEB, 92/96/EEB, 93/6/EEB ir
93/22/EEB bei Europos Parlamento ir Tarybos direktyvas 98/78/EB ir 2000/12/EB (OL L 35, 2003 2 11, p. 1)

RR\1113061LT.docx 21/85 PE583.961v02-00

LT



LT

2 skyrius

Visam pakeitimui vertybiniais popieriais taikomos nuostatos

3 straipsnis

Instituciniams investuotojams taikomi i§samaus patikrinimo reikalavimai

1. Institucinis investuotojas, kuris néra pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius,
réméjas arba pirminis skolintojas, prieS atidarydamas pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijg patikrina, ar:

a)

b)

2. Pries

tuo atveju, kai iniciatorius arba pirminis skolintojas néra kredito jstaiga arba
investiciné jmoné, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1
dalies 1 ir 2 punktuose, iniciatorius arba pirminis skolintojas visus kreditus,
kuriais atidaroma pozicija pagrindiniy pozicijy ativilgiu, teikia remdamasis
patikimais ir tiksliai apibréztais kriterijais ir laikydamasis aiskiai nustatyty ty
kredity patvirtinimo, keitimo, atnaujinimo ir finansavimo procediiry, taip pat
yra jdieges veiksmingas sistemas Siems kriterijams ir procediiroms taikyti.

Vadovaujantis $io reglamento 5 straipsniu, iniciatorius, réméjas arba pirminis
skolintojas atskleidZia instituciniam investuotojui, kad jie visq laikq islaiko
reikSmingg grynaja ekonomine dalj pagal Sio reglamento 4 straipsnj;

iniciatorius, réméjas ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektas atitinkamais atvejais suteiké informacija, kurig reikalaujama pateikti
pagal Sio reglamento 5 straipsnj, pagal tame straipsnyje numatytag daznumg ir

salygas.

atidarydamas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg institucinis

investuotojas, kuris néra pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, réméjas
arba pirminis skolintojas, taip pat atliecka i§samy patikrinima, atitinkantj susijusia
rizika. Jj atliekant vertinami bent Sie aspektai:

a)

b)

atskiros pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos ir jos pagrindiniy pozicijy
rizikos ypatybeés;

visos struktiirinés pakeitimo vertybiniais popieriais ypatybés, kurios gali turéti
reikSmingos jtakos pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rezultatams,
pavyzdZiui, sutartinis mokéjimo eiliSkumas ir su mokéjimu susijusiy
priezastiniy veiksniy eiliSkumas, kredito vertés padidinimas, likvidumo
padidinimas, rinkos vertés prieZastiniai veiksniai ir nuo konkretaus sandorio
priklausoma jsipareigojimy nejvykdymo sgvokos apibréztis;

pakeitimo vertybiniais popieriais, apie kurji pranesta kaip apie PSS, atveju
pagal 14 straipsnj— ar tas pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka
reikalavimus, nustatytus 7-10 straipsniuose, jeigu jis néra turtu uitikrinty
komerciniy vekseliy pakeitimas vertybiniais popieriais, arba 11-14
straipsniuose, jeigu jis yra turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy pakeitimas
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vertybiniais popieriais. Instituciniai investuotojai gali tinkamai pasikliauti
praneSimu apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais pagal 14 straipsnio 1 dalj
ir iniciatoriaus, réméjo ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjekto atskleista informacija apie atitikt] PSS reikalavimams.

Nukrypstant nuo a ir b punkty, visiSkai remiamos turtu uZtikrinty komerciniy
vekseliy programos atveju instituciniai investuotojai j atitinkamus komercinius
vekselius atsiZvelgia | turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy programos
charakteristikas ir réeméjo paramgq likvidumo palaikymui.

Pozicijg pakeitimo vertybiniais popieriais atZvilgiu turintis institucinis
investuotojas, kuris néra pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, réméjas
arba pirminis skolintojas, bent:

a) nustato raSytines procediiras, atitinkancias pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos rizikos profilj ir tinkamas pagal atitinkamai savo prekybos knyga ir
ne prekybos knyga, kad buty galima nuolatos stebéti, kaip laikomasi 1 ir 2
dalies, taip pat nuolat stebéti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos ir
pagrindiniy pozicijy rezultatus. Atitinkamais atvejais tos rasytinés procediiros
apima nuostatas, pagal kurias stebima: pozicijos riisys, daugiau kaip 30, 60 ir
90 dieny pradelsty paskoly procentiné dalis, jsipareigojimy nejvykdymo
rodikliai, iSankstinio mokéjimo rodikliai, iSieSkomos paskolos, susigrazinimo
normos, atpirkimas, paskoly keitimas, paskolos grazinimo sustabdymas,
uztikrinimo priemongs rusis ir valdymas, kredito baly arba kity kreditingumo
rodikliy daZzniy pasiskirstymas pagal pagrindines pozicijas, sektoriy ir
geografing jvairove, paskolos ir vertés santykiy dazniy pasiskirstymas,
nustatant intervalus, kuriuos taikant lengviau atlikti tinkamg jautrumo analizg;

b) reguliariai atliecka pinigy srauty ir uZtikrinimo priemoniy, kuriomis
padengiamos pagrindinés pozicijos, verCiy testavimg nepalankiausiomis
salygomis, kuris atitinka pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
pobiid], mastg ir sudétinguma; taikant nukrypti leidZianciq nuostatq, visiSkai
remiamy turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy sandoriy atveju — reguliariai
atliecka  likvidumo  priemonés  teikéjo  kreditingumo  testavimg
nepalankiausiomis sqlygomis taip pat pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriams, kurie nurodomi kaip PSS pakeitimai vertybiniais popieriais;

C)  uztikrina tinkamg vidinio atsiskaitymo valdymo organui lygj, kad jis zinoty
apie reikSmingg rizika, susijusia su pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijomis, ir kad su tomis investicijomis susijusi rizika buty tinkamai
valdoma;

d) kiekvienos jy atskiros pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atzvilgiu
kompetentingoms institucijoms paprasius gali jrodyti, kad visapusiskai ir
nuodugniai supranta tas pozicijas ir jy pagrindines pozicijas ir kad jgyvendino
savo rizikos valdymo ir svarbios informacijos registravimo rasyting politika bei
procediiras;
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da) pranesa ESMA apie savo investicijas pagal 5 straipsnj.

3a. Nedarant poveikio S$io straipsnio 1-3 daliy taikymui, jeigu institucinis
investuotojas suteiké investicinéms jmonéms ar reguliuojamiems turto valdytojams
jgaliojimq priimti investicijy valdymo sprendimus, dél kuriy gali susidaryti
institucinio investuotojo pozicija pakeitimo vertybiniais popieriais ativilgiu, tas
institucinis investuotojas gali nurodyti toms investicinéms jmonéms ar
reguliuojamiems turto valdytojams vykdyti jo prievoles pagal §j straipsnj, susijusias
su bet kokiomis pozicijomis pakeitimo vertybiniais popieriais ativilgiu,
susidaranciomis dél tokiy sprendimy. Valstybés narés uZtikrina, kad tais atvejais,
kai institucinis investuotojas, kuriam pagal Siq dalj nurodoma jvykdyti kito
institucinio investuotojo prievoles, ty prievoliy nejvykdo, visos sankcijos, kurias
galima taikyti pagal Sio reglamento 17 ir 18 straipsnius, biity taikomos
valdandiajam instituciniam investuotojui, o ne instituciniam investuotojui, kuriam
susidaré pozicija atitinkamo pakeitimo vertybiniais popieriais atZvilgiu.

3b. ESMA gali pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 16 straipsnj priimti gaires,
siekiant dar tiksliau apibréZti sqlygas, kuriomis vertybiniais popieriais pakeistos
pozicijos néra reikSmingos rizikos pozicijos pagal 2 dalj ir kuriomis pakankama
laikoma atitiktis tos dalies a—c punkty reikalavimams.

4 straipsnis
Rizikos iSlaikymas

1. Pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, rémeéjas arba pirminis skolintojas
nuolat iSlaiko pakeitimo vertybiniais popieriais reikSminga grynaja ekonomine dalj,
kuri yra ne mazesn¢ nei 5 % arba 10 % (priklausomai nuo islaikymo bido,
pasirinkto pagal 2 dalj). Vykdydama jgaliojimus, suteiktus pagal Sio reglamento
16a straipsnj, Europos bankininkystés institucija (angl. EBA), glaudZiai
bendradarbiaudama su Europos sisteminés rigikos valdyba (angl. ESRB), priima
motyvuotq sprendimq dél reikalaujamo laikymo normy, kuriy dydis atsiZvelgiant j
rinkos sqlygas gali biiti iki 20 %. ReikSminga grynoji ekonominé dalis vertinama
inicijavimo metu ir nustatoma pagal nebalansiniy straipsniy nominaligjq verte. Jei
iniciatorius, rémeéjas arba pirminis skolintojas tarpusavyje nesusitare, kuris iSlaikys
reikSmingg grynaja ekonoming dalj, jg iSlaiko iniciatorius. ISlaikymo reikalavimai bet
kokiam pakeitimui vertybiniais popieriais negali biti taikomi kelis Kkartus.
Reik$minga grynoji ekonominé dalis vertinama inicijavimo metu ir nustatoma pagal
nebalansiniy straipsniy nominaligja vert¢. ReikSminga grynoji ekonominé¢ dalis
nedalijama tarp skirtingy ruSiy iSlaikytojy ir jai netaikomas kredito rizikos
mazinimas arba apdraudimas.

la.  Vieneriy mety laikotarpio nuostoliai dél vertybiniais popieriais pakeisto turto neturi
bati Zymiai didesni nei to paties laikotarpio nuostoliai dél vienodo turto pagal 8
straipsnio 4 dalj, kuris atrenkamas atsitiktine tvarka is pakeitimo vertybiniais
popieriais iniciatoriaus arba pirminio skolintojo balanso. Jei $i sglyga netenkinama,
kompetentinga institucija istiria galimai netinkamg turto atrankg, kurig atliko
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pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, réméjas arba pirminis skolintojas ir
uzZ kurig gali bati skiriama bauda pagal 17 straipsnj.

2. Ne maziau kaip I dalyje nurodytos vertés reikSmingos grynosios ekonominés dalies
iSlaikymu galima laikyti tik:

a)

b)

d)

ne maziau kaip 10 % nominaliosios kiekvieno i§ investuotojams parduoty ar
investuotojams perleisty segmenty vertés iSlaikyma arba bent 10 % kiekvienos
vertybiniais popieriais pakeistos pozicijos nominaliosios vertés islaikymag,
jeigu tokiy pozicijy kredito rizika pagal eiliSkumgq lygiaverté kredito rizikai,
pakeistai vertybiniais popieriais toms pacioms pozicijoms, arba yra uz jq
{emesné.

atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais arba atnaujinamyjy pozicijy
pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — iniciatoriaus dalies, kuri sudaro bent
10 % nominaliosios kiekvienos i$ pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy
vertes, iSlaikyma;

atsitiktinai atrinkty pozicijy, lygiy bbent 10 % nominaliosios vertybiniais
popieriais pakeisty pozicijy vertés, iSlaikyma, kai tokios vertybiniais popieriais
nepakeistos pozicijos prieSingu atveju biity buvusios pakeistos vertybiniais
popieriais pakeitimo vertybiniais popieriais procese, su salyga, kad inicijavimo
metu pozicijy, kurios gali biiti pakeistos vertybiniais popieriais, skaicius yra ne
mazesnis kaip 100;

pirmojo nuostolio segmento ir, jei toks iSlaikymas nesiekia 5 % nominaliosios
vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy vertés, prireikus kity segmenty, kuriy
rizikos pobudis yra toks pat ar didesnis nei investuotojams perleisty ar
parduoty segmenty rizikos pobiidis ir kuriy terminas baigiasi ne anksc¢iau nei
investuotojams perleisty ar parduoty segmenty terminas, iSlaikyma, kad toks
iSlaikymas bty lygus i§ viso ne maziau kaip 5 % nominaliosios vertybiniais
popieriais pakeisty pozicijy vertes;

pirmojo nuostolio pozicijos, lygios bent 7,5% kiekvienos vertybiniais
popieriais pakeistos pozicijos pakeitimo vertybiniais popieriais procese,
i8laikyma. Tais atvejais, kai Sajungoje jsteigta misrig veikla vykdanti
finansy kontroliuojancioji bendrove, kaip apibrézta Direktyvoje 2002/87/EB,
Sajungoje jsteigta patronuojancioji kredito jstaiga, finansy kontroliuojancioji
bendrove arba viena i§ jos patronuojamyjy jmoniy, kaip apibrézta Reglamente
(ES) Nr. 575/2013, kaip iniciatorius arba réméjas pakeicia vertybiniais
popieriais pozicijas 1§ vienos ar daugiau kredito jstaigy, investiciniy jmoniy ar
kity finansy jstaigy, kurioms taikoma konsoliduota priezitira, 1 dalyje nurodyti
reikalavimai gali buti jvykdyti remiantis atitinkamos Sgjungoje isteigtos
patronuojanciosios kredito jstaigos, finansy kontroliuojanciosios bendrovés
arba miSrig veikla vykdancios finansy kontroliuojanciosios bendrovés
konsoliduota padétimi.

Pirma pastraipa taikoma tik jei kredito jstaigos, investicinés jmonés arba finansy
Istaigos, kurios sukiiré¢ pakeistas vertybiniais popieriais pozicijas, laikosi Direktyvos
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2013/36/ES 79 straipsnyje iSdéstyty reikalavimy ir laiku iniciatoriui arba réméjui ir
Sajungoje jsteigtai ES patronuojanciajai kredito jstaigai, finansy kontroliuojanciajai
bendrovei arba miSrig veikla vykdanciai finansy kontroliuojanciajai bendrovei
pateikia informacijg, reikalingg S§io reglamento 5 straipsnyje nustatytiems
reikalavimams jvykdyti.

1 dalis netaikoma, kai pakeistos vertybiniais popieriais pozicijos toliau nurodyty
subjekty atzvilgiu arba pozicijos, kurias visiSkai, besalygiSkai ir neatSaukiamai
garantuoja:

a)  centrinés valdzios institucijos arba centriniai bankai;

b)  valstybiy nariy regioninés valdzios institucijos, vietos valdzios institucijos ir
vieSojo sektoriaus subjektai, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4
straipsnio 1 dalies 8 punkte;

c) nacionaliniai skatinamojo finansavimo bankai ar jstaigos, kaip apibréita
Reglamento (ES) 2015/1017 2 straipsnio 3 dalyje;

d) daugiasaliai plétros bankai, iSvardyti Reglamento (ES) Nr. 575/2013 117
straipsnyje.

EBA, glaudziai bendradarbiaudama su Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija (angl. ESMA) ir Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija (angl.
EIOPA), parengia projekta techniniy reguliavimo standarty, kuriais pagal 16a
straipsnj i§ dalies pakeic¢iamas rizikos islaikymo lygis ir iSsamiau nustatomas rizikos
i8laikymo reikalavimas, visy pirma:

a)  rizikos i$laikymo pagal 2 dalj sglygos ir minimali islaikoma pirmojo nuostolio
pozicijos dalis pagal 2 dalies e punktq;

b) 1 dalyje nurodyto islaikymo lygio vertinimas;
c)  draudimas apdrausti ar parduoti islaikyta dalj;
d)  konsoliduoto islaikymo pagal 3 dalj salygos;

e)  salygos, kuriomis sandoriams galima netaikyti reikalavimo, remiantis 5 dalyje
nurodytu aiskiu, skaidriu ir prieinamu indeksu;

ea) pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatoriaus, réméjo arba pirminio
skolintojo pareigos teikti prieZiiiros institucijoms metines ataskaitas dél
nuostoliy, patirty dél vertybiniais popieriais pakeisto turto, palyginti su
iSlaikytu turto, siekiant jvertinti 1a dalyje nustatytq jpareigojimgq;
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eb) warka, kuria i§ iniciatoriaus arba pirminio skolintojo balanso atsitiktinai
atrenkamas vienodas turto, vertinimas, naudojamas siekiant nustatyti, ar
nuostoliy skirtumas yra reikSmingas, bei naudos, gaunamos paZeidiiant la
dalyje nustatytq reikalavimgq, apskaiciavimo metodas;

ec) tinkamas maZiausias pirmojo nuostolio pozicijos islaikymas kiekvieno
pakeisto vertybiniais popieriais turto atveju, kurio verté yra tarp 5 % ir 10 %.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [SeSi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos]. I Komisijai suteikiami
jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus
pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14 straipsnius.

Kompetentingos institucijos taiko tuos techninius reguliavimo standartus.

Remdamosi tais techniniais reguliavimo standartais, kompetentingos institucijos
tvarko lentelg, kurioje iSdéstomi rizikos iSlaikymo rodikliai, taikomi skirtingy riSiy
pakeitimui vertybiniais popieriais. EBA uZtikrina, kad kompetentingos valdZios
institucijos nuosekliai jgyvendinty tuos techninius reguliavimo standartus.

5 straipsnis
Iniciatoriams, réméjams ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektams bei investuotojams taikomi skaidrumo reikalavimai

1. Pagal 2 dalj pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, réme¢jas ir specialios
paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy turétojams, investuotojams (iki susidarant jy pozicijai pakeitimo
vertybiniais popieriais ativilgiu) ir Sio reglamento 15 straipsnyje nurodytoms
kompetentingoms institucijoms pateikia bent §ig informacija:

a)  kas ketvirtj informacija apie pagrindines pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijas arba — turtu padengty komerciniy vekseliy atveju — kas ménes;j
informacija apie pagrindines gautinas sumas arba kredito reikalavimus;

b)  visus pagrindiiamuosius dokumentus, kurie yra bitini sandoriui suprasti,
iskaitant, kai prieinami, bent jau Siuos:

i) galutinj sitilymo dokumenta ar prospekta kartu su baigiamaisiais sandorio
dokumentais, i8skyrus teisines nuomones;

i) tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — turto pardavimo
sutartj, priskyrimo, novacijos ar perleidimo susitarimg ir bet kokj susijusj
patikéjimo pareiskima;

iii)  iSvestiniy finansiniy priemoniy ir garantijy susitarimus ir visus susijusius
uztikrinimo susitarimy dokumentus, kai vertybiniais popieriais pakeistos

pozicijos iSlieka iniciatoriaus pozicijomis;

iii a) issamy mokeéjimy eiliskumo aprasymag;
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iIv)  valdymo, atsarginio valdymo paslaugy, administravimo ir likvidumo
valdymo susitarimus;

v)  patikos dokumenta, jkeitimo dokumenta, agentiiros atstovavimo
susitarima, susitarimg su sgskaitos banku, garantuoty investicijy sutartj,
jtrauktas salygas arba pagrindiniam patikos fondui taikomas nuostatas ar
susitarimg dél pagrindiniy apibréz¢iy, arba lygiavercius teisinius
dokumentus;

vi)  bet kokius susijusius kreditoriy tarpusavio susitarimus, i§vestiniy
finansiniy priemoniy dokumentus, subordinuotosios paskolos sutartis,
paskoly verslui pradéti sutartis ir susitarimus dél likvidumo priemonés;

vii) bet kokius kitus pagrindziamuosius dokumentus, kurie yra butini
sandoriui suprasti;

viia) informacijq apie kredity suteikimo ir kredito baly suteikimo procesgq,
taikytq pagrindiniam turtui, kuriuo grindZiamas pakeitimas vertybiniais
popieriais, taip pat neveiksniy paskoly, kurias garantavo iniciatorius,
praeities raidg;

C)  jeigu prospektas néra parengtas pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/71/EB', sandorio santrauka arba pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindiniy ypatybiy apzvalga, jskaitant, kai taikoma:

i)  informacijg apie sandorio struktiira;

i)  informacijg apie pozicijos ypatybes, pinigy srautus, nuostoliy eiliSkumg,
kredito vertés didinimo ir likvidumo palaikymo paramos ypatybes;

iii)  informacijg apie pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos turétojy
balsavimo teises ir rySius su kitais kreditoriais, kuriy reikalavimai
uztikrinti;

iv)  visy pagal b punkta pateiktuose dokumentuose nurodyty priezastiniy
veiksniy ir jvykiy, kurie galéty turéti reikSminga poveikj pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos rezultatams, sarasa;

V)  struktiros diagramas, kuriose apzvelgiamas sandoris, pinigy srautai ir
nuosavybés struktira;

d) PSS pakeitimo vertybiniais popieriais atveju —14 straipsnyje nurodyta
pranesima apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais;

10 2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi
biti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sifilomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarasa, ir i§ dalies keiCianti
Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).
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e) kas ketvirt] investuotojams teikiamas ataskaitas arba — turtu padengty
komerciniy vekseliy atveju — kas ménesj investuotojams teikiamas ataskaitas,
kuriose nurodoma:

)} visi reikSminga informacija apie pagrindiniy pozicijy kredito kokybe ir
rezultatus;

i)  duomenys apie pinigy srautus, kuriuos sukuria pagrindinés pozicijos ir
pakeitimo vertybiniais popieriais jsipareigojimai bei informacija apie bet
kokiy priezastiniy veiksniy, dél kuriy gali pasikeisti mokéjimy eiliSkumas
arba kurios nors sandorio $alys, atsiradima;

iii) informacija apie rizika, kuri iSlaikoma pagal 4 straipsnj, jskaitant
informacijq apie jq iSlaikancius subjektus ir jos iSlaikymo biidus, ir
informacija, kurios reikalaujama pagal 3 dalj;

f)  kai taikoma, informacija pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 596/2014% 17 straipsnj, susijusia su prekyba vertybiniais popieriais,
pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir manipuliavimu rinka;

g) kai netaikomas f punktas, informacija apie bet kokj reikSmingg jvykj,
pavyzdziui:

)] prievoliy, 1iSdéstyty pagal b punkta pateiktuose dokumentuose,
reikSmingg pazeidimg, jskaitant bet kokig taisomaja priemone,
atsisakyma ar sutikima, kurie véliau panaudojami dél tokio pazeidimo;

i)  struktiriniy pozymiy, galinCiy reik§mingai paveikti pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos rezultatus, pasikeitima;

iii) pakeitimo vertybiniais popieriais arba pagrindiniy pozicijy rizikos
ypatybiy reikSmingg pasikeitima;

iv) PSS pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — padétj, kai pakeitimas
vertybiniais popieriais nebetenkina PSS reikalavimy arba kai
kompetentingos institucijos €émési taisomyjy arba administraciniy
veiksmuy;

V)  bet kokj reik§mingg sandorio dokumenty pakeitima.

Informacija, nurodyta a, b, ¢ ir d punktuose, nedelsiant pateikiama ne véliau kaip
uzbaigus sandorj.

Informacija, nurodyta a ir e punktuose, pateikiama tuo pa¢iu metu kiekvieng ketvirtj,
ne veliau kaip per vieng ménesj po palilkany mokéjimo termino dienos. Pakeitimo
turtu uztikrintais komerciniais vekseliais atveju a ir e punktuose nurodyta informacija

1 2014 m. balandzio 16d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.596/2014 dél
piktnaudziavimo rinka (PiktnaudZiavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72/EB (OL L 173,
2014612, p. 1).
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pateikiama tuo paciu metu kiekvieng ménesi, ne véliau kaip per vieng ménesj po
paliikany mokéjimo termino dienos.

Informacija, nurodyta f ir g punktuose, pateikiama nedelsiant.

Turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy atveju a punkte, c punkto ii papunktyje ir e
punkto i papunktyje nurodyta informacija apibendrinta pateikiama pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy turétojams.

la. Pagal sio straipsnio 2 dalj j pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas antrinéje
rinkoje investuojantis subjektas sio reglamento 15 straipsnyje nurodytoms
kompetentingoms institucijoms pateikia bent informacijg apie:

a)  savo tikrgjj savininkq, jskaitant buveinés $alj ir verslo sektoriy, taip pat

b)  savo investicijos dydj ir apie tai, su kuriuo pakeitimo vertybiniais popieriais
segmentu jis susijes.

ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose issamiai nustatoma
investuotojy ataskaity jy kompetentingoms institucijoms tvarka, projektus.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [.../ po sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

2. Pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, rémeéjas ir specialios paskirties
pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas tarpusavyje paskiria vieng subjekta
informacijos teikimo reikalavimui pagal 1 dalj vykdyti. Pakeitimo vertybiniais
popieriais iniciatorius, réméjas ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektas uZztikrina, kad informacija biity nemokamai, laiku ir aiSkiai
pateikta pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams ir kompetentingoms
institucijoms. Vykdyti 1 ir la dalyse nustatytus reikalavimus paskirtas subjektas
pateikia informacija dél pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio naudodamas
priZiurimq pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklq, kuri turi
atitikti reikalavimus, isdéstytus §io reglamento 22a—22d straipsniuose.

Pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose nurodomas subjektas, atsakingas uz
informacijos teikimg pagal §j straipsni, ir priZiiirima pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy duomeny saugykla, kurioje ta informacija pateikiama.

3. ESMA privalo uZtikrinti pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos skaidrumg
rinkos dalyviams ir prieZiiiros institucijoms parengdama bent rinkos apZvalgg,

kurioje aptariamas bent vertybiniais popieriais pakeistas turtas, emitentai ir
investicines pozicijos, naudodama informacijq i§ emitenty, investuotojy ir sandoriy
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duomeny saugykly pagal Sio straipsnio 1, la ir 2 dalis ir $io reglamento 22d
straipsnio 3 dalj.

2a skyrius

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos registracijos sqglygos ir
procedaros

5a straipsnis
Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos registracija

1. Taikant 5 straipsnio 2 dalj, pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny
saugykla registruojama ESMA.

2. Kad pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklg baty galima
jregistruoti pagal sj straipsnj, ji turi bati Sgjungoje jsteigtas juridinis asmuo ir turi
atitikti 22a-22d straipsniuose nustatytus reikalavimus.

3. Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos registracija galioja
visoje Sgjungos teritorijoje.

4. Registruota pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla privalo
visada laikytis registracijos sglygy. Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy
duomeny saugykla nedelsdama informuoja ESMA apie bet kokius reiksmingus
registracijos sqlygy pokycius.

ESMA turi teise priestarauti reik§mingiems registracijos sqlygy pokyciams, apie
kurios pranesa pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla.

5b straipsnis
Registracijos paraiska

1. Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla pateikia
registracijos paraiskqg ESMA.

2. ESMA, gavusi paraiskq, per 20 darbo dieny jvertina, ar gauta paraiSka iSsami.

Jeigu paraiska neiSsami, ESMA nustato datg, iki kada pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriy duomeny saugykla privalo pateikti papildomgq informacijq.

ESMA, jvertinusi, kad paraisSka i§sami, apie tai atitinkamai informuoja pakeitimo
vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklg.

3. ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose iSsamiai nustatomas 1
dalyje nurodytos registracijos paraiSkos turinys ir forma, projektus.
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ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip ... m. .... ... d. [vieneri metai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

5c straipsnis
Paraiskos nagrinéjimas

Per keturiasdeSimt darbo dieny nuo 5b straipsnio 2 dalies treCioje pastraipoje
nurodyto praneSimo gavimo ESMA iSnagrinéja registracijos paraiSkq, remdamasi
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos atitiktimi 22a—22d
straipsniams, ir priima visapusiSkai pagristq sprendimgq registruoti ar atsisakyti
registruoti duomeny saugyklg arba panaikinti registracijq.

ESMA sprendimas pagal 1 dalj jsigalioja penktq darbo dieng nuo jo priémimo
arba vélesnés datg, jei, ESMA manymu, tai biitina, be kita ko, kai sprendimas
isigalioja tik jvykdZius specialias sqlygas, kurias nustato ESMA savo sprendime.

5d straipsnis
Pranesimas apie ESMA sprendimus, susijusius su registracija

Jeigu ESMA priima sprendimgq jregistruoti pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy duomeny saugyklq ar sprendimgq atsisakyti jq registruoti arba sprendimgq
panaikinti jos registracijg, apie tai ji per penkias darbo dienas nuo to sprendimo
datos praneSa pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklai.
Pranesime pateikiamas visapusiskai motyvuotas jos sprendimo paaiSkinimas.

ESMA savo interneto svetainéje skelbia pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy
duomeny saugykly, kurios jregistruotos pagal §j reglamentq, sqraSq. Sis sqraSas
atnaujinamas per penkias darbo dienas nuo 1 dalyje nurodyto sprendimo
priémimo datos.

5e straipsnis

Naudojimasis 5f-5h straipsniuose nurodytais jgaliojimais

Pagal 5f-5h straipsnius ESMA ar bet kokiam jos pareigiinui ar kitam jos jgaliotam
asmeniui suteiktais jgaliojimais negalima naudotis reikalaujant atskleisti informacijq ar
dokumentus, kuriems taikomas teisinés paslapties reikalavimas.

5f straipsnis

Prasymas pateikti informacijq
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ESMA paprastu praSymu arba sprendimu gali reikalauti, kad pakeitimo
vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos ir susije tretieji subjektai,
kurioms pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos yra
perdavusios veiklos funkcijas ar veiklg, pateikty visq informacijg, biiting ESMA
vykdant Siame reglamente numatytas pareigas.

Siysdama paprastq praSymgq suteikti informacijq pagal 1 dalj ESMA:
a) nurodo $j straipsnj kaip prasymo teisinj pagrindg;

b)  nurodo prasymo tikslg;

c) nurodo, kokios informacijos reikia;

d) nustato informacijos pateikimo terming;

e) informuoja asmenj, kurio prasoma informacijos, kad jis neprivalo pateikti
informacijg, taciau, jeigu jis savanoriskai atsakys j gautg prasymg, pateikta
informacija neturi bati neteisinga ir klaidinanti, taip pat

f)  nurodo baudg, kuri numatyta 5j straipsnyje jj siejant su I priedo 1V skirsnio
a punktu, jei atsakymai j uZduotus klausimus yra neteisingi ar klaidinantys.

Kai sprendime reikalauja teikti informacijq pagal 1 dalj, ESMA:
a) nurodo $j straipsnj kaip prasymo teisinj pagrindg;

b)  nurodo prasymo tikslg;

c) nurodo, kokios informacijos reikia;

d) nustato informacijos pateikimo terming;

e) nurodo 5k straipsnyje numatytas periodiskai mokamas baudas, kurios
taikomos, jei pateikiama ne visa prasoma informacija;

f)  nurodo baudg, kuri numatyta 5j straipsnyje jj siejant su I priedo 1V skirsnio
a punktu, jei atsakymai j uZduotus klausimus yra neteisingi ar klaidinantys,
taip pat

g) nurodo teise apskysti sprendimg ESMA apeliacinei tarybai ir prasyti, kad jis
baty perZigrétas Europos Sgjungos Teisingumo Teisme (toliau — Teisingumo
Teismas) pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 60 ir 61 straipsnius.

Prasomgq suteikti informacijq teikia 1 dalyje nurodyti asmenys ar jy atstovai, o
juridiniy asmeny arba asociacijy, neturinciy juridinio asmens statuso, atveju —
asmenys, jgalioti jiems atstovauti pagal teisés aktus ar Siy subjekty jstatus.
Tinkamai jgalioti teisininkai gali teikti informacijq savo klienty vardu. Visa
atsakomybé uz informacijos iSsamumg, teisingumg ir tikrumgq tenka pastariesiems.
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ESMA nedelsdama iSsiuncia savo sprendimo kopijq valstybés narés, kurioje yra 1
dalyje nurodyty asmeny, kuriy praSoma pateikti informacijg, nuolatiné
gyvenamoji vieta arba buveiné, kompetentingai institucijai.

5¢ straipsnis
Bendrieji tyrimai

Siekdama vykdyti Siame reglamente nustatytas savo pareigas, ESMA gali vykdyti
su 5f straipsnio 1 dalyje nurodytais asmenimis susijusius biitinus tyrimus. Tuo
tikslu ESMA jgalioti pareigiinai ir kiti asmenys turi jgaliojimus:

a) nagrinéti visus dokumentus, duomenis, procedaras ir Kkitg medZiagg,
susijusig su jy uzduociy vykdymu, neatsiZvelgiant j laikmenas, kuriose jie
saugomi;

b) daryti ar gauti siy dokumenty, duomeny, proceddary ir Kkitos medziagos
patvirtintas kopijas ar jy israsus;

c)  pakviesti bet kurj 5f straipsnio 1 dalyje nurodytg asmenj arba jo atstovus ar
darbuotojus, kad jie pateikty paaiskinimus Zodziu arba rastu del fakty ar
dokumenty, susijusiy su patikrinimo dalyku ir tikslu, ir uZrasyti atsakymus;

d) apklausti visus kitus fizinius ar juridinius asmenis, kurie sutinka bati
apklausti, siekiant gauti informacijos, susijusios su tyrimo dalyku;

e) reikalauti telefono ir duomeny srauto duomeny.

Pareigiinai ir kiti asmenys, kuriuos ESMA jgaliojo atlikti 1 dalyje nurodytus
tyrimus, savo jgaliojimais naudojasi pateike rastiSkq jgaliojimq, kuriame
nurodomas tyrimo dalykas ir tikslas. Tame jgaliojime taip pat nurodomos baudos,
kurios numatytos 5j straipsnyje ji siejant su I priedo 1V skirsnio a punktu, jei 5f
straipsnio 1 dalyje nurodyty asmeny atsakymai j uZduotus klausimus yra neteisingi
ar klaidinantys.

5f straipsnio 1 dalyje nurodyti asmenys bendradarbiauja su remiantis ESMA
sprendimu pradéty tyrimy vykdytojais. Sprendime nurodomas tyrimo dalykas ir
tikslas, 5k straipsnyje numatytos periodiSkai mokamos baudos, pagal Reglamentq
(ES) Nr. 1095/2010 taikomos teisiy gynimo priemonés bei teisé prasyti, kad
sprendimas biity perZiiirétas Teisingumo Teisme.

Jeigu pagal nacionalines taisykles reikia gauti teisminés institucijos leidimg norint
reikalauti 1 dalies e punkte nurodyty telefoniniy pokalbiy ir duomeny srauto
duomeny, tokiam leidimui gauti pateikiamas prasymas. PraSymas tokiam leidimui
gauti taip pat gali biiti pateikiamas kaip atsargumo priemoné.

Jei pateikiamas prasymas 4 dalyje nurodytam leidimui gauti, nacionaliné teisminé
institucija patikrina, ar ESMA sprendimas yra autentiSkas ir ar numatytos
prievartos priemonés néra savavaliSkos ar pernelyg didelés atsiivelgiant | tyrimo
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dalykq. Tikrindama prievartos priemoniy proporcingumgq, nacionaliné teisminé
institucija gali paprasyti ESMA pateikti iSsamiy paaiSkinimy, ypacé dél pagrindo,
kuriuo remdamasi ESMA jtaria esant Sio reglamento paZeidimy, ir dél jtariamo
pazeidimo sunkumo bei asmens, kurio at?vilgiu taikomos prievartos priemonés,
dalyvavimo pobidZio. Vis délto nacionaliné teisminé institucija negali perZiuréti
paties tyrimo biitinumo ar reikalauti, kad jai biuty pateikta ESMA byloje esanti
informacija. ESMA sprendimo teisétumgq gali perZiuréti tik Teisingumo Teismas
laikantis Reglamente (ES) Nr. 1095/2010 nustatytos procediiros.

5h straipsnis
Patikrinimai vietoje

Siekdama vykdyti Siame reglamente nustatytas pareigas, ESMA gali atlikti visus
butinus patikrinimus vietoje 5f straipsnio 1 dalyje nurodyty juridiniy asmeny
verslo patalpose ar jiems priklausancioje teritorijoje. Kai to reikia siekiant
tinkamai atlikti patikrinimq ir uZtikrinti jo efektyvumqg, ESMA gali atlikti
patikrinimg vietoje be iSankstinio perspéjimo.

Pareigiinai ir kiti asmenys, kuriuos ESMA jgaliojo atlikti patikrinimgq vietoje, gali
patekti j visas juridiniy asmeny, kuriy ativilgiu yra priimtas ESMA sprendimas
atlikti tyrimgq, verslo patalpas bei teritorijq ir turi visus 5g straipsnio 1 dalyje
nustatytus jgaliojimus. Jie taip pat yra jgalioti uZplombuoti bet kurias verslo
patalpas ir apskaitos knygas ar dokumentus tokiam laikotarpiui ir tokia apimtimi,
kokie biitini patikrinimui atlikti.

Pareigiinai ir kiti asmenys, kuriuos ESMA jgaliojo atlikti patikrinimgq vietoje, savo
jgaliojimais naudojasi pateike rastiskq jgaliojimq, kuriame nurodomas patikrinimo
dalykas ir tikslas.

5f straipsnio 1 dalyje nurodyti asmenys privalo bendradarbiauti su ESMA
sprendimu pradéty patikrinimy vietoje vykdytojais. Sprendime nurodomas
patikrinimo dalykas ir tikslas, nustatoma data, kada jis turi prasidéti, ir nurodomos
5k straipsnyje numatytos periodiSkai mokamos baudos, pagal Reglamentq (ES) Nr.
1095/2010 taikomos teisiy gynimo priemonés bei teisé prasyti, kad sprendimas bity
perZiiirétas Teisingumo Teisme. ESMA priima tokius sprendimus pasikonsultavusi
SU Valstybés narés, kurioje atliekamas patikrinimas, kompetentinga institucija.

Valstybés narés, kurioje turi biti atlieckamas patikrinimas, kompetentingos
institucijos pareigiinai bei tos institucijos jgalioti ar paskirti asmenys ESMA
prasymu aktyviai padeda ESMA jgaliotiems pareiginams ir kitiems asmenims.
Tuo tikslu jie naudojasi 2 dalyje nustatytais jgaliojimais. Atitinkamos valstybés
narés kompetentingos institucijos pareigiunai pateik¢ prasSymgq taip pat gali
dalyvauti patikrinimuose vietoje.

ESMA taip pat gali prasyti kompetentingy institucijy ESMA vardu atlikti
konkrecias tiriamojo pobidZio uZduotis ir patikrinimus vietoje, kaip numatyta
Siame straipsnyje ir 5g straipsnio 1 dalyje. Tuo tikslu kompetentingos institucijos
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naudojasi tokiais paciais jgaliojimais kaip ESMA, kaip nustatyta Siame straipsnyje
ir 5g straipsnio 1 dalyje.

1. Jei ESMA jgalioti pareigiinai ir kiti lydintieji asmenys nustato, kad asmuo
nesutinka, kad bity atliktas pagal $j straipsnj reikalaujamas patikrinimas,
atitinkamos valstybés narés kompetentinga institucija suteikia jiems biiting
paramg, atitinkamais atvejais praSydama policijos ar kitos lygiavertés teisésaugos
institucijos paramos, kad jie galéty atlikti patikrinimgq vietoje.

8. Jei 1 dalyje numatytam patikrinimui vietoje atlikti arba 7 dalyje numatytai paramai
suteikti pagal nacionaling teis¢ reikia teisminés institucijos leidimo, tokiam
leidimui gauti pateikiamas praSymas. PraSymas tokiam leidimui gauti taip pat gali
buti pateikiamas kaip atsargumo priemoné.

9. Jei pateikiamas praSymas 8 dalyje nurodytam leidimui gauti, nacionaliné teisminé
institucija patikrina, ar ESMA sprendimas yra autentiSkas ir ar numatytos
prievartos priemonés néra savavaliSkos ar pernelyg didelés atsizvelgiant j
patikrinimo dalykq. Tikrindama prievartos priemoniy proporcingumg, nacionaliné
teisminé institucija gali papraSyti ESMA pateikti iSsamius paaiSkinimus. Vis délto
nacionaliné teisminé institucija negali perZiiiréti paties patikrinimo biitinumo ar
reikalauti, kad jai bity pateikta ESMA byloje esanti informacija. ESMA
sprendimo teisétumgq gali perZiiiréti tik Teisingumo Teismas laikantis Reglamente
(ES) Nr. 1095/2010 nustatytos procediiros.

5i straipsnis
Prieziiiros priemoniy nustatymo ir baudy skyrimo procediiros taisyklés

1. Jei, vykdydama Siame reglamente numatytas pareigas, ESMA nustato rimty
poiymiy, jog galbiit egzistuoja vieno ar daugiau I priede iSvardyty paZeidimy
padarymo fakty, ESMA paskiria nepriklausomqg uz tyrimq atsakingg savo
pareigiing Siam atvejui tirti. Paskirtasis pareiginas neturi dalyvauti arba biiti
tiesiogiai ar netiesiogiai dalyvaves atitinkamos pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy duomeny saugyklos prieliiiroje ar jos registravimo procese ir savo
funkcijas vykdo nepriklausomai nuo ESMA.

2. UZ tyrimq atsakingas pareigiinas tiria jtariamus paZeidimus, atsiZvelgdamas j
asmeny, kuriy at?vilgiu atliekamas tyrimas, pastabas, ir pateikia iSsamiq bylg su
savo iSvadomis ESMA.

Siekdamas vykdyti savo uZduotis, uZ tyrimq atsakingas pareigiinas gali naudotis
jgaliojimu prasyti informacijos pagal 5f straipsnj ir atlikti tyrimus bei patikrinimus
vietoje pagal 5g ir 5h straipsnius. Naudodamasis Siais jgaliojimais, uz tyrimg
atsakingas pareigiinas laikosi 5e straipsnio.

UZ tyrimgq atsakingas pareigiinas, vykdydamas savo uZduotis, gali susipaZinti su

visais dokumentais ir informacija, kurig surinko ESMA vykdydama prieZiiros
veiklg.
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UZbaiges tyrimgq ir prieS pateikdamas bylg su savo iSvadomis ESMA, uZ tyrimg
atsakingas pareigiinas asmenims, kuriy ativilgiu atliekamas tyrimas, suteikia
galimybe buti iSklausytiems tais klausimais, dél kuriy atliekamas tyrimas. UZ
tyrimq atsakingas pareigiinas savo iSvadas grindZia tik tais faktais, dél kuriy
atitinkami asmenys galéjo pateikti pastaby.

Atliekant pagal §j straipsnj tyrimq turi biiti visapusiSkai gerbiamos atitinkamy
asmeny teisés j gynybgq.

U?Z tyrimgq atsakingas pareigiinas pateikdamas bylg su savo iSvadomis ESMA apie
tai praneSa asmenims, kuriy at?vilgiu atliekamas tyrimas. Asmenys, kuriy atZvilgiu
atliekamas tyrimas, turi teise susipaZinti su byla nedarant poveikio kity asmeny
teisétam interesq apsaugoti savo verslo paslaptis. Teisé susipaZinti su byla
netaikoma konfidencialiai informacijai ir ESMA parengiamiesiems vidaus
dokumentams.

Remdamasi byla, kurioje pateiktos uZ tyrimq atsakingo pareigiino isvados, ir,
atitinkamiems asmenims paprasius, iSklausiusi asmenis, kuriy atZvilgiu atlickamas
tyrimas, kaip nustatyta 5l straipsnyje, ESMA nusprendZia, ar asmenys, kuriy
ativilgiu atliekamas tyrimas, padaré vienqg ar daugiau I priede iSvardyty
paZeidimy, ir jeigu taip — taiko prieZiiiros priemong pagal 5p straipsnj ir skiria
baudq pagal 5j straipsnj.

UZ tyrimgq atsakingas pareigiinas nedalyvauja ESMA svarstymuose ir jokiu kitu
biidu nesikisa j ESMA sprendimy priémimo procesgq.

Komisija tvirtina papildomas naudojimosi jgaliojimu skirti vienkartines ar
periodiSkai mokamas baudas taisykles, jskaitant nuostatas dél teisiy j gynybg,
pereinamojo laikotarpio ir vienkartiniy ar periodiSkai mokamy baudy surinkimo,
taip par wvirtina iSsamias taisykles dél baudy skyrimo ir jy mokéjimo uitikrinimo
senaties terminy.

Komisija priima deleguotuosius teisés aktus pagal 22e straipsnj, skirtus papildyti
arba i§ dalies pakeisti §j reglamentq nustatant pirmoje pastraipoje nurodytas
taisykles.

ESMA, vykdydama Siame reglamente numatytas pareigas, nustaciusi rimty
poiymiy, jog galbiit egzistuoja baudZiamyjy veiky padarymo fakty, baudziamosios
atsakomybés klausimus perduoda spresti atitinkamoms nacionalinéms valdZios
institucijoms. Be to, ESMA neskiria vienkartiniy ar periodiskai mokamy baudy
tais atvejais, kai ankstesnis iSteisinamasis ar apkaltinamasis nuosprendis, priimtas
dél tokio paties fakto ar fakty, kurie i§ esmés yra tokie patys, pasibaigus pagal
nacionaling teis¢ vykdomam baudZiamajam procesui jau jgavo res judicata galig.

5] straipsnis
Baudos

Kai ESMA pagal 5i straipsnio 5 dalj nustato, kad pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy duomeny saugykla tycia ar dél aplaidumo padaré vienq i§ I priede
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iSvardyty paZeidimy, ji priima sprendimgq, kuriuo skiriama bauda pagal Sio
straipsnio 2 dalj.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos paZeidimas
laikomas padarytu tycia, jei ESMA nustato objektyviy veiksniy, pagal kuriuos
matyti, kad pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla arba jos
vyresnioji vadovybé veiké sqmoningai darydama paZeidimgq.

2. Nustatomos tokios 1 dalyje nurodyty baudy baziniy dydZiy ribos:

a) uZ | priedo | skirsnio c punkte, | priedo Il skirsnio c— g punktuose bei
I priedo 111 skirsnio c ir f punktuose nurodytus pazeidimus skiriamos ne
mazesnés kaip [100 000 EUR] ir ne didesneés kaip [200 000] EUR baudos;

b) uZ I priedo I skirsnio a, b ir d=h punktuose ir | priedo Il skirsnio a, b ir g
punktuose nurodytus paZeidimus skiriamos ne maZesnés kaip [50 000 EUR]
ir ne didesnés kaip [100 000 EUR] baudos.

c) uZl priedo IV skirsnyje nurodytus paZeidimus skiriamos ne mazesnés kaip 5
000 EUR ir ne didesnés kaip 10 000 EUR baudos.

Kad nuspresty, kokj bazinj baudy dydj — mazesnj, vidutinj ar didesnj — taikyti,
atsizvelgiant j pirmoje pastraipoje nurodytas ribas, ESMA atsiZvelgia j atitinkamos
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos ankstesniy
finansiniy mety metine apyvartg. MaZesnis bazinis baudy dydis taikomas
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykloms, kuriy metiné
apyvarta mazesne kaip [1 min. EUR], vidutinis — pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy duomeny saugykloms, kuriy metiné apyvarta yra [nuo 1 min. EUR iki 5
min. EUR], ir didesnis bazinis baudy dydis taikomas pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriy duomeny saugykloms, kuriy metiné apyvarta didesné kaip
[5 miIn. EUR].

3. 2 dalyje nustatyti baziniai dydZiai prireikus koreguojami atsiivelgiant |
sunkinandias ar lengvinandias aplinkybes, taikant 11 priede nustatytus atitinkamus
koeficientus.

Atitinkami sunkinanciy aplinkybiy koeficientai baziniam dydZiui taikomi is eilés.
Jeigu taikytinas daugiau kaip vienas sunkinanciy aplinkybiy koeficientas, bazinio
dydZio ir dydZio, gauto pritaikius kiekvieng atskirg sunkinanciy aplinkybiy
koeficientq, skirtumas pridedamas prie bazinio dydZio.

Atitinkami lengvinanciy aplinkybiy koeficientai baziniam dydZiui taikomi is eilés.
Jeigu taikytinas daugiau kaip vienas lengvinanciy aplinkybiy koeficientas, bazinio

dydZio ir dydZio, gauto pritaikius kiekvieng atskirqg lengvinanciy aplinkybiy
koeficientq, skirtumas atimamas is bazinio dydZio.
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Nepaisant 2 ir 3 daliy nuostaty, baudos dydis turi buti ne maZesnis kaip 2 % ir ne
didesnis kaip 20 % atitinkamos pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy
duomeny saugyklos ankstesniy finansiniy mety metinés apyvartos, bet tais
atvejais, kai pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla dél
paZeidimo tiesiogiai arba netiesiogiai gavo finansinés naudos, baudos dydis neturi
biiti maZesnis uz gautq naudg.

Jei dél pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos veikos ar
neveikimo padaryta daugiau kaip vienas I priede nurodytas paZeidimas, taikoma
tik didesné bauda, susijusi su vienu i§ ty paZeidimy ir apskaiciuota pagal 2 ir 3
dalis.

5Kk straipsnis
Periodiskai mokamos baudos
ESMA savo sprendimu skiria periodiSkai mokamas baudas siekdama priversti:

a) pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklg pasalinti
paZeidimg pagal sprendimg, priimtg pagal 5p straipsnio 1 dalies a punktg,
arba

b)  5f straipsnio 1 dalyje nurodytg asmen;:

1)  pateikti issamig informacijqg, kurios reikalauta pagal 5f straipsnj
priimtu sprendimu;

i)  bendradarbiauti su tyrimo vykdytojais ir, pirmiausiai, pateikti
reikalaujamus issamius dokumentus, duomenis, taisykles arba bet
kokig kitg reikalingg medziagq, taip pat papildyti ir pataisyti kitg
informacijq, pateiktg atliekant tyrimg, kuris pradétas remiantis pagal
5¢ straipsnj priimtu sprendimu, arba

iii) bendradarbiauti su patikrinimo vietoje, kurj nurodyta atlikti pagal 5h
straipsnj priimtu sprendimu, vykdytojais.

Periodiskai mokamos baudos turi buti veiksmingos ir proporcingos. PeriodiSkai
mokamos baudos skiriamos uz kiekvienqg uZdelstq dieng.

Nepaisant 2 dalies nuostaty, periodiskai mokamy baudy dydis yra 3 proc.
praéjusiy iikiniy mety vidutinés dienos apyvartos, o fiziniy asmeny atveju — 2 proc.
praéjusiy kalendoriniy mety vidutiniy dienos pajamy. Jos skaiciuojamos nuo
sprendime dél periodiskai mokamos baudos skyrimo nustatytos dienos.

Periodiskai mokamos baudos skiriamos ne ilgesniam kaip SeSiy ménesiy
laikotarpiui nuo pranesimo apie ESMA sprendimq. Tam laikotarpiui pasibaigus
ESMA perziiiri Sios priemonés taikymag.

51 straipsnis

RR\1113061LT.docx 39/85 PE583.961v02-00

LT



Susijusiy asmeny iSklausymas

1. Pries priimdama sprendimgq dél vienkartinés ar periodiskai mokamos baudos pagal
5j ir 5k straipsnius, ESMA asmenims, kuriy at?vilgiu vykdoma procedira, suteikia
galimybe pasisakyti dél ESMA isvady. ESMA savo sprendimus grindZia tik tomis
iSvadomis, dél kuriy asmenys, kuriy at?vilgiu vyksta procediira, turéjo galimybe
pareiksti pastaby.

2. Procediiros metu visapusiskai laikomasi asmeny, kuriy at?vilgiu vyksta procediira,
teisiy j gynybq. Jiems suteikiama galimybé susipaZinti su ESMA turimais
duomenimis, nepaZeidZiant teiséty kity asmeny interesy apsaugoti savo verslo
paslaptis. Teisé susipaZinti su turimais duomenimis netaikoma konfidencialiai
informacijai ir ESMA parengiamiesiems vidaus dokumentams.

Pirma pastraipa netaikoma, jei biitina imtis skubiy veiksmy, kad nebiity padaryta
didelé ir neiSvengiama Zala finansy sistemai arba padaryta didelé ir neiSvengiama
Zala finansy rinky vientisumui, skaidrumui, efektyvumui ir sklandZiam veikimui,
iskaitant stabilumgq ir sandoriy duomeny saugyklai perduodamy duomeny
tikslumg. Tokiu atveju ESMA gali priimti laiking sprendimgq, o atitinkamiems
asmenims suteikia galimybe biiti iSklausytiems kuo greiCiau po sprendimo
priémimo.

5m straipsnis

Vienkartiniy ir periodiskai mokamy baudy paskelbimas, pobiidis, mokéjimo uZtikrinimas ir
paskyrimas

1. ESMA viesai paskelbia apie kiekvienq vienkarting ir periodiskai mokamgq baudg,
paskirtg pagal 5j ir 5k straipsnius, iSskyrus atvejus, kai toks vieSas paskelbimas
sukelty rimtq pavojg finansy rinkoms arba pernelyg pakenkty susijusiems
subjektams. Tokiu biudu neskelbiami asmens duomenys, kaip apibréita
Reglamente (EB) Nr. 45/2001.

2. Pagal 5j ir 5k straipsnius paskirtos vienkartinés ir periodiSkai mokamos baudos
yra administracinio pobiidZio.

3. Jei ESMA priima sprendimq neskirti vienkartinés arba periodiSkai mokamos
baudos, ji apie tai pranesa Europos Parlamentui, Tarybai, Komisijai ir atitinkamos
valstybés narés kompetentingoms institucijoms bei nurodo savo sprendimo
prieZastis.

4. Pagal 5j ir 5k straipsnius skirty vienkartiniy ir periodiSkai mokamy baudy
mokéjimas uZtikrinamas pagal civilinio proceso taisykles, galiojancias valstybéje
naréje, kurios teritorijoje esantiems subjektams skiriama vienkartiné ar periodiskai
mokama bauda.

Mokéjimq uZtikrinantj vykdomgjj rastq, neatlikdama jokiy kity formalumy,
iSskyrus sprendimo autentiSkumo patikrinimgq, prie sprendimo prideda institucija,
kurig kiekvienos valstybés narés vyriausybé paskiria Siam tikslui. Apie $j rastq
pranesama ESMA ir Teisingumo Teismui.
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Atitinkamos Salies praSymu atlikus Siuos formalumus, §i Salis gali pradéti
mokéjimo uZtikrinimo procediirq pagal nacionaling teise¢ kreipdamasi tiesiogiai j
kompetentingq jstaigq.

Mokéjimo uZtikrinimq galima sustabdyti tik Teisingumo Teismo sprendimu.
Taciau skundy dél mokéjimo wuZtikrinimo biidy neteisétumo nagrinéjimas

priklauso atitinkamos valstybés narés teismy jurisdikcijai.

Vienkartiniy ir periodiSkai mokamy baudy sumos skiriamos j Europos Sgjungos
bendrgjj biudZetq.

5n straipsnis

Perziura Teisingumo Teisme

Teisingumo Teismas turi neribotq jurisdikcijq perZiuréti sprendimus, kuriais ESMA
paskyré vienkarting arba periodiskai mokamgq baudq. Jis paskirtq vienkarting arba
periodiSkai mokamgq baudq gali panaikinti, sumaZinti arba padidinti.

1.

50 straipsnis
Registracijos panaikinimas

Nedarant poveikio 5q straipsnio taikymui, ESMA panaikina pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriy duomeny saugyklos registracijq, jei pastaroji:

a) aiskiai atsisako registracijos arba per $sesis menesius iki panaikinimo
sprendimo nesuteike jokiy paslaugy;

b) jregistruota pateikus melagingg informacijg ar pasinaudojus Kkitomis
neteisétomis priemoneémis;

c) nebeatitinka ty sglygy, pagal kurias ji buvo jregistruota.

ESMA nepagrijstai nedelsdama apie sprendimg panaikinti pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriy duomeny saugyklos registracijg pranesa 15 straipsnyje
nurodytai atitinkamai kompetentingai institucijai.

Jei valstybés narés, kurioje minéta pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy
duomeny saugykla teikia paslaugas ir vykdo veiklg, kompetentinga institucija
mano, kad tenkinama viena i 1 dalyje nurodyty sqlygy, ji gali paprasyti ESMA
iSnagrinéti, ar tenkinamos sqlygos atitinkamos pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy duomeny saugyklos registracijai panaikinti. Jeigu ESMA nusprendZia
nepanaikinti atitinkamos pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny
saugyklos registracijos, ji pateikia iSsamias tokio sprendimo prieZastis.

3 dalyje nurodyta kompetentinga institucija — pagal 15 straipsnj paskirta
institucija.

5p straipsnis
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Priefiiiros mokesciai

ESMA pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykloms taiko
mokescius pagal §j reglamentq ir pagal deleguotuosius aktus, priimtus pagal Sio
straipsnio 3 dalj. I§ Siy mokesciy padengiamos visos ESMA islaidos, reikalingos
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykly registracijai ir
prieZiiirai.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklai taikomo mokescio
dydis yra toks, kad is jo buty padengtos visos ESMA patirtos administracinés
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos registracijos ir
prieZiuiros veiklos iSlaidos, ir yra proporcingas atitinkamos pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriy duomeny saugyklos apyvartai.

Komisija pagal 22e straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais papildo arba i§
dalies pakeicia §j reglamentq konkreciau nustatydama mokesciy risis, uz kq jie
turi biti mokami, ty mokesciy dydZius ir jy mokéjimo tvarkg.

5q straipsnis
ESMA vykdomeos prieZiiiros priemonés
Kai ESMA pagal 5i straipsnio 5 dalj nustato, kad pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy duomeny saugykla padaré viengq is I priede iSvardyty paZeidimy, ji priima

vienq ar daugiau i§ Siy sprendimy:

a) pareikalauja, kad pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny
saugykla pasalinty paZeidimg;

b)  skiria baudas pagal 5j straipsnj;

c) paskelbia viesg pranesimg;

e) pareikalauja laikinai nutraukti bet kokig veiklg, priestaraujanc¢ig S$io
reglamento nuostatoms;

f)  imasi visy priemoniy siekdama uZztikrinti, kad pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriy duomeny saugykla toliau laikytysi sio reglamento
teisiniy reikalavimy;

g) nustato laiking draudimg priimti naujus iniciatorius, réméjus ir specialios
paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektus ar plésti pakeitimo
vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos siglomas paslaugas, jei
jos kelty pavojy stabilumui arba duomeny tikslumui;

h)  reikalauti pasalinti fizinj asmenj is sandoriy duomeny saugyklos valdymo
organy;
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d) taiko krastutine priemone - panaikina pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy duomeny saugyklos registracijg.

2. ESMA, priimdama 1 dalyje nurodytus sprendimus, atsizvelgia j paZeidimo pobiidj
ir sunkumgq, kuriuos nustato pagal Siuos kriterijus:

a) pazeidimo trukme ir daznumag;

b) tai, ar paZeidimas parodé didelius ar sisteminius jmonés proceddary arba jos
valdymo sistemy ar vidaus kontrolés trakumus;

c) tai, ar paZeidimas buvo finansinio nusikaltimo priezastimi, dél paZeidimo
buvo lengviau jj padaryti arba finansinis nusikaltimas Kkitaip sietinas su
pazeidimu;

d) tai, ar paZeidimas padarytas tycia ar del aplaidumo.

3. ESMA be nepagristos gaiSaties apie pagal 1 dalj priimtqg sprendimq pranesa
atitinkamai pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklai, pagal
15 straipsnj paskirtoms kompetentingoms institucijoms ir Komisijai. ESMA tokj
sprendimgq vieSai paskelbia savo interneto svetainéje per 10 darbo dieny nuo jo
priémimo dienos.

VieSai skelbdama savo sprendimgq, kaip nurodyta pirmoje pastraipoje, ESMA taip
pat vieSai paskelbia, kad atitinkama pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy
duomeny saugykla turi teise apskysti sprendimgq, atitinkamu atveju, informacijg
apie tai, kad toks skundas buvo pateiktas, nurodydama, kad jis neturi stabdancio
poveikio, ir informacijq apie tai, kad ESMA Apeliaciné taryba gali sustabdyti
gincijamo sprendimo taikymg pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 60 straipsnio
3 dalj.

5r straipsnis
Pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais draudimas
Vertybiniais popieriais keiciamos pagrindinés pozicijos negali biiti jau pakeistos
vertybiniais popieriais.

3 skyrius

Paprastas, skaidrus ir standartinis pakeitimas vertybiniais
popieriais
6 straipsnis

Nuorodos ,,paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais*
naudojimas

Iniciatoriai, réméjai ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai gali
naudoti nuoroda PSS arba ,paprastas, skaidrus ir standartizuotas“, arba nuoroda, kuria
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tiesiogiai ar netiesiogiai nurodomos tokios jy vykdomo pakeitimo vertybiniais popieriais
salygos, tik tais atvejais, kai pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka visus Sio reglamento 1
arba 2 skirsnio reikalavimus, kai jie yra apie tai praneS¢ ESMA pagal 14 straipsnio 1 dalj ir
kai atitinkamas pakeitimas vertybiniais popieriais jtrauktas § 14 straipsnio 4 dalyje
nurodytq sqrasq.

Iniciatorius, réméjas ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas,
dalyvaujantys pakeitime vertybiniais popieriais, kuris laikomas PSS, turi biiti jsisteige
Sqjungoje, iSskyrus atvejus, kai jie yra jsisteige treCiojoje valstybéje, dél kurios Komisija yra
priémusi deleguotqjj aktq pagal 22f straipsnj.

1 SKIRSNIS

BENDRIEJI PSS PAKEITIMO VERTYBINIAIS POPIERIAIS REIKALAVIMAI
7 straipsnis
Paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais

1. Sio reglamento 8, 9 ir 10 straipsniy reikalavimus atitinkantis pakeitimas vertybiniais
popieriais, iSskyrus turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy programas ir sandorius, laikomas
paprastu, skaidriu ir standartizuotu (PSS).

la. Pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés, isskyrus turtu uztikrinty komerciniy
vekseliy programas ir sandorius, parduodamos investuotojams po 2011 m. sausio
1d. ir iki sio reglamento jsigaliojimo datos, nuo to momento, kai apie jas
pranesama pagal 14 straipsnio 1 dalj, bus laikomos PSS, jei:

a)  jos emisijos metu atitinka 8 straipsnio 1-5 ir 7-9 dalyse bei 9 straipsnio 1 ir 3
dalyse nustatytus reikalavimus;

b)  jos nuo pranesimo, nustatyto 14 straipsnio 1 dalyje, atitinka 8 straipsnio 2 ir
6 dalyse, 9 straipsnio 2 ir 4-8 dalyse bei 10 straipsnio 1-4 dalyse numatytus
reikalavimus.

1b. ESMA pagal Reglamento Nr. 1095/2010 16 straipsnj priima gaires ir
rekomendacijas dél suderinto 8, 9 ir 10 straipsniuose nustatyty reikalavimy
aiskinimo ir taikymo.

8 straipsnis
Su paprastumu susij¢ reikalavimai

1. Specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas jsigyja pagrindines
pozicijas pardavimo arba priskyrimo bidu taip, kad pardavimo arba priskyrimo
vykdymas pardaveéjo ar kito treCiojo subjekto atzvilgiu biity uZtikrintas net ir
pardavéjo nemokumo atveju. Pardavéjo nemokumo atveju pagrindiniy pozicijy

perdavimo specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui negali
varzyti jokios grieztos susigrazinimo nuostatos. Kai pagrindiniy pozicijy perdavimas
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atliekamas jas priskiriant ir jforminamas véliau nei uzbaigus sandorj, tokiam
ifforminimui galintys sukliudyti priezastiniai veiksniai turéty apimti bent Siuos
ivykius:

a)  smarkus pardavéjo kredito kokybés biiklés pablogéjimas;
b)  pardavéjo jsipareigojimy nevykdymas arba nemokumas, taip pat
€)  pardavéjo sutartiniy jsipareigojimy pazeidimas, kuris neiStaisomas.

Pardavéjas pateikia pareiskimus ir garantijas, kuriais uztikrina, kad, kiek jam zinoma,
pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinés pozicijos néra nei suvarzytos, nei joms
taikomos tokios salygos, kurios galéty padaryti neigiama poveikj pardavimo arba
priskyrimo vykdymo uztikrinimui.

Pagrindinés pozicijos, kurias pardavéjas perduoda specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjektui, atitinka i§ anksto nustatytus ir aiskiai apibréztus
tinkamumo kriterijus, pagal kuriuos aktyvus $iy pozicijy portfelio valdymas savo
nuoziiira yra neleistinas.

Pakeitimas vertybiniais popieriais uZztikrinamas pagrindiniy vienarti§iy pozicijy
grupe. Pagrindinés pozicijos grupéje laikoma vienariisémis, jei priklauso tai paciai
turto risiai ir jei jy sutarties, kredito rizikos, iSankstinio mokéjimo ir kitos savybés,
kurios nulemia Sio turto sukuriamus pinigy srautus yra pakankamai panasios.
Biisto paskoly grupés, paskoly jmonéms grupés, verslui naudojamo turto paskoly
grupés, tos pacios kategorijos iSperkamosios nuomos ir kredito priemonés, paskoly
automobiliams ir automobiliy iSperkamosios nuomos grupés, taip pat asmeniniam,
Seimos ar namy ikio vartojimui individualiems asmenims teikiamos Kkredito
priemonés laikomos vienariuSiu turtu. Pagrindinés pozicijos yra sutartimi nustatytos
privalomos ir vykdytinos prievolés, pagal kurias nustatyta neapribota regreso teisé
skolininky atzvilgiu ir pagal kurias nustatyti reguliartis mokéjimo srautai, galintys
biiti nevienodo dydZio pagal laikotarpj ir susij¢ su nuomos, pagrindinés paskolos
dalies ir palukany mokeéjimais arba susije su kita teise gauti pajamas i$ turto, kuriuo
tokie mokéjimai uZztikrinti. Pagrindinés pozicijos neapima perleidziamyjy vertybiniy
popieriy, apibrézty Direktyvoje 2014/65/ES.

Pagrindinés pozicijos pakeitimo vertybiniais popieriais neapima.

Pagrindinés pozicijos inicijuojamos iniciatoriui arba pirminiam skolintojui vykdant
jprasting savo veiklg pagal kreditavimo standartus, kurie yra ne maziau griezti nei
iniciatoriaus ar pirminio skolintojo panaSioms pozicijoms, kurios néra pakeistos
vertybiniais popieriais, taikomi standartai, ir ekonominio turinio ir kreditoriy klasiy
atdvilgiu turi biiti palyginamos su pozicijomis klasiy, inicijuotomis jprastos
iniciatoriui arba pirminiam skolintojui verslo veiklos metu ir nepakeistoms
vertybiniais popieriais. Galimiems investuotojams reikia atskleisti visg informacija
apie reikSmingus kreditavimo standarty pakeitimus. Pakeitimo vertybiniais popieriais
priemoniy, kai pagrindinés pozicijos yra biisto paskolos, atveju paskoly grupé
neapima jokiy paskoly, kurios buvo platinamos ir pasiraSytos darant prielaidg, kad
prasymo suteikti paskolg teikéjas arba, kai taikoma, tarpininkai buvo informuoti, jog
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9a.

9b.

skolintojas gali negaléti patikrinti pateiktos informacijos. Skolininko kreditingumo
vertinimas atliekamas pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/17/ES
18 straipsnio 1-4 dalies, 5 dalies a punkto ir 6 dalies arba Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2008/48/EB 8 straipsnio reikalavimus arba lygiavercius treciyjy
Saliy reikalavimus. Iniciatorius arba pirminis skolintojas privalo turéti patirties
pozicijy, savo pobiidziu panaSiy ] pakeistas vertybiniais popieriais pozicijas, kiirimo
srityje.

Nedelsiant perduodamos specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektui I pagrindinés pozicijos atrankos metu neapima nei su nejvykdytais
jsipareigojimais, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 178 straipsnio 1
dalyje, susijusiy pozicijy, nei pozicijy, susijusiy su skolininku ar garantu, kurio
kredito kokybé kredito susitarimo pasirasymo metu yra pablogéjusi ir kuris, kiek
iniciatoriui ar pirminiam skolintojui zinoma:

a) paskelbé, kad yra nemokus, susitaré su savo kreditoriais dél skolos
panaikinimo ar atidéjimo arba teismas suteiké jo kreditoriams vykdymo
uztikrinimo arba materialinés zalos, patirtos dél nesumokétos jmokos,
padengimo teis¢ per trejus metus iki sandorio sudarymo dienos;

b)  yra jtrauktas j oficialy asmeny, kuriy kredito istorija neigiama, sarasa;

c) turi kredito vertinimg arba kredito bala, rodantj, kad sutartimi nustatyty
mokéjimy nesumokéjimo rizika yra daug didesné, nei atitinkamoje
jurisdikcijoje yra budinga vidutiniam Sios riSies paskoly gavéjui.

Pozicijy perdavimo metu skolininkai arba garantai turi buti atlik¢ bent vieng
mokéjima, iSskyrus atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy,
kurios uztikrinamos pozicijomis, iSmokétinomis viena iSmoka, arba kuriy terminas
trumpesnis nei vieneri metai, jskaitant neribotq ménesiniy jmoky uz atnaujinamus
kreditus skaiciy, atvejus.

GrgZinimo pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams struktiira neturi
biti sudaryta taip, kad labiausiai priklausyty nuo turto, kuriuo uZtikrintos
pagrindinés pozicijos, pardavimo. Pagrindinés pozicijos, uitikrintos turtu, kurio
verté garantuota arba visiSkai uZtikrinta pagrindines pozicijas uZtikrinancio turto
pardavéjo atpirkimo arba kito treCiojo subjekto atpirkimo jsipareigojimais,
nepriklauso nuo turto, kuriuo uztikrintos pagrindinés pozicijos, pardavimo. Tai
netrukdo véliau tokio turto apmokéjimo pratesti arba jj refinansuoti.

ArbitraZinis sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais negali biiti PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais dalimi ir negali bati laikomas PSS, kai turtas tikrojo
pardavimo pakeitimu vertybiniais popieriais neperduodamas specialios paskirties
pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui arba nepaliekamas iniciatoriaus
balanse, kaip yra balansinio sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju.

GlaudZiai bendradarbiaudama su EBA ir EIOPA, ESMA parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose tiksliau nustato:
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a)  pagrindiniy pozicijy savybes, nurodytas Sio straipsnio 4 dalyje, ir kokiais
kriterijais vadovaujantis nustatoma, kad Sios savybés yra pakankamai
panasios, taip pat

b)  kitas turto risis, laikomas vienariSiu turtu pagal Sio straipsnio 4 dalj ir 12
straipsnio 2 dalj.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip ... m. ... ... d. [Se§i ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

9 straipsnis
Su standartizavimu susije reikalavimai

Iniciatorius, réméjas ar pirminis skolintojas pagal Sio reglamento 4 straipsnj turi
atitikti rizikos islaikymo reikalavima.

D¢l pakeitimo vertybiniais popieriais atsirandanti palikany normos ar valiutos rizika
turi biiti mazinama, o tuo tikslu naudojamos priemonés — atskleidziamos. Pagrindinés
pozicijos neapima iSvestiniy finansiniy priemoniy, iSskyrus atvejus, kai jos
naudojamos apsidraudziant nuo valiutos rizikos ir palikany normos rizikos. Tos
iSvestinés finansinés priemonés turi biiti pasiraSytos ir pagristos dokumentais
laikantis tarptautiniy finansy bendry standarty.

Visi nurodyti vertybiniais popieriais pakeisto turto ir jsipareigojimy paliikany
mokeéjimai yra grindZiami jprastomis rinkoje palikany normomis, o ne I formulémis
ar iSvestinémis finansinémis priemonémis.

Kai pakeitimui vertybiniais popieriais néra nustatytas atnaujinamasis laikotarpis arba
toks laikotarpis yra pasibaiges ir kai yra pateiktas vykdymo uztikrinimo arba
paspartinimo praneSimas, jokia didelé pinigy suma néra sulaikoma SPPVS, o
pagrindinés pajamos i§ pagrindiniy pozicijy yra perduodamos investuotojams taikant
nuosekliag pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy amortizacijg, kaip nustatyta
pagal pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos prioritetg. Pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy grazinimo eiliSkumas pagal jy prioriteta nekeiiamas, o |
sandorius, pagal kuriuos nenumatytas nuoseklus mokéjimy eiliSkumas, jtraukiami su
rezultatais susij¢ prieZastiniai veiksniai, jskaitant bent pagrindiniy pozicijy kredito
kokybés pablogejima zemiau 1§ anksto nustatytos ribos. Neturi biiti jokiy nuostaty,
pagal kurias biity reikalaujama automatiSkai realizuoti pagrindines pozicijas rinkos
verte.

Sandoriy dokumentuose nurodomi tinkami iSankstinés amortizacijos jvykiai arba
atnaujinamojo laikotarpio nutraukimo prieZastiniai veiksniai, kai pakeitimui
vertybiniais popieriais nustatytas atnaujinamasis laikotarpis, jskaitant bent:
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a)  pagrindiniy pozicijy kredito kokybés pablogéjimg iki arba Zemiau i$ anksto
nustatytos ribos;

b)  su nemokumu susijusio jvykio atsiradimg iniciatoriaus arba valdymo jmonés
atzvilgiu;

C)  specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto turimy
pagrindiniy pozicijy nuvertéjimg Zemiau i§ anksto nustatytos ribos (iSankstiné
amortizacija);

d)  pakankamy naujy pagrindiniy pozicijy, atitinkanéiy i$ anksto nustatytg kredito
kokybe, nesukiirimg (atnaujinamojo laikotarpio nutraukimo priezastinis
veiksnys).

6. Sandorio dokumentuose aiSkiai nurodoma:

a) valdymo jmonés ir jos vadovybés, kurios turi biti kompetentingos valdyti
pagrindines pozicijas, ir, kai taikoma, patikétinio ir kity papildomy paslaugy
teikéjy sutartiniai jsipareigojimai, pareigos ir atsakomybé;

b)  procesai ir atsakomybé, butini tam, kad dél valdymo jmonés jsipareigojimy
nejvykdymo ar nemokumo nebiity nutrauktas valdymas, pavyzdZiui, sutartyje
iSdeéstyta pakeitimo nuostata, kad biity galima pakeisti valdymo jmone
sipareigojimy nevykdymo ar nemokumo atveju;

C)  nuostatos, kuriomis uztikrinama, kad jsipareigojimy nejvykdymo, nemokumo
ar kity atitinkamy nurodyty jvykiy atveju iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandorio Salys, likvidumo priemonés teikéjai ir sgskaitos bankas bty pakeisti.

Politika, procediros ir rizikos valdymo kontrolés priemonés yra tinkamai pagrjstos
dokumentais ir yra jdiegtos veiksmingos sistemos.

7. Sandoriy dokumentuose vartojant nuoseklig terminijg aiskiai nurodomos apibréztys,
taisomosios priemonés ir veiksmai, susije su skolininky pazeidimais ir jsipareigojimy
nevykdymu, skolos restruktirizavimu, atleidimu nuo skolos, susilaikymu nuo
reikalavimy skolininkui, paskolos graZinimo sustabdymu, nuostoliais, nuraSymu,
iSieSkojimu ir kitomis turto rezultaty taisomosiomis priemonémis. Tuose
dokumentuose aiskiai nurodomas mokéjimy eiliSkumas, priezastiniai veiksniai,
mokeéjimy eiliSkumo pokyc¢iai jvykus prieZastiniams jvykiams ir prievolé apie tokius
ivykius pranesti. Keisti tokias sqlygas ir procesus galima, jei tie pakeitimai neturés
reikSmingos neigiamos jtakos pakeitimo vertybiniais popieriais poZzicijy
grgZinimui. Apie visus mokéjimy eiliSkumo pasikeitimus praneSama i§ karto jiems
jvykus.

8. Sandoriy dokumentuose pateikiamos aiSkios nuostatos, kuriomis palengvinamas
jvairiy klasiy investuotojy gincy sprendimas laiku, aiSkiai apibréziamos ir vertybiniy

popieriy turétojams priskiriamos balsavimo teisés ir aiSkiai nurodomos patikétinio ir
kity subjekty, teikianciy patikéjimo paslaugas investuotojams, pareigos.
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3a.

10 straipsnis
Su skaidrumu susije¢ reikalavimai

Iniciatorius ir réméjas || investuotojui pries investicija suteikia prieiga prie statiniy ir
dinamisky istoriniy jsipareigojimy nejvykdymo ir nuostoliy rezultaty duomeny, kaip
antai pazeidimy ir jsipareigojimy nejvykdymo duomeny, susijusiy su pozicijomis, i$
esmés panaSiomis j tas, kurios yra kei¢iamos vertybiniais popieriais. Sie duomenys
apima ne trumpesnj kaip septyneriy mety laikotarpj nemazmeniniy pozicijy atveju ir
penkeriy mety laikotarpj maZmeniniy pozicijy atveju. Nurodomas panaSumo
nustatymo pagrindas.

Pries iSleidZiant vertybinius popierius, kurie yra pakeitimo vertybiniais popieriais
rezultatas, pagrindiniy pozicijy imtis pateikiama tinkamos ir nepriklausomos Salies
iSorés patikrinimui, jskaitant patikrinimg, ar atskleisti pagrindiniy pozicijy duomenys
yra tikslas, uztikrinant 95 % patikimumo lygj.

Tiek prie$ nustatydamas pakeitimo vertybiniais popieriais kainodara, tiek nuolatos
iniciatorius arba réméjas pateikia investuotojams aiSkiai pagristq dokumentais
jsipareigojimy pinigy srauto modelj, kuris tiksliai atspindi sutartinius santykius tarp
pagrindiniy pozicijy ir mokéjimy tarp iniciatoriaus, réméjo, investuotojy, kity
trecCiyjy subjekty ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto.

Iniciatorius ir réméjas investuotojams skelbia informacijq apie ilgalaikj, tvary
pakeitimo vertybiniais popieriais pobudj, aplinkosaugos, socialiniais ir
administraciniais kriterijais apibiidindamas, kaip pakeitimas vertybiniais
popieriais padéjo investuoti j realigjg ekonomikq ir kaip pirminis skolintojas
naudojo atlaisvintq kapitalg.

Iniciatorius ir rémgjas I yra bendrai atsakingi uz Sio reglamento 5 straipsnio
reikalavimy laikymasi ir wuZ tai, kad bity uZtikrinama, jogprieS nustatydami
kainodara potencialiems investuotojams pateikty visa informacija, kurig privaloma
teikti pagal 5 straipsnio 1 dalies a punkta. Iniciatorius ir réméjas taip pat privalo
uitikrinti, kad prieS nustatant kainodarq bity pateikiama informacija, kuria
privaloma teikti pagal 5 straipsnio 1 dalies b—e punktus, bent projekto ar preliminaria
forma, kai tai leistina pagal Direktyvos 2003/71/EB 3 straipsnj. Be to, iniciatorius ir
réméjas  privalo wuztikrinti, kad galutiniai dokumentai biity pateikiami
investuotojams ne véliau kaip 15 dieny nuo sandorio uzbaigimo.
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2 SKIRSNIS

REIKALAVIMAI, TAIKOMI PAKEITIMUI TURTU PADENGTAIS KOMERCINIAIS
VEKSELIAIS

11 straipsnis

Paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas turtu padengtais komerciniais
vekseliais

Turtu uitikrinty komerciniy vekseliy sandoris laikomas PSS, jei jis atitinka 12 straipsnyje
nustatytus sandoriy lygmens reikalavimus. Turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy programa
laikoma PSS, jei ji atitinka 13 straipsnyje nustatytus reikalavimus.

12 straipsnis
Sandoriy lygmens reikalavimai

1. ITurtu uztikrinty komerciniy vekseliy programos sandoriai, atitinkantys Sio
straipsnio reikalavimus, laikomi PSS. Taikant §j skirsnj, laikoma, kad terminai
»iniciatorius“ ir ,,pirminis skolintojas* pagal 8 straipsnio 7 dalj reiskia pardavéja.

la. GrqZinimas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams neturi priklausyti
NUO turte, kuriuo uitikrinamos pagrindinés pozicijos, pardavimo. Sis reikalavimas
netaikomas turtui, kurio verté garantuojama arba visiskai uZtikrinama veiksmingu
pardavéjo ar kito treCiojo subjekto jsipareigojimu atpirkti arba refinansuoti turtg,
kuriuo uZtikrinama pagrindiné pozicija, uz nekintamgq sumgq, Siuo reikalavimu taip
pat neuZkirsti kelias tokj turtg véliau atnaujinti arba refinansuoti.

2. Turtu uZztikrinty komerciniy vekseliy programos sandoriai yra uZtikrinami grupe
pagrindiniy pozicijy, kurios pagal turto rusj yra vienodos, jy likusi vidutiné svertiné
trukmé yra ne ilgesné kaip vieni metai, o likutinis terminas — ne ilgesnis kaip treji
metai, iSskyrus grupes paskoly automobiliams, automobiliy ir jrangos
iSperkamosios nuomos sandoriy, kuriy likusi vidutiné trukmé, taikant koeficientus
pagal pozicijas, yra ne daugiau kaip keturi su puse mety ir né vienos pagrindinés
pozicijos likutinis terminas — ne ilgesnis nei SeSeri metai. Pagrindinés pozicijos
neapima nei gyvenamosios arba komercinés paskirties nekilnojamojo turto hipoteka
uztikrinty paskoly, nei visapusiSkai uZztikrinty biisto paskoly, kaip nurodyta
Reglamento (ES) Nr.575/2013 129 straipsnio 1 dalies e punkte. Pagrindinés
pozicijos apima sutartimi nustatytas privalomas ir vykdytinas prievoles, pagal kurias
nustatyta neapribota regreso teisé skolininky atzvilgiu ir pagal kurias nustatyti
mokéjimo srautai, susij¢ su nuomos, pagrindinés paskolos dalies ir palukany
mokejimais arba susije¢ su kita teise gauti pajamas i$ turto, kuriuo tokie mokéjimai
uztikrinti. Pagrindinés pozicijos neapima perleidZziamyjy vertybiniy popieriy,
apibrézty Direktyvoje 2014/65/ES.

3. Visi nurodyti vertybiniais popieriais pakeisto turto ir jsipareigojimy paluikany

mokéjimai yra grindziami jprastomis rinkoje palikany normomis, o ne sudétingomis
formulémis ar iSvestinémis finansinémis priemonémis.

PE583.961v02-00 50/85 RR\1113061LT.docx

LT



4. Pardave¢jo jsipareigojimy nejvykdymo atveju arba jvykus paspartinimo jvykiui, jokia
didelé pinigy suma néra sulaikoma SPPVS, o pagrindinés pajamos i$ pagrindiniy
pozicijy yra perduodamos investuotojams, kuriems priklauso pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicija, per paskesn] pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy
iSmokéjima, kaip nustatyta pagal pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
prioritetg. Neturi biti jokiy nuostaty, pagal kurias biity reikalaujama automatiskai
realizuoti pagrindines pozicijas rinkos verte.

5. Pagrindinés pozicijos yra inicijuojamos pardavéjui vykdant jprasting savo veikla
pagal kreditavimo standartus, kurie yra ne maziau griezti nei pardavéjo panaSioms
pozicijoms, kurios néra pakeistos vertybiniais popieriais, taikomi standartai.
Galimiems investuotojams reikia atskleisti visg informacija apie reikSmingus
kreditavimo standarty pakeitimus. Pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy, kai
pagrindinés pozicijos yra bisto paskolos, atveju paskoly grupé neapima jokiy
paskoly, kurios buvo platinamos ir pasirasytos darant prielaida, kad praSymo suteikti
paskola teikéjas arba, kai taikoma, tarpininkai buvo informuoti, jog skolintojas gali
negaléti patikrinti pateiktos informacijos. Pardavéjas privalo turéti patirties pozicijy,
savo pobiidziu panasiy j pakeistas vertybiniais popieriais pozicijas, kiirimo srityje.

6. Sandoriy  dokumentuose nurodomi atnaujinamojo laikotarpio nutraukimo
priezastiniai veiksniai, jskaitant bent:

a)  pagrindiniy pozicijy kredito kokybés pablogéjimg iki arba Zzemiau i§ anksto
nustatytos ribos;

b)  su nemokumu susijusio jvykio atsiradima pardavéjo arba valdymo jmonés
atzvilgiu;

C)  pakankamy naujy pagrindiniy pozicijy, atitinkanc¢iy i§ anksto nustatyta kredito
kokybe, nesukiirima.

7. Sandorio dokumentuose aiSkiai nurodoma:
a) réméjo, valdymo jmonés ir jos vadovybés, kurios turi bliti kompetentingos
valdyti pagrindines pozicijas, ir, kai taikoma, patikétinio ir kity papildomy

paslaugy teikéjy sutartiniai jsipareigojimai, pareigos ir atsakomybé;

b)  procesai ir atsakomybé, biitini tam, kad dél valdymo jmonés jsipareigojimy
nejvykdymo ar nemokumo nebiity nutrauktas valdymas;

C)  nuostatos, kuriomis uztikrinama, kad jsipareigojimy nejvykdymo, nemokumo

ar kity atitinkamy nurodyty jvykiy atveju iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandorio Salys ir sgskaitos bankas biity pakeisti.

Politika, procediiros ir rizikos valdymo kontrolés priemonés yra tinkamai pagrjstos
dokumentais ir yra jdiegtos veiksmingos sistemos.

12a straipsnis
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Turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programos remejo funkcijos

1. Turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programos réméjas yra kredito jstaiga,
priZiarima pagal Direktyvg 2013/36/ES, reguliuojamas fondas arba turto valdytojas.

2. Turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programos rémeéjas yra likvidumo priemonés
teikéjas, kuris remia visas turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programos lygmens
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas ir padengia visg pakeisty vertybiniais
popieriais pozicijy likvidumo ir kredito rizikg bei reik§mingg gauting sumy
sumazéjimo rizikg, taip pat visas kitas sandorio sgnaudas ir visos programos
sgnaudas. Reéméjas atskleidZia sandorio lygmeniu suteiktos paramos aprasymg
investuotojams, jskaitant suteikty likvidumo priemoniy aprasymag.

3.  Pries jgydama galimybe remti PSS turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programg,
kredito jstaiga savo prieZiaros institucijai per testavimg nepalankiausiomis sglygomis
jrodo, kad jos vaidmuo pagal 2 dalj nekelia pavojaus jos finansiniam stabilumui, net
ir susidarius itin nepalankioms sglygoms rinkoje, kai visoms turtu uZztikrinty
komerciniy vekseliy programoms, kuriose ji atlieka tg funkcijg, issenka trumpalaikio
finansavimo rinka. Tuo tikslu reméjas prieZiaros institucijai reguliariai teikia
konkrecig informacijg apie savo bendrus jsipareigojimus padengti likvidumo rizikg ir
apie tai, kaip jo likvidumo atsargomis galima tuos jsipareigojimus jvykdyti.

4.  Turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programos réméjas, pries patirdamas su turtu
uztikrinty komerciniy vekseliy sandoriu susijusig rizikg, patikrina, ar pardavéjas
visus kreditus teikia remdamasis patikimais ir aiskiai apibréztais kriterijais ir
laikydamasis aiskiai nustatyty ty kredity patvirtinimo, keitimo, atnaujinimo ir
finansavimo proceddary, ir yra jdieges veiksmingas sistemas tiems Kriterijams ir
procedaroms taikyti. Réméjas pats atlieka issamy patikrinimg pagal sio reglamento 3
straipsnj ir patikrina, ar pardavéjas laikosi patikimy kreditavimo standarty, turi
valdymo pajégumus ir taiko skoly isieskojimo procesus, kurie atitinka reikalavimus,
nurodytus Reglamento (ES) Nr. 575/2013 259 straipsnio 3 dalies i-m punktuose, arba
lygiavercius treciosiose valstybése nustatytus reikalavimus. Politika, procedaros ir
rizikos valdymo kontrolés priemonés yra tinkamai pagrjstos dokumentais ir yra
jdiegtos veiksmingos sistemos.

5.  Pirminis skolintojas arba emitentas (sandorio lygmeniu) arba réeméjas (turtu
uztikrinty komerciniy vekseliy programos lygmeniu) pagal 4 straipsnj turi atitikti
rizikos islaikymo reikalavimg.

6.  Turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programoms taikomas 5 straipsnis. Turtu
uztikrinty komerciniy vekseliy programos réméjas atsako uz tai, kad baty laikomasi
5 straipsnio, ir:

a) teikia investuotojams visq apibendrintg informacijg, kurios reikalaujama pagal
5 straipsnio 1 dalies a punktg, atnaujindamas jg kas ketvirtj, taip pat
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b) teikia informacijg, kurios reikalaujama pagal sio reglamento 5 straipsnio
1 dalies b—e punktus.

7. Jeigu réméjas neatnaujina likvidumo priemonés finansavimo jsipareigojimo,
likvidumo priemoné yra panaudojama, o0 vertybiniai popieriai, kuriy terminas
baigiasi, grgzinami.

13 straipsnis
Programos lygmens reikalavimai

1. Visi turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programos sandoriai turi atitikti
reikalavimus, nurodytus | 12 straipsnyje. Jei netaikoma 12 straipsnio 2 dalis,
pavieniy operacijy, kuriy verté — ne daugiau kaip 5 % visos sumos pozicijy, kurios
yra turtu uitikrinty komerciniy vekseliy programos pozicijy pagrindinés pozicijos,
at?vilgiu galima laikinai nesilaikyti 12 straipsnio, nepakenkiant programos PSS
statusui.

2. Iniciatorius, réméjas ar pirminis skolintojas pagal I 4 straipsnj turi atitikti rizikos
iSlaikymo reikalavima.

3. I Kredito vertés didinimu programos lygmeniu nenustatomas antras segmenty lygis.

4, Turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programos réméjas yra kredito jstaiga,
priziiirima pagal Direktyva 2013/36/ES. Rém¢jas yra likvidumo priemonés teikéjas,
kuris remia visas turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programos sandorio lygmens
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas ir padengia visa pakeisty vertybiniais
popieriais pozicijy likvidumo ir kredito rizika bei reikSmingg gauting sumy
sumazg¢jimo rizika, taip pat visas kitas sandorio iSlaidas ir programos islaidas.

5. PSS nelaikomos pagal turtu uitikrinty komerciniy vekseliy programgq isleistos
pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés, kurios apima pasirinkimo pirkti
sandorius, pratesimo iSlygas ar kitas iSlygas, taikomas iniciatoriaus, réméjo ar
specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto nuoZiira ir
darancias poveik] galutiniam jy iSpirkimo terminui.

6. Turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy programos lygmeniu atsirandanti paluikany
normos ir valiutos rizika turi biiti maZinama, o tuo tikslu naudojamos priemonés —
atskleidZziamos. Programos lygmeniu iSvestinés finansinés priemonés gali biti
naudojamos tik tada, kai jomis apsidraudziama nuo valiutos rizikos ir paliikany
normos rizikos. Tokios iSvestinés finansinés priemonés turi biiti pagristos
dokumentais laikantis tarptautiniy finansy bendry standarty.

7. Programos dokumentuose aiSkiai nurodoma:

a)  patikétinio ir kity subjekty, teikianéiy patikéjimo paslaugas investuotojams,
pareigos (jei tokiy subjekty yra);
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I c) rém¢jo ir jo vadovybés, kurie turi biiti kompetentingi kredity garantavimo
srityje, ir patikétinio (jei jis yra) ir kity papildomy paslaugy teikéjy sutartiniai
isipareigojimai, pareigos ir atsakomybé¢;

I e) nuostatos, kuriomis numatoma, kad jsipareigojimy nejvykdymo, nemokumo ir
kity I nurodyty jvykiy atveju, jei tokie atvejai neapdraudzZiami likvidumo
priemone, turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programos lygmens iSvestiniy
finansiniy priemoniy sandorio Salys ir sgskaitos bankas bty pakeisti;

f)  kad konkreCiy jvykiy, réméjo jsipareigojimy nejvykdymo ar nemokumo
atvejams buty numatyti taisomieji veiksmai, kuriais biity atitinkamai
uztikrinamas finansavimo jsipareigojimas arba pakeistas likvidumo priemonés
teikéjas. Jeigu likvidumo priemonés teikéjas neatnaujina finansavimo
isipareigojimo per 30 dieny nuo jo galiojimo pabaigos, likvidumo priemoné yra
panaudojama, vertybiniai popieriai, kuriy terminas baigiasi, grgzinami, o
sandoriais nebejsigyjamos pozicijos, amortizuojant turimas pagrindines
pozicijas.

Politika, procediiros ir rizikos valdymo kontrolés priemonés yra tinkamai pagrjstos
dokumentais ir yra jdiegtos veiksmingos sistemos.

8. Turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programos lygmeniu iniciatorius ir réméjas I
yra solidariai atsakingi uz Sio reglamento 5 straipsnio reikalavimy laikymasi ir
uitikrina, kad prieS nustatant kainodarag potencialiems investuotojams biity
pateikiama $i informacija:

a)  pagal 5 straipsnio 1 dalies a punktq reikalaujama apibendrinta informacija;

b) pagal 5 straipsnio 1 dalies b-e punktus reikalaujama apibendrinta

informacija;
8a. Prospekte arba, jeigu prospektas neisleistas, su programa susijusiame dokumente
paminima, ar jvykdyti 11-13 straipsniuose nurodyti PSS kriterijai ir kaip jie
jvykdyti.

14 straipsnis
PraneSimas apie PSS pakeitima vertybiniais popieriais ir iSsamus patikrinimas

1. Iniciatoriai ir réméjai I , naudodami $io straipsnio 5 dalyje nurodyta forma, bendrai
praneSa ESMA, kad pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka $io reglamento 7—10
arba 11-13 straipsnius (pranesimas apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais). Kai
turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy programos iniciatoriy yra keletas, kiekvienas
iniciatorius pranesa ESMA tik apie savo sandorio atitikty 12 straipsnyje
nustatytiems reikalavimams. ESMA pagal 4 dalj paskelbia pranesima apie PSS
pakeitimg vertybiniais popieriais savo oficialioje interneto svetaingje. Jie taip pat
informuoja savo kompetentingg institucija. Pakeitimo vertybiniais popieriais
iniciatorius, rémeéjas ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektas tarpusavyje paskiria vieng subjekta, kuris veikty kaip pirmas kontaktinis
punktas investuotojams ir kompetentingoms institucijoms. Jei iniciatorius ir réméjas
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la.

tarpusavyje nesusitaré, kuris is jy jvykdys Sio straipsnio reikalavimus, juos jvykdo
iniciatorius.

Iniciatorius, réméjas arba specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektas gali naudoti treciojo subjekto paslaugas, siekdami patikrinti, ar
pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka PSS kriterijus. Taliau tokios treCiyjy
subjekty konsultacijos nedaro poveikio iniciatoriaus, réméjo arba specialios
paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto atsakomybei vykdant savo
teisinius jsipareigojimus pagal $j reglamenty.

Jeigu iniciatorius, réméjas arba specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektas naudojasi treciojo subjekto paslaugomis jvertinant pakeitimo
vertybiniais popieriais atitikty 7-10 straipsniams arba 11-13 straipsniams,
pranesSime apie PSS pakeitimq vertybiniais popieriais pateikiamas pareiSkimas dél
to, kad tas treciasis subjektas patvirtino atitikty PSS kriterijams. | tq praneSimgq taip
pat jtraukiamas treciojo subjekto pavadinimas ir jsteigimo vieta.

Tais atvejais, kai iniciatorius arba pirminis skolintojas néra kredito jstaiga arba
investiciné jmoné¢, kaip apibrézta Reglamento Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 ir
2 punktuose, prie S$io straipsnio 1 dalyje nurodyto prane$imo pridedami Sie
dokumentai:

a) iniciatoriaus arba pirminio skolintojo patvirtinimas, kad suteiké kredita,
remdamasis patikimais ir aiskiai apibréztais kriterijais ir laikydamasis aiskiai
nustatyty kredito patvirtinimo, keitimo, atnaujinimo ir finansavimo procediiry,
ir kad iniciatorius arba pirminis skolintojas yra idiege veiksmingas sistemas
Sioms procediiroms taikyti;

b)  deklaracija, kurioje nurodoma, ar a papunktyje nurodytiems elementams
taitkoma priezitra.

Iniciatorius, rémé¢jas arba specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektas nedelsdami praneSa ESMA ir savo kompetentingai institucijai, kai
pakeitimas vertybiniais popieriais nebeatitinka I 7-10 straipsniy arba 11-13
straipsniy.

Tinkamame savo interneto svetainés skyrelyje ESMA nedelsdama paskelbia sarasa,
kuriame nurodomi visi pakeitimo vertybiniais popieriais atvejai, apie kuriuos
iniciatoriai, réméjai ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai
pranes¢ kaip apie atitinkancius | 7-10 arba 11-13 straipsnius. Kompetentingoms
institucijoms  priemus sprendimg, kad pakeitimas vertybiniais popieriais
nebelaikomas PSS, arba gavusi tokj iniciatoriaus, réméjo ar specialios paskirties
pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto praneSimg, ESMA atnaujina sarasg. Kai
kompetentinga institucija pagal 17 straipsnj taiko administracines sankcijas arba
taisomasias priemones, ji nedelsdama apie tai informuoja ESMA. ESMA nedelsdama
sgrase nurodo, kad kompetentinga institucija atitinkamo pakeitimo vertybiniais
popieriais atzvilgiu yra pritaikiusi administracines sankcijas arba taisomagsias
priemones.
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o. Glaudziai bendradarbiaudama su EBA ir EIOPA, ESMA parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodo informacijg, kurig laikydamiesi
savo prievoliy pagal 1 dalj pateikia iniciatorius, réméjas ir specialios paskirties
pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas, ir pateikia standartizuotas formas, kurias
jie turi naudoti tai informacijai pateikti.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip ... m. ... ... d. [dvylika ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti $ioje dalyje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1014 straipsniuose

nustatyta tvarka.

4 skyrius

Prieziura

15 straipsnis

Kompetentingy institucijuy skyrimas
1. Sio reglamento 3 straipsnyje nurodyty prievoliy laikymasi pagal joms atitinkamais

teisés aktais suteiktus jgaliojimus wuztikrina toliau nurodytos kompetentingos
institucijos:

a)  draudimo ir perdraudimo jmoniy atveju — pagal Direktyvos 2009/138/EB 13
straipsnio 10 dalj paskirta kompetentinga institucija;

b) alternatyvaus investavimo fondy valdytojy atveju — pagal Direktyvos
2011/61/ES 44 straipsn] paskirta atsakinga kompetentinga institucija;

c)  KIPVPS ir KIPVPS valdymo jmoniy atveju — pagal Direktyvos 2009/65/EB 97
straipsn] paskirta kompetentinga institucija;

d) jstaigy, atsakingy uz profesiniy pensijy skyrimg, atveju — pagal Direktyvos
2003/41/EB 6 straipsnio g punktg paskirta kompetentinga institucija;

e)  kredito jstaigy arba investiciniy jmoniy atveju — pagal Direktyvos 2013/36/ES
4 straipsnj paskirta kompetentinga institucija, jskaitant ECB pagal Tarybos
reglamentg (ES) Nr. 1024/2013.

2. Kompetentingos institucijos, kurios pagal Direktyvos 2013/36/ES 4 straipsnj yra
atsakingos uz rémeéjy prieziirg, jskaitant ECB pagal Tarybos reglamenta (ES)
Nr. 1024/2013, uztikrina, kad réméjai laikytysi Sio reglamento 4-14 straipsniuose
nurodyty prievoliy.

3. Kai iniciatoriai, pirminiai skolintojai ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais

popieriais subjektai yra prizirimi subjektai pagal Direktyva 2013/36/ES,
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4a.

2a.

3a.

Reglamenta (ES) Nr. 1024/2013, Direktyva 2009/138/EB, Direktyva 2003/41/EB,
Direktyva 2011/61/ES ar Direktyva 2009/65/EB, atitinkamos pagal Siuos teisés aktus
paskirtos kompetentingos institucijos, jskaitant ECB pagal Tarybos reglamenta (ES)
Nr. 1024/2013, uztikrina, kad bity laikomasi Sio reglamento 4-5 straipsniuose
nurodyty prievoliy.

Subjektams, kuriems 3 dalyje nurodyti Sgjungos teisés aktai netaikomi, valstybés
narés paskiria vieng ar daugiau kompetentingy institucijy, uztikrinsian¢iy $io
reglamento 4-5 straipsniuose nurodyty prievoliy laikymgsi. Valstybés narés pranesa
Komisijai, ESMA, EBA, EIOPA ir kity valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms apie pagal Sig dalj; paskirtas kompetentingas institucijas. Ta prievolé
netaikoma ne finansy bendrovéms, parduodancioms pozicijas pagal turtu
uztikrinty komerciniy vekseliy programgq arba pagal kitq pakeitimo vertybiniais
popieriais sandorj ar schemg.

ESMA kartu su nacionalinémis kompetentingomis institucijomis, atsakingomis uz
vertybiniy popieriy rinky prieZiirg, priZiuri ir uZtikrina, kad buty laikomasi 6-14
straipsniuose iSdéstyty pareigy.

ESMA savo interneto svetaingje paskelbia ir atnaujina Siame straipsnyje nurodyty
kompetentingy institucijy sarasa.

16 straipsnis
Kompetentingu institucijy igaliojimai

Kickviena valstybé naré uztikrina, kad pagal 15 straipsnio 2-4a dalis paskirta
kompetentinga institucija turéty prieziiiros, tyrimo ir sankcijy taikymo jgaliojimus,
kuriy reikia jos pareigoms pagal §j reglamenta atlikti.

Pagal 15 straipsnio 2-4a dalis paskirta kompetentinga institucija periodiskai
perziiiri tvarka, procesus ir mechanizmus, kuriy iniciatoriai, réméjai, specialios
paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai ir pirminiai skolintojai laikosi,
vykdydami Siuo reglamentu nustatytas prievoles.

Kompetentinga institucija stebi, be kita ko, atlikdama reguliarius patikrinimus
vietoje, naujas emisijas, ypa¢ pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy, apie
kurias rinkos turi mazai patirties, siekiant nustatyti paZeidimus, kaip nurodyta 17
straipsnio 1 dalyje, arba ypatybes, kurioms néra jokio aiSkaus pagrindo, iSskyrus
norq apeiti Sio reglamento nuostatas.

Kompetentingos institucijos reikalauja, kad dél pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy kylanti rizika, jskaitant rizika reputacijai, biity vertinama ir valdoma taikant
tinkamas iniciatoriy, rémejy, specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjekty ir pirminiy skolintojy strategijas ir procediiras.

Kompetentinga institucija pakeitimo vertybiniais popieriais srityje vykdydama savo
prudencing prieZiiirg atitinkamais atvejais stebi, kokj konkrety poveikj dalyvavimas
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pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje turi finansy jstaigos, veikiancios kaip
pirminis skolintojas, iniciatorius, réméjas ar investuotojas, stabilumui,
atsiZvelgdama §j toliau nurodytus rodiklius ir nedarydama poveikio grieitesniam
specialiajam sektoriaus reguliavimui:

a)  kapitalo atsargy dydj siekiant sumaZinti pakeitimo vertybiniais popieriais
rinkos procikliSkumgqg;

b)  likvidumo atsargy dydj siekiant kompensuoti galimq kredito jstaigy paramos
turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programoms koncentracijqg;

C)  likvidumo rizikq investuotojams dél jy finansavimo ir investicijy terminy
nesutapimo.

Tais atvejais, kai kompetentinga institucija nustato rizikq finansy jstaigos ar visos
finansy sistemos finansy stabilumui, neatsiivelgiant j jos prievoles pagal 21
straipsnj, ji imasi veiksmy tai rizikai sumaZinti ir pateikia savo iSvadas paskirtai
institucija, atsakingai ui makroprudencines priemones pagal Reglamentq (ES)
Nr. 575/2013 ir Europos sisteminés rizikos valdybai, taip pat apie tai praneSa
Komisijai ir Europos Parlamentui.

3b. Kompetentinga institucija kartu su ESMA stebi, ar galimai apeinamos Sio
reglamento 4 straipsnio la dalyje nustatytos prievoles, kai pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriai specialiai taip struktirizuojami ar pateikiami rinkai, kad
nepatekty j ty prievoliy taikymo sritj. Kompetentinga institucija atlieka stebéseng ir
pateikia informacijq ESMA. ESMA jvertina informacijg, kurig jai pateiké
kompetentinga institucija, ir prane$a Komisijai, Parlamentui ir Tarybai apie bet
kokias kritines rinkos praktikos raidos tendencijas Sioje srityje.

16a straipsnis
Pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos makroprudenciné prieZiara

1. Atsizvelgiant j jy atitinkamas uzduotis, Europos sistemineés rizikos valdyba yra
atsakinga uZ Sgjungos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos makroprudencine
prieZiagrg, o EBA — uZ mikroprudencine prieZiarg, kartu atsizvelgdamos j rinkos
segmenty ir turto klasiy specifikg.

2. Paskelbus dvimete ataskaitg dél pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos, nurodytq
29 straipsnyje, taip pat siekiant reaguoti j rinkos sqlygy pokycius, uzkirsti kelig
turto kainy burbuly atsiradimui jvairiuose rinkos segmentuose ar turto klasese,
taip pat neleisti krizés metu uZsidaryti Sgjungos pakeitimo vertybiniais popieriais
rinkos segmentams, EBA, glaudZiai bendradarbiaudama su Europos sisteminés
rizikos valdyba, per sesis ménesius nuo minétos ataskaitos paskelbimo dienos
parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, o véliau kas dvejus metus
parengia jy persvarstytg redakcijg, siekiant nustatyti:
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a) 4 straipsnio 1 dalyje nurodyto islaikymo lygio rodiklj, kuris gali svyruoti nuo
5% iki 20 % ir taikomas islaikymo tvarkai, nurodytai 4 straipsnio 2 dalyje,
atsizvelgiant j rinkos segmenty ypatumus;

b) kokiu mastu vertybiniais popieriais pakeistam turtui taikomos garantijos;

C) ar nustatydamas reikalaujamg islaikymo lygj iniciatorius islaiké savo
balanse pozicijas dalj jy pradinio termino;

d) ar reikalaujamas islaikymo lygis turi bati padidinta iki pat 20 %, arba
motyvuoti, kodel jis turéty bati koreguojamas jj sumaZinant, kartu atsizvelgiant j
rinkos segmenty ypatumus, taip pat

e) ar vertybiniais popieriais pakeistam turtui taikomos garantijos.

Tie techniniy reguliavimo standarty projektai parengiami ne véliau kaip ... m. ... ...
d. [dveji metai nuo sio reglamento jsigaliojimo dienos] arba, atitinkamu atveju, per
dvejus metus nuo to laiko, kai paskutinj kartg buvo parengtas techniniy
reguliavimo standarty projektas pagal sig dalj. / techniniy reguliavimo standarty
projektus jtraukiamas islaikomos dalies koregavimas pakeitimo vertybiniais
popieriais priemonéms, apie kurias nebuvo pranesta Europos Centriniam Bankui
pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 243 ir 244 straipsnius, jsigalios ty techniniy
reguliavimo standarty jsigaliojimo metu.

EBA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip ... m. ... ... d. [dveji metai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14 straipsnius.

Paskelbus ataskaitg, nurodytg sio reglamento 29 straipsnyje, Europos sisteminés
rizikos valdyba pateikia rekomendacijas valstybems naréms, nurodydama, ar
reikia i$ naujo jvertinti skolininko vertinimu grindZiamas priemones, jskaitant
vertybiniais popieriais kei¢iamo turto maksimalius skolos ir vertes, skolos ir
pajamy bei skolos tvarkymo sgnaudy ir pajamy santykius.

Visais atvejais, kai pateikiamas techninio reguliavimo standarto projektas pagal
sio straipsnio 2 dalj, Komisija taip pat apsvarsto, ar reikia pagal Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 270f straipsnj is dalies pakeisti pakeitimui vertybiniais popieriais
taikomus apatines rizikos ribas, numatytas Reglamento (ES) Nr. 575/2013 259,
260, 261, 263 ir 264 straipsniuose, ir atitinkamais atvejais priima atitinkamus
deleguotuosius aktus.

17 straipsnis

Administracinés sankcijos ir taisomosios priemonés
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1. Nedarant poveikio valstybiy nariy teisei numatyti ir taikyti baudziamasias sankcijas
pagal Sio reglamento 19 straipsnj, valstybés narés parengia taisykles, kuriomis
nustatomos deramos administracinés sankcijos ir taisomosios priemongs, taikytinos,

kai:

a) iniciatorius, réméjas ar pirminis skolintojas nevykdé Sio reglamento 4
straipsnio reikalavimy;

b) iniciatorius, réméjas ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektas nevykde¢ Sio reglamento 5 straipsnio reikalavimy;

c) pakeitimas vertybiniais popieriais nurodomas kaip PSS, bet jo iniciatorius,
réméjas ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas
nevykdél 7-10 straipsniy arba 11-13 straipsniy reikalavimy;

ca) iniciatorius arba réméjas savo pakeitimui vertybiniais popieriais naudoja
nuorodq ,,PSS“ paZeisdami §io reglamento 6 straipsnj, nors pakeitimas
vertybiniais popieriais neatitinka Sio reglamento 7-10 straipsniy arba 11-13
straipsniy reikalavimy;

cb) iniciatorius arba réméjas pateikia klaidinantj Sio reglamento 14 straipsnio 1
dalyje nurodytg pranesimgq.

Be to, valstybés narés uztikrina, kad administracinés sankcijos ir (arba) taisomosios
priemonegs biity veiksmingai jgyvendintos.

2. Tos sankcijos ir priemongés turi biiti veiksmingos, proporcingos bei atgrasomosios ir
apima bent:

a)  vieSg pareiskimg, kuriame nurodoma uz pazeidimg atsakingo fizinio arba
juridinio asmens tapatybé¢ ir pazeidimo pobidis pagal 22 straipsnj;

b) isakyma fiziniam arba juridiniam asmeniui nutraukti pazeidimg ir vengti
pakartotinio pazeidimo;

c) laiking draudimg bet kuriam iniciatoriaus, réméjo ar specialios paskirties
pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto valdymo organo nariui ar kuriam
kitam fiziniam asmeniui, kuris laikomas atsakingu, vykdyti tokiy jmoniy
valdymo funkcijas;

d)  Sio straipsnio 1 dalies ¢ punkte nurodyto pazeidimo atveju — laiking draudimag
iniciatoriui, réméjui ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektui pranesti, kad pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka §io
reglamento 7—10 straipsniy arba 11-13 straipsniy reikalavimus;

e) fizinio asmens atveju — maksimalias administracines baudas, kuriy dydis yra
bent 5000 000 EUR, o tose valstybése narése, kuriy valiuta néra euro, —
atitinkama suma nacionaline valiuta pagal valiutos keitimo kursg [Sio
reglamento jsigaliojimo data];
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f)  arba juridinio asmens atveju — maksimalias administracines baudas, nurodytas
e punkte arba siekiancias iki 10 % juridinio asmens bendros metinés apyvartos
pagal paskutines turimas ataskaitas, kurias patvirtino valdymo organas; jeigu
juridinis asmuo yra patronuojancioji jmoné arba patronuojan¢iosios jmoneés
patronuojamoji jmoné, kuri turi parengti konsoliduotgsias finansines ataskaitas
pagal Direktyva 2013/34/ES, atitinkama bendra metine apyvarta laikoma
bendra metin¢ apyvarta arba atitinkamos ruSies pajamos, apibréztos
atitinkamuose  apskaitos  teisés aktuose ir nurodytos pagrindinés
patronuojanciosios jmonés valdymo organo patvirtintose naujausiose turimose
konsoliduotosiose finansinése ataskaitose;

g) maksimalias administracines baudas, lygias bent trigubai naudos, gautos dél
pazeidimo, sumai, kai tg nauda galima nustatyti, net jei ta suma virsija e ir
punktuose nurodytas didziausias sumas;

ga) minimalias administracines baudas, lygias bent naudos, gautos dél
pazeidimo, sumai, kai tg naudq galima nustatyti, net jei ta suma vir§ija Sios
dalies e ir f punktuose nurodytas didZiausias sumas.

Kai pirmoje pastraipoje nurodytos nuostatos taikomos juridiniams asmenims,
valstybés narés taip pat uztikrina, kad kompetentingos institucijos taikyty 2 dalyje
nurodytas administracines sankcijas ir taisomgsias priemones valdymo organo
nariams ir kitiems asmenims, kurie pagal nacionaling teis¢ yra atsakingi uz
pazeidima.

Valstybés narés uztikrina, kad visi sprendimai taikyti 2 dalyje nurodytas
administracines sankcijas ir taisomagsias priemones biity deramai argumentuoti, o jy
adresatui suteikta teis¢ apskysti sprendimag teisme.

18 straipsnis

Igaliojimo taikyti administracines sankcijas ir taisomasias priemones
panaudojimas

Kompetentingos institucijos savo jgaliojimais taikyti $io reglamento 17 straipsnyje
nurodytas administracines sankcijas ir taisomgsias priemones naudojasi pagal savo
nacionaling teising sistema:

a) tiesiogiai;

b)  bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis;

c)  kreipdamosi j kompetentingas teismines institucijas.

Priimdamos sprendimg dél administraciniy sankcijy ar taisomyjy priemoniy, tatkomy
pagal Sio reglamento 17 straipsnj, riiSies ir dydzio, kompetentingos institucijos
atsizvelgia ] visas susijusias aplinkybes, be kita ko, j tai, kiek paZeidimas yra tycinis

ar faktinés klaidos padarinys, ir atitinkamais atvejais |:

a)  pazeidimo reik§minguma, sunkumg ir trukme;
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b)  uz pazeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens atsakomybés laipsnj ir tali,
ar uZtikrinant, kad PSS pakeitimo vertybiniais popieriais sqlygos biity
jvykdytos, gautos rekomendacijos is treciojo asmens;

c)  atsakingo fizinio ar juridinio asmens finansinj pajégumg, kuris visy pirma
nustatomas pagal bendra atsakingo juridinio asmens apyvartg arba atsakingo
fizinio asmens metines pajamas ir grynajj turta;

d) atsakingo fizinio ar juridinio asmens gauto pelno arba iSvengty nuostoliy, jei
juos galima nustatyti, dydj;

e) treiyjy asmeny dél pazeidimo patirtus nuostolius, jei juos galima nustatyti;

f)  atsakingo fizinio arba juridinio asmens bendradarbiavimo su kompetentinga
institucija lygi, neapribojant reikalavimo uztikrinti, kad toks asmuo atsilyginty
uz gauta pelng ar iSvengtus nuostolius;

g) atsakingo fizinio ar juridinio asmens anks¢iau padarytus pazeidimus.
19 straipsnis
Baudziamuyjy sankcijy nuostata

1. Valstybés narés gali nuspresti nenustatyti taisykliy dél administraciniy sankcijy ar
taisomyjy priemoniy uz pazeidimus, kuriems taikomos baudZiamosios sankcijos
pagal jy nacionaling teisg.

2. Kai valstybés narés pagal 1 dalj nusprendé dél Sio reglamento 17 straipsnio 1 dalyje
nurodyto pazeidimo taikyti baudziamgsias sankcijas, jos uztikrina, kad bity
nustatytos tinkamos priemonés, kurias taikant kompetentingos institucijos,
vykdydamos savo prievole bendradarbiauti taikant §j reglamentg, turéty Visus
reikalingus jgaliojimus palaikyti ry$ius su teisminémis institucijomis, prokuratiira ar
baudZiamosios justicijos institucijomis, pagal savo jurisdikcija gauti konkreciag
informacija, susijusig su baudZiamaisiais tyrimais ar teismo procesais, pradétais del
Sio reglamento 17 straipsnio 1 dalyje nurodyto paZeidimo, ir teikti ta pacia
informacijg kitoms kompetentingoms institucijoms, ESMA, EBA ir EIOPA.

20 straipsnis
Pareiga pranesti

Valstybés narés pateikia Komisijai, ESMA, EBA ir EIOPA visus jstatymus ir Kitus teisés
aktus, kuriais jgyvendinamas $is skyrius, jskaitant visas susijusias baudZiamosios teisés
nuostatas ne véliau kaip [vienus metus nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos]. Valstybés
narés nepagrjstai nedelsdamos pranesa Komisijai, ESMA, EBA ir EIOPA apie bet kokius
vélesnius jy pakeitimus.

21 straipsnis

Kompetentingy institucijy ir Europos priezitiros instituciju bendradarbiavimas
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Vykdydamos 16—19 straipsniuose nurodytas pareigas, visy pirma pareiga nustatyti ir
iStaisyti Sio reglamento pazeidimus, Sio reglamento 15 straipsnyje nurodytos
kompetentingos institucijos ir ESMA, EBA ir EIOPA glaudziai tarpusavyje
bendradarbiauja ir keiciasi informacija.

Europos prieZiiiros institucijy jungtiniame komitete jsteigiamas specialus
pakeitimo vertybiniais popieriais komitetas, kuriame kompetentingos valdZios
institucijos glaudZiai bendradarbiauja, kad galéty vykdyti savo pareigas pagal Sio
reglamento 16-19 straipsnius.

Siekdamos pasinaudoti jgaliojimais taikyti sankcijas ir padéti surinkti pinigines
baudas, kompetentingos institucijos taip pat gali bendradarbiauti su treciyjy Saliy
kompetentingomis institucijomis.

Kai kompetentinga institucija nustato Sio reglamento pazeidimg arba turi pagrindo
manyti, kad jis buvo ivykdytas, ji apie savo iSvadas pakankamai i§samiai informuoja
iniciatoriaus, réméjo, pirminio skolintojo, specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjekto arba investuotojo kompetentingql institucija. Susijusios
kompetentingos institucijos glaudziai koordinuoja savo atlickama priezitiros veikla
siekiant uitikrinti nuoseklius sprendimus ir paZeidimq nustaciusi kompetentinga
institucija nedelsdama apie jj praneSa ESMA.

Kai 3 dalyje nurodytas pazeidimas yra visy pirma susijes su neteisingu arba
klaidinan¢iu praneSimu pagal Sio reglamento 14 straipsnio 1 dalj, tg pazeidima
nustaciusi kompetentinga institucija taip pat nedelsdama savo iSvadas praneSa
ESMA, EBA ir EIOPA.

Gavusi 3 dalyje nurodyta informacija, kompetentinga institucija imasi visy reikalingy
veiksmy nustatytam paZeidimui iStaisyti ir praneSa apie tai kitoms susijusioms
kompetentingoms institucijoms, visy pirma iniciatoriaus, rémeéjo, specialios
paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto ir pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos turétojo kompetentingoms institucijoms, jei jos Zinomos. Tuo
atveju, jeigu kompetentingos institucijos nesutaria, reikalas perduodamas ESMA ir
taikoma Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnyje ir atitinkamais atvejais 20
straipsnyje nustatyta procediira.

Glaudziai bendradarbiaudama su EBA ir EIOPA, ESMA parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustato bendrg bendradarbiavimo prievole,
informacija, kuria reikia keistis pagal 1 dalj, ir prievoles pranesti pagal 3 ir 4 dalis.

Glaudziai bendradarbiaudama su EBA ir EIOPA, ESMA tuos techniniy reguliavimo
standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip ... m. ... ... d. [dvylika ménesiy
po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

22 straipsnis

Administraciniy sankcijy ir taisomyjy priemoniy paskelbimas
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1. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos nepagristai nedelsdamos
savo interneto svetainése paskelbty visus sprendimus taikyti administracines
sankcijas ir taisomasias priemones dé¢l Sio reglamento 4, 5 straipsniy arba 14
straipsnio 1 dalies pazeidimy po to, kai apie tg sprendimg buvo pranesta sankcijos ar
priemonés adresatui.

2. Skelbiant 1 dalyje nurodyta informacijg, nurodoma pazeidimo raiSis ir pobiudis,
atsakingy asmeny tapatybé ir taikomos sankcijos ar priemonés.

3. Jeigu kompetentinga institucija mano, kad juridiniy asmeny tapatybés arba fiziniy
asmeny tapatybés ir asmens duomeny paskelbimas, kiekvienu konkreciu atveju
jvertinus tokiy duomeny paskelbimo proporcinguma, yra neproporcingas, arba jeigu,
kompetentingos institucijos nuomone, paskelbimas kelia grésme¢ finansy rinky
stabilumui ar vykdomam tyrimui, valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos
institucijos:

a) atidéty sprendimo taikyti administracing sankcija ar taisomaja priemong
paskelbima tol, kol nelieka priezasciy jo neskelbti, arba

b)  paskelbty sprendimg taikyti administracing sankcija ar taisomaja priemong
pagrista laikotarpi, jei numatoma, kad per tg laikotarpj nebeliks priezas¢iy, dél
kuriy reikéty skelbti nuasmeninta sprendimg, nenurodydama adresato tapatybés
ir asmens duomeny, jeigu tokiu nuasmenintu skelbimu biity uztikrinta
veiksminga susijusiy asmens duomeny apsauga, arba

C) apskritai neskelbty sprendimo taikyti administracing sankcijg ar taisomaja
priemone, jeigu manoma, jog taikant a ir b punktuose nurodytas galimybes
bty nepakankamai uztikrinta:

i)  kad finansy rinky stabilumui nekils pavojus;

i) tokiy sprendimy paskelbimo proporcingumas priemoniy, kurios laikomos
nesvarbiomis, atZvilgiu.

4. Priémus sprendimg pateikti nuasmenintg skelbimag apie sankcijg arba priemone,
susijusiy duomeny paskelbimas gali biti atidétas. Jeigu sprendimas taikyti
administracing sankcijg ar taisomgja priemon¢ yra apskystas atitinkamoms
teisminéms institucijoms, kompetentingos institucijos nedelsdamos taip pat Sia
informacijg ir visg paskesn¢ informacijg apie tokio apeliacinio skundo rezultaty
pateikia savo oficialioje interneto svetainéje. Taip pat paskelbiama apie visus
teisminés institucijos sprendimus panaikinti sprendimg taikyti administracing
sankcijg ar taisomajg priemong.

S. Kompetentingos institucijos uztikrina, kad bet kokia pagal 1-4 dalis paskelbta
informacija jy oficialiose interneto svetainése biity laikoma bent penkerius metus po
jos paskelbimo. | paskelbta informacijg jtraukti asmens duomenys kompetentingos
institucijos oficialioje interneto svetainé¢je paliekami tokj laikotarpj, kuris biitinas
vadovaujantis taikomomis asmens duomeny apsaugos taisyklémis.
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6. Kompetentingos institucijos informuoja ESMA, EBA ir EIOPA apie visas taikomas
administracines sankcijas ir taisomagsias priemones, jskaitant, jei tinkama, visus su
jomis susijusius apeliacinius skundus ir jy rezultatus. Valstybés narés uztikrina, kad
kompetentingos institucijos gauty informacijg ir galutinj sprendimg, susijusj su
taikoma baudziamaja sankcija, ir pateikty ja ESMA, EBA arba EIOPA.

7. ESMA, EBA ir EIOPA bendrai tvarko administraciniy sankcijy ir taisomyjy
priemoniy, apie kurias joms pranesta, centring duomeny baze. Ta duomeny baze
naudojasi tik kompetentingos institucijos ir ji atnaujinama remiantis kompetentingy
institucijy pagal 6 dalj pateikta informacija.

4a skyrius

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykloms
taikomi reikalavimai

22a straipsnis
Bendrieji reikalavimai
1. Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla privalo:

a) turéti patikimg valdymo sistemgq, kuri apima aiskiqg organizacine struktiirg
su gerai apibréZtomis, skaidriomis ir nuosekliomis atsakomybés ribomis bei
tinkamus vidaus kontrolés mechanizmus, jskaitant patikimas administracines ir
apskaitos procediiras, kurios uZkerta keliq konfidencialios informacijos
atskleidimui;

b)  turéti ir naudoti veiksmingas raSytines organizacines ir administracines
priemones, skirtas nustatyti ir valdyti galimus interesy konfliktus, susijusius su jos
vadovais, darbuotojais arba bet kokiais kitais asmenimis, kurie su jais tiesiogiai ar
netiesiogiai susije glaudZiais rySiais;

c) nustato tinkamas politikos priemones ir procediiras, kuriomis deramai uZtikrina,
kad ji, jskaitant jos vadovus bei darbuotojus, laikytysi visy Sio reglamento
NUostaty, taip pat

d) turi ar naudoja tinkamg organizacing struktiirq, uZtikrinanciq pakeitimo
vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos veiklos testinumgq ir sklandy
veikimg teikiant paslaugas ir vykdant veiklg. Ji naudoja tinkamas ir proporcingas
Sistemas, iSteklius ir procediiras.

2. Jei pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla teikia
papildomas paslaugas (pavyzdZiui, analizés, rinkos prognozés, ekonominiy
tendencijy jvertinimo, kainodaros arba kitokios bendrosios duomeny analizés
paslaugas bei susijusias platinimo paslaugas), pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy duomeny saugykla tokias papildomas paslaugas veiklos poZiiiriu atskiria
nuo pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos funkcijos
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centralizuotai rink#i ir saugoti duomenis apie pakeitimg vertybiniais popieriais,
kaip nustatyta 5 straipsnio 1 dalyje.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos vyresnioji vadovybé
ir valdybos nariai turi turéti pakankamai gerq reputacijq ir patirties, kad galéty
uZtikrinti patikimg ir apdairy pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny
saugyklos valdymgq.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla taiko objektyvius,
nediskriminuojancius ir vieSai skelbiamus reikalavimus, taikomus iniciatoriy,
réméjy ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekty, kuriems
taikoma Sio reglamento 5 straipsnio 1 dalyje nustatyta skaidrumo prievolé,
prieigai. Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla paslaugy
teikéjams suteikia nediskriminuojanciq prieigg prie savo turimos informacijos su
sqlyga, kad atitinkamos sandorio Salys davé sutikimg. Prieigos ribojimgq leidZiama
taikyti tik tuo atveju, jei juo siekiama valdyti pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy duomeny saugyklos duomenims gresianciq rizikq.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla vieSai skelbia su
pagal §j reglamentq teikiamomis paslaugomis susijusius jkainius ir mokescius. Ji
atskleidZia kiekvienos atskirai teikiamos paslaugos jkainius ir mokescius, jskaitant
nuolaidas ir permokos grqZinimg bei sqlygas, kuriomis jos taikomos. Ji sudaro
galimybes iniciatoriams, réméjams ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektams jvykdyti informacijos reikalavimus, taikytinus norint atskirai
naudotis konkreciomis paslaugomis. Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy
duomeny saugykly taikomi jkainiai ir mokesciai turi biti susieti su sqnaudomis.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklai privalo turéti
tinkamas procediiras, kuriomis uZtikrinama skelbiamos informacijos kokybé.

Siekiant uZtikrinti, kad biity nuosekliai taikomi skaidrumo reikalavimai ir
atitinkama informacija bity tiksli, ESMA parengia projektus techniniy
reguliavimo standarty, kuriuose nustatomas iSsamus turinys procediiry, kurias
turi taikyti pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos,
siekdamos patikrinti, ar iniciatoriy, réméjy ir specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjekty pagal 5 straipsnio 2 dalj pateikta informacija
iSsami ir teisinga.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [vieneri metai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti S$ioje dalyje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

22b straipsnis

Veiklos patikimumas
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Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla nustato galimus
veiklos rizikos Saltinius ir juos kuo labiau sumaZina sukurdama tinkamas sistemas,
kontrolés priemones ir procediiras. Tokios sistemos privalo biiti patikimos ir
saugios bei pakankamai pajégios valdyti gaunamgq informacijq.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla parengia, jdiegia ir
iSsaugo tinkamas veiklos testinumo politikos priemones ir veiklos atkiirimo po
ekstremaliy jvykiy plang, kurio tikslas — uZtikrinti, kad biity iSsaugotos jos
funkcijos, laiku atkurta veikla ir biuty vykdomos pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy duomeny saugyklos prievolés. Tokiame plane numatomos bent jau
atsarginio duomeny iSsaugojimo priemoneés.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla, kurios registracija
buvo panaikinta, uitikrina, kad ji buty tvarkingai pakeista, be kita ko, perduodant
duomenis kitoms pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykloms.

22c straipsnis
Informacijos apsauga ir registravimas

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla uZtikrina pagal 5
straipsnio 1 dalj gautos informacijos konfidencialumg, vientisumgq ir apsaugq.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla gali pagal §j
reglamentq gautq informacijq naudoti komerciniais tikslais tik tuo atveju, jeigu
atitinkamas iniciatorius, réméjas arba specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektas davé sutikimg.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla nedelsdama
registruoja pagal 5 straipsnio 1 dalj gautq informacijq ir jq saugo maZiausiai 10
mety nuo susijusiy sutarciy nutraukimo. Ji laiku ir veiksmingai registruoja
duomenis, kad biity uZregistruoti visi padaryti uZregistruotos informacijos
pakeitimai.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla laiku suteikia
galimybe atitinkamam iniciatoriui, réméjui arba specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjektui prieiti prie informacijos apie tq sutarti ir jg
pataisyti.

Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla imasi visy pagristy
veiksmy, kad jos sistemose saugoma informacija nebiity naudojama ne pagal
paskirtj.

Fizinis asmuo, kuris turi glaudy rysj su pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy
duomeny saugykla, arba juridinis asmuo, susijes su pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriy duomeny saugykla patronuojanciosios arba patronuojamosios
jmonés rysiais, neturi naudoti konfidencialios informacijos, saugomos pakeitimo
vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykloje, komerciniais tikslais.

22 d straipsnis
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Skaidrumas ir duomeny prieinamumas

1. Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla pagal 5 straipsnio 1
dalj reguliariai ir prieinamai skelbia informacijg apie standartizuotus Sablonus,
apie kuriuos jai pranesta.

2. Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla renka ir saugo
duomenis, taip pat uZtikrina, kad 3 dalyje nurodyti subjektai galéty tiesiogiai ir
nedelsiant susipaZinti su $io reglamento 5 straipsnio 1 dalies a ir d punktuose
nurodyta informacija, kurios jiems reikia, kad galéty vykdyti savo atitinkamas
pareigas ir jgaliojimus.

3. Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla praneSa
apibendrintus duomenis pagal ESMA parengtq standartizuotq Sablong. Sig
informacijq pagal Sio reglamento 5 straipsnio 2a dalj vieSai skelbia ESMA.

4. Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla toliau nurodytiems
subjektams leidZia naudotis visa bitina informacija, kad jie galéty vykdyti savo
atitinkamas pareigas ir jgaliojimus:

a) ESMA;
b)  kompetentingai institucijai, paskirtai pagal sio reglamento 15 straipsnj;

5. ESMA dalijasi su kitomis susijusiomis Sgjungos valdZios institucijomis
informacija, reikalinga jy pareigoms vykdyti.

6. GlaudZiai bendradarbiaudama su EBA ir EIOPA, ESMA parengia projektus
techniniy reguliavimo standarty (be kita ko, standartizuoty Sablony), kuriuose
nustato informacijq, kurig vykdydami savo prievoles pagal Sio reglamento 5
straipsnio 1 dalies a ir d punktus, privalo pateikti iniciatorius, réméjas ir specialios
paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas, ir tos informacijos formagq.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau
kaip [vieneri metai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsniuose

nustatyta tvarka.
22 e straipsnis
Naudojimasis jgaliojimais
1. Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje

nustatytomis sqlygomis.

2. 5i straipsnio 7 dalyje, 5p straipsnio 3 dalyje ir 22f straipsnio 1 dalyje nurodyti
jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami neribotam
laikotarpiui nuo ... m. ... ... d. [Sio reglamento jsigaliojimo datos].
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Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 15i straipsnio 7 dalyje, 5p
straipsnio 3 dalyje ir 22f straipsnio 1 dalyje nurodytus deleguotuosius jgaliojimus.
Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti
jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas jsigalioja kitg dienq po jo
paskelbimo Oficialiajame Europos Sgjungos leidinyje arba vélesne jame nurodytg
dieng. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy deleguotyjy akty galiojimui.

Pries priimdama deleguotgji aktq, Komisija konsultuojasi su ESMA.

Apie priimtq deleguotqgjj aktqg Komisija nedelsdama vienu metu praneSa Europos
Parlamentui ir Tarybai.

Pagal 5i straipsnio 7 dalj, S5p straipsnio 3 dalj ir 22f straipsnio 1 dalj priimtas
deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo pranesimo
Europos Parlamentui ir Tarybai apie $j aktq dienos nei Europos Parlamentas, nei
Taryba nepareiskia priestaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam laikotarpiui ir
Europos Parlamentas, ir Taryba praneSa Komisijai, kad prieStaravimy nereiks.
Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva tas laikotarpis pratesiamas trimis
ménesiais.

4b skyrius (naujas)
Su treciosiomis valstybémis susijusi tvarka

22f straipsnis
Reguliavimo sistemos lygiaverti§ kumas ir pripaZ inimas

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius teisés aktus pagal 22e
straipsnj, siekiant papildyti $j reglamentq, nustatant, kad trecCiosios valstybés
teisiné, prieziiiros ir vykdymo uitikrinimo tvarka:

a) lygiaverté reikalavimams, nustatytiems 7-10 straipsniuose (ne turtu
uZtikrinty komerciniy vekseliy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju) arba
11-13 straipsniuose (turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy pakeitimo
vertybiniais popieriais atveju), taip pat lygiaverté prieZiuros jgaliojimy ir
sankcijy, nustatyty 4 skyriuje, at?vilgiu, taip pat

b)  yra veiksmingai taikoma ir jos vykdymas uZtikrinamas teisingai ir iSkraipymy
nesukelianciu biidu, siekiant uZtikrinti veiksmingq prieZiirg ir vykdymo
uztikrinimgq toje treciojoje valstybéje.

Tais atvejais, kai Komisija yra priémusi deleguotqgjj aktq dél treCiosios valstybés
tvarkos lygiavertiSkumo, kaip nurodyta Sio straipsnio 1 dalyje, laikoma, kad
pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka reikalavimus, nustatytus 7-
10 straipsniuose (ne turtu uitikrinty komerciniy vekseliy pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju) arba 11-13 straipsniuose (turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy
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pakeitimo vertybiniais popieriais atveju), kai to pakeitimo vertybiniais popieriais
iniciatorius, réméjas arba specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektas, jsteigtas toje trecCiojoje valstybéje ir to pakeitimo vertybiniais popieriais
at?vilgiu laikosi atitinkamy tos treciosios valstybés nustatyty pareigy.

Komisija, bendradarbiaudama su ESMA, stebi, ar trecCiosios valstybés, kuriy
at?vilgiu priimtas deleguotasis aktas dél lygiavertiSkumo, veiksmingai jgyvendina
reikalavimus, lygiaverdius nustatytiems 6-14 straipsniuose. Komisija apie tai
reguliariai teikia ataskaitas Europos Parlamentui ir Tarybai. Kai ataskaitoje
atskleidZiama, kad treCiosios valstybés institucijos nepakankamai ar nenuosekliai
taiko lygiavercius reikalavimus, Komisija per 30 kalendoriniy dieny nuo ataskaitos
pateikimo dienos apsvarsto, ar panaikinti atitinkamos treciosios valstybés teisés
sistemos lygiavertiSkumo pripaZinimgq.
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IIT ANTRASTINE DALIS
PAKEITIMAI

23 straipsnis
Direktyvos 2009/65/EB dalinis pakeitimas
Direktyvos 2009/65/ES 50a straipsnis iSbraukiamas.
24 straipsnis
Direktyvos 2009/138/EB dalinis pakeitimas
Direktyva 2009/138/EB is dalies keiCiama taip:
(1) 135 straipsnio 2 ir 3 dalys pakeic¢iamos taip:

,»2. Komisija pagal 301a straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais i§samiai
nustatomos aplinkybés, kurioms esant galima nustatyti proporcinga papildoma
kapitalo poreikj, jei nesilaikoma Reglamento [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamento] 3 ir 4 dalyse nustatyty reikalavimy, nedarant poveikio 101
straipsnio 3 dalies taikymui.

3. Siekiant uztikrinti nuosekly suderinima, susijusj su 2 dalimi, EIOPA, taikant
301b straipsnj, parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriais nustatoma toje
dalyje nurodyto proporcingo papildomo kapitalo poreikio apskai¢iavimo
metodika, projekta.

I Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1094/2010 10—
14 straipsnius.*
(2) 308D straipsnio 11 dalis isbraukiama.
25 straipsnis
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 dalinis pakeitimas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 1§ dalies kei¢iamas taip:

(1) 22 ir 41 konstatuojamosiose dalyse, 8c straipsnyje ir 1l priedo 1 punkte
,»struktiirizuota finansiné priemoné* pakei¢iama ,,pakeitimo vertybiniais
popieriais priemoné*.

(2) 34 ir 40 konstatuojamosiose dalyse, 8 straipsnio 4 dalyje, 8c straipsnyje, 10
straipsnio 3 dalyje, 39 straipsnio 4 dalyje, taip pat I priedo A skirsnio 2 punkto
5 papunktyje, I priedo B skirsnio 5 punkte, Il priede (pavadinime ir 2 punkte),
[l priedo | dalies 8, 24 ir 45 punktuose, Ill priedo Ill dalies 8 punkte
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,»struktiirizuotos finansinés priemonés™ pakeiiama ,,pakeitimo vertybiniais
popieriais priemones‘.

(3) 1 straipsnio antra pastraipa pakei¢iama taip:

,.Siuo reglamentu taip pat nustatomos Sajungoje jsteigty emitenty ir susijusiy
treciyjy Saliy pareigos dél pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy.*

(4) 3 straipsnio 1 punktas pakei¢iamas taip:
,»(1) pakeitimo vertybiniais popieriais priemon¢ — finansin¢ priemon¢ ar kitas
turtas, atsirade dél pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio arba schemos,
nurodyty Reglamento [$io reglamento] 2 straipsnio 1 dalyje;*
(5) 8D straipsnis isbraukiamas.
26 straipsnis
Direktyvos 2011/61/ES dalinis pakeitimas
Direktyvos 2011/61/ES 17 straipsnis isbraukiamas.
27 straipsnis
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 dalinis pakeitimas
Reglamentas 648/2012/ES 1§ dalies kei¢iamas taip:

(1) 2 straipsnis papildomas 30 ir 31 punktais:

,»(30) padengta obligacija — obligacija, atitinkanti Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 129 straipsnio reikalavimus;

(31) padengty obligacijy subjektas — padengty obligacijy leidéjas arba
padengty obligacijy draudimo fondas.*

(2) 4 straipsnis papildomas 5 ir 6 dalimis:

,»J. 4 straipsnio 1 dalis netaikoma ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandoriams, sudarytiems su padengty obligacijy subjektais dél padengtos
obligacijos, arba su specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektu del pakeitimo vertybiniais popieriais, kaip apibréZzta Reglamente
[Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamente], jeigu:

a) specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekty atveju,
specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas atlieka tik tokj
pakeitimg vertybiniais popieriais, kuris atitinka Reglamento [Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamento] 7—10 straipsniy arba 11-13 straipsniy ir 6
straipsnio reikalavimus;

b) ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoris naudojamas tik apdrausti
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nuo paliikany normos arba valiuty nesutapimo padengty obligacijy arba
pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, taip pat

c¢) padengty obligacijy arba pakeitimo vertybiniais popieriais priemoné€mis
tinkamai sumazinama sandorio Salies kredito rizika, susijusi su ne birzos
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais, sudarytais su padengty obligacijy
subjektu, arba specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektu
dél padengty obligacijy arba pakeitimo vertybiniais popieriais.

6. Siekiant uztikrinti nuosekly Sio straipsnio taikyma ir atsizvelgiant j poreikj
uzkirsti kelig reguliaciniam arbitrazui, EPI parengia techniniy reguliavimo
standarty projekts, kuriame nustatomi kriterijai, pagal kuriuos nustatoma,
kokiomis padengty obligacijy ar pakeitimo vertybiniais popieriais priemonémis
sumazinama sandorio Salies kredito rizika, kaip apibrézta 5 dalyje.

EPI ta techniniy reguliavimo standarty projekta pateikia Komisijai ne véliau
kaip [$esi ménesiai po $io reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius.*

(3) 11 straipsnio 15 dalis pakei¢iama taip:

,»15. Siekiant uztikrinti nuosekly $io straipsnio taikyma, EPI parengia bendry
techniniy reguliavimo standarty projekta, kuriame nurodoma:

a) rizikos valdymo procediros, jskaitant jkaito dydj ir ra§j ir atskyrimo tvarka,
kuriy reikia, kad baty laikomasi 3 dalies;

b) procediiros, kuriy turi laikytis sandorio Salys ir atitinkamos kompetentingos
institucijos, netaikydamos reikalavimy pagal 6-10 dalis;

c) taikytini kriterijai, nurodyti 5-10 dalyse, jskaitant visy pirma tai, kas turéty
biti laikoma praktinémis ar teisinémis klifitimis sandorio Salims tarpusavyje
greitai pervesti nuosavas 1¢Sas arba padengti jsipareigojimus.

Ikaito, kurio reikalaujama dél ne birZos iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandoriy, sudaryty su padengty obligacijy subjektais dél padengtos obligacijos
arba specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektu dél
pakeitimo vertybiniais popieriais, kaip apibrézta [Siame reglamente], ir
atitinkancio $io reglamento 4 straipsnio 5 dalyje iSdéstytas salygas ir
Reglamento [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento] 7—10 straipsniy
arba 11-13 straipsniy ir 6 straipsnio reikalavimus, dydis ir riisis nustatomi
atsizvelgiant | visas kliiitis, su kuriomis susiduriama pasikeiciant jkaitu pagal
esamus susitarimus dél jkaito padengty obligacijy arba pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju.EPI tg techniniy reguliavimo standarty projekta pateikia
Komisijai ne véliau kaip [SeSi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Atsizvelgiant | sandorio $alies teisinj pobiidj, Komisijai suteikiami jgaliojimai
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priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus
laikantis reglamenty (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 arba (ES) Nr.
1095/2010 10-14 straipsniy.*

28 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos

1. Sis reglamentas taikomas pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai
popieriai yra isleisti [$io reglamento jsigaliojimo data] arba véliau pagal 2—6 dalis.

2. Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurios yra neapmokétos [Sio
reglamento jsigaliojimo data], iniciatoriai, réméjai ir specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjektai gali naudoti PSS nuoroda arba nuoroda, kuri
tiesiogiai arba netiesiogiai susijusi su §iais terminais, tik tais atvejais, kai tenkinami
Sio reglamento 6 straipsnyje iSdéstyti reikalavimai.

3. Pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms, kurios buvo isleistos 2011 m. sausio
1 d. arba véliau, taciau iki [Sio reglamento jsigaliojimo dienos], taip pat pakeitimo
vertybiniais popieriais priemonéms, kurios buvo iSleistos iki tos datos, jei naujos
pagrindinés pozicijos buvo pridétos arba pakeistos jy pakaitalais po 2014 m.
gruodzio 31d., ir toliau taikomi Reglamente (ES) Nr.575/2013, Komisijos
deleguotajame reglamente (ES) Nr.2015/35 ir Komisijos deleguotajame
reglamente (ES) Nr. 231/2013 nustatyty iSsamaus patikrinimo reikalavimy
variantas, taikytinas ... m. ... ... d. [dieng pries Sio reglamento jsigaliojimo datq].

4, Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurios yra neapmokétos [Sio
reglamento jsigaliojimo data], kredito jstaigos arba investicinés jmonés, kaip
apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 ir 2 dalyse, draudimo jmonés,
kaip apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 1 dalyje, perdraudimo jmonés,
kaip apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 4 dalyje, ir alternatyvaus
investavimo fondy valdytojai (AIFV), kaip apibrézta Direktyvos 2011/61/ES 4
straipsnio 1 dalies b punkte, toliau taiko atitinkamai Reglamento (ES) Nr. 575/2013
405 straipsnio, Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 625/2014 1, 2 ir 3 skyriy
ir 22 straipsnio, Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2015/35 254 ir 255
straipsniy ir Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 231/2013 51 straipsnio
redakcijas, taikytinas [diena prie$ Sio reglamento jsigaliojimo data].

S. Iki to momento, kai bus pradéti taikyti techniniai reguliavimo standartai, kuriuos
Komisija turi priimti pagal Sio reglamento 4 straipsnio 6 dalj, iniciatoriai, réméjai
arba pirminis skolintojas Sio reglamento 4 straipsnyje i8déstyty prievoliy vykdymo
tikslais pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai iSleisti [$io
reglamento jsigaliojimo data] arba véliau, taiko Komisijos deleguotojo reglamento
(ES) Nr. 625/2014 1, 2 ir 3 skyrius ir 22 straipsnj.

6. Iki to momento, kai bus pradéti taikyti techniniai reguliavimo standartai, kuriuos
Komisija turi priimti pagal Sio reglamento 5 straipsnio 3 dalj, iniciatoriai, réméjai ir

specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai Sio reglamento 5
straipsnio 1 dalies a ir e punktuose i8déstyty prievoliy vykdymo tikslais Komisijos
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2a.

3a.

3b.

deleguotojo reglamento (ES) Nr. 2015/3 I-VIII prieduose paminétg informacija
pateikia 5 straipsnio 2 dalyje nurodytoje interneto svetaingje.

29 straipsnis
Ataskaitos

EBA, glaudziai bendradarbiaudama su ESMA ir EIOPA, ne véliau kaip po [dvejy
mety nuo $io reglamento jsigaliojimo dienos], o véliau — kas trejus metus paskelbia
ataskaita apie Sio reglamento 6-14 straipsniuose nustatyty PSS reikalavimy
jgyvendinima.

Ne véliau kaip ... [dveji metai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos] Komisija,
pasikonsultavusi su Europos prieZiiiros institucijomis ir Europos sisteminés rizikos
valdyba, paskelbia S$io reglamento poveikio pakeitimo vertybiniais popieriais
Sqjungos rinkai ataskaitq. Toje ataskaitoje, be kita ko, jvertinami visi Sie aspektai:

a) PSS pakeitimo vertybiniais popieriais Zenklo taikymo poveikis, be kita
ko, realiajai ekonomikai ir visy pirma MV] galimybéms gauti kreditg;

b)  tos rinkos veikimas;

C)  poveikis finansy jstaigy tarpusavio susietumui ir finansy sektoriaus
stabilumui.

EBA, glaudfiai bendradarbiaudama su ESMA ir EIOPA, po Sio reglamento
jsigaliojimo datos bent kas dvejus metus skelbia ataskaitq, kaip rinkos dalyviai
laikosi Sio reglamento reikalavimy, ypac rizikos iSlaikymo reikalavimy ir rizikos
iSlaikymo biidy pagal 4 straipsnio 2 dalj.

ESMA, glaudziai bendradarbiaudama su EBA ir EIOPA, ne vé¢liau ... m. ... ... d. [treji
metai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos] paskelbia ataskaitg apie Sio reglamento
5 straipsnyje nurodyty skaidrumo reikalavimy veikima ir pakeitimo vertybiniais
popieriais rinkos Sgjungoje skaidrumo lygj.

Ne véliau kaip ... m. ... ... d. [dveji metai nuo Sio reglamento jsigaliojimo], ESMA,
glaudZiai bendradarbiaudama su EBA ir EIOPA, paskelbia ataskaitq apie
galimybes sukurti reguliavimo sistemq, papildanéiq Siuo reglamentu nustatytg
naujg pakeitimo vertybiniais popieriais tvarkq, sukuriant sistemq ribotq licencijq
turinéiy banky, kurie atlieka specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjekty funkcijas bei turi iSimting teise iS iniciatoriy jsigyti pozicijas ir parduoti
investuotojams reikalavimus, garantuojamus jsigytomis pozicijomis. Ataskaitoje
iSsamiai iSnagrinéjami privalumai ir trikumai, kuriuos vieSosios politikos ir
realiosios ekonomikos aspektais, palyginti su dabartine itin nevienoda padétimi,
teikty sistema, kurioje aiSkiai paskiriami subjektai, kuriems taikomos speciali
prieZiiiros ir nemokumo tvarka, taikoma bazinei tarpininkavimo tarp iniciatoriy ir
investuotojy veiklai.

Ne véliau kaip ... m. ... ... d. [vieneri metai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos]
EBA, glaudZiai bendradarbiaudama su ESMA ir EIOPA, paskelbia ataskaitg apie
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galimybes sukurti paprasto, skaidraus ir standartizuoto sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais sistema, apsiribojant balansiniu pakeitimu vertybiniais
popieriais ir pateikiant pasiilymy dél tinkamy tokio pakeitimo vertybiniais
popieriais kapitalo reikalavimy.

3c. Komisija, remdamasi 3b dalyje nurodyta EBA ataskaita, ne véliau kaip [18
meénesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos| pateikia Europos Parlamentui ir
Tarybai ataskaitg dél paprasto, skaidraus ir standartizuoto sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pasiiilymy sistemos sukiirimo, apsiribojant balansiniu
pakeitimu vertybiniais popieriais ir pateikiant pasiilymy dél tinkamy tokio
pakeitimo vertybiniais popieriais kapitalo reikalavimy, o prireikus — ir pasiiillymy
dél teisékiiros procediira priimamy akty.

30 straipsnis
Perziiira
Komisija ne véliau kaip ... m. ... ... d. [treji metai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos]
Europos Parlamentui ir Tarybai pateikia ataskaitg dél Sio reglamento veikimo ir, prireikus,

pasitilymg dél teisékiiros procedira priimamo akto.

Toje ataskaitoje pirmiausia atsiZvelgiama j 29 straipsnio 1-3c dalyse nurodyty ataskaity
iSvadas.

31 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta ...

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu

Pirmininkas Pirmininkas
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| PRIEDAS

5] straipsnyje nurodyty pazeidimy sgrasas

I PaZeidimai, susije su organizaciniais reikalavimais arba interesy konfliktais:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeny saugykla paZeidZia 22a straipsnio
1 dalj, jei neturi patikimos valdymo sistemos, kuri apima aiskig organizacineg struktiirg
su gerai apibréztomis, skaidriomis ir nuosekliomis atsakomybés ribomis bei tinkamus
vidaus kontrolés mechanizmus, jskaitant patikimas administracines ir apskaitos
procediras, kurios uzkerta kelig konfidencialios informacijos atskleidimui;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomenyg saugykla pageidzia 22a straipsnio
2 dalj, jei neturi ar nenaudoja veiksmingy rasytinig organizaciniy ir administraciniy
priemoniy, skirty nustatyti ir valdyti galimus interesy konfliktus, susijusius su jos
vadovais, darbuotojais arba bet kokiais kitais asmenimis, kurie su jais tiesiogiai ar
netiesiogiai susije glaudziais rysiais;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugykla paZeidzia 22a straipsnio
3 dalj, jei nenustato tinkamg politikos priemoniy ir procedary, kuriomis deramai
uzgtikrinty, kad ji, jskaitant jos vadovus bei darbuotojus, laikytysi visy $io reglamento
nuostaty;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriyg duomeng saugykla pafeidzia 22a straipsnio
4 dalj, jei neturi ar nenaudoja tinkamos organizacineés struktaros, uztikrinan¢ios
pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugyklos veiklos testinumg ir
sklandy veikimg teikiant paslaugas ir vykdant veiklg;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugykla paZeidzia 22a straipsnio
5 dalj, jei papildomy paslaugy teikimo veiklos neatskiria nuo savo funkcijos
centralizuotai rinkti ir saugoti duomenis apie isvestines finansines priemones;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugykla paZeidZia 22a straipsnio
6 dalf, jei neuztikrina, kad jos vyresnioji vadovybé ir valdybos nariai turéty pakankamai
gerg reputacijg ir patirties, kad bty uzgtikrintas patikimas ir apdairus pakeitimo
vertybiniais popieriais sandoriyg duomeng saugyklos valdymas;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugykla paZeidZia 22a straipsnio
7 dalf, jei nenustato objektyvig, nediskriminuojanc¢iy ir viesai skelbiamg reikalavimg,
taikomy paslaugy teikéjy, iniciatoriy, réméjy ir specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjekty, kuriems taikoma $io reglamento 5 straipsnio 1 dalyje
nustatyta prievolé teikti ataskaitas, prieigai;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomenyg saugykla pageidzia 22b straipsnio
8 dalj, jei viesai neskelbia gkainiyg ir mokeséiy, susijusiy su pagal § reglamentg
teikiamomis paslaugomis, taip pat ataskaitas teikiantiems subjektams nesuteikia
galimybés atskirai naudotis konkreciomis paslaugomis arba taiko jkainius ir
mokesc¢ius, kurie néra susije su sgnaudomis.

1 Pazeidimai, susije su veiklos reikalavimais:
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b)

d)

h)

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugykla pageidZia 22b straipsnio
1 dalj, jei nenustato veiklos rizikos saltinig arba kuo labiau nesumazina §ios rizikos
sukurdama tinkamas sistemas, kontrolés priemones ir procediras;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeny saugykla paZeidZia 22b straipsnio
2 daly, jei nenustato, nejgyvendina arba neissaugo tinkamg veiklos testinumo politikos
priemoniy ir veiklos atkarimo po ekstremaliy jvykiy plano, kurio tikslas — uztikrinti,
kad baty issaugotos jos funkcijos, laiku atkurta veikla ir baty vykdomos pakeitimo
vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugyklos prievoleés;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomenyg saugykla paZeidzia 22c straipsnio
1 dalj, jei neuztikrina pagal §io reglamento 5 straipsnio 2 dalj gautos informacijos
konfidencialumo, vientisumo ar apsaugos;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugykla paZeidZia 22c straipsnio
2 dalj, jei pagal $j reglamentg gautus duomenis naudoja komerciniais tikslais negavusi
atitinkamg sandorio $alig sutikimo;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugykla paZeidZia 22c straipsnio
3 daly, jei nedelsiant nejraso pagal 5 straipsnj gautos informacijos ir nesaugo jos bent
10 mety nuo atitinkamg sutar¢iy nutraukimo arba nenaudoja savalaikio ir efektyvaus
duomeny tvarkymo procedary, kad baty registruojami  jrasytos informacijos
pakeitimai;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomenyg saugykla paZeidZia 22c straipsnio
5 dalj, jei laiku nesuteikia galimybés sutarties salims susipazginti su informacija apie tg
sutartj ir tg informacijg patikslinti;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomenyg saugykla paZeidZia 22c straipsnio
6 dalj, jei nesiima visy pagristy priemoniy, kad jos sistemose laikoma informacija
nebity naudojama ne pagal paskirtj.

111 Pageidimai, susije su skaidrumu ir galimybe gauti informacijg:

a)

b)

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugykla paZeidzia 5d straipsnio 1
dalf, jei nesilaiko reikalavimo reguliariai lengvai prieinamu badu skelbti apibendrintus
duomenis apie jai pranestg informacijq;

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugykla paZeidzia 5d straipsnio 2
dalf, jei 5d straipsnio 3 dalyje nurodytiems subjektams nesuteikia galimybés tiesiogiai ir
nedelsiant susipazinti su 5 straipsnyje nurodyta informacija, kurios jiems reikia savo
atitinkamoms pareigoms ir jgaliojimams vykdyti.

v Pageidimai, susije su kliatimis prieziiros veiklai:

a)

pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomenyg saugykla paZeidfia 5f

straipsnio 1 dalf, jei pateikia neteisingg arba klaidinan¢ig informacijg, reaguodama §
paprastg ESMA prasymg pateikti informacijg pagal 5f straipsnio 2 dalj arba reaguodama j
ESMA sprendimg, kuriuo reikalaujama pateikti informacijg pagal 5f straipsnio 3 dalj;

b)

pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugykla pateikia neteisingus

arba klaidinanc¢ius atsakymus j klausimus, pateiktus pagal 5q straipsnio 1 dalies ¢ punktg;
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C) pakeitimo vertybiniais popieriais sandorig duomeng saugykla laiku nejgyvendina
ESMA pagal 5q straipsnj patvirtintos prieZi@ros priemonés;

d) pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykla laiku nepranesa ESMA apie
esminius pradineés registracijos sglygy pokycius.

Il PRIEDAS

Koeficienty, susijusiy su sunkinanciomis ir lengvinanciomis aplinkybémis taikant

22j straipsnio 3 dalj, sgrasas

5j straipsnio 2 dalyje nurodytiems baziniams dydZiams taikomi Sie koeficientai (juos dauginant
tarpusavyje):

Korekciniai koeficientai, susije su sunkinanéiomis aplinkybémis:

a) jei paZeidimas padarytas pakartotinai, uZ kiekvieng jo pakartojimg taikomas
papildomas koeficientas yra 1,1;

b)  jei paZeidimas buvo vykdomas ilgiau nei ménesj, taikomas koeficientas yra 1,5;
c) jei del paZeidimo paaiskejo, kad esama pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy
duomeny saugyklos organizavimo, ypa¢ procedary, valdymo sistemy ar vidaus

kontrolés, sisteminiy trakumy, taikomas koeficientas yra 2,2;

d) jei dél pazeidimo kenkiama duomeny, kurie saugomi pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriy duomeny saugykloje, kokybei, taikomas koeficientas yra 1,5;

e) jei paZeidimas padarytas tyéia, taikomas koeficientas yra 2;

f) jei nustaéius paZeidimg nesiimta veiksmy jam istaisyti, taikomas koeficientas yra 1,7;

g) jei pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklos vyresnioji vadovybé
nebendradarbiavo su ESMA pastarajai atliekant tyrimus, taikomas koeficientas yra
15.

Korekciniai koeficientai, susije su lengvinanciomis aplinkybeémis:

a) jei paZeidimas truko maziau nei 24 valandas, taikomas koeficientas yra 0,9;

b) jei pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugyklos vyresnioji

vadovybé gali jrodyti, jog émési visy batiny priemoniy, kad pazeidimui baty uzkirstas kelias,

taikomas koeficientas yra 0,7;

C) jei pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla skubiali,
veiksmingai ir visapusiskai informavo ESMA apie paZeidimg, taikomas koeficientas yra 0,4;

d) jei pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy duomeny saugykla savanoriskai
émesi priemoniy uZztikrinti, kad ateityje nebaty galima padaryti panasaus pazeidimo,
taikomas koeficientas yra 0,6.
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ANNEX: LIST OF ENTITIES OR PERSONS
FROM WHOM THE RAPPORTEUR HAS RECEIVED INPUT

The following list is drawn up on a purely voluntary basis under the exclusive responsibility
of the rapporteur. The rapporteur has received input from the following entities or persons in
the preparation of the report:

At the first stakeholders meeting on 25 January 2016:

Entity and/or person

AFME, Richard Hopkin

AIMA, Jane Moran

APG, Johan Banard

Bank of America Merill Lynch, Alexander Batchvarov

Blackrock, Carey Evans

Deutsche Bank, Stephanie Schneider

European Association of Public Banks, Thorsten Guthke

European Banking Federation, Enrique Velazquez

Financing and Leasing Association, Edward Simpson

French Banking Federation, Antoine Garnier

HSBC, Constance Usherwood

ING, Johanneke Weitjens

Intesa Sanpaolo, Francesca Passamonti

Lease Europe, Ingrid Vermeersch

Nederlandse Vereniging van Banken, Martijn Vliegenthart

NN Investment Partners, Emanuel van Praag

PGGM, Michel De Jonge

Prime Collateralised Securities, lan Bell
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At the second stakeholders meeting on 21 June 2016:

Entity and/or person

AFME, Richard Hopkin

AIMA, Jane Moran

AmCham, Cameron Morrisy

APG, Johan Banard

Association of British Insurers, Julie Shah

Association of Danish Mortgage Banks, Jens Valdemar Krenchel

Association of German Banks, Kolja Gabriel

Autorité des Marchés Financiers, Veronique Cerneau

AXA Group, Emmanuelle Nasse-Bridier

Bank of America Merill Lynch, Alexander Batchvarov

Banking & Payments Federation Ireland, Niamh O'Donnellan

Blackrock, Carey Evans

BMW, Maurus Unsoeld

British Banking Association, Ashley Dorrington

CreditUtility, Casey Campbell & Tamar Joulia-Paris

CREFC Europe, Peter Cosmetatos

Dutch Securitisation Association, Rob Koning

EuroABS, Ben Bates

European Association of Public Banks, Thorsten Guthke

European Banking Federation, Enrique Velazquez

European Financial Services Round Table, Rémi Haumonté

European Fund and Asset Management Association, Vincent Dessard
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European Investment Fund, George Passaris

Finance Watch, Frederic Hache

Financing and Leasing Association, Edward Simpson

Fleishman Hillard, Chiara Sandon

Ford Credit Europe, Eugene Scales

French Asset Management Association, Maria Goncalves

French Banking Federation, Antoine Garnier

HSBC, Constance Usherwood

ING, Johanneke Weitjens

Insurance Europe, Alois Thiant

International Capital Market Association, Patrik Karlsson

Italian banking association, Emanuela Farris

KfW Bankengruppe, Helmut von Glasenapp

Lease Europe, Ingrid Vermeersch

Loan Market Association, Nicholas Voisey

McGraw Hill Financial, David Henry Doyle

Moody’s Investors Service, Winifred Alexander-Tate

NN Investment Partners, Emanuel van Praag

PGGM, Michel De Jonge

Prime Collateralised Securities, lan Bell

Prudential M&G, Branimira Radoslavova

Société Générale, Hugues Saillard

Standard Life Investment, Anne Schneider

The Investment Association, Pamela Gachara

TwentyFour Asset Management, Rob Ford
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Verband der Automobilindustrie, Ralf Diemer

Webers Handwick, Katie LaZelle

Other persons, who were not present at one of the two stakeholders meetings:

Entity and/or person

Bundesverband der Deutschen Industrie e.V., Reinhard Kudif

CEPS, Karel Lannoo

CFA Institute, Josina Kamerling

De Argumentenfabriek, Robin Fransman

Deutsche Bank, Stephanie Schneider

Deutscher Industrie- und Handelskammertag e.V., Susanne Lechner

Deutsches Aktieninstitut e.V., Norbert Kuhn

EURONEXT, Daphne van der Stam

European Central Bank, Vitor Constancio

European Court of Auditors, Baudilio Tomé Muguruza

European Investment Bank, Susanne Fuhrmann

ESMA, Steven Maijoor

FESSUD, Marie Lepretre

Financial Conduct Authority, Nicholas Herbert-Young

French Association of Specialised Finance Companies, Louis-Marie Durand

Intesa Sanpaolo, Francesca Passamonti

Investment Association, Pamela Gachara

Nederlandse Vereniging van Banken, Martijn Vliegenthart

Rabobank, Bas Brouwers

Santander, Andrew Scourse

RR\1113061LT.docx 83/85 PE583.961v02-00

LT



Scope Ratings AG, Torsten Hinrichs

U.S. Treasury Representative, Lawrence Norton

University of Amsterdam, Ewald Engelen

University of the West of England, Daniela Gabor

VNO-NCW, Winand Quaedvlieg
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