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A jogi aktus tervezetének modositasai

A Parlament kéthasabos médositasai

A torlést félkovér ddlt betlik jelzik a baloldali hasab szovegében. A

szdvegvaltoztatast félkivér dilt betiik jelzik mindkét hasab szovegében. Az
0j szdveget félkivér dilt betiik jelzik a jobb oldali hasab szovegében.

A modositasok fejlécének elsé és masodik sora a vizsgalt jogi aktus

tervezetének érintett szakaszara utal. Ha a modositas mar 1étez6 — a jogi
aktus tervezetével modositani kivant — jogi aktusra vonatkozik, a fejléc egy
harmadik és egy negyedik sort is tartalmaz, amelyek a 1étezd jogi aktusra és

annak érintett rendelkezésére utalnak.

A Parlament modositasai konszolidalt széveg formajaban

Az (j szovegrészeket félkovér dilt betlik jelzik. A torolt szovegrészeket al
jel jelzi vagy azok at vannak huzva. A szovegvaltoztatast a helyettesitendd
szdveg torlésével vagy athuzasaval és a helyébe 1ép6 0ij szoveg félkivér dolt

szedésével jelzik.

Ettol eltéréen a szolgalatok altal a végleges szoveg kialakitasa érdekében
bevezetett, kimondottan technikai jellegii médositasokat nem kell jeldlni.
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AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE

a befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérol, valamint a 2013/36/EU iranyelv
és a 2014/65/EU iranyelv modositasarol szolé eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvre
iranyulo javaslatrol

(COM(2017)0791 — C8-0452/2017 — 2017/0358(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Europai Parlament,

—  tekintettel a Bizottsdg Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara
(COM(2017)0791),

— tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérol szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére
és 53. cikkének (1) bekezdésére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a
Parlamenthez (C8-0452/2017),

—  tekintettel az Eurdpai Uni6 miikodésérdl szo16 szerz6dés 294. cikkének (3) bekezdésére,
—  tekintettel az Eurdpai Kézponti Bank 2018. augusztus 22-i véleményére?,

—  tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2018. aprilis 19-i véleményére?,
—  tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,

—  tekintettel a Gazdasagi és Monetéris Bizottsag jelentésére és a Jogi Bizottsag
véleményere (A8-0295/2018),

1.  elfogadja elsd olvasatban az alabbi allaspontot;

2.  felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az tigyet 0jbol a Parlamenthez, ha javaslata helyébe
masik szdveget szandékozik léptetni, azt Iényegesen modositja vagy lényegesen
modositani Kivanja;

3. utasitja elndkét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és a
Bizottsagnak, valamint a nemzeti parlamenteknek.

Modositas 1
AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAI
a Bizottsag javaslatahoz
! [HL C 0., 0000.0.0., 0. 0. / A Hivatalos Lapban még nem tették kdzzé].
2 [HL C 0., 0000.0.0., 0. 0. / A Hivatalos Lapban még nem tették kozzé].

* Modositasok: az 1j vagy modositott szoveget félkdvér dolt betlitipus, a torléseket pedig a I jel mutatja.

RR\1164103HU.docx 5/102 PE619.409v02-00

HU



HU

2017/0358 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, valamint a 2013/36/EU iranyelv, a
2014/59/EU iranyelv és a 2014/65/EU iranyelv modositasarol

(EGT-vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unid miikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 53. cikke (1)
bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

tekintettel az Europai Kozponti Bank véleményére?,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,

rendes jogalkotasi eljarés keretében,

mivel:

1) A hatérozott prudencialis felligyelet szerves részét képezi azon szabalyozoi
feltételeknek, amelyek mellett a pénziigyi vallalkozasok szolgaltatasokat nyujthatnak
az Unidban. A befektetési vallalkozasok és a hitelintézetek prudencialis kezelése és
feliigyelete a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv®, illetve az
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet* hatalya ala tartozik, mig
engedélyezésiiket és a rajuk vonatkozd egyéb szervezeti, illetve magatartasi
eldirasokat a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tancsi irdnyelv® rogziti.

(2) Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv alapjan fennallo jelenlegi
prudencialis szabalyozés alapjat nagyrészt a nagy bankcsoportok vonatkozasaban a
Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag altal megallapitott nemzetkdzi szabalyozoi
standardok egymast kovetd kiadasai jelentik, és e szabalyozas csak részben kezeli a
befektetési vallalkozasok szertedgazd tevékenyseégéhez kapcsoldédd sajatos
kockézatokat. Ezeket a befektetési vallalkozasokkal kapcsolatos sajatos veszélyeket és
kockazatokat tehat alaposabban kezelni kell, eredmeényes, megfeleld és aranyos unios
szintli prudencialis szabalyok révén, amelyek eldsegitik az egyenlo versenyfeltételek

1 HLCI[...],[...], [...] 0.

2 HLCI[...],[...1. [...] o.

3 Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. janius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez valo hozzaférésrol €s a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, a
2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L
176.,2013.6.27., 338. 0.).

4 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 prudencialis kovetelményekr6l és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
(HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

5 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a pénzligyi eszk6z6k
piacairél, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
modositasardl, valamint a 93/22/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 145.,2004.4.30., 1. 0.).
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(3)

(4)

()

(6)

megteremtését az egész Unidban és garantaljdk a hatékony prudencidlis felligyeletet,
egyuttal féken tartva a megfelelési koltségeket, és elegendod tokét biztositanak a
legtdbb befektetési vallalkozas kockazatainak fedezése szamara.

A megbizhatd prudencidlis felligyeletnek biztositania kell, hogy a befektetési
vallalkozédsokat szabdlyosan iranyitsak, az tigyfeleik legjobb érdekeinek megfelelden.
Figyelembe kell vennilk, hogy a befektetési vallalkozasok és tgyfeleik esetlegesen
thlzott kockézatokat véllalhatnak, valamint azt, hogy a befektetési vallalkozésok altal
vallalt és jelentett kockazatok kiilonbozé mértékiieck. A prudencialis feliigyeletnek
ugyanilyen mértékben kell térekednie a befektetési vallalkozasokat sujtdé aranytalan
adminisztrativ terhek elkertlésére. E prudencialis feligyeletnek ugyanakkor lehetévé
kell tennie a megfelelé egyensuly megteremtését a befektetési vallalkozdsok
biztonsagos és megbizhato miikodése, valamint az iizleti tevékenységiik
életképességét esetleg veszélyeztetd tulzott koltségek elkeriilése kozott.

Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv alkotta keretb6l kovetkez6 szamos
kovetelmény célja a hitelintézeteket érinté kozos kockéazatok kezelése. Ennek
megfelelden, a fennalld kovetelményeket nagyrészt annak érdekében alakitottak ki,
hogy megoérizzék a hitelintézetek hitelezési képességét gazdasagi ciklusokon ét,
valamint hogy megvédjék a betéteseket és az adofizetOket az esetleges csddtdl, €s nem
arra iranyulnak, hogy kezeljék a befektetési vallalkozéasok eltéré kockazati profiljait.
A befektetési vallalkozasok nem rendelkeznek jelentds méretii lakossagi és vallalati
hitelportfoliokkal, valamint nem gyljtenek betéteket. Annak valoszinlisége, hogy
csddjiik hatranyos hatast gyakorol az atfogd pénziigyi stabilitasra, alacsonyabb, mint
a hitelintézetek esetében, de mégis kockazatot jelentenek, amelynek kezeléséhez
stabil Kkeretrendszerre van sziikség. A befektetési vallalkozasokat érintd, illetve
altaluk jelentett kockazatok tehat 1ényegesen eltérnek a hitelintézeteket érintd, illetve
altaluk jelentett kockazatoktdl, és a kiilonbségnek egyértelmiien tiikr6z6dnie kell az
Unié prudencidlis keretében is.

A jelenlegi keret kiilonboz6 tagallamokban valo eltérd alkalmazasa veszélyezteti a
befektetési vallalkozasok egyenld versenyfeltételeit az Unidn beliil, akadalyozva a
befektetok hozzdférését az uj lehetoségekher és kockdzataik kezelésének
hatékonyabb mddszereihez. A kiildnbségek abbdl adédnak, hogy a keretet altalaban
bonyolult alkalmazni a kiilonb6zd befektetési vallalkozasokra az &ltaluk nyujtott
szolgaltatds alapjan, amennyiben egyes nemzeti hatdsadgok Kiigazitjak vagy
egyszerlsitik ezt az alkalmazast a nemzeti jogban vagy a gyakorlatban. Mivel a
jelenlegi prudencidlis keret nem kezel valamennyi, a befektetési vallalkozasok egyes
tipusait érintd, illetve altaluk jelentett kockazatot, egyes tagallamokban jelentds
tobblettoke-kOvetelményeket alkalmaztak bizonyos befektetési vallalkozasokra. Az e
kockéazatokat kezeld egységes rendelkezéseket kell kialakitani a befektetési
vallalkozéasok harmonizalt prudencidlis felligyeletének biztositasa érdekében az egész
Unioban.

Ennélfogva sajatos prudencialis szabalyozasra van szikség azon befektetési
vallalkozasok esetében, amelyek méretiik vagy a mas pénzigyi vagy gazdasagi
szereplokkel vald Osszekapcsolodasuk folytan rendszerszinten nem jelentések. A
rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozdsokra ugyanakkor tovabbra is a
2013/36/EU iranyelv és az 575/2013/EU rendelet szerinti jelenlegi prudencialis
keretnek kell vonatkoznia. E befektetési vallalkozasok a befektetési vallalkozasok
olyan részhalmazat képezik, amelyekre jelenleg is alkalmazando a 2013/36/EU
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irdnyelv és az 575/2013/EU rendelet alkotta keret, és amelyekre nem vonatkoznak az
annak fo kovetelményei aloli célzott mentességek. A legnagyobb és leginkabb
0sszekapcsolt befektetési vallalkozasok olyan (zleti modellekkel és kockazati
profilokkal rendelkeznek, amelyek hasonlitanak a jelentds hitelintézetekéhez.
»Bankszer” szolgaltatdsokat nyujtanak, ¢és jelentds Iéptékben biztositjdk a
kockazatokat. Ezenfeliil a rendszerszinten jelentés befektetési vallalkozasok elég
nagyok ahhoz, illetve olyan uzleti modellekkel és kockazati profilokkal rendelkeznek,
amelyek a nagy hitelintézetekhez hasonlo6 veszélyt jelentenek a pénzigyi piacok stabil
és szabalyszeri mikodésére. Ezért e befektetési vallalkozasoknak tovabbra is a
2013/36/EU iranyelvben és az 575/2013/EU rendeletben rogzitett rendelkezések
hatalya ala kell tartozniuk.

(7) Létezhetnek olyan tagallamok, amelyekben a befektetési vallalkozasok prudencialis
célu feliigyeletéért felelds hatosagok elkiiloniilnek a piaci magatartas feligyeletének
feladataval megbizott hatosagoktol. Ezért az e hatdsagok kozotti egyiittmiikodésre és
informécidcserére mechanizmust kell 1étrehozni a befektetési vallalkozasok gyorsan
és hatékonyan miikodo, harmonizalt prudencialis feliigyeletének biztositisa
érdekében az egész Unidban.

(8) A felugyeleti standardok és gyakorlatok Union beliili 6sszehangolasanak elésegitése
érdekében az Eurdpai Bankhatdsagnak (EBH) az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsaggal
(ESMA) szorosan egyiittmiikodve meg kell driznie els6dleges hataskorét a feliigyeleti
gyakorlatok koordinacidjat és konvergencigjat illetéen a befektetési vallalkozasok
feletti prudencialis feltgyelet terén a Pénzigyi Felugyeletek Eurdpai Rendszerében
(PFER).

9) Az indulotéke mértékének azokon a szolgéltatasokon és tevékenységeken kell
alapulnia, amelyek nyujtasara, illetve végzesére a befektetesi vallalkozas a
2004/39/EK iranyelvvel 6sszhangban jogosult. Egyrészt a tagallamok azon lehetdsége,
hogy a 2013/36/EU iranyelvben eldirtaknak megfelelden kiilonleges helyzetekben
csokkenthetik az indulotdke Osszegét, masrészt az emlitett irdnyelv végrehajtasanak
egyenetlensége oda vezetett, hogy UniG-szerte eltér6 az indulotéke megkovetelt
szintje. E széttoredezettség megszintetése érdekében valamennyi uniés befektetési
vallalkozds szamdra ennek megfeleléen harmonizalni kell az indul6toke megkovetelt
szintjét.

(10) Jollehet a befektetési vallalkozasok kikertilnek a 2013/36/EU iranyelv és az
575/2013/EU rendelet hatalya alol, egyes, ezen iranyelv és rendelet kontextusaban
hasznalt fogalmak a jovOben is megdrzik szokasos jelentésiiket. E fogalmak egységes
értelmezésének lehetévé tétele és megkonnyitése érdekében, a befektetési
vallalkozasok indulotokéjére, a befektetési vallalkozasokért felelds illetékes hatosagok
feliigyeleti hataskoreire, a befektetési vallalkozasok belsé tdkemegfelelés-értékelési
folyamatéra, az illetékes hatosadgok befektetési vallalkozasokra vonatkozo felugyeleti
felulvizsgalati és értékelési eljardsara, valamint a befektetési vallalkozasokra
alkalmazando iranyitasi és javadalmazasi rendelkezésekre vonatkozo, unids jogi
aktusokban talalhaté hivatkozasokat az ezen iranyelv vonatkozé rendelkezéseire valo
hivatkozasokkeént kell értelmezni.

(11) A belsé piac megfelel6 miikodése megkoveteli, hogy a befektetési vallalkozasok
rendezett pénziigyi helyzetének, kiilonosen fizetoképességiiknek €s rendezett
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pénziigyi helyzetiknek a felligyeletéért a székhelyik szerinti tagallam illetékes
hatosaga legyen felelds, vagy amennyiben a tagallam nem rendelkezik az ezen
iranyelvben meghatdarozott jellemzoknek megfelelo illetékes hatosdaggal, akkor az az
illetékes hatosag, amelyet a tagallamnak ezen iranyelv eértelmében létre kell hoznia.
A befektetési vallalkozasok hatékony felligyeletét biztositandd6 azon mas
tagallamokban is, ahol a befektetési vallalkozas szolgaltatasokat nyujt vagy
fidkteleppel rendelkezik, biztositani kell az emlitett tagallamok illetékes hatosagaival
vald szoros egylittmiikodést és informaciocseret.

(12) T4jékozodasi és felligyeleti célokbol és kuléndsen a pénziigyi rendszer stabilitasanak
biztositasa érdekében a fogadd tagallamok illetékes hatosdgainak kepesnek kell
lennitik eseti alapt helyszini ellenérzések lefolytatasara és a befektetési vallalkozasok
fioktelepei altal a tertiletikon végzett tevékenységek vizsgalatara, tovabba a fidktelep
tevékenységeire vonatkozd informéciok bekéresére. Az ilyen fidktelepekkel
kapcsolatos felugyeleti intézkedésekre vonatkozo illetékességnek azonban a székhely
szerinti tagallamnal kell maradnia.

(13) A bizalmas 0zleti adatok védelme érdekében az illetékes hatésagokat feligyeleti
feladataik ellatdsa és a bizalmas informaciok cseréje sordn szakmai titoktartasi
szabalyoknak kell kotniuk.

(14) A befektetési vallalkozésok prudencidlis felugyeletének és a befektetési vallalkozasok
tigyfeleit megilletd védelem erdsitése érdekében a konyvvizsgaloknak azonnal €s
reszrehajlas nélkul jelenteniuk kell az illetékes hatdsagoknak azokat a tényeket,
amelyek jelentésen befolyasolhatjdk a befektetési vallalkozas pénziigyi helyzetét,
illetve igazgatasi és szdmviteli szervezetét.

(15) A személyes adatok ezen irdnyelv céljaira torténd feldolgozasat az (EU) 2016/679
eurépai parlamenti és tanacsi rendelettel' és a 45/2001/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelettel’> 6sszhangban kell végezni. Ha ezen iranyelv lehetdvé teszi a
személyes adatok harmadik orszagokkal vald cseréjét, az (EU) 2016/679 rendelet V.
fejezetének vonatkozd rendelkezéseit és a 45/2001/EK rendelet 9. cikkét kell
alkalmazni.

(16) Az ezen irdnyelvben és az [(EU) ---/---- [IFR] rendeletben] [a befektetési
vallalkozasokrdél sz416 rendelet] rogzitett kotelezettségnek vald megfelelés biztositasa
érdekében a tagéllamoknak hatékony, aranyos és visszatartdo erejii kozigazgatasi
szankciokat és egyéb kozigazgatasi intézkedéseket kell eldirniuk. Annak biztositasa
érdekében, hogy a koézigazgatasi szankcioknak visszatartd erejik legyen, azokat —
bizonyos jol meghatérozott esetek kivéetelével — kozzé kell tenni. Az lgyfelek és
befektetok szamara hozzaférést kell biztositani a befektetési vallalkozasokra kiszabott
kozigazgatasi szankcidkra és intézkedésekre vonatkoz6 informécidkhoz annak
érdekében, hogy megalapozott dontést hozhassanak befektetési lehetdségeiket
illeten.

! Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes
személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol, valamint a 95/46/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).

2 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok
kozosségi intézmények €s szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az
ilyen adatok szabad aramlasarél (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

Az ezen iranyelvet atiilteté nemzeti rendelkezések és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet]
megseértésének feltarasa érdekében a tagallamoknak rendelkeznitk kell a sziikséges
vizsgélati hataskorokkel, és hatékony és gyors mechanizmusokat kell 1étrehozniuk az
esetleges vagy tényleges jogsértések bejelentésére.

A befektetési vallalkozasoknak megfeleld mennyiségli, mindségii és elosztast belsd
tokével kell rendelkezniiik azon sajatos kockazatok fedezésére, amelyeknek ki vannak
vagy ki lehetnek téve. Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy a befektetési
vallalkozasok megfeleld stratégidkkal ¢és eljarasokkal rendelkezzenek belso
tokeellatottsaguk értékeléséhez és annak megfeleld szinten tartasahoz.

A felugyeleti felulvizsgalati és ertékelési hataskoroknek tovabbra is fontos
szabalyozasi eszkoznek kell maradniuk, lehetdvé téve a mindségi tényezok, igy a belsd
iranyitas ¢és ellendrzés, a kockazatkezelési folyamatok és eljarasok értékelését és —
szlikség esetén — tovabbi kovetelmények meghatarozasat, ideértve kiilonosen a tékével
kapcsolatos és a likviditasi kovetelményeket is. Az illetékes hatésagoknak csak
azokra a kockazatokra kell megallapitaniuk kiegészité tokekiovetelményeket,
amelyekre az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] harmadik részében meghatarozott K-
faktorok nem biztositanak fedezetet, vagy nem biztositanak elegendo fedezetet.
Egyértelmii, hogy a 37. cikk (2) bekezdésében emlitett kiegészito tokekovetelmények
csak azokra a vallalkozasokra vonatkoznak, amelyek nem felelnek meg az [(EU) ---
/--- [IFR] rendelet] 12. cikkében meghatarozott kritériumoknak.

A javadalmazés és a befektetési vallalkozasok kockazati profilja kozotti 6sszhang
megteremtése és az egyenld versenyfeltételek garantalasa érdekében a befektetési
vallalkozasokra a vallalatiranyitasi rendszerekkel kapcsolatos egyértelmii
alapelveknek és a nemek szempontjabol semleges javadalmazasi szabalyoknak kell
vonatkozniuk, amelyek figyelembe veszik a hitelintézetek és a befektetési
vallalkozasok kozotti kiilonbségeket. A kis méretii és 6ssze nem kapcsolt befektetési
vallalkozéasokat mindazonaltal mentesiteni kell e szabalyok alél, mivel a 2014/65/EU
iranyelv javadalmazasra és vallalatiranyitasra vonatkozo rendelkezései kelléen
atfogoak e vallalkozastipusok tekintetében.

Hasonl6képpen, a COM(2016)0510! jelentés kimutatta, hogy a halasztasra és az
instrumentumokban valé kifizetésre vonatkozéan a 2013/36/EU iranyelvben
meghatdrozott kovetelmények nem megfeleléek a kisméretli és nem Osszetett
befektetési vallalkozasok vagy az alacsony mértékii valtozé javadalmazasban
részesiild alkalmazottak esetében. A feliigyeleti konvergencia biztositasa és az egyenld
versenyfeltételek garantdldsa céljabol egyértelmii, kovetkezetes ¢€s harmonizalt
kritériumokra van sziikség az e kovetelmények alol mentesiild befektetési
vallalkozasok és személyek azonositasahoz. Ugyanakkor indokolt bizonyos mértéki
rugalmassagot biztositani az illetékes hatésagok szamara egy szigorubb megkdzelités
elfogadasédhoz, amennyiben az emlitett hatdsagok ezt sziikségesnek itélik.

Indokolt tovabba némi rugalmassagot biztositani a befektetési vallalkozasok szamara
a nem készpénzjellegli eszkdzok valtozo javadalmazas céljara torténd hasznalatanak
maodjaban, amig ezen eszkdzok hatékonynak bizonyulnak az alkalmazottak és az egyes
érdekelt felek, példaul a részvényesek ¢€s a hitelezOk érdekeinek Osszeegyeztetésére

1

A Bizottsag jelentése az Europai Parlamentnek és a Tanacsnak a 2013/36/EU iranyelv és az

575/2013/EU rendelet javadalmazasra vonatkozo szabalyainak értékelésérél (COM(2016)0510).
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(26)

(27)

iranyuld célkitlizés elérésében, és hozzdjarulnak a valtozd javadalmazas és a
befektetesi vallalkozas kockazati profilja kozotti 6sszhang megteremtéséhez.

A befektetési vallalkozasok dijakbol és jutalékokbodl szdrmazd, valamint kiilonb6zd
befektetési szolgaltatasi tevékenységek végzésevel kapcsolatos egyéb bevételei
rendkiviil kiszamithatatlanok. A javadalmazas valtozo 6sszetevdjének a javadalmazas
rogzitett 6sszetevdjének meghatarozott hanyadara torténd korlatozéasa hatassal lenne a
vallalkozas azon lehetdségére, hogy a bevételek visszaesése esetén csokkentse a
javadalmazast, és a vallalkozas fix koéltségalapjanak novekedésével jarhat, ami
kockazatot jelenthet a vallalkozds gazdasagi dekonjunktiraval vagy bevétel-
visszaeséssel szembeni ellenalld képességére. E kockazat elkeriilése érdekében a
javadalmazas valtozo és rogzitett Osszetevoi kozotti egységes maximalis ardny nem
irhat6 el6 a rendszerszinten nem jelentOs befektetési vallalkozasok szamara. Ehelyett
e befektetési vallalkozasoknak maguknak kell meghatarozniuk a megfeleld ardnyokat.

Az addzési atlathatésag iranti egyre novekvd igényre valaszul és a befektetési
vallalkozasok vallalati felelosségvallalasanak elomozditasa érdekében indokolt
eldirni, hogy a befektetési vallalkozasok — hacsak nem mindsiilnek kis méretiinek és
6ssze nem kapcsoltnak — évente hozzanak nyilvanossagra bizonyos, tébbek kozott az
elért nyereségre, a befizetett adokra és a kapott allami tdmogatasokra vonatkozo
informéaciokat.

A kizardlag befektetési vallalkozasokat tartalmazd csoportok szintjén jelentkezd
kockazatok kezelése érdekében az 575/2013/EU rendelet altal eldirt prudencialis
konszolidacio modszerét csoporttoketeszttel kell felvaltani a kizarélag befektetési
vallalkozasokat magukba foglalé csoportok esetében. A csoportfeliigyeleti hat6sag
meghatarozasanak mindazonaltal ugyanazokon az elveken kell alapulnia, mint
amelyek az 6sszevont alapl felligyelet esetében is alkalmazandok. A megfeleld
egylittmiikddés biztositasa érdekében a koordinacios intézkedések kozponti elemeinek
és kulondsen a vészhelyzetekben alkalmazand6 tajékoztatasi kdvetelményeknek vagy
a koordinacios és egyiittmiikddési megallapodasoknak hasonlonak kell lennilk a
hitelintézetekre vonatkozo6 egységes szabalykonyv keretében alkalmazand6 kdzponti
koordinécios elemekhez.

Egyteldl a Bizottsag szamara lehetdvée kell tenni, hogy az Uni6 és harmadik orszagok
kozott kotendé megallapodasok megtargyalasara iranyul0 ajanlasokat nydjtson be a
Tandcsnak a csoporttOketesztnek valo megfelelés feliigyeletének gyakorlati
megvaldsitasaval kapcsolatban olyan befektetési vallalkozasok esetében, amelyek
anyavéllalatai harmadik orszagokban rendelkeznek székhellyel, és olyan harmadik
orszagokban mitkodd befektetési vallalkozasok esetében, amelyek anyavallalatai az
Unioban rendelkeznek székhellyel. Masfeldl a tagallamok és az EBH szdmara is
lehetévé kell tenni, hogy feliigyeleti feladataik ellatdsa céljabol igazgatasi
megallapodasokat kdssenek harmadik orszagokkal.

A jogbiztonsag biztositasa, illetve a hitelintézetekre és a befektetési vallalkozasokra
egyarant alkalmazandd jelenlegi prudencialis keret és ezen iranyelv kozotti atfedések
elkeriilése céljabol mddositani kell az 575/2013/EU rendeletet és a 2013/36/EU
iranyelvet annak érdekében, hogy a befektetési véallalkozasok kikeruljenek azok
hatalya alol. A I befektetési vallalkozasokra azonban tovabbra is alkalmazni kell az
575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv bankcsoportokra vonatkozo
rendelkezéseit, peldaul a 2013/36/EU iranyelv [21b. cikk]-ben emlitett kozbensé EU-
szintll anyavallalatra vonatkoz6 rendelkezéseket, és az 575/2013/EU rendelet elso
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része, 2. cimeének 2. fejezetében meghatarozott, prudencialis konszolidéaciéra
vonatkozo szabalyokat.

(28) Pontosan meg kell hatarozni azokat a lépéseket, amelyeket a véllalkozdsoknak meg
kell tennilik annak ellendrzéséhez, hogy a ,hitelintézet” fogalmanak az 575/2013/EU
rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban szereplé meghatarozasa
ala tartoznak-e, és ezért hitelintézeti engedelyt kell-e szerezniiik. Mivel egyes
befektetési vallalkozasok mar jelenleg is a 2014/65/EU iranyelv I. melléklete A.
szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett tevékenységeket végzik, olyan rendelkezésekre
is sziikség van, amelyek egyértelmii helyzetet teremtenek az e tevékenységekre
vonatkozoan megadott engedélyek fennmaradasat illetéen. Kiemelten fontos az
illetékes hatosagok részérél annak biztositisa, hogy a jelenlegirél az uj
keretrendszerre valo attérés sordn a befektetési villalkozdsoknak kelld szabdlyozadsi
biztonsdgot nyujtsanak, és ne vonjak meg toliik a jelenlegi keretrendszerben élvezett
Iényeges jogaikat.

(29) A hatékony felligyelet biztositasahoz fontos, hogy az 575/2013/EU rendelet 4. cikke
(1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjdban foglalt feltételeknek megfeleld
vallalkozasok hitelintézeti engedélyért folyamodjanak. Az illetékes hatdsagok
szamara ezért lehetové kell tenni szankcidok alkalmazasat abban az esetben, ha a
vallalkozasok nem folyamodnak engedelyért.

(30) A ,hitelintézet” fogalmanak az 575/2013/EU rendeletben szerepl6, az [(EU)---/----
[IFR] rendelet] altal modositott meghatarozasa a modositas hatalybalépésétdl kezdve
olyan befektetési véallalkozasokat is magaban foglalhat, amelyek mar jelenleg is
mikodnek a 2014/65/EU iranyelvvel Osszhangban kiadott engedély alapjan. E
vallalkozasok szamara lehetévé kell tenni, hogy engedélyiik alapjan befektetési
vallalkozasként miikodjenek tovabb a hitelintézeti engedély kiadasdig. E
vallalkozasoknak legkésdbb akkor kell hitelintézeti engedély iranti kérelmet
benyujtaniuk, ha havi dsszesitett eszkozeik tizenkét egymast kovetd honapra szamitott
atlaga tullepi az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b)
alpontjdban meghatarozott kiiszobértékek barmelyikét. Amennyiben ezen iranyelv
hatalybalépésének napjatdl kezdve egy befektetési vallalkozas tallépi az 575/2013/EU
rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjdban meghatarozott
kliszobertékek barmelyikét, a havi Osszesitett eszk6zok atlagat az emlitett napot
megeldzd tizenkét egymast kovetd honapot figyelembe véve kell kiszamitani. E
befektetési vallalkozasoknak az ezen iranyelv hatalybalépését kdvetd egy éven és egy
napon belul kell hitelintézeti engedélyért folyamodniuk.

(31) A ,hitelintézet” fogalmanak az 575/2013/EU rendeletben szerepl6, az [(EU)---/----
[IFR] rendelet] &ltal mddositott meghatarozasa olyan befektetési vallalkozasokat is
érinthet, amelyek 2014/65/EU iranyelv szerinti, befektetési vallalkozasi
engedélykérelme jelenleg van folyamatban. E kérelmeket &t kell adni a 2013/36/EU
iranyelv alapjan illetékes hatdsagoknak, és azokat az emlitett iranyelvben foglalt
engedélyezési rendelkezéseknek megfelelden kell kezelni, ha a vallalkozas
el6éiranyzott 6sszesitett eszkozei elérik az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése
1. pontjanak b) alpontjaban meghatarozott kiiszobértékek barmelyikét.

(32) Az 575/2013/EU 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban emlitett
vallalkozéasokra a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésre vonatkozd, a
2013/36/EU iranyelv I11. cimében meghatarozott 6sszes kbvetelmény is alkalmazando,
ideértve az engedély visszavonasat illetéen az emlitett iranyelv 18. cikkében rogzitett
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rendelkezéseket is. Az emlitett irdnyelv 18. cikkét mindazonaltal modositani kell
annak eérdekében, hogy az illetékes hatdsdgok akkor is visszavonhassak egy
hitelintézet engedélyét, ha az érintett hitelintézet kizarolag az 575/2013/EU rendelet 4.
cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban emlitett tevékenységek végzésére
hasznalja az engedélyét, és Osszesitett eszkozeinek 5 egymast kdvetd évre szdmitott
atlaga az emlitett pontban meghatarozott kiiszobértékek alatt van.

A 2014/65/EU iranyelv 39. cikke alapjan az Unidban pénzigyi szolgaltatdsokat nyujtd
harmadik orszagbeli vallalkozasok nemzeti szabalyozas ald tartoznak, amelyek
eléirhatjak szamukra fioktelep létrehozasat az adott tagallamban. A harmadik
orszagbeli vallalkozasok unios fidktelepeken keresztil végzett tevékenységeinek
rendszeres nyomon kovetését és értékelését eldsegitendd, az illetékes hatosagokat
tajékoztatni kell a tertletiikon letelepedett fioktelepek altal nyujtott szolgaltatasok és
végzett tevékenységek mértékérdl és hatokorérol.

Az EBH az ESMA kozremiikodésével alapos hattérelemzésen, adatgytijtésen és
konzultacion alapulo jelentést készitett egy olyan, valamennyi rendszerszinten nem
jelentés befektetési vallalkozas igényeire szabott prudenciélis szabalyozas céljabdl,
amely alapul szolgal a befektetési vallalkozéasok fellilvizsgalt prudencialis keretéhez.

Ezen iranyelv harmonizalt alkalmazasanak biztositdsa érdekében technikai
standardtervezetek kidolgozasat kell az EBH-ra bizni annak érdekében, hogy azok
meghatarozzak a székhely szerinti és a fogadd hatésagok altal a fellgyelettel
Osszefliggésben kicserélendd informacidkat, a befektetési vallalkozasok altal a
tevékenységiik nagysagrend;jét illetden a belsd iranyitassal kapcsolatos kovetelmények
céljara elvégzendo értékelést és kiilondsen annak értékelését, hogy kisméretii és 6ssze
nem kapcsolt vallalkozasnak minésiilnek-e. A technikai standardoknak meg kell
hatdrozniuk tovabba, hogy mely alkalmazottak gyakorolnak jelentds hatast a
vallalkozéasok kockazati profiljara a javadalmazasi rendelkezések alkalmazasaban,
valamint azokat a konkrét kiegészitd alapvetd tokeinstrumentumokat és jarulékos
tékeinstrumentumokat, amelyek a javadalmazas véltozé Osszetevdjét képezhetik. A
technikai standardoknak végiil meg kell hatarozniuk a belsd irdnyitasra, atlathatosagra,
kockazatkezelésre és javadalmazasra vonatkozd kdvetelmények alkalmazasi korének
értékelése soran vizsgalandd elemeket, a kiegészitd tokekdvetelmények illetékes
hatosagok altali alkalmazasat és a feliigyeleti kollégiumok mikodését.

Ezen iranyelv egységes alkalmazasa céljabdl, illetve a pénziigyi piacokon bekodvetkezd
fejlemények figyelembevétele érdekében, a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy
az Eurdpai Unio miikodésér6l szolo szerzodés 290. cikkének megfeleléen jogi
aktusokat fogadjon el az ezen irdanyelvben hasznalt fogalommeghatarozasok, a belsd
toke és a kockazatok befektetési vallalkozasok altali értékelése, valamint az illetékes
hatésagok fellgyeleti vizsgalattal és értékeléssel kapcsolatos hataskoreinek tovabbi
pontositasara vonatkozoan. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsag az el6készitd munkaja
soran megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten, és hogy e
konzultaciokra a jogalkotas minéségének javitasarol szold, 2016. aprilis 13-i
intézménykozi megallapodasnak megfelelden keriiljon sor. A felhatalmazason alapulo
jogi aktusok eldkészitésében valo egyenld részvétel biztositasa érdekében az Eurdpai
Parlament és a Tanacs a tagallamok szakértéivel egyidejlileg kap kézhez minden
dokumentumot, és szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag felhatalmazason
alapuld jogi aktusok eldkészitésével foglalkozo6 szakértdi csoportjainak iilésein.
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Ezen irnyelv vegrehajtidsa egységes feltételeinek biztositisa érdekében, kilonds
figyelemmel az illetékes hatdsagok kozotti informéaciocsere kovetelményeivel
kapcsolatban az EBH Aaltal kidolgozott végrehajtas-technikai standardtervezetek
elfogadasara, valamint a befektetési vallalkozasok indulotokéjének mertékére
vonatkozo kovetelményeket illetden a gazdasagi és pénziigyi teriileten bekovetkezett
valtozasok figyelembevétele céljabdl a Bizottsdgra vegrehajtasi hataskoroket kell
ruhdzni. Ezeket a hataskoroket a 182/2011/EU eurOpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek! megfelelden kell gyakorolni.

Mivel ezen iranyelv céljait, nevezetesen a hatékony és aradnyos prudencialis keret
kialakitasat annak biztositdsa érdekében, hogy az Unidn beliil miikddési engedélyt
kapO befektetési vallalkozdsok megbizhatd pénziigyi alapon miikodjenek, és hogy
azokat szabalyos modon iranyitsak, beleértve tigyfeleik érdekeinek legjobb szolgalatat
is, a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvaldsitani, az Uni6 szintjén azonban az
irdnyelv terjedelme és hatdsa miatt e ceélok jobban megvalosithatok, az Unid
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniodrdl szold szerzddés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritas elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt aranyossag elvének
megfelelden ez az iranyelv nem 1€pi tal az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.

A tagallamoknak és a Bizottsdgnak a magyardzd dokumentumokrél szo6lo, 2011.
szeptember 28-i egyiittes politikai nyilatkozataval®> 6sszhangban a tagallamok
vallaltak, hogy az 4tiiltetd intézkedéseikrdl sz6lo értesitéshez indokolt esetben egy
vagy tobb olyan dokumentumot mellékelnek, amely megmagyarazza az iranyelv
elemei €s az azt atiiltetd nemzeti jogi eszkdzok megfeleld részei kozotti kapesolatot.
Ezen iranyelv tekintetében a jogalkotd Ugy itéli meg, hogy ilyen dokumentumok
atadasa indokolt.

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

l. CIM

TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

Ez az iranyelv az alabbiakra vonatkoz6 szabalyokat allapit meg:

a)
b)

a befektetési vallalkozéasok indulotokéje;

felligyeleti hatdskorok és eszkdzok a befektetési vallalkozasok illetékes hatésdgok
altali prudencialis felligyeletéhez;

1

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag végrehajtasi

hatéskoreinek gyakorlasara vonatkozo tagallami ellenérzési mechanizmusok szabalyainak és altalanos elveinek
megallapitasarél (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).

2

HL C 369., 2011.12.17., 14. o.

PE619.409v02-00 14/102 RR\1164103HU.docx



c) a befektetési vallalkozésok illetékes hatdsdgok altali prudencialis felligyelete az [(EU)
---/---- [IFR] rendeletben] meghatarozott egységes szabalyokkal 6sszhangban;

d) az illetékes hatdsdgokra vonatkozé nyilvanossagra hozatali kdvetelmények a
befektetesi vallalkozasok prudencialis feligyelete terén.

2. cikk
Hataly

1) Ez az iranyelv a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv! szerint
engedélyezett és felligyelt befektetési vallalkozasokra alkalmazando.

3. cikk
Fogalommeghatarozasok

(1)  Ezenirényelv alkalmazéasaban:

1. ,»kiegészitd szolgaltatasokat nyujto (jarulékos) vallalkozas™: az 575/2013/EU rendelet
4. cikke (1) bekezdésének 18. pontjaban meghatarozott kiegészitd szolgaltatasokat
nyujto (jarulékos) vallalkozas;

2. »~engedélyezés”: a befektetési vallalkozasnak a 2014/65/EU iranyelv II. cimével
Osszhangban torténd engedélyezése;

3. »fioktelep”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 30. pontjaban
meghatarozott fioktelep;

4. ,»Szoros kapcsolat”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 35. pontjaban

meghatéarozott szoros kapcsolat;

S. »illetékes hatosag”: valamely tagallam nemzeti joga altal hivatalosan elismert és az
adott tagallamban miikddo feliigyeleti rendszer részeként a befektetési vallalkozasok
ezen irdnyelvvel 6sszhangban torténd feliigyeletére felhatalmazott tagallami kozjogi
hatdsag vagy szervezet;

6. marutézsdei keresked6k™: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 145.
pontjaban meghatarozott arutézsdei kereskedok;

7. wellendrzés”: a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv? 22. cikkében vagy
az 1606/2002/EK rendelet® értelmében a befektetési vallalkozasokra vonatkozo
szamviteli standardokban meghatarozott, az anyavallalat és a leanyvallalat kozotti

1 Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 349.
0.).

2 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. janius 26.) a meghatéarozott tipusu
vallalkozésok éves pénziigyi kimutatasairol, dsszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairdl és a
kapcsolodod beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv médositasarél, valamint a
78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 182., 2013.6.29., 19. 0.).

3 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1606/2002/EK rendelete (2002. jalius 19.) a nemzetkdzi szamviteli
standardok alkalmazasardl (HL L 243.,2002.9.11,, 1. 0.).
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10.

11.

12.
13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

kapcsolat vagy egy termeészetes vagy jogi személy és egy vallalkozés kozoétti hasonld
kapcsolat;

»a csoporttOketesztnek valdé megfelelés”: a  befektetésivallalkozas-csoport
anyavallalatanak megfelelése az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 7. cikke szerinti
kdvetelményeknek;

LHhitelintézet’: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban
meghatarozott hitelintézet;

,.szarmaztatott termékek”: a 600/2014/EU rendelet! 2. cikke (1) bekezdésének 29.
pontjaban meghatarozott szarmaztatott termékek;

,,pénziigyi vallalkozas”: az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 4. cikke (1) bekezdésének 13.
pontjaban meghatarozott pénzigyi vallalkozas;

,csoport”: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikkének 11. pontjaban meghatarozott csoport;

»csoportfeliigyeleti hatdsag™: az EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalatok és
az EU-szintli befektetési holdingtarsasdg anyavallalatok vagy EU-szintli vegyes
pénziigyi holdingtarsasag anyavallalatok altal ellendrzott befektetési vallalkozasok
csoporttoketesztnek valdé megfelelése feliigyeletéért felelds illetékes hatosag;

,»sz&khely szerinti tagallam™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 55.
pontjanak a) alpontjaban meghatarozott, székhely szerinti tagallam;

»fogado tagallam™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 56. pontjaban
meghatarozott fogado tagallam;

»indulotoke™: a befektetési vallalkozasként torténd engedélyezéshez sziikséges toke;

,befektetési vallalkozas™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjaban meghatarozott befektetési vallalkozas;

,befektetésivallalkozas-csoport”: a befektetési vallalkozasoknak az [(EU) ---/----
[IFR] rendelet] 4. cikke (1) bekezdéseének 23. pontjaban meghatarozott csoportja;

,befektetési holdingtarsasag”: az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 4. cikke (1)
bekezdésének 21. pontjaban meghatérozott befektetési holdingtarsasag;

,befektetési szolgaltatdsok és tevékenységek™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 2. pontjdban meghatarozott befektetési  szolgéltatasok és
tevéekenységek;

,vezetd testiilet”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 36. pontjaban
meghatarozott vezetd testiilet;

,vezetd testiilet felligyeleti funkcioban™: a 2013/36/EU irdnyelv 3. cikkének 8.
pontjaban meghatérozott, feltigyeleti funkciot ellatd vezeto testiilet;

,»vegyes pénziigyi holdingtarsasag™: a 2002/87/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi
iranyelv? 2. cikkének 15. pontjaban meghatarozott vegyes pénziigyi holdingtarsasag;

1

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok

piacairél és a 648/2012/EU rendelet mddositasarél (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).

2

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2002/87/EK iranyelve (2002. december 16.) a pénziigyi

konglomeratumhoz tartozd hitelintézetek, biztositointézetek és befektetési vallalkozasok kiegészitd
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

@)

(1)

@)

»felsd vezetés”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 37. pontjaban
meghatarozott felso vezetés;

»anyavallalat”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 32. pontjdban
meghatarozott anyavallalat;

,leanyvallalat”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 33. pontjaban
meghatarozott leanyvallalat;

,rendszerkockazat™: a 2013/36/EU iranyelv 3. cikke (1) bekezdésének 10. pontjaban
meghatarozott rendszerkockazat;

,»EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalat”: az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 4.
cikke (1) bekezdésének 49. pontjaban meghatarozott EU-szintii befektetési vallalkozas
anyavallalat;

,,EU-szintii befektetési holdingtarsasag anyavallalat”: az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet]
4. cikke (1) bekezdésének 50. pontjdban meghatarozott EU-szintli befektetési
holdingtarsasag anyavallalat;

,EU-szintli vegyes pénziigyi holdingtarsasag anyavallalat”: az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] 4. cikke (1) bekezdésének 51. pontjdban meghatarozott EU-szintii vegyes
pénzigyi holdingtarsasag anyavallalat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 54. cikknek megfelelden felhatalmazason
alapul6 jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezok tisztazasa céljabol:

a) az (1) bekezdés szerinti fogalommeghatarozasok ezen iranyelv egységes
alkalmazéasanak biztositasa érdekében;

b) az (1) bekezdés szerinti fogalommeghatarozasok az ezen iranyelv alkalmazésa
sordn a pénzugyi piacokon bekovetkezett valtozasok figyelembevétele
érdekében.

1. CiM
ILLETEKES HATOSAGOK

4. cikk
Az illetékes hatosagok Kijeldlése és hataskorei

A tagallamok kijel6lik azt az egy vagy tobb illetékes hatésagot, amely ellétja az ezen
irdnyelvben meghatéarozott funkciokat és feladatokat. A tagallamok tajékoztatjak a
Bizottsagot, az EBH-t és az ESMA-t ¢ kijel6lésrol és tobb illetékes hatdsag esetén az
egyes illetékes hatésagok funkcidirdl és feladatairol.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok oly modon feliigyeljék a
befektetési vallalkozasok, illetve adott esetben a befektetési holdingtarsasagok és a
vegyes pénzigyi holdingtarsasagok tevékenysegeit, hogy értékelhessek, hogy azok

feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, a 79/267/EGK, a 92/49/EGK, a 92/96/EGK, a 93/6/EGK és a
93/22/EGK tanécsi irdnyelvek, illetve a 98/78/EK és 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvek
médositasarol (HL L 35., 2003.2.11., 1. 0.)
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3)

(4)

()

(6)

teljesitik-e az ezen irdnyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti
kotelezettségeket.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok rendelkezzenek a szlkseges
hataskorokkel — a helyszini ellenérzések 12. cikk szerinti végrehajtasara vonatkozo
hataskort is ideertve — ahhoz, hogy megszerezzék a sziikséges informaciokat,
amelyekkel értékelhetik, hogy a befektetési vallalkozasok, illetve adott esetben a
befektetési holdingtarsasagok és a vegyes pénzilgyi holdingtarsasagok teljesitik-e az
ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti kotelezettségeket, valamint
Kivizsgalhatjak a sz6ban forgd kotelezettségek esetleges megszegését.

A tagallamok biztositjdk, hogy az illetékes hatdsdgok rendelkezzenek az ezen
irdnyelvben meghatérozott prudencialis feligyeleti, vizsgalati és szankcionalasi
feladatok elvégzéséhez sziikséges szakértelemmel, forrasokkal, miikddési
kapacitéassal, hataskorrel és fliggetlenséggel.

A tagallamok el6irjak, hogy a befektetési vallalkozasok biztositsak illetékes
hatdsagaik szamara mindazt az informaciot, amely annak értékeléséhez szlikséges,
hogy a befektetési vallalkozasok megfelelnek-e az ezen iranyelvet atiiltetd6 nemzeti
szabalyoknak és az [(EU) ---/---- [TFR] rendeletnek]. A befektetési vallalkozasok belsé
ellen6rzési mechanizmusainak, illetve adminisztrativ és szamviteli eljardsainak
barmikor lehetové kell tenniiik az illetékes hatdésagok szdmara annak ellendrzését,
hogy e véllalkozasok megfelelnek-e az emlitett szabalyoknak.

A tagéllamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkoz&sok nyilvantartsdk minden
olyan tranzakcidjukat, és dokumentaljak azokat a rendszereket és eljarasokat, amelyek
ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] hatalya ala tartoznak, mégpedig oly
maodon, hogy az illetékes hatdsdgok mindenkor értékelhessék az ezen iranyelvet
atiiltetd nemzeti szabalyoknak és az [(EU) ---/---- [IFR] rendeletnek] valé megfelelést.

4a. cikk (Gj)

Felhatalmazéas az 575/2013/EU rendelet kbvetelményeinek egyes befektetési
vallalkozasokra vald kiterjesztésére

Az illetékes hatosagok, beleértve a 2013/36/EU irényelv 111. cikkében emlitett,
Osszevont feltgyeletet ellatd hatésagokat, alkalmazhatjak az 575/2013/EU rendelet
kovetelményeit olyan vallalkozdsokra, amelyek nem mindésiilnek az emlitett rendelet
4. cikkében meghatérozott hitelintézetnek, feltéve, hogy teljesiilnek a kivetkezd
feltételek:

a) avdllalkozds nem darutdzsdei kereskedd vagy kibocsdtdsiegység-kereskedd, sem
kollektiv befektetési vallalkozas, sem pedig biztosito;

b) a véllalkozas a 2014/65/EU iranyelv I. melléklete A. szakaszanak 3. és 6.
pontjaban emlitett barmely tevékenységet végzi;

c) a vallalkozds olyan tevékenységeket végez, amelyeket &ltaldban olyan
vallalkozasokhoz tarsitanak, amelyek a nyilvanossagtol betéteket vagy mas
visszafizetendd pénzeszkozoket fogadnak el, valamint sajat szamléra hiteleket
nyudjtanak;

d) az ezen albekezdés b) és c) pontjaban emlitett tevékenységeket olyan mértékben
végzi, hogy a viallalkozas csodje a 2013/36/EU iranyelv 3. cikke (1) bekezdésének
10. pontjaban meghatarozott rendszerkockazatot jelenthetne;
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Az EBH, az ESMA-val egyeztetve, és figyelemmel a Bizottsag (EU) 2015/488
felhatalmazason alapulé rendeletére, szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki az elsé albekezdés a)—d) pontjainak kdvetkezetes alkalmazasa céljabol.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [ezen iranyelv
hatdlybalépésétdl szamitott kilenc honap]-ig benyUjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a masodik albekezdésben emlitett
szabalyozéstechnikai standardokat az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
6sszhangban elfogadja.

5. cikk
Az egyes tagallamokon beliili egyiittmikodés

(1) Az illetékes hatosagok szorosan egyiittmiikddnek a tagallamukban a hitelintézetek és
pénziigyi vallalkozasok feliigyeletéért felelés allami hatésagokkal, illetve
szervezetekkel. A tagallamok megkdvetelik, hogy ezen illetékes hatdsagok és allami
hatdsagok, illetve szervezetek haladéktalanul cseréljék ki egyméas kozott az 6sszes
olyan informaciot, amely kotelezettségeik és feladataik ellatdsdhoz alapvet6
fontossagu vagy lényeges.

(2) A 2014/65/EU iranyelv 67. cikke alapjan kijelolt hatosagoktol eltérd illetékes
hat6ésagok mechanizmust alakitanak ki az elobbi hatdésagokkal vald egyiittmiikddésre
és a kotelezettségeik és feladataik ellatasdhoz lényeges ©sszes informacio
kicserélesére.

6. cikk
A Pénziigyi Feliigyeletek Eurdpai Rendszerén beliil folytatott egylittmiikodés

Feladataik teljesitése soran, az ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] alapjan
elfogadott jogszabalyi rendelkezések alkalmazasakor az illetékes hatésagok ligyelnek a
felugyeleti eszkdzok és a felugyeleti gyakorlat kdzelitésére.

A tagéllamok biztositjak, hogy:

a) az illetékes hatdsagok mint a Pénzigyi Feltgyeletek Eurdpai Rendszere (PFER)
tagjai a bizalmon ¢és a teljes korti kolcsonds tiszteleten alapuld egylittmiikodést
alakitsanak ki, kilondsen az egymas kozotti, valamint a PFER mas tagjaira is
kiterjed6 megfeleld, megbizhatd és teljes kérii informacidaramlés biztositasa
terén;

b) az illetékes hatdsdgok részt vegyenek az Eurdpai Bankhatosdg (EBH)
tevékenységeiben és adott esetben a 2013/36/EU iranyelv 44. és 116. cikkében
emlitett felugyeleti kollégiumokban;

c) azilletékes hatdsagok mindent elkdvessenek azért, hogy biztositsak az EBH altal
az 1093/2010/EU eur6pai parlamenti és tanacsi rendelet 16. cikkének?
megfeleléen kibocsatott iranymutatasoknak és ajanlasoknak valo megfelelést,

! Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feligyeleti
hatésag (Eurdpai Bankhat6sag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat médositasardl és a 2009/78/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).
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valamint reagéljanak az Europai Rendszerkockazati Testilet (ERKT) altal az
1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 16. cikke! szerint kiadott
figyelmeztetésekre és ajanlasokra;

d) azilletékes hatdosagok szorosan egyiittmiikodjenck az ERKT-val,

e) az illetékes hatdsdgokra ruhézott feladatok és hatadskorok ne akadalyozzédk az
EBH vagy az ERKT tagjaként, illetve az ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] értelmében ezen illetékes hatdsagok altal elvégzendd feladatok
ellatasat.

7. cikk
A felligyelet unios dimenzidja

Minden tagallam illetékes hatdsaga altalanos feladatai végrehajtasa soran — és kilénosen
vészhelyzetekben — az adott idében rendelkezésre allo informaciok alapjan kellden mérlegeli
a dontései altal al tobbi érintett tagallam pénziigyi rendszerének stabilitasara, illetve az Unio
egészére gyakorolt hatast.

! Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1092/2010/EU rendelete (2010. november 24.) a pénziigyi rendszer
eurdpai unioés makroprudencialis feliigyeletérdl és az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet 1étrehozasardl (HL L
331, 2010.12.15., 1. 0.).
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1. CIM
INDULOTOKE

8. cikk
Indulotéke

1) A 2014/65/EU irényelv 1. melléklete A. szakaszadnak 3., 6., 8. vagy 9. pontjaban
felsorolt befektetési szolgaltatdsok nyujtasanak vagy befektetési tevékenységek
vegzésének engedelyezéséhez egy befektetési vallalkozés szaméara a 2014/65/EU
irdnyelv 15. cikke értelmében sziikséges induldtéke 750 000 EUR.

(2) A 2014/65/EU iranyelv I. melléklete A. szakaszanak 1., 2., 4., 5. vagy 7. pontjaban
felsorolt befektetési szolgaltatdsok nyujtasanak vagy befektetési tevékenységek
végzésenek engedelyezéséhez az (gyfeleinek pénzevel vagy értékpapirjaival
rendelkezni nem jogosult befektetési vallalkozas szdmara a 2014/65/EU iranyelv 15.
cikke értelmében sziikséges indulotoke 75 000 EUR.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitettektdl eltérd befektetési vallalkozasok szamara a
2014/65/EU irényelv 15. cikke értelmében sziikséges indulotéke 150 000 EUR.
4) A Bizottsdg a gazdasagi és pénzlgyi terlleten bekdvetkezett valtozasok

figyelembevétele céljabdl felhatalmazason alapul6 jogi aktusok utjan naprakésszé
teszi az indulotéke e cikk (1)—(3) bekezdésében emlitett Gsszegét. Ezeket a
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat az 54. cikkben emlitett | eljars keretében
kell elfogadni.

8a. cikk
Az indulotékére vonatkozo hivatkozdasok a 2013/36/EU irdanyelvben

Az indulotéke ezen irdnyelv 8. cikkében meghatdarozott szintjére valO hivatkozasok ezen
iranyelv alkalmazdsanak napjatol a kovetkezoképpen valtjak fel az indulotoke 2013/36/EU
iranyelvben meghatéarozott szintjére val6 hivatkozasokat:

a)  a befektetési villalkozdsok 2013/36/EU irdnyelv 28. cikkében emlitett indulotékéjére
valo hivatkozas ugy értendo, mint az ezen irdanyelv 8. cikkének (1) bekezdésére valo
hivatkozas;

b) a befektetési vallalkozdsok 2013/36/EU iranyelv 29. és 31. cikkében emlitett
indulotokéjére valo hivatkozdsok ugy értenddk, mint az ezen iranyelv 8. cikkének (2)
vagy (3) bekezdésére valé hivatkozasok, a befektetési vallalkozas befektetési
szolgaltatasainak és tevékenységeinek tipusatol fiiggoen;

C) a2013/36/EU irdnyelv 30. cikkében emlitett indulotékére valo hivatkozds ugy értendd,
mint az ezen iranyelv 8. cikkének (1) bekezdésére vald hivatkozas.
8h. cikk

Felelosségbiztositas

Az ezen iranyelv értelmében szolgaltatasokat nyujto valamennyi befektetési vallalkozasnak
rendelkeznie kell szakmai feleldsségbiztositassal.
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9. cikk
Az indulotoke Osszetétele

A befektetési vallalkozasok indulétékéje az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet 9. cikkében emlitett
elemek kozll egyet vagy tobbet foglal magaban.

V. CiM
PRUDENCIALIS FELUGYELET

1. FEJEZET
A prudencidlis felugyelet elvei

1. SZAKASZ

A SZEKHELY SZERINTI ES A FOGADO TAGALLAM HATASKOREI ES FELADATAI

10. cikk
A székhely szerinti tagallam illetékes hatosagainak hataskorei

A befektetési vallalkozasok prudencialis feligyelete a székhely szerinti tagallam illetékes
hatosagainak feleléssége, az ezen iranyelvben foglalt olyan rendelkezések sérelme nélkil,
amelyek a fogado tagallam illetékes hatdsagaira ruhdznak feleldsséget.

11. cikk

A kiilonb6z6 tagallamok illetékes hatosagai kdzotti egyiittmiikodés

(1) A kiilonbozd tagallamok illetékes hatdsdgai szorosan egyiittmiikodnek az ezen
iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti feladataik ellatasa érdekében,
kilénodsen a befektetési vallalkozasokkal kapcsolatban tobbek kozott az aldbbiakra
vonatkozo informéacidk haladéktalan kicserélése atjan:

a)  a befektetési vallalkozas iranyitasi és tulajdonosi szerkezete;

b)  abefektetési vallalkozas tékekdvetelményeknek valo megfelelése;

c)  koncentracios kockézat és a befektetési vallalkozés likviditasa;

d) a befektetési vallalkozas adminisztrativ és szamviteli eljarasai, valamint belsé
ellendrzési mechanizmusai;

e)  a befektetési vallalkozas jelentette kockazatot esetlegesen befolyasolé barmely
mas jelentds tényezo.

(2) A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagai azonnal atadnak a fogadd tagallam

illetékes hatdsagainak a befektetesi vallalkozasok altal a fogadd tagallamban az
ugyfelek védelmére vagy a pénzugyi rendszer stabilitisara jelentett, a székhely szerinti
tagallam illetékes hatdsagai altal a befektetési vallalkozasok tevékenységei feletti
felugyelet ellatdsa soran azonositott esetleges problémakkal és kockazatokkal
kapcsolatos minden informéaciot és megallapitast.
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3)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

1)

@)

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagai a (2) bekezdésben emlitett esetleges
problémak és kockazatok elharitasahoz vagy megszintetéséhez szlikséges minden
szlikséges intézkedést megtesznek a fogadd tagallam illetékes hatdsagai altal atadott
informécidk alapjan. A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagai kerésre
magyarazatot adnak a fogadd tagallam illetékes hatdsagainak arrol, hogy az utobbiak
altal atadott informaciokat és megallapitasokat hogyan vették figyelembe.

Ha a (2) bekezdésben emlitett informaciok és megallapitasok kozlését kovetden a
fogado tagallam illetékes hatdsagai ugy veélik, hogy a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosdgai nem tették meg a (3) bekezdésben emlitett szikseges
intézkedéseket, a fogadd tagallam illetékes hatosagai a szeékhely szerinti tagallam
illetékes hatosaga és az EBH tdjékoztatdsat kovetden meghozhatjdk a megfeleld
intézkedéseket a szolgaltatasokat igénybe vevé tigyfelek védelme és a pénziigyi
rendszer stabilitasdnak védelme érdekében.

A székhely szerinti tagallam azon illetékes hatosagai, amelyek nem értenek egyet a
fogadd tagallam illetékes hatdsdgainak intézkedéseivel, az Ugyet az EBH elé
utalhatjak, amely az 1093/2010/EU rendelet 19. cikkében rogzitett eljarasnak
megfelelén jar el. Ha az EBH az emlitett cikknek megfelelden eljar, akkor egy
honapon belll hataroznia kell.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki az e cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett informéaciok tipusara és jellegére
vonatkozé kdvetelmények pontos meghatdrozasa céljabdl.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az elsd albekezdésben emlitett
szabalyozéstechnikai standardokat az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
6sszhangban elfogadja.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz
ki az informaciémegosztasi kdvetelményekhez sziikséges, a befektetési vallalkozasok
feliigyeletét varhatoan megkonnyitd egységes formanyomtatvanyok, tablak és
eljarasok kialakitasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardokat az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkének megfeleléen elfogadja.

Az EBH a (6) és (7) bekezdésben emlitett technikai standardtervezeteket [ezen
iranyelv hatalybalépésétdl szamitott kilenc honap]-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

12. cikk
Masik tagallamban létesitett fioktelepek helyszini ellendrzése és vizsgalata

A fogado tagallamok gondoskodnak arrél, hogy amennyiben egy masik tagallamban
engedélyezett befektetési vallalkozas fioktelepen keresztll folytat tevékenységet, a
székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagai a fogadd tagallam illetékes hatosagainak
tajékoztatasat kovetden elvégezhessek a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett
informéciok helyszini ellendrzését és az adott fioktelep vizsgalatat.

A fogado tagallam illetekes hatosagai — felligyeleti celokbdl és amennyiben azt a
fogado6 tagallam pénziigyi rendszerének stabilitasa szempontjabdl Iényegesnek itélik —
hataskorrel rendelkeznek a befektetési vallalkozasok fioktelepei altal a teriletikon
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végzett tevékenységek eseti alapu helyszini ellendrzésének ¢és vizsgalatanak
lefolytatasara és a fidkteleptél az annak tevékenységeire vonatkozO informéaciok
bekérésere.

Az emlitett ellendrzés €s vizsgalat elvégzése elott a fogado tagallam illetékes hatosagai
késedelem nélkidl konzultaciot folytatnak a székhely szerinti tagéllam illetékes
hatosagaival.

Az ellendrzés és vizsgalat elvégzését kovetden a fogado tagallam illetékes hatosagai a
lehetd leghamarabb tovabbitjak a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagainak az
érintett  befektetési vallalkozds kock&zatértékeléese szempontjabdl lényeges
informaciokat.
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(@)

3)

(4)

()

(6)

2.SZAKASZ

SZAKMAI TITOKTARTAS ES ADATSZOLGALTATAS

13. cikk
Szakmai titoktartas és a bizalmas informéaciok cseréje

A tagallamok biztositjdk, hogy ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet]
alkalmazasaban szakmai titoktartasi kotelezettség kosse az illetékes hatosagokat és az
e hatosagokhoz kotdédo osszes személyt, ideértve a 2014/65/EU iranyelv 76. cikkének
(1) bekezdésében emlitett személyeket is.

A hivatali kotelezettségeik teljesitése soran e hatdsagok és személyek tudomasara jutd
bizalmas informacid csak 0sszefoglald vagy osszesitett formaban hozhatd
nyilvanossagra, feltéve, hogy az egyes befektetési vallalkozasokat vagy a személyeket
nem lehet azonositani, a bilintetdjog hatdlya alé tartoz6 esetek kivételével.

Ha a befektetési vallalkozast fizetésképtelennek nyilvanitottak, vagy
kényszerfelszamolasara keriil sor, a harmadik feleket nem érint6 bizalmas informéacio6
a polgari vagy kereskedelmi eljarasokban nyilvanossagra hozhatd, ha az ezen eljarasok
lefolytatasahoz sziikséges.

Az illetékes hatosdgok az ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] alapjan
gyljtott, kicserélt vagy tovabbitott bizalmas informdaciokat kizardlag feladataik
ellatdsahoz és kilonosen az alabbi célokra hasznalhatjak fel:

a) az ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti prudencialis
szabalyok figyelemmel kisérésere;

b)  szankciok kiszabasara;

c) az illetékes hatdsdgok hatérozataival szembeni kodzigazgatési fellebbezések
sorén;

d) a2l cikk alapjan kezdeményezett birdsagi eljarasokban.

Az ezen irdnyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] alapjan bizalmas informaciokhoz
jutd természetes és jogi személyek vagy nem illetékes hatdésagnak mindsiild
szervezetek Kkizardlag az illetékes hatosag altal kifejezetten meghatarozott célokra
vagy a nemzeti joggal 6sszhangban hasznalhatjék fel ezen informaciokat.

Az illetékes hatosagok kicserélhetik egymassal a bizalmas informéacidkat a (2)
bekezdés céljara, kifejezetten meghatarozhatjak ezen informéaciok kezelésének madiat,
és kifejezetten korlatozhatjak ezen informacidk tovabbitasat.

Az (1) bekezdésben emlitett kotelezettség nem akadalyozza az illetékes hatosagokat
abban, hogy tovabbitsak a bizalmas informéaciokat az Europai Bizottsagnak, ha azokra
a Bizottsag hataskoreinek gyakorlasahoz sziikség van.

Az illetékes hatosagok a feladataik ellatdsahoz sziikséges bizalmas informéaciokat
atadhatjadk az EBH-nak, az ESMA-nak, az ERKT-nak, a tagallami kdzponti
bankoknak, a KBER-nek és az EKB-nak mint monetaris hatdésagoknak, illetve adott
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esetben a fizetési és elszamolasi rendszerek feliigyeletéért felelés allami
hatosagoknak.

14. cikk
Az informéaciocserérdl harmadik orszagokkal kotendd igazgatasi megallapodasok

Az 1093/2010/EU rendelet 33. cikkével 6sszhangban a tagallamok és az EBH az ezen iranyelv
vagy az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti felligyeleti feladataik ellatasa céljabol igazgatési
megallapodasokat kothetnek harmadik orszagok feltgyeleti hatosagaival tobbek kodzott az
alabbiakkal kapcsolatos informéciok cseréjérdl:

a) apeénzugyi vallalkozasok és pénzigyi piacok felugyelete;
b)  befektetési vallalkozasok felszamolasa és csddeljarasa és hasonlo eljarasok;

c)  befektetési vallalkozasok felszamolasaban és csOdeljarasaban, illetve hasonld
eljaradsokban érintett szervezetek felligyelete;

d) penzugyi vallalkozasok vagy kértalanitasi rendszereket igazgatd intézmények kotelezd
konyvvizsgalata;

e) a pénzigyi vallalkozasok beszamoldinak kotelez6 konyvvizsgalataval megbizott
személyek felligyelete;

f)  a kibocsataskereskedelmi egységek piacan tevékenykedd személyek feliigyelete annak
érdekében, hogy atfogo képet lehessen alkotni a pénzugyi piacokrol és az azonnali
ugyletek piacardl;

g) a mezOgazdasagiaru-alapi szarmaztatott termékek piacan tevékenykedd személyek
felugyelete annak érdekében, hogy atfogd képet lehessen alkotni a pénzigyi piacokrdl és
az azonnali ligyletek piacérdl.

E megallapoddsoknak az ezen iranyelv 13. cikkében foglaltakkal egyenértékii szakmai
titoktartasi eldirasokat kell tartalmazniuk.

15. cikk
Az éves és 0sszevont (konszolidalt) éves beszamolok ellendrzéséért felelds szemeélyek
feladatai

A tagillamok el8irjak, hogy a 2006/43/EK iranyelvnek® megfelelden engedéllyel rendelkezé
személy, aki valamely befektetési vallalkozasban a 2009/65/EK iranyelv? 73. cikkében vagy a
2013/34/EU iranyelv 34. cikkében meghatarozott feladatokat vagy barmely mas jogszabalyban
eléirt feladatokat végez, koteles a lehetd leghamarabb jelenteni az illetékes hatdsagoknak

! Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2006/43/EK iranyelve (2006. majus 17.) az éves és dsszevont
(konszolidalt) éves beszamoldk jog szerinti kdnyvvizsgalatarol, a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv
maodositasarol, valamint a 84/253/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 157., 2006.6.9., 87.
0.).

2 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. jalius 13.) az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).
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minden olyan, az adott befektetési vallalkozassal vagy az adott befektetési vallalkozassal szoros
kapcsolatban allo vallalkozassal kapcsolatos tényt vagy dontéest, amely:

a)

b)
c)

az ezen iranyelv alapjan elfogadott torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi
rendelkezések érdemi megsérteset jelenti;

befolyasolhatja a befektetési vallalkozas folyamatos miikodését; vagy

a beszamolo hitelesitd zaradékkal vald ellatdsanak megtagadasdhoz vagy
fenntartadsok megfogalmazésahoz vezethet.

3. SZAKASZ

SZANKCIOK, VIZSGALATI HATASKOROK ES JOGORVOSLATHOZ VALO JOG

16. cikk
Kdzigazgatasi szankcidk és egyéb kbzigazgatasi intézkedések

1) A tagallamok megallapitjak az ezen iranyelvet atiiltetd nemzeti rendelkezések ¢és az
[(EU) ---/---- [IFR] rendelet] megsértése, igy tobbek kozott a kovetkezok esetén
alkalmazand6 kozigazgatasi szankcidkra és egyéb kozigazgatési intézkedésekre
vonatkozo szabalyokat:

a)

b)

d)

f)

9)

egy befektetési vallalkozas nem rendelkezik a 24. cikknek megfeleld belso
irnyitasi rendszerrel,

egy befektetési vallalkozas az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 52. cikke (1)
bekezdésének b) pontjat megsértve elmulasztja az adatszolgaltatast, illetve
hianyos vagy pontatlan adatokat szolgaltat az illetékes hatosagoknak az emlitett
rendelet 11. cikkében meghatarozott tokekovetelmények teljesitésérol;

egy befektetési vallalkozas az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 34. cikkét megsértve
elmulasztja az adatszolgaltatast, illetve hianyos vagy pontatlan adatokat
szolgaltat az illetékes hatésagoknak a koncentracios kockazatrol;

egy befektetési vallalkozasnal a koncentracios kockazat mértéke tullépi az [(EV)
---/---- [IFR] rendelet] 36. cikkében meghatarozott korlatokat, az emlitett
rendelet 37. és 38. cikkének sérelme nélkiil;

egy befektetési vallalkozas az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 42. cikkét megsértve
ismételten vagy tartésan megszegi a likvid eszk6zok tartasara vonatkozd
kovetelményt, az emlitett rendelet 43. cikkének sérelme nélkdil;

egy befektetési vallalkozas az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] hatodik részének
rendelkezéseit megsértve elmulasztja a nyilvanossagra hozatalt, illetve hianyos
vagy pontatlan informéaciot hoz nyilvanossagra;

egy befektetési vallalkozas kifizetéseket teljesit a szavatolotdkéjének részét
képezd tékeinstrumentumok tulajdonosainak, amikor az 575/2013/EU rendelet
28., 52. vagy 63. cikke megtiltja az ilyen kifizetéseket;
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h)  megéllapitast nyer, hogy egy befektetési vallalkozas sulyosan megseértette az
(EU) 2015/849 iranyelv! alapjan elfogadott tagallami rendelkezéseket;

1)  egy befektetési vallalkozas lehetdvé teszi egy vagy tobb olyan személy szamara,
aki vagy akik nem felelnek meg a 2013/36/EU iranyelv 91. cikkében eldirt
kovetelményeknek, hogy a vezetd testiilet tagjai legyenek vagy maradjanak.

Azok a tagallamok, amelyek a tagallami biintetdjog hatalya alé tartozé jogsértésekre vonatkozo
kodzigazgatasi szankciok tekintetében nem hataroznak meg szabalyokat, kozlik a Bizottsaggal a
vonatkoz6 blintetdjogi rendelkezéseket.

A Kkozigazgatasi szankcioknak és egyéb kozigazgatasi intézkedéseknek hatékonynak,
aranyosnak és visszatarté erejiinek kell lenniiik, és a tagallamok biztositjak, hogy azok a mas
tagallamokban alkalmazottakhoz hasonlo szintiiek legyenek.

(2) Az (1) bekezdés els6é albekezdésében emlitett kozigazgatasi szankcidok és egyéb
kozigazgatési intézkedések a kdvetkezoket foglaljak magukban:

a)  nyilvanos nyilatkozat, amely azonositja a felelés természetes vagy jogi személyt,
befektetési vallalkozast, befektetési holdingtarsasagot vagy vegyes pénzugyi
holdingtarsasagot, valamint a jogsértés természetét;

b)  végzés, amely elbirja a felelds természetes vagy jogi személy szdméra, hogy
hagyjon fel az adott magatartassal, és tartdzkodjon e magatartas
megismétlésétol;

c)  abefektetési vallalkozas vezet6 testiiletébe tartozo tagoknak vagy barmely mas

természetes személynek a befektetési vallalkozasi funkcidk gyakorlasatol vald
ideiglenes eltiltasa;

d) jogi személy esetében a vallalkozas el6z6 lizleti évi Osszes nettd arbevételének
— beleértve a kapott kamatok ¢és kamatjellegli bevételek bruttd Osszegét, a
részvényekbdl és egyéb valtozd hozamu vagy rogzitett kamatozast
értékpapirokbdl szarmazé bevételt, valamint a kapott jutalékokat vagy dijakat —
10%-4ig terjedd kozigazgatasi pénzbirsag;

e)  jogi személy esetében a jogsértésbol szarmazo haszon vagy elkeriilt veszteség
Osszegének legfeljebb kétszereséig terjed kozigazgatasi pénzbirsag, ha ezek
0sszege meghatarozhato;

f)  természetes személy esetében legfeljebb 5 000 000 EUR o6sszegii kozigazgatasi
pénzbirsag, illetve azokban a tagallamokban, amelyekben nem az euré a
hivatalos pénznem, ennek az 6sszegnek a nemzeti pénznemben kifejezett értéke
[ezen iranyelv hatalybalépésének napja]-an/-én.

Ha a d) pontban emlitett vallalkozas leanyvallalat, a szoban forgd brutt6 bevétel a végso
anyavallalat 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoloja alapjan szdmitott, el6zd iizleti évi bruttd
bevétel.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy befektetési vallalkozas megsérti az ezen
iranyelvet atiiltet6 nemzeti rendelkezéseket vagy az [(EU) ---/---- [IFR] rendeletet], szankcidkat

! Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi rendszerek
pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo felhasznalasinak megel6zésérél, a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tanécsi rendelet médositasarél, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a
2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 141.,2015.6.5., 73. 0.).
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lehessen alkalmazni a vezeté testiilet tagjaira és mas olyan természetes szemelyekre, akik a
nemzeti jog alapjan feleldsek a jogsértésért.

(3) A tagéallamok biztositjak, hogy az (1) bekezdésben emlitett kézigazgatéasi szankciok
vagy kozigazgatasi intézkedesek tipusanak és a kdzigazgatasi pénzbirsag meértékének
meghatarozasakor az illetékes hatdsdgok vegyenek figyelembe minden lényeges
koriilményt, tobbek kozott adott esetben a kdvetkezoket:

3)
b)

c)

d)

f)
9)

h)

a jogsértés sulyossaga €s fennallasanak iddtartama;
a jogsértésért felelds természetes vagy jogi személyek felelésségének mérteke;

a jogsértésért felelds természetes vagy jogi személyek pénziigyi lehetdségei,
ideértve a jogi személyek teljes arbevételét vagy a természetes személyek éves
jovedelmeét is;

a jogsértésért felelds jogi személyek altal elért haszon vagy elkeriilt veszteseg
nagysaga;

a jogsertés miatt harmadik felek altal elszenvedett veszteség;
a megfeleld illetékes hatosagokkal vald egylittmiikddés szintje;

a jogsértésért felelds természetes vagy jogi személyek altal elkdvetett korabbi
jogsértések;

a jogsértés esetleges rendszerszintli kovetkezményei.

17. cikk
Vizsgalati hataskorok

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok rendelkezzenek minden olyan
informaciogylijtési €s vizsgalati hataskorrel, amely feladataik ellatasdhoz sziikséges. E
hataskorok a kovetkezoket foglaljak magukban:

a) az aldbbi természetes vagy jogi személyek felszolitésa arra, hogy
informécidt szolgaltassanak:

I. az ¢rintett tagallamban székhellyel rendelkezd befektetési
vallalkozasok;

ii. az érintett tagallamban székhellyel rendelkez6 befektetési
holdingtarsasagok;

iii. az adott tagallamban székhellyel rendelkezé vegyes pénziigyi
holdingtarsasagok;

iv. az adott tagallamban székhellyel rendelkezé vegyes tevékenységii
holdingtarsasagok;

V.  azi-iv. alpontban emlitett vallalkozasokhoz tartoz6 személyek;

vi. olyan harmadik felek, amelyekhez az i-iv. alpontban emlitett
vallalkozasok operativ funkciokat vagy tevekenységeket szerveztek
Ki;
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(1)

@)

(3)

b)  az adott tagallamban székhellyel, illetve tartozkodasi hellyel rendelkezd,
az a) pontban emlitett természetes vagy jogi személyekre vonatkozd
minden sziikséges vizsgalat lefolytatasa, beleértve a kovetkez6khoz vald
jogot:

I iratok benyujtdsanak eldirdsa az a) pontban emlitett személyek
szamara;

ii. az a) pontban emlitett személyek kdnyvelésének és
nyilvantartasainak vizsgalata, valamint masolat vagy kivonat
készitése azokrol;

ili. az a) pontban emlitett személyektdl, illetve azok képviselGitél vagy
alkalmazottaitdl irdsos vagy szébeli nyilatkozat beszerzése;

iv. minden I egyéb érintett személy kikérdezése I a vizsgalat targyara
vonatkozo informacidk gytjtése céljéb(’)ll ;

c) aszikséges vizsgalatok lefolytatasa az a) pontban emlitett jogi személyek,
illetve — amennyiben az illetékes hatdsag a csoportfeligyeleti hatosag — a
csoporttoketesztnek valé megfelelés feliigyelete ald tartozd egyéb
vallalkozasok helyiségeiben, a tobbi érintett illetékes hatosag elézetes
értesitese mellett.

18. cikk
A kozigazgatasi szankciok és intézkedések kozzététele

A tagallamok gondoskodnak arr6l, hogy az illetékes hatdsdgok haladéktalanul
kdzzétegyek hivatalos honlapjukon a 16. cikkel dsszhangban meghatarozott olyan
kodzigazgatasi szankciokat és intézkedéseket, amelyekkel szemben nem éltek vagy mar
nem élhetnek jogorvoslattal. A kdzleményben meg kell jel6Ini a jogsértés fajtajat és
jellegét, valamint azon természetes vagy jogi személy személyazonossagat is, akire
vagy amelyre a szankcidt kiszabtdk vagy aki ellen az intézkedést hoztdk. Ez az
informacio csak az érintett személyeknek a szankciokrol €s intézkedésekrdl vald
értesitését kovetden tehetd kozzé olyan mértékben, amennyire a kozzététel sziikséges
és aranyos.

Ha a tagallam engedélyezi a 16. cikkel 6sszhangban meghatarozott azon kdzigazgatasi
szankciok vagy intézkedések kozzétételét, amelyekkel szemben jogorvoslattal éltek,
az illetékes hatosdgok kozzéteszik hivatalos honlapjukon az azzal kapcsolatos
informéciokat is, hogy a jogorvoslat milyen szakaszban van, és mi lett annak az
eredménye.

Az illetékes hatdsadgok név nélkil teszik kozzé a 16. cikkel dsszhangban kiszabott
kdzigazgatasi szankciokat és intézkedéseket az alabbi esetek barmelyikében:

a) természetes személyre kiszabott szankcio esetében e személy személyes
adatainak nyilvanossagra hozatalat aranytalannak talaljak;

b) a kozzététel veszélyeztetne egy folyamatban 1év6 blinligyi nyomozast
vagy a pénziigyi piacok stabilitasat;
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c) a kozzététel aranytalan veszteséget okozna az érintett befektetési
vallalkozasoknak vagy természetes személyeknek.

4) Az illetéekes hatdsdgok biztositjdk, hogy az e cikk alapjan kdzzétett informaciok
legalabb 6t évig hozzaférhetdk legyenek hivatalos honlapjukon. Személyes adatok
csak akkor maradhatnak hozzaférhetdk az illetékes hatosag hivatalos honlapjan, ha ezt
az alkalmazando adatvédelmi szabalyok lehet6vé teszik.

19. cikk
A szankciok jelentése az EBH-nak

Az illetékes hatosagok tajékoztatjak az EBH-t a 16. cikk alapjan kiszabott k6zigazgatasi
szankciokrol és intézkedésekrdl, az e szankciok és intézkedések elleni jogorvoslatokrol és
azok eredményérdl. Az EBH kizarolag az illetékes hatdsagok kozotti informacidcsere céljabol
kdzponti adatbazist tart fenn a hozza bejelentett kbzigazgatasi szankciokral és
intézkedésekrél. Ehhez az adatbazishoz kizardlag az illetékes hatosagok és az ESMA
ferhetnek hozza, és azt évente naprakésszé kell tenni.

Az EBH honlapot tart fenn, amelyen linkek talalhatok az egyes illetékes hatésagok altal
kozzétett, a 16. cikk szerinti kOzigazgatési szankcidkhoz és intézkedésekhez, és amely
feltlinteti, hogy az egyes tagallamok mennyi idére teszik kozzé ezeket a kozigazgatdsi
szankcidkat és intézkedéseket.

20. cikk
A jogsértések jelentése

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok indokolatlan késedelem nélkil
hatékony és megbizhaté6 mechanizmusokat hozzanak 1étre az ezen iranyelvet atiiltetd
nemzeti rendelkezések és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] lehetséges vagy tényleges
megsertésének azonnali jelentésére. E mechanizmusok k6z¢ tartoznak a kovetkezok:

a)  ajogsértésekrol szolo jelentések kezelésére szolgald konkrét eljarasok;

b) a befektetési vallalkozasok jogsértéseket bejelentd alkalmazottainak
megfelelé védelme a befektetési Vvéallalkozas Altali megtorléssal,
diszkriminacioval vagy masfajta tisztességtelen banasmoddal szemben;

Cc) a személyes adatok védelme a jogsértést bejelentd személy, valamint a
jogsértésért feltehetden felelds természetes személy vonatkozasaban, az
(EU) 2016/679 rendelettel 6sszhangban;

d) olyan egyértelmii szabalyok, amelyek biztositjak, hogy minden esetben
garantalva legyen a befektetési vallalkozason belil elkdvetett jogsértést
bejelentd személy személyazonossdganak titokban tartdsa, kivéve, ha a
nemzeti jogszabalyok tovabbi vizsgalatok vagy késébbi birdsagi eljarasok
keretében eldirjak annak felfedését.

(2) A tagallamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktol, hogy olyan megfeleld
eljarasokat alakitsanak ki, amelyekkel az alkalmazottaik egy meghatarozott és
fliggetlen csatornan keresztiil a vallalkozason belul jelenthetik a jogsértéseket. Ezen
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eljarasokat a szocialis partnerek is biztosithatjak, feltéve, hogy az (1) bekezdés b), c)
és d) pontjaban emlitettel azonos védelmet kinalnak.

21. cikk
A jogorvoslathoz valé jog

A tagallamok biztositjak, hogy az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] vagy az ezen iranyelvvel
0sszhangban elfogadott torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezeések alapjan hozott
hatarozatok és intézkedések ellen jogorvoslattal lehessen élni.

2. FEJEZET
Felulvizsgélati eljarasok

1. SZAKASZ
A TOKEMEGFELELES BELSO ERTEKELESI ELJARASA

22. cikk
Belso toke

(1) A befektetési vallalkozasoknak megalapozott, hatékony és atfogd stratégiadkkal és
eljarasokkal kell rendelkeznitik, amelyekkel folyamatosan értékelik és fenntartjak a
belsd toke azon dsszegét, fajtajat és eloszlasat, amelyet megfeleldnek tartanak az olyan
jellegi és szintli kockazatok fedezésére, amelyekkel szembesiilnek vagy
szembesulhetnek.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett stratégidkat és eljarasokat rendszeresen belsd
felulvizsgalatnak kell alavetni annak érdekében, hogy éatfogdak és az érintett
befektetési  vallalkozds tevékenységeinek jellegével, nagysagrendjével és
Osszetettségével aranyosak maradjanak.

2.SZAKASZ

BELSO IRANYITAS, ATLATHATOSAG, A KOCKAZATOK KEZELESE ES JAVADALMAZAS

23. cikk
Ertékelés e szakasz alkalmazéasanak céljara

(1) E szakasz alkalmazasaban a tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok
évente és az a) és b) pontnak megfelelden értékeljék, hogy megfelelnek-e az [(EU) ---
/---- [IFR] rendelet] 12. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott feltételeknek:

a)  a befektetesi vallalkozasnak meg kell allapitania, hogy az adott penzigyi
évet kozvetleniil megel6z0 kétéves iddszak szdmadatai alapjan megfelel-e
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3)

(4)

()

(6)

(1)

az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 12. cikke (1) bekezdésének c)-g)
pontjaban meghatarozott feltételeknek;

b)  abefektetési vallalkozasnak meg kell allapitania, hogy az emlitett idészak
szamadatai alapjan atlagosan tullépi-e az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 12.
cikke (1) bekezdésének a), b), h) és i) pontjaban rogzitett értékeket.

E szakasz nem alkalmazandd, ha az (1) bekezdésben emlitett értékelés alapjan a
befektetési vallalkozas azt allapitja meg, hogy az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 12.
cikkének (1) bekezdésében meghatarozott dsszes feltételnek megfelel.

Ha az (1) bekezdésben emlitett értékelés alapjan a befektetési vallalkozas azt allapitja
meg, hogy nem felel meg az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 12. cikkének (1)
bekezdésében meghatérozott dsszes feltételnek, az értékelés pénziigyi évét kovetd
pénziigyi évtol kezdve meg kell felelnie e szakasznak.

A tagéllamok biztositjak e szakasznak a befektetési vallalkozasokra egyedi alapon és
a csoport szintjén torténd alkalmazasat.

A tagallamok biztositjadk, hogy az e szakasz hatalya ald tartozd befektetési
vallalkozasok megfeleljenek e szakasz kovetelményeinek az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] 4. cikke (1) bekezdésének 13. pontjdban meghatérozott pénziigyi
vallalkozasnak mindsiilé leanyvallalataik vonatkozasaban is, ideértve a harmadik
orszagokban letelepedett leanyvallalatokat is, kivéve, ha az EU-ban letelepedett
anyavallalat bizonyitani tudja az illetékes hatdésagok szamara, hogy e szakasz
alkalmazésa jogellenes azon harmadik orszéag jogszabalyai szerint, amelyben az adott
leanyvallalat letelepedett.

Az illetékes hatdsagok az e cikk (1) bekezdésben emlitett kétéves idészaknal rovidebb
iddészakot is meghatdrozhatnak az alabbi feltételek egyiittes teljesiilése esetén:

a)  a befektetési vallalkozas iizleti tevékenysége jelentGsen megvaltozott; és

b) az a) pont szerinti valtozas eredményeként a befektetési vallalkozas megfelel az
[(EVU) ---/---- [IFR] rendelet] 12. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
feltételeknek.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki az e cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett atlag szamitasi modjanak pontos
meghatarozasa  céljabdl. Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket [ezen iranyelv hatdlybalépésének napja]-ig benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozéstechnikai standardokat az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
6sszhangban elfogadja.

24. cikk
Belsd iranyitas

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok az alabbiak mindegyikét
magaban foglalé megbizhat6 belsd irdnyitasi rendszerrel rendelkezzenek:
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a)  attekinthetd szervezeti felépités egymastol jol elhatarolt, atlathaté és
kovetkezetes feleldsségi korokkel;

b)  a befektetési vallalkozasoknal fennallo vagy esetlegesen felmeriilé kockazatok
azonositasara, kezelésére, fellgyeletére és jelentésére szolgdld hatékony
eljarésok;

c) megfelelé belsé ellendrzési mechanizmusok, beleértve a megbizhato
adminisztrativ és szamviteli eljarasokat;

d) a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel dsszhangban allo, és annak
alkalmazasat el0segitd javadalmazasi politikak és gyakorlatok.

(2) Az (1) bekezdesben emlitett rendszerek létrehozésa soran figyelembe kell venni az
ezen iranyelv 26-31. cikkében, valamint a 2014/65/EU iranyelv 9. cikkében
meghatarozott kritériumokat.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett rendszereknek atfogonak €s az lizleti modellben rejld
kockazatoknak, valamint a befektetési vallalkozas tevékenységeinek a jellegével,
nagysagrendjével és dsszetettségével aranyosnak kell lennilk.

4) Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
Ki az (1) bekezdésben emlitett belsé iranyitasi rendszerek alkalmazasi modjanak
meghatarozasa céljabol. Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket [ezen irdnyelv hatdlybalépésétil szamitott tizenkét honap|-ig
benydjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazadst kap arra, hogy az e bekezdés elsd albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardokat az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
6sszhangban elfogadja.

25. cikk
Orszagonkeénti adatszolgaltatas

(1) A tagallamok eldirjak, hogy a befektetési vallalkozasok évente nyilvanossagra hozzak
az alabbi informéciokat azon tagallamok és harmadik orszagok szerinti bontasban,
ahol a befektetési vallalkozas fiokteleppel vagy az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 26. pontjaban meghatarozott pénziigyi vallalkozasnak mindsiilé
leanyvallalattal rendelkezik:

a) aleanyvallalatok és fioktelepek neve, tevékenységuk jellege és helye;
b)  arbevétel,

c)  az alkalmazottak szama teljes munkaidés egyenértékben kifejezve;

d)  adozas elétti eredmény;

e)  eredményt terhel6 ado;

f) kapott allami tamogatasok.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett informaciokat a 2006/43/EK iranyelvben foglaltakkal
Osszhangban ellendrizni kell, és — amennyiben lehetséges — azokat mellékelni kell az
érintett befektetési vallalkozas eves pénziligyi kimutatadsaihoz vagy — adott esetben —
0sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasaihoz.
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(3)

(4)
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1)

26. cikk
A kockézatok kezelése

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozas vezetd testiilete jovahagyja és
rendszeresen felllvizsgalja a befektetési vallalkozas kockazatvallalasi hajlandosagara,
valamint az azon kockézatok kezelésére, feligyeletére és csokkentésére szolgald
stratégidkat és politikakat, amelyeknek a befektetési vallalkozas ki van vagy ki lehet
téve, figyelembe véve a makrogazdasagi kornyezetet és a befektetési vallalkozas lizleti
ciklusat.

A tagallamok biztositjak, hogy a vezetd testiilet elegendd id6t forditson az (1)
bekezdésben emlitett kockazatok megfelelé mérlegelésének biztositasara, és elegendd
forrast forditson minden olyan jelentés kockézat kezelésére, amelynek a befektetési
vallalkozas ki van teve.

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok a vezetd testiilethez elérd
olyan jelentési utvonalakat alakitsanak ki, amelyek kiterjednek minden jelentds
kockézatra, a kockéazatkezelési politikak teljességére és ezek valtozésaira.

A tagallamok megkovetelik, hogy a 30. cikk (4) bekezdésének a) pontjaban
meghatdrozott kritériumokat nem teljesité valamennyi befektetési vallalkozas a
vezet6 testiilet olyan tagjaibol allo kockazati bizottsagot hozzon létre, akik az érintett
befektetési vallalkozasban nem latnak el iigyvezetdi feladatokat.

A kockazati bizottsag els6 albekezdésben emlitett tagjainak megfelelé tudassal,
készségekkel és szakértelemmel kell rendelkeznilik ahhoz, hogy teljes mértékben
megeértsék, iranyitsak és figyelemmel kisérjék a befektetési vallalkozas
kockazati bizottsag szakvéleményt adjon a vezeto testiiletnek a befektetési vallalkozas
altalanos mindenkori ¢és  jovObeli  kockazatvallaldsi  hajlandosagardl  és
kockazatvallalési stratégiajarol, és segiti a vezetd testliletet abban, hogy feliigyelje a
stratégianak a fels6 vezetés Altali végrehajtasat. A befektetési vallalkozas

crer

feleldsseéget.

A tagallamok biztositjak, hogy a vezetd testiilet feliigyeleti funkciojaban és e vezetd
testiilet kockazati bizottsaga — amennyiben létrehoztak ilyen bizottsagot — hozzaférjen
az azon kockézatokra vonatkozé informéacidkhoz, amelyeknek a befektetési
vallalkozas ki van vagy ki lehet téve.

27. cikk
Az ligyfeleket, a piacot €s a vallalkozast érintd kockazat

Az illetékes hatosagok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok a kovetkezok
azonositasara, merésére, kezelésére és nyomon kovetésére szolgalé megbizhato
stratégidkat, szabalyzatokat, eljarasokat és rendszereket vezessenek be:

a)  az ugyfeleket érint6 kockazat 1ényeges forrasai és hatasai;
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(3)

1)

b)  apiacot érint6 kockazat 1ényeges forrasai és hatasai,

C) a befektetési vallalkozast érint6, kiilonosen az annak kereskedési
tevékenységeibdl eredd kockazatok, ha a befektetési vallalkozds a sajat
szamlajara kereskedik, valamint az egyedi Ugyfelekkel és az egymassal
kapcsolatban &ll6 tgyfelek csoportjaival szembeni kitettségekb6l szarmazéd
koncentracios kockazattal kapcsolatos kockazatok;

d) a megfelel6 — akar egy napon beluli — idétavokon beliili likviditasi kockazat,
annak biztositdsa érdekében, hogy a befektetési vallalkozas megfeleld szintii
likviditast tartson fenn.

A stratégiaknak, szabalyzatoknak, eljardsoknak és rendszereknek aranyban Kkell
allniuk a befektetési vallalkozas 0Osszetettségével, kockézati profiljaval és
tevékenységi korével, tovabba a vezeto testiilet altal meghatarozott kockazatvallalasi
limittel, valamint tiikkrozniiik kell a befektetési vallalkozas rendszerszintii jelentoségét
minden olyan tagallamban, amelyben tevékenykedik.

A 23. cikktdl eltérve az (1) bekezdés a) és d) pontjat, valamint a koncentracios
kockazattal kapcsolatban a c) pontjat alkalmazni kell az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet]
12. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott feltételeknek megfeleld befektetési
vallalkozasokra.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 54. cikknek megfelelden felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogadjon el a részletek tovabbi pontositasa céljabol annak
biztositasa erdekében, hogy a befektetési vallalkozasok stratégidi, szabalyzatai,
eljarasai és rendszerei megbizhat6ak legyenek. A Bizottsag ennek soran figyelembe
veszi a pénzlgyi piacon bekdvetkez6 fejleményeket, kiilondsen az 0j pénzigyi
termékek megjelenését, a szamviteli standardok valtozasait és a felugyeleti
gyakorlatok konvergenciajat eldsegito fejleményeket.

28. cikk
Javadalmazasi politika

Az illetékes hatosagok biztositjak, hogy a fels6 vezetésre, a kockazatvallalasért és
ellendrzeésért felelés munkavallalokra, valamint azon munkavéllalokra, akiknek teljes
javadalmazasa megfelel legalabb a felsd vezetés és a kockazatvallalok legalacsonyabb
javadalmazéasénak, és akiknek szakmai tevekenysége jelent6s hatast gyakorol a
befektetési vallalkozas vagy az altala kezelt eszk6zok kockéazati profiljara, vonatkozé
javadalmazési politikdik meghatarozasakor és alkalmazéasakor a befektetési
vallalkozasok betartsak az alabbi elveket:

a) a javadalmazasi politika egyértelmiien dokumentdlva van és aranyos a
befektetési vallalkozdas méretével, belso szervezetével, valamint tevékenységei
jellegével, korével és Gsszetettségevel;

aa) a javadalmazasi politika megkulénboztetésmentes, ami azt jelenti, hogy az
azonos vagy hasonlo tipusi munkakdrokben dolgozok nemi hovatartozastol
fiiggetleniil egyenlo dijazasban részesiilnek;

b) a javadalmazasi politika 6sszhangban van a hatékony és eredmenyes
kockazatkezeléssel, és eldsegiti annak alkalmazasat;
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(@)

(3)

(4)

ba) a javadalmazasi politike nemcsak a rovid tivii jovedelmezdséget tiikrizi,
hanem figyelembe veszi a meghozott befektetési dontések hosszu tavu hatasait
Is;

c) ajavadalmazasi politika az 6sszeferhetetlenség elkeruilését celzo intézkedéseket
tartalmaz, Osztonzi a felelés iizleti magatartast, és eldmozditja a
kockazattudatossagot, valamint a prudencialis kockazatvallalast;

d) avezetd testiilet feliigyeleti funkciojaban elfogadja és rendszeres id6kozonként
feltilvizsgalja a javadalmazasi politikat, és viseli az altalanos felelosséget annak
végrehajtasaert;

e) a javadalmazasi politika végrehajtasa az ellenbérzési feladatokat -ellato
alkalmazottak altal végzendd kozponti és fiiggetlen belso feliilvizsgalat targyat
képezi;

f)  az ellendrzési feladatokat ellato alkalmazottak fiiggetlenck az altaluk felugyelt
szervezett egységektdl, megfelel6 hataskorrel rendelkeznek, ¢és a
feladatkoriikhoz  kapcsolddd — célkitiizések elérésével Osszhangban 4llo
javadalmazast kapnak, amely fiiggetlen az ellendrzott szervezeti egységek
teljesitményétdl;

g) a kockazatkezeléssel ¢és megfeleléség-ellenérzéssel foglalkozd  vezetd
tisztvisel6k javadalmazasat kozvetleniil a 31. cikkben emlitett javadalmazasi
bizottsag feliigyeli, vagy ha ilyen bizottsagot nem hoztak létre, a vezetd testiilet
felugyeleti funkcidjaban;

h) a bérek megallapitasara vonatkozé nemzeti szabalyokat figyelembe vevé
javadalmazasi politikdban egyértelmli kiilonbséget kell tenni az alabbiak
meghatarozasara alkalmazott kritériumok kdzott:

I. rogzitett alapjavadalmazas, amely els6sorban a vonatkoz6 szakmai
tapasztalatot és szervezeti feleldsséget tiikrozi, amelyet foglalkoztatasi
feltételeinek részeként a munkavallal6 munkakéri leirasa hataroz meg;

ii. valtoz6 javadalmazas, amely a munkavallalo fenntarthaté és kockazattal
kiigazitott teljesitményét tlkrozi, valamint a munkavallal6 munkakori
leirdsdban foglaltak teljesitésén taimutatd teljesitményt;

) a rogzitett OsszetevOnek a teljes javadalmazas kellden nagy héanyadat kell
képviselnie ahhoz, hogy a javadalmazas valtoz6 Osszetevdjével kapcsolatban
teljes mértékben rugalmas politika érvényesulhessen, beleértve annak
lehetdségét is, hogy egyaltalan ne fizessenek valtozo javadalmazési 6sszetevot.

Az (1) bekezdés i) pontjanak alkalmazasaban a tagallamok biztositjak, hogy a
befektetési vallalkozasok megfeleld aranyt allapitsanak meg javadalmazési
politikaikban a teljes javadalmazas valtozo és rogzitett 6sszetevdje kozott, figyelembe
véve a befektetési vallalkozas Uzleti tevékenységét és a kapcsolddd kockazatokat,
valamint az (1) bekezdésben emlitett szemeélyek kiilonb6z6 kategoridinak hatasat a
befektetési vallalkozas kockazati profiljara.

A tagallamok biztositjdk, hogy a befektetési vallalkozasok meéretiiknek és belsd
szervezetiknek, valamint tevékenységik jellegének, nagysagrendjének és
Osszetettségének megfelel6 modon alkalmazzak az (1) bekezdésben emlitett elveket.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
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ki az azon személyek kategoridinak meghatarozéasara szolgaldé megfeleld kritériumok
pontos meghatarozasa céljabol, akiknek szakmai tevékenysége — az (1) bekezdésben
foglaltaknak megfelelden — jelentds hatast gyakorol a befektetési vallalkozas kockazati
profiljara. Az EBH és az; ESMA megfeleléen figyelembe veszik a pénziigyi
szolgéltatdsi &gazat javadalmazési politikdjardl sz6l6, 2009. aprilis 30-i
2009/384/EK bizottsagi ajanlast, valamint az AEKB-, az ABAK- és a MiFID 11I.
irdnyelv szerinti meglévd, javadalmazdsra vonatkozé irdnymutatdsokat, és
torekednek a meglévo rendelkezésektol valo minél kisebb eltérésre.

Az EBH [ezen irdnyelv hatalybalépésétol szamitott kilenc honapon beliil] benyujtja e
szabalyozéastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Gsszhangban torténd
elfogadasara.

29. cikk

Rendkiviili allami pénziigyi timogatasban részesiilé befektetési vallalkozasok

Ha egy befektetési vallalkozas a 2014/59/EU iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 28.
pontjaban meghatarozott rendkivili allami pénziigyi tAmogatasban részesil, a tagallamok
biztositjak, hogy ne fizessen semmiféle valtozd javadalmazast.

30. cikk
Valtozo javadalmazas

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozés altal a felsé vezetés, a
kockazatvallalok, az ellendrzésért felelés munkavdllalok, valamint a teljes
javadalmazasuk mértéke alapjan a felso vezetéssel és a kockazatvallalokkal azonos
javadalmazasi kategériaba tartozd, a vallalkozas vagy az altala kezelt eszk6zok
kockdazati profiljara jelentds hatdst gyakorld szakmai tevékenységet folytatd
alkalmazottak szamara megitélt és Kifizetett valtozd javadalmazas az alabbi
kdvetelmeények mindegyikének megfeleljen:

a) amennyiben a valtozé javadalmazést a teljesitményhez kotik, a valtozo
javadalmazés teljes Osszegének az egyén, az érintett szervezeti egység
teljesitményének és a befektetési vallalkozas altalanos eredményességének
egyuttes értékelésén kell alapulnia;

b)  azegyéni teljesitmény értékelése soran pénzigyi és nem pénzigyi kritériumokat
is figyelembe kell venni;

C) az a) pontban emlitett teljesitményértékelésnek tobbéves idészakon kell
alapulnia, figyelembe véve a befektetési vallalkozas uzleti ciklusat és Uzleti
kockéazatait;

d) avaltozo javadalmazas nem érintheti a befektetési vallalkozas azon képessegét,
hogy stabil tékealapot biztositson;

e) garantalt valtozo javadalmazas csak Uj alkalmazottak esetében és csak az U
alkalmazottak foglalkoztatdsanak elsd évére biztosithato;

f) a valamely munkaszerz6dés 1id6 el6tti megsziintetéséhez kapcsolodo
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9)

h)

)

ja)

k)

kifizetéseknek a vonatkozé idOszakban elért egyéni teljesitményt kell
tikrozniok, és nem jutalmazhatjdk a teljesitmény elmaradasat vagy a
kotelességszegést;

a kompenzécioval vagy a korabbi munkaviszonyra vonatkoz6 szerzddésbol
torténd kivasarlassal kapcsolatos javadalmazasi csomagoknak dsszhangban kell
lennitik a befektetési vallalkozas hosszu tavu érdekeivel,

a javadalmazas valtozo Osszetevoi halmazédnak kiszamitdsdhoz alapul vett
teljesitménymérésnek figyelembe kell vennie a jelenlegi és jovobeli kockazatok
valamennyi tipusat, valamint a téke koltségét és az (EU) ---/---- [IFR] rendelet
szerint szlikséges likviditast;

a javadalmazéas valtozd Osszetevoinek a befektetési vallalkozason beliili
felosztasa soran figyelembe kell venni a jelenlegi és jovobeli kockazatok
valamennyi tipusat;

a valtozé javadalmazas legalabb 40%-anak az alabbi instrumentumok
valamelyikébdl kell allnia:

(1) részvények vagy — az érintett befektetési vallalkozas jogi formajatol
fliggden — azokkal egyenértéki tulajdoni részesedések;

(2) részvényekhez kotott instrumentumok vagy — az érintett befektetési
vallalkozas jogi formajatol fliggben — azokkal egyenértékli nem
készpénzjellegli eszkdzok;

(3) kiegészitd alapvetd tokeinstrumentumok vagy jarulékos
tokeinstrumentumok vagy elsédleges alapveté tékeinstrumentumokka
maradéktalanul atalakithato, illetve leirhatd és a befektetési vallalkozas
folyamatos miikodés melletti hitelmindsitési besorolasat megfelelden
tiikr6z6 egyéb instrumentumok;

a j) ponttdl eltérve, amennyiben a befektetési vallalkozas nem bocsat ki a
sz6ban forgd pontban emlitett instrumentumokat, az illetékes nemzeti
hatosdagok jovahagyhatjak az ugyanazon célkitiizéseknek megfelelo alternativ
megoldasok alkalmazésat;

a valtozo javadalmazas legalabb 50%-at halasztva, a befektetési vallalkozas
tizleti ciklusatol, tizletének jellegétol, kockazataitol és a szoban forgd személy
tevékenységeitdl fliggben — szilkség szerint — I 5 éves id6tartamra elosztva kell
nydjtani, kivéve abban az esetben, ha a valtozo javadalmazés kiléndsen magas
Osszeget tesz ki, mely esetben a valtozo javadalmazas legalabb 60 %-at halasztva
kell kifizetni;

a valtozo javadalmazast akar 100 %-os mértékben is csokkenteni kell, ha a
befektetési vallalkozas pénziigyi teljesitmenye visszaesik vagy negativ, tébbek
kozott malus- vagy visszakovetelési szabalyok révén, a befektetési
vallalkozasok altal meghatarozott kritériumoknak megfeleléen, mely
kritériumoknak kulondsen az olyan helyzetekre kell vonatkozniuk, amikor a
szoban forgo személy:

i. olyan magatartas részese volt, amely jelentés veszteséget okozott a
befektetési vallalkozasnak, vagy felelds volt ilyen magatartaseért;

ii. mar nem tekinthetd alkalmasnak és megfelelonek;
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m) a nem kotelezé nyugdijjuttatasoknak Osszhangban kell lenniiik a befektetési

Ve

érdekeivel.
(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az illetékes hatosagok biztositjak a kovetkezoket:

a)  aZ28.cikk (1) bekezdésében emlitett személyek az (1) bekezdésben emlitett elvek
gyengitesére nem alkalmaznak egyéni fedezeti stratégiakat, illetve a
javadalmazasra és a felelsségre vonatkozé biztositasokat;

b)  a valtozo javadalmazas nem fizethet ki olyan pénziigyi csatornakon keresztiil
vagy olyan médszerekkel, amelyek megkonnyitik ezen irdnyelv vagy az (EU) -
--/---- [IFR] rendelet be nem tartasat.

(3) Az (1) bekezdés j) pontjanak alkalmazasaban az e pontban emlitett instrumentumokra
megfeleld visszatartasi politikdknak kell vonatkozniuk, amelyek célja 6sszhangba
hozni az egyéni Osztonzdket a befektetési vallalkozés, annak hitelezdi és tigyfelei
hosszabb tavu érdekeivel. A tagallamok vagy illetékes hatdsagaik korlatozasokat
vezethetnek be az emlitett instrumentumok tipusaira és kialakitasara vonatkozoan,
vagy betilthatjak bizonyos instrumentumok valtoz6 javadalmazashoz val6 hasznalatét.

Az (1) bekezdés k) pontjanak alkalmazasdban a véltozé javadalmazas elhalasztva
kifizetett része legfeljebb idéaranyosan jar.

Az (1) bekezdés m) pontjanak alkalmazasédban akkor, ha a munkavéllal6 a
nyugdijkorhatar elérése el6tt tavozik a befektetési vallalkozastol, a vallalkozasnak a j)
pontban emlitett instrumentumok forméjaban 6t évig vissza kell tartania a nem
kotelezd nyugdijjuttatdsokat. Ha egy munkavéllalé eléri a nyugdijkorhatart, a nem
kotelez6 nyugdijjuttatasokat a j) pontban emlitett instrumentumok formajaban — e
munkavallald tekintetében Otéves visszatartasi id6szak alkalmazasaval — Kkell
teljesiteni a munkavallalo részére.

4) Az (1) bekezdés j) és k) pontja, valamint a (3) bekezdés harmadik albekezdése nem
alkalmazandok a kévetkezokre:

a)  olyan befektetési vallalkozas, amelynekl mérleg szerinti és mérlegen kivuli
eszkOzeinek értéke atlagosan 100 milli6 EUR vagy annal kevesebb az adott
pénziigyi évet kozvetleniil megel6z6 négyéves iddszakban;

b) olyan személy, akinek éves valtozé javadalmazasa nem haladja meg az
50 000 EUR-t, és nem teszi ki e személy teljes éves javadalmazasanak tébb mint
egynegyedét.

Az a) ponttol eltérve az illetékes hatésagok donthetnek Ggy, hogy tekintettel a
tevékenységiik jellegére és nagysagrendjére, bels6 szervezetlikre vagy adott esetben
azon csoport sajatossagaira, amelyhez tartoznak, az eltérés nem alkalmazandd azon
befektetési vallalkozasokra, amelyek eszkdzértéke nem éri el az a) pontban emlitett
klszobértéket.

A b) ponttol eltérve az illetékes hatdésagok donthetnek gy, hogy tekintettel a nemzeti
piacnak a javadalmazas terén fennall6 sajatossagaira vagy az érintett személyek
feladataira vagy munkakorere, az eltérés nem alkalmazando a b) pontban emlitett
kiiszobértékeket el nem érd éves valtozo javadalmazassal rendelkez6é személyekre.

(5) A tagallamok megkdvetelik a befektetési vallalkozasoktol, hogy e cikk rendelkezéseit
a 23. cikk (1) bekezdésében emlitett értékelés pénziigyi évét kovetden alkalmazzak a
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(6)

1)

(@)

(3)

(1)

@)

nyUjtott szolgaltatasokért, illetve teljesitményért jaro javadalmazasra.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki az (1) bekezdés j) pontjanak 3. alpontjdban meghatarozott feltételeknek megfeleld
instrumentumok osztalyainak pontos meghatarozasa céljabol.

Az EBH [ezen iranyelv hatalybalépésétdl szamitott kilenc honapon beliil] benyujtja e
szabalyozéastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

31. cikk
Javadalmazasi bizottsag

A tagallamok biztositjak, hogy | a 30. cikk (4) bekezdesének a) pontjaban
meghatdrozott kritériumokat nem teljesité befektetési vallalkozasok javadalmazési
bizottsagot allitsanak fel. E javadalmazasi bizottsag nemi szempontbdl
kiegyensulyozott Osszedllitdsi és hozzaértd ¢és fuggetlen modon megitéli a
javadalmazasi politikakat eés gyakorlatokat, valamint a kockazatok, a tékeellatottsag és
a likviditas kezelésére kidolgozott dsztonzéket. Egy csoporton belll a javadalmazasi
bizottsag lehet csoportszintii javadalmazasi bizottsag.

A tagallamok biztositjak, hogy I a javadalmazasi bizottsag felelds legyen a
javadalmazasra vonatkoz6 — koztuk az érintett befektetési vallalkozassal kapcsolatos
kockazatra és kockazatkezelésre kihatassal 1év6 — dontések elokészitéséért, amelyeket
a vezetd testiiletnek kell meghoznia. A javadalmazési bizottsdg elndke és tagjai a
vezetd testiilet olyan tagjai kozul kerllnek ki, akik az érintett befektetési
vallalkozasban nem latnak el ligyvezetdi feladatot. Ha a nemzeti jog eldirja a
munkavallaloi képviseletet a vezetd testiiletben, a javadalmazési bizottsag tagjai
kozott lennie kell legaldbb egy munkavéllaloi képviseldnek.

A (2) bekezdésben emlitett dontések elOkészitésekor a javadalmazasi bizottsag
figyelembe veszi a kozérdeket, valamint a részvényesek, a befektetdk és a befektetési
vallalkozéasban érdekelt egyéb felek hosszl tava érdekeit.

32. cikk
A javadalmazasi politikak felligyelete

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok osszegytjtsék az [(EU) ---/----
[IFR] rendelet] 51. cikkének c), d) és f) pontja alapjan nyilvanossagra hozott
informécidkat, és felhasznaljadk azokat a javadalmazasi trendek és gyakorlatok
értékelésére. Az illetékes hatdsagok megkiildik az EBH-nak ezeket az informaciokat.

Az EBH az illetékes hatosagoktol az (1) bekezdésnek megfelelden kapott informaciot
arra hasznalja fel, hogy unids szinten értékelje a javadalmazasi trendeket és
gyakorlatokat.
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(3) Az EBH az ESMA-val egyeztetve iranymutatdsokat bocsat ki a megbizhatd
javadalmazasi politikak alkalmazasarol. Ezen iranymutatasok figyelembe veszik
legalabb a 28-31. cikkben emlitett kdvetelmenyeket és a meghizhat6 javadalmazasi
politikik 2009/384/EK bizottsagi ajanlasban' meghatarozott alapelveit.

4 A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozdsok — kérésre — informéaciot
szolgéltassanak az illetékes hatdsagoknak befektetési vallalkozasonként azon
természetes személyek létszamardl, akik 0zleti évenkent 1 milli6 EUR vagy azt
meghaladd javadalmazasban részesulnek (1 millio euronkénti kategoridkra bontva),
Kiegészitve a munkakori feladataikkal, az érintett (izletdggal, valamint a javadalmazas
f6 elemeivel, a teljesitményjavadalmazasokkal, a hosszu tavlu juttatasokkal és a
nyugdijjuttatdsokkal kapcsolatos informaciokkal. Az illetékes hatdsdgok ezen
informécidkat tovabbitjak az EBH-nak, amely egységes formatumban, székhely
szerinti tagdllamonként &sszesitve kozzéteszi azokat. Az EBH az ESMA-val
egyeztetve iranymutatdsokat dolgozhat ki e bekezdés vegrehajtasanak
megkonnyitésére és az 6sszegyljtott informaciok kovetkezetességének biztositasara.

32a. cikk
Az EBH jelentése a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockézatokrol

Az EBH jelentést készit az alapvetoen kornyezeti, tirsadalmi és iranyitdsi
célkitiizésekhez kotodo tevékenységeknek valo kitettséghez kapcsolodo technikai
kritériumoknak a kockazatok feltgyeleti felllvizsgalati és értékelési folyamatban
valo bevezetésérdl, a célbol, hogy értékelje az ilyen kockdzatok lehetséges hatdsait és
a befektetési vallalkozasra kifejtett hatasait, figyelembe véve a kdrnyezeti, tarsadalmi
és irdnyitasi taxonomiat [hivatkozas a jogi szévegre, ha rendelkezésre all].

Az elsé albekezdésben emlitett EBH-jelentésnek legaldbb a kivetkezdkre kell
kiterjednie:

a) a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatok, a fizikai kockazatok és
atmeneti kockézatok meghatarozésa; beleértve az eszkozok szabalyozasi
valtozasok miatti  értékcsokkenését, az ilyen kockazatok értékelése
szempontjabol relevans mindségi és mennyiségi kritériumokat és
méroszamokat, valamint az arra vonatkozo értékelés modszertandt, hogy a
kockéazatok rovid, kozép- vagy hosszu tdvon merilhetnek-e fel és lehet-e jelentds
pénzigyi hatasuk a befektetési vallalkozasra;

b) annak értékelése, hogy bizonyos eszkozok jelentds koncentrdcidja emelheti-e az
adott befektetési vallalkozas esetében a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
kockéazatokat, a fizikai kockazatokat és az atmeneti kockazatokat;

c) a befektetési vallalkozas altal a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi, valamint a
fizikai és az &tmeneti kockazatok meghatarozasara, kiértékelésére és kezelésére
alkalmazott folyamatok leirasa;

d) a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatok értékelesehez a feltigyeleti
felUlvizsgalati és értékelési folyamat céljabdl a fellgyeleti szervek és az
intézmények altal haszndlhato kritériumok, paraméterek és méroszamok.

Az EBH [két évvel ezen iranyelv hatélybalépése utan] jelentést nyujt be

! A Bizottsag 2009/384/EK ajanlasa (2009. aprilis 30.) a pénzigyi szolgéltatasi dgazat javadalmazasi
politikajardl (HL L 120., 2009.5.15., 22. 0.).
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1)

@)

(3)

megallapitasairdl az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak.

E jelentés alapjan az EBH adott esetben iranymutatasokat fogadhat el a feltigyeleti
felulvizsgalati és ertékelési folyamatra vonatkozd, a kornyezeti, tarsadalmi és
iranyitasi kockazatokkal osszefiiggd kritériumok bevezetésére, amelyek figyelembe
veszik az EBH e cikkben emlitett jelentésenek megéllapitasait.

3. SZAKASZ

FELUGYELETI FELULVIZSGALATI ES ERTEKELESI ELJARAS

33. cikk
Felugyeleti felllvizsgalat és értékelés

Az illetékes hatosagok feliilvizsgaljak azokat a rendszereket, stratégiakat, eljarasokat
és mechanizmusokat, amelyeket a befektetési vallalkozasok az ezen iranyelv és az
[(EVU) ---/---- [IFR] rendelet] betartasara hoztak létre, és értékelik az alabbiak
mindegyikét kockazataik fedezetének és megbizhatd kezelésének biztositasa
érdekében:

a) aZ27.cikkben emlitett kockazatok;
b)  abefektetési vallalkozasok kitettségeinek foldrajzi helye;
c)  abefektetési vallalkozas tzleti modellje;

d) arendszerszintii kockazat értékelése az 1093/2010/EU rendelet 23. cikke vagy
az ERKT ajanlésai alapjan a rendszerszintli kockdzat azonositisanak ¢és
mérésének figyelembevételével,

da) a befektetési villalkozdsok dltal a miikodésiik sordn haszndlt azon hdlozati és
informé&ciés rendszerek biztonsagaval kapcsolatos kockazatok, amelyek
folyamataik és adataik bizalmas jellegét, sértetlenségét és hozzdaférhetoségét
biztositjak;

e)  a befektetési vallalkozasok nem kereskedési konyvi tevékenységbdl szarmazo
kamatlabkockazatnak valo kitettsége;

f)  a befektetési vallalkozasok vallalatiranyitasi rendszerei és a vezetd testiilet
tagjainak feladataik ellataséara valo képessége;

A tagallamok biztositjdk, hogy az illetékes hatésagok az érintett befektetési
vallalkozasok mérete, rendszerszintli jelent6sége, tevékenységeinek jellege,
nagysagrendje és 0Osszetettsége alapjan, tovabba az aranyossadg elvének
figyelembevételével hatdrozzak meg az (1) bekezdésben emlitett felllvizsgalat és
értékelés gyakorisagat és részletezettségét.

Az illetékes hatosagok az ezen cikk (1) bekezdéseben emlitett feltilvizsgalatot csak
akkor végzik el az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 12. cikkének (1) bekezdésében
meghatdarozott feltételeknek megfeleld befektetési vallalkozdsok tekintetében, ha ugy
dontenek, hogy e vallalkozasok mérete, rendszerszintii jelentdsége, tevékenységeinek
jellege, nagysagrendje és Osszetettsége sziikségessé teszi a felllvizsgalatot.

A tagallamok biztositjak, hogy amikor egy felllvizsgalat megallapitja, hogy valamely
befektetési vallalkozds az 1093/2010/EU rendelet 23. cikke szerinti
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rendszerkockazatot jelenthet, az illetékes hatdsdgok keslekedes nélkil tajékoztatjak az
EBH-t e feliilvizsgalat eredményeirdl.

4) Az illetékes hatdsagok megteszik a megfeleld intézkedéseket, ha az (1) bekezdés e)
pontjdban emlitett felulvizsgalat és értékelés azt allapitotta meg, hogy valamely
befektetési vallalkozas tokéjének gazdasagi értéke az alapvetd tokéjének tobb mint 15
%-aval csokkent a kamatlabaknak a kamatlabakra alkalmazott — [a 2013/36/EU
irdnyelv 98. cikke (5) bekezdésenek megfeleléen elfogadott felhatalmazason alapuld

bizottsagi rendeletben] meghatarozott — hat felligyeleti sokkforgatokonyv
barmelyikében meghatérozottak szerinti hirtelen és varatlan valtozasanak
eredményeként.

(5) Az illetékes hatésdgoknak az (1) bekezdés f) pontjaban emlitett felulvizsgalat és

értékelés végzése soran hozza kell férniiik a vezetd testiilet és bizottsagai iiléseinek
napirendjéhez, jegyzokonyveihez és a kapcsolddd dokumentumokhoz, valamint a
vezetd testiilet teljesitménye belsé vagy kiils6 értékelésének eredményeihez.

(6) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 54. cikknek megfelelden felhatalmazason
alapulé jogi aktusokat fogadjon el azon részletes szabalyok meghatarozasa céljabol,
amelyek biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok rendszerei, stratégidi, eljarésai
és mechanizmusai megbizhatéan kezeljék és fedezzék kockazataikat. A Bizottsag
ennek soran figyelembe veszi a pénzigyi piaci fejleményeket, kilonésen az Uj
pénziigyi termékek megjelenését, a szamviteli standardok valtozasait és a felligyeleti
gyakorlatok konvergenciajat eldsegito fejleményeket.

34. cikk
A bels6 modellek hasznalatara vonatkozé engedély folyamatos feliilvizsgalata

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy az illetékes hatésagok rendszeresen, legaldbb
haromévente felllvizsgaljak, hogy a befektetési vallalkozasok megfelelnek-e az [(EU)
---/---- rendelet] 22. cikkében emlitett belsé modellek hasznalatanak engedélyezésére
vonatkoz6 kovetelményeknek. Az illetékes hatdsagoknak kulonosen a befektetési
véllalkozas Uzleti tevékenységének valtozésaira és e modellek 0j termékekre valo
alkalmazasara kell figyelmet forditaniuk, és mindenekel6tt azt kell feliillvizsgalniuk és
értékelnitk, hogy a befektetési vallalkozas e modellek keretében jél kidolgozott és
naprakész technikakat és gyakorlatokat alkalmaz-e. Az illetékes hatdsagok biztositjak
a befektetési vallalkozas bels6 modelljeinek kockazatfedezésével kapcsolatban
megallapitott sulyos hidnyossagok helyesbitését, vagy megfeleld 1épéseket tesznek
azok kovetkezményeinek enyhitésére, tobbek kdzott magasabb szorzotényezok vagy
tobblettoke-kovetelmény bevezetése réven.

(2) Ha a piacot érintd kockazattal kapcsolatos belsd modellek esetében az 575/2013/EU
rendelet 366. cikkében emlitett tobb tullépés azt jelzi, hogy a modellek nem vagy mar
nem pontosak, az illet¢kes hatdésagok visszavonjak a belsé modellek hasznélatara
vonatkoz6 engedélyt, vagy megfeleld intézkedéseket hoznak a modellek haladéktalan
és meghatdrozott idén beliili kiigazitasanak biztositasara.

(3) Ha egy befektetési vallalkozas, amely belsé modellek hasznalatara kapott engedélyt,
mar nem felel meg az e modellek alkalmazésara vonatkozd kovetelményeknek, az
illetékes hatosagok eldirjak vagy annak bizonyitasat, hogy a meg nem felelés hatasa
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nem jelentés, vagy az emlitett kovetelményeknek valé megfelelésre iranyuld terv és
hataridé bemutatasat. Az illetékes hatésagok a bemutatott terv modositasat irjak eld,
ha valdszintitlen, hogy az teljes megfelelést eredményez, vagy ha nem megfeleld a
hataridg.

Ha nem valdszinii, hogy a befektetési vallalkozas a kitlizott hataridon beliil meg fog
felelni a kovetelményeknek, vagy nem bizonyitotta kielégité médon, hogy a meg nem
felelés hatdsa nem jelentds, a tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok
visszavonjak a bels6 modellek hasznalatara vonatkozd engedélyt, illetve azt a
megfeleld teriiletekre vagy azokra a teriiletekre korlatozzak, amelyek esetében a
kovetelményeknek valdo megfelelés célszeri hataridon beliil megvalosithato.

4) Az EBH minden befektetési vallalkozasra kiterjedéen elemzi a belsé modelleket és
azt, hogy a bels0 modelleket hasznald befektetési vallalkozdsok hogyan kezelik a
hasonl6 kockéazatokat vagy kitettségeket.

A kovetkezetes, hatékony ¢és eredményes felligyeleti gyakorlatok eldmozditasa
érdekében az EBH az emlitett elemzés alapjan irdnymutatasokat dolgoz ki az
1093/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban, amelyek viszonyitasi értékeket
hataroznak meg a belsé modellek befektetési vallalkozasok altali hasznalatat és azt
illetden, hogy e belsd modellek hogyan kezelik a hasonlé kockazatokat vagy
Kitettségeket.

A tagallamok 6sztonzik az illetékes hatdsagokat arra, hogy az (1) bekezdésben emlitett
felllvizsgalat soran vegyék figyelembe az emlitett elemzest és iranymutatasokat.

4, SZAKASZ

FELUGYELETI INTEZKEDESEK ES HATASKOROK

35. cikk
Felligyeleti intézkedések

Az illetékes hatdsagok eldirjak a befektetési vallalkozasok szamara, hogy idében tegyék meg
a kovetkezd problémak kezeléséhez sziikséges intézkedéseket:

a)  abefektetési vallalkozas nem teljesiti az ezen iranyelvben vagy az [(EU) -
--/---- [IFR] rendeletben] foglalt kovetelményeket;

b) az illetékes hatdsdgoknak bizonyitékuk van arra, hogy a befektetési
véllalkozas az elkovetkezd 12 honapban varhatéan meg fogja sérteni z
[(EU) ---/---- [IFR] rendeletet] vagy az ezen iranyelvet atiiltetd
rendelkezéseket.

36. cikk
Feltgyeleti hataskorok

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy az illetékes hatosdgok rendelkezzenek a feladataik
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ellatasa soran a befektetési vallalkozasok tevékenységébe valé aranyos
beavatkozashoz sziikseges felligyeleti hataskorokkel.

(2 A 33. cikk, a 34. cikk (3) bekezdése és a 35. cikk, valamint az [(EU) ---/---- [IFR]

rendelet] alkalmazéasa céljabol az illetékes hatosagok a kovetkezd hataskorokkel
rendelkeznek:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

)

eléirhatjak, hogy a befektetési vallalkozasok az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 11.
cikkében megallapitott kovetelményeket meghaladd kiegészité tokével
rendelkezzenek az ezen iranyelv 37. cikkében foglalt feltételek fennallasa
esetén, vagy e befektetési vallalkozésok Uzleti tevékenységének lényeges
valtozasa esetén modosithatjak az eldirt tokét;

eléirhatjak a 22 és 24. cikkel 6sszhangban bevezetett rendszerek, eljarasok,
mechanizmusok ¢€s stratégidk megerdsitését;

eldirhatjak a befektetési vallalkozadsok szamdara, hogy nyujtsanak be az ezen
iranyelv  és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti felligyeleti
kovetelményeknek valé megfelelésre iranyuld tervet, ennek végrehajtasara
tzzenek ki — egy évnél nem hosszabb — hatarid6t, és modositsak a terven
hatalyat és végrehajtasi hataridejét;

a tékekovetelmények vonatkozasaban a befektetési vallalkozasok szamara kilon
tartalékképzési szabalyzatot vagy eszkozkezelést irhatnak eld;

szigorubb feltételekhez kothetik vagy korlatozhatjak a befektetési vallalkozasok
tizletvitelét, mitkodését vagy haldzatat, vagy megkovetelhetik a befektetési
vallalkozds megfeleld6 pénziigyi miikodésére tulzott kockazatot jelentd
tevékenységek levalasztasat;

eldirhatjdk a befektetési vallalkozasok tevékenységeiben, termékeiben és
rendszereiben rejlo kockazat csokkentését, mely hataskor kiterjed a kiszervezett
tevekenységekre is;

eldirhatjak a befektetési vallalkozasok szamara, hogy a valtozo6 javadalmazast a
nettd beveétel adott szazalékara korlatozzak, amennyiben a valtozé javadalmazas
nincs 0sszhangban a stabil tOkealap fenntartasaval;

eléirhatjak a befektetési véallalkozasok szamara, hogy netté profitjukat a
szavatolotoke megerdsitésére forditsak;

korlatozhatjak vagy megtilthatjdk a részvényeseknek, a tagoknak vagy a
kiegészitd alapvetd tdkeinstrumentumok tulajdonosainak jaro, a befektetési
vallalkozas altali nyereség- vagy kamatkifizetést, amennyiben e tilalom nem
mindsil a befektetési vallalkozas altali nemteljesitésnek;

az ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti adatszolgaltatast
kiegészitd vagy anndl gyakoribb adatszolgaltatast irhatnak eld, beleértve a toke-
és likviditasi poziciokra vonatkoz6 adatszolgaltatast;

egyedi likviditasi kovetelményeket irhatnak eld;
I tovabbi adatkozlést irhatnak elo;

eldirhatjak a befektetési villalkozdsok szamdra, hogy csékkentsék a haldzati
és informadcios rendszereik bigtonsdgat fenyegeté kockdzatokat a folyamatok
és az adatok bizalmas jellegének, sértetlenségének és hozzdférhetoségének
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biztositasa érdekében.

A j) pont alkalmazasadban az illetékes hatésagok csak akkor irhatnak el kiegészitd vagy
gyakoribb adatszolgaltatast a befektetési vallalkozdsok szamara, ha az nem eredményez
parhuzamos adatkozlést, és teljesil az alabbi feltételek valamelyike:

a) teljesul a 35. cikk a) és b) pontjaban emlitett feltételek valamelyike;

b) azilletékes hatosag sziikségesnek itéli azt a 35. cikk b) pontjaban emlitett bizonyitékok
begytijtése érdekében;

ba) a tovabbi adatszolgaltatast a befektetési vallalkozas 33. cikk szerinti feltgyeleti
feliilvizsgalati és értékelési eljardasanak idétartamdra vonatkozoan irjak elé.

Az adatkozlés akkor tekintheté parhuzamosnak, ha ugyanaz az informacié vagy lényegében
ugyanaz az informacié mar az illetékes hatosag rendelkezésére 4ll, azt az illetékes hatosag eld
tudja allitani, vagy az adatszolgéaltatasi kotelezettsegnek a befektetési vallalkozas szamara
torténd eldirasatol eltérd modon be tudja szerezni. Amennyiben az informacié a kodzlendd
tovabbi informdciotdl eltérd formdtumban vagy részletezettséggel all az illetékes hatdsag
rendelkezésére, az illetékes hatdsag nem irhat el6 tovabbi adatszolgaltatast, ha az emlitett eltérd
formatum vagy részletezettség nem akadalyozza abban, hogy lényegében hasonld informaciét
allitson eld.

37. cikk
Kiegészito tokekovetelmény

1) Az illetékes hatosagok csak akkor irjak el a 36. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban
emlitett kiegészitd tOkekovetelményt, ha a 35. és 36. cikk alapjan elvégzett
felilvizsgéalatok alapjan arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy egy befektetési
vallalkozas az alabbi helyzetek valamelyikében van:

a)  a befektetési vallalkozas olyan kockazatoknak vagy kockézati elemeknek
van kitéve, amelyekre az [(EU) ---/---- [IFR] rendeletben]l meghatarozott
K-faktorok egyikel nem biztosit elegendd fedezetet;

b)  abefektetési vallalkozas nem felel meg a 22. és 24. cikkben meghatéarozott
kovetelményeknek, és egyéb kozigazgatasi intézkedések megfeleld
iddtartamon beliil valoszinlileg nem javitanak elegendd mértékben a
rendszereken, eljardsokon, mechanizmusokon és stratégiakon;

c) a kereskedési konyv prudencialis értékelese nem elegend6 ahhoz, hogy
lehetové tegye a befektetési vallalkozas szamara pozicidinak rovid 1idon
beliili, jelentds veszteség nélkiili értékesitését vagy fedezését normalis
piaci korilmények kdzott;

d) a 34. cikkel 6sszhangban elvégzett értékelés megallapitja, hogy az
engedélyezett bels6 modellek alkalmazasdra vonatkozo eldirasok
nemteljesitése varhatdan nem megfeleld tékeszinteket eredményez;

e) a befektetesi vallalkozasnak ismételten nem sikeril biztositania vagy
fenntartania a 38. cikk (1) bekezdésében meghatarozott megfelel6 szintii
kiegészitd toket.
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4) Az illetékes hatosagok eldirjak a befektetési vallalkozasok szdmara, hogy a 36. cikk
(2) bekezdésének a) pontjaban emlitett kiegészitd tokekovetelménynek az aldbbi
feltételeknek megfeleld szavatolotdkével tegyenek eleget:

a) a kiegészitd tékekovetelmény legalabb haromnegyedének alapvetd
tokével kell eleget tenni;

b) az alapvetd toke legalabb haromnegyedének elsddleges alapvetd t6kébol
kell allnia;

C) e szavatolotdke nem hasznalhato fel az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 11.
cikkének a), b) és ¢) pontjadban meghatarozott tokekovetelményeknek valod
megfelelés celjabol.

(5) Az illetékes hatdsagok irasban indokoljak a kiegészit6 tOkekovetelménynek a 36. cikk
(2) bekezdésének a) pontja szerinti eldirdsdra vonatkozé hatarozatukat,
indokoldsukban egyértelmiien bemutatva az e cikk (1) I bekezdésében emlitett
szempontok teljes korti értékelését. Az e cikk (1) bekezdésének d) pontjaban
meghatarozott esetben az indokolas tartalmazza annak okait, hogy a 38. cikk (1)
bekezdésének megfeleléen megallapitott tokeszint miért nem tekinthetd a
tovabbiakban elegenddnek.

(6) Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki, amelyekben meghatarozza a kovetkezdket:

a) aK-faktorok altal nem fedezett kockazatok és kockazati elemek, és e kockazatok
és kockazati elemek tekintetében az [(EU) ---/--- [IFR] rendeletben]
megallapitott, az illetékes hatdsdgok altal hasznalandd indikativ mennyiségi
méroszamok és mindségi kockazatértékelések meghatdarozdasa;

b) az ezen cikk (1) bekezdésének a) pontjiban emlitett ,nem elegendd fedezet”
fogalma;

C) azok az esetek, amelyekben az illetékes hatosdgok kiegészitd tokét irhatnak elo,
amennyiben a megfelelonek itélt toke oOsszegeire, tipusaira és felosztasdra
vonatkozd kovetelmények szigorubbak, mint a befektetési vallalkozasra
vonatkozo6an az [(EU) ---/--- [IFR] rendelet] harmadik részében meghatarozott
tokekovetelmények;

d) a befektetési villalkozds szamdra eldirhato kiegészitd toke maximalis dsszegei.

Az EBH biztositja, hogy a szabalyozéstechnikai standardtervezetek aranyosak
legyenek az alabbiak tekintetében:

i. a végrehajtasnak a befektetési vallalkozasoknal és az illetékes
hatosagoknal jelentkezd terhe;

Ii. annak lehetdsége, hogy a bels6 modelleket nem hasznald befektetési
vallalkozasok esetében alkalmazando tékekovetelmények magasabb
szintje a kockazatok és kockazati elemek (2) bekezdés szerinti értékelése
nyoman alacsonyabb tékekovetelmények elbirasat is indokoltta teheti.

Az EBH [ezen iranyelv hatalybalépésétdl szamitott kilenc honapon beliil] benyujtja e
szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.
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1)

@)

(1)

(@)

A Bizottsdg felhatalmazast kap a szabalyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténé elfogadasara.

38. cikk
A tékemegfelelésre vonatkoz6 irdnymutatas

Az illetékes hatdsagok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok olyan tékeszinttel
rendelkezzenek, amely a 22. cikk alapjan kell6 mértékben meghaladja az [(EU) ---/---
- [IFR] rendelet] harmadik részében és ezen iranyelvben meghatarozott
tokekovetelményeket, ideértve a 36. cikk (2) bekezdésének a) pontjadban emlitett
kiegészitd tokekovetelményeket is, biztositva ezaltal, hogy:

a) a ciklikus gazdaségi ingadozésok ne vezessenek az emlitett kdvetelmények
megsertéséhez;

b) a befektetési vallalkozas tékéje képes legyen elviselni a feligyeleti
felulvizsgalati  eljarasokban azonositott potencidlis veszteségeket és
kockéazatokat.

Az illetékes hatdsdgok rendszeresen feliilvizsgaljak a t6kének az egyes befektetési
vallalkozésok altal az (1) bekezdéssel 6sszhangban megéllapitott szintjét, és — adott
esetben — tajékoztatjak az érintett befektetési vallalkozast e felllvizsgalat
megallapitasairdl, ideértve a téke (1) bekezdéssel 6sszhangban megallapitott szintjét
érintéen elvart esetleges modositasokat is. A tajékoztatas az illetékes hatdsag altal a
mddositds végrehajtasdra vonatkozoan eldirt datumot is tartalmazza.

39. cikk
A szanalési hat6sagokkal folytatott egyuttmikodés

Az illetékes hatdsagok a kiegészitd tokének a 36. cikk (2) bekezdésének a) pontja
alapjan torténd eldirasat megeldzden, valamint a befektetési vallalkozasoknak a téke
szintjét érinten elvart esetleges modositasokrol torténd, a 38. cikk (2) bekezdése
szerinti tajékoztatasat megeldzden konzultalnak a szanalasi hatosagokkal. E célbol az
illetékes hatosagok kozlik a szanalasi hatésagokkal a rendelkezésre &ll6 6sszes
informaciot.

Az illetékes hatosagok tajékoztatjak az érintett szanalasi hatdsagokat a 36. cikk (2)
bekezdésének a) pontja alapjan eldirt kiegészité t6kérdl, valamint a 38. cikk (2)
bekezdésében emlitett elvart esetleges modositasokrol.

40. cikk
Kozzétételi kovetelmények

A tagallamok felhatalmazzak az illetékes hatosagokat a kovetkezokre:

a)  abefektetési vallalkozasok kotelezése az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 45.
cikkében emlitett informéciok evente tobbszori kozzetételére, és e
kozzététel hataridejének meghatarozasa;
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(@)

b)  a befektetési vallalkozasok kotelezése a pénzigyi kimutatasoktol eltérd
kozzétételekre kulon kommunikacios eszkdz és helyszin, es kiléndsen
internetes oldalaik igénybevételére;

c) azanyavallalatok kotelezése arra, hogy évente kozzétegyék — teljes kortien
vagy egyenértékii informaciora valo hivatkozassal — jogi struktdrajuk és
iranyitasuk, valamint a befektetésivallalkozas-csoport szervezeti
felépitésének leirdsat ezen iranyelv 24. cikkének (1) bekezdésével és a
2014/65/EU iranyelv 10. cikkével 6sszhangban.

41. cikk
Az EBH tajékoztatasanak kotelezettsége

Az illetékes hatosagok tajékoztatjak az EBH-t:
a) a33. cikkben emlitett feltlvizsgalati és értékelési eljarasaikrol;
b) a36-38. cikkben emlitett hatarozatok meghozatalahoz hasznalt modszerr6l.

Az EBH a felugyeleti felulvizsgalatok és az értékelési eljarasok kovetkezetességének
fejlesztése érdekében megvizsgalja az illetékes hatésagok altal benyujtott
informéciokat. Az EBH az értékelés céljabdl az 1093/2010/EU rendelet 37. cikkének
megfelelden és az aranyossag elvét tiszteletben tartva tovabbi informaciokat is kérhet
az illetékes hatdsagoktol.

Az EBH jelentést tesz az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az e fejezet
alkalmazéaséban a tagallamok kozott mutatkozé konvergencia mértékérdl. Az EBH
szilkség esetén az 1093/2010/EU rendelet 30. cikkének megfeleléen partneri
felllvizsgalatokat végez.

Az EBH az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének megfelelden iranymutatasokat bocsat
ki az illetékes hatosagok szamara, amelyekkel a befektetési vallalkozasok meretének,
struktirajanak és belsé szervezetének, valamint tevékenységik jellegének,
nagysagrendjének ¢és Osszetettségének megfelel6 mddon tovabb pontositja az (1)
bekezdésben emlitett feltigyeleti feltlvizsgalati és értékelési eljarasra, valamint a 27.
cikkben emlitett kockéazatok kezelésének értékelésére vonatkoz6 kdzos eljarasokat és
modszereket.

3. FEJEZET

A csoporttoketesztnek valdo megfelelés feliigyelete

1. SZAKASZ
A CSOPORTTOKETESZTNEK VALO MEGFELELES FELUGYELETE

42. cikk
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1)

@)

3)

(4)

()

(6)

A csoportfeliigyeleti hatdsdg meghatarozasa

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben valamely befektetésivallalkozas-csoportot
egy EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalat vezet, a csoporttdketesztnek valo
megfelelés felligyeletét az adott EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalatot
engedélyez0 illetékes hatdsag gyakorolja.

A tagallamok biztositjadk, hogy amennyiben valamely befektetési vallalkozas
anyavallalata egy EU-szintli befektetési holding tarsasag anyavallalat vagy egy EU-
szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalat, a csoporttOketesztnek valo
megfelelés feliigyeletét az adott befektetési vallalkozast engedélyezd illetékes hatdsag
gyakorolja.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben két vagy tobb tagallamban engedélyezett
két vagy tobb befektetési vallalkozas anyavallalata ugyanaz az EU-szintii befektetési
holding tarsasag anyavallalat vagy ugyanaz az EU-szinti vegyes pénziigyi holding
tarsasag anyavallalat, a csoporttoketesztnek valdo megfelelés feliigyeletét annak a
befektetési vallalkozasnak az illetékes hatdsdga gyakorolja, amelyet abban a
tagallamban engedélyeztek, ahol a befektetési holding tarsasagot vagy a vegyes
pénzigyi holding tarsasagot alapitottak.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben két vagy tobb tagallamban engedélyezett
két vagy tobb befektetési vallalkozas anyavallalatai kdzott egynél tébb olyan
befektetési holding tarsasag vagy vegyes pénzigyi holding tarsasag van, amelyek
kozponti irodai kiilonbozd tagallamokban vannak, és amennyiben e tagallamok
mindegyikében talalhatd befektetési vallalkozas, a csoporttOketesztnek vald
megfelelés felligyeletét annak a befektetési vallalkozasnak az illetékes hatdséga
gyakorolja, amelynek a mérlegféosszege a legnagyobb.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben az Uniéban engedélyezett két vagy tobb
befektetési véllalkozds anyavéllalata ugyanaz az EU-szintii befektetési holding
tarsasag vagy EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag, és e befektetési
vallalkozasok egyike sem a befektetési holding tarsasag vagy vegyes pénziigyi holding
tarsasag alapitasanak helye szerinti tagallamban engedélyezett, a csoporttoketesztnek
valé megfelelés felligyeletét az az illetékes hatdsag gyakorolja, amely a legnagyobb
mérlegfoosszeggel rendelkezd befektetési vallalkozast engedélyezte.

Az illetékes hatosagok, figyelembe véve az érintett befektetési vallalkozasokat és azok
tevékenységének fontossagat az érintett tagallamokban, kdzds megegyezéssel
eltekinthetnek a (3)-(5) bekezdésben emlitett kritériumok alkalmazasatol, ha azok
alkalmazasa nem lenne megfelel6 a csoporttéketesztnek vald megfelelés hatékony
feliigyelete szempontjabol, és a csoporttdketesztnek valé megfelelés feliigyeletére egy
masik illetékes hatosagot jeldlhetnek ki. Ezekben az esetekben az illetékes hatosagok
hatdrozatuk meghozatala el6tt lehetdséget biztositanak az EU-szintli befektetési
holding tarsasag anyavallalatnak vagy az EU-szint{i vegyes pénziigyi holding tarsasag
anyavallalatnak vagy a legnagyobb mérlegféosszeggel rendelkezd befektetési
vallalkozasnak a tervezett hatarozattal kapcsolatos véleményének kinyilvanitasara. Az
illetékes hatdsagok e hatarozatukrol értesitik a Bizottsagot és az EBH-t.

43. cikk
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@)

(3)

(4)
()

Tajékoztatési kovetelmények vészhelyzetekben

Amennyiben olyan vészhelyzet kdvetkezik be — beleértve az 1093/2010/EU rendelet
18. cikkében leirt helyzetet vagy a kedvezbtlen piaci folyamatokat — amely
potencidlisan veszélyezteti a piac likviditdsat és a pénzlgyi rendszer stabilitasat
barmely olyan tagallamban, ahol valamely befektetésivallalkozas-csoport tagjait
engedélyezték, a 42. cikknek megfeleléen meghatarozott csoportfeliigyeleti hatésag —
e cim 1. fejezetének 2. szakaszara figyelemmel — a lehet6 legkorabban riasztja az EBH-
t, az ERKT-t és az érintett illetékes hatdsagokat, és kozli vellik a feladataik ellatdsahoz
sziikséges valamennyi informaciot.

44, cikk
Feltgyeleti kollégiumok

A tagallamok biztositjdk, hogy a 42. cikknek megfeleléen meghatarozott
csoportfeligyeleti hatosag felligyeleti kollégiumokat hozzon létre az e cikkben emlitett
feladatok elvégzésének megkdnnyitésére és az érintett harmadik orszagok felugyeleti
hatésagaival valo koordinaci6 és egylittmiikddés biztositasara.

A felligyeleti kollégiumok a csoportfelligyeleti hatésag, valamint az EBH és a tobbi
illetékes hatosag szdmara keretet biztositanak a kovetkezd feladatok elvégzéséhez:

a) a43. cikkben emlitett feladatok;

b) az informéciok valamennyi illetékes hatdsag kozotti és az EBH-val
vald cseréje az 1093/2010/EU rendelet 21. cikkével dsszhangban,
valamint az informéciék ESMA-val valo cseréje az 1095/2010/EU
rendelet 21. cikkével 6sszhangban;

c) megallapodés a feladatok és adott esetben a hataskorok illetékes
hatosagok kozotti dnkéntes atruhazasarol;

d) a felugyelet hatékonysaganak novelése az indokolatlan kettés
felugyeleti kovetelmények kiklszobolésére valo torekvéssel.

Fellgyeleti kollégiumokat kell Iétrehozni akkor is, ha az unios befektetési vallalkozas,
EU-szintl befektetési holding tarsasag anyavallalat vagy EU-szint{i vegyes pénzugyi
holding tarsasdg anyavallalat altal vezetett befektetésivallalkozés-csoport 0sszes
lednyvallalata harmadik orszagban van.

Az EBH az 1093/2010/EU rendelet 21. cikkével 6sszhangban részt vesz a feligyeleti
kollégiumi tléseken.

A felliigyeleti kollégiumok tagjai az alabbi hatosagok:

a) az unios befektetési vallalkozas, EU-szinti befektetési holding tarsasag
anyavallalat vagy EU-szintii vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalat altal
vezetett befektetésivallalkozas-csoport leanyvallalatainak feliigyeletéért felelos
illetékes hatdsagok;

b)  adott esetben harmadik orszagok feltigyeleti hatdsagai, amennyiben a titoktartasi
kovetelmények valamennyi illetékes hatosag véleménye szerint egyenértékiiek
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(6)

(7)

(8)

(1)

az e cim 1. fejezetének 2. szakaszaban rogzitett kovetelményekkel.

A kollégium iilésein a 42. cikknek megfeleléen meghatarozott csoportfeliigyeleti
hatésag képviseldje elnokol és hozza meg a hatarozatokat. A csoportfeliigyeleti
hatdsag teljes koriien, elére tajékoztatja a kollégium minden tagjat az ilyen Ulések
szervezésérol, a legfontosabb megvitatandd kérdésekrél és a megtargyalando
tevékenységekrdl. A csoportfeliigyeleti hatosag teljes kortien, megfeleld idében
tajékoztatja tovabbd a kollégium valamennyi tagjat az Ulések soran hozott
hatarozatokrol vagy a végrehajtott intézkedésekrol.

A csoportfelugyeleti hatésdg a hatarozathozatal sordn figyelembe veszi a (5)
bekezdésben emlitett hatosagok altal tervezendd vagy koordindlandé feliigyeleti
tevékenység jelentdségét.

A kollégiumok irasbeli megallapodas alapjan jonnek 1étre és mitkodnek.

Amennyiben nézeteltérés meril fel a csoportfeligyeleti hatdésag altal a felugyeleti
kollégiumok miikddésérdl hozott hatarozatot illetden, az ligyet az érintett illetékes
hatdsadgok barmelyike az EBH elé utalhatja és segitségét kérheti az 1093/2010/EU
rendelet 19. cikkének megfelelden.

Az emlitett rendelet 19. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdésével ésszhangban,
az EBH sajat kezdeményezésére is segithet az illetékes hatdsdgoknak, amennyiben
nézeteltérés meriil fel az e cikk szerinti feliigyeleti kollégiumok muiikodését illetden.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki azon feltételek tovabbi pontositasa céljabdl, amelyek mellett a felugyeleti
kollégiumok elvégzik az (1) bekezdésben emlitett feladataikat.

Az EBH [ezen irdnyelv hatalybalépését6l szamitott kilenc honapon beliil] benyujtja e
szabalyozéastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

45. cikk
Egyiittmiikodési kovetelmények

A tagéllamok biztositjak, hogy a csoportfeligyeleti hatésdg és a 44. cikk (5)
bekezdésében emlitett illetékes hatosdgok az eldirtak szerint egymas rendelkezésére
bocsassanak minden Iényeges, tobbek kozott a kovetkezdkre vonatkoz6 informaciot:

a) a befektetésivallalkozas-csoport jogi formajanak és iranyitasi rendszerének
azonositasa, beleértve a szervezeti felépitését is, amely kiterjed az 6sszes
szabalyozott és nem szabalyozott szervezetre, nem szabalyozott leanyvallalatra
és az anyavéllalatokra, valamint a befektetésivallalkozas-csoporton belili
szabalyozott szervezetek illetékes hatésagainak azonositasa;

b)  a befektetésivallalkozas-csoporton belili befektetési vallalkozasoktdl szarmazo
informaciok gyiijtésére és ezen informaciok ellendrzése szolgald eljardsok;

c) olyan kedvezétlen fejlemények a befektetési vallalkozasoknal vagy a
befektetésivallalkozas-csoport mas szervezeteinél, amelyek sulyosan érinthetik
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3)

(4)

()

(1)

(2)

e befektetési vallalkozasokat;

d) azilletékes hatosagok altal az ezen iranyelvet atiiltetd nemzeti rendelkezésekkel
Osszhangban hozott jelentésebb szankciok és rendkiviili intézkedések;

e) az ezen iranyelv 36. cikke szerinti egyedi tékekovetelmény eldirasa.

Az illetékes hatdsagok és a csoportfelligyeleti hatdésadg az 1093/2010/EU rendelet 19.
cikkének (1) bekezdésével dsszhangban az EBH-hoz fordulhatnak, ha nem kozdltek
haladéktalanul valamely 1ényeges informaciot az (1) bekezdésnek megfelelden, vagy
ha egyiittmiik6dés — kiilondsen Iényeges informacio cseréje — iranti kérést elutasitottak
vagy észszerii id6n belil nem teljesitettek.

Az 1093/2010/EU rendelet 19. cikke (1) bekezdésének maéasodik albekezdesevel
6sszhangban az EBH sajat kezdeményezésére segithet az illetékes hatdsagoknak
kovetkezetes egytittmiikodési gyakorlatokat kidolgozni.

A tagallamok biztositjdk, hogy az illetékes hatosagok a tobbi illetékes hatdsag
feliigyeleti feladatainak szempontjabol esetlegesen jelentdséggel bird hatédrozat
meghozatala el6tt konzultaljanak egymassal a kovetkezokrol:

a) olyan valtozdsok a befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozd befektetési
vallalkozéasok részvénytulajdonosi vagy szervezeti felépitésében vagy iranyitasi
rendszerében, amelyek az illetékes hatésagok jovahagyasat vagy engedélyét
teszik szlikségesse;

b) az illetékes hatosagok altal a befektetési vallalkozasokra kiszabott jelentdsebb
szankciok vagy az emlitett hatésagok altal hozott barmely mas rendkivdili
intézkedes;

c) a36. cikkel 6sszhangban eldirt egyedi tokekovetelmények.

A csoportfelugyeleti hatosaggal konzultalni kell, ha az illetékes hatésagoknak — a (3)
bekezdés b) pontjdban emlitetteknek megfeleléen — jelentésebb szankcidkat kell
kiszabniuk vagy barmely mas rendkivili intézkedést kell hozniuk.

A (3) bekezdéstdl eltérve az illetékes hatosag siirgds esetekben, vagy amennyiben a
konzultacio veszélyeztetheti a hatarozata hatékonysagat, donthet Ggy is, hogy nem
folytat konzultaciét mas illetékes hatdésagokkal, mely esetben az illetékes hatdsag
haladéktalanul tajékoztatja a tobbi érintett illetékes hatosagot errl a konzultacid
mellézésére vonatkozd dontésrol.

46. cikk
Mas tagallamokban 1évo szervezeteket érintd informaciok ellendrzése

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben az egyik tagallam illetékes hatosagainak
ellendrizniiik kell egy masik tagallamban taldlhaté befektetési vallalkozasokra,
befektetési holding tarsasadgokra, vegyes pénzigyi holding tarsasagokra, pénzigyi
vallalkozésokra, kiegészitd szolgaltatast nyjtod vallalkozasokra, vegyes tevékenységli
holding tarsasagokra vagy leanyvallalatokra — ideértve a biztositonak mindsiilo
lednyvallalatokat is — vonatkozé informéacidkat, a széban forgd masik tagallam
illetékes hatosagai elvégezzEk ezen ellendrzést a (2) bekezdéssel 6sszhangban.

Az (1) bekezdés alapjan megkeresett illetékes hatosagok végrehajtjak a kovetkezok
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valamelyikét:

a)
b)

c)

hataskoriikon beliil maguk végzik el az ellenérzést;

lehetévé teszik, hogy a megkeresd illetékes hatésagok végezzék el az
ellenOrzést;

konyvvizsgalot, illetve szakértot kérnek fel az ellendrzés gyors és részrehajlas
nélkuli elvégzésére a harmadik fél altali értékelés megszerzése érdekében.

Az a) és c¢) pont alkalmazasaban a megkeresé illetékes hatdsagok szdmara lehetdvé
kell tenni az ellendrzésben vald részvételt.

2.SZAKASZ

BEFEKTETESI HOLDING TARSASAGOK, VEGYES PENZUGY| HOLDING TARSASAGOK

ES VEGYES TEVEKENYSEGU HOLDING TARSASAGOK

47. cikk

A holding tarsasagok csoporttdketesztnek valé megfelelés feliigyelete ald vonasa

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési holding tarsasdgok és a vegyes pénzigyi holding
tarsasagok a csoporttéketesztnek valo megfelelés felugyelete alé kerlljenek.

48. cikk
Az igazgatok alkalmassaga

A tagéallamok eldirjak, hogy a befektetési holding tarsasadg vagy vegyes pénziigyi holding
tarsasag vezetd testiiletének tagjai kelléen jo hirnévvel és kelld tudassal, készségekkel és
tapasztalattal rendelkezzenek feladataik hatékony ellatdsahoz.

49. cikk
Vegyes tevékenységli holding tarsasagok

(1) A tagallamok eldirjak, hogy amennyiben valamely befektetésivallalkozas-csoportot
vegyes tevékenységli holding tarsasag vezet, a befektetési vallalkozas felugyeletéért
felelds illetékes hatosagok:

a)  ecloirhatjak a vegyes tevékenységli holding tarsasdg szamara, hogy bocsassa
rendelkezésiikre az adott befektetési vallalkozas feligyelete szempontjabdl
esetlegesen Iényeges informaciokat;

b) felligyelhetik a befektetési vallalkozas €és a vegyes tevékenységli holding
tarsasag, illetve annak leanyvallalatai kozotti ligyleteket, és eldirhatjak a
befektetési vallalkozas szdmara megfeleld kockéazatkezelési eljarasok és belsd
ellenérzési mechanizmusok, tobbek kdzott hatekony jelentéstételi és szamviteli
eljarasok alkalmazasat ezen (igyletek azonositasara, mérésére, nyomon
kovetésére és ellendrzésére.
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(2)

A tagallamok agy rendelkeznek, hogy illetékes hatdsdgaik helyszini vizsgalatokat
vegezhetnek vagy — kiilsé ellenér bevonasaval — végeztethetnek a vegyes
tevékenységli holding tarsasagoktdl ¢és leanyvallalataiktol kapott informaciok
ellendrzése céljabol.

50. cikk
Szankcidk

E cim 2. fejezete 3. szakaszanak megfelelden a tagallamok biztositjdk, hogy a jogsértések
megsziintetését vagy enyhitését, illetve azok okainak kezelését célzo kozigazgatasi
szankcidkat vagy egyéb kozigazgatasi intézkedéseket lehessen alkalmazni azokkal a
befektetési holding tarsasagokkal, vegyes pénzugyi holding tarsasdgokkal és vegyes
tevekenységii holding tarsasagokkal, illetve tényleges vezetdikkel szemben, amelyek vagy
akik megsértik az e fejezetet atiiltetd torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezéseket.

(1)

(@)

(3)

51. cikk
A harmadik orszagbeli felligyelet és egyéb felligyeleti technikak értékelése

A tagéllamok biztositjak, hogy amennyiben egy olyan befektetési vallalkozas,
amelynek anyavallalata harmadik orszagban rendelkezik kozponti irodaval, nem
tartozik hatékony csoportszinti feliigyelet hatadlya ala, az illetékes hatosagok
értékeljek, hogy a befektetési vallalkozast olyan feligyelet hatadlya ala vonta-e a
harmadik orszagbeli feliigyeleti hatosag, amely egyenértékii az ezen iranyelv és az
[(EU) ---/---- [TFR] rendelet] els6 része szerinti feliigyelettel.

Ha az (1) bekezdésben emlitett értékelés azt allapitja meg, hogy nincs ilyen
egyenértékil feliigyelet, a tagallamok ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet]
rendelkezéseit alkalmazzak a befektetési vallalkozasra, vagy olyan megfeleld
felugyeleti technikékat engedélyeznek, amelyek alkalmasak az [(EU) ---/---- [IFR]
rendeletben] meghatarozott csoporttOketesztnek valé megfeleléssel kapcsolatos
feliigyelet célkitlizéseinek megvaldsitasara. E feliigyeleti technikakrol a tobbi érintett
illetékes hatdsaggal folytatott konzultaciot kovetden annak az illetékes hatosagnak kell
dontenie, amely csoportfelligyeleti hatdsadg lenne akkor, ha az anyavallalatot az
Unidban létesitették volna. Az e bekezdés alapjan hozott dsszes intézkedést kdzolni
kell a tobbi érintett illetékes hatdsdggal, az EBH-val, valamint a Bizottsaggal.

Az az illetékes hatésag, amely csoportfelligyeleti hatdsdg lenne akkor, ha az
anyavallalatot az Unidban létesitették volna, eldirhatja tobbek kozott egy befektetési
holding tarsasdg vagy vegyes pénziigyi holding tarsasag Union bellili 1étesitését, és az
[(EV) ---/---- [IFR] rendelet] 7. cikkét e befektetési holding tarsasagra vagy e vegyes
pénzigyi holding tarsasagra alkalmazhatja.

52. cikk
Harmadik orszagbeli feliigyeleti hatésagokkal valo egylittmiikodés

A Bizottsag egy vagy tobb harmadik orszaggal kétendé megallapodasok megtargyalasara
iranyuld ajanlasokat nyujthat be a Tanacsnak, amely megallapodasok a csoporttdketesztnek az

PE619.409v02-00 56/102 RR\1164103HU.docx



alabbi befektetési vallalkozésok altali megfelelés felligyeletének mddjéara vonatkoznak:

a) olyan befektetési vallalkozasok, amelyek anyavallalatdnak kdzponti
irodaja harmadik orszagban van;

b) olyan harmadik orszagbeli befektetési vallalkozasok, amelyek
anyavallalatanak az Uni¢ tertletén talalhat6 a kbzponti irodja.
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V. CiM
AZ ILLETEKES HATOSAGOK ALTALI KOZZETETEL

53. cikk
Kozzétételi kovetelmények

1) Az illetékes hatdsagok kozzéteszik az aldbbi informaciok mindegyikét:

a) az ezen iranyelv alapjan a tagallamukban elfogadott jogszabalyok,
rendeletek, kozigazgatasi eldirasok és altaldnos itmutatasok szovege;

b) az ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] altal biztositott
valasztasi lehetdségek és mérlegelési jogkor gyakorlasanak maodja;

c) a 33. cikkben emlitett felugyeleti felulvizsgalat és értékelés soran az
altaluk alkalmazott altalanos kritériumok és maddszertanok;

d)  Osszesitett statisztikai adatok ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] végrehajtasanak kulcsfontossagu vetiileteirdl a tagallamukban,
beleértve a 36. cikk (2) bekezdésének a) pontja alapjan hozott felugyeleti
intézkedések szamat és jellegét, valamint a 16. cikknek megfeleléen
kiszabott kzigazgatasi szankciok szamat és jellegét.

(2) Az (1) bekezdésnek megfelelden kozzétett informacioknak kelléen atfogonak és
pontosnak kell lennilik ahhoz, hogy az (1) bekezdés b), c) és d) pontjanak kiilonb6z6
tagallamok illetékes hatosagai altali alkalmazasat érdemi modon Ossze lehessen
hasonlitani.

(3) A informécidkat kdzos formatumot kovetve kell kozzétenni, és rendszeresen kell
frissiteni. A kozzétett informéacidknak egy egységes elektronikus elérési helyrél kell
hozzaférhetonek lenniiik.
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1)
@)

3)

(4)

()
(6)

V1. CIM
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK ES
VEGREHAJTASI AKTUSOK

54. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

A felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadasara vonatkozoan a Bizottsag részere
adott felhatalmazés feltételeit ez a cikk hatarozza meg.

A Bizottsagnak a 3. cikk (2) bekezdésében, a 8. cikk (4) bekezdéseben, a 27. cikk (3)
bekezdésében és a 33. cikk (6) bekezdésében emlitett, felhatalmazéson alapuld jogi
aktus elfogadasara vonatkozo felhatalmazéasa 5 éves iddtartamra sz0l [a jelen iranyelv
hatalybalépésének napja]-tol/-t61 kezd6d6 hatallyal.

Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 3. cikk (2)
bekezdésében, a 8. cikk (4) bekezdésében, a 27. cikk (3) bekezdésében és a 33. cikk
(6) bekezdeseben emlitett felhatalmazast. A visszavonasrél sz6l6 hatarozat
megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatérozat az Eurdpai Unio
Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kdvetd napon, vagy a benne megjeldlt késobbi
idépontban 1ép hatalyba. A hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évo, felhatalmazason
alapuld jogi aktusok érvényességet.

A felhatalmazéason alapuld jogi aktus elfogaddsa elétt a Bizottsdg a jogalkotas
minéségének javitasardl szolo, 2016. aprilis 13-i intézménykdzi megallapodasban
foglalt elveknek megfelelden konzultal az egyes tagallamok altal kijelolt szakértokkel.

A Bizottsag a felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadasat kovetden haladéktalanul
és egyidejlileg értesiti arrdl az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

A 3. cikk (2) bekezdése, a 8. cikk (4) bekezdése, a 27. cikk (3) bekezdése és a 33. cikk
(6) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazéason alapul6 jogi aktus csak akkor
Iép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanadcsnak a jogi aktusrol vald
értesitését kovetd [két honapon] beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem
emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett id6tartam lejartat megelézéen mind az
Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog
kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanadcs kezdeményezésére ez az
id6tartam [két honap]-pal meghosszabbodik.

55. cikk
Végrehajtasi aktusok

A 8. cikkben és a 11. cikk (7) bekezdésében eldirt induldtdke Osszegének a gazdasagi és
pénzigyi teriileten bekovetkezett valtozasok figyelembevétele céljabol torténd modositasat az
56. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarasnak megfeleléen végrehajtasi
aktusként kell elfogadni.

56. cikk
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Bizottsagi eljaras

(1) A Bizottsagot a 2004/10/EK hatarozattal® létrehozott eurépai bankbizottsag segiti. Ez
a bizottsdg a 182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsagnak mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell
alkalmazni.

! A Bizottsag 2004/10/EK hatérozata (2003. november 5.) az eurdpai bankbizottsag Iétrehozasardl (HL L

3.,2004.1.7., 36. 0.).
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VII. CiM
MAS IRANYELVEK MODOSITASAI

57. cikk
A 2013/36/EU iranyelv modositasai

A 2013/36/EU iranyelv a kovetkezéképpen modosul:

1. A cimbdl az ,,és befektetési vallalkozasokra” kifejezést el kell hagyni.
2. Az 1. cikk helyébe a kovetkezd szdveg 1€ép:
,,1. cikk
Targy

Ez az irdnyelv az alabbiakra vonatkoz6 szabalyokat allapitja meg:
a) ahitelintézetek tevékenységéhez val6 hozzaférés;

b)  fellgyeleti hatdskérok és eszkdzok a hitelintézetek illetékes hatdsagok
altali prudencidlis felugyeletehez;

c) a hitelintézetek illetékes hatosagok altali prudencialis felligyelete az
575/2013/EU  rendeletben meghatérozott egységes szabalyokkal

6sszhangban;

d) az illetékes hatésagokra vonatkozdé nyilvanossidgra  hozatali
kovetelmények a hitelintézetek prudencialis szabalyozasa és feltgyelete
terén.”’.

3. A 2. cikk a kovetkez8képpen modosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»(1) Ez az irdnyelv a hitelintézetekre alkalmazando.”;
b) a(2)és a(3) bekezdést el kell hagyni;
c) az (5) bekezdeés 1. pontjat el kell hagyni;
d) a(6) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(0) Az e cikk (5) bekezdésének 3-24. pontjaban és az e cikk (5a) és
(5b) bekezdésével dsszhangban elfogadott felhatalmazason alapuld jogi
aktusokban emlitett jogalanyok a 34. cikk és a VII. cim 3. fejezetének
alkalmazéasaban pénzigyi vallalkozasnak mindésiilnek.”.

4. A 3. cikk (1) bekezdése a kovetkezOképpen modosul:
a) a3.pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

3. »intézmény«: az [(EU) ---/----*[IFR] rendelet] 4. cikke (1)
bekezdesenek 3. pontjaban meghatarozott intézmény;

b) a4. pontot el kell hagyni.
S. Az 5. cikk helyébe a kovetkez6 szdveg 1ép:
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... cikk
A tagallamokon belili koordinacio

Azok a tagallamok, amelyekben tobb illetékes hatdésdg foglalkozik a
hitelintézetek és pénzigyi vallalkozasok prudencialis felligyeletével, megteszik
a szlikséges intézkedéseket az e hatdsagok kozotti koordinacido megszervezése
érdekében.”’.

6. A szoveg a kovetkez6 8a. cikkel egésziil ki:

,,8a. cikk
Az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban
emlitett hitelintézetek engedélyezésére vonatkozd egyedi kdvetelmények

(1) A tagallamok el6irjak, hogy azok az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban emlitett vallalkozasok, amelyek mar
szereztek engedélyt a 2014/65/EU iranyelv Il. cime alapjan, engedély iranti
kérelmet nyujtsanak be a 8. cikkel Osszhangban legkésébb a kovetkezd
idépontokban:

a)  amikor a havi sszesitett eszk6zok tizenkét egymast koveté honapra szamitott
atlaga meghaladja a 30 milliard EUR-t; vagy

b)  amikor a havi dsszesitett eszkdzok tizenkét egymast kovetd honapra szamitott
atlaga 30 milliard EUR alatt van, és a vallalkozas olyan csoport tagja,
amelynek esetében a csoporthoz tartozo, a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete
A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett barmely tevékenységet végz6 és
tizenkét egymast koveté honap atlagaként szamitva 30 milliard EUR alatti
Osszesitett eszkozokkel rendelkezé valamennyi vallalkozas 0Osszesitett
eszkozeinek értéke meghaladja a 30 milliard EUR-t.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett vallalkozdsok az (1) bekezdésben emlitett
engedély megszerzéséig folytathatjdk az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban emlitett tevékenységek végzését.

(3) Az (1) bekezdéstol eltérve azok az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban emlitett vallalkozasok, amelyek [az (EU) --
-/---- [IFD] iranyelv hatalybalépésének napja—1 nap]-jén/-an/-én a 2014/65/EU
iranyelv alapjan engedélyezett befektetési vallalkozasként végzik tevékenységiiket,
[az (EU) ---/---- [IFD] iranyelv hatalybalépését kovetd 1 év+1 nap]-jeig/-ig
kotelesek a 8. cikkel 6sszhangban engedelyért folyamodni.

(4)  Amennyiben az illetékes hatdsag az informéacioknak a 2014/65/EU iranyelv
[95a]. cikkével sszhangban torténd kézhezvételét kovetden azt allapitja meg, hogy
valamely vallalkozast hitelintézetként kell engedélyezni ezen iranyelv 8. cikkével
dsszhangban, értesiti a vallalkozast és a 2014/65/EU 4. cikke (1) bekezdésének 26.
pontja szerinti illetékes hatGsagot, €és ezen értesités napjatdl atveszi az
engedeélyezési eljarast.

(4a) Ismételt engedélyezés esetén az; EBH biztositia, hogy a folyamat a leheté
legészszeriibb legyen, és figyelembe vegyék a meglévo engedélyezésekbol
szarmazo informéciokat.

(5) Az EBH szabalyozéastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kévetkezok
részletes meghatarozasa érdekében:
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a) az engedély iranti kérelmében az illetékes hatdsagok szamara a vallalkozas
altal benyujtandé informacio, a 10. cikkben eldirt iizleti tervet is ideértve;

b) az (1) bekezdésben emlitett kiiszobértékek kiszamitasanak madszere.

A Bizottsag felhatalmazast kap az a) és b) pontban emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

Az EBH az emlitett technikai standardtervezeteket [2019. januar 1-jéig] benyujtja
a Bizottsagnak.”.

7. A 18. cikk a kdvetkez6 aa) ponttal egésziil ki:
,,aa) kizarolag az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b)
alpontjaban emlitett tevékenységek végzésére hasznélja az engedélyét, és
Osszesitett eszkdzeinek 5 egymast kovetd évre szamitott atlaga az emlitett cikkben
meghatdrozott kiiszobértékek alatt van;”.

7a. A 20. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,»(2) Az EBH nyilvanossagra hozza és legalabb évente frissiti a
honlapjan mindazon hitelintézetek nevét tartalmazo jegyzéket, amelyek
szdmara engedélyt adtak ki.”;

b) a szoveg a kiovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

w(3a) Az e cikk (2) bekezdésében emlitett jegyzéknek tartalmaznia kell
az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b)
alpontjaban emlitett feltételeknek megfeleld vallalkozasok nevét, és e
hitelintézeteket akként kell azonositania. Az emlitett jegyzéknek ezenkivul
ismertetnie kell az elo70 viltozathoz képest tortént esetleges valtozasokat
is.”

8. A 1V. cimet el kell hagyni.
9. Az 51. cikk (1) bekezdésének elsd albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A fogadd tagallam illetékes hatosadgai a 112. cikk (1) bekezdésének alkalmazasa
esetén a osszevont felligyeletet ellatd hatdsagtol vagy a székhely szerinti tagallam
illetékes hatdsagaitol kérhetik, hogy egy hitelintézet fidktelepét tekintsék
jelentdsnek.”.

10. Az 53. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

»(2) Az (1) bekezdés nem akadalyozza az illetékes hatésagokat abban, hogy az
ezen iranyelvnek, az 575/2013/EU rendeletnek, [a befektetési vallalkozasok
prudencialis feliigyeletérél szol6 (EU) ---/---- [IFD] irdnyelvnek], a hitelintézetekre
alkalmazando egyeb iranyelveknek, valamint az 1092/2010/EU rendelet 15.
cikkének, az 1093/2010/EU rendelet 31., 35. és 36. cikkének és az 1095/2010/EU
rendelet 31. és 36. cikkének megfelelden informacidkat cseréljenek egymadssal,
vagy az ERKT-nak, az EBH-nak és az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelettel létrehozott eurdpai feliigyeleti hatosagnak (Eurdpai Ertékpapir-piaci
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Hatdséag) informaciokat tovabbitsanak. Az igy tovabbitott informaciokra is az (1)
bekezdés vonatkozik.

* Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurépai
felligyeleti hat6sag (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatoséag) létrenozasardl, a 716/2009/EK hatarozat
modositasardl és a 2009/77/EK bizottsagi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,
2010.12.15., 84. 0.)”

11. A 66. cikk (1) bekezdése a kovetkezd aa) ponttal egésziil ki:

»aa) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban
emlitett tevékenysegek legalabb egyikének végzése és az emlitett cikk szerinti
kiiszobertékek tullépése hitelintézeti engedély hianyaban;”.

12. A 76. cikk (5) bekezdésenek utolsé mondatét el kell hagyni.
13. A 86. cikk (11) bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(11) Az illetékes hatésdgok biztositjak, hogy az intézmények az esetleges
likviditasi hianyok megszintetésére iranyuld stratégiakat és végrehajtasi
intézkedéseket tartalmazé tervekkel rendelkezzenek, a mas tagallamban létrehozott
fioktelepekre vonatkozdan is. Az illetékes hatdsdgok biztositjak, hogy a belsd
szabalyzatok és eljarasok megfelel6 kiigazitasa érdekében ezeket a terveket az
intézmények legalabb évente teszteljék és a (8) bekezdésben emlitett alternativ
forgatokonyvek kimenetele alapjan aktualizaljak, majd pedig nyujtsak be a felsd
vezetésnek, amely jovahagyja azokat. Az intézményeknek el6zetesen meg kell
hozniuk a likvidforras-ellatottsdg helyreéllitdsara vonatkozd tervek azonnali
végrehajtasahoz sziikséges miikodési intézkedéseket. Az ilyen miikddési
intézkedéseknek magukban kell foglalniuk a kbzponti banki finanszirozas szamara
azonnal rendelkezésre all6 biztositék tartasat. Ebbe sziikség esetén beletartozik a
biztositék mas tagallam pénznemében valo tartasa, vagy egy olyan harmadik orszag
pénznemében valé tartasa, amellyel szemben a hitelintézetnek kovetelései vannak,
illetve ha mikoédési szempontbol sziikséges, egy olyan fogadd tagallam vagy
harmadik orszag teruletén vald tartasa, amelynek pénznemében kovetelés all
fenn.”’.

14, A 110. cikk (2) bekezdesét el kell hagyni.
15. A 114. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Amennyiben olyan vészhelyzet kovetkezik be — beleértve az
1093/2010/EU rendelet 18. cikkében leirt helyzetet vagy a kedvezdtlen piaci
folyamatokat el6idéz6 helyzetet — amely potencidlisan veszélyezteti a piac
likviditasat és a penzligyi rendszer stabilitasat barmely olyan tagallamban, ahol
egy csoport tagjait engedélyezték, vagy ahol az 51. cikkben emlitett jelentds
fioktelepek telepedtek le, az 6sszevont felligyeletet ellaté hatosag — az 1. fejezet
2. szakaszara, és adott esetben az [(EU) ---/---- [IFD] eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv]™ 1V. cime 1. fejezetének 2. szakaszara figyelemmel — a lehet6
legkorabban riasztja az EBH-t és az 58. cikk (4) bekezdésében és az 59. cikkben
emlitett hatosdgokat, és kozli veluk a feladataik ellatasdhoz sziikséges
valamennyi informéaciét. Ezek a kotelezettségek az 6sszes illetékes hatdsagra
vonatkoznak.
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* [Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) ---/---- iranyelve (...) ...].”.
16. A 116. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) a(2)bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(2) A feliigyeleti kollégiumokban részt vevo illetékes hatosagok és az EBH
szorosan egylittmikodnek egymadassal. Az ezen irdnyelv VII. cime 1.
fejezetének I1. szakasza és adott esetben az [(EU) ---/---- [IFD] iranyelv] IV.
cime 1. fejezetének 2. szakasza szerinti titoktartasi kotelezettseget nem serti,
ha az illetékes hatdésagok bizalmas informaciokat cserélnek a felligyeleti
kollégiumokban. A feliigyeleti kollégiumok létrehozasa és miikodése nem
érinti az illetékes hatdsagok ezen iranyelv és az 575/2013/EU rendelet szerinti
jogait és kotelességeit.”;

b)  a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezé szoveg 1ép:

»(6) A feligyeleti kollégiumokban részt vehetnek az EU-szintii
anyaintézmények vagy EU-szintli pénziigyi holding tarsasag anyavallalatok
vagy EU-szinti vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalatok
lednyvéllalatainak felligyeletéért felelds illetékes hatdsagok is, valamint azon
fogadd tagallamok illetékes hatdsagai, ahol az 51. cikk szerinti jelentds
fioktelepek telepedtek le, szilkség szerint a KBER kozponti bankjai, tovabba
adott esetben — amennyiben a titoktartasi kovetelmenyek valamennyi
illetékes hatosag véleménye szerint egyenértékiiek az ezen iranyelv VII. cime
1. fejezetének 1. szakasza, €s adott esetben az [(EU) ---/---- [IFD] iranyelv]
IV. cime 1. fejezetének 2. szakasza szerinti kdvetelményekkel — harmadik
orszagok feliigyeleti hatdsagai is.”;

c)  a(9) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(9) Az 0sszevont felligyeletet ellato hatosag — az ezen iranyelv VII. cime 1.
fejezetének 1. szakasza, és adott esetben az [(EU) ---/---- [IFD] iranyelv] IV.
cime 1. fejezetének 2. szakasza szerinti titoktartasi kotelezettség
figyelembevételével — tajékoztatja az EBH-t a felugyeleti kollégium
tevékenységeirdl, ideértve a vészhelyzetekben folytatottakat is, tovabba kozol
az EBH-val a felugyeleti tevékenység kozelitésének szempontjab6l minden
kiilondsen fontos informaciot.”.

17. A 125. cikk (2) bekezdése helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(2) Az 0Osszevont alapu felligyelet, és kulondsen az illetékes hat6sagok
kozotti, ezen iranyelvben szabalyozott informaciocsere keretében kapott
informéciokra a hitelintézetek esetében az ezen iranyelv 53. cikke (1)
bekezdésében meghatarozott vagy az [(EU) ---/---- [IFD] iranyelv] 13. cikke
szerinti szakmai titoktartasi kovetelményekkel legalabb egyenértékii
kovetelmények vonatkoznak.”.

18. A 128. cikk masodik albekezdését el kell hagyni.
19. A 129. cikk (2), (3) és (4) bekezdését el kell hagyni.
20. A 130. cikk (2), (3) és (4) bekezdését el kell hagyni.
21. A 143. cikk (1) bekezdésének d) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:
,»d) az ezen iranyelv VII. cime 1. fejezetének Il. szakaszaban meghatarozott
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rendelkezések és adott esetben az [(EU) ---/----[IFD] iranyelv] IV. cime 1.
fejezetének 2. szakaszadban meghatarozott rendelkezeések sérelme nélkul,
Osszesitett statisztikai adatok a prudencialis keretszabdlyozés végrehajtdsanak
kulcsfontossagu vetiileteirdl valamennyi tagallamban, beleértve a 102. cikk (1)
bekezdésének a) pontja alapjan hozott felligyeleti intézkedések szamat és
jellegét, valamint a 65. cikknek megfeleléen hozott kozigazgatdsi szankciok
szamat ¢s jellegét.”.

57a. cikk
A 2014/59/EU iranyelv mddositasa
A 2. cikk (1) bekezdése 3. pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»3.  ,befektetési vallalkozas”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 2. pontjdban meghatérozott, az [(EU) ---/---- [IFD] iranyelv] 8.
cikkének (1) bekezdésében megallapitott indulotéke-kovetelmény hatalya ala
tartozo befektetési vallalkozas;”

58. cikk
A 2014/65/EU iranyelv modositasai

A 2014/65/EU iranyelv a kovetkezOképpen modosul:

1. A 8. cikk a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»2) mar nem felel meg azon feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt
kiadtak, agymint az [(EU) ---/---- [IFR] rendeletben] megallapitott feltételek
teljesitése;”.

2. A 15. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»13. cikk
Indulotéke-ellatottsag

A tagéllamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok csak akkor adjdk meg az
engedélyt, ha a befektetési vallalkozas az [(EU) ---/----[IFD] iranyelv] 8. cikkének
kdvetelményeivel dsszhangban az adott befektetési szolgaltatas vagy tevékenység
jellegére tekintettel elegend6 indul6tékével rendelkezik.”.

3. A 41. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

41. cikk
Az engedely megadasa
(1) Annak a tagallamnak az illetékes hatosaga, amelyben egy harmadik orszagbeli

vallalkozas a fioktelepét létrehozta vagy létre akarja hozni, az engedélyt csak akkor
adja meg, ha az illetékes hatdésag meggy6z6dott arrol, hogy:

a)  a39.cikk szerinti feltételek teljesultek; és
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b)  aharmadik orszagbeli vallalkozas képes lesz a (2) és (3) bekezdésben emlitett
rendelkezéseknek megfelelni.

Az illetékes hatdsag a hianytalan kérelem benytjtasat kovetden hat honapon beliil
tajékoztatja a harmadik orszagbeli vallalkozast az engedély megadasarol vagy a
kérelem elutasitasarol.

(2) A harmadik orszagbeli vallalkozas fioktelepe, amely az engedélyt az (1)
bekezdés szerint megkapta, koteles megfelelni ezen irdnyelv 16-20., 23., 24., 25. és
27. cikkének, 28. cikke (1) bekezdésének, tovabba 30., 31. és 32. cikkének, valamint
a 600/2014/EU rendelet 3—26. cikkének és az ezek alapjan elfogadott
intézkedéseknek, és az illetékes hatdsag felligyelete ala fog tartozni abban a
tagallamban, ahol az engedelyt megadtak.

A tagallamok nem allapithatnak meg semmiféle tovabbi eldirast a fioktelep
szervezetével és mikodésével kapcsolatban az ezen iranyelv hatalya al4 tartozo
ugyekben, és a harmadik orszagbeli vallalkozasok egyik fidktelepét sem részesithetik
az unios vallalkozasok tekintetében alkalmazottnal kedvezobb elbanasban.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok évente értesitik az ESMA-t a
harmadik orszéagbeli vallalkozasok teriiletiikon miikodo fioktelepeinek szamarol.

3. A harmadik orszagbeli vallalkozas (1) bekezdés szerint engedélyezett fioktelepe
éves gyakorisaggal jelenti a (2) bekezdésben emlitett illetékes hatésagnak a
kovetkezoket:

a) a fidktelep altal az adott tagallamban nyujtott szolgéltatasok és végzett
tevekenységek mértéke és hatokore;

b) az a) pontban emlitett szolgaltatdsokhoz és tevékenységekhez kapcsol6do
eszk6zok forgalma és sszértéke;

c) a fioktelep Ugyfeleinek rendelkezésére allo befektetévédelmi intézkedések
részletes leirasa, ideértve az ugyfeleknek a 39. cikk (2) bekezdésének f)
pontjaban emlitett befektetokartalanitasi rendszerbdl eredd jogait;

d) az a) pontban emlitett szolgaltatasok és tevékenységek végzése tekintetében a
fidktelep altal alkalmazott kockazatkezelési politika és eljarasok.

(4) A (2) bekezdésben emlitett illetékes hatosagok, azon szervezetek illetékes
hatdsagai, amelyek ugyanazon csoporthoz tartoznak, mint a harmadik orszagbeli
vallalkozésok (1) bekezdés szerint engedélyezett fidktelepei, valamint az ESMA és
az EBH szorosan egylittmiikodnek annak érdekében, hogy az adott csoport Unidban
folytatott minden tevékenysége ezen iranyelvnek, a 600/2014/EU rendeletnek, a
2013/36/EU iranyelvnek, az 575/2013/EU rendeletnek, az [(EU) ---/----* [IFD]
irdnyelvnek] és az [(EU) ---/----* [TFR] rendeletnek] megfelel6 atfogo, kovetkezetes
és hatékony felligyelet ala tartozzon.

(5) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (3) bekezdésben
emlitett informaciok részletes meghatarozasa érdekében.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [datum
beillesztendd]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfeleléen torténd
elfogadasara.

(6) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki annak
meghatarozasa érdekében, hogy milyen formatumban kell benyujtani a (3) bekezdés
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szerinti informaciokat a nemzeti illetékes hatosagoknak.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [datum
beillesztend6]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfelel6en torténd
elfogadasara.”.

4. A 81. cikk (3) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezé szoveg 1ép:

»a)annak ellendrzésére, hogy a befektetési vallalkozasok tevékenységének
megkezdésére vonatkozé feltételek teljesiilnek-e, valamint hogy el6segitsék
a vallalkozas Uzleti magatartasanak, az igazgatasi és szamviteli eljarasok,
valamint a belsd ellendrzési mechanizmusok figyelemmel kisérését;”.

5. A szoveg a kovetkezo 95a. cikkel egésziil ki:
,.95a. cikk

Az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban
emlitett hitelintézet engedélyezésére vonatkozo6 atmeneti rendelkezés

Az illetékes hatdsagok tajékoztatjak a 2013/36/EU iranyelv 8. cikkében emlitett
illetékes hatdsagot, ha az 1. melléklet A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett
tevekenységek végzése érdekében ezen irdnyelv Il. cime alapjan az [(EU) ---/--
-- [IFD] iranyelv hatalybalépésének napja] eldtt engedélyért folyamodo
vallalkozas elbiranyzott Gsszesitett eszkozei meghaladjak a 30 milliard EUR-t,
és errdl értesitik a kérelmezot.”.

VIII. CIM
ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK 1.

59. cikk
Atmeneti rendelkezések

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy — a (2) bekezdésben emlitettek kivételével — azok a
befektetési  vallalkozasok, amelyek 20xx januar 1-jén [ezen iranyelv
hatalybalépésének napja] vagy azt megelé6zéen mar mikddtek, és amelyek
indulotékéje nem éri el a 8. cikkben emlitett mértékeket, évi 5000 EUR 0Osszegli
emeléssel legkés6bb [ezen iranyelv hatalybalépését kovetd ot év]-jéig/-ig
megfeleljenek az emlitett cikknek.

Ha az elsd albekezdésben meghatarozott éves emelés nem elegendd a befektetési
véllalkozas szdmara ahhoz, hogy az 6téves iddszak végére elérje az eldirt induldtdke-
mértéket, a tagallamok legfeljebb 6téves tovabbi atmeneti iddszakot biztositanak. Az
illetékes hatosagok meghatarozzak az e tovabbi atmeneti id6szak alatt alkalmazando
éves 0sszegeket.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az arutézsdei kereskeddk legkésobb [ezen iranyelv
hatalybalépését kovetd ot év]-jeig/-ig megfeleljenek a 8. cikk rendelkezéseinek.

60. cikk
Felulvizsgalat
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1)

(@)
(3)

[Ezen iranyelv és az (EU) ---/---- rendelet [a befektetési vallalkozasokrél szélo
rendelet] alkalmazasanak kezdetét kovet6é harom év]-jéig/-ig a Bizottsag az EBH-val
és az ESMA-val szorosan egyiittmiikodve benyujtja jelentését az Europai
Parlamentnek és a Tanacsnak, adott esetben jogalkotasi javaslat kiséretében, az
alabbiakrol:

a) ezen iranyelv és az (EU) ---/---- [IFR] rendelet, valamint az AEKBV- és az
ABAK-iranyelv javadalmazasra vonatkozo rendelkezéseir6l azzal a céllal, hogy
egyenlo versenyfeltételeket teremtsenek az Unidban miikodo valamennyi
befektetési vallalkozas szamara;

aa) egy olyan értékelésrol, amely figyelembe veszi a 32a. cikkben emlitett EBH-
jelentést és a fenntarthat6 finanszirozasra vonatkozo6 taxonomiét [hivatkozas
a jogi szbvegre, ha rendelkezésre all], és arra vonatkozik, hogy:

I. van-e a befektetési villalkozds belsd iranyitisa szempontjabdl figyelembe
veendo kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitdsi kockdazat;

ii. van-e a befektetési vallalkozas javadalmazasi politikaja tekintetében
figyelembe veendo kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi kockazat;

iii. van-e a kockazatkezelés tekintetében figyelembe veendd kirnyezeti,
tarsadalmi vagy iranyitasi kockazat; és

iv. van-e a fellgyeleti felUlvizsgélati és értékelési folyamatba felveendd
kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi kockazat.

b) az ezen irdnyelv szerinti informaciomegosztasi szabalyok hatékonysagarol;

c) az Unid és a tagallamok altal az ezen iranyelv és az (EU) ---/---- [IFR] rendelet
alkalmazasaban harmadik orszagokkal folytatott egyiittmiikodésrol;

d) ezen iranyelv és az (EU) ---/---- [IFR] rendelet befektetési vallalkozasok
tekintetében torténd végrehajtasardl azok jogi formaja vagy tulajdonosi modellje
alapjan.

61. cikk
Atlltetés

A tagéllamok [jelen iranyelv hatalybalépését kovet6 18 honap]-jéig/-ig elfogadjak és
kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek
szlikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek megfeleljenek.

Ezeket a rendelkezéseket a tagallamok [az (EU) ---/---- rendelet alkalmazasanak
kezdete]-jétol/-tol/-td] alkalmazzak.

A tagallamok kozlik a Bizottsaggal és az EBH-val nemzeti joguk azon
rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott terlileten
fogadnak el.

Amennyiben a tagallamok altal kiildott, atiiltetd intézkedésekrdl szolo értesitéshez
mellékelt dokumentumok nem elégségesek ahhoz, hogy mindenre kiterjedden
értékelni lehessen azt, hogy az atiilteté rendelkezések megfelelnek-e ezen iranyelv
egyes rendelkezeseinek, a Bizottsag az EBH kérésére az 1093/2010/EU rendelet
szerinti feladatai elvégzéseire figyelemmel, vagy sajat kezdeményezésére eldirhatja a
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tagallamoknak, hogy nydjtsanak részletesebb tajékoztatast a szoban forgd
rendelkezések végrehajtasarol és ezen iranyelv atlltetésérol.

4) Az (1) bekezdésben emlitett rendelkezéseknek hivatkozniuk kell erre az iranyelvre,
vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell fiizni.

62. cikk
Hatalybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovet6 huszadik napon
Iép hatélyba.

A befektetési vallalkozasok felligyelete és szanalasa vonatkozasaban mas unios jog
aktusoknak a 2013/36/EU iranyelvre valo hivatkozésait ezen irdnyelvre vald
hivatkozasokkeént kell értelmezni.

63. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Europai Parlament részérdl a Tanécs részérol
az elnok az elnok
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12.7.2018

VELEMENY A JOGI BIZOTTSAG RESZEROL

a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag részére

a befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérol, valamint a 2013/36/EU iranyelv és a
2014/65/EU irdnyelv modositasarol szold eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvre iranyul6

javaslatrol

(COM(2017)0791 — C8-0452/2017 — 2017/0358(COD))

A vélemény el6adoja: Kostas Chrysogonos

MODOSITASOK

A Jogi Bizottsag felkéri a Gazdasagi és Monetéris Bizottsagot mint illetékes bizottsagot, hogy

vegye figyelembe az alabbi modositasokat:
Modositas 1

Irdnyelvre iranyuld javaslat
2 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

2 Az 575/2013/EU rendelet és a
2013/36/EU iranyelv alapjan fennallo
jelenlegi prudencidlis szabalyozasok
alapjat nagyrészt a nagy bankcsoportok
vonatkozasaban a Bazeli Bankfelligyeleti
Bizottsag altal megallapitott nemzetkozi
szabalyozdi standardok egymast kdvetd
kiadasai jelentik, és e szabalyozasok csak
részben kezelik a befektetési vallalkozasok
szerteagazo tevékenységehez kapcsolddd
sajatos kockazatokat. Ezeket a befektetési
vallalkozasokkal kapcsolatos sajatos
veszélyeket és kockazatokat tehat
alaposabban kezelni kell, megfelel6 és
aranyos unios szinti prudencialis
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Modositas

(2 Az 575/2013/EU rendelet és a
2013/36/EU iranyelv alapjan fennallo
jelenlegi prudencidlis szabalyozasok
alapjat nagyrészt a nagy bankcsoportok
vonatkozasaban a Bazeli Bankfeliigyeleti
Bizottsag altal megallapitott nemzetkozi
szabalyozoi standardok egymast kdvetd
kiadasai jelentik, és e szabalyozasok csak
részben kezelik a befektetési vallalkozasok
szerteagazo tevékenységéhez kapcsolddd
sajatos kockazatokat. Ezeket a befektetési
vallalkozésokkal kapcsolatos sajatos
veszélyeket és kockazatokat tehat
alaposabban kezelni kell, eredményes,
megfeleld és aranyos unids szintii
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szabalyok révén.

Moédositas 2

Irényelvre iranyul6 javaslat
3 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(3) A megbizhaté prudenciélis
felugyeletnek biztositania kell, hogy a
befektetési vallalkozéasokat szabalyosan
iranyitsak, az tgyfeleik érdekeinek
megfeleléen. Figyelembe kell vennilk,
hogy a befektetési vallalkozasok és
ugyfeleik esetlegesen tulzott kockéazatokat
vallalhatnak, valamint azt, hogy a
befektetési vallalkozéasok &ltal vallalt és
jelentett kockéazatok kiilonb6z6é mértékiiek.
A prudencidlis felligyeletnek ugyanilyen
mértékben kell torekednie a befektetési
vallalkozasokat sujto tulzott adminisztrativ
terhek elkertilésére.

Moébdositas 3

Irdnyelvre iranyuld javaslat
4 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(4) Az 575/2013/EU rendelet és a
2013/36/EU iranyelv alkotta keretbdl

PE619.409v02-00
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prudencidlis szabalyok révén, eldsegitve az
egyenlo versenyfeltételek megteremtését
az egész unidban és garantalva a
hatékony prudencialis feltigyeletet,
egyuttal féken tartva a megfelelési
koltségeket és elegendo tokét biztositva a
befektetési vallalkozasok tobbsége
szamara.

Maddositas

(3) A megbizhaté prudencialis
felugyeletnek biztositania kell, hogy a
befektetési vallalkozasokat szabalyosan
iranyitsak, az tgyfeleik érdekeinek
megfeleléen. Figyelembe kell vennilk,
hogy a befektetési vallalkozasok és
ugyfeleik esetlegesen talzott kockazatokat
vallalhatnak, valamint azt, hogy a
befektetési vallalkozasok altal vallalt és
jelentett kockéazatok kiilonb6z6é mértékiiek.
A prudencidlis felligyeletnek ugyanilyen
mértékben kell torekednie a befektetési
vallalkozésokat sujt6 aranytalan
adminisztrativ terhek elkerulésére. E
kovetelményeknek ugyanakkor lehetové
kell tenniiik a megfelelo egyensuly
megteremtését a kiilonbozo befektetési
vallalkozasok biztonsagos és megbizhatd
miikodése, valamint az iizleti
tevékenységik életképességét veszélyezteto
tulzott koltségek elkerlilése kozott.

Madositas

4) Az 575/2013/EU rendelet és a
2013/36/EU iranyelv alkotta keretbdl
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kovetkezd szamos kovetelmény célja a
hitelintézeteket érintd k6zos kockazatok
kezelése. Ennek megfelelden, a fennallo
kovetelményeket nagyreszt annak
érdekében alakitottak ki, hogy megdrizzék
a hitelintézetek hitelezési kapacitasat a
gazdasagi ciklusokon &t, valamint hogy
megvédjék a betéteseket és az adofizetOket
az esetleges cs6dtol, és nem arra
iranyulnak, hogy kezeljék a kiilonb6z6
befektetési vallalkozasok eltéré kockazati
profiljait. A befektetési vallalkozasok nem
rendelkeznek jelentds méretii lakossagi €s
vallalati hitelportféliokkal, valamint nem
gyljtenek betéteket. Annak valosziniisége,
hogy csddjiik hatranyos hatast gyakorol az
dsszesitett pénziigyi stabilitasra,
alacsonyabb, mint a hitelintézetek
esetében. A befektetési vallalkozasok altal
viselt, illetve jelentett kockazatok tehat
Iényegesen eltérnek a hitelintézetek altal
viselt, illetve jelentett kockazatoktdl, és a
klldnbségnek egyértelmiien tiikkroz6dnie
kell az Unié prudencialis keretében is.

Modositas 4

Irdnyelvre iranyuld javaslat
5 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(5) A jelenlegi keret kiilonb6z6
tagallamokban torténd alkalmazasanak
eltérései veszélyeztetik a befektetési
vallalkozasok egyenld versenyfeltételeit az
Unidn beldl. A kilonbségek a keret
kiilonbozo befektetési vallalkozasokra az
altaluk nyujtott szolgaltatason alapul6
alkalmazasanak altalanos nehézségeibdl
adodnak, amennyiben egyes nemzeti
hatosagok kiigazitjak vagy korszeriisitik
ezt az alkalmazést a nemzeti jogban vagy
gyakorlatban. Mivel a jelenlegi
prudencialis keret nem kezel valamennyi, a
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kovetkezd szamos kovetelmény célja a
hitelintézeteket érint6 k6zos kockazatok
kezelése. Ennek megfelelden, a fennallo
kdvetelményeket nagyreszt annak
érdekében alakitottak ki, hogy megdrizzék
a hitelintézetek hitelezési kapacitasat a
gazdasagi ciklusokon at, valamint hogy
megvédjék a betéteseket és az adofizetOket
az esetleges csédtol, €s nem arra
irdnyulnak, hogy kezeljék a kiilénb6z6
befektetési vallalkozasok eltéré kockazati
profiljait. A befektetési vallalkozasok nem
rendelkeznek jelentds méretii lakossagi €s
vallalati hitelportféliokkal, valamint nem
gyljtenek betéteket. Annak valosziniisége,
hogy csddjiik hatranyos hatast gyakorol az
Osszesitett pénzligyi stabilitasra,
alacsonyabb, mint a hitelintézetek
esetében, de mégis kockazatot jelentenek,
amelynek kezeléséhez stabil
keretrendszerre van sziikség. A befektetési
vallalkozasok altal viselt, illetve jelentett
kockézatok tehat Iényegesen eltérnek a
hitelintézetek altal viselt, illetve jelentett
kockazatoktol, és a kulénbsegnek
egyértelmiien tiikr6zddnie kell az Unid
prudencidlis keretében is.

Modositas

(5) A jelenlegi keret kiilonb6z6
tagallamokban torténd alkalmazasanak
eltérései veszélyeztetik a befektetési
vallalkozasok egyenld versenyfeltételeit az
Union belil, akadalyozva a befektetik
hozzaférését az uj lehetoségekhez és
kockéazataik kezelésének hatékonyabb
modszereihez. A killonbségek a keret
kiilonboz6 befektetési vallalkozasokra az
altaluk nyujtott szolgaltatason alapulo
alkalmazéséanak 4ltalanos nehézségeibodl
adodnak, amennyiben egyes nemzeti
hatdsagok kiigazitjak vagy korszeriisitik
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befektetési vallalkozasok egyes tipusait
érintd, illetve altaluk jelentett kockazatot,
egyes tagallamokban jelentds tobblettdke-
kovetelményeket alkalmaztak bizonyos
befektetési vallalkozésokra. Az e
kockazatokat kezel6 egységes
rendelkezéseket kell kialakitani a
befektetési vallalkozasok harmonizalt
prudencidlis felligyeletének biztositasa
érdekében az egész Unioban.

Modositas 5

Irdnyelvre iranyuld javaslat
7 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

@) Létezhetnek olyan tagallamok,
amelyekben a befektetési vallalkozasok
prudencialis célu felligyeletére hataskorrel
rendelkezd hatosagok elkiiloniilnek a piaci
magatartas felligyeletének feladataval
megbizott hatosagoktol. Ezért az e
hatosagok kozotti egytittmiikodésre és
informaciocserére egy mechanizmust kell
létrehozni.

Modositas 6

Irdnyelvre iranyuld javaslat
9 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

9) Az indul6 téke mértékének azokon
a szolgaltatasokon és tevékenysegeken kell
alapulnia, amelyek nyujtéasara, illetve
vegzeésére a befektetési vallalkozas a
2004/39/EK iranyelvvel dsszhangban
jogosult. Egyrészt a tagallamok azon
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ezt az alkalmazéast a nemzeti jogban vagy
gyakorlatban. Mivel a jelenlegi
prudencialis keret nem kezel valamennyi, a
befektetési vallalkozasok egyes tipusait
érintd, illetve altaluk jelentett kockézatot,
egyes tagallamokban jelentOs tobblettoke-
kovetelmenyeket alkalmaztak bizonyos
befektetési vallalkozasokra. Az e
kockazatokat kezeld egységes
rendelkezéseket kell kialakitani a
befektetési vallalkozasok egyértelmii,
harmonizalt prudencialis felligyeletének
biztositasa erdekében az egész Unidban.

Modositas

@) Létezhetnek olyan tagallamok,
amelyekben a befektetési vallalkozasok
prudencialis célu felligyeletére hataskorrel
rendelkezd hatosagok elkiiloniilnek a piaci
magatartas felligyeletének feladataval
megbizott hatosagoktol. Ezért az e
hatésagok kozotti egytittmiikodésre és
informaciocserére egy mechanizmust kell
Iétrehozni a befektetési vallalkozasok
gyorsan és hatékonyan miikéda,
harmonizalt prudenciélis felligyeletének
biztositasa érdekében az egész Unidban.

Madositas

9) Az indul6 téke mértékének azokon
a szolgaltatasokon és tevékenysegeken kell
alapulnia, amelyek nyujtéasara, illetve
végzésére a befektetési vallalkozas a
2004/39/EK iranyelvvel dsszhangban
jogosult. Egyrészt a tagallamok azon
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lehetdsége, hogy a 2013/36/EU
iranyelvben eldirtaknak megfelelden
kildnleges helyzetekben csokkenthetik az
indulo téke 0sszegét, masrészt az emlitett
iranyelv végrehajtasanak egyenetlensege
oda vezetett, hogy Unid-szerte eltérd
mértéka indulotoke-eldirasok
alkalmazandok. E széttdredezettség
megszUintetése érdekeben harmonizalni kell
az indulo toke eldirt Gsszegét.

Moédositas 7

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
11 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(11) A belso piac megfeleld miikodése
megkdveteli, hogy a befektetési
vallalkozasok rendezett pénzugyi
helyzetének, kuléndsen
fizetoképességiiknek a feliigyeletéért a
székhelylk szerinti tagallam illetékes
hatosaga legyen felelds. A befektetési
vallalkozasok hatékony felligyeletét
biztositandd azon mas tagallamokban is,
ahol a befektetési vallalkozas
szolgaltatasokat nyujt vagy fidkteleppel
rendelkezik, biztositani kell a tobbi ilyen
tagallam illetékes hat6sagaival val6 szoros
egylittmiikodést.

Moébdositas 8

Iranyelvre iranyul6 javaslat
12 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(12) Tajékozddasi és felugyeleti
célokbol és kiléndsen a pénziigyi rendszer
stabilitdsanak biztositasa érdekében a
fogado6 tagallamok illetékes hatdsagainak
képesnek kell lenniiik eseti alapd helyszini
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lehetdsége, hogy a 2013/36/EU
iranyelvben eldirtaknak megfeleléen
kilonleges helyzetekben csokkenthetik az
indulo téke 0sszegét, masrészt az emlitett
irdnyelv végrehajtasanak egyenetlensege
oda vezetett, hogy Unid-szerte eltérd
mértékl indulotoke-eldirasok
alkalmazandok. E széttoredezettség
megszuntetése erdekében valamennyi
uniods befektetési vallalkozas szamara
ennek megfelelden harmonizélni kell az
indulo téke elbirt dsszegét.

Maddositas

(11) A belsé piac megfeleld miikodése
megkdveteli, hogy a befektetési
véllalkozasok rendezett pénzigyi
helyzetének, kuléndsen
fizetoképességiiknek a feliigyeletéért a
székhelyUlk szerinti tagallam illetékes
hatosaga legyen felelds. A befektetési
vallalkozasok hatékony felligyeletét
biztositandd azon maés tagallamokban is,
ahol a befektetési vallalkozas
szolgaltatasokat nyujt vagy fidkteleppel
rendelkezik, biztositani kell a tébbi ilyen
tagallam illetékes hat6sagaival val6 szoros
egylittmiikodést és informéaciocserét.

Mddositas

(12) Téajékozdbdasi és felugyeleti
célokbol és kilénodsen a pénziigyi rendszer
stabilitasanak és biztonsaganak biztositasa
érdekében a fogadd tagallamok illetékes
hatosagainak képesnek kell lennitk eseti
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ellendrzések lefolytatasara és a befektetési
vallalkozasok fidktelepei altal a
terliletlikdn végzett tevékenysegek
vizsgalatara, tovabba a fioktelep
tevékenységeire vonatkoz6 informéaciok
bekérésére. Az ilyen fioktelepekkel
kapcsolatos feltgyeleti intézkedésekre
vonatkozo illetékességnek azonban a
székhely szerinti tagallamnal kell
maradnia.

Moédositas 9

Irényelvre iranyuld javaslat
16 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(16) Az ezen iranyelvben és az [(EU) ---
[---- [IFR] rendeletben] rogzitett
kotelezettségnek vald megfelelés
biztositasa érdekében a tagallamoknak
hatékony, aranyos és visszatarté erejii
kozigazgatasi szankciokat és egyéb

kozigazgatési intézkedéseket kell eldirniuk.

Annak biztositasa érdekében, hogy a
kozigazgatasi szankcioknak visszatarto
erejik legyen, azokat — bizonyos jol
meghatarozott eseteket Kivételével — kozzé
kell tenni. Az ugyfeleknek és
befektetoknek hozzaférést kell biztositani a
befektetési vallalkozasokra kiszabott
kozigazgatasi szankciokra és
intézkedésekre vonatkozo informécidkhoz
annak érdekében, hogy megalapozott
dontést hozhassanak befektetési
lehetdségeiket illetden.

Moédositas 10

Irdnyelvre iranyuld javaslat
17 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(17) Az ezen iranyelvet atiiltetd nemzeti
rendelkezések és az [(EU) ---/---- [IFR]
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alapt helyszini ellendrzések lefolytatasara
és a befektetési vallalkozasok fidktelepei
altal a teruletiikdn végzett tevékenységek
vizsgalatara, tovabba a fioktelep
tevékenységeire vonatkozo informéaciok
bekérésére. Az ilyen fioktelepekkel
kapcsolatos feltigyeleti intézkedésekre
vonatkozo illetékességnek azonban a
székhely szerinti tagallamnal kell
maradnia.

Maddositas

(16) Az ezen iranyelvben és az [(EU) ---
[---- [IFR] rendeletben] rogzitett
kotelezettségnek vald megfelelés
biztositasa érdekében a tagallamoknak
hatékony, aranyos és visszatart6 ereji
kdzigazgatasi szankciokat és egyéb
kozigazgatasi intézkedéseket kell eldirniuk.
Annak biztositasa érdekében, hogy a
kozigazgatasi szankcioknak visszatarto
erejik legyen, azokat kdzzé kell tenni. Az
ugyfeleknek és befektetoknek hozzaférést
kell biztositani a befektetési
vallalkozésokra kiszabott kdzigazgatasi
szankciokra és intézkedésekre vonatkozo
informaciokhoz annak érdekében, hogy
megalapozott dontést hozhassanak
befektetési lehetdségeiket illetden.

Madositas

(17) Az ezen iranyelvet atiiltetd nemzeti
rendelkezések és az [(EU) ---/---- [IFR]
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rendelet] megsértésének felfedése
érdekében a tagallamoknak rendelkeznitik
kell a sziikséges vizsgalati hatdskorokkel,
és hatékony mechanizmusokat kell
Iétrehozniuk a potencialis vagy tényleges
jogsertések bejelentésére.

Moédositas 11

Irényelvre iranyuld javaslat
18 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(18) A befektetési vallalkoz&soknak
megfeleld mennyiségli, mindségil és
elosztasu belso tékével kell rendelkeznitik
azon sajatos kockazatok fedezésere,
amelyeknek ki vannak vagy ki lehetnek
téve. Az illetékes hatdsagoknak
biztositaniuk kell, hogy a befektetési
vallalkozasok megfeleld stratégidkkal és
eljarasokkal rendelkezzenek belsd
tokeellatottsaguk értékeléséhez és annak
megfelel szinten tartasahoz.

Modositas 12

Irdnyelvre iranyuld javaslat
20 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(20) A javadalmazas és a befektetési
vallalkozasok kockazati profilja kdzotti
Osszhang megteremtése €s az egyenld
versenyfeltételek garantalasa eérdekében a
befektetési vallalkozasokra a
vallalatiranyitasi rendszerekkel kapcsolatos
egyértelmii alapelveknek és javadalmazasi
szabalyoknak kell vonatkozniuk, amelyek
figyelembe veszik a hitelintézetek és a
befektetési vallalkozasok kozotti
kiilonbségeket. A kis méretii €s 6ssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozasokat
mindazonaltal mentesiteni kell e szabalyok
aldl, mivel a 2014/65/EU iranyelv
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rendelet] megsértésének felfedése
érdekében a tagallamoknak rendelkeznitik
kell a sziikséges vizsgalati hataskorokkel,
és hatékony és gyors mechanizmusokat
kell létrehozniuk a potencialis vagy
tényleges jogsértések bejelentésére.

Madositas

(A magyar valtozatot nem érinti.)

Modositas

(20) A javadalmazas és a befektetési
vallalkozéasok kockazati profilja kdzotti
Osszhang megteremtése és az egyenld
versenyfeltételek garantalasa érdekében a
befektetési vallalkozasokra a
véllalatiranyitési rendszerekkel kapcsolatos
egyértelmii alapelveknek és a nemek
szempontjabol semleges javadalmazasi
szabalyoknak kell vonatkozniuk, amelyek
figyelembe veszik a hitelintézetek és a
befektetési vallalkozasok kozotti
kiilonbségeket. A kis méretli és 6ssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozasokat
mindazonaltal mentesiteni kell e szabalyok
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javadalmazésra és vallalatiranyitasra
vonatkoz6 rendelkezései kellden atfogoak
e vallalkozastipusok tekintetében.

Moédositas 13

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
24 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(24) Az adozési atlathatosag iranti egyre
novekvd igényre valaszul és a befektetési
vallalkozasok véllalati
felelosségvallalasanak eldmozditasa
érdekében indokolt eldirni, hogy a
befektetési vallalkozasok hozzanak
nyilvanossagra bizonyos, tobbek kdzott a
realizalt profitra, a befizetett adokra és a
kapott allami tAmogatasokra vonatkoz6
informaciokat.

Moédositas 14

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
4 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

1) A tagallamok kijel6lik azt az egy
vagy tobb illetékes hatdsagot, amely ellatja
az ezen iranyelvben meghatarozott
funkciokat és feladatokat. A tagallamok
tajékoztatjak a Bizottsagot es az EBH-t e
kijelolésrol és tobb illetékes hatosag esetén
az egyes illetékes hatdsagok funkcioirol és
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aldl, mivel a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv'?
javadalmazésra és véllalatiranyitasra
vonatkoz6 rendelkezései kellden atfogdak
e vallalkozastipusok tekintetében.

1a Az Europai Parlament és a Tanacs
2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a
pénzigyi eszkdzok piacairol, valamint a
2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
irdnyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 349.0.).

Maddositas

(24) Az adozési atlathatosag iranti egyre
novekvd igényre valaszul és a befektetési
vallalkozésok véllalati
felelosségvallalasanak eldmozditasa
érdekében indokolt eldirni, hogy a
befektetési vallalkozasok évente hozzanak
nyilvanossagra bizonyos, tobbek kdzott a
realizalt profitra, a befizetett addkra és a
kapott allami tdmogatasokra vonatkozé
informaciokat.

Maddositas

(1) A tagallamok kijel6lik azt az egy
vagy tobb illetékes hatdsagot, amely ellatja
az ezen iranyelvben meghatarozott
funkciokat és feladatokat. A tagallamok
tajékoztatjak a Bizottsagot, az EBH-t és az
ESMA-t ¢ kijelolésrol és tobb illetékes
hatosag eseten az egyes illetékes hatosagok
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feladatairol.

Modositas 15

Iranyelvre iranyuld javaslat
6 cikk — 2 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

a) az illetékes hatdésagok mint a
Pénzugyi Felligyeletek Eurdpai Rendszere
(PFER) tagjai a bizalmon és a teljes kort
kdlcsonos tiszteleten alapuld
egylittmikodést alakitsanak ki, kiilonosen
az egymas kozotti, valamint a PFER mas
tagjaira is kiterjedé megfelel6 és
megbizhat6 informéacidaramlas biztositasa
terén;

Moébdositas 16

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
6 cikk — 2 bekezdés — ¢ pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

c) az illetékes hatdsagok mindent
elkdvessenek azért, hogy megfeleljenek az
EBH altal az 1093/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet 16.
cikkének3® megfelelden kibocsatott
iranymutatasoknak és ajanlasoknak,
valamint reagaljanak az Eurdpai
Rendszerkockazati Testilet (ERKT) altal
az 1092/2010/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet 16. cikke® szerint kiadott
figyelmeztetesekre és ajanlasokra;

38 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs
1093/2010/EU rendelete (2010. november
24.) az europai fellgyeleti hatdsag
(Eurdpai Bankhatosag) létrehozasarol, a
716/2009/EK hat&rozat modositasarol és a
2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 331.,
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funkcidirél és feladatairol.

Modositas

a) az illetékes hatdsagok mint a
Pénzlgyi Felugyeletek Eurépai Rendszere
(PFER) tagjai a bizalmon és a teljes kort
kdlcsonds tiszteleten alapul6
egylittmikodést alakitsanak ki, kiilonosen
az egymas kozotti, valamint a PFER mas
tagjaira is kiterjedé megfelel6, megbizhato
és teljes korii informacidaramlas
biztositasa terén;

Maddositas

c) az illetékes hatdsagok mindent
elkdvessenek azért, hogy biztositsak az
EBH altal az 1093/2010/EU europai
parlamenti és tanacsi rendelet 16.
cikkének3® megfelelden kibocsatott
irAnymutatasoknak és ajanlasoknak valo
megfelelést, valamint reagaljanak az
Eurdpai Rendszerkockazati Testulet
(ERKT) altal az 1092/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet 16. cikke®®
szerint kiadott figyelmeztetésekre és
ajanlasokra;

38 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs
1093/2010/EU rendelete (2010. november
24.) az europai fellgyeleti hatdsag
(Eurdpai Bankhatosag) létrehozasarol, a
716/2009/EK hatérozat mddositasarol és a
2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 331.,
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2010.12.15., 12. 0.).

39 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs
1092/2010/EU rendelete (2010. november
24.) a pénzlgyi rendszer eurdpai unios
makroprudencidlis feliigyeletérdl és az
Europai Rendszerkockazati Testilet
létrehozasarol (HL L 331., 2010.12.15.,, 1.
0.).

Moédositas 17

Irényelvre iranyul6 javaslat
8 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(4) A Bizottsag a gazdasagi és
pénzigyi terileten bekdvetkezett
valtozasok figyelembevétele céljabdl
végrehajtasi jogi aktusok utjan
naprakésszé teszi az indulé téke e cikk
(1)—(3) bekezdésében emlitett dsszegét.

Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat az 56.

cikk (2) bekezdésében emlitett
vizsgalobizottsagi eljaras keretében kell
elfogadni.

Modositas 18

Irdnyelvre iranyuld javaslat
11 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

2 A székhely szerinti tagallam
illetékes hatdsagai azonnal atadnak a
fogado tagallam illetékes hatdsagainak a
befektetési vallalkozasok altal a fogado
tagallamban az tgyfelek védelmére vagy a
pénzigyi rendszer stabilitasara jelentett, a
székhely szerinti tagallam illetékes
hatosagai altal a befektetési vallalkozasok
tevékenységei feletti felligyelet ellatasa
sorén azonositott potencialis problémakkal
és kockazatokkal kapcsolatos minden

PE619.409v02-00

2010.12.15., 12. 0.).

39 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs
1092/2010/EU rendelete (2010. november
24.) a pénzlgyi rendszer eurdpai unios
makroprudencidlis feliigyeletérdl és az
Europai Rendszerkockazati Testulet
létrehozasarol (HL L 331., 2010.12.15., 1.
0.).

Maddositas

(4) A Bizottsag felhatalmazéast kap
arra, hogy a gazdasagi és pénzigyi
terlileten bekovetkezett valtozasok
figyelembevétele céljabdl az 54. cikknek
megfelelden felhatalmazdson alapulo jogi
aktusokat fogadjon el az indul6 téke e cikk
(1)—(3) bekezdéseben emlitett 6sszeg
naprakésszé tételére vonatkozoan.

Modositas

(2 A székhely szerinti tagallam
illetékes hatosagai azonnal atadnak a
fogado tagallam illetékes hatdsagainak a
befektetési vallalkozasok altal a fogado
tagallamban az ugyfelek védelmére vagy a
pénzigyi rendszer stabilitasara vagy
biztonsagara jelentett, a székhely szerinti
tagallam illetékes hatosagai altal a
befektetési vallalkozasok tevékenységei
feletti felligyelet ellatasa soran azonositott
potencialis problémakkal és kockéazatokkal
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informécidt és megallapitast.

Maodositas 19

Iranyelvre iranyuld javaslat
11 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

4) Ha a (2) bekezdésben emlitett
informaciok és megallapitasok kozlését
kovetden a fogado tagéallam illetékes
hatdségai Ugy Vélik, hogy a székhely
szerinti tagallam illetékes hatdsagai nem
tették meg a (3) bekezdésben emlitett
sziikséges intézkedéseket, a fogadd
tagallam illetékes hatésagai a székhely
szerinti tagallam illetékes hatdsaga és az
EBH tajékoztatasat kovetéen meghozhatjak
a megfeleld intézkedéseket a
szolgaltatasokat igénybe vevo tligyfelek és
a pénzlgyi rendszer stabilitasanak védelme
érdekében.

Moébdositas 20

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
11 cikk — 5 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(5) A székhely szerinti tagallam azon
illetékes hatdsagai, amelyek nem értenek
egyet a fogadd tagallam illetékes
hat6sagainak intézkedéseivel, az uigyet az
EBH elé utalhatjak, amely az
1093/2010/EU rendelet 19. cikkében
rogzitett eljarasnak megfelelon jar el. Ha az
EBH az emlitett cikknek megfelelden eljar,
akkor egy honapon belil hataroznia kell.
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kapcsolatos minden informéciét és
megallapitast.

Modositas

4) Ha a (2) bekezdésben emlitett
informéaciok és megallapitasok kozlését
kovetden a fogado tagallam illetékes
hatdségai Ugy Vélik, hogy a székhely
szerinti tagallam illetékes hat6sagai nem
tették meg a (3) bekezdésben emlitett
szlikséges intézkedéseket, a fogado
tagallam illetékes hatésagai a székhely
szerinti tagallam illetékes hatdsaga és az
EBH késedelem nélkuili tajékoztatasat
kovetden meghozhatjdk a megfeleld
intézkedéseket a szolgaltatasokat igénybe
vevo tigyfelek és a pénziigyi rendszer
stabilitasanak és biztonsadganak védelme
érdekében.

Maddositas

(5) A székhely szerinti tagallam azon
illetékes hatdsagai, amelyek nem értenek
egyet a fogadd tagallam illetékes
hatosagainak intézkedéseivel, az ugyet az
EBH elé utalhatjak, amely az
1093/2010/EU rendelet 19. cikkében
rogzitett eljarasnak megfelelon jar el. Ha az
EBH az emlitett cikknek megfelelden eljar,
akkor a lehetd leggyorsabban, de
legkésébb egy hénapon belll hatéroznia
kell.
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Moddositas 21

Iranyelvre iranyuld javaslat
11 cikk — 8 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(8) Az EBH a (6) és (7) bekezdésben
emlitett technikai standardtervezeteket
[ezen iranyelv hatalybalépésétdl szamitott
kilenc hénap]-jéig/-ig benydjtja a
Bizottsagnak.

Moébdositas 22

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
12 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

A fogado tagallam illetékes hat6sagai —
felugyeleti célokbdl és amennyiben azt a
fogado tagallam pénziigyi rendszerének
stabilitdsa szempontjabdl 1ényegesnek
itélik — hataskdorrel rendelkeznek a
befektetési vallalkozasok fioktelepei altal a
terliletlikon végzett tevékenysegek eseti
alapt helyszini ellenérzésének és
vizsgalatanak lefolytatdsara és a
fidkteleptdl az annak tevékenységeire
vonatkoz6 informéciok bekérésére.

Moédositas 23

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
12 cikk — 2 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az emlitett ellenérzés és vizsgalat
elvégzése elott a fogado tagallam illetékes
hatosagai konzultaciot folytatnak a
székhely szerinti tagallam illetékes
hatosagaival.
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Modositas

(8) Az EBH a (6) és (7) bekezdésben
emlitett technikai standardtervezeteket
[ezen iranyelv hatalybalépésétdl szamitott
hat honap]-jéig/-ig benyujtja a
Bizottsagnak.

Maddositas

A fogadd tagallam illetékes hatdséagai —
felugyeleti célokbdl és amennyiben azt a
fogado tagallam pénziigyi rendszerének
stabilitasa vagy biztonsaga szempontjabdl
Iényegesnek itélik — hataskorrel
rendelkeznek a befektetési vallalkozasok
fioktelepei altal a teruletikon végzett
tevékenysegek eseti alapu helyszini
ellendrzésének €s vizsgalatanak
lefolytatasara és a fiokteleptdl az annak
tevékenységeire vonatkoz6 informéaciok
bekérésére.

Madositas

Az emlitett ellenérzés és vizsgalat
elvégzése elott a fogado tagallam illetékes
hatosagai késedelem nélkil konzultaciot
folytatnak a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosagaival.
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Moébdositas 24

Iranyelvre iranyuld javaslat
12 cikk — 2 bekezdeés — 3 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Az ellendrzés €s vizsgalat elvégzését
kovetden a fogado tagallam illetékes
hatosagai tovabbitjak a székhely szerinti
tagallam illetékes hat6sagainak az érintett
befektetési vallalkozas kockazatértékelése
szempontjabol 1ényeges informéaciokat.

Moébdositas 25

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
13 cikk — 1 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

A hivatali kitelezettségeik teljesitése soran
e hatdsagok és személyek tudomasara jutd
bizalmas informacio csak 6sszefoglald
vagy 0sszesitett formaban hozhat6
nyilvanossagra, feltéve, hogy az egyes
befektetési vallalkozasokat és a
személyeket sem lehet azonositani, a
biintetdjog hatalya ala tartozo esetek
kivételével.

Modositas 26

Irdnyelvre iranyuld javaslat
13 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

4) Az illetékes hatosagok kicserélhetik
egymassal a bizalmas informaciokat a (2)
bekezdés céljara, kifejezetten
meghatarozhatjak ezen informéaciok
kezelésének madjat, és kifejezetten
korlatozhatjak ezen informéaciok
tovabbitasat.
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Modositas

Az ellendrzés €s vizsgalat elvégzését
kovetden a fogado tagallam illetékes
hatosagai a lehetd leghamarabb
tovabbitjak a székhely szerinti tagallam
illetékes hatdsagainak az érintett
befektetési vallalkozas kockazatértékelése
szempontjabol Iényeges informaciokat.

Maddositas

A hivatali kotelezettségeik teljesitése soran
e hatdsagok és személyek tudomasara jutd
bizalmas informacio 6sszefoglal6 vagy
Osszesitett formaban nyilvanossagra
hozhato, feltéve, hogy az egyes befektetési
vallalkozasokat és a személyeket sem lehet
azonositani, a biintetdjog hatalya ala
tartozo esetek kivételével.

Modositas

4) Az illetékes hatosagok kicserélhetik
egymassal a bizalmas informaciokat a (2)
bekezdés céljara, és kifejezetten
meghatarozhatjak ezen informéaciok
kezelésének modiat.
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Moddositas 27

Iranyelvre iranyuld javaslat
15 cikk — 1 bekezdés — bevezeté rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A tagallamok el6irjak, hogy a 2006/43/EK
iranyelvnek* megfelelden engedéllyel
rendelkezd személy, aki valamely
befektetési vallalkozasban a 2009/65/EK
iranyelv 73. cikkében*! vagy a 2013/34/EU
iranyelv 34. cikkében meghatarozott
feladatokat vagy barmely més
jogszabalyban el6irt feladatokat végez,
koteles haladéktalanul jelenteni az
illetékes hatdsdgoknak minden olyan, az
adott befektetési vallalkozassal vagy az
adott befektetési vallalkozéssal szoros
kapcsolatban all6 vallalkozassal
kapcsolatos tényt vagy dontést, amely:

40 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs
2006/43/EK iranyelve (2006. majus 17.) az
éves és 0sszevont (konszolidalt) éves
beszamolok jog szerinti
kényvvizsgalatérol, a 78/660/EGK és a
83/349/EGK tanacsi iranyelv
modositasarol, valamint a 84/253/EGK
tanacsi iranyelv hatalyon kivil

helyezésérdl (HL L 157.,2006.6.9., 87. o.).

41 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs
2009/65/EK iranyelve (20009. julius 13.) az
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé
kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozo térvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések
6sszehangolasarél (HL L 302.,
2009.11.17., 32. 0.).

Moébdositas 28

Irdnyelvre iranyuld javaslat

16 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés — d pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

PE619.409v02-00

Modositas

A tagallamok eléirjak, hogy a 2006/43/EK
iranyelvnek* megfelelden engedéllyel
rendelkez6 személy, aki valamely
befektetési vallalkozasban a 2009/65/EK
iranyelv 73. cikkében*! vagy a 2013/34/EU
irdnyelv 34. cikkében meghatérozott
feladatokat vagy barmely mas
jogszabéalyban el6irt feladatokat végez,
koteles a lehetd leghamarabb jelenteni az
illetékes hatosdgoknak minden olyan, az
adott befektetési vallalkozassal vagy az
adott befektetési vallalkozéssal szoros
kapcsolatban all6 vallalkozassal
kapcsolatos tényt vagy dontést, amely:

40 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs
2006/43/EK iranyelve (2006. majus 17.) az
éves és 0sszevont (konszolidalt) éves
beszamolok jog szerinti
konyvvizsgalatarol, a 78/660/EGK és a
83/349/EGK tanacsi iranyelv
modositasardl, valamint a 84/253/EGK
tanacsi iranyelv hatalyon kivil
helyezésér6l (HL L 157., 2006.6.9., 87. 0.).

41 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs
2009/65/EK iranyelve (20009. julius 13.) az
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkoz&sokra
(AEKBV) vonatkozo térvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések
6sszehangolasarél (HL L 302.,
2009.11.17., 32. 0.).

Madositas
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d) jogi személy esetében a vallalkozas
el6z0 iizleti évi Osszes nettd arbevételének
— beleértve a kapott kamatok és
kamatjellegli bevételek bruttd 6sszegét, a
részvényekbdl €s egyeb valtozd hozamu
vagy rogzitett kamatozasu ertékpapirokbol
szarmazo bevételt, valamint a kapott
jutalékokat vagy dijakat — 10 %-aig terjed6
kozigazgatasi penzbirsag;

Maodositas 29

Iranyelvre iranyuld javaslat
17 cikk — 1 bekezdés — b pont — iv pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

iv. minden olyan egyéb személy
kikérdezése, aki beleegyezik abba, hogy a
vizsgélat targyara vonatkozo informéacidk
gylijtése céljabol kérdéseket tegyenek fel
neki;

Moédositas 30

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
18 cikk

A Bizottsag altal javasolt szoveg

18. cikk

A kozigazgatasi szankcidk és intézkedések
kozzététele

1) A tagallamok gondoskodnak arrol,
hogy az illetékes hatésadgok haladéktalanul
kozzétegyék hivatalos honlapjukon a 16.
cikkel 6sszhangban kiszabott, nem
megfellebbezett vagy mar nem
megfellebbezhetd kozigazgatasi
szankciokat és intézkedéseket. A
kdzleményben meg kell jel6Ini a jogsértes
fajtajat és jellegét, valamint azon
természetes vagy jogi személy azonossagat
is, akire vagy amelyre a szankciét vagy
intézkedest kiszabtak. Ez az informéacio
csak az érintett személyeknek a
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d) jogi személy esetében a vallalkozas
el6zo tlizleti évi 6sszes nettd arbevételének
— beleértve a kapott kamatok és
kamatjellegli bevételek bruttd 6sszegét, a
részvényekbdl és egyeb valtozd hozamu
vagy rogzitett kamatozasu értékpapirokbdl
szarmazo bevételt, valamint a kapott
jutalékokat vagy dijakat — 15%-aig terjed6
kozigazgatasi penzbirsag;

Modositas

iv. minden egyéb érintett személy
kikérdezése a vizsgalat targyara vonatkoz6
informaciok gylijtése céljabol;

Madositas
18. cikk

A kozigazgatasi szankcidk és intézkedések
kozzététele

1) A tagallamok gondoskodnak arrol,
hogy az illetékes hatésadgok haladéktalanul
kdzzétegyek hivatalos honlapjukon a 16.
cikkel 6sszhangban kiszabott, nem
megfellebbezett vagy mar nem
megfellebbezhetd kozigazgatasi
szankciokat és intézkedéseket. A
kdzlemenyben meg kell jel6lni a jogsertés
fajtajat és jellegét, valamint azon
természetes vagy jogi személy azonossagat
is, akire vagy amelyre a szankciét vagy
intézkedest kiszabtak. Ez az informécio
csak az érintett személyeknek a
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szankciokrol és intézkedésekrdl valo
értesitését kovetden tehetd kdzzé annyiban,
amennyiben a kozzétetel sziikséges és
aranyos.

2 Ha a tagallam a 16. cikkel
6sszhangban engedélyezi azon
kozigazgatési szankciok vagy intézkedések
kozzétételét, amelyekkel szemben
jogorvoslattal éltek, az illetékes hatésdgok
kozzéteszik hivatalos honlapjukon az azzal
kapcsolatos informéciokat is, hogy a
jogorvoslat milyen szakaszban van, és mi
lett annak az eredménye.

3) Az illetékes hatosagok név nélkl
teszik kozzé a 16. cikkel 6sszhangban
kiszabott k6zigazgatasi szankcidkat és
intézkedéseket az alabbi esetek
barmelyikében:

a) természetes személyre kiszabott
szankcid esetében e személy személyes
adatainak nyilvanossagra hozatala
aranytalannak bizonyul,

b) a kdzzététel veszélyeztetne egy
folyamatban 1év6 blinligyi nyomozast vagy
a pénzugyi piacok stabilitasat;

c) a kdzzététel aranytalan veszteséget
okozna az érintett befektetési
vallalkozésnak vagy természetes
személyeknek.

4) Az illetékes hatosagoknak
biztositaniuk kell, hogy az e cikk alapjan
kozzétett informaciok legalabb 6t évig
hozzatérhetok legyenek hivatalos
honlapjukon. Személyes adatok csak akkor
maradhatnak hozzaférheték az illetékes
hat6sag hivatalos honlapjan, ha ezt az
alkalmazando adatvédelmi szabalyok
lehetové teszik.

PE619.409v02-00

szankciokrol és intézkedésekrol vald
értesitését kovetden tehetd kdzzé annyiban,
amennyiben a kbzzététel sziikséges és
aranyos. Az illetékes hatosagoknak
biztositaniuk kell, hogy ugyanez az
informacid kozzétételre kertljon az
érintett befektetési vallalkozas hivatalos
honlapjan.

2 Ha a tagallam a 16. cikkel
6sszhangban engedélyezi azon
kozigazgatasi szankciok vagy intézkedesek
kozzétételét, amelyekkel szemben
jogorvoslattal éltek, az illetékes hatésdgok
kdzzéteszik hivatalos honlapjukon az azzal
kapcsolatos informécidkat is, hogy a
jogorvoslat milyen szakaszban van, és mi
lett annak az eredménye. Az illetékes
hatosagoknak biztositaniuk kell, hogy
ugyanez az informaci6 kozzétételre
kertljon az érintett befektetési vallalkozas
hivatalos honlapjan.

3) Az illetékes hatosagok név nélkiil
teszik kozzé a 16. cikkel 6sszhangban
Kiszabott kdzigazgatasi szankciokat és
intezkedéseket az alabbi esetek
barmelyikében:

a) természetes személyre kiszabott
szankcid esetében e személy személyes
adatainak nyilvanossagra hozatala
aranytalannak bizonyul,

b) a kdzzététel veszélyeztetne egy
folyamatban 1évé blinligyi nyomozast vagy
a pénzugyi piacok stabilitasat;

c) a kdzzététel aranytalan veszteséget
okozna az érintett befektetési
vallalkozésnak vagy természetes
személyeknek.

4) Az illetékes hatosagoknak
biztositaniuk kell, hogy az e cikk alapjan
kdzzétett informaciok legalabb 6t évig
hozzaférhet6k legyenek hivatalos
honlapjukon. Személyes adatok csak akkor
maradhatnak hozzaférhetok az illetékes
hat6sag hivatalos honlapjan, ha ezt az
alkalmazando adatvédelmi szabalyok
lehetové teszik.
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Moédositas 31

Irényelvre iranyuld javaslat
19 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Az illetékes hatdsagok tajekoztatjak az
EBH-t a 16. cikk alapjan kiszabott
kozigazgatési szankciokrol és
intézkedésekrol, az e szankciok és
intézkedések elleni jogorvoslatokrol és
azok eredményérol. Az EBH kizarolag az
illetékes hatosadgok kozotti informaciocsere
céljabol kbzponti adatbazist tart fenn a
hozzéa bejelentett kdzigazgatasi
szankciokrol és intézkedésekrol. Ehhez az
adatbéazishoz kizardlag az illetékes
hatésagok férhetnek hozza, és azt
rendszeresen naprakéssze kell tenni.

Moébdositas 32

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
23 cikk — 4 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

A tagallamok biztositjak, hogy az e szakasz
hatalya ala tartoz6 befektetési
vallalkozasok megfeleltessék e szakasz
kovetelményeinek az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] 4. cikke (1) bekezdésének 13.
pontjaban meghatarozott pénzigyi
vallalkozasnak minésiilé leanyvallalataikat,
ideértve a harmadik orszagokban
letelepedett leanyvallalatokat is, kivéve, ha
az EU-ban letelepedett anyavallalat
bizonyitani tudja az illetékes hatdsagok
szamara, hogy e szakasz alkalmazasa
jogellenes azon harmadik orszag
jogszabalyai szerint, amelyben az adott
lednyvallalat letelepedett.
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Madositas

Az illetékes hatdsdgok tajékoztatjak az
EBH-t a 16. cikk alapjan kiszabott
kozigazgatasi szankciokrol és
intézkedésekrol, az e szankcidk és
intézkedések elleni jogorvoslatokral és
azok eredményérol. Az EBH kizarolag az
illetékes hatosadgok kozotti informaciocsere
céljabol kbzponti adatbazist tart fenn a
hozzéa bejelentett kdzigazgatasi
szankciokrol és intézkedésekrol. Ehhez az
adatbazishoz az illetékes hatosagok és az
ESMA férhetnek hozza, és azt
rendszeresen, legalabb negyedévenként
naprakéssze kell tenni.

Madositas

A tagallamok biztositjak, hogy az e szakasz
hatalya ala tartozo befektetési
véllalkozasok megfeleltessék e szakasz
kdvetelményeinek az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] 4. cikke (1) bekezdésének 13.
pontjaban meghatarozott pénziigyi
vallalkozasnak mindsiild leanyvallalataikat,
ideértve a harmadik orszagokban
letelepedett lednyvallalatokat is, kivéve, ha
az EU-ban letelepedett anyavallalat
bizonyitja az illetékes hatosagok szamara,
hogy e szakasz alkalmazéasa jogellenes
azon harmadik orszag jogszabalyai szerint,
amelyben az adott leanyvallalat
letelepedett.
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Modositas 33

Iranyelvre iranyuld javaslat
28 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

3) A tagallamok biztositjak, hogy a
befektetési vallalkozasok meretiiknek és
belso szervezetiiknek, valamint
tevékenységuk jellegenek,
nagysagrendjének és dsszetettségének
megfeleld modon alkalmazzak az (1)
bekezdesben emlitett elveket.

Moédositas 34

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
29 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Ha egy befektetési vallalkozés a
2014/59/EU iranyelv 2. cikke (1)
bekezdésének 28. pontjaban meghatérozott
rendkivali allami pénziigyi timogatasban
részesul, a tagallamok biztositjak az alabbi
kovetelmények alkalmazasat:

a) a teljes személyzet valtozo
javadalmazésa a nett6 bevétel
meghatarozott hanyadara korlatozodik,
amennyiben a valtoz6 javadalmazés nem
lenne dsszhangban a befektetési
vallalkozas stabil tokealapjanak
fenntartasaval és a rendkivuli allami
peénziigyi tamogatds idoben torténo
megszuntetésével;

b) a befektetési vallalkozasok

korlatozzak vezeto testiileti tagjaik
javadalmazésat;

C) a befektetési vallalkozas csak
akkor fizet viltozo javadalmazast vezeto
testlleti tagjainak, ha ezt az illetékes
hatosag jovahagyta.

PE619.409v02-00

Modositas

3) A tagallamok biztositjak, hogy a
befektetési vallalkozasok meretiiknek és
belso szervezetiiknek, valamint
tevékenységuk jellegenek,
nagysagrendjének és dsszetettségének
megfelelé és aranyos modon alkalmazzak
az (1) bekezdésben emlitett elveket.

Maddositas

Ha egy befektetési vallalkozés a
2014/59/EU iranyelv 2. cikke (1)
bekezdésének 28. pontjaban meghatérozott
rendkivili allami pénziugyi tamogatasban
részesil, a tagallamok biztositjak, hogy az
ne fizethessen semmilyen valtozé
javadalmazast.
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Modositas 35

Iranyelvre iranyuld javaslat
30 cikk — 1 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités
a) amennyiben a valtozo a) amennyiben a valtozo
javadalmazast a teljesitményhez kotik, a javadalmazast a teljesitményhez kotik, a
valtozo javadalmazas teljes 6sszegének az valtozo javadalmazas teljes 6sszegének az
egyén, az érintett szervezeti egység egyén — nemre valo tekintet nélkul —, az
teljesitményének és a befektetési érintett szervezeti egység teljesitményének
véllalkozas altalanos eredményességének és a befektetési vallalkozas altalanos
egyuttes értékelésen kell alapulnia; eredményességének egyuttes értékelésen

kell alapulnia;

Modositas 36

Irdnyelvre iranyuld javaslat
30 cikk — 1 bekezdés — j pont — bevezet6 rész

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modosités
J) a valtozo javadalmazas legalabb 50 )i a valtozo javadalmazas legalabb
%-anak az aldbbi instrumentumok 60%-anak az alabbi instrumentumok
valamelyikébdl kell allnia: valamelyikébdl kell allnia:

Moébdositas 37

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
30 cikk — 1 bekezdés — j a pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg Madositas

ja) a j) ponttol eltérve, amennyiben a
befektetési vallalkozas nem bocsat ki ilyen
instrumentumokat, az illetékes nemzeti
hat6sagok jovahagyhatjak az ugyanazon
célkitiizéseknek megfelelo alternativ
megoldasok alkalmazasat;

Moébdositas 38

Iranyelvre iranyuld javaslat
30 cikk — 1 bekezdés — k pont
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A Bizottsag altal javasolt szbveg

k) a valtozo javadalmazas legalabb 40
%-at halasztva, a befektetési vallalkozas
iizleti ciklusatol, tizletének jellegétol,
kockézataitol és a szoban forgd személy
tevékenységeitdl fliggden — szlikség szerint
— 3-5 éves idotartamra elosztva kell
nyujtani, kivéve abban az esetben, ha a
véltozo javadalmazas kiilondsen magas
0sszeget tesz ki, mely esetben a valtozo
javadalmazés legalabb 60 %-at halasztva
kell kifizetni;

Moéddositas 39

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
30 cikk — 1 bekezdés — | pont — bevezeté rész

A Bizottsag altal javasolt szbveg

) a valtoz6 javadalmazast akar 100
%-0s mértékben is csokkenteni kell, ha a
befektetési vallalkozas pénzigyi
teljesitménye visszaesik vagy negativ,
tobbek kozott malus- vagy visszakovetelési
szabalyok révén, a befektetési
vallalkozasok altal meghatarozott
kritériumoknak megfeleléen, mely
kritériumoknak kiiléndsen az olyan
helyzetekre kell vonatkozniuk, amikor a
sz6ban forgd személy:

Modositas 40

Irdnyelvre iranyuld javaslat
30 cikk — 4 bekezdés — 1 albekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

a) olyan befektetési vallalkozas,
amelynek eszkdzértéke atlagosan

100 millié EUR vagy annal kevesebb az
adott pénziigyi évet kozvetleniil megel6z6
négyéves iddszakban;
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Modositas

K) a valtozo javadalmazas legalabb
50%-at halasztva, a befektetési vallalkozas
iizleti ciklusatol, tizletének jellegétol,
kockazataitol és a szdban forgo személy
tevékenységeitdl fliggden — szlikség szerint
— 3-5 éves idotartamra elosztva kell
nyujtani, kivéve abban az esetben, ha a
véltozo javadalmazas kiilondsen magas
0sszeget tesz ki, mely esetben a valtozo
javadalmazés legalabb 70%-4t halasztva
kell kifizetni;

Maddositas

) a valtozo javadalmazast 100 %-0s
mértékben csokkenteni kell, ha a
befektetési vallalkozas pénzigyi
teljesitménye visszaesik vagy negativ,
tobbek kozott malus- vagy visszakovetelési
szabalyok révén, a befektetési
vallalkozésok altal meghatérozott
kritériumoknak megfeleléen, mely
kritériumoknak kiiléndsen az olyan
helyzetekre kell vonatkozniuk, amikor a
sz6ban forgd személy:

Modositas

a) olyan befektetési vallalkozas,
amelynek eszkdzérteke atlagosan

50 millié EUR vagy annal kevesebb az
adott pénziigyi évet kozvetleniil megel6z6
négyéves idoszakban;
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Moddositas 41

Iranyelvre iranyuld javaslat
31 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

1) A tagallamok biztositjak, hogy az
illetékes hatdsagok rendelkezzenek az
annak biztositasahoz szikseges
hataskorokkel, hogy a 26. cikk (4)
bekezdése alapjan jelentosként
meghatarozott befektetési vallalkozasok
javadalmazasi bizottsagot allitsanak fel. E
javadalmazasi bizottsag hozzaérto és
fliggetlen médon megitéli a javadalmazasi
politik&kat és gyakorlatokat, valamint a
kockazatok, a tékeellatottsag és a likviditas
kezelésére kidolgozott 6sztonzoket.

Modositas

1) A tagallamok biztositjak, hogy az
illetékes hatosagok rendelkezzenek az
annak biztositasahoz szikseges
hataskorokkel, hogy a 30. cikk (4)
bekezdésének a) pontjdban meghatarozott
kritériumokat nem teljesitd befektetési
vallalkozésok javadalmazasi bizottsagot
allitsanak fel. E javadalmazasi bizottsag
hozzéértd és fliggetlen médon megitéli a
javadalmazasi politikakat és gyakorlatokat,
valamint a kockazatok, a tékeellatottsag és
a likviditas kezelésére kidolgozott
0sztonzoket. EQy csoporton belul a
Jjavadalmazasi bizottsag csoportszintii
javadalmazasi bizottsag is lehet.

Indokolas

E mddositas célja a keret egyszeriisitése: ha ezt a modositast elfogadjak, a 2. osztdly csak 1
alosztalyra oszthaté (kliszobérték: 100 milli6 EUR-s mérlegosszeg). Emellett korlatozza a
nemzeti hatosagok mérlegelési jogkorét, és ezaltal egyenlo feltételeket és jogbiztonsdagot

garantal.
Moédositas 42

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
31 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az
illetékes hatdsagok rendelkezzenek az
annak biztositasahoz sziikséges
hataskorokkel, hogy a javadalmazasi
bizottsag felel6s legyen a javadalmazasra
vonatkozo6 — koztlk az erintett befektetési
vallalkozassal kapcsolatos kockazatra es
kockazatkezelésre kihatassal 1€vo —
dontések elokészitéséért, amelyeket a
vezetd testiiletnek kell meghoznia. A
javadalmazasi bizottsag elndke és tagjai a
vezetd testiilet olyan tagjai koziil keriilnek
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Maddositas

(2) A tagéllamok biztositjak, hogy az
illetékes hatdsagok rendelkezzenek az
annak biztositasahoz sziikséges
hataskorokkel, hogy a javadalmazasi
bizottsag felelds legyen a javadalmazésra
vonatkozo — koztlk az érintett befektetési
vallalkozéassal kapcsolatos kockazatra és
kockazatkezelésre kihatassal 1évo —
dontések elokészitéséért, amelyeket a
vezetd testiiletnek kell meghoznia. A
javadalmazasi bizottsag elndke és tagjai a
vezetd testiilet olyan tagjai koziil keriilnek
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ki, akik az érintett befektetési
vallalkozasban nem latnak el igyvezet6i
feladatot. Ha a nemzeti jog eldirja a
munkavallaloi képviseletet a vezetd
testliletben, a javadalmazési bizottsag
tagjai kozott lennie kell legalabb egy
munkavallaloi képviselonek.

Moébdositas 43

Irényelvre iranyuld javaslat
32 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy az
illetékes hatosagok Osszegytlijtsék az [(EU)
---/---- [IFR] rendelet] 51. cikkének c), d)
és f) pontja alapjan nyilvanossagra hozott
informaciokat, és felhasznaljak azokat a
javadalmazasi trendek és gyakorlatok
értékelésére. Az illetékes hatdsagok
megkldik az EBH-nak ezeket az
informaciokat.

Modositas 44

Irdnyelvre iranyuld javaslat
32 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

3) Az EBH az ESMA-val egyeztetve
irAnymutatasokat bocsat ki a megbizhat6
javadalmazasi politikak alkalmazasardl.
Ezen irdnymutatasok figyelembe veszik
legalabb a 28-31. cikkben emlitett
kovetelmenyeket és a megbizhato
javadalmazasi politikak 2009/384/EK
bizottsagi ajanlasban*® meghatarozott
alapelveit.

PE619.409v02-00

ki, akik az érintett befektetési
vallalkozasban nem latnak el ligyvezetoi
feladatot. Ha a nemzeti jog eldirja a
munkavallaloi képviseletet a vezetd
testliletben, a javadalmazési bizottsag
tagjai kozott lennie kell legalabb egy
munkavallal6i képviselének. A befektetési
vallalkozasok javadalmazasi
bizottsdgukban a nemek kozotti
egyensulyra torekszenek.

Maddositas

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy az
illetékes hatosagok Osszegylijtsék az [(EU)
---/---- [IFR] rendelet] 51. cikkének a), b),
ba), c), d) és f) pontja alapjan
nyilvanossagra hozott informéciokat, és
felhasznaljak azokat a javadalmazasi
trendek és gyakorlatok értékelésére. Az
illetékes hatésagok megkuldik az EBH-nak
és az ESMA-nak ezeket az informaciokat.
Az EBH évente jelentést tesz kozzé e
tendenciakral és gyakorlatokrol.

Modositas

3) Az EBH az ESMA-val egyeztetve
irAnymutatasokat bocsat ki a megbizhat6 és
a nemek szempontjabdl semleges
javadalmazasi politikak alkalmazasardl.
Ezen iranymutatasok figyelembe veszik
legalabb a 28-31. cikkben emlitett
kdvetelményeket és a megbizhatd
javadalmazasi politikak 2009/384/EK
bizottsagi ajanlasban®® meghatéarozott
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43 A Bizottsag 2009/384/EK ajanlasa
(2009. aprilis 30.) a penziigyi szolgaltatasi
agazat javadalmazasi politikajarol (HL L
120., 2009.5.15., 22. 0.).

Moédositas 45

Irényelvre iranyuld javaslat
32 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(4)  Atagéllamok biztositjak, hogy a
befektetési vallalkozasok — kérésre —
informéciot szolgéltassanak az illetékes
hat6sagoknak befektetési
vallalkozasonként azon természetes
szemelyek létszamardl, akik Gzleti
évenként 1 millié EUR vagy azt
meghalado javadalmazasban részesiilnek
(1 millié eurénkénti kategoridkra bontva),
kiegészitve a munkakori feladataikkal, az
érintett Uzletaggal, valamint a
Jjavadalmazas fo elemeivel, a
teljesitményjavadalmazasokkal, a hosszu
tavu juttatdsokkal és a nyugdijjuttatasokkal
kapcsolatos informéaciokkal. Az illetékes
hat6sagok ezen informacidkat tovabbitjak
az EBH-nak, amely egységes
formatumban, székhely szerinti
tagallamonként dsszesitve kzzéteszi
azokat. Az EBH az ESMA-val egyeztetve
irdnymutatasokat dolgozhat ki e bekezdés
végrehajtasanak megkonnyitésére és az
0sszegylijtott informéciok
kovetkezetességének biztositasara.

Moébdositas 46

Iranyelvre iranyuld javaslat
33 cikk — 1 bekezdés — f a pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg
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alapelveit.

43 A Bizottsag 2009/384/EK ajanlasa
(2009. aprilis 30.) a penziigyi szolgaltatasi
agazat javadalmazasi politikajarol (HL L
120., 2009.5.15., 22. 0.).

Madositas

(4)  Atagéllamok biztositjak, hogy a
befektetési vallalkozasok — kérésre —
informéciot szolgéltassanak az illetékes
hatosagoknak befektetési
véllalkozasonként azon természetes
személyek létszamarol, akik tzleti
évenként 500 000 EUR vagy azt
meghalado javadalmazéasban részesiilnek
(500 000 eurdénkénti kategdriakra bontva),
kiegészitve a munkakdri feladataikkal, az
érintett Gzletaggal, valamint a
javadalmazassal, a
teljesitményjavadalmazasokkal, a hosszu
tavu juttatdsokkal és a nyugdijjuttatasokkal
kapcsolatos informéacidkkal. Az illetékes
hat6sagok ezen informéacidkat tovabbitjak
az EBH-nak, amely egységes
formatumban, a székhely szerinti/fogado
tagallamonként bontva kozzéteszi azokat.
Az EBH az ESMA-val egyeztetve
irAnymutatasokat dolgoz ki e bekezdés
végrehajtasanak megkonnyitésére és az
0sszegylijtott informéciok
kdvetkezetességének biztositasara.

Mddositas
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Maodositas 47

Iranyelvre iranyuld javaslat
36 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés — g pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

9) eléirhatjak a befektetési
vallalkozasok szamara, hogy a valtoz6
javadalmazast a nett6 bevétel adott
szazalékéara korlatozzak, amennyiben a
valtozé javadalmazas nincs 6sszhangban a
stabil tokealap fenntartasaval;

Modositas 48

Irdnyelvre iranyuld javaslat

fa) a kornyezeti, szocilis és iranyitasi
(ESG) tényezokkel kapcsolatos
kockazatok atfogo figyelembevétele a
befektetési vallalkozasok
kockazatcsokkento intézkedéseiben.

Modositas

) el6irhatjak a befektetési
vallalkozéasok szamara, hogy a valtozd
javadalmazast felfliggesszék, amennyiben
a valtozo javadalmazas nincs 6sszhangban
a stabil tokealap fenntartasaval;

36 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés — | a pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Maodositas 49

Irdnyelvre iranyuld javaslat
37 cikk — 1 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

a) a befektetési vallalkozas olyan
kockazatoknak vagy kockazati elemeknek
van kitéve, amelyekre az [(EU) ---/----
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Modositas

la) eldirhatjak a befektetési
véllalkozasok szamara, hogy csokkentsék
haldzati és informacios rendszereik
biztonsagdt fenyegeto kockdzatokat a
folyamatok és az adatok bizalmas
jellegének, integritdsanak és
rendelkezesre allasanak biztositasa
érdekében.

Madositas

a) a befektetési vallalkozas olyan
kockazatoknak vagy kockazati elemeknek
van kitéve, amelyekre az [(EU) ---/----
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[IFR] rendelet] harmadik részében
meghatéarozott tokekdvetelmények nem
biztositanak fedezetet, vagy nem
biztositanak elegendd fedezetet;

Modositas 50

Iranyelvre iranyuld javaslat
43 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Amennyiben olyan vészhelyzet kovetkezik
be — beleértve az 1093/2010/EU rendelet
18. cikkében leirt helyzetet vagy a
kedvezoétlen piaci folyamatokat —, amely
potencialisan veszélyezteti a piac
likviditasat és a pénzligyi rendszer
stabilitasat barmely olyan tagallamban,
ahol valamely befektetésivallalkozas-
csoport tagjait engedélyezték, a 42.
cikknek megfelelden meghatarozott
csoportfeltgyeleti hatésag — e cim 1.
fejezetének 2. szakaszéra figyelemmel — a
lehetd legkorabban riasztja az EBH-t, az
ERKT-t és az érintett illetékes hatésagokat,
és kozli velik a feladataik ellatasahoz
szlikséges valamennyi informéciot.

Maodositas 51

Irdnyelvre iranyuld javaslat
54. cikk

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

54. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

1) A felhatalmazason alapul jogi
aktusok elfogadasara vonatkozoan a
Bizottsag részére adott felhatalmazas
gyakorlasanak feltételeit ez a cikk

RR\1164103HU.docx

[IFR] rendelet] harmadik részében
meghatéarozott tokekdvetelmények nem
biztositanak fedezetet, vagy nem
biztositanak elegend6 fedezetet,
figyelembe véve kilondsen a kdrnyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi tényezokkel
kapcsolatos kockézatokat;

Modositas

Amennyiben olyan vészhelyzet kdvetkezik
be — beleértve az 1093/2010/EU rendelet
18. cikkében leirt helyzetet vagy a
kedvezétlen piaci folyamatokat —, amely
potencialisan veszélyezteti a piac
likviditasat és a pénziligyi rendszer
stabilitasat vagy biztonsagat barmely olyan
tagallamban, ahol valamely
befektetésivallalkozas-csoport tagjait
engedélyezték, a 42. cikknek megfelelden
meghatarozott csoportfeltigyeleti hatdsag —
e cim 1. fejezetének 2. szakaszara
figyelemmel — a lehet6 legkorabban
riasztja az EBH-t, az ERKT-t és az érintett
illetékes hatdsagokat, és kozli velik a
feladataik ellatasahoz sziikséges
valamennyi informéaciot.

Modositas
54. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

Q) A felhatalmazason alapul6 jogi
aktusok elfogadasara vonatkozodan a
Bizottsag részére adott felhatalmazas
gyakorlasanak feltételeit ez a cikk
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hatarozza meg.

2 A Bizottsagnak a 3. cikk (2)
bekezdésében, a 27. cikk (3) bekezdésében
és a 33. cikk (6) bekezdéseben emlitett,
felhatalmazéson alapul6 jogi aktus
elfogadasara vonatkoz¢ felhatalmazasa
hatdrozatlan idére sz0| [a jelen iranyelv
hatalybalépésének napja]-tol/-tol.

3) Az Europai Parlament vagy a
Tanécs barmikor visszavonhatja a 3. cikk
(2) bekezdésében, a 27. cikk (3)
bekezdésében és a 33. cikk (6)
bekezdésében emlitett felhatalmazast. A
visszavonasrol sz6l6 hatarozat megszunteti
az abban meghatarozott felhatalmazast. A
hatarozat az Eurdpai Uni6 Hivatalos
Lapjéaban val¢ kihirdetését kovetd napon,
vagy a benne megjeldlt késébbi idépontban
Iép hatalyba. A hatarozat nem érinti a mar
hatalyban 1évd, felhatalmazéason alapuld
jogi aktusok érvényességét.

4) A felhatalmazason alapul6 jogi
aktus elfogadasa eldtt a Bizottsag a
jogalkotas mindségének javitasarol szolo,
2016. &prilis 13-i intézménykozi
megallapodasban foglalt elveknek
megfelelden konzultal az egyes tagallamok
altal kijelolt szakértokkel.

(5) A Bizottsag a felhatalmazason
alapulo jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrol
az Europai Parlamentet és a Tanacsot.

(6) A 3. cikk (2) bekezdése, a 27. cikk
(3) bekezdése és a 33. cikk (6) bekezdése
értelmében elfogadott, felhatalmazason
alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatélyba,
ha az Eurdpai Parlamentnek és a
Tanacsnak a jogi aktusrdl valo értesitését
kovetd [két honapon] beliil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene
kifogast, illetve ha az emlitett idétartam
lejartat megelézéen mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandcs arrél tajékoztatta
a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast
emelni. Az Europai Parlament vagy a

PE619.409v02-00

hatarozza meg.

(2 A Bizottsagnak a 3. cikk (2)
bekezdésében, a 8. cikk (4) bekezdésében,
a 27. cikk (3) bekezdésében és a 33. cikk
(6) bekezdésében emlitett, felhatalmazason
alapuld jogi aktus elfogadasara vonatkozo
felhatalmazésa 5 éves iddtartamra sz0l [a
jelen iranyelv hatalybalépésének napja]-
tol/-t61 kezdddd hatallyal.

3) Az Europai Parlament vagy a
Tanécs barmikor visszavonhatja a 3. cikk
(2) bekezdésében, a 8. cikk (4)
bekezdésében, a 27. cikk (3) bekezdésében
és a 33. cikk (6) bekezdéseben emlitett
felhatalmazéast. A visszavonasrol szol6
hatarozat megsziinteti az abban
meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat
az Europai Unid Hivatalos Lapjaban valo
kihirdetését kovetd napon, vagy a benne
megjeldlt késébbi idépontban 1ép hatdlyba.
A hatérozat nem érinti a mar hatalyban
1évd, felhatalmazéson alapuld jogi aktusok
érvényességét.

4) A felhatalmazason alapul6 jogi
aktus elfogadésa eldtt a Bizottsag a
jogalkotas mindségének javitasarol szolo,
2016. &prilis 13-i intézménykozi
megallapodasban foglalt elveknek
megfelelden konzultal az egyes tagallamok
altal kijelolt szakértokkel.

(5) A Bizottsag a felhatalmazason
alapulo jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrol
az Europai Parlamentet és a Tanacsot.

(6) A 3. cikk (2) bekezdése, a 8. cikk
(4) bekezdése, a 27. cikk (3) bekezdése és
a 33. cikk (6) bekezdése értelmében
elfogadott, felhatalmazason alapulé jogi
aktus csak akkor Iép hatalyba, ha az
Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a
jogi aktusrol valo értesitését koveto [két
honapon] belll sem az Eurdpai Parlament,
sem a Tanacs nem emelt ellene kifogast,
illetve ha az emlitett id6tartam lejartat
megelézden mind az Eurdpai Parlament,
mind a Tanacs arrol tajékoztatta a
Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni.
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Tanacs kezdeményezésére ez az idotartam Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs
[keét hdnap]-pal meghosszabbodik. kezdeményezésére ez az id6tartam [két
honap]-pal meghosszabbodik.

Maodositas 52

Iranyelvre iranyuld javaslat
58a cikk (Uj)

2014/59/EU iranyelv

2 cikk — 1 bekezdés — 3 pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités

58a. cikk
A 2014/59/EU irényelv mddositasa

A 2014/59/EU iranyelv a kovetkezoképpen
maodosul:

A 2. cikk (1) bekezdésének 3. pontja
helyébe a kovetkezd szoveg lép:

wbefektetési vallalkozas”: az 575/2013/EU
rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 2.
pontjdban meghatarozott, az [(EU) ---/----
[IFD]] iranyelv 8. cikkének (1)
bekezdésében megéllapitott indulotéke-
kdvetelmény hatélya alé tartozo
befektetési vallalkozds;”.

Indokolas

Ez a modositas szlikséges a BRRD-ben hasznalt hivatkozas modositasahoz az iranyelv hatalya
ala tartoz6 befektetési vallalkozasok kdrének meghatarozasa érdekében, mivel a
tokekovetelmény-iranyelvre valo jelenlegi hivatkozast az IFD torli.

Moédositas 53

Irdnyelvre iranyul6 javaslat
60 cikk — 1 a bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas

A Bizottsag [ezen iranyelv
alkalmazdsdanak idépontjatol szamitott 5
év] -ig, majd azt kévetden 3 évente
jelentést nyujt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak ezen
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irdnyelv alkalmazésarol és hatésairol.
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