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Az eljarasok jelolései

*  Konzultacios eljaras
***  Egyetértési eljaras
***|  Rendes jogalkotasi eljaras (elsé olvasat)
***||  Rendes jogalkotasi eljaras (masodik olvasat)
***111  Rendes jogalkotasi eljaras (harmadik olvasat)

(Az eljaras tipusa a jogszabalytervezetben javasolt jogalaptdl fiigg.)

A jogalkotasi aktus tervezetének modositasai

A Parlament kéthasabos médositasai

A torlést félkiovér dilt betiik jelzik a baloldali hasab szovegében. A
szdvegvaltoztatast félkivér dilt betiik jelzik mindkét hasab szovegében. Az
0j szdveget félkivér dilt betiik jelzik a jobb oldali hasab szovegében.

A modositasok fejlécének els6 és masodik sora a vizsgalt jogalkotasi aktus
tervezetének érintett szakaszara utal. Ha a modositas mar 1étez6 — a
jogalkotési aktus tervezetével modositani kivant — jogalkotéasi aktusra
vonatkozik, a fejléc egy harmadik és egy negyedik sort is tartalmaz, amelyek
a létezd jogalkotasi aktusra és annak érintett rendelkezésére utalnak.

A Parlament modositasai konszolidalt széveg formajaban

Az Gj szbvegrészeket TEIKOVEr dolt betiik jelzik. A torolt szovegrészeket a ||
jel jelzi vagy azok at vannak hlzva. A szovegvaltoztatast a helyettesitend6
szoveg torlésével vagy athuzasaval és a helyébe 1€p0 0j szoveg félkovér dalt
szedésével jelzik.

Ettol eltéréen a szolgalatok altal a végleges szoveg kialakitasa érdekében
bevezetett, kimondottan technikai jellegii modositasokat nem kell jeldlni.
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AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE

a fedezett kotvények kibocsatasarol és a fedezett kotvények kozfeliigyeletérol, tovabba a
2009/65/EK iranyelv és a 2014/59/EU iranyelv mddositésardl sz616 eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvre iranyulo javaslat

(COM(2018)0094 — C8-0113/2018 — 2018/0043(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Europai Parlament,

—  tekintettel a Bizottsdg Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara
(COM(2018)0094),

—  tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szo16 szerz6dés 294. cikkének (2) bekezdésére,
valamint 53. és 114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a
Parlamenthez (C8-0113/2018),

— tekintettel az Eurdpai Unié mitkddésérdl szolo szerzodés 294. cikkének (3) bekezdésére,

—  tekintettel az Eurdpai Kézponti Bank 2018. augusztus 22-i véleményére?,

—  tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2018. jalius 11-i véleményére?,

—  tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,

—  tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A8-0390/2018),

1.  elfogadja elsd olvasatban az alabbi allaspontot;

2.  felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az ligyet Ujbol a Parlamenthez, ha javaslata helyébe
masik szoveget szandékozik léptetni, azt Iényegesen modositja vagy Iényegesen
maodositani kivanja;

3. utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és a
Bizottsagnak, valamint a nemzeti parlamenteknek.

Moébdositas 1

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAI*

a Bizottsag javaslatahoz

1HL C 382, 2018.10.23., 2. 0.
2HL C 367., 2018.10.10., 56. 0.
* Modositasok: az 1j vagy modositott szoveget félkdvér dolt betlitipus, a torléseket pedig a I jel mutatja.
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Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a fedezett kotvények kibocsatasarol és a fedezett kotvények kozfeliigyeletérdl, tovabba a
2009/65/EK iranyelv és a 2014/59/EU iranyelv médositasarol

(EGT-vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre €s kiillondsen annak 53. és 114.
cikkere,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurépai Kézponti Bank véleményére?,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1) A 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv® 52. cikkének (4) bekezdése
meglehetdsen altalanosan hatarozza meg a fedezett kdtvények strukturalis elemeire
vonatkoz6 kovetelményeket. Ezek a kovetelmények csupan azt irjak eld, hogy a
fedezett kdtvényeket olyan hitelintézetnek kell kibocsatania, amelynek székhelye
valamely tagallamban talalhatd, és hogy a fedezett kdtvényeknek kilénleges
kozfelligyelet és kettds fedezeti mechanizmus hatalya ald kell tartozniuk. A nemzeti
fedezettkotvény-keretszabalyozasok sokkal részletesebben foglalkoznak ezekkel a
kérdésekkel. Az emlitett nemzeti keretszabalyozasok tovabbi strukturalis
rendelkezéseket is tartalmaznak, kilondsen a fedezeti halmaz dsszetétele, az eszk6zok
elfogadhatdsagi kritériumai, az eszk6zok 6sszevonasara (halmazositasara) vonatkozo
lehetbség, az atlathatosagi és jelentéstételi kotelezettségek, valamint a likviditasi
kockazat mérséklése tekintetében. A tagallamok szabalyozasi megkdzelitései
érdemben is eltérnek. Tobb tagallamban nincs is fedezett kotvényekre vonatkoz6
kiilon nemzeti keretszabalyozas. Kovetkezésképpen az unids jogban egyeldre
nincsenek meghatarozva azok a {6 strukturalis elemek, amelyeket az Unidban
kibocsatott fedezett kdtvényeknek teljesiteniuk kell.

(2) Az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet* 129. cikke tovabbi
feltételekkel bovitette a 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4) bekezdésében

! HL C 382.,2018.10.23., 2. 0.
2 HL C 367.,2018.10.10., 56. o.
3 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. jdlius 13.) az atruhézhat6

értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi,
rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések dsszehangolasérol (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).

4 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
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(4)
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emlitetteket, hogy az igy kialakitott kedvezményes prudencialis tokekdvetelmények
alkalmazaséval a hitelintézeteknek kevesebb tokét kelljen tartaniuk a fedezett
kotvényekbe val6 befektetések esetén, mint mas eszkdzokbe vald befektetések esetén.
E tovabbi kdvetelmények az Union belil ndvelik ugyan a fedezett kotvényekre
vonatkoz6 harmonizacio mértékét, de konkrét céljuk azon feltételek meghatarozasa,
amelyek mellett a fedezettkotvény-befektetok alkalmazhatjak a kedvezményes
kezelést, és ezek a kdvetelmények az 575/2013/EU rendelet keretén kivil nem
alkalmazhatok.

A 2009/65/EK iranyelvben szereplé fogalommeghatarozast mas unios jogszabalyok,
igy az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet?, az (EU) 2015/35
felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet? és a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv? is referenciaként hasznalja azon fedezett kotvények azonositasa
celjabol, amelyek tekintetében alkalmazni lehet az emlitett jogszabalyok altal a
fedezettkdtvény-befektetdk javara bevezetett kedvezményes kezelést. E jogszabalyok
azonban céljaiknak és targyi hatdlyuknak megfelelden eltéré megfogalmazassal élnek,
¢s ebbdl kifolydlag nem egységes a ,,fedezett kdtvények” fogalméanak hasznalata.

A fedezett kotvények kezelése az ilyen kétvényekbe val6 befektetés feltételei
tekintetében atfogdan harmonizaltnak tekinthetd. A fedezett kdtvények kibocsatasanak
feltételei tekintetében azonban hidnyzik az unios szinti harmonizacio, és ez legalébb
két kovetkezménnyel jar. E16szor is, a kedvezményes kezelés egységesen
alkalmazhat6 olyan eszkozokre, amelyek jellege, kockazati szintje és befektetovédelmi
szintje eltér. Masodszor, I a nemzeti szabalyok altal el6irt biztositékok kiilonbségei
miatt a pénzligyi stabilitas is veszélybe kerulhet, ha a kiildnbdz6 szinti
befektetdvédelmet nyujto fedezett kdtvények mint olyanok az egész Unidban
megvasarolhatok, és azokra az 575/2013/EU rendelet és mas unios jogszabalyok
alapjan kedvezmeényes prudencialis kezelés alkalmazhatd.

A nemzeti szabalyozasok egyes szempontjainak harmonizélasa az azonositott bevalt
modszerek mellett az Unidban biztositani fogja a jol miikodé fedezettkotvény-piacok
folyamatos és zavartalan fejlédését, illetve korlatozni fogja a pénziigyi stabilitas
potencialis kockazatait és sebezhetdségét. Ez az elveken alapuld harmonizacio
varhat6an kozos alapot teremt a fedezett kotvények unidbeli kibocsatasahoz. A
harmonizacié megkdveteli, hogy minden tagallam létrehozza fedezettkétvény-
keretszabalyozasat, ami varhatoan azokban a tagallamokban is el6 fogja segiteni a
fedezettkdtvény-piacok fejlodését, ahol ilyen piac még nem létezik. Az ilyen piac
stabil finanszirozasi forrast kinalna a hitelintézeteknek, amelyek igy megfizethetdbb

mddositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 rendelete (2014. oktéber 10.) az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo likviditasfedezeti kovetelmények
tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 11.,2015.1.17., 1. 0.).

A Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapul6 rendelete (2014. oktdber 10.) a biztositasi és
viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérodl és gyakorlasardl szold 2009/138/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv (Szolvencia II.) kiegészitésérél (HL L 12., 2015.1.17., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU iranyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzo keretrendszer létrehozésardl és a
82/891/EGK tanécsi irdnyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK,
2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet médositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 190. o0.).
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()
(8)

©)

(10)

(11)

jelzaloghiteleket nyudjthatnanak a fogyasztok és a vallalkozasok szdméra, és
biztonsadgosabb befektetéseket kindlhatnanak a befektetok szamara.

Az Europai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) egy ajanlasaban! arra kérte a nemzeti
illetékes hatdsagokat és az Eurdpai Bankhatosagot (EBH), hogy azonositsék a fedezett
koétvényekkel kapcsolatos bevalt modszereket, és mozditsak el6 a nemzeti
keretszabalyozasok harmonizaciojat. A testilet azt ajanlotta tovabba, hogy az EBH
koordinélja a nemzeti feligyeleti hatésagok intézkedéseit, killéndsen a fedezeti
halmazok mindsége ¢€s elkiilonitése, a fedezett kotvények csddtavolisaga, a fedezeti
halmazokat érint6 eszkoz- és kotelezettsegkockéazatok, valamint a fedezeti halmazok
Osszetetelének kozzététele tekintetében. Ezenkivil felszélitotta az EBH-t, hogy az
EBH altal megéllapitott bevalt modszerek alapjan két éven at kdvesse nyomon a
fedezett kotvények piacanak miikodését annak érdekében, hogy értékelje a jogalkotas
szlikségességét, és arrdl tegyen jelentést az ERKT-nek és a Bizottsagnak.

A Bizottsag 2013 decemberében az 575/2013/EU rendelet 503. cikkének (1)
bekezdése alapjan tandcsadasi felhivassal fordult az EBH-hoz.

Az EBH a 2012. december 20-i ERKT-ajanlasra és a Bizottsag 2013. decemberi
tanacsadasi felhivasara a 2014. jalius 1-jei jelentésében? valaszolt. A jelentés a
nemzeti jogi, szabalyozoi és felligyeleti fedezettkdtveny-keretszabalyozasok fokozott
konvergencidjat ajanlotta, hogy ezzel is eldmozditsa a fedezett kotvények egységes
kedvezményes kockazatisuly-kezelésének kialakitasat az Unidban.

Az EBH az ERKT ajanlasanak megfeleléen a megallapitott bevalt mddszerek alapjan
két éven 4t nyomon kdvette a fedezett kdtvények piacanak miikodését. Az EBH ez
alapjan 2016. december 20-an benyujtotta a fedezett kotvényekrdl szol6 masodik
jelentését® az ERKT-nek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak. A jelentés megallapitotta,
hogy az Unidban a fedezett kdtvenyek egységesebb fogalommeghatarozésa és
szabalyozasi kezelése érdekében tovabbi harmonizacidra van sziikség. A jelentés
megallapitotta azt is, hogy a harmonizacioénak az egyes tagallamokban mar 1étez6 jol
miikddd piacokra kell épiilnie.

Fedezett kdtvényeket hagyomanyosan hitelintézetek bocsatanak ki. Az eszkdz 1ényegi
célja, hogy hitelekhez nytjtson forrast, a hitelintézetek egyik alapvetd tevékenysége
pedig az tizletszer( hitelezés. Ennek megfelel6en a fedezett kdtvények kedvezményes
kezelését biztositd unids jogszabalyok értelmében fedezett kbtvényeket csak
hitelintézetek bocsathatnak ki.

A fedezettkdtvény-kibocsatas hitelintézetek szdmara valé fenntartasa biztositja, hogy a
kibocsatok megfelels tudassal rendelkezzenek a fedezeti halmazban 1év6 kolesonokkel
kapcsolatos hitelkockazat kezeléséhez. Biztositja tovabba, hogy a kibocsatok olyan
tokekovetelmények hatdlya ald tartozzanak, amelyek a befektetok védelme érdekében
lehetdvé teszik a kettds fedezeti mechanizmus alkalmazésat, vagyis hogy a befektetok
a fedezett kotvény kibocsatojaval és a fedezeti halmaz eszkodzeivel szemben egyarant
érvényesithessék koveteléseiket. A fedezettkdtvény-kibocsatas hitelintézetekre vald

Az Eurépai Rendszerkockazati Testllet ERKT/2012/2 ajanlasa (2012. december 20.) a hitelintézetek
finanszirozasarol (2013/C 119/01).

Az EBH jelentése az unids fedezett kdtvényekre vonatkoz6 keretszabalyozasokrol és
tékekovetelményekrdl (2014).

Az EBH jelentése a fedezett kotvényekrsl — Ajanlasok a fedezett kotvényekre vonatkozd Unidn belili
keretszabalyozasok dsszehangolasara (2016), EBA-Op-2016-23.
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(13)

(14)

(15)

(15a)

korlatozéasa igy tehat biztositja, hogy a fedezett kotvények a jovoben is biztonsagos és
hatékony finanszirozasi eszk6zok lehessenek, vagyis hozzajarul a befektetok
védelmehez és a pénziigyi stabilitdshoz, amelyek fontos kozérdekii szakpolitikai
célkitlizések. E korlatozas emellett megfelel a jol miikodé nemzeti piacok altal
alkalmazott megkdzelitésnek, amely szintén csak hitelintézetek szamara teszi lehetové
a fedezett kotvények kibocsatasat.

Célszerti ezért, hogy az unids jog alapjan csak az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdesenek 1. pontjaban meghatarozott hitelintézetek bocsathassanak ki fedezett
kotvényeket. A jelen iranyelv f6 célja, hogy a befektetok magas szintli védelme
érdekében a vonatkozo termékkdvetelmények és egyedi felligyelet megallapitasaval
szabalyozza azokat a feltételeket, amelyek alapjan az emlitett hitelintézetek
finanszirozasi eszkdzkent szolgal6 fedezett kotvényeket bocsathatnak Ki.

A kettds fedezeti mechanizmus alapvetd fogalma és eleme sok 1étezé nemzeti
fedezettkotvény-keretszabalyozasnak es a 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4)
bekezdésében emlitett fedezett kotvényeknek is. Ezért ezt a fogalmat ugy kell
meghatarozni, hogy a befektetok Unio-szerte a fedezett kotvény kibocsatojaval és a
fedezeti halmaz eszkozeivel szemben is harmonizalt feltételek mellett
érvényesithessék koveteléseiket.

A csOdtavolisagnak szintén a fedezett kdtvények alapveto jellemzdjének kell lennie,
hogy a fedezettkotvény-befektetok a kotvény lejaratakor kapjak vissza pénziiket. A
kibocsaté nemteljesitésével egyiitt jaré automatikus futamidé-révidités ronthatja a
fedezett kotvényekbe befektetok besorolasat, ezért fontos biztositani, hogy a
fedezettkdtvény-befektetdk a kibocsatd nemteljesitése esetén is a szerzédéses
iitemezésnek megfelelden kapjék vissza pénziiket. A csédtavolisdg ennek megfelelden
kozvetleniil kapcsolodik a kettds fedezeti mechanizmushoz, vagyis szintén a
fedezettkotvény-keretszabalyozas alapjellemz6jévé kell tenni.

A meglévl nemzeti fedezettkotvény-keretszabalyozasok egy masik alapjellemzdje,
hogyl a biztositékként hasznalt eszkdzoknek igen kivalo mindséglieknek kell lenniiik
ahhoz, hogy a fedezeti halmaz értéke elegendo legyen a forgalomban lévi
kotvényekbdl szarmazo fizetési kitelezettségek teljesitéséhez. Ezek a fedezeti
halmazok tartalmazhatnak az adokivetési jogkorrel rendelkezd hatosdagokkal
szembeni kitettségeket vagy kivdlo mindségii fizikai eszkozokkel fedezett
koveteléseket. A kivaldo mindségii eszkozok egyik tulajdonsaga, hogy egyedi
jellemzokkel rendelkeznek a fedezett kiveteléshez és a biztositékul szolgald
eszkdzhoz kapesolddéan. Célszerii ezért meghatarozni a fedezeti halmazok és
biztositékul szolgalo eszkozeik altalanos mindségi jellemzdit. Az 575/2013/EU
rendelet 129. cikke (1) bekezdésének a)—g) pontjaban felsorolt eszkdzoket a fedezeti
halmaz biztositékaként valo felhasznalas szempontjabdl elfogadhaténak kell tekinteni
a fedezettkOtvény-keretszabalyozas céljaira, csakagy, mint al kozfelgyelet alatt
miikodo vagy egy kijelolt kiilso hitelmindsito intézet dltal adott befektetési
mindsitéssel rendelkezd kozvallalkozasoknak nyujtott kdlcsonoket. Mas, hasonloan
kivalo mindségii fedezeti eszkozok is tekinthetok elfogadhatonak, amennyiben
megfelelnek ezen iranyelv kdvetelményeinek, tbbek kozott a fizetési kovetelések
biztositékaira vonatkozo kdvetelményeknek. A tagallamok szamara lehetdvé kell tenni

-----

A novekedés, az innovacio és a fenntarthatdsag szempontjabol fontos stratégiai
eszkozokkel fedezett, hitelviszonyt megtestesitd olyan instrumentumok eseteben,
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amelyek kockézatosabbak az 4llamaddssagnal és a jelzaloghiteleknél, és nem
tartoznak ezen iranyely hatdalya ald, lehetové kell tenni, hogy azok a pénziigyi
instrumentumok uj osztalyakent, ., biztositékkal fedezett eurdpai befektetési jegyek”
(ESN) néven elfogadhatok legyenek. Azért is sztikséges létrehozni egy ilyen
keretszabalyozast, hogy figyelembe lehessen venni az Unio gazdasdagaban miikodo
kkv-finanszirozas sajatossagait. Az ESN-ek hasznos kiegészitd eszkozt nyujthatnak a
bankok szdméra a reédlgazdasag finanszirozasahoz.

(16) A fedezett kotvények olyan egyedi strukturalis jellemz6kkel rendelkeznek, amelyek
célja a befektetok mindenkori védelme. E jellemzdk koz¢ tartozik az a kdvetelmény is,
hogy a fedezett kotvényekbe befektetk ne csak a kibocsatoval, hanem egy kilon
fedezeti halmaz eszkdzeivel szemben is érvényesithessék kdveteléseiket. Annak
biztositasa érdekében, hogy az emlitett eszk6zok kivald mindségliek legyenek, egyedi
kovetelményeket kell megallapitani a halmazba bevonhat6 eszk6z6k minésége
tekintetében. Az ilyen strukturalt termékspecifikus kovetelmények eltérnek a fedezett
kotvényeket kibocsato hitelintézetre alkalmazandoé prudencialis kovetelményektdl. Az
elébbiek nem a kibocsatd intézmény prudencialis egészségének biztositasara
0sszpontositanak, hanem a fedezett kdtvényre eldirt egyedi kovetelményekkel a
befektetdket kivanjak védeni. A fedezeti halmaz eszkdzeinek kivaldo mindségét eldird
egyedi kdvetelmény mellett a befektetok védelmének tovabbi erdsitése érdekében
célszerli szabalyozni a fedezeti halmaz jellemzdire vonatkozo altalanos
kdvetelményeket is. E kdvetelményeknek a fedezeti halmaz védelmét szolgéld
specialis szabalyokat kell tartalmazniuk, ideértve a fedezeti halmaz eszkdzeinek
(példaul kuldnleges célu gazdasagi egyseg alkalmazésaval vald) elkilonitésére és
hollétére vonatkozo szabalyokat egy olyan szintii homogenitds biztositasa érdekében,
amely lehetévé teszi ezen homogenitds hatdrain beliil a kockazatok kello mértékii
diverzifikalasat, tovabba azért, hogy a befektetok el tudjak végezni a szlikséges
kockézatértékelést. Ezért a fedezeti halmazoknak egyszeriinek és datldathatonak kell
lennidik. Emellett a jelen iranyelvben a kockazat mérséklésére vonatkozo
kdvetelményeket is rogziteni kell, nem sértve azonban a tagallamok azon jogéat, hogy
ezeket mas eszkzokkel egészitsek ki. I Annak biztositasa érdekében, hogy a fedezeti
halmazok Uni6-szerte magas szinvonalt k6zos el6irasok hatalya ala tartozzanak,
rendelkezni kell a fedezet szamitasarol és azokrol a feltételekrdl, amelyek mellett
szarmaztatott igyleteket is szerepeltetni lehet a fedezeti halmazban.

(17)  Szamos tagallam mar eldirja, hogy egy fedezetellendr végezzen el bizonyos
feladatokat az elfogadhat6 eszk6zok mindségével kapcsolatban, €s biztositsa a nemzeti
fedezeti kdvetelményeknek vald megfelelést. A fedezett kdtvények kezelésének
Unidban val6 harmonizacioja érdekében ezért fontos, hogy amennyiben a nemzeti
keretszabalyozas eldirja fedezetellendr alkalmazasat, ugy annak feladatai és
felelosségi korei legyenek egyértelmlien meghatarozva. A fedezetellendr alkalmazasa
ugyanakkor nem szunteti meg a nemzeti illetékes hatdsagok kiilonleges
kozfeltigyelettel kapcsolatos feleldsségeét.

(18) A Kkis hitelintézetek nehézségekkel szembesiilnek a fedezett kbtvények kibocsatasa
terén, mivel a fedezettkdtvény-programok létrehozasa gyakran magas indulo
koltségekkel parosul. A likviditas szintén kiléndsen fontos a fedezettkdtvény-
piacokon, és azt foként a forgalomban 1év6 kotvények volumene hatarozza meg. A
kisebb hitelintézetek altali fedezettkdtveny-kibocsatas lehetévé tétele érdekében ezért
célszerli megengedni, hogy a kibocsatast két vagy tobb hitelintézet egylittesen
finanszirozza. Ez lehetdvé tenné, hogy egy egyetlen hitelintézet altal végzett
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(20)

(21)

(22)

fedezettkotvény-kibocsatas biztositékaként tobb hitelintézet vonjon 0ssze eszkdzoket,
ami azokban a tagallamokban is eldsegitené a fedezett kotvények kibocsatasat, ahol
jelenleg nincsenek jol fejlett piacok. Fontos, hogy az egydittes finanszirozasi
megallapodasokra vonatkozd kovetelmenyek biztositsak, hogy a 2002/47/EK iranyelv
szerinti, pénzlgyi biztositékokrdl sz616 megéllapodas Utjan a kibocsatd
hitelintézetnek értékesitett vagy a kibocsato hitelintézetre ruhazott eszkdzok
megfeleljenek az eszk6zok elfogadhatosigéval és a fedezeti eszkdzok elkulonitésével
kapcsolatos unios jogi eldirasoknak.

A fedezett kotvényt biztosito fedezeti halmaz atlathatdsaga az ilyen tipusu pénziigyi
instrumentumok nélkildzhetetlen eleme, mivel fokozza 6sszehasonlithatdsagukat, és
lehet6vé teszi, hogy a befektetOk elvégezzék a sziikséges kockazatértékelést. A
2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv! szabalyokat allapit meg a
valamely tagéallamban talalhat6 vagy miikodé szabalyozott piacon értékpapirok
nyilvanos kibocsatasakor vagy bevezetésekor kozzéteendd tajékoztato készitése,
jovahagydsa és terjesztése tekintetében. A nemzeti jogalkotok és a piaci szerepldk az
idok folyaman tobb kezdeményezést dolgoztak ki a fedezettkdtvény-befektetok
szamara kozzéteendd informéciok tekintetében a 2003/71/EK iranyelv kiegészitése
celjabol. Ugyanakkor sziikséges unids szinten meghatarozni, hogy a befektetéknek az
informéacidk mely k6zds minimumszintjéhez kell hozzaférnilk a fedezett kdtvények
vasarlasat megel6zOen vagy vasarlasakor. A tagallamok szamara lehetové kell tenni e
minimumkdvetelmények tovabbi rendelkezésekkel valo kiegészitését.

A fedezettkdtvény-befektetok védelmének biztositasaban alapvetd elem az eszkoz
likviditasi kockazatanak mérséklése. Ez dontd fontossagu a fedezett kdtvényhez
kapcsolodo kotelezettségek idoben torténd visszafizetésének biztositasdhoz. Célszerti
ezert bevezetni a fedezeti halmaz likviditasi pufferét az olyan, likviditasi hiannyal
kapcsolatos kockazatok kezelésére, mint példaul a lejarati eltérések és a
kamatlabkilonbségek, a kifizetések megszakadasa, a kombinacios kockazat, tovabba a
fedezettkotvény-programon beliili szarmaztatott termékek és egyéb miikodési
kotelezettségek esedékessé valasa. A fedezeti halmaz likviditasi puffere eltér a
hitelintézetekre mas uniods jogszabalyok altal eldirt altalanos likviditasi
kdvetelményektol, mivel kozvetleniil a fedezeti halmazhoz kapcsolodik, és az arra
jellemzo likviditasi kockdzatokat kivanja mérsékelni. A szabalyozasbol eredd terhek
minimalizélésa érdekében a tagallamokat fel kell jogositani arra, hogy lehetévé tegyék
a mas unios vagy nemzeti jogszabalyok altal megallapitott és a fedezeti halmaz
likviditasi pufferétdl eltérd rendeltetésii likviditasi kovetelményekkel valdo megfeleld
kolesonhatasokat. Ezért lehetdvé kell tenni a tagallamok szadmara, hogy donthessenek
ugy, hogy a fedezeti halmaz likviditasi pufferére vonatkozo6 kdvetelményeket csak
akkor kell alkalmazni, ha az ilyen kovetelmények idobeli hatalya alatt unios vagy
nemzeti jogszabaly nem ir eld mas likviditasi kovetelményt a hitelintézetekre.

Tdbb tagallamban innovativ lejarati szerkezeti struktirak kidolgozasaval kezelték a
potencialis likviditasi kockazatokat, ideértve a lejarati eltéréseket is. Az ilyen
struktarak magukban foglaljak a fedezett kdtvény tervezett lejaratanak bizonyos
iddszakkal valé meghosszabbitasara iranyulo lehetdséget, azzal a céllal, hogy a

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2003/71/EK iranyelve (2003. november 4.) az értékpapirok
nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatorol és a 2001/34/EK
iranyelv modositasardl (HL L 345., 2003.12.31., 64. 0.).
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(30)

fedezeti halmaz eszk6zeib6l ered6 cash flow-k kdzvetlenil a fedezett kbtvény
tulajdonosaihoz aramolhassanak. A lejarat meghosszabbitasa — a
fizetésképtelenséggel vagy szanaléssal szembeni alternativaként — lehetévé teszi a
hitelintézetek szamadra a kényszerkiarusitasok csokkentését és a befektetok
fokozottabb védelmét. || Fontos azonban meghatarozni azokat a feltételeket, amelyek
mellett a tagallamok engedélyezhetik az ilyen struktdrakat, ezzel biztositva, hogy e
strukturak ne legyenek tal sszetettek]] . Fontos tovabba biztositani, hogy a
hitelintézetek ne hosszabbithassak meg a lejaratot sajat megitéléstk szerint. A
lejarat kizdarolag objektiv és egyértelmiien meghatdarozott kivalto események
bekovetkezése esetén hosszabbithatd meg.

A kulonleges kozfelugyeleti keret megléte a 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4)
bekezdese értelmében a fedezett kbtvenyek meghatarozo eleme. Az emlitett iranyelv
azonban nem hatérozza meg e felligyeletnek sem jellegét, sem tartalmat, sem az
ellatasaért felelos hatosagokat. Alapvetden fontos ezért harmonizalni a fedezett
kotvények ilyen kozfeliigyeletének alkotoelemeit, és egyértelmiien meghatarozni a
feliigyeletet ellatd nemzeti illetékes hatdsagok feladatait és feleldsségi koreit.

Mivel a fedezett kotvények kozfelligyelete eltér a hitelintézetek unids feliigyeletétdl, a
tagallamoknak jogosultnak kell lennitk arra, hogy ne azt a nemzeti illetékes hatdsagot
jeloljék ki ennek az eltérd feliigyeleti szerepnek a betdltésére, mint amely a
hitelintézetek altalanos felligyeletét latja el. A fedezett kdtvények kozfelligyeletének
az Unidn beliili egységes alkalmazésa érdekében azonban sziikséges el6irni, hogy a
fedezett kdtvények kozfelligyeletét ellato illetékes hatdsagok szorosan
egylittmikodjenek a hitelintézetek altalanos felligyeletét ellatd illetékes hatésaggal.

A fedezett kotvények kozfelugyeletének magaban kell foglalnia a fedezett kdtvények
hitelintézetek altali kibocsatasanak engedélyezését. Mivel a fedezett kotvények
kibocsatésa csak hitelintézetek szamara engedélyezhetd, a hitelintézeti engedélyt az
ilyen engedélyezés elofeltételéiil kell szabni. A jelen iranyelvnek rendelkezéseket kell
tartalmaznia a tekintetben, hogy az unios jog szerint engedélyezett hitelintézetek
milyen feltételek mellett kaphatnak engedélyt fedezett kdtvényeknek fedezettkdtvény-
program keretében torténd kibocsatasara.

Az engedély alkalmazasi kore tekintetében a fedezettkotvény-program altaldban egy
fedezettkotvény-kibocsatasokat biztosito fedezeti halmazbol all (kiilonbozo
nemzetkdzi értékpapir-azonosité szamokkal (ISIN)).

Annak érdekében, hogy a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézetek megfeleljenek
a szamukra eldirt kotelezettségeknek, valamint az Unio-szerte hasonl6 szintll kezelés
és megfelelés biztositasa érdekében a tagallamoknak hatékony, aranyos és visszatartd
erejii kozigazgatési szankciokrol és egyéb kozigazgatasi intézkedésekrol kell
gondoskodniuk.

A fedezett kotvények kibocsatasaval és forgalmazasaval kapcsolatos kdvetelmények
potencialis megsertésének feltarasa érdekében a fedezett kotvények kozfelligyeletét
ellatd illetékes hatosagoknak rendelkezniuk kell a szlikséges vizsgalati hataskorrel és a
potencialis vagy tényleges jogsértések bejelentésére 0sztonzd hatdsos
mechanizmusokkal. Az ilyen mechanizmusok nem sérthetik az emlitett hataskorok és
mechanizmusok alkalmazasaval érintett szemely vagy szervezet védelemhez valo
jogat.
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A fedezett kotvények kozfelligyeletét ellatd illetékes hatdsagoknak tovabba
hataskorrel kell rendelkeznitk kdzigazgatasi szankciok kiszabasara és egyeb
kozigazgatési intezkedések meghozatalara annak érdekében, hogy a jogsértést
kovetden a lehetd legnagyobb mozgastérrel rendelkezzenek, és megel6zzék a tovabbi
jogsértéseket, fliggetlendl attol, hogy az ilyen intézkedések a nemzeti jog szerint
kozigazgatasi szankcionak vagy egyéb kozigazgatasi intézkedésnek mindsiilnek-e. A
tagallamoknak jogosultnak kell lenniik az ezen irdnyelvben foglaltakon tul egyéb
szankcidkat €s nagyobb mértékii kdzigazgatasi pénzbirsagokat eldirni.

A fedezett kotvényekre vonatkozo hatdlyos nemzeti jogszabalyok jellemzden részletes
nemzeti szintli szabalyozas és feliigyelet ala helyezik a fedezettkotvény-kibocsatast és
a fedezettkotvény-programokat annak biztositasa érdekében, hogy a befektetok
fedezettkotvény-kibocsatassal kapcsolatos jogai mindenkor érvényesiljenek. Az
emlitett feliigyelet a program jellemzdinek, a fedezeti kovetelményeknek és a fedezeti
halmaz mindségének folyamatos ellendrzését foglalja magaban. A befektetok
védelmének fontos része, hogy a befektetoket megfelelden tajékoztatni kell a
fedezettktvény-kibocsatasra vonatkozo keretszabalyozasrol. Célszerii ezért
biztositani, hogy az illetékes hatdsagok rendszeres tajékoztatast tegyenek kozzé az
ezen iranyelvet atiiltetd nemzeti rendelkezéseikrdl és arrdl, hogy miként latjak el a
fedezett kdtvények kozfelligyeletét.

A fedezett kotvényeket az Unidban jelenleg nemzeti elnevezésekkel és logokkal
forgalmazzak, és ezek némelyike nagy ismertségnek orvend, masok viszont nem ||
Eszszeriinek tinik ezért lehetévé tenni, hogy a fedezett kotvényeket az Unidban
kibocsato hitelintézetek a fedezett kétvények mind unidbeli, mind harmadik orszagbeli
befektetok szdmara val6 értékesitésekor egy specidlis ,,eurdpai fedezett kotvény” logot
hasznalhassanak, azzal a feltétellel, hogy az érintett fedezett kotvények megfelelnek az
ezen irdnyelvben meghatarozott kdvetelményeknek. Amennyiben a fedezett
kotvények az 575/2013/EU rendelet 129. cikkében meghatarozott kovetelményeknek
is megfelelnek, akkor a hitelintézetek szamdra lehetévé kell tenni az ,,eurdpai
(prémium) fedezett kotvény” logo hasznalatat. E7 a kiilonosen kivalo és jol ismert
mindoséget jelképezo logo még a nagy ismertségnek orvendo nemzeti logokkal
rendelkezo tagallamokban is vonzo lehet. A két ,,eurdpai fedezett kotvény” logo
segitségevel az emlitett befektetok konnyebben értékelhetik a fedezett kdtvények
mindségét, és ezaltal az Unidn beliil és kiviil egyarant vonzobbnak talaljak azokat
befektetési eszkdzként. Az emlitett logok hasznalatat azonban fakultativva kell tenni,
és a tagallamokat fel kell jogositani arra, hogy sajat nemzeti elnevezéseiket és jelolési
rendszeriiket az ,,eurdpai fedezett kotvény” logokkal parhuzamosan hasznaljak.

Ezen irdnyelv alkalmazésanak értékelése érdekében a Bizottsdgnak az EBH-val
szorosan egylittmiikodve ellendriznie kell a fedezett kdtvények uniobeli fejlodését, és
jelentést kell tennie az Europai Parlamentnek €s a Tanacsnak a befektetdk védelmének
mértékérdl és a fedezettkotvény-piacok fejlédésérdl. A jelentésnek emellett be kell
mutatnia a fedezettkdtvény-kibocsatas fedezetéiil szolgalo eszkézokkel kapcsolatos
fejleményeket, ideértve a tagallamok azon lehetdségét, hogy a fedezett kotvények
kibocsatasat kozvallalkozasoknak nyujtott kdlcsénok finanszirozasa céljabol
engedélyezzék.

Az Eurdpai Parlament ,, A fedezett kotvények paneuropai keretének létrehozdsa”
cimii, 2017. julius 4-i allasfoglaldsaban hangsulyozta, hogy meg kell sziintetni az
EGT-n kiviili, fejlodo fedezettkotvény-piacokon miikodo kibocsatok elotti
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piacralépési akadalyokat, azonos elbanast biztositva a harmadik orszagbeli
kibocsatoktdl szarmazo fedezett kotvenyek szamara, feltéve, hogy jogi, intézmeényi és
felUgyeleti kdrnyezetiiket egy illetékes eurdpai intézmény altal végzett alapos
egyenértékiiségi értékelés megfelelonek taldalja. Az unios jog fobb alapelvei
lehetséges referenciaként szolgdlhatnak a vilagon miikodd fedezettkotvény-piacok
szamara. Mivel a fedezettkotvény-piacok szamos harmadik orszagban gyorsan
fejlodnek, feltétlenlil és indokolatlan késedelem nélkal Iétre kell hozni egy
egyenértékiiségi rendszert a harmadik orszagok tekintetében. A fedezett kdtvények
harmadik orszagbeli kibocsatoi eldtti piacralépési akaddlyok csokkentése boviteni
fogja az unios befektetok vilasztdsi lehetiségeit és hossziu tavii finanszirozashoz valo
hozzaférését, és 0sztonozni fogja a hatarokon atnyuld befektetéseket is.l

(36) A fedezett kotvényeket jellemzden tobbéves tervezett futamidével bocsatjak ki.
Szikseges ezért atmeneti intézkedéseket bevezetni annak érdekében, hogy az irdnyelv
ne gyakoroljon hatast a [Kiadohivatal: beillesztend6 az ezen iranyelv 32. cikke (1)
bekezdésének mésodik albekezdésében megallapitott datum] ... eldtt kibocsatott
fedezett kdtvenyekre.

(37) A fedezett kotvényekre vonatkozo egyseges keretszabalyozas megéallapitasa azzal jér,
hogy mddositani kell a fedezett kdtvényeknek a 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4)
bekezdésében szereplo leirasat. A 2014/59/EU iranyelv a fedezett kotvényeket a
2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4) bekezdésére vald hivatkozassal hatarozza meg,
ezért ezen leirds modositasa esetén a 2014/59/EU irdnyelvet is modositani kell.
Tovabba a [Kiadohivatal: beillesztendd az ezen irdnyelv 32. cikke (1) bekezdésének
masodik albekezdésében megallapitott datum] elétt a 2009/65/EK iranyelv 52. cikke
(4) bekezdésének megfelelden kibocsatott fedezett kdtvényekre gyakorolt hatasok
elkerulése érdekében indokolt, hogy az emlitett fedezett kdtvényekre lejaratukig
tovabbra is fedezett kdtvenyként lehessen hivatkozni, illetve azokat ekként lehessen
meghatarozni. A 2009/65/EK ¢és a 2014/59/EU iranyelvet ezért ennek megfelelden
modositani kell.

(38) A tagallamok és a Bizottsag magyarazé dokumentumokrdl sz616, 2011. szeptember
28-i egyittes politikai nyilatkozatanak megfeleléen a tagallamok vallaltak, hogy
indokolt esetben az atiiltetd intézkedéseikrdl szolo értesitéshez az iranyelv egyes
elemei és az azt atiiltetd nemzeti jogi eszk6z megfeleld részei kozotti kapcesolatot
magyarazo egy vagy tébb dokumentumot mellékelnek. Ezen iranyelv tekintetében a
jogalkot6 az ilyen dokumentumok megkildését indokoltnak tekinti.

(39) Mivel ezen iranyelv céljait a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvalésitani,l az
Unio szintjén azonban — a fedezettkdtvény-piacok egész Unidban torténd
tovabbfejlesztésének és a hatarokon atnyul6 befektetések tamogatasanak
szllkségessége miatt — e célok jobban megvaldsithatdk, az Uni6 intézkedéseket hozhat
az Eurdpai Uniorol szo6l6 szerzddés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének
megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt aranyossag elvének megfelelden ez az
iranyelv nem Iépi tul az e célok eléréséhez sziikséges mertéket.

! HL C 369., 2011.12.17., 14. o.

PE626.780v02-00 14/38 RR\1170112HU.docx

HU



(40) Az eurdpai adatvédelmi biztossal a 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!
28. cikkének (2) bekezdesével 6sszhangban konzultacidra kerlt sor, és a biztos ...-an/-
én véleményt nyilvanitott?,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

l. CIM
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

Ez az iranyelv befektetdvédelmi szabalyokat allapit meg a kovetkezOk tekintetében:
1) a fedezett kotvények kibocsatasara vonatkozd kovetelmények;

(2) a fedezett kotvények strukturalis jellemzoi;

(3)  afedezett kbtvenyek kozfelugyelete;

4) al fedezett kotvényekkel kapcsolatos kozzétételi kovetelmények.

2. cikk
Hataly

Ez az iranyelv az Unidban letelepedett hitelintézetek altal kibocsatott fedezett kotvényekre
alkalmazando.

3. cikk
Fogalommeghatarozasok

Ezen iranyelv alkalmazésaban:

Q) »fedezett kotvény”: egy hitelintézet vagy szakositott jelzalog-hitelintézet altal a 18.
cikk szerinti kozfeltigyelet alatt kibocsatott adossagkotelezvény, mégpedig a 4. cikk
szerinti olyan kettos fedezeti eszkoz, amelyre az 5. cikk szerinti csodtavolisag
vonatkozik, amelyre vonatkoz6an a fedezeti halmaz eszkdzeit a 12. cikknek
megfelelden elkiilonitik, és amelyhez — az adott esettdl fiiggden — a 6. vagy 6a. cikk
szerinti elfogadhat6 eszkzok szolgalnak biztositékul;

(2) »fedezettkotvény-program™: a 15. cikkben emlitett eszk6zok és kotelezettségek,
tovabba a hitelintézet azon tevékenységei, amelyek a fedezett kotvényeknek a 19. cikk
szerint engedélyezett kibocsatasahoz kapcsolddnak;

(3) ,.fedezeti halmaz”: azonosithat6 eszk6z6k olyan, egyértelmiien meghatdrozott
csoportja, amely a fedezettkétvény-kibocsatonak a fedezett kotvény lejaratéig
fennallo fizetési kotelezettségeire szolgal biztositekul, és olyan jogi rendelkezések
hatalya ala esik, amelyek biztositjak, hogy ezek az eszkdzok elkilonitésre kertljenek
a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet altal tartott egyéb eszk6zoktdl legkésobb

! Az Eurépai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok
kozosségi intézmények €s szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérol,
valamint az ilyen adatok szabad aramlésérol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).

2 [HL C (...).]
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a fedezettkotvény-kibocsatora vonatkozo6 szanalasi vagy fizetésképtelenségi eljaras
meginditasaig;

4) LHhitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban
meghatarozott hitelintézet;

(5) »szakositott jelzalog-hitelintézet”: olyan hitelintézet, amely:

a) nyujtott hiteleket vagy megvasarolt koveteléseket finansziroz fedezett
kotvenyek kibocsatéasa Utjan;

b) jogszeriien csak jelzalog- és kozszektor-hitelezési tevékenységet vegezhet, és
C) nem gyljthet betéteket, csak mas visszafizetendd pénzeszkozoket,

tekintet nélkil a tagallamok nemzeti jogszabalyaiban korlatozott és meghatarozott
kiegészito és melléktevékenységekre;

(6) futamid6é-rovidités”: olyan helyzet, amelyben a fedezett kotvény az azt kibocsatd
hitelintézet fizetésképtelensége vagy szanaléasa esetén azonnal esedékessé és
kifizetendové vilik, és a fedezettkotvény-befektetéknek végrehajthato kovetelésik
keletkezik a kétvény utan jaro kifizetéseknek az eredeti lejaratnal korabbi teljesitése
tekintetében;

(7)  ,.piaci érték™: ingatlan esetében az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének
76. pontjaban meghatarozott piaci érték;

(8) ,Jjelzalog-hitelbiztositéki érték”: ingatlan esetében az 575/2013/EU rendelet 4. cikke
(1) bekezdésének 74. pontjaban meghatarozott jelzalog-hitelbiztositéki érték;

I (10) ,,elsédleges eszkoz”: a fedezeti halmaz dominans eszkéze, amely meghatarozza a
fedezeti halmaz jellegét;

(11) ,helyettesitd eszkdz”: az elsddleges eszkoztdl eltérd olyan eszkdz, amely hozzajarul a
fedezeti kdvetelmények teljesitéséhez;

(12) ,talfedezet”: a biztositékok olyan dsszességében vett, torvényben el6irt, Onkéntes
vagy szerzddéses szintje, amely meghaladja a 15. cikkben meghatarozott fedezeti
kdvetelményt, ide nem értve azokat az egyéb jelenlegi vagy jovobeni kiegészitd
garanciakat, amelyek a nemzeti szabdlyozdssal ésszhangban nyujthatok, és iddvel
valtozhatnak;

(13) ,.hozzaigazitasi kovetelmény”: olyan szabaly, amelynek értelmében az esedékessé valo
eszkozok és kotelezettségek kozotti cash flow-kat egymashoz kell igazitani annak
biztositasaval, hogy a hitelfelvevoktdl kapott 6sszegek még a fedezettkotvény-
befektetoknek teljesitendo kifizetések eldtt beérkezzenek, és azokkal legaldbb azonos
nagysaguak legyenek;

(14) ,nettd likviditaskiaramlas™: egy adott iddszakban teljesitett valamennyi kifizetés
— ideértve a toketorlesztést és a kamatfizetést, valamint a fedezettkotvény-program
szarmaztatott tigyleteibol eredd kifizetéseket —, amely nem tartalmazza a fedezeti
halmaz eszkézeihez kapcsolodo kivetelések tekintetében ugyanebben az idoszakban
beerkezett kifizetéseket;

(15) ,,meghosszabbithato lejarati szerkezet”: olyan mechanizmus, amely egy meghatarozott
kivaltd esemény bekovetkezésekor lehetdveé teszi a fedezett kotvények tervezett
lejaratanak egy adott idészakkal valdo meghosszabbitdsat;
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(16)

(17)

»fedezett kotvények kozfeliigyelete”: a fedezettkotvény-programok felligyelete, amely
biztositja a fedezettkdtveény-kibocsatasra alkalmazando kévetelményeknek vald
megfelelést és az ilyen kdvetelmények érvényesiteseét;

,.kiilonleges vagyonfeliigyel6”: a fedezett kotvényeket Kibocsato hitelintézet
fizetéskeéptelensége esetén az érintett fedezettkdtveny-program igazgatasara kinevezett
személy vagy szervezet;

(17a) ,,szandldas”: a 2001/24/EK irdnyelv 2. cikke hetedik franciabekezdésének értelmében

(1)

(@)
(3)

vett reorganizacios intézkedések.

1. CiM

A FEDEZETT KOTVENYEK STRUKTURALIS JELLEMZOI

1. fejezet
Kettds fedezet és csddtavolisag

4. cikk
Kettos fedezet

A tagallamok szabalyok megallapitasaval a kdvetkezo kovetelésekre jogositjak fel a
fedezettkotvény-befektetoket:

a) afedezett kotvényeket kibocsato hitelintézettel szembeni kovetelés;

b) afedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet fizetésképtelensége vagy
szanalasa esetén a fedezeti halmazba tartozo eszkdzok tékerészével és
felhalmozott kamataival szembeni elsébbségi kovetelés;

c) afedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet fizetésképtelensége esetén, ha a b)
pontban emlitett elsdbbségi kovetelés nem teljesithetd teljeskoriien, az emlitett
hitelintézet csddvagyonéaval szembeni olyan kovetelés, amely a rendes
fizetésképtelenségi eljaras kielégitési sorrendjét meghatarozd nemzeti jog
szerint egyenrangu a hitelintézet biztositékkal nem rendelkezd I elsébbségi
hitelezdinek koveteléseivel.

Az (1) bekezdésben emlitett kovetelések a fedezett kotvényekhez kotddo teljes
fizetési kotelezettség mértékére korlatozodnak.

A tagallamok az (1) bekezdés c) pontjanak alkalmazasaban egy szakositott jelzalog-
hitelintézet fizetésképtelensége esetén megallapithatnak olyan szabalyokat, amelyek
értelmében a fedezettkdtvény-befektetok kovetelései magasabb ranglak, mint a
szakositott jelzalog-hitelintézet biztositékkal nem rendelkez6 nem els6bbségi
hitelezéinek kovetelései — amelyeket a rendes fizetésképtelenségi eljaras hitelezoi
sorrendjét meghataroz6 nemzeti jognak megfeleléen hataroznak meg —, de
alacsonyabb rangtiak, mint a tobbi elsébbségi hitelezd kovetelései.

5. cikk
A fedezett kotvények csédtavolisaga

A tagéallamok biztositjak, hogy a fedezett kotvényekhez k6tddo fizetési kotelezettségek a
fedezett kdtvényeket kibocsatd hitelintézet fizetésképtelensége vagy szanalasa esetén ne
tartozzanak automatikus futamid6-révidités hatalya ala.
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2. fejezet
Fedezeti halmaz és fedezet

|. SZAKASZ
ELFOGADHATO ESZKOZOK

6. cikk
A (prémium) fedezett kotvények fedezeti eszkozei

A tagallamok el6irjak, hogy a (prémium) fedezett kétvényeket mindenkor kivaldé minéségii
fedezeti eszkdzokkel kell fedezni. Az ilyen eszkdzok kozé tartozik az 575/2013/EU rendelet
129. cikke (1) bekezdésének a)-g) pontjaban elfogadhatoként emlitett valamennyi eszkoz. |

(1)

(@)

6a. cikk
A rendes fedezett kotvények fedezeti eszkdzei

A tagallamok engedélyezhetik az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdésének
a)—g) pontjiban elfogadhatoként nem emlitett kivdlo mindségii fedezeti eszkiozokkel
biztositott fedezett kdtvények kibocsatasat. Ebben az esetben a tagdllamok eldirjak,
hogy a fedezeti eszk6zok olyan kdveteléseket biztositsanak a fedezett kotvényeket
kibocsato hitelintézet részére, amelyek az e cikk (2) bekezdésében eldirt,
egyértelmiien meghatdrozott pénzosszeg kifizetésére vonatkoznak, és a (3)
bekezdésben meghatérozott, biztositékul szolgald eszkdzokkel fedezettek. A
tagallamok eldirjak tovabba, hogy a fedezeti eszkozok ugy keriiljenek kivalasztasra,
hogy a (4) bekezdésben meghatdrozottaknak megfeleléen mérsékeljék a fedezeti
halmaz kockazatat.

A tagallamok megallapitjak azokat a szabalyokat, amelyek biztositjak, hogy az (1)
bekezdésben emlitett fizetési kovetelés megfelel a kovetkezo jogi kovetelményeknek:

a) minden kdvetelés olyan eszkozokkel biztositott, amelyek tulajdon- és
biztositéki jogait nyilvanosan elérhetd nyilvantartisban rigzitik, vagy
minden kdvetelés a 2006/111/EK bizottsagi iranyelv 2. cikkének b) pontjaban
meghatarozott kozvallalkozasoknak nyujtott kdlcson;

b) minden kovetelés, amely nem a 2006/111/EK bizottsagi iranyelv 2. cikkének
b) pontjaban meghatarozott kdzvallalkozasoknak nyujtott kdlcson, az
eszkozon lévd jogszeri jelzdalog, teher, zdlogjog vagy mds garancia dltal
biztositott, és ezek mindegyike végrehajthato;

c) a b) pontban emlitett jelzalog, teher, zalogjog vagy garancia biztositja a
fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet szamara, hogy a kovetelése idoben
és észszerii koltségek mellett keriiljon megfizetésre.

A tagallamok az a) és a b) pont alkalmazasaban megallapitjak azokat a szabalyokat,
amelyek biztositjak a fedezeti halmaz koveteléseire vonatkozo jelzalogok, terhek,
zalogjogok vagy garanciak azonnali benyujtasat vagy bejegyzését.

A tagallamok a b) és a c¢) pont alkalmazésaban biztositjak, hogy a fedezett
kotvényeket kibocsatd hitelintézetek az ilyen kovetelések fedezeti halmazba val6
felvétele elott értékeljék mind a kovetelések végrehajthatosagat, mind a jogi
eljarasok varhato hosszat.
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(4)

A tagéllamok megallapitjak azokat a szabalyokat, amelyek biztositjak, hogy az (1)
bekezdésben emlitett, biztositékul szolgdlo eszkizok megfeleljenek a kivetkezo
kovetelmények valamelyikének:

a) a fizikai eszk6zok esetében meghatarozhato a piaci vagy a jelzalog-
hitelbiztositéki érték, vagy ha ez nem lehetséges, akkor az eszkozt a tagallam
altal megallapitott szabalyok alapjan értékelik;

b) a kozvallalkozasoknak nyujtott kdlcsonok esetében az érintett vallalkozés
kozfeliigyelet ala tartozik, vagy a kitettség, illetve a partner egy kijelolt kiilsé
hitelmindsito intézet dltal adott befektetési mindsitéssel rendelkezik.

Az a) pontban emlitett eszkdzertékelési szabalyok alkalmazéasaban a tagallamok
eloirjak, hogy a biztositékul szolgadlo fizikai eszkozok értékelését olyan fiiggetlen
értékbecslo végezze, aki rendelkezik az értékelés elvégzéséhez sziikséges képesitéssel,
képességekkel és tapasztalattal. Ezenkivil a tagallamok egy olyan értékelési
maodszertant és folyamatot dolgoznak ki, amelyben az eszkdz ismeretlen piaci vagy
jelzalog-hitelbiztositéki értéke ugyanakkora vagy kisebb, mint a fedezeti halmazba
torténd felvétel idopontjaban.

A tagdllamok az (1) bekezdésben emlitett kockdzatmérséklést a kivetkezo
kovetelmények eloirasdaval biztositjak:

a) a fedezeti halmaz eszkdzeinek valamennyi biztositéka a veszteséggel vagy
karral szemben megfelelden biztositott, tovabba a biztositékbol szarmaz0
kovetelés a fedezeti halmaz helyettesito eszkozeinek részét képezi;

b) a (3) bekezdés a) pontjaban emlitett fizikai eszk6zok értékik legfeljebb 70%-
anak erejéig szolgalnak biztositékul a fedezeti halmaz kdvetelései szdmara.
Az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdésének d)—g) pontjaban
emlitett fizikai eszkdzOk esetében az érték szazalékos ardnya magasabb lehet,
de nem haladhatja meg az emlitett rendeletben szereplo eszkoztipusra
alkalmazanddé maximalis szazalékos aranyt. Az értéket az e cikk (3)
bekezdésében emlitett alkalmazandd szabalyokkal 6sszhangban kell
megallapitani a kélcsonok fedezett kotvényekkel torténd kezdeti
finanszirozasanak idopontjaban;

c) a (3) bekezdés b) pontjaban emlitett, kozvallalkozasoknak nyujtott kélcsonok
a fedezeti halmazban elfogadhatok a névértékikre alkalmazando
diszkontratan, amely nem haladhatja meg:

— a kitettseg 80%-at, amennyiben a partner kdzfellgyelet alatt all,

— a kitettség 60%-dt, amennyiben a partner kiilsé hitelmindsitd intézet dltali

kiszObértékénél;

d) a fedezeti halmaz eszkozei kello granularitdassal rendelkeznek ahhoz, hogy
lehetoveé tegyék a kockazatdiverzifikaciot;

e) a fedezeti halmaz mentes a Iényeges koncentraciétol.

Az EBH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy a fedezeti halmaz
elsodleges eszkizeinek egyes osztilyaira vonatkozoan részletesen meghatdrozza a
kovetkezoket:
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a) a kiilonbozd fedezetihalmaz-eszkozok minimalis szdma, amely biztositja az
elso albekezdés d) pontjaban emlitettek szerinti kellé granularitdst;

b) az elsd albekezdés e) pontjaban emlitett Iényeges koncentrdcio — az 0sszesitett
Kitettség azon szazaléka, amelyet az egyetlen kotelezett felé fennallo kitettség
mértéke nem léphet tal — hianya.

Az emlitett szabalyozasi standardtervezeteket az EBH ... [ezen iranyelv
hatélybalépése utan 1 évvel]-ig benyuijtja.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a masodik albekezdésben emlitett
szabalyozéstechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
osszhangban torténo elfogadasaval kiegészitse ezt az iranyelvet.

7. cikk
Az Unidn kivil talalhat6 eszk6zok

(1) A tagéllamok a (2) bekezdésre is figyelemmel lehetdvé tehetik a fedezett kotvényeket
kibocsato hitelintézetek szamara, hogy a fedezeti halmazba az Unioén kivil talalhatd
eszkozt is felvegyenek.

(2)  Ha atagallamok lehetévé teszik az (1) bekezdésben emlitett eszkdzok felvételét, akkor
a befektetdk védelme érdekében ellendriznilik kell, hogy az Union kiviil talalhato
eszkdzok megfelelnek-e a 6. cikkben vagy a 6a. cikkben meghatarozott 6sszes
kovetelménynek. A tagallamok biztositjak, hogy a biztositék az Unidban tartott
biztositék daltal nyujtotthoz hasonlo szintii biztonsdagot kindljon, valamint hogy az
eszkozok értékesitése az Unidban talalhaté eszk6zokéhez jogilag hasonlé modon
végrehajthaté legyen.

(2a) A tagdllamok lehetivé teszik az Union kiviil, de az Eurdpai Gazdasdagi Térségben
talalhatd eszkozok felvételét a fedezeti halmazokba, amennyiben az emlitett eszkdzok
megfelelnek az ezen iranyelv 6. cikkében vagy 6a. cikkében rogzitett
kdvetelményeknek.

8. cikk
Csoporton belili 6sszevont fedezettkdtvény-struktdrak

A tagallamok szabalyokat allapithatnak meg a csoporthoz tartozé hitelintézet altal kibocsatott
fedezett kotvényeknek (,,belséleg kibocsatott fedezett kotvényeknek™) fedezeti eszkdzként
valé felhasznéalasa tekintetében, ha e felhasznalasra csoporton beluli tgylet Gtjan, egy
ugyanazon csoporthoz tartozo masik hitelintézet altali kiils6 fedezettktvény-kibocsatassal
(,.kiilsdleg kibocsatott fedezett kotvényekkel”) kapcsolatban keriil sor. A tagallamok a
befektetok védelme érdekében az emlitett szabalyokba belefoglaljak legalabb a kovetkezo
kdvetelményeket:

-a) a belsoleg kibocsatott fedezett kotvények megfelelnek az ebben az
irdnyelvben foglaltaknak;

a) a belséleg kibocsatott fedezett kotvényeket a kiilsé kibocsdtdst végzd
hitelintézetnek értékesitik; | ;
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(1)

@)

(22)

b) a belsdleg kibocsatott fedezett kotvények szerepelnek a kiils6 kibocsatast
végz6 hitelintézet mérlegében; I ;

ba) afedezeti halmaz nem tartalmaz mas kibocsatoktol szdarmazo belsdleg
kibocsatott fedezett kdtvényeket;

C) a kiilsOleg kibocsatott fedezett kotvényeket a csoporton kiviili fedezettkotvény-
befektetoknek értékesitik;

ca) a kiilsoleg kibocsatott fedezett kotvényeket visdarolni szandékozo
fedezettkotvény-befekteték a csoport valamennyi belsdleg kibocsdtott fedezett
kotvénye tekintetében teljes korii hozzdféréssel rendelkeznek az ezen irdanyely
14. cikkében meghatdarozott befektetoi informdciokhoz;

d) a belsdleg és a kiilsdleg kibocsatott fedezett kotvények egyarant az
575/2013/EU rendelet harmadik része Il. cimének 2. fejezete szerinti 1.
hitelminéségi besorolasba tartoznak, és a 6. cikk vagy a 6a. cikk szerinti
elfogadhato eszkozok | .

9. cikk
Egydttes finanszirozas

A tagallamok ]| lehetévé teszik a fedezett kdtvények tobb hitelintézet altali egyuttes
finanszirozasat, amennyiben az egyuttes finanszirozasu fedezett kotvényt egyetlen
hitelintézet (,,a fo intézet”) bocsatja ki.

A tagéllamok a befektetok védelme érdekében szabalyok megallapitdsaval
szabalyozzak a kolcsdénoknek és a jelzalogoknak, terheknek, zalogjogoknak vagy méas
hasonlo biztositéki jogoknak a 2002/47/EK iranyelv szerinti, pénzigyi biztositékokrol
sz616 megallapodés Gtjan az azokat kibocsato hitelintézet altal a fedezett kotvényeket
kibocsdto hitelintézetnek torténd értékesitését vagy az azokat kibocsatod hitelintézetrol
a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézetre valod atruhdzasat. I

A tagallamok szabéalyokat allapitanak meg, amelyek a fedezeti halmaz fedezeti
eszkOzeiként a 6. cikk vagy a 6a. cikk szerinti elfogadhat6 fedezeti eszkdzok
alkalmazadsara korlatozzak az egyiittes finanszirozdst a fo intézet fedezettkiotvény-
kibocsatasanal. A tagallamok biztositjak, hogy a f6 intézet fizetésképtelensége vagy
szandalasa esetén valamennyi fedezettkotvény-befektetd a 4. cikk (1) bekezdése b)
pontjanak megfeleloen kozvetlen fedezetként igénybe vehessen minden
fedezetihalmaz-eszkozt, valamint rendelkezzen az emlitett bekezdés c) pontjaban
megallapitottak szerinti, a fo intézettel szembeni maradvanykoveteléssel. A
tagallamok szabéalyokat allapithatnak meg a fedezeti halmaz egyittes
finanszirozasban részt vevd hitelintézetekkel szembeni fennmarado befektetoi
kovetelések szabalyozdsdra, arra az esetre, ha a f6 intézet csédvagyona nem
elegendo.

A tagallamok biztositjak, hogy a fedezett kdtvényekre és a fedezett kotvények
kozfelugyeletére alkalmazandd valamennyi szabaly hatélya kiterjedjen az egyuttes
finanszirozasu fedezett kotvényekre.
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10. cikk
A fedezeti halmaz 6sszetétele

(1)  Atagéllamok szabalyozzak a fedezeti halmaz eszk6zeinek megfeleld szintl
homogenitasat, vagyis a fedezeti halmaz kiveteléseit fedezd biztositék tipusanak
hasonldsagat. A 6. cikkben emlitett eszkdzok tekintetében a fedezeti halmaz csak
akkor tekintendo kelloen homogénnek, ha valamennyi elsédleges eszkoze a
kovetkezo harom csoport egyikébe tartozik:

—az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdése a)—c) pontjanak megfeleld
eszkozok;

—az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdése d)—f) pontjanak megfeleld
eszkozok;

—az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdése g) pontjanak megfelelo
eszkozok.

A tagdllamok egy elsidlegeseszkiz-osztaly tekinteteben tobb kulonallo, homogén
fedezeti halmazt engedélyeznek. Ez a cikk nem alkalmazando a fedezeti halmazt
alkoto allami hiteleszkozokre, szarmaztatott iigyletekre, illetve helyettesito
eszkozokre.

(2) Az EBH nyomon kdveti az e cikk (1) bekezdésében emlitett tertileten alkalmazott
kiilonbozd gyakorlatokat, valamint az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével
6sszhangban iranymutatasokat ad ki e cikk alkalmazasara vonatkozdan.

11. cikk
A fedezeti halmazban 1év6 szarmaztatott ligyletek

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy a fedezeti halmaz tartalmazhasson szarmaztatott
ugyleteket. A tagallamok biztositjak tovabba, hogy ha a fedezeti halmaznak részét
képezik szarmaztatott termékek, akkor legalabb a kovetkez6 kovetelmények
teljestiljenek:

a)  afedezeti halmaz kizarolag kockazatfedezeti célbdl tartalmazza a szarmaztatott
ugyleteket; melyek értékelését nettd cash-flow alapon szamitjak;

b)  aszarmaztatott ligyleteket kellden dokumentaljak;
C)  aszarmaztatott iigyleteket a 12. cikknek megfelelden elkiilonitik;

d)  aszarmaztatott tigyleteket nem lehet megszintetni a fedezett kotvényeket
kibocsato hitelintézet fizetésképtelensége vagy szanalasa esetén;

e)  aszarmaztatott Ugyletek megfelelnek a (2) bekezdés alapjan megallapitott
szabalyoknak.

(2) A tagallamok az (1) bekezdesben felsorolt kdvetelmények teljesulése érdekében
olyan szabalyokat allapitanak meg a fedezeti halmazban 1év6 szarmaztatott iigyletek
tekintetében, amelyek tartalmazzak legalabb a kovetkezdket:

a)  afedezeti Ugyleti partnerekre vonatkoz6 alkalmassagi feltételek;

c)  aszarmaztatott igyletekkel kapcsolatban rendelkezésre bocsatandd
dokumentacio.
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12. cikk
A fedezeti halmaz eszkdzeinek elkiildnitése

A tagéllamok megéllapitjak a fedezeti halmaz eszkozeinek elkulonitésére vonatkozo
szabalyokat. A szoban forgo szabalyok a kovetkez6 kdvetelmenyeket foglaljak magukban:

a) afedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézet mindenkor azonositani tudja a
fedezeti halmaz eszkdzeit;

b)  afedezeti halmaz minden eszkozének elkiilonitését legkésobb a fedezett
kotvényeket kibocsatd hitelintézet fizetésképtelenségét vagy szanalasat
kévetden azonnal végrehajtjdk;

c) afedezeti halmaz eszkozei teljes mértékben védettek harmadik felek
koveteléseivel szemben, és a 4. cikk (1) bekezdésének b) pontja szerinti
elsobbségi kovetelés teljesitéséig nem képezik részét a fedezett kdtvényeket
Kibocsato hitelintézet csédvagyonanak.

Az els albekezdés alkalmazéasaban a fedezeti halmaz eszkdzei magukban foglaljak a
szarmaztatott tigyletek pozicidival kapcsolatban kapott biztositékokat is.

(1)

@)

(3)

(4)

13. cikk
FedezetellenOr

A tagallamok el6irhatjak, hogy a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézet
fedezetellenort nevezzen ki a fedezeti halmaznak a 6-12. és a 14-17. cikkben
meghatarozott kovetelmények tekintetében vald folyamatos ellendrzése céljabol.

Ha a tagallamok élnek az (1) bekezdés szerinti lehetdséggel, akkor szabalyokat kell
megallapitaniuk legalabb a kdvetkezdk tekintetében:

a)  afedezetellendr kinevezése és felmentése;
b)  a fedezetellenérre vonatkozo alkalmassagi feltételek;

c) afedezetellendr szerepe és feladatai, ideértve a fedezett kotvényeket kibocsatd
hitelintézet fizetésképtelenségének vagy szanalasanak esetét is;

d) a18. cikk (2) bekezdese alapjan kijelolt illetékes hatdsag szdmara valo
jelentéstételi kotelezettség;

e)  afedezetellendr feladatainak ellatasahoz sziikséges informéciokhoz vald
hozzaférés joga.

A fedezetellendr elkiiloniil és fliggetlen a fedezett kotvényeket kibocsato
hitelintézettdl és a hitelintézet konyvvizsgaldjatol. A 18. cikk (2) bekezdése alapjan
kijelolt illetékes hatdsag mindazonaltal — eseti alapon — engedélyezheti, hogy a
fedezett kotvényeket kibocsdto hitelintézet maga ellendrizze fedezeti halmazdt.

Ha a tagallamok ¢éInek az (1) bekezdés szerinti lehetdséggel, errdl értesitik az EBH-t.

RR\1170112HU.docx 23/38 PE626.780v02-00

HU



HU

1)

(2)

3)

1)

PE626.780v02-00 24/38 RR\1170112HU.docx

14. cikk
A befektetok tajékoztatasa

A tagallamok biztositjak, hogy a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézet altal a
fedezettkdtvény-programokrol nytjtott tajékoztatas kellden részletes legyen ahhoz,
hogy a befektetdk értékelni tudjak a program profiljat és kockazatait, és
elvégezhessék elézetes vizsgalataikat.

A tagallamok az (1) bekezdés alkalmazéasaban biztositjak, hogy a befektetok legalabb
félévente megkapjak a tajékoztatast, amelynek tartalmaznia kell legalabb a
kovetkezé minimalis portfolidinformacidkat:

a)  afedezeti halmaz és a forgalomban 1évé fedezettkotvény-allomany értéke;

b)  afedezeti halmaz eszkdzeinek foldrajzi eloszlasa és tipusa, a fedezett hitelek
nagysaga és az értékelési modszer;

c)  akamatlab-, deviza-, hitel-, piaci és likviditasi kockazatok részletei;

d) afedezeti halmaz eszkdzeinek és a fedezett kbtvenyeknek a lejarati szerkezete,
beleértve adott esetben a lejarat meghosszabbitasat kivalté események
attekintését is;

e)  azelGirt és rendelkezésre all6 fedezeti szint, beleértve a torvényben eldirt, a
szerzOdéses és az onkéntes tulfedezet szintjét;

f)  atdbb mint 90 napja késedelmes hitelek szazalékos aranya.

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetdk a tdjékoztatast dsszesitett forméaban
kapjik. ||

A tagallamok a befektetok védelme érdekében eldirjak, hogy a fedezett kotvényeket
kibocsato hitelintézetek a honlapjukon tegyék kdzzé az (1) és a (2) bekezdésnek
megfelelden a befektetdk rendelkezésére bocsatott tajékoztatast. A tagallamok

eldirjdak, hogy e cikk alkalmazdsdiban elegendd elektronikus hozzdférést biztositani
az emlitett informaciokhoz.

Il. SZAKASZ
FEDEZETI ES LIKVIDITASI KOVETELMENYEK

15. cikk
Fedezeti kdvetelmények

A tagallamok a befektetdk védelme érdekében eldirjak, hogy a fedezettkotvény-
programok mindenkor feleljenek meg legalabb a kdvetkezo fedezeti
kovetelményeknek:

a) a fedezeti halmaz eszkdzeivel szemben tAmasztott dsszes fizetési kdvetelés
osszege mindenkor megegyezik legalabb a megfelelo fedezett kotvényekkel
kapcsolatos 0sszes fizetési kotelezettség dsszegével, a forgalomban 1évo
fedezettkdtvény-allomannyal kapcsolatos téketorlesztési és kamatfizetési
kotelezettségeket és a fedezettkdtvény-program fenntartasi és igazgatasi
koltségeit is ideértve;

b) a fedezeti szint szdmitasa biztositja, hogy:



I. a fedezeti halmaz eszkozeinek Gsszesitett névértéke — kivéve a
szdrmaztatott terméknek mindsiild eszkozoket — legalabb akkora legyen,
mint a forgalomban 1év6 fedezettkbtvény-allomany dsszesitett névértéke
(,,névértékelv”); valamint

ii.  aszarmaztatott termékekbdl eredd eszkizok és kitelezettségek értékét
nettd cash flow alapon allapitsak meg;

C) a fedezeti kovetelmény teljesitéséhez a fedezeti halmaz kdvetkezd eszkozei
jarulnak hozza:

I. azelsddleges eszkozok;
ii. a helyettesit6 eszk6zok;
lii. a 16. cikknek megfelelden tartott likvid eszk6zok;

IV. a fedezeti halmazban tartott szarmaztatott iigyletekbdl kapott
pénzeszkoz-kifizetések;

V. atorvényben eldirt talfedezet;

d) a fedezethez nem jarulnak hozzé azok a fedezetlen kdvetelések, amelyek az
575/2013/EU rendelet 178. cikkével 6sszhangban nemteljesitonek
mindsiilnek.

Az elso albekezdés a) pontjanak alkalmazdasaban a tagallamok engedélyezhetik a
fedezettkdtvény-program fenntartassal és igazgatassal kapcsolatos kdltségeinek
egyosszegii dtalanyszamitdsat.

A tagallamok az els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazasaban lehet6vé tehetik mas
szamitasi elv alkalmazéasat, ha az nem eredményez a névértékelv alkalmazéasanal
magasabb fedezetiszint-szamitast.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a fedezeti szint szdmitasa és a kotelezettségek
szamitasa azonos modszerrel torténjen.

16. cikk
A fedezeti halmaz likviditasi pufferére vonatkozo kdvetelmények

(1) A tagallamok a befektetdk védelme érdekében eldirjak, hogy a fedezeti halmaz
mindenkor tartalmazzon egy olyan, likvid eszk6zokbdl allo likviditéasi puffert, amely
rendelkezésre all a fedezettkdtvény-program netté likviditaskidramlasanak fedezete
céljabol.

(2) A fedezeti halmaz likviditasi pufferének — az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld

rendelet 3. cikkének 11. pontjaban meghatarozottak szerinti stressz iddszakait kivéve
— 180 napi fedezetet kell biztositania a netto likviditaskiaramlasra.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a fedezeti halmaz (1) bekezdésben emlitett likviditasi
puffere a kdvetkezd tipust eszkdzokbdl alljon:

a) az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld rendelet 10., 11. és 12. cikke szerinti
1., 2A. és 2B. szintli eszkdznek mindsiilé eszkdzok, amelyeket az emlitett
felhatalmazason alapul6 rendelet 9. cikkének megfelelden értékelnek, és ezen
irdnyelv 12. cikkenek megfelel6en elkiilonitenek;
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b) hitelintézetekkel szembeni kitettségekl az 575/2013/EU rendelet 129. cikke
(1) bekezdésének c) pontjaval 6sszhangban.

A tagdllamok az elsé albekezdés a) pontjanak alkalmazdasaban biztositjak, hogy a
fedezeti halmaz likviditasi pufferéhez ne jarulhassanak hozza sajéat kibocsatasu
fedezett kotvények.

A tagallamok az els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazasaban biztositjak, hogy a
fedezeti halmaz likviditasi pufferéhez ne jarulhassanak hozza az 575/2013/EU rendelet
178. cikke szerinti nemteljesit6 kitettségekbol eredd fedezetlen kovetelések.

(3a) A fedezeti halmaz likviditasi pufferének likvid eszkdzei nem jarulhatnak hozza az
(EVU) 2015/61 felhatalmazason alapulé rendeletben meghatéarozott likviditasi
kdvetelményekhez.

(4) A (3a) bekezdéstdl eltérve a tagallamok donthetnek Ugy, hogy a fedezeti halmaz
likviditasi pufferének a (3) bekezdés a) pontjaban emlitett likvid eszkdzei a
fedezettkotvény-program nettd likviditaskiaramlasa 6sszegének erejéig
hozzajarulhatnak az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 rendeletben
meghatarozott likviditasi kovetelményekhez. Ez a lehetdség mindazondltal nem
érinti azt a kdvetelményt, hogy a fedezeti halmaz likviditasi pufferének emlitett likvid
eszkdzeit elkulonitve kell tartani a fedezettkdtvény-programon beltil, valamint hogy —
a kibocséato szanélasa vagy fizetésképtelensége esetén — el kell kuldniteni az
(EVU) 2015/61 felhatalmazason alapuld rendeletben meghatéarozott likviditasi
kovetelmények céljara tartott likvid eszkozoktol.

(5) A tagallamok biztositjak a meghosszabbithato lejarati szerkezetek esetében, hogy egy
esetleges lejaratmeghosszabbitds utdan a toketorlesztés likviditasi kovetelményei
Jrissitésre keriilnek, hogy igy azok egészen az utolso tokeosszeg esedékességének
idépontjdaig mindig igazodjanak a fizetési szukségletekhez.

(6) A tagallamok biztositjak, hogy az (1) bekezdésben meghatarozott kbvetelmények ne
legyenek alkalmazandok olyan fedezett kotvények esetében, amelyek hozzéigazitési
kovetelmények hatalya ala tartoznak.

17. cikk
A meghosszabbithaté lejarati szerkezetekre vonatkozo feltételek

(1) A tagéallamok lehetdveé tehetik meghosszabbithato lejarati szerkezetli fedezett
kotvények kibocsatasat, ha a befektetok védelmét legalabb a kdvetkezdk biztositjak:

a) a lejarat meghosszabbitasat kivaltd eseményeket szerz6dés vagy alapszabaly
hatarozza meg;

b) a lejarat kizarélag a kibocsato fizetésképtelenségének vagy szanaladsanak
esetén, valamint az illetékes feltigyeleti hatdsag jovahagyasaval vagy a
nemzeti jogban meghatarozott, objektiv penzigyi kivalté események alapjan
hosszabbithatdé meg;

C) a lejarati szerkezetrdl a befektetének nyujtott tajékoztatas elegendd ahhoz,
hogy a befektetdk meg tudjak allapitani a fedezett kotvény kockazatat, és
részletes leirast ad a kovetkezOkrol:

i a lejarat meghosszabbitasat kivaltd események;
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ii. a lejarat meghosszabbitasanak kovetkezményei, a fedezett kdtvényeket
kibocsato hitelintézet fizetésképtelenségének vagy szanalasanak esetében;

iii. a 18. cikk (2) bekezdése alapjan kijeldlt illetekes hatosagnak és adott esetben a
kiilonleges vagyonfeliigyelonek a lejarat meghosszabbitasaval kapcsolatos

szerepe;

d) a fedezett kotvény végso lejarati idopontja mindenkor meghatarozhato;

e) a lejarat meghosszabbitasa nem befolyésolja a fedezettkotvény-befektetok
sorrendjét;

f) a lejarat meghosszabbitasa nem véltoztatja meg a fedezett kotvényeknek a 4.

cikkben emlitett kettds fedezettel és az 5. cikkben emlitett csdédtavolisaggal
kapcsolatos strukturalis jellemzdit.

(1a) Az EBH technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesebben
meghatarozza az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett objektiv pénzigyi kivalto
eseményeket, tébbek kozott a szoban forgo eseményekre vonatkoz6 objektiv
vizsgalatokat. Az emlitett szab&lyozasi standardtervezeteket az EBH ... [ezen iranyelv
hatalybalépése utan 1 évvel]-ig benydijtja.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdes harmadik albekezdésében
emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14.
cikkével dsszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt az irdnyelvet.

(2) Ha a tagallamok lehetdvé teszik meghosszabbithato lejarati szerkezetii fedezett
kotvények kibocsatasat, errdl a dontésiikrol értesitik az EBH-t.

1. CIM
A FEDEZETT KOTVENYEK KOZFELUGYELETE

18. cikk
A fedezett kotvények kozfellgyelete

(1)  Atagallamok a befekteték védelme érdekében eldirjak, hogy a fedezettkotvény-
kibocsatas a fedezett kdtvények kozfelligyeletének hatalya ala tartozzon.

(2)  Atagallamok a fedezett kdtvények (1) bekezdésben emlitett kozfelligyelete céljabol
kijelolnek egy vagy tobb illetékes hatosagot. A Kijeldlt hatdsagokrol értesitik a
Bizottsagot és az EBH-t, és tajékoztatnak a funkciok és a feladatok felosztasarol.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a (2) bekezdés alapjan kijel6lt illetékes hatésagok az
ezen iranyelvet atiiltetd nemzeti rendelkezésekben megallapitott kdvetelmények
teljesitésének értékelése céljabol ellendrizzék a fedezett kotvények kibocsatasat.

(4)  Atagallamok biztositjak, hogy a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézetek tartsak
nyilvan a fedezettkdtvény-programmal kapcsolatos tigyleteiket, tovabba megfelel és
célszerli dokumentacios rendszerekkel és eljarasokkal rendelkezzenek.

(5) A tagallamok megfelel6 intézkedésekkel biztositjak tovabba, hogy a (2) bekezdés
alapjan kijelolt illetékes hatosagok be tudjak szerezni azokat az informéaciokat,
amelyek az ezen irdnyelvet atiiltetd nemzeti rendelkezésekben megallapitott
kovetelmények teljesitésének értékeléséhez, az ilyen kdvetelmények esetleges
megsértésének vizsgalatahoz, tovabba a 23. cikket atiilteté nemzeti rendelkezéseknek
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megfeleld kozigazgatéasi szankciok és korrekcios intézkedések meghozatalahoz
sziikségesek.

(6) A tagallamok biztositjak, hogy a (2) bekezdés alapjan kijelolt illetékes hatosagok
rendelkezzenek a fedezett kotvények kozfelligyeletéhez kapcsolodo funkciok
betoltéséhez sziikséges szakértelemmel, er6forrasokkal, miikodési kapacitassal,
hataskorrel és fliggetlenséggel.

19. cikk
A fedezettkdtveny-programok engedelyezese

1) A tagéllamok a befektetok védelme érdekében eldirjak, hogy a fedezettkotvény-
programot engedélyeztetni kell, miel6tt annak keretében fedezett kotvényeket
bocsatandnak ki. A tagallamok ezzel az engedélyezeési hataskorrel a 18. cikk (2)
bekezdeése alapjan kijeldlt illetékes hatosagokat ruhazzak fel.

(2)  Atagallamok megéllapitjak az (1) bekezdésben emlitett engedélyezés kdvetelményeit,
ideértve legalabb a kovetkezdket:

a) a fedezettkotvény-kibocsatast meghatarozo megfelelé mitkodési program;

b) a befektetdk védelmét célz6 megfeleld politikdk, eljarasok és modszerek a
fedezeti halmazban szereplé kolcsonok jovahagyasa, modositasa, megujitasa és
refinanszirozasa tekintetében;

C) a fedezettkdtvény-programhoz rendelt kiilon vezet6ség és személyzet, amely
megfeleld képesitéssel és ismeretekkel rendelkezik a fedezett kotvények
kibocsatésa és a fedezettkdtvény-program igazgatasa tekintetében;

d) a fedezeti halmaz olyan igazgatasi felépitése, amely megfelel az ezen
iranyelvet atlilteté nemzeti rendelkezésekben megallapitott alkalmazando
kovetelményeknek.

20. cikk
A fedezett kotvények kozfelugyelete fizetésképtelenség vagy szanalas esetén

(1) A 18. cikk (2) bekezdése alapjan kijel6lt illetékes hatdsagok a fedezett kbtvényeket
kibocsato hitelintézet szandldsa esetén egyiittmitkddnek a szanalasi hatésaggal annak
érdekében, hogy védjék a fedezettkdtvény-befektetok jogait és érdekeit, tobbek kozott
legalabb annak ellendérzésével, hogy a szanalasi eljaras alatt biztositott legyen a
fedezettkotvény-program folyamatos és kompetens iranyitasa.

(2)  Atagallamok a fedezett kdtvényeket kibocsatd hitelintézet fizetésképtelensége esetén
eldirhatjak egy kiilonleges vagyonfeliigyel6 kinevezését annak érdekében, hogy
védjék a fedezettkotvény-befektetok jogait és érdekeit, tobbek kozott legalabb annak
ellendrzésével, hogy a fizetésképtelenségi eljaras alatt biztositott legyen a
fedezettkdtvény-program folyamatos és kompetens iranyitéasa.

Ha a tagallamok ¢€Inek ezzel a lehetdséggel, akkor eld kell irniuk, hogy a 18. cikk (2)
bekezdése alapjan kijeldlt illetékes hatésagoknak jova kell hagyniuk a kilonleges
vagyonfeliigyeld kinevezését és felmentését.
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(4)

(1)

(@)

Ha a tagallamok a (2) bekezdésnek megfelelden kiilonleges vagyonfeliigyeld
kinevezését irjak eld, akkor legalabb a kovetkezok tekintetében meg kell allapitaniuk a
kiilonleges vagyonfeliigyeld feladatairol és feleldsségi koreirdl szol6 szabalyokat:

a) a fedezett kotvényekhez kotddo kotelezettségek kiegyenlitése;

b) a fedezeti halmaz eszkdzeinek kezelése és értékesitése, ideértve az
eszk6zoknek a fedezett kotvényekbdl eredd kotelezettségekkel egyiitt valo
atruhazésat egy masik, fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézetre;

C) azon joglgyletek végrehajtasa, amelyek a fedezeti halmaz szabalyos
igazgatasdhoz, a fedezett kotvényekbdl eredd kotelezettségek fedezetének
folyamatos ellendrzéséhez, a fedezetihalmaz-eszk6zok értékeinek behajtasat
celzo eljardsok meginditasahoz és a fedezett kotvényekbdl eredd
kotelezettségek teljesitése utan fennmarado6 eszkdzoknek a fedezett
kotvényeket kibocsato hitelintézet cs6dvagyonaba vald atvezetéséhez
sziikségesek.

A tagallamok a fizetésképtelenségi és a szanalasi eljarasok alkalmazasaban biztositjak
a 18. cikk (2) bekezdeése alapjan kijeldlt illetékes hatdsagok, a kiilénleges
vagyonfeliigyel6 (ha kinevezték) €s a szanalasi hatosagok kozotti koordinaciot és
informaciocsereét.

21. cikk
Az illetékes hatosagok szamara vald jelentéstétel

A tagallamok a befekteték védelme érdekében elbirjak, hogy a fedezett kotvényeket
kibocsato hitelintézetek a 18. cikk (2) bekezdése alapjan kijeldlt illetékes hatdsagok
szamara jelentsék a (2) bekezdésben a fedezettkdtvény-programok kapcsan
meghatarozott informaciokat. A jelentéstételnek rendszeresen és az illetékes
hatdsagok kérésére kell megtorténnie. A tagallamok megallapitjak a rendszeres
jelentéstétel gyakorisagara vonatkozo szabalyokat.

Az (1) bekezdés alapjan megallapitandd jelentéstételi kitelezettségnek legaldbb a
fedezettkdtvény-programra vonatkozo kovetkezo kovetelmények tekintetében el6 kell
irnia informéacidk benyujtasat:

a) a 4. cikk szerinti kettos fedezet;

b) a fedezett kotvény 5. cikk szerinti csddtavolisaga;

C) az eszkdzok elfogadhatdsaga és a fedezeti halmazra vonatkozé kovetelmények
a 6-11. cikk szerint;

d) a fedezeti halmaz eszkozeinek elkilonitése a 12. cikk szerint;

e) a fedezetellendr miitkodése a 13. cikk szerint;

f) a befektetdk tdjékoztatasara vonatkozo kovetelmények a 14. cikk szerint;
9) a 15. cikk szerinti fedezeti kovetelmények;

h) a fedezeti halmaz likviditasi puffere a 16. cikk szerint;

i) a meghosszabbithaté lejarati szerkezetekre vonatkozo feltételek a 17. cikk
szerint.
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A tagallamok szabalyokat irnak el6 a tekintetben, hogy a fedezett kotvényeket
kibocsato hitelintézetnek a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet
fizetésképtelensége vagy szanélasa esetén miként kell jelentenie a (2) bekezdésben
meghatarozott kovetelményeket a 18. cikk (2) bekezdése alapjan kijelolt illetékes
hatdsadgok szamara.

22. cikk

Az illetékes hatosagoknak a fedezett kbtvények kozfelligyeletével kapcsolatos hataskore

(1) A tagallamok a befektetok védelme érdekében a fedezett kotvények kozfeliigyeletének
ellatasahoz szlikseges minden felligyeleti, vizsgalati és szankcios hataskorrel
felruhazzak a 18. cikk (2) bekezdése alapjan kijeldlt illetékes hatosagokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hataskor a kdvetkezokre vonatkozik:

a) a 19. cikk szerinti engedély megadasa vagy az engedélykérelem elutasitésa;

b) a fedezettkotvény-program rendszeres fellilvizsgélata az ezen irdnyelvnek val6
megfelelés értékelése céljabol;

C) helyszini és helyszinen kiviili ellenérzések végrehajtasa;

d) a 23. cikket atiiltetd nemzeti rendelkezéseknek megfeleld kozigazgatési
szankcidk vagy birsagok és korrekcios intézkedések meghozatala;

e) a fedezettkotvény-kibocsatassal kapcsolatos felligyeleti iranymutatasok
elfogadésa és alkalmazasa.

23. cikk
Kdzigazgatasi szankcidk és egyeb kozigazgatési intézkedések

(1) A tagéllamok legalabb a kovetkezd helyzetek tekintetében megallapitjak a megfeleld
kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések meghozatalanak
szabalyait:

a) a hitelintézet valétlan nyilatkozattétel vagy méas szabalytalansag Utjan szerezte
meg a fedezett kotvények kibocsatasara vonatkozd engedélyt;

b) a hitelintézet mar nem felel meg az engedélyezes feltételeinek;

C) a hitelintézet a 19. cikket atiiltetd rendelkezéseknek megfeleld engedély
megszerzése nelkil bocsat ki fedezett kotvényeket;

d) a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet nem felel meg a 4. cikket atiiltetd
rendelkezésekben meghatarozott kévetelményeknek;

e) a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézet olyan fedezett kdtvényeket bocsat
ki, amelyek nem felelnek meg az 5. cikket atiiltetd rendelkezésekben
meghatarozott kovetelményeknek;

f) a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet olyan fedezett kotvényeket bocsat
ki, amelyek nem rendelkeznek a 6. cikket és a 6a. cikket atiiltetd
rendelkezéseknek megfeleld fedezettel;

) a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézet olyan fedezett kdtvényeket bocsat
ki, amelyek fedezetéil az Union kivil talalhato eszkdzok szolgalnak, de
megsérti a 7. cikket atiiltetd rendelkezésekben meghatarozott kovetelményeket;
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a fedezett kdtvényeket kibocsato hitelintézet fedezett kdtvényeit a csoporton
bellli 6sszevont fedezettkdtvény-strukturaval fedezi, de megsérti a 8. cikket
atiiltetd rendelkezésekben meghatarozott kovetelményeket;

a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet nem felel meg a 9. cikket atiiltetd
rendelkezésekben az egydittes finanszirozas kapcsan meghatarozott
feltételeknek;

a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet nem felel meg a 10. cikket atiiltetd
rendelkezésekben a fedezeti halmaz 6sszetétele kapcsan meghatarozott
kdvetelményeknek;

a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet nem kockazatfedezeti celbol
szerepelteti a szarmaztatott ugyleteket a fedezeti halmazban, vagy nem felel
meg a 11. cikket atiiltet6 rendelkezésekben meghatarozott feltételeknek;

a fedezett kotvenyeket kibocsato hitelintézet nem felel meg a 12. cikket atiiltet6
rendelkezésekben a fedezeti halmaz eszkozeinek elkilonitése kapcsan
meghatarozott kdvetelmenyeknek;

a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézet a 14. cikket atiiltetd
rendelkezéseket megsértve elmulasztja a jelentéstételt, illetve hianyos vagy
pontatlan informaciokat bocsat rendelkezésre;

a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézet a 16. cikket atiiltetd
rendelkezéseket megsértve ismételten vagy tartosan elmulasztja a fedezeti
halmaz likviditasi pufferének fenntartasat;

a meghosszabbithato lejarati szerkezetii fedezett kotvényeket kibocsato
hitelintézet nem felel meg a 17. cikket atiiltetd rendelkezésekben a
meghosszabbithatd lejarati szerkezetek kapcsan meghatarozott feltételeknek;

a fedezett kotvenyeket kibocsato hitelintézet a 21. cikk (2) bekezdésének a)—i)
pontjat atiilteté rendelkezéseket megsértve elmulasztja a kotelezettségekre
vonatkozé jelentéstételt, illetve hidnyos vagy pontatlan informaciokat bocséat
rendelkezésre;

A tagéllamok hatarozhatnak ugy, hogy olyan jogsértésekre vonatkozéan, amelyekre
a nemzeti jog értelmében biintetdjogi szankcio vethetd ki, nem dllapitanak meg
kozigazgatasi szankciokra vagy egyéb kozigazgatasi intézkedésekre vonatkoz6
szabalyokat. A tagallamok ilyen esetekben kozlik a Bizottsaggal a vonatkozd
biintetojogi rendelkezéseket.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kbzigazgatasi szankcidknak és egyéb kozigazgatasi
intézkedéseknek hatékonynak, aranyosnak és visszatarto erejiinek kell lenniiik.l

(3) A tagallamok gondoskodnak arrol is, hogy a kdzigazgatasi szankciokat és korrekcids
intézkedéseket ténylegesen végrehajtsak.

RR\1170112HU.docx 31/38 PE626.780v02-00

HU



1)

()

©)

(4)
(5)

1)

(@)

(3)

25. cikk
Egyiittmikodési kotelezettség

A tagallamok biztositjak, hogy a 18. cikk (2) bekezdése alapjan kijelolt illetékes
hatosagok szorosan egyiittmiikodjenck azzal az illetékes hatosaggal, amely az
alkalmazando unios jognak megfelelden a hitelintézetek altalanos feliigyeletét latja el.

A tagallamok biztositjak tovabba, hogy a 18. cikk (2) bekezdése alapjan kijelélt
illetékes hatosagok egymadssal is szorosan egyiittmiikodjenek. Az egyiittmiikodés
magaban foglalja azon informaciok egymassal valé megosztasat is, amelyek a masik
hatdsag szamara relevansak az ezen iranyelvet atiilteté nemzeti rendelkezések szerinti
felugyeleti feladatai ellatasahoz.

A tagallamok a (2) bekezdés méasodik mondatanak alkalmazéséaban biztositjak, hogy a
18. cikk (2) bekezdése alapjan kijelolt illetékes hatdosagok elvégezzek a kovetkezoket:

a) a masik illetékes hatosag kérésére kdzoljék az 6sszes relevans informaciot;

b) sajat kezdemeényezésiikre kdzoljenek minden alapvetd informaciot a tobbi
tagallam illetékes hatésagaival.

A tagallamok azt is biztositjak, hogy az (1) bekezdésben emlitett illetékes hatdsagok
ezen iranyelv alkalmazasaban egyiittmiikodjenck az EBH-val.

E cikk alkalmazasaban az az informacié mindsiil alapvetdnek, amely 1ényegesen
befolyasolja a fedezettkotvény-kibocsatas értékelését egy masik tagallamban.

26. cikk
Kodzzétételi kovetelmények

A tagallamok biztositjak, hogy a 18. cikk (2) bekezdése alapjan kijel6lt illetekes
hatdsdgok a hivatalos honlapjukon k6zzétegyék a kovetkez6 informaciokat:

a)  afedezettkdtvény-kibocsatassal kapcsolatban elfogadott torvényeik,
rendeleteik, kdzigazgatasi szabalyaik és altalanos iranymutatasaik szévege;

b)  afedezett kotvények kibocsatasara engedéllyel rendelkez6 hitelintézetek
jegyzéke;

C) az,europai fedezett kotvény” logd hasznalatara jogosult fedezett kotvények
jegyzéke és az ,,eurdpai (prémium) fedezett kotvény” logé haszndlatira
jogosult kétvények jegyzéke.

Az (1) bekezdésnek megfelel6en kozzétett informécioknak elégségesnek kell lennitik
ahhoz, hogy a kiilonbz6 tagallamok illetékes hatosagai altal alkalmazott
maodszereket érdemben §ssze lehessen hasonlitani. Ezen informéciokat a valtozasok
figyelembevétele érdekében aktualizalni kell.

A 18. cikk (2) bekezdése alapjan kijel6lt illetékes hatésagok az (1) bekezdés b) és ¢)
pontja alkalmazasaban évente értesitik az EBH-t a hitelintézetek és a fedezett
kotvények jegyzékeérol.

PE626.780v02-00 32/38 RR\1170112HU.docx

HU



V. CiM
LOGO

27. cikk
Logd

A tagallamok biztositjak, hogy az ,,eurdpai fedezett kotvény” logédt és annak az Unid
valamennyi hivatalos nyelvén készult forditasat kizarolag azon fedezett kétvények
tekintetében hasznaljak, amelyek megfelelnek az ezen iranyelvet atiiltetd rendelkezések
kdvetelményeinek.

A tagallamok biztositjik, hogy az ,,eurdpai (prémium) fedezett kitvény ” logot és annak az
Unio valamennyi hivatalos nyelvén keszult forditasat kizarélag azon fedezett kdtvenyek
tekintetében haszndljak, amelyek megfelelnek az ezen iranyelvet dtiiltetd rendelkezések
kdvetelményeinek, valamint megfelelnek az 575/2013/EU rendelet 129. cikkében
megallapitott jogosultsagi kévetelményeknek.

V. CiM
MAS IRANYELVEK MODOSITASAI

28. cikk
A 2009/65/EK iranyelv modositasa

A 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (4) bekezdése a kdvetkezéképpen modosul:
1) Az elso albekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»A tagallamok az (1) bekezdés els6 albekezdésében megallapitott 5 %-0s korlatot legfeljebb
25 %-ra emelhetik, ha a kotvényeket [Kiadohivatal: beillesztendd az ezen iranyelv 32. cikke
(1) bekezdésének masodik albekezdésében megallapitott daitum + 1 nap] el6tt bocsatottak ki,
és azok teljesitik az ezen bekezdés — a kibocsatasuk idépontjaban alkalmazandé valtozat —
kdvetelményeit, vagy ha a kdtvények az (EU) 20XX/XX eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv* 3. cikkének 1. pontja szerinti, fedezett kdtvényekre vonatkozé
fogalommeghatarozas hatalya ala tartoznak.

* [Kiadohivatal: beillesztendd a kovetkezd iranyelvre vonatkozo hivatkozas: Az Europai

parlament és a Tanacs (EU) .../...irAnyelve (...) a fedezett kotvények kibocsatasarol és a
fedezett kotvények kozfeliigyeletérdl, tovabba a 2009/65/EK iranyelv és a 2014/59/EU
iranyelv modositasarol (HL L [...]., [...]., [...]. 0.).]";

(2) A harmadik albekezdést el kell hagyni.

29. cikk
A 2014/59/EU iranyelv modositasa

A 2014/59/EU iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 96. pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,96. .fedezett kotvény”: a 2009/65/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelv* —a
kibocsatas idépontjaban alkalmazando valtozat — 52. cikkének (4) bekezdésében emlitett
instrumentum, amelyet [Kiadohivatal: beillesztend6 az ezen iranyelv 32. cikke (1)
bekezdésének masodik albekezdésében megallapitott daitum + 1 nap] el6tt bocsatottak ki,
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vagy az (EU) 20XX/XX eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv** 3. cikkének 1. pontjaban
meghatarozott fedezett kotvény;

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. jalius 13.) az
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV)
vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol (HL L 302.,
2009.11.17., 32. 0.).

kel [Kiadohivatal: beillesztend6 a kdvetkezo irdnyelvre vonatkozd hivatkozas: Az Eurdpai

parlament és a Tanacs (EU) .../...iranyelve (...) a fedezett kotvények kibocsatasardl és a
fedezett kotvények kozfelligyeletérdl, tovabba a 2009/65/EK iranyelv és a 2014/59/EU
iranyelv médositasarol (HL L [...]., [...]., [...]. 0.).]”

VI. CiM
ZARO RENDELKEZESEK

30. cikk
Atmeneti intézkedések

A tagallamok biztositjak, hogy a [Kiadohivatal: beillesztend6 az ezen iranyelv 32. cikke (1)
bekezdésének masodik albekezdésében megallapitott datum + 1 nap] eldtt kibocsatott azon
fedezett kotvények, amelyek megfelelnek a 2009/65/EK iranyelv — a kibocsatasuk
idépontjaban alkalmazandé véaltozat — 52. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott
kdvetelmenyeknek, ne tartozzanak a jelen iranyelv 5-12., 15., 16., 17. és 19. cikkének hatalya
ala, de lejaratukig a jelen iranyelvnek megfeleléen tovabbra is fedezett kdtvénynek legyenek
nevezhetok.

E cikk elso bekezdése azon uj iigyletrészsorozatokra vagy a fedezett kotvények sorozatainak
adagolt kibocsatasaira is alkalmazando, amelyek esetében az elso kibocsdtas datuma
[Kiadéhivatal: beillesztendd az ezen irdnyelv 32. cikke (1) bekezdésének masodik
albekezdésében megallapitott datum + 1 nap] elotti idopontra esik.

31. cikk
Egyenértékiiség
(1) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelv kiegészitése céljabol
felhatalmazéson alapul6 jogi aktusokat fogadjon el annak megéllapitasa

tekintetében, hogy egy adott harmadik orszag jogi, feltigyeleti és végrehajtasi
szabalyozéasa:

a) egyenértékii a I1. cimben megallapitott kovetelményekkel és a I11. cimben
megallapitott feltigyeleti hataskorokkel és szankciokkal; valamint

b) hatékonyan keril alkalmazasra, valamint tisztességes és torzitasoktdl mentes
maodon kerll végrehajtasra a hatékony felligyeletnek és végrehajtasnak az adott
harmadik orszagban valo biztositasa érdekében.

(2)  Amennyiben a Bizottsag — az e cikk (1) bekezdésében emlitettek szerint —
egyenértékiiségre vonatkozo felhatalmazdson alapulo jogi aktust fogad el egy adott
harmadik orszag tekintetében, akkor ha a kibocsatd székhelye a széban forgd
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(3)

(1)

(2)

harmadik orszagban talalhato, a fedezett kdtvény esetében teljesitettnek kell
tekinteni a I1. cimben megallapitott kdvetelményeket.

A Bizottsag — az EBH-val egyiittmiikédve — nyomon kdveti a 1. cimben megallapitott
kovetelményekkel egyenértékii kovetelmények azon harmadik orszdagok dltali
hatékony alkalmazasat, amelyekre vonatkozéan felhatalmazason alapul6 jogi aktust
fogadott el, és errdl rendszeresen jelentést tesz az Eurdopai Parlamentnek és a
Tanacsnak. Amennyiben a jelentés azt allapitja meg, hogy a harmadik orszag
hatdsagai elégtelentll vagy nem kdvetkezetesen alkalmazzak az egyenértékii
kovetelményeket, vagy hogy a harmadik orszag szabalyozasa lenyegi eltérést mutat, a
Bizottsag megfontolja a széban forgd harmadik orszag jogi keretrendszerének
egyenértékiiségére vonatkozo elismerés visszavondsdat. Ha a Bizottsdg intézkedéseket
kezdeményez az egyenértékiiségi hatdarozatok visszavondsdra vagy felfiiggesztésére,
atlathaté eljarast allapit meg a visszavonasra és felfliggesztéesre vonatkozéan annak
érdekében, hogy biztositsa a kiszamithat6sagot a piac szdmara és tAmogassa a
pénzugyi stabilitast.

3la. cikk
Felllvizsgalatok és jelentések

[Kiadohivatal: beillesztendo az ezen iranyelv 32. cikke (1) bekezdésének masodik
albekezdésében megallapitott datum + 3 év]-ig a Bizottsag az EBH-val szorosan
egyiittmiikédve jelentést nyiijt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak ezen
iranyelv végrehajtasarol a befektetok védelmének mértéke és a fedezettkiotvény-
kibocséatassal kapcsolatos unids fejlemények tekintetében, ideértve:

a) a fedezettkotvény-kibocsatasi engedélyek szamanak alakulasat;

b) az ezen rendeletet dtiiltetd rendelkezésekkel és az 575/2013/EU rendelet 129.
cikkével 6sszhangban kibocsatott fedezett kotvények szamanak alakulasat;

c) a fedezettkotvény-kibocséatas fedezetélil szolgald eszkdzokkel kapcsolatos
fejleményeket;

d) a tulfedezet szintjének alakulasat;

e) a hatéron atnyulo fedezettkdtvény-befektetéseket, ideértve a harmadik
orszagokat érinto befelé és kifelé iranyulo befektetéseket;

f) a meghosszabbithato lejarati szerkezetii fedezettkitvény-Kibocsatassal
kapcsolatos fejleményeket;

9) a fedezettkotvény-piacok miikodésének értékelését, valamint a tovabbi
intézkedésekre vonatkozéan megfogalmazott ajanlasokat.

A Bizottsag azt kovetdoen, hogy megbizdst adott a témaval kapcsolatos tanulmdany
elkészitésére, és e tanulmanyt megkapta, tovabba az EBH-val és az EKB-val
Sfolytatott egyeztetéseket kivetden [ezen iranyely hatdlybalépésétol szamitott két év]-
ig jelentést fogad el az ilyen szerkezetii fedezett kotvények meghosszabbithato
lejarata nyomadn jelentkezd kockazatok értékelésérdl. Kiilonos hangsulyt kell
fektetni az azon befektetik dltal viselt kockazatokra, akik valsag idején rendelkeznek
ilyen jellegii kotvényekkel. A Bizottsag az emlitett tanulmanyt és a szoban forgo
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3)

(4)

(1)

@)

jelentést — adott esetben javaslat kiséretében — benyuljtja az Eurdpai Parlamentnek
és a Tanacsnak.

A Bizottsag azt kovetden, hogy megbizast adott a témaval kapcsolatos tanulmdny
elkészitésére, és e tanulmanyt megkapta, tovabba az EBH-val és az EKB-val
Sfolytatott egyeztetéseket kivetden [ezen iranyelv hatdlybalépésétol szamitott két év]-
ig jelentést fogad el egy ,, Biztositékkal fedezett europai befektetési jegy” elnevezésii
kettds fedezeti eszkiz esetleges bevezetésérdl. A Bizottsag az emlitett tanulmanyt és a
szOban forgo jelentést — adott esetben javaslat kiséretében — benyujtja az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak.

A tagdllamok az (1) bekezdés alkalmazasaban [Kiadohivatal: beillesztendo az ezen
iranyelv 32. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdésében megallapitott datum +
2 év]-ig benyujtjak a Bizottsagnak az a)-f) pontban emlitett informaciokat.

32. cikk
Atlltetés

A tagallamok legkésébb [beillesztendé; hatalybalépés + 2 év]-ig elfogadjak és
kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek
szukségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek megfeleljenek. E rendelkezések
szovegét haladektalanul megkuldik a Bizottsag szamara.

A tagéllamok ezeket a rendelkezéseket [beillesztendd; hatalybalépés + 2 év + 1 nap] -
tol/-t61 alkalmazzak.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell
erre az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésuk alkalmaval ilyen hivatkozast
kell fiizni. A hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg.

A tagéllamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon fébb rendelkezéseinek
szOvegét, amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott tertileten fogadnak el.

33. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovet6 huszadik napon
Iép hatalyba.

34. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Europai Parlament részérol a Tandcs részérol
az elnok az elnok
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