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EUROOPAN PARLAMENTIN PAATOSLAUSELMAESITYS

EKP:n vuosikertomuksesta 2017
(2018/2101(IND))

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon 6. helmikuuta 2018 antamansa p&atoslauselman Euroopan keskuspankin
vuosikertomuksesta 20161,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankin (EKP) vuosikertomuksen 2017,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelméan (EKPJ) ja Euroopan keskuspankin
perussdédnnon ja erityisesti sen 2, 3 ja 7 artiklan, 10 artiklan 2 kohdan, 15 ja 21 artiklan,
32 artiklan 5 kohdan ja 33 artiklan 1 kohdan,

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 129 artiklan
3 kohdan, 130 artiklan, 138 artiklan 2 kohdan, 282 artiklan 2 ja 3 kohdan, 283 artiklan
2 kohdan ja 284 artiklan 3 kohdan,

ottaa huomioon EKP:n péajohtajan Mario Draghin Sintrassa 19. kesakuuta 2018
pitdman puheen,

ottaa huomioon EKP:n Economic Bulletin -julkaisun numeron 5/2018,

ottaa huomioon euron kayttdonotosta 3. toukokuuta 1998 annetun neuvoston
asetuksen (EY) N:o0 974/98 11 artiklan,

ottaa huomioon SEUT 128 artiklan 1 kohdan, joka koskee euron asemaa laillisena
maksuvélineena?,

ottaa huomioon palautteen parlamentin paatoslauselmaan EKP:n vuosikertomuksesta
2016,

ottaa huomioon Kansainvélisen jérjestelypankin (BIS) vuoden 2017 talouskatsauksen,

ottaa huomioon marraskuussa 2016 julkaistun Euroopan jérjestelmariskikomitean
(EJRK) raportin ”Vulnerabilities in the EU residential real estate sector” seké siithen
liittyvat kahdeksalle jasenvaltioille esitetyt maakohtaiset varoitukset,

ottaa huomioon tygjarjestyksen 132 artiklan 1 kohdan,

ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A8-0424/2018),

toteaa, ettei mik&an uhkaa euroa kansainvalisen valuuttajarjestelmén toiseksi
tarkeimpdané valuuttana; ottaa huomioon, ettd euron kannatus kansalaisten keskuudessa

! Hyvaksytyt tekstit, P8_TA(2018)0025.
2EUVL L 139, 11.5.1998, s. 1.
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oli suuri vuonna 2017, kun lahes kolme neljasosaa euroalueen vastaajista (73 %)
kannatti yhteistd rahaa, miké oli korkein prosenttimaéra syksyn 2004 jalkeen;

toteaa, ettd komission kesén 2018 ennusteen mukaan EU:n ja euroalueen BKT kasvoi
2,4 prosenttia vuonna 2017, mika oli enemman kuin Yhdysvalloissa; toteaa, etta
mainitun ennusteen mukaan BKT:n odotetaan kasvavan 2,1 prosenttia vuonna 2018 ja
2,0 prosenttia vuonna 2019;

toteaa, ettd vuoden 2018 tuoreimmat talousluvut osoittavat kasvun jonkinasteista
hidastumista vuoden 2017 korkealta tasolta, mika johtuu ulkomaankaupan
heikentymisesta ja korkeammista 6ljyn hinnoista;

toteaa, ettd Eurostatin toukokuun 2018 lukujen mukaan EU:n ja euroalueen
tyottdmyysaste on nyt l&hes palannut kriisié edeltaneelle tasolle ja on 7,0 prosenttia
EU:ssa ja 8,4 prosenttia euroalueella; toteaa, ettd euroalueella tyollisten maara ja
tyovoimaosuus olivat korkeimmilla tasoillaan sen jalkeen, kun talous- ja rahaliitto alkoi
vuonna 1999;

toteaa, ettd tietystd l&ahentymisestd huolimatta kasvun ja ty6ttomyyden maantieteellinen
jakautuminen on edelleen hyvin epétasaista, mika uhkaa horjuttaa taloutta ja vaarantaa
terveen ja tasapainoisen kehityksen; toteaa, ettd nuorisotyottomyysaste on edelleen yli
kaksinkertainen keskiarvoon nahden, 16,8 prosenttia EU:ssa ja 18,8 prosenttia
euroalueella vuoden 2017 lopussa;

toteaa, ettd nykyinen laajapohjainen taloudellinen kasvu perustuu pééasiassa vientiin ja
kotimaiseen kulutukseen jasenvaltioissa; toteaa, ettd viime vuonna investoinnit
kasvoivat nopeimpaan tahtiin vuoden 2007 jalkeen ja ettd maailmanlaajuinen
nousukausi seka Euroopan investointiohjelma olivat tukemassa niitd; korostaa ESIRiIn
roolia Euroopan unionin investointikuilun korjaamisessa ja panee merkille, ettd se on
aktivoinut yhteensa 256,9 miljardin euron kokonaisinvestoinnit ja tarjonnut rahoitusta
ldhes 550 000:1le EIR-rahoitusta saavalle pk-yritykselle;.

toteaa, ettd EU:n jasenvaltiot, jotka eivét osallistu yhtendisvaluuttaan ja soveltavat
omaan valuuttaansa muuttuvaa vaihtokurssia, ovat saaneet aikaan vaihtelevia
taloudellisia tuloksia; toteaa, ettd yhtendisvaluutan viimeisten kymmenen vuoden aikana
kayttoon ottaneet jasenvaltiot ovat saaneet aikaan suhteellisesti parempia tuloksia kuin
muuttuvia vaihtokursseja kayttavat maat;

ottaa huomioon, ettd eurojarjestelmén henkiléston kesakuun 2018
makrotalousennusteiden mukaan euroalueen yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin
(YKHI) vuotuisen inflaation ennakoidaan olevan 1,7 prosenttia vuosina 2018, 2019 ja
2020 nousten aiemmista alhaisista lukemista ja lahentyen EKP:n keskipitkan aikavalin
inflaatiotavoitetta, joka on l&helld 2 prosenttia mutta hieman sen alapuolella; se
kuitenkin jai yha jalkeen tastd tavoitteesta ja inflaatiotason vaihtelu on suurta
euroalueella; toteaa, ettd kuluttajahintainflaation nousu johtuu p&&osin kohonneista
energianhinnoista, ja pohjainflaatio kasvoi vuonna 2016 vain vahan, 0,9 prosentista
1,0 prosenttiin, eikd jatkuvasta noususuuntauksesta ollut merkkeja vuonna 2017; toteaa,
ettd tuottavuuden kasvun mukainen palkkojen kasvu on merkittava edellytys
pohjainflaation jatkuvalle kasvulle;
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I ottaa huomioon, ettd komission kevéaan 2018 ennusteen mukaan julkisen talouden
yhteenlasketun alijg&@man odotetaan euroalueella supistuvan 0,9 prosentista
0,7 prosenttiin BKT:sta vuonna 2018 ja edelleen 0,6 prosenttiin vuonna 2019, kun
alijgdman odotetaan olevan 5,9 prosenttia BKT:std Yhdysvalloissa ja 2,7 prosenttia
Japanissa;

J. ottaa huomioon, ettd EKP odottaa inflaation kiihtyvan véhitellen keskipitkélla
aikavalilla, mita tukevat nykyisesta rahapolitiikan virityksesté johtuvat vaikutukset,
talouden jatkuva laajeneminen, palkkojen nousu ja talouden ylikapasiteetin absorptio;

K. toteaa, ettd euroalueen pankit ovat kiihdyttaneet jarjestamattomien lainojen mééréan
vahentadmista ja ettd niitd oli 8 prosenttia lainojen kokonaismaarasta vuonna 2014 ja
4,9 prosenttia vuoden 2017 neljannelld neljannekselld; toteaa, etté jarjestamattomien
lainojen kokonaismaéaard EU:ssa on edelleen 950 miljardin euron tasolla; katsoo, etta
jarjestamattomia lainoja on joko myytava, ne on poistettava (osittain) kirjanpidosta tai
ne on rahoitettava asianmukaisesti, jotta voidaan varmistaa rahoitusvakaus ja valttaa
nykyisille tilinhaltijoille, s&astdjille ja sijoittajille aiheutuvat kielteiset seuraukset,
toteaa, ettd jarjestaméattdmien lainojen maarassa on huomattavia eroja jasenvaltioiden
valilla; toteaa, ettd kahdeksassa jasenvaltiossa jarjestamattomien lainojen osuus on
edelleen merkittavasti yli 10 prosenttia ja kahdessa néista jasenvaltioista se on yli
40 prosenttia;

L. katsoo, etta jarjestamattomien lainojen jalkimarkkinoita on tarpeen tehostaa, jotta
voidaan parantaa markkinoiden likviditeettid Euroopan tasolla ja valttda markkinoiden
mahdollinen lapindakymattomyys;

M. ottaa huomioon, ettd lokakuussa 2017 pidetyssd kokouksessaan EKP:n neuvosto paatti
jatkaa omaisuuserien osto-ohjelman (Asset Purchase Programme, APP) mukaisia netto-
ostojaan 30 miljardin euron kuukausivauhdilla syyskuuhun 2018 asti; ottaa huomioon,
ettd kesakuussa 2018 pidetyssd kokouksessaan EKP:n neuvosto paétti jatkaa ostoja
alennetulla 15 miljardin euron kuukausiméaéaralla vuoden 2018 loppuun saakka ja sen
jalkeen lopettaa ostot kokonaan edellyttden, ettd uudet tiedot vahvistavat sen
keskipitkan aikavélin inflaationakymét, ja ettd se vahvisti tdmén paatoksen syyskuussa
2018 pitaméassaan kokouksessa;

N. toteaa, ettd EKP:n neuvosto on vahvistanut odottavansa keskeisten
perusrahoitusoperaatioiden koron ja maksuvalmiusluottojen ja talletusmahdollisuuden
korkojen pysyvan muuttumattomina vastaavasti 0,00 prosentissa, 0,25 prosentissa ja
0,40 prosentissa ainakin kesédkauden 2019 loppuun saakka ja joka tapauksessa kunnes
inflaatio on EKP:n keskipitkan aikavalin tavoitteen kanssa yhdenmukainen kestavalla
tavalla;

O. toteaa, ettd uusin kohdennettuja pidempiaikaisia rahoitusoperaatioita (TLTRO) koskeva
katsaus vuonna 2017 osoitti kasvavaa kysynt&é euroalueen pankkien taholta; toteaa, etté
kohdennettujen pidempiaikaisten rahoitusoperaatioiden tavoitteena on vauhdittaa
pankkien lainanantoa reaalitaloudelle;

P.  ottaa huomioon, ettd vuoden 2017 lopussa eurojarjestelman taseen suuruus oli

ennatykselliset yli 4,5 biljoonaa euroa, mika oli 0,8 biljoonaa euroa enemman kuin
vuoden 2016 lopussa ja 41 prosenttia euroalueen koko BKT:std; katsoo, ettd EKP on
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ottanut lainanosto-ohjelmalla huomattavia riskejé taseeseensa;

toteaa, ettd vuonna 2017 liikenteessa olevien eurosetelien lukumaéré kasvoi noin
5,9 prosenttia ja arvo 4,0 prosenttia, ja eurokolikoilla vastaava kasvu oli 4,2 prosenttia
ja 4,0 prosenttia;

toteaa, ettd vuonna 2017 EKP:n nettovoitto oli 1 275 miljardia euroa ja vuonna 2016 se
oli 1 193 miljardia euroa; toteaa, ettd tdma kasvu johtuu padasiassa korkokatteen
kasvusta;

toteaa, ettd EKP:n johtokunnan jasenet ovat korostaneet johdonmukaisesti, kuinka
tarkedd on toteuttaa euroalueella tuottavuutta lisddvia rakenteellisia uudistuksia ja
harjoittaa kasvua edistavaa finanssipolitiikkaa vakaus- ja kasvusopimuksen puitteissa;

ottaa huomioon, ettd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 123 artiklassa ja
EKPJ:n ja EKP:n perussaannon 21 artiklassa kielletaan julkisen sektorin
keskuspankkirahoitus;

katsoo, ettd Euroopan keskuspankki ei ole valvontatehtavassaan ottanut tthan mennessa
aina riittavasti huomioon suhteellisuusperiaatetta;

Yleiskatsaus

1.

pitdéd myonteisend, ettd julkinen tuki eurolle on lisdéntynyt 8 prosenttiyksikk6a vuonna
2017 vuoteen 2016 nahden, kun lahes kaksi kolmannesta vastaajista (64 prosenttia)
katsoli, ettd yhtendisvaluutta on hyvaksi heidan mailleen;

painottaa, ettd euro on pikemminkin poliittinen kuin taloudellinen hanke; vahvistaa
yhtendisvaluutan peruuttamattomuuden,

muistuttaa, ettd kaikkien jasenvaltioiden on Yhdistynyttd kuningaskuntaa ja Tanskaa
lukuun ottamatta otettava euro kayttoon, kun ne ovat tayttaneet Maastrichtin
sopimuksen lahentymiskriteerit; katsoo, etta osallistumista pankkiunioniin on pidettava
keskeisend kriteerind maille, jotka haluavat liittya euroalueeseen;

korostaa, ettd EKP:n sdédntémaarainen riippumattomuus, sellaisena kuin siitd maarataan
perussopimuksissa, on olennaisen tarked, jotta EKP voi tayttad4 hintavakautta koskevan
tehtdvansa ja jotta koko toimielinta suojellaan poliittiselta vaikuttamiselta;

painottaa, ettd EKP vastaa koko euroalueen rahapolitiikasta; muistuttaa, ettd EKP:n
sédannoissa todetaan, etta johtokunnan jasenet eivat edusta omaa jasenvaltiotaan, heilla
ei ole veto-oikeutta eivatkad he saa ottaa vastaan ohjeita miltdan toimielimelt,
hallitukselta tai muulta elimeltd, ja ndin ollen johtokunta voi toimia paattavaisesti;

toteaa, ettd rahapolitiikka on edistanyt yhtendisvaluutan séilyttamisté ja talous- ja
rahaliiton vakautta;

toistaa, ettd EKP:n riippumattomuus antaa johtokunnan jasenille vapauden paattaa
vastuullisesti ja asianmukaista vastuuvelvollisuutta noudattaen osallistumisesta

foorumeihin, suurelta yleisolta suljetut foorumit mukaan lukien, jos ne pitévat sita
tarpeellisena EKP:n rahapolitiikan parhaan mahdollisen hoitamisen kannalta; ottaa
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10.

11.

12.

huomioon oikeusasiamiehen 5. heindkuuta 2018 antaman lausunnon;

pyytaa EKP:ta keskittymaén ensisijaiseen tavoitteeseensa eli hintavakauteen;
muistuttaa, ettd EKP:n on perussaantonsé 2 artiklan ja SEUT-sopimuksen 127 artiklan
sekd sen 282 artiklassa vahvistettujen yksityiskohtaisten sadnndsten mukaisesti tuettava
unionin yleist4 talouspolitiikkaa ja edistettavé siten SEU-sopimuksen 3 artiklassa
asetettujen unionin tavoitteiden saavuttamista, tinkimatta kuitenkaan ensisijaisesta
hintavakauden tavoitteesta;

toteaa, ettd EU:n talous kasvoi vuonna 2017 nopeimmalla vauhdilla kymmeneen
vuoteen ja ettd kaikkien jasenvaltioiden taloudet kasvoivat; toteaa, ettd tyottomyys
EU:ssa on alimmillaan sitten vuoden 2008, vaikka se edelleen koettelee dramaattisesti
nuoria henkil6itd; suhtautuu myonteisesti EKP:n tehtdvaan rakenneuudistuksissa, joilla
pyritaan kestdvaan ja osallistavaan kasvuun ja joita joissakin jasenvaltioissa toteutetaan
osana kaynnissa olevaa elpymistd; muistuttaa, ettd on tarke&4 arvioida ndiden
uudistusten taloudellisia ja sosiaalisia seurauksia;

varoittaa kuitenkin syntymaéssa olevista epadvarmuustekijoista, jotka liittyvat muun
muassa seuraaviin: protektionismin lisdantymisen uhka; Brexit-neuvottelut; mahdolliset
varallisuuskuplat; kehittyvien markkinoiden kriisi; yksityisen ja julkisen velan
historiallinen taso; rahoitusmarkkinoiden yleinen epavakaus, joka liittyy erityisesti
joidenkin jasenvaltioiden poliittisiin riskeihin, jotka heikentévat euroalueen
kasvunakymia; populismin, eristaytymisen ja etnosentrisyyden lisadntyminen poliittisen
kentén kaikissa osissa; globalisaation vastustus ja jasenvaltioiden vélisten
nakemyserojen kasvu Euroopan yhdentymisen tulevaisuuden suhteen;

varoittaa, ettd Kansainvélisen jarjestelypankin (BIS) vuoden 2018 talouskatsauksen
mukaan on esiintynyt merkkeja rahoitustilanteen epatasapainon kehittymisesta etenkin
maissa, jotka ovat suurelta osin séastyneet maailmanlaajuiselta finanssikriisilta, koska
toisin kuin Kkriisin keskidssa olevissa maissa niissa ei ole tapahtunut mitaan
yksityissektorin velkaantumisen vahentdmisté; toteaa, ettd epatasapaino on ilmennyt
yksityissektorin velan merkittavana kasvuna;

korostaa, etta tdssa vaiheessa julkisille ja yksityisille investoinneille suotuisan
ympariston yllapitamiselld on suuri merkitys; toteaa, ettd ne eivét ole vieldkaan
saavuttaneet kriisid edeltanytta tasoa; kannustaa EKP:té toteuttamaan toimeksiantonsa
mukaisesti toimenpiteita timan tavoitteen saavuttamiseksi; muistuttaa kuitenkin, etta
luottovetoinen laajentuminen voi johtaa reaaliresurssien vaaranlaiseen kohdentumiseen;

Rakenneuudistukset

13.

toteaa, ettd pelkélla rahapolitiikalla ei kyeta saavuttamaan kestavaa talouden elpymista;
muistuttaa rahapolitiikan suhdanteita tasaavasta vaikutuksesta kriisin jalkeisessa
elpymisessa mutta katsoo, etté rahapolitiikan rakenteellinen vaikutus kestdvaan kasvuun
on rajallinen; kehottaa ndin ollen poliittisia paattdjia sailyttdmaan nykyisen taloudellisen
kasvun lyhytta aikavalid pidemmalle toteuttamalla sosiaalisesti tasapainoisia,
kunnianhimoisia ja kasvua edistévid tuottavuutta lisdavia rakenneuudistuksia seké
finanssipolitiikkaa vakaus- ja kasvusopimuksen, myds sen sisaltdmien

RR\1171238FI.docx 7/15 PE625.316v02-00



F

14.

15.

16.

joustavuussaannosten, puitteissa; yhtyy Euroopan finanssipoliittisen komitean
puheenjohtajan ndkemykseen, jonka hén esitti puhuessaan talous- ja raha-asioiden
valiokunnassa 5. marraskuuta 2018 ja jonka mukaan saantdjen joustavuuden on oltava
kaytanto, joka riippuu siita taloudellisesta tilanteesta, jossa olemme, seka kesakuun
2018 raportissa esitettyyn nékemykseen, jonka mukaan vakaus- ja kasvusopimuksen
uskottavuuden séilyttamiseksi sen joustavuutta koskevia sadannoksia olisi sovellettava
symmetrisell& tavalla eik& ainoastaan silloin, kun talous heikkenee tai on heikossa
tilassa;

tahdent&d, ettd makrotalouden liialliset epatasapainotilat on korjattava asianmukaisella
finanssi- ja talouspolitiikalla seka tuottavuutta lisdavilla uudistuksilla, jotta voidaan
varmistaa rahapolitiikan tdysipainoinen vaikuttavuus; korostaa, ettd EKP:n
rahapolitiikalla ei voida korvata kestavia rakenneuudistuksia, jotka kuuluvat
jasenvaltioiden vastuulle;

pitdd huolestuttavana, ettd unionin osuus maailmanlaajuisista suorista ulkomaisista
investoinneista on supistunut merkittavasti kriisin kdynnistymisesté lahtien;

panee merkille EKP:n lausunnon eurooppalaisen talletussuojajarjestelmén (EDIS)
perustamisesta pankkiunionin kolmanneksi pilariksi; korostaa talletussuojan keskeisté
merkitysta luottamuksen lisédmisessa ja kaikkien talletusten turvallisuuden
varmistamisessa pankkiunionissa; korostaa, ettd EDIS-jarjestelma voisi auttaa
entisestadn parantamaan ja turvaamaan rahoitusvakautta; toteaa, etté olisi yhdistettava
seka riskien jakaminen etta niiden pienentdminen;

Omaisuuserien osto-ohjelma

17.

18.

19.

20.

korostaa, ettd EKP:n epdtavanomaiset rahapoliittiset toimet ovat auttaneet hillitsemaan
deflaatioriskejd, joita esiintyi vield vuoden 2016 alussa, ja kdynnistamaan elpymista
yksityiselle sektorille suunnatussa luotonannossa, jonka vuotuinen kasvu oli noin

3 prosenttia vuoden 2018 puolivélissa, kun vastaava luku vuonna 2015 oli O prosenttia;

on EKP:n kanssa samaa mielt4 siita, ettd inflaatiotavoitteen saavuttamiseksi tarvitaan
kestavaa ja tukevaa finanssipolitiikkaa seka Kilpailukykya, tuottavuutta ja kasvua
parantavia uudistuksia ja palkkojen korottamista tuottavuutta vastaavalla tavalla;
kehottaa siksi jdsenvaltioita tehostamaan toimiaan ’kolmen hyddyllisen toimenpiteen”
periaatteiden mukaisesti eli vauhdittamaan investointeja, toteuttamaan kasvua suosivia
ja sosiaalisesti tasapainoisia rakenneuudistuksia ja varmistamaan vastuullisen
finanssipolitiikan;

on huolissaan nopeasti nousevista kiinteistohinnoista tietyissa jasenvaltioissa; kehottaa
siksi valppauteen kiinteistokuplien uudelleen syntymisen seké kotitalouksien ja
yksityisen sektorin ylivelkaantumisen riskin varalta tietyissa jasenvaltioissa;

panee merkille EJRK:n puheenjohtajan Mario Draghin® lausunnot, joissa tima totesi,
etté tarkein EU:n kiinteistémarkkinoita ylikuumentava haavoittuvuustekiji on
kansainvélisten sijoittajien — etupééssa rajat ylittavien rahoitustoimien alan ja muiden

! Talous- ja raha-asioiden valiokunnassa 9. heinakuuta 2018 Euroopan jarjestelmariskikomitean (EJRK) kanssa
jarjestetyssa kuulemistilaisuudessa.
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21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

kuin pankkien — tuoton tavoittelu ja ettd poliittisten paattdjien olisi tutkittava, pitéisiko
muille kuin pankeille ottaa k&yttéon uusia makrovakausvalineitéd etenkin suhteessa
niiden liikekiinteistoihin liittyviin vastuisiin;

hyvaksyy, sanotun kuitenkaan rajoittamatta EKP:n riippumattomuutta, EKP:n
paatoksen, jonka mukaan se lopettaa APP-ohjelman kestavalla tavalla edellyttaen, etta
uudet tiedot vahvistavat sen keskipitkan aikavalin inflaationdkymat, ja katsoo, etté tata
valinettd olisi kdytettdva vain véliaikaisesti, koska silld luodaan rahoitusvakautta
koskevia uusia riskeja ja vahennetadén kannustimia julkisen talouden vakauttamiseksi ja
rakenneuudistusten toteuttamiseksi; toteaa, etta tukeutuminen rahapolitiikkaan kriisin
jalkeisen elpymisen tukemisessa on myos aiheuttanut tahattomia seurauksia;

korostaa erityisesti, etté pitkittyneilla epatavanomaisilla toimilla voi olla kielteisia
jakovaikutuksia; kehottaa siksi EKP:ta sisallyttamaén seuraavaan vuosikertomukseensa
kattavan ja yksityiskohtaisen analyysin rahapoliittisten toimiensa sivuvaikutuksista,
vakuutus- ja eldkesektorille aiheutuvat mahdolliset riskit mukaan luettuina.

toteaa, ettd suurin osa APP-ohjelmasta (1,9 biljoonaa euroa vuoden 2017 lopussa) oli
omistettu julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmalle (PSPP); korostaa, etta on
tarkeda noudattaa liikkeeseenlaskijakohtaista 33 prosentin ostoylarajaa julkisen sektorin
velkapapereiden ostoissa;

panee merkille, etta kaikista yksityisen sektorin osto-ohjelmista yrityssektorin osto-
ohjelman (CSPP-ohjelma) osuus APP-ohjelmasta oli vuonna 2017 suurin ja sen netto-
ostojen madra oli tuolloin 82 miljardia euroa; pitdd myonteisend, ettd EKP on vuodesta
2017 lahtien julkaissut taydellisen luettelon kaikista sen hallussa olevista CSPP-
velkapapereista, mukaan lukien liikkeeseenlaskijoiden nimet seka néita velkapapereita
koskevat maa-, riski-, luokitus- ja sektorikohtaiset aggregoidut tiedot; kehottaa EKP:ta
soveltamaan samanlaista avoimuutta kaikkiin omaisuuserien osto-ohjelmiin, ABSPP ja
CBPP3 mukaan luettuina, ja pitaa tarpeellisina lisdtoimenpiteitd, jotta voidaan julkistaa
operatiiviset menettelyt, joita kdytetddn kansallisten keskuspankkien ostamien
arvopapereiden valinnassa; korostaa, ettei CSPP saa johtaa millaan tavoin Kilpailun
vaaristymiseen sisamarkkinoilla;

muistuttaa, ettd EKP on EU:n toimielimend velvollinen noudattamaan Pariisin
sopimusta; kehottaa EKP:t4, tdysin sen toimeksiantoa, riippumattomuutta ja
riskinhallintajérjestelméaa kunnioittaen, sisallyttdmaan toimintapolitiikkaansa
sitoutumisen Pariisin sopimukseen ja taloudellisiin, sosiaalisiin ja hallinnollisiin
periaatteisiin (ESG-periaatteet);

panee tyytyvaisend merkille avoimuuden, jota EKP on noudattanut ennakoivassa
viestinnassaan; panee merkille EKP:n paatoksen pitaa korkoja alhaisina nykyisen
globaalin toimintaympariston epavarmuuden vuoksi;

korostaa, ettd epatavanomaisten rahapoliittisten toimien lopettamisen asianmukainen
jarjestys ja toteutus ovat keskeisell& sijalla markkinah&irididen valttamisessa;
muistuttaa, ettd korkoja on mahdollista nostaa samalla, kun yll&pidetd&n vakaata taseen
kokoa eurojarjestelméssa, jos taloudelliset edellytykset sen sallivat;

pit&& rahapolitiikan onnistuneen normalisoinnin kannalta tarkeénd viestinté ja

RR\1171238FI.docx 9/15 PE625.316v02-00

F



F

29.

30.

31.

32.

33.

ennakoivaa ohjausta;

panee merkille erilaiset vaikutukset, joita rahapolitiikan normalisoinnilla odotetaan
olevan jasenvaltioissa ja jotka riippuvat valtioiden velan tasosta ja erddntymisprofiilista;

korostaa sellaisten saantelyyn liittyvien ja rakenteellisten muutosten kokoluokkaa, joita
on toteutettu edellisen talouskriisin jalkeen, sek& niiden merkitysta monilla
rahapolitiikkaan liittyvilld aloilla; pita4 tarkedna tutkimusta, jotta voidaan ymmartaa
paremmin uutta ymparistod, joka on seurausta viime vuosikymmenten tapahtumista, ja
naiden tapahtumien vaikutusta rahapolitiikan harjoittamiseen;

panee merkille pankeille kesakuusta 2014 alkaen méaaréatyn negatiivisen talletuskoron
vaikutuksen; katsoo, ettd jatkuessaan taméa toimenpide saattaa vaikuttaa pankkialan
kannattavuuteen ja etté se olisi lopetettava asteittain, kun rahapolitiikka normalisoituu
meneill&&n olevaa elpymista vastaavasti;

on tietoinen siitd, ettd kohdennettuja pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita (TLTRO),
jotka tarjoavat pankeille keskipitkan aikavélin rahoitusta houkuttelevin ehdoin
edellyttden, etté niit4 todella kdytetadn uuden luoton myéntdmiseen reaalitaloudelle,
mahdollisesti jatketaan; panee merkille euroalueen pankkien kysynnan kasvun, joka
ilmeni viimeisissa kohdennetuissa pidempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa vuonna 2017,
mika voi johtua odotetusta talletuskorkojen nostamisesta ja helppojen voittojen
mahdollisuudesta; kehottaa EKP:t4 seuraamaan tatd kehitysta tiiviisti sen
varmistamiseksi, ettd kohdennettuja pidempiaikaisia rahoitusoperaatioita todella
kaytetddn stimuloimaan pankkien luotonantoa reaalitaloudelle;

panee merkille TARGET 2 -saldojen kasvun, joka viittaa padoman jatkuvaan
ulosvirtaukseen euroalueen reuna-alueilta; toteaa, ettd EKP katsoo TARGET-saldojen
muutosten heijastavan suurelta osin APP:n yhteydessa syntyvia rahavirtoja eivatka ne
ole oire rahoitusmarkkinoiden uusista hairioisté; kehottaa EKP:ta selventdmaan taustalla
olevia tekijoita sekéa tasta mahdollisesti aiheutuvaan epatasapainoon liittyvia riskeja;

Muut nakdkohdat

34.

35.

36.

pitdd myonteisend, ettd on hyvéksytty hatarahoituksena annettavaa maksuvalmiusapua
koskeva sopimus, jolla selvennetdan vastuunjakoa, kustannuksia ja riskej&; ottaa
huomioon, etté tata sopimusta tarkastellaan uudelleen viimeistdan vuonna 2019; on sité
mieltd, ettd hatarahoituksena annettavan maksuvalmiusavun myontdmisesta olisi
paatettava unionin tasolla;

kehottaa EKP:td ilmoittamaan, kuinka paljon eurojérjestelmé on kokonaisuudessaan
tehnyt voittoa nettorahoitusvaroja koskevan sopimuksen (ANFA) ja
arvopaperimarkkinaohjelman (SMP) avulla vuodesta 2010 ohjelman téyteen
paattymiseen mennessd, ja pyytaa esittamaan tiedot maittain SMP-ostojen kohteena
olevien maiden osalta (Kreikka, Irlanti, Portugali, Espanja, Italia);

pitd4d myonteisend EKPJ:n ja EKP:n perusséadnndn 22 artiklan muuttamista, jolla
pyritdén tarjoamaan selked oikeusperusta, jonka nojalla eurojarjestelma voi hoitaa
tehtavaansa litkkeeseen laskevana keskuspankkina keskusvastapuolille; toteaa, ettd néin
EKP:lle annetaan valtuudet sadnnell& selvitysjérjestelmien, myos keskusvastapuolten,
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toimintaa, jotta voidaan reagoida tehokkaasti kyseisten jérjestelmien aiheuttamiin
maksujérjestelmien moitteetonta toimintaa ja yhteisen rahapolitiikan harjoittamista
koskeviin riskeihin;

37. kehottaa EKP:t& noudattamaan Transparency International -jarjestén suosituksia,
erityisesti siltd osin kuin on kyse sen roolista troikassa;

38. kehottaa EKP:t& jatkamaan toimiaan sen varmistamiseksi, etta pankit ovat hyvin
valmistautuneita kaikkiin mahdollisiin brexitiin liittyviin tapahtumiin; kehottaa EKP:t&
lisdksi toteuttamaan kaikki tarvittavat valmistelut EU:n rahoitusmarkkinoiden vakauden
varmistamiseksi myos siind tapauksessa, etté brexit toteutuu ilman sopimusta;

39. korostaa, ettd euroalueen jasenvaltioiden on noudatettava rahoitusalalla yhteista
séantelystrategiaa brexitin jalkeen sen sijaan, ettd ne kévisivéat haitallista kilpailua
séantelyn heikentamisessa;

40. katsoo, ettd hyvin toimivat, monipuoliset ja yhdennetyt pddomamarkkinat edistavat
yhtendisen rahapolitiikan tulosten valittymista eteenpdin; kehottaa vauhdittamaan
padomamarkkinaunionia koskevan hankkeen toteuttamista rahoitusalan yhdentymisen
syventamiseksi, jotta voidaan auttaa parantamaan kykya selvita hairidista ja tehda
rahapolitiikan vélittymisestd tehokkaampaa kautta koko rahaliiton ja edistaa yksityista
riskien jakamista pankkiunionissa seka koko unionissa; huomauttaa, ettd CSPP olisi
voinut edistad yritysten rahoitusedellytysten helpottamista erityisesti muilla aloilla kuin
rahoitusalalla (eli rahoitusalan ulkopuolisissa yrityksissd);

41. katsoo, ettd Euroopan entista syvemmat ja paremmin toisiinsa yhteydessa olevat
padomamarkkinat, jotka ovat seurausta siirtymisesta kohti EU:n
padomamarkkinaunionia sekd pankkiunionin asteittaisesta loppuunsaattamisesta,
edistavat euroalueen rahoitusmarkkinoiden syvyytta ja likviditeettia tukien samalla
euron kansainvélista asemaa;

42. kehottaa EKP:ta ottamaan jatkossakin huomioon pk-yritysten lainansaannin etenkin,
kun pannaan merkille niiden rahoitustilanteen hidas paraneminen, joka tuodaan esiin
kesakuussa 2018 tehdyssa yritysten rahoituksensaantimahdollisuuksia koskevassa
tutkimuksessa (Survey on the access to finance of enterprises, SAFE); korostaa, etté
taysin toimiva pddomamarkkinaunioni voi pitkélla aikavalilla tarjota pk-yrityksille
vaihtoehtoisen rahoituskeinon, joka tdydentaa pankkialaa;

43. katsoo, ettd nopein tapa saada aikaan hyvin toimiva padomamarkkinaunioni on puuttua
kansalliseen sdantelyyn, joka estdd hyvin toimivia pddomamarkkinoita vaikuttamasta
laajalti koko unionissa, ja vahentdd uuden saantelyn muodostamaa rasitetta;

44, kehottaa EKP:t& lisédmaan hajautetun tilikirjan teknologian kehittdmisté ja
rahoitusteknologian kasvaneita kyberturvallisuusriskeja koskevaa seurantaansa;

45. panee merkille, ettd EKP pit&4 tarkednd sen tutkimista, kuinka relevanttia on laskea
liikkeeseen keskuspankin digitaalivaluuttaa (tai digitaaliperustaista rahaa) suurelle
yleisolle ja millaisia vaikutuksia sill4 on; kannustaa EKP:td tekemé&én ja julkaisemaan
tallaisen tutkimuksen;
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46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

korostaa tietoturvan merkitysta rahoitusalalle ja maksujarjestelmalle; kehottaa EKP:ta
huomioimaan asian vastaisuudessakin ja tuomaan sen tarkeytta esiin kansainvalisilla
foorumeilla sek& jatkamaan yhteisty6ta Euroopan tietosuojavaltuutetun kanssa;

on samaa mieltd EKP:n kanssa siitd, ettd on tarkedd, etta kateinen raha pysyy laillisena
maksuvalineend, koska euro on euroalueen ainoa laillinen maksuvéline, ja muistuttaa
kaikkia euroalueen jasenvaltioita siitd, ettd sdantoné olisi oltava se, etté vahittdiskaupan
maksutapahtumissa hyvéksytaan eurokolikot ja -setelit, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta kyseisten jasenvaltioiden oikeutta ottaa kayttoon kateismaksujen ylarajoja
rahanpesun, veropetosten seké terrorismin ja kansainvalisen rikollisuuden rahoittamisen
torjumiseksi;

on johtokunnan jasenten kanssa samaa mielta siité, ettd on tarkea4 kehittaa todellisia
eurooppalaisia maksujarjestelmid, jotka ovat immuuneja ulkoisille hairidille ja
esimerkiksi poliittisille hairioille;

Kiinnittdd huomiota puheenjohtaja Junckerin unionin tilaa vuonna 2018 kasittelevéassa
puheessaan esittdmadn kehotukseen kasitell4 euron kansainvalista roolia ja sité, etta
euron on taytettava taysin tehtdvansé kansainvalisesti;

korostaa, ettd EKP:n on tarkeéé olla vastuuvelvollinen parlamentille; panee
tyytyvaisena merkille, ettd EKP ja Euroopan parlamentti kdyvat jatkuvaa vuoropuhelua
ja ettd EKP:n padjohtaja ja tarvittaessa johtokunnan muut jasenet ndhdaan usein talous-
ja raha-asioiden valiokunnassa seka taysistunnossa; kannustaa EKP:té jatkamaan tata
vuoropuhelua; korostaa, ettd EKP on parantanut viestintdansa; katsoo, ettd EKP:n olisi
jatkettava toimiaan, joiden avulla sen paatokset asetetaan saataville ja niistd saadaan
ymmarrettavia kaikille kansalaisille; kehottaa sitd myos jatkamaan toimiaan euroalueen
hintavakauden yllapitamiseksi ja ndin yhtenaisvaluutan ostovoiman séilyttamiseksi;

antaa EKP:lle tunnustuksen sen tdhanastisista toimista avoimuuden ja demokraattisen
vastuuvelvollisuuden parantamiseksi unionin kansalaisiin ja Euroopan parlamenttiin
nahden;

pyytaa talous- ja raha-asioiden valiokuntaa ryhtymaan toimiin EKP:n p&éjohtajan
kanssa kaytavan rahapoliittisen vuoropuhelun parantamiseksi;

pitdd myonteisena entistd parempaa, osiin jaoteltua ja merkittavaa palautetta, jota EKP
on antanut parlamentin panoksesta EKP:n vuoden 2016 vuosikertomukseen; kehottaa
EKP:té jatkamaan téta sitoutumista vastuuvelvollisuuteen ja julkaisemaan
vastaisuudessakin parlamentin EKP:n vuosikertomuksesta antamaa péatdslauselmaa
koskevan kirjallisen palautteensa vuosittain;

muistuttaa, ettd tulevina kuukausina tulee tapahtumaan merkittavid muutoksia EKP:n
neuvostossa useiden johtokunnan jésenten, padjohtaja mukaan luettuna, péattaessa
toimikautensa; katsoo, ettd naitd muutoksia olisi valmisteltava huolellisesti ja taytta
avoimuutta noudattaen yhdessa parlamentin kanssa perussopimusten mukaisesti;
kehottaa neuvostoa laatimaan jatkossa kaikkien avoimien virkojen yhteydessa
tasapainoisen ja véhintdan kolme ehdokasta kasittdvan ehdokasluettelon, jolloin
parlamentilla voi olla mielekkddmpi neuvoa-antava rooli nimitysmenettelyssé; toistaa
kantansa, jonka mukaan sukupuolten tasapuolista edustusta on parannettava seka

PE625.316v02-00 12/15 RR\1171238FI.docx



johtokunnassa etté yleisesti EKP:n henkiloston keskuudessa; korostaa, ettd johtokuntaan
voidaan nimittad vain henkiloita, joilla on arvostettu asema ja ammattikokemus
rahatalouden tai pankkitoiminnan alalla;

55. kannattaa pajohtaja Draghin 13. syyskuuta 2018 esittdmaa kantaa, jonka mukaan viime
kuukausina Italiassa on esitetty aivan liikaa epaselvia lausuntoja, joita ei ole
kaytanndssa seurattu, minka vuoksi Italian valtion joukkovelkakirjojen tuotto on

noussut ja korkoerot ovat kasvaneet, miké on aiheuttanut kielteisid vaikutuksia
yrityksille ja kotitalouksille;

56. kehottaa puhemiesta valittaméan tdman paatdslauselman neuvostolle ja komissiolle.
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