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Oigusakti eelndu muudatusettepanekud

Kahes veerus esitatud Euroopa Parlamendi muudatusettepanekud

Valja jaetav tekst on margistatud vasakpoolses veerus paksus kaldkirjas.
Teksti asendamine on mérgistatud mdlemas veerus paksus kaldkirjas. Uus
tekst on mérgistatud parempoolses veerus paksus kaldkirjas.

Iga muudatusettepaneku péise esimene ja teine rida osutavad labivaadatava
digusakti eelndu asjaomasele tekstiosale. Kui muudatusettepanek puudutab
kehtivat digusakti, mida Gigusakti eelndus soovitakse muuta, margitakse
paises lisaks kolmandale reale viide kehtivale digusaktile ja neljandale reale
viide muudetavale séttele.

Konsolideeritud tekstina esitatud Euroopa Parlamendi
muudatusettepanekud

Uued tekstiosad on margistatud paksus kaldkirjas. Valja jaetud tekstiosad on
tahistatud siimboligal voi 14bi kriipsutatud. Teksti asendamise puhul on uus
tekst margistatud paksus kaldkirjas ja asendatav tekst kustutatud voi 1abi
kriipsutatud.

Erandina ei téhistata teenistuste tehtud puhtalt tehnilist laadi muudatusi
16pliku teksti vormistamiseks.
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EUROOPA PARLAMENDI SEADUSANDLIKU RESOLUTSIOONI PROJEKT

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv, millega
muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL seoses Uhisinvesteerimisfondide piiritlese
turustamisega

(COM(2018)0092 — C8-0111/2018 — 2018/0041(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)
Euroopa Parlament,

—  vOttes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja ndukogule
(COM(2018)0092),

—  vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 16iget 2 ja artikli 53 10iget 1,
mille alusel komisjon esitas ettepaneku Euroopa Parlamendile (C8-0111/2018),

—  vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 I0iget 3,

—  vottes arvesse kodukorra artiklit 59,

—  vOttes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit (A8-0430/2018),
1.  votab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

2. palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon asendab
oma ettepaneku, muudab seda oluliselt vGi kavatseb seda oluliselt muuta;

3. teeb presidendile Ulesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht ndukogule ja
komisjonile ning liikmesriikide parlamentidele.
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Muudatusettepanek 1

EUROOPA PARLAMENDI MUUDATUSED"

komisjoni ettepanekule

2018/0041 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV,

millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU ning Euroopa
Parlamendi ja nGukogu direktiivi 2011/61/EL seoses investeerimisfondide piiritilese
turustamisega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 16iget 1,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vittes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust?,

vittes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

“ Muudatused: uus voi muudetud tekst on margistatud paksus kaldkirjas, valja jaetud tekst on
tahistatud siimboligal .

ELTC[...],[...], Ik [...].

2ELTC,, k.
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(2)

3)

(4)

()

(6)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU* ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2011/61/EL? iihine eesmérk on tagada investeerimisfondidele
vordsed vdimalused ning kdrvaldada takistused thisinvesteerimisfondide osakute voi
aktsiate vabalt liikumiselt liidus, kindlustades samal ajal investorite tihtlasema kaitse.
Need eesmérgid on kill suuresti saavutatud, kuid moned tokked parsivad endiselt
fondivalitsejate suutlikkust siseturu eeliseid tdiel mééral &ra kasutada.

Ké&esolevas direktiivis kavandatud digusnorme tdiendab eraldi maarus [millega
lihtsustatakse investeerimisfondide piiriilest turustamist ning muudetakse
maarusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013]. Selles kehtestatakse lisanormid ja
-menetlused vabalt vodrandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks investeerimiseks
loodud ettevdtjate (eurofondide) suhtes ja alternatiivsete investeerimisfondide
(AlFide) valitsejate suhtes. Nimetatud mé&é&rus ja k&esolev direktiiv peaksid thiselt
aitama kooskdlastada siseturul tegutsevate fondivalitsejate tingimusi ning lihtsustama
nende valitsetavate fondide piiritilest turustamist.

Vaja on tdita Giguslik lunk ja viia kord, mille alusel teavitatakse padevaid asutusi
eurofondidega seotud muudatustest, kooskdlla direktiivis 2011/61/EL satestatud
teavitamiskorraga.

Madrusega [millega lihtsustatakse investeerimisfondide piiritlest turustamist ning
muudetakse maéarusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013] kehtestatakse uued
normid, mille kohaselt peab Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) t66tama
valja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu ja rakenduslike tehniliste standardite
eelndu, kus oleks satestatud ndutav teave ning selle teabe edastamiseks kasutatavad
vorm, mall ja kord seoses investeerimisfondide valitsemise ning turustamise
alustamise vGi peatamisega direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL alusel. Seega ei
ole nende kahe direktiivi satted, millega antakse ESMA-le kaalutlusbigusel
pdhinevad volitused tdotada valja regulatiivsed tehnilised standardid ja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu teavitamise kohta, enam vajalikud ning need tuleks vélja
jatta.

Madrusega [millega lihtsustatakse investeerimisfondide piiritilest turustamist ning
muudetakse maarusi  (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr346/2013] tugevdatakse
direktiiviga 2009/65/EU reguleeritud reklaamiteadete pdhimétteid ning laiendatakse
nende kohaldamisala AlFi valitsejatele, mis toob kaasa investorite kdrgetasemelise
kaitse, sOltumata sellest, mis tulpi investoriga on tegemist. Seetdttu ei ole
direktiivi 2009/65/EU vastavad sitted, millega reguleeritakse reklaamiteateid ning
eurofondi osakute turustamise korda kasitlevate riigisiseste Gigusnormide
kattesaadavust, enam vajalikud ning need tuleks vélja jatta.

Direktiivi 2009/65/EU satted, millega ndutakse eurofondidelt vahendite investoritele
kattesaadavaks tegemist ja mida mone litkmesriigi digussusteemis on rakendatud, on
osutunud koormavaks. Peale selle kasutavad investorid kohalikke vahendeid harva

1

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt

vOOrandatavatesse véaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kasitlevate
digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).

2

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete

investeerimisfondide valitsejate kohta (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).
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(7)

(72)

(8)

©9)

(10)

(11)

nii, nagu direktiiv ette n&eb. Eelistatud kontakteerumisviisiks on saanud investorite ja
fondivalitseja vaheline otsene suhtlus elektrooniliselt voi telefoni teel, makseid ja
tagasivotmisi tehakse aga muude kanalite kaudu. Kuigi neid vahendeid kasutatakse
haldusotstarbel, nagu reguleerivate asutustega seotud tasude piirilene
sissendudmine, tuleks sellised kiisimused lahendada siiski muude vahenditega, sh
padevate asutuste vaheline koostdd. Seepdrast tuleks kehtestada normid
jaeinvestoritele vahendite pakkumise nduete ajakohastamise ja t&psustamise kohta
ning liikmesriigid ei tohiks nduda nende vahendite pakkumiseks fidsilist
kohapealset kohalolekut. Samal ajal peaksid normid tagama investoritele
juurdepaasu teabele, mida neil on Gigus saada.

Selleks et tagada jaeinvestorite Uhtne kohtlemine, tuleb vahendeid késitlevaid
ndudeid kohaldada ka AIFi valitsejate suhtes, kui liikmesriik lubab neil oma
territooriumil turustada AlFi osakuid vdi aktsiaid jaeinvestoritele.

Selleks et lihtsustada jaeinvestorite Giguste joustamist investeerimisfondide
piiritilese turustamise korral, peaksid liikmesriigid tagama, et massiliste rikkumiste
korral saaksid jaeinvestorid esitada esindushagisid nii liidu kui ka riigisisese
diguse alusel kooskdlas direktiiviga ... [Euroopa Parlamendi ja nGukogu direktiiv,
mis kasitleb tarbijate kollektiivsete huvide kaitsmise esindushagisid ja millega
tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2009/22/EU].

Eurofondi vOi ELi AIFi osakute vOi aktsiate turustamise peatamist vastuvotvas
lilkmesriigis reguleerivate selgete ja Uhtsete tingimuste puudumine pdhjustab
fondivalitsejatele majanduslikku ja diguslikku ebakindlust. Seepérast on kéesolevas
ettepanekus selgesti sétestatud tingimusedl , mille alusel turustamistegevuse teatise
tuhistamine voib toimuda. Tingimused on koostatud nii, et need tasakaalustavad
Uhest kuljest investeerimisfondide vOi nende valitsejate vdimalust oma
turustamistegevus ldpetada teatavate eeltingimuste tditmisel ja teisest kiiljest I
investorite huve selliste investeerimisfondide vastu.

Eurofondi v6i ELi AIlFi turustamise peatamise vGimalus teatavas liikmesriigis ei
tohiks  tekitada investoritele kulusid ega vahendada nende Kaitset
direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL alusel, eelkdige seoses nende Gigusega saada
tapset teavet asjakohaste fondide tegevuse jatkumise kohta.

On juhtumeid, kus AIlFi valitseja vbi eurofondi valitseja, soovides teada saada
investorite huvi teatava investeerimisidee vOi -strateegia vastu, puutub
eelturustamisel kokku erineva kohtlemisega eri litkmesriikide digussusteemide poolt.
Liikmesriikides, kus eelturustamine on lubatud, on selle méaratlus ja tingimused
monikord végagi erinevad. Teistes liikmesriikides aga puudub eelturustamise
kontseptsioon sootuks. Selliste lahknevuste valtimiseks tuleks sdnastada AlFi
eelturustamise Uhtlustatud maaratlus ja kehtestada tingimused, mille kohaselt ELi
AlFi valitseja voib eelturustamisega tegeleda.

Eelturustamise kui sellise tunnustamiseks kaesoleva direktiivi alusel peaks see olema
adresseeritud kutselisele investorile ja kasitlema investeerimisideed voi -strateegiat
seoses AlFi vOi investeerimistiksusega, mis ei ole veel asutatud, voi niisuguse AlFi
vOi investeerimisuksusega, mis on kull asutatud, kuid mille turustamisest
asjaomases litkmesriigis ei ole veel teatatud. Nii ei saa investorid eelturustamise ajal
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(11 a)

(11 b)

(11c¢)

(12)

AIFi osakuid ega aktsiaid mérkida Ining I6plikul kujul pakkumisdokumente ega
mis tahes kujul markimisdokumente ei tohiks potentsiaalsete investorite seas selles
etapis levitada. Kui aga AlFi valitseja poolse eelturustamise jarel margib investor,
kellele eelturustamine suunatud oli, selliseid AlFi voi investeerimisiiksuse osakuid
vOi aktsiaid, mille omadused sarnanevad eelturustatud investeerimisideega voi AlFi
vOi investeerimistiksusega, millele eelturustamise kaigus osutati, tuleks jargida
asjakohast turustamise teate esitamise menetlust ning AlFi valitsejal ei tohiks olla
vOimalust teha podrdpakkumist. Et tagada riigi padevate asutuste kontroll oma
lilkmesriigis toimuva eelturustamise Ule, peaksid AlFi valitsejad saatma oma
paritoluliikmesriigi padevatele asutustele ning niisuguse liikmesriigi v6i niisuguste
litkmesriikide padevatele asutustele, kus nad eelturustamisega tegelema hakkavad,
mitteametliku tavakirja voi e-kirja, milles nimetatakse litkmesriik voi litkmesriigid,
kus nad eelturustamisega tegelema hakkavad. Niisuguse mitteametliku tavakirja
vOi e-kirja saatmise eest ei tohiks Ukski padev asutus kisida mingit regulatiivset
lisatasu.

AlFi valitsejad peaksid tagama, et nende eelturustamistegevus on asjakohaselt
dokumenteeritud ja sellealane teave tehakse taotluse alusel asjaomastele riigi
padevatele asutustele kattesaadavaks. Teave peaks sisaldama andmeid selle kohta,
millises liikmesriigis ja millal eelturustamine toimus, ja eelturustamise kaigus
tutvustatud investeerimisstrateegiate vOi -ideede kirjeldust. ESMA peaks
tahelepanelikult jalgima eelturustamistegevuse dokumenteerimise igasugust
Uhtsusetust liikmesriikides ning vétma koéik vajalikud meetmed tagamaks, et
niisugustel juhtudel ei parsitaks eelturustamise kui fondide piiritilese turustamise
edendamise vahendi tdhusust.

IIma et see piiraks kéaesolevas direktiivis sétestatud eelturustamise maaratlust,
peaksid liikmesriigid tagama, et eurofondide valitsejad saavad jatkata tegevust,
mille eesmark on saada teada kutseliste investorite huvi teatava investeerimisidee
vOi -strateegia vastu seoses veel asutamata eurofondidega. Lisaks peaks komisjon
esitama Euroopa Parlamendile ja ndukogule seadusandliku ettepaneku, et
Uhtlustada satteid, mida kohaldatakse eurofondide valitsejate ja AlFi valitsejate
suhtes, kes votavad meetmeid, mille eesméark on saada teada investorite huvi
teatava investeerimisidee vOi -strateegia vastu.

Eelturustamistegevuse Uhtlustatud normidega ei tohiks mingil juhul seada EL.i
AlFi valitsejaid kolmandate riikide AlFide valitsejatega vorreldes ebasoodsamasse
olukorda. See puudutab nii praegust olukorda, kus kolmandate riikide AlFide
valitsejatel ei ole tegevuslubadega seotud 6igusi, kui ka olukorda, mis tekib siis,
kui hakkavad kehtima direktiivi 2011/61/EL tegevuslubade andmist kasitlevad
satted. Selle tagamiseks peaks komisjon vaatama direktiivi 2011/61/EL kdik satted
pdhjalikult l1abi, pidades silmas nende kohaldamist tingimustes, kui kolmandate
riikide AlFide valitsejatele kehtestatakse tegevuslubade kord, ning esitama
vajaduse korral seadusandlikud muudatused enne, kui hakatakse kohaldama
direktiivi 2011/61/EL artiklit 35 ja artikleid 37—41.

Oiguskindluse tagamise huvides on vaja thtlustada nende igus- ja haldusnormide
kohaldamise kuupéev, millega rakendatakse ké&esolevat direktiivi ja mé&arust [millega
lihtsustatakse investeerimisfondide piiritilest turustamist ning muudetakse maarusi
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(13)

(EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013] seoses reklaamiteateid ja eelturustamist
kasitlevate asjakohaste satetega. Samuti on vaja kooskdlastada komisjonile méaaruse
[millega lihtsustatakse investeerimisfondide piiritlest turustamist ning muudetakse
maarusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013] alusel antud volitused vdtta vastu
ESMA koostatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu ja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, mis puudutavad piiritlest tegevust kaésitlevaid
teavitamisi, teatiseid vOi Kirjalikke teateid, mis tuleks kaesoleva direktiivi alusel
direktiividest 2009/65/EU ja 2011/61/EL vélja jatta.

Kooskdlas liikmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta Uhise poliitilise
deklaratsiooniga  selgitavate dokumentide kohta® kohustuvad liikmesriigid
pohjendatud juhtudel lisama ulevotmismeetmeid kasitlevale teatele Uhe v6i mitu
dokumenti, milles selgitatakse seost direktiivi osade ja Ulevotvate litkmesriigi
Oigusaktide vastavate osade vahel. Ké&esoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et
nimetatud dokumentide esitamine on pohjendatud,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1
Direktiivi 2009/65/EU muudatused

Direktiivi 2009/65/EU muudetakse jargmiselt.

1) Artikli 17 18ikesse 8 lisatakse jargmised I6igud:
,»Kui Imuudatuse tagajarjel ei vastaks fondivalitseja enam kéesoleva direktiivi
nduetele, teatavad fondivalitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused 15 t06paeva
jooksul péarast kogu kéaesolevas I6ikes osutatud teabe saamist fondivalitsejale, et
seda muudatust ei tohi teha.
Sellisel juhul teatavad fondivalitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused
fondivalitseja vastuvdtva liikmesriigi padevatele asutustele, et muudatust ei tehta.
Kui | muudatus tehakse teist ja kolmandat I6iku rikkudes ja selle muudatuse
tagajarjel ei vastaks fondivalitseja enam kdaesoleva direktiivi nBuetele, vétavad
fondivalitseja paritoluliikmesriigi p&devad asutused kooskdlas artikliga 98 koik
nduetekohased meetmed ja teavitavad sellest p6hjendamatu viivituseta
fondivalitseja vastuvotva liikmesriigi padevaid asutusi.*.

3) Artikkel 77 jaetakse vélja.

4) Anrtikli 91 10ige 3 jaetakse vilja.

! ELT C 369, 17.12.2011, Ik 14.
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5)

Artikkel 92 asendatakse jargmisega:

»Artikkel 92

1. Liikmesriigid tagavad, et eurofondi valitseja pakub igas litkmesriigis, kus tal on
kavas eurofondi osakuid turustada, vahendeid, et tdita jargmisi tlesandeid:

a)

b)

d)

e)

toodelda eurofondi dokumentides ette nahtud tingimustel eurofondi osakute
kohta I tehtavaid méarkimise, I tagasiostmise voi -vOtmise korraldusi ja teha
osakuomanikele muid makseid,;

anda investoritele teavet selle kohta, kuidas punktis a osutatud korraldusi teha
ning tagasiostmise voi -votmise eest maksta;

hdlbustada teabe kasitlemist ning artiklis 15 osutatud menetluste ja korra
kasutamist seoses investorite digustega, mis tulenevad eurofondi turustamise
kohaks olevas liikmesriigis eurofondi investeerimisest;

teha investoritele tutvumiseks ja kopeerimiseks kattesaadavaks jargmised
dokumendid:

i) eurofondi fonditingimused v&i pohikiri;

i) eurofondi viimane avaldatud aastaaruanne ning viimane avaldatud
poolaastaaruanne, kui see on hilisem;

iia) eurofondi prospekt;

iib) eurofondi kdige ajakohasem [investorile esitatav]
pohiteabedokument;

anda investoritele artikli 2 16ike 1 punkti m kohasel pusival andmekandjal
teavet Ulesannete kohta, mida vahendite abil taidetakse;

ea) tegutseda kontaktpunktina, mille kaudu saab suhelda padeva asutusega.

2. Liikmesriigid ei ndua I8ike 1 kohaldamisel eurofondilt vastuvétvas liikmesriigis
fldsilist kohalolekut ega kolmanda isiku maaramist.

3. Eurofond tagab, et IGikes 1 osutatud Ulesannete taitmiseks kasutatavaid
vahendeid pakutakse:

a)

b)

I eurofondi turustamise kohaks oleva liikmesriigi ainsas vGi Uhes ametlikus
keeles voi selle litkmesriigi padevate asutuste heaks kiidetud keeles;

| curofondi enda v3i kolmanda isiku poolt, kelle suhtes kohaldatakse
taidetavaid ulesandeid reguleerivaid sétteid ja jarelevalvet, voi mdlema poolt,
sh elektrooniliste vahendite abil.

Kui | iilesandeid tdidab kolmas isik, téendab punkti b kohaldamisel kolmanda isiku
madramist kirjalik leping, milles tapsustatakse 10ikes 1 osutatud (ilesannetest need,
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mida eurofond ise ei tdida, ning see, et kolmas isik saab eurofondi valitsejalt kogu
vajaliku teabe ja kdik vajalikud dokumendid.*.

6) Artiklit 93 muudetakse jargmiselt:
a) 10ige 1 asendatakse jargmisega:

»1. Kui eurofond kavatseb osakuid turustada muus liikmesriigis kui oma
paritoluliikmesriigis, esitab ta kdigepealt teate oma péritoluliikmesriigi
péadevatele asutustele.

Teade sisaldab teavet vastuvotvas liikmesriigis eurofondi osakute turustamise
korra kohta ning muu hulgas teavet aktsiaklasside kohta, kui see on
asjakohane. Artikli 16 18ike 1 kontekstis lisatakse marge, et eurofondi osakuid
turustab eurofondi valitseja.

Teates esitatakse ka teave ja aadress, mida on vaja arvete esitamiseks vOi
vastuvdtva liikmesriigi padevate asutuste poolt kohaldavatest regulatiivsetest
tasudest teadaandmiseks, ning artikli 92 16ikes 1 osutatud Ulesannete
taitmiseks vajalikke vahendeid kasitlev teave. ;

b)  10ige 8 asendatakse jargmisega:

,8. Juhul kui teave 10ike 1 kohaselt esitatud teates vdi turustatavad
aktsiaklassid on muutunud, teavitab eurofond kirjalikult vahemalt kuu aega
enne konealuse muudatuse kohaldamist sellest muudatusest nii eurofondi
paritoluliikmesriigi kui ka vastuvotva liilkmesriigi padevaid asutusi.

Kui esimeses 16igus osutatud muudatuse tagajarjel oleks eurofond kaesoleva
direktiiviga vastuolus, teatavad eurofondi paritoluliikmesriigi pédevad
asutused eurofondile 15 toOpéeva jooksul péarast kogu esimeses 10igus
osutatud teabe saamist, et ta ei vdi muudatust kohaldada.

Sellisel juhul teatavad eurofondi paritoluliikmesriigi padevad asutused
eurofondi vastuvotva liikmesriigi padevatele asutustele, et muudatust ei
kohaldata.

Kui esimeses 8igus osutatud muudatust kohaldatakse pérast teise 16igu
kohaselt esitatud teadet ja eurofond on nimetatud muudatuse tagajarjel
kéesoleva direktiiviga vastuolus, vdtavad eurofondi péritoluliikmesriigi
padevad asutused vastavalt artiklile 98 kdik nouetekohased meetmed,
sealhulgas keelavad vajaduse korral selgesonaliselt eurofondi turustamise, ja
teavitavad sellest péhjendamatu viivituseta eurofondi vastuvotva liikmesriigi
padevaid asutusi.

Kui esimeses I0igus osutatud muudatus ei mojuta eurofondi vastavust
ké&esolevale direktiivile, teavitavad eurofondi paritoluliikmesriigi péadevad
asutused pdhjendamatu viivituseta, kuid igal juhul 15 té6paeva jooksul parast
kogu esimeses IB8igus osutatud teabe saamist, eurofondi vastuvdtva
liikmesriigi padevaid asutusi nendest muudatustest..
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7)

Lisatakse artikkel 93a:
,,Artikkel 93a

1. Eurofondi péritoluliikmesriigi pddevad asutused tagavad, et eurofond vdib I oma
osakute turustamise teatise tthistada liikmesriigis, kus ta on oma tegevusest teatanud
artikli 93 kohaselt, juhul kui taidetud on kdik jargmised tingimused:

b)  Uldine pakkumine osta tasude ja mahaarvamisteta tagasi kdik eurofondi
osakud, mida omavad selle liikmesriigi investorid, kus eurofond on teatanud
oma tegevusest artikli 93 kohaselt, avalikustatakse vdhemalt 30 t00p&evaks
ning saadetakse otse vdi finantsvahendajate kaudu individuaalselt kdigile
teadaolevatele vastuvotva liikmesriigi investoritele;

c) kavatsus kasutada turustamistegevuse teatise tuhistamise vOimalust
liikmesriigis, kus eurofond on teatanud oma tegevusest artikli 93 kohaselt,
avalikustatakse Uldsusele juurdepéésetaval viisil (sh elektrooniliselt), mis on
eurofondide turustamisel tavapérane ning tlupilisele eurofondi investorile
sobiv.

Investoritele suunatud teavituses selgitatakse, millised on investorite jaoks selle
tagajarjed, kui nad oma osakute tagasiostmise pakkumisega ei ndustu.

Punktides b ja c osutatud teave esitatakse eurofondi turustamise kohaks oleva
litkmesriigi ainsas vOi Uhes ametlikus keeles voi selle litkmesriigi padevate asutuste
heaks kiidetud keeles.

2. Eurofond esitab oma paritoluliikmesriigi padevatele asutustele teatise, mis
sisaldab 18ikes 1 osutatud teavet.

3. Eurofondi paritoluliikmesriigi padevad asutused kontrollivad, kas eurofondi
poolt kooskdlas l8ikega 2 esitatud teatis on taielik. Eurofondi péaritoluliikmesriigi
padevad asutused edastavad I8ikes 2 osutatud teatise hiljemalt 15 t66péeva jooksul
pérast selle saamist selle liikmesriigi pdadevatele asutustele, kus eurofondi
turustamine kavatsetakse IGpetada, ja ESMA-le vdi teavitavad vastasel juhul
eurofondi sellest, miks seda teatist edastada ei saa.

Parast teatise edastamist esimese I6igu kohaselt teatavad eurofondi
paritoluliikmesriigi  padevad asutused viivitamata eurofondile nimetatud
edastamisest. Alates sellest kuupédevast I6petavad eurofondid oma osakute igasuguse
turustamise l6ikes 2 osutatud teatises nimetatud litkmesriigis.

4. Senikaua kui investorid sailitavad eurofondi tehtud investeeringud parast
turustamise 16petamist,

a) edastab eurofond | temasse tehtud investeeringud sailitanud investoritele ning
eurofondi paritoluliikmesriigi padevatele asutustele ja selle liikmesriigi
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padevatele asutustele, kus turustamine I6petati, artiklites 68-82 ja artiklis 94
ndutud teavet;

b) edastavad eurofondi paritoluliikmesriigi padevad asutused selle liilkmesriigi
padevatele asutustele, kus turustamine IGpetati, teavet, mis eurofondi
vastuvotva litkmesriigi padevatele asutustele tuleb esitada artikli 93 kohaselt;

c) tegelevad selle liikmesriigi padevad asutused, kus turustamine IBpetati,
selliste Oiguste teostamise ja kohustuste taitmisega, mis on eurofondi
vastuvGtva liikmesriigi padevatele asutustele antud artiklite 97 ja 108
kohaselt, ja kui see on kohaldatav, vOivad nad votta selle tegevuse eest tasu
kooskdlas satetega, mida kohaldatakse padevate asutuste suhtes maaruse
[millega lihtsustatakse investeerimisfondide piiritlest turustamist ning
muudetakse maarusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013] artikli 6
kohaselt.

5. Liikmesriigid annavad loa elektrooniliste vdi muude kaugsidevahendite
kasutamiseks I6ike 4 kohaldamisel, tingimusel et teave ja sidevahendid on investorile
kattesaadavad tema asukohaliikmesriigi ainsas voi Uhes ametlikus keeles voi selle
lilkmesriigi padevate asutuste heaks kiidetud keeles.*.

8) Artikli 95 18ike 2 punkt a jaetakse valja.

Artikkel 2

Direktiivi 2011/61/EL muudatused
Direktiivi 2011/61/EL muudetakse jargmiselt.
1) Artikli 4 16ikes 1 lisatakse punktide ae ja af vahele punkt aea:

,aea) ,,eelturustamine® — investeerimisstrateegiaid vOi -ideid kasitleva teabe otsene
vOi kaudne esitamine vOi edastamine ELi AlFi valitseja poolt vdi tema nimel
potentsiaalsetele kutselistele investoritele, kelle elukoht voi registrijargne asukoht on
liidus, eesmirgiga teha kindlaks nende huvi I ATFi vdi AlFi investeerimisuiksuse
vastu, mis ei ole liikmesriigis, kus on potentsiaalsete investorite elukoht voi
registrijargne asukoht, veel asutatud vdi on seal asutatud, kuid selle turustamisest
ei ole veel artikli 32 kohaselt teatatud, kusjuures mitte mingil juhul ei tohi olla
tegemist AIFi vBi AIFi investeerimisiksuse osakute vdi aktsiate pakkumisega
investorile vOi nende sellesse paigutamisega; .

2) VI PEATUKI algusesse lisatakse artikkel 30a:

,Artikkel 30a
ELi AlFi valitseja suhtes kehtivad eelturustamise tingimused liidus

1. Liikmesriigid tagavad, et volitatud ELi AIFi valitseja vOib tegeleda liidus
eelturustamisega, vélja arvatud juhul, kui potentsiaalsetele kutselistele investoritele
esitatav teave:
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c)  vOib panna investorid kohustuma omandama teatava AlFi osakuid voi aktsiaid;

d) hdlmab asutamata AIFi 16plikul kujul prospekti, asutamisdokumente voi
pakkumisdokumente v@i hdlmab méarkimisvorme v8i muid sarnaseid
dokumente kavandina voi 18plikul kujul, mis v&imaldavad investoritel
investeerida AIFi vOi AlFi investeerimisiksuse osakutesse voi aktsiatesse.
Juba asutatud AlFide puhul on I6plikul kujul prospekti esitamine lubatud.

Kui esimese 18igu punktis d osutatud prospekt voi pakkumisdokument esitatakse
kavandina, margitakse selles selgelt, et see ei kujuta endast pakkumist ega
Uleskutset AIFi voi AlFi investeerimistiksuse osakute voi aktsiate markimiseks.

2. Liikmesriigid tagavad, et ELi AlFi valitseja saadab enne eelturustamisega
tegelema hakkamist oma paritoluliikmesriigi padevatele asutustele paberkandjal
vOi elektrooniliselt lihtsa mitteametliku kirja, milles esitatakse liikmesriik vOi
lilkmesriigid, kus ta eelturustamisega tegelema hakkab, ning saadab kirja koopia
ka selle liikmesriigi vOi nende liikmesriikide p&adevatele asutustele, kus ta
eelturustamisega tegelema hakkab.

Liikmesriigid tagavad, et ELi AIFi valitseja vOib hakata eelturustamisega tegelema
padevaid asutusi eelturustamisdokumentide sisust ja adressaatidest teavitamata.

3. AIFi valitsejad tagavad, et investorid ei saa AIFi osakuid voi aktsiaid
eelturustamise raames omandada ning et investorid, kellega eelturustamise kaigus
Uhendust voeti, voivad omandada AlFi osakuid vOi aktsiaid ainult artiklis 31
vOi 32 lubatud turustamistegevuse raames.

Kui 18 kuu jooksul parast seda, kui AlFi valitseja alustab eelturustamist, margivad
eelturustamistegevuse sihtriihmaks olnud kutselised investorid selle AIFi osakuid
vOi aktsiaid, millele osutati teabes, mille ELi AlFi valitseja eelturustamise kaigus
esitas vOi mis esitati tema nimel, voi kui niisugused investorid margivad sellise
AlFi osakuid vdi aktsiaid, mis eelturustamistegevuse tulemusel asutati, siis
peetakse seda turustamise tulemuseks ja sellest tuleb teada anda artiklites 31 ja 32
osutatud menetluste kohaselt.

3 a. Liikmesriigid tagavad, et ELi AlFi valitsejad votavad asjakohased meetmed, et
teha nendepoolse eelturustamisega seotud teave kattesaadavaks ning esitada see
taotluse alusel oma paritoluliikmesriigi padevatele asutustele ja niisuguste
liikmesriikide padevatele asutustele, kus nad eelturustamisega tegelenud on. ELi
AlFi valitsejad tagavad, et nende eelturustamistegevus on piisavalt
dokumenteeritud, hdlmates andmeid selle kohta, millises liikmesriigis ja millal
eelturustamisega tegeleti, ning niisuguse tegevuse lahikirjeldust, sealhulgas teavet
tutvustatud investeerimisstrateegiate kohta ning asjakohasel juhul tutvustatud
AlFide ja AlFide investeerimisiuksuste loetelu.

3 b. Kolmas isik osaleb 16ikes 1 osutatud tegevuses Uksnes volitatud ELi AlFi
valitseja nimel AlFi valitseja vastuvotjaliikmesriigis, kui ta on saanud tegevusloa
direktiivi 2014/65/EL kohase investeerimisuihingu, direktiivi 2013/36/EL kohase
krediidiasutuse, direktiivi 2009/65/EU kohase eurofondi valitseja voi direktiivi
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2011/61/EL kohase alternatiivse investeerimisfondi valitsejana voi kui ta tegutseb
seotud vahendajana.*.

3) Artikli 31 18ige 5 jaetakse vélja.
4) Anrtiklit 32 muudetakse jargmiselt:
a)  ldike 7 teine 10ik asendatakse jargmisega:

»Kui kavandatud muudatuse tagajirjel oleks AIFi valitsemine AIFi valitseja
poolt kdesoleva direktiiviga vastuolus vOi AlFi valitseja oleks muus osas
kéesoleva direktiiviga vastuolus, teatavad AlFi valitseja paritoluliikmesriigi
asjaomased péadevad asutused AlFi valitsejale 15 t06pédeva jooksul parast kogu
esimeses 16igus osutatud teabe saamist, et ta ei vdi muudatust kohaldada. AlFi
valitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused teavitavad pOhjendamatu
viivituseta AlFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi padevaid asutusi kavandatud
muudatusest, sellele antud hinnangust ja sellest, kas seda kohaldati v0i
mitte.*;

aa) lbike 7 kolmas I6ik asendatakse jargmisega:

,,Kui kavandatud muudatust kohaldatakse esimesest ja teisest 10igust olenemata
vOi kui on aset leidnud ettendgematu muudatus, mille tagajarjel oleks AlFi
valitsemine AIFi valitseja poolt kdesoleva direktiiviga vastuolus vai kui AlFi
valitseja oleks muus osas kéesoleva direktiiviga vastuolus, vOtavad AlFi
valitseja péritoluliikmesriigi padevad asutused vastavalt artiklile 46 kdik
nduetekohased meetmed, sealhulgas keelavad vajaduse korral selgesfnaliselt
AIFi turustamise ja teavitavad sellest phjendamatu viivituseta AlFi valitseja
vastuvdtjaliikmesriigi padevaid asutusi.*;

b) IGike 7 neljas 16ik asendatakse jargmisega:

,»Kul muudatused ei modjuta AIFi valitsemist AIFi valitseja poolt vastavalt
kéesolevale direktiivile ega AlFi valitseja vastavust kaesolevale direktiivile
muus osas, teavitavad AIlFi valitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused
pdhjendamatu viivituseta, kuid hiljemalt 15 t6opdeva jooksul AlFi valitseja
vastuvdtjaliikmesriigi padevaid asutusi nendest muudatustest.*;

c) I6ige 8 jaetakse vélja.
5) Lisatakse artikkel 32a:
,Artikkel 32a

ELi AlFi osakute vOi aktsiate turustamise teatise tihistamine muus litkmesriigis kui
AlFi valitseja paritoluliikmesriik

1. Liikmesriigid tagavad, et ELi AlFi valitseja vOib kasutada valitsetava ELi AlFi
osakute vOi aktsiate turustamise teatise tUhistamise vBimalust liikmesriigis, kus
teatis turustamistegevuse kohta on esitatud artikli 32 kohaselt, juhul kui koik
jargmised tingimused on téidetud:
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b) vdlja arvatud kinniste AlFide ja maarusega (EL) 2015/760 reguleeritavate
fondide puhul, avalikustatakse Gldine pakkumine osta tasude ja
mahaarvamisteta tagasi kdik AIFi osakud vdi aktsiad, mida omavad selle
litkmesriigi investorid, kus teatis I turustamistegevuse kohta on esitatud artikli
32 kohaselt, Ivéhemalt 30 toopdevaks ning saadetakse otse VOI
finantsvahendajate kaudu individuaalselt koigile teadaolevatele selle
liikmesriigi investoritele;

c)  kavatsus peatada turustamine selle litkmesriigi territooriumil, kus teatis tema
turustamistegevuse kohta on esitatud artikli 32 kohaselt, avalikustatakse
uldsusele juurdepdasetaval viisil, mis on AlFi turustamisel tavaparane ning
tupilisele AlFi investorile sobiv.

2. AIFi valitseja esitab oma paritoluliikmesriigi padevatele asutustele teatise, mis
sisaldab 18ikes 1 osutatud teavet.

3. AlFi valitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused kontrollivad, kas AlFi
valitseja poolt kooskdlas l0ikega 2 esitatud teatis on taielik. AlFi valitseja
paritoluliikmesriigi padevad asutused edastavad 18ikes 2 osutatud taieliku teatise
15 t60paeva jooksul pérast selle saamist selle litkmesriigi padevatele asutustele, kus
AlFi turustamine kavatsetakse I6petada, ja ESMA-Ie.

Parast teatise edastamist esimese 10igu kohaselt teatavad AIFi valitseja
paritoluliikmesriigi padevad asutused viivitamata AIlFi valitsejale nimetatud
edastamisest. Alates sellest kuupdevast 18petab AlFi valitseja oma valitsetava AlFi
osakute vOi aktsiate igasuguse turustamise I0ikes 2 osutatud teatises nimetatud
liikmesriigis.

4. Senikaua kui investorid sailitavad oma ELi AlFi tehtud investeeringud parast
turustamise IGpetamist,

a) edastab AIFi Valitsejal ELi AIFi tehtud investeeringud sdilitanud investoritele
ning AIFi valitseja paritoluliikmesriigi padevatele asutustele ja selle
litkmesriigi padevatele asutustele, kus turustamine IGpetati, artiklites 22 ja 23
ndutud teavet;

b) edastavad AIFi valitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused selle
litkmesriigi padevatele asutustele, milles turustamine IGpetati, teavet, mis
AlFi valitseja vastuvdtjaliikmesriigi padevatele asutustele tuleb esitada
artikli 32 kohaselt;

c) tegelevad selle liikmesriigi padevad asutused, kus turustamine IGpetati,
selliste Giguste teostamise ja kohustuste taitmisega, mis on AlFi valitseja
vastuvotjaliikmesriigi padevatele asutustele antud ké&esoleva direktiivi
artikli 45 kohaselt, ja kui see on kohaldatav, vdivad nad votta selle tegevuse
eest tasu kooskdlas satetega, mida kohaldatakse padevate asutuste suhtes
méaaruse [millega lihtsustatakse investeerimisfondide piirilest turustamist
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ning muudetakse maarusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013] artikli 6
kohaselt.

5. Liikmesriigid annavad loa elektrooniliste vdi muude kaugsidevahendite
kasutamiseks l8ike 4 kohaldamisel.*.

5a) Artikli 33 16iget 6 muudetakse jargmiselt:
a) teine I6ik asendatakse jargmisega:

»Kul kavandatud muudatuse tagajarjel oleks AlFi valitsemine AIFi valitseja
poolt kaesoleva direktiiviga vastuolus vdi AlFi valitseja oleks muus osas
kaesoleva direktiiviga vastuolus, teatavad AIFi valitseja paritoluliikmesriigi
asjaomased padevad asutused AIlFi valitsejale 15 to6paeva jooksul parast
kogu esimeses 18igus osutatud teabe saamist, et viimane ei vOi muudatust
kohaldada.*;

b)  kolmas I6ik asendatakse jargmisega:

»Kui kavandatud muudatust kohaldatakse esimesest ja teisest IBigust
olenemata vOi kui on aset leidnud ettendgematu muudatus, mille tagajérjel
oleks AlFi valitsemine AlFi valitseja poolt k&esoleva direktiiviga vastuolus voi
kui AlFi valitseja oleks muus osas kaesoleva direktiiviga vastuolus, vdtavad
AlFi valitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused vastavalt artiklile 46 kdik
nduetekohased meetmed ja teavitavad sellest péhjendamatu viivituseta AlFi
valitseja vastuvdtjaliikmesriigi padevaid asutusi.“

6) Anrtikli 33 16iked 7 ja 8 jaetakse valja.
7) Lisatakse artikkel 43a:
»Artikkel 43a
Jaeinvestoritele kattesaadavad vahendid

1. llma et see piiraks maaruse (EL) 2015/760' artikli 26 kohaldamist, tagavad
liikmesriigid, et AlFi valitseja teeb igas liikmesriigis, kus tal on kavas AlFi osakuid
vOi aktsiaid jaeinvestoritele turustada, kattesaadavaks vahendid, et taita jargmisi
ulesandeid:

a) toodelda AlFi dokumentides ette ndhtud tingimustel AlFi osakute voi aktsiate
kohta investorite tehtavaid markimise, makse-, tagasiostmise v@i -vOtmise
korraldusi;

b) anda investoritele teavet selle kohta, kuidas punktis a osutatud korraldusi teha
ning tagasiostmise voi -votmise eest maksta;

! Euroopa Parlamendi ja nGukogu 29. aprilli 2015. aasta maérus (EL) 2015/760 Euroopa
pikaajaliste investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, Ik 9).
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c¢) hdlbustada teabe kasitlemist seoses investorite Gigustega, mis tulenevad AlFi
turustamise kohaks olevas liikmesriigis AlFi investeerimisest;

d) teha investoritele tutvumiseks ja kopeerimiseks kéttesaadavaks teave ja
dokumendid, mis vastavad artiklitele 22 ja 23;

e) anda investoritele direktiivi 2009/65/EU artikli 2 I8ike 1 punkti m kohasel
pusival andmekandjal teavet tlesannete kohta, mida vahenditega téidetakse;

ea) tegutseda kontaktpunktina, mille kaudu saab suhelda padevate asutustega.

2. Liikmesriigid ei ndua 16ike 1 kohaldamisel AlFi valitsejalt vastuvotjaliikmesriigis
fldsilist kohalolekut ega kolmanda isiku maaramist.

3. AIFi valitseja tagab, et 10ikes 1 osutatud Ulesannete taitmiseks kasutatavaid
vahendeid pakutakse:

a) I ATFi turustamise kohaks oleva litkmesriigi ainsas v0i Uhes ametlikus keeles
vOi selle litkmesriigi padevate asutuste heaks kiidetud keeles;

b) |AIFi valitseja enda vOi kolmanda isiku poolt, kelle suhtes kohaldatakse
taidetavaid ulesandeid reguleerivaid sétteid ja jarelevalvet, voi mdlema poolt.

Kui || iilesandeid tiidab kolmas isik, tdendab punkti b kohaldamisel selle mé&&ramist
kirjalik leping, milles tapsustatakse I6ikes 1 osutatud tlesannetest need, mida AlFi
valitseja ise ei taida, ning see, et kolmas isik saab AlFi valitsejalt kogu vajaliku teabe
ja koik vajalikud dokumendid.*.

7 a) IV lisasse lisatakse jargmised punktid:

»h a)teave ja aadress, mida on vaja arvete esitamiseks vBi kohaldavatest
regulatiivsetest tasudest teadaandmiseks vastuvotjaliikmesriigi péadeva
asutuse poolt;

h b) teave artiklis 43a osutatud iilesannete tiitmiseks vajalike vahendite kohta. “.

Artikkel 3
Ulevotmine
1. Liikmesriigid votavad kdaesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud @&igus- ja
haldusnormid vastu ja avaldavad need hiljemalt ... [valjaannete talitus: palun lisada
kuupdev: 24 kuud pérast joustumiskuupéeva]. Liikmesriigid edastavad kdnealuste
normide teksti viivitamata komisjonile.

Nad kohaldavad kdnealuseid norme alates ... [valjaannete talitus: palun lisada

kuupdev: 24 kuud péarast joustumiskuupéeval.
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Kui liikmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nende ametlikul
avaldamisel nendesse vOi nende juurde viite kéesolevale direktiivile. Sellise
viitamise viisi ndevad ette litkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas
valdkonnas nende poolt vastu voetud pdhiliste Gigusnormide teksti.

Artikkel 4
Hindamine

Komisjon esitab hiljemalt ... [valjaannete talitus: palun lisada kuupédev: 12 kuud parast
kéesoleva direktiivi liitkmesriikide Oigusesse ulevotmise kuupdeva] mdjuhinnangu alusel
Euroopa Parlamendile ja ndukogule seadusandliku ettepaneku direktiivi 2009/65/EL
muutmiseks, et viia satted, mida kohaldatakse eurofondide valitsejate suhtes, kes votavad
meetmeid eesmargiga saada teada kutseliste investorite huvi teatava investeerimisidee voi
-strateegia vastu seoses asutatud ja veel asutamata eurofondidega, kooskdlla
direktiivis 2011/61/EL satestatud eelturustamise méaaratluse ja tingimustega.

Komisjon hindab k&esoleva direktiivi kohaldamist avaliku konsultatsiooni pdhjal ning ESMA
ja padevate asutustega peetud arutelusid arvesse vottes hiljemalt ... [valjaannete talitus: palun
lisada kuup&ev: 36 kuud parast kaesoleva direktiivi liikmesriikide digusesse Ulevotmise
kuupéeva].

Enne kui hakatakse kohaldama direktiivi 2011/61/EL artiklit 35 ja artikleid 37-41, esitab
komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule vajaduse korral koos seadusandlike
ettepanekutega aruande, mis koostatakse parast seda, kui on uuritud direktiivi 2011/61/EL
kdiki satteid seoses nende kohaldamisega tingimustes, kus kolmandate riikide AlFide
valitsejatele on kehtestatud tegevuslubade kord, pdodrates erilist tdhelepanu vdimalikele
ebavlrdsetele tingimustele ELi AlFide valitsejate ja kolmandate riikide AlFide valitsejate
vahel, et hoida &ra ELi AlFide valitsejate sattumine ebasoodsasse olukorda.

Artikkel 5

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Artikli 1 punkti 1 alapunkti b, artikli 1 punkti 2, artikli 1 punkti 8, artikli 2 punkti 3, artikli 2
punkti 4 alapunkti c ja artikli 2 punkti 6 kohaldatakse alates k&esoleva direktiivi jdustumise
kuupéevast.
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Artikkel 6

Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.

Brissel,

Euroopa Parlamendi nimel Ndukogu nimel

president eesistuja
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