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Konzultacids eljaras

Egyetértési eljaras

Rendes jogalkotasi eljaras (els6 olvasat)
Rendes jogalkotasi eljaras (masodik olvasat)
Rendes jogalkotasi eljaras (harmadik olvasat)

(Az eljaras tipusa a jogi aktus tervezetében javasolt jogalaptél fiigg.)

A jogi aktus tervezetének modositésai

A Parlament kéthasabos modositasai

A torlést félkiovér dilt betiik jelzik a baloldali hasab szovegében. A

szdvegvaltoztatast félkivér délt betiik jelzik mindkét hasab szovegében. Az
Uj szoveget félkovér dalt betiik jelzik a jobb oldali hasab szovegében.

A modositasok fejlécének elsd és masodik sora a vizsgélt jogi aktus

tervezetének érintett szakaszara utal. Ha a modositis mar 1étezé — a jogi
aktus tervezetével modositani kivant — jogi aktusra vonatkozik, a fejléc egy
harmadik és egy negyedik sort is tartalmaz, amelyek a l1étezd jogi aktusra és

annak érintett rendelkezésére utalnak.

A Parlament modositasai konszolidalt széveg formajaban

Az (j szovegrészeket félkoveér dolt betiik jelzik. A torolt szovegrészeket a ||
jel jelzi vagy azok at vannak huzva. A szovegvaltoztatast a helyettesitendd
szoveg torlésével vagy athuzéasaval és a helyébe 1ép6 1j szoveg félkoveér dolt

szedésével jelzik.

Ettdl eltéréen a szolgalatok altal a végleges szdveg kialakitasa érdekében
bevezetett, kimondottan technikai jellegli modositasokat nem kell jel6lni.
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AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE

a kollektiv befektetési alapok hatarokon atnyul6 forgalmazasanak megkonnyitésérol,
valamint a 345/2013/EU és a 346/2013/EU rendelet modositasarol sz6l6 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletre iranyuld javaslatrol

(COM(2018)0110 — C8-0110/2018 — 2018/0045(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Europai Parlament,

tekintettel a Bizottsdg Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara
(COM(2018)0110),

tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérol szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére
és 114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a Parlamenthez (C8-
0110/2018),

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szo616 szerz6dés 294. cikkének (3) bekezdésére,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2018. julius 11-i véleményére?,
tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,

tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A8-0431/2018),

elfogadja elsd olvasatban az aldbbi allaspontot;

felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az Ugyet Gjbdl a Parlamenthez, ha javaslata helyébe
masik szdveget szandékozik léptetni, azt Iényegesen modositja vagy lényegesen
maodositani Kivanja;

utasitja elndkét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és a
Bizottsagnak, valamint a nemzeti parlamenteknek.

1HL C 367., 2018.10.10., 50. 0.
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Maodositas: 1

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAI*

a Bizottsag javaslatdhoz

Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a kollektiv befektetési vallalkozasok hatarokon atnyulé forgalmazasanak megkonnyitésérol,
valamint a 345/2013/EU és a 346/2013/EU rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzédésre és kiillondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,
tekintettel az Eur6pai Kozponti Bank véleményére,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

* Médositasok: az Gj vagy modositott szoveget félkovér dolt betiitipus, a torléseket pedig a I jel mutatja.
1 HL C 367., 2018.10.10., 50. o.
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A 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv! 4. cikke (1) bekezdésének a)
pontjdban meghatarozott alternativ befektetési alapok (ABA-k), tobbek kozott a
345/2013/EU rendeletben meghatdrozott europai kockdzatitoke-alapok (EuVECA-
k), a 346/2013/EU rendeletben meghatarozott eurdpai szocialis vallalkozasi alapok
(ESZVA-K) és az (EU) 2015/760 rendeletben meghatérozott eurdpai hosszu tavu
befektetési alapok (EHTBA-K), valamint a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelv? szerinti, atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési
véllalkozasok (AEKBV-k) hatarokon atny(l6 forgalmazasat érintd eltérd szabalyozasi
és felligyeleti megkozelitések az ABA-k és az AEKBV-k hatarokon atnyuld
forgalmazasa és az azokhoz valé hatarokon atnyalé hozzaférés tekintetében
széttagoltsdgot és korlatozdsokat eredmeényeznek, ami megakadalyozhatja, hogy
azokat més tagallamokban forgalmazzak.

A kollektiv befektetesi vallalkozasokra vonatkozo szabalyozasi keret erdsitése és a
magasabb szintii befektetévédelem érdekében az ABA-kba és az AEKBV-kba
befektetoknek szant forgalmazasi kozleményeknek forgalmazasi kdzleményként
azonosithatonak kell lenniik, és az ABA vagy az AEKBV befektetési jegyei vagy
részvényei megvasarlasaval 6sszefiiggd kockéazatokat és eldnyodket egyforman kiemelt
modon kell részletesen bemutatniuk. Emellett a forgalmazasi kdzleményekbe foglalt
valamennyi informdcidt tisztességes, egyértelmli és nem félrevezeté moddon kell
kozzétenni. A befektetévédelem fenntartasa, valamint az ABA-Kk és az AEKBV-k
szamara egyforma versenyfeltételek biztositdsa érdekében a forgalmazasi
kozleményekkel kapcsolatos eldirasok egyforman alkalmazandok az ABA-kra és az
AEKBV-kra vonatkozo forgalmazasi kozleményekre.

Az adtlathatosag fokozdsa és a magasabb szintii befektetovédelem, valamint a
forgalmazési kodzleményekre vonatkoz6 nemzeti jogszabalyokkal, rendeletekkel és
kozigazgatasi rendelkezésekkel kapcsolatos informdciok konnyebb elérhetdosége
érdekében az illetékes nemzeti hatésagoknak legaldbb egy, a nemzetkdzi pénzugyi
szféraban szokasos nyelven kozzé kell tennitk weboldalaikon az emlitett
informéaciokat, tobbek kdzott azok nem hivatalos dsszefoglaloit is, hogy a kollektiv
befektetési villalkozasok kezeldinek lehetoségiik legyen eldzetesen tdjékozodni a
szoban forgo kovetelményekrél. A kizzététel kizdardlag tdjékoztatdsi célokat
szolgalhat, és nem keletkeztethet jogi kotelezettségeket. Az europai fellgyeleti
hatosagnak (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag, ESMA) ugyanezen okokbol
kifolyolag létre kell hoznia az illetékes hatdsagok weboldalain kdzzétett
informaciokra mutaté hiperhivatkozdsokat tartalmazé kdzponti adatbéazist.

A forgalmazési kozlemények — tobbek kozott online vonatkozésaik — valésdghii
jellegével és egyértelmiiségével szemben tamasztott nemzeti kovetelményekben
rogzitett, befektetovédelmet szolgadlo bevalt modszerek terjesztéséhez lehetové kell
tenni az ESMA szamara, hogy szabalyozastechnikai standardtervezeteket fogadjon

Az Europai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. janius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet moédositasarol (HL L 174., 2011.7.1., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. jalius 13.) az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6 térvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasardl (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).
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el az emlitett szabdlyok forgalmazdsi kozlemények tekintetében torténd
alkalmazasarol.

Az illetékes hatosagok donthetnek Ggy, hogy a forgalmazési kozleményekre
vonatkozoOan eldzetes értesitési kotelezettséget irnak elé annak elézetes ellendrzése
celjabol, hogy az emlitett kdzlemények megfelelnek-e ennek a rendeletnek és més
hatalyos elbirasoknak, példaul, hogy a forgalmazasi kodzlemények forgalmazasi
kozleményként azonosithatok-e, tovabba, hogy az AEKBV és — amennyiben a
tagallam lehetdvé teszi az ABA-k lakossagi befektetoknek torténd forgalmazéasat — az
ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek véasarlasaval osszefliggd kockéazatokat
¢és elényoket egyforman kiemelt modon részletesen ismertetik-e, és hogy a
forgalmazasi kozleményekben szerepld valamennyi informéciot tisztességes,
egyértelmii és nem félrevezetd modon mutatjak-e be. Az emlitett ellendrzés
elvégzésére korlatozott idokeret dll rendelkezésre. Az illetékes hatosagok attol, hogy
kotelezové teszik az eldzetes értesitést, még ellendrizhetik utolag a forgalmazdsi
kozleményeket.

Az egyenld banasmod biztositdsa, valamint az alternativbefektetésialap-kezelok és az
AEKBV alapkezel$ tarsasagok arra vonatkozé dontéshozatalinak megkdonnyitése
érdekében, hogy részt vegyenek-e befektetési alapok hatarokon atnyalo
forgalmazéaséban, fontos, hogy az illetékes hatésagok &ltal a 2009/65/EK és a
2011/61/EU iranyelv szerinti, hatarokon atnyalé forgalmazéasi tevékenységek
|feh‘igyeletéért felszamitott dijak és illetékek aranyosak legyenek a vegrehajtott
felugyeleti feladatokkal és azokat nyilvanossidgra hozzék, tovabba hogy az
atlathatésag fokozasa erdekében ezeket a dijakat és illetékeket weboldalukon
kozzetegyék. Ugyanezen okbdl az ESMA weboldalan — egy kdzponti informacios
pont kialakitadsa érdekében — kozzé kell tenni az illetékes hatésdgok weboldalain a
dijakkal és illetékekkel kapcsolatban szerepeltetett informéaciokra mutatd
hiperhivatkozasokat. Az ESMA weboldalanak emellett egy olyan interaktiv eszkozt is
tartalmaznia kell, amely lehet6vé teszi az illetékes hatosagok altal alkalmazott, sz6ban
forgo dijak és illetékek indikativ kiszamitasat.

Amennyiben az illetékes hatdésagok alkalmaznak ilyen dijakat vagy illetékeket, a
dijak vagy illetékek hatékonyabb beszedese, valamint a dij- és illetékrendszer
atlathatésaganak és egyértelmiiségének Javitasa érdekében az
alternativbefektetésialap-kezeldknek és az AEKBV alapkezeld tarsasigoknak a
fizetendo dijak vagy illetékek osszegét, valamint a fizetési feltételeket egyértelmiien
feltiinteto szamlat, egyedi kifizetésre vonatkozo nyilatkozatot vagy fizetési megbizdst
kell kapniuk.

Mivel az ESMA-nak az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel
dsszhangban a hataskdrébe tartozo teriileten nyomon kell kovetnie és értékelnie kell a
piaci fejleményeket, helyénvalo és sziikséges az ESMA ismereteinek bdvitése azaltal,

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feltigyeleti hatosag (Europai Ertékpapirpiaci Hatdsag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,
2010.12.15., 84. 0.).
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hogy az ESMA jelenleg 1étez0  adatbazisaiba bekeril az  Osszes
alternativbefektetésialap-kezelé és AEKBV alapkezeld tarsasag, valamennyi olyan
tagéllam, amelyben szolgaltatasokat nyujtanak, valamint minden olyan ABA és
AEKBV, amelyet ezek az alternativbefektetésialap-kezelék és AEKBV alapkezeld
tarsasagok kezelnek és forgalmaznak, valamint valamennyi olyan tagallam, amelyben
az emlitett kollektiv befektetési vallalkozasokat forgalmazzak. E célbol az illetékes
hatésdgoknak — annak érdekeben, hogy az ESMA naprakész informacidkat
szerepeltethessen a kodzponti adatbazisban — tovabbitaniuk kell az ESMA-nak a
2009/65/EK és a 2011/61/EU iranyelvnek megfeleléen a hatdrokon &tnyald
tevékenységgel 0Osszefliggésben kapott bejelentésekkel, bejelentd levelekkel és
informaciokkal kapcsolatos informéciokat, valamint minden olyan véltozasra
vonatkoz6 informéciot, amelyet az adatbazisban meg kell jeleniteni. Az értesitésekkel
kapcsolatos, illetékes hatosagok kozotti dokumentuméatadasokat az ESMA éltal
Iétrehozando értesitési portalon keresztil kell végrehajtani.

Az egyrészrdl a 345/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! 3. cikkének b)
pontjaban meghatarozott mindsitett kockazatitoke-alapok és a 346/2013/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet? 3. cikkének b) pontjaban meghatarozott mindsitett
szocialis vallalkozasi alapok, masrészrol pedig egyéb ABA-k kozotti egyenld
versenyfeltételek biztositdsa érdekében az emlitett rendeletekbe a 2011/61/EU
iranyelvben a forgalomba hozatalt megeldzé tajékoztatdsra vonatkozodan
meghatarozott szabalyokkal azonos szabalyokat kell belefoglalni a forgalomba
hozatalt megel6z6 tajékoztatas tekintetében. Ezeknek a szabalyoknak lehetévé kell
tenniiik az emlitett rendeletekkel Osszhangban nyilvantartasba vett alapkezeldk
szamara, hogy felmérjék a befektetok mindsitett kockazatitOke-alapok és mindsitett
szocidlis vallalkozasi alapok révén felmeriild befektetési lehetdségekkel Osszefliggd

- sz

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az ESMA dltal kidolgozott
szabalyozastechnikai standardtervezeteket fogadjon el a forgalmazasi kdzleményekre
és az illetékes hatdsdgok altal felszamitott dijakra vagy illetékekre vonatkozo
informéacidk, vagy adott esetben az emlitett dijak vagy illetékek kiszamitasaval
kapcsolatos relevans modszertan részletes meghatarozésa tekintetében. A Bizottsagot
fel kell hatalmazni tovabba arra, hogy az ESMA altal kidolgozott szabalyozastechnikai
standardtervezeteket fogadjon el a 2009/65/EK és a 2011/61/EU iranyelvben a
hatarokon atnyald tevékenységekre vonatkozodan eldirt bejelentésekben, bejelentd
levelekben és irasbeli értesitésekben megadott informacidk részletes meghatarozasara
vonatkozoan. A Bizottsdgnak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az
EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazason alapulé jogi aktusok utjan, az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban kell elfogadnia.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendo tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168., 2017.6.30.,
12.0)).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendo tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168., 2017.6.30.,
12.0.).
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A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az ESMA Altal kidolgozott végrehajtas-
technikai standardokat fogadjon el az illetékes hatosagok altal a teruletlikon
alkalmazand6 forgalmazasi kdvetelményekre irdnyadd nemzeti torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezésekre, valamint azok Osszefoglaldira, a hatarokon atnyuld
forgalmazési tevékenységek kapcsan altaluk felszamitott dijakra és illetékekre,
valamint adott esetben a relevans szamitdsi modszerekre vonatkozo kozzététel
egységes  formanyomtatvanyainak, = mintadokumentumainak és eljarasainak
meghatarozasa céljabol. Ezen tilmenden az I ESMA felé torténd tovabbitas javitasa
érdekében a végrehajtas-technikai standardoknak a 2009/65/EK és a 2011/61/EU
iranyelv altal el6irt, hatdrokon atnydalo tevékenységekre vonatkozO bejelentéseket,
bejelentd leveleket és informécidkat szintén magukban kell foglalniuk. A
Bizottsagnak az emlitett végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke
szerinti végrehajtasi jogi aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
0sszhangban kell elfogadnia.

Meg kell hatarozni azon informdciokat, amelyeket az dsszes alapkezelore és kollektiv
befektetési villalkozdsra kiterjedd adatbdzisok naprakészen tartisa érdekében
negyedévente az ESMA rendelkezésére kell bocsatani.

A személyes adatok e rendelet keretében torténd kezelését, példaul a személyes
adatoknak az illetékes hatosagok altal torténd megosztasat vagy tovabbitasat az (EU)
2016/679 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel* Gsszhangban kell végezni, az
informéacionak az ESMA altal torténd megosztasat vagy tovabbitasat pedig a
45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel? 6sszhangban kell végezni.

Annak érdekében, hogy az illetékes nemzeti hatdsagok ellathassadk az e rendelettel
rajuk ruhadzott feladatokat, a tagdllamoknak elegendé erdforrdast kell a
rendelkezésiikre bocsataniuk, valamint minden szukseges fellgyeleti és vizsgélati
hataskort biztositaniuk kell szamukra.

Ot évvel e rendelet hatalybalépése utan a Bizottsagnak el kell végeznie e rendelet
alkalmazésanak értékelését. Az értékelésnek figyelembe kell vennie a piac alakulasat,
és meg kell vizsgalnia, hogy a bevezetett intézkedések javitottak-e a befektetési alapok
hatarokon atnyualo6 forgalmazasat.

A forditont ajanlattétel jelenségének és a befekteték sajat kezdeményezésii
érdeklodésének, valamint azoknak az engedélyezésre vonatkozo rendelkezések —
tobbek kozott harmadik orszagbeli szervezetek altali — megkertlésére vald
haszndlataval kapcsolatos lehetdség értékelése érdekében a Bizottsdg e rendelet
hatdlybalépésétol szamitott két év elteltével jelentést tesz kozzé e kérdésekrol.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendo tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168., 2017.6.30.,
12.0)).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendo tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168., 2017.6.30.,
12.0.).
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(13)

(14)

A jogbiztonsag érdekében a forgalmazasi kdzleményekre és a forgalomba hozatalt
megelézo tajékoztatasra vonatkozo rendelkezések tekintetében éssze kell hangolni [a
2009/65/EK, valamint a 2011/61/EU iranyelvnek a kollektiv befektetési alapok
hatdrokon atnylé forgalmazasa tekintetében torténé modositasardl szolo irdnyelvet]
atiilltetd torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezések alkalmazasanak
kezddnapjat e rendelet alkalmazasanak kezddnapjaval.

Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a piac hatékonysaganak erdsitését €s ezzel egyiitt
a tokepiaci unid létrehozésat a tagallamok nem tudjak kielégitben megvaldsitani, az
Unid szintjén azonban hatésaik miatt e célok jobban megvalosithatdok, az Unio
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Unidrdl szold szerzédés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritas elvének megfelelden. Az ugyanezen cikkben foglalt ardnyossagi elvnek
megfeleléen ez a rendelet nem 1épi tul az emlitett célok eléréséhez sziikséges mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazéséban:

a) ,,ABA”:a2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozottak
szerinti ABA, az EUVECA-t, az ESZVA-t és az EHTBA-t is ideértve;

b) ,, ABAK”:a2011/61/EU iranyelv 6. cikkével 6sszhangban engedélyezett ABAK;

ba) ,,EuVECA-kezel6”: a 345/2013/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban
nyilvantartasba vett mindsitett kockazatitoke-alapkezelo;

bb) ,,ESZVA-kezel6”: a 346/2013/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban nyilvantartasba
vett mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapkezelo;

c) .illetékes hatosag”: a 2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének h) pontjaban
meghatarozottak szerinti illetékes hatdsag vagy a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének f) pontjaban vagy a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének h)
pontjaban meghatarozottak szerinti illetékes hatdsag;

d) ,székhely szerinti tagallam™: az a tagallam, amelyben az ABAK vagy az AEKBV
alapkezeld tarsasag 1étesitd okirat szerinti székhelye talalhato;

e) ,,AEKBV”:a2009/65/EK iranyelv 5. cikkével 6sszhangban engedélyezett AEKBV:;

f)  ,,AEKBV alapkezel6 tarsasag”: a 2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének
b) pontjaban meghatarozottak szerinti alapkezel® tarsasag vagy sajdt kezelésii AEKBYV.

2. cikk
A forgalmazasi kdzleményekre vonatkozo kovetelmények
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(1) Az ABAK-ok, az EUVECA-kezeldk, az ESZVA-kezelék és az AEKBV alapkezeld
tarsasagok Dbiztositjak, hogy a befektetéknek szant valamennyi forgalmazasi
kozleményrdl felismerhetd legyen, hogy forgalmazasi kozleményrdl van szo, amely
az ABA vagy AEKBV befektetési jegyeinek vagy részvényeinek kockézatait és
nyereségeit egyforman kiemelt modon és részletesen mutatja be, tovabba biztositjak,
hogy a forgalmazasi kézleményben kozolt informaciok megfeleljenek a valdsagnak,
egyértelmiiek és nem félrevezetdek.

(2) Az AEKBV alapkezel tarsasagok biztositjak, hogy az AEKBV-r6l konkrét
informécidkat tartalmazé forgalmazési kézlemény ne legyen ellentmondasban a
2009/65/EK iranyelv 68. cikkében emlitett tajékoztatoban vagy az emlitett iranyelv
78. cikkében emlitett kiemelt befektetdi informéciokat tartalmazé dokumentumban
kozolt informéaciokkal, illetve ne csokkentse azok jelentéségét. Az AEKBV
alapkezel$ tarsasagok biztositjak, hogy az 0©sszes forgalmazasi kozleményben
jelezzék, hogy létezik tajékoztatd, és rendelkezésre allnak a kiemelt befektetoi
informéciok. A forgalmazasi k6zleményben meg kell hatdrozni, hogy a befektetdk és
a potencialis befektetk hol és hogyan, illetve milyen nyelven juthatnak hozza a
tajékoztatohoz és a kiemelt befekteti informaciokhoz, tovabba meg kell adni az e
dokumentumokra mutat6 hiperhivatkozasokat.

(2a) A (2) bekezdésben emlitett forgalmazasi kdzlemény azt is pontosan meghatarozza,
hogy a befektetok vagy potencidlis befektetok hol, hogyan és milyen nyelven
juthatnak hozza a befektetoi jogok osszefoglaldjahoz, amely adott esetben
tartalmazza a jogvita esetében alkalmazhatd unids és nemzeti kollektiv jogorvoslati
mechanizmusokhoz valé hozzaférést is, valamint megadja az emlitett
osszefoglalora mutato hiperhivatkozast.

(3) Az ABAK-ok, az EUVECA-kezeldk és az ESZVA-kezeldk biztositjak, hogy az ABA
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek vasarlasara vald felhivasbol allo, az ABA-
ra vonatkozoan konkrét informéciot tartalmazé forgalmazési kozlemény ne
tartalmazzon olyan kijelentést, amely ellentmond a befektetdk részére a 2011/61/EU
iranyelv  23. cikkével, vagy a 345/2013/EU rendelet 13. cikkével, illetve a
346/2013/EU rendelet 14. cikkeével dsszhangban kozzéteend6 informacioknak, vagy
csokkenti azok jelentdségeét.

4) E cikk (2) bekezdése értelemszeriien alkalmazando azon ABA-kra, amelyek az (EU)
2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel* dsszhangban vagy a nemzeti
joggal 6sszhangban tajékoztatét tesznek kozzé, vagy a 2009/65/EK iranyelv
78. cikkében emlitett kiemelt befektetéi informaciok formajara és tartalmara
vonatkoz6 szabalyokat alkalmaznak.

(5) | Az ESMA szabalyzéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a forgalmazési
kozleményekre vonatkozd, az els6 bekezdésben emlitett kovetelmények
meghatarozasa céljabél a forgalmazasi kozlemények online vonatkozasainak
figyelembevételével.

! Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168., 2017.6.30.,
12.0.).
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Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [Kiaddhivatal:
kérjuk, illessze be a datumot: 18 honappal e mddositd rendelet hatéalybalépését
kovetéen]-jéig/-ig benyuljtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd
elfogadasara.

3. cikk

A forgalmazasi kovetelményekre vonatkozd nemzeti eldirasok kozzététele

1) Az illetékes hatosagok weboldalaikon || legaldbb a nemzetkézi pénziigyi szféraban
szokasos nyelvek valamelyikén kozzéteszik és naprakészen tartjak az ABA-kra és az
AEKBV-kre vonatkoz6 forgalmazasi kovetelményekre iranyadd nemzeti torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekre vonatkozo informécidk teljes korét,
valamint azok 6sszefoglaldit.

(2) Az illetékes hatosagok értesitik az ESMA-t | az illetékes hatésigok azon
weboldalaira mutat6é hiperhivatkozasokrol, amelyeken az (1) bekezdésben emlitett
informaciokat kozzétették.

Az illetékes hatosdgok indokolatlan késedelem nélkil értesitik az ESMA-t az e
bekezdés elsd albekezdése szerinti informaciokban bekovetkezé valtozasokrol.

(3) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk szerinti
kozzétételek és értesitések egyseges formanyomtatvanyainak,
mintadokumentumainak és eljarasainak meghatarozasa céljabol.

Az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA [Kiadohivatal:
kérjik, illessze be a datumot: 18 hdnappal e mddositd rendelet hatalybalépését
kovetben]-jeig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0&sszhangban torténd
elfogadéasara.

4) Az ESMA [Kiadohivatal: kerjuk, illessze be a datumot: 42 honappal e mddositd
rendelet hatalybalépését kovetd datum]-jéig/-ig jelentést készit, amelyben
megvizsgalja az (1) bekezdésben emlitett forgalmazasi kovetelményeket, és errdl
tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet, a Tanacsot és a Bizottsdgot. Az emlitett
jelentést az ESMA keétévente frissiti.

4. cikk

Az ESMA kozponti adatbazisa a forgalmazasi kdvetelményekre vonatkozo nemzeti
rendelkezésekrol

Az ESMA [Kiadohivatal: kerjuk, illessze be a datumot: 24 honappal e mddositod rendelet
hatalybalépéset koveté datum]-jéig/-ig weboldalan I az illetékes hatésagok weboldalaira
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mutato, a 3. cikk (2) bekezdésében emlitett hiperhivatkozéasokat tartalmazo kézponti
adatbazist tesz kozze és tart naprakészen.

5. cikk
A forgalmazasi kozlemények eldzetes cllenérzése

1) Kizarolag az e rendeletnek és a forgalmazasi kovetelményekre vonatkozd nemzeti
rendelkezéseknek vald megfelelés ellenérzése céljabol az illetékes hatésagok
eléirhatjadk, hogy eldzetesen értesitsék Oket az Ialapkezelc’i tarsasagok altal a
befektetokkel folytatott ligyleteik kapcsan kozvetleniil vagy kozvetve alkalmazni
kivant forgalmazési kdzleményekrol.

Az els6 albekezdésben emlitett eldzetes értesitési kotelezettség nem mindsiil az
AEKBYV befektetési jegyeinek forgalmazasara vonatkozo elézetes feltételnek, és nem
képezi részét a 2009/65/EK iranyelv 93. cikkében emlitett bejelentési eljarasnak.

Abban az esetben, ha az illetékes hatdsagok eldzetes ellendrzés céljabol elbirjak a
forgalmazasi kozleményekre vonatkozo, elsé albekezdés szerinti eldzetes értesitési
kotelezettséget, az illetékes hatdsadgok a forgalmazasi kdzlemények kézhezvételét
kovetd naptdl szamitott 10 munkanapon beliil tajékoztatjak az AEKBV alapkezeld
tarsasdgot a forgalmazasi kozleményének moddositasara iranyuld esetleges
felszolitasrol.

Az elsé albekezdésben emlitett elozetes értesités rendszeres jellegii vagy barmely
mas ellenorzési gyakorlatnak megfelelo kotelezettségként is eloirhato, és nem érinti
a forgalmazasi kozlemények utolagos ellendrzésére vonatkozo tovabbi feliigyeleti
hataskoroket.

(2) A forgalmazési kozleményekre vonatkozd eldzetes értesitést el6iro illetékes
hatésagok meghatarozzak, alkalmazzak és weboldalaikon kozzéteszik a forgalmazasi
kdzleményekre vonatkozO eldzetes értesitések eljarasait. A belsé szabalyoknak és
eljarasoknak biztositaniuk kell valamennyi AEKBYV atlathato és megkiilonboztetéstdl
mentes kezelését, fiiggetlenil attdl, hogy az AEKBV mely tagallamban
engedélyezett.

(3) Amennyiben I az ABAK-ok, az EUVECA-kezeldk vagy ESZVA-kezelok I lakossagi
befektetok részére ABA-jaik befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazzak, az
I (1) és (2) bekezdést értelemszertien alkalmazni kell az érintett ABAK-okra,
EuVECA-kezeldkre vagy ESZVA-kezeldkre.

4) Az || illetékes hatosagok [KiadGhivatal: kérjiik, illessze be a datumot: 24 hénappal

e modosito rendelet hatdlybalépését kiovetd datum] -10l/-t6l kezdve minden masodik
év marcius 31-ig bejelentik a kovetkezd informdciokat az ESMA-nak:

a) a forgalmazasi kozlemények mddositasara iranyuld, adott esetben azok
elozetes ellendrzésén alapulo felszo’lt’tdsokl szédma;
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1)

@)

(1)

@)

(3)

b)  az utdlagos ellendrzéseken alapulé modositasi felszolitasok és hatarozatok
szama, egyértelmiien megkiilonbéztetve a leggyakoribb jogsértéseket, az adott
jogsertések ismertetésével és jellegével egyutt;

ba) a 2. cikkben emlitett kdvetelmények tekintetében leggyakrabban elkdvetett
jogseértések megjelolése;

c)  egy-egy konkrét példa az a) pontban emlitett jogsértések mindegyikére.

6. cikk
A dijakra és illetékekre vonatkozo6 kozos elvek

A dijaknak vagy illetékeknek, amelyeket az illetékes hatdésag az ABAK-ok, az
EUVECA-kezeldk, az ESZVA-kezelok és az AEKBV alapkezeld tdrsasdgok
hatarokon atnyul6 tevékenységével kapcsolatos feladatai ellatdsa soran felszamit,
0sszhangban kell allniuk az illetékes hatosag e feladatok kapcsan végzett
tevékenysegei soran felmerult tényleges koltségeivel.

Az illetékes hatosdgok szamlat, egyedi kifizetésre vonatkozd nyilatkozatot vagy
fizetési megbizast kildenek a [2009/65/EK irényelv 93. cikke (1) bekezdésének
masodik albekezdésében vagy a 2011/61/EU iranyelv 1V. mellékletének I.
pontjdban] megjeldlt cimre. A szdmlan fel kell tuntetni az (1) bekezdésben emlitett
dijakat vagy illetékeket, a fizetési modot és a fizetés esedékességének idépontjat.

7. cikk

A dijakra és illetékekre vonatkozo nemzeti eldirasok kozzététele

[Kiadohivatal: Kkérjuk, illessze be a datumot: 6 honappal e mddositd rendelet
hatalybalépését koveté datum]-jéig/-ig az illetékes hatésagok weboldalukon a 6. cikk
(1) bekezdeseben emlitett dijak és illetékek jegyzékére, vagy adott esetben a szdban
forgd dijak és illeték kiszamitasdnak modszertanara || vonatkozé informaciokat
tesznek kozzé legaldbb a nemzetkdzi pénzigyi szféraban szokasos nyelvek
valamelyikén, és azokat naprakészen tartjak.

Az illetékes hatdsagok értesitik az ESMA-t az illetékes hatdsagok azon
weboldalaira mutatd hiperhivatkozasokrdl, amelyeken az (1) bekezdésben emlitett
informéciokat kdzzétették.

Az illetékes hatdsdgok indokolatlan késedelem nélkul értesitik az ESMA-t az els6
albekezdés szerinti informacidkban bekovetkezd valtozasokrol.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az illetékes
hatésagok altal e cikknek megfeleléen az ESMA szamara nyuajtandd tajékoztatas
pontos meghatarozasarol.
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Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [Kiaddhivatal:
kérjuk, illessze be a datumot: 12 honappal e modosité rendelet hatalybalépését
kovetben]-jeig/-ig benyUjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk szerinti
értesitesek  egységes  formanyomtatvanyainak, = mintadokumentumainak  és
eljarasainak meghatarozasa céljabol.

Az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA [Kiaddhivatal:
kérjik, illessze be a datumot: 18 hdnappal e mddositd rendelet hatalybalépését
kovetben]-jeig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikali
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadasara.

8. cikk
Az ESMA dijakat ¢és illetékeket tartalmazo I adatbazisa

A dijak és illetékek atlathatésaganak fokozasa érdekében [Kiadohivatal: kérjik, illessze be a
datumot: 30 hénappal e modositd rendelet hatalybalépését kovetden]-jéig/-ig az ESMA
weboldalan I adatbazist tesz kozzé €s tart fenn, amely nyilvanosan hozzaférheto legalabb a
nemzetk6zi pénzigyi szféraban szokasos nyelvek valamelyikén, és amely tartalmazza a 7.
cikk (2) bekezdésében emlitett, az illetékes hatésagok weboldalaira mutatd
hiperhivatkozasok felsorolasat.

[Kiadohivatal: kérjuk, illessze be a datumot: 30 honappal e mddosito rendelet
hatdlybalépését kovetd datum]-jéig/-ig az ESMA weboldalan legalabb a nemzetkozi
penziigyi szféraban szokdsos nyelvek valamelyikén nyilvanosan hozzdaférheto, dltala
kidolgozott interaktiv eszkozt tesz kdzzé, amely a 6. cikk (1) bekezdésében emlitett dijak és
illetékek indikativ kiszamitasara szolgél | . Ezt az eszkdzt naprakészen kell tartani.

10. cikk

Az ABA-k és AEKBV-k hatarokon atnytl6 forgalmazasara vonatkozé kézponti ESMA-
adatbazis

[Kiadbhivatal: kérjuk, illessze be a datumot: 24 hénappal e modositd rendelet
hatalybalépését kovetd datum]-jéigl-ig az ESMA az ABA-k és AEKBV-k hatarokon atnyclé
forgalmazasara vonatkoz0 kozponti adatbazist tesz kozzé I weboldalan, amely adatbazis
nyilvanosan hozzaférhet6 a nemzetk6zi pénziigyi szféraban szokasos nyelvek valamelyikén és
a kovetkezok felsorolasat tartalmazza:
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a)  az osszes, valamely méas tagallamban forgalmazott ABA, azok ABAK-jai, az
ESZVA-kezeld vagy az EuVECA-kezeld, és a forgalmazasuk helye szerinti
tagéllamok jegyzéke; valamint

b) az 6sszes, valamely mas tagallamban forgalmazott AEKBV, azok AEKBV
alapkezel tarsasagai, az ABAK-k és AEKBV alapkezeld tarsasdg altal kezelt
|ABA-k és AEKBV-k, valamint a forgalmazasuk helye szerinti tagallamok
jegyzéke.

A széban forgd kozponti adatbazist naprakészen kell tartani.

Az elso bekezdésében emlitett adatbazisban szerepld informdciok nem érintik a 2009/65/EK
irdnyelv 6. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett listat, a 2011/61/EU
iranyelv 7. cikke (5) bekezdésének mésodik albekezdéseben emlitett kozponti nyilvanos
nyilvantartast, a 345/2013/EU rendelet 17. cikkeben emlitett kdzponti adatbazist, valamint a
346/2013/EU rendelet 18. cikkében emlitett kdzponti adatbazist.

(1)

@)

3)

11. cikk

Az ESMA szadmara kildott értesitések szabvanyositasa
Az ESMA és az illetékes hatosagok kdzotti informéciocsere megkoénnyitése
érdekében az ESMA létrehoz egy, az alternativbefektetésialap-kezeldk és az
AEKBYV alapkezeld tirsasdgok hatarokon dtnynilé forgalmazasi tevékenységeivel
kapcsolatos rendszeres informaciocserére szolgalo rendszert.

Az illetékes hatosagok értesitik az ESMA-t a hatarokon &tnyuld forgalmazési
tevékenységekkel kapcsolatos valtozasokrol, valamint negyedévente tovabbitjak az
ESMA szamara a 2009/65/EK iranyelv J| 93. cikkének (1) bekezdésében, 93a.
cikkének (2) bekezdésében, valamint a 2011/61/EU iranyelv 31. cikkének (2)
bekezdésében] , 32. cikkének (2) bekezdésében || és 32a. cikkének (2) bekezdésében
| emlitett bejelentésekkel, bejelentd levelekkel vagy informaciokkal kapcsolatos, az
e rendelet 10. cikkben emlitett kdzponti adatbazis Iétrehozasahoz és fenntartasahoz
szitkséges informdciokat, tovabba az ezen informdciokat érinto valtozdasokat,
amennyiben e valtozasok az emlitett kozponti adatbdzisban szerepld informdciok
maodositasat eredményeznék.

Az ESMA létrehoz egy értesitési portalt, amelyre az egyes illetékes hatésagok
feltoltik az (1) bekezdésben emlitett 6sszes dokumentumot, és amelyen keresztil e
dokumentumokat az illetékes hatdsagok tovabbitjak egymasnak.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azoknak a technikai
szabalyoknak a pontos meghatarozasa céljabél, amelyek a (2) bekezdesben emlitett
értesitesi portal miikodéséhez sziikségesek.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [Kiaddhivatal:
kerjuk, illessze be a datumot: 18 honappal e mddositd rendelet hatalybalépését
kovetéen]-jéig/-ig benydjtja a Bizottsdgnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadéséra.

11a. cikk
Az illetékes hatésagok hataskore

¢D)] Az illetékes hatdsagok rendelkeznek minden olyan fellgyeleti és vizsgalati
hataskorrel, amely az e rendelet szerinti feladataik ellatasahoz sziikséges.

(2) Az illetékes hatdsagokra a 2009/65/EK iranyelvvel, a 2011/61/EU iranyelvvel, a
345/2013/EU rendelettel és a 346/2013/EU rendelettel, valamint az (EU) 2015/760
rendelettel 6sszhangban, tobbek kozott a szankciokkal kapcsolatban atruhéazott
hataskoroket az e rendelet 2. cikkében emlitett alapkezelok vonatkozdsdaban is
gyakorolni kell.

12. cikk
Az eurdpai kockazatitoke-alapokrdl sz616 345/2013/EU rendelet modositasa
A 345/2013/EU rendelet a kovetkezéképpen modosul:
1. a 3. cikk a kovetkez6 o) ponttal egésziil ki:

,»0) »forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas«: az Uniodban lakodhellyel vagy
létesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezd potencidlis befektetdk szdmara a
mindsitett kockazatitOke-alapok kezel6je altal vagy annak nevében befektetési
stratégidkra vagy befektetési elképzelésekre vonatkozOan végzett kdzvetlen vagy
kozvetett informéacidszolgaltatdas vagy kommunikécios tevékenység egy még
nyilvantartasba nem vett mindsitett kockazatitoke-alap vagy a potencialis befektetik
lakohelye vagy létesité okirat szerinti székhelye szerinti tagallamban letelepedett,
de a 15. cikkel 6sszhangban forgalomba hozatal céljabdl még be nem jelentett
mindsitett kockazatitéke-alap iranti érdeklodésiik felmérése céljabol, ami egyik
esetben sem mindsiil az emlitett mindsitett kockdzatitéke-alap befektetési jegyeire
vagy résgvényeire vonatkozo, befektetoknek sz0lo ajanlattételnek, illetve az emlitett
befektetési jegyek vagy részvények befektetok részére torténd kibocsatasanak;”

2. a szoveg a kovetkezd 4a. cikkel egésziil ki:
LHada. cikk

(1) A mindsitett kockazatit6ke-alapok kezeldi forgalomba hozatalt megeléz6
tajékoztatast folytathatnak az Unidban, kivéve, ha a lehetséges befektetOk szamara
nyujtott informaciok:

c) lehetévé teszik a befektetok szamara, hogy kotelezettséget vallaljanak egy
adott mindsitett kockazatitoke-alap befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
megszerzésére;
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d) egy még nyilvantartasba nem vett mindsitett kockazatitoke-alap végleges
kibocsatasi  tajékoztatdjanak, alapitdo dokumentumainak vagy ajanlati
dokumentumainak mindsiilnek, illetve jegyzési formanyomtatvanyoknak vagy
hasonlé dokumentumoknak mindsiilnek, akar tervezetben, akar végleges
formaban, amelyek lehetévé teszik a befektetOk szamara valamely mindsitett
kockazatitoke-alap befektetési jegyeibe vagy reszvényeibe vald befektetést. A
mar letelepedett mindsitett kockdzatitéke-alapok esetében rendelkezésre lehet
bocsatani végleges kibocsatasi tajekoztatot.

Amennyiben rendelkezésre bocsdtjak az elsé albekezdés d) pontjaban emlitett
kibocsatasi tajékoztatd vagy ajanlati dokumentumok tervezetét, az ilyen
dokumentumok egyértelmiien feltiintetik, hogy a dokumentum nem mindsiil a
mindsitett kockdzatitoke-alap befektetési jegyeire vagy részvényeire vonatkozd
ajanlattételnek vagy jegyzési felhivasnak.

(2) A mingdsitett kockazatitoke-alapok kezeldi a forgalomba hozatalt megeldzé
tajékoztatasi tevékenységek megkezdése elott postai vagy elektronikus uton
egyszeri, informadlis levelet kiildenek a letelepedésiik szerinti tagdallam hatdskorrel
rendelkezé hatosdagai szamdra arrol, hogy az emlitett tevékenységeiket mely
tagéllamban vagy tagallamokban fogjak végezni, és e levél masolatat elkildik az
emlitett, forgalomba hozatalt megeldzo tajékoztatdasi tevékenységek végzésének
helye szerinti tagallam vagy tagdllamok hatdskorrel rendelkezd hatésdgai szamdra
IS.

A hataskorrel rendelkezd hatdésagok nem irhatjdk eld a mindsitett kockazatitdke-
alapok kezeldi szédmara, hogy jelentsék be a forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatas tartalmat vagy cimzetteit.

(3) A4 mindsitett kockazatitékealap-kezelok biztositjak, hogy a befektetok a
forgalomba hozatalt megelozo tajékoztatasi tevékenységek keretében nem szerzik
meg a mindsitett kockdzatitéke-alap befektetési jegyeit vagy részvényeit, és hogy
azok a befektetok, akikkel a forgalomba hozatalt megelozo tdajékoztatas keretében
felvették a kapcsolatot, kizarolag a 14. cikk, a 14a. cikk vagy a 15. cikk szerint
engedélyezett forgalmazds keretében szerezhetnek befektetési jegyeket vagy
részvényeket a szoban forgé mindsitett kockdzatitéke-alapban.

A forgalomba hozatalt megelozo tajékoztatdsi tevékenységek keretében a mindsitett
kockazatitokealap-kezelo dltal vagy annak nevében nyujtott informdciokban
emlitett mindsitett kockdzatitéke-alap vagy az emlitett forgalomba hozatalt
megelozo tajékoztatdasi tevékenységek eredményeképpen nyilvantartisba vett
mindsitett kockazatitéke-alapok befektetési jegyeinek vagy részvényeinek a
forgalomba hozatalt megelozo tdjékoztatasban részesiilo befektetok dltali — a
mindsitett  kockazatitokealap-kezeld  dltali  forgalomba hozatalt megeldzé
tajékoztatdas megkezdésétél szamitott 18 honapon beliil torténd — jegyzését
forgalmazas eredményének kell tekinteni, és az alkalmazando rendelkezések
szerint be kell jelenteni, tovabba annak ¢sszhangban kell allnia — adott esetben — a
14. cikkel, a 14a. cikkel és a 15. cikkel.

(Ba) A tagallamok biztositjak, hogy a mindsitett kockazatitoke-alap kezelok
megfeleld intézkedéseket tegyenek annak érdekében, hogy a forgalomba hozatalt
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megelozo tajékoztatdsi tevékenységeikkel kapcsolatos informdciok hozzdférhetok
legyenek, és Kkérésre azokat a letelepedésik szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezo hatosdgainak, valamint a forgalomba hozatalt megeldzd tajékoztatdsi
tevékenységeik helye szerinti tagdllamok hatdiskorrel rendelkezd hatdsagainak
rendelkezésére bocsdssak. A mindsitett kockazatitokealap-kezeldk biztositiak, hogy
a forgalomba hozatalt megelozo tdjékoztatdasi tevékenységeiket megfeleloen
dokumentéljak, amelynek keretében arrdl is informéacioval szolgalnak, hogy mely
tagallamokban és milyen idétartamon beliil végeztek forgalomba hozatalt megeldzo
tajékoztatasi tevékenységeket, és amely tartalmaz egy rovid, az emlitett
tevékenységeket ismerteto leirdst, beleértve a bemutatott befektetési stratégidakra
vonatkozd informaciokat és adott esetben a bemutatott mindsitett kockdzatitoke-
alapok jegyzékét is.

(3b) Harmadik fél kizardlag akkor végezhet valamely fogadd tagallamban az (1)
bekezdésben emlitett tevékenységeket a nyilvantartasha vett mindsitett
kockazatitokealap-kezelé nevében, ha a 2014/65/EU iranyelv értelmében
engedélyezett befektetési véallalkozas, a 2013/36/EU iranyelv értelmében
engedélyezett hitelintézet, a 2009/65/EK iranyelv értelmében engedélyezett AEKBV
alapkezelé tarsasag, a 2011/61/EU irdnyely értelmében engedélyezett
alternativbefektetésialap-kezeld, vagy ha fiiggd iigynokként jar el. ”

13. cikk
Az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol sz616 346/2013/EU rendelet médositasa
A 346/2013/EU rendelet a kovetkez6képpen modosul:
1. a 3. cikk a kovetkez6 o) ponttal egésziil ki:

,»0) »forgalomba hozatalt megel6zd t4jékoztatds«: az Unidban lakoéhellyel vagy
létesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezd potencidlis befektetok szadmara a
mindsitett szocidlis vallalkozasi alapot kezeld tarsasdg altal vagy annak nevében
befektetési stratégidkra vagy befektetési elképzelésekre vonatkozéan végzett
kdzvetlen vagy kozvetett informéacidszolgaltatds vagy kommunikacids tevékenység
egy még nyilvantartdsba nem vett mindsitett szocialis vallalkozasi alap vagy a
potencidlis befektetok lakohelye vagy létesité okirat szerinti székhelye szerinti
tagallamban letelepedett, de a 16. cikkel dsszhangban forgalomba hozatal céljabél
még be nem jelentett mindsitett szocidlis vallalkozdsi alap iranti érdeklodésiik
felmérése céljabol, ami egyik esetben sem mindsiil az emlitett mindsitett szocidlis
vallalkozasi alap befektetési jegyeire vagy részvényeire vonatkozo, befektetoknek
sz0l6 ajanlattételnek, illetve az emlitett befektetési jegyek vagy részvények
befektetok részére torténd kibocsatasanak;”

2. a szOveg a kovetkezo 4a. cikkel egésziil ki:
Lda. cikk
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(1) A mindsitett szocialis vallalkozasi alapok kezeldi forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatast folytathatnak az Unidban, kivéve, ha a lehetséges befektetOk szamara
nyUjtott informaciok:

c) lehetévé teszik a befektetok szamara, hogy kotelezettséget vallaljanak egy
adott mindsitett szocidlis vallalkozasi alap befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek megszerzésére;

d) egy még nyilvantartasba nem vett mindsitett szocialis vallalkozasi alap
végleges kibocsatasi tajékoztatojanak, alapitd6 dokumentumainak vagy ajanlati
dokumentumainak mindsiilnek, illetve jegyzési formanyomtatvanyoknak vagy
hasonl6 dokumentumoknak mindsiilnek, akar tervezetben, akar végleges
formaban, amelyek lehetévé teszik a befekteték szamara valamely mindsitett
szocidlis véllalkozasi alap befektetési jegyeibe vagy részvényeibe valo
befektetést. A4 madr letelepedett mindsitett szocidlis vdallalkozdsi alapok

esetében rendelkezésre lehet bocsatani végleges kibocsatasi tajékoztatot.

Amennyiben rendelkezésre bocsdtjak az elsé albekezdés d) pontjaban emlitett
kibocsatasi tajékoztatd vagy ajanlati dokumentumok tervezetét, az ilyen
dokumentumok egyértelmiien feltiintetik, hogy a dokumentum nem mindsiil a
mindsitett szocidlis vdllalkozdsi alap befektetési jegyeire vagy részvényeire
vonatkozé ajanlattételnek vagy jegyzesi felhivasnak.

(2) A mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapkezelok a forgalomba hozatalt megelézo
tajékoztatasi tevékenységek megkezdése elott postai vagy elektronikus uton
egyszerii, informadlis levelet kildenek a letelepedéstik szerinti tagallam hatéskorrel
rendelkezd hatosdgai szamdra arrdl, hogy az emlitett tevékenységeiket mely
tagéallamban vagy tagallamokban fogjak végezni, és e levél masolatat elkildik az
emlitett, forgalomba hozatalt megeldzd tdjékoztatasi tevékenységek végzésének
helye szerinti tagallam vagy tagallamok hatdaskorrel rendelkezé hatosdagai szamdra
IS.

A hataskorrel rendelkez6 hatosagok nem irhatjak el6 a mindsitett szocidlis
vallalkozasi alapok kezel6i szamara, hogy jelentsék be a forgalomba hozatalt
megel6z6 tajékoztatas tartalmat vagy cimzetteit.

(3) A mindsitett szocidlis villalkozasi alapok kezeldi biztositjak, hogy a befektetok a
forgalomba hozatalt megelozo tajékoztatasi tevékenységek keretében nem szerzik
meg a mindsitett szocidlis vallalkozasi alap befektetési jegyeit vagy részvényeit, és
hogy azok a befektetok, akikkel a forgalomba hozatalt megelozo tajékoztatdas
keretében felvették a kapcsolatot, kizarolag a 15. cikk, a 15a. cikk vagy a 16. cikk
szerint engedélyezett forgalmazas keretében szerezhetnek befektetési jegyeket vagy
részvényeket a szoban forgo mindsitett szocialis vallalkozdsi alapban.

A forgalomba hozatalt megeloz0 tajékoztatdsi tevékenységek keretében a mindsitett
szocidlis vdllalkozdsi alapok kezeldje dltal vagy annak nevében nyujtott
informaciokban emlitett mindsitett szocidlis villalkozasi alap vagy az emlitett
forgalomba hozatalt megelozd tajékoztatdasi tevékenységek eredményeképpen
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nyilvantartdasba vett mindsitett szocidlis vallalkozasi alap befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek a forgalomba hozatalt megelozo tajékoztatasban részesiilo befektetok
altali — a mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapok kezeldi dltali forgalomba hozatalt
megelozo tdjékoztatas megkezdésétol szamitott 18 honapon beliil torténé —
jegyzesét forgalmazas eredményének Kkell tekinteni, és az alkalmazando
rendelkezesek szerint be kell jelenteni, tovabba annak dsszhangban kell allnia —
adott esetben — a 15. cikkel, a 15a. cikkel es a 16. cikkel.

(3a) A tagdllamok biztositiak, hogy a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapok
kezeldi megfelelo intézkedéseket tegyenek annak érdekében, hogy a forgalomba
hozatalt megelozo tajékoztatdasi tevékenységeikkel kapcsolatos informdciok
hozzdaférhetok legyenek, és kérésre azokat a letelepedésiik szerinti tagdllam
hat&skérrel rendelkezé hatésdagainak, valamint a forgalomba hozatalt megelézd
tajékoztatasi tevékenységeik helye szerinti tagdllamok hatdskorrel rendelkezd
hatosdagainak rendelkezésére bocsdssak. A mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapok
kezeloi biztositiak, hogy a forgalomba hozatalt megeldzo tdjékoztatdsi
tevékenységeiket megfeleloen dokumentaljak, amelynek keretében arrol is
informdcioval szolgdlnak, hogy mely tagallamokban és milyen idotartamon beliil
végeztek forgalomba hozatalt megelézd tdjékoztatisi tevékenysegeket, és amely
tartalmaz egy rovid, az emlitett tevékenységeket ismertetd osszefoglalot, beleértve a
bemutatott befektetési stratégidkra vonatkoz6 informacidkat és adott esetben a
bemutatott mindsitett szocidlis vallalkozasi alapok jegyzékét is.

(3b) Harmadik fél kizardlag akkor végezhet valamely fogad6 tagallamban az (1)
bekezdésben emlitett tevékenységeket a nyilvantartisba vett mindsitett szocidlis
vallalkozasi alapok kezeldje nevében, ha a 2014/65/EU irdanyelv értelmében
engedélyezett befektetési vallalkozds, a 2013/36/EU iranyelv értelmében
engedélyezett hitelintézet, a 2009/65/EK iranyelv értelmében engedélyezett AEKBV
alapkezelé  tarsasag, a 2011/61/EU irdanyely értelmében engedélyezett
alternativbefektetésialap-kezeld, vagy ha fiiggd iigynokként jar el.

13a. cikk
A lakossagi befektetési csomagtermeékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési
termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmaz6 dokumentumokrol sz616
1286/2014/EU rendelet médositasa
Az 1286/2014/EU rendelet a kovetkezoképpen moédosul:

1. A 32. cikk (1) bekezdésében a ,,2019. december 31-ig” szovegrész helyébe a
»2021. december 31-ig” szovegrész lép.

2. A 33. cikk (1) bekezdésében a ,,2018. december 31-ig” szovegrész helyébe a
»2019. december 31-ig” szovegrész lép.

3. A 33. cikk (3) bekezdésében a ,,2018. december 31-ig” szovegrész helyébe a
»2019. december 31-ig” szovegrész lép.
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4. A 33. cikk (4) bekezdésében a ,,2018. december 31-ig” szovegrész helyébe a
»2019. december 31-ig” szovegrész lép.

14. cikk
Ertékelés

[Kiadohivatal: kerjik, illessze be a datumot: 60 honappal e mddosito rendelet
hatdlybalépését kivetden]-jéig/-ig a Bizottsag egy nyilvanos konzultacio, valamint az ESMA-
val és az illetékes hatosagokkal folytatott megbeszélések alapjan értékeli ezen rendelet
alkalmazasat.

[Kiadohivatal: kérjik beilleszteni a datumot: 24 honappal e mddositd rendelet
hatdlybalépését kivetd datum]-jéig/-ig a Bizottsag az illetékes hatosadgokkal, az ESMA-val
és a tobbi érdekelt fellel folytatott konzultacié alapjan jelentést nyujt be az Europai
Parlamentnek és a Tandcsnak a forditott ajanlattétel jelenségéril és a befektetok sajdt
kezdeményezésii érdeklodésérol, meghatarozva az alapok e jegyzési formdjanak mértékét,
foldrajzi megoszlasat — beleértve a harmadik orszagokat is — és az engedélyezésre vonatkozd
rendelkezések megkeriilésére valo haszndlataval kapcsolatos lehetdségeket.

15. cikk

Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon
Iép hatélyba.

Ez a rendelet [Kiadohivatal: kérjlk, illessze be a datumot: az Eurdpai Unié Hivatalos
Lapjaban valo kihirdetést kovetd huszadik nap]-t01/-t61 alkalmazando, kivéve a 2. cikk (1) és
(4) bekezdését, a 3. cikk (1) és (2) bekezdését, a 12. és a 13. cikket, amelyek [Kiadohivatal:
kérjlk , illessze be a datumot: 24 honappal e médositd rendelet hatalybalépését kovetsen]-
tol/-t61 alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészeében kotelezd és kozvetlentil alkalmazando valamennyi tagallamban.

Kelt Brisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részérol a Tandcs részérol
az elnok az elnok
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