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(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

* Muudatused: uus voi muudetud tekst on mérgistatud paksus kaldkirjas, vilja jaetud tekst on
tihistatud siimboliga || .
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olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust!,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt?

! ELT C 440, 6.12.2018, Ik 79.
2 Euroopa Parlamendi ... seisukoht (ELT ...) ja ndukogu ... otsus.
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ning arvestades jargmist:

(M

Kapitaliturgude liidu algatuse eesmirk on vihendada soltuvust pangalaenudest,
mitmekesistada turupShise rahastamise allikaid kdigi vdikeste ja keskmise suurusega
ettevotjate (VKEd) jaoks ning soodustada VKEde avalikke ja volakirja- ja
aktsiaemissioone. Liidus asuvad ettevotted, kes plitiavad kauplemiskohtade kaudu
kapitali kaasata, seisavad silmitsi suurte iihekordsete ja alaliste kuludega, mis on
seotud avalikustamise ja nduete tditmisega ning millest heidutatuna nad ei pruugi
iildse taotleda liidu kauplemiskohtades kauplemisele votmist. Lisaks sellele kipub
VKEde poolt liidu kauplemiskohtades emiteeritud aktsiate likviidsus olema vdiksem
ja volatiilsus suurem, mis tdstab kapitali hinda, muutes selle rahastamisallika liiga
kulukaks. Seetottu on viga oluline liidu horisontaalne poliitika VKEde jaoks.
Selline poliitika peab olema kaasav, iihtne ja tulemuslik ning votma arvesse

VKEde erinevaid allriihmi ja nende erinevaid vajadusi.
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2

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2014/65/EL? loodi mitmepoolsete
kauplemissiisteemide alajaotusena uus kauplemiskohtade liik, VKEde kasvuturg,
mille eesmérk on holbustada VKEde juurdepédsu kapitalile ja véimaldada neil
kasvada, ning aidata kaasa kasvupotentsiaali omavate VKEdest emitentide
vajadustele spetsialiseerunud turgude edasiarendamisele. Samuti tuli direktiivi
2014/65/EL hinnangul tdhelepanu ,.keskendada sellele, kuidas kdnealuse turu
kasutamist tulevaste digusaktidega toetada ja edendada, et muuta see investoritele

atraktiivseks, tagada halduskoormuse vihenemine ning pakkuda VKEdele

tdiendavaid stiimuleid minna kapitaliturgudele VKEde kasvuturgude kaudu®. Oma

arvamuses komisjoni ettepaneku kohta rohutas Euroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomitee, et teabevahetuse madal tase ja biirokraatlik lihenemine on
mdrkimisvidrsed takistused ning nende takistuste iiletamiseks tuleb teha palju

rohkem joupingutusi. Komitee mdirkis lisaks, et sonumid tuleks suunata ahela

alumisse otsa, kaasates VKEde iihendusi, sotsiaalpartnereid ja kaubanduskodasi.
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3) Siiski on mérgitud, et vorreldes mitmepoolsetes kauplemissiisteemides voi
reguleeritud turgudel kauplema lubatud emitentidega ei ole VKEde kasvuturul
kauplema lubatud emitentidele kehtivad regulatiivsed nduded kuigivord leebemad.
Suurem osa Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses (EL) nr 596/2014 sitestatud
kohustustest kehtivad tihtviisi koikidele emitentidele, sdltumata nende suurusest voi
kauplemiskohast, kus nende finantsinstrumendid on kauplemisele véetud. Asjaolu, et
erinevused VKEde kasvuturu emitentide ja mitmepoolsetes kauplemissiisteemides
tegutsevate emitentide vahel on vdikesed, votab mitmepoolsetelt
kauplemissiisteemidelt motivatsiooni VKEde kasvuturu staatust taotleda. Seega tuleb
VKEde kasvuturu kasutamise edendamiseks kehtivaid ndudeid tdiendavalt ja

proportsionaalselt leevendada.
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“4)

VKEde kasvuturgude atraktiivsust tuleks suurendada, vihendades veelgi nduete
tditmisega seotud kulusid ja halduskoormust, millega VKEde kasvuturgude
emitendid silmitsi seisavad. Selleks et sdilitada reguleeritud turgudel nduete tditmise
korgeim tase, tuleks kidesoleva médrusega ette ndhtud leebemate nduete kohaldamine
piirata VKEde kasvuturgudel noteeritud ettevotetega hoolimata sellest, et koiki
VKE:sid ei noteerita VKEde kasvuturgudel ja et koik VKEde kasvuturgudel
noteeritud ettevotted ei ole VKEd. Direktiivi 2014/65/EL kohaselt vdidakse
kasvuturgudel kauplema lubada kuni 50 % ettevdtteid, kes ei ole VKEd, et hoida
VKEde kasvuturu drimudel kasumlikuna muu hulgas muude ettevotete kui VKEde
védrtpaberite likviidsuse kaudu. Arvestades riske, mis kaasnevad erinevate normide
kohaldamisega samasse kategooriasse kuuluvates kauplemiskohtades (st VKEde
kasvuturul) noteeritud emitentidele, ei tuleks kidesolevas méiruses sdtestatud
muudatuste kohaldamisel piirduda ainult VKEdest emitentidega. Selleks et tagada
emitentide jaoks jarjepidevus ja investorite jaoks selgus, tuleks nduete tditmisega
seotud kulude ja halduskoormuse vihendamist kohaldada kodigi VKEde kasvuturu
emitentide suhtes soltumata nende turukapitalisatsioonist. Suurem raskuspunkt peab
olema VKEdel — kiiesoleva miiiruse loplikel kasusaajatel — ja nende vajadustel.
Biirokraatia vihendamine on selle protsessi oluline osa, kuid tuleb votta ka muid
meetmeid. VKEde arengu soodustamise nimel tuleb teha joupingutusi, et
parandada VKEdele otseselt kiittesaadavat teavet neile avatud

rahastamisvoimaluste kohta.
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(4a) VKEde kasvuturu edu ei tohiks moota lihtsalt noteeritud driiihingute arvuga, vaid
pigem noteeritud driiihingute kasvumdidraga. Regulatiivsete nouete leevendamisest

peaksid kasu saama need viiksemad driiihingud, kes omavad kasvupotentsiaali.
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®)) Mairuse (EL) nr 596/2014 artikli 10 kohaselt on siseteabe digusvastase
avaldamisega tegemist siis, kui isik valdab siseteavet ja avaldab konealuse teabe
monele teisele isikule, vilja arvatud juhul, kui seda tehakse toosuhte, kutsealal
tegutsemise voi muude kohustuste tiitmise kiigus. Artikli 11 loike 4 kohaselt
toimub siseteabe avaldamine turu sondeerimise kiigus toosuhte, kutsealal
tegutsemise voi muude kohustuste tiitmisega seotud tavapiirase tegevuse raames,
kui jirgitakse turu sondeerimise raamistikus kehtestatud teatud menetlusi. Turu
sondeerimine hdlmab teabe edastamist eesmérgiga hinnata voimaliku tehingu korral
potentsiaalsete investorite huvi ja tehinguga seotud tingimusi, nagu tehingu
potentsiaalne suurus voi hind, enne tehingu teatavaks tegemist {ihele voi mitmele
potentsiaalsele investorile. Vdlakirjade suunatud pakkumise labirddkimiste etapis
alustavad I emitendid arutelusid piiratud arvu potentsiaalsete kutseliste investoritega
(Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2017/1129% méadratluses) ning
arutavad nende kutseliste investoritega kdiki lepingu- ja tehingutingimusi.
Volakirjade suunatud pakkumise lébirddkimiste etapis edastatakse teavet eesmargiga
struktureerida ja kujundada tehing tervikuna, mitte selleks, et hinnata potentsiaalsete
investorite huvi voimaliku tehingu vastu. Ménikord voib turu sondeerimise ndude
kehtestamine volakirjade suunatud pakkumiste puhul olla koormav ja vdtta nii
emitentidelt kui ka investoritelt motivatsiooni alustada labirddkimisi selliste
tehingute iile. Selleks et suurendada volakirjade suunatud pakkumiste atraktiivsust,
tuleks lugeda, ct siseteabe avaldamine kutselistele investoritele selliste tehingute
jaoks toimub toosuhte, kutsealal tegutsemise voi muude kohustuste tiitmisega
seotud tavapirase tegevuse raames, ja see tuleks turu sondeerimise korra

kohaldamisalast vilja jitta, tingimusel et on olemas asjakohane vaikimiskokkulepe.

4 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta méérus (EL) 2017/1129, mis késitleb
védrtpaberite avalikul pakkumisel v6i reguleeritud turul kauplemisele v6tmisel avaldatavat
prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU.

AM\1182548ET.docx 8/35 PE637.717v01-00

ET



(6)

Emitendi aktsiate teatav likviidsus on voimalik saavutada likviidsusmehhanismidega,
nagu turutegemise kord vdi likviidsusleping. Turutegemise kord hdlmab kokkulepet
turu korraldaja ja sellise kolmanda isiku vahel, kes kohustub hoidma teatavad aktsiad
likviidsetena ja kellele tehakse vastutasuks kauplemistasudest hinnaalandust.
Likviidsusleping hdlmab kokkulepet emitendi ja sellise kolmanda isiku vahel, kes
kohustub pakkuma emitendi nimel likviidsust emitendi aktsiatele. Turu
usaldusvédrsuse téielikuks séilitamiseks peaks likviidsuslepingute kasutamine olema
voimalik koigi VKEde kasvuturu emitentide jaoks koikjal liidus, kui tdidetud on
teatavad tingimused. Koik pddevad asutused ei ole kehtestanud méaaruse (EL)

nr 596/2014 artikli 13 kohaselt turu tunnustatud tavasid seoses likviidsuslepingutega,
mis tdhendab, et praegu ei ole kdigil VKEde kasvuturu emitentidel kdikjal liidus
juurdepiisu likviidsuskavadele. Selline likviidsuskavade puudumine voib olla
takistuseks VKEde kasvuturgude tulemuslikule arendamisele. Seega tuleb luua liidu
raamistik, mis annab VKEde kasvuturu emitentidele voimaluse s6lmida
likviidsuslepinguid teises liikmesriigis asuva likviidsuse pakkujaga, kui riiklikul
tasandil kehtestatud turu tunnustatud tava puudub. Konealuse ELi raamistiku alusel
loetakse seega, et likviidsuse pakkujaga sellise likviidsuslepingu solminud isik ei
ole turuga manipuleerinud. Siiski on oluline, et liidu raamistik likviidsuslepingute
kohta VKEde kasvuturul ei asendaks kehtivaid voi tulevasi siseriiklikke tunnustatud
turutavasid, vaid pigem tiiendaks neidl . On oluline, et pidevad asutused siilitaksid
voimaluse kehtestada likviidsuslepingute puhul tunnustatud turutavasid, et
kohandada lepingute tingimusi kohalikele eripdradele voi laiendada lepinguid

mittelikviidsetele vdirtpaberitele, mis ei kuulu kauplemiskoha aktsiate hulka.
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(7 Selleks et tagada pdhjenduses 6 osutatud liidu raamistiku (mis késitleb
likviidsuslepinguid VKEde kasvuturul) iihetaoline kohaldamine, tuleks méarust (EL)
nr 596/2014 muuta, et anda komisjonile digus votta vastu Euroopa
Véirtpaberiturujarelevalve koostatud rakenduslikud tehnilised standardid, milles
sétestatakse selliste lepingute puhul kasutatav vorm. Komisjon peaks nimetatud
rakenduslikud tehnilised standardid votma vastu rakendusaktidena vastavalt
aluslepingu artiklile 291 ning kooskodlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse

(EL) nr 1095/2010° artikliga 15.

(7a) VKEde kasvuturgude kasutamist tuleks aktiivselt edendada. Paljud VKEd ei ole

ikka veel teadlikud nende uut liiki kauplemiskohtade olemasolust.

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta miédrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véairtpaberiturujdrelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331,
15.12.2010, 1k 84).
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(8) Maéruse (EL) nr 596/2014 artikli 17 16ike 4 kohaselt voivad emitendid otsustada, et
nad viivitavad siseteabe avalikustamisega, kuna viivitamatu avalikustamine
kahjustaks toendoliselt nende digustatud huve. Siiski peavad emitendid padevale
asutusele viivitamisest teatama ja selgitama pohjuseid, mille alusel otsus tehti.
Selliste emitentide jaoks, kelle finantsinstrumendid on voetud kauplemisele ainult
VKEde kasvuturul, voib kohustus pdhjendada kirjalikult avalikustamisega
viivitamise otsust olla koormav. Leitakse, et kui kehtestada selliste emitentide jaoks,
kelle finantsinstrumendid on véoetud kauplemisele iiksnes VKEde kasvuturul,
leebem ndue, mis seisneb kohustuses selgitada viivitamise pohjuseid ainult padeva
asutuse noudmisel, ei mojutaks see oluliselt padeva asutuse suutlikkust teha kontrolli
siseteabe avalikustamise iile ja vihendaks samas I VKEde kasvuturu emitentide
halduskoormust; selle tingimuseks on, et pddevaid asutusi tuleb ikkagi teavitada
viivitamise otsusest ja kui sellistel asutustel on seoses nimetatud otsusega kahtlusi,

on neil voimalik alustada vurimist.
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©)

VKEde kasvuturu emitendid peavad madruse (EL) nr 596/2014 artikli 18 1oike 6
kohaselt esitama insaiderite nimekirja ainult padeva asutuse taotluse korral, ent sellel
vihem rangel ndudel on piiratud praktiline mdju, kuna nimetatud emitentidel tuleb
stiski teha pidevat jarelevalvet nende isikute iile, kes kvalifitseeruvad insaideriteks
kdimasolevate projektide raames. Seega tuleks praeguse leevendatud ndude asemel
anda VKEde kasvuturu emitentidele voimalus pidada nimekirja, mis hdlmaks ainult
isikuid, kellel oma kohustuste tiitmisega seotud tavapiirasest tegevusest tulenevalt
on regulaarne juurdepéés siseteabele, nditeks direktoreid, juhatuse liikmeid voi
ettevotjasiseseid nounikke. VKEde kasvuturu emitentidele oleks komisjoni
rakendusmddruse (EU) 2016/347 kohane tiiieliku insaiderite nimekirja kohene
ajakohastamine koormav. Kuna moni liikmesriik peab insaiderite nimekirja siiski
turu usaldusvdirsuse korge taseme oluliseks elemendiks, peaks liikmesriikidel
olema voimalus kehtestada VKEde kasvuturu emitentidele noue esitada
laialdasemad insaiderite nimekirjad, mis holmavad koiki isikuid, kellel on
Jjuurdepiids siseteabele. Kuid vottes arvesse vajadust tagada VKEde jaoks
proportsionaalne halduskoormus, peaksid need nimekirjad sisaldama viiksemat

hulka teavet vorreldes tiiieliku insaiderite nimekirjaga.
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(9a)

(10)

Oluline on tipsustada, et insaiderite nimekirja koostamise kohustus on nii
emitentidel kui ka nende nimel voi arvel tegutsevatel isikutel. Emitendi nimel voi
arvel tegutsevate isikute kohustusi seoses insaiderite nimekirja koostamisega tuleks
selgitada, et viiltida liidus erinevaid tolgendusi ja tavasid. Mddruse (EL) nr

596/2014 asjaomaseid sdtteid tuleks vastavalt muuta.

Vastavalt méiédruse (EL) nr 596/2014 artikli 19 16ikele 3 peavad emitendid
avalikustama hiljemalt kolme t66paeva jooksul tehingud, mille on teinud
juhtimiskohustusi tditvad isikud ja nendega ldhedalt seotud isikud. Sama tdhtaeg
kehtib juhtimiskohustusi tditvate isikute ja nendega ldhedalt seotud isikute puhul
kohustusele teatada oma tehingutest emitendiga. Kui juhtimiskohustusi tditvad isikud
ja nendega ldhedalt seotud isikud teatavad oma tehingutest emitentidele ja lubatud
heitkoguse vidrtpaberite turu osalistele hilinemisega, on sellistel emitentidel ja
lubatud heitkoguse vidrtpaberite turu osalistel tehniliselt keerukas kolmepéevasest
téhtajast kinni pidada, mis voib pdhjustada vastutusega seotud probleeme. Seega
peaks I emitentidel ja lubatud heitkoguse vddrtpaberite turu osalistel olema
lubatud avalikustada tehingud hiljemalt kaks pdeva parast seda, kui
juhtimiskohustusi tditvad isikud voi nendega lahedalt seotud isikud on neist

tehingutest teatanud.
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(10a)

Euroopa Parlamendi ja noukogu mddiruse (EL) 2017/1129 artikli 1 loige 4
(viidrtpaberite avaliku pakkumise jaoks) ja artikli 1 loige 5 voimaldavad emitendil
teatavatel tingimustel mitte koostada prospekti vahetuspakkumise, iihinemise voi
jagunemise puhul. Selle asemel tuleb teha turule kiittesaadavaks dokument, mis
sisaldab miinimumteavet, milles kirjeldatakse tehingut ja selle moju emitendile.
Sellist dokumenti ei pea libi vaatama ega heaks kiitma riiklik piidev asutus ning
selle sisunouded peaksid olema vorreldes prospektiga leebemad. Sellise erandi
soovimatu tagajirjena voib noteerimata emitendi driiihing teatavatel juhtudel
saada esialgse loa oma aktsiatega kaubelda prospekti koostamata, millega jietakse
investorid ilma prospektis olevast kasulikust teabest, viiltides riikliku piideva
asutuse tehtavat turule antava teabe libivaatamist. Seepdiirast on asjakohane
kehtestada noue, et prospekti peab koostama noteerimata emitent, kes

vahetuspakkumise, iihinemise voi jagunemise jirel taotleb kauplemisele votmist.
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(10b)  Euroopa Parlamendi ja noukogu mddruse (EL) 2017/1129 artikli 14 kohaselt ei
saa praegu kasutada lihtsustatud prospekti emitendid, kelle kapitalividirtpaberitega
on lubatud kaubelda reguleeritud turul voi VKEde kasvuturul vihemalt viimase 18
kuu jooksul jirjest ja kes soovivad emiteerida viidrtpabereid, mis annavad
Jjuurdepidsu kapitaliviiirtpaberitele, mis on vahetatavad varem emiteeritud
kapitaliviidrtpaberite vastu. Seetottu tuleks artiklit 14 muuta, et lubada emitentidel

kasutada lihtsustatud prospekti.

(11) VKEde kasvuturgu ei tuleks pidada emitentide arengu viimaseks etapiks: see peaks
voimaldama edukatel ettevotetel kasvada ja siseneda iihel paeval reguleeritud turule,
et saada kasu suuremast likviidsusest ja ulatuslikumast investorite kogumist. Selleks
et holbustada iileminekut VKEde kasvuturult reguleeritud turule, peaks kasvavatel
ettevotetel olema voimalus kasutada Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééiruse (EL)
2017/1129 artiklis 14 satestatud I lihtsustatud avalikustamiskorda varem emiteeritud
vddrtpaberite vastu vahetatavate vidrtpaberite reguleeritud turul kauplemise
lubamiseks, tingimusel et kdonealused ettevotted on vihemalt kahe aasta jooksul
jérjest pakkunud avalikkusele viidrtpabereid, millega on lubatud kaubelda VKEde
kasvuturul, ja on tiielikult tiitnud aruandlus- ja avalikustamiskohustusi kogu
noteerimise aja jooksul. See ajavahemik peaks voimaldama emitentidel saada
kiillaldased kogemused ning esitada turule andmed oma finantstulemuste ja

aruandlusnouete kohta vastavalt direktiivile 2014/65/EL.
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(12) Vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusele (EU) nr 1606/2002° ei ole
VKEde kasvuturu emitentidel kohustust avaldada oma finantsaruandeid
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite kohaselt. Siiski peaksid need VKEde
kasvuturu emitendid, kes soovivad kasutada reguleeritud turule iile minnes
lihtsustatud avalikustamiskorda, koostama oma viimased finantsaruanded, sealhulgas
vordlusandmed eelmise aasta kohta, vastavalt konealusele méaarusele, et viltida
hélbimist reguleeritud turgudel kehtivatest standarditest, tingimusel et nad peavad
koostama konsolideeritud finantsaruandeid. VKEde kasvuturu emitendid, kes ei
pea koostama konsolideeritud finantsaruandeid, peaksid jirgima selle liitkmesriigi

oigust, kus driiithing on asutatud.

6 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. juuli 2002. aasta méirus (EU) nr 1606/2002
rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite kohaldamise kohta (EUT L 243, 11.9.2002, Ik 1).
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(12a)

Kiiesoleva mdiiiruse eesmdrk on tiiielikult kooskolas Euroopa Parlamendi ja
noukogu mddruse (EL) 2017/1129 artiklis 15 siitestatud ELi kasvuprospekti
eesmdrkidega. ELi kasvuprospekt on liihike ja seega on selle koostamine sddstlik,
mis viihendab VKEde kulusid. VKEdel peaks olema voimalik teha valik ELi
kasvuprospekti kasutamiseks. Euroopa Parlamendi ja noukogu mdidiruses (EL)
2017/1129 siitestatud VKEde praegused maisted voivad olla liiga piiravad, eriti
emitentide suhtes, kes taotlevad kauplemisele votmist VKEde kasvuturul ja on
traditsioonilistest VKEdest pigem suuremad. Seetottu avalikel pakkumistel, millele
vahetult jirgneb vidrtpaberite esmakordne VKEde kasvuturul kauplemisele
votmine, ei oleks viiiksemad ettevotjad voimelised kasutama ELi kasvuprospekti
isegi juhul, kui nende vddrtpaberite turuvdiiiirtus oleks piirast nende esmakordset
VKEde kasvuturul kauplemisele votmist alla 200 miljoni euro. Seetottu tuleks
Euroopa Parlamendi ja noukogu mdidruse (EL) 2017/1129 artiklit 15 muuta
selliselt, et ettevotjad, kes tahavad teha esmast avalikku pakkumist, mille esialgne

turukapitalisatsioon on alla 200 miljoni euro, voivad koostada ELi kasvuprospekti.
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(12b)  Arvestades VKEde tihtsust liidu majanduses, tuleks erilist tihelepanu poorata
sellele, kuidas finantsteenuseid kiisitlevad liidu oigusaktid mojutavad VKEde
rahastamist. Selle tihtsuse arvesse votmiseks peaks komisjon noteeritud ja
noteerimata VKEde finantseerimist mojutavate koigi oigusaktid libivaatamisel
analiiiisima regulatiivseid ja haldustokkeid, sealhulgas teaduse valdkonnas, mis
piiravad voi takistavad VKEdesse investeerimist. Seejuures peaks komisjon
hindama VKEde kapitalivoogude arengut ja piiiidma luua soodsat regulatiivset

keskkonda VKEde rahastamise edendamiseks.
(13) Seetottu tuleks médruseid (EL) nr 596/2014 ja (EL) nr 2017/1129 vastavalt muuta.

(14) Kéesolevas madruses sitestatud muudatusi tuleks hakata kohaldama alates kéesoleva
médruse joustumise kuupdevast. Kuid artiklit 1 hakatakse kohaldama 12 kuud

pérast joustumist,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
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Artikkel 1
Maiiruse (EL) nr 596/2014 muutmine
Mairust (EL) nr 596/2014 muudetakse jargmiselt.
1. Artiklile 11 lisatakse 16ige 1a:

»la. Kui véirtpaberite pakkumine tehakse ainult kutselistele investoritele Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2017/1129* artikli 2 punkti e
méidratluses, ei ole turu sondeerimisega tegemist siis, kui emitent, kelle
finantsinstrumendid on voetud kauplemisele kauplemiskohas, voi tema nimel
voi arvel tegutsev kolmas isik edastab teavet osutatud kutselistele investoritele
eesmargiga radkida 1abi oma volakirjade emissioonis osalemise lepingulised
tingimused. Selline teabe edastamine tuleb lugeda artikli 10 loike 1 kohaseks
toosuhte, kutsealal tegutsemise voi muude kohustuste tiitmisega seotud
tavapdraseks tegevuseks ja seetottu ei kujuta see enesest siseteabe digusvastast
avaldamist. Kdnealune emitent tagab, et teavet saavad kutselised investorid on
teadlikud sellega kaasnevatest diguslikest kohustustest ja tunnustavad neid
kirjalikult ning on teadlikud siseteabe alusel kauplemise ja siseteabe

Oigusvastase avaldamise eest kohaldatavatest karistustest.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta méarus (EL) 2017/1129,
mis késitleb vairtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul
kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse

kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017, 1k 12).%;
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2. Artiklile 13 lisatakse 16iked 12 ja 13:

»12. Ilma et see piiraks loigete 1—11 kohaselt kehtestatud siseriiklikku turu
tunnustatud tava, tohib emitent, kelle finantsinstrumendid on voetud
kauplemisele VKEde kasvuturul, sdlmida oma aktsiate kohta likviidsuslepingu,
kasutades Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve poolt loike 13 kohaselt vilja

tootatava liidu vormi, kui tiidetud on jargmised tingimused:

a) likviidsuslepingu tingimused vastavad kdesoleva mééruse artikli 13
16ikes 2 ja komisjoni delegeeritud méadruses (EL) 2016/908** sétestatud

kriteeriumidele;
b)  likviidsusleping on koostatud vastavalt 16ikes 13 osutatud vormile;

c) likviidsuse pakkujal on padeva asutuse antud nduetekohane luba
vastavalt direktiivile 2014/65/EL ja ta on registreeritud turu litkmena kas
VKEde kasvuturu korraldaja voi seda korraldava investeerimisiihingu
(VKEde kasvuturgu korraldava turukorraldaja vdi investeerimisiihingu)

juures;
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d)  VKEde kasvuturu korraldaja v4i seda korraldav investeerimisiihing
kinnitab emitendile kirjalikult, et ta on likviidsuslepingu drakirja kétte

saanud ja ndustub nimetatud lepingu tingimustega.

Kéesoleva 1oike esimeses 10igus nimetatud emitent peab olema mis tahes
hetkel tdestama, et tingimused, mille kohaselt leping sdlmiti, on pidevalt
tdidetud. Kdnealune emitent ja VKEde kasvuturu korraldaja esitavad

likviidsuslepingu asjaomastele padevatele asutustele nende taotluse korral.
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13. Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tipsustada loikes 12 osutatud likviidsuslepingu
s0lmimise puhul kasutatav vorm, et tagada loikes 2 ette nihtud tingimuste

tditmine, sealhulgas likviidsuse pakkumise libipaistvuse ja mojususe kohta.

Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve esitab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [8 kuud piirast kiiesoleva mdidruse joustumise

kuupdeval.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14 siitestatud

korras.

**  Komisjoni 26. veebruari 2016. aasta delegeeritud maarus (EL) 2016/908,
millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL)
nr 596/2014 regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad turu
tunnustatud tava kehtestamise kriteeriume, korda ja ndudeid ning selle
hoidmise, 1dpetamise voi tunnustamise tingimuste muutmise ndudeid (ELT

L 153, 10.6.2016, 1k 3).;
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3. artikli 17 Ioikesse 4 lisatakse jargmine 15ik:

wErandina kolmandast l&igustl esitab emitent, kelle finantsinstrumendid on
voetud kauplemisele iiksnes VKEde kasvuturul, kirjaliku selgituse pidevale
asutusele iiksnes I noudmisel. Kuni emitent suudab viivitamise otsust pohjendada,

ei pea ta siilitama andmeid selle selgituse kohta.*;

4. Artikli 18 16iked 7-6 asendatakse jargmisega:
»1.  Finantsinstrumendi emitent ja tema nimel voi arvel tegutsey isik peavad:

a) koostama nimekirja koigist isikutest, kellel on juurdepiiiis siseteabele
ning kes tootavad tema heaks toolepingu alusel voi tiidavad muul viisil
iilesandeid, mille tottu on neil juurdepdiiis siseteabele, nagu noustajad,

raamatupidajad voi reitinguagentuurid (,,insaiderite nimekiri“);
b)  insaiderite nimekirja koheselt ajakohastama vastavalt loikele 4 ning

¢)  esitama pddeva asutuse taotluse korral insaiderite nimekirja

voimalikult kiiresti sellele asutusele.
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2. Emitendid voi nende nimel voi arvel tegutsevad isikud votavad maoistlikke
meetmeid tagamaks, et koik insaiderite nimekirja kantud isikud tunnustavad
kirjalikult sellega kaasnevaid oiguslikke kohustusi ning on teadlikud
siseteabe alusel kauplemise ning siseteabe oigusvastase avaldamise eest

kohaldatavatest karistustest.

Kui emitent palub oma insaiderite nimekirja koostada ja ajakohastada monel
teisel isikul, jidb emitent tiielikult vastutavaks kiiesoleva artikli jirgimise
eest. Emitendil on alati 6igus tutvuda teise isiku koostatava insaiderite

nimekirjaga.

3. Insaiderite nimekiri sisaldab vihemalt jirgmist:
a)  siseteabele juurdepiiisu omavate isikute isikuandmed;
b)  pohjus, miks mingi isik insaiderite nimekirja on kantud;

¢)  kuupiiev ja kellaaeg, millal vastavale isikule siseteabele juurdepdiiis

anti, ning

d)  kuupiiev, millal insaiderite nimekiri koostati.
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4.  Emitendid ja nende nimel voi arvel tegutsevad isikud uuendavad oma
insaiderite nimekirja jargmiste asjaolude esinemisel kohe, lisades

uuendamise kuupdeva:

a)  kui nimekirjas juba oleva isiku insaiderite nimekirja kandmise pohjus

muutub;

b)  kui lisandub uus isik, kellel on juurdepidis siseteabele ja kes tuleb

seetottu insaiderite nimekirja kanda, ning
¢)  kui isikul ei ole enam siseteabele juurdepiidisu.

Iga kord, kui nimekirja uuendatakse, mdiirgitakse kuupiiev ja kellaaeg, mil

uuendamise pohjustanud muutus toimus.

5.  Emitendid ja koik isikud, kes nende nimel voi arvel tegutsevad, siilitavad
oma insaiderite nimekirja vihemalt viis aastat piirast selle koostamist voi

uuendamist.
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ET

Emitentidel, kelle finantsinstrumendid on voetud kauplemisele VKEde
kasvuturul, on lubatud kanda oma insaiderite loetellu ainult need isikud, kellel
on tulenevalt nende tilesannetest vdi ametist emitendi juures regulaarne

juurdepids siseteabele.

Erandina esimesest loigust ja kui see on pohjendatud konkreetsete riigisisese
turu usaldusvdidrsuse kaalutlustega, voivad liikmesriigid nouda emitentidelt,
kelle finantsinstrumendid on voetud kauplemisele VKEde kasvuturul,
kasutada punktis 1 mdiratletud koigi insaiderite loetelu, mis sisaldab
kolmanda loike kohaselt teavet, mida on tipsustatud Euroopa

Viidrtpaberiturujirelevalve vilja tootatud vormis.

Euroopa Viiirtpaberiturujiirelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelnou, et mddrata kindlaks loikes 2 osutatud insaiderite
nimekirja tipne vorm. Insaiderite nimekirja vorm peab olema
proportsionaalne ja sisaldama viiksemat hulka teavet vorreldes kiiesoleva

artikli loikes 9 osutatud insaiderite nimekirja vormiga.

Euroopa Viiirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike
tehniliste standardite eelnou komisjonile hiljemalt ... [8 kuud piirast
Jjoustumise kuupdeval. Komisjonile antakse oigus votta vastu kolmandas
loigus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas mdidruse (EL)

nr 1095/2010 artikliga 15.

Nimetatud teave esitatakse padevale asutusele tema taotluse korral voimalikult

kiiresti.*;
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5. I artikli 19 16ike 3 esimene loik asendatakse j éirgmisegal :

,Emitendil véi lubatud heitkoguse viirtpaberite turu osalisel on alates 15ikes 1
osutatud teate kdttesaamist kaks toopdeva selleks, et avalikustada nimetatud teates

sisalduv teave.*;
Sa. Artikli 35 loige 2 asendatakse jirgmisega:

»w2. Artikli 6 loigetes 5 ja 6, artikli 12 loikes 5, artikli 17 loike 2 kolmandas
loigus, artikli 17 loikes 3 ning artikli 19 loigetes 13 ja 14 osutatud éigus votta
vastu delegeeritud oigusakte antakse komisjonile viieks aastaks alates
[muutmisakti joustumise kuupdiiev]. Komisjon esitab delegeeritud volituste
kohta aruande hiljemalt iiheksa kuud enne viieaastase tihtaja moodumist.
Volituste delegeerimist pikendatakse automaatselt samaks ajavahemikuks,
vilja arvatud juhul, kui Euroopa Parlament voi noukogu esitab selle suhtes

vastuviiite hiljemalt kolm kuud enne iga ajavahemiku loppemist. “.
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Artikkel 2
Mairuse (EL) I 2017/1129 muutmine
I Mairust (EL) 2017/1129 muudetakse jargmiselt.
1. Artiklisse 1 lisatakse jirgmised punktid 6a ja 6b:

»wba. Loike 4 punktis f ning loike 5 punktis e sitestatud erandeid kohaldatakse

ainult kapitaliviiirtpaberitele juhul, kui:

a) ostja kapitaliviiirtpaberid on enne iilevotmist ja tehingut juba
reguleeritud turul kauplemisele voetud ning iilevotmist ei loeta
poordomandamistehinguks Euroopa Liidu poolt heaks kiidetud 3.
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite (IFRS) punkti B19

(Ariiithendused) tihenduses, véi

b)  asutus, mis on direktiivi 2004/25/EU alusel piidev pakkumisdokumenti
libi vaatama, on eelnevalt heaks kiitnud loike 4 punktis f ning loike 5

punktis e osutatud dokumendi.
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6b. Loike 4 punktis g ning loike 5 punktis f siitestatud erandeid kohaldatakse

ainult kapitaliviiirtpaberitele juhul, kui:

a)  iihendava oigussubjekti kapitalividrtpaberid on enne tehingut juba

reguleeritud turul kauplemisele voetud;

b)  jaotatava oigussubjekti kapitaliviiiirtpaberid on enne tehingut juba

reguleeritud turul kauplemisele voetud;

¢)  iihinemist ei loeta poordomandamistehinguks Euroopa Liidu poolt
heaks kiidetud 3. rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite (IFRS)
punkti B19 (Ariiihendused) tihenduses.;
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2. Artiklit 14 muudetakse jargmiselt:
a) 10ike 1 esimest 10iku muudetakse jirgmiselt:
i)  punkt b asendatakse jirgmisega:

»b) emitendid, kelle kapitalividrtpaberitega on lubatud kaubelda
reguleeritud turul voi VKEde kasvuturul vihemalt viimase 18
kuu jooksul jirjest ja kes emiteerivad mittekapitaliviiirtpabereid
voi kapitalile juurdepddisu andvaid vidrtpabereid, mis on
vahetatavad emitendi olemasolevate juba kauplemisele voetud
kapitalivddrtpaberite vastu, piiramata artikli 1 loike 5

kohaldamist; «;
if)  lisatakse punkt d:

,d) emitendid, kelle viidrtpabereid on avalikkusele pakutud ja millega
on lubatud kaubelda VKEde kasvuturul vihemalt kahe aasta
jooksul jéirjest ja mille suhtes on téielikult jirgitud aruandlus- ja
avalikustamiskohustusi kogu nende kauplemisele voetud aja
jooksul, ja kes taotlevad varem emiteeritud viidrtpaberite vastu
vahetatavate vidrtpaberite kauplemisele votmist reguleeritud

turul.*;
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b) I 10iget 2 muudetakse jirgmiselt:
i)  teisele loigule lisatakse jairgmine lause:

,,Loike 1 esimese 106igu punktis d osutatud emitentide puhul, kelle
vddrtpaberid on voetud kauplemisele VKEde kasvuturul ja kes péirast
oma viiirtpaberite reguleeritud turul kauplemisele lubamist peavad
koostama konsolideeritud finantsaruandeid vastavalt direktiivile
2013/34/EL, koostatakse viimased artikli 14 loike 3 punkti a kohased
finantsaruanded, mis sisaldavad lihtsustatud prospektis esitatavaid
vordlusandmed eelmise aasta kohta, vastavalt rahvusvahelistele
finantsaruandlusstandarditele, mille liit on méiruse (EU) nr

1606/2002*** kohaselt heaks kiitnud.

##%  Buroopa Parlamendi ja ndukogu 19. juuli 2002. aasta méirus (EU)
nr 1606/2002 rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite

kohaldamise kohta (EUT L 243, 11.9.2002, 1k 1).;
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ii) lisatakse jirgmised loigud:

wLoike 1 esimese loigu punktis d osutatud emitentide puhul, kelle
vidrtpaberid on voetud kauplemisele VKEde kasvuturul ja kes piirast
oma vdirtpaberite reguleeritud turul kauplemisele lubamist ei pea
koostama konsolideeritud finantsaruandeid vastavalt direktiivile
2013/34/EL, koostatakse viimased artikli 14 loike 3 punkti a kohased
finantsaruanded, mis sisaldavad lihtsustatud prospektis esitatavaid
vordlusandmed eelmise aasta kohta, vastavalt selle liikmesriigi

oigusele, kus driithing on asutatud.

Kolmandate riikide emitentide puhul, kelle viidrtpaberid on voetud
kauplemisele VKEde kasvuturul, koostatakse viimased artikli 14 loike
3 punkti a kohased finantsaruanded, mis sisaldavad lihtsustatud
prospektis esitatavaid vordlusandmed eelmise aasta kohta, kolmanda
riigi méiiirusele (EU) nr 1606/2002 vastava riikliku
raamatupidamisstandardi kohaselt. Kui sellise kolmanda riigi
riiklikud raamatupidamisstandardid ei vasta IFRS-le, tuleb
finantsaruanded korrigeerida méiruse (EU) nr 1606/2002

kohaselt. *;
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¢)  loike 3 teise loigu punkti e muudetakse jirgmiselt:

»e) kapitaliviidrtpaberite, sealhulgas kapitaliviidrtpaberitele juurdepiiisu
andvate vidrtpaberite puhul kiibekapitali aruanne, kapitalisatsiooni ja
volgade aruanne, asjakohaste huvide konfliktide ja seotud isikutega
tehtud tehingute avalikustamine, pohiaktsiondrid ja asjakohasel juhul

pro forma finantsteave. “;
3. artikli 15 loike 1 esimesse loiku lisatakse jirgmine punkt:

wca) muud kui VKEdest emitendid, kes pakuvad aktsiaid iildsusele samal ajal, kui
nad taotlevad nende aktsiate VKEde kasvuturul kauplemisele votmist,
tingimusel et neil ei ole juba aktsiaid, mis on voetud kauplemisele VKEde
kasvuturul ning et kahe alljirgneva komponendi korrutis on alla

200000 000 EUR:

i) artikli 17 loike 1 punkti b alapunktis i osutatud juhul loplik

pakkumishind voi maksimaalne hind;

ii)  artikli 17 loike 1 punkti b alapunktis i osutatud juhul tasumata aktsiate
koguarv kohe piirast aktsiate pakkumist iildsusele, mis arvutatakse kas
iildsusele pakutavate aktsiate koguse voi iildsusele pakutavate aktsiate

maksimaalkoguse alusel. “;
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4. V lisa punkt Il asendatakse jirgmisega:

/A I Kapitalisatsiooni ja volgade aruanne (iiksnes kapitaliviidrtpaberite puhul,
mille on emiteerinud driithingud, mille turukapitalisatsioon on iile 200 000

000 euro) ja kiiibekapitali aruanne (iiksnes kapitaliviiirtpaberite puhul).

Eesmdrk on anda teavet emitendi kapitalisatsiooni ja volgade kohta ning
selle kohta, kas kdibekapital on piisav emitendi olemasolevate vajaduste
tditmiseks voi kui see nii ei ole, siis kuidas kavatseb emitent tagada vajaliku

tiiendava kdiibekapitali. “
Artikkel 2a
Direktiivi 2014/65/EL muutmine
Direktiivi 2014/65/EL artiklisse 33 lisatakse jirgmine loige:

9 Komisjon moodustab hiljemalt [6 kuud piirast kiiesoleva mdiiiruse joustumist|
sidusrithmade esindajate eksperdiriihma, et jilgida VKEde kasvuturgude edukust
ja toimimist. Eksperdiriihm avaldab hiljemalt [18 kuud piirast kiesoleva mddiruse

joustumist| aruande oma jirelduste kohta. *
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Artikkel 3
Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev mairus joustub kahekiimnendal péaeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu

Teatajas.

Seda kohaldatakse alates selle [joustumiskuupdevast]|. Kuid artiklit 1 hakatakse kohaldama
[12 kuud péirast joustumist].

Kéesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
Or. en
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