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EIROPAS PARLAMENTA LEMUMA PRIEKSLIKUMS

par Padomes ieteikumu attieciba uz Eiropas Centralas bankas priekSsedétajas iecelSanu
(N9-0023/2019 — C9-0048/2019 — 2019/0810(NLE))

(Apspriesanas)
Eiropas Parlaments,
— nemot véra Padomes 2019. gada 9. jilija ieteikumu!,

— nemot véra Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 283. panta 2. punkta otro dalu,
saskana ar kuru Eiropadome ar to ir apspriedusies (C9-0048/2019),

— nemot véra Reglamenta 130. pantu,

— nemot veéra Ekonomikas un monetaras komitejas zinojumu (A9-0008/2019),

Parlamentu par Kristines Lagardas (Christine Lagarde) iecelSanu Eiropas Centralas
bankas priekSsédetajas amata uz astonu gadu pilnvaru laiku, sakot no 2019. gada
1. novembra;

B.  ta ka Parlamenta Ekonomikas un monetara komiteja attiecigi parbaudija kandidates
atbilstibu amatam, jo Tpasi nemot véra Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
283. panta 2. punkta noteiktas prasibas un saistiba ar minéta liguma 130. panta prasibu
par ECB pilnigas neatkaribas garantéSanu; ta ka izvertéSanas procesa komiteja no
kandidates sanéma vinas dzives aprakstu, ka arT atbildes uz vinai nosiitito rakstisko
anketu;

C. takapéc tam komiteja 2019. gada 4. septembrT rikoja divarpus stundas ilgu kandidates
uzklausiSanu, kura vina vispirms uzrundja komiteju un tad atbildéja uz komitejas
locek]u uzdotajiem jautajumiem,

1.  sniedz labveligu atzinumu par Padomes ieteikumu iecelt Kristini Lagardu par Eiropas
Centralas bankas priekssedetaju;

2. uzdod priekS§sedetajam nosiitit So Iémumu Eiropadomei, Padomei un dalibvalstu
valdibam.

'OV C 235, 12.7.2019., 1. Ipp.
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1. PIELIKUMS. KRISTINES LAGARDAS DZIVES APRAKSTS

Personas dati DzimSanas datums: 1956. gada 1. janvaris
DzimSanas vieta: Parize
Valstspiederiba: Francija

Darba pieredze
Starptautiskas finansu iestades

2011. gada jilijs — paslaik Starptautiska Valiitas fonda izpilddirektore,
Vasingtona, ASV

Viens amata pilnvaru laiks nostradats pilniba (no
2011. gada julija Iidz 2016. gada jtlijam), otrs — dalg;ji
(no 2016. gada jilija Iidz 2019. gada septembrim)

Francijas valsts sektors

2007. gada junijs — 2011. gada julijs
Francijas ekonomikas un finansu ministre

Eiropas Savienibas Francijas prezidentiira 2008. gada otraja
pusgada

Ekonomikas un finansu padomes (ECOFIN) priekssedetaja
G20 valstu grupas Francijas prezidentiira 2011. gada

(G20 valstu grupas finan$u ministru priekSsédétaja

2007. gada maijs — 2007. gada junijs

Francijas lauksaimniecibas un zivsaimniecibas
ministre

2005. gada maijs — 2007. gada maijs
Francijas tirdzniecibas ministre
Privatais sektors

1999. gada oktobris — 2005. gada maijs

Starptautiska juridiska biroja ,,Baker McKenzie”
generaldirektore, Cikaga, ASV
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1995. gada oktobris — 1999. gada oktobris

,Baker McKenzie” starptautiska izpilddirektorata
locekle, ,,Baker McKenzie” partnere un Parizes

biroja vaditaja

1981. gada maijs — 1999. gads Juriskonsulte, praktiz&jusi galvenokart tadas jomas
ka komerctiesibas, apvieno$anas un parnemsana,

pretmonopola tiesibu akti, darba tiesibas un

arbitraza, parstavot starptautiskus korporativos

klientus

1980. gada septembris — 1982. gada septembris

Ligumtiesibu pasniedzgja Parizes X (Nanteras)

universitates Juridiskaja fakultaté

Izglitiba

Magistra grads komerctiesibas, augstakas profesionalas izglitibas diploms komerctiesibas un

darba tiesibas
Parizes X (Nantéras) universitate, 1980. gads

Magistra grads ar specializaciju ekonomika un finans€s, magistra darbs par ASV patérétaju
tiesibu aizsardzibas kustibu, Ralfu Neideru (Ralph Nader) un vina dibinato bezpelnas

organizaciju ,,Public Citizen”
Sciences Po universitate, Eksanprovansa, 1977. gads

Magistra grads amerikanu literattira
Avinonas Makslas akadémija, 1977. gads

Profesionala kvalifikacija: Parizes Advokatu kolégijas locekle
Starptautiska akadémiska atziniba

Louvain La Neuve goda doktore (Doctor honoris causa)
Monrealas Universitates goda doktore

Universidad del Pacifico goda doktore

Washington College goda doktore

Claremont McKenna College goda doktore

KembridZas Robinson College goda lidzstradniece

Apbalvojumi un amati
2011 Sciences Po universitates Direktoru padomes locekle
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2011 Ziemelatlantijas Padomes 2011. gada Pasaules pilsonibas balva

2011 Piedalijusies Pasaules Ekonomikas foruma Direktoru padomes darba

2011 Eiropas Institiita Transatlantiskas Iideribas balva

2012 »Hipolito Unanue al Mérito Economico — Financiero” balva no Peru

2012 Goda Legiona Nacionalais virsnieku $kiras ordenis

2012 Kanadas Starptautiskas padomes Gada pasaules pilsona balva

2012 Lévenas Universitates goda doktora grads

2012 Arabu banku savienibas 2012. gada Lideribas balva

2013 Kotdivuaras Republikas Nacionala ordena lielvirsnieka krusts

2013 Piedalijusies Holton-Arms skolas Pilnvaroto padomes darba

2014 Global Foundation inauguracijas balva par pasaules méroga sasniegumiem

2014 Monrealas Universitates goda doktora grads

2014 Piedalijusies Monrealas gadskartejas konferences valdes darba

2014 Foreign Policy Magazine Gada diplomata balva (2014)

2015 »Baker McKenzie” goda tituls

2015 Holton-Arms skolas ziedojumu vakSanas kampanas goda priek$seédétaja

2015 Francijas Valsts simfoniska orkestra ASV un Kanadas koncerttiires Goda
komitejas priekSseédetaja

2016 Piedalijusies ANO generalsekretara Augsta Iimena darba grupa sieviesu
ekonomiskas emancipacijas jautajumos

2016 Kolumbijas Universitates Starptautisko sabiedrisko attiecibu augstskolas
Pasaules lideribas balva

2016 Mohammed Bin Rashid Goda medala sievietém

2016 Glamour Magazine Gada sievietes un miiZza ieguldijuma balva

2016 Universidad del Pacifico goda doktora grads

2017 Pasaules SievieSu augstaka Iimena tikSanas Starptautiskas planosanas
komitejas Gada sievietes lideres balva

2017 Washington College goda doktora grads

2018 Piedalijusies G7 valstu grupas Dzimumu lidztiesibas konsultativas padomes
darba

2018 Apbalvota ar Dzibuti Republikas Nacionalo 27. jinija ordeni

2018 Claremont McKenna College goda doktora grads

2018 Banku instittita [idzstradniece

2018 Appeal of Conscience Foundation Sirdsapzinas aicinajuma pasaules lidera
balva

2019 Saneémusi Holton-Arms skolas Izcilas absolventes apbalvojumu

2019 Ziemelatlantijas Padomes Izcilas starptautiskas lideribas balva

2019 Piedalijusies Starptautiska Dzimumu lidztiesibas lideru tikla darba un kluvusi

par tikla finanSu centra lidzpriekSsedétaju
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2019 Robinson College goda lidzstradniece

Publikaciju izlase
Breaking New Grounds in French Labor Law, 1982

Fragmentation Risks - Finance & Development, September 2012
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2012/09/straight.htm

Dare the Difference - Finance & Development, June 2013
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2013/06/straight.htm

Focus, Flexibility, Service - Finance & Development, September 2014
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2014/09/straight.htm

Path to Development -- Finance & Development, June 2015
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2015/06/straight.htm

The Voice of Youth -- Finance & Development, June 2017
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2017/06/straight.htm

A Regulatory Approach to Fintech - Finance and Development, March 2018
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2018/06/how-policymakers-should-regulate-
cryptoassets-and-fintech/straight.htm

A Global Imperative to Empower Women — Finance & Development March 2019
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2019/03/empowering-women-critical-for-global-
economy-lagarde.htm

Nozimigakas uzstasanas

Global Risks Are Rising, But There Is a Path to Recovery, Jackson Hole, August 2011
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp082711

Global Challenges in 2012 — Berlin, January 2012
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp012312

Anchoring Stability to Sustain Higher and Better Growth, Zurich, May 2012
https://www.imf,org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp050712

The Legacy of Charlemagne — Schiuble and European Integration, Aachen, May 2012
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp051612

The Global Calculus of Unconventional Monetary Policies, Jackson Hole, August 2013
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp082313

The Challenge Facing the Global Economy: New Momentum to Overcome a New Mediocre,

RR\1188315LV.docx 7/52 PE639.816v03-00

LV


http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2012/09/straight.htm
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2013/06/straight.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2014/09/straight.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2015/06/straight.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2017/06/straight.htm
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2018/06/how-policymakers-should-regulate-cryptoassets-and-fintech/straight.htm
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2018/06/how-policymakers-should-regulate-cryptoassets-and-fintech/straight.htm
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2019/03/empowering-women-critical-for-global-economy-lagarde.htm
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2019/03/empowering-women-critical-for-global-economy-lagarde.htm
http://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp082711
http://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp012312
http://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp050712
http://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp051612
http://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp082313

LV

Washington, D.C., October 2014
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp100214

Daring the Difference: The 3 L’s of Women’s Empowerment, Washington, D.C., May 2014
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp051914

Lifting the Small Boats, Brussels, June 2015
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp061715

Not Your Grandmother’s IMF, Annual Meetings, Lima, October 2015
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp100915

Demographic Changes and the Role of Fiscal Policy, MIT, March 2016
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/sp030416

Addressing Corruption with Clarity, Brookings Institution, September 2017
https://www.imf.org/en/News/Articles/2017/09/18/sp091817-addressing-corruption-with-

clarity

A Time to Repair the Roof, Harvard University, October 2017
https://www.imf.org/en/News/Articles/2017/10/04/sp100517-a-time-to-repair-the-roof

Central Banking and Fintech, A Brave New World, Bank of England, September 2017
https://www.imf.org/en/News/Articles/2017/09/28/sp092917-central-banking-and-fintech-a-
brave-new-world

A Compass to Prosperity: The Next Steps of Euro Area Economic Integration, Berlin, March
2018
https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/03/26/sp032618-a-compass-to-prosperity-the-
next-steps-of-euro-area-economic-integration

Age of Ingenuity: Reimagining 21st Century International Cooperation, Kissinger Lecture,
Library of Congress, December 2018
https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/12/04/sp120418-md-kissinger-speech

Creating a Better Global Trade System, Portland, May 2018
https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/05/14/sp-lagarde-creating-a-better-global-trade-

system

Steer, Don’t Drift: Managing Risks to Keep the Global Economy on Course, IMF, October
2018
https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/09/27/sp1001 18-steer-dont-drift

Winds of Change: The Case for New Digital Currency, Singapore Fintech Festival,
November 2018
https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/11/13/sp111418-winds-of-change-the-case-for-
new-digital-currency

Belt and Road Initiative: Strategies to Deliver in the Next Phase, Beijing, April 2018
https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/04/11/sp041218&-belt-and-road-initiative-
strategies-to-deliver-in-the-next-phase
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https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/04/11/sp041218-belt-and-road-initiative-strategies-to-deliver-in-the-next-phase

Euro 2.0: Past, Present, and Future of Euro Area Integration, The Euro at 20 Conference,
Dublin, June 2018
https://www.imf.org/en/News/Seminars/Conferences/2018/05/17/~/link.aspx? _id=D56874C
433F343C6BE326A611F4D62E9& 7=z

New Economic Landscape, New Multilateralism, Bali Annual Meetings, October 2018
https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/10/11/sp101218-new-economic-landscape-new-
multilateralism

The Case for the Sustainable Development Goals, Helen Alexander Lecture, IMF,
September 2018
https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/09/17/sp09172018-the-case-for-the-sustainable-
development-goals

The Financial Sector: Redefining a Broader Sense of Purpose, Tacitus Lecture, London,
February 2019
https://www.imf.org/en/News/Articles/2019/02/21/sp022819-md-the-financial-sector-
redefining-a-broader-sense-of-purpose

The Euro Area: Creating a Stronger Economic Ecosystem, Banque de France, March 2019
https://www.imf.org/en/News/Articles/2019/03/28/sp0328 19-the-euro-area-creating-a-
stronger-economic-ecosystem.

Forging a Stronger Social Contract—the IMF’s Approach to Social Spending, Geneva, June
2019
https://www.imf.org/en/News/Articles/2019/06/14/sp061419-md-social-spending

SVF bloga ierakstu izlase

Getting Real on Meeting Paris Climate Change Commitments
https://blogs.imf.org/2019/05/03/getting-real-on-meeting-paris-climate-change-
commitments/?utm medium=email&utm source=govdelivery

Corporate Taxation in the Global Economy
https://blogs.imf.org/2019/03/25/corporate-taxation-in-the-global-economy/

When History Rhymes
https://blogs.imf.org/2018/11/05/when-history-rhymes/

Economic Gains from Gender Inclusion: Even Greater Than You Thought
https://blogs.imf.org/2018/11/28/economic-gains-from-gender-inclusion-even-greater-than-

you-thought/

Realizing the Potential of the G20 Compact with Africa
https://blogs.imf.org/2018/10/30/realizing-the-potential-of-the-g20-compact-with-africa/

Ten Years After Lehman—Lessons Learned and Challenges Ahead
https://blogs.imf.org/2018/09/05/ten-years-after-lehman-lessons-learned-and-challenges-
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https://blogs.imf.org/2018/09/05/ten-years-after-lehman-lessons-learned-and-challenges-ahead/

ahead/

Addressing the Dark Side of the Crypto World
https://blogs.imf.org/2018/03/13/addressing-the-dark-side-of-the-crypto-world/

A Dream Deferred: Inequality and Poverty Across Generations in Europe
https://blogs.imf.org/2018/01/24/a-dream-deferred-inequality-and-poverty-across-
generations-in-europe/

Fintech—Capturing the Benefits, Avoiding the Risks
https://blogs.imf.org/2017/06/20/fintech-capturing-the-benefits-avoiding-the-risks/

Protecting Education and Health Spending in Low-Income Countries
https://blogs.imf.org/2017/06/06/protecting-education-and-health-spending-in-low-income-
countries/

To Boost Growth: Employ More Women
https://blogs.imf.org/2016/09/14/to-boost-growth-employ-more-women/

Migration: A Global Issue in Need of a Global Solution
https://blogs.imf.org/2015/11/11/migration-a-global-issue-in-need-of-a-global-solution/

Unlocking Latin America’s Huge Potential
https://blogs.imf.org/2014/12/02/unlocking-latin-americas-huge-potential/

Jobs and Growth: Supporting the European Recovery
https://blogs.imf.org/2014/01/28/jobs-and-growth-supporting-the-european-recovery/

A New Frontier for Kenya and Africa
https://blogs.imf.org/2014/01/08/a-new-frontier-for-kenya-and-africa/

What We Can Do to Improve Women’s Economic Opportunities
https://blogs.imf.org/2013/03/08/what-we-can-do-to-improve-womens-economic-

opportunities/

How to Get the Balance Right: Fiscal Policy at a Time of Crisis
https://blogs.imf.org/2012/05/06/how-to-get-the-balance-right-fiscal-policy-at-a-time-of-
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2. PIELIKUMS. KRISTINES LAGARDAS ATBILDES UZ ANKETU

A. Dzives un darba pieredze

1. Kadi, jasuprat, ir jisu galvenie profesionalas kvalifikacijas aspekti jautajumos, kas saistiti ar
monetaro, finansu un uznémejdarbibas jomu, un jisu nozimigakie Eiropas un starptautiskaja liment
giitas pieredzes aspekti?

Ieprieksejo Cetrdesmit gadu laika esmu guvusi unikalu pieredzi, kas darbu privataja sektora (no
1980. lidz 2005. gadam pildot ASV juridiska biroja ,,Baker McKenzie” praktiz&josas juriskonsultes
un izpilddirektores pienakumus) apvieno ar darbu publiskaja sektora vadoSos politiskos amatos gan
valsts limeni (no 2005. Iidz 2011. gadam pildot tirdzniecibas ministra un ekonomikas un finansu
ministra pienakumus), gan starptautiska méroga (no 2011. gada lidz pat Sim bridim pildot
Starptautiska Valitas fonda izpilddirektora pienakumus). Turklat, pildot Francijas ministra un ES
Padomes locekla pienakumus, esmu tiesi piedalijusies ES [émumu pienemsanas procesa.

Visos min&tajos amatos man ir nacies saskarties ar uznéméjdarbibas un finansu joma aktualiem
jautajumiem. Kad stradaju par juriskonsulti, visi mani klienti bija lieli korporativi uzp€mumi. Man
ar1 ir liela méra nacies stradat ar finanSu aprindam gan valsts ekonomikas un finansu ministra, gan
SVF izpilddirektora amata. Min€tajos amatos esmu darbojusies valsts un starptautiska limeni gan
privataja, gan publiskaja sektora; ieprieksgjos 40 gadus mana darba valoda gandriz vienmér ir bijusi
anglu valoda, iznemot seSus gadus, ko nostradaju Francijas valdiba.

Esmu guvusi daudzpusigu pieredzi diapazona no nodoklu un pretmonopola tiesibu aktiem, darba
tiestbam un apvienoS$anas un parpemsanas praksi Iidz pat finanSu krizes parvaré$anai valsts un
starptautiska Itmeni pasaules finanSu krizes laika. Jaunaka darba pieredze SVF izpilddirektora
amata man ir veidojusies, Tstenojot pilnvaras tris izteikti atSkirigds jomas: i) noradijumi par
politikas veido$anu un ekonomikas parraudziba, ii) krizes parvaré$ana un aizdevumu programmas,
iii) apmaciba un spgju veidoSana. Visos mingtajos amatos esmu regulari tikusies ar politikas
veidotajiem visaugstakaja ITmenT un spgjusi §is attiecibas lidzsvarot to institliciju intereses, kuras
gadiem ilgi esmu vadijusi. Ar $adi glitu darba pieredzi sp€ju vispusigi izprast Eiropas un pasaules
ekonomiku un starptautisko stavokli. Turklat darbs tadu lielu starptautisku organizaciju ka SVF
vaditaja amata akcenteé manas sp&jas uzklaustt darbiniekus un akcionarus, formulét vienotu un
miusdienigu skatu nakotng, Tstenot kolegialu pieeju un tiekties péc vienpratibas, lai sasniegtu
labakus rezultatus.

2. Vai esat uznémuma vai uznémuma daju ipasniece, vai ari jums ir citas saistibas, kas nebiitu
savienojamas ar jums paredzéto piendkumu izpildi, un vai ir kadi personigi vai citi faktori, ar
kuriem Parlamentam biitu jarékinds, apsverot jiisu izvirziSanu amatam?

Kad 2005. gada kluvu par tirdzniecibas ministri, atkapos no visiem pargjiem amatiem, kas varétu
biit nesavienojami ar darbu ministra amata, piem&ram, no ING un citu ar ,,Baker McKenzie” saistitu
struktiru valdes locekla amata, tostarp no valdes locekla amata Eiropas Tiesibu centra, kuru
1995. gada biju izveidojusi.

Péc tam ar SVF valdes Etikas komitejas iepriek$€ju piekriSanu esmu piepémusi tikai goda titulus,
pieméram, Kembridzas Robinson College Konsultativas padomes locekla titulu un Vasingtonas
Holton-Arms skolas valdes goda locek]a titulu.

Turklat esmu konsekventi iestajusies par sievieSu tiesibam ikreiz, kad ir nacies saskarties ar
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diskriminaciju un nevienlidzibu. Planoju to darit arT turpmak un uzskatu, ka tas nekadi nevajina
manas spgjas paust autoritativu viedokli monetarajos jautajumos un neliedz man pildit savus
pienakumus péc labakas sirdsapzinas. Tas pats attiecas uz klimata parmainu joma aktualiem
jautajumiem un uz miisu vides aizsardzibu.

3. Kadus galvenos mérkus jiis vélétos sasniegt Eiropas Centralas bankas priekssédétajas astonu
gadu pilnvaru laika?

ECB primarais uzdevums ir cenu stabilitates uzturé€Sana, un to ECB naksies darit pasmaju un
starptautiskaja vide, kas iepriek$gjos desmit gados ir ieverojami mainijusies. Ekonomiski attistitajas
dalas $o vidi raksturo mérena izaugsme un zema inflacija. Lai gan finanSu nozare tagad ir droSaka
un tai ir labaks regul&jums, neka tas bija pirms pasaules finansu krizes, léna izaugsme un zema
inflacija biis problematiska finans$u starpniekiem, kuru uzpemgjdarbibas modeli ir veidojusies
dinamiskas izaugsmes, augstas inflacijas pasauleé. Turklat jaunu un biezi vien revolucionaru
tehnologiju ietekm& mainas ekonomikas darbibas modelis. Starptautiska sadarbiba tiek apSaubita,
vidi apdraud klimata parmainas un ekstrému laikapstak]u veidoSanas un daudzas pasaules valstis
iedzivotaji strauji noveco.

Nemot to véra, ECB arT turpmak biis rlipigi javéro un jaanalizé norises ekonomikas un finansu joma
gan Eiropa, gan visa pasaulé. Ja kltSu par ECB priekssedetaju, veicinasu iestade vairak modribas
attieciba uz jaunajam tendencém un mudinasu §is tendences analiz&t, lai tas izprastu. TiekSos péc
vienpratibas ECB Padomé un centiSos iesp&jami skaidrak un vienkar$ak izklastit ECB stratégiju un
politikas nostadnes sarezgita pasaulg, paturot prata to, ka iestadei ir daudzslanaina un multikulturala
auditorija, ko veido dazadi dalibnieki, sakot no Eiropas iedzivotajiem un beidzot ar finansu tirgiem.

Mans absoltitais priekSnoteikums — ka euro ir Eiropas sabiedriskais labums, kam ar1 turpmak ir
jauzlabo tas pozicijas starptautiska meéroga. Spécigai ekonomiskas un monetaras savienibas (EMS)
institucionalajai arhitekttirai un merktiecigai ECB, kura koncentrgjas uz cenu stabilitates
nodros$inaSanu, $aja konteksta ir galvena nozime, lai labumu giitu visi.

B. _ECB monetara politika

4. Ka jis vertejat monetaro politiku, ko ECB ir istenojusi ieprieksejos 8 gadus? Vai, jiusuprat, ta
biitu jamaina, un kadas izmainas jis censtos pandkt, klistot par ECB priekssédéetaju?

ECB primarais uzdevums ir cenu stabilitates uzturéSana eurozona. P&c ECB definicijas cenu
stabilitate ir pozitivs gada inflacijas Itmenis, kas zemaks par 2 %, un ECB ir pazinojusi, ka,
tiecoties péc cenu stabilitates, ta centisies panakt, lai inflacijas limenis vidgja termina biitu tikai
nedaudz zemaks par 2 %.

Ieprieksgjos 8 gadus ECB ir nacies stradat loti problematiskos apstaklos. Reaggjot uz finansu krizi
un valsts parada krizi, ECB veica vairakus pasakumus, kuriem bija izSkiroSa nozime, lai saglabatu
monetaras politikas transmisijas mehanismu, atbalstitu eurozonas ekonomiku un galarezultata
panaktu inflacijas tendencu tuvinasanos Iimeniem, kas atbilstosaki iestades politikas meérkim.

Deflacijas risku un denominacijas mainas risku krizes kulminacijas bridi sekmigi izdevas noverst
tiesi ar veicinoSajiem pasakumiem, kas tiek 1stenoti kops 2014. gada jiinija, tostarp ar mérktiecigam
ilgtermina refinans€S$anas operacijam, negativam likm&m, verienigiem aktivu iepirkumiem un

kristies. Patlaban tiek prognozéts, ka kopgja inflacija sasniegs 1,3 % 2019. gada, 1,4 % 2020. gada
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un 1,6 % 2021. gada. lepriek$gjos sesos gados eurozona ir piedzivojusi pastavigu ekonomikas
izaugsmi, un bezdarbs ir sasniedzis zemako Itmeni kops 2008. gada jilija. Pieprasijums darba tirgi
pakapeniski pieaug, un tas liecina, ka ECB Tistenotie politikas pasakumi rada apstaklus, kas ir
vajadzigi, lai inflacija turpinatu nostiprinaties.

Kopuma, vertgjot ieprieksgjos astonus gadus, es teiktu, ka ECB monetara politika ir bijusi iedarbiga
un sekmiga. Saskana ar ECB aprékiniem, 2016.-2020. gada laikposma inflacijas kapums,
iespgjams, biitu par aptuveni 1,9 procentpunktiem zemaks, ja ECB nebutu veikusi darbibas, ko ta
istenoja laikposma no 2014. gada vidus lidz 2018. gada vidum. Tomer inflacija ieprieksgjos gados
arT nemainigi ir bijusi zemaka par Itmeni, kas atbilstoss ECB noteikta inflacijas mérka sasniegSanai.
Turklat pedeja laika lénaka ir kluvusi eurozonas ekonomikas ekspansija un lejup ir verstas ar
izaugsmes perspektivu saistito risku veidosanas tendences. Tap&c nav Saubu, ka tuvakaja nakotng
monetarajai politikai joprojam ir jabit loti atbalstosai.

Raugoties nakotng, biitu vérts apkopot pieredzi, kas finanSu krizes rezultata ir giita saistiba ar
izmainam makroekonomikas vid€ un saistiba ar inflacijas procesu. To varétu nemt par pamatu,
turpmak pardomajot ECB monetaras politikas TstenoSanas un darbibas aspektus un apsverot arf to,
ka ar minéto politiku vislabak atbalstit vispargjo politikas nostadnu istenoSanu Eiropas Savieniba
(piem@ram, ilgtspgjigas un ieklaujosas izaugsmes joma), neskarot ECB primaro mérki — uzturét
cenu stabilitati. Izmainas, kas iepriek$€jos gados ir notikusas normativaja videé un finanSu
starpniecibas joma, var€tu nozimét ari to, ka naksies parskatit monetaras politikas darbibas
pamatsist€ému. Lidz ar citam centralajam bankam ECB daudz pielagoja savu monetaras politikas
IstenoSanas veidu, reagg€jot uz finansu krizi un tirgus praksi. Tapéc biitu jaapsver, ka monetara
politika tiks istenota ilgtermina, cita starpa apsverot arl centralo banku bilances lielumu un
elementus un politikas instrumentu izvéli.

5. Kadi galvenie riski/iespejas turpmak biis aktuali euro? Kadi, jisuprat, ir pasi svarigakie riski un
griitibas, ar ko nakas saskarties ECB?

Viens no gritakajiem uzdevumiem, kas ECB biis jarisina tuvakaja nakotng, ir saistits ar
pasreizgjiem makroekonomikas nosactjumiem un starptautisko vidi. Lénaks ir kluvis eurozonas
izaugsmes temps, un lejup ir verstas ar izaugsmes perspektivu saistito risku veidoSanas tendences.
Inflacija joprojam ir vaja. Tapéc nav Saubu, ka tuvakaja nakotné monetarajai politikai arvien ir
jabiit loti atbalstosai. ECB riciba ir plass instrumentu klasts, un tai vienm@r ir jabiit gatavai rikoties.
Tiesi kads instrumentu komplekts tiks izmantots — tas biis atkarigs no satricinajumiem, kuri
ietekmés inflacijas perspektivu, un ar1 no situacijas finansu tirgii. Manuprat, ECB vél nav izdevies
sasniegt atsauces likmes zemako efektivo robezu, tacu ir skaidrs, ka zemas likmes ietekmé banku
sektoru un — plasaka nozZimé — finansu stabilitati. Tatad, jo ilgak notur@sies zemas procentu
likmes, jo svarigak biis uzmanigi veérot, vai nakotne neradisies nelabvéliga blakusietekme.

Turklat ECB ir jarisina aizvien vairak strukturalu problému un, lai nezaudétu uzticéSanos bankas
politikas nostadném, bis arT jareagé uz prieksstatiem par to, ko ECB var vai nevar darit. Monetara
politika ir iedarbigs ekonomikas cikla stabiliz&tajs, tacu ar to nevar palielinat valstu ilgtermina
izaugsmes potencialu. Citas jomas un tur, kur rodas jaunas griitibas — sakot ar digitalizaciju un
kriptovaltitam, kiberdros§ibu un cinu pret nelikumigi iegtitu Iidzeklu legalizésanu Iidz pat klimata
parmainam —, ECB bis japrecizg, ka tas viss ietekm& paSas darbibu un ka ta var palidzet.

Ja rundjam par euro, tad institucionala strukttra, ko saka veidot krizes laika — proti, banku
savieniba, Eiropas krizes parvar€Sanas pamatsistéma un kapitala tirgu savieniba —, joprojam nav
pilniba izveidota. Tapat arT eurozonas strukttirai vél arvien nav centralizéta fiskala instrumenta
makroekonomikas stabilizacijai. Panakot $ajas jomas progresu, eurozona kliitu noturigaka, turklat
iedarbigaka kltitu monetara politika un starptautiski ietekmigaks kliitu euro. Lai izmantotu iespgjas,

RR\1188315LV.docx 13/52 PE639.816v03-00

LV



ko piedava vienota valiita, ir vajadziga stabila valsts ekonomikas un nodoklu politika, jo tas ir gan
attiecigo dalibvalstu, gan visas eurozonas interes€s — ari ta ir viena no svarigakajam atzinam, kura
giita euro pirmajos divdesmit gados.

6. Federalo rezervju sistéema un Kanddas Banka nesen ir pazinojusas, ka parskatis savu monetaras
politikas pamatsistemu. Vai, jisuprat, tagad, divdesmit gadus péc euro ievieSanas, ir piendcis laiks
istenot lidzigu parskatisanas procesu ECB?

Vispar monetaras politikas stratégijai vienmer butu javeidojas ta, lai §T strat€gija butu maksimali
noderiga ECB pilnvaru Tstenos$anai. Diezgan krietns laiks ir pagajis kops 2003. gada, kad stratégija
tika parskatita iepriek$€jo reizi, tapec blitu veérts apkopot pieredzi, kas finansu krizes rezultata ir
giita saistiba ar izmainadm makroekonomikas vid€ un saistiba ar inflacijas procesu. Var&tu apsvert
arT to, ka ar ECB monetaro politiku vislabak atbalstit visparéjo politikas nostadnu istenoSanu
Eiropas Savieniba (pieméram, ilgtsp&jigas un ieklaujosas izaugsmes joma), neskarot ECB primaro
meérki — uzturét cenu stabilitati.

Ja runajam par monetaras politikas TstenoSanu vai darbibas pamatsistému, centralas bankas ir daudz
pielagojusas savu monetaras politikas Tsteno$anas veidu, reaggjot uz pasaules finanSu un
ekonomikas krizi un tade] jo 1pasi keroties pie netradicionaliem pasakumiem. Tacu arT finanS$u
tirgos ir notikusas iespaidigas parmainas, ko rosinaja ar normativo vidi, tirgus infrastruktiram un
finan3u starpniecibas jomu saistitas norises. Saja konteksta biis svarigi arT parskatit to, ka monetara
politika darbojas un ka ta ir istenojama, jo Ipasi apsverot, kurus elementus vajadzétu paturét
ilgtermina. Ta ka starpnieciba finansu tirgos un regul&juma nosacijumi ir mainijusies, tad darbibas
pamatsist€émas, visticamak, atskirsies no tam, kas bija izveidotas pirms krizes, un tas cita starpa
attiecas arl uz bilances lielumu un tas elementiem un uz instrumentiem, ar kuriem tiek istenota
monetaras politikas nostaja.

7. Nemot véra pasreizéjos makroekonomikas nosacijumus, ka ECB vajadzétu istenot savu
monetaro politiku? Ka jus vértéjat ECB darbibas rezultatus tas primard — cenu stabilitates
uzturésanas — merka sasniegSanas konteksta? Ka jis vertejat nesenos ieteikumus 2 % inflacijas
merki uzskatit par simetrisku mérki? Ka jis vértéjat to, ka finansu stabilitati vai aktivu cenu
inflaciju ir prasits noteikt par vél vienu ECB monetaras politikas mérki?

Ar savu politiku ECB ir Joti sp&cigi veérsusies pret deflacijas riskiem, kas saka veidoties 2014. gada.
tuvu nesasniedza 1 % un turpinaja kristies. Patlaban kopgja inflacija ir aptuveni 1 % limeni, un
Eurosistémas jlnija prognozes liecina, ka 2019. gada ta sasniegs 1,3 %, 2020. gada — 1,4 % un
2021. gada — 1,6 %. Salidzinajuma ar maksimuma Iimeniem ir mazinajusies ar1 varbitiba, ka
finansu tirgos varetu sakties deflacija, un bezdarbs ir sasniedzis zemako Itmeni kop$ 2008. gada
julija. Pieprasijums darba tirgii pakapeniski piecaug, un tas liecina, ka ECB T1stenotie politikas
pasakumi rada apstaklus, kas ir vajadzigi, lai cenu spiediens turpinatu nostiprinaties.

Tomer pasreizgjie inflacijas Itmeni un inflacijas perspektiva, kas izklastita Eurosistemas darbinieku
nesen sagatavotajas prognozes, neatbilst ECB nospraustajam mérkim panakt, lai inflacija bitu tikai
nedaudz zemaka par 2 %. Tatad — un arT rekinoties ar globalam gritibam, kas sak nopietni
ietekm@t eurozonas ekonomikas perspektivu, — ECB joprojam ir verts nodrosinat diezgan brivas
iesp&jas istenot atbalstoSu monetaro politiku, lai veicinatu ekonomikas ekspansiju un inflacijas
konvergenci, to stabili tuvinot savam mérkim. Saja sakariba svarigs ir nesenais precizéjums par to,
ka ECB nospraustais inflacijas mérkis ir simetrisks. Tas nozZimg, ka ECB ir apnémusies cinities pret
inflaciju, kas parsniedz ECB nosprausto inflacijas merki, un tapat ar1 cinities pret inflaciju, kura
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attiecigo mérki nesasniedz. Faktiski inflacija no nospraustda mérka var novirzities gan viena, gan
otra virziena, ja vien vidgja termina politikas griezuma inflacijas likne konvergences procesa atkal
tuvinas limenim, kas tikai nedaudz zemaks par 2 %. Tadgjadi tiek akcentéta ECB apnemsSanas
vidgja termina panakt sava inflacijas mérka sasniegSanu.

Protams, ka ECB butu jasaglaba atbalsto$a nostaja, tomér vienlaikus ir vajadzigs arl izlemigaks
ieguldijums no citam politikas jomam, lai pilniba izmantotu visas priekSrocibas, ko piedava
monetaras politikas pasakumi.

Runajot par papildu mérku noteikSanu, janorada, ka Liguma par Eiropas Savienibas darbibu par
primaro ECB mérki ir noteikta cenu stabilitate. Kaut arT cenu stabilitate un finansu stabilitate ir
savstarp&ji nedalami saistitas un tam raksturiga abpusgji veicinoSas mijiedarbibas tendence, diviem
dazadiem mérkiem tomer ir nepiecieSami divi dazadi instrumentu komplekti. Monetaras politikas
mérkis ir nemainigs — vid&a termina saglabat cenu stabilitati. Galvenais makrouzraudzibas
politikas uzdevums ir noverst finansu stabilitates apdraudejumu, lai padaritu sist€mu noturigaku
pret satricinajumiem un galarezultata nospraustu finansu cikla robezas, ta nodrosinot, ka mazinas
finansu kr1zu iesp&jamibas risks un vajinas finansu krizu reala ietekme uz ekonomiku.

Vispar §is divas politikas jomas mijiedarbojas, un ir jaizverte, ka tas viena otru ietekmé.
Makrouzraudzibas politika ietekm& kredit€Sanas nosacijumus, un lidz ar to tai veidojas
atgriezeniska saikne ar ekonomiku kopuma un tatad ar cenu stabilitates perspektivu. Monetara
politika, tiecoties p&c cenu stabilitates, var ietekmét finansu risku ar vairaku transmisijas celu
starpniecibu. Tapéc veidojas pozitiva sinergija, ja par monetaro politiku un makrouzraudzibas
politiku ir atbildiga viena iestade.

8. Kda jus vertéjat jaunakos ECB Padomes lemumus, jo ipasi par perspektivas nordadem attiectba uz
bazes procentu likmem, par kuram tiek lésts, ka tas pasreizéja l[iment varétu noturéties vismaz lidz
2020. gada pirmajam pusgadam?

Ekonomikas izaugsme eurozona ir bijusi mérena, un ekonomisko sentimentu nomac pastaviga
neskaidriba — galvenokart saistiba ar geopolitiskiem faktoriem, aizvien lielakiem protekcionisma
faktiskais, gan prognozetais inflacijas ITmenis pastavigi ir bijis zemaks par to, kuru ECB Padome
uzskata par atbilstoSu savam mérkim.

Nemot to véra, jaunakie ECB Padomes 1émumi — piemé&ram, perspektivas norades attieciba uz
procentu likmém, — manuprat, ir piepemti ar pareizu merki, t.i., saglabat loti atbalstoSus
finans€Sanas nosacijumus uzp@émumiem un majsaimniecibam, jo $adi nosacijumi ir vajadzigi, lai
veicinatu ekonomikas izaugsmi un galarezultata panaktu inflacijas kapumu.

Konkréeti, lemums pielagot perspektivas norades attieciba uz bazes procentu likm&m nodrosina
atbalstosu attieksmi, jo faktiskajai situacijai veiksmigak tiek piesaistitas tirgus prognozes par
procentu likmes iesp&jamo likni un tiek klied€ta neskaidriba. Perspektivas norades dokumenta ir
datuma elements — proti, tiek prognozgts, ka procentu likmes pasreizgja vai zemaka limeni
noturésies vismaz visu 2020. gada pirmo pusgadu, un tas nodro$ina specigu atbalstosu attieksmi pat
tad, ja tirgus dalibnieki uzskatitu, ka procentu likmes pirms §1 termina tomeér varétu palielinaties.
Tacu dokumenta ir ar1 fikséta stavokla elements — proti, likmes pasreizgja vai zemaka limeni
jebkura gadijuma noturgsies tik ilgi, cik tas ir nepiecieSams, lai vidga termina panaktu, ka
nepartraukta konvergences procesa rezultata inflacija stabili tuvojas nospraustajam méerkim. Tas
nozimg, ka ECB monetara politika ir atkariga no datiem un ka ta veidosies saskana ar inflacijas
prognozem.
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Ka jau ECB to ir uzsverusi, perspektivas norades attieciba uz politikas procentu likmém — lidz ar
iespaidigas iegadato aktivu summas atkartotu investeSanu un meérktiecigu ilgtermina refinansésanas
operaciju jauna cikla TstenoSanu — ir ieverojams stimuls, ko dod monetara politika un kas ir
nepiecie$ams, lai inflacijas konvergenci eurozona stabili piesaistitu ECB nospraustajam mérkim.
Spriezot pec aktualajam inflacijas prognozem, loti atbalstoSa monetaras politikas nostaja kadu
laiku, visticamak, vél biis vajadziga.

9. Ka jiis reagetu uz zemu procentu likmju kritizéSanu un uz zemu procentu likmju ietekmi? Ka,
jusuprat, varétu panakt lidzsvaru starp ECB istenotas procentu likmju politikas neparedzamo
ietekmi un konvergenci, kuras rezultdtda ir ieceréts sasniegt vidéja termind paredzeto infldcijas
ltmeni?

ECB primarais uzdevums ir cenu stabilitates uzturéSana. Pasreiz€jo monetaras politikas pasakumu
istenoSana sakas, reaggjot uz situaciju, kas bija izveidojusies péc krizes, un tas tika darits, lai
sasniegtu inflacijai nosprausto merki.

Zemas procentu likmes — kopa ar citiem monetaras politikas pasakumiem, kas piepemti, — ir
palidzgjusas izskaust deflacijas riskus un atbalstit ekonomikas izaugsmi un darbvietu radiSanu.

Tacu nav Saubu, ka ir svarigi ar1 turpmak verot, kada var€tu biit atbalstoSu monetaro nosacijumu
blakusietekme ne vien saistiba ar monetaras politikas transmisiju, bet arT saistiba ar finansu
stabilitati.

Lai saprastu, ka negativas procentu likmes ietekmé eurozonas iedzivotajus, svariga ir vispusiga
pieeja, aplukojot visus iedarbinatos mehanismus. No vienas puses, bankas var nolemt negativo
depozita likmi novirzit uz nogulditajiem, pazeminot procentu likmes, kas noteiktas nogulditaju
krajkontiem. No otras puses, tie pasi nogulditaji ir ar1 patéretaji, darba n€méji un kreditnémeji. No
sada viedokla viniem ir izdevigs straujaks tautsaimniecibas attistibas temps, bezdarba mazinasanas
un zemakas aiznémumu izmaksas. Apsverot visus faktorus, jasecina, ka tad, ja nebiitu
netradicionalo monetaras politikas pasakumu, kurus isteno ECB — un ja cita starpa nebiitu
noteiktas negativas procentu likmes —, eurozonas iedzivotajiem kopuma klatos sliktak.

Runajot par negativo likmju ietekmi uz banku iespgjam gt pelnu, empiriska analize vedina domat,
ka nelabveligo ietekmi uz banku neto procentu ienakumiem Iidz §im ar uzviju ir kompensgjusi
ieguvumi, kurus nodroSina plasaka bankas darbiba kredit€Sanas joma un zemakas uzkrajumu un
vertibas samazinas$anas izmaksas, jo ir uzlabojusies makroekonomikas nosacijumi, un tas liela mera
ir noticis, pateicoties atbalsto$ai monetarajai politikai. Tomer, jo ilgak notur€sies zemas procentu
likmes, jo svarigak biis verot, vai nakotn€ neradisies nelabvéliga blakusietekme, un vajadzibas
gadijuma izmantot pieejamo mikrouzraudzibas un makrouzraudzibas politikas instrumentu klastu.

Vispar zema ienesiguma likmes ir jaskata, nemot vera realas pelnas likmju ilgstoSo lejupslidi, kas
aizsakas pagajusa gadsimta 80. gados. Eurozonai tas nav nekas jauns. Tas liela méra atspogulo

vairak strukturalo faktoru, piem&ram, gausaku raziguma pieauguma tempu, lielakus noguldijumus
krajkontos, cerot uz ilgaku pensiongsanas periodu, un drosu aktivu trakumu.

10. Ka jiis vertéjat neviendabigos monetdros nosacijumus un kreditu pieejamibu eurozond, un ka
tas, jusuprat, ietekme vienotu ECB monetaro politiku?

Kreditésanas nosacijumi eurozonas valstis finanSu krizes un valsts parada krizes laika tiesam bija
loti neviendabigi, un tas nopietni ietekmé&ja ECB monetaras politikas transmisiju. Tiesi tapec ECB
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2014. gada vidi saka Tstenot ta deveto ,,vieglakas aiznemsSanas” monetaras politikas pasakumu
kopumu. P&c So pasakumu ievieSanas banku kredita procentu likmes eurozona ir biutiski
samazinajusas — ECB Igs, ka, pateicoties aktivu iegades programmai un noguldijumu iesp&jas
procentu likmes samazina$anai, kop$ 2014. gada jinija par aptuveni 50 bazes punktiem ir
samazinajusas banku kredita procentu likmes uzn€mumiem. Turklat tirgus procentu likmju ietekme
uz banku kredita procentu likmém ir kluvusi ievérojami viendabigaka visas eurozonas dalibvalstis.
Visas valstis banku kredita procentu likmes uzp€mumiem un majsaimniecibam paslaik ir vésturiski
zemakaja [TmenT vai tuvu Sim ltmenim. V&l janorada, ka banku kredite€Sanas nosacijumi (ka tas
konstatéts apsekojuma par eurozonas banku krediteSanas darbibu) joprojam ir labvéligi un
aizdevumu pieaugumu veicinosi.

Sie labvéligie finansésanas nosactjumi, kuru veidodanos veicinajusi ECB monetaras politikas
pasakumi, ir palidzgjusi atkal sakt pieaugt banku kredit€Sanas darbibai. No 2015. gada vidus
kreditu apjoms uznémumiem atkal saka palielinaties ar pozitivam likmém, un ECB analize secinats,
ka teju pusei no attiecigo apjomu gada picauguma 2018. gada treSaja ceturksni varétu buit sakars ar
priekSrocibam, ko nodroSina aktivu iegades programma. Tacu, lai arT kredit€Sanas nosacijumi ir
labveligi visas eurozonas valstis, banku kreditéSanas darbibas pieaugumus dazadas valstis joprojam
ir at$kirigs. Dalgji tas skaidrojams ar to, ka valstis atrodas dazados uznémgjdarbibas cikla posmos
un uzp@mumi diferencéti izmanto alternativus finanSu instrumentus, piemeéram, parada vertspapiru
emisiju.

Raugoties plasak par banku kredit€Sanas jomu, nemainigi mérena ir bijusi aizp€mumu finansésana
eurozonas uznémumiem. Kaut gan kredita procentu likmes ir bijusas loti zemas, Skiet, ka pec
korporativa sektora aiznemto Iidzeklu Tpatsvara samazinaSanas, kas bija nepiecieSama peckrizes
situacija, uzp€émumi minéto Tpatsvaru vél nav sakusi palielinat.

Kopuma stavoklis monetaro nosacijumu un kreditu pieejamibas zina eurozonas valstis ir labveligs,
tacu dazas atskiribas izsniegto kreditu apjoma pieauguma zina vel arvien ir vérojamas daudzu un
dazadu faktoru dél, piemeram, atSkiras kredttu pieprasijuma apjoms, valda vispar&ja neskaidriba un
ir atSkirigs konkurences spiediens vai atSkirigas institucionalas iezimes (tadas ka atskiriga tiesibu
sisttma), un Sie faktori var ietekmét faktiskos kredit€Sanas nosacijumus dazadiem kredita
némejiem, dazados sektoros un dazadas valstis. Tomeér monetaraja savieniba joprojam ir verts
nodrosinat, lai kredit€Sanas nosacijumi atspogulotu kredita némejiem raksturigas iezimes, un tas
dazadas valstts ir atSkirigas. Ta nebiit nav monetaras politikas probléma un ir v€rojama ari citu
valiitu zonas.

11. lepriekséjos desmit gados EMS aizvien atskirigaks ir kjuvis ekonomikas sniegums.

Raugoties nakotné, vairakas ES dalibvalstis gatavojas pievienoties eurozonai. Ka, jisuprat,
nakamajos desmit gados varétu nepielaut atSkiribu veidosanos starp eurozonas dalibvalstim, nemot
vera ekonomikas stavokli kandidatvalstis? Kads ir velamais eurozonas paplasindsanas
ekonomiskais scenarijs?

Skats uz to, ka ieprieks€jos desmit gados EMS ir veidoju$as ekonomiskas atskiribas, ir niansets un
atkarigs no izmantotajiem raditajiem un konkrétas valsts.

No monetaras politikas viedokla vienotas valiitas zona pati svarigaka ir cikliska sinhronizacija. Ta
nodroSina monetaras politikas efektivu darbibu un pilda savu stabilizatora funkciju attiecigajas
dalibvalstis. Cikliska dispersija starp eurozonas dalibvalstim ar laiku faktiski ir mazinajusies tiktal,
ka eurozonas dalibvalstim tagad ir augsts valsts uzpémgjdarbibas ciklu un finansu ciklu
sinhronizacijas Iimenis. Vienlaikus, vértgjot realo konvergenci — proti, to, ciktal eurozonas valstis
ar zemakiem ienakumiem ir sp&jusas tuvinaties eurozonas valstim ar augstakiem ienakumiem —,
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ieglitie dati nenoliedzami nav viendabigi. Lielakaja dala valstu, kas pavisam nesen ieviesusas euro,
un jo 1ipaSi Baltijjas valstis atSkiribas ienakumu =zina, pretstatot eurozonas dalibniekiem ar
augstakiem ienakumiem, samazinas, tomér eurozonas dalibnieku sakotn&ja sastava konvergences ir
bijis maz vai tas vispar nav bijis, un vienigais izpémums ir Irija. Monetara politika var efektivi
darboties atSkirigu ienakumu griezuma, tacu, ja raugamies no iedzivotaju viedokla, tad galu gala
nozime ir ekonomikas izaugsmei un dzives Iimena kapumam.

Fakti vedina domat, ka ekonomiskas atskiribas Eiropa liela méra ir izveidojusas tadu iemeslu del ka
ar tehnologijam un globalizaciju saistiti satricinajumi, pasaules finansu krizes ietekme un konkrétai
valstij raksturigi strukturalie tritkumi.

Euro ir arT visistaka Eiropas integracijas zime. Paslaik euro ir 19 ES dalibvalstu valsts valiita, un es
ceru uz to un biitu gandarita, ja ar1 pargjas ES dalibvalstis, kas v&l nav vienotas vallitas zona, tai
kada bridi pievienotos. Ka noteikts Liguma, tiek sagaidits, ka visas ES dalibvalstis, kas neizmanto
tiesibas nepiedalities — proti, septinas valstis, kuras v€l nav eurozona, iznemot Daniju un, protams,
Apvienoto Karalisti —, agrak vai velak ieviesis euro.

Manuprat, eurozonas paplasinasanai nepiecieSamas ekonomiskas reformas biitu japielago konkrétas
dalibvalsts vajadzibam. Ikvienai valstij, kura vélas pievienoties eurozonai, nepiecieSamie pasakumi
un reformas bitu javeic, pasai nosakot, kura virziena, kada kartiba un cik ilga laika tas ir izdarams.
Laika grafiks galu gala ir atkarigs no trim galvenajiem faktoriem: politiskas gribas, ka ta ar1
atspogulota valsts euro ievieSanas stratégija, iedzivotaju atbildigas lidzdalibas §is ieceres isteno$ana
un ekonomiskas gatavibas.

Paslaik euro ievieSanai ir jauna dimensija, ar kuru mums jar€kinas — proti, euro ievieSana tagad
automatiski nozimé lidzdalibu banku savieniba. Tapec es atbalstu jaunako piepemto politiku,
saskana ar kuru dalibvalstim, kas pievienojas otras paaudzes valiitas kursa mehanismam (VKM II),
biitu arT ciesi jasadarbojas ar ECB banku uzraudzibas institlicijam.

12. Ka jus vertejat ECB monetaras politikas normalizésanas secibu/laika grafiku, arl nemot vera
starptautisko kontekstu un jo ipasi to, ka procentu likmju limenis ASV ievérojami atSkiras no
attiecigajiem Eiropas limeniem? Ka, jusuprat, ar aktivu iegades programmu istenotd atkartotas
investesanas stratégija varétu ietekmét tirgus? Ka tas ietekmés monetaro instrumentu klastu, ja
apstakli kopuma pasliktinasies?

ECB ir sniegusi tirgum perspektivas norades attieciba uz politikas procentu likm&m un ir atkartoti
investgjusi pamatsummas maksajumus no vertspapiriem, kurus ieguvusi, Istenojot aktivu iegades
programmu. Aktualajas perspektivas noradés jau ir izklastita abu So monetaras politikas
instrumentu izmanto$anas seciba. Proti, atkartota investéSana turpinasies ilgaku laikposmu, arT pec
dienas, kad ECB saks paaugstinat savas bazes procentu likmes.

Pienemot l@émumus par monetaro politiku, pamatigi jaanaliz€ gan vietgjie, gan starptautiskie
ekonomikas un finanSu dati. Monetarajai politikai arT turpmak jabalstas uz datiem, un ta bitu
janosaka, vadoties péc eurozonas inflacijas prognozém. Sobrid par ,,politikas normaliz&sanu” ir
paragri runat. PaSlaik valda neskaidriba saistiba ar geopolitiskiem faktoriem, protekcionisma
spiedienu un jaunietekmes tirgu sensitivitati, un tas nozimé, ka lejup ir verstas ar min&tajam
prognozém saistito risku veidosanas tendences un ka inflacijas spiediens joprojam ir slapéts. Ilgaku
laiku biis vajadziga loti atbalstoSa monetaras politikas nostaja. Tap&c ir svarigi turét gataviba visus
politikas instrumentus, lai adekvati un samérigi reagétu gadijuma, ja vid§ja termina inflacijas
prognozes art turpmak nesakristu ar ECB nosprausto mérki.
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13. Ka jis nodrosinatu aktivu iegades programmas parredzamu istenosanu? Vai piekritat, ka
parredzamaku varétu padarit ar aktiviem nodrosinatu vertspapiru iegades programmu (ABSPP) un
treso nodrosinatu obligaciju pirksanas programmu (CBPP3)?

Parredzamiba ir izSkiroSas nozimes faktors ne vien pareizai parvaldibai, bet arT pareizai sabiedribas
izpratnei par ECB monetaro politiku. Vienlaikus centralajam bankam ir riipigi jaraugas, lai
informacija, kuru tas sniedz, nemazinatu vinu stenotas politikas efektivitati.

Nav Saubu, ka netradicionalo monetaras politikas pasakumu un jo Tpasi aktivu iegades programmas
ietekm& ir audzis pieprasijums péc lielakas parredzamibas. ECB uz to ir reag€jusi pozitivi
(pieméram, no paSa sakuma reizi ned€la un reizi ménesi publicgjot informaciju par savam
pamatkapitala dalam), un ieprieks$€jos gados parredzamiba ir kluvusi vél lielaka, manuprat, ari
pateicoties atsauksmeém, kas sanemtas no Eiropas Parlamenta.

Turklat ECB parredzamiba ir augsta Iimeni salidzinajuma ar dazam citam centralajam bankam.
Pieméram, ECB publicé (un reizi nedéla atjaunina) loti detaliz€tu informaciju — ta dévetos
starptautiskos vertspapiru identifikacijas numurus (/SIN) — par konkrétam obligacijam, kas ir
atseviskos Eurosisteémas portfelos.

Spriezot par turpmako ricibu parredzamibas uzlabosanai, ieguvumus no detalizétakas informacijas
publicésanas ir loti svarigi izvertét, rékinoties ar $adu publikaciju ietekmi uz ECB monetaras
politikas efektivitati. Atkariba no ta, ka darbojas konkrétie finansu tirgu segmenti, ietekme var biit
atSkiriga, tatad, iesp&jams, biitu vajadziga diferencéta pieeja, kas atkariga no iegades programmas.

14. Kadi nosacijumi ir japilda, lai procentu likmju pieaugumu parvalditu bez graujosas ietekmes uz
valstim un tirgiem? Kas no ta ir ECB kompetencé, un par ko, jisuprat, ir atbildigas dalibvalstis un
tirgus dalibnieki?

ECB ir pazinojusi, ka bankas monetara politika arT turpmak biis atbalstoSa, sniedzot perspektivas
norades attieciba uz politikas procentu likm&m un atkartoti investgjot. Ar STm perspektivas noradém
ir ieceréts panakt, lai tirgus dalibnieki labi saprastu izmainas, kas iesp&jamas ECB kontrol&tajas
istermina politikas procentu likmes, un lai tas nekliitu par graujosas ietekmes c€loni. Tirgiem ta ir
atbalstosakas reguléta tirgii netirgota nakotnes liguma noteiktas procentu likmes, tatad vieglakos
finanséSanas nosacijumos.

Dalibvalstu gadijuma stabila valsts nodoklu politika ir vislabakais garants pret aizn@mumu izmaksu
iespgjamu palielinaSanos. Daudzas eurozonas valstis labvéligas ekonomikas un finanSu situacijas
periodu patie$am ir izmantojusas, lai atjaunotu spécigu budzeta poziciju pamatu, kas paver iesp&jas
istenot pretciklisku fiskalo politiku. Iz8kiroSa nozime ir tam, lai visas dalibvalstis skaidri
apliecinatu savu appemsanos istenot ilgtsp€jigu politiku, rekinoties ar ES fiskalo sistemu. Turklat
pilnigai EMS izveidei arT turpmak ir jabut prioritatei.

15. Ka, jiusuprat, ECB var veicindat ekonomikas izaugsmi, ekologisku parkartosSanu un pilnigu
nodarbinatibu, vienlaikus pildot savu primaro uzdevumu — uzturét cenu stabilitati? Ka jis vertétu
izmainas ECB pilnvaras, lai tas vairak atbilstu Federdlo rezervju sistemas kriterijiem? Vai,
Jusuprat, ir iespéjams veikt papildu monetardas politikas pasakumus, kas palielinatu monetaras
politikas pozitivo ietekmi uz realo ekonomiku? Cik nozimigas monetaras politikas pasakumu
efektivai istenoSanai ir strukturalas reformas dalibvalstis un otradi?
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ECB pilnvaras ir noteiktas Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta 1. punkta. Min&taja
panta ir noradits, ka ECB un vienotas monetaras politikas galvenais mérkis ir uzturét cenu
stabilitati. Neskarot So savu galveno meérki, ECB atbalsta ekonomikas politikas IstenoSanu
Savieniba, lai palidz&tu sasniegt Savienibas meérkus. ECB pilnvaras ir noteiktas Savienibas
primarajos tiesibu aktos, tapec S§is pilnvaras drikst mainit tikai dalibvalstis ar attiecigu Liguma
grozijumu.

ECB monetaras politikas stratégija neSaubigi liecina, ka cenu stabilitate vidéja termina ir jasaglaba.
Ar $adu vidgja termina ievirzi [idz minimumam var samazinat realas ekonomiskas aktivitates
svarstibas situacijas, kuras monetarajai politikai butu jarod kompromiss, pieméram, reagg€jot uz
naftas cenu triecienu, kas uz laiku palielinatu inflaciju bridi, kad ir vérojama ekonomiskas
izaugsmes lejupslide. Tapec atSkiribas salidzinajuma ar Federalo rezervju sist€mas pilnvaram
praktiski varétu biit mazak nozimigas.

Stabilu cenu uzturéSana vid€ja termina ir arT arkartigi svarigs priekSnoteikums tam, lai panaktu
labveligas ekonomiskas situacijas veidoSanos un augstu nodarbinatibas Itmeni.

Tomer izaugsme ilgaka laikposma ir atkariga no citiem faktoriem, ne no monetaras politikas
(pieméram, no tada faktora ka raZigums), un izaugsmi veicina politika, kas stimul€ inovaciju un
investicijas. Strukturalas reformas eurozonas valstis ir svarigi Tstenot, lai eurozona panaktu
raziguma kapumu un lielaku izaugsmes potencialu, mazinatu strukturalo bezdarbu un palielinatu
noturibu. Tadgjadi strukturalas reformas nakotn€, iesp&jams, varétu veicinat spécigaku monetaro
politiku, savukart pasSreizgja loti atbalstosa monetaras politikas nostdja mazina ar $adu reformu
ievieSanu saisttto slogu.

Runagjot par ekologisku parkartosanu, diskusija par to, vai un (ja iesp&jams) kada veida centralas
bankas un banku uzraudzitaji varétu palidz€t mazinat klimata parmainas, ir tikko sakusies, tacu ta
bitu jauzskata par prioritati. ECB $ada diskusija jau ir iesaistijusies, pieméram, Ekologiskakas
finansu sist€mas tikla (NGFS) sastava. Turklat ECB, manuprat, merktiecigi palidz tirgus
dalibniekiem, likumdevejiem un standartizacijas struktiram noteikt, kadus riskus rada klimata
parmainas, un sniedz skaidru priekSstatu par to, ka parorientét finansSu plismas un $adus riskus
mazinat.

16. Ka jus vertéjat ECB politikas negativo ietekmi uz klimata parmainam? Ko varétu uzlabot, lai
panaktu, ka monetara politika neatbalsta piesarnojosus uznémumus?

Ar aktivu iegades programmu galvenokart bija iecerets panakt, lai inflacijas ITmenis atkal butu
atbilsto§s ECB uzdevumam uzturét cenu stabilitati. Aktivu iegades programmai noteikto atbilstibas
kriteriju kopumam ir jabit ietilpigam, lai plass biitu iegadei pieejamo vertspapiru klasts. Ta tiek
veicinata programmas efektivitate, vienlaikus nepielaujot kroplojumus atseviskos tirgus segmentos.

Aktivu iegades programmas istenoSanas pamata ECB ir likusi tirgus neitralitates principu, nedz
pozitivi, nedz negativi nenoskirot, tieSi kuriem aktiviem dot priekSroku vai kurus aktivus
programma neieklaut, balstoties uz vides vai citiem krit€rijiem. Nebanku korporaciju emitetu
vertspapiru iegade saistiba ar uzp@émumu sektora aktivu iegades programmu (USAIP) ir
proporcionali atspogulojusi visu kritérijiem atbilstoSo obligaciju tirgus veértibu saimnieciskas
darbibas sektoru un kreditreitinga grupu konteksta. Manuprat, dot priek$roku konkrétiem aktiviem
vai tos programma neieklaut, balstoties uz vides krit€rijiem, Iidz §im nav bijis iesp&jams, jo nav
noteikti objektivi kriteriji. Tacu, pateicoties Eiropas Komisijas ierosmé&m saistiba ar ilgtsp&jigu
finans€jumu saskanoti definét ,,zalo” aktivu jédzienu (jeb ieviest ta dévéto taksonomiju) — ko, ka
saprotu, ECB aktivi atbalsta—, bus vairak parredzamibas un vieglak bus objektivak noteikt, kas
tiesi ir ,,zal$” finansu instruments. Tiklidz biis panakta vienosanas par $adu taksonomiju, ECB biis
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jaapsver, vai un kada veida ta So taksonomiju var piemérot savai aktivu iegades programmai.

Runajot par ,,zalajam” obligacijam, pasreizgja situacija un tirgus apstaklos ir vismaz divi faktori,
kas ierobezo ECB spg&ju, istenojot aktivu iegades programmu, iegadaties galvenokart $adas
obligacijas. Pirmkart, ,,zalais” segments v&l arvien ir salidzino$i maza dala no finansu aktivu
visuma, lai gan iepriek$€jos gados mingtais segments ir strauji audzis. Tatad So aktivu iegade lielos
daudzumos raditu nopietnus kroplojumus tie$i Saja tirgus segmenta. Otrkart, ,,zala” aktiva
klasifikacija vel ir pasa sakuma stadija, tap&c ir griti noteikt, kurus ,,zalos” aktivus iegadaties.

Kaut arT ir jar€kinas ar ierobezojumiem un aktivu iegades programma nav noteikts konkréts vides
meérkis, ECB ir iegadajusies ,,zalas” obligacijas gan saistiba ar USAIP, gan saistiba ar valsts sektora
aktivu iegades programmu (VSIP). Kopgjais ECB turéto ,,zalo” obligaciju daudzums ir salidzinosi
mazs, tacu fakti vedina domat, ka ECB iepirkumi ir veicinajusi ,,zalo” obligaciju ienesiguma
samazinasanos, ta rosinot $adu obligaciju emit€Sanu nefinansu korporaciju sektora.

17. Ka jis vertéjat riskus, kas saistiti ar uznémumu sektora aktivu iegades programmu (USAIP)?
Vai, jusuprat, tas kroplojosi ietekmé konkurenci iekséja tirgu? Ka, jusuprat, USAIP iespéjamo
kroplojoso ietekmi varéetu samazinat lidz minimumam?

Istenojot USAIP, Eurosistéma iegadajas nebanku korporaciju vertspapirus, lai panaktu attiecigo
aktivu iepirkuma raitaku ietekmi uz realo ekonomiku. USAIP ir neatnemama dala no Eurosistémas
aktivu iegades programmas, kas ir biitiski veicinajusi eurozonas ekonomikas ekspansiju un ta
palidzgjusi panakt inflacijas konvergenci, tuvinot inflaciju nospraustajam mérkim.

Saistiba ar USAIP nevar pilniba izsl€gt riskus, kas var€tu rasties, ja pazeminatos kriterijiem
atbilstoSu emitentu kreditkvalitate. Tom&r USAIP ir augsts dazadoSanas [imenis, un tas nozime, ka
pat tad, ja ik pa laikam atseviSskiem emitentiem, iesp&jams, pazeminatos kreditreitings un rastos
zaud€jumi, §adi zaudejumi pec definicijas kopuma butu limiteti. Turklat, manuprat, Eurosistémai ir
izveidota plaSa risku parvaldibas sistema, lai rupigi verotu ar USAIP saistitos riskus. Tadgjadi
Eurosisteémas bilance ir efektivi pasargata, bet tas netraucé sasniegt USAIP noteiktos politikas
mérkus.

Pildot savu galveno uzdevumu — uzturét cenu stabilitati, Eurosistéma ir pilnvarota rikoties,
vadoties p&c principa, kas paredz atvertu tirgus ekonomiku, kura pastav briva konkurence, un ta
sekmét resursu efektivu sadali. Plasais USAIP kritérijiem atbilstoSo obligaciju klasts padara USAIP
par efektivaku monetaras politikas instrumentu, tomér saglabajot visiem tirgus dalibniekiem
vienlidzigus konkurences apstaklus un nepielaujot nevélamus tirgus izkroplojumus. Turklat ECB ir
noradijusi, ka jebkadu iesp&jamo kroplojoso ietekmi uz konkurenci vienotaja tirgt péc biitibas vél
vairak kompensé USAIP iepirkumi, kas proporcionali atspogulo par kriterijiem atbilstosam
obligacijam nenomaksatas summas nominalvertibu.

Manuprat, saistiba ar USAIP 1stenoSanu tie ir labi argumenti, lai $o pieeju turpinatu izmantot, jo ta
var [idz minimumam samazinat gan ietekmi uz relativajam cenam kriterijiem atbilstoSo obligaciju
visuma, gan neparedz&tu blakusietekmi uz tirgus darbibu.

18. Vai, jiusuprat, USAIP biitu jaieklauj Parizes noliguma normas un ilgtspejigas attistibas mérki
(IAM)? Vai, jiusuprat, ECB butu japanak savas aktivu iegades atbilstiba ANO ilgtspejigas attistibas
mérkiem un Parizes klimata noligumam? Vai, jusuprat, ECB ir iespéja pareju uz mazoglekja
ekonomiku — vienu no galvenajiem ES politikas mérkiem — iestradat sava monetaraja politika ka
sekundaru merki?
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Ilgtspgjigas attistibas merki ir ietilpigs jédziens, kas aptver plasu tematu loku, un ir noteikti,
tiecoties uzlabot dzives apstaklus visa pasaul€. Visam valstim obligati ir jastrada pie So mérku
sasniegSanas. Tacu centralas bankas savu pilnvaru robezas var pieversties tikai ierobeZotai So
mérku apaksgrupai.

Zinu, ka pagajusaja gada ECB pievienojas NGFS un ka ECB ir arT Eiropas Komisijas Klimata
parmainu tehnisko ekspertu grupas sastava. Tas liecina, ka ECB apzinas klimata parmainu raditas
problémas un palidz tirgus dalibniekiem un standartizacijas struktiiram stradat pie ta, lai ar klimatu
saistitos riskus biitu iesp&jams noverst.

Runajot par aktivu iegades programmu, Eurosisttma ir iegadajusies vertspapirus aptuveni
2,5 triljonu EUR vértiba, un lielako dalu no tiem ir emit&jusas valstu valdibas. Savukart USAIP
Tpatsvars aktivu iegades programmas kopg€ja iegades apjoma ir salidzinos$i mazs. Vairakas reizes
ECB ir noradijjusi, ka iegade notiek, vadoties p&c tirgus neitralitates principa, lai nepielautu
kroplojumus tirgii. Tacu, ka jau min&ju ieprieks, tas neizslédz iesp&ju, ka nakotné ECB varétu
piemérot taksonomiju, ko paslaik izstrada Eiropas Komisija un ar ko biis noteikts, tie$i kadi ir
,,zalie” aktivi.

Paturot to prata, ir janorada, ka ECB jau ir iegadajusies vairakas ,,zalas” obligacijas gan saistiba ar
USAIP, gan saistiba ar VSIP, un ECB biitu jaturpina iegadaties $adas obligacijas, ja vien ir izpilditi
min&to programmu atbilstibas kriteriji.

ECB analize viena no ,,Economic Bulletins” izdevumiem liecina, ka USAIP ir ne vien veicinajusi
,»Zalo” obligaciju ienesiguma samazinaSanos, bet ar1 atbalstijusi Sadu obligaciju emitéSanu
nefinanSu korporaciju sektora. Ar klimatu saistito obligaciju visums turpina augt, tacu vél ir
salidzino$i mazs, tapec tad, ja ECB iegadatos tikai §1s obligacijas, tas trauc€tu bankai efektivi pildit
savu uzdevumu. Saja zina ari likumdev&ji var dot savu ieguldijumu, veidojot ar klimatu saistito
obligaciju visumu ka dalu no politikas iniciativam, ar ko Komisija varétu nakt klaja pasreizgja
pilnvaru laika.

19. Kadu uzdevumu jiisu vadiba ECB pilditu Ekologiskakas finansu sistemas tikla sastava? Vai jis
planojat rikoties saskana ar ieteikumiem, kas izklastiti Ekologiskakas finansu sistemas tikla
(NGFS) pirmaja visparéja zinojuma?

Klimata parmainas ir viena no pasaules méroga problémam, ar ko saskaras miisdienu sabiedriba un
kas ir vissteidzamak jarisina. Manuprat, ikvienai gan publiska, gan privata sektora struktiirai savu
pilnvaru robezas ir jarikojas, lai So problému risinatu. Mana vadiba SVF ir sacis meklet iespgjas, ka
palidzet risinat klimata parmainu raditas problémas, piem&ram, tiek pétits, ka ar fiskalas politikas
palidzibu vargtu veicinat Parizes noliguma mérku sasniegSanu.

Atzinigi veért&ju to, ka Ekologiskakas finansu sist€mas tikla (NVGFS) struktira ECB sadarbojas ar
citam centralajam bankam un uzraudzitdjiem pasaules méroga. Centralas bankas un struktiras,
kuras nodroSina makrouzraudzibu, var palidzet risinat problémas, ko rada klimata parmainas, un
NGFS darbs — ka to apliecina pirmais zinojums, — ir buitiski svarigs, lai saprastu, ka to labak
izdarit. Uzskatu, ka ECB vajadzetu butiski veicinat Sos centienus un atvéleét $im procesam
iespaidigus resursus. Tas cita starpa nozimé, ka ir nopietni janem veéra minétas grupas ieteikumi un,
kad vien tas iesp&jams, saskana ar tiem jarikojas, tomér ta, lai tas netraucétu ECB pildit savu
uzdevumu — uzturgt cenu stabilitati — un sasniegt arT citus merkus.

20. Kas, jusuprat, ir jadara, lai finansétu Eiropas zajo kursu? Kads ir publiska sektora uzdevums?

PE639.816v03-00 22/52 RR\1188315LV.docx

LV



Klimata parmainas musdienas neapSaubami ir viens no eksistencialiem apdraud&jumiem. Tas ir
problematisks jautajums, kura risinasanai ir vajadziga sadarbiba Eiropas un pasaules limeni, jo
neviena valsts pasas sp€kiem to atrisinat nevar. Cinai pret klimata parmainam biis nepiecieSamas
verienigas politikas iniciativas, lai atbalstitu politikas pasakumus, kas versti uz klimata parmainu
ietekmes mazinasanu un pielagoSanos klimata parmainam.

Saja zina emisiju mazinasanas un ietekmes mazina$anas pasakumu Tstenoganas vajadzibam — ka to
§a gada maija atzinis ar1 SVF, — vai nu vairak lidzeklu biitu jatere valstu valdibam, vai arT tas biitu
jadara uz citu publiska sektora investiciju publisko izdevumu izstumsanas rékina. Eiropas limeni
pirmie soli ir sperti, nodroSinot atbalstu no ES budZeta un no Eiropas Investiciju bankas (EIB).
Komisijas 2018. gada maija priekslikums nakamaja daudzgadu finanSu shéma palielinat to ES
budzeta Iidzeklu Tpatsvaru, kas atveleti klimata parmainu politikas pasakumu atbalstam, un Eiropas
Parlamenta prasiba to palielinat v&l vairak noteikti palidz€s sekmigak mobilizét nepiecieSamos
finansu resursus, lai realiz€tu ES klimata joma nospraustos mérkus. Es personiski ceru, ka ta
devetais Eiropas zalais kurss, par ko Eiropas Parlamentam plenarseéd€ pazinoja jaunieveleta
Komisijas priekSsédetaja, var kliit par pagrieziena punktu, kurs lauj ES klut par ilgtsp&jigu projektu
ietekmigaku finans€taju un publiska sektora investicijas novirzit mazoglekla risinajumiem.

Nodrosinot lielaku publiska sektora finans$u pliismu investicijam klimata joma, vel biitu svarigi
panakt, ka politikas veidotaji sak Tstenot jaunas iniciativas, lai piesaistitu papildu investicijas no
privata sektora. Nenoliedzami, ir vajadzigs daudz privata kapitala, lai veicinatu nepiecieSamo
ekonomikas parveido$anu, jo bez tas nav iesp&jams istenot sareZgito pareju uz zalaku ekonomiku.
Tapec ar publiska sektora politikas pasakumiem biitu merktiecigi japiesaista privatie resursi, ar ko
veicinat tehnologisko inovaciju jaunu energoefektivu tehnologiju joma un risinat problematiskos
jautajumus, kuri saistiti ar ar&jo vides faktoru iestradaSanu privata sektora [emumos.

Nemot vera to, cik stipri klimata parmainas var ietekmé&t musu sabiedribu, arT centralajam bankam
un struktiiram, kuras nodrosina makrouzraudzibu, ir jarékinas ar klimata parmainam un japardoma,
ka butu jareagé uz klimata parmainam. ECB patiesam aktivi darbojas NGFS struktiira, un kopa ar
citam Eurosistémas valstu centralajam bankam ta arT aktivi palidz istenot Eiropas Komisijas
sagatavoto ilgtspgjiga finans&juma ricibas planu. Sada plana Tstenoianas ietekmé galarezultata
varétu palielinaties ar klimata parmainam un ar pareju saistito risku cenas, un tas ar1 veicinatu
finansu pliismu parorient€Sanu uz ilgtsp&jigiem investiciju produktiem. Raugoties nakotng, ceru, ka
ECB turpinas $o darbu, savu pilnvaru robezas sniedzot ieguldijumu Parizes noliguma nosprausto
meérku sasniegSana.

Tomér mums bitu ar1 jaapzinas reala situacija. Visatbilstosakie un vislabakie pieejamie politikas
atbildes pasakumi un iniciativas liclakoties nav centralas bankas politikas isteno$anas kompetence.
ECB, pildot savus pienakumus, iev€rojami veicina ilgtsp&jas mérku sasniegSanu, tomeér tas ir
politisko iestazu uzdevums — noteikt un lemt par attiecigajiem regulg§juma un nodoklu
pasakumiem So problematisko jautajumu risinasanai.

21. Vai, jisuprat, biitu jaaizliedz ar ECB istenotajam aktivu iegddes programmam finansét no vides
un sociala viedokla neatbilstosus pasakumus, ka tie raksturoti ES taksonomijas sistema?

ECB, pildot savus pienakumus, atbalsta dazadas iniciativas, kas verstas uz cigpu pret klimata
parmainam gan ES, gan pasaules ltmeni. Strauji veidojas ,zalie” aktivi, tacu ta vél arvien ir
salidzino$i maza aktivu grupa un pasa sakuma stadija veél ir ,,zala” aktiva taksonomijas process.
ECB atbalsta $adas taksonomijas izstradi, un, manuprat, tiklidz par to biis panakta vieno$anas, ar
vidi saistttus apsverumus bis vieglak iestradat centralas bankas portfelos.

ECB jau ir iegadajusies vairakas ,,zalas” obligacijas gan saistiba ar USAIP, gan saistiba ar VSIP, un
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ECB tas iegadasies ar1 turpmak — ja vien bis izpilditi min€to programmu atbilstibas kriteriji, — un
11dz ar to turpinas samazinat finansé€Sanas izmaksas uzn€mumiem, kuri 1steno zalos projektus.

22. Ka jiis vértéjat arkartas likviditates palidzibas (ALP) istenosanu?

Ka varétu uzlabot procesu, kura rezultata tiek pienemti lémumi par ALP pieSkirsanu?

Arkartas likviditates palidzibai (ALP) bija izSkiroSa nozime, nodroSinot finandu stabilitates
saglabasanos finanSu krizes laika, un tas tika panakts, risinot atsevisku maksatsp&jigu iestazu
likviditates deficita problemu.

Paslaik atbildiba par ALP pieskirSanu galvenokart ir valsts Iimena atbildiba, kas gulstas uz attiecigo
valstu centralajam bankam. Skiet, ka 3T pieeja lidz §im nav pievilusi. Tadu, nemot véra to, ciktal ir
izveidota banku savieniba un ka finansialas integracijas process turpinas, un apzinoties ECB
darbibas nozimi, kura pilda par visu eurozonas (nozimigo) banku uzraudzibu atbildigas iestades
funkciju, varam prognozét, ka — péc monetaras politikas parauga — lémumus par ALP varétu
pienemt centralizgti, turpretim likviditati faktiski nodroSinat ar valstu centralo banku starpniecibu.
Ar1 So aspektu SVF ir aplukojis sava eurozonas finanSu nozares noveért€Sanas programma.
Galavards $aja jautajuma, protams, biis ECB Padomei.

23. Kadi riski apdraud monetaro stabilitati virtualo valitu (pieméram, bitmonétas) veidoSanas
konteksta? Ka, jusuprat, bitu jarikojas ECB, risinot ar virtudalajam valiitam saistitos jautdjumus?
Ka jis vertejat ,,Facebook” planus ieviest jaunu digitalo valitu ,, Libra”? Kadam, jisuprat,
vajadzetu but virtualo valiitu tiesiskajam reguléjumam?

Tiek uzskatits, ka lidz Sim virtualas valttas (tadas ka bitmonéta), ko me&dz dévet ari par
kriptoaktiviem, nav reali ietekmé&jusas nedz monetdro politiku, nedz finanu stabilitati. Sads
vertejums ir atbilstoss, jo kriptoaktivu tirgu Tpatsvars finansu sistema kopuma ir relativi niecigs un
$adu aktivu mijiedarbiba ar regulto finanSu nozari un ekonomiku ir limitéta. Salidzinajumam —
kriptoaktivu tirgus kapitalizacijas kop€jais Tpatsvars pasaules meroga ir aptuveni 7 % no ta devéto
SFAANG” (Facebook, Apple, Amazon, Netflix un Google) tirgus kapitalizacijas apjoma jeb 2 % no
eurozonas IKP (vai attiecigi 3 % un 2 % no M1 un M3 naudas agregatu izteiksmg). Tas varStu
mainities, jo tirgus turpina veidoties un turpina veidoties arT pasi kriptoaktivi. Vispar ECB un
centralajam bankam noteikti biitu ciesi javéro un jaanaliz€ attiecigas norises un jaiesaistas darba
procesa, kas paslaik notiek, starptautiska meroga stradajot pie atbildes pasakumiem politikas
limen.

Ar toposajiem ,,stabilmonétu” (stablecoin) projektiem — viens no tiem ir, piem&ram, Facebook
»Libra” iniciativa — privatais sektors censas uzlabot pasreizgjos finanSu pakalpojumus, un Sie
projekti varétu labvéligi ietekmét parrobezu norékinu efektivitati un finansialo integraciju. Sadi
projekti un jo pasi to pamata eso$a blokk&des jeb sadalitas virsgramatas tehnologija var nodrosinat
ertu lietoSanu un pavert iesp&jas efektivitates un drosibas zina, seviski valstis, kur pagaidam vél nav
efektivu  tirgus  infrastruktiras  pakalpojumu. Pateicoties  kriptoaktiviem, piem&ram,
»stabilmon&tam” un blokkédes tehnologijai, uz kuru tas balstas, ir vairak iesp&ju izmantot
priekSrocibas, seviski parrobezu norékinu joma, tau ir japatur prata, ka plasa sadu aktivu
izmantoSana var€tu arl apdraudét monetaro politiku, finansSu stabilitati un vajinat sabiedribas
uzticeSanos globalajai maksajumu sist€mai. Gaidu galigo zinojumu no G7 valstu ministru un
centralo banku vaditaju darba grupas ,,stabilmonétu” jautajumos, kuras darba piedalas ari SVF.
Mingta darba grupa sadarbiba ar G20 valstu grupu, FinanSu stabilitates padomi un citam
attiecigajam standartizacijas struktiram izanaliz€s ar ,,stabilmon&tam” saistitos ieguvumus un
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riskus.

Runajot par tiesisko regul&jumu, noteikti ir japanak lidzsvars, nodroSinot, no vienas puses, ka
minétas darbibas nerada riskus finanSu stabilitatei, bet, no otras puses, ka ir iesp&jama finansu
inovacija. Saistiba ar speka esoSo reguléjumu gita pieredze cita starpa liecina, ka tad, ja ta pec
bitibas ir tada pati darbiba un risks ir tiesi tads pats, tadam paSam vajadz&tu biit arT reguléjumam.
Turklat tadgjadi mazinatos regulé§juma arbitrazas risks gadijuma, ja inovacijas rezultata nav raditi
jauni pakalpojumu veidi, bet tas ir bijis vien méginajums apiet regul&jumu. Apsverot to, kads
regul&jums biitu piemeérojams komplicétam ,,stabilmongtu” iniciativam, ir butiski skatit jautajumu
plasak, nevert€jot tikai atseviskus komponentus, un analizét visu veidojumu kopuma, kuru citiem
vardiem var€tu dévet par ,,ekosisteému”.

24. Ka jus vertejat mijiedarbibu starp maksajumu sistemam un monetaro politiku? Ka, jusuprat,
ECB ka emisijas centralajai bankai biitu jarikojas attieciba uz centrala mijieskaita darijumu
starpniekiestadem (CCP)?

Labi funkciongjosas maksajumu sisteémas ir finanSu nozares un visas ekonomikas stabilitatei un
efektivitatei, ka arT monetarajai politikai loti svarigs faktors, jo monetara politika ir arkartigi liela
méera atkariga no iesp&jas netrauc@ti istenot reala laika nor€kinus lielas vértibas naudas plismam.
Tiesi tapec centralas bankas visa pasaulé veic maksajumu sistému parraudzibu, lai garantetu, ka
maksajumu sist€mas ir drosas un efektivas, un tiesi tapéc tas ir viens no Eurosist€mas galvenajiem
uzdevumiem — sekmé&t maksajumu sistému netraucétu darbibu.

Ar1 emisijas centralajam bankam — un euro gadijuma ta ir ECB — aktuals ir jautajums par
centralo darfjumu partneru (CCP) drosu un efektivu darbibu. CCP likviditates problémas var
ietekmét lielas vertibas maksajumu sist€mu un repo tirgu netraucetu darbibu, un tas savukart var
nopietni apdraudét monetaras politikas TstenoSanu. Turklat pie centralajam bankam var versties ar
lugumu izsniegt arkartas aizdevumu CCP un/vai CCP tirvertes dalibniekiem, un tas var but
kreditiestades, tatad monetaras politikas darfjumu partneri. Tas var€tu ietekm& arT monetaras
politikas mérku sasniegSanu. Attiecigas bazas ir augusas, jo ieprieksgjos gados loti liela méra ir
paplasinajies CCP darjjumu mérogs, sistémiska nozime un parrobezu raksturs, un tas ir bitiski art
saistiba ar Apvienotas Karalistes planoto izstasanos no ES.

Nemot to véra, ES iestades ir sakuSas istenot CCP reguléjuma reformu (Eiropas tirgus
infrastrukttras regula — EMIR?2), lai nostiprinatu treSo valstu CCP atziSanas sisttmu un Eiropas
Savienibas CCP uzraudzibas sistemu. Neparsniedzot savas pilnvaras, ECB ir gatava palidz&t Tstenot
parskatito tiesisko reguléjumu, tade] cita starpa ari apsprieZoties un sadarbojoties ar emisijas
centralajam bankam, ka tas mingtaja sist€tma ir paredzéts. ECB pamatuzdevumiem CCP radito
risku parvaldibai faktiski arT turpmak vajadz&tu biit fundamentalai prioritatei, kas var€tu nozimét
arT to, ka nakotng biis jaatgriezas pie jautdjuma par centralas bankas regul&josu lidzdalibu.

25. Kadi riski finansu stabilitatei rodas saistiba ar Apvienotas Karalistes izstasanos no ES, un ka
ECB biitu jasagatavojas Siem riskiem?

Gan ES, gan Apvienotajai Karalistei bitu izdevigs sakartots process, tacu vél arvien ir iesp&jams
arT bezliguma Brexit $2 gada 1.novembri. Esmu parliecinata, ka ES iestades, tostarp ECB, ir
gatavas $im notikumu pavérsienam. Jaunakaja (2019. gada marta) zinojuma par finansu stabilitati
pasaule SVF noradija, ka iestades ir sp€rusas nopietnus solus, lai parliecinatu tirgus, un ka riski ir
samazinati.
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Konkretak, centralizetas tirvertes joma ar ES iestazu l[émumu par pagaidu Iidzvertibu attieciba uz
Apvienotas Karalistes CCP ir samazinati domino efekta riski. LEmumu par lidzvertibu uz noteiktu
laiku ES iestades ir pien€musas ar1 attieciba uz Apvienotas Karalistes centralajiem vertspapiru
depozitarijiem. No savas puses Apvienotas Karalistes iestades ir noteikusas pagaidu atlauju rezimu,
saskana ar kuru Eiropas Ekonomikas zonas uznémumi var turpinat darboties tapat ka ieprieks vel
maksimums tris gadus péc Apvienotas Karalistes izstasanas.

Turklat Anglijas Banka un ECB ir aktiviz&uSas savu vienoSanos par vallitas mijmainas
darjjumiem. Tas Jauj Anglijas Bankai katru ned€lu piedavat euro skaidras naudas Iidzeklus
Apvienotas Karalistes bankam. Furosisttma noradija, ka, pamatojoties uz So vienoSanos, ta
vajadzibas gadijuma biitu arT gatava aizdot sterlinu marcinas eurozonas bankam.

Kaut gan iestades ir pielikusas nopietnas piles, lai sagatavotos, bezliguma izstaSanas gadijuma
varétu materializ€ties maziespgjamie postosie riski (tail risks), kas varétu arl mijiedarboties ar
citiem jau esoSajiem riskiem. Ja ta notiktu, $ads nelabvéligs notikumu paversiens iestatos peksni un
galarezultata finanSu tirgus var@tu klt stipri svarstigaks un bitiski var€tu palielinaties riska
prémijas. Tas savukart varétu ietekmét finanSu nosacijumus eurozona. Plasaka nozime bezliguma
Brexit ietekmé varétu paaugstinaties makroekonomikas riski, ja $ada izstasanas biitu saistita ar
citiem globaliem satricindgjumiem, pieméram, ar lielaku saspiléjumu tirdzniecibas attiecibas. Sads
iznakums varetu stipri ietekmét konkretas valstis, kuram ir nopietna saikne ar Apvienoto Karalisti,
un attieciga ietekme, iesp&jams, buitu vél lielaka, ja finanSu nozares un dazu realas ekonomikas
galveno nozaru dalibnieki nebaitu tam gatavi. Saja sakariba biitu jaatzimé, ka ECB ne reizi vien ir
uzsverusi— bankam ir jabut ricibas planam visos iesp&jamos arkartas gadijumos, tostarp
bezliguma Brexit gadijuma, kad izstaSanas biis smaga un bez parejas posma. Bankam ir jabiit
ricibas gataviba un japatur prata, ka parejas periods nav garantgts.

Kopuma esmu parliecinata, ka ar pasakumiem, kas veikti [idz §im, ir izdevies ierobezot Brexit
potencialo ietekmi uz finanSu pakalpojumiem eurozona. Privatais sektors ir panacis progresu
atseviSkas jomas, samazinot ar Brexit saistitos riskus. Tomer laiks, kas vél atlicis lidz $a gada
1. novembrim, gan finansSu, gan nefinan$u uznémumiem biitu jaizmanto, lai turpinatu gatavoties
jebkadam iespgjamam iznakumam. ES iestadém, tostarp ECB, arT turpmak biitu uzmanigi javero,
kada biis notikumu gaita laikposma lidz $a gada 1. novembrim, un vajadzibas gadijuma jarikojas.

26. Ka, jusuprat, biutu jartkojas ECB saistiba ar nakamajos ceturksnos iespéjamo ekonomikas
izaugsmes tempa kritumu?

Eurozonas ekonomika saskaras ar globalam griittbam, un tas atspogulojas izaugsmes prognozes.
Lénaks ir kluvis eurozonas izaugsmes temps, un lejup ir veérstas ar izaugsmes perspektivu saistito
risku veidoganas tendences. Inflacija joprojam ir vaja. Sados apstaklos ir biitiski monetaro politiku
istenot, nemainigi vadoties p&c inflacijas prognozém.

Konkreti, ECB ir neparprotami noradijusi, ka ilgaku laiku biis vajadziga loti atbalstoSa monetaras
politikas nostaja, jo gan faktiskais, gan prognozetais inflacijas ltmenis joprojam nesasniedz bankas
nosprausto merki. Attiecigi ECB Padome apliecingja, ka gadijuma, ja vidgja termina inflacijas
prognozes ar1 turpmak nesakritts ar ECB nosprausto mérki, ta ir gatava politikas nostaju pielagot,
lai panaktu, ka inflacija stabili tiek tuvinata bankas nospraustajam mérkim. Es $o nostaju pilniba
atbalstu. ECB riciba ir plass instrumentu klasts, un tai vienmer ir jabiit gatavai rikoties, lai izpilditu
savu uzdevumu — uzturétu cenu stabilitati.

27. Vai, jiusuprat, ECB ir ,, beigusies municija”, ja iestatos vél kdda nopietna lejupslide? Vai ECB
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varétu izstradat jaunus netradicionalus monetaras politikas instrumentus? Vai, jusuprat, ir
iespéjams atgriezties pie tradicionalds monetdaras politikas, nemazinot iespéjas sasniegt izaugsmei
un inflacijai nospraustos mérkus, vai ari, jiusuprat, ir vajadzigs jauns politikas pasakumu kopums?

ECB ir vispusigs instrumentu kopums, un ta var elastigi reagét uz neparedz&étam situacijam, kas
ietekme@ cenu stabilitates perspektivu. Ar saviem nestandarta monetaras politikas pasakumiem ECB
ir butiski palidz€jusi eurozonas ekonomikai. Pieredze liecina, ka Iidz Sim tie ir bijusi specigi
pasakumi, un atkariba no vajadzibam tos var Istenot ilgak un pielagot.

Ja raugamies nakotng, tradicionalo monetaro politiku ECB var papildinat vél ar citiem
netradicionaliem pasakumiem, tiecoties pec cenu stabilitates. Tiesi kads instrumentu komplekts tiks
izmantots — tas savukart biis atkarigs no satricinajumiem, kuri ietekmés inflacijas perspektivu, un
ar no situacijas finansu tirga.

28. Pasaules ekonomikas izaugsmes tempa krisands nozime, ka monetaro politiku ndakas mikstinat.

Noderiga varétu biit kvantitativa mikstinasana, tacu tada gadijuma ir maz iespéju rikoties elastigi.
Nemot vera programmas ierobeZoto pamatstruktiru, dazu valstu centralajam bankam, pieméram,
[Deutsche] Bundesbank, patiesam bitu griti iegadaties obligdcijas, ievérojot programmd
paredzeétos iesaistiSands noteikumus. Vai, jiusuprat, Saja zind varétu palidzeét atteikSanas no kapitala
atslegas noteikuma?

Runajot par turpmakajiem soliem monetaras politikas 1stenosana, ECB perspektivas norades ir
skaidras — monetara politika biis atkariga no inflacijas prognozém. Saja zina par to, cik atbalstosa
bis $T politika, tiks lemts atkariba no ta, kas bus vajadzigs, lai panaktu inflacijas konvergenci,
vidgja termina tuvinot inflaciju Itmenim, kurs ir tikai nedaudz zemaks par 2 %.

Iepriek§ ECB jau ir apliecinajusi, ka tai instrumentu netriikst. Aktivu iegades programma ir bijusi
efektivs instruments, ar ko mazinat risku, kur§ rodas ilgstosa deflacijas spiediena rezultata, un ar
perspektivas noradém ECB ir veiksmigi parliecinajusi tirgus par savu ieceri procentu likmes paturet
pasreiz€ja vai pat zemaka ltment, ja tas bitu vajadzigs, spriezot pec inflacijas prognozu attistibas
tendenceém. Visi pasakumi ir veicami Eurosist€mai uzticEto monetaras politikas TstenoSanas
pilnvaru robezas, un ar1 pec tam bis javadas, izveloties, ka varetu atsakties neto aktivu iegade.

ECB butu jarikojas samérigi, lai izpilditu tai uztic€tos uzdevumus un sasniegtu savus mérkus.
Eiropas Savienibas Tiesa (EST) nesen ir apstiprinajusi, ka ECB pilnvaras iestradatie instrumenti ir
elastigi. Tas nozimég, ka bankai ir daudz iespgju péc saviem ieskatiem instrumentus pielagot, lai
panaktu inflacijas stabilu konvergenci, to tuvinot cenu stabilitatei atbilstosiem limeniem.

29. Ka jiis vértéjat teoriju par to, ka centralds bankas varétu nodrosinat neierobeZotu naudas
piedavajumu, lai finansétu izaugsmi?

Pasreizgjos apstaklos ECB bitu janodro$ina— un ta arT nodroSina — diezgan brivas iespgjas
istenot atbalsto§u monetaro politiku, ar kuru veicinat ekspansiju un inflacijas konvergenci, tiecoties
sasniegt merki — inflacijas Iimeni, kas tikai nedaudz zemaks par 2 %. Tomér $ada atzina ir aktuala
tikai pasreizéja ekonomiskaja situacija, un tas nenozimé, ka ECB vispar biitu janodroSina
neierobezots naudas piedavajums, lai finansétu izaugsmi.

Gluzi otradi — tas butu pretruna centralas bankas neatkaribas jédzienam un neatbilstu ECB
uzdevumam uzturét cenu stabilitati.
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30. Ka jus vertéjat atskiribu starp monetaro politiku un fiskalo politiku, un kada nozime, jisuprat,
Saja kontekstd ir centralas bankas darbibai?

Kopuma nemot, monetara politika ir stabilizacijas instruments, ar ko censas panakt, lai Istermina
cikliskas svarstibas ekonomikas un inflacijas prognozes biitu vienmeérigas. To liela méra nosaka,
vadoties pec datiem. Atskiriba no fiskalas politikas monetara politika nevar ietekmét ekonomikas
ilgtermina potencialu. Turpretim fiskalas politikas gadijuma — kaut gan arT ta ir noderigs
stabilizacijas instruments, — parasti ir vajadzigs vairak laika, lai to Istenotu un panaktu ietekmi uz
realo ekonomiku. Tomér fiskalas politikas ietekme, seviski ar publiska sektora investiciju
palidzibu, ekonomika var sakties parveido$anas procesi.

EMS institucionala strukttra ir veidota, atzistot, ka monetarajai politikai un fiskalajai politikai ir
katrai savi meérki, un tam ir katrai savi politikas veidotaji, kuri savu pilnvaru robezas attiecigo
politiku 1steno. ECB 1stenoto monetaras politikas pasakumu galvenais meérkis ir nodroSinat cenu
stabilitati, savukart par fiskalajiem mé&rkiem, tostarp valsts parada saglabasanu atmaksajama [iment,
ir atbildigas dalibvalstu valdibas, ka tas arT ir apliecinats ES fiskalas sisteémas struktiira.

31. Ka jus vertéjat pasreizéjo ekonomikas parvaldibas sistemu un to, ka st sistema tiek istenota un
ka tiek nodrosSinata tas prasibu izpilde? Kadas reformas, jisuprat, Sai sistemai bitu vajadzigas?
Vai, jusuprat, pasreizéja sistéma veicina prociklisku fiskalo politiku? Vai pasreizeja sistéma
nodrosina istos stimulus publiska sektora investicijam? Kas butu vajadzigs cieSakai EMS?

Kopgja ekonomikas un fiskalas parvaldibas sisteéma ir izveidota, lai panaktu, ka valstu nodoklu
politika un struktirpolitika sekm& netraucétu EMS darbibu. Fiskalie noteikumi ir japilda, lai
nodrosinatu valsts finansu ilgtsp&ju dalibvalsts Itmeni, jo tas ir priekSnoteikums netrauc€tai EMS
darbibai. Turklat tad, ja tiek iev&rots Stabilitates un izaugsmes pakts, tam labos ekonomikas laikos
butu javeicina fiskalas telpas veidoSanas, ko sliktakos laikos varétu izmantot stabilizacijas
vajadzibam. Ir svarigi pildit konkrétam valstim adres€tos ieteikumus un pienacigi Tstenot
makroekonomikas nelidzsvarotibas novérSanas proceduru, lai panaktu lielaku izaugsmi, lai
sekmigak nepielautu nelidzsvarotibu un to korigétu un lai dalibvalstis un eurozona kopuma kliitu
noturigakas.

To apgalvojot, es tomér uzskatu, ka Eiropas fiskalo sisttmu var uzlabot gan strukturala, gan
istenoSanas zina. Galu gala ar izmainpam biitu jacensas panakt, lai liclaka atbildibas uznems$anas
notiktu valsts I[TmenT un lai vienlaikus arT pati sisteéma kliitu prognozgjamaka laika un no dazadu
valstu perspektivas viedokla.

Ieprieks procikliskas fiskalas politikas tendences eurozona bija verojamas gan labos, gan sliktos
laikos. Tapéc ar fiskalo noteikumu reformu biitu jacenSas radit specigakus stimulus fiskalo buferu
veidoSanai labos laikos, ta nodroSinot, ka recesijas laikos ir pieejama fiskala telpa
makroekonomikas stabilizacijai.  Turklat parskatiSanas rezultata biitu jaizveido pietiekami
vienkarsa sisteéma, kas ir parredzama, ticama un praktiski realizéjama. Tadel turpmakas reformas
konteksta, iesp&jams, blitu vairak japieverSas izdevumos balstitajiem noteikumiem, kas saistiti ar
parada enkuru. Veidojot stabilu valsts finanSu sistému un labos laikos nepielaujot prociklisku
fiskalo politiku, ir iesp&jams nodroSinat budzeta elastibu publiska sektora investiciju aizsardzibai
sliktakos laikos. Gaidama divu tiesibu aktu kopuma un sesu tiesibu aktu kopuma parskatiSana dos
iespgju izvertét, cik efektiva ir paSreizgja fiskala sistéma, un apspriest iespgjamos reformas
variantus.

Tacu ar labaku fiskalo sisttmu vien nepietiek, lai nodroSinatu EMS netraucgtu darbibu. Svarigs
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punkts EMS reformas darba kartiba ir centralizéta fiskala potenciala veidosana makroekonomikas
stabilizacijas vajadzibam eurozona. Biitu janodrosina, ka ar So instrumentu var laicigi un adekvati
sniegt atbalstu ekonomikas satricinajumu gadijuma — no centralas bankas viedokla tas ir jo 1pasi
vajadzigs tad, ja pamatiga recesija ir verojama visa zona. Lidz ar valstu nodoklu politikas
efektivaku koordinaciju $ads centralizéts fiskalais potencials var€tu veicinat eurozonas fiskalas
politikas nostajas konsolidéSanos un garantét, ka ir pieejams atbilstosaks makroekonomikas
politikas pasakumu kopums.

Rungjot par strukturalam reformam, ir jaatzZim€, ka dazi soli ir sperti, lai min&to sistemu
nostiprinatu, tacu ta varétu vel vairak atvieglot nozimigu politikas pasakumu istenoSanu valsts
limeni. Ekonomikas reformam, ar ko palielina konkur&tsp&ju un atbalsta investicijas — piem&ram,
sekmgjot digitalizaciju un uznémgjdarbibu —, ir butiska nozime, lai izaugsme turpmak biitu
lielaka. Ja tiek atbalstitas §adas reformas, tad konvergencei un konkurétspgjai paredz&to eurozonas
budzeta instrumentu, ko ir iecer&ts Tstenot, var uzskatit par soli pareizaja virziena.

32. Vai, jiasuprat, eurozonai ir vajadzigas ES obligdcijas, kas ne vien palidzétu stabilizét finansu
tirgus un lautu bankam samazinat riska darijumus ar valsts pardada vértspapiriem, bet biitu art
viens no veidiem, ka atvieglot monetaras politikas pareizu transmisiju? Ka to varétu izdarit?

Loti zemas riska pakapes aktivi, ko m&dz devét par droSiem aktiviem, ir loti svarigi, lai finansu
sistéma darbotos un lai banku starpnieciba biitu produktiva.

Drosas kopg€jas obligacijas biitu izdevigas, ja vien tas bitu pienacigi izstradatas, jo veicinatu
finansu stabilitati un finansialo integraciju. Dro$s aktivs, kur§ nav paklauts specifiskam valsts
parada riskam un kura vertiba krizes laikos pieaug, varétu noderét, lai mazinatu nelabvéligo apburto
loku, kas izveidojies starp valdibu un valsts bankam, un arT tendenci meklét drosibu citviet, ka tas
bija vérojams ieprieksgjas krizes laika. Pietickams daudzums droSu kopgjo obligaciju ar1 sekmétu
kapitala efektivu sadali monetaraja savieniba un veicinatu finansialo integraciju.

Turklat dro$as kopéjas obligacijas palidzétu efektivak istenot monetaro politiku. Sads aktivs
nepielautu sadrumstaloSanos un tadgjadi veicinatu vienotas monetaras politikas netraucétu
transmisiju. Drosas kopgjas obligacijas netieSi arT palidz&tu panakt, ka starptautiski ietekmigaks
kltst euro.

Apverot visas to iesp&jamas priekSrocibas, tomer ir jaatzist, ka drosas kop&jas obligacijas pec
biutibas ir politiski sensitivs temats, jo ietekm&tu valsts parada riskus un fiskalos stimulus.
Japiebilst, ka tas nebilit nav nepiecieSamas, lai turpmak spertu nozimigus solus, veidojot ciesaku
EMS.

33. Ka jius vertejat paslaik notiekosas debates par nemainigi augsto valsts pardada un privata
sektora pardda limeni eurozona? Ko jius domdjat par Eiropas Komisijas ierosinajumu veidot
eurozonas fiskalo iestadi, kas savu dalibnieku varda piekjutu finansu tirgiem, lai nodrosindtu
lidzeklus dalai no vinu parastajam refinansésanas vajadzibam?

leprieksgjos gados eurozona, kopuma nemot, ieverojami samazinajas gan publiska, gan privata
sektora paradsaistibu apjoms. To ir veicinajusi labveligie ekonomikas un finansé€$anas nosacijumi,
tau dazos gadijumos arT piesardziga fiskala politika un reformu progress, kas palielingjis
iesp&jamo izaugsmi. Tomer stavoklis dazadas valstis joprojam ir loti atSkirigs, un bitiskas ir arl
atskirtbas nepilnibu zina.
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Skaitliska izteiksme eurozonas valsts parada attieciba pret IKP no 94,4 % maksimuma 2014. gada
ir samazinajusies 11dz aptuveni 87 % no IKP 2018. gada. Salidzinajuma ar ASV vai Japanu tas ir
diezgan zems limenis, ta¢u kopaina slépjas biitiskas atSkiribas starp dazadam valstim — vairakas
dalibvalstis pagajusaja gada tika registréta rekordliela parada attieciba 100 % vai pat vél lielaka
apméra no IKP. Tik augsta limena parada attiecibas samazina$ana, ieverojot Eiropas fiskalas
sist€émas noteikumus, biitu janosaka par prioritati ne tikai tapec, ka augsts parada Iimenis ilgtermina
negativi ietekmé izaugsmi un uzliek slogu nakamajam paaudzeém, bet ari tapéc, ka palick maz
vietas fiskalajai telpai lejupslides amortizacijas vajadzibam.

Runajot par privata sektora paradu, aiznemto Iidzeklu Ipatsvara samazinaSana valstis ir notikusi
atSkirigos apjomos un dazados veidos. Lai gan eurozonas privata sektora parada attieciba pret IKP
no 147 % maksimuma 2015. gada ir samazinajusies Iidz aptuveni 137 % no IKP 2019. gada
1. ceturksni, atseviskas valstis (pieméram, Luksemburga, Kipra, Irija) joprojam registréts loti liels
parada slogs. Dazas valstis ekonomikas struktiira un institucionala kartiba, skiet, v€l nav pietiekami
efektivas, lai risinatu parmérigi liela parada problému, kura negativi ietekme iespgjamo izaugsmi
un ekonomikas noturibu. Tas skaidri norada uz to, cik svariga ir politika, kas var veicinat sakartotu
privata sektora aiznemto Iidzeklu Tpatsvara samazinaSanas procesu, tadé] jo Tpasi risinot jautajumus,
kas saistiti ar vél nenoverstajiem $kér$liem tiesiskaja regulgjuma un ar tiesu iestazu ierobezoto
kapacitati, ka arT nodroSinot stimulus bankam apnémigak parstrukturét aktivus, kuru vertiba ir
samazinajusies.

Eurozonas fiskalas iestades veidoSana noteikti ir nozimigs aspekts ilgtermina EMS reformu darba
kartiba. Spriezot par reformu, $ai iestadei ir ierosinats uzticét vairakus uzdevumus, tostarp fiskalo
un ekonomikas parraudzibu, krizu parvaréSanu un atbildibu par centralizéta fiskala potenciala
nodrosinasanu makroekonomikas stabilizacijas vajadzibam, kura eurozonai vél arvien nav.

Lai gan tie p&c butibas ir politiski jautajumi, es uzskatu, ka eurozonas institucionalajai struktirai ir
jatiecas péc kopigaka lémumu piepemsSanas procesa un pec ekonomikas politikas un fiskalas
politikas veiksmigakas koordinacijas. Ja tas notiktu $adi, tad eurozonas fiskala iestade, protams,
drizak papildinatu, nevis aizstatu lemumu pienemsanu valsts [Tmen.

34. Ka jus vertéjat kritiku par to, ka ECB nodrosindjuma sistéema nav pietiekami nianséta un ka ta
ir par daudz atkariga no aréjam kreditreitingu agentiram?

Eurosistémai ir tiesibu aktos noteikts pienakums savas kreditoperacijas veikt tikai ar atbilstoSu
nodros§inajumu. Ar $adu pamatojumu Eurosistema ir izveidojusi vispusigu riska parvaldibas
sisttmu, kura ietver nodroSinajuma sisttmu un kredita novertéSanas sist€mu. Saskana ar
nodro$inajuma sist€mas noteikumiem Eurosistémai ka nodroSinajums ir pienemams plass aktivu
klasts, un, pateicoties tam, ir iesp€jams mazinat Eurosist€mai aktualos finansu riskus. V&l viens
riska kontroles mehanisms ir diferencéts diskonts vairakos Itmenos, tostarp péc aktivu veida, to
kreditkvalitates, termina, tirgoSanas iesp&jam un kupona struktiiras. Turklat diskontam ir papildu
funkcijas, kas paredzetas specifiskakiem riskiem. Tatad nodroSinajuma sist€ma jau ir diezgan
nianséta.

Manuprat, Eurosistéma nepalaujas tikai un vienigi uz kreditreitingu agentiram, bet arT uz pasas
kredita novert€sanas sisttmam, ko izveidojuSas valstu centralas bankas, un uz darfjjumu partneru
sisttmam, kuru pamata ir ieks€jie reitingi. Nesen ar1 tika nolemts pakapeniski atteikties no reitinga
instrumentu izmantoSanas, tadéjadi samazinot pienemamo ar&jo reitingu avotu skaitu. Plasaka
nozim& ECB ne reizi vien ir paudusi apnemsanos Tstenot FinanSu stabilitates padomes ierosinato
principu, proti, ka centralajam bankam biitu aizvien mazak mehaniski japalaujas uz argjiem
reitingiem un tade] jaizmanto tadi instrumenti ka ikgad€ja pienemamo kreditreitinga agentiiru
darbibas rezultatu parraudziba un pastaviga to uzticamibas noveért€Sana. Eurosistéma ir ar1 ieviesusi
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stingrakas prasibas attieciba uz informacijas sniegSanu par atseviSkiem reitingiem, un tadgjadi
reitingu lietotaji var pamatigak saprast konkr&tos reitingus un pasi par tiem spriest.

35. Ka jus vertejat USD/EUR valiitas kursa nesenas izmainas? Vai ECB butu jaraizéjas par to, ka
varétu sakties ,,valiutu kars” ar ASV? Vai ECB bitu jdapsver iespéja kerties pie tiesakas
komunikacijas attiectba uz euro valiitas mainas kursa politiku? Ka jus vértejat nostaju, ko ASV
prezidents D. Tramps nesen ir paudis par ECB monetaro politiku un tas ietekmi uz ES un ASV
tirdzniecibas attiectbam? Cik lield mera ar tirdzniecitbu saistiti apsverumi biitu janem véra,
istenojot monetaro politiku?

Valitas kurss nav ECB politikas mérkis, tapéc man ka kandidatei uz ECB priek$sédétaja amatu
nebitu korekti izteikt piezZimes par euro mainas kursa Iimeni vai par nesenajiem notikumiem, kas ar
to ir saistiti.

Plasaka nozimé, raugoties no monetaras politikas viedokla, protams, ir svarigi sekot Iidzi tam, ka
mainas valiitas kurss, lai zinatu, ka tas varétu ietekmét inflacijas prognozes. Tapat centralajai
bankai nozimigas ir arT norises pasaules tirdzniecibas joma, jo no tam ir atkarigs arvalstu
pieprasijums p&c eurozonas precém un pakalpojumiem, tatad tas ietekme& eurozonas ekonomikas
prognozes un galu gala ari inflacijas prognozes.

Runajot par ,,valiitu kara” risku, es visnotal pievienojos starptautiskas sabiedribas vienpratibai
attieciba uz to, ka ir jaatturas no devalvacijas konkurences noliika un ka ar valtitu kursiem nedrikst
konkurét. So vienpratibu atkartoti ir paudusi G7 un G20 valstu vaditdji un ministri. Savus
monetaras politikas pasakumus ECB 1steno — un art turpmak ECB tos vajadzgtu istenot — tikai ar
vienu merki: panakt inflacijas pastavigu un stabilu konvergenci, to vidgja termina tuvinot limenim,
kas tikai nedaudz zemaks par 2 %.

36. Ka jus vertejat G20 valstu grupas sasniegumus? Kads, jusuprat, paslaik ir koordindcijas
limenis starp galvenajam centralajam bankam?

G20 valstu grupas ricibai ir bijusi izSkiroSa nozime, laikposma peéc pasaules finanSu krizes
stabilizgjot pasaules finanSu tirgus un koordinéti reaggjot ar attiecigiem fiskalas un monetaras
politikas pasakumiem. Saja zina G20 valstu grupai izdevas nepielaut globalu ekonomikas depresiju.
Pildot Francijas finanSu ministra pienakumus, esmu piedalijusies daudzas G20 valstu grupas
diskusijas. Kad Francija 2011. gada kluva par G20 valstu grupas prezidentvalsti, man bija uzticeti
G20 valstu finanSu ministru un centralo banku vaditaju sanaksmes priekSseédetaja pienakumi, un
saku stradat pie vispusigas darba kartibas, kura attiecas uz starptautiskds monetaras sist€mas
reformu. Turklat G20 valstu vaditaju forums, kura man bija tas gods piedalities, kad ieprieks pildiju
SVF izpilddirektora pienakumus, ir stradajis efektivi, koordingjot reakciju pasaules meroga
ekonomiskas un geopolitiskas neskaidribas laikos.

Nemot to véra, ir janorada, ka arT Sodien ir vajadziga spéciga un mérktieciga G20 valstu grupas
darbiba. V&l neesam izpildijusi visus punktus miisu finanSu nozares reformas darba kartiba,
piesatinataka kluist pasaules ekonomikas aprite, un daudzas centralas bankas strada apstak]os, kad ir
sasniegta nulles robeza un valsts finanses daudzas valstis ir sliktaka stavokli, neka tas bija pirms
10 gadiem. Piedevam rodas jaunas grutibas, piem&ram, saistiba ar kriptoaktiviem/finansu
tehnologijam un digitalizacijas sekam, kas ir tikai dazas no tam. Mums joprojam ir svarigi rast
globalus $o problému risinagjumus, un G20 valstu grupa paslaik ir vislabakais starptautiskais
forums, lai apspriestu ekonomisko sadarbibu un koordinaciju gan krizes laikos, gan tad, kad krizu
nav.
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Centralas bankas G20 valstu grupas struktiira sadarbojas un piedalas vairakas G20 valstu darba
grupas, un tas ar1 sadarbojas G7 valstu grupa. Turklat ir vel arT citi forumi, kas izveidojusSies
saistiba ar Starptautisko norékinu banku, kuri ir tikpat svarigi un kuru sastavs ir krietni plasaks par
G7 un G20 valstu grupam. Ta ka lielaka dala centralo banku ir neatkarigas un pilda katra savus
pienakumus, to savstarpgja koordinacija ir diezgan reta paradiba, tacu bez pastaviga mijiedarbibas
Iimena tomér nav iesp&jama saskanota riciba, ja to konkrétos apstaklos uzskata par vajadzigu.

37. Vai ECB bitu jasper konkréti soli, lai padaritu euro par ietekmigaku starptautisku valitu? Ja
ir, tad kadi? Cik realas, jusuprat, ir izredzes, ka Japanas jéna (JPY) vai juana renminbi (CNY)
varetu konkurét ar euro, lai kliitu par otro ietekmigako starptautisko valitu? Kadas tam biitu sekas,
Jja ta notiktu?

Literatiiras avoti vedina domat, ka, lai arT valiitu starptautisko nozimibu galvenokart nosaka
vesturiskas norises un ta ir loti liela méra atkariga no veértibas dinamikas, zinama nozime ir art
vairakiem citiem faktoriem, piemé&ram, tam, cik liela un stabila ir attiecigas valsts ekonomika, cik ta
ir ietekmiga starptautiskas tirdzniecibas un finansu konteksta un kadi ir geopolitiskie apsvérumi.
Tapec ir svarigi pie Siem faktoriem stradat, lai nodroSinatu, ka euro pozicijas starptautiska méroga
turpina uzlaboties.

Saja zina eurozonai ir vairaki aktivi, no kuriem atsperties. Ka noradits jaunakaja ECB zinojuma,
pagajusaja gada euro TIpatsvars pasaules arvalstu valiitu rezervés ir palielinajies par
1,2 procentpunktiem, sasniedzot 20,7 %. Pozitivs pieaugums ir registréts, arl aplikojot attiecigo
Tpatsvaru saistiba ar starptautisko parada vertspapiru emit€Sanu un starptautisko noguldijumu
apjomu, ka arf attiecigo Ipatsvaru nenomaksato starptautisko aizdevumu apjoma.

Es atzinigi vertéju Komisijas iniciativu, ko ta pagajusaja gada saka Tstenot, lai padaritu euro par
ietekmigaku valGitu starptautiska méroga. Manuprat, ECB darbibai ir nozime, jo ta nodroSina
atbalstu ekonomikas un finan$u stabilitatei, 1stenojot savu pienakumu uzturét cenu stabilitati. Tas
savukart pozitivi atsaucas uz euro izmantoSanu veértibas uzkraSanai arpus eurozonas robezam.
Plasaka nozimé stabila ekonomikas politika ir svariga, lai attieciga valita klGtu pasaulei
pievilcigaka.

Iz8kiroSa nozime ir tam, lai ar cieSakas un pilnigakas EMS palidzibu euro starptautiskaja aréna
klutu vel ietekmigaks. Pilniba izveidojot banku savienibu un veicinot kapitala tirgu savienibas
veidosanos, var sekmé&t eurozonas finansu tirgu nostiprinasanos un ta padarit euro pievilcigaku
starptautiskajiem investoriem. Saja zina ECB iniciativas attieciba uz tirgus infrastruktiru un
maksajumiem, kuras palidz palielinat efektivitati un sekmé finanSu tirgus cie$aku integraciju
eurozona, var dot savu ieguldijumu, vairojot euro starptautisko pievilcibu.

38. Kadas, jusuprat, tuvakaja laika biis galvenas grutibas un izdevibas saistiba ar centralas bankas
komunikaciju? Vai, jiusuprat, ECB biitu jadara vairak, lai atspékotu pret euro véerstus argumentus?

Komunikacija ir kluvusi par centralas bankas politikas pamatinstrumentu — ta ir biitiski svariga, lai
ar monetaro politiku efektivi panaktu adekvatu priekSstatu par to, kas ir sagaidams, un
komunikacija art palidz vairot uztic€Sanos un nodrosinat parskatamu atbildibu. Turklat ta ir absoliiti
nepieciesama, lai nezaud&tu sabiedribas uzticéSanos centralajam bankam un atbalstu centralo banku
neatkaribai un legitimitatei.

Daudzsolosi verot, ka centralas bankas visa pasaulé — tostarp art ECB, — ir panakusas bitisku
progresu, klustot atvertakas un parredzamakas un komunic€jot ne tikai ar ierasto ekspertu auditoriju
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vien, bet arT ar citam auditorijam. TieSi te saskatu jauno apvarsni centralas bankas komunikacijas
procesos — ta ir sabiedriba kopuma. Centralo banku darbiba ir jasaprot cilvékiem, kuriem S§is
bankas galu gala kalpo. Tas ir noteicosais elements, lai atglitu uzticéSanos.

Manuprat, ECB savus komunikacijas procesus var pilnveidot vél vairak, lai panaktu, ka bankas
vestijums tiek labak saprasts, un lai paskaidrotu, kapéc tas darbiba ir no svara cilvékiem un vinu
dzivei. Biitu ar1 veérts pielikt vairak ptlu, lai uzrunatu tas sabiedribas grupas, kuram ECB savos
komunikacijas procesos parasti nav pieversusi uzmanibu, pieméram, jaunieSus vai pilsoniskas
sabiedribas organizacijas, un lai arT uzmanigak uzklausitu vinu bazas. Ir daudz iespgju ECB
iesaistities tematos, kas cilvékiem ir 1pasi aktuali, piem@ram, run3jot par tadiem jautajumiem ka
nevienlidziba, digitalas valiitas vai klimata parmainas, un — neparkapjot savu pilnvaru robezas, —
Sajas jomas sniegt skaidras atbildes par to, ka attiecigas probléemas ietekm& ECB un ka ECB var
palidzet tas risinat.

Tapat art ECB varetu izradit lielaku iniciativu un pati aktivak skaidrot, ka eiropiesu labklajibu, ka
arl particibu, droS§tbu un koheziju Eiropas Savieniba ir ietekmgjis euro — vienota valiita
340 miljoniem iedzivotaju — un ka to visu ir ietekm&jusi paSas ECB darbiba. Sabiedribas atbalsts
euro ir nepieredzeti augsta [imeni — 76 % eiropiesu, spriezot péc jaunako aptauju datiem, — un ir
parliecinoss, tacu uzticéSanas ECB atjaunojas Iéni, un tas liecina, ka pilnigi noteikti ir pamats
pastavigi stradat pie plasakas komunikacijas.

39. Vai, jusuprat, ECB bitu jaiegadajas vairak EIB obligdaciju, lai saskana ar savu primaro un
sekundaro merki palidzétu finansét ES investicijas?

ES parvalstiskas obligacijas — tostarp EIB obligacijas, bet ne tikai tas vien, — ir svarigas ES
investiciju finansé$anas atbalstam. Istenojot aktivu iegades programmu, Eurosistéma ir iegadajusies
loti daudz ES parvalstisko obligaciju, un paslaik ta ir ieguvusi $adas obligacijas aptuveni
230 miljardu EUR vértiba.

Tacu ES parvalstisko obligaciju nenomaksata summa ir parak maza, lai §is obligacijas klutu par
Eurosistemas iepirkumu primaro mérki, tapéc tas var biit tikai dala no visiem iepirkumiem, kas
nepieciesami, lai sasniegtu programma monetarajai politikai nosprausto merki.

Tapat ka tas ir ar citiem publiska sektora vertspapiriem, ar1 EIB emitéto obligaciju iegadei ir
noteikti ierobezojumi. Konkréti, ar Liguma 123. pantu Eurosist€mai ir aizliegts iegadaties EIB
obligacijas primaraja tirgl, ir jabut izpilditiem attiecigajiem atbilstibas kriterijiem, un iegiito
obligaciju kop&jam apjomam javeidojas, ieverojot ar emisiju un emitentu saistitos ierobezojumus,
kas 2016. gada ES parvalstiskajam obligacijam palielinajas no 33 % lidz 50 %.

40. Vai, jasuprat, dalibvalstim, kas nav pievienojusas eurozonai, biitu jaizpilda papildu nosacijumi,
pirms tas klist par eurozonas dalibniecém un lidz ar to ari par banku savienibas dalibniecem,
piemeéram, efektivi jakontrolé nelikumigi iegiitu lidzekju legalizacijas riski, uzskatami jaapliecina,
ka tam ir salidzinosi stabils nekustama ipasuma tirgus, vai efektivi jakontrolé korupcija?

Pareiza parvaldiba un efektiva iestazu darbiba ir loti nozimiga ne vien razigumam un investicijam,
bet arf ilgtsp&jigas izaugsmes nodroinasanai. Saja zina, manuprat, ir svarigi, lai, regulari vértgjot,
ciktal katra eurozonai v&l nepievienojusies ES dalibvalsts ir izpildijusi savus pienakumus, virzoties
uz EMS atbilstosi Mastrihtas kriterijiem, ECB un Komisija Tpasi uzmanigi pieverstos iestazu
darbibas kvalitatei un parvaldibai un modri vérotu makroekonomikas nelidzsvarotibu.
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Péc tam, kad biis izveidota banku savieniba, ikviena valsts, kura ieviesis euro, vienlaikus klas art
par banku savienibas dalibnieci. Tapéc ES dalibvalstim, kuras ir gatavas pievienoties eurozonai,
protams, vajadzetu biit arT gatavam piedalities vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) un vienota
noreguléjuma mehanisma (VNM) darbiba. Nemot to vera, loti pragmatiska un pratiga, manuprat, ir
pieeja, kas 2018. gada tika ieviesta Bulgarijai un kas 2019. gada tika apstiprinata Horvatijai, proti,
tiklidz valstis pievienojas valiitas kursa mehanismam (VKM II), tas uzraudzibas zina sak ciesi
sadarboties ar ECB saskana ar VUM regulu. Tas arT nozimé, ka vispusigi tiek novertétas abu valstu
banku nozares, 11dzigi tam, ka ECB tas vérté eurozonas dalibvalstim. Tapat arT atzinigi vertgju to,
ka lidzigas pieejas 1stenoSana ir planota dalibvalstim, kuras nakotn€ vél€sies pievienoties VKM II,
un tas ir saskana ar vienadas attiecksmes principu, ka tas izklastits Eurogrupas pazinojumos par
Bulgarijas un Horvatijas virzibu uz pievienosanos VKM II.

Turklat atzinigi vertéju Bulgarijas un Horvatijas iestazu appemsanos pirms pievienosanas VKM II
pilniba Tstenot vairakus katrai valstij specifiskus pasakumus. Sada apnemsanas attiecas ne vien uz
banku uzraudzibu, bet armT uz makrouzraudzibas politiku un struktiirpolitiku, piemeram, uz
sisttmam, kas izveidotas, lai nepielautu nelikumigi iegiitu lidzek]u legaliz€sanu. Atbilstosi VKM II
dalibnieku iecerei ta varétu veél sekmigak panakt, ka jaunpienac&ju valstu politika lauj tam
netraucéti piedalities VKM II darbiba v&l pirms euro ievieSanas.

41. Cik, jiusuprat, liela mera plasaka monetaras politikas ietekme, jo ipasi no ASV, ir nozimiga
monetaras politikas tstenoSanai eurozond?

Plasaka ietekme izriet no globalizacijas, un ASV monetara politika, Skiet, reali ietekmé tiesi
eurozonas finansu tirgus, tatad, iesp&jams, ar1 fundamentalos elementus, par kuriem saskana ar tai
delegétajam pilnvaram ir atbildiga ECB. ECB biitu uzmanigi jaseko lidzi monetaras politikas
noris€m pasaules meéroga, rékinoties ar to, ka attiecigds norises varétu ietekmét izaugsmes
prognozes un bankas pienakumu uzturét cenu stabilitati. Tacu pat arkartigi liela méra savstarpgji
saistitas pasaules ekonomikas apstaklos ECB spg&j vietjos finans€Sanas nosacijumus no $adas
plasakas ietekmes zinama méra pasargat ar attiecigiem politikas pasakumiem, pieméram, sniedzot
procentu likmju perspektivas norades. Tadgjadi ar savu monetaro politiku ta joprojam var efektivi
pildit viet&jas cenu stabilitates uzturéSanas uzdevumu pat plasakas ietekmes apstak]os.

42. Cik nozimigi, jusuprat, turpmak bis skaidras naudas darijumi salidzinGjuma ar digitaliem
darijumiem?

Skaidra nauda eurozona ir visbiezak izmantotais maksasanas veids norékiniem tirdzniecibas vietas,
gan vertgjot pec darfjumu skaita, gan to vertibas. Var prognozet, ka ari tuvakaja nakotné tas
lielakaja dala eurozonas valstu vél arvien biis nozimigs maksasanas veids norékiniem tirdzniecibas
vietas. Tacu strauji aug bezkontakta kar§u un mobilo maksajumu izmantoSanas apjoms, turklat
aizvien vairak ir pirkumu tieSsaist€ un tiek izstradati atro maksajumu risinajumi (uz kuru pamata
var rasties jauni mazapjoma maksajumu veidi), tapec var sagaidit, ka tas viss jitami ietekmes
skaidras naudas izmantoSanu darfjumu vajadzibam. Kaut gan ir griiti prognozet, cik strauji Iidz ar to
samazinasies skaidras naudas izmantoSana darfjumu vajadzibam, skiet, nav Saubu, kas tas notiks.

Tomer skaidras naudas izmantoSana darfjumu vajadzibam ir tikai viens no faktoriem, kas nosaka
pieprasijumu pe&c banknotem. Aptuveni 75 % no apgroziba eso$ajam euro banknotém tiek
izmantotas vertibas uzkrasanai eurozona vai tiek tur€tas arpus tas. Pieprasijumu p&c banknoteém ir
ietekm&jusi ari dazadi citi faktori, pieméram, finanSu un valsts parada krize, geopolitiska
neskaidriba, valiitas kursa attistibas tendences un politikas leémumi. Ieprieksgjos gados euro
banknotes apgrozibu nemainigi ir raksturojis stabils vidgjais pieaugums, kas bijis lielaks par IKP
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pieaugumu.

43. Eiropas Parlaments nesen aicinaja ECB izstradat grafiku, péc kura pakapeniski iznemt no
apgrozibas 500 EUR banknotes. Ka jiis vértéjat ieceri ierobezot atsevisku lielas nominalvértibas
banknosu izmantoSanu? Vai vel biitu ka jarikojas?

Sa gada pavasari visas eurozonas centralas bankas beidza emitét 500 EUR banknotes. Nemot véra
euro starptautisko nozimi un plaso uzticéSanos euro banknotém, kas liela méra tiek izmantotas
vertibas uzkrasanai un ar arzemés, ECB ir skaidri noradijusi, ka 500 EUR banknote arT turpmak
bis likumigs maksasanas lidzeklis, gluzi tapat ka visu pargjo nominalvertibu pirmas euro banknosu
s€rijas banknotes. Ar $adu pamatojumu var pakapeniski un organiz&ti samazinat apgroziba esos$o
500 EUR banknosu skaitu. Tas ir saskana ar praksi, ko ilgstosi istenojusas citas centralas bankas,
pieméram, Federalo rezervju sist€ma, kas arT lauj ASV dolara banknotém saglabat savu likumiga
maksasanas lidzekla statusu. Ja 500 EUR banknotei tiktu atnemts likumiga maksasanas lidzekla
statuss, tas var€tu nelabveligi ietekm&t uztic€Sanos euro valiitai un banknotém, tapec no ta biitu
jaizvairas.

C. Finan3u stabilitate un uzraudziba

44. Ka mes varam risindt jautajumu saistiba ar iendkumus nenesosu aizdevumu uzkrajumu augsto
limeni un ienakumus nenesosu aizdevumu plismu risku? Ka Jis vertéjat problému, kas saistita ar
iendkumus nenesoSiem aizdevumiem vidéju un mazu kreditiestazu bilancés? Kadus pasakumus
ECB/Eiropas vienotajam uzraudzibas mehanismam (VUM) vajadzétu veikt, lai panaktu, ka visas
eurozonas bankas, ne tikai lielakas bankas, veido pienacigus uzkrajumus sliktajiem kreditiem?

Ienakumus nenesoSi aizdevumi (INA) negativi ietekm& banku aizdevumu nozari, bremze
saimniecisko darbibu un paaugstinata Itmeni var pat apdraudét finansu stabilitati, jo tie ietekmé&
banku rentabilitati un nelauj kapitalu izmantot jauniem, produktivakiem aizdevumiem. Lai risinatu
problémas, kas saistitas ar INA augsto ITmeni, un noverstu to pieaugumu nakotng, dazadas Eiropas
iestades ir Tstenojusas daudzas iniciativas Savienibas likumdevéeja izstradataja satvara.

Ka eurozonas banku uzraudzibas iestade VUM jau no savas darbibas sakuma 2014. gada ir
pieme@rojusi stingru pieeju attieciba uz INA, sakuma veicot plasas aktivu kvalitates parbaudes,
tostarp novert€jot eurozonas lielako banku uzkrajumu Iimeni ienémumus nenesoSiem riska
darfjumiem (INRD). Kops§ ta laika ta ir sniegusi noradijjumus bankam, kuros izklastiti pasakumi,
procesi un banku paraugprakse darba ar INA, un konkretiz&jusi sagaidamos rezultatus bankam,
kuras ir augsts INA limenis, lai tas izstradatu savas stratégijas ar uzkratajiem INA saistito
jautajumu risinasanai, ka arT konkrétakus pasakumus uzraudzibas prognozu veida prudencialo
uzkrajumu veidoSanai jauniem INA, un p&c tam — attieciba uz INRD uzkrajumu veidosanu.

Sie centieni ir devusi rezultatus. Saskana ar jaunakajiem ECB datiem INA bruto Tpatsvars bankas,
kas ir tiesa ECB uzraudziba, 2019. gada pirmaja ceturksni sasniedza 3,67 % (7,96 % 2014. gada
ceturtaja ceturksni). Absolutos skaitlos INA bruto apjoms 2019. gada pirmaja ceturksni
samazindjas Iidz 587 miljardiem EUR (958 miljardi EUR 2014. gada ceturtaja ceturksni).

Turklat Eiropas tiesibu akti nesen ir groziti, lai ieklautu noteikumus par INA minimalo zaud&umu
segsanu. Sadi noteikumi prasa, lai visam bankam — gan nozimigam, gan mazak nozimigam —

biitu pietickams aizdevumu zaud&jumu segums tiem INRD, kuru pamata ir jaunizsniegti aizdevumi.

Saprotu un atzinigi vert€ju to, ka, pienemot jauno regulu, ECB veic dazas korekcijas savas
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uzraudzibas prognozgs attieciba uz INA segumu, lai uzlabotu konsekvenci vispargja pieeja un to
vienkarsotu.

Turklat Eiropas Banku iestades (EBI) pamatnostadnes par nerezultativu un neveiktu riska darfjumu
parvaldibu, kuru izstrade, ka es saprotu, piedalijas ari ECB, ir adres€tas visam kreditiestadem
(tostarp videéjam un mazajam kreditiestadém), un to merkis ir nodrosinat, ka tajas ir ieviesti
prudencialie instrumenti un sistémas, lai efektivi parvalditu savus INRD un panaktu ilgtsp&jigu to
apjoma samazinajumu savas bilanc€s. Pamatnostadn@s ir nemti veéra to istenoSana piemérojamie
proporcionalitates aspekti ar konkrétiem piemériem.

45. Ka jiis vertejat otrd un tresd limena aktivu augsto ipatsvaru daudzu banku bilancés?
Vai pasreizéja uzraudzibas sistéma Sie aktivi ir piendcigi nemti véra?

Regulativas un uzskaites sistémas nem ve&ra vert€Sanas risku vairakos veidos. Saskana ar
gramatvedibas standartiem bankam ir javeido rezerves atbilsto§i model&tiem parvertéSanas
guvumiem konkr&tas situacijas, kad $os guvumus neapstiprina noverojami tirgus dati. Saskana ar
tiesisko regulgjumu ir nepiecieSamas papildu vertibas korekcijas, lai noteiktu piesardzigas vertibas,
kas nodroS$ina pienacigas noteiktibas pakapi.

Banku novértésanas prakse nenoliedzami ir bijusi ECB banku uzraudzibas uzmanibas centra kop$
tas izveides. Turklat es saprotu, ka tirdzniecibas risks un aktivu verteéSana ir atziti par uzraudzibas
prioritati 2019. gada. Cita starpa tiek veiktas arT vairakas parbaudes uz vietas, galveno uzmanibu
pieversot tirdzniecibai un tirgus riska aspektiem.

46. Kads ir jisu viedoklis par paralélas banku sistemas iestazu regulejumu? Vai, jisuprat,
istermind likumdevéjiem biitu janovers regulejuma un uzraudzibas nepilnibas? Vai biitu japieskir
VUM pilnvaras uzraudzit paralélo banku sistemu? Kadai vajadzetu but VUM lomai attiectba uz
FinTech?

Peckrizes reformu programma ir palidzg&jusi samazinat dazada veida finansu sisteémas riskus, tostarp
nebanku raditos. Savienibas un globala ItmenT ir nostiprinatas tadas jomas ka normativas prasibas,
datu zinoSana un uzraudziba. Reformu rezultata, piemeéram, naudas tirgus fondi un vertspapiro$anas
darbibas ir kluvusas drosakas un radijusas lielaku parredzamibu atvasinato instrumentu un
vertspapiru finansés$anas tirgos.

Nemot vera iepriek§ minéto, mums ir jasaglaba modriba. Ir japastiprina centieni, lai labak izprastu
un uzraudzitu riskus, ko rada strauji augosa aktivu parvaldibas nozare, ka tas noradits ari SVF
globalaja finansu stabilitates parskata. Eiropas Savieniba §is darbibas tiek regulétas un uzraudzitas,
bet tas var ar1 pastiprinat satricinajumus procikliskuma, likviditates neatbilstibas, sviras raditaju vai
savstarpgjas saiknes ietekmé. Sie riski ir ripigi jauzrauga, un biitu vélreiz jaizverte, vai pasreizgjais
tiesiskais regulgjums pietieckami noveér§ §is bazas no makroprudenciala un sistemiska viedokla.
Visparigak runjot, mums nav makroprudencialu instrumentu kopuma nebanku finansu joma. Sis
trukums ir janovers.

Attieciba uz uzraudzibas pilnvaram es uzskatu, ka, pirmkart, ir japanak vienoSanas par to, ka
Eiropas Itmen1 ir vajadzigs stabils finanSu nozares uzraudzibas regul&jums nebanku finansu nozare€.
Integretaka Eiropas Itmena uzraudziba palidz&tu noverst iespg&jami plasaku parrobezu ietekmi un
atbalstttu gan vienlidzigus konkurences apstaklus, gan kapitala tirgu savienibas projektu. Tiklidz ir
panakta vienoSanas par $o pirmo posmu, dalibvalstis var vienoties par to, kam biitu janodroSina
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uzraudziba.

Kopuma, manuprat, mums jabiit konsekventiem — ja kada iestade lidzinas bankai un rada riskus,
ko parasti rada bankas, ta ar1 ir jauzrauga ka banka. Tas attiecas gan uz ieguldijumu brokeru
sabiedribam, gan uz finansu tehnologiju uznémumiem — vienadiem riskiem vienadi noteikumi.

Finan$u tehnologijas var sniegt daudz ieguvumu finanSu nozarei, tostarp izmaksu efektivitati,
uzlabotus produktus un pakalpojumus un galu gala ar1 labaku pieredzi klientiem. ECB banku
uzraudzibai ir jaiet soli sol1 ar $adiem jauninajumiem un janodro§ina, ka arT pasas bankas izprot un
mazina riskus, kas rodas, ievie$ot jaunas tehnologijas un risinajumus.

Es ar1 atzinigi vert€ju to, ka ECB ir iesaistijusies starptautiskos forumos, lai nodroSinatu vienotu
izpratni un pieeju finan$u tehnologiju jautajumiem.

47. Kads ir jisu viedoklis par pasakumiem virziba uz banku savienibas izveides pabeigsanu, kas
ietver Eiropas noguldijumu garantiju sistemu un atbalsta mehanismu, tostarp par nepieciesamo
speka esoso banku savienibas tiesibu aktu istenoSanu?

Banku savienibas izveide bija svarigs solis Eiropas integracijai. Ta ir padarjusi banku sistemu
drosaku un stabilaku, bet EMS kopuma — noturigaku. Tomér banku savieniba joprojam nav
pabeigta un Iidz ar to ir neaizsargata pret satricinajumiem.

Pirmkart, vienota noregulgjuma fondam (VNF) butiska ir kopiga atbalsta mehanisma ievieSana, lai
atbalstitu banku savienibas otra pilara sekmigu darbibu un uzticamibu. NodroSinot papildu iesp&jas
reagét uz banku krizém, sniedzot atbalstu gan kapitala, gan likviditates izteiksmég, kop&jam atbalsta
mehanismam bis izSkiroSa nozime, nodrosinot, ka bankas var noregulét bez sisteémiskas ietekmes
un bez sloga nodok]u maksatajiem, kas ir galvenais peckrizes reformu meérkis. Es atzinigi vertgju
panakumus, kas giiti junija Eurosamita sanaksmé&, tomér biitu loti svarigi drizuma panakt
vienoSanos par atbalsta mehanisma iedarbinasanu. Papildus kopigajam atbalsta mehanismam biitu
japienem ar1 pienacigi pasakumi likviditates nodrosinasanai noregul&juma procedura.

Otrkart, Eiropas noguldijumu apdroSinasanas sistéma ir banku savienibas struktiiras triikstosais
pilars. Tas palidzetu Iidzsvarot nogulditaju uzticibu visa monetaraja savieniba, kas savukart
palielinatu finansialo stabilitati un veicinatu finansialo integraciju. Turklat vienotas vallitas zonas
pamata ir pienémums, ka nauda, ka arT noguldijumi, kas ir svarigakais naudas avots iedzivotajiem,
giist labumu no vispar€jas augsta Itmena uzticéSanas un palavibas neatkarigi no ta, kur vienotaja
valiitas zona $ada nauda tiek turéta.

48. Kadus riskus finansu stabilitatei jis saredzat saistiba ar aiznemto lidzeklu kreditu ipatsvaru un
ka tie butu janovers?

Aiznemto Iidzeklu krediti (saskapa ar vispargju definiciju — aizdevumu/kreditu pieskirSana
aiznéméjiem ar loti augstu paradu slogu), ir piesaistijusi lielu ASV, ES un starptautisko iestazu
uzmanibu.

Pedgjo desmit gadu laika aiznemto Iidzek]u kreditu tirgos ir ve€rojams biitisks pieaugums. Tas ir
noticis vienlaikus ar to pamata esoSo kreditu kvalitates pasliktinasanos, jo palielinas korporativo
aizn€meju saistibu Ipatsvars un v€l nepieredz€ti pazeminas aizdevumu standarti. Piem&ram,
pamatojoties uz ECB publiskotajiem datiem, 2017. gada ES tika izsniegti aiznemto Iidzeklu krediti
par aptuveni 300 miljardiem EUR. Lidz 2018. gada ceturtajam ceturksnim tikai 18 banku kopgjais
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riska darfjumu apjoms aiznemto Iidzeklu kreditu sektora bija palielinajies lidz 321 miljardiem
EUR.

Kopuma strukturalas parmainas nefinansu uzpémumu sektora virziba uz zemakas kvalitates paradu
rada bazas prudencialas uzraudzibas joma. Pirmkart, uznp€mumi ar lielaku aiznemto lidzeklu
Tpatsvaru tirgus darfjumos izmanto lielaku kreditu likmju starpibu un uzrada lielaku paradu un pasu
kapitala cenu svarstigumu. Tas var izraisit lielakas tirgus svarstibas ekonomikas lejupslides laika,
kas var izplatities vai palielinat svarstigumu citos tirgos. Otrkart, lejupslides laika ieguldijumus
drizak samazinas uznp€mumi ar lielaku aiznemto lidzeklu Tpatsvaru, nevis uznémumi ar mazaku
aiznemto Iidzeklu Tpatsvaru, kas var pastiprinat mingto lejupslidi. Treskart, ja dazas lielajas bankas
un nebanku iestad€s, iesp&jams, ir parmérigs aiznemto lidzeklu kreditu apjoms, tad uzpémuma
Iimena spriedze var izplatities plasak. Uznp€mumu aiznemto Iidzeklu Tpatsvara palielinasanas,
kredite€Sanas standartu samazinaSanas un vaja aizdevéju aizsardziba var palielinat saistibu
neizpildes gadijumu iesp&jamibu un samazinat aiznemto Iidzeklu kreditu paradu piedzinas I[tmeni.

Pastav vairaki citi svarigi nezinamie, tostarp par to, kas ir galigie nebanku iegulditaji gan aiznemto
lidzeklu kreditu, gan nodroSinatu aizdevumu vertspapiru gadijuma. Aizpemto Iidzeklu kreditu
ienesigums stresa apstaklos, jo IpaSi nemot vera plaSo pareju tirgii uz zemaku iegulditaju
aizsardzibu aizdevuma dokumentacija, visticamak, novedis pie mazakas atglSanas iesp&jamibas
neka tas bija ieprieks.

Liels darbs jau ir paveikts gan valsts, gan starptautiskaja [Tmeni. Pieméram, FinanSu stabilitates
padome ripigi uzrauga Sos tirgus, un tas locekli turpmakajos meéneSos turpinas parbaudit
informaciju par So aktivu riska darfjumu modeli, lai padzilinatu analizi par iespgjamo
neaizsargatibu. Nemot veéra aizpemto lidzeklu kreditu tirgu un dalibnieku globalo raksturu, tiek
garant@ta cieSa koordinacija starp regulativajam un uzraudzibas iestadém. Tam bitu jaaptver gan
bankas, gan nebanku sektors, lai veicinatu labu standartu ievieSanu aizdevumu izsniegSanas joma.

Turklat uzraudzibas iestades ir paveikusas lielu darbu, lai nodrosinatu, ka banku riska parvaldibas
sistémas Sos riskus piesardzigi nem veéra un parvalda. Velos noradit, ka 2017. gada maija ECB
Banku uzraudziba publicgja vadlinijas par aiznemto Iidzeklu kreditiem, lai noverstu trukumus, kas
konstateti banku riska parvaldibas un uzraudzibas sistémas.

49. Kadi, jusuprat, biitu Eiropas Centralas bankas gritdkie uzdevumi, ja Eiropas Stabilizacijas
mehanisms (ESM) tiktu parveidots par Eiropas Monetaro fondu (EMF)?

Es atzinigi vertgju plaso vienoSanos, kas tika panakta 2019. gada jinija Eurosamita sanaksmé par
Eiropas Stabilizacijas mehanisma (ESM) reformu galvenajiem elementiem. Ir svarigi, lai 2019.
gada decembrT tiktu pienemts galigais 1émums, jo $ada reforma var stiprinat eurozonas struktiiru un
eurozonas spéju noverst ekonomikas un finansu krizes nakotne.

Parskatitaja ESM liguma paredzgts, ka sava darbiba reformé&tajai ESM biitu jaievéro pilnvaras, kas
ar ES tiesibu aktiem pieskirtas Savienibas iestadém un struktiiram. Tas nozime, ka ESM pieskirtas
jaunas funkcijas neskar ECB un Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) kompetences, tostarp
monetaras politikas un mikroprudencialas un makroprudencialas uzraudzibas jomas.

Jautajuma par konkréto ierosinajumu pardeévét ESM es piekritu ECB jau paustajiem uzskatiem par
to, ka nosaukums ,,Eiropas Monetarais fonds” biitu maldinos$s. Nedz ESM mérki un uzdevumi,
nedz finansg€jums péc biitibas nav ,,monetars”. Atgadinu, ka SVF nosaukums ir c€lies no ta izveides
nodoma, proti, nodroSinat pienacigu valiitas mainas rezimu starp dalibniekiem (sakuma bija
paredz&ts uzraudzit to, ka dalibnieki ievéro Bretonvudas vallitas mainas kursu sist€émas
noteikumus), un fonds savu pilnvaru ietvaros turpina veicinat starptautisko monetaro sadarbibu un
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valitas mainas kursu stabilitati.

Visbeidzot, butu svarigi ESM ieklaut ES tiesibu sistéma, paredzot, kas tas atbild Eiropas
Parlamentam.

50. Ka jus vertejat ECB iesaisti finansialas palidzibas programmu konteksta? Vai jiis ierosindsiet
ECB lomas un darbibu novértéejumu finansialds palidzibas programmas? Kada, jisuprat, nakotné
ir ECB potenciala iesaistisanas finansialas palidzibas programmds un uzraudziba pec programmas
darbibas beigam?

ECB péc dalibvalstu pieprasijuma ir piedalijusies korekciju programmas, ta bagatinot Komisijas un
SVF specialas zinasanas. Finansu palidzibas programmu ietvaros dalibvalstis ir veikusas vérienigas
reformas, kas ir sagatavojusas pamatu, lai atjaunotu ilgtsp&jigu izaugsmi.

Atbalstu ECB Padomes nesen pienemto lémumu ECB Iidzdalibu koncentrét jomas, kuras ir tiesi
saistitas ar monetaras politikas un finansu stabilitates perspektivu. Lai gan politikas izstrade tadas
jomas ka darba un produktu tirgus reformas vai privatizacija joprojam ir loti svariga, manuprat, $os
jautajumus labak vajadz&tu uzpemties citiem partneriem.

Atbildot uz jautajumu par noveérté€Sanu, gribu noradit, ka atbalstu atsauksmju kulttiru un pilniba
atbalstu ex post novert§jumus. Macibas, kas giitas no ieprieksgjas pieredzes, patiesam ir butiskas,
lai uzlabotu turpmako darbibu. Manas darbibas laika fonda rikotajdirektora amata SVF darbinieki
stradaja pie ex post novértéjuma Irijas (2015), Portugales (2016) un pirmajai (2013) un otrajai
(2017) Griekijas programmai. Visi zinojumi tika publiskoti parskatatbildibas noliika.

51. Kads ir jusu viedoklis par vajadzibu monetaro politiku stingri nodalit no banku uzraudzibas, un
kadas reformas, jisuprat, veicinatu un atvieglotu sadu nodaliSanu?

Veidojot VUM, tika noteikti aizsardzibas pasakumi, kas nodrosina, ka uzraudzibas un monetaras
politikas uzdevumi tiek veikti atseviski viens no otra, lai izsl€gtu jebkadu Skietamu vai faktisku
intereSu konfliktu starp §Tm divam funkcijam. Piem&ram, ECB Uzraudzibas padome apspriez un
sagatavo uzraudzibas lemumus, bet ECB Padome tiek iesaistita tikai iebildumu neizteikSanas
procediira.

Manuprat, ar VUM regulu likumdevéjs ir panacis labu Iidzsvaru. No vienas puses, ECB darbiba
monetaras politikas un uzraudzibas uzdevumi tiek stingri noskirti. No otras puses, joprojam var
izmantot abu funkciju administrativo sinergiju, pieméram, kopigu IT sistému un kopgjas statistikas
nodalas veida. Turklat, ieverojot stingrus noteikumus, var apmainities ar informaciju dazadas
uznémeéjdarbibas jomas, lai nodrosinatu, ka, pieméram, krizes situacija tiek nemta véra visa biitiska
informacija. Nemot véra iepriek§ min&to, es atbalstu nodaliSanas principa riipigu TstenoSanu, kas,
manuprat, darbojas labi. Papildu ierobezojumu noteikSana varétu pazeminat izmaksu efektivitati vai
radit turpmakus Skeér$lus informacijas apmainai, kas varétu kavét pareizu lémumu pienemsanu,
piemeram, krizes situacijas.

52. Kads ir jiusu viedoklis par iespéjamo kompromisu starp finansu stabilitati un konkurenci?

Ka to var pandkt?
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Veseligai konkurencei kopuma biitu jasniedz labaki rezultati gan klientiem, gan ekonomikai
kopuma. Konkretak, tirgus, kura ir parak maz finansu pakalpojumu sniedzgju, nav optimals tapéc,
ka, no vienas puses, klienti var saskarties ar parak augstam aizdevumu likmém, kas savukart
samazina paterétaju labklajibu un galu gala rada mazakus ieguldijumus un izaugsmi, un, no otras
puses, mazaks finansu pakalpojumu sniedzgju skaits drizak nozimes to, ka tie bis lieli, sisteémiski
nozimigi dalibnieki, kas radis ,,parak liels, lai bankrotetu” ar&jo ietekmi.

Turklat veseliga konkurence lautu izvairities no jaudas parpalikuma finansu pakalpojumu joma, kas
var radit samazinatas krediteSanas marzas un parmerigu riska uznemsanos ar negativu ietekmi uz
finansu stabilitati. [suma, veseligai konkurencei biitu janodroSina ekonomika ar atbilstosu finansu
pakalpojumu daudzumu par cenam, kas sedz visas izmaksas un saistitos riskus, taja pasa laika
aizsargajot pret viet€jiem monopoliem un problemam, ko rada ,parak lieli, lai bankrotgtu”
uzpémumi. Saja zina Eiropas tiesiskais reguléjums palidz uzlabot instrumentus, kas ir pieejami
darbam ar bankam, kas ir ,parak lielas, lai bankrotétu”, gan ekonomikai labve€ligos, gan
noregul&juma apstak]os.

53. Ka VUM un Vienota noreguléjuma valde (VNV) varétu uzlabot savstarpéjo sadarbibu?

Manuprat, starp abam iestadém jau notiek aktiva sadarbiba visos Iimenos, tostarp padomju un
tehniskaja ItTmeni. Abas ir noslegusas divpus€ju saprasanas memorandu (SM), kas aptver vairakas
sadarbibas jomas un regularu un ad hoc informacijas apmainu gan attieciba uz ikdienas darbibam,
ka sadarbiba tiks stiprinata, nemot véra art jaunako likumdoSanu, pieméram, kopg&jas zaud&umu
absorbcijas sp&jas (TLAC) tiesibu akta TstenoSanu.

54. Riska mazinasanas pasakumu kopums dod ECB iespéju, aprékinot tas kompetencé esosas
bankas G-SNI reitingu, nenemt véra ES ieksejos riska darijumus. Padome apgalvo, ka tas ir
pamatoti, nemot vérd vienota noregulejuma mehanisma izveidi. Vai jiis uzskatat, ka sadu stingro
kapitala prasibu samazindsana Eiropas lielakajam bankam ir pamatota?

Pateicoties VUM un VNM izveidei vienotaja noregulgjuma fonda, banku savienibai, salidzinot ar
pirmskrizes satvaru, biis ievérojami vieglak risinat jautajumus saistiba ar maksatnesp&jigu vai
griitibas nonakusu banku dazadu valstu jurisdikcijas veiktajam darbibam. Tadgjadi parrobezu riska
darfjumi banku savieniba vairs nav laba méraukla, p&c kuras noteikt noregul&juma sarezgitibu.

Tas tika atzist globalu sisteémiski nozimigu finansu iestazu aprékina metodes parskatisana, kas lauj
iestadeém to nemt vera. Tas savukart nover§ jebkadu nevajadzigu ietekmi uz parrobezu darbibam,
parrobezu finansialo integraciju vai diversifikaciju banku savieniba.

Protams, bankam ir jauztur pietiekami kapitala Itmeni, kas ir samerigi ar saistitajiem riskiem.

55. Ka jus vertéjat banku noreguléjuma mehanisma istenosanu ES? Vai jiis uzskatat, ka jauni
instrumenti varétu biit pamatoti? Ja ja, tad kadi?

Banku savienibas otra pilara izveide ar VNM regulu un Banku atveseloSanas un noregul&juma
direktivas pienemsana p&dg€jos gados ir ieverojami stiprinajusas Eiropas krizes parvaldibas sisteému.

Jo 1paSi ar to ir ieviesti noregul€uma instrumenti, galvenokart ieks$gjas rekapitalizacijas
instruments, kas laus iestadem pienacigi noregulét banku, neizmantojot nodoklu maksataju naudu.
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Pirmo reizi noreguléjuma sisteéma tika parbaudita Banco Popular noregulgjuma 2017. gada, kad
Vienota noregul&juma valde (VNV) noléma piemérot noreguléjuma pasakumus, un tie izradijas
efektivi.

Kopuma Eiropas noregulgjuma shémas stenoSana joprojam ir parejas posma, jo vél tiek izstradati
tas svarigi elementi, pieméram, Eiropas banku zaud&jumu segSanas sp&jas veido$ana. Neraugoties
uz to, joprojam ir elementi, kurus var turpinat uzlabot un saskanot. Tas atteicas uz agrinas
intervences sistémas uzlaboSanu, tostarp parklasanas starp uzraudzibas un agrinas intervences
pasakumiem noveérSanu, sistemas izveidi likviditates nodroSinasanai bankam pé&c noregul&juma,
kop&ju pieeju banku maksatnesp&jas gadijumiem (ar administrativi saskanotu likvidacijas
instrumentu), iesp&ju mekleSanu izcelsmes un uznpéméju valstu stridigo jautajumu risinasanai un
vispargjas nogulditaju priekSrokas ievieSanu. Visbeidzot, banku noregulg§juma ietvaros ir
janodro§ina Iidzsvarota pieeja uznémeéjas valsts interesem ta, lai veicinatu turpmaku banku
savienibas integraciju.

56. Kads ir jusu viedoklis par Eiropas Sistemisko risku kolegijas (ESRK) pasreizéjo institucionalo
struktiru ECB pasparné attiectba uz tas konkrétajiem sasniegumiem makroprudencialas
uzraudzibas joma? Vai saskatat konfliktus starp monetaro politiku, makroprudencialo politiku un
ECB lomu uzraudziba?

ESRK izveide bija atbilde uz vienu no galvenajam finansu krizes atzinpam — nepiecieSamibu
veicinat finansu sist€émas makroprudencialo uzraudzibu ka jaunu politikas funkciju. Kops ESRK
izveides 2010. gada ta ir aktivi iesaistijusies makroprudencialas uzraudzibas politikas veidoSana
ES, sniedzot daudzus ieteikumus, bridinajumus, atzinumus un citas publikacijas par dazadiem
finansu stabilitates jautajumiem gan saistiba ar banku, gan nebanku nozari Savieniba.

ESRK strukturalais novietojums ECB pasparné rada pozitivu sinergiju, nemot véra ECB un valstu
iestazu specialas zinasanas un pasreiz€jos pienakumus makroprudencialas un mikroprudencialas
uzraudzibas joma. Protams ir svarigi, lai l@émumu pienems$ana struktiras vienlaikus biitu ari
neatkarigas. Atbilstosi manai izpratnei ESRK Valde un ECB Padome savus [émumus piepem
neatkarigi viena no otras, jo to nodro$ina atseviskas [émumu pienemsanas proceduras un struktiiras,
ka noteikts ES tiesibu aktos.

57. Tagad, kad ir grozitas Banku atveselosanas un noreguléjuma direktiva (BRRD) un Vienota
noreguléejuma mehanisma regula (VNMR), lai integrétu kopéjo zaudéjumu absorbcijas spéju
(TLAC), kdds ir jusu viedoklis par , parak lielam vai parak ciesi saistitam, lai bankrotétu”
iestadém un krdajbankam un visparigi jautajuma par banku nozares rentabilitati ES, un kads ir jisu
viedoklis par turpmako virzibu vai struktiiru, kas varétu apmierinat realds ekonomikas un
ilgtermina finanséjuma vajadzibas?

Peckrizes reformu centralais jautdjumus lidz $tm ir bijis nodroSinat to, lai neviena banka —
neatkarigi no tas lieluma vai savstarp&jas saistibas — nebiitu parak nozimiga, lai nevartu
bankrot&t, un ieverojamas piiles ir iegulditas politikas pasakumos, lai to panaktu. Ir svarigi, lai
banku noreguléjums biitu reali Istenojams un ticams, bez sist€miskas ietekmes un bez sloga
nodoklu maksatajiem. Pasakumos tiek ieklauta 7LAC, tomer arT noreguléjumam, uzraudzibai un
kapitalam ir sava loma.

TLAC prasiba to veicina, radot pietickamu zaud€jumu absorbcijas un rekapitalizacijas sp&ju, lai
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Istenotu pienacigu noregul&jumu, tadgjadi padarot bankas par noregul§jamam. Eurozonas globalas
sistémiski nozimigas bankas (G-SNB) atbilst 7LAC noteiktam uz riska noveértg§jumu un uz sviras
raditaju balstitam pagaidu prasibam, un tuvinas pilnigas noslogotibas prasibu ievérosanai. TLAC
jau ir veicinajusi ievérojamu G-SNB zaud&umu absorbcijas sp€jas pieaugumu, un tas ievieSana
Eiropa, nosakot minimuma prasibu paSu kapitalam un atbilstigajam saistibam (vai MREL), vél
vairak palielinas $adu sp€ju ar1 bankam, kas nav G-SNB.

TLAC un iestazu, kas ir ,,parak lielas, lai bankrotétu”, reformas kopuma, visticamak, samazinas
jebkadas netieSas subsidijas bankam, kas btu vElamais rezultats. Visparigak runajot, visas
izmaksas, kas izriet no Siem noteikumiem, ir jaizverte attieciba pret iespgjamibu, ka iestade klist
»parak liela, lai bankrotétu”, ar to domajot lielaku finan$u stabilitati un mazaku krizu iesp&jamibu
un ietekmi uz tam. Drosaka un stabilaka banku sistéma naks par labu stabilam valsts finans€§jumam
un realajai ekonomikai.

FinanSu stabilitates padome $a gada sakuma saka visaptverosu to peckrizes reformu novertgjumu,
kas tika ieviestas, lai risinatu ,,parak lielu, lai bankrotétu”, iestazu problému. Taja tiks izvertes, vai
Istenotas reformas darbojas ka paredzets, samazinot bezriipigas ricibas risku un sist€misko risku,
kas saistits ar sist€miski nozimigam bankam. Novertg§juma tiks apliikota ar plasaka ietekme uz
finansu sistemu.

58. Ka varetu efektivak novérst nelikumigi iegiitu lidzeklu legalizaciju, nodokju apiesanu un
teroristu finanséSanu visa banku savieniba? Kadai vajadzéetu but ECB/VUM lomai Sajd jomad? Kads
biitu visefektivakais uzdevumu sadaltjums starp ECB, EBI un dalibvalstu uzraudzibas iestadem
nelikumigi iegiitu lidzekju legalizdcijas novérsanas (AML) uzraudzibas un istenoSanas joma?

Ir janovers nelikumigi iegiitu lidzek]u legalizacijas, nodoklu apieSanas, un terorisma finanséSanas
riski, cita starpa veidojot sadarbibu starp dazadam iestadém to attiecigo pilnvaru istenosana. To
paradija nesenie naudas atmazgaSanas gadijumi Eiropas banku nozar€ un post mortem zinojums par
Siem gadijumiem, ko nesen public€jusi Komisija. Tadel loti pozitivi vert€§jamas ir nesenas
legislativas izmainas Kapitala prasibu direktiva, Piektaja AML direktiva un EBI regula, lai uzlabotu
sadarbibu starp dazadam iestadeém.

VUM ir mikroprudencialas uzraudzibas iestade. Ta nav atbildiga par nelikumigi iegttu lidzeklu
legaliz&$anas novérsanu un teroristu finansé$anas apkarosanu (AML/CFT). ST atbildiba ir noteikta
valstu uzraudzibas iestadem. Tomér ECB vajadzeétu nemt veéra nelikumigi iegutu lidzeklu
legaliz€Sanas un teroristu finans€Sanas riskus, pieméram, uzraudzibas parbaudes un novertgjuma
procesa vai Valdes loceklu piemerotibas noveértejuma, jo AML/CFT jautajumiem var biit nozimigas
prudencialas sekas.

EBI nesen tika pieskirta lielaka loma, proti, palidz&t koordingt un saskanot uzraudzibas pieejas
saistiba ar AML/CFT, un tas ir atzinigi vertejams solis nolika nodrosinat AML/CFT konsekvenci
visa ES. Lai gan ECB, valstu prudencialas uzraudzibas un AML/CFT iestadém un EBI visiem ir
atSkirigas pilnvaras, ir svarigi, lai visu attiecigo iestazu Tstenota uzraudziba efektivi darbotos,
mazinot nelikumigi iegiitu Iidzeklu legaliz€Sanas risku un novérsot tas radito kaitgjumu banku,
finansu sist€mas un visas ekonomikas dzivotspgjai.

59. Nesend lieta, kas bija saistita ar Maltas Pilatus banku, ECB saskaras ar juridiskiem skérsliem
atsaukt bankas aizdevéja licenci péc tam, kad tas priekssédetajs marta ASV tika arestéts par
iespejamu nelikumigi iegiitu lidzekju legalizésanu un krapSanu banku darijumos. So kavésanos,
iespejams, izraisija neskaidri noteikumi un parmériga valsts uzraudzibas iestazu ricitbas briviba.
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Ka jis vertejat ECB juridisko, ka ari tehnisko spéju, pamatojoties uz tas pasreizejam
prudencialajam pilnvaram, novérst nelikumigi iegiitu lidzeklu legalizaciju un nakotné efektivi
rikoties lidzigas situdcijas?

VUM sistema tadam mazak nozimigam iestadem ka Pilatus Bank piemero valsts kompetentas
iestades tieSu prudencialo uzraudzibu. Tomér ECB ir atbildiga par atlauju izsniegSanu, atlauju
anuléSanu un biutiskas lidzdalibas iegtiSanas novertesanu visas VUM kreditiestades, galvenokart
pamatojoties uz valsts kompetento iestazu priekslikumiem. Lai gan banku uzraudziba attieciba uz
nelikumigi iegiitu lidzeklu legaliz€Sanas un teroristu finans€Sanas noverSanas prasibu ieveérosanu ir
attiecigo valstu iestazu kompetenc€ un par nelikumigi iegttu lidzeklu legalizéSanas noziegumu
izmekleésanu ir atbildigas valsts tiesibaizsardzibas iestades, ECB npem veéra informaciju un
novertgjumus saistiba ar AML, kas sanemti valsts kompetento iestazu prudencialajos novertgjumos,
tostarp par licen¢u atsauk$anu, saskana ar piemérojamo tiesisko regulégjumu. Saja sakara ECB ciesi
sadarbojas ar attiecigajam valsts AML/CFT iestadém un palaujas uz tam.

Reaggjot uz nesen notikusajiem nelikumigi iegiitu Iidzeklu legalizacijas gadijumiem, ES ir bijusas
vairakas juridiskas un operativas iniciativas, kuru merkis ir uzlabot prudencialas uzraudzibas
iestazu, tostarp ECB, lomu, lai nemtu vera bazas par nelikumigi iegttu Iidzeklu legalizaciju,
stenojot prudencialo uzraudzibu, un lai stiprinatu sadarbibu prudencialas un AML/CFT uzraudzibas
iestazu starpa. Sis iniciativas ietver pasakumus, ar kuriem uzlabo informacijas apmainu starp
iestadém un prudencialas uzraudzibas koordinaciju un konsekvenci, izskatot AML/CFT jautajumus.

60. Nemot véra nesenos skandalus ES, ka, jiusuprat, nelikumigi iegiitu lidzekju legalizésanas riski
tiks nemti vera, ECB veicot banku finansu stabilitates noveértéjumu? Vai, jusuprat, AML uzraudziba
biitu jacentralize vienda ES agentird vai mehanisma un vai lidz tam kompetentajam iestadem biitu
Jjalauj izmantot nodokju datus AML vajadzibam?

Nesenie zinojumi par iespgamu nelikumigi iegiitu Iidzeklu legalizaciju Eiropas banku nozare
liecina par nepiecieSamibu turpinat uzlabot AML/CFT sisttmu. Lai aizsargatu vienoto tirgu,
vajadzEtu apsveért spécigaka Eiropas mé&roga pieeju, nemot véra to, ka pasreizgjais regul&jums
kopuma var bt tikai tik efektivs ka vajakais valsts posms. Attieciba uz AML/CFT uzraudzibu es
esmu noradijjusi, ka ES Komisijas pazinojuma virziba uz labaku ES AML/CFT uzraudzibu ir
minétas vairakas iesp€jas, kas biitu janem veéra, tostarp: i) nelikumigi iegtitu lidzeklu legalizacijas
noversanas direktivas parveidoSana par ES regulu, lai vél vairak saskanotu AML/CFT noteikumus;
ii) pasu AML uzraudzibas uzdevumu pieskirSana Savienibas struktirai, lai nodrosinatu kvalitativu
un konsekventu AML uzraudzibu finanSu nozarg; un iii) stingraks koordinacijas mehanisms, ar kuru
atbalstit finanSu zinu vaksanas vienibu parrobezu sadarbibu.

Visbeidzot, lai arT uzraudziba par to, ka bankas ievero AML/CFT prasibas paslaik tiek Tstenota
dalibvalstu AML/CFT iestazu limeni, ECB savu uzraudzibas pilnvaru konteksta un ietvaros tomeér
bitu loti nopietni jaraugas uz nelikumigi iegiitu lidzeklu legaliz€Sanas un teroristu finans€Sanas
risku. Saja saistiba informacijas apmaina ar prudencialas un AML/CFT uzraudzibas iestadeém var
biit noderiga, lai palidzeétu ECB izveértet nelikumigi iegitu lidzeklu legaliz€Sanas riskus tas
prudencialas uzraudzibas novert€jumos.

61. ASV — salidzindgjuma ar eurozonu — ir integrétaka finansu nozare, kas ir [oti svariga, lai
mazindtu negativu satricindjumu ietekmi (noturiba). Tomeér globala finansu krize ir paradijusi, ka
finansu tikli ir noturigi, tomér nestabili — iezimes, kas padara sistemu noturigaku noteiktos
apstaklos, cita situdcija var klit par nozimigu sistemiska riska un nestabilitates avotu. Vai plasaka
finansiala integracija vienmér atbilst finansu stabilitates mérkim? Kadiem vajadzétu bit kapitala
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tirgu savienibas (KTS) mérkiem?

Globala finanSu krize atklaja acimredzamu kompromisu starp finan$u integraciju un finansu
stabilitati. No vienas puses, finanSu tirgus integracija samazina specifiskos riskus, kas saistiti ar
konkrétam valstim un nozarém, veicinot finans€juma avotu daudzveidibu realas ekonomikas
vajadzibam un riska daliSanu starp valstim. No otras puses, ar cieSaku mijiedarbibu var palielinat
izplatiSanas risku — no lokaliz&tas spriedzes ar nelieliem satricinajumiem Iidz iesp&jamiem finansu
tirgu normalas darbibas trauc€jumiem. Krize paradija, ka ir vajadzigs reguléjums un uzraudziba, lai
lidzsvarotu So kompromisu.

Papildus regulativajam, uzraudzibas un krizes parvaldibas reformam, kas ieviestas kop$ krizes, jo
Tpasi saistiba ar banku savienibas izveidi un ES makroprudenciala satvara izstradi, KTS piedava
perspektivu, kas var paplasinat ieguvumus no integracijas, neapdraudot finansu stabilitati. KTS
programmai var bit arT loti svariga loma ES finansialas vides un uzraudzibas struktiiras parveidg,
lai noverstu Brexit raditas probléemas. Tas galvenie mérki ir Eiropas nefinansu sabiedribu
finans€juma avotu lielaka dazadosana un ieguldijumu parrobezu dimensijas nostiprinasana ES. Tas
palielinatu finanSu sistémas noturibu pret valsts un nozaru riskiem, raditu iespgjamus ieguvumus
labklajibas zina, izmantojot parrobezu riska daliSanu, un tas savukart veicinatu stabilu monetaras
politikas transmisiju. KTS mérkis ir ari palielinat parrobezu pasu kapitala finans€jumu un aktivu
parrobezu piederibu eurozona un ES, tadgjadi padzilinot privatos riska daliSanas mehanismus
dazadas valstis un atvieglojot patérina pieaugumu. Visbeidzot, KTS lauj elastigi Tstenot parrobezu
integraciju, izmantojot arvalstu tieSos ieguldijumus, arvalstu kapitalu un ilgaka termina parada
obligacijas.

ES atzinigi vertgju lidz §im gitos panakumus Eiropas kapitala tirgu uzlaboSana. Tomer merkis vél
nav sasniegts. Turpmakaja virziba uz integrétakiem kapitala tirgiem ES butu japaredz atbilstoss
regulgjums un makroprudencialas uzraudzibas pieeja nebanku finansu sektora, lai nodroSinatu
finansSu stabilitati. Visbeidzot, papildus patiesi integrétai KTS biitu javeido ar1 vienota uzraudzibas
sistéma.

62. Kads ir jusu viedoklis par J. Benes un M. Kumhofa sagatavoto 2012. gada SVF zinojumu ,, The
Chicago Plan Revisited” [Parskatitais Cikagas plans] un taja paustajam sakotnejam idejam? Vai
Jus uzskatat, ka ierosinatdas banku reformas palidzétu mazindt sistémisko neaizsargatibu?

SVF darba dokuments, uz kuru jiis atsaucaties, ir ta sauktais ,,Clkagas plans ko péc Lielas
depresijas pirmo reizi ierosinaja Cikagas universitates profesors Henrijs Simons. Sa plana galvenie
elementi, kas pazistami ar1 ka ,,Sauras specializacijas banku darbiba”, ir divgjadi: pirmkart, biitu
japaredz prasiba bankam veidot noguldijumu nodroS§inajumu 100 % apméra tikai no valdibu
emit€tiem vertspapiriem un, otrkart, bankam biitu jafinansé jaunie aizdevumi tikai no nesadalitas
pelnas vai aiznemoties tiesi no valdibas.

Sauras specializacijas banku darbibas atbalstitdji apgalvo, ka §ada veida tiktu novérsti banku
panikas draudi, nodrosinata valdibas kontrole par kredita ciklu, liedzot privatam bankam kontrol&t
plasas naudas piegadi, un samazinats valsts un privata sektora parads. Es personigi Saubos, vai $ads
plans biitu v€lams vai nepiecieSams. Es neesmu parliecinata par to, vai privato banku izslég$ana no
plasas naudas piegades butu laba doma, jo nav garantiju tam, ka valdibas kopuma sp€s labak
finansét realo ekonomiku. Turklat, ja bankam noteiktu tik stingrus ierobezojumus to sp&jai izsniegt
aizdevumus, varétu rasties situdcija, ka privato kreditu darfjumi atri tiek parnesti uz finansu
sisteémas neregulétajam dalam, kas raditu vel nezinamas sekas.

Desmit gadu laika péc finansu krizes bankas kopuma ir daudz drodakas neka ieprieks. Sobrid
bankam ir nepiecieSams vairak kvalitativaka kapitala neka pirms krizes. Tiek sagaidits, ka tas tures
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apjomigas augstas kvalitates likvidu aktivu rezerves, lai varétu izpildit savas saistibas pat tad, ja
tirgi pienacigi nedarbojas. Esam veikusi butiskus pasakumus, cenSoties izbeigt ar ,,parak lielam, lai
bankrotétu”, iestadem saistitas problémas, jo 1pasi pieprasot bankam emitét obligacijas, ar kuram
neveiksmigas darbibas gadijuma var kompensét zaud&umus un kuras var tikt parverstas pasu
kapitala, ta samazinot risku nodoklu maksatajiem. Turklat, izmantojot makroprudencialos
instrumentus, varam vél vairak stiprinat finansu sist€mas noturibu, pielagojot prasibas finansu
apstaklu cikliskajam svarstibam un noversot strukturalos sist€miskos riskus konkr&tos tirgos vai
geografiskas atrasanas vietas.

Pasreizgjos apstaklos galvena uzmaniba biitu japievér§ pilnigai, savlaicigai un konsekventai
peckrizes finansu reformu TstenoSanai. Pirms turpmaku talejoSu izmainu uzsakSanas mums biitu
ripigi jaizverte §1s reformas, lai nodro$inatu, ka tas atbilstosi darbojas.

63. Vairakam nozimigam privata un publiskda sektora obligacijam Eiropd ir raksturigs negativs
ienesigums. Vai tas ietekmé finansialo stabilitati, un, ja ja, ka Sis jautajums bitu jarisina?

Loti liela dala valsts obligaciju ar augstu reitingu, ka arT ievérojama dala nefinanSu uzpémumu
obligaciju tiek tirgotas ar negativu ienesigumu. Tas attiecas pat uz obligacijam ar loti ilgu terminu.
Lai arT atviegloti finans€Sanas nosacijumi var palidzét atbalstit makroekonomikas vidi un dot
labumu finansu stabilitatei, tie ietver ar1 dazus finansu stabilitates riskus, kas cies$i jauzrauga.

Pirmkart, ta ka negativais obligaciju ienesigums atvieglo finans€Sanas nosacijumus So obligaciju
emitentiem, $adi emitenti varétu biit gatavi uznemties papildu risku vai saistibu 1patsvaru, ko sava
veida apstak]os vargtu uzskatit par parmérigu. Tiktal, ciktal valsts obligaciju ienesigums kalpo ar1
par bankas kreditu atsauces raditaju, $adi riski var attiekties uz plasaku aizpémé&ju kopumu arpus
uznémumu un valsts obligaciju tirgiem.

Otrs efekts ir aktivu vertibas, piem&ram, majoklu un komercialo ipaSumu cenu, palielinasanas, kas
var biit saistita ar negativu obligaciju ienesigumu, jo iegulditaji reagg, pielagojot savus ieguldijumu
portfelus. Augstaku procentu likmju vidé gan aizn@méja atmaksasSanas iespgjas, gan nodroSinajuma
vertibas var but zemakas. Tas varétu palielinat kreditrisku kreditoru, tostarp banku, portfelos.

Visbeidzot, iegulditajus, kas investeé obligacijas, ietekm& negativa ienesiguma vide. Ilgstosi zemi
ienakumi no ieguldijumiem rada problémas apdrosinasanas nozarei un pensiju fondiem, jo tie ir
intenstvi ieguldijusi obligacijas ar zemu ienesigumu un citos aktivos ar fiksétu ienesigumu. Ped&jos
gados to portfelu vidgja pelpa ir ieveérojami samazinajusies. Visticamak, ka ta turpinas
samazinasies, jo pakapeniski pienak vecako obligaciju ar augstaku ienesigumu atmaksas termins un
tas tiek aizstatas ar jaunakam zemaka ienesiguma obligacijam. Lai saglabatu noteiktu rentabilitates
Itmeni, dazi no Siem iegulditajiem ir palielinajusi savu portfelu kreditriska apjomu un riska ilgumu.

Visi Sie riski biitu janovers, apvienojot piemérotas uzraudzibas darbibas, ka arm mikroprudencialas

un makroprudencialas politikas virzienus, kas ir pienacigi pielagoti dazadiem riskiem, tostarp
dazadam finansu sist€mas dalam.

64. Kads ir jisu viedoklis par interesu konfliktu novérsanu ECB? Vai ir vajadzigas izmainas, lai
nodrosinatu ECB neatkaribu no finansu sektora?

ECB ir uzticgti uzdevumi, kas ir sabiedribas interesés. Tadg] tas lemumu pienéméju struktiiru
locekliem un ECB darbiniekiem butu jaievero augstakie &tikas standarti, lai ne tikai izvairitos no
intereSu konfliktiem, bet arT lai nodroSinatu neatkaribu, integritati, parskatatbildibu un
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parredzamibu.

Manuprat, ECB ir ieviesusi stingras integritates droSibas garantijas, nemot véra Eiropas Parlamenta,
ka ari Eiropas Ombuda un nevalstisko organizaciju, piem&ram, Transparency International,
ieteikumus un ierosinajumus. Nesen publicgtais vienotais ricibas kodekss attiecas ne tikai uz
augsta Itmena amatpersonam, kuram ir darba ligums ar ECB, bet arT uz tiem, kurus dalibvalstis ir
iec€luSas saskana ar valsts tiesibu aktiem. Taja ir ieklauti 1pasi noteikumi par intereSu konfliktu
parvaldibu un noveérsanu attieciba uz pecnodarbinatibas darbibam, privatiem finansu darfjjumiem un
attiecibam ar intereSu grupam, ka arT pasakumi neatbilstibas gadijumu izsekoSanai un pienakums
publicet intereSu deklaracijas. Turklat ECB &tikas regul€jums attieciba uz darbiniekiem ir versts uz
interesu konfliktu parvaldibu.

ECB ir arT 1pass regul&jums un prakse, ar kuru nodrosinat tas neatkaribu no finansu sektora gan tas
regularajas, strukturétajas sanaksmes, gan divpusgjas sarunas. Attieciba uz regularam, strukturétam
sanaksmém ar finanSu (un nefinanSu) nozari augsta limena dialogu vai tirgus kontaktgrupu
konteksta mingtaja regulgjuma ietverti noteikumi, kas saistiti ar parredzamibu, ka ari labu
parvaldibu, &tisku ricibu un integritati. V&los atzimét, ka informacija par grupu izveidi, loceklu
atlases krit€rijiem un to sanaksmém tiek publicéta ECB interneta vietn&. Tapat ECB ir ar1 1pass
noteikumu kopums, ar kuru nodro$ina integritati, parredzamibu un parskatatbildibu divpusgjas
sanaksmés starp ECB augsta Iimepa amatpersonam un finanSu tirgus parstavjiem, ka arl
informacija par $adam sanaksmém parasti tiek ieklauta ier€dnu publicétajos sanaksmju kalendaros.

Protams, ir svarigi sapratiga laika un vienmer censties $ajas sistémas pienacigi atspogulot jaunakas
norises un labako praksi.

D. ECB darbiba, demokratiska parskatatbildiba un parredzamiba

65. Kada bis jisu personiska pieeja sociala dialoga veidosanai ECB? Kada ir jiusu nostdja par to,
ka ne ES civildienesta noteikumi, ne ES iestazu nodarbinatibas nosacijumi, ne art Vacijas darba
tiesibas neattiecas uz ECB darbiniekiem ECB unikalas neatkaribas statusa dél?

ECB ir ieviesta visaptveroSa apsprieSanas un informacijas sist€ma, kura ir ieklauti personala
parstavji (ievéleta Personala komiteja un atzita arodbiedriba, /PSO). Taja paredzetas regularas
sanaksmes starp priekSsedetaju vai vina parstavjiem un personala parstavjiem. Turklat
Cilvekresursu generaldirektoratam, kas ar priek$§sédétaja starpniecibu zino Valdei, ir bitiska
nozime socialaja dialoga ECB ietvaros, ka ar1 ECB cilvekresursu nodala. Ar nepacietibu gaidu
tikSanos ar visiem ECB darbiniekiem, ka arT vinu ieveéletajiem parstavjiem. Ta bis ar iespgja
uzzinat vairak par vinu bazam.

Lai ar1, ka es to saprotu, ECB darbinieki nav tieSi paklauti aréjas nodarbinatibas vai darba tiesibu
normam, ECB nosaka savu darbinieku nodarbinasanas kartibu, pamatojoties uz Savienibas
primarajiem tiesibu aktiem. ECB ir pienakums piemérot dalibvalstim kopigo tiesibu principus,
vispargjos Eiropas Savienibas tiesibu principus, ka ari noteikumus, kas ietverti dalibvalstim
adresetajas ES regulas un direktivas par socialo politiku. Turklat Pamattiesibu harta ir adreséta
visam Eiropas iestadem.

Visbeidzot, uz ECB nodarbinatibas nosacijumiem, ka ar uz to istenoSanu atseviskos gadijumos
attiecas EST veikta izskatiSana tiesa.

66. Vai, jisuprat, ir nepieciesams paredzéet mehdanismus, ar kuriem uzraudzit un parskatit ECB
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Padomes locek]u rictbu un pamatotibu ES limeni?

ECB ka eurozonas centralajai bankai un banku uzraudzibas iestadei biitu jacens$as panakt
visaugstako labas ricibas un labas parvaldibas standartu ievéroSanu, lai aizsargatu savu reputaciju
un neatkaribu.

Es saprotu, ka nesen pienemtais augsta Itrmena ECB amatpersonu vienotais ricibas kodekss paredz
noteikt stingrus standartus labas ricibas un labas parvaldibas joma. Ar to tika ieviests visu ECB
Padomes, Valdes un Uzraudzibas padomes loceklu pienakums reizi gada publicét interesu
deklaracijas, tadgjadi ieverojot Eiropas Parlamenta un nevalstisko organizaciju pieprasijumus un
Eiropas Ombuda ieteikumus.

Sis intereu deklaracijas nodro§ina personisku, profesiondlu un finansialu intere$u pilnigu
parredzamibu. Nav noteikti finansialo intereSu deklaraciju pienemamibas sliekspi, un ECB ir
uzsverusi, ka ta piemero no visam ES finansu lidzdalibas un finanSu darfjumu iestadém
visstingrakos uzraudzibas noteikumus. Augsta Iimena ierédnu intereSu parredzamiba ir ieklauta art
ikménesa sanaksmju kalendaru publicé$ana.

Kopuma Sie noteikumi, manuprat, veido ieverojamu aizsardzibas pasakumu kopumu, lai
nodro$inatu labu ricibu.

67. Eiropas Parlamentam ir biitiska nozime ECB parskatatbildibas nodrosinasana. Kadi ir jusu
secinajumi, ja So situdciju salidzina ar citam jurisdikcijam (pieméram, ASV Kongress un Federalo
rezervju sistema, Eiropas Parlaments un ECB, AK Parlaments un Anglijas Banka)?

Centralas bankas neatkaribas princips ir loti labi kalpojis centralajam bankam visa pasaulé — tapat
ka art1 ECB —, par ko liecina empiriski labi pamatotas attiecibas starp neatkaribu un cenu
stabilitates uzturé€Sanu. Tomeér spéciga centralas bankas neatkariba ir tikai monétas viena puse. Otra
puse ir spéciga centralas bankas parskatatbildiba — ta nostiprina centralas bankas uzticamibu,
pastiprinot atbalstu tas politikai un uzticéSanos iestadei.

Tade| spécigas parskatatbildibas attiecibu nodrosinasana ir pastaviga probléma centralajam bankam
un attiecigajiem parlamentiem. Ped€jos gados ECB un Eiropas Parlaments ir atrisinajusi So
problému, izstradajot parskatatbildibas mehanismus, kas ir loti Iidzigi citu lielako centralo banku
parskatatbildibas mehanismiem. Piemeéram, Federalo rezervju sist€émas valdes priekSsedetajs, skiet,
Cetras reizes zino Kongresam (divas reizes Senata un divas reizes Parlamenta), bet ECB
priek$seédetajs piecas reizes gada zino Eiropas Parlamentam (Cetras reizes ECON komiteja un vienu
reizi Eiropas Parlamenta plenarsedg).

Tomér es uzskatu, ka svarigak par salidzinaSanu ar citu jurisdikciju praksi ir tas, ka ECB
parskatatbildibas mehanismi joprojam ir samérigi ar tas uzdevumiem un pienakumiem un
nepieciesamibas gadijuma tiek pilnveidoti, pamatojoties uz Liguma noteikto sistému un pilniba
ievérojot centralas bankas neatkaribas principu, nemot véra iestades un iedzivotaju
parskatatbildibas prasibas. Balstoties uz pastavosajam attiecibam, biis svarigi un pasas ECB
intereses turpinat abu iestazu augligo dialogu, dodot ECB iespgjas izskaidrot savus 1@émumus un
Eiropas Parlamentam iespéjas riipigai ECB politikas parbaudei. Sis efektivais dialogs vél vairak
uzlabo vispargjo izpratni par ECB politiku un nodro$ina labakus ekonomiskos rezultatus — SVF
petijuma konstatgts, ka ekonomika ir noturigaka, kad tas monetara politika ir uzticamaka un kad tas
neatkariga centrala banka dod skaidru informaciju.
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68. Ka jus vertejat monetaro dialogu starp Eiropas Parlamentu un ECB priekssédetaju? Kadi
pasakumi un turpmakas reformas, jusuprat, stiprinatu ECB demokratisko parskatatbildibu
attiecibas ar Eiropas Parlamentu?

Ticu dialogam un viedoklu apmainai, tap&c atzinigi vertgju to, ka gadu gaita ECB un Eiropas
Parlaments ir iedibinajusi parskatatbildibas praksi, kas ne vien atspogulo Liguma prasibas, bet ir ar1
veidojusies krietni plasaka, pilniba ievérojot centralas bankas neatkaribas principu, kur§ art ir
iestradats Liguma.

Piem@ram, balstoties uz Liguma noteikto prasibu publiceét ECB gada parskatu, Eiropas Parlaments
tagad reizi gada pienem par to rezoliiciju un p&c tam nakamaja gada ECB publisko savu atbildi uz
attiecigo rezoliiciju, un tad&jadi sekmigak veidojas reals dialogs starp abam iestadém. Eiropas
Parlamenta rezolticija vél arvien ir svarigs aspekts, kas palidz ECB darit savu darbu, jo taja ir
izklastits Eiropas iedzivotaju parstavju viedoklis par ECB ricibu un politikas nostadném.

Turklat ECB priekSseédétaja uzklausiSana Eiropas Parlamenta ir bijis viens no galvenajiem
forumiem, kur apspriest ECB darbibas rezultatus, laujot iedzivotajiem pasSiem spriest par to, cik
liela me&ra centrala banka ir gatava un sp€j sasniegt savu merki. ArT ad hoc sanaksmes ECB Valdes
loceklu uzklausi$anai, ko pieprasijis Eiropas Parlaments, ir devuSas iesp&u merktiecigi apspriest
svarigakos jautajumus, kas ir jarisina. Papildus Sai viedoklu apmainai ar EP deputatu uzdotajiem
jautajumiem, uz kuriem jaatbild rakstiski, un attiecigajam ECB prieks$sedétaja atbildem dialogs
starp abam iestadém ir veidojies plasak, neaprobezojoties tikai ar sanaksmém klatien€ un
pieveérsoties jautajumiem, kas bijusi 1pasi aktuali dazam velétaju grupam vai kas péc bitibas ir
bijusi loti tehniski jautajumi.

Un veél — jauni uzraudzibas pienakumi ECB 2014. gada tika uzticéti, nosakot Tpasu kartibu, kada
tiek nodroSinata parskatatbildiba saistiba ar So jauno uzdevumu. levérojot Ligumu un VUM regulu,
Iestazu noliguma, kas noslégts starp Eiropas Parlamentu un ECB, ir izklastiti loti specifiski
parskatatbildibas 1stenoSanas kanali, lai parlamentariesi varétu ripigi parbaudit, ka ECB pilda savu
uzraudzibas funkciju, un attiecigie kanali iepriek$gjos piecos gados ir plasi izmantoti.

Balstoties uz $o veiksmigo pieredzi, var veidot vél sp&cigaku dialogu starp ECB un Eiropas
Parlamentu, pilniba respekt§jot ECB neatkaribu un Eiropas Parlamenta uzdevumu. SVF
izpilddirektora amata esmu nostiprinajusi iestazu parredzamibas praksi un iestazu gatavibu uzrunat
péc iespéjas plasaku auditoriju. Raugoties nakotng, Eiropas Parlaments un jo 1pasi ECON komiteja
varetu kliit par galveno forumu, kas nodrosina ECB parredzamibu un palidz veidot atklatu un
produktivu dialogu ar ieinteres€to personu, politikas veidotdju un Eiropas iedzivotaju vél
daudzveidigaku auditoriju.

69. Ko konkreti ECB varétu darit, lai nakotné uz ECB augstakajiem amatiem kandidétu sievietes un
lai dzimumu parstaviba ECB kopumd kliitu dazadaka? Ka jis personiski planojat uzlabot dzimumu
lidzsvaru ECB? Kad, jiusuprat, varétu bit gaidami pirmie So jiusu darbibu rezultati?

Diskusija par dzimumu lidzsvaru centralo banku darba kartiba ieprieks€jos gados ir kluvusi
nozimigaka, un tas ir viens no svarigakajiem punktiem gan SVF, gan ECB stratégiskaja
programma. Bitiski ir izmantot So impulsu, lai uz esosSo iniciativu pamata panaktu progresu Sis
darba kartibas Tstenosana.

Dzimumu lidztiesibas problematika ir komplicgta, un nav universala risinajuma, kas derétu visiem
gadijumiem, lai izskaustu dzimumu nevienlidzibu. Ta¢u més zinam, ka ir dazadi instrumenti, kas

izradijusies efektivi. Tie cita starpa ir mérktiecigi pasakumi un progresa parraudziba saistiba ar
talanta parvaldibas ciklu — visos posmos, sakot no pienemsanas darba lidz pat paaugstinasanai
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amata —, lai mazinatu aizspriedumus un raditu vienlidzigus konkurences apstaklus, un tas ir ar1
darbibas, ar ko nodroSina datu strat€gisku izmanto$anu, tostarp argju salidzino$o vértésanu, ar ko
plasak tiek parskatits finansu pakalpojumu nozares popularizésanas veids, padarot nozari sievietetm
pievilcigaku, un par paraugu tiek nemti viriesi, kas guvusi vislielakas sekmes, stradajot sieviesu
vadiba.

Lai panaktu rezultatu daudzveidibas un ieklauSanas zipa, kultiirai un uzvedibai ir jamainas visos
Iimenos — tam ir janak no visiem organizacijas darbinickiem, no vid§ja un augstaka Iimena
vaditajiem, un to spriezu péc savas pieredzes SVF, kas saskaras ar lidzigam griitibam, kadas $aja
zina ir aktualas ECB. Esmu parliecinata, ka ECB var panakt vél nopietnakus uzlabojumus dzimumu
lidzsvara zina, un Iidz ar vairakiem citiem raditajiem ar1 vél vairak dazadot savu nodro$inajumu ar
personalu.

70. Ka, jusuprat, varétu panakt labaku ECB parskatatbildibu attiecibas ar Eiropas Revizijas paldtu
(ERP) produktivas darbibas zina? Ciktal, jusuprat, sniedzas ERP pilnvaru robeza? Vai, jusuprat,
ERP pilnvaras biitu jainterpreté péc iespéjas plasak, cita starpd tas attiecinot art uz piekjuvi visiem
attiecigajiem dokumentiem?

Eiropas Revizijas palata (ERP) ir svarigs Savienibas iestazu struktiiras elements, un padoms, ko ta
sniedz no malas, biezi vien ir noderigs, lai velreiz pardomatu jau iestradatos procesus un lai
nezaudétu novatorismu. Tap€c es pilniba atbalstu ERP darbu, kura procesa ir nepiecieSama
piekluve visiem dokumentiem, kas ir svarigi ERP pilnvaru istenosanai.

Attieciba uz ECB primarajos tiesibu aktos ERP ir noteikts konkréts revizijas uzdevums,
galvenokart vertgjot, cik efektivi darbojas ECB vadiba. ECB ir izdevigi sanpemt ERP novertgjumu
tam, ka pieejamos resursus vislietderigak atvelet konkrétu mérku sasniegSanai. Savukart spriest par
bitisku Iémumu saturu un pamatojumu — tas gan nebiitu pienakums, ko pildit biitu pilnvarota tiesi
ERP, un tadgjadi ir aizsargata ECB neatkariba.

71. Vai, jiusuprat, standarti, kas noteikti jaunaja direktivd par to personu aizsardzibu, kuras zino
par Savienibas tiesibu aktu parkapumiem, ECB biitu japieméro sava iekséja struktiura? Kad,
jusuprat, ECB varétu ieviest konkrétas procediiras trauksmes céléju aizsardzibai?

Manuprat, gan iek$€ji, gan argji trauksmes celSanas kanali ECB eksisté, tacu es ari saprotu, ka
iespgjas tos uzlabot vél nav izsmeltas.

Zinu, ka trauksmes c€lgju sistemas pilnveidosanu ECB Valde ir noteikusi par vienu no savam
strat€giskajam prioritatém laikposmam no 2018. Iidz 2020. gadam. Ta bus iesp&ja ECB rupigi
izvertet standartus, kuri noteikti attiecigajos tiesibu aktos, pieméram, jaunaja Eiropas Parlamenta
2019. gada aprila ,,Trauksmes celgju direktiva”, kas piedava vienotus minimalos standartus
trauksmes ce€lgju aizsardzibai, un riipigi izvertét ari citus labakas prakses piemeérus, politikas
nostadnes un procesus attiecigas lidzigas iestad€s, un turklat izvertét Eiropas Datu aizsardzibas
uzraudzitaja un Eiropas Parlamenta ieteikumus.

Manuprat, ir loti svarigi, lai ikviena iestade biitu izveidota stabila sisteéma, kas nodroSina atbilstosus
zinosanas kanalus un trauksmes c€l&ju pienacigu aizsardzibu. Tas ir izdevigi pasai ECB, lai §ada
sistéma un procesi bitu ieviesti, ne vien tiri riska parvaldibas noltika, bet arT ar merki stimulét un
iedibinat darba tadu kultiru un vidi, kura ir neparprotami skaidrs, ka nekluséSana ir ne vien
atbalstama, bet ka ta arT tiek sagaidita visas iestades un tas darbinieku veseligu attiecibu interesgs.
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72. Ka jus vertejat to, ka Padome vienreiz ir ignoréjusi Eiropas Parlamenta atzinumu par ECB
Valdes locekla iecelsanu?

Es loti augstu vertéju Eiropas Parlamenta darbu, jo tas ir ES iedzivotaju tiesi ievel€tu parstavju
forums, un cita starpa ar1 pienakumu, kuru Eiropas Parlaments pilda saistiba ar ECB Valdes loceklu
amatiem izvirzito kandidatu parbaudi, kas ir dala no Eiropas Parlamenta atzinuma, kuru tas sniedz,
ka ir noteikts ES primarajos tiesibu aktos. Tomer tas nav mana kompetencé — izteikt piezimes par
Padomes un Eiropas Parlamenta savstarpgjo attiecibu jautajumiem.

73. Vai jis pienemtu piedavajumu klut par ECB priekssédetaju, ja Eiropas Parlaments nobalsotu
pret?

Esmu pagodinata, ka Eiropadomes locekli ir uzskatiju$i mani par piemérotu kandidati ECB
priekssédetaja amatam un ka Ekonomikas un finanSu padome ir pienémusi ieteikumu par manu
izvirzisanu. Eiropas Parlamenta atzinumu es personiski uzskatu par svarigu soli ECB priecks$sédetaja
iecelSanas procesa, jo tas lieck pamatu uzticamam attiecibam starp ECB un Eiropas Parlamentu
parskatatbildibas zina. Tapéc es patiesi ceru, ka Sis Parlamenta sastavs sniegs labvéligu atzinumu
par Padomes ieteikumu.

74. Kadus pasakumus saistiba ar savu uzdevumu parstavét eurozonu starptautiskas struktiiras ECB
varétu istenot, lai uzlabotos parskatatbildiba attiecibas ar Eiropas Parlamentu? Ka
nepiecieSamibu péc salidzinamibas un kopigiem globaliem standartiem varétu apvienot ar
nepiecieSamibu atzit finansésanas mehanismu specifiku dazados blokos un apzinaties, ka katram no
tiem ir savas finansésanas vajadzibas?

Ekonomikas savstarp€ja sasaiste pasaules ITmenT nozimé, ka ir vajadziga sp&ciga sadarbiba. Kaut
gan valstu, kultiiru un sistemu spektrs pasaules ITment ir stipri dazads, pasaules finansu krize ir
apliecinajusi, ka starptautiska sadarbiba politikas joma ir biitiska, lai saglabatu finansu stabilitati un
ilgtspéjigu ekonomikas izaugsmi. Sadas sadarbibas iedibina$anai ir vajadzigas iestades un forumi,
kur bezkonfrontacijas dialoga cela valstis var ieglit uztic€sanos un savstarp&ju cienu. Man bijis
gods vadit SVF, kur§ ir aktivi darbojies, sekmgjot dialogu un sadarbibu pasaules Itmeni un ta
veicinot ekonomikas izaugsmi un mazinot vélmi istenot tadu politiku, kas kaitétu labklajibai.

Starptautiskajas ekonomikas un finansu lietas ECB ir svariga iestade, kurai uzticas. Piedaloties
starptautiskas iestad€s un starptautiskos forumos, ta palidz sekméet sadarbibu un stabilaku politikas
veidoSanu pasaules ltmeni. Es personiski vienm&r esmu augstu vertgjusi papildveértibu, ko sava
noverotaja statusa ECB nodroSina SVF darba.

Starptautiskas iestadés un forumos ECB iesaistas, ieverojot nosacljumus, kas izklastiti Eiropas
Centralo banku sistémas (ECBS) un ECB statiitos. Tadgjadi saistiba ar visam $tm darbibam
funkcion€ regulari parskatatbildibas kanali. Turklat es atzinigi vert&ju to, ka ECB ir publiskojusi
starptautisko forumu sarakstu, kuros ta piedalas, un ir paudusi gatavibu par savu nostaju attiecigos
starptautiskos forumos informét Eiropas Parlamentu un ECON komiteju.

75. leprieks ECB saka Istenot tadas iniciativas ka kopejo kreditu mikrodatu analitisko datubazi
(AnaCredit) un Eiropas iniciativu pardada sadalisanai (EDDI). Kads uzdevums, jisuprat, Sadu
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iniciativu istenoSand bitu japilda ECB, un kur jis nospraustu robezu likumdevéja prerogativu
konteksta?

Eurozona ir monetara savieniba, tap&c tai ir vajadziga produktiva finansu tirgus infrastruktiira. Tiesi
tapec Liguma un ECBS Statiitos ECB un Eurosistémai ir skaidri noteiktas pilnvaras attieciba uz
finansu tirgus infrastruktiram. Turklat ECB ir arkartigi svarigi iegiit visus vajadzigos datus, lai
pilditu savus Liguma noteiktos uzdevumus. Attiecigi statiitos ir noteikts, ka ECB ar valstu centralo
banku palidzibu ir javac statistikas dati, kas nepiecieSsami ECB pienakumu izpildei. Tadgjadi ECB
pilnvarojums dod tai iesp&ju Tstenot ar regul&jumu saistitas iniciativas konkrétas jomas, pieméram,
statistikas un maksajumu sist€mu joma.

Ja ECB isteno §ada veida iniciativas, ir janodroSina, ka ta pilniba ievéro likumdev&ja prerogativas
un strada, ar likumdevgju ciesi sadarbojoties. Liguma par Eiropas Savienibas darbibu ir paredzgts,
ka ECB, Eiropas Parlamentam un Padomei statistikas joma ir kopiga kompetence pienemt [émumus
par statistikas sagatavoSanu. Ir pienemts sapraSanas memorands, kura skaidri definéti attiecigie
ECB un Eiropas Savienibas Statistikas biroja (Eurostat) pienakumi saistiba ar ekonomiskas un
finansu statistikas sagatavosanu ES Itmeni. Citos gadijumos par pamatu, kas ES likumdevgjam bija
nepiecieSams, lai ieviestu attiecigas juridiskas prasibas, kalpoja Eurosist€mas ierosme, ka tas bija,
pieméram, ar Vienotas euro maksajumu telpas regulu vai Vertspapiru norékinu un centralo
depozitariju regulu.

Ir svarigi, lai ECB arT turpmak praksé izstradatu $adas iniciativas atklati un ar pilnigu
parredzamibu, tad€] vispirms sabiedriskas apsprieSanas procesa uzklausot ieinteres€tas personas un
tikai p&c tam ar attiecigu pamatojumu rikojoties. Tas lauj ES iedzivotajiem, tirgus dalibniekiem un
citam ieinteres€tajam personam paust savu viedokli par jauno regul&umu, ko izstrada ECB. Ta ir
ne vien nodrosinata parredzamiba, bet arT garantéts, ka ECB var izmantot visas ieintereséto pusu
zinasanas un ieteikumus, un tas savukart palidz uzlabot politikas veidosanas procesu.

76. Vai, jusuprat, jums vai kadam citam augstaka limena ECB darbiniekam bitu japiedalas
centralo banku vaditaju un finansu nozares lideru G30 grupa (,, Group of Thirty”)?

Lai bez aizspriedumiem rastu pieeju uzdevumu izpildei un to istenotu, rekinoties ar dazadam
perspektivam un no tdm macoties, ir absoliiti nepiecieSama domu apmaina ar loti daudziem un
dazadiem procesu dalibniekiem. G30 ir grupa, kura apvienojusas ieverojamas personibas ar
atSkirigu pieredzi un pasaules redzgjumu, un, manuprat, domu apmaina ar Siem cilvékiem ir
intelektuali bagatinosa un ECB izdeviga.

Uzskatu, ka ir svarigi, lai, $adi sastradajoties, ECB amatpersonu riciba biitu pilniba parredzama un
lai vini vaditos pe€c stabilas labas parvaldibas sistémas, ar ko ir ieviesti adekvati aizsardzibas
mehanismi.

Es pilniba atbalstu ECB Tstenoto praksi — sniegt informaciju par lidzdalibu $adu grupu vai
apvienibu rikotajos pasakumos gan pirms, gan péc attieciga pasakuma un mudinat pasakumu
rikotajus augsta Itmeni nodro$inat parredzamibu attieciba uz diskusijas dalibniekiem un tematiem.

Saprotu, ka ECB ir iedibinajusi loti stingrus aizsardzibas mehanismus, lai sastradatos ar interesu
grupam un jo 1pasi ar finansu tirgus dalibniekiem. Attiecigie mehanismi ir iestradati vienotaja

Ricibas kodeksa augsta Itmena ECB amatpersonam, kura noteikumi attiecas uz visiem ECB
Padomes, Valdes un Uzraudzibas padomes locekliem.
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