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Trhy s finanénymi nastrojmi: zmena, pokial’ ide o poziadavky na informécie, spravu
produktov a obmedzenia pozicii v zdujme pomoci pri obnove po pandémii ochorenia COVID-
19

(2020/0152(COD))

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 4 — pismeno ¢ a (nové)
Smernica 2014/65/EU

Clanok 24 — odsek 9 a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

ca) Vklada sa tento odsek 9a:

,»9a. Clenské §tity zabezpecia, %e
investi¢né spolocnosti budiu moct’
spolocne platit’ za poskytovanie sluZieb
vykondvania pokynov a poskytovanie
investi¢nych prieskumov za predpokladu,
Ze su splnené vSetky tieto podmienky:

a) pred poskytnutim sluZieb vykondvania
pokynov alebo investicného prieskumu
bola uzatvorenda dohoda medzi
investi¢nou spolocnost’ou a
poskytovatel’om prieskumu, v ktorej sa
uvddza, aka cast’ spolocnej platby sa
vzt’ahuje na investicny prieskum;

b) investicna spolocnost’ informuje svojho
klienta o spoloCnych platbdach;

¢) sluzby vykondvania pokynov, za ktoré
sa uhradza spolocna platba, sa poskytuju
vylucne v suvislosti s emitentmi, ktori
pocas obdobia 36 mesiacov
predchadzajucich poskytnutiu
investicného prieskumu neprekrocili
trhovu kapitalizdaciu vo vySke

10 miliard EUR;

Na ucely tohto ¢lanku sa investi¢ny
prieskum chape tak, Ze zah¥iia
prieskumné materidly alebo sluzby
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tykajuce sa jedného alebo viacerych
financnych ndastrojov alebo inych aktiv,
alebo emitentov alebo potencidlnych
emitentov financnych ndstrojov, alebo
tak, Ze zahina prieskumné materidaly alebo
sluzby, ktoré uzko suvisia s konkrétnym
odvetvim alebo trhom tak, Ze ovplyviiuje
ndzory o financénych ndstrojoch, aktivach
alebo emitentoch v ramci daného sektora
alebo trhu.

Investi¢ny prieskum zahiia aj materialy
alebo sluzby, ktorymi sa explicitne alebo
implicitne odporuca alebo navrhuje
investicnd stratégia a poskytuje
odovodnené stanovisko v suvislosti so
sucasnou alebo budicou hodnotou alebo
cenou financnych ndstrojov alebo aktiv,
alebo ktoré inak zah¥iaju analyzu

a povodné poznatky a prostrednictvom
ktorych moZno dospiet’ k zaverom na
zaklade novych alebo existujucich
informadcii, ktoré by sa mohli pouZit’ pri
poskytovani informdcii o investicnej
stratégii a byt’ relevantné a mohli pridat’
hodnotu rozhodnutiam investicnej
spolocnosti prijatym v mene klientov,
ktorym sa tento prieskum uctuje.

Or. en
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