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Oznacenie postupov
*  Konzultacia
**%  Suhlas
***]  Riadny legislativny postup (prvé ¢itanie)
***]  Riadny legislativny postup (druhé ¢itanie)
***[II  Riadny legislativny postup (tretie Citanie)

(Typ postupu zavisi od pravneho zakladu navrhnutého v navrhu aktu.)

Pozmeriujice navrhy k navrhu aktu

Pozmeiiujtice navrhy Eurépskeho parlamentu v dvoch stipcoch

Vypustenia sa oznatuju Arubou kurzivou v Pavom stipci. Nahradenia sa
oznacuju hrubou kurzivou v oboch stlpcoch. Novy text sa oznacuje hrubou
kurzivou v pravom stlpci.

Prvy a druhy riadok zéhlavia kazdého pozmenujuceho navrhu vymedzuju
prislusnu ¢ast’ v navrhu aktu predlozeného na prerokovanie. Ak sa
pozmenujuci navrh tyka platného aktu, ktory sa ma navrhom aktu zmenit’,
zahlavie navySe obsahuje treti riadok uvadzajuici platny akt a Stvrty riadok
uvadzajuci prislusné ustanovenie tohto aktu.

Pozmeiiujuce navrhy Eurépskeho parlamentu v podobe
konsolidovaného textu

Nové Casti textov sa oznacuju hrubou kurzivou. Vypustené Casti textu sa
oznacuju symboloml alebo sa preciarkuji. V pripade nahradenia sa novy
text vyznaci hrubou kurzivou a nahradeny text sa vymaze alebo sa
preciarkne.

Cisto technické zmeny, ktoré vykonavaju utvary s cielom vypracovat’
koneény text, sa vSak nevyznacuju.
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NAVRH LEGISLATIVNEHO UZNESENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU)
2017/2402, ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny
ramec pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu v ziujme pomoci
pri obnove po pandémii ochorenia COVID-19

(COM(2020)0282 — C9-0207/2020 — 2020/0151(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé Citanie)

Europsky parlament,
— so zretel'om na navrh Komisie pre Europsky parlament a Radu (COM(2020)0282),

— so zretelom na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie,
v sulade s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurépskemu parlamentu (C9-0207/2020),

— so zretelom na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie,
— so zretel'om na stanovisko Europskej centralnej banky z 23. septembra 2020,

— so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru z 29.
oktobra 202072,

— so zretelom na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,
— so zrete'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A9-0215/2020),
1.  prijima nasledujucu poziciu v prvom citani;

2. ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak nahradza, podstatne meni alebo ma
v umysle podstatne zmenit’ svoj navrh;

3. poveruje svojho predsedu, aby postupil tato poziciu Rade, Komisii a narodnym
parlamentom.

Pozmenujuci navrh 1

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU*

1 Zatial’ neuverejnené v Uradnom vestniku.

2 Zatial’ neuverejnené v Uradnom vestniku.

* Pozmeiujuce navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaéeny hrubou kurzivou; vypustenia sa oznacuja
symboloml .
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k navrhu Komisie

2020/0151 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) 2017/2402, ktorym sa stanovuje vieobecny ramec pre
sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu
sekuritizdciu v zdujme pomoci pri obnove po pandémii ochorenia COVID-19

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretel'om na stanovisko Eurdpskej centralnej banky,

so zrete'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

kedZe:

(1)  Pandémia COVID-19 vazne postihuje I'udi, podniky, systémy zdravotne;j starostlivosti
a hospodarstva cClenskych Statov. Komisia vo svojom oznameni Eurdpskemu
parlamentu, Eurdpskej rade, Rade, Europskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru a
Vyboru regionov z 27. marca 2020 s ndzvom ,,Spravny Cas pre Eurdpu: naprava skod a
priprava buducnosti pre d’alsie generaciel'l“ zdoéraznila, Ze likvidita a pristup k
finanénym prostriedkom buda v nasledujicich mesiacoch nad’alej vyzvou. Preto je
vel'mi doélezité podporit’ obnovu po zavaznom hospodarskom otrase sposobenom
pandémiou ochorenia COVID-19, a to zavedenim cielenych zmien existujucich
pravnych predpisov v oblasti financii. Tento balik opatreni sa prijima pod ozna¢enim
,balik opatreni na obnovu kapitalovych trhov*.

(2)  Zavazny hospodarsky otras spdsobeny pandémiou ochorenia COVID-19 a vynimocné
opatrenia na zamedzenie jeho Sirenia maji na hospodarstvo dalekosiahly vplyv.
Podniky ¢elia naruseniu dodavatel'skych retazcov, docasnému zatvaraniu a znizenému
dopytu, zatial ¢o domécnosti su konfrontované s nezamestnanostou a klesajucimi
prijmami. Organy verejnej moci na trovni Unie a ¢lenskych $tatov podnikli rozhodné
kroky na podporu domacnosti a solventnych podnikov, aby dokazali prekonat’ toto
zavazné, no iba doCasné spomalenie hospodarskej Cinnosti a z neho vyplyvajici
nedostatok likvidity.

i COM/2020/456 final z 27.5.2020.
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3)

“4)

(4a)

(4b)

)

(6)

Je dolezité, aby uverové institucie a investiéné spolocnosti (,,institicie®) vyuzivali svoj
kapital tam, kde je najviac potrebny, a aby im to regulaény ramec Unie ul'ahéil a zaroven
zabezpecil, aby inStitucie konali obozretne. Okrem flexibility stanovenej v existujicich
pravidlach by cielené zmeny nariadenia (EU) 2017/2402 mali zabezpeéit, aby
sekuritizaény ramec Unie poskytol dodatoény nastroj na podporu obnovy hospodarstva
po pandémii ochorenia COVID-19.

Vynimoc¢né okolnosti suvisiace s krizou spdsobenou ochorenim COVID-19 a
bezprecedentny rozsah suvisiacich vyziev si vyZaduju okamzité konanie s cielom
zabezpecit, aby institicie mohli nasmerovat’ dostatoéné finanéné prostriedky do
podnikov, a tym pomohli absorbovat hospodarsky otras sposobeny pandémiou
ochorenia COVID-19.

Konkrétne hrozi, Ze kriza sposobend ochorenim COVID-19 zvysi pocet nesplacanych
expozicii a zvySi potrebu, aby sa s nimi obchodovalo na trhu. Okrem toho je v kontexte
krizy nevyhnutné, aby sa rizika presunuli d’alej od systémovo doleZitych Casti
financéného systému a aby veritelia posilnili svoju kapitilova poziciu. Hoci je
synteticka sekuritizdacia jednym zo sposobov, ako to dosiahnut’, banky by sa mali
sucasne snazit’ Zvysit’ svoju kapitdalovu poziciu ziskavanim nového vlastného kapitalu.

Uéelové subjekty zaoberajiice sa sekuritiziciou (SSPE) by mali byt usadené len v
tretich krajindch, ktoré nie su na zozname Eurdpskej unie ako vysokorizikové tretie
krajiny so strategickymi nedostatkami v mechanizme boja proti praniu Spinavych
penazi a financovaniu terorizmu alebo ako nespolupracujuce jurisdikcie na danové
ucely.

Ako zdo6raznil Eurdpsky orgén pre bankovnictvo (EBA) vo svojom stanovisku k
regulaénému zaobchadzaniu so sekuritizaciou nesplacanych expozicii®, rizika spojené s
aktivami, ktorymi sa zabezpecuju sekuritizacie nesplacanych aktiv, su hospodarsky
odli$né od rizik sekuritizacii rentabilnych aktiv. Nesplacané expozicie st sekuritizované
so zl'avou z ich nomindlnej alebo nesplatenej hodnoty a odrdzaju hodnotenie trhu
tykajlice sa okrem iného aj pravdepodobnosti, Ze postup rieSenia dlhu prinesie
dostato¢né peniazné toky a vymozené prostriedky. Riziko pre investorov je teda v tom,
ze rieSenie dlhu aktiv vedie k nedostatoénym vymoZenym prostriedkom na krytie Cistej
hodnoty, za ktoru boli tieto nesplacané expozicie kupené. Skutocnu stratu z rizika pre
investorov preto nepredstavuje nominalna hodnota portfolia, ale diskontovana hodnota
po odpocitani cenovej zlavy, za ktort sa prevadzaju podkladové aktiva. V pripade
sekuritizacii nesplacanych expozicii je preto vhodné vypocitat’ vySku ponechania si
rizika na zéklade tejto diskontovanej hodnoty.

Poziadavkou na ponechanie si rizika sa zosulad'uji zdujmy emitentov a investorov
tykajuce sa vykonnosti podkladovych aktiv. Pokial’ ide o sekuritizacie rentabilnych
aktiv, prevladajiicim zdujmom na strane predaja je oby¢ajne zdujem originatora, ktory
je casto aj povodnym veritelom. Pri sekuritizacidch nesplacanych expozicii sa vsak
originatori snaZia odstranit’ zlyhané aktiva zo svojich sivah, pretoZe s tymito zlyhanymi
aktivami uz nechcu byt nijako spajani. V tychto pripadoch ma va¢si zaujem o rieSenie
tychto aktiv a vymahanie hodnoty osobitny spravca aktiv.

3

Stanovisko Europskeho organu pre bankovnictvo k regulacnej tiprave sekuritizacii nesplacanych

expozicii ur¢ené Europskej komisii, EBA-OP-2019-13, uverejnené 23. oktobra 2019.
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(7 Pred financ¢nou krizou v roku 2008 sa niektoré sekuritizacné Cinnosti riadili modelom
,vytvor a predaj“. V tomto modeli boli na sekuritizaciu vybrané aktiva nizSej kvality, a
to na ukor investorov, ktori skoncili s va¢$im rizikom, neZ mozno zamyslali podstupit’.
Poziadavka na overovanie noriem na poskytovanie uverov pouzitych pri vytvarani
sekuritizovanych aktiv bola zavedena s cielom zabranit v budlcnosti takymto
praktikdm. V pripade sekuritizacii nesplacanych expozicii by vSak takéto overovanie
noriem na poskytovanie tverov malo zohl'adiiovat’ osobitné okolnosti vratane nakupu
nesplacanych expozicii a typu sekuritizacie. Je preto potrebné zmenit' overovanie
noriem na poskytovanie uverov, aby investor mohol s naleZitou starostlivostou
zabezpecCit’ kvalitu a vykonnost’ nesplacanych expozicii s cielom prijat’ rozumné a
informované investicné rozhodnutie a aby sa zdroveri zabezpecilo, Ze nebude
dochddzat’ k zneuZivaniu vynimky. Vzhl’adom na to, Ze pri sekuritizdcii nesplacanych
expozicii moZu vzniknut’ osobitné rizika regulacnej arbitraZe, prislusnym organom by
sa mali poskytnut’ osobitné informdcie a zavdadia sa osobitnd povinnost’
monitorovania suladu.

(8) Stvahova synteticka sekuritizacia zahffia presun kreditného rizika stboru uverov,
obvykle uverov velkych podnikov alebo uverov malych a strednych podnikov,
prostrednictvom dohody o kreditnom zabezpeceni, v rdmci ktorej originator kupuje
kreditné zabezpecCenie od investora. Kreditné zabezpecenie sa dosiahne pouzitim
finan¢nych zaruk alebo kreditnych derivatov, zatial ¢o vlastnictvo aktiv zostdva u
origindtora a neprevadza sa na ucelovy subjekt zaoberajuci sa sekuritizaciou, ako je
tomu v pripade tradiénych sekuritizacii. Originator ako kupujuci zabezpeCenia sa
zavizuje zaplatit prémiu za kreditné zabezpeCenie, Co vytvara ndvratnost’ pre
investorov. Investor ako predavajici zabezpecenia sa zasa zavdzuje zaplatit’ stanovenu
uhradu za kreditné zabezpecenie pri vyskyte vopred stanovenej kreditnej udalosti.

(9) Malo by sa zabezpeCit, aby sa primerane zmiernila celkova zlozitost' Struktir
sekuritizacii a suvisiacich rizik a aby sa origindtorom neposkytovali zZiadne regula¢né
stimuly na uprednostiiovanie syntetickych sekuritiz4cii pred tradicnymi sekuritizaciami.
Poziadavky na jednoduché, transparentné a Standardizované (STS) suvahové syntetické
sekuritizdcie by preto mali byt do velkej miery v stlade s kritériami STS v oblasti
tradi¢nych sekuritizacii, pri ktorych dochadza ku skutocnému predaju.

(10)  Existuju vSak urcité poziadavky na tradi€né STS sekuritizdcie, ktoré nefungujiu v
pripade transakcii so syntetickou STS sekuritizaciou z dovodu inherentnych rozdielov
medzi tymito dvoma typmi sekuritizacie, najmé vzhl'adom na skuto€nost’, Ze v pripade
syntetickych sekuritizacii sa presun rizika namiesto predaja podkladovych aktiv
dosiahne prostrednictvom dohody o kreditnom zabezpeceni. Kritéria STS by sa preto
mali v pripade potreby upravit' s cielom zohl'adnit’ tieto rozdiely. Okrem toho je
potrebné zaviest’ stibor novych poziadaviek Specifickych pre syntetické sekuritizacie s
cielom zabezpecit, aby sa ramec STS zameriaval len na suvahové syntetické
sekuritizacie a dohoda o kreditnom zabezpeceni bola Struktirovana tak, aby primerane
chranila poziciu originatora aj investora. Tento novy subor poziadaviek by sa mal
usilovat’ o rieSenie kreditného rizika protistrany v pripade originatora, ako aj investora.

(11)  Predmetom presunu kreditného rizika by mali byt’ expozicie vytvorené alebo kupené
regulovanou institiciou Unie v rdmci jej hlavnej ¢innosti v oblasti poskytovania averov
a drzané v jej suvahe alebo v pripade skupinovej Struktury v jej konsolidovanej suvahe
k datumu ukonlenia. Tato poziadavka, aby mal originator v drzbe sekuritizované
expozicie v sivahe, by mala z rozsahu oznacenia STS vylucit arbitrdzne sekuritizacie.
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(11a)

(12)

(12a)

(12b)

(13)

(14)

Je dolezité, aby sa zosuladili zaujmy origindtorov, sponzorov a povodnych veritel’ov
zapojenych do sekuritizacie. PoZiadavka na ponechanie si rizika podla tohto
nariadenia, ktora sa vit'ahuje na vSetky druhy sekuritizdacii, prispieva k zosuladeniu
tychto zaujmov. Ako minimum by si origindtor, sponzor alebo povodny veritel’ mali
priebeZne ponechdvat’ vyznamny cisty hospodarsky podiel na sekuritizdacii vo vySke
najmenej 5 % pri vSetkych typoch sekuritizdacii vrdatane suvahovych syntetickych
sekuritizacii. VysSie miery ponechania si rizika vsak moZu byt’ odovodnené a treba
poznamenat’, Ze niektori ucastnici trhu pouZivaju miery ponechania si rizika vo vyske
10 % alebo az do 20 %.

Originator by sa mal uistit, Ze nezabezpecuje rovnaké kreditné riziko viac ako jeden raz
ziskanim kreditného zabezpecCenia nad rédmec toho, ktoré poskytuje synteticka
sekuritizdcia. V zaujme zabezpecenia spol'ahlivosti by dohoda o kreditnom zabezpeceni
mala spifat’ poziadavky na zmierfiovanie kreditného rizika stanovené v &lanku 249
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/20134, ktoré musia spinat
inStitacie, ktoré sa usiluji o presun vyznamného rizika prostrednictvom syntetickej
sekuritizacie.

To, Ze urcita transakcia zapada do ramca STS sekuritizdacie, moZe, ale nemusi
nevyhnutne znamenat’, Ze zahiia presun vyznamného rizika. Produkty syntetickej
STS sekuritizdcie preto nemusia nutne spliiat’ podmienky na presun vyznamného
rizika a relevantné orgdany by mali tieto dve otazky posudzovat’ samostatne.

Transakcie v pripade suvahovej syntetickej sekuritizacie moZu vyuZivat’ nesekvencéniu
amortizdaciu s cielom zamedzit’ neprimeranym ndkladom na ochranu podkladovych
expozicii a vyvoj portfolia. V snahe zabezpecit’, aby nebol ohrozeny presun
vyznamného rigika, by vSak pre uplatnenie sekvencénej amortizdacie mali byt’ urcujuce
urcité spust’acie faktory suvisiace s vpvkonnost’ ou.

S cielom zabranit’ konfliktom medzi origindtorom a investorom a zabezpecit’ pravnu
istotu, pokial’ ide o rozsah kreditného zabezpecenia kiipeného pre podkladové expozicie,
by takéto kreditné zabezpecenie malo jasne odkazovat na identifikované referencné
zavazky jasne identifikovanych subjektov alebo dlznikov vedice k podkladovym
expoziciam. Preto by sa referencné zavézky, na ktoré sa kupuje zabezpecenie, mali vzdy
jasne identifikovat’ prostrednictvom referenéného registra a aktualizovat. Tato
poziadavka by nepriamo mala byt aj sucastou kritéria vymedzujuceho stvahova
sekuritizaciu a vylucujuceho arbitraZnu sekuritizaciu z rdmca STS.

Kreditné udalosti spustajice platby podl'a dohody o kreditnom zabezpeceni by mali
zahffiat’ aspon tie, ktoré st uvedené v &lanku 178 nariadenia (EU) &. 575/2013. Tieto
udalosti st dobre zname a rozpoznatelné z pohladu trhu a mali by sluzit' na
zabezpecenie suladu s prudencidlnym ramcom. Opatrenia na odlozenie splatnosti, ktoré
pozostavaji z koncesii voci dlZnikovi, ktory ma alebo bude mat’ tazkosti pri plneni
svojich finanénych zavédzkov, by nemali branit spusteniu udalosti kreditného
zabezpecenia. Restrukturalizacia ako kreditné udalost’ v pripade finan¢nych zaruk by sa
mala vylucit’, aby sa zabranilo tomu, ze by sa finan¢né zaruky mohli povazovat za
derivat v sulade s prisluSnymi ¢tovnymi Standardmi.

4

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencialnych

poZziadavkach na Gverové institicie a investi¢né spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 (Text s
vyznamom pre EHP) (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(15) Pravo originatora ako kupujiceho zabezpecenie prijimat’ v€asné platby skutocnych strat
by malo byt’ primerane zabezpecené. V stlade s tym by sa v transakénej dokumentécii
mal stanovit’ riadny a transparentny proces vyrovnania na urcenie skuto¢nych strat v
referencnom portfoliu, aby sa zabrdnilo tomu, Ze originator nedostane dostatocne
zaplatené. KedZe riesenie strat moze byt zdihavym procesom a s ciefom zabezpeéit
v€asné uhrady originatorovi by sa priebezné thrady mali vykonat' najneskor Sest
mesiacov po vyskyte takejto kreditnej udalosti. S cielom zabezpecit’, aby priebezné
uhrady kryli skutocné straty a zabranit’ tomu, aby tieto priebezné thrady boli nadmerné
na ukor investorov, by okrem toho mal existovat mechanizmus konecnej Upravy. V
mechanizme vyrovnania strat by sa malo takisto jasne stanovit maximalne obdobie
prediZenia, ktoré by sa malo uplatiiovat’ na postup rieSenia uvedenych expozicii, a takéto
predizenie by nemalo byt dlhsie ako dva roky. Tymto mechanizmom vyrovnania strat
by sa teda mala zabezpecit' G¢innost” dohody o kreditnom zabezpeCeni z hladiska
originatora a investorom by sa mala poskytnut’ pravna istota, pokial ide o datum
ukoncenia ich zavdzku vykonat’ uhrady, ¢im by sa prispelo k dobre fungujicemu trhu.

(16)  VyuZzivanie zastupcu tretej strany poveren¢ho overovanim je rozSirenou praxou na trhu,
¢im sa zvySuje pravna istota v ramci transakcie pre vSetky zucastnené strany, a tym
znizuje pravdepodobnost’ sporov a sudnych sporov, ktoré by mohli vzniknit’ v suvislosti
s postupom rozdel'ovania strat. S cielom zlepsit’ spol'ahlivost’ mechanizmu vyrovnania
strat v ramci transakcie by mal byt vymenovany zastupca tretej strany povereny
overovanim, ktory vykona vecné preskiimanie spravnosti a presnosti urcitych aspektov
kreditného zabezpecenia pri spusteni kreditnej udalosti.

(17)  Prémie za kreditné zabezpecenie by mali zavisiet’ len od nesplatenej vysky a kreditného
rizika zabezpecenej tranze. Nepodmienené prémie by v stivahovych STS sekuritizaciach
nemali byt’ povolené, pretoze by sa mohli pouzit’ na oslabenie u¢inného presunu rizika
z originatora ako kupujuceho zabezpecenia na predavajucich zabezpecenia. V pripade
suvahovych STS sekuritizacii by sa mali zakézat' aj iné opatrenia, ako si vopred
zaplatené prémie, mechanizmy zliav alebo prili§ zloZzité Struktiry prémii.

(18) S ciel'om zaistit stabilitu a kontinuitu kreditného zabezpecenia by pred¢asné ukoncenie
stvahovej syntetickej STS sekuritizacie origindtorom malo byt mozné len za urcitych
obmedzenych a presne vymedzenych okolnosti. Zatial o originator by mal byt
opravneny pred€asne uzavriet’ kreditné zabezpecenie pri vyskyte urcitych konkrétnych
regula¢nych udalosti, tieto udalosti by mali predstavovat’ skutoéné¢ zmeny v pravnych
predpisoch alebo zdafiovani so zavaznym negativhym ucinkom na Kkapitalové
poziadavky originatora alebo na hospodarnost’ transakcie vo vzt'ahu k ocakavaniam
stran v Case uzatvorenia transakcie a za predpokladu, Ze takéto zmeny nebolo mozné v
tom cCase realne predpokladat. Stivahové syntetické STS sekuritizacie by nemali
obsahovat’ zlozité doloZky o vyzvach pre originatora, najmi s vel'mi kratkou lehotou
(time call), ktorych cielom je doCasne zmenit zobrazenie kapitalovej pozicie na
individudlnom zéklade.

(19) Na ucely znizenia nakladov na kreditné zabezpecenie, resp. zniZenia expozicie voci
riziku je v pripade urcitych druhov transakcii bezne pritomna syntetickd prebytkova
marza, ktora predstavuje uzitocny mechanizmus pre investorov aj pre originatorov. V
tejto suvislosti je syntetickd prebytkova marza kliCové pre niektoré osobitné triedy
retailovych aktiv, ako su uvery pre malé a stredné podniky (MSP) a uvery pre
spotrebitel'ov, ktoré vykazuji vyssi vynos, ako aj kreditné straty nez iné triedy aktiv, a
pre ktoré sekuritizované expozicie vytvaraju prebytkovli marzu na krytie tychto strat.
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(20)

€2y

(21a)

(21b)

Ak je vSak vyska syntetickej prebytkovej marze, ktora je podriadend pozicii investora,
prili§ vysokd, je mozné, Ze v nerealistickom scenari investor do sekuritizacnych pozicii
neutrpi Ziadne straty, ¢o by viedlo k net¢innému presunu rizika. S cielom zmiernit
obavy tykajuce sa dohladu a d’alej Standardizovat’ tato Strukturdlnu ¢rtu je dolezité
stanovit’ prisne kritéria pre suvahové syntetické STS sekuritizacie a zabezpelit
zverejnenie vSetkych informacii o pouzivani syntetickej prebytkovej marze.

Na stuvahové syntetické STS sekuritizacie by mali byt’ oprdvnené len vysokokvalitné
mechanizmy kreditného zabezpecenia. V pripade nefinancovaného kreditného
zabezpeCenia by sa to malo zabezpeCit obmedzenim rozsahu opravnenych
poskytovatel'ov zabezpecenia na tie subjekty, ktoré st opravnenymi poskytovatel'mi v
stilade s nariadenim (EU) ¢&. 575/2013 a ktoré su uznané za protistrany s 0 % rizikovou
vahou v sulade s tret'ou ¢ast’ou hlavou II kapitolou 2 uvedeného nariadenia. V pripade
financovaného kreditného zabezpecenia by originator ako kupujici zabezpecenia a
investori ako predavajlci zabezpecenia mali mat moznost’ pouZivat’ vysokokvalitny
kolateral, ktory by mal predstavovat’ kolateral v akejkol'vek forme, ktorému sa podla
tretej asti hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EU) &. 575/2013 moze priradit’ rizikova vaha
0 %, s vyhradou prislusnych mechanizmov vkladov alebo spravy. Ak je poskytnuty
kolateral vo forme hotovosti, mal by byt’ bud’ v drzbe Gverovej institlcie tretej strany,
alebo vo forme vkladu u kupujuceho zabezpecenia, a to v oboch pripadoch s vyhradou
minimdlnej kreditnej kvality.

Clenské §taty by mali ur¢it’ prisluiné organy, ktoré by boli zodpovedné za dohl’ad nad
poziadavkami, ktoré musi spihat’ savahova synteticka sekuritizacia na to, aby mohla
vyuZzivat’ oznacenie STS. Prislusny organ by mohol byt rovnaky ako orgén urceny na
dohl'ad nad tym, ¢i originatori, sponzori a SSPE dodrZiavaji poziadavky, ktoré musia
spinat’ tradi¢né sekuritizacie s cielom ziskat' oznaéenie STS. Podobne ako v pripade
tradi¢nych sekuritizécii by takyto prislusny organ mohol byt’ iny nez prislusny organ
zodpovedny za dohl'ad nad tym, ¢i originatori, povodni veritelia, SSPE, sponzori a
investori dodrziavaji prudencidlne povinnosti, ktoré maja podla clankov 5 az 9
nariadenia (EU) 2017/2402 a ktorych dodrZiavanie bolo vzhladom na prudencialny
rozmer tychto povinnosti osobitne zverené prisluSnym organom zodpovednym za
prudencidlny dohl'ad nad prisluSnymi finanénymi inStiticiami.

Organ EBA varuje, Ze zavedenie osobitného ramca STS pre suvahovu synteticku
sekuritizaciu (BSSS) musi byt’ dosledne sprevadzané dohl’adom, aby sa predislo
negativnym dosledkom. Konkrétne by mal ESRB monitorovat’ makroprudencidlne
rizika spojené so syntetickou sekuritizaciou a posudzovat’, ¢i sa rizika dostatocne
presuvaju d’alej od systémovej Casti nasho financného systému.

Na ucely zaclenenia poZiadaviek na transparentnost’ suvisiacich s udrZatel’nost’ou do
tohto nariadenia by mal byt’ organ EBA v uzkej spoluprdaci s eurdopskym organom
dohl’adu (Europskym organom pre cenné papiere a trhy — ESMA) a europskym
organom dohladu (Eurdpskym organom pre poist’ovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov — EIOPA) povereny uverejnenim spravy o vytvoreni osobitného ramca
pre ,udriatel’nu sekuritizaciu“. V uvedenej sprave by sa malo riadne posudit’ najmd
zavedenie faktorov udriatel’nosti, vykondvanie primeranych poZiadaviek na
zverejitovanie informdcii a ndleZitu starostlivost’, obsah, metodiky a prezentdcia
informadcii v suvislosti s nepriaznivymi vplyvmi tykajucimi sa environmentdlnych,
socialnych a spravnych zdleZitosti, ako aj akékol’vek mozZné ucinky na finanénu
stabilitu, roz§irenie sekuritizacného trhu Unie a tiverovii kapacitu bank. Komisia by
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na zdklade spravy EBA mala predloZit’ Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu o
vytvoreni osobitného ramca pre udriatel’nu sekuritizaciu spolu s pripadnym
legislativnym navrhom.

(22) Nariadenie (EU) 2017/2402 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit’.

(23) KedZe ciele tohto nariadenia, a to rozSirenie rdmca STS sekuritizicie na stvahovu
syntetickll sekuritizdciu a odstranenie regula¢nych prekdzok pre sekuritizacie
nesplacanych expozicii s cielom dalej zvySit uverové kapacity bez obmedzenia
prudencidlnych noriem pre poskytovanie bankovych tverov, nemozno uspokojivo
dosiahnut’ na Grovni ¢lenskych Statov, ale vzhl'adom na ich rozsah a dosledky ich mozno
lepsie dosiahnut’ na tirovni Unie, Unia moZe prijat’ opatrenia v stlade so zasadou
subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tunii. V sulade so zasadou
proporcionality podla uvedeného c¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
Clanok 1

Zmena nariadenia (EU) 2017/2402
Nariadenie (EU) 2017/2402 sa meni takto:
(1) V ¢&lanku 2 sa dopliiaju tieto body 24, 25, 26, 27, 28 a 28a:

»24. ,sekuritizacia nesplacanych expozicii je sekuritizacia zabezpecend skupinou
nesplacanych expozicii, ktoré spiiiajui podmienky stanovené v &lanku 47a ods. 3
nariadenia (EU) &. 575/2013 a ktorych hodnota tvori najmenej 90 % nomindlnej
hodnoty skupiny v ¢ase vzniku a k akémukol’vek ndaslednému datumu, ku ktorému
sa aktiva pridaju do podkladovej skupiny alebo 7 nej vylucia z dovodu doplnenia
skupiny alebo restrukturalizdcie sekuritizdcie;

25. ,,dohoda o kreditnom zabezpeceni“ je dohoda uzavretda medzi originatorom a
investorom s ciel'om presunut’ kreditné riziko sekuritizovanych expozicii z originatora
na investora pouzitim kreditnych derivatov alebo finan¢nych zaruk, podl'a ktorej sa
originator zaviaze zaplatit’ investorovi prémiu za kreditné zabezpecenie a investor sa
zaviaze zaplatit’ originatorovi uhradu za kreditné zabezpecenie v pripade, Ze nastane
jedna zo zmluvne vymedzenych udalosti;

26. ,,prémia za kreditné zabezpecenie* je suma, ktort sa originator podl'a dohody o
kreditnom zabezpeceni zaviazal zaplatit’ investorovi za kreditné zabezpecenie, ktoré
prisl’ubil investor;

27. ,;0hrada za kreditné zabezpecCenie“ je suma, ktoru sa investor podl'a dohody o
kreditnom zabezpeceni zaviazal zaplatit’ originatorovi v pripade vyskytu kreditnej
udalosti vymedzenej v dohode o kreditnom zabezpecent;

28. ,,syntetickd prebytkova marza“ je suma, ktoru podl’a dokumentacie syntetickej
sekuritizdacie zmluvne urcil originator na krytie strat sekuritizovanych expozicii, ktoré
by mohli vzniknut pocas zivotnosti transakcie.
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(1a)

2

(2a)

28a. ,faktory udriatel'nosti“ su faktory udriatel'nosti podl'a vymedzenia v clanku
2 bode 24 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088°;

Clinok 4 sa meni takto:
a) pismeno a) sa nahrdadza takto:

,»a) tretia krajina je na zozname vysokorizikovych tretich krajin, ktorych
mechanizmy boja proti praniu Spinavych peiiazi a financovaniu terorizmu
vykazujii  strategické nedostatky, v silade s éldnkom 9 smernice (EU)
2015/849;«

b)  vklada sa toto pismeno aa):

,aa) tretia krajina je uvedend v prilohe I alebo v prilohe II k zoznamu EU
obsahujiucemu jurisdikcie, ktoré nespolupracuju na dariové ucely;“

Clanok 6 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa doplia tento pododsek:

,»V pripade tradi¢nych sekuritizacii nesplacanych expozicii moze poziadavku
tohto odseku splnit’ aj spravca, ktory riadi skupinu odkupenych pohl’adavok
alebo podkladovych expozicii voci kreditnym rizikam na kaZdodennej baze.
Sprdvca sekuritizdacii nesplacanych expozicii musi spliiat’ pofiadavky
stanovené v ¢lanku 21 ods. 8.,

b)  vklada sa tento odsek [3a]:

»3a.  Odchylne od odseku 3 pism. b) aZ e) nesmie byt’ v pripade sekuritizacii
nesplacanych expozicii ponechanie si vyznamného ¢istého hospodarskeho
podielu na tcely uvedenych pismen nizsie ako 5 % cCistej hodnoty
sekuritizovanych expozicii, ktoré sa oznacuju za problémové expozicie, ako sa
uvadza v ¢lanku 47a ods. 3 nariadenia ¢. 575/2013.

Pri vypocte 5 % miery ponechania sa ndleZite zohladnia poplatky, ktoré sa v
praxi moZu pouZit’ na zniZenie efektivneho vyznamného Cistého
hospodarskeho podielu.

Cista hodnota nesplacanych expozicii je vysledkom odpoditania nenévratnej
zlavy kupnej ceny dohodnutej v ¢ase vzniku od nominalnej hodnoty expozicie
alebo pripadne jej nesplatenej hodnoty v rovnakom case.*;

V élanku 7 ods. 1 sa prvy pododsek meni takto:
a) v pismene e) sa bod iii) nahradza takto:

»111) informécie o ponechanom riziku v sulade s ¢lankom 6 vratane informacii o tom,
ktora z moznosti stanovenych v ¢lanku 6 ods. 3 sa uplatnila; v pripade sekuritizacii
nesplacanych expozicii informdcie o tom, ako je splnend poZiadavka stanovend v
¢lanku 6 ods. 3a pododseku 1a;

b) v prvom pododseku sa vklada toto pismeno ea):

> Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacii
o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (U. v. EU L 317, 9.12.2019, s. 1).
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wea) v pripade sekuritizdcii nesplacanych expozicii informdcie o tom, ako je splnend
poZiadavka stanovend v ¢lanku 9 ods. 1;“

3) V ¢lanku 9 ods. 1 sa dopliia tento pododsek:

»Poziadavka stanovend v tomto odseku sa neuplatiiuje na podkladové
expozicie, ktoré si problémovymi expoziciami, ako sa uvadza v ¢lanku 47a
ods. 3 nariadenia ¢. 575/2013 v case, ked’ ich originator kupil od prislusne;j
tretej strany, pokial’ od origindatora nemoZno odovodnene ocakavat’, Ze
potvrdi, Ze tato poZiadavka bola splnenad.*

4) V Clanku 18 ods. 1 sa pismeno a) nahradza takto:

,a)  sekuritizicia spiia vietky poziadavky oddielu 1, oddielu 2 alebo oddielu 2a tejto
kapitoly a orgdn ESMA bol informovany podl'a ¢lanku 27 ods. 1.;*

%) Clanok 19 sa meni takto:
a)  nazov ¢lanku sa nahradza takto:
»Jednoduchd, transparentnd a Standardizovana tradi¢na sekuritizacia“;
b)  odsek 1 sa nahradza takto:

»1. Sekuritizacie, s vynimkou programov ABCP a transakcii ABCP, a
suvahové sekuritizacie spliajuce poziadavky stanovené v ¢lankoch 20, 21 a 22,
sa povazuju za STS.*;

(5a) Clinok 22 sa meni takto:
a) v odseku 4 sa dopliia tento pododsek:

»Odchylne od prvého pododseku sa origindtori mozu od 1. juna 2021 rozhodnut’
uverejnit’ dostupné informdcie tykajuce sa hlavnych nepriaznivych vplyvov aktiv
financovanych podkladovymi expoziciami na faktory udrZatel’nosti. “

b)  dopliia sa tento odsek:

wda. Do 31. marca 2021 europske orgdany dohl’adu prostrednictvom Spolocéného
vyboru vypracuju navrh regulacnych technickych predpisov v sulade s élankami 10
a 14 nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 1094/2010 a (EU) ¢& 10952010
tykajucich sa obsahu, metodik a prezentdcie informdcii uvedenych v odseku 4 tohto
Clanku, pokial’ ide o ukazovatele udriatel’nosti v suvislosti s nepriaznivymi vplyvmi
na klimu a inymi nepriaznivymi vplyvmi tykajucimi sa environmentdlnych,
socidlnych a spravnych zdleZitosti.

V ndleZitych pripadoch uvedeny ndavrh regulacnych technickych predpisov odraZa
regulacné technické predpisy vypracované v sulade s manddatom udelenym
eurépskym orgdnom dohl’adu v nariadeni (EU) 2019/2088, najmii ako je stanovené
v jeho ¢lanku 2a a ¢lanku 4 ods. 6 a 7, alebo 7 nich vychadza.

Komisia je splnomocnend prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sdladg s Clankami 10 aZ 14 nariadeni (EU) ¢ 1093/2010, (EU)
¢ 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.

(6) Vklada sa tento oddiel 2a:
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,,ODDIEL 2A POZIADAVKY NA JEDNODUCHE, TRANSPARENTNE A
STANDARDIZOVANE SUVAHOVE SEKURITIZACIE

Clanok 26a

Jednoducha, transparentnd a Standardizovana sivahova sekuritizacia

Stuvahové STS sekuritizacie s syntetické sekuritizacie, ktoré spiiaji poziadavky
stanovené v ¢lankoch 26b az 26e.

Organ EBA v uzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA moze v sulade s clankom
16 nariadenia (EU) ¢.1093/2010 prijat usmernenia a odporucania tykajice sa
harmonizovaného vykladu a uplatinovania poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 26b az
26e.

Clanok 26b

Poziadavky tykajlice sa jednoduchosti

Originator je subjekt, ktory ma povolenie alebo licenciu v Unii. Ide o originatora v
stvislosti s podkladovymi expoziciami.

Originator, ktory kupuje expozicie tretej strany na vlastny ucet a potom ich
sekuritizuje, uplatiiuje na zakipené expozicie tretej strany politiky tykajice
sa uverov, inkasovania, rieSenia dlhov a obsluhy, ktoré nie su menej prisne
nez tie, ktoré originator uplatiiuje na porovnatel'né expozicie, ktoré neboli
zakupené.

Podkladové expozicie musia byt vytvorené ako stcast’ hlavnej obchodnej ¢innosti
originatora.

K datumu ukoncenia sa podkladové expozicie drzia v stivahe originatora alebo
subjektu tej istej skupiny, do ktorej patri originator.
Na ucely tohto odseku je skupina bud’:
a)  skupina pravnickych osob, na ktoré¢ sa vztahuje prudencidlna
konsolidacia v stlade s prvou Castou hlavou II kapitolou 2
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b)  skupina v zmysle vymedzenia v ¢lanku 212 ods. 1 pism. ¢) smernice
2009/138/ES.

Originator nesmie kreditné riziko podkladovych expozicii transakcie zabezpeCovat’
dvakrat.

Dohoda o kreditnom zabezpeceni je v sulade s pravidlami zmierfiovania kreditného
rizika stanovenymi v ¢lanku 249 nariadenia (EU) &. 575/2013, alebo ak sa uvedeny
¢lanok neuplatituje, s poziadavkami, ktoré nie si menej prisne nez poziadavky
uvedeného ¢lanku.

Originator poskytne vyhlasenia a zaruky, ze boli splnené tieto poziadavky:
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b)

d)

2

h)

originator alebo subjekt skupiny, do ktorej originitor patri, ma Uplny
pravoplatny narok na podkladové expozicie a s nimi suvisiace doplnkové prava;

ak je originator uverovou institiciou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 1 nariadenia (EU) &. 575/2013 alebo poistoviiou v zmysle vymedzenia v
Clanku 13 bode 1 smernice 2009/138/ES, originator alebo subjekt, ktory je
zahrnuty do rozsahu dohl'adu na konsolidovanom zaklade, ponechdva kreditné
riziko podkladovych expozicii vo svojej suvahe;

kazda podkladova expozicia spifia k datumu, ked je =zahrnuta do
sekuritizovaného portfolia, kritérid pripustnosti a vSetky iné podmienky na
uhradu za kreditné zabezpecenie, ako je vyskyt kreditnej udalosti uvedenej v
¢lanku 26e;

podl'a najlepSieho vedomia originatora obsahuje zmluva v pripade kazdej
podkladovej expozicie zakonnu, platni, zavdazni a vynutitelni povinnost
dlZnika zaplatit’ peiazné sumy uvedené v danej zmluve;

podkladové expozicie spliiaju kritéria upisovania, ktoré nie s menej prisne nez
Standardné kritéria upisovania, ktoré originator uplatiiuje na podobné expozicie,
ktoré nie su sekuritizované;

podl'a najlepSicho vedomia origindtora sa ziaden z dlznikov nedopustil
zavazného porusenia ¢i nesplnenia niektorej zo svojich povinnosti v suvislosti s
podkladovou expoziciou k datumu, ku ktorému je uvedend podkladova
expozicia zahrnuta do sekuritizovaného portfolia;

podl'a najlepSieho vedomia origindtora neobsahuje transakénd dokumentacia
Ziadne nepravdivé informdcie o podrobnostiach podkladovych expozicii;

k datumu ukoncenia transakcie alebo k datumu, ked’ je podkladova expozicia
zahrnutd do sekuritizovaného portfolia, nebola zmluva medzi dlznikom a
povodnym veritelom vo vztahu k tejto podkladovej expozicii zmenend takym
sposobom, aby bola ovplyvnena vynutitelnost alebo vymozitelnost’ tychto
podkladovych expozicii.

7. Podkladové expozicie musia spliat’ vopred stanovené, jasné a zdokumentované
kritéria pripustnosti, ktoré neumoznuju aktivne riadenie portfolia tychto expozicii na
zaklade vol'ného uvaZenia.

Na ucely tohto odseku sa za aktivne riadenie portfolia nepovazuje
nahradzanie podkladovych expozicii, ktoré poruSuji vyhlasenia alebo zaruky,
alebo pridavanie expozicii, ktoré spifiaju vymedzené podmienky doplnenia,
ak sekuritizacia zahfna aj obdobie na doplnenie.

Akakol'vek expozicia pridana po datume ukonéenia transakcie musi spifat’
kritéria pripustnosti, ktoré nie s menej prisne nez tie, ktoré sa uplatituju na
pociato¢ny vyber podkladovych expozicii.

Podkladova expozicia sa moze z transakcie odobrat’, ak tato podkladova
expozicia:

a)  bola vyplatena alebo splatna inak;
b)  bola odpredand pocas beznej obchodnej €innosti originatora za predpokladu, ze
tento odpredaj nepredstavuje implicitna podporu, ako sa uvadza v €lanku 250
nariadenia (EU) €. 575/2013;
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11.

¢) podliecha zmene, ktor4 nie je podmienena tiverom, ako je refinancovanie alebo
reStrukturalizicia dlhu, a ktora sa vyskytuje pocas obsluhy tejto podkladovej
expozicie;

d)  nesplnala kritéria pripustnosti v ¢ase, ked’ bola zahrnuta do transakcie.

Sekuritizacia musi byt zabezpecena skupinou podkladovych expozicii, ktoré su
z hl'adiska druhu aktiv homogénne, beruc do tivahy osobitné charakteristiky tykajice
sa penaznych tokov dan¢ho druhu aktiv vratane ich charakteristik tykajucich sa
zmluvy, kreditného rizika a predcasného splatenia. Skupina podkladovych expozicii
zahfna len jeden druh aktiv.

Podkladové expozicie obsahuju zavizky, ktoré st zmluvne zavdzné a vynutitelné,
s plnym pravom postihu voci dlznikom a pripadne voci rucitelom.

Podkladové expozicie maji definované pravidelné toky platieb, ktorych splatky
mozu mat réznu vysku a ktoré suvisia s platbou prenajmu, istiny alebo urokov alebo
s akymkol'vek inym pravom na prijem z aktiv, ktoré podporuju takéto platby.
Podkladové expozicie mozu vytvarat’ aj prijmy z predaja akéhokol'vek
financovaného alebo prenajatého majetku.

Podkladové expozicie nezahtfiiaju iné prevoditel'né cenné papiere, ako sa vymedzuja
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU, nez st podnikové dlhopisy, ktoré
nie su kdtované na niektorom mieste obchodovania.

Podkladové expozicie nesml zahfnat’ Ziadne sekuritizané pozicie.

O standardoch upisovania, podla ktorych sa vytvaraji podkladové expozicie,
a o akychkol'vek vyznamnych zmenach oproti predchadzajicim Standardom
upisovania musia byt bez zbytocného odkladu v plnom rozsahu informovani
potencidlni investori. Podkladové expozicie st upisané s plnym pravom postihu voci
dlznikovi, ktory nie je SSPE. Do kreditnych alebo upisovacich rozhodnuti tykajucich
sa podkladovych expozicii nie st zapojené Ziadne tretie strany.

V pripade sekuritizécii, pri ktorych st podkladovymi expoziciami Gvery na
nehnutel'ny majetok urceny na byvanie, nesmie skupina uverov obsahovat’
ziadny uver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, ze ziadatel’ o uver,
pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni o tom, ze poskytnuté
informacie nemusia byt’ overované veritelom.

Posudenie tiverovej bonity dlznika musi spifat’ poziadavky stanovené

v ¢lanku 8 smernice 2008/48/ES alebo ¢lanku 18 ods. 1 az 4, ¢lanku 18 ods. 5
pism. a) a ¢lanku 18 ods. 6 smernice 2014/17/EU alebo pripadne rovnocenné
poziadavky v tretich krajinach.

Originator alebo povodny veritel musia mat’ odborné znalosti tykajlce sa
vytvarania expozicii podobnej povahy ako su tie, ktoré su sekuritizované.

Podkladové expozicie v ase vyberu tychto expozicii nezahfiiaji expozicie v zlyhani
v zmysle lanku 178 ods. 1 nariadenia (EU) &. 575/2013 ani expozicie voéi dlznikovi
alebo rucitel’'ovi s poskodenou tverovou povestou, ktori podl'a najlepSiecho vedomia
originatora alebo povodného veritel’a:

a)  boli vyhlaseni za platobne neschopnych, v pripade ktorych sud pravoplatne
udelil ich veritelom kone¢né pravo, voci ktorému sa nemozno odvolat, na
vymahanie alebo ndhradu hmotnej Skody vzniknutej v dosledku nevykonania
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platby v obdobi troch rokov pred datumom vzniku expozicii, alebo ktori v
stvislosti  so  svojimi  nespldcanymi  expoziciami preSli  procesom
reStrukturalizacie dlhu v obdobi troch rokov pred datumom vyberu
podkladovych expozicii okrem pripadov:

1)  ked reStruktirovanou podkladovou expoziciou nevznikli nové
nedoplatky od datumu restrukturalizacie, ktord sa musela vykonat’
najmenej jeden rok pred datumom vyberu podkladovych expozicii;

i1)  ked sa v informdciach, ktoré v sulade s ¢lankom 7 ods. 1 prvym
pododsekom pism. a) a clankom 7 ods. 1 prvym pododsekom
pism. e) bodom 1) poskytol originator, vyslovne stanovuju
proporcie reStrukturovanych podkladovych expozicii, cas
a podrobnosti tykajice sa reStrukturalizacie a ich vykonnost od
datumu restrukturalizacie;

b) boli v case vzniku podkladovej expozicie, ak je to relevantné, vedeni vo
verejnom tverovom registri osob s nepriaznivou uverovou minulost'ou alebo, ak
takyto verejny uverovy register neexistuje, v inom uverovom registri, ktory je
dostupny originatorovi alebo povodnému veritel'ovi;

¢)  maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého
vyplyva, Ze riziko nevykonania zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vysSie
ako pri porovnatelnych expozicidch drzanych originatorom, ktoré nie su
sekuritizovane.

12. Dlznici v Case zahrnutia expozicii do transakcie uskutocnili aspoii jednu platbu okrem
pripadov, ked’:

a) je sekuritizdcia revolvingovou sekuritizaciou zabezpefenou expoziciami
splatnymi v jednej splatke alebo so splatnostou menej ako jeden rok vratane, ale
nie vylu¢ne, mesac¢nych splatok revolvingovych tverov;

b)  expozicia, ktord predstavuje refinancovanie expozicie, ktora je uz zahrnuta do
transakcie.

13. Organ EBA vuzkej spolupraci sorgdnmi ESMA a EIOPA vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa blizsie urc¢i, ktoré podkladové
expozicie uvedené v odseku 8 sa povazuji za homogénne.

Organ EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii
do [6 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenia]

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v stlade s clankami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 26¢

Poziadavky tykajuce sa Standardizacie

l. Originator alebo povodny veritel' musia spiiat’ poziadavky na ponechanie si rizika
v sulade s ¢lankom 6.
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Urokova miera a menové rizika vyplyvajiice zo sekuritizacie a ich mozné u&inky na
platby originatorovi a investorom sa opisSu v transakénej dokumentacii. Tieto rizika sa
primerane zmiernia a vSetky opatrenia prijaté na tento ucel sa zverejnia. Akykol'vek
kolateral, ktory zabezpeCuje zavizky investora na zéklade dohody o kreditnom
zabezpeceni, je denominovany v tej istej mene, v ktorej je denominovana uhrada za
kreditné zabezpecenie.

V pripade sekuritizacie, ktord vyuziva SSPE, sa suma zavizkov SSPE, pokial
ide o platby urokov investorom, vZdy rovna sume prijmu SSPE od originatora
a z akychkol'vek dohod o kolaterale alebo je nizsia ako uvedena suma.

S vynimkou pripadu, ked’ ide o hedzing tirokového rizika alebo menového
rizika podkladovych expozicii, portfolio podkladovych expozicii nezahfna
derivaty. Uvedené derivaty musia byt’ upisané a zdokumentované podla
spolo¢nych noriem v oblasti medzinarodnych financii.

Akékol'vek referenéné platby tirokov v stvislosti s transakciou musia vychadzat’ z
niektorého z tychto faktorov:

a) zo vSeobecne pouzivanych trhovych turokovych sadzieb alebo vSeobecne
pouzivanych sektorovych sadzieb odrazajicich naklady na zdroje, pricom
neodkazujl na zloZité vzorce alebo derivaty;

b)  zprijmu plyntceho z kolateralu, ktorym sa zabezpecuju zdvizky investora podla
dohody o zabezpeceni.

Akékol'vek referencné platby trokov splatné na zéklade podkladovych
expozicii musia vychadzat’ zo vSeobecne pouzivanych trhovych urokovych
sadzieb alebo vSeobecne pouzivanych sektorovych sadzieb odrazajticich
naklady na zdroje, pri€om neodkazuju na zlozité vzorce alebo derivaty.

Po vyskyte vymahacej udalosti vo vztahu k originatorovi sa investorovi povoli, aby
prijal opatrenia na vymahanie, vypovedal dohodu o kreditnom zabezpeceni alebo aby
podnikol obidva uvedené kroky.

V pripade sekuritizacie, ktora vyuziva SSPE, ak sa doruci vyzva na vymahanie alebo
vyzva na vypovedanie dohody o kreditnom zabezpeceni, nesmie byt v SSPE viazana
Ziadna suma penlaznych prostriedkov nad rdmec toho, €o je potrebné na zabezpecenie
prevadzkového fungovania SSPE, platieb thrad za zabezpecenie v pripade zlyhanych
podkladovych expozicii, ktoré sa stéle rieSia v ¢ase vypovedania, alebo riadneho
vyplatenia investorov v stilade so zmluvnymi podmienkami sekuritizacie.

Straty sa priradia drZitel'om sekuritizacnej pozicie v poradi podla nadriadenosti tranZi,
pocnuc najviac podriadenou tranzou.

Sekvencna amortizacia sa uplatiiuje na vSetky tranZe v zaujme urcenia nesplatene;
sumy tranzi ku kazdému datumu platby, po¢nic najviac nadriadenou tranzou.

Transakcie, ktoré sa vyznacuji nesekven¢nou amortizaciou, musia mat’ jasne urcené
zmluvné spustacie faktory spojené s vykonnost'ou sekuritizdacie a podkladovych
expozicii, na zdklade ktorych sa amortizacny profil sekuritizdacie zmeni na
sekvencnu amortizaciu v poradi podl'a nadriadenosti. Medzi takéto spustacie faktory
spojené s vykonnostou patri aspori:

i) prahova hodnota kumulovanych kreditnych strat ako percentudlny podiel
ocakavanych strat (EL) pocas celej Zivotnosti;
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ii) prahova hodnota kumulovanych zlyhani, ktorych splatnost’ eSte nenastala,
ako percentudlny podiel nesplatenej nomindlnej hodnoty sekuritizdacie;

iii) minimdlna urovei vazenej priemernej kreditnej kvality portfolia;

iv) maximdalna miera koncentrdcie v skupindch s vysokym kreditnym rizikom
(PD);

v) minimdlna miera granularity portfolia.

Prislusné organy moZu origindtorom povolit’, aby nezohl’adiiovali spust'acie
faktory uvedené v tret om pododseku, ak je riadne odovodnené, Ze takéto spust’acie
faktory nie sui vhodné pre Strukturu sekuritizdacie alebo danu triedu
sekuritizovanych expozicii. Organ EBA vyda usmernenia, v ktorych sa uvedu
podmienky, za ktorych sa spust’acie faktory nemusia zohladiiovat’.

Organ EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov tykajucich sa
Specifikacie a v ndleZitych pripadoch kalibracie spust’acich faktorov spojenych s
vykonnost'ou. Organ EBA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 30. juna 2021. Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné
technické predpisy v siilade s ¢lankami 10 a% 14 nariadenia (EU) & 1093/2010.

Pri amortizacii tranzi sa suma kolateralu rovnajlca sa sume amortizacie tychto tranzi
vrati investorom za predpokladu, Ze investori tieto tranze zabezpecili kolateralom.

Ak sa v suvislosti s podkladovymi expoziciami vyskytla kreditna udalost’ uvedend v
¢lanku 26¢ a pre tieto expozicie nebol ukonceny postup riesenia dlhov, vyska
kreditného zabezpecenia, ktord zostava k akémukol'vek datumu uhrady, je
prinajmensom rovnocenna nesplatenej pomyselnej hodnote uvedenych podkladovych
expozicii po odpocitani sumy akejkol'vek priebeznej uhrady vykonanej v stivislosti s
tymito podkladovymi expoziciami.

Ak je sekuritizcia revolvingovou sekuritizaciou, transakéna dokumentdcia musi
obsahovat’ primerané¢ spusStacie faktory pre predCasné splatenie pre ukoncenie
revolvingového obdobia, ktoré zahfniaju aspoii tieto faktory:

a)  zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred
stanovenu prahovl hodnotu alebo pod tito hodnotu;

b)  zvySenie strat nad vopred stanovent prahoviu hodnotu;

¢) nevytvorenie dostatocnych novych podkladovych expozicii, ktoré
splhaja vopred  stanovené  kritérid  pripustnosti  pocas
Specifikovaného obdobia.

V transak¢énej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a) zmluvné zavdzky, povinnosti a zodpovednosti spravcu,
zvereneckého spravcu, inych poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb
alebo pripadne zastupcu tretej strany povereného overovanim
uvedeného v ¢lanku 26e ods. 4;

b) ustanovenia, ktorymi sa zabezpecCuje nahradenie spravcu,
zvereneckého spravcu, inych poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb
alebo zéstupcu tretej strany poverené¢ho overovanim uvedeného v
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¢lanku 26e ods. 4 v pripade zlyhania alebo platobnej neschopnosti
niektorého z tychto poskytovatel'ov sluZieb, ak su tito poskytovatelia
sluzieb odlisni od origindatora, sposobom, ktory nevedie k
ukonceniu poskytovania tychto sluzieb;

c) postupy obsluhy, ktoré sa uplatiuji na podkladové expozicie k
datumu ukoncenia a po tomto datume, ako aj okolnosti, za ktorych
sa tieto postupy mézu zmenit’;

d) normy obsluhy, ktoré je spravca povinny dodrziavat’ pri obsluhe
podkladovych expozicii v rdmci celej splatnosti sekuritizécie.

Spravca musi mat’ odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako
maju sekuritizované expozicie, a taktieZ dobre zdokumentované a primerané politiky,
postupy a kontroly riadenia rizik tykajice sa obsluhy expozicii.

Spréavca uplatituje na podkladové expozicie postupy obsluhy, ktoré st aspon
také prisne ako tie, ktoré uplatiluje originator na podobné expozicie, ktoré nie
su sekuritizované.

Originator musi viest' aktualizovany referenény register na ucely nepretrZzitej
identifikacie podkladovych expozicii. V tomto registri sa identifikuju referencni
dlZnici, referencné zavazky, z ktorych vznikaju podkladové expozicie, a v pripade
kazdej podkladovej expozicie pomyselna hodnota, ktora je zabezpefena a ktora je
nesplatena.

Transak¢nd dokumentdcia musi obsahovat jasné ustanovenia umoziiujuce vcasné
vyrieSenie konfliktov medzi r6znymi triedami investorov. V pripade sekuritiz4cie,
ktora vyuziva SSPE, musia byt hlasovacie prava jasne vymedzené a pridelené
drzitelom dlhopisov a musi byt jednoznacne identifikovand zodpovednost’
zvereneckého spravcu a inych subjektov s fiducidrnymi povinnostami voci
investorom.

Clanok 26d

Poziadavky tykajuce sa transparentnosti

Originator spristupni potencidlnym investorom pred ocenenim udaje o statickej
a dynamickej historickej vykonnosti, pokial’ ide o zlyhanie a stratu, ako su udaje
o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajuce sa expozicii vyznamne podobnych
sekuritizovanym expoziciam, ako aj zdroje tychto udajov a zadklad pre tvrdenie
o podobnosti. Uvedené udaje sa vzt'ahuju na obdobie najmenej piatich rokov.

Pred ukonenim transakcie vzorku podkladovych expozicii externe overi vhodna
a nezavisla strana, ktoréd overi aj to, ¢i st podkladové expozicie pripustné na kreditné
zabezpecenie podl'a dohody o kreditnom zabezpeceni.

Originator pred ocenenim sekuritizacie spristupni potencidlnym investorom model
penaznych tokov zo zavizkov, ktory presne predstavuje zmluvny vztah medzi
podkladovymi expoziciami a platbami medzi originatorom, investormi, inymi tretimi
stranami a pripadne SSPE, apo oceneni tento model spristupiiuje investorom
priebezne a potencidlnym investorom na poziadanie.
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4. V pripade sekuritizacie, v ktorej su podkladovymi expoziciami uvery na nehnutelny
majetok ureny na byvanie alebo uvery ¢i lizingy na motorové vozidla, uverejni
origindtor dostupné informacie tykajuce sa environmentalnej vykonnosti aktiv
financovanych z takychto uverov na nehnutel'ny majetok ureny na byvanie alebo
uverov ¢i lizingov na motorové vozidla, a to ako stcast’ informéacii zverejiovanych
podl’a ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a).

Odchylne od prvého pododseku sa origindatori moZu od 1. juna 2021 rozhodnut’
uverejnit’ dostupné informdcie tykajuce sa hlavnych nepriaznivych vplyvov aktiv
financovanych podkladovymi expoziciami na faktory udrZatel’nosti.

5. Originator je zodpovedny za dodrziavanie ¢lanku 7. Informacie vyZzadované podla
¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a) sa spristupnia potencialnym investorom
pred ocenenim na poziadanie. Informacie vyzadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého
pododseku pism. b) a d) sa spristupnia pred ocenenim aspoil v navrhovanej alebo
predbeznej podobe. Kone¢na transakénd dokumentdcia sa spristupni investorom
najneskor 15 dni po ukonceni transakcie.

Sa. Do 31. marca 2021 eurdpske organy dohl’adu prostrednictvom Spolocného vyboru
vypracuju navrh regulacnych technickych predpisov v sulade s ¢lankami 10 a7 14
nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) ¢& 1094/2010 a (EU) & 1095/2010 tykajiicich sa
obsahu, metodik a prezentdacie informdcii uvedenych v odseku 4 tohto clanku,
pokial’ ide o ukazovatele udriatel’nosti v suvislosti s nepriaznivymi vplyvmi na klimu
a inymi nepriaznivymi vplyvmi tykajucimi sa environmentdalnych, socidalnych a
spravnych zaleZitosti.

V naleZitych pripadoch uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov odraZa
regulacéné technické predpisy vypracované v sulade s manddatom udelenym
eurdpskym orgdnom dohl’adu v nariadeni (EU) 2019/2088, najmii ako je stanovené
v jeho ¢lanku 2a a Clanku 4 ods. 6 a 7, alebo 7 nich vychddza.

Komisia je spInomocnend prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sdladg s Clankami 10 aZ 14 nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU)
¢ 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 26e

Poziadavky tykajuce sa dohody o kreditnom zabezpeceni, zastupcu tretej strany
povereného overovanim a syntetickej prebytkovej marze

1. V dohode o kreditnom zabezpeceni sa zohl'adiiuju tieto kreditné udalosti:

a)  neschopnost podkladového dlznika platitt vratane zlyhania
uvedeného v ¢lanku 178 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b)  konkurz podkladového dlznika vratane prvkov uvedenych v ¢lanku
178 ods. 3 pism. ¢) a f) nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

¢) v pripade dohody o kreditnom zabezpeceni inej neZ prostrednictvom
finan¢nej zaruky restrukturalizacia podkladovej expozicie vratane
prvkov uvedenych v ¢lanku 178 ods. 3 pism. d) nariadenia (EU) ¢.
575/2013.

Vsetky kreditné udalosti sa zdokumentuju.
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Opatrenia na odlozenie splatnosti uvedené v oddiele 30 ods. 163 az 183
prilohy V k vykonavaciemu nariadeniu Komisie (EU) 2015/227*, ktoré sa
uplatnuju na podkladové expozicie, nebrania spiiStaniu opravnenych
kreditnych udalosti.

Uhrada za kreditné zabezpeéenie po vyskyte kreditnej udalosti sa vypo&ita na zaklade
skuto€nej realizovanej straty, ktort utrpel originator alebo veritel’, urenej v sulade s
ich Standardnymi politikami a postupmi vymahania v pripade prislusnych druhov
expozicii a zaznamenanej v ich G¢tovnych zédvierkach v €ase uskutocnenia thrady.
Konecna thrada za kreditné¢ zabezpecenie je splatnd v ramci stanovenej lehoty po
ukonceni postupu rieSenia dlhu tykajticeho sa prislusnej podkladovej expozicie, ked k
ukonceniu postupu rieSenia dlhu ddjde pred planovanou zmluvne dohodnutou
splatnostou alebo pred¢asnym vypovedanim dohody o kreditnom zabezpeceni.

Priebezna uhrada za kreditné zabezpecenie sa uskuto¢ni najneskor Sest’ mesiacov po
vyskyte kreditnej udalosti, ako sa uvadza v odseku 1, v pripadoch, ked’ sa rieSenie
dlhu vyplyvajuceho zo strat v ramci prislusSnej podkladovej expozicie neuzavrelo do
konca uvedenej Sestmesacnej lehoty. Priebeznd thrada za kreditné zabezpecenie je
prinajmensom vys$ia z tychto sim:

a) zniZenie hodnoty zaznamenané originatorom v jeho uctovnej zavierke v stlade s
uplatnitelnym actovnym ramcom v ¢ase, ked’ sa vykonava priebeznd tihrada;

b) pripadne strata v pripade zlyhania stanovena v stlade s tretou ¢astou hlavou II
kapitolou 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Ak sa vykonava priebeZna uhrada za kreditné zabezpecenie, kone¢na uhrada za
kreditné zabezpecenie uvedena v prvom pododseku sa vykond s cielom upravit
predbezné vyrovnanie strat podla skutocnej realizovanej straty.

Metoda vypoctu priebeznych a konecnych thrad za kreditné zabezpecenie sa uvedie
v dohode o kreditnom zabezpeceni.

Uhrada za kreditné zabezpecenie je tmerna podielu nesplatenej pomyselnej hodnoty
prislusnej podkladovej expozicie, na ktort sa vztahuje dohoda o kreditnom
zabezpeceni.

Pravo originatora ziskat’ thradu za kreditné zabezpecenie je vynutitelné. Sumy
splatné investormi v ramci sekuritizdcie musia byt’ jasne stanovené v dohode o
kreditnom zabezpeceni a obmedzené. Tieto sumy musi byt’ mozné vypocitat’ za
kazdych okolnosti. V dohode o kreditnom zabezpeceni sa musia jasne stanovit’
okolnosti, za ktorych sa od investorov vyZaduje vykonanie tthrad. Zastupca tretej
strany povereny overovanim uvedeny v odseku 4 posudi, ¢i takéto okolnosti nastali.
Vyska thrady za kreditné zabezpecenie sa vypocita na kaZdej Girovni jednotlivej
podkladovej expozicie, v pripade ktorej sa vyskytla kreditnd udalost’.

V dohode o kreditnom zabezpedeni sa uvedie maximélne obdobie predizenia, ktoré sa
uplatiiuje v pripade postupu rieSenia dlhov za podkladové expozicie, v suvislosti s
ktorymi sa vyskytla kreditna udalost’ podl'a odseku 1, ale v pripade ktorych sa postup
rieSenia dlhov neskoncil v ramci planovanej zmluvne dohodnutej splatnosti alebo
pred¢asného vypovedania dohody o kreditnom zabezpeceni. Takéto obdobie
predizenia nesmie byt dlhsie ako dva roky. V dohode o kreditnom zabezpeteni sa
stanovuje, e do konca tohto obdobia predizenia sa vykona koneéna tihrada za kreditné
zabezpecenie na zaklade kone¢ného odhadu straty vykonaného originatorom, ktort
originator zaznamenal vo svojej Uctovnej zavierke v danom case.
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V pripade vypovedania dohody o kreditnom zabezpeceni postup rieSenia dlhov v
stvislosti s akymikol'vek nevyrieSenymi kreditnymi udalost’ami, ktoré¢ sa vyskytli
pred tymto vypovedanim, pokracuje rovnakym sposobom, aky sa opisuje v prvom
pododseku.

Prémie za kreditné zabezpecenie, ktoré sa maju vyplatit podl'a dohody o kreditnom
zabezpeceni, su Struktirované ako podmienené vykonnost'ou podkladovych
expozicii a odrazaju riziko zabezpecenej tranze. Na tieto ucely sa v dohode o
kreditnom zabezpeceni nestanovuji garantované prémie, vopred zaplatené prémie,
mechanizmy zliav ani iné mechanizmy, ktoré umoznujai zabranit’ skutoénému
priradeniu strat investorom alebo ich znizit, alebo vratit’ ¢ast’ zaplatenych prémii
originatorovi po splatnosti transakcie.

Odchylne od predchadzajiceho pododseku sa za predpokladu splnenia pravidiel
Statnej pomoci vopred zaplatené prémie povol’uju, ak je systém zdaruk osobitne
stanoveny vo vautroStatnom prdave Clenského Statu a vyuZiva protizaruky
ktoréhokol’vek zo subjektov uvedenych v ¢lanku 214 ods. 2 pism. a) aZ d)
nariadenia (EU) & 575/2013.

V transak¢énej dokumentacii sa opisuje, ako sa vypocita prémia za kreditné
zabezpecenie a pripadné kupdny, ak existuji, ku kazdému datumu platby pocas
Zivotnosti sekuritizacie.

Prava investorov ziskat’ prémie za kreditné zabezpec€enie s vynutiteI'né.

4. Originator vymenuje zastupcu tretej strany povereného overovanim pred datumom
ukoncenia transakcie. Zastupca tretej strany povereny overovanim v pripade kazdej z
podkladovych expozicii, pre ktorti bolo vydané ozndmenie o kreditnej udalosti, overi
vSetky tieto informécie:

a)  Zze kreditna udalost’ uvedend v oznameni o kreditnej udalosti je kreditna udalost’
uvedena v podmienkach dohody o kreditnom zabezpecenti;

b)  Ze podkladova expozicia bola zahrnuta do referenéného portfolia v ase vyskytu
prislusnej kreditnej udalosti;

c¢)  ze podkladova expozicia v Case svojho zaradenia do referencné¢ho portfolia
spliiala kritérid pripustnosti;

d)  akbola podkladova expozicia pridana do sekuritizacie v dosledku doplnenia, Ze
takéto doplnenie bolo v stilade s podmienkami doplnenia;

e)  ze konecna vyska strat je v sulade so stratami, ktoré¢ zaznamenal originator vo
svojom vykaze ziskov a strat;

f) 7e v Case vykonania kone¢nej uhrady za kreditné zabezpecenie boli straty vo
vztahu k podkladovym expoziciam spravne pridelené investorom.

Zastupca tretej strany povereny overovanim je nezavisly od origindtora a investorov
a pripadne aj od SSPE a do datumu ukoncenia transakcie prijme vymenovanie za
zastupcu tretej strany povereného overovanim.

Zastupca tretej strany povereny overovanim mdZe namiesto overenia na zaklade
kazdej jednotlivej podkladovej expozicie, za ktora sa pozaduje thrada za kreditné
zabezpecenie, vykonat’ overenie na zéklade vzorky. Investori v§ak méZu poZiadat’ o
overenie pripustnosti akejkol'vek konkrétnej podkladovej expozicie, ak s overenim
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na zaklade vzorky nie su spokojni.

Originator zahrnie do transakénej dokumentécie zavizok poskytnut’ zastupcovi tretej
strany poverenému overovanim vSetky informécie potrebné na overenie poziadaviek
stanovenych v prvom pododseku.

5. Originator nesmie ukoncit’ transakciu pred jej planovanou splatnostou zo Ziadneho
iného dovodu nez niektora z tychto udalosti:

a)  platobna neschopnost’ investora;

b) neplatenie sum splatnych podla dohody o kreditnom zabezpeceni alebo
porusenie akejkol'vek vyznamnej povinnosti stanovenej v transakénych
dokumentoch investorom;

c) relevantné regula¢né udalosti vratane:

i) prislugnych zmien v prave Unie alebo vo vnatro§tatnom prave, prislusnych
zmien vykonanych prislusnymi orgdnmi v uradne uverejnenych vykladoch
takéhoto prava alebo prislusnych zmien v dafovom alebo U¢tovnom
spracovani transakcie, ktoré maji zavazny nepriaznivy vplyv na vySku
kapitalu, ktory je originator povinny mat v drzbe v suvislosti so
sekuritizaciou alebo s jej podkladovymi expoziciami, v kazdom pripade v
porovnani s vySkou predpokladanou v ¢ase uzatvorenia transakcie, a ktoré
sa v danom Case nemohli odévodnene oCakavat’;

il) zistenia prisluSného organu, Ze originator alebo akakol'vek pridruzena
spolocnost’ origindtora nema alebo uZ nema povolenie uznat presun
vyznamného rizika v sulade s ¢lankom 245 ods. 3 nariadenia (EU) &.
575/2013 v stuvislosti so sekuritizaciou;

d)  uplatnenie moznosti pozadovat’ splatenie transakcie v danom okamihu (,,time
call*), ak je ¢asové obdobie merané od datumu ukoncenia rovnaké alebo dlhsie
ako vaZena priemernd Zivotnost’ pociato¢ného referenéného portfolia k datumu
ukoncenia;

e) uplatnenie kupnej clean-up opcie vymedzenej v ¢lanku 242 bode 1 nariadenia
(EU) €. 575/2013.

V transakénej dokumentacii sa uvadza, €i st niektoré z prav kupnej opcie uvedenych
v pismenach d) a e) zahrnuté do prisluSnej transakcie.

Na ucely pismena d) moznost’ pozadovat’ splatenie v danom okamihu (time call) nie
je Strukturovana tak, aby sa zabranilo priradeniu strat poziciam zvySujicim kreditnu
kvalitu alebo inym pozicidm drZzanym investormi, ani inym spdsobom v zaujme
zvySenia kreditnej kvality. Origindtori oznamia prislus§nym organom sposob, akym
je tato poZiadavka splnena, vratane odovodnenia uplatnenia moZnosti poZadovat’
splatenie v danom okamihu (time call) a vierohodného vysvetlenia, ktorym sa
preukaZe, Ze dovodom uplatnenia tejto moZnosti nie je zhorSenie kvality
podkladovych aktiv.

6. Originator mdze pouZit’ syntetickt prebytkovil marzu, ktora je dostupné ako zvysenie
kreditnej kvality pre investorov, ak su splnené vsetky tieto podmienky:

a)  vyska syntetickej prebytkovej marze, ktor sa originator zavizuje
pouzit’ ako zvySenie kreditnej kvality v kazdej platobnej lehote, sa
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b)

d)

e)

uvadza v transak¢nej dokumentacii a vyjadruje sa ako pevny
percentualny podiel z celkového nesplatené¢ho zostatku portfolia na
zaCiatku prisluSného platobného obdobia (fixnd synteticka
prebytkovéa marza);

synteticka prebytkova marza, ktora sa nepouziva na krytie
kreditnych strat, ku ktorym ddjde pocas platobnej lehoty, sa vrati
originatorovi;

v pripade originatorov pouzivajtcich pristup IRB uvedeny v ¢lanku
143 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 nesmie byt’ celkové viazan suma
za rok vysSia ako vySka rocnej regulacnej ocCakdvanej straty
podkladového portfolia podkladovych expozicii vypocitana v sulade
s ¢lankom 158 nariadenia (EU) &. 575/2013;

v pripade originatorov nepouzivajucich pristup IRB uvedeny v
¢lanku 143 nariadenia (EU) &. 575/2013 sa vypodet roénej
ocakéavanej straty podkladového portfolia musi jasne stanovit v
transakcénej dokumentécii;

v transak¢énej dokumentécii su Specifikované podmienky stanovené
v tomto odseku.

7. Dohody o kreditnom zabezpeéeni spiiiaja jednu z tychto podmienok:

a)

b)

zéruka, ktora spiiia poziadavky stanovené v tretej Casti hlave II
kapitole 4 nariadenia (EU) &. 575/2013, podla ktorej sa kreditné
riziko presuva na ktorykol'vek zo subjektov uvedenych v ¢lanku 214
ods. 2 pism. a) az d) nariadenia (EU) &. 575/2013 za predpokladu, Ze
expozicie voéi investorovi spifiaju podmienky podla tretej Casti
hlavy II kapitoly 2 uveden¢ho nariadenia pre rizikovl vahu 0 %;

zéruka, ktora spiiia poziadavky stanovené v tretej Casti hlave II
kapitole 4 nariadenia (EU) &. 575/2013 a pri ktorej sa vyuziva
dodato¢na zaruka ktoréhokol'vek zo subjektov uvedenych v pismene
a) tohto odseku;

in¢é kreditné zabezpecenie, ktoré nie je uvedené v pismenach a) a b)
tohto odseku, vo forme zaruk, kreditnych derivatov alebo dlhovych
nastrojov viazanych na Giver, ktoré spifiaji poziadavky stanovené v
&lanku 249 nariadenia (EU) &. 575/2013, za predpokladu, e zavizky
investora su zabezpeéené kolaterlom, ktory spliia poziadavky
stanovené v odsekoch 9 a 10 tohto ¢lanku.

8. Iné kreditné zabezpeéenie uvedené v odseku 7 pism. c) musi spifiat’ tieto poziadavky:

PE658.798v02-00

a)

b)

pravo originatora pouzit kolateral s cielom splnit zavizky
investorov tykajlice sa Uhrady za zabezpecenie je vynutitelné a
vynutitel'nost’ tohto prava je zabezpecena vhodnymi dohodami o
kolaterale;

pravo investorov na vratenie akéhokol'vek kolateralu, ktory sa
nepouzil na uhradu za zabezpecenie, je v pripade ukoncenia
sekuritizacie alebo amortizacie tranzi vynutitel'ng;
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¢)

ak sa kolaterdl investuje do cennych papierov, v transakcnej
dokumentécii st uvedené kritérid pripustnosti a mechanizmus
spravy takychto cennych papierov.

V transak¢énej dokumentacii sa uvadza, ¢i st investori nad’alej vystaveni kreditnému
riziku originatora.

Originator ziska stanovisko kvalifikovaného pravneho poradcu potvrdzujuce
vynutite'nost’ kreditného zabezpec€enia vo vSetkych prislusnych jurisdikciach.

9. Ak sa poskytuje in¢ kreditné zabezpecenie v stilade s odsekom 7 pism. ¢) tohto ¢lanku,
originator pouzije vysokokvalitny kolateral, ktory je jednym z tychto kolateralov:
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a)

b)

ba)

kolaterdl vo forme 0 % rizikovo vazenych dlhovych cennych
papierov uvedenych v tretej Casti hlave II kapitole 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ktoré splnaju vSetky tieto podmienky:

1) tieto dlhové cenné papiere maju zostavajucu maximalnu
splatnost’ tri mesiace, ktora nie je neskor ako najblizsi datum
splatnosti;

i1)) tieto dlhové cenné papiere mozno vyplatit' v hotovosti vo
vySke rovnajucej sa nesplatenému zostatku zabezpecene]
tranze;

i11) tieto dlhové cenné papiere ma v drzbe spravca nezavisly od
originatora a investorov;

kolateral vo forme hotovosti v drzbe uverovej institucie tretej strany
so stupiiom kreditnej kvality 2 alebo vys$im v éase vzniku a neskor
so stupiiom kreditnej kvality 3 alebo vys§im, ako sa uvadza v clanku
136 nariadenia (E U) ¢ 575/2013;

kolateral vo forme hotovosti v podobe vkladu u originatora alebo
u jednej z jeho pridruZenych spolocnosti v kaZdom pripade, ked’
origindtor alebo pridruZenda spolocnost’ poskytli predajcovi
zabezpecenia mo¥nost’ vyuzit' kolaterdl, ktory spliia vietky tieto
podmienky:

i) je vo forme 0 % rizikovo vaZenych dlhovych cennych
papierov uvedenych v tretej casti hlave II kapitole 2
nariadenia (EU) ¢& 575/2013, alebo pozostiva z aktiv
uvedenych v clanku 10 delegovaného nariadenia Komisie
(EU) ¢& 2015/61, alebo md minimalne stupeti kreditnej kvality
2 podra &lanku 136 nariadenia (EU) &. 575/2013:

ii)  istina ma k datumu poslednej platby trhovii hodnotu, ktora
nie je niZSia ako 100 % nesplateného zostatku zabezpecenej
tranZe;

Odchylne od bodu ii), ak je kolaterdal vo forme aktiv, ktoré
maju minimdlne stupeii kreditnej kvality 2, musi mat’ trhovu
hodnotu k datumu poslednej platby, ktord nie je niZSia ako
105 % hodnoty zabezpecenej tranZe;

iii) je v drZbe spravcu nezavislého od origindtora a investorov; a
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iv) mad zostavajucu maximdlnu dobu splatnosti, ktora je
najneskor k najblizSiemu datumu platby, alebo sa poskytuje
na zdaklade dohody, v ktorej sa stanovuje dozabezpeclenie
aspori Stvrt'’roCne alebo ku kaZdému datumu platby (podla
toho, co sa vyskytuje najcastejsie) prostrednictvom hotovosti
alebo dodatoéného kolaterdlu, ktory spliia pofiadavky
uvedené v bodoch i) a iii).

Na ucely pismena b), ak uz uverova institlicia tretej strany I nespliia
minimalne stupen kreditnej kvality 3, kolateral sa bezodkladne prevedie na
uverovu institaciu tretej strany so stupfiom kreditnej kvality 2 alebo vysSim,
alebo sa kolateral investuje do cennych papierov, ktoré spiiaja kritéria
stanovené v pismene a) tohto odseku. ||

* Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) 2015/227 z 9. januara 2015, ktorym sa meni
vykonavacie nariadenie (EU) &. 680/2014, ktorym sa stanovuju vykonavacie technické
predpisy, pokial’ ide o vykazovanie instituciami na ucely dohl'adu podl'a nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (U. v. EU L 48, 20.2.2015, s. 1).;

(7 Clanok 27 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa meni takto:
1) v prvom pododseku:
— prva veta sa nahradza takto:

,,Originatori a sponzori spolo¢ne zaslu orgdnu ESMA
oznamenie prostrednictvom vzoru uvedeného v odseku 7 tohto
&lanku, ak sekuritizacia spiia poZiadavky ¢lankov 19 az 22,
clankov 23 az 26 alebo ¢lankov 26b az 26¢ (,,0znamenie
o STS*).*;

— dopliia sa tato veta:

.,V pripade suvahovej syntetickej sekuritizacie je za oznamenie
zodpovedny len originator.*;

11) druhy pododsek sa nahradza takto:

,»Oznamenie o STS obsahuje vysvetlenie zo strany originatora
a sponzora, ako bolo splnené¢ kazdé z kritérii STS stanovenych
v ¢lankoch 20 az 22, ¢lankoch 24 az 26 alebo ¢lankoch 26b az 26e.*;

b)  odsek 2 sa meni takto:
1) v prvom pododseku sa prva veta nahradza takto:

,,Originator, sponzor alebo SSPE mézu vyuzit’ sluzby tretej strany,
ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 28, aby overila, ¢i je
sekuritizacia v sulade s ¢lankami 19 az 22, ¢lankami 23 az 26 alebo
¢lankami 26b az 26e.%;

1) v druhom pododseku sa prva veta nahradza takto:

,»Ak originator, sponzor alebo SSPE vyuzili na postidenie toho, ¢i je
sekuritizacia v sulade s ¢lankami 19 az 22, ¢lankami 23 az 26 alebo
¢lankami 26b az 26e, sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené
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®)

)

(10)

(10a)

povolenie podla ¢lanku 28, oznamenie o STS musi obsahovat
vyhlasenie, ze tato tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie,
potvrdila dodrZiavanie kritérii STS.*;

c)  odsek 4 sa nahradza takto:

4. Ked’ sekuritizacia uZ nespiiia poziadavky ¢lankov 19 az 22, &lankov 23
az 26 alebo ¢lankov 26b az 26e, originator a pripadne sponzor to bezodkladne
oznami organu ESMA a informuje svoj prislu$ny orgéan.*;

d)  vodseku 5 sa prva veta nahradza takto:

,Organ ESMA vedie na svojom oficidlnom webovom sidle zoznam vSetkych
sekuritizacii, v stivislosti s ktorymi mu originatori a sponzori oznamili, Ze
splnaji poziadavky ¢lankov 19 az 22, ¢lankov 23 az 26 alebo ¢lankov 26b az
26e.%;

e) v odseku 6 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Organ ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do [6 mesiacov od nadobudnutia Gi€¢innosti tohto pozmenujiceho
nariadenial].;

f) v odseku 7 sa druhy pododsek nahradza takto:

,O0rgan ESMA predlozi Komisii tento navrh vykonavacich technickych
predpisov do [6 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia].*

V ¢lanku 28 ods. 1 sa prva veta nahradza takto:

»l. Tretej strane uvedenej v ¢lanku 27 ods. 2 udel'uje prislusny organ
povolenie na posudzovanie stladu sekuritizacii s kritériami STS stanovenymi
v ¢lankoch 19 az 22, ¢lankoch 23 az 26 alebo ¢lankoch 26b az 26e.*

V ¢lanku 29 ods. 5 sa druha veta nahradza takto:

,.Clenské $taty informuju Komisiu a organ ESMA o uréeni prislusnych organov
podrla tohto odseku do [...].“;

V ¢lanku 30 ods. 2 sa dopliiajii ticto pismend -d) a d):

»-d) osobitne v pripade sekuritizdacii nesplacanych expozicii postupy a
mechanizmy na zabezpecenie toho, aby sa nevyskytli Ziadne pripady regulacnej
arbitraze alebo zneuZitia vynimky 7 plnenia poZiadavky podl’a ¢lanku 9 ods.

1;“;

d) v pripade stivahovych STS sekuritizacii postupy a mechanizmus na
zabezpecenie suladu s ¢lankami 26b az 26e.%;

V Elanku 31 sa dopliia tento odsek:

w2a. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2 a sprava uvedend v clanku 44, ESRB v uzkej
spolupraci s ESMA, EBA a EIOPA uverejni spravu, v ktorej sa analyzuje vplyv
zavedenia triedy suvahovych STS sekuritizacii prostrednictvom tohto nariadenia a
akékol’vek 7 toho vyplyvajuce systémové rizikd pre financnu stabilitu, ako su moziné
rizika sposobené koncentrdaciou avzdjomnou prepojenost’ou medzi neverejnymi
predajcami kreditného zabezpecenia.
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(D

(12)

(12a)

Sprava sa uverejni najneskor do 31. decembra 2022 a zohladnia sa v nej osobitné
prvky suvahovej sekuritizdcie, konkrétne jej typickad individualizovand a sukromnd
povaha na financnych trhoch, a preskuma sa v nej, ¢i sucasny ramec skutocne
prispieva k celkovému zniZeniu vrizik vo finanénom systéme a k lepSiemu
financovaniu redlnej ekonomiky.

ESRB vyuZije rozne relevantné zdroje udajov, ako su:
a) udaje zhromazdené prislusnymi organmi v sulade s clankom 7 ods. 1,

b) vysledok preskumani, ktoré uskutoénili prislusné organy v sulade s ¢lankom 30
ods. 2, a

¢) udaje uchovavané v archivoch sekuritizacnych udajov v sulade s clankom 10.

V pripade potreby ESRB vydd varovania a odporucania uréené Komisii,
eurdpskym organom dohladu a élenskym Statom tykajuce sa ndapravnych opatreni
podl’a Elinku 16 nariadenia (EU) & 1092/2010 vrdtane vhodnosti zmeny tirovni
ponechania si rizika alebo vhodnosti inych makroprudencidlnych opatreni.

Komisia, europske organy dohladu a cClenské Staty v sulade s ¢lankom 17
nariadenia (EU) & 1092/2010 ozndmia ESRB, Eurépskemu parlamentu a Rade
opatrenia prijaté v reakcii na odporucanie a poskytni primerané odovodnenie
akejkol’vek necinnosti do troch mesiacov odo dita zaslania uvedeného odporucania
adresdtom. “

V ¢lanku 32 ods. 1 sa pismeno e) nahradza takto:

,,€) sekuritizacia je oznacena ako STS a originator, sponzor alebo SSPE danej
sekuritizacie nesplnil poziadavky stanovené v ¢lankoch 19 az 22, ¢lankoch 23
az 26 alebo ¢lankoch 26b az 26e;".

Vklada sa tento ¢lanok 43a:
,,Clanok 43a

Prechodné ustanovenie pre sivahové syntetické sekuritizacie

V suvislosti so sivahovymi syntetickymi sekuritizaciami, v pripade ktorych nadobudla
platnost’ dohoda o kreditnom zabezpeceni pred [datum nadobudnutia UCinnosti],
originatori a SSPE mo6zu pouzivat’ oznacenie ,,STS* alebo ,,jednoduchd, transparentna
a Standardizovana“ alebo oznacenie, ktoré priamo alebo nepriamo odkazuje na tieto
pojmy, len ak st v ¢ase oznamenia uvedeného v ¢lanku 27 ods. 1 splnené poZiadavky
stanovené v ¢lanku 18 a podmienky stanovené v odseku 3 tohto ¢lanku.

Do dna, ked’ sa za¢nu uplatiiovat’ regulacné technické predpisy uvedené v ¢lanku 27
ods. 6, a na ucely povinnosti stanovenej v ¢lanku 27 ods. 1 pism. a) originatori pisomne
spristupnia organu ESMA potrebné informacie.*;

V Elanku 44 sa dopliia toto pismeno:

wda) geografickom umiestneni SSPE spolu s posudenim doévodov, ktoré viedli
k vyberu tohto umiestnenia, vrdtane toho, do akej miery zohrdva existencia
zvyhodneného daiiového a regulacného reZimu v tejto suvislosti zasadnu ulohu.
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(13)
(13a)

(13b)

Clanok 45 sa vyptsta.

Vklada sa tento Clanok 45a:

,,Cldnok 45a

Vytvorenie udriatel’ného sekuritizacného ramca

1. Do 1. novembra 2021 EBA v uzkej spolupraci s ESMA a EIOPA uverejni spravu
o vytvoreni osobitného ramca pre udriatel’nu sekuritizdciu na ucely zaclenenia
poZiadaviek transparentnosti suvisiacich s udrZatel’nost’ou do tohto nariadenia.

V uvedenej sprdave sa predovsetkym ndleZite posudi:

a) vykondvanie primeranych poZiadaviek zverejiiovania informdcii a ndleZitej
starostlivosti v suvislosti s potencidalnymi pozitivnymi a nepriaznivymi
vplyvmi aktiv financovanych podkladovymi expoziciami na faktory
udriatel’nosti;

b) obsah, metodiky a prezentdicia informacii tykajucich sa faktorov
udriatel’nosti v suvislosti s pozitivnymi a nepriaznivymi vplyvmi na
environmentdlne, socidlne a spravne zdleZitosti;

¢) sposob, ako formulovat’ osobitny ramec pre udrZatel’nu sekuritizdaciu, ktory
bude odrazZat’ produkty uvedené v clankoch 8 a 9 nariadenia (EU)

2019/2088 alebo z nich vychddzat’, a v ndleZitych pripadoch zohlPadni

nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/8525;

d) moZné ucinky ramca pre udriatel’nu sekuritizaciu na financénu stabilitu,
rozSirenie sekuritizacného trhu Unie a uverovu kapacitu bank.

2. Organ EBA pri vypracuvani spravy pripadne vyuZije poZiadavky na
transparentnost’ uvedené v ¢lankoch 3, 4, 7, 8 a 9 nariadenia (E U) 20192088
alebo z nich vychaddza a snaZi sa ziskat’ podnety od Eurdpskej environmentdlnej
agentury a Spolocného vyskumného centra Europskej komisie.

3. Vspojeni so spravou o preskumani podl’a ¢lanku 46 Komisia na zdklade spravy
EBA uvedenej v odseku 1 predloZi Europskemu parlamentu a Rade spravu o
vytvoreni osobitného ramca pre udriatel’nu sekuritizaciu spolu s pripadnym
legislativnym navrhom. “

V élanku 46 sa druhy pododsek meni takto:
a) pismeno f) sa nahradza takto:

,»f) vykondvanie poziadaviek stanovenych v ¢lanku 22 ods. 4 a ¢lanku 26d ods. 4 a ¢i
sa moZu rozsirit’ na sekuritizacie, v pripade ktorych podkladovymi expoziciami nie su
uvery na nehnutelny majetok uréeny na byvanie alebo uvery alebo lizingy na
motorové vozidla, so zretelom na zohladnenie zverejfiovania environmentalnych,
socialnych a spravnych informacii;

b) dopliia sa toto pismeno ha):

wha) moinosti d’alSej Standardizdcie a poZiadaviek na zverejiiovanie, najmd
prostrednictvom pouZivania vzorov, v zdujme pouZivania oznacenia STS pri

6

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. jina 2020 o vytvoreni rimca na

ulahéenie udrzatelnych investicii a 0 zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13).
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tradicnych aj suvahovych sekuritizaciach vratane individualizovanych sukromnych
sekuritizacii, pri ktorych sa nemusi vypracovat’ prospekt v sulade s nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/11297.

Clanok 2

Nadobudnutie u¢innosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda

7 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma

uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o
zruseni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017, s. 12).
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