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Significato dei simboli utilizzati

*  Procedura di consultazione
**%  Procedura di approvazione
***]  Procedura legislativa ordinaria (prima lettura)
***[I  Procedura legislativa ordinaria (seconda lettura)
***[II  Procedura legislativa ordinaria (terza lettura)

(La procedura indicata dipende dalla base giuridica proposta nel progetto di
atto.)

Emendamenti a un progetto di atto

Emendamenti del Parlamento presentati su due colonne

Le soppressioni sono evidenziate in corsivo grassetto nella colonna di
sinistra. Le sostituzioni sono evidenziate in corsivo grassetto nelle due
colonne. Il testo nuovo ¢ evidenziato in corsive grassetto nella colonna di
destra.

La prima e la seconda riga del blocco d'informazione di ogni emendamento
identificano la parte di testo interessata del progetto di atto in esame. Se un
emendamento verte su un atto esistente che il progetto di atto intende
modificare, il blocco d'informazione comprende anche una terza e una quarta
riga che identificano rispettivamente 1'atto esistente e la disposizione
interessata di quest'ultimo.

Emendamenti del Parlamento presentati in forma di testo consolidato

Le parti di testo nuove sono evidenziate in corsivo grassetto. Le parti di testo
soppresse sono indicate con il simbolol o0 sono barrate. Le sostituzioni sono
segnalate evidenziando in corsive grassetto il testo nuovo ed eliminando o
barrando il testo sostituito.

A titolo di eccezione, le modifiche di carattere strettamente tecnico apportate
dai servizi in vista dell'elaborazione del testo finale non sono evidenziate.
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PROGETTO DI RISOLUZIONE LEGISLATIVA DEL PARLAMENTO EUROPEO

sulla proposta di decisione del Consiglio recante modifica della decisione 2003/77/CE che
stabilisce gli orientamenti finanziari pluriennali per la gestione dei fondi della CECA in
liquidazione e, dopo la chiusura della liquidazione, del patrimonio del fondo di ricerca
carbone e acciaio

(COM(2020)0321 — C9-0216/2020 — 2020/0143(NLE))

(Consultazione)

1l Parlamento europeo,

vista la proposta della Commissione al Consiglio (COM(2020)0321),

—  visto il protocollo n. 37 relativo alle conseguenze finanziarie della scadenza del trattato
CECA e al Fondo di ricerca carbone e acciaio, allegato al trattato sull'Unione europea e
al trattato sul funzionamento dell'Unione europea!, in particolare l'articolo 2, secondo
comma, a norma del quale ¢ stato consultato dal Consiglio (C9-0216/2020),

— visto l'articolo 82 del suo regolamento,
— vista la relazione della commissione per 1 bilanci (A9-0228/2021),
1.  approva la proposta della Commissione;

2. invita il Consiglio ad informarlo qualora intenda discostarsi dal testo approvato dal
Parlamento;

3. chiede al Consiglio di consultarlo nuovamente qualora intenda modificare
sostanzialmente il testo approvato dal Parlamento;

4.  1incarica il suo Presidente di trasmettere la posizione del Parlamento al Consiglio e alla
Commissione.

1 Protocollo n. 37 relativo alle conseguenze finanziarie della scadenza del trattato CECA e al Fondo di
ricerca carbone e acciaio, allegato al trattato sull'Unione europea ¢ al trattato sul funzionamento
dell'Unione europea (GU C 202 del 7.6.2016, pag. 327).
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MOTIVAZIONE

A norma della decisione 2003/77/CE del Consiglio, la Commissione gestisce 1 fondi della
CECA in liquidazione in modo da "assicurare che i fondi siano disponibili ove necessario, ma
producano il reddito piu elevato compatibilmente col mantenimento di un alto grado di
sicurezza e di stabilita a lungo termine".

La Commissione europea utilizza i redditi della CECA in liquidazione per sostenere progetti
di ricerca nei settori del carbone e dell'acciaio. Negli ultimi anni, tuttavia, il calo strutturale
dei rendimenti nei mercati finanziari ha esercitato pressioni sulla capacita del portafoglio di
generare redditi sufficienti a finanziare un significativo programma di ricerca.

La presente proposta mira a rendere il portafoglio della CECA piu resiliente dinanzi a tali
sfide, aumentando le possibilita di investire in altre classi di attivita e utilizzando altre
tecniche di investimento per proteggere il portafoglio, evitandone la totale dipendenza da
titoli a reddito fisso.

La presente proposta prevede due modifiche principali:

. in linea con la proposta di modifica della decisione 2003/76/CE, ove necessario,
permettere la vendita delle attivita del portafoglio al fine di rendere possibili i
pagamenti relativi alla dotazione annuale di [111] milioni di EUR fino al 2027.
A seconda delle condizioni di investimento e dell'evoluzione delle dimensioni
del portafoglio, cid implichera una riduzione progressiva dell'entita del
patrimonio gestito;

o diversificare gli investimenti ammissibili nel portafoglio al fine di migliorare la
performance in termini di rischio/rendimento. Si propone di ampliare la gamma
degli investimenti ammissibili al fine di migliorare 1 rendimenti previsti in
relazione a un determinato livello di rischio. Tradizionalmente i fondi della
CECA sono stati investiti prevalentemente in obbligazioni sovrane e
sovranazionali denominate in euro. Tale gamma di investimenti ha permesso di
ottenere rendimenti positivi costanti mantenendo nel contempo il rischio del
portafoglio a livelli ridotti. Negli ultimi anni sono cambiate le condizioni
economiche e di mercato e si sono ridotte in modo duraturo le possibilita di
ottenere un rendimento dagli investimenti in obbligazioni sovrane e
sovranazionali. In prospettiva futura, la situazione dei mercati finanziari in
generale, e di quelli delle obbligazioni denominate in euro in particolare, rimarra
difficile a causa dei rendimenti notevolmente ridotti o negativi (in particolare per
1 titoli degli emittenti con la qualita creditizia piu elevata) e della liquidita ridotta,
che deriva tra l'altro dalla politica monetaria accomodante della BCE e dai suoi
programmi di acquisto di obbligazioni. Partendo da una base cosi ridotta,
qualunque aumento dei tassi di interesse portera ad una rivalutazione al ribasso
del patrimonio esistente, con il rischio di rendimenti estremamente bassi o
negativi fino a quando nuovi investimenti piu redditizi compenseranno
progressivamente |'effetto della rivalutazione iniziale.

La Commissione ha precisato che le modifiche non comporterebbero alcun utilizzo
automatico di tali strumenti o modalita di investimento. La decisione si limiterebbe invece ad
autorizzare la Commissione a realizzare tali investimenti quando le condizioni di mercato
siano favorevoli e a condizione che gli stessi siano in linea con il relativo orizzonte di
investimento, tenendo conto dei pagamenti connessi alla dotazione annuale fino al 2027. La
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Commissione ha sottolineato che agira con prudenza e con la dovuta diligenza nel far uso di
queste piu ampie possibilita di investimento, al fine di massimizzare le probabilita di risultati
positivi. Riferira sulla decisione di avvalersi di tali poteri nelle proprie relazioni annuali,
spiegando le ragioni che motivano I'ampliamento della gamma di investimenti e riferendo sui
risultati osservati quando i dati sulla performance lo consentiranno.

La proposta non genera alcuna nuova passivita da iscrivere al bilancio generale nell'ambito
del quadro finanziario pluriennale.

Il relatore comprende la logica delle modifiche proposte. Secondo le ultime informazioni
ricevute la proposta ¢ stata valutata positivamente dal Consiglio, che ha introdotto solo
modifiche tecniche di lieve entita che non alterano la proposta iniziale della Commissione.
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PROCEDURA DELLA COMMISSIONE COMPETENTE PER IL MERITO

Titolo Modifica della decisione 2003/77/CE che stabilisce gli orientamenti
finanziari pluriennali per la gestione dei fondi della CECA in
liquidazione e, dopo la chiusura della liquidazione, del patrimonio del
fondo di ricerca carbone e acciaio
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VOTAZIONE FINALE PER APPELLO NOMINALE
IN SEDE DI COMMISSIONE COMPETENTE PER IL MERITO
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