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Menettelyjen symbolit

*  Kuulemismenettely
*#%  Hyviksyntdimenettely
***]  Tavallinen lainsddtdmisjdrjestys (ensimmaéinen kisittely)
***]  Tavallinen lainsddtdmisjarjestys (toinen kisittely)
***[II  Tavallinen lainsdatdmisjéarjestys (kolmas késittely)

(Menettely médraytyy saddosesityksessd ehdotetun oikeusperustan mukaan.)

Tarkistukset séddosesitykseen

Palstoina esitettivit parlamentin tarkistukset

Poistettava teksti merkitdédn vasempaan palstaan lihavoidulla kursiivilla.
Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét tehdédén molempiin palstoihin
lihavoidulla kursiivilla. Uusi teksti merkitddn oikeaan palstaan lihavoidulla
kursiivilla.

Tarkistuksen tunnistetietojen ensimmaisell4 ja toisella rivilld ilmoitetaan
késiteltdvina olevan sddddsesityksen kohta, jota tarkistetaan. Jos tarkistus
koskee olemassa olevaa sdddostd, jota sdddosesitykselld muutetaan,
tunnistetietojen kolmannella rivilld ilmoitetaan muutettavan sdddoksen
tyyppi ja numero ja neljannelld rivilld tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus.

Konsolidoituna tekstiné esitettiiviit parlamentin tarkistukset

Uusi teksti merkitddn lihavoidulla kursiivilla. Poistettava teksti merkitdin
symbolilla I tai yliviivauksella. Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét
tehdéén siten, ettd uusi teksti lihavoidaan ja kursivoidaan ja korvattava
teksti poistetaan tai viivataan yli.

Parlamentin yksikoiden tekemié lopullisen tekstin teknisid muutoksia ei
merkitd.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi hajautetun tilikirjan
teknologiaan perustuvien markkinainfrastruktuurien pilottijirjestelmasti
(COM(2020)0594 — C9-0305/2020 — 2020/0267(COD))

(Tavallinen lainsiddtamisjarjestys: ensimmiinen kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2020)0594),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
2 kohdan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C9-0305/2020),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
3 kohdan,

ottaa huomioon tygjérjestyksen 59 artiklan,
ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0240/2021),
vahvistaa jdljempini esitetyn ensimmadisen kasittelyn kannan;

pyytdéd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kasiteltdvéksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

kehottaa puhemiesti vilittdimain parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seka
kansallisille parlamenteille.

Tarkistus 1

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

s

Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitdan lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolillal .
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hajautetun tilikirjan teknologiaan perustuvien markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmiisti

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdédtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon',
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin 28 pdivind huhtikuuta 2021 antaman lausunnon?,
noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

(D) Euroopan komission tiedonannolla “Digitaalisen rahoituksen strategia™ pyritdédn
varmistamaan, ettd unionin rahoituspalvelulainsdddanto soveltuu digiaikaan ja ettd silla
edistetddn kansalaisten hyvéksi toimivaa tulevaisuuden taloutta muun muassa
mahdollistamalla  innovatiivisten  teknologioiden = kéyttd. = Unionilla  on
toimintapoliittinen intressi edistidd ldpimurtoteknologioiden tutkimista, kehittamisti ja
kdyttoonottoa rahoitusalalla, lohkoketju ja hajautetun tilikirjan teknologia (DLT)
mukaan lukien. Hajautetun tilikirjan teknologia kdsittid moninaisia ratkaisuja, joissa
yhdistetiiin tietokantateknologiaa ja kryptografiaa, jotta voidaan torjua haitallista
toimintaa ja ehkdistdi riskid siitd, etti eri kdyttijiit kiiyttivit viiveen tai ristiriitaisten
haarojen validoinnin vuoksi epdjohdonmukaisia tietoversioita, sallimalla kiyttijien
toiminnan huipputason kryptografinen tarkastus ja tarjoamalla sekii perinteisiii ettii
uusia mekanismeja konsensuksen saavuttamiseksi kdyttijien keskuudessa
tietokannan tilasta kunakin aikana. Kryptovarat ovat yksi tirkeimmistd hajautetun
tilikirjan teknologian sovelluksista rahoitusalalla.

(1 a) Olisi sovellettava teknologianeutraaliuden, oikeasuhteisuuden, tasapuolisten
toimintaedellytysten ja “sama toiminta, samat riskit, samat sidnnot” -periaatteita,
jotta  varmistetaan, ettdi  sddntely-ympiiristé  antaa  markkinatoimijoille
mahdollisuuden innovoida, ja jotta sdilytetiidn sellaiset arvot kuin avoimuus,
tasapuolisuus, vakaus, kuluttajan- ja sijoittajansuoja, vastuuvelvollisuus,

1 EUVLC,,s..
2 EUVLCI...],[...],s. [.-.]-
3 Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan keskuspankille, Euroopan talous-

ja sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle EU:n digitaalisen rahoituksen strategiasta, COM(2020)591.
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markkinoiden luotettavuus ja yksityiselimdn ja henkilotietojen suoja, jotka taataan
Euroopan unionin perusoikeuskirjan 7 ja 8 artiklassa.

Suurin osa kryptovaroista jdd EU:n lainsddddnnoén soveltamisalan ulkopuolelle ja
aiheuttaa haasteita muun muassa sijoittajansuojalle ja markkinoiden luotettavuudelle,
energiankulutukselle ja rahoitusvakaudelle. Sen vuoksi ne edellyttivit erityistd unionin
tason jdrjestelmdd. Sen sijaan osaa kryptovaroista voidaan pitdd Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivissd 2014/65/EU* (rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID 1I)
médriteltyind rahoitusvilineind. Silloin kun kryptovara luokitellaan kyseisen direktiivin
mukaiseksi rahoitusvélineeksi, sen liikkeeseenlaskijaan ja siithen liittyvd4 toimintaa
harjoittaviin yrityksiin voidaan soveltaa unionin kaikkia rahoitusalaa koskevia
sddnnoksid, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129 (esiteasetus),
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/50/EU® (avoimuusdirektiivi),
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/20147 (markkinoiden
vadrinkdyttoasetus), Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/20128
(Iyhyeksimyyntiasetus), Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0 909/2014°
(arvopaperikeskusasetus) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY!°
(maksu- ja selvitysjdrjestelmid koskeva direktiivi) mukaan lukien. Rahoitusvilineiden
niin kutsutun tokenisaation eli niiden I digitaalisen esittimisen hajautetuissa
tilikirjoissa tai perinteisten omaisuuslajien liikkeeseenlaskun tokenisoituna
hajautettuun tilikirjaan perustuvaa liikkeeseenlaskua, tallentamista ja siirtdmistd varten
odotetaan avaavan mahdollisuuksia parantaa tehokkuutta I kaupankidyntitoiminnassa ja
sen jilkeisessd toiminnassa. Koska luottoriskeihin ja likviditeettiin liittyviit
perustavanlaatuiset kompromissit pitevit myds tokenisoituneessa maailmassa,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta 2014,
rahoitusvalineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 pdivind kesidkuuta 2017,
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla markkinalla ottamisen
yhteydessé julkaistavasta esitteesti ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017,
s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/50/EU, annettu 22 péivénd lokakuuta 2013,
sadnnellyilld markkinoilla kaupankidynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY, arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai
kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessi julkistettavasta esitteestd annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY ja direktiivin 2004/109/EY tiettyjen sdédnndsten tdytdntdonpanoa
koskevista yksityiskohtaisista sddanndistd annetun komission direktiivin 2007/14/EY muuttamisesta
(EUVL L 294, 6.11.2013, 5. 13).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivand huhtikuuta 2014,
markkinoiden vaarinkdytosta (markkinoiden vaidrinkayttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14 piivana maaliskuuta 2012,
lyhyeksimyynnisté ja tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksistd (EUVL L 86,
24.3.2012, 5. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivané heindkuuta 2014,
arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seka arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014,
s. 1)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 pdivind toukokuuta 1998,
selvityksen lopullisuudesta maksujérjestelmissé ja arvopaperien selvitysjarjestelmissda (EYVL L 166,
11.6.1998, s. 45)
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tokeneihin perustuvien jiirjestelmien menestys on riippuvainen siiti, miten hyvin ne
ainakin toistaiseksi sopivat yhteen perinteisten tilipohjaisten jirjestelmien kanssa.

3) Unionin rahoituspalvelulainsdddantod ei suunniteltu hajautetun tilikirjan teknologiaa ja
kryptovaroja silmélla pitden'!, ja voimassa oleva unionin rahoituspalvelulainsdaddanto
sisdltdd sddannoksid, jotka saattavat estdd hajautetun tilikirjan teknologian kdyton tai
rajoittaa sitd rahoitusvélineiksi katsottavien kryptovarojen liikkeeseenlaskussa,
kaupankdynnissd ja toimituksessa. Télld hetkelld ei ole myoskédédn hajautetun tilikirjan
teknologiaa kiyttavid toimiluvan saaneita rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja,
jotka tarjoaisivat kaupankdynti- tai toimituspalveluja taikka ndiden yhdistelmdii
rahoitusvilineiksi katsottaville kryptovaroille. I Jalkimarkkinoiden ja tokenisoitujen
arvopapereiden kehittimisesti voisi seurata useita hyotyji kaupankdynnin ja
toimituksen tehostumisen sekd niihin liittyvin avoimuuden ja kilpailun lisddintymisen
muodossal .

4) Samaan aikaan sdintelyssd on aukkoja, jotka johtuvat hajautetun tilikirjan teknologian
ja rahoitusvilineiksi katsottavien kryptovarojen kéyttoon liittyvistd oikeudellisista,
teknologisista ja toiminnallisista erityispiirteistd. Esimerkiksi rahoitusvélineiksi
katsottavien kryptovarojen perustana oleville protokollille ja dlysopimuksille ei ole
asetettu avoimuutta, luotettavuutta ja turvallisuutta koskevia vaatimuksia. Taustalla
oleva teknologia voi myos aiheuttaa uudenlaisia kyberriskejd, joihin ei puututa riittdvin
tehokkaasti nykyisissd sddnndissd ja kdytinndissid. Unionissa on kehitetty useita
hankkeita rahoitusvélineiksi katsottavien kryptovarojen kauppaa ja kaupan jilkeisti
toimintaa varten, mutta vain harvat niistd ovat jo toiminnassa tai I ovat kattavuudeltaan
rajallisia. Lisdksi, kuten Euroopan keskuspankin (EKP) arvopapereita ja vakuuksia
seki maksuja koskevien markkinainfrastruktuurien neuvoa-antavat ryhmit ovat
tuoneet esiin, hajautetun tilikirjan teknologian kiytté toisi mukanaan samanlaisia
haasteita kuin joita on myds perinteiseen teknologiaan perustuvissa ratkaisuissa,
kuten pirstaloitumiseen ja yhteentoimivuuteen liittyvit ongelmat, ja voisi luoda
uusiakin haasteita esimerkiksi tokenien oikeudellisen piitevyyden suhteen. Koska
rahoitusvélineiksi katsottavien kryptovarojen kaupasta ja kaupan jilkeisestd toiminnasta
on saatu vain vihin kokemusta ja kun otetaan huomioon EKP:n esiin tuomat riskit,
asiassa on toimittava varovaisesti ja I olisi ennenaikaista tehdd unionin
rahoituspalvelulainsdddantdon merkittdvid muutoksia, jotka mahdollistaisivat kyseisten
kryptovarojen ja niiden taustalla olevan teknologian tdysimédrdisen hyddyntdmisen.
Samaan aikaan rahoitusvilineiksi katsottavien kryptovarojen
rahoitusmarkkinainfrastruktuurien luomista rajoittavat tilla hetkelld erddt unionin
rahoituspalvelulainsdddantoon siséltyvét vaatimukset, eikd timd lainsddddnté taysin
sovellu rahoitusvélineiksi katsottaviin kryptovaroihin ja hajautetun tilikirjan
teknologian kéyttoon. Esimerkiksi vdéhittdissijoittajilla on yleensd suora pédsy
kryptovarojen kauppapaikoille, kun taas perinteisid kauppapaikkoja voi kiyttda yleensa
vain rahoituksen vilittdjien kautta.

(5)  Jotta rahoitusvélineiksi katsottavia kryptovaroja, jotka perustuvat hajautetun tilikirjan
teknologiaan, voitaisiin kehittdd siten, ettd samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden ja sijoittajansuojan korkea taso ja vdiltetidin
eri maiden sdintelyerojen hyviksikiyttéo ja porsaanreidt, olisi hyodyllistd luoda
pilottijarjestelmi DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien festaamista varten. DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien pilottijdrjestelmin olisi mahdollistettava se, etti

1 ESMAn raportti ”Advice on Initial Coin Offerings and Crypto-Assets” (ESMAS50-157-1391).
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(6)

(7

®)

DLT-pohjaiset markkinainfrastruktuurit vapautetaan véliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin estéa
niitd kehittdmastd ratkaisuja rahoitusvilineiksi katsottavien kryptovarojen kauppaa ja
transaktioiden toimitusta varten, heikentimditti mitidn  perinteisiin
markkinainfrastruktuureihin tilld hetkelld sovellettavia vaatimuksia ja takeita.
Lisiksi DLT-pohjaisissa markkinainfrastruktuureissa ja niiden yllipitdjilli olisi
oltava kdytossd riittiviit suojatoimet hajautetun tilikirjan teknologian kdyttoon
liittyviin tehokkaan sijoittajansuojan varmistamiseksi, ja suojatoimissa olisi
mddriteltivi selkedisti asiakkaita kohtaan syntyviin vastuun rajat toimintahdirioistd
aiheutuvien tappioiden tapauksessa. Pilottijirjestelmin luominen ei saisi vaikuttaa
EKP:n ja Euroopan keskuspankkijiirjestelmiin (EKPJ) kansallisten keskuspankkien
tehtdiiviin ja vastuisiin, jotka on vahvistettu Euroopan unionin toiminnasta tehdyssdi
sopimuksessa sekdi EKPJ:n ja EKP:n perussdiinndissi ja joita ovat
maksujirjestelmien moitteettoman toiminnan edistiminen sekd selvitys- ja
maksujirjestelmien tehokkuuden ja vakauden varmistaminen unionissa ja
kolmansien maiden kanssa. Pilottijirjestelmén olisi my0s tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle  (ESMA) ja  kansallisille  toimivaltaisille
viranomaisille mahdollisuus oftaa oppia jirjestelmdisti ja hankkia kokemusta
rahoitusvélineiksi katsottaviin kryptovaroihin ja niiden perustana olevaan teknologiaan
liittyvistd mahdollisuuksista ja erityisistd riskeistd. Pilottijirjestelmiistd saatujen
kokemusten pitdisi siksi auttaa loytimddn mahdollisia toimivia ehdotuksia sopivaksi
sddntelykehykseksi, jotta voidaan tehdd unionin olemassa olevaan lainsddddintoon
kohdennettuja mukautuksia, jotka liittyviit hajautetun tilikirjan teknologiaan
perustuvien rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskuun, sdilyttimiseen ja hoitoon,
kaupankdyntiin ja toimitukseen.

Tédmin tavoitteen saavuttamiseksi DLT-pohjaisille markkinainfrastruktuureille olisi
luotava oma asema unionin tasolla, jotta varmistetaan, ettd unioni voi toimia
tokenisoitujen rahoitusvilineiden alalla johtavassa asemassa ja edistid ndiden
varojen Jjélkimarkkinoiden kehittymistd. Tallaisen DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin aseman olisi oltava vapaaehtoinen, eikd se saisi estdd
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja, kuten kauppapaikkoja, arvopaperikeskuksia ja
keskusvastapuolia, kehittdmaésti kaupankdyntiin liittyvid ja kaupan jélkeisid palveluja ja
toimintoja kryptovaroille, jotka katsotaan rahoitusvélineiksi tai jotka perustuvat
hajautetun tilikirjan teknologiaan, unionin voimassa olevan
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisesti.

DLT-pohjainen  markkinainfrastruktuuri  olisi  luokiteltava IDLT—pohjaiseksi
monenkeskiseksi kaupankdyntijarjestelmaksi, IDLT-pohjaiseksi arvopapereiden
selvitysjirjestelmdksi tai DLT-pohjaiseksi kaupankdiynti- ja selvitysjirjestelmdksi.
Niiden DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi voitava tehdii yhteistyotii
muiden markkinatoimijoiden kanssa DLT-pohjaisten innovatiivisten ratkaisujen
testaamiseksi rahoituspalvelujen arvoketjun kunkin segmentin osalta.

DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén olisi oltava sellainen
monenkeskinen kaupankiyntijarjestelma, jota ylldpitdd sellainen sijoituspalveluyritys
tai sddnnellyn markkinan liiketoimintaa ylldpitdvd markkinoiden yllapitdja tai
mahdollisesti sddnnelty markkina itse, joka on saanut toimiluvan direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II) mukaisesti ja erityisluvan tdmén
asetuksen mukaisesti. DLT-pohjaiseen monenkeskiseen kaupankdyntijarjestelmain ja
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sen ylldpitijidan olisi  sovellettava kaikkia vaatimuksia, joita sovelletaan
monenkeskisiin kaupankdyntijirjestelmiin ja niiden ylldpitdjiin direktiivin 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II), Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 600/2014 (rahoitusmarkkina-asetus, MiFIR)!? tai muun sovellettavan unionin
rahoituspalvelulainsdddanndon mukaisesti, Ilukuun ottamatta vaatimuksia, joiden
osalta ESMA on myontinyt Ipoikkeuksen tamén asetuksen Imukaisesti. Jotta
mahdollistetaan kilpailu ja samalla siilytetiin tasapuoliset toimintaedellytykset ja
sijoittajansuojaa, markkinoiden luotettavuutta ja rahoitusvakautta koskevat tiukat
vaatimukset, myds uusien toimijoiden olisi voitava liittyi pilottijirjestelmdiin
edellyttiien, ettii ne varmistavat noudattavansa samoja vaatimuksia, joita sovelletaan
direktiivin 2014/65/EU (MiFID) nojalla toimiluvan saaneisiin
sijoituspalveluyrityksiin tai markkinoiden yllipitijiin, tavalla, joka on oikeassa
suhteessa niiden liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja riskeihin nihden, sekdi
noudattavansa muuta sovellettavaa unionin rahoituspalvelulainsddiidintod lukuun
ottamatta niitidi vaatimuksia, joista myoénnetiin poikkeuksia timdiin asetuksen
mukaisesti.

9 Kéyttdmalld hajautetun tilikirjan teknologiaa, jossa kaikki transaktiot kirjataan
hajautettuun tilikirjaan, voidaan nopeuttaa ja tiivistad kaupankdynti ja toimitus 1dhes
reaaliaikaiseksi ja yhdistdd kaupan toiminnot ja kaupankdynnin jilkeiset toiminnot.
Kiytetystii teknologiasta riippumatta kaupankiynnin ja kaupankiynnin jilkeisten
toimintojen yhdistiminen yhdessd ainoassa oikeussubjektissa ei tillid hetkelli ole
sallittua johtuen riskeihin erikoistumiseen ja toimintojen eriyttimiseen liittyvisti
politiikkavalinnoista, joiden tarkoituksena on edistiid kilpailua. Pilottijirjestelmdstii
ei saisi tulla ennakkotapausta kaupankdynnin ja kaupan jilkeisten tehtivien
erottamisen tai rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien toimintaympdriston
perusteellisesta uudistamisesta. NyKyisten sdéntdjen mukaan kaupankéynti ja toimitus
toteutetaan kuitenkin erillisilli markkinainfrastruktuureilla. Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) N:o 909/2014 (arvopaperikeskusasetus, CSDR)
edellytetddn, ettd direktiivissd 2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
tarkoitetussa kauppapaikassa kaupankdynnin kohteeksi otetut rahoitusvélineet kirjataan
arvopaperikeskukseen. Sen vuoksi olisi perusteltua sallia, ettd DLT-pohjainen
Imarkkinainfmstruktuuri yhdistdisi toimintoja, joita tavallisesti hoitavat Isekii
monenkeskiset kaupankdyntijirjestelmiit ettd arvopapereiden selvitysjirjestelmiit.
Sen vuoksi DLT-pohjaiselle I markkinainfrastruktuurille myonnettavilld luvilla olisi
annettava sille lupa hoitaa muun muassa DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden
kaupankdynti, DLT-pohjaisten I rahoitusvilineiden ensimmiinen kirjaaminen, DLT-
pohjaisten I rahoitusvilineiden transaktioiden toimitus ja DLT-pohjaisten
I rahoitusvilineiden siilyttiminen.

(9a) Kun EKPJ:n jisenten, muiden vastaavanlaista toimintaa harjoittavien kansallisten
elinten tai muiden julkisten elinten, joiden vastuulla on julkisen velan hoitaminen tai
jotka osallistuvat sen hoitoon unionissa, yllipitimdit arvopaperikeskukset yllipitdviit
DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjirjestelmdd, niiti ei pitiisi velvoittaa
hakemaan toimivaltaiselta viranomaiselta erityisti poikkeusta tai lupaa, koska
tillaisten arvopaperikeskusten ei tarvitse raportoida toimivaltaisille viranomaisille tai

12 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pédivana toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 84).
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(10)

(10 a)

an

noudattaa niiden mddrdyksidi ja niihin sovelletaan vain rajattua joukkoa asetuksen
(EU) N:o 909/2014 mukaisia vaatimuksia kyseisen asetuksen 1 artiklan 4 kohdan
nojalla.

DLT-pohjaisen  arvopapereiden  selvitysjérjestelmén  olisi  oltava  sellainen
arvopapereiden selvitysjédrjestelmid, jota ylldpitdd asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesti toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka on
saanut erityisluvan tdmdn asetuksen mukaisesti. DLT-pohjaiseen arvopapereiden
selvitysjdrjestelmdin ja sitd ylldpitdvddn arvopaperikeskukseen olisi sovellettava
kaikkia asetuksen (EU) N:0 909/2014 (arvopaperikeskusasetus) ja direktiivin 98/26/EY
(maksu- ja selvitysjirjestelmii koskeva direktiivi) Ivaatimuksia seki muuta
sovellettavaa  unionin  rahoituspalvelulainsiiddiintid, I lukuun  ottamatta
vaatimuksia, joista ESMA on myontinyt poikkeuksen kyseisti DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjdrjestelmdd ylldpitdville arvopaperikeskukselle Itéiméin
asetuksen mukaisesti. Jotta mahdollistetaan kilpailu ja samalla sdilytetiiin
tasapuoliset toimintaedellytykset ja sijoittajansuojaa, markkinoiden luotettavuutta ja
rahoitusvakautta koskevat tiukat vaatimukset, myos uusien toimijoiden olisi voitava
liittyd pilottijirjestelmddn edellyttien, etti ne varmistavat noudattavansa samoja
vaatimuksia, joita sovelletaan asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla toimiluvan
saaneisiin arvopaperikeskuksiin, tavalla, joka on oikeassa suhteessa niiden
litketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja riskeihin ndhden, seki noudattavansa
muuta sovellettavaa unionin rahoituspalvelulainsdddintéd lukuun ottamatta niitd
vaatimuksia, joista myonnetidn poikkeuksia timdin asetuksen mukaisesti. Jotta
varmistetaan liiketoiminnan jatkuvuus ja samalla myos terve kilpailu, uusien
toimijoiden olisi sisdillytettivd siirtymdstrategioihinsa erityisjirjestelyji toimiluvan
saaneiden arvopaperikeskusten kanssa, joiden olisi tarjouduttava tekemdidiin tillaisia
Jarjestelyji  syrjimdittomdlld tavalla tosiasiallisiin  kustannuksiin perustuvaa
kohtuullista kaupallista maksua vastaan.

DLT-pohjaisen kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmdn olisi oltava DLT-pohjainen
markkinainfrastruktuuri, jota yllapitdii sijoituspalveluyritys, markkinoiden yllipitdijii
tai arvopaperikeskus ja joka saa timdin asetuksen mukaisesti erityisluvan yhdistdidi
seki DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmiin etti DLT-pohjaisen
arvopapereiden selvitysjirjestelmdn toimintoja. DLT-pohjaiseen kaupankiynti- ja
selvitysjirjestelmdidin ja sen yllipitijidin olisi sovellettava samoja vaatimuksia kuin
sovelletaan timdn asetuksen nojalla sekd DLT-pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijiirjestelmdidn ettii DLT-pohjaiseen arvopapereiden
selvitysjirjestelmdiin ja niiden yllipitijiin, ja niille olisi myds tarvittaessa voitava
myontid samat tissd asetuksessa sdddetyt poikkeukset.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi otettava kaupankdynnin kohteeksi tai
kirjattava hajautettuun tilikirjaan ainoastaan DLT- -pohjaisial rahoitusvilineiti. DLT-
pohjaisten Irahoitusviilineiden olisi oltava sellaisia kryptovaroja, jotka katsotaan
direktiivissd 2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID 1I) tarkoitetuiksi
Irahoitusviilineiksi, lukuun ottamatta talletustodistuksia, ja jotka lasketaan
litkkeeseen, siirretddn ja tallennetaan kayttimalld hajautettua tilikirjaa. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien olisi vastattava yllipitimdnsid hajautetun ftilikirjan
teknologian toimintaan liittyvistii riskeistd, erityisesti tilikirjan lipindkyvyyteen
liittyvistii riskeistd, kyberriskeistdi ja operatiivisista riskeistd.
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(12) Jotta voitaisiin mahdollistaa innovointi ja kokeilut vakaassa sddntely-ymparistossa
vaarantamatta rahoitusvakautta, IDLT-pohjaisessa Imarkkinainfrastruktuurissa
hoidettavat rahoitusvilineet I olisi rajoitettava arvopapereihin, Ikuten osakkeisiin,
joukkovelkakirjoihin, myds valtion joukkovelkakirjalainoihin, pérssilistattuihin
rahastoihin ja yhteissijoitusyritysten (UCITS) osuuksiin tissi asetuksessa
vahvistettujen Ikynnysarvojen mukaisesti. Jotta viltetidn rahoitusvakauteen
kohdistuvat riskit, DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjarjestelman Itai DLT-
pohjaisen kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmiin kirjaamien IDLT -pohjaisten
I rahoitusvilineiden kokonaismarkkina-arvoa olisi my0s rajoitettava. § Jotta voidaan
varmentaa, ettd DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kaupankdynnin kohteena
olevat tai sen kirjaamat DL T-pohjaiset I rahoitusvilineet tayttivit tissid asetuksessa
asetetut edellytykset, IESMAn olisi Ivaadittava kertomuksia kyseisiltd DLT-
pohjaisilta markkinainfrastruktuureilta.

(13) Jotta voidaan varmistaa, Iettéi tasapuoliset toimintaedellytykset direktiivissa
2014/65/EU  (rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID 1I) tarkoitetussa perinteisessd
kauppapaikassa kaupankdynnin kohteeksi otettujen Irahoitusviilineiden kanssa
vddristyvit mahdollisimman vihédn ja varmistaa markkinoiden luotettavuuden,
sijoittajansuojan ja rahoitusvakauden korkeat tasot, kaupankdynnin kohteeksi DLT-
pohjaisessa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd tai DLT-pohjaisessa
kaupankdynti- ja selvitysjérjestelmidissii otettuihin DLT-pohjaisiin
Irahoitusviilineisiin olisi aina sovellettava asetuksen (EU) N:o 596/2014
(markkinoiden védrinkdyttdasetus) sddannoksid, joilla kielletddn markkinoiden
vadrinkdytto.

(14) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankidyntijirjestelmén olisi voitava pyytda
I ESMAlta yhti tai useampaa tassd asetuksessa lueteltua véliaikaista poikkeusta, jos se
tayttdd téllaisille poikkeuksille asetetut ehdot sekd tdmén asetuksen mukaiset
lisdvaatimukset hajautetun tilikirjan teknologian kdytdstd aiheutuvien uusien riskien
huomioon ottamiseksi. DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijérjestelmén olisi
my0s noudatettava kaikkia toimivaltaisen viranomaisen mdadrddmid korvaavia tai
korjaavia toimenpiteitd sen sddnndksen tavoitteiden saavuttamiseksi, jonka
soveltamisesta on haettu poikkeusta. ESMAn olisi myénnettivi poikkeuksia ja
edellytettiivi korvaavia tai korjaavia toimenpiteiti siten, etti varmistetaan timdn
asetuksen yhdenmukainen soveltaminen kaikkialla unionissa, erityisesti kun on kyse
sijoittajansuojasta, markkinoiden luotettavuudesta, rahoitusvakaudesta ja
vihittiissijoittajien pédsysti DLT-pohjaisiin monenkeskisiin
kaupankdyntijirjestelmiin ilman vilittijid.

(15) IDLT -pohjaista monenkeskisti kaupankdyntijiirjestelmdii Yilipitiivin
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllipitdjin olisi voitava olla sallittua kirjata
ja toimittaa DLT-pohjaisia rahoitusvilineitd hajautetussa tilikirjassa. Tdllaisessa
tapauksessa DLT-pohjainen monenkeskinen kauppajirjestelmd olisi katsottava DLT-
pohjaiseksi kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmdksi, sen olisi noudatettava samoja
vaatimuksia kuin sovelletaan DLT-pohjaisiin arvopapereiden selvitysjirjestelmiin ja
sen olisi asetuksessa (EU) N:o 909/2014 sdddettyjen muiden vaatimusten liséksi
Ikirjattava Irahoitusviilineet hajautettuun tilikirjaan, varmistettava hajautetussa
tilikirjassa toteutettujen liikkeeseenlaskujen jatkuva eheys, otettava kayttoon ja
ylldpidettdivd menettelyjd, joilla varmistetaan DLT-pohjaisten Imhoitusviilineiden
sdilyttdiminen, saatettava transaktioiden toimitus pédédtokseen ja ehkdistiva
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(16)

7)

(18)

toimituspuutteet. Ndistd vaatimuksista tehtivii poikkeuksia, joita voidaan timdn
asetuksen mukaisesti sallia DLT-pohjaisille monenkeskisille
kaupankdyntijirjestelmille ja DLT-pohjaisille arvopapereiden selvitysjiirjestelmille,
olisi voitava myoéntiid myos DL T-pohjaisille kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmille.

I DLT-pohjaisen kaupankdiynti- ja selvitysjirjestelmdn olisi varmistettava, etti ostaja
maksaa DLT-pohjaiset Irahoitusviilineet samaan aikaan kuin myyjd toimittaa ne
(luovutus maksua vastaan). I Maksuvelvoitteet olisi suoritettava keskuspankkirahassa,
jos se on kdytannollistd ja mahdollista, tai muussa tapauksessa liikepankkirahassa. Jotta
voidaan testata innovatiivisia ratkaisuja ja mahdollistaa I maksuvelvoitteet hajautetussa
tilikirjassa, DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjiirjestelmdin olisi myos voitava
kdyttdd niin sanottuja toimitustokeneita (settlement coin) eli tokenisoitua
litkepankkirahaa tai kryptovarojen markkinoista annetussa asetuksessa (EU) N:o
2021/XX'3  mddriteltyja  sdhkoisen rahan tokeneita. Kun DLT-pohjainen
I kaupankiynti- ja selvitysjiirjestelmd kiyttaa liikepankkirahaa I maksuvelvoitteissa,
sen olisi rajoitettava vastapuoliriskid asettamalla I maksuvelvoitteiden toteuttamiseen
kéytettdville luottolaitoksille tiukkoja kriteereitd, jotka koskevat muun muassa niiden
sddntelyd ja valvontaa, luottokelpoisuutta, pddomittamista, likviditeetin saatavuutta ja
toiminnallista luotettavuutta, sekd valvomalla kyseisten kriteerien noudattamista.

Direktiivin ~ (EU)  .../.'"%  jolla  muutetaan  direktiivia =~ 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID 1I), nojalla DLT-pohjainen monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelmid voi pyytdd poikkeusta vilittdmisvelvoitteesta. Perinteiset
monenkeskiset kaupankdyntijarjestelmdt voivat hyvéksyéd jdseniksi tai osapuoliksi
ainoastaan sijoituspalveluyrityksid, luottolaitoksia ja muita henkil6ité, joilla on riittévit
kaupankdyntivalmiudet, kaupankéyntitaidot, toimintajérjestelyt ja resurssit. Sitd vastoin
monille kryptovarojen kauppapaikoille pdédsee ilman vélittdjad, ja monet niisti tarjoavat
vihittdisasiakkaille suoran péddsyn. Yksi mahdollinen sdintelyeste DLT-pohjaisten
I rahoitusvilineiden monenkeskisten kaupankéyntijarjestelmien kehittimiselle voi olla
direktiiviin ~ 2014/65/EU  (rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID  II)  sisédltyvd
vilittdmisvelvoite. DLT-pohjainen monenkeskinen kaupankdyntijarjestelmé voi pyytia
viéliaikaista poikkeusta tistd vélittimisvelvoitteesta ja tarjota véhittdissijoittajille suoran
padsyn kauppapaikalle edellyttden, ettd kdytossd on riittdvét sijoittajansuojaa koskevat
suojatoimet ja ettd kyseiset vdihittdissijoittajat ovat rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen torjunnan tavoitteen ndkokulmasta sopivia ja luotettavia.

Jotta DLT-pohjaiselle monenkeskiselle kaupankéyntijirjestelmélle voidaan mydntda
poikkeus tdmin asetuksen nojalla, sen olisi osoitettava, ettd pyydetty poikkeus on
oikeasuhteinen ja rajoittuu hajautetun tilikirjan teknologian kidyttdon sen
litkketoimintasuunnitelmassa kuvatulla tavalla ja ettd pyydetty poikkeus koskee
ainoastaan DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméé eiké sitd laajenneta
muihin saman sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjan ylldpitdmiin
monenkeskisiin kaupankdyntijarjestelmiin.

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi kryptovarojen markkinoista ja direktiivin

(EU) 2019/1937 muuttamisesta — COM (2020) 593.

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivien EU/2013/36, 2014/65/EU,

(EU) 2015/2366, 2009/138/EY, EU/2016/2341, 2009/65/EY, 2011/61/EY ja 2006/43/EY muuttamisesta
— COM(2020) 596.
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(19) DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjarjestelmédd ylldpitdvin arvopaperikeskuksen
olisi voitava pyytda IESMAlta yhtd tai useampaa tdssd asetuksessa lueteltua
viliaikaista poikkeusta, jos se tdyttdd tillaisille poikkeuksille asetetut ehdot seka téssd
asetuksessa vahvistetut lisdvaatimukset hajautetun tilikirjan teknologian kaytostéd
atheutuvien  uusien  riskien = huomioon  ottamiseksi. I Arvopapereiden
selvitysjdrjestelmdn olisi noudatettava kaikkia IESMAn kansallista toimivaltaista
viranomaista kuultuaan mairdamid korvaavia tai korjaavia toimenpiteitd sen
sddnndksen tavoitteiden saavuttamiseksi, jonka soveltamisesta on haettu poikkeusta.
ESMAn olisi myonnettivi poikkeuksia ja edellytettivi korvaavia tai korjaavia
toimenpiteitii siten, ettii varmistetaan timdn asetuksen yhdenmukainen soveltaminen
kaikkialla unionissa, erityisesti kun on kyse sijoittajansuojasta, markkinoiden
luotettavuudesta, rahoitusvakaudesta ja vihittiissijoittajien pidsysti DLT-pohjaisiin
arvopapereiden selvitysjirjestelmiin ilman vilittdjid.

(20)  Arvopapereiden selvitysjédrjestelmdd ylldpitdvin arvopaperikeskuksen olisi voitava
pyytda poikkeuksial tietyistd saannoksistd, jotka todennédkoisesti luovat sdédntelyesteitd
I DLT-pohjaisten arvopapereiden selvitysjdrjestelmien kehittamiselle.
Arvopaperikeskuksen olisi esimerkiksi voitava pyytda, Iettii joitakin asetuksen
(EU)N:o 909/2014 (arvopaperikeskusasetus) maééritelmistd, kuten ’aineettoman
muodon’, ’arvopaperitilin’ ja ’siirtomddrdysten’ kasitteitd, ei sovellettaisi, seka
vapautuksia sddnnoksistd, joissa viitataan ’arvopaperitilin® késitteeseen, kuten
arvopapereiden kirjaamista, litkkeeseenlaskun eheyttd tai tilien erottelua koskevista
sddnndistd. Arvopaperikeskukset ylldpitdvdt arvopapereiden selvitysjirjestelmad
hyvittimélld ja veloittamalla osallistujiensa arvopaperitilejad. DLT-pohjaisessa
jérjestelmassa ei kuitenkaan aina ole kahdenkertaisen (tai moninkertaisen) kirjanpidon
arvopaperitilejd. DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjdrjestelmdd ylldpitdvin
arvopaperikeskuksen olisi sen vuoksi voitava pyytdd vapautusta sddnndistd, joissa
viitataan ’arvopaperitilin’ tai ’arvo-osuusmuodon’ kdsitteeseen, jos timéd on tarpeen
DLT-pohjaisten I rahoitusvilineiden kirjaamiseksi hajautettuun tilikirjaan. Kaikkien
DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjirjestelmdi yllipitivien arvopaperikeskusten
olisi kuitenkin varmistettava DLT-pohjaisten I rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun
eheys hajautetussa tilikirjassa ja eri osallistujille kuuluvien DLT-pohjaisten
I rahoitusvilineiden erottelu.

(20 a) DLT-pohjaiselle arvopapereiden selvitysjirjestelmille olisi voitava antaa sen
pyynnosti lupa ottaa kaupankdynnin kohteeksi DLT-pohjaisia rahoitusvilineiti ja
toimia  samankaltaisissa  tehtivissi  kuin  DLT-pohjaiset monenkeskiset
kaupankdyntijirjestelmdt. Tillaisessa tapauksessa DLT-pohjainen arvopapereiden
selvitysjirjestelmi  olisi  katsottava  DLT-pohjaiseksi  kaupankdynti-  ja

selvitysjirjestelmdksi  ja sen olisi —  DLT-pohjaiseen  arvopapereiden
selvitysjirjestelmdiin sovellettavien vaatimusten lisiksi — noudatettava samoja
vaatimuksia kuin sovelletaan DLT-pohjaisiin monenkeskisiin

kaupankdyntijirjestelmiin. Ndisti vaatimuksista tehtividi poikkeuksia, joita voidaan
timin  asetuksen  mukaisesti myontiid  DLT-pohjaisille  monenkeskisille
kaupankdyntijirjestelmille ja DLT-pohjaisille arvopapereiden selvitysjiirjestelmille,
olisi voitava myontida myos DL T-pohjaisille kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmille.

21) I DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjiirjestelmdd Yilipitiviiin
arvopaperikeskukseen olisi edelleen sovellettava asetusta (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus), jonka mukaan arvopaperikeskus, joka ulkoistaa palveluja
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(22)

(23)

24)

tai toimintoja kolmannelle osapuolelle, on yhii tiysin vastuussa kaikkien kyseisessd
asetuksessa sdddettyjen velvollisuuksiensa tiyttimisestd ja sen on varmistettava, ettei
mahdollinen ulkoistaminen johda arvopaperikeskuksen vastuun siirtimiseen.
Arvopaperikeskusasetuksen mukaan DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmdd yllipitivi arvopaperikeskus saa ulkoistaa ydinpalvelun tai -
toiminnon ainoastaan saatuaan siihen luvan toimivaltaiselta viranomaiselta. DLT-
pohjaista arvopapereiden selvitysjirjestelmdd yllipitivin arvopaperikeskuksen olisi
voitava pyytid vapautusta tisti lupavaatimuksesta [tapauksissa, joissa se kykenee
osoittamaan, etti vaatimus on ristiriidassa sen liiketoimintasuunnitelmassa kuvatun
hajautetun tilikirjan teknologian kiyton kanssal.

Velvoite kayttdd luottolaitosta tai sijoituspalveluyritystd vilittdjdnd siten, ettd
véhittdissijoittajilla ei ole suoraa pdédsyd arvopaperikeskuksen ylldpitdmiin selvitys- ja
toimitusjérjestelmiin, voi luoda mahdollisen sdéntelyesteen sellaisten vaihtoehtoisten
selvitysmallien kehittdmiselle, jotka perustuvat hajautetun tilikirjan teknologiaan ja
mahdollistavat véhittiisasiakkaiden suoran pddsyn jarjestelmdén. DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjérjestelméd ylldpitivan arvopaperikeskuksen olisi sen vuoksi
voitava pyytdd poikkeusta osallistujan késitteesti, josta sdddetdén asetuksessa (EU) N:o
909/2014 (arvopaperikeskusasetus). Kun arvopapereiden selvitysjarjestelmai yllapitava
arvopaperikeskus ~ hakee  poikkeusta  asetuksen (EU) N:o  909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesta vélittimisvelvoitteesta, sen olisi varmistettava,
ettd asianomaiset henkil6t ovat riittdvdn hyvimaineisia sekd rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen torjunnan tavoitteen ndkdkulmasta sopivia ja luotettavia. Arvopapereiden
selvitysjirjestelméd ylldpitdvan arvopaperikeskuksen olisi myds varmistettava, ettd
ndilld osallistujilla on riittdvdt valmiudet sekd riittiva pétevyys, kokemus ja tietimys
kaupankdynnin jilkeisistd toiminnoista ja hajautetun tilikirjan teknologian toiminnasta.

Toimijat, jotka voivat osallistua asetuksen (EU) N:0 909/2014 (arvopaperikeskusasetus)
soveltamisalaan kuuluvaan arvopaperikeskukseen, perustuvat toimijoihin, jotka voivat
osallistua direktiivin 98/26/EY (maksu- ja selvitysjdrjestelmid koskeva direktiivi)
mukaisesti nimettyyn ja ilmoitettuun arvopapereiden selvitysjirjestelméédn, koska
asetuksessa  (EU) N:o  909/2014  (arvopaperikeskusasetus)  edellytetdén
arvopaperikeskusten ylldpitdmien arvopapereiden selvitysjirjestelmien nimedmisti ja
ilmoittamista direktiivin 98/26/EY mukaisesti. DLT-pohjainen arvopapereiden
selvitysjérjestelma tai DL T-pohjainen kaupankdynti- ja selvitysjiirjestelmdi, joka hakee
vapautusta asetuksen (EU) N:o 909/2014 (arvopaperikeskusasetus) mukaisista
osallistumista koskevista vaatimuksista, ei olisi direktiivin 98/26/EY mukaisten
osallistumista koskevien vaatimusten mukainen. Nédin ollen téllaista DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjarjestelmia tai kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmdd ei
voitaisi nimetd eikd ilmoittaa kyseisen direktiivin mukaisesti. Timai ei kuitenkaan estdisi
nimedmaista ja ilmoittamasta DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjarjestelmai, joka
tayttdd kaikki direktiivin 98/26/EY vaatimukset.

Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 (arvopaperikeskusasetus) kannustetaan toimittamaan
transaktiot keskuspankkirahassa. Jos I maksuvelvoitteen suoritus keskuspankkirahassa
ei ole kéytettivissé eikd toteutettavissa, toimitus voidaan toteuttaa liikepankkirahassa.
Tatd sddnnostd voi olla vaikea soveltaa DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmdd  ylldpitdvddn  arvopaperikeskukseen,  koska  tdllaisen
arvopaperikeskuksen olisi tehtdva siirtoja kéteistileilld samalla kun arvopapereita
luovutetaan kayttdmalla hajautettua tilikitjaal . DLT-pohjaista arvopapereiden
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selvitysjérjestelmaa yllapitdvan arvopaperikeskuksen olisi voitava pyytdd vapautusta
kiteistoimituksia koskevista asetuksen (EU) N:o 909/2014 (arvopaperikeskusasetus)
sadannoistd kehittddkseen innovatiivisia ratkaisuja, kuten toimitustokenien (settlement
coin) tai sdhkdisen rahan tokenien kayttdd, sellaisina kuin ne on madiritelty
kryptovarojen markkinoista annetussa asetuksessa (EU) N:o 2021/XX!3,

Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 (arvopaperikeskusasetus) edellytetdén, ettd
arvopaperikeskus  tarjoaa pddsyn toisille arvopaperikeskuksille ja  muille
markkinainfrastruktuureille syrjimdittomdsti ja avoimesti. Péasyn tarjoaminen DLT-
pohjaista arvopapereiden selvitysjarjestelmdd ylldpitdvadn arvopaperikeskukseen voi
aiheuttaa enemmiin teknisid hankaluuksia, rasitteita tai vaikeuksia, koska perinteisten
jarjestelmien yhteentoimivuutta hajautetun tilikirjan teknologian kanssa ei ole vield
testattu. DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjirjestelmin olisi my0s voitava pyytda
poikkeusta téllaisista sddnndistd, jos se voi osoittaa, ettd tdllaisten sdéntdjen
soveltaminen on suhteetonta DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjérjestelmén tai
DLT-pohjaisen kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmdn kokoon nidhden.

Riippumatta sddnnostd, jota koskevaa poikkeusta pyydetddn, DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjarjestelméd ylldpitdvin arvopaperikeskuksen olisi osoitettava,
ettd pyydetty poikkeus on oikeasuhteinen ja perusteltavissa hajautetun tilikirjan
teknologian kéytolld Poikkeus olisi my0s rajattava DLT-pohjaiseen arvopapereiden
selvitysjdrjestelmdin, eikd se saisi kattaa muita saman arvopaperikeskuksen ylldpitdmia
arvopapereiden selvitysjarjestelmii.

My6s DLT-pohjaisiin markkinainfrastruktuureihin ja niiden yllipitijiin olisi
sovellettava lisdvaatimuksia perinteisiin markkinainfrastruktuureihin verrattuna. Nama
vaatimukset ovat tarpeen, jotta voidaan vilttdd riskit, jotka Iliittyviit hajautetun
tilikirjan  teknologian  kéyttoon tai DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
uudenlaiseen toimintatapaan. Siksi DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ja sen
ylldpitijan olisi laadittava selked liitketoimintasuunnitelma, jossa esitetddn
yksityiskohtaisesti, miten hajautetun tilikirjan teknologiaa kiytetddn ja mité
oikeudellisia jirjestelyjd on otettu kayttoon.

DLT-pohjaisten  arvopapereiden  selvitysjdrjestelmien ja  DLT-pohjaisten
kaupankdynti- ja selvitysjiirjestelmien ylldpitijien I olisi tapauksen mukaan
laadittava tai dokumentoitava kéiyttimdinsd hajautetun tilikirjan I toimintaa koskevat
sadannot, mukaan lukien sddannoét, jotka koskevat hajautettuun tilikirjaan péaasyd, sithen
osallistuvia solmupisteitd ja mahdollisiin eturistiriitoihin puuttumista, sekéd otettava
kayttoon riskinhallintatoimenpiteet.

DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri olisi velvoitettava tiedottamaan jdsenille,
osallistujille, liikkeeseenlaskijoille ja asiakkaille siitd, miten se aikoo harjoittaa
toimintaansa ja miten hajautetun tilikirjan teknologian kidyttd eroaa siitd, miten
perinteinen ~ monenkeskinen  kaupankdyntijirjestelmd  tai arvopapereiden
selvitysjarjestelmad ylldpitdvé arvopaperikeskus tavallisesti tarjoaa palveluja.

DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa olisi kaytettdvd hajautetun tilikirjan
teknologian kéyttoon liittyvid erikoistuneita ja luotettavia tietotekniikka- ja
kyberjérjestelyjd. Néiden jirjestelyjen olisi oltava oikeassa suhteessa DLT-pohjaisen

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi kryptovarojen markkinoista ja direktiivin
(EU) 2019/1937 muuttamisesta — COM (2020) 593.
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markkinainfrastruktuurin  litketoimintasuunnitelman luonteeseen, laajuuteen ja
monimutkaisuuteen. Néilld jdrjestelyilld olisi myos kaikkina aikoina varmistettava
tarjottujen palvelujen luotettavuus, jatkuvuus ja turvallisuus, mukaan lukien sellaisten
mahdollisesti kéytettdvien dlykkdiden sopimusten luotettavuus, jotka DLT-pohjainen
markkinainfrastruktuuri on luonut itse tai jotka kolmas osapuoli on luonut
sopimukseen perustuvien ulkoistamismenettelyjen mukaisesti. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien olisi myds varmistettava hajautetun tilikirjan teknologialla
tallennettujen tietojen eheys, turvallisuus, luottamuksellisuus, saatavuus ja
kaytettaivyys. DLT-pohjaisesta markkinainfrastruktuurista vastaavan toimivaltaisen
viranomaisen olisi voitava vaatia tarkastusta sen varmistamiseksi, ettd tietotekniikka- ja
kyberjarjestelyt ovat kokonaisuudessaan tarkoituksenmukaiset. DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin olisi vastattava tillaisen tarkastuksen kustannuksista.

Jos DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin liiketoimintasuunnitelmaan sisiltyy
asiakkaiden varojen, kuten kiteisen tai muiden rahavarojen, tai asiakkaiden DLT-
pohjaisten I rahoitusvilineiden siilyttiminen tai jokin tapa padstid kasiksi téllaisiin
DLT-pohjaisiin I rahoitusvilineisiin, muun muassa salausavainten muodossa, DLT-
pohjaisella  markkinainfrastruktuurilla olisi oltava asianmukaiset jérjestelyt
asiakkaidensa varojen suojaamiseksi. I DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuureiden
el pitdisi kayttdd asiakkaiden varoja omaan lukuunsa muutoin kuin asiakkaiden
nimenomaisella ennakkosuostumuksella. DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa
olisi erotettava asiakkaiden varat tai DLT-pohjaiset I rahoitusvilineet tai tavat paista
késiksi kyseisiin varoihin sen omista ja muiden asiakkaiden varoista. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yleisilli tietotekniikka- ja  kyberjérjestelyilld  olisi
varmistettava, ettd asiakkaiden varat ovat suojassa petoksilta, kyberuhilta ja
toimintah&iriGilta.

Erityisluvan saadessaan DLT-pohjaisilla markkinainfrastruktuureilla olisi myds oltava
kdytossd uskottava irtautumisstrategia, johon sisdltyy niiden DLT-toiminnan
siirtdminen tai palauttaminen perinteiseen infrastruktuuriin siltd varalta, ettd DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien jérjestelma lakkautetaan tai erityislupa tai jotkin
myoOnnetyistd poikkeuksista peruutetaan taikka tissd asetuksessa vahvistetut
kynnysarvot on saavutettu.

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin erityisluvan myontémisessé olisi noudatettava

niitd menettelyjd, joita noudatetaan myonnettiessd perinteiselle monenkeskiselle
kaupankdyntijarjestelmille lupaa kaupankdyntiin arvopapereilla tai
arvopaperikeskukselle I lupaa arvopapereiden selvitykseenl . Lupaa hakevan DLT-
pohjaisen markkinainfrastruktuurin olisi kuitenkin lupaa hakiessaan ilmoitettava, mité
poikkeuksia se aikoo hakea. IT odellisen pddomamarkkinaunionin edistimisti
koskevan unionin tavoitteen mukaisesti ja jotta varmistetaan pilottijirjestelmin
johdonmukainen ja yhdenmukainen toteutus samalla kun ehkdistidn valvonnan
pirstaloitumista, ESMAIlla olisi oltava suora valvojan valtuus myontidd lupa DLT-
pohjaiselle markkinainfrastruktuurille ja timdn asetuksen mukaisia mahdollisia
poikkeuksia unionissa. Tehokkaan yhteistyon ja asiaankuuluvien tietojen vaihdon
varmistamiseksi ESMAn olisi tarvittaessa kuultava kansallisia toimivaltaisia
viranomaisia ja muita asiaankuuluvia viranomaisia niiden jisenvaltioissa toimiluvan
saaneista DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllipitdjistid. Arvioidessaan
Ihakemusta ja pyydettyjd poikkeuksia IESMAn olisi pyrittdva rahoitusvakauden,
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markkinoiden luotettavuuden, sijoittajansuojan, I tasapuolisten toimintaedellytysten ja
terveen kilpailun varmistamiseen sisdmarkkinoilla I .

(34) DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin jattdméan hakemuksen tutkivan toimivaltaisen
viranomaisen olisi Ieviittiivii lupa, jos on aihetta olettaa, ettd kyseinen
markkinainfrastruktuuri  olisi uhka rahoitusvakaudelle, sijoittajansuojalle tai
markkinoiden luotettavuudelle, tai jos hakemus on ainoastaan yritys kiertdd voimassa
olevia vaatimuksia.

(35) Toimivaltaisen viranomaisen tietylle DLT-pohjaiselle markkinainfrastruktuurille
myontdmissd erityisluvissa olisi ilmoitettava kyseiselle markkinainfrastruktuurille
myoOnnetyt poikkeukset. Téllaisen luvan olisi oltava voimassa unionin alueella ja
ainoastaan DL T-pilottijirjestelmiin toiminnan ajan. ESMAn olisi julkaistava
verkkosivustollaan luettelo DLT-pohjaisista markkinainfrastruktuureista ja luettelo
kullekin niistd myonnetyistd poikkeuksista.

(36) I Erityisluvat ja poikkeukset olisi myonnettdvd viliaikaisesti enintddn kuudeksi
vuodeksi erityisluvan myontdmispdivastd, ja niiden olisi oltava voimassa ainoastaan
DLT-pilottijiirjestelmiin  toiminnan ajan. Viiden vuoden kuluttua asetuksen
voimaantulosta ESMAn ja komission olisi arvioitava I DL T-pilottijiirjestelmdd. Edella
mainittu kuuden vuoden ajanjakso antaa DLT-pohjaisille markkinainfrastruktuureille
riittdvasti aikaa mukauttaa litketoimintamallinsa jarjestelmédn mahdollisiin muutoksiin
ja toimia pilottihankkeen puitteissa kaupallisesti kannattavalla tavalla. Se antaisi
ESMAIle ja komissiolle mahdollisuuden keritd hyddyllisid tietoja I pilottijarjestelmén
toiminnasta sen jdlkeen, kun erityislupien ja nithin liittyvien poikkeuksien
myontdmisessd on saavutettu kriittinen massa, ja raportoida niistd. Se antaisi myos
DLT-pohjaisille markkinainfrastruktuurille aikaa toteuttaa tarvittavat toimet joko
toimintansa lopettamiseksi tai siirtymiseksi uuteen sdédntelykehykseen ESMAn ja
komission julkaisemien kertomusten jilkeen.

(37) Rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II) tai
asetuksen (EU) N:o 909/2014 (arvopaperikeskusasetus) asiaa koskevien sdédnndsten
soveltamista toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava valtuudet peruuttaa DLT-
pohjaiselle markkinainfrastruktuurille myonnetty erityislupa tai mahdolliset
poikkeukset, jos DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin perustana olevassa
teknologiassa tai sen tarjoamissa palveluissa tai toiminnoissa on havaittu virhe ja jos
kyseinen virhe on merkittivampi kuin kyseisen palvelun tuottama hyoéty tai jos DLT-
pohjainen markkinainfrastruktuuri on rikkonut lupiin tai poikkeuksiin liitettyjd ehtoja,
jotka IESMA on asettanut erityisluvan myontdmisen yhteydessd, tai jos DLT-
pohjainen markkinainfrastruktuuri on kirjannut rahoitusvélineitd, jotka ylittiviit
kynnysarvot tai jotka eivit tiytd DL T-pohjaisille I rahoitusvilineille tissé asetuksessa
asetettuja muita vaatimuksia. DLT-pohjaisella markkinainfrastruktuurilla olisi
toimintansa  aikana  oltava mahdollisuus pyytdd lisdpoikkeuksia luvan
myoOntimisajankohtana pyydettyjen poikkeusten lisdksi. Téllaisessa tapauksessa
Ikyseisiéi lisdpoikkeuksia olisi pyydettivd ESMAIlta samalla tavoin kuin DLT-
pohjaisen markkinainfrastruktuurin alkuperdisen luvan yhteydessd pyydettdvid
poikkeuksia.

(38) Koska DLT-pohjaiset markkinainfrastruktuurit voisivat saada viliaikaisia poikkeuksia
voimassa olevasta unionin lainsddddnnostd, niiden olisi tehtdva tiivistd yhteistyota
I Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ja omien kansallisten
toimivaltaisten viranomaistensa kanssa saamansa erityisluvan voimassaolon aikana.
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DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi ilmoitettava IESMAlle ja omille
kansallisille toimivaltaisille viranomaisilleen Kkaikista olennaisista muutoksista
liiketoimintasuunnitelmiinsa ja kriittiseen henkilostoonsd, mahdollisista kyberuhkia tai
-hyokkiyksid, petoksia tai vakavia védrinkdytoksid koskevista todisteista, kaikista
muutoksista alkuperdisen lupahakemuksen yhteydessd toimitettuihin tietoihin,
mahdollisista teknisistd vaikeuksista, erityisesti hajautetun tilikirjan teknologian
kayttoon liittyvistd vaikeuksista, seké sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen
jarahoitusvakauteen kohdistuvista uusista riskeistd, joita ei ollut ennakoitu erityislupien
myontdmisajankohtana. Jotta voidaan taata sijoittajansuoja, markkinoiden
luotettavuus ja rahoitusvakaus, kun I ESMA saa ilmoituksen tillaisesta olennaisesta
muutoksesta, sen olisi pyydettivd DLT-pohjaista markkinainfrastruktuuria hakemaan
uutta lupaa tai poikkeusta tai toteutettava aiheellisiksi katsomansa korjaavat
toimenpiteet. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi lisdksi annettava kaikki
asiaankuuluvat  tiedot IESMAlle ja omille kansallisille toimivaltaisille
viranomaisilleen aina, kun téllaisia tietoja pyydetddn. Jotta voitaisiin varmistaa
sijoittajansuoja, markkinoiden luotettavuus ja rahoitusvakaus, I ESMAn olisi voitava
I vaatia korjaavia toimenpiteita.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi my0s raportoitava sddnnéllisesti
IESMAlle ja omille kansallisille toimivaltaisille viranomaisilleen. ESMAn olisi
jérjestettdva keskusteluja ndistd kertomuksista, jotta kaikki toimivaltaiset viranomaiset
unionissa saisivat kokemusta hajautetun tilikirjan teknologian kiyton vaikutuksista
rahoitusmarkkinoihin ja sovellettavaan unionin rahoituspalvelulainsdddintoon
tulevaisuudessa mahdollisesti tehtivistd mukautuksista, jotka voivat olla tarpeen
hajautetun tilikirjan teknologian laajemman kdyton mahdollistamiseksi.

DL T-pilottijiirjestelmdn aikana on tirkedd, ettii jirjestelmdii seurataan ja arvioidaan
usein, jotta DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllipitdjille voidaan antaa
mahdollisimman paljon tietoa. ESMAn olisi julkaistava vuosittain vilikertomuksia,
jotta markkinatoimijat saavat paremman kisityksen markkinoiden toiminnasta ja
kehityksesti ja jotta voidaan selventiii pilottijirjestelmin  soveltamista.
Vilikertomuksissa olisi esitettivi ajantasaiset tiedot siiti, miten pilottijirjestelmdi on
edistynyt merkittivimpien suuntausten, riskien ja haavoittuvuuksien osalta.
Viilikertomukset olisi toimitettava Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle
Jja kansallisille toimivaltaisille viranomaisille.

Viiden vuoden kuluttua tdmén asetuksen soveltamisen alkamisesta ESMAn olisi
kansallisia toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan toimitettava komissiolle lopullinen
kertomuksensa I DLT-pohjaisia markkinainfrastruktuureja koskevasta
pilottijarjestelmistd, mukaan lukien hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon liittyvisti
mahdollisista hyddyistd, riskeistd ja teknisistd vaikeuksista. Komission olisi ESMAn
kertomuksen perusteella esitettivd kertomus neuvostolle ja Euroopan parlamentille
ESMAn lopullisen kertomuksen pohjalta. Komission kertomuksessa olisi kussakin
tapauksessa arvioitava kustannuksia ja hyotyjd, joita aiheutuisi DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja koskevan pilottijirjestelméin voimassaoloajan jatkamisesta,
jarjestelmdan laajentamisesta  uudentyyppisiin  rahoitusvilineisiin, jarjestelmén
muuttamisesta pysyvaksi I tekemdlld muutoksia rahoituspalveluja koskevaan unionin
lainsdddantoon tai pilottijirjestelmdin lakkauttamisesta.

Ei olisi toivottavaa pitid kahta rinnakkaista jirjestelmdida DLT-pohjaisille ja muille
kuin DLT-pohjaisille markkinainfrastruktuureille. Jos timdin asetuksen mukainen
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pilottijiirjestelmd on onnistunut, siitid voitaisiin tehdd pysyvi muuttamalla asiaa
koskevaa unionin rahoituspalvelulainsddidintoi siten, etti perustetaan yksi
johdonmukainen kehys.

Unionin nykyisissd rahoituspalvelusddnndissd on havaittu joitakin mahdollisia
puutteita, jotka liittyvdt niiden soveltamiseen rahoitusvélineiksi katsottaviin
kryptovaroihin'®. Erityisesti erdét asetuksen (EU) N:o 600/2014 (rahoitusmarkkina-
asetus, MiFIR) mukaiset tekniset sédédntelystandardit, jotka liittyvit tiettyihin
tiedonantovaatimuksiin ~ sekd  kauppaa  edeltdviin ja  kaupan  jdlkeisiin
avoimuusvaatimuksiin, eivdt sovellu hyvin rahoitusvélineisiin, jotka on laskettu
litkkeeseen kayttdmailld hajautetun tilikirjan teknologiaa. Hajautetun tilikirjan
teknologiaa tai muuta vastaavaa teknologiaa kéyttdmaélld liikkeeseen laskettujen
rahoitusvilineiden jdlkimarkkinat ovat vasta kehittymissd, minkd vuoksi ne voivat
poiketa ominaisuuksiltaan perinteistd teknologiaa kéyttdvien rahoitusvélineiden
markkinoista. Néissd teknisissd sdintelystandardeissa vahvistettuja sédntdjd olisi
voitava soveltaa tehokkaasti kaikkiin rahoitusvilineisiin kéytetystd teknologiasta
riippumatta. I

Jos jdsenvaltiot eivit pysty riittdvilla tavalla saavuttamaan tdmin asetuksen tavoitteita,
koska rahoituspalveluja koskeva unionin lainsdédanto siséltdéd direktiivin 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II) mukaisiksi rahoitusvélineiksi katsottaville
kryptovaroille tarkoitettujen DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien kehittdmisté
haittaavia sdintelyesteitd, kyseiset tavoitteet voidaan saavuttaa paremmin unionin
tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd
sitd, mikd on tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Jotta unioni pysyisi mukana innovointikehityksesséd, on tirkedd, ettd DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja koskevaa jérjestelmaa aletaan soveltaa mahdollisimman pian
sen jilkeen, kun jdsenvaltiot ovat saattaneet Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin (EU) .../...17 osaksi kansallista lainsdadantoaan.

Euroopan tietosuojavaltuutettua I on kuultu Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2018/1725'® 42 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja se antoi lausuntonsa
23 pdivind huhtikuuta 2021.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien toimintaan voi liittyd henkilitietojen
kiisittelyi. Jos timdin asetuksen soveltamiseksi on tarpeen kdsitelld henkilotietoja,
timd kdsittely olisi suoritettava sovellettavan henkilitietojen suojaa koskevan unionin

ESMAn raportti ”’Advice on Initial Coin Offerings and Crypto-Assets” (ESMAS50-157-1391).

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivien 2006/43/EY, 2009/65/EY,
2009/138/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta — COM(2020) 596.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 péivéna lokakuuta 2018,
luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten suorittamassa
henkilGtietojen kasittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta sekd asetuksen (EY) N:o 45/2001
ja paitoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).
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lainsdiidinnon mukaisesti. Timd asetus ei vaikuta asetusten (EU) 2016/679"° ja

(EU) 2018/1725%° mukaisiin oikeuksiin ja velvollisuuksiin.

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

(1

2

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

Téassa asetuksessa vahvistetaan vaatimukset I DLT-pohjaisille
markkinainfrastruktuureille ja niiden yllipitdjille I , joille on myonnetty erityislupa
toimintaan 7 ja 8 artiklan mukaisesti.

Talld asetuksella vahvistetaan vaatimukset seuraavien osalta:
(a) tillaisten erityislupien myontdminen ja peruuttaminen;
(b) niihin liittyvien poikkeusten myontdminen, muuttaminen ja peruuttaminen;

(c) nithin liitettyjen ehtojen tai korvaavien tai korjaavien toimenpiteiden
madradminen, muuttaminen ja peruuttaminen;

(d) I DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpito;
(e) I DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien valvominen; ja

(f)  yhteistyd DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien, kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn vililla.

2 artikla

Mddritelmat

Tasséd asetuksessa tarkoitetaan:

(1

2

3)

“hajautetun tilikirjan teknologialla’ tai *DLT:11&’ I[kryptovarojen markkinoista
annetun]| asetuksen 3 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa mddriteltyi hajautetun
tilikirjan teknologiaa;

’DLT-pohjaisella  markkinainfrastruktuurilla’ I ’DLT-pohjaista monenkeskisti
kaupankdyntijarjestelmdd’, *DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjarjestelmad’ tai
’DLT-pohjaista kaupankiynti- ja selvitysjiirjestelmdd’;

’DLT-pohjaisella monenkeskiselld kaupankéyntijarjestelmdlla’ ’monenkeskistd
kaupankéyntijarjestelmaid’, jolla on timdn asetuksen mukainen toimilupa, I

20

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 piivind huhtikuuta 2016,
luonnollisten henkildiden suojelusta henkilétietojen kisittelyssd sekd ndiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) (EUVL L 119,
4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdiviind lokakuuta 2018,
luonnollisten henkilbiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten suorittamassa
henkilétietojen kdsittelyssd ja néiiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta seki asetuksen

(EY) N:0 45/2001 ja piiitoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).

RR\1237473FI.docx 21/48 PE689.571v03-00

Fl



Fl

“4)

(4 a)

)

(6)

(6 a)

(6b)

(7

®)

)

(10)

an

(12)

(12 a)
(13)

(15)

"DLT-pohjaisella arvopapereiden selvitysjarjestelmalla’ arvopapereiden
selvitysjarjestelmad, jolla on timdn asetuksen mukainen toimilupal ;

’DLT-pohjaisella  kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmdlla’ DLT-pohjaista
markkinainfrastruktuuria, jossa yhdistetiin sekd DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmdn etti DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjirjestelmdn
toteuttamat palvelut;

*DLT-pohjaisilla Irahoitusviilineilléi’ sellaisia direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan
1 kohdan 15 I alakohdassa tarkoitettuja rahoitusvilineitid, lukuun ottamatta
talletustodistuksia, jotka lasketaan litkkeeseen, kirjataan, siirretdén ja tallennetaan
kayttdmalld hajautetun tilikirjan teknologiaa;

"monenkeskiselld kaupankdyntijarjestelmallda’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan
1 kohdan 22 alakohdassa maariteltyd monenkeskistd kaupankédyntijarjestelmai;

’DLT-pohjaisilla porssilistatuilla rahasto-osuuksilla’  direktiivin 2014/65/EU
4 artiklan 1 kohdan 46 alakohdassa tarkoitetun porssilistatun rahaston osuuksia tai
osakkeita, jotka lasketaan liikkeeseen, kirjataan, siirretiiin ja tallennetaan
kdayttimilli hajautetun tilikirjan teknologiaa;

’DLT-pohjaisilla  yhteissijoitusyritysten  osuuksilla’ direktiivin  2014/65/EU
liitteessdi I olevan C osan 3 kohdassa tarkoitettuja yhteissijoitusyritysten osuuksia,
jotka lasketaan liikkeeseen, kirjataan, siirretiin ja tallennetaan kayttimdlli
hajautetun tilikirjan teknologiaa;

“arvopaperikeskuksella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdassa
madriteltyd arvopaperikeskusta;

’rahoitusvélineelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa
madriteltyd rahoitusvélinettd;

“toimituksella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa
madriteltyd toimitusta;

"pankkipdivélld’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
madriteltyd pankkipdivii,

"toimituksella maksua vastaan’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan
27 alakohdassa méériteltyd toimitusta maksua vastaan;

“toimituspuutteella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa
madriteltyd toimituspuutetta;

’toimitustokenilla’ tokenisoitua liikepankkirahaa;

’valtion joukkovelkakirjalainalla® joukkovelkakirjalainaa, jonka on laskenut
likkkeeseen direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 60 alakohdassa miidritelty
valtionlainan liikkeeseenlaskija;

1 (19 |

’vaihtovelkakirjalainalla’®  vélinettd, joka koostuu joukkovelkakirjalainasta tai
arvopaperistetusta  velkainstrumentista, johon liittyy kytketty johdannainen;
esimerkiksi optio kohde-etuutena olevan osakkeen ostamisesta;
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

@2y

(22)

’katetulla  joukkolainalla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY?! 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja joukkovelkakirjalainoja;

“yrityksen litkkeeseen laskemalla joukkovelkakirjalainalla’® joukkovelkakirjalainaa,
jonka myontdd neuvoston asetuksen (EY) N:o 2157/20012* mukaisesti perustettu
eurooppayhtid (Societas Europaea) tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
(EU) 2017/1132% liitteessé I lueteltu yhtio tai vastaava yhteiso kolmansissa maissa;

’muulla joukkovelkakirjalainalla’ joukkovelkakirjalainaa, joka ei kuulu mihinké&én
13—17 kohdassa tarkoitettuun joukkovelkakirjalainatyyppiin;

’sijoituspalveluyritykselld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
maédriteltyd sijoituspalveluyritysté;

‘markkinoiden ylldpitdjalla’ direktiivin  2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
18 alakohdassa médriteltyd markkinoiden ylldpitdjaa;

’toimivaltaisella viranomaisella’ yhté tai useampaa toimivaltaista viranomaista, jotka
on nimetty joko

(a) direktiivin 2014/65/EU 67 artiklan mukaisesti, kun kyseessd on DLT-
pohjaista monenkeskistad kaupankdyntijarjestelmaa ylldpitava
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllapité;4;

(b) asetuksen (EU) N:o 909/2014 11 artiklan mukaisesti, kun kyseessd on
DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjarjestelmaa yllapitava
arvopaperikeskus; tai

(©) Ijonka on nimennyt ESMA timin asetuksen soveltamisen valvontaa
varten,

“kotijdsenvaltiolla’

(a) DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmdd tai DLT-
pohjaista  kaupankdiynti-  ja  selvitysjirjestelmdid  yllépitivin
sijoituspalveluyrityksen tapauksessa direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan
55 kohdan aalakohdan 1ija iii alakohdan mukaisesti médaritettyd
jdsenvaltiota;

(b) DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmid tai DLT-
pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmddi yllipitavin markkinoiden
yllapitdjan tapauksessa jasenvaltiota, jossa DLT-pohjaista monenkeskista
kaupankdyntijarjestelmdd tai DLT-pohjaista  kaupankdiynti- ja
selvitysjiirjestelmdid yllapitiva markkinoiden ylldpitdja on rekisteroity tai,
jos silla ei kyseisen jdsenvaltion lainsddddnnoén mukaan ole
saantOmairdistd  kotipaikkaa, jdsenvaltiota, jossa DLT-pohjaista
monenkeskisté kaupankdyntijarjestelmaa tai DLT-pohjaista

21

22

23

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 piivana heindkuuta 2009,
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mééraysten yhteensovittamisesta
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Neuvoston asetus (EY) N:o 2157/2001, annettu 8 péivini lokakuuta 2001, eurooppayhtién (SE)
sddnnoistd (EYVL L 294, 10.11.2001, s. 1-21).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 pdivand kesidkuuta 2017,
tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46).
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kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmddid yllipitivin markkinoiden
ylldpitdjan padtoimipaikka sijaitsee;

(b a) DLT-pohjaista monenkeskisti kaupankdyntijirjestelmdi tai DLT-
pohjaista kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmdii yllipitivin yhteison,
joka ei ole sijoituspalveluyritys eikd markkinoiden yllipitdja,
tapauksessa jisenvaltiota, jossa yhteiso on rekisteriity tai, jos silli ei
kyseisen jisenvaltion lainsdddinnéon mukaan ole sddntomddrdistd
kotipaikkaa, jisenvaltiota, jossa ylldpitijin piiitoimipaikka sijaitsee;

(c) DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjirjestelmédd tai DLT-pohjaista
kaupankiynti- ja selvitysjéirjestelmdid yllapitdvin arvopaperikeskuksen
tapauksessa asetuksen (EU) N:0 909/2014 2 artiklan 23 kohdan mukaisesti
médritettyd jasenvaltiota;

(c a) DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjirjestelmdii tai DLT-pohjaista
kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmdd yllipitivin yhteison, joka ei ole
arvopaperikeskus, tapauksessa jisenvaltiota, jossa yllipitiji on
rekisterdity tai, jos silli ei kyseisen jisenvaltion lainsdiddinnon mukaan
ole sddntomddrdisti kotipaikkaa, jdsenvaltiota, jossa yllipitijin
pddtoimipaikka sijaitsee;

(23) ’sdhkoisen rahan tokeneilla’ kryptovarojen markkinoista annetun asetuksen
(EU) N:o 2021/XX?* artiklassa madriteltyjd sdhkoisen rahan tokeneita;

3 artikla

DLT-pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa kaupankdynnin kohteeksi otettuja tai siind
selvitettyjd I rahoitusvilineiti koskevat rajoitukset

1. Ainoastaan seuraavat edellytykset tayttavit DL T-pohjaiset I rahoitusvilineet voidaan
ottaa kaupankdynnin kohteeksi I Jja/tai kirjata DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa:

(a) osakkeet, joiden liitkkeeseenlaskijan markkina-arvo tai alustava markkina-arvo
on alle 200 miljoonaa euroa; tai

(b) vaihtovelkakirjalainat, katetut joukkolainat, yrityksen liikkeeseen laskemat
joukkovelkakirjalainat, I valtion  joukkovelkakirjalainat  ja  muut
joukkovelkakirjalainat, joiden liitkkeeseenlaskun koko on alle 500 miljoonaa;

(b a) DLT-pohjaiset porssilistatut rahasto-osuudet, joilla investoidaan a ja
b alakohdassa tarkoitettuihin viilineisiin ja joiden liikkeeseenlaskun koko on
alle 500 miljoonaa euroa;

(b b) DLT-pohjaiset yhteissijoitusyritysten osuudet, joilla investoidaan a ja
b alakohdassa tarkoitettuihin vilineisiin ja joiden liikkeeseenlaskun koko on
alle 500 miljoonaa euroa. Yrityksen joukkovelkakirjalainoja, joiden
litkkeeseenlaskijan markkina-arvo oli enintiin 200 miljoonaa euroa

24 Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi kryptovarojen markkinoista ja direktiivin
(EU) 2019/1937 muuttamisesta — COM (2020) 593.
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litkkeeseenlaskun hetkelld, ei oteta huomioon laskettaessa 1 kohdan
b alakohdassa esitettyii kynnysarvoa.

3. DLT-pohjaisen  arvopapereiden  selvitysjiirjestelmin  tai  DLT-pohjaisen
kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmin yllipitijit voivat hyviksyid uusia
rahoitusvilineiti  sithen  asti, etti  DLT-pohjaisessa  arvopapereiden
selvitysjiirjestelmdissd tai DLT-pohjaisessa kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmdssdi
kirjattujen DLT-pohjaisten I rahoitusvilineiden kokonaismarkkina-arvo on noussut
5 miljardiin euroon I .

4. DLT-pohjaisten Irahoitusviilineiden 1 kohdassa tarkoitetun kokonaismarkkina-
arvon maédrittimiseksi ja seuraamiseksi DLT-pohjaisten Irahoitusviilineiden
kokonaismarkkina-arvo

(a) on madritettivd pdéivittdin  joko arvopaperikeskuksen tai asianomaisen
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjén toimesta; ja

(b) lasketaan seuraavien erien summana: kunkin DLT-pohjaisessa monenkeskisessi
kaupankdyntijarjestelmdssd  kaupankdynnin = kohteeksi  otetun  DLT-
siirtokelpoisen arvopaperin pdivittdinen sulkemishinta kerrottuna sellaisten
DLT-pohjaisten I rahoitusvilineiden lukumédrilld, joilla on sama ISIN-koodi
ja jotka toimitetaan joko kokonaan tai osittain DLT-pohjaisessa arvopapereiden
selvitysjirjestelmassa tai DLT-pohjaisessa I kaupankdynti- ja
selvitysjiirjestelmdissd kyseisend paivana.

5. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllépitdjdn on toimitettava 7 tai 8 artiklan
mukaisesti erityisluvan myontédneelle toimivaltaiselle viranomaiselle kuukausiraportit,
joilla osoitetaan, ettd kaikki DLT-pohjaiset I rahoitusvilineet, jotka on kirjattu ja
toimitettu I DLT-pohjaisessa arvopapereiden selvitysjirjestelmdiissd tai DLT-
pohjaisessa kaupankdynti- ja selvitysjiirjestelmdssd, tiyttivit 1-3 kohdan mukaiset
edellytykset.

Jos 1 kohdan mukaisesti raportoitu DL T-pohjaisten I rahoitusvilineiden
kokonaismarkkina-arvo on noussut 7 miljardiin euroon, I DLT-pohjaisen
arvopapereiden selvitysjérjestelmén tai DLT-pohjaisen kaupankdiynti- ja
selvitysjiirjestelmdin I yllépitdjan on kiynnistettdva 6 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu
siirtyméstrategia. Niiden on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
siirtymastrategian kiynnistdmisestd kuukausittaisessa raportissaan ja siirtyman
aikataulusta.

6. DLT-pohjaisessa monenkeskisessd kaupankiyntijirjestelméssa tai DLT-pohjaisessa
kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmdssd kaupankdynnin kohteeksi otettuihin DLT-
pohjaisiin I rahoitusvilineisiin sovelletaan asetusta (EU) N:o 596/2014.

4 artikla

DLT-pohjaisia monenkeskisid kaupankdyntijdirjestelmid koskevat vaatimukset ja poikkeukset

1. DLT-pohjaiseen monenkeskiseen kaupankiyntijarjestelmiin ja sen yllipitijdin on
sovellettava kaikkia direktiivin 2014/65/EU, lukuun ottamatta 1 a kohdan mukaisesti
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myonnettyd poikkeusta, asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja muun sovellettavan unionin
rahoituspalvelulainsddidinnon mukaisia monenkeskiseen kaupankéyntijérjestelméan
sovellettavia ~ vaatimuksia, I ja  lisiksi  DLT-pohjaista  monenkeskistd
kaupankdyntijarjestelmad ylldpitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdja

@ |
(b) tayttda 6 artiklassa asetetut vaatimukset; ja

(c) tayttdd |4 kohdassa asetetut edellytykset ja toteuttaa mahdolliset muut
korvaavat tai korjaavat toimenpiteet, joita erityisluvan mydntinyt
toimivaltainen viranomainen pitdd tarpeellisina niiden sdénndsten tavoitteiden
saavuttamiseksi, joita koskevaa poikkeusta haetaan, tai sijoittajansuojan,
markkinoiden luotettavuuden ja/tai rahoitusvakauden varmistamiseksi.

1a. DLT-pohjaista monenkeskisti kaupankdyntijirjestelmddi Yllipitiva
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitiji voi pyynnésti saada ESMAlta
vapautuksen direktiivin 2014/65/EU (MiFID) 19 artiklan soveltamisesta ja sille
voidaan antaa direktiivin 2014/65/EU (MiFID) 18 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen jirjestelmiin pidsyd koskevien sddntojen mukaisesti ja enintddin
neljiksi vuodeksi lupa hyviksyi Iluonnollisia henkiloiti DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmdin jiseniksi tai osallistujiksi edellyttien,
etti namd henkilot tiyttivit seuraavat vaatimukset:

(a) kyseiset henkilot ovat riittiviin hyvimaineisia sekd sopivia ja luotettavia;

(b) kyseisilld henkiloilli on riittiviit kaupankiyntivalmiudet sekd riittivi
pitevyys ja kokemus, mukaan Iukien tietimys kaupankdynnisti ja
hajautetun tilikirjan teknologian toiminnasta; ja

(c) kyseiset henkilit ovat tietoisesti suostuneet liittymddn pilottijirjestelmddn
ja heille on annettu riittiviit tiedot jirjestelmdin kokeiluluonteesta ja siihen
liittyvisti mahdollisista riskeisti.

DLT-pohjaista monenkeskistdi kaupankdyntijiirjestelmddi Yllipitivi
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllipitdijii ja sen jisenet tai osallistujat voivat
pyynnosti saada ESMAlta vapautuksen asetuksen (EU) N:o 600/2014 (MiFIR)
26 artiklan soveltamisesta.

Jos ESMA myontiii ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun vapautuksen, se voi
mddrdtd  ylimddrdisii  sijoittajansuojatoimenpiteitd  sellaisten  luonnollisten
henkiloiden suojelemiseksi, jotka on hyviksytty DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankiyntijirjestelmdn jiseniksi tai osallistujiksi. Tillaisten toimenpiteiden on
oltava oikeassa suhteessa osallistujien tai jisenten riskiprofiiliin.

Jos ESMA myéntid toisessa alakohdassa tarkoitetun vapautuksen, DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmin on pidettivi ESMAn saatavilla
olennaiset yksityiskohdat sen jirjestelmien kautta toteutetuista transaktioista.
Ndihin tietoihin on sisdllyttivi kaikki asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklan
3 kohdassa mdidritetyt yksityiskohtaiset tiedot, jotka ovat olennaisia DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdiyntijirjestelmiin kiiyttiimdn jiirjestelmiin ja transaktiota
toteuttavan jisenen tai osallistujan kannalta. DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijiirjestelmin on myos huolehdittava siitd, etti ESMAlla on suora ja
viliton pddsy ndihin yksityiskohtaisiin tietoihin. Jotta ESMA saa pddisyn ndihin
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tietoihin, se on hyviksyttiivi DLT-pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankiyntijirjestelmdin  osallistujana, joka toimii  sdintomddrdisend
tarkkailijana.

ESMA varmistaa, ettd kaikilla direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
26 alakohdassa tarkoitetuilla toimivaltaisilla viranomaisilla on pdidsy kaikkiin
nithin transaktioita koskeviin yksityiskohtaisiin tietoihin, joita ne tarvitsevat
tiyttidkseen velvollisuutensa ja hoitaakseen tehtiivinsi.

DLT-pohjaista monenkeskista kaupankdyntijarjestelmaa yllapitaville
sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden yllédpitédjille voidaan sen pyynnostd antaa
lupa I kirjata ja toimittaa DLT-pohjaisia I rahoitusvilineitd I DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmdn kdyttimddn hajautettuun tilikirjaan.
Tillaisessa tapauksessa DLT-pohjainen monenkeskinen kaupankdyntijiirjestelmdi
katsotaan DL T-pohjaiseksi kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmdksi.

Jos DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén yllédpitiji ei ole
pyytanyt I lupaa  ensimmadisen  alakohdan  mukaisesti,  DLT-pohjaiset

rahoitusvilineet on kirjattava I arvopapereiden selvitysjarjestelmid yllapitdvéssa
arvopaperikeskuksessa taikka DL T-pohjaista arvopapereiden selvitysjiirjestelmiid tai
DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjiirjestelmdii Yilipitivin
arvopaperikeskuksen kiyttimddin hajautettuun tilikirjaan.

Jos  DLT-pohjaista ~ monenkeskistd  kaupankdyntijarjestelmdd  yllapitava
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjda on pyytdnyt 2 kohdan mukaista
Ilupaa, sen on varmistettava kaikkien asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla
arvopapereiden selvitysjirjestelmdia  yllipitividin arvopaperikeskukseen
sovellettavien vaatimusten noudattaminen tavalla, joka on oikeassa suhteessa sen
liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja riskeihin ndhden, ja varmistettava
luotettavien menettelyjen ja jérjestelyjen avulla, ettd Ise noudattaa samoja
vaatimuksia ja poikkeuksia kuin sovelletaan DLT-pohjaiseen arvopapereiden
selvitysjiirjestelmdidn ja siti yllipitividin arvopaperikeskukseen, ja varmistettava
siten, etti DLT-pohjainen kaupankdynti- ja selvitysjéirjestelmd muun muassa

(a) takaa, ettd DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjiirjestelmdd yllapitavin
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllépitdjdn liikkeeseenlaskuun tai
litkkkeeseenlaskun osaan sisdltyvien kaupankdynnin kohteeksi otettujen DLT-
pohjaisten I rahoitusvilineiden lukuméiri on kaikkina ajankohtina yhtd suuri
kuin tallaisen litkkeeseenlaskun tai litkkeeseenlaskun osan muodostavien DLT-
pohjaisten I rahoitusvilineiden summa, joka kirjataan kéayttimalld hajautetun
tilikirjan teknologiaa;

(b) takaa kaikkien DLT-pohjaisten I rahoitusvilineiden ja sellaisten varojen
sdilyttdmisen, joilla suoritetaan tdllaisten arvopapereiden maksuja, tai tillaisiin
transaktioihin liittyvien DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjéirjestelmiin
kautta annettavien vakuuksien sdilyttimisen;

(¢) mahdollistaa DLT-pohjaisilla Imhoitusviilineillii toteutettuja transaktioita
koskevien yksityiskohtaisten tietojen selkedn, tarkan ja oikea-aikaisen
vahvistamisen, mukaan lukien kaikki niihin liittyvdt maksut, vakuuksista
vapauttamiset tai vakuusvaatimukset;
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(d) antaa asetuksen (EU) N:o 909/2014 39 artiklan 5 kohdan mukaisesti selkeit,
tarkat ja oikea-aikaiset tiedot transaktioiden toimituksesta, mukaan lukien
toimituksen lopullisuudesta, madrittdmalld ajankohdan, jonka jdlkeen jdsenet,
osallistujat, liikkkeeseenlaskijat tai asiakkaat eivit voi peruuttaa siirtoméaérayksia
tai muita ennalta méériteltyja ohjeita;

(e) toimittaa DLT-pohjaisilla Irahoitusviilineillii toteutetut transaktiot ldhes
reaaliaikaisesti tai pdivinsisdisesti, joka tapauksessa viimeistddn kaupanteon
jalkeisend toisena pankkipdivéni,

(f) varmistaa toimituksen maksua vastaan.

Maksuvelvoite voidaan suorittaa keskuspankkirahassa, jos se on kdytannollistd
ja mahdollista, tai muussa tapauksessa liikepankkirahassa, mukaan lukien
tokeneihin perustuvassa muodossa olevassa liikepankkirahassa, tai séhkoisen
rahan tokeneissa.

Jos maksut toteutetaan litkepankkirahassa tai sdhkdisen rahan tokeneissa, DLT-
pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjiirjestelmdid yllapitivin
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjén on tunnistettava,
mitattava, seurattava, hallittava ja minimoitava téllaisen rahan kaytosta
aitheutuvia vastapuoliriskeji; ja

(g) joko estdd tai, jos se ei ole mahdollista, korjaa toimituspuutteet asetuksen
(EU) N:0 909/2014 6 ja 7 artiklan ja komission delegoidun asetuksen
(EU) 2018/1229%° mukaisesti soveltuvin osin;

(g a) sdilyttid tietoja, joiden avulla DLT-pohjaista kaupankdynti- ja
selvitysjiirjestelmdid ylldpitiva sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
Yllipitiji pystyy milloin tahansa viipymiitti erottamaan jonkin jisenen,
osallistujan, liikkeeseenlaskijan tai asiakkaan DLT-pohjaiset
rahoitusvilineet minkd tahansa muun jisenen, osallistujan,
litkkeeseenlaskijan tai asiakkaan DL T-pohjaisista rahoitusvilineistd.

4. Jos  DLT-pohjaista ~ monenkeskistd  kaupankdyntijarjestelmdd  ylldpitava
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjd pyytdd 2 kohdan I mukaista lupaa tai
direktiivin (EU) .../...%% mukaista poikkeusta, sen on joka tapauksessa osoitettava, ettd
pyydetty lupa tai poikkeus

(a) on oikeasuhtainen ja perusteltu hajautetun tilikirjan teknologian kdyton vuoksi;
ja

(b) koskee ainoastaan DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmaa eika
ulotu muihin kyseisen sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjan
yllapitamiin monenkeskisiin kaupankiyntijérjestelmiin.

2 Komission delegoitu asetus (EU) 2018/1229, annettu 25 piivind toukokuuta 2018, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:0 909/2014 tiydentimisesti toimituskuria koskevilla
teknisilli séidntelystandardeilla (EUVL L 230, 13.9.2018, s. 1).

26 Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivien 2006/43/EY, 2009/65/EY,
2009/138/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta — COM(2020) 596.
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Yhteiso, johon ei sovelleta kaikkia monenkeskiseen kaupankdiyntijirjestelmddn
direktiivin 2014/65/EU ja asetuksen (EU) N:o 2014/600 mukaisesti sovellettavia
vaatimuksia, voi hyodyntii ainoastaan timdn asetuksen mukaisesti myonnettivii
direktiivii 2014/65/EU ja asetusta (EU) N:o 909/2014 koskevia poikkeuksia ja voi
pwtiid poikkeuksia ja hakea lupia timdn artiklan 1—4 kohdan mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on otettava kiyttoén nimenomaiset menettelyt
ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitettuja yhteisoji varten.

5 artikla

DLT-pohjaisia arvopapereiden selvitysjirjestelmid koskevat vaatimukset ja poikkeukset

1. DLT-pohjaiseen arvopapereiden selvitysjirjestelmédn ja sitd  ylldpitiviiin
arvopaperikeskukseen sovelletaan asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisia
arvopapereiden selvitysjirjestelmddn ja sitd yllipitiviin arvopaperikeskukseen
sovellettavia vaatimuksia ja mitdi tahansa muuta sovellettavaa unionin
rahoituspalvelulainsdiidiintéd, paitsi jos I se
(a) on hakenut 2—6 kohdassa tarkoitettuja poikkeuksia ja on saanut téllaisia

poikkeuksia 8 artiklan mukaisesti erityisluvan myontdneeltd toimivaltaiselta
viranomaiselta;

(b) tayttda 6 artiklassa asetetut vaatimukset; ja

(c) tayttdd 2-7 kohdassa asetetut edellytykset ja toteuttaa mahdolliset muut
korvaavat tai korjaavat toimenpiteet, joita erityisluvan myOntinyt
toimivaltainen viranomainen tai ESMA kansallista toimivaltaista viranomaista
kuultuaan pitia tarpeellisina niiden sddnndsten tavoitteiden saavuttamiseksi,
joita koskevaa poikkeusta haetaan, tai sijoittajansuojan, markkinoiden
luotettavuuden ja/tai rahoitusvakauden varmistamiseksi.

2. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjérjestelmii
ylldpitavén arvopaperikeskuksen pyynnostd vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen
asetuksen (EU) N:o 909/2014 aineetonta muotoa koskevan 2 artiklan 1 kohdan
4 alakohdan, siirtomddrdyksid koskevan 2 artiklan 1 kohdan 9 alakohdan,
arvopaperitilejd koskevan 2 artiklan 1 kohdan 28 alakohdan, arvopapereiden
kirjaamista koskevan 3 artiklan, litkkeeseenlaskun jatkuvaa eheyttd koskevan
37 artiklan ja varojen erottelua koskevan 38 artiklan soveltamisesta edellyttien, etti
DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjérjestelmad yllapitdva arvopaperikeskus
(a) osoittaa, ettd asetuksen (EU) N:0 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 28 alakohdassa

maidritellyn ’arvopaperitilin’ tai arvo-osuusmuodon kdyttd ei sovi yhteen
kéiyttéon otetun hajautetun tilikirjan teknologian kanssa;

(b) ehdottaa korvaavia tai korjaavia toimenpiteitid niiden sddnndsten tavoitteiden
saavuttamiseksi, joita koskevaa poikkeusta pyydetiin, ja varmistaa vahintién,
ettd

(c) DLT- -pohjaisetl rahoitusvilineet kirjataan hajautettuun tilikirjaanl ;

(d) DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjdrjestelmaa ylldpitdvin
arvopaperikeskuksen liikkeeseenlaskuun tai liitkkeeseenlaskun osaan siséltyvien
kaupankdynnin kohteeksi otettujen DLT-pohjaisten Imhoitusviilineiden
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lukumaééri on kaikkina ajankohtina yhtéd suuri kuin téllaisen liikkeeseenlaskun
tai liikkkeeseenlaskun osan muodostavien DLT-pohjaisten I rahoitusvilineiden
summa, joka kirjataan hajautettuun tilikirjaan I ;ja

(e) se sdilyttdd tietoja, joiden avulla arvopaperikeskus pystyy milloin tahansa
vilpyméttd erottamaan jonkin jdsenen, osapuolen, liikkeeseenlaskijan tai
asiakkaan DLT-pohjaiset Irahoitusviilineet minkd tahansa muun jdsenen,
osapuolen, liikkeeseenlaskijan tai asiakkaan DLT-pohjaisista
| ranoitusvilineisti.

3. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjérjestelmia
ylldpitavén arvopaperikeskuksen pyynnostd vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen
asetuksen (EU) N:o 909/2014 19 artiklanl soveltamisesta ainoastaan silti osin kuin
on kyse jonkin ydinpalvelun ulkoistamisesta kolmannelle osapuolelle edellyttien,
etta

(a) Ikyseisen artiklan  soveltaminen  on  ristiriidassa  asianomaisen
arvopaperikeskuksen kdyttdman hajautetun tilikirjan teknologian kanssa;

4. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjérjestelmia
ylldpitavén arvopaperikeskuksen pyynnostd vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen
asetuksen (EU) N:o 909/2014 osallistujia koskevan 2 artiklan 1 kohdan 19 alakohdan
soveltamisesta, ja arvopaperikeskukselle voidaan antaa lupa hyvéksyd osallistujiksi
muita kuin 2 artiklan 1 kohdan 19 alakohdassa tarkoitettuja luonnollisia henkil6ité ja
oikeushenkilditd edellyttien, ettd

(a) kyseiset henkilot ovat riittdvdn hyvimaineisia sekd sopivia ja luotettavia; ja

(b) kyseisilld henkil6illd on riittdvit valmiudet seka riittdvé patevyys, kokemus ja
tietdimys kaupankdynnin jilkeisistd toiminnoista ja hajautetun tilikirjan
teknologian toiminnasta sekd riskien arvioinnista;

(b a) kyseiset henkilit ovat tietoisesti suostuneet liittymddin pilottijirjestelmdidin ja
heille on annettu riittivit tiedot jirjestelmdin kokeiluluonteesta ja siihen
liittyvisti mahdollisista riskeisti.

5. Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjirjestelmaa
yllépitavin arvopaperikeskuksen pyynndstd vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen
asetuksen (EU) N:0 909/2014 maksujen toteutusta koskevan 40 artiklan soveltamisesta
edellyttden, ettd arvopaperikeskus varmistaa toimituksen maksua vastaan.

Maksuvelvoite on suoritettava keskuspankkirahassa, jos se on kiytdnndllistd ja
mahdollista, tai muussa tapauksessa liikepankkirahassa, mukaan lukien tokeneihin
perustuvassa muodossa olevassa liikkepankkirahassa, tai sdéhkoisen rahan tokeneissa.

Jos maksujen toteutus tapahtuu liikepankkirahassa tai sdhkdisen rahan tokeneissa,
DLT-pohjaista I kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmdid ylldpitdvin

arvopaperikeskuksen on tunnistettava, mitattava, seurata, hallittava ja minimoitava
tillaisten rahojen kidytdstd aiheutuvia vastapuoliriskejd, ottaen huomioon myos
mahdolliset riskit, jotka aiheutuvat siitd, ettdi DLT-pohjainen arvopapereiden
selvitysjirjestelmd nimetidn tai jiitetidin nimedmdtti direktiivissi 98/26/EY ja
timdn artiklan 8 kohdassa tarkoitetuksi jirjestelmdiksi.
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6 a.

Toimivaltainen viranomainen voi DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjérjestelmai
ylldpitavén arvopaperikeskuksen pyynnostd vapauttaa kyseisen arvopaperikeskuksen
asetukseen (EU) N:o 909/2014 sisdltyvin, vakioidun linkin vilitykselld tapahtuvaa
padsyda koskevan 50 artiklan ja/tai  arvopaperikeskuksen ja  toisen
markkinainfrastruktuurin vélistd pddsyd koskevan 53 artiklan soveltamisesta
edellyttien, ettd arvopaperikeskus osoittaa, ettd hajautetun tilikirjan teknologian kiytto
el ole yhteensopivaa muiden arvopaperikeskusten tai markkinainfrastruktuurien
perinteisten jérjestelmien kanssa tai ettd tdllaisen pddsyn myontdminen toiselle
perinteisid jérjestelmid kayttaville arvopaperikeskukselle tai
markkinainfrastruktuurille aiheuttaisi suhteettomia kustannuksia, kun otetaan
huomioon DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjérjestelmin koko.

DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjdrjestelmdii Yllapitiville
arvopaperikeskukselle voidaan sen pyynnosti antaa lupa ottaa kaupankdynnin
kohteeksi DLT-pohjaisia rahoitusvilineitid, missi tapauksessa sen katsotaan
yllipitivin  kaupankdynti- ja  selvitysjirjestelmiid. Jos  DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjirjestelmdd yllipitivd arvopaperikeskus on pyytinyt
tillaista lupaa, sen on varmistettava luotettavien menettelyjen ja jéirjestelyjen avulla,
etti se noudattaa samoja vaatimuksia ja poikkeuksia kuin sovelletaan timdn
asetuksen nojalla DLT-pohjaiseen monenkeskiseen kaupankdyntijiirjestelmdiin ja
sitd yllipitiviiin sijoituspalveluyritykseen tai markkinoiden yllipitdjidin tavalla,
joka on oikeassa suhteessa sen liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja riskeihin
néiihden. Tiillaisessa tapauksessa DLT-pohjainen arvopapereiden selvitysjiirjestelmii
katsotaan DLT-pohjaiseksi kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmdksi.

Jos DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjérjestelméd yllapitdvd arvopaperikeskus
on pyytianyt ensimmaisen alakohdan mukaista poikkeusta, sen on myonnettiva paisy
muille ~ DLT-pohjaista  arvopapereiden  selvitysjdrjestelmdd  ylldpitdville
arvopaperikeskuksille tai DLT-pohjaisille monenkeskisille
kaupankidyntijarjestelmille. DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjiirjestelmdii
Yllipitivin arvopaperikeskuksen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
aikomuksestaan myontdid tillainen pddsy. Toimivaltainen viranomainen voi
ESMAa kuultuaan eviti tillaisen pddsyn, jos se horjuttaisi unionin
rahoitusjirjestelmdn vakautta.

Jos DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjirjestelméd yllapitivd arvopaperikeskus
pyytdd 2—6 kohdan mukaista poikkeusta tai 6 a kohdan mukaista lupaa, sen on joka
tapauksessa osoitettava, etti

(a) pyydetty poikkeus tai lupa on oikeasuhteinen ja perusteltu kyseisen hajautetun
tilikirjan teknologian kédyton vuoksi; ja

(b) pyydetty poikkeus tai Iupa rajoittuu DLT-pohjaiseen arvopapereiden
selvitysjarjestelméén eikd ulotu mihinkdan muuhun saman arvopaperikeskuksen
ylldpitaméan asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan 10 alakohdassa
madriteltyyn arvopapereiden selvitysjarjestelmaan.

Jos arvopaperikeskus on pyytinyt 3 kohdan mukaista poikkeusta ja sille on myonnetty
se, asetuksen (EU) N:o 909/2014 39 artiklan 1 kohdan vaatimusta, jonka mukaan
jasenvaltioiden on nimettdvd ja ilmoitettava arvopaperikeskuksen yllépitdima
arvopapereiden selvitysjarjestelmé direktiivin 98/26/EY mukaisesti, ei sovelleta
kyseiseen DLT-pohjaiseen arvopapereiden selvitysjarjestelméén tai DLT-pohjaiseen
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kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmdin. Edelld sdddetty ei estd jdsenvaltioita
nimedmastd ja ilmoittamasta DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjdrjestelmad tai
DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmdid direktiivin  98/26/EY
mukaisesti, jos kyseinen DLT-pohjainen arvopapereiden selvitysjirjestelma tai DLT-
pohjainen kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmd tayttda kaikki kyseisen direktiivin
vaatimukset.

8a. Yhteiso, johon ei sovelleta arvopaperikeskukseen asetuksen (EU) N:o 909/2014
mukaisesti sovellettavia vaatimuksia, voi hyodyntii ainoastaan direktiivii
2014/65/EU ja asetusta (EU) N:o 909/2014 koskevia poikkeuksia ja voi pyytiii
poikkeuksia ja hakea lupia timdin artiklan 1-8 kohdan mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on otettava kiyttoéon nimenomaiset menettelyt
ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitettuja yhteisoji varten.

6 artikla

DLT-pohjaisille markkinainfrastruktuureille asetetut lisdvaatimukset

1. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on laadittava selked ja
yksityiskohtainen liiketoimintasuunnitelma, jossa kuvataan, miten ne aikovat suorittaa
palvelunsa ja toimintansa, mukaan lukien kuvaus kriittisestda henkilostostd, teknisistd
ndkokohdista, hajautetun tilikirjan teknologian kéytostd ja 3 kohdassa edellytetyistad
tiedoista.

Niilld on myds oltava ajantasaiset, selkedt ja yksityiskohtaiset julkisesti saatavilla
olevat kirjalliset asiakirjat, jotka voidaan asettaa saataville sdhkoisesti ja joissa
maédritellddn sddnnot, joiden mukaisesti DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien
Jja niiden ylldpitijien on toimittava, mukaan lukien sovitut oikeudelliset ehdot, joissa
maédritellddn DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjan seka kyseistd DLT-
pohjaista markkinainfrastruktuuria kayttavien jdsenten, osallistujien,
litkkeeseenlaskijoiden ja/tai asiakkaiden oikeudet, velvollisuudet ja vastuut. Néissd
oikeudellisissa jarjestelyissd on tdsmennettdvd sovellettava laki, kanteen nostamista
edeltivd riitojenratkaisumenettely, mahdolliset direktiivin 98/26/EY mukaiset
maksukyvyttomyyteen liittyviit suojatoimenpiteet ja toimivalta kanteen nostamiseksi.

1 a. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien yllipitdjit ovat aina tiysin vastuussa
timdn asetuksen nojalla suorittamistaan palveluista ja toiminnoista, mukaan lukien
kdytossd  olevan  hajautetun  tilikirjan  kiytto. Jos — DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yllipitijit ulkoistavat osan palveluistaan ja
toiminnoistaan, niiden on varmistettava, etti asetuksen (EU) N:o 909/2014
30 artiklassa vahvistetut vaatimukset tiytetiiin tiysimddrdisesti soveltuvin osin.

2. DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjirjestelmid ylldpitdvin arvopaperikeskuksen
ja  DLT-pohjaista I kaupankiynti-  ja  selvitysjirjestelmdid  yllapitivin
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllépitdjdn, joka pyytdd vapautusta
asetuksen (EU) N:o 909/2014 3 artiklan 2 kohdan soveltamisesta, on vahvistettava tai
tapauksen mukaan dokumentoitava

(a) kayttimansi hajautetun tilikirjan I toimintaa koskevat sddnnot, mukaan lukien
sadnnot, jotka koskevat pddsyd hajautettuun tilikirjaan I , validointisolmujen
osallistumista, mahdollisten eturistiriitojen ratkaisemista sekd riskinhallintaa,
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mukaan lukien riskien vihentdmistd koskevat toimenpiteet sijoittajansuojan ja
rahoitusvakauden varmistamiseksi; ja

(b) toimenpiteet maksukyvyttomyydesti aiheutuvien riskien vihentimiseksi, jos
direktiivin 98/26/EY mukaisia maksukyvyttomyyteen liittyvid
suojatoimenpiteitd ei sovelleta.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on annettava jésenilleen,
osallistujilleen, litkkkeeseenlaskijoilleen ja asiakkailleen verkkosivustollaan selkedt ja
yksiselitteiset tiedot siitd, miten ne hoitavat toimintojaan, palvelujaan ja toimintaansa
ja miten nididen toimintojen ja palvelujen hoito poikkeaa monenkeskisestd
kaupankdyntijarjestelmdstd tai arvopapereiden selvitysjérjestelméstd. Tietoihin on
sisdllyttava kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian tyyppi.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on varmistettava, ettd niiden
hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon liittyvét yleiset tietotekniikka- ja
kyberjarjestelyt ovat oikeassa suhteessa niiden liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen
ja monimutkaisuuteen. Nailld jérjestelyilld on varmistettava niiden palvelujen ja
toimintojen jatkuva ldpindkyvyys, saatavuus, luotettavuus ja turvallisuus, mukaan
lukien hajautetun tilikirjan teknologiassa kaytettyjen dlysopimusten luotettavuus.
Niilld jérjestelyilld on myos varmistettava tallennettujen tietojen eheys, turvallisuus ja
luottamuksellisuus seki tillaisten tietojen saatavuus ja kiytettavyys.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjilli on oltava erityinen
operatiivisten riskien hallintaa koskeva menettely hajautetun tilikirjan teknologian ja
kryptovarojen kdyton aiheuttamien riskien sekd sen varalta, mihin toimenpiteisiin
ryhdytéén, jos ndma riskit toteutuvat.

Toimivaltainen  viranomainen  voi  vaatia  tarkastusta =~ DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin yleisten tietotekniikka- ja kyberjérjestelyjen luotettavuuden
arvioimiseksi. Toimivaltaisen viranomaisen on nimettdvd riippumaton tarkastaja
suorittamaan tarkastus. DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri vastaa téllaisen
tarkastuksen kustannuksista.

Jos DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllapitdjd varmistaa osallistujien,
jasenten, liikkkeeseenlaskijoiden tai asiakkaiden varojen, vakuuksien ja DLT-
pohjaisten I rahoitusvilineiden siilyttimisen sekd padsyn téllaisiin DL T-pohjaisiin
Irahoitusviilineisiin, muun muassa salausavainten muodossa, tillaisten DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitéjilld on oltava kiytdssd asianmukaiset
jarjestelyt, jotka estdvdt kyseisten varojen, vakuuksien ja DLT-pohjaisten
Irahoitusviilineiden kdyton heiddn omaan lukuunsa muuten kuin asianomaisen
osallistujan, jdsenen, liitkkeeseenlaskijan tai asiakkaan nimenomaisella kirjallisella
suostumuksella, jonka tdma voi antaa sahkoisesti.

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjan on ylldpidettivad turvallisia,
tarkkoja,  luotettavia  ja  haettavissa  olevia  tietoja =~ DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurinsa hallussa olevista Jjasenten, osallistujien,
liikkkeeseenlaskijoiden tai asiakkaiden varoista, vakuuksista ja DLT-pohjaisista
I rahoitusvilineisti seki tavoista padsti kisiksi kyseisiin varoihin.

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjan on erotettava
markkinainfrastruktuuriaan kdyttdvien jésenten, osallistujien, liikkeeseenlaskijoiden
tai asiakkaiden varat, vakuudet ja DLT: -pohjaisetl rahoitusvilineet seki tavat padsti
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kdsiksi kyseisiin varoihin omista varoistaan ja muiden jdsenten, osallistujien,
litkkeeseenlaskijoiden tai asiakkaiden samanlaisista varoista.

Edelld 4 kohdassa tarkoitetuilla yleisilld tietotekniikka- ja kyberjérjestelyilld on
varmistettava, ettd kyseiset varat, vakuudet ja DLT- -pohjaisetl rahoitusviilineet seka
tavat paidstd kisiksi kyseisiin varoihin suojataan luvattoman kayton, hakkeroinnin,
rappeutumisen, katoamisen, kyberhyokkiyksen, varkauden, petoksen, laiminlyonnin
tai muiden vakavien toimintahdirioiden riskeilta.

5a DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllipitiji on vastuussa asiakkailleen
kaikista tapauksista, joissa menetetiin varoja, vakuuksia ja DLT-pohjaisia
rahoitusvilineitii tai pddsy kyseisiin varoihin, silloin, kun ne johtuvat luvattomasta
kdytostd, hakkeroinnista, rappeutumisesta, katoamisesta, petoksesta,
kyberhyokkdyksesti taikka varkaudesta, laiminlyonnistd tai muista vakavista
toimintahdirioistd, enintiin menetettyjen varojen markkina-arvoa vastaavaan
summaan asti.

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllipitijin on otettava kdyttoon avoimet
ja asianmukaiset jdirjestelyt, joilla varmistetaan sijoittajansuoja, ja tarjottava
asiakkaille mekanismit valitusten kisittelyi varten seki korvaus- ja
muutoksenhakumenettelyt tapauksissa, joissa sijoittajille aiheutuneet vahingot ovat
seurausta ensimmdisessd alakohdassa mainituista vakavista toimintahdirioisti tai
toiminnan lopettamisesta tapauksen mukaan 7 artiklan 6 kohdassa tai 8 artiklan
6 kohdassa tarkoitetuista olosuhteista johtuen.

ESMA voi padttid tapauskohtaisesti vaatia DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin ylléapitdijilti tiydentivii omien varojen tai vakuutuksen
muodossa annettavia vakavaraisuustakeita, jos katsotaan, ettd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissid 2014/65/EU ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) N:o 909/2014 sdiiidetyt vakavaraisuusvaatimukset eivit
kata sijoittajansuojan varmistamisen kannalta riittivilld tavalla sitdi mahdollista
korvausvastuuta, joka syntyy jostakin ensimmdiisessi alakohdassa tarkoitetusta
vakavasta toimintahdiriosti sen asiakkaille aiheutuneista vahingoista.

6. DLT-pohjaisen = markkinainfrastruktuurin  ylldpitdjin on laadittava selked,
yksityiskohtainen ja julkisesti saatavilla oleva strategia tietyn DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin  kdytostd poistamiseksi tai toiminnan lopettamiseksi,
mukaan lukien DLT-pohjaisen toiminnan siirtiminen tai palauttaminen
perinteisiin infrastruktuureihin, jiljempind ’siirtyméstrategia’, joka on valmis
otettavaksi kadyttoon oikea-aikaisesti, jos myonnetty lupa tai jotkin 4 tai 5 artiklan
mukaisesti myonnetyistd poikkeuksista on peruutettava tai muulla tavoin lakkautettava
tai jos tissd asetuksessa tarkoitetut kynnysarvot on saavutettu tai jos DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin Itoiminta lopetetaan tarkoituksellisesti tai joudutaan
muuten lopettamaan tai lopetetaan jonkin 10 artiklan 2 kohdassa sdddetyn
tapahtuman nojalla. Siirtyméstrategiassa on esitettdvd, miten jdsenid, osallistujia,
lilkkkeeseenlaskijoita ja asiakkaita on kohdeltava téllaisen peruuttamisen,
lakkauttamisen tai toiminnan lopettamisen yhteydessd. Siirtyméstrategiaa on
paivitettdva jatkuvasti edellyttden, ettd luvan toimintaan ja sithen liittyvien 4 ja
5 artiklan mukaisten poikkeusten myontineeltd toimivaltaiselta viranomaiselta on
saatu sithen etukédteen suostumus.
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1 a.

1b.

Jos DLT-pohjaiselle markkinainfrastruktuurille on myonnetty toimilupa 7 artiklan
1 a kohdan ja 8 artiklan 1 a kohdan mukaisin poikkeuksin eikii se ole hakenut
direktiivin 2014/65/EU tai asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaista tiydellisti
toimilupaa, siirtymdstrategiaan on sisdillyttivi erityisii jirjestelyji asetuksen
(EU) N:o 909/2014 nojalla toimiluvan saaneiden arvopaperikeskusten kanssa, jotta
varmistetaan litketoiminnan Jjatkuvuus Jjdsenten, osallistujien,
litkkeeseenlaskijoiden ja asiakkaiden edun mukaisesti.

Asetuksen (EU) N:0 909/2014 nojalla toimiluvan saaneiden arvopaperikeskusten on
tarjouduttava tekemdiin ensimmiisessi alakohdassa tarkoitettuja jirjestelyji
syrjimdttomdlli  tavalla tosiasiallisiin kustannuksiin perustuvaa kohtuullista
kaupallista maksua vastaan.

7 artikla

Erityislupa ylldpitdid DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijdrjestelmdd

Oikeushenkild, jolla on direktiivin  2014/65/EU nojalla lupa toimia
sijoituspalveluyrityksena tai yllépitdd sddnneltyd markkinaa, voi hakea erityislupaa
ylldpitad DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijérjestelmédd tdmin asetuksen
mukaisesti.

Poiketen siiti, miti 1 kohdassa sdddetddin, oikeushenkilo, jolla ei ole lupaa toimia
arvopaperikeskuksena tai yllipitid sdinneltyd markkinaa direktiivin 2014/65/EU
nojalla, voi hakea erityislupaa yllipitidi DLT-pohjaista monenkeskistii
kaupankdyntijiirjestelmdd timdn artiklan 2 kohdan mukaisesti edellyttien, etti se
noudattaa kaikkia vaatimuksia, joita sovelletaan direktiivin 2014/65/EU nojalla
monenkeskisti kaupankdyntijirjestelmdi ylldpitivddn sijoituspalveluyritykseen tai
markkinoiden yllipitijddn, tavalla, joka on oikeassa suhteessa sen liiketoiminnan
luonteeseen, laajuuteen ja riskeihin néihden, lukuun ottamatta vaatimuksia, joista
hakijalle on myonnetty poikkeus timdn asetuksen 4 artiklan mukaisesti. Jos DLT-
pohjaisen  monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmin on  mddrd tarjota
arvopaperikeskusten ydinpalveluja, DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmdin yllipitijin on varmistettava kaikkien asetuksen
(EU) N:o 909/2014 nojalla arvopapereiden selvitysjirjestelmdd yllipitividin
arvopaperikeskukseen sovellettavien vaatimusten noudattaminen tavalla, joka on
oikeassa suhteessa sen liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja riskeihin nihden,
lukuun ottamatta vaatimuksia, joista hakijalle on myoénnetty poikkeus timdn
asetuksen mukaisesti.

Oikeushenkilo, jolla on asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla lupa toimia
arvopaperikeskuksena ja direktiivin  2014/65/EU  nojalla lupa toimia
sijoituspalveluyrityksend tai markkinoiden yllipitijind, voi hakea erityislupaa
Yllipitia DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmdid timdn asetuksen
mukaisesti pyytimdlld timdn asetuksen 7 ja 8 artiklassa sdiddetyt erityisluvat.

Hakemuksiin, jotka koskevat erityislupaa ylldpitdd DLT-pohjaista monenkeskistd
kaupankdyntijarjestelmad timin asetuksen mukaisesti, on liitettdva seuraavat tiedot:

(a) direktiivin 2014/65/EU 7 artiklan 4 kohdassa vaaditut tiedot;
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(b) 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu liiketoimintasuunnitelma seké siind tarkoitetut
DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankidyntijérjestelmén sddnnot ja niihin
liittyvét oikeudelliset jarjestelyt ja 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot DLT-
pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmdn toiminnasta, palveluista ja
toiminnoista;

(¢) 6 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun I hajautetun tilikirjan toiminta I ;
(d) 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut yleiset tietotekniikka- ja kyberjarjestelyt;

(d a) ndytto siitd, etti hakijalla on kiytossiiin 6 artiklan 5 b kohdassa tarkoitetut
riittivit vakavaraisuustakeet vastuidensa kattamiseksi ja hajautetun tilikirjan
toimintahdiriosti aiheutuneiden vahinkojen korvaamiseksi asiakkailleen;

(¢) 6 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen, asiakkaiden DLT-pohjaisten
I rahoitusvilineiden siilytysjirjestelyjen kuvaus tapauksen mukaan;

(e a) 6 a artiklassa tarkoitettujen sijoittajansuojan varmistamiseksi tehtyjen
Jérjestelyjen sekd valitusten kisittelyd ja kuluttajien muutoksenhakua varten
luotujen mekanismien kuvaus;

(f) 6 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu siirtymaéstrategia; ja

(g) hakijan 4 artiklan mukaisesti pyytdmat poikkeukset, kunkin haetun poikkeuksen
perustelut, ehdotetut korvaavat toimenpiteet sekd keinot, joita on tarkoitus
kayttdd tallaisille poikkeuksille 4 artiklan mukaisesti asetettujen ehtojen
tayttdmiseksi.

3. Ennen kuin ESMA I tekee padtoksen hakemuksesta, joka koskee erityislupaa yllapitda
DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijérjestelméé timén asetuksen nojalla, se
ilmoittaa I asiasta kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimittaa
luottolaitoksen tekemdin hakemuksen tapauksessa luottolaitoksen
vakavaraisuusvalvojalle sekd merkittivien luottolaitosten tapauksessa myos EKP:lle
kaikki ~ DLT-pohjaista  monenkeskistd  kaupankidyntijirjestelmdd  koskevat
merkitykselliset tiedot, mukaan Ilukien selvitys pyydetyistd poikkeuksista, ndiden
perustelut ja hakijan ehdottamat tai toimivaltaisen viranomaisen vaatimat korvaavat
tai korjaavat toimenpiteet. Lisiksi jos hakija aikoo tarjota jotakin asetuksen
(EU) N:o 909/2014 liitteessi olevassa A jaksossa lueteltua ydinpalvelua,
kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ennen pditoksen tekemistii
hakemuksesta, joka koskee erityislupaa yllipitid DLT-pohjaista monenkeskistii
kaupankdyntijirjestelmdd timdin asetuksen nojalla, toimitettava kaikki
hakemukseen sisdltyviit tiedot asetuksen (EU) N:o 909/2014 12 artiklassa
mddiritetyille asiaan liittyville viranomaisille ja kuultava nditi viranomaisia hakijan
Yllipitimdin arvopapereiden selvitysjiirjestelmiin ominaispiirteisti. Asiaan liittyvi
viranomainen voi esittid toimivaltaiselle viranomaiselle nikemyksensi kolmen
kuukauden kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut kyseiset tiedot toimivaltaiselta
viranomaiselta.

ESMA antaa hakemuksesta I piéitoksen kolmen kuukauden kuluessa I hakemuksen
vastaanottamisesta, ja se I mddrdd lisiksi mahdolliset ylimddrdiset hakijan pyytamii
poikkeuksia koskevat korvaavat tai korjaavat toimenpiteet, jotka ovat tarpeen
sijoittajansuojan, markkinoiden luotettavuuden ja rahoitusvakauden varmistamiseksi.
ESMA I noudattaa riskiperusteista lihestymistapaa ja I varmistaa I DLT-
pohjaisten monenkeskisten kaupankiyntijarjestelmien Iylléipitéjille myontimiensd
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poikkeusten johdonmukaisuuden ja oikeasuhteisuuden unionissa. Tétd varten ESMA
kuulee muiden jésenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia hyvissé ajoin ja ottaa niiden
nidkemykset mahdollisimman tarkasti huomioon lausunnossaan.

Rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 7 ja 44 artiklan soveltamista IESMA epaa
hakijalta luvan ylldpitdd DLT-pohjaista monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmaa
tdmén asetuksen mukaisesti, jos on objektiivisesti perusteltua olettaa, ettd

(a) hakija ei puutu asianmukaisesti sijoittajansuojaan, markkinoiden eheyteen tai
rahoitusvakauteen kohdistuviin merkittaviin riskeihin eiké lievenna niité; tai

(b) erityisluvalla yllapitdd DLT-pohjaista monenkeskistid kaupankdyntijarjestelmai
tdmén asetuksen mukaisesti ja pyydetyilld poikkeuksilla pyritddn kiertiméain
oikeudellisia ja/tai sddntelyvaatimuksia.

IHakijalle myoOnnetty erityislupa  ylldpitdd DLT-pohjaista monenkeskisté
kaupankidyntijarjestelmdd on voimassa koko unionissa enintddn kuusi vuotta
erityisluvan myontdmispdivistd. Luvassa on tdsmennettdvd 4 artiklan mukaisesti
mydnnetyt poikkeukset.

ESMA julkaisee verkkosivullaan

(a) luettelon DLT-pohjaisista monenkeskisistd kaupankdyntijarjestelmistd, niiden
erityislupien alkamis- ja pédéttymispdivistd sekd luettelon kullekin niistd
mydnnetyistd poikkeuksista; ja

(b) timdin asetuksen nojalla tehtyjen poikkeuksia koskevien pyyntidjen
kokonaismddirdn, josta kdy ilmi myénnettyjen ja eviittyjen poikkeusten
lukumiidrd sekdi niihin liittyvit perustelut anonymisoidusti.

Rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU 8 ja 44 artiklan soveltamista ESMA peruuttaa
tdllaisen luvan tai minkd tahansa mahdollisesti myonnetyistd poikkeuksista ja
ilmoittaa siiti asetuksen (EU) N:o 909/2014 12 artiklassa tarkoitetuille asiaan
liittyville viranomaisille sekd luottolaitokselle myonnetyn erityisluvan tapauksessa
luottolaitoksen vakavaraisuusvalvojalle ja merkittivien luottolaitosten tapauksessa
myds EKP:lle 3 kohdan mukaisesti, jos on tapahtunut jokin seuraavista:

(a) hajautetun tilikirjan teknologian toiminnassa tai DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelméan ylldpitdjan tarjoamissa palveluissa ja toiminnoissa on
havaittu virhe, joka aiheuttaa sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen
tai rahoitusvakauteen kohdistuvan riskin, joka on suurempi kuin kokeiltavien
palvelujen tai toimintojen hyodyt;

(b) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijirjestelméin yllapitdja I on
rikkonut I ESMAn myontamiin poikkeuksiin liittyvid ehtoja;

(c) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijarjestelman ylléipitéijéil on ottanut
kaupankdynnin kohteeksi rahoitusvilineitd, jotka eivit tdytd 3 artiklan 1 ja
2 kohdassa saidettyjéd edellytyksid;

(d) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijarjestelmin yllapitdja I on
pyytinyt lupaa kirjata ja toimittaa DLT-pohjaisia I rahoitusvilineitd, jotka
eivit taytd 3 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddettyja edellytyksia;

(¢) DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijarjestelmin yllapitdja I on
pyytinyt lupaa kirjata ja toimittaa DLT-pohjaisia I rahoitusvilineitdi
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4 artiklan 2 kohdan nojalla ja on ylittinyt 3 artiklan 3 kohdassa tai 5 kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitetut kynnysarvot; tai

(f) toimivaltainen viranomainen saa tietdd, ettad I DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmdn ylldpitoa koskevan erityisluvan hakija on saanut
tillaisen luvan tai sithen liittyvid poikkeuksia harhaanjohtavien tietojen
perusteella, mukaan lukien mahdolliset olennaisten tietojen mainitsematta
jattdmiset.

7. Jos DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmén Iylléipitéijéi ehdottaa
toimintansa aikana sellaisen olennaisen muutoksen tekemistd hajautetun tilikirjan
teknologiansa toimintaan tai palveluihinsa tai toimintoihinsa, joka edellyttdd uutta
lupaa, uutta poikkeusta tai sille jo myonnetyn yhden tai useamman voimassa olevan
poikkeuksen tai téllaiseen poikkeukseen liittyvdn ehdon muuttamista, sen on
pyydettidva tillaista lupaa, poikkeusta tai muutosta 4 artiklan mukaisesti. IESMA
késittelee tdllaisen luvan, poikkeuksen tai muutoksen 2—5 kohdan mukaisesti.

Jos DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankéyntijdrjestelmén Iylléipitéijéi pyytia
toimintansa aikana uutta lupaa tai poikkeusta, sen on tehtivd timéd 4 artiklan
mukaisesti. I ESMA kisittelee tillaisen luvan tai poikkeuksen 2—5 kohdan mukaisesti.

8 artikla
Erityislupa ylldpitdid DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjdrjestelmdid

1. Oikeushenkilo, joka on saanut asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisen luvan toimia
arvopaperikeskuksena, voi hakea erityislupaa yllapitda DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaid timin asetuksen mukaisesti.

1a. Poiketen siiti, miti 1 kohdassa sdddetddn, oikeushenkilo, jolla ei ole lupaa toimia
arvopaperikeskuksena asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla, voi hakea erityislupaa
yllipitia DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjiirjestelmiid timdn artiklan
2 kohdan mukaisesti edellyttien, etti se tiyttid asetuksessa (EU) N:o 909/2014
sdddetyt lupavaatimukset ja kaikki velvoitteet tavalla, joka on oikeassa suhteessa
litketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja riskeihin néihden, lukuun ottamatta niiti
vaatimuksia, joista hakijalle on myonnetty poikkeus timdin asetuksen nojalla. Jos
DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjirjestelmdn on mddrd ottaa kaupankdynnin
kohteeksi DLT-pohjaisia rahoitusviilineiti, DLT-pohjainen arvopapereiden
selvitysjiirjestelmdi katsotaan DLT-pohjaiseksi kaupankdynti- ja
selvitysjiirjestelmiiksi ja sen yllipitijin on varmistettava kaikkien direktiivin
2014/65/EU nojalla DLT-pohjaiseen monenkeskiseen kaupankiyntijirjestelmddn
ja sitd ylldpitividn sijoituspalveluyritykseen tai markkinoiden yllipitijédn
sovellettavien vaatimusten noudattaminen tavalla, joka on oikeassa suhteessa sen
litketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja riskeihin ndihden, lukuun ottamatta
vaatimuksia, joista hakijalle on myonnetty poikkeus timdn asetuksen mukaisesti.

1b. Oikeushenkilo, jolla on asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla lupa toimia
arvopaperikeskuksena ja direktiivin  2014/65/EU  nojalla lupa toimia
sijoituspalveluyrityksend tai markkinoiden yllipitijind, voi hakea erityislupaa
Yllipitia DLT-pohjaista kaupankdynti- ja selvitysjiirjestelmdd timdn asetuksen
mukaisesti pyytimdlld timdn asetuksen 7 ja 8 artiklassa sdididetyt erityisluvat.
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Hakemuksiin, jotka koskevat erityislupaa ylldpitdd DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmad timin asetuksen mukaisesti, on liitettdva seuraavat tiedot:

(a) asetuksen (EU) N:0 909/2014 7 artiklan 9 kohdassa vaaditut tiedot;

(b) 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu liiketoimintasuunnitelma seka siind tarkoitetut
DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjirjestelmén sddnndt ja niihin liittyvit
oikeudelliset jarjestelyt ja 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot DLT-pohjaisen
arvopapereiden selvitysjdrjestelmin toiminnasta, palveluista ja toiminnoista;

(c) 6 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun I hajautetun tilikirjan I toiminta;
(d) 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut yleiset tietotekniikka- ja kyberjirjestelyt;

(d a) niiytto siitid, etti hakijalla on kiytossd riittivit vakavaraisuustakeet
kuluttajan- ja sijoittajansuojan varmistamiseksi;

(d b) 6 a artiklassa tarkoitettujen kuluttajan- ja sijoittajansuojan varmistamiseksi
tehtyjen jiirjestelyjen sekii valitusten kiisittelyii ja kuluttajien muutoksenhakua
varten luotujen mekanismien kuvaus;

(e) 6 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut sdilytysjérjestelyt;
(f) 6 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu siirtymaéstrategia;

(g) hakijan 5 artiklan mukaisesti pyytdmat poikkeukset, kunkin haetun poikkeuksen
perustelut, ehdotetut korvaavat toimenpiteet sekd toimenpiteet, joilla on
tarkoitus tayttid téllaisille poikkeuksille 5 artiklan mukaisesti asetetut ehdot.

Ennen kuin ESMA tekee pédidtoksen hakemuksesta, joka koskee erityistd lupaa
yllépitdd DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjdrjestelmai timén asetuksen nojalla,
se ilmoittaa I asiasta kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja asetuksen
(EU) N:0 909/2014 12 artiklassa tarkoitetuille asiaan liittyville viranomaisille ja
luottolaitoksen tekemdin hakemuksen tapauksessa vakavaraisuusvalvojalle sekii
mertkittivien luottolaitosten tapauksessa myos EKP:lle, sekid kuulee niiiti
viranomaisia  hakijan  yllipitiméin  arvopapereiden  selvitysjirjestelmdn
ominaispiirteisti.

Asetuksen (EU) N:o 909/2014 12 artiklassa mdidritellyt asiaan liittyviit viranomaiset
voivat  vastata ESMAlle kolmen kuukauden kuluessa I hakemuksen
vastaanottamisesta, ja ESMA I tekee piitoksen hakemuksesta ja I mididrdd liséksi
mahdolliset ylimddrdiset hakijan pyytdmid poikkeuksia koskevat Ikorvaavat tai
korjaavat toimenpiteet, jotka ovat tarpeen sijoittajansuojan, markkinoiden
luotettavuuden ja rahoitusvakauden varmistamiseksi. ESMA Inoudattaa
riskiperusteista lihestymistapaa ja I varmistaa IDLT—pohjaisten arvopapereiden
selvitysjarjestelmien I ylléapitéjille myéntimiensd poikkeusten johdonmukaisuuden ja
oikeasuhteisuuden unionissa.

Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 909/2014 17 artiklan soveltamista ja sen jilkeen,
kun ESMA on ilmoittanut asiasta asetuksen (EU) N:o 909/2014 12 artiklassa
mddiritetyille asiaan liittyville viranomaisille sekii luottolaitoksen tapauksessa sen
vakavaraisuusvalvojalle ja merkittivien luottolaitosten tapauksessa myos EKP:lle,
I ESMA epii hakijalta timén asetuksen mukaisen erityisluvan, jos on aihetta olettaa,
ettd
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(a) hakija ei puutu asianmukaisesti sijoittajansuojaan, markkinoiden eheyteen tai
rahoitusvakauteen kohdistuviin merkittdviin riskeihin eiké lievenna niité; tai

(b) erityisluvalla ylldpitdd DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjarjestelméai
tdmén asetuksen mukaisesti ja pyydetyilld poikkeuksilla pyritddn kiertiméain
oikeudellisia ja/tai sddntelyvaatimuksia.

5. I Myonnetty erityislupa ylldpitdd DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjérjestelmaa
on voimassa koko unionissa enintddn kuusi vuotta erityisluvan myontdmispéivéasta.
Luvassa on tdsmennettdva 5 artiklan mukaisesti myonnetyt poikkeukset.

ESMA julkaisee verkkosivustollaan

(a) luettelon DLT-pohjaisista arvopapereiden selvitysjédrjestelmistd, niiden
erityislupien alkamis- ja pédéttymispdivistd sekd luettelon kullekin niistd
myOnnetyistd poikkeuksista; ja

(b) timdin asetuksen nojalla tehtyjen poikkeuksia koskevien pyyntijen
kokonaismddrdn, josta kiy ilmi mydnnettyjen ja evittyjen poikkeusten
lukumiidrd sekd niihin liittyvit perustelut anonymisoidusti.

6. Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 909/2014 20 artiklan soveltamista I ESMA
peruuttaa tillaisen luvan tai minkd tahansa mahdollisesti myOnnetyisti poikkeuksista
I Jja ilmoittaa siiti asetuksen (EU) N:0 909/2014 12 artiklassa tarkoitetuille asiaan
liittyville  viranomaisille seki luottolaitosten tapauksessa luottolaitoksen
vakavaraisuusvalvojalle ja merkittivien luottolaitosten tapauksessa myos EKP:lle
3 kohdan mukaisesti, jos on tapahtunut jokin seuraavista:

(a) hajautetun tilikirjan teknologian toiminnassa tai DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjarjestelman ylléipitdjin Itarjoamissa palveluissa ja toiminnoissa on
havaittu virhe, joka aiheuttaa markkinoiden luotettavuuteen, sijoittajansuojaan
tai rahoitusvakauteen kohdistuvan riskin, joka on suurempi kuin kokeiltavien
palvelujen tai toimintojen hyodyt; tai

(b) DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjarjestelman ylléapitdji Ion rikkonut
toimivaltaisen viranomaisen mydntdmiin poikkeuksiin liittyvid ehtoja; tai

(c) DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjirjestelmén ylldpitdjdi Ion kirjannut
rahoitusvilineitd, jotka eivét tdytd 3 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddettyja
edellytyksii; tai

(d) DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjirjestelmin yllépitdji Ion ylittdnyt
3 artiklan 3 kohdassa ja 5 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetut
kynnysarvot; tai

(e) toimivaltainen viranomainen saa tietdd, ettd DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjdrjestelmén yllépitijii I , joka on hakenut erityislupaa ylldpitdd DLT-
pohjaista arvopapereiden selvitysjarjestelmdd, on saanut tillaisen luvan tai
sithen liittyvid poikkeuksia harhaanjohtavien tietojen perusteella, mukaan lukien
mahdolliset olennaisten tietojen mainitsematta jattdmiset.

7. Jos DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjdrjestelmén I yilipitija I ehdottaa
toimintansa aikana sellaisen olennaisen muutoksen tekemistd hajautetun tilikirjan
teknologiansa toimintaan tai palveluihinsa tai toimintoihinsa, joka edellyttdd uutta
lupaa, uutta poikkeusta tai sille jo mydnnetyn yhden tai useamman voimassa olevan
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poikkeuksen tai téllaiseen poikkeukseen liittyvin ehdon muuttamista, sen on
pyydettidva tillaista lupaa, poikkeusta tai muutosta 5 artiklan mukaisesti. IESMA
kasittelee tdllaisen luvan, poikkeuksen tai muutoksen 2—5 kohdan mukaisesti.

Jos DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjirjestelmén I yilapitija I pyytaa
toimintansa aikana uutta lupaa tai poikkeusta, sen on pyydettdva téllaista lupaa tai
poikkeusta 5 artiklan mukaisesti. I ESMA Kisittelee tillaisen luvan, poikkeuksen tai
muutoksen 2—5 kohdan mukaisesti.

9 artikla

Yhteistyé DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien, toimivaltaisten
viranomaisten ja ESMAn vdlilld

Rajoittamatta direktiivin 2014/65/EU ja asetuksen (EU) N:0 909/2014 asiaa koskevien
sdadnndsten soveltamista DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on
tehtavd yhteisty6td niiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joille on annettu
tehtéviksi erityislupien myontdminen tdmén asetuksen nojalla, ja ESMAn kanssa.

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on erityisesti saatuaan tiedon
jostakin jéljempdnd luetelluista asioista ilmoitettava téstd vilittomésti mainituille
toimivaltaisille viranomaisille ja ESMAlle. Néihin kuuluvat muun muassa seuraavat:

(a) kaikki ehdotetut olennaiset muutokset liiketoimintasuunnitelmaan, mukaan
lukien muutokset kriittiseen henkil6stoon, DLT-pohjaista
markkinainfrastruktuuria koskeviin sddntdihin ja niihin liittyviin oikeudellisiin
jarjestelyihin, véhintddn neljd kuukautta ennen suunniteltua muutosta
riippumatta siitd, edellyttddké ehdotettu olennainen muutos muutosta
erityislupaan tai siithen littyviin poikkeuksiin tai ehtoithin 7 tai 8 artiklan
mukaisesti;

(b) kaikki todisteet DLT-pohjaiseen markkinainfrastruktuuriin kohdistuneista
luvattomista  pddsyistd, olennaisista  toimintahdiridistd, havidmisistd,
kyberhyokkayksistd tai muista kyberuhkista, petoksista, varkauksista tai muista
vakavista védrinkdytoksisti;

(c) kaikki olennaiset muutokset erityisluvan myontineelle toimivaltaiselle
viranomaiselle toimitetuissa tiedoissa;

(d) kaikki tekniset tai toiminnalliset ongelmat, jotka liittyvét erityisluvan kohteena
olevien toimintojen tai palvelujen toteuttamiseen, mukaan lukien hajautetun
tilikirjan teknologian ja DLT-pohjaisten I rahoitusvilineiden kehittimiseen tai
kayttoon liittyvat ongelmat; tai

(e) kaikki sijoittajansuojaan, markkinoiden luotettavuuteen tai rahoitusvakauteen
kohdistuvat riskit, joita on tullut esiin ja joita ei ennakoitu erityislupaa
koskevassa hakemuksessa tai erityisluvan myontdmisajankohtana.

Kun téllaisista tiedoista on ilmoitettu toimivaltaiselle viranomaiselle, timi voi vaatia
asianomaista DLT-pohjaista markkinainfrastruktuuria tekeméén 7 artiklan 7 kohdan
tai 8 artiklan 7 kohdan hakemuksen ja/tai toteuttaa 3 kohdassa tarkoitettuja korjaavia
toimenpiteita.
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2. DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ylldpitdjien on toimitettava erityisluvan
myoOntdneelle toimivaltaiselle viranomaiselle ja ESMAlle kaikki asiaankuuluvat
tiedot, joita ne mahdollisesti tarvitsevat.

3. Erityisluvan myontényt toimivaltainen viranomainen voi vaatia DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin liiketoimintasuunnitelmaan, sddntoihin ja nithin liittyviin
oikeudellisiin jérjestelyihin korjaavia toimenpiteitd sijoittajansuojan, markkinoiden
luotettavuuden  tai  rahoitusvakauden  varmistamiseksi. Ennen  korjaavien
toimenpiteiden vaatimista toimivaltaisen viranomaisen on kuultava ESMAa 7 artiklan
3 kohdan tai 8 artiklan 3 kohdan mukaisesti. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
on raportoitava 4 kohdassa tarkoitetuissa kertomuksissaan toimenpiteistd, jotka on
toteutettu toimivaltaisen viranomaisen vaatimien korjaavien toimenpiteiden
taytdntoonpanemiseksi.

4. DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin yllépitdjan on erityisluvan
myOntamispdivéstd alkaen kuuden kuukauden vilein toimitettava kertomus ESMAlle
ja Itoimivaltaisille viranomaisille sekd luottolaitoksen tapauksessa myds sen
vakavaraisuusvalvojalle ja merkittivien luottolaitosten tapauksessa myos EKP:lle.
Jos kyseessi on DLT-pohjainen arvopapereiden selvitysjirjestelmdii tai DLT-
pohjainen kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmd, toimivaltaisen viranomaisen on
toimitettava kyseiset tiedot viipymditti asetuksen (EU) N:o 909/2014 12 artiklassa
middritellyille asiaan liittyville viranomaisille. Kertomuksen on siséillettivd muun
muassa seuraavat tiedot:

(a) yhteenveto kaikista 1 kohdan toisessa alakohdassa luetelluista tiedoista;

(b) DLT-pohjaisessa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd kaupankidynnin
kohteeksi otettujen DLT-pohjaisten Irahoitusviilineiden lukumiérd ja arvo,
DLT-pohjaisia arvopapereiden selvitysjarjestelmid yllapitdvin
arvopaperikeskuksen kirjaamien DLT-pohjaisten
I rahoitusvilineidenlukumédrd ja arvo sekd tapauksen mukaan IDLT -
pohjaiseen  arvopapereiden  selvitysjirjestelmdin tai DLT-pohjaiseen
kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmdiin kirjattujen I rahoitusvilineiden
lukumééra ja arvo;

(c) sellaisten transaktioiden lukumaéérd ja arvo, jotka toteutetaan DLT-pohjaisessa
monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmdssd ja jotka joko DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjdrjestelmad ylldpitdva arvopaperikeskus tai I DLT-
pohjaista I kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmdi yllapitava yllapitdja toimittaa;

(d) perusteltu arvio mahdollisista ongelmista rahoituspalveluja koskevan unionin
lainsdddénnon tai kansallisen lainsdddédnnon soveltamisessa; ja

(e) toimivaltaisen viranomaisen vaatimien korvaavien tai korjaavien toimenpiteiden
toteuttamiseksi toteutetut toimet tai toimivaltaisen viranomaisen asettamat
ehdot.

4a. ESMA asettaa ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitetut kertomukset julkisesti
saataville verkkosivustollaan ja takaa niissid anonymiteetin.

5. ESMAn tehtdvdand on koordinoida toimivaltaisten viranomaisten vélistd toimintaa,
jotta hajautetun tilikirjan teknologiasta ja DLT-pohjaisesta markkinainfrastruktuurista
padstddn yhteisymmarrykseen ja pystytddn luomaan yhteinen valvontakulttuuri ja
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yhtendiset valvontakdytéinnot, joilla varmistetaan johdonmukaiset 1dhestymistavat ja
lahennetdén valvontatuloksia.

ESMA ilmoittaa sdannollisesti kaikille toimivaltaisille viranomaisille
(a) 4 kohdan mukaisesti toimitetuista kertomuksista;

(b) 7ja8 artiklan mukaisesti mydnnetyista erityisluvista ja poikkeuksista sekd niithin
liittyvistéd ehdoista;

(c) kaikista toimivaltaisen viranomaisen epddmistd 7 ja 8 artiklan mukaisista
erityisluvista tai poikkeuksista, tdllaisten erityislupien tai poikkeusten
peruuttamisesta ja DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin  toiminnan
lopettamisista.

6. ESMA seuraa 7 ja 8 artiklan mukaisesti myonnettyjen erityislupien sekd niihin
liittyvien poikkeusten ja ehtojen soveltamista sekd vaadittujen korvaavien tai
korjaavien toimenpiteiden toteuttamista ja antaa komissiolle vuosittain kertomuksen
siitd, miten niitd sovelletaan kdytdnndssa.

9 a artikla

Rikkomisista ilmoittaminen ja ilmoittavien henkiléiden suojelu

Timdiin asetuksen rikkomisesta ilmoittamiseen ja tillaisesta rikkomisesta ilmoittavien
henkiloiden suojeluun sovelletaan direktiivia (EU) 2019/1937.

ESMA antaa kiyttoon yhden tai useamman turvallisen viestintikanavan timdn asetuksen
rikkomisesta ilmoittamista varten ja noudattaa direktiivissi (EU) 2019/1937 sdddettyji
vaatimuksia.

10 artikla

Kertomus ja tarkistaminen

1. ESMA antaa komissiolle viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [kolmen vuoden
kuluttua  timin  asetuksen  voimaantulopdivisti]  varhaisen  vaiheen
tilannekatsauksen ja, jos tissd asetuksessa sdiddetysti jirjestelmdsti ei ole siihen
mennessi  tehty  pysyvidi  muuttamalla  asiaa  koskevaa  unionin
rahoituspalvelulainsddidintod, viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [viiden vuoden
kuluttua timén asetuksen soveltamisen alkamisesta/ lopullisen kertomuksen I

(a) DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien toiminnasta koko unionissa;

(b) mniiden DLT-pohjaisten monenkeskisten kaupankdyntijérjestelmien, I DLT-
pohjaisten  arvopapereiden  selvitysjirjestelmien ja  DLT-pohjaisten
kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmien lukumiiristd, joille on myOnnetty timén
asetuksen mukainen erityislupa;

(c) DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien pyytdmien poikkeusten tyypeisti ja
toimivaltaisten viranomaisten myontdmien poikkeusten tyypeisti;
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(d)

(e)

09

(2

(h)

(ha)

(1)

@)

(k)

PE689.571v03-

DLT-pohjaisissa monenkeskisissd kaupankiyntijarjestelmissd kaupankdynnin
kohteeksi otettujen DLT-pohjaisten Irahoitusviilineiden lukumédristd ja
arvosta, DLT-pohjaisia arvopapereiden selvitysjdrjestelmid ylldpitdvien
arvopaperikeskusten  kirjaamien = DLT-pohjaisten Irahoitusviilineiden
lukumadrdstd ja arvosta sekd DLT-pohjaisten kaupankdynti- ja
selvitysjirjestelmien kaupankdynnin kohteena olevien ja kirjaamien
rahoitusvilineiden lukuméérasti ja arvosta;

sellaisten transaktioiden lukumé&érdstd ja arvosta, jotka toteutetaan DLT-
pohjaisissa monenkeskisissd kaupankdyntijirjestelmissa, I jotka DLT-pohjaiset
arvopapereiden selvitysjdrjestelmat Itoimittavat ja jotka toteutetaan ja
toimitetaan DLT-pohjaisissa kaupankdynti- ja selvitysjiirjestelmissd;

kdytetyn hajautetun tilikirjan teknologian tyypistd ja hajautetun tilikirjan
teknologian kayttoon liittyvistd teknisistd ongelmista, mukaan lukien 9 artiklan
1 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa mainituista seikoista;

DLT-pohjaisten monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien tai DL T-pohjaisten
kaupankiynti- ja selvitysjirjestelmien 4 artiklan 3 kohdan g alakohdan
mukaisesti kdyttoon ottamista menettelyisti;

kaikista hajautetun tilikirjan teknologian kéytostd  sijoittajansuojalle,
markkinoiden luotettavuudelle ja rahoitusvakaudelle aiheutuneista riskeistd,
haavoittuvuuksista ja tehottomuudesta, mukaan Iukien wuudenlaiset
oikeudelliset riskit, jirjestelmdriskit ja operatiiviset riskit, joita ei ole otettu
riittiviisti  huomioon, sekd  kaikki likviditeettiin, volatiliteettiin,
rahoitusvakauteen, sijoittajansuojaan ja markkinoiden luotettavuuteen
kohdistuvat tahattomat vaikutukset,

eri maiden sddntelyerojen hyviksikiyton riskisti tai mahdollisista ongelmista,
jotka koskevat tasapuolisia toimintaedellytyksida DLT-pilottijirjestelmdiin
kuuluvien DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien vililla sekd DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien ja perinteisii jarjestelmida kiyttivien
muiden markkinainfrastruktuurien vililli;

kaikista DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien ja aikaisempia jérjestelmié
kayttdvien muiden infrastruktuurien véliseen yhteentoimivuuteen liittyvistd
ongelmista;

kaikista hajautetun tilikirjan teknologian kédytOstd saatavista hyodyistd ja siitdi
aiheutuvista kustannuksista, jotka ilmenevét Ilikviditeetin sekd startup-
yrityksille ja pk-yrityksille annettavan rahoituksen lisidntymisend,
turvallisuuden ja tehokkuuden parantumisena, energiankulutuksen ja riskien
Iviihenemisem’i koko kaupankdyntiketjussa ja kaupan jdlkeisessd ketjussa,
mukaan lukien my6s kun on kyse DLT-pohjaisten Irahoitusviilineiden
kirjaamisesta ja sdilyttidmisestd, transaktioiden jiljitettdvyydestd ja asiakkaan
tuntemisvelvollisuuteen ja rahanpesun torjuntaan liittyvien menettelyjen
paremmasta noudattamisesta, yhtiétapahtumat ja sijoittajien oikeuksien suora
harjoittaminen dlysopimusten kautta seki raportointi- ja valvontatoiminnot
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin tasolla;

kaikista toimivaltaisen viranomaisen epddmistd 7 ja 8 artiklan mukaisista
erityisluvista tai poikkeuksista, tillaisten erityislupien tai poikkeusten
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muuttamisista tai peruuttamisista sekd mahdollisista korvaavista tai korjaavista
toimenpiteistd; ja

() kaikista DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien mahdollisesti toteuttamista
toiminnan lopettamisista ja lopettamisen syisté;

(l a) mahdollisista vaikutuksista, jotka johtuvat 3 artiklassa tarkoitettujen
kynnysarvojen korottamisesta, ottaen huomioon erityisesti
jarjestelmdndkokohdat ja erilaiset hajautetun tilikirjan teknologiat;

(I b) pilottihankkeen kustannuksia ja hyotyji koskevasta kokonaisarviosta ja
suosituksesta siitid, kannattaako pilottijirjestelmdi jatkaa ja milli
edellytyksilli.

2. Komissio esittdd 1 kohdassa tarkoitetun kertomuksen perusteella kolmen kuukauden
kuluessa kunkin kertomuksen vastaanottamisesta Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen, joka siséltdd kustannus-hyOtyanalyysin siitd, pitdisiko
tdmin asetuksen mukaisen DLT-pohjaisia markkinainfrastruktuureja koskevan
jarjestelmin tapauksessa

(a) jatkaa sen voimassaoloaikaa kahdella vuodella, jos kyse on 1 kohdassa
tarkoitetusta varhaisen vaiheen tilannekatsauksesta;

(b) laajentaa sitd koskemaan muuntyyppisid rahoitusvilineitd, jotka voidaan laskea
litkkkeeseen, kirjata, siirtdd tai tallentaa kayttdmalld hajautetun tilikirjan
teknologiaa;

(c) muuttaa sitd;

(d) tehdda  siitd  pysyvd Imuuttamalla asiaa  koskevaa  unionin
rahoituspalvelulainsiiidiintod asianmukaisesti; tai

(e) lopettaa se ja peruuttaa kaikki 3, 4, 5, 7, 8 ja 9 artiklan mukaisesti myénnetyt
luvat.

Komissio I antaa 1 kohdassa tarkoitettuun ESMAn lopulliseen kertomukseen perustuvassa
kertomuksessaanl suosituksen joko lopettaa pilottijirjestelmdi timdiin kohdan e alakohdan
mukaisesti tai ehdottaa timdin kohdan d alakohdan mukaisesti sellaisia
rahoituspalvelulainsdddantod koskevaan unionin kehykseen tehtivid asianmukaisia muutoksia
tai sellaisia kansallisten lakien yhdenmukaistamistoimia, joilla helpotettaisiin hajautetun
tilikirjan teknologian kayttod rahoitusalalla, sekd toimenpiteitd, jotka ovat tarpeen DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien siirtdmiseksi pois pilottijarjestelmasta.

Jos voimassaoloaikaa jatketaan timdin kohdan a alakohdan nojalla, komissio pyyti
ESMAa toimittamaan viimeistiiin kolme kuukautta ennen a alakohdassa sdddetyn jatketun
voimassaoloajan péidttymisti 1 kohdan mukaisen kertomuksen. Saatuaan kyseisen
kertomuksen ESMAlta komissio toimittaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle timdn
kohdan mukaisen kertomuksen.
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10 a artikla
Vilikertomukset

ESMA julkaisee vuosittain vilikertomuksia, joiden tarkoituksena on antaa
markkinatoimijoille tietoa markkinoiden toiminnasta, puuttua ylldpitijien virheelliseen
toimintaan, selventdii timdn asetuksen soveltamista ja saattaa ajan tasalle aiempia tietoja
hajautetun tilikirjan teknologian kehityksen perusteella. Ndissd kertomuksissa esitetdiin
myos yleiskuvaus pilottijirjestelmdstd, erityisesti sen suuntauksista ja uusista riskeistd, ja se
toimitetaan Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle. Ensimmdinen tillainen
kertomus julkaistaan ... péivénd ...kuuta ... [12 kuukautta timdn asetuksen soveltamisen
alkamispiivdsti].

10 b artikla

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 muuttaminen
[MiFIR-asetuksessa vahvistettujen porssilistattujen johdannaisten syrjimdtontd pédsyd
koskevien sddnndosten lykkddimisen jatkaminen]

Korvataan asetuksen (EU) N:0 600/2014 54 artiklan 2 kohdassa pdiviimddrd 3 pdivind
heindkuuta 2021 pdivimdidrilli 73 pdivind heindkuuta 2023,

11 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tédmai asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivana sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Sitd sovelletaan...pdivastd...kuuta... [9 kuukautta timén asetuksen voimaantulopdivin
jalkeen].

Jasenvaltioiden on ilmoitettava mahdolliset 2 artiklan 21 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut
toimivaltaiset viranomaisensa ESMAlle ja komissiolle kolmen kuukauden kuluessa timén
asetuksen voimaantulosta. ESMA julkaisee verkkosivustollaan luettelon nédisté
toimivaltaisista viranomaisista.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jdsenvaltioissa.

Tehty Brysselissi

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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