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ENTWURF EINER LEGISLATIVEN ENTSCHLIESSUNG DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS

zu dem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europiischen Parlaments und des Rates
iiber europiische griine Anleihen
(COM(2021)0391 — C9-0311/2021 — 2021/0191(COD))

(Ordentliches Gesetzgebungsverfahren: erste Lesung)

Das Europdische Parlament,

—  unter Hinweis auf den Vorschlag der Kommission an das Europédische Parlament und
den Rat (COM(2021)0391),

— gestiitzt auf Artikel 294 Absatz 2 und Artikel 114 des Vertrags iiber die Arbeitsweise
der Européischen Union, auf deren Grundlage ihm der Vorschlag der Kommission
unterbreitet wurde (C9-0311/2021),

—  gestiitzt auf Artikel 294 Absatz 3 des Vertrags liber die Arbeitsweise der Europdischen
Union,

— unter Hinweis auf die Stellungnahme der Européischen Zentralbank vom 5. November
20211,

— unter Hinweis auf die Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und
Sozialausschusses vom 8. Dezember 20212,

— gestiitzt auf Artikel 59 seiner Geschéftsordnung,

— unter Hinweis auf die Stellungnahmen des Haushaltsausschusses und des Ausschusses
fiir Umweltfragen, 6ffentliche Gesundheit und Lebensmittelsicherheit,

— unter Hinweis auf den Bericht des Ausschusses fiir Wirtschaft und Wahrung
(A9-0156/2022),

1. legt den folgenden Standpunkt in erster Lesung fest;

2. fordert die Kommission auf, es erneut zu befassen, falls sie ihren Vorschlag ersetzt,
entscheidend dndert oder beabsichtigt, ihn entscheidend zu é@ndern;

3. Dbeauftragt seine Préisidentin, den Standpunkt des Parlaments dem Rat und der
Kommission sowie den nationalen Parlamenten zu {ibermitteln.

! ABI. C 27 vom 19.1.2022, S. 4.
2 ABI. C 152 vom 6.4.2022, S. 105.
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Anderungsantrag 1

ABANDERUNGEN DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS"

am Vorschlag der Kommission

2021/0191(COD))
Vorschlag fiir eine
VERORDNUNG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

iiber europdische griine Anleihen

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf
Artikel 114,

auf Vorschlag der Europédischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,

nach Stellungnahme der Europidischen Zentralbank,

nach Stellungnahme des Européischen Wirtschafts- und Sozialausschusses?,

gemil dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1) Der Ubergang =zu einer klimaneutralen, nachhaltigen, energie- und
ressourcenschonenden, kreislauforientierten und fairen Wairtschaft spielt eine
Schliisselrolle dabei, die langfristige Wettbewerbsfahigkeit der Unionswirtschaft und
das Wohl ihrer Menschen zu sichern. Im Jahr 2016 hat die Union das Ubereinkommen
von Paris geschlossen. Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe ¢ des Ubereinkommens von Paris
enthélt das Ziel, die Reaktion auf die Bedrohung durch Klimadnderungen zu verstérken,
indem unter anderem die Finanzmittelfliisse in Einklang gebracht werden mit einem
Weg hin zu einer hinsichtlich der Treibhausgase emissionsarmen und gegeniiber
Klimaédnderungen widerstandsfahigen Entwicklung.

(2) Im Investitionsplan fiir den europdischen Griinen Deal vom 14. Januar 2020° wird die
Einflihrung eines Standards fiir 6kologisch nachhaltige Anleihen ins Auge gefasst, um
weitere Investitionsmoglichkeiten zu erdffnen und die Identifizierung o6kologisch

* Textanderungen: Der neue bzw. gednderte Text wird durch Fett- und Kursivdruck gekennzeichnet;
Streichungen werden durch das Symbol I gekennzeichnet.

3 ABLC...vom...,,S.....

4 Beschluss (EU) 2016/1841 des Rates vom 5. Oktober 2016 iiber den Abschluss des im Rahmen des
Rahmeniibereinkommens der Vereinten Nationen iiber Klimainderungen geschlossenen Ubereinkommens von
Paris im Namen der Europdischen Union (ABL. L 282 vom 19.10.2016, S. 4).

3 COM(2020)0021.
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(3a)

(4)

©)

nachhaltiger Investitionen durch eine klare Kennzeichnung zu erleichtern. In seinen
Schlussfolgerungen vom Dezember 2020 ersuchte der FEuropdische Rat die
Kommission, einen Gesetzgebungsvorschlag fiir einen EU-Standard fiir griine Anleihen
vorzulegen.b In seinen Entschliefungen vom 29. Mai 2018 zu einem nachhaltigen
Finanzwesen” und vom 13. November 2020 zu dem Thema ,,Investitionsplan fiir ein
zukunfisfihiges Europa— Finanzierung des Griinen Deals*® betonte das
Europiische Parlament die Notwendigkeit eines EU-Standards fiir griine Anleihen.

Okologisch nachhaltige Anleihen zihlen zu den wichtigsten Instrumenten fiir die
Finanzierung von Investitionen in CO,-arme Technologien, in Energie- und
Ressourceneffizienz sowie in nachhaltige Verkehrs- und Forschungsinfrastruktur.
Solche Anleihen koénnen von Finanz- und Nichtfinanzunternehmen sowie von
offentlichen Emittenten begeben werden. Bei den verschiedenen bestehenden Initiativen
fiir okologisch nachhaltige Anleihen ist keine einheitliche Definition 6kologisch
nachhaltiger Wirtschaftstitigkeiten sichergestellt. Deshalb ist fiir Anleger nicht ohne
Weiteres erkennbar, bei welchen Anleihen der Erlds im Einklang mit den Umweltzielen
des Ubereinkommens von Paris verwendet wird oder zu diesen Zielen beitrigt.

Die Europiische Zentralbank (EZB) hat am 8. Juli 2021 einen Fahrplan fiir
klimabezogene Mafinahmen verabschiedet, um Klimaschutzaspekte noch stiirker in
ihren geldpolitischen Rahmen und in ihre Operationen in den Bereichen
Offenlegung, Risikobewertung, Sicherheitenrahmen und Ankiufe von
Vermaogenswerten von Unternehmen einzubeziehen. Der europiiische Standard fiir
griine Anleihen kann in dieser Hinsicht ein sehr niitzliches Instrument sein, das es
der EZB ermoglicht, Klimarisiken besser in ihren aufsichtsrechtlichen Rahmen und
ihren Sicherheitenrahmen einzubeziehen, indem sie beispielsweise den Abschlag bei
der Verwendung von europdiischen griinen Anleihen als Sicherheiten verringert oder
bei der Festlegung der Eigenkapitalanforderungen der Séule 2 die Green Asset Ratio
beriicksichtigt.

Da die Vorschriften iiber die Offenlegung von Informationen, die Transparenz und die
Rechenschaftspflicht externer Bewerter 6kologisch nachhaltiger Anleihen sowie die
Kriterien fiir die Einstufung von Projekten als 6kologisch nachhaltig auseinandergehen,
konnen Anleger dkologisch nachhaltige Anleihen nur eingeschriankt erkennen, darauf
vertrauen und Vergleiche anstellen, wéihrend Emittenten ©kologisch nachhaltige
Anleihen nur eingeschrdnkt fiir die Umstellung ihrer Tatigkeiten auf Okologisch
nachhaltigere Geschéiftsmodelle nutzen kénnen.

Bei ihren Bestrebungen, die Ubereinstimmung mit den Zielen des Ubereinkommens von
Paris sicherzustellen, diirften die Mitgliedstaaten angesichts der schon bestehenden
Unterschiede und mangels gemeinsamer Vorschriften unterschiedliche Maflnahmen
und Ansitze beschlieen, was das ordnungsgeméfBe Funktionieren des Binnenmarkts
unmittelbar beeintrichtigen und behindern und fiir die Emittenten Okologisch
nachhaltiger Anleihen von Nachteil sein wird. Die parallele Entwicklung von
Marktpraktiken aufgrund von kommerziell bestimmten Priorititen, die zu
unterschiedlichen Resultaten fiihren, hat eine Fragmentierung des Marktes zur Folge
und droht die Ineffizienzen in der Funktionsweise des Binnenmarkts noch zu verstédrken.
Auseinanderlaufende Standards und Marktpraktiken erschweren den Vergleich von

EUCO 22/20.
ABI. C 76 vom 9.3.2020, S. 23.
ABIL. C415 vom 13.10.2021, S. 22.
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(7a)

(7b)

Anleihen, ziehen fiir Emittenten ungleiche Marktbedingungen nach sich, verursachen
zusdtzliche Hemmnisse im Binnenmarkt, bergen das Risiko von griinem
Etikettenschwindel (Greenwashing) und drohen, Anlageentscheidungen zu verzerren.

Da es keine harmonisierten Vorschriften dafiir gibt, wie externe Bewerter bei der
Bewertung Okologisch nachhaltiger Anleihen zu verfahren haben, und 6kologisch
nachhaltige Tatigkeiten unterschiedlich definiert werden, wird es flir Anleger immer
schwerer, Anleihen anhand ihrer Umweltziele binnenmarktweit zu vergleichen. Der
Markt fiir 6kologisch nachhaltige Anleihen ist naturgemif3 ein internationaler Markt,
auf dem Marktteilnehmer tiber Grenzen hinweg Anleihen handeln und fiir die externe
Bewertung Dienstleistungen von Drittanbietern nutzen. Indem die Union tétig wird,
konnte die Gefahr einer Fragmentierung des Binnenmarkts fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen und anleihebezogene externe Bewertungsdienstleistungen gemindert und die
Anwendung der Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments und des
Rates® auf dem Markt fiir derartige Anleihen sichergestellt werden.

Fir Anleihen von Finanz- oder Nichtfinanzunternehmen oder 6ffentlichen Emittenten,
die freiwillig die Bezeichnung ,.europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB* fiir diese
Anleihen verwenden wollen, sollten daher spezifische einheitliche Anforderungen
festgelegt werden. Indem die Qualitdtsanforderungen fiir européische griine Anleihen in
Form einer Verordnung festgelegt und so die bei Umsetzung einer Richtlinie moglichen
Unterschiede zwischen den nationalen Anforderungen vermieden werden, sollten
einheitliche Bedingungen fiir die Emission solcher Anleihen und die unmittelbare
Geltung dieser Bedingungen fiir die Emittenten dieser Anleihen sichergestellt werden.
Emittenten, die freiwillig die Bezeichnung ,,europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
verwenden, sollten I dieselben Vorschriften befolgen, damit der Markt effizienter wird,
indem Diskrepanzen verringert und damit fiir die Anleger auch die Kosten fiir die
Bewertung solcher Anleihen gesenkt werden. Um den Vergleich zu erleichtern und
Greenwashing zu verhindern, sollten fiir Anleihen, die in der Union als okologisch
nachhaltige Anleihen und als nachhaltigkeitsgebundene Anleihen vermarktet
werden, Mindestpflichten fiir die Offenlegung von Nachhaltigkeitsinformationen
gelten.

Die internationale Kapitalmarktvereinigung (ICMA) hat einheitliche Anforderungen
fiir nachhaltigkeitsgebundene Anleihen festgelegt, denen zufolge solche Anleihen
alle Arten von Anleiheinstrumenten umfassen, bei denen finanzielle und/oder
strukturelle Merkmale in Abhdngigkeit vom Erreichen oder Nichterreichen
vordefinierter Nachhaltigkeitsziele oder Umwelt-, Sozial- und Governance-Ziele
(ESG-Ziele) variieren kionnen. Da diese Verordnung nur die okologische
Nachhaltigkeit abdeckt, wird die Anwendung der ICMA-Definition angepasst, um
dem engeren Anwendungsbereich dieser Verordnung Rechnung zu tragen, sodass die
einzigen abgedeckten nachhaltigkeitsgebundenen Anleihen diejenigen sind, deren
finanzielle oder strukturelle Merkmale in Abhdngigkeit vom Erreichen oder
Nichterreichen vorab festgelegter Ziele fiir die okologische Nachhaltigkeit durch den
Emittenten variieren.

In Artikel 10 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/852 werden okologisch nachhaltige
Titigkeiten von Ubergangswirtschafistitigkeiten, fiir die es keine technologisch und

9

Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 {iber die

Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2019/2088 (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13).

PE700.638v02-00 8/161 RR\1256525DE.docx



()

)

wirtschaftlich durchfiihrbaren CO;-armen Alternativen gibt, unterschieden. Diese
Unterscheidung sollte auch bei Offenlegungen im Zusammenhang mit europdischen
griinen Anleihen vorgenommen werden. Die Emittenten sollten angeben, welcher
Anteil ihrer europdiischen griinen Anleihen fiir in Artikel 10 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 genannte Ubergangswirtschafistiitigkeiten verwendet wird. Dariiber
hinaus sollte Transparenz in Bezug auf den Anteil der Erlose, die fiir
Ubergangswirtschafistiitigkeiten verwendet werden, sichergestellt werden, wobei
spezifische Transparenzanforderungen fiir Titigkeiten im Zusammenhang mit
Kernenergie und Erdgas gelten sollten, falls diese Tiitigkeiten unter die Delegierte

Geméil Artikel 4 der Verordnung (EU) 2020/852 und um den Anlegern eindeutige,
quantitative, detaillierte und einheitliche Definitionen an die Hand zu geben, sollten bei
der Einstufung einer Wirtschaftstatigkeit als 6kologisch nachhaltig die Anforderungen
des Artikels 3 der genannten Verordnung zugrunde gelegt werden. Bei Anleihen, die
die Bezeichnung ,.europdische griine Anleihe oder ,,EuGB* fiihren, sollte der
Anleiheerlésl zur Finanzierung von Wirtschaftstitigkeiten verwendet werden, die
entweder Okologisch nachhaltig sind und somit den in Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegten Umweltzielen entsprechen oder die zur Transformation von
Tatigkeiten Ibeitragen, damit diese diese Anforderungen erfiillen kénnen und somit
okologisch nachhaltig werden. Emittenten sollten die Moglichkeit haben, unmittelbar
mit der Emission europdiischer griiner Anleihen verbundene Kosten abzuziehen, wie
von der Kommission im Wege eines delegierten Rechtsakts niher ausgefiihrt wird.
Solche 6kologisch nachhaltigen Tatigkeiten kdnnen mit den Anleihen sowohl direkt
finanziert werden, indem Vermdgenswerte und Ausgaben im Zusammenhang mit
Wirtschaftstatigkeiten finanziert werden, die die Anforderungen des Artikels 3 der
Verordnung (EU) 2020/852 erfiillen, als auch — unter bestimmten Bedingungen —
indirekt iiber finanzielle Vermdgenswerte, mit denen die diesen Anforderungen
entsprechende Wirtschaftstatigkeiten finanziert werden. Daher sollte festgelegt werden,
welche Ausgaben- und Vermogenswertkategorien mit dem Erlos aus Anleihen, die die
Bezeichnung ,.europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB* fiihren, finanziert werden
diirfen.

Der Erlos aus europdischen grilnen Anleihen sollte zur Finanzierung von
Wirtschaftstéitigkeiten verwendet werden, die dauerhafte positive Umweltauswirkungen
haben. Eine solche dauerhafte positive Wirkung kann auf verschiedene Weise erzielt
werden. Da es sich bei Anlagegiitern um langfristige Vermogenswerte handelt, besteht
eine erste Moglichkeit darin, den Erlos aus solchen européischen griinen Anleihen zur
Finanzierung von materiellen oder immateriellen Anlagegiitern zu verwenden, die keine
finanziellen Vermogenswerte sind, sofern diese Anlagegiiter mit Wirtschaftstatigkeiten
zusammenhdngen, die die in Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 festgelegten
Anforderungen fiir okologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten
(,,Taxonomieanforderungen®) erfiillen. Da finanzielle Vermdgenswerte zur
Finanzierung von Wirtschaftstéitigkeiten mit dauerhaften positiven
Umweltauswirkungen verwendet werden konnen, besteht eine zweite Moglichkeit
darin, die betreffenden Erlose flir die Finanzierung eines Portfolios von finanziellen
Vermogenswerten oder von finanziellen Vermogenswerten, die spitestens drei Jahre
nach der Emission der europdischen griinen Anleihen geschaffen wurden, zu
verwenden, sofern die Erlose aus diesen finanziellen Vermogenswerten flir
wirtschaftliche Tétigkeiten verwendet werden, die die Taxonomieanforderungen
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erfillen. Da auch das Vermédgen privater Haushalte langfristige positive
Umweltauswirken haben kann, sollte zu diesen finanziellen Vermogenswerten auch das
Vermogen privater Haushalte zdhlen. Da Investitionsausgaben und ausgewdhlte
Betriebsausgaben dem Erwerb, der Modernisierung oder der Instandhaltung von
Anlagegiitern dienen konnen, besteht eine dritte Mdglichkeit der Erlosverwendung bei
solchen Anleihen darin, Investitions- und Betriebsausgaben zu finanzieren, die mit
Wirtschaftstatigkeiten zusammenhédngen, welche die Anforderungen der Taxonomie
entweder erfiillen oder innerhalb eines vertretbar kurzen Zeitraums ab der betreffenden
Anleiheemission erfiillen werden, wobei dieser Zeitraum jedoch verldngert werden
kann, wenn dies in einem CapEx-Plan gemdfi Anhang I der Delegierten Verordnung
der Kommission (EU) 2021/2178% (,, CapEx-Plan*) angemessen begriindet wird und
durch die Besonderheiten der betreffenden Wirtschaftstdtigkeiten und Investitionen
gebiihrend gerechtfertigt ist. Aus den vorgenannten Griinden sollten zu diesen
Investitions- und Betriebsausgaben auch die Ausgaben privater Haushalte zéhlen.

Da als 6kologisch nachhaltig vermarktete Anleihen hdufig von 6ffentlichen Emittenten
begeben werden, sollte auch diesen Emittenten die Ausgabe ,.europdischer griiner
Anleihen* gestattet sein, sofern mit dem Erlds aus solchen Anleihen Vermogenswerte
oder Ausgaben finanziert werden, die die Taxonomie-Anforderungen entweder erfiillen
oder innerhalb eines vertretbar kurzen Zeitraums ab der betreffenden Anleiheemission
erfiillen werden, wobei dieser Zeitraum jedoch verldngert werden kann, wenn dies in
einem CapEx-Plan angemessen begriindet wird und durch die Besonderheiten der
betreffenden Wirtschaftstéitigkeiten und Investitionen gebiihrend gerechtfertigt ist.

Nach Artikel 4 der Verordnung (EU) 2020/852 miissen die Mitgliedstaaten und die
Union anhand der Kriterien des Artikels 3 der genannten Verordnung bestimmen, ob
eine Wirtschaftstitigkeit fiir die Zwecke aller MaBnahmen, mit denen fiir
Finanzmarktteilnehmer oder Emittenten Anforderungen an Finanzprodukte oder
Unternehmensanleihen festgelegt werden, die als ,,0kologisch nachhaltig* bereitgestellt
werden, als eine 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeit einzustufen ist. Folglich
sollten die in Artikel 3 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
technischen Bewertungskriterien mafBgeblich dafiir sein, welche Anlagegiiter,
Ausgaben und finanziellen Vermogenswerte mit dem Erlds aus européischen griinen
Anleihen finanziert werden diirfen. Angesichts des erwarteten technologischen
Fortschritts im Bereich der 6kologischen Nachhaltigkeit diirften die gemaB3 Artikel 10
Absatz 3, Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2, Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14
Absatz 2 oder Artikel 15 Absatz2 der Verordnung (EU) 2020/852 erlassenen
delegierten Rechtsakte mit der Zeit liberpriift und gedndert werden. Um den Emittenten
und Anlegern ungeachtet solcher Anderungen Rechtssicherheit zu geben und zu
verhindern, dass sich Verdnderungen der technischen Bewertungskriterien negativ auf
den Kurs bereits ausgegebener europdischer griiner Anleihen auswirken, sollten
Emittenten bei der Verwendung des Erloses aus solchen Anleihen fiir zulédssige
Anlagegiiter oder Ausgaben bis zur Falligkeit der Anleihe die technischen
Bewertungskriterien heranziehen diirfen, die zum Zeitpunkt der Emission der

9a

Delegierte Verordnung (EU) 2021/2178 der Kommission vom 6. Juli 2021 zur Ergiinzung der

Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates durch Festlegung des Inhalts und
der Darstellung der Informationen, die von Unternehmen, die unter Artikel 19a oder Artikel 29a der

Richtlinie 2013/34/EU fallen, in Bezug auf ékologisch nachhaltige Wirtschaftstiitigkeiten offenzulegen sind,

und durch Festlegung der Methode, anhand deren die Einhaltung dieser Offenlegungspflicht zu

gewiihrleisten ist (ABI. L 443 vom 10.12.2021, S. 9).
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(12b)

(12¢)

(12d)

betreffenden europdischen griinen Anleihe galten. Um bei europdischen griinen
Anleihen, deren Erlos fiir finanzielle Vermogenswerte verwendet wird, fiir
Rechtssicherheit zu sorgen, muss klargestellt werden, dass die mit diesen finanziellen
Vermogenswerten finanzierten Wirtschaftstétigkeiten den technischen
Bewertungskriterien entsprechen sollten, die zum Zeitpunkt der Schaffung der
finanziellen Vermogenswerte galten. Werden die einschldgigen delegierten Rechtsakte
geédndert, sollte der Emittent die geénderten delegierten Rechtsakte binnen fiinf Jahren
oder im Falle von finanzgiellen Forderungen binnen zehn Jahren bei der
Erlosverwendung anwenden. Es sollte nicht erforderlich sein, einen zuvor
verwendeten Erljs infolge einer Anderung der einschligigen delegierten Rechtsakte
anders zu verwenden.

Der Zeitraum, der fiir die Transformation eines Vermogenswerts bendtigt wird, damit
die Wirtschaftstatigkeit, mit der er zusammenhéngt, den Taxonomieanforderungen
entspricht, sollte nach verniinftigem Ermessen fiinf Jahre nicht {iberschreiten, au3er in
bestimmten Féllen, in denen dies bis zu zehn Jahre in Anspruch nehmen kann. Aus
diesem Grund sollten sich zuldssige Investitionsausgaben auf Wirtschaftstitigkeiten
beziehen, die die Taxonomieanforderungen entweder erfiillen oder innerhalb von fiinf
Jahren nach der Emission der Anleihe erfiillen werden, es sei denn, ein ldngerer
Zeitraum von bis zu zehn Jahren ist aufgrund der Besonderheiten der betreffenden
Wirtschaftstéitigkeiten und Investitionen gebiihrend gerechtfertigt und wird in einem
CapEx-Plan dokumentiert. Die Liste der Wirtschaftstitigkeiten und Investitionen, die
fiir die Anwendung eines verlingerten Zeitraums in Betracht kommen, sollte von der
Kommission im Wege eines delegierten Rechtsakts festgelegt werden.

Emittenten europdischer griiner Anleihen, die in Lindern ansdssig sind, die auf der
EU-Liste nicht kooperativer Linder und Gebiete fiir Steuerzwecke stehen, oder — im
Falle von offentlichen Emittenten — die Steuervermeidung in ihrem Hoheitsgebiet
erleichtern, diirfen die Bezeichnung ,europdische griine Anleihe‘ nicht verwenden.

Fiir Emittenten europdischer griiner Anleihen sollten Bestimmungen iiber die
zivilrechtliche Haftung in Bezug auf Schiden gelten, die Anlegern aufgrund eines
Verstofies gegen die taxonomiekonforme Verwendung der Erlose entstehen.

Die Organe und Einrichtungen der Union sollten bei der Verfolgung von
Nachhaltigkeitszielen die Unionsstandards einhalten, einschliefilich der in der
Verordnung (EU) 2020/852 definierten Standards. Sie sollten daher den EU-
Standard fiir griine Anleihen bei jeder Emission einer Anleihe mit Erlésverwendung
anwenden, deren Ziel die okologische Nachhaltigkeit ist. Als weltweit fiihrend
Emittentin von griinen Anleihen hat sich die Europdische Investitionsbank bereits
verpflichtet, im Rahmen ihres Programms fiir griine Anleihen den EU-Standard fiir
griine Anleihen zu befolgen.

Um die Verwendung von europiiischen griinen Anleihen durch Emittenten in
Drittliindern zu erleichtern und die Entwicklung hochwertiger nachhaltiger
Taxonomien in Drittlindern zu fordern, sollte fiir die Verwendung von
Anleiheerlosen in Drittliindern eine Nachhaltigkeitstaxonomie aus diesen Liindern
herangezogen werden konnen, sofern diese Taxonomie als ,,gleichwertig“ mit der
EU-Taxonomie eingestuft wurde, insbesondere im Hinblick auf die Umweltziele, die
Kriterien fiir wesentliche Beeintrdchtigungen und einen wesentlichen Beitrag und
Mindestgarantien im Bereich der Menschenrechte. Die Erlosverwendung sollte
Jjedoch nicht fiir Wirtschaftstitigkeiten vorgesehen werden, die nicht unter die gemdify
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Artikel 10 Absatz 3, Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2, Artikel 13 Absatz 2,
Artikel 14 Absatz 2 und Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/852
erlassenen delegierten Rechtsakte fallen. Die Gleichwertigkeit sollte durch einen
delegierten Rechtsakt auf der Grundlage einer Stellungnahme der gemdify Artikel 20
der Verordnung (EU) 2020/852 geschaffenen Plattform fiir ein nachhaltiges
Finanzwesen festgelegt werden.

Die Anleger sollten alle erforderlichen Informationen erhalten, um die
Umweltauswirkungen européischer griiner Anleihen bewerten und solche Anleihen
miteinander vergleichen zu koénnen. Zu diesem Zweck sollten spezifische und
standardisierte Offenlegungspflichten festgelegt werden, die transparent machen, wie
der Emittent den Anleiheerlos flir zuldssige Anlagegiiter, Ausgaben und finanzielle
Vermogenswerte zu verwenden gedenkt und wie der Erlos tatsdachlich verwendet wurde.
Diese Transparenz ldsst sich am besten durch Factsheets zu europdischen griinen
Anlethen und durch jahrliche Erlosverwendungsberichte erreichen. Um die
Vergleichbarkeit europdischer griiner Anleihen zu erhdhen und das Auffinden der
einschldgigen Informationen zu erleichtern, sollten Muster fiir die Offenlegung solcher
Informationen festgelegt werden. Mit Ausnahme der Portfolios europdischer griiner
Anleihen sollten sich Factsheets und jihrliche Erlosverwendungsberichte auf eine
einzelne Anleihe beziehen.

Die Anleger sollten auch die notwendigen Informationen erhalten, um die
Umweltauswirkungen anderer Anleihen zu vergleichen und zu bewerten, die in der
Union als oékologisch nachhaltige Anleihen oder als nachhaltigkeitsgebundene
Anleihen vermarktet werden, aber nicht die Bezeichnung ,europiische griine
Anleihe“ oder ,,EuGB*“ tragen. Daher sollten fiir Emittenten von Anleihen, die in der
Union als okologisch nachhaltige Anleihen oder als nachhaltigkeitsgebundene
Anleihen vermarktet werden, Mindestoffenlegungspflichten gelten. Diese Pflichten
umfassen die Veroffentlichung einer Erklirung iiber die Strategien zur Erfiillung der
Sorgfaltspflicht in Bezug auf die wichtigsten negativen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen  auf  Nachhaltigkeitsfaktoren  unter  gebiihrender
Beriicksichtigung der Grofie der Emittenten und der Art und des Umfangs ihrer
Titigkeiten. Dies sollte den bestehenden Pflichten fiir andere Finanzprodukte als
griine Anleihen entsprechen, die in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europiiischen Parlaments und des Rates® fallen. Inhalt, Methoden
und Darstellung der Erklirung sollten durch technische Regulierungsstandards
weiterentwickelt werden. Emittenten von Anleihen, die in der Union als okologisch
nachhaltige Anleihen vermarktet werden, sollten auch in vorvertraglichen
Offenlegungen und regelmdifligen Jahresberichten spezifische Informationen
offenlegen, die demselben Standard fiir die externe Uberpriifung unterliegen sollten
wie europdiische griine Anleihen.

Die Anleger sollten kosteneffizient auf verldssliche Informationen iiber europdische
griine Anleihen zugreifen konnen. Die Emittenten européischer griiner Anleihen sollten
daher unabhiingige externe Bewerter damit beauftragen, vor der Emission eine
Bewertung des Factsheets zu europdischen griinen Anleihen und nach der Emission eine

9b

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019

itber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (ABI. L 317 vom
9.12.2019, S. 1).
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Bewertung der jahrlichen Erldsverwendungsberichte zu européischen griinen Anleihen
und Priifungen der Wirkungsberichte fiir europiiische griine Anlagen zu erstellen.

Die Emittenten europdischer griiner Anleihen sollten ihre Zusagen gegeniiber den
Anlegern einhalten und den Erlds aus ihren Anleihen innerhalb eines vertretbar kurzen
Zeitraums nach der Emission verwenden. Zugleich sollten Emittenten keinen Nachteil
erleiden, wenn sie Anleiheerlose fliir Wirtschaftstitigkeiten verwenden, die die
Taxonomieanforderungen zwar noch nicht erfiillen, aber innerhalb von fiinf Jahren
(bzw. innerhalb des verldngerten Zeitraums von zehn Jahren) erfiillen werden. In
diesem Fall sollten die Emittenten in CapEx-Plinen Einzelheiten dazu darlegen,
wann und mit welchen Mitteln diese Titigkeiten die Taxonomieanforderungen
erfiillen werden und wie die Erfiillung sichergestellt wird. CapEx-Pline sollten
jéahrliche Zwischenschritte umfassen, die von einem externen Bewerter in den
Erlosverwendungsberichten iiberpriift werden. Beziehen sich CapEx-Pline auf
Ubergangswirtschaftstitigkeiten im Sinne von Artikel 10 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852, so miissen diese Tiitigkeiten die einschliigigen Taxonomiekriterien
binnen hochstens zwei Jahren erfiillen. In jedem Fall sollten die Emittenten den Erl6s
aus ihren europidischen griinen Anleihen in voller Hohe verwendet haben, bevor die
jeweilige Anleihe féllig wird.

Im Gegensatz zu Emittenten, die Finanz- oder Nichtfinanzunternehmen sind, kdnnen
offentliche Emittenten den Erlos aus europdischen griinen Anleihen auch verwenden,
um Wirtschaftstitigkeiten, die die Taxonomieanforderungen erfiillen, {ber
Steuervergiinstigungs- oder Transferprogramme, insbesondere auch iiber Subventionen,
indirekt zu finanzieren. In solchen Fillen stellen die 6ffentlichen Emittenten sicher, dass
die durch solche Programme finanzierten Wirtschaftstatigkeiten den Modalitéten dieser
Programme entsprechen. Aus diesem Grund sollten externe Priifer bei der vor und nach
der Emission zu erstellenden Bewertung europiischer griiner Anleihen, die von
offentlichen Emittenten begeben wurden und deren Erlds nach taxonomiekonformen
Modalititen fiir Steuervergiinstigungen oder Subventionen verwendet wird, nicht
verpflichtet sein, die Taxonomiekonformitét jeder einzelnen mit diesen Programmen
finanzierten Wirtschaftstatigkeit zu beurteilen. Vielmehr sollte der externe Bewerter in
solchen Fillen lediglich zu bewerten haben, ob die Modalititen der betreffenden
Forderprogramme den Taxonomieanforderungen entsprechen. Diese
Finanzierungsprogramme sollten jedoch einer Ex-ante-Folgenabschitzung durch
einen unabhiingigen Dritten zur Bewertung der Auswirkungen und der
Kosteneffizienz des Programms sowie einer Ex-post-Bewertung der Wirksamkeit des
Programms unterzogen werden, die von den staatlichen Priifern oder anderen
einschliigigen éffentlichen Stellen des betreffenden Mitgliedstaats zu iiberpriifen ist.

Bestimmte Finanzunternehmen, die ein Portfolio aus europdischen griinen Anleihen
halten, konnen unter Umstdnden nicht fiir jede dieser Anleihen genau feststellen, fiir
welche finanziellen Vermdgenswerte die Erlose der Anleihen verwendet wurden. Dies
liegt daran, dass sich die Laufzeit und das Finanzierungsvolumen dieser Anleihen nicht
exakt mit der Laufzeit und dem Volumen der finanziellen Vermogenswerte in der Bilanz
des Finanzunternehmens decken. In solchen Fillen sollten die Finanzunternehmen
offenlegen miissen, fiir welches Portfolio Okologisch nachhaltiger finanzieller
Vermogenswerte in ihrer Bilanz die Erlose ihres Portfolios europdischer griiner
Anleihen zusammengenommen verwendet wurden. In jahrlichen Berichten iiber die
Erlosverwendung sollten diese Finanzunternehmen dann nachweisen, dass die
betreffenden Okologisch nachhaltigen finanziellen Vermogenswerte zum Zeitpunkt
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ithrer Schaffung den Taxonomieanforderungen entsprochen haben. Um sicherzustellen,
dass samtliche Erlose europdischer griiner Anleihen fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstitigkeiten verwendet werden, sollten die Finanzunternehmen ebenfalls
nachweisen, dass der Betrag dieser 0Okologisch nachhaltigen finanziellen
Vermogenswerte iiber den der noch nicht félligen europidischen griinen Anleihen
hinausgeht oder sich mit diesem deckt. Um sicherzustellen, dass die gemachten
Angaben stets vollstdndig und aktuell sind, sollte ein externer Bewerter alljdhrlich die
Jahresberichte iiber die Erlosverwendung tliberpriifen. Dieser externe Bewerter sollte
sein Augenmerk insbesondere auf diejenigen finanziellen Vermogenswerte richten, die
beim Vorjahresbericht iiber die Erlosverwendung nicht in der Bilanz des Emittenten
enthalten waren.

Zur Erhohung der Transparenz sollten die Emittenten durch die Verdffentlichung von
Wirkungsberichten auch iiber die Umweltauswirkungen ihrer Anleihen Auskunft geben;
ein solcher Bericht sollte mindestens zweimal wihrend der Laufzeit einer Anleihe
veroffentlicht werden. Um den Anlegern sdmtliche zur Beurteilung der
Umweltauswirkungen europdischer griiner Anleihen relevanten Informationen zur
Verfligung zu stellen, sollte aus den Wirkungsberichten klar hervorgehen, anhand
welcher Parameter, Methoden und Annahmen die Umweltauswirkungen beurteilt
wurden. Um die Vergleichbarkeit europiischer griiner Anleihen zu erhéhen und das
Auffinden der einschldgigen Informationen zu erleichtern, sollten Muster fiir die
Offenlegung solcher Informationen festgelegt werden. Mit Ausnahme der Portfolios
europdischer griiner Anleihen sollten sich Wirkungsberichte auf eine einzelne
Anleihe beziehen. Um die Genauigkeit der Wirkungsberichte sicherzustellen und die
Anleger vor Greenwashing zu schiitzen, sollten die Wirkungsberichte einer Kontrolle
durch externe Bewerter unterworfen werden konnen.

Europdische griine Anleihen und nachhaltigkeitsgebundene Anleihen sollen
Unternehmen dabei helfen, ihren Ubergang zur Nachhaltigkeit zu finanzieren.
Emittenten europiiischer griiner Anleihen bzw. nachhaltigkeitsgebundener Anleihen,
die der Verpflichtung zur Veriffentlichung nichtfinanzieller Informationen gemdfs
Artikel 19a oder Artikel 29a der Richtlinie 2013/34/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates* unterliegen, sollten daher iiber einen Ubergangsplan gemiif} diesen
Bestimmungen verfiigen und eine positive Stellungnahme eines Abschlusspriifers
gemiify der genannten Richtlinie erhalten. Solche nichtfinanziellen Informationen
sollten im Factsheet und in den Wirkungsberichten fiir europdische griine Anleihen
oder vorvertraglichen  Offenlegungen und Nachhaltigkeitsberichten fiir
nachhaltigkeitsgebundene Anleihen offengelegt werden. Insbesondere sollten die
Emittenten Informationen dariiber vorlegen, wie und in welchem Umfang die
Emission der europdischen griinen Anleihe oder nachhaltigkeitsgebundenen
Anleihen ihren Anteil an der Anpassung der Taxonomie auf Unternehmensebene
erhoht, wie gemdfs Artikel 8 der Verordnung (EU) 2020/852 offengelegt werden muss,
oder wie ihre Umweltauswirkungen im Hinblick auf die im Ubergangsplan
festgelegten Ziele verringert werden, wie dies gemiifp Artikel 19a oder Artikel 29a der
Richtlinie  2013/34/EU  [in der durch die Richtlinie iiber die

9¢c

Richtlinie 2013/34/EU des Europiiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den

Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter

Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europiiischen Parlaments und des Rates und

zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19).
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Nachhaltigkeitsberichterstattung von  Unternehmen  geiinderten  Fassung]
vorgeschrieben ist.

Staatliche Priifer oder andere offentliche Stellen, die im Auftrag eines Offentlichen
Emittenten bewerten, ob die Erlose der europdischen griinen Anleihen tatsdchlich fiir
zulédssige Anlagegiiter, Ausgaben und finanzielle Vermogenswerte verwendet werden,
sind Rechtskorperschaften, die fiir die Kontrolle 6ffentlicher Ausgaben zusténdig sind,
iiber die entsprechende Expertise verfiigen und deren Unabhingigkeit normalerweise
gesetzlich garantiert ist. Offentliche Emittenten, die europidische griine Anleihen
ausgeben, sollten daher fiir die externe Bewertung der von ihnen ausgegebenen
Anleihen auf solche staatlichen Priifer oder Stellen zurlickgreifen diirfen. Wéihrend
staatliche Priifer oder Stellen I nicht gemil dieser Verordnung registriert oder
beaufsichtigt werden sollten, sollten staatliche Priifer bzw. Stellen, die nicht aus der
Union stammen, die Genehmigung der ESMA einholen.

Um einen effizienten Markt fiir europdische griine Anleihen sicherzustellen, sollten die
Emittenten auf ihren Websites und gegebenenfalls auf der Website der Handelspliitze,
aufdenen ein Handel angestrebt wird, nihere Angaben zu den von ihnen ausgegebenen
europdischen griinen Anleihen verdffentlichen. Um die Zuverldssigkeit dieser Angaben
und das Vertrauen der Anleger sicherzustellen, veroffentlichen sie ebenfalls die vor der
Emission vorgenommene Bewertung, alle Bewertungen nach der Emission, alle
Priifungen der Wirkungsberichte sowie gegebenenfalls den Cap-Ex-Plan und den
Ubergangsplan, die gemiif Artikel 19a oder Artikel 29a der Richtlinie 2013/34/EU [in
der durch die Richtlinie iiber die Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen
geiinderten Fassung] offengelegt werden miissen. Diese Veroffentlichungen sollten
mit deutlich angezeigten Veroffentlichungsterminen zuginglich sein, sodass Nutzer
Anderungen von einer Uberpriifung zur niichsten erkennen kinnen.

Die zustindigen nationalen Behorden sollten die Einhaltung der Anforderungen an
Transparenz und externe Uberpriifung durch Emittenten europiischer griiner
Anleihen und nachhaltigkeitsgebundener Anleihen oder anderer Anleihen, die in der
Union als okologisch nachhaltige Anleihen vermarktet werden, iiberwachen. Die
zustindigen nationalen Behdrden sollten befugt sein, einem Emittenten im Falle
einer einmaligen Nichteinhaltung seiner Verpflichtungen die Emission einer Anleihe
oder im Falle wiederholter voriibergehender Aussetzungen die Emission von
Anleihen fiir einen bestimmten Zeitraum von hochstens einem Jahr zu untersagen.

Fir groBere Transparenz im Hinblick darauf, wie externe Bewerter zu ihren
Schlussfolgerungen gelangen, und um sicherzustellen, dass externe Bewerter iiber
angemessene Qualifikationen sowie T{ber ausreichende Berufserfahrung und
Unabhéngigkeit verfligen, und um das Risiko potenzieller Interessenkonflikte zu
verringern und dadurch ein angemessenes Mal3 an Anlegerschutz zu gewéhrleisten,
sollten Emittenten europdischer griiner Anleithen nur auf externe Bewerter
zuriickgreifen, die registriert sind und laufend von der Europédischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA) beaufsichtigt werden.

Um die Bewertung, ob die Anleiheerldse taxonomiekonform verwendet werden, fiir die
Anleger transparenter zu machen, sollten die externen Bewerter gegeniiber den Nutzern
der vor und nach der Emission vorgenommenen Bewertungen und der Priifungen der
Wirkungsberichte hinreichend detailliert offenlegen, welche Methoden und zentralen
Annahmen sie bei ihren externen Bewertungen verwenden und wie sie dem Schutz von
geschiitzten Daten und geistigem Eigentum gebiihrend Rechnung tragen.
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(23) Um die Unabhingigkeit, Objektivitit und Qualitdt der vor und nach der Emission
durchzufiihrenden Bewertungen zu gewihrleisten, sollten externe Bewerter iiber
Vorkehrungen verfiigen, die in ihrem Unternehmen fiir eine solide Corporate
Governance sorgen. Die Geschiftsleitung der externen Bewerter sollte daher iiber
ausreichende Expertise bei Finanzdienstleistungen und Umweltfragen verfiigen und
dafiir sorgen, dass die externe Bewertung von einer ausreichenden Zahl von
Mitarbeitern mit dem erforderlichen Wissen und der notwendigen Erfahrung
durchgefiihrt wird. Aus dem gleichen Grund sollte die Compliance-Funktion ihre
Erkenntnisse einem Aufsichts- oder Verwaltungsorgan melden konnen.

(24) Um die Unabhingigkeit externer Bewerter sicherzustellen und hohe Standards in
Bezug auf Transparenz und ethisches Verhalten sicherzustellen, sollten externe
Bewerter organisatorische Anforderungen erfiillen und Verhaltensregeln befolgen,
um tatsichliche oder potenzielle Interessenkonflikte zu verringern und zu vermeiden
oder, wenn diese unvermeidlich sind, angemessen mit ihnen umzugehen. Externe
Bewerter sollten nicht berechtigt sein, eine externe Bewertung durchzufiihren, wenn
ein Interessenkonflikt besteht, der nicht angemessen gelost werden kann. Externe
Bewerter sollten jegliche Interessenkonflikte daher auf transparente Weise und zeitnah
offenlegen. Auflerdem sollten sie jedes erhebliche Risiko fiir ihre Unabhéngigkeit sowie
die Unabhingigkeit ihrer Mitarbeiter, Anteilseigner oder aller anderen am Prozess der
externen Bewertung beteiligten Personen schriftlich festhalten. Auch die zur
Abschwichung dieser Risiken angewandten SchutzmaBnahmen sollten schriftlich
festgehalten werden.

(25) Es sollte vermieden werden, dass die zustindigen nationalen Behorden diese
Verordnung nicht einheitlich anwenden. Gleichzeitig sollten die Transaktions- und
Betriebskosten externer Bewerter gesenkt werden, um das Anlegervertrauen zu stirken
und die Rechtssicherheit zu erhéhen. Aus diesem Grund sollte der ESMA die EU-weite
allgemeine Zustindigkeit fiir die Registrierung externer Bewerter und deren laufende
Beaufsichtigung iibertragen werden. Die Ubertragung der alleinigen Zustéindigkeit fiir
diese Fragen auf die ESMA diirfte bei den Registrierungsanforderungen und der
laufenden Beaufsichtigung fiir gleiche Wettbewerbsbedingungen sorgen und das Risiko
von Regulierungsarbitrage zwischen Mitgliedstaaten ausrdumen. Gleichzeitig diirfte die
alleinige Zustindigkeit die Allokation von Aufsichtsressourcen auf Unionsebene
optimieren, die Expertise somit bei der ESMA biindeln und die Aufsicht effizienter
machen.

(25a) Um die ESMA bei der Ausiibung ihrer allgemeinen Zustindigkeit fiir die
Registrierung und laufende Beaufsichtigung der registrierten externen Bewerter in
der Union zu unterstiitzen, sollten die zustindigen nationalen Behorden loyal und
effektiv mit der ESMA zusammenarbeiten und Informationsaustauschverfahren
anwenden, die eine transparente, glaubwiirdige und wirksame Registrierung und
Aufsicht sicherstellen. Zu diesem Zweck sollte die ESMA mit ausreichenden Mitteln
ausgestattet werden.

(26) Die ESMA sollte alle fiir eine wirkungsvolle Ausfiihrung ihrer Aufsichtsaufgaben
notwendigen Informationen verlangen kdnnen. Sie sollte diese deshalb bei externen
Bewertern, bei an externen Bewertungen beteiligten Personen, bei bewerteten Stellen
und verbundenen Dritten, bei Dritten, an die die externen Bewerter operative
Funktionen ausgelagert haben, und bei Personen, die auf andere Weise eng und
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27)

(28)

(29)

(30)

€2y

substanziell mit externen Bewertern oder externen Bewertungstétigkeiten verbunden
sind bzw. mit diesen zusammenhangen, anfordern kdnnen.

Damit die ESMA ihre Aufsichtsaufgaben wahrnehmen und insbesondere externe
Bewerter dazu zwingen kann, einen Verstol zu beenden, vollstindige und korrekte
Informationen zu liefern oder einer Ermittlung oder Uberpriifung vor Ort zuzustimmen,
sollte sie Sanktionen oder Zwangsgelder verhdngen konnen.

Emittenten europdischer griiner Anleihen wollen moglicherweise die Leistungen
externer Bewerter aus Drittlindern in Anspruch nehmen. Es sollte deshalb eine
Drittlandsregelung fiir externe Bewerter festgelegt werden, in deren Rahmen externe
Bewerter aus einem Drittland ausgehend von einer Bewertung, Anerkennung oder
Bestitigung der Gleichwertigkeit ihrer Leistungen die entsprechenden Dienste
erbringen konnen.

Um  externen Bewertern aus Drittlindern bei  Nichtvorliegen  eines
Gleichwertigkeitsbeschlusses den Zugang zu erleichtern, sollte ein Verfahren fiir die
Anerkennung externer Bewerter aus einem Drittland durch die ESMA festgelegt
werden.

Um es externen Bewertern aus einem Drittland zu erleichtern, fiir Emittenten
europdischer griiner Anleihen Leistungen zu erbringen, sollte eine Regelung festgelegt
werden, die es registrierten externen Bewertern, die in der EU angesiedelt sind, unter
bestimmten Bedingungen ermdglicht, die von einem externen Bewerter aus einem
Drittland erbrachten Leistungen zu billigen. Hat ein externer Bewerter die von einem
externen Bewerter aus einem Drittland erbrachten Leistungen gebilligt, sollte er
vollumfénglich fiir diese Leistungen verantwortlich sein und umfassend gewihrleisten
miissen, dass der betreffende externe Drittlandsbewerter die in dieser Verordnung
festgelegten Anforderungen einhdlt.

Der Kommission sollte gemal3 Artikel 290 AEUV die Befugnis iibertragen werden, das
Verfahren flir die Auslibung der Befugnis zur Verhdngung von GeldbuBlen oder
Zwangsgeldern festzulegen, einschlielich Bestimmungen zu Verteidigungsrechten, zu
Zeitpunkten und Fristen, zur Einziehung von GeldbuBlen und Zwangsgeldern sowie
detaillierter Regelungen zur Verjdhrung bei Verhdngung und Vollstreckung von
Sanktionen, zu Gebiihrenarten, Gebiihrenanldssen, Gebiihrenhohe und zur
Zahlungsweise der Geblihren. Der Kommission sollte auch die Befugnis iibertragen
werden, diese Verordnung durch eine Auflistung der Wirtschafistitigkeiten zu
erginzen, die fiir die Anwendung des verlingerten Zeitraums von bis zu zehn Jahren
fiir die Erfiillung der Taxonomieanforderungen in Bezug auf die Verwendung von
Erlosen in Betracht kommen, und indem sie genehmigt, dass die Verwendung der
Erlose einer europdischen griinen Anleihe teilweise oder vollstindig im Einklang mit
einer gleichwertigen Drittlandtaxonomie zugewiesen werden kann. Es ist von
besonderer Bedeutung, dass die Kommission im Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit
angemessene Konsultationen, auch auf der Ebene von Sachverstidndigen, durchfiihrt, die
mit den Grundsétzen in Einklang stehen, die in der Interinstitutionellen Vereinbarung
vom 13. April 2016 iiber bessere Rechtsetzung!? niedergelegt wurden. Um insbesondere
fiir eine gleichberechtigte Beteiligung an der Vorbereitung delegierter Rechtsakte zu
sorgen, sollten das Européische Parlament und der Rat alle Dokumente zur gleichen Zeit
wie die Sachverstindigen der Mitgliedstaaten erhalten und sollten ihre

ABI. L 123 vom 12.5.2016, S. 1.
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(32)

(32a)

(32b)

(33)

(33a)

(34)

(35)

(36)

Sachverstiandigen systematisch Zugang zu den Sitzungen der Sachverstindigengruppen
der Kommission erhalten, die mit der Vorbereitung der delegierten Rechtsakte befasst
sind.

Da die ESMA iiber hoch spezialisierte Fachkrifte verfiigt, wére es sinnvoll und
angemessen, ihr die Aufgabe zu {ibertragen, fiir technische Regulierungs- und
Durchfiihrungsstandards, die keine politischen Entscheidungen erfordern, Entwiirfe
auszuarbeiten und der Kommission vorzulegen.

Die ESMA sollte mit der Ausarbeitung eines Entwurfs technischer
Regulierungsstandards beauftragt werden, in denen die Begriffsbestimmung und der
Umfang der unmittelbar mit der Emission europdischer griiner Anleihen
verbundenen Kosten genauer festgelegt werden.

Die ESMA sollte mit der Ausarbeitung eines Entwurfs technischer
Regulierungsstandards beauftragt werden, in denen Inhalt, Methoden und
Darstellung von Informationen genauer festgelegt werden, die Emittenten von in der
Union als okologisch nachhaltige vermarkteten Anleihen offenlegen.

Die ESMA sollte mit der Ausarbeitung eines Entwurfs technischer
Regulierungsstandards beauftragt werden, in denen weiter ausgefiihrt wird, nach
welchen Kriterien sie den Registrierungsantrag eines externen Bewerters sowie die von
diesem gelieferten Angaben bewerten kann, um zu bestimmen, inwieweit er die
Anforderungen dieser Verordnung erfiillt. I

Die ESMA sollte mit der Ausarbeitung eines Entwurfs technischer
Regulierungsstandards beauftragt werden, in denen die Anforderungen fiir externe
Bewerter zur Vermeidung der Entstehung von Interessenkonflikten prizisiert
werden. Die ESMA sollte diese Standards als Reaktion auf Marktentwicklungen,
durch die Risiken von Interessenkonflikten entstehen, oder infolge von Fillen, in
denen Interessenkonflikte auftraten, ausarbeiten.

Zur Gewidhrleistung einheitlicher Bedingungen fiir die Durchfithrung dieser
Verordnung sollten der Kommission Durchfiihrungsbefugnisse iibertragen werden.
Diese Befugnisse sollten im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des
Européischen Parlaments und des Rates!! ausgeiibt werden.

Die ESMA sollte mit der Ausarbeitung eines Entwurfs technischer
Durchfiihrungsstandards beauftragt werden, in denen die Standardformulare, Muster
und Verfahren fiir die Bereitstellung der fiir die Registrierung externer Bewerter
notwendigen Angaben festgelegt sind. Der Kommission sollte nach Artikel 291 AEUV
die Befugnis iibertragen werden, diese technischen Durchfithrungsstandards geméif
Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europédischen Parlaments und des
Rates!? in Form eines Durchfiihrungsrechtsakts zu erlassen.

Um externen Bewertern einen Anreiz zu geben, vom Geltungsbeginn dieser Verordnung
an Dienste flir die Emittenten européischer griiner Anleihen zu erbringen, wird in dieser

11

Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. Februar 2011 zur

Festlegung der allgemeinen Regeln und Grundsétze, nach denen die Mitgliedstaaten die Wahrnehmung der
Durchfiihrungsbefugnisse durch die Kommission kontrollieren (ABI. L 55 vom 28.2.2011, S. 13).

12

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010

zur Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehérde (Europédische Wertpapier-und Marktaufsichtsbehdrde), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission
(ABIL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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Verordnung fiir die ersten 30 Monate nach ihrem Inkrafttreten eine Ubergangsregelung
festgelegt. Nachhaltigkeitsgebundene Anleihen und Anleihen, die in der Union als
nachhaltige Anleihen vermarktet werden und die am Datum des Inkrafttretens dieser
Verordnung bereits ausgegeben waren, miissen dieser Verordnung in Bezug auf die
Offenlegungspflichten und den Einsat; externer Bewerter nicht entsprechen.

(36a) Die Anwendung dieser Verordnung sollte von der Kommission fiinf Jahre nach ihrem
Inkrafitreten und danach alle drei Jahre auf der Grundlage der Beitriige der
Plattform fiir ein nachhaltiges Finanzwesen iiberpriift werden. Zwei Jahre nach
Inkrafitreten dieser Verordnung sollte die Kommission auch eine Folgenabschiitzung
erstellen, um dariiber Bericht zu erstatten, ob der europdische Standard fiir griine
Anleihen verbindlich werden sollte. Im Falle einer vorgeschlagenen Uberarbeitung
der Verordnung (EU) 2020/852, insbesondere zur Ausweitung ihres
Anwendungsbereichs, sollte die Kommission priifen, ob eine Uberarbeitung dieser
Verordnung sinnvoll ist.

(36b) Da mit dieser Verordnung ein Rahmen geschaffen wird, der die Einstufung von
Staatsanleihen als okologisch nachhaltig ermaoglicht, sollten Finanzunternehmen ihr
Engagement in okologisch nachhaltigen Staatsanleihen im Rahmen ihrer Green
Asset Ratio offenlegen, wie in der Delegierten Verordnung (EU) 2021/2178
vorgesehen. Die Verordnung (EU) 2020/852 sollte gedindert werden, um
Risikopositionen gegeniiber Staaten in den Ziihler und Nenner der Green Asset Ratio
aufzunehmen.

(37) Mit dieser Verordnung werden drei Ziele verfolgt: Erstens soll der Vergleich von
Anleihen sichergestellt werden, die in der Union als 6kologisch nachhaltige Anleihen
vermarktet werden. Zweitens werden einheitliche Anforderungen fir die Verwendung
der Bezeichnung ,,europiische griine Anleihe* oder ,,EuGB* festgelegt. Drittens sollen
ein einfaches Registrierungssystem und ein einfacher Aufsichtsrahmen fiir externe
Bewerter geschaffen und zu diesem Zweck Registrierung und Beaufsichtigung externer
Bewerter in der Union in die Hand einer einzigen Aufsichtsbehorde gelegt werden.
Diese Zielsetzungen sollten die Aufnahme von Kapital fiir Projekte mit 6kologisch
nachhaltigen Zielsetzungen erleichtern, die Integritit der von den Emittenten
europiischer griiner Anleihen gemachten Umweltaussagen sicherstellen und die
Transparenz der Umweltleistung anderer Anleihen, die als okologisch nachhaltige
Anleihen vermarktet werden, erhohen. Da diese Ziele von den Mitgliedstaaten nicht
ausreichend verwirklicht werden konnen, sondern auf Unionsebene besser zu
verwirklichen sind, kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags tiber
die Europdische Union niedergelegten Subsidiarititsprinzip titig werden. Dem in
demselben Artikel genannten Grundsatz der VerhiltnismiBigkeit entsprechend geht
diese Verordnung nicht iiber das fiir die Verwirklichung dieser Ziele erforderliche Maf}
hinaus —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
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Titel 1
Gegenstand und Begriffsbestimmungen

Artikel 1
Gegenstand

In dieser Verordnung werden fiir Anleiheemittenten, die die Bezeichnung ,,européische griine
Anleihe* oder ,,EuGB* 6kologisch nachhaltige Anleihen an Anleger in der Union verwenden
wollen, einheitliche Anforderungen festgelegt, Mindestpflichten fiir die Offenlegung von
Nachhaltigkeitsinformationen fiir andere Anleihen, die in der Union als 6kologisch
nachhaltig oder als nachhaltigkeitsgebundene Anleihen vermarktet werden, bestimmt und
ein Registrierungssystem sowie ein Aufsichtsrahmen fiir die externen Bewerter solcher
europdischer griiner Anleihen geschaffen.

Artikel 2
Begriffsbestimmungen
Fiir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck
1. ,Emittent‘ jedes Unternehmen, das Anleihen ausgibt;
2. ,Finanzunternehmen‘ einen AIFM im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe b der

Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates!3, eine OGAW-
Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 2 Nummer 10 der Verordnung (EU)
2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates!4, ein Kreditinstitut im Sinne
von Artikel 4 Absatz1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des
Europédischen Parlaments und des Rates!, eine Wertpapierfirma im Sinne von
Artikel 4 Absatz1 Nummer2 der Verordnung (EU) Nr.575/2013, ein
Versicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 13 Nummer 1 der Richtlinie
2009/138/EG  des Europdischen Parlaments und des Rates'® oder ein
Riickversicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 13 Nummer 4 der Richtlinie
2009/138/EG;

3. ,Offentlicher Emittent* eines der Folgenden:
a)  Euratom, die Union sowie jede ihrer Agenturen;

b) einen Staat, einschlieflich eines Ministeriums, einer Behorde oder einer
Zweckgesellschaft dieses Staates;

13 Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 {iber die
Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1).

14 Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (ABI. L 317 vom 9.12.2019,

S. 1).

15 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber

Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012 (ABIL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

16 Richtlinie 2009/138/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009
betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstétigkeit (Solvabilitit II)
(ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1).
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c) im Falle eines foderalen Staates einen Gliedstaat des Bundes, einschliefilich
eines Ministeriums, einer Behorde oder einer Zweckgesellschaft dieses
Gliedstaats;

d) eine regionale oder kommunale Gebietskorperschaft;

e) eine Gemeinschaftsunternehmung mehrerer Staaten in Form einer Organisation
oder einer Zweckgesellschaft;

|4. ,Taxonomieanforderungen® die in Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852
festgelegten Anforderungen;

5. ,geregelter Markt® einen geregelten Markt im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europédischen Parlaments und des Rates'’;

Sa. ,als okologisch nachhaltig vermarktete Anleihe‘ eine Anleihe, deren Emittent den
Anlegern zusagt oder in irgendeiner Form vorvertraglich zusichert, dass die Erlose
aus dieser Anleihe fiir Wirtschafistiitigkeiten verwendet werden, die zu einem
Umweltziel beitragen;

5b. ,in der Union vermarktet‘ ein direktes oder indirektes Angebot an oder ein
entsprechendes Platzieren bei Anlegern mit Wohnsitz oder satzungsmdfligem Sitz in
der Union;

5c. ,Anleihe mit Erlosverwendung‘ eine Anleihe, bei der der Erlos fiir bestimmte

Wirtschaftstitigkeiten verwendet wird;

5d. ,hachhaltigkeitsgebundene Anleihe‘ eine Anleihe, deren finanzielle oder
strukturelle Merkmale in Abhdiingigkeit davon variieren, ob der Emittent vorab
festgelegte Ziele der okologischen Nachhaltigkeit erreicht;

Se. ,Nachhaltigkeitsfaktoren‘ Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von Artikel 2
Nummer 24 der Verordnung (EU) 2019/2088;
51 ,Herkunftsmitgliedstaat*
a) bei europdiischen griinen Anleihen, die gemdf der Verordnung

(EU) 2017/1129 der Prospekitpflicht unterliegen, einen
Herkunfitsmitgliedstaat gemdif} der Definition in Artikel 2 Buchstabe m der
genannten Verordnung;

b) bei europdiischen griinen Anleihen, die nicht gemdpf} der Verordnung
(EU) 2017/1129 der Prospekitpflicht unterliegen, und von Unternehmen mit
eingetragenem Sitz in der Union begeben werden, den Mitgliedstaat, in dem
der Emittent seinen eingetragenen Sitz hat;

¢ bei anderen als den unter den Buchstaben a und b genannten europiiischen
griinen Anleihen den Mitgliedstaat, in dem die europdischen griinen
Anleihen erstmals offentlich angeboten werden, oder, falls kein éffentliches
Angebot innerhalb der Union erfolgt ist, den Mitgliedstaat, in dem die
europdischen griinen Anleihen erstmals zum Handel an einem Handelsplatz
zugelassen wurden;

5g. ,(Aufnahmemitgliedstaat‘ einen Aufnahmemitgliedstaat im Sinne des Artikels 2

17 Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 349).
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Buchstabe n der Verordnung (EU) 2017/1129;

5h. ,externer Bewerter‘ eine juristische Person, die registriert ist, um
Bewertungstitigkeiten gemdpf dieser Verordnung durchzufiihren;

5i. ,bewertetes Unternehmen‘ ein Unternehmen, dessen Emission von Anleihen gemdf}
dieser Verordnung von einem externen Bewerter bewertet wird.
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Titel 11

Bedingungen fiir die Verwendung der Bezeichnung

weuropaische griune Anleihe* oder ,,EuGB* und Pflichten
fiir die Offenlegung von Nachhaltigkeitsinformationen fiir

andere okologisch nachhaltige Anlagen und

nachhaltigkeitsgebundene Anleihen, die in der Union

vermarktet werden

Kapitel 1
Anleihebezogene Anforderungen

Artikel 3
Bezeichnung ,,europdische griine Anleihe“ bzw. ,,EuGB“

Die Bezeichnung ,,europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB* wird nur fiir Anleihen
verwendet, die bis zu ihrer Félligkeit die in diesem Titel festgelegten Anforderungen erfiillen.

(D

Artikel 4
Verwendung der Erlose europdischer griiner Anleihen

Die Erlose europdischer griiner Anleihen werden vor deren Filligkeit nach Abzug der
unmittelbar mit der Emission verbundenen Kosten ausschlieflich und
vollumfanglich I fiir folgende Zwecke oder eine Kombination daraus verwendet:

a)  Anlagegiiter, auch von Haushalten, bei denen es sich nicht um finanzielle
Vermdgenswerte handelt;

b) Investitionsausgaben, auch von Haushalten;

c) Betriebsausgaben, die von der Emission der europdischen griinen Anleihe
gerechnet weniger als drei Jahre zuriickliegen;

d) diein Artikel 5 genannten finanziellen Vermogenswerte, vorausgesetzt, dass die
Erlose entweder von der Anleihe einem Portfolio finanzieller Vermogenswerte
zugewiesen werden oder dass diese Vermogenswerte spitestens drei Jahre
nach der Emission der europiiischen griinen Anleihe geschaffen wurden.

Fiir die Zwecke dieses Absatzes sind Investitionsausgaben entweder Zuginge zu
materiellen oder immateriellen Anlagegiitern im Laufe des Geschiftsjahres, die vor
Abschreibung, Amortisierung und jeglicher Neubewertung betrachtet werden,
einschlieBlich solcher, die sich aus Neubewertungen und Wertminderungen fiir das
betreffende Geschiftsjahr ergeben, ohne Einbeziehung des beizulegenden Zeitwerts,
oder Zuginge zu materiellen oder immateriellen Anlagegiitern, die aus
Unternehmenszusammenschliissen resultieren.

Fiir die Zwecke dieses Absatzes sind Betriebsausgaben direkte, nicht kapitalisierte
Kosten im Zusammenhang mit Forschung und Entwicklung, allgemeiner und
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(1a)

2)

(1)

)

beruflicher Bildung, Gebduderenovierungsmaflnahmen, kurzfristigen
Leasingverhiltnissen, Wartung und Reparatur sowie sonstigen direkten Ausgaben im
Zusammenhang mit der laufenden Wartung materieller oder immaterieller
Anlagegiiter des Sachanlagevermdgens, die zur Sicherstellung einer weiteren
wirkungsvollen Funktionsweise dieser Vermogenswerte erforderlich sind.

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
Begriffsbestimmung und der Umfang der in Absatz 1 genannten unmittelbar mit der
Emission verbundenen Kosten festgelegt werden.

Die ESMA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe von Regulierungsstandards
bis zum ... [12 months after the date of entry into force of this Regulation].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme
der in Unterabsat; 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemdfi den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergiinzen.

Abweichend von Absatz 1 kann ein offentlicher Emittent die Erlose der von ithm
ausgegebenen europdischen griinen Anleithen auch fiir folgende Zwecke oder eine
Kombination daraus verwenden:

a)  Anlagegiiter im Sinne von Anhang A Punkt7.22 der Verordnung (EU)
Nr. 549/2013 des Européischen Parlaments und des Rates'®;

b)  nichtproduzierte nichtfinanzielle Vermdogensgiiter im Sinne von Anhang A
Punkt 7.24 der Verordnung (EU) Nr. 549/2013;

c)  Steuervergiinstigungen im Sinne von Anhang A Punkt 20.167 der Verordnung
(EU) Nr. 549/2013, die weniger als drei Jahre vor Emission der europdischen
griinen Anleihe gewihrt wurden;

d)  Subventionen im Sinne von Anhang A Punkt4.30 der Verordnung (EU)
Nr. 549/2013, die weniger als drei Jahre vor Emission der europédischen griinen
Anleihe gezahlt wurden;

e) Investitionsausgaben im Sinne von Anhang A Punkt 20.104 der Verordnung
(EU) Nr. 549/2013.

Artikel 5
Finanzielle Vermogenswerte

Die in Artikel 4 Absatz1 Buchstabe d genannten finanziellen Vermodgenswerte
bezeichnen einen der folgenden Vermdgenswerte oder eine Kombination daraus:

a) eine finanzielle Forderung,
b)  ein Eigenkapitalinstrument eines anderen Unternehmens.

Die Erlose der in Absatz 1 genannten finanziellen Vermdgenswerte diirfen nur fiir
Anlagegiiter verwendet werden, bei denen es sich nicht um die in Artikel 4 Absatz 1

18

Verordnung (EU) Nr. 549/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. Mai 2013 zum

Europiischen System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen auf nationaler und regionaler Ebene in der
Europiischen Union (ABI. L 174 vom 26.6.2013, S. 1).
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(1)

2)

(2a)

Buchstabe a genannten finanziellen Vermogenswerte handelt, fiir
Investitionsausgaben im Sinne von Artikel4 Absatz 1 Buchstabe b oder fiir
Betriebsausgaben im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe c.

Abweichend von Absatz 2 diirfen die Erlose der in Absatz 1 genannten finanziellen
Vermogenswerte flir andere finanzielle Vermogenswerte verwendet werden, wenn
deren Erlose gemdll Absatz 2 verwendet werden und diese Verwendung die Fihigkeit
der externen Bewerter, die endgiiltige Verwendung der Erlose wirksam zu bewerten,
nicht beeintriichtigt.

Artikel 6
Sicherstellung einer taxonomiekonformen Verwendung der Erlose

Die in Artikel 4 genannte Erlésverwendung sollte fiir die Emissionskosten der
Anleihe und die  Wirtschaftstitigkeiten  genutzt  werden, die den
Taxonomieanforderungen entsprechen oder diesen innerhalb eines in einem in
Anhang I Punkt 1.1.2.2 Unterabsatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2021/2178
definierten CapEx-Plan festgelegten Zeitraums entsprechen werden.

I Der in den Unterabsatz 1 Igenannte Zeitraum darf von der Emission der Anleihe an
gerechnet nicht iiber fiinf Jahre hinausgehen, es sei denn, die besonderen Merkmale
der betreffenden Wirtschaftstitigkeit rechtfertigen hinreichend einen léngeren,
maximal zehnjdhrigen Zeitraum, wofiir in einem CapEx-Plan der Nachweis erbracht
wird. Die Kommission erlisst bis ... [one year after the entry into force of this
Regulation] einen delegierten Rechtsakt, um diese Verordnung durch eine
Auflistung der Wirtschafistiitigkeiten zu ergiinzen, die fiir die Anwendung des
verliingerten Zeitraums von bis zu zehn Jahren in Betracht kommen.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diesen Artikel durch Annahme des
in Unterabsatz 2 genannten delegierten Rechtsakts gemdfi Artikel 60 zu ergiinzen.

Die CapEx-Pline fiir Ubergangswirtschaftstitigkeiten im Sinne von Artikel 10
Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/852 miissen die Taxonomieanforderungen
binnen hochstens zwei Jahren erfiillen.

Werden die Erlose einer europdischen griinen Anleihe mittels finanzieller
Vermogenswerte entweder flir die in Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe b genannten
Investitionsausgaben oder die in Artikel4 Absatz1 Buchstabe c genannten
Betriebsausgaben verwendet, so beginnt der in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannte
Zeitraum mit der Schaffung des finanziellen Vermdgenswerts.

Die in Artikel 9 genannten Berichte iiber die Verwendung der Erlose aus
europiiischen griinen Anleihen umfassen Informationen iiber die Fortschritte bei
der Umsetzung des CapEx-Plans und werden einer externen Bewertung unterzogen.
Werden diese jihrlichen Zwischenschritte zweimal hintereinander nicht
durchgefiihrt, gibt der Emittent auf seiner Website bekannt, dass die betreffende
Anleihe die Anforderungen fiir die Verwendung der Bezeichnung ,europdische
griine Anleihe“ oder ,,EuGB*“ nicht mehr erfiillt, und teilt dies dem betreffenden
Handelsplatz mit.

Artikel 6a

Verwendung der Erlose im Falle einer Verbriefung
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(D)

2)

(D

Wird eine europiische griine Anleihe fiir Verbriefungszwecke verwendet, gelten
die Anforderungen von Artikel 6 fiir das Unternehmen, auf das die Emission
wirtschaftlich zuriickgeht.

Artikel 7
Anwendung der Taxonomieanforderungen

Die Emittenten verwenden die Anleiheerlose fiir die in Artikel 4 Absatz 1
Buchstaben a, b und ¢ oder Artikel 4 Absatz 2 genannten Zwecke oder das in Artikel 5
Absatz 1  Buchstabe b  genannte  Eigenkapitalinstrument eines anderen
Unternehmens und wenden hierzu die nach Artikel 10 Absatz 3, Artikel 11 Absatz 3,
Artikel 12 Absatz 2, Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2 oder Artikel 15 Absatz 2
der Verordnung (EU) 2020/852 erlassenen, bei Emission der Anleihe geltenden
delegierten Rechtsakte an.

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3, Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2 oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach Emission der Anleihe geédndert, so
verwendet der Emittent die Erlose der Anleihe fiir die in Unterabsatz 1 genannten
Zwecke und wendet die gednderten delegierten Rechtsakte hierzu innerhalb von fiinf
Jahren nach ihrem Geltungsbeginn an. Es ist nicht erforderlich, verwendete
Anleiheerlise infolge einer Anderung der delegierten Rechtsakte anders zu
verwenden.

Verwenden Emittenten Anleiheerlose fiir die in Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a
genannten finanziellen Forderungen, so wenden sie die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2, Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/852 erlassenen, bei Schaffung der
Schuld geltenden delegierten Rechtsakte an.

Waren bei Schaffung der in Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a genannten finanziellen
Forderungen keine nach Artikel 10 Absatz 3, Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12
Absatz 2, Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2 oder Artikel 15 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2020/852 erlassenen delegierten Rechtsakte in Kraft, so wenden die
Emittenten die ersten nach Artikel 10 Absatz 3, Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12
Absatz 2, Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2 oder Artikel 15 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2020/852 erlassenen delegierten Rechtsakte an.

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3, Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2 oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach Schaffung der in Unterabsatz 1 genannten
finanziellen Forderungen geindert, so verwendet der Emittent die Erlose der Anleihe
fiir die in Unterabsatz 1 genannten finanziellen Forderungen und wendet die
gednderten delegierten Rechtsakte hierfiir innerhalb von zehn Jahren nach ihrem
Geltungsbeginn an.

Artikel 7a
Ausschluss nicht kooperativer Linder und Gebiete fiir Steuerzwecke

Nicht offentliche Emittenten und mit ihnen verbundene Dritte, die sich in Liindern
befinden, die in Anlage I oder II der EU-Liste nicht kooperativer Linder und
Gebiete fiir Steuerzwecke aufgefiihrt sind, sind nicht berechtigt, die Bezeichnung
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weuropdische griine Anleihe* oder ,,EuGB* zu verwenden, es sei denn, sie konnen
tatsichliche Wirtschaftstiitigkeiten im aufgefiihrten Land nachweisen.

Die in Anlage I oder II der EU-Liste nicht kooperativer Liinder und Gebiete fiir
Steuerzwecke aufgefiihrten offentlichen Emittenten sind nicht berechtigt, die
Bezeichnung ,,europdische griine Anleihe“ oder ,,EuGB*“ zu verwenden.

2) Die Emittenten zeigen mit dem in Anhang I vorgegebenen Factsheet zu
europiiischen griinen Anleihen, dass sie dieser Anforderung geniigen.

Artikel 7b
Ubergangspliine

(1) Vor der Emission einer europiischen griinen Anleihe oder einer
nachhaltigkeitsgebundenen Anleihe miissen Emittenten solcher Anleihen, die gemdf}
Artikel 19a Absatz 2a oder Artikel 29a Absatz 2a der Richtlinie 2013/34/EU [in der durch
die CSRD geiinderten Fassung] zur Erstellung von Ubergangspliinen verpflichtet sind, eine
positive Stellungnahme eines Priifers hinsichtlich der Ausrichtung des Ubergangsplans an
dem Ziel, bis spiitestens 2050 Klimaneutralitiit zu erreichen, erhalten haben, wie dies in der
Verordnung (EU) 2021/1119 vorgesehen ist.

2) Die Emittenten von nachhaltigkeitsgebundenen Anleihen in der Union, die gemdif}
Artikel 19a oder Artikel 29a der Richtlinie 2013/34/EU [in der durch die CSRD geiinderten
Fassung] verpflichtet sind, Informationen zu Nachhaltigkeitsaspekten offenzulegen,
fiihren die in Anhang I Punkt 3 dieser Verordnung genannten Informationen in ihren
vorvertraglichen Offenlegungen und die in Anhang IIl Punkt 2 dieser Verordnung
genannten Informationen in einem regelmdpfigen Jahresbericht auf.

3) Die in Absatz 2 genannten vorvertraglichen Offenlegungen und regelmdfigen
Jahresberichte werden von externen Bewertern iiberpriift, die entsprechend den

Artikeln 14 bis 17 registriert sind, die Anforderungen der Titel Il und I1I erfiillen und einer
Aufsicht gemdpf Titel IV Kapitel 111 dieser Verordnung unterliegen.

Artikel 7c¢
Offenlegung zu Erlosen aus Anleihen, die als okologisch nachhaltig vermarktet werden

(1) Die Emittenten von in der Union als okologisch nachhaltig vermarkteten Anleihen
und von nachhaltigkeitsgebundenen Anleihen, die in der Union vermarktet werden,
veréffentlichen auf ihren Websites eine Erklirung zu den Strategien zur Erfiillung
der Sorgfaltspflicht in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und tragen dabei ihrer
Grofie sowie der Art und dem Umfang ihrer Titigkeiten gebiihrend Rechnung.

(2) Die Europdischen Aufsichtsbehorden arbeiten iiber den Gemeinsamen Ausschuss
Entwiirfe technischer Regulierungsstandards gemiifp den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 1094/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 fiir
Inhalt, Methoden und Darstellung der in Absatz 1 genannten Informationen aus.

Bei der Ausarbeitung der in Unterabsatz; 1 genannten Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards  ersuchen  die  Europdischen  Aufsichtsbehiorden
erforderlichenfalls die Europdische Umweltagentur und die Gemeinsame
Forschungsstelle der Europdischen Kommission um Beitrdige.

Die Europiiischen Aufsichtsbehorden legen der Kommission diese Entwiirfe von
Regulierungsstandards bis zum [12 months after the date of entry into force of this
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Regulation] vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die vorliegende Verordnung durch
Annahme technischer Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 des vorliegenden
Absatzes gemdfy den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
ergdnzen.

3) Die Emittenten von in der Union als okologisch nachhaltig vermarkteten Anleihen,
die nicht die Bezeichnung ,,europdische griine Anleihen“ oder ,,EuGB“ verwenden,
legen in ihren vorvertraglichen Offenlegungen Folgendes offen:

a) eine klare und begriindete Erliuterung, wie bei der Anleihe den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren Rechnung getragen wird;

b) Informationen dariiber, wie die umweltbezogenen Merkmale der Anleihe erfiillt
werden, einschliefilich der in Anhang I Punkt 3 aufgefiihrten Informationen;

¢) Informationen iiber die beabsichtigte Verwendung der Anleiheerlose,
einschlieflich der in Anhang I Punkt 4 genannten Informationen;

d) Informationen iiber den Anteil der erwarteten taxonomiekonformen Verwendung
der Anleiheerlise.

4) Die Emittenten von in der Union als okologisch nachhaltig vermarkteten Anleihen,
die nicht die Bezeichnung ,,europdische griine Anleihen“ oder ,,EuGB“ verwenden,
legen in den regelmifigen Jahresberichten dar, inwieweit umweltbezogenen
Merkmale erfiillt werden, einschliefllich der in Anhang Il Punkt3 genannten
Informationen.

(5) Die Europiiischen Aufsichtsbehérden konnen iiber den Gemeinsamen Ausschuss
Entwiirfe technischer Regulierungsstandards ausarbeiten, in denen die Einzelheiten
zu Inhalt und Darstellung der in den Absitzen 3 und 4 genannten Informationen
niher festgelegt werden.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die vorliegende Verordnung durch
Annahme technischer Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 des vorliegenden
Absatzes gemiify den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
ergiinzen.

(6) Die vorvertraglichen Offenlegungen und regelmiifiigen Jahresberichte werden von
externen Bewertern iiberpriift, die entsprechend den Artikeln 14 bis 17 registriert
sind, die Anforderungen der Titel Il und 111 erfiillen und einer Aufsicht gemdaf}

Titel 1V Kapitel 111 dieser Verordnung unterliegen.

Artikel 7d

Anwendung des EU-Standards fiir griine Anleihen durch die Organe und Einrichtungen
der Union

Die Organe und Einrichtungen der Union wenden den EU-Standard fiir griine Anleihen und
die Kriterien der Artikel 4 bis 7a bei allen Emissionen von Anleihen mit Erlosverwendung
an, deren Ziel okologische Nachhaltigkeit ist.
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Artikel 7e

Gleichwertigkeit der Taxonomie

(1) Verfiigt ein Drittland iiber eine Taxonomie zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen, die im Wesentlichen der EU-Taxonomie entspricht, so erlisst die
Kommission im Anschluss an eine positive Empfehlung der gemdf} Artikel 20 der
Verordnung (EU) 2020/852 eingerichteten Plattform fiir ein nachhaltiges
Finanzwesen delegierte Rechtsakte gemdf} Artikel 60, um diese Verordnung
dadurch zu ergiinzen, dass die Verwendung von Erlosen aus einer europdischen
griinen Anleihe in Ubereinstimmung mit dieser Drittlandstaxonomie erfolgen kann.
Die Erlosverwendung darf nicht fiir Wirtschaftstitigkeiten vorgesehen werden die
nicht unter die gemdf Artikel 10 Absatz 3, Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2 und Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen delegierten Rechtsakte fallen. Die Taxonomie eines
Drittlands muss mindestens gleichwertige Umweltziele und gleichwertige Kriterien
fiir erhebliche Beeintrichtigungen und einen wesentlichen Beitrag zu jedem dieser
Umweltziele aufweisen und Mindestgarantien im Bereich der Menschenrechte
erfordern, die den in Artikel 18 der Verordnung (EU) 2020/852 festgelegten
entsprechen.

2) Die in Absatz 1 genannten delegierten Rechtsakte miissen die Nutzung einer
gleichwertigen Taxonomie eines Drittlands bei der Verwendung von Ertriigen aus
einer europdischen griinen Anleihe fiir Projekte in dem betreffenden Drittland
ermoglichen. Diese Taxonomie eines Drittlands darf zur Erginzung der EU-
Taxonomie fiir einen Teil der Erlose aus der europdischen griinen Anleihe oder zur
vollstindigen Verwendung der Erlose aus der europdiischen griinen Anleihe genutzt
werden. Die gleichwertige Taxonomie eines Drittlands darf nicht fiir Projekte
genutzt werden, die in der Union oder in einem anderen Drittland stattfinden.
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Kapitel 11
Anforderungen an Transparenz und externe Bewertung

Artikel 8
Factsheet zu europdischen griinen Anleihen und Bewertung des Factsheets zu
europdischen griinen Anleihen vor der Emission

(1) Vor Emission einer europdischen griinen Anleihe muss ein Emittent:

a) das in Anhangl festgelegte Factsheet zu europdischen griinen Anleihen
ausfiillen;

b)  sicherstellen, dass das ausgefiillte Factsheet zu européischen griinen Anleihen
einer Voremissionsbewertung unterzogen wurde und ein externer Bewerter
hierzu eine befiirwortende Stellungnahme abgegeben hat.

(2) Alle Factsheets zu européischen nachhaltigen Anleihen miissen sich auf eine einzelne
Anleihe bezichen. Es konnen mehrere Factsheets gemeinsam verdffentlicht werden.

(2a) Abweichend von Absatz 2 kann sich ein Factsheet zu europdischen griinen Anleihen,
das die Zuordnung eines Portfolios europiiischer griiner Anleihen zu einem in
Artikel 5 genannten Portfolio finanzieller Vermogenswerte betrifft, auf mehrere
Emissionen europiischer griiner Anleihen beziehen.

3) Die in Absatz 1 Buchstabe b genannte Voremissionsbewertung des Factsheets enthilt
alles Folgende:

a)  eine Bewertung der Frage, ob das ausgefiillte Factsheet zu europdischen griinen
Anleihen den Artikeln 4 bis 7b sowie Anhang I entspricht;

b)  die in Anhang IV dargelegten Elemente.

Artikel 9
Berichte iiber die Verwendung der Erlése und Bewertung dieser Berichte nach Emission

(1) Die Emittenten européischer griiner Anleihen erstellen bis zur vollstdndigen
Verwendung der Erlose der betreffenden Anleihen alljdhrlich anhand des Musters in
Anhang II einen Bericht iiber die Verwendung der Erlose und weisen darin nach, dass
die Erlose aller betreffenden europdischen griinen Anleihen seit deren Emission und
bis zum Ende des Jahres, auf das sich der Bericht bezieht, gemél den Artikeln 4 bis 7
verwendet wurden.

(2) Ein Bericht liber die Verwendung der Erlose europdischer griiner Anleihen muss sich
auf eine einzelne Anleihe beziehen. Es konnen mehrere Berichte iiber die
Verwendung der Erlose gemeinsam verdffentlicht werden.

(2a) Abweichend von Absatz 2 kann sich ein Bericht iiber die Verwendung der Erliose aus
europdiischen griinen Anleihen, das die Zuordnung eines Portfolios europdischer
griiner Anleihen zu einem in Artikel 5 genannten Portfolio finanzieller
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©)

(4)

©)

(5a)

(6)

(7

(8)

Vermogenswerte betrifft, auf mehrere Emissionen europdischer griiner Anleihen
beziehen.

Die Emittenten europdischer griiner Anleithen lassen ihren Bericht iiber die
Verwendung der Erlose, der erstellt wurde, nachdem die Erlose der europiischen
griinen Anleihe vollstindig gemil3 den Artikeln 4 bis 7b verwendet wurden, von einem
externen Bewerter nach der Emission iiberpriifen.

Wurde nach der Verdffentlichung des Berichts liber die Verwendung der Erlose geméal
Artikel 13 Absatz 1 Buchstabe ¢ bei der Verwendung der Erlose eine Korrektur
vorgenommen, dndern die Emittenten der europdischen griinen Anleihen den
Erlosverwendungsbericht und lassen den gednderten Bericht von einem externen
Bewerter nach der Emission iiberpriifen.

Abweichend von Absatz 3 wird jeder Erlosverwendungsbericht von Emittenten I, die
die Erldse eines aus mehreren européischen griinen Anleihen bestehenden Portfolios
fiir ein Portfolio aus den in Artikel 5 genannten finanziellen Vermdgenswerten
verwenden, von einem externen Bewerter nach der Emission liberpriift. Der externe
Bewerter richtet sein Augenmerk dabei insbesondere auf diejenigen finanziellen
Vermogenswerte, die in keinem der zuvor veroffentlichten Erlosverwendungsberichte
enthalten waren.

Abweichend von Absatz 3 wird jeder Erlosverwendungsbericht von Emittenten, die
die Erlose gemiifp einem in Artikel 6 genannten CapEx-Plan verwenden, von einem
externen Bewerter nach der Emission iiberpriift. Der externe Bewerter achtet dabei
insbesondere darauf, ob sich die Emittenten weiterhin an den CapEx-Plan halten.

Die Emittenten européischer griiner Anleihen stellen einem externen Bewerter die in
den Absitzen 3,4 und 5 genannten Berichte {iber die Verwendung der Erlose innerhalb
von 90 Tagen nach Ablauf des Jahres zur Verfiigung, auf das sich der Bericht bezieht.
Die Bewertung nach Emission wird innerhalb von 90 Tagen nach Erhalt des Berichts
iiber die Verwendung der Erlése 6ffentlich gemacht.

Die in den Absitzen 3, 4 und 5 genannte Bewertung nach Emission muss alle
folgenden Elemente enthalten:

a) eine Bewertung der Frage, ob der Emittent die Anleiheerlose gemidl den
Artikeln 4 bis 7c¢ verwendet hat, wobei sie sich auf die dem externen Bewerter
zur Verfiigung gestellten Angaben stiitzt;

b) eine Bewertung der Frage, ob sich der Emittent an die laut Factsheet zu den
griinen Anleihen beabsichtigte Erlosverwendung gehalten hat, wobei sie sich auf
die dem externen Bewerter zur Verfiigung gestellten Angaben stiitzt;

c) diein Anhang IV dargelegten Elemente.

Werden Anleiheerlose fiir die in Artikel 4 Absatz2 Buchstabe ¢ genannten
Steuervergiinstigungen oder die in Artikel 4 Absatz2 Buchstabe d genannten
Subventionen verwendet, wird in der Bewertung nach der Emission lediglich beurteilt,
ob die Bedingungen, unter denen diese Ausgaben oder Transfers erfolgt sind, mit den
Artikeln 4 bis 7 in Einklang stehen. Diese Verwendung der Erlose unterliegen einer
Ex-ante-Folgenabschiitzung durch einen unabhingigen Dritten, in der die
Auswirkungen und die Kosteneffizienz der entsprechenden Verwendungen positiv
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bewertet wird. Die Wirksamkeit einer Verwendung der Erlose muss auch
nachtriiglich von den staatlichen Priifern oder anderen einschliigigen offentlichen
Stellen des betreffenden Mitgliedstaats iiberpriift werden.

Artikel 10
Wirkungsbericht fiir europdiische griine Anleihen

(1) Die Emittenten europdischer griiner Anleihen erstellen nach vollstindiger
Verwendung der Erlose dieser Anleihen mindestens gweimal wihrend der Laufzeit
einer solchen Anleihe einen Bericht dariiber, welche Wirkung mit der Verwendung
der Erlose erzielt wurde, und nutzen hierfiir das Muster in Anhang III.

(2) Alle Wirkungsberichte beziehen sich jeweils auf eine einzelne Anleihe. Es konnen
mehrere Wirkungsberichte gemeinsam verdffentlicht werden.

(2a) Abweichend von Artikel 10 Absatz 2 kann sich ein Bericht iiber die Wirkung
europdischer griiner Anleihen, der die Zuweisung eines Portfolios europdischer
griiner Anleihen zu einem Portfolio finanzieller Vermaégenswerte gemifp Artikel 5
betrifft, auf mehrere Emissionen europdischer griiner Anleihen beziehen.

(2b)  Die Emittenten von europdischen griinen Anleihen lassen den Wirkungsbericht von
einem externen Bewerter priifen. Diese Priifung des Wirkungsberichts muss
Folgendes enthalten:

a) eine Bewertung der Frage, ob sich die Ausgabe der Anleihe in die allgemeine
Nachhaltigkeitsstrategie des Emittenten einfiigt;

b) eine Bewertung der angegebenen Nachhaltigkeitswirkungen der
Anleiheerlose;

c) die in Anhang 1V dargelegten Elemente.

Artikel 11
Offentliche Emittenten

Handelt es sich bei einem Emittenten um eine 6ffentliche Korperschaft, konnen die
Bewertungen vor und nach der Emission und die Priifungen von Wirkungsberichten von
einem externen Bewerter, von einem staatlichen Priifer oder von einer anderen 6ffentlichen
Stelle vorgenommen werden, die die 6ffentliche Korperschaft damit beauftragt hat, die
Einhaltung dieser Verordnung zu bewerten. Staatliche Priifer oder andere iffentliche
Stellen, die von offentlichen Emittenten auflerhalb der Union beauftragt werden, miissen
eine Genehmigung der ESMA gemiif} Titel I11 Kapitel 1 einholen.

Artikel 12
Prospelkt fiir europdiische griine Anleihen

(1) Ist ein Prospekt geméf der Verordnung (EU) 2017/1129 zu verdffentlichen, muss
daraus fiir den Fall, dass Angaben zur Erldsverwendung verlangt werden, klar
hervorgehen, dass die européische griine Anleihe gemil der vorliegenden Verordnung
emittiert wird.

PE700.638v02-00 32/161 RR\1256525DE.docx



2

(D)

2)

I Die Angaben I, die in dem in Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe a der vorliegenden
Verordnung genannten Factsheet zu europdischen griinen Anleihen enthalten sind,
miissen vollstindig in den in Absatz 1 dieses Artikels genannten Prospekt
aufgenommen werden, wozu das Muster in Anhang I zu verwenden ist.

Artikel 12a
Zivilrechtliche Haftung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verantwortung fiir die
taxonomiekonforme Verwendung der Erlose gemdf; den Artikeln 4 bis 7 bei dem
Emittenten oder seinen Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorganen liegt.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre Rechts- und Verwaltungsvorschriften
iiber die zivilrechtliche Haftung auf diejenigen Personen Anwendung finden, die fiir
etwaige Schiden verantwortlich sind, die Anlegern aufgrund eines Verstofies gegen
die Artikel 4 bis 7 dieser Verordnung entstehen.

Artikel 13

Veroffentlichung auf der Website des Emittenten und Unterrichtung der ESMA und der

zustindigen nationalen Behdorden

(1) Die Emittenten europdischer griiner Anleihen verdffentlichen auf ihrer Website und
gegebenenfalls auf der Website der Handelspliitze, auf denen ein Handel angestrebt
wird, in einem separaten und zugdnglichen Abschnitt mit dem Titel ,,Europiische
griine Anlethen alle folgenden Elemente und stellen diese mindestens bis zur
Filligkeit der betreffenden Anleihe unentgeltlich zur Verfiigung:

a)  vor Emission der Anleihe das ausgefiillte, in Artikel 8 genannte Factsheet zu
europdischen griinen Anleihen;

b)  vor Emission der Anleihe die in Artikel 8 genannte Voremissionsbewertung des
Factsheets zu europdischen griinen Anleihen;

c) die in Artikel 9 genannten jéhrlichen Berichte iiber die Verwendung der Erlose
europdischer griiner Anleihen (spétestens drei Monate nach Ablauf des Jahres,
auf das sie sich beziehen, alljahrlich bis zur vollstindigen Verwendung der
Erldse der betreffenden europdischen griinen Anleihe);

ca) gegebenenfalls den in Artikel 6 genannten CapEx-Plan;

d) die in Artikel 9 genannten Nachemissionsbewertungen der Berichte iiber die
Verwendung der Erlose européischer griiner Anleihen;

e) den in Artikel 10 genannten Bericht iiber die Wirkung europdischer griiner
Anleihen.

ea) gegebenenfalls die Priifung des Wirkungsberichts im Hinblick auf den in
Artikel 10 genannten Bericht iiber die Wirkung europdischer griiner
Anleihen;

eb) gegebenenfalls die in Artikel 7b genannten Angaben.

(2) Die Angaben in den in Absatz 1 Buchstaben a, ¢ und e genannten Unterlagen werden
in folgender Sprache/folgenden Sprachen zur Verfiigung gestellt:
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a)  wenn die europdischen grilnen Anleihen in nur einem Mitgliedstaat 6ffentlich
angeboten werden oder an einer Borse notiert sind, in einer Sprache, die von der
in Artikel 36 genannten zustindigen Behorde des betreffenden Mitgliedstaats
akzeptiert wird;

b) wenn die europdischen griinen Anleihen in zwei oder mehr Mitgliedstaaten
offentlich angeboten werden oder an einer Borse notiert sind, nach Wahl des
Emittenten entweder in einer Sprache, die von der in Artikel 37 genannten
zustindigen Behorde der jeweiligen Mitgliedstaaten akzeptiert wird, oder in
einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache.

3) Abweichend von Absatz 2 werden fiir den Fall, dass fiir die europédische griine Anleihe
ein Prospekt gemif der Verordnung (EU) 2017/1129 erstellt werden muss, die
Angaben, die in den in Absatz 1 Buchstaben a, ¢ und e genannten Unterlagen enthalten
sind, in der oder den Sprache/n dieses Prospekts zur Verfligung gestellt.

(4) Die Emittenten européischer griiner Anleihen unterrichten die in Artikel 36 genannte
zustindige nationale Behdrde unverziiglich iiber die Verdffentlichung aller in Absatz 1
genannter Unterlagen.

(5) Die Emittenten europdischer griiner Anleihen unterrichten die ESMA binnen 30 Tagen

iiber die Veroffentlichung aller in Absatz 1 genannter Unterlagen.
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Titel 111

Externe Bewerter européischer griiner Anleihen

Kapitel 1

Bedingungen fiir die Aufnahme der Tétigkeit als externer

Bewerter europiischer griiner Anleihen

Artikel 14
Registrierung

(1) Externe Bewerter europdischer griiner Anleihen lassen sich vor Aufnahme ihrer
Tétigkeit bei der ESMA registrieren.

(2) Externe Bewerter, die bei der ESMA registriert sind, miissen jederzeit die in Artikel 15
Absatz 2 festgelegten Voraussetzungen fiir die Registrierung erfiillen.

3) Staatliche Priifer und andere o6ffentliche Stellen, die von o6ffentlichen Emittenten
beauftragt werden, die Einhaltung dieser Verordnung zu bewerten, unterliegen nicht
den Titeln IIT und 1V.

Artikel 15
Antrag auf Registrierung als externer Bewerter europdischer griiner Anleihen

(1) Der Antrag auf Registrierung als externer Bewerter européischer griiner Anleihen
muss alle folgenden Angaben enthalten:

a)  vollstindiger Name des Antragstellers, Anschrift des eingetragenen Sitzes in der
Union, Website des Antragstellers und, soweit verfligbar, Rechtstragerkennung
(LEI);

b)  Name und Kontaktdaten einer Kontaktperson;

c)  Rechtsstatus des Antragstellers;

d)  Eigentumsstruktur des Antragstellers;

da) ein Dokument mit Angaben zu Geschiftsplinen und Bestimmungen zur
Unternehmensfiihrung des Antragstellers;

e) Identitdt der Mitglieder der Geschiftsleitung und des Leitungsorgans des
Antragstellers mit ihren Lebensliufen, die mindestens ihr Qualifikations-,
Erfahrungs- und Ausbildungsniveau aufzeigen;

f)  Zahl der Analysten, Mitarbeiter und sonstiger unmittelbar an
Bewertungstitigkeiten beteiligter Personen und ihr Erfahrungs- und
Ausbildungsniveau, das sie vor und wdihrend ihrer Titigkeit fiir den
Antragsteller bei der Erbringung von externen Priifungen oder dhnlichen
Dienstleistungen erworben haben;

g)  Beschreibung der Verfahren und Methoden, die der Antragsteller bei der Abgabe
von Bewertungen vor Emission nach Artikel 8, bei Bewertungen nach Emission
nach Artikel 9 und bei der Priifung von Wirkungsberichten nach Artikel 10
anwendet;
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h) vom Antragsteller angewandte Strategien oder Verfahren zur Ermittlung,
Beseitigung oder Bewiltigung und transparenten Offenlegung von
tatsiichlichen oder potenziellen Interessenkonflikten gemidf3 Artikel 27,

1)  gegebenenfalls Unterlagen und Informationen im Zusammenhang mit efwaigen
Vereinbarungen zur Auslagerung von unter diese Verordnung fallenden
Tatigkeiten des externen Bewerters, einschlieflich Informationen {iber
Unternehmen, die ausgelagerte Funktionen tibernehmen;

1) gegebenenfalls Angaben zu anderen Tatigkeiten des Antragstellers.

(2) Die ESMA registriert einen Antragsteller nur dann als externen Bewerter, wenn alle
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a)  Die Geschiftsleitung und das Leitungsorgan des Antragstellers

1) sind ausreichend gut beleumundet, was unter anderem durch Ausziige
aus Strafregistern und dadurch belegt wird, dass es keine Fiille
beruflicher Fahrlissigkeit gibt;

i1)  sind ausreichend qualifiziert, um sicherzustellen, dass der Antragsteller
die Aufgaben, die in dieser Verordnung von externen Bewertern verlangt
werden, wahrnehmen kann;

1i1)  verfiigen liber ausreichende berufliche Qualifikationen;

iv)  verfiigen Uber Erfahrung in einer Reihe der folgenden Tiitigkeiten:
Qualitétssicherung, Qualititskontrolle, Bewertungen vor und nach
Emission, Priifung von  Wirkungsberichten, Erstellung von
Zweitgutachten sowie Finanzdienstleistungen;

b) die Zahl der Analysten, Mitarbeiter und sonstiger unmittelbar an
Bewertungstétigkeiten beteiligter Personen und ihr Erfahrungs- und
Ausbildungsniveau sind im Hinblick auf die Aufgaben, die in dieser Verordnung
von externen Bewertern verlangt werden, ausreichend;

c) dieinternen Vorkehrungen zur Sicherstellung der Einhaltung der Anforderungen
von Kapitel II dieses Abschnitts sind angemessen und wirksam.

3) Die ESMA iiberpriift den Antrag innerhalb von 20 Arbeitstagen nach seinem Eingang
auf Vollstandigkeit.

Ist der Antrag unvollstindig, so setzt die ESMA den Antragsteller dariiber in Kenntnis
und setzt ihm eine Frist, bis zu der er zusétzliche Informationen vorlegen muss. Die
ESMA iiberpriift den Antrag innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Eingang der
entsprechenden zusitzlichen Informationen.

Ist der Antrag vollstindig, teilt die ESMA dies dem Antragsteller mit.

4) Die ESMA registriert einen Antragsteller oder verweigert die Registrierung innerhalb
von 45 Arbeitstagen nach Eingang des vollstdndigen Antrags.

Die ESMA kann die in Unterabsatz 1 genannte Frist um 15 Arbeitstage verldngern,
wenn der Antragsteller eine Auslagerung eines Teils seiner Titigkeiten als externer
Bewerter beabsichtigt.

Die ESMA teilt dem Antragsteller seine Registrierung als externer Bewerter
beziehungsweise ihre Ablehnung der Registrierung schriftlich mit. Der Beschluss tiber
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(6)

(D)

)

die Registrierung oder die Ablehnung der Registrierung ist zu begriinden und wird am
flinften Arbeitstag nach seinem Erlass wirksam.

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die in
Absatz 2 Buchstaben a und b genannten Kriterien festgelegt sind.

Die ESMA ibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer
Regulierungsstandards spitestens am [PO: Please insert date 12 months after the date
of entry into force].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme der
in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards geméf den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergénzen.

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen die
Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir die nach Absatz1 zu
tibermittelnden Angaben festgelegt sind.

Bei der Ausarbeitung dieses Entwurfs technischer Durchfiihrungsstandards
berticksichtigt die ESMA die Mdglichkeiten einer digitalen Registrierung.

Die ESMA iibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer
Durchfiihrungsstandards spitestens am [PO: Please insert date 12 months after the
date of entry into force].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Durchfiihrungsstandards gemif3 Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 16 )
Fiir die Registrierung relevante wesentliche Anderungen

Externe Bewerter unterrichten die ESMA iiber alle wesentlichen Anderungen der
gemall Artikel 15 Absatz 1 iibermittelten Informationen oder von Sachverhalten in
Bezug auf die in Artikel 15 Absatz 1 genannten Informationen, bevor solche
Anderungen vorgenommen werden.

Die ESMA analysiert diese wesentlichen Anderungen. Erhebt die ESMA Einwiinde
gegen solche wesentlichen Anderungen, teilt sie dies dem externen Bewerter innerhalb
von 45 Arbeitstagen nach der Mitteilung dieser Anderungen unter Angabe von
Griinden mit. Die Anderungen gemif Unterabsatz 1 diirfen nur durchgefiihrt werden,
wenn sich die ESMA nicht innerhalb dieser Frist gegen die Anderungen ausspricht.

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen die
Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir die nach Absatz1 zu
iibermittelnden Angaben festgelegt sind.

Bei der Ausarbeitung dieses Entwurfs technischer Durchfiihrungsstandards
berticksichtigt die ESMA die Mdglichkeiten einer digitalen Registrierung.

Die ESMA ibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer
Durchfiihrungsstandards spitestens am [PO: Please insert date 24 months after the
date of entry into force].
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Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Durchfiihrungsstandards gemif3 Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 17
Sprachenregelung

Externe Bewerter reichen den Antrag auf Registrierung gemdl3 Artikel 15 in einer der
Amtssprachen der Organe der Union ein. Die Bestimmungen der Verordnung Nr. 1 vom
15. April 1958 zur Regelung der Sprachenfrage fiir die Européische
Wirtschaftsgemeinschaft!® gelten entsprechend fiir die gesamte sonstige Kommunikation
zwischen der ESMA und den externen Bewertern sowie deren Personal.

Kapitel 11
Organisatorische Anforderungen, Verfahren und Dokumente zur
Unternehmensfithrung

Artikel 18
Allgemeine Grundsiitze

(1) Externe Bewerter wenden geeignete Systeme, Ressourcen und Verfahren an, um ihren
Verpflichtungen aus dieser Verordnung nachzukommen.

(2) Externe Bewerter iiberwachen und bewerten die Angemessenheit und Wirksamkeit
ihrer gemdf3 dieser Verordnung geschaffenen Systeme, Ressourcen und Verfahren
zumindest jahrlich und ergreifen die zur Behebung etwaiger Méngel erforderlichen
MafBnahmen.

3) Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
Kriterien fiir die Bewertung der Angemessenheit, Eignung und Wirksamkeit der in den
Absétzen 1 und 2 genannten Systeme, Ressourcen, Mechanismen und Verfahren
externer Bewerter festgelegt sind.

Die ESMA ibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer
Regulierungsstandards spétestens am [PO: Please insert date 36 months after the date
of entry into force].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme der
in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemaf3 den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergénzen.

Artikel 19
Geschiiftsleitung
(1) Die Geschiftsleitung und das Leitungsorgan des externen Bewerters stellen sicher
oder iiberwachen, dass
19 ABI. 17 vom 6.10.1958, S. 385/58.
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2)

(1)

2)

€)

(1)

a)  die Geschifte des externen Bewerters solide und umsichtig gefiihrt werden;
b)  die Unabhingigkeit der Bewertungstétigkeiten sichergestellt ist;

c) tatsichliche oder potenzielle Interessenkonflikte ordnungsgemidll ermittelt,
beseitigt oder gehandhabt und auf transparente Weise offengelegt werden,;

d)  der externe Bewerter die Anforderungen dieser Verordnung jederzeit erfiillt.

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
Kriterien fiir die Bewertung der soliden und umsichtigen Geschiftsfiihrung des
externen Bewerters nach Absatz 1 Buchstaben a und c festgelegt sind.

Die ESMA {ibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer
Regulierungsstandards spitestens am [PO: Please insert date 12 months after the date
of entry into forcel].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme der
in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards geméf den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergénzen.

Artikel 20
Analysten und Mitarbeiter externer Bewerter I

Externe Bewerter stellen sicher, dass ihre Analysten und Mitarbeiter sowie sonstige I
an Bewertungstitigkeiten beteiligte natiirliche Personen, deren Leistungen sie in
Anspruch nehmen oder die sie kontrollieren, liber angemessene Kenntnisse und
Erfahrungen fiir die ihnen zugewiesenen Aufgaben verfiigen.

Externe Bewerter stellen sicher, dass die in Absatz 1 genannten Personen mit
bewerteten Unternehmen, mit verbundenen Dritten oder Personen, die iiber ein
Kontrollverhiltnis direkt oder indirekt mit dem bewerteten Unternehmen verbunden
sind, keine Verhandlungen iiber Entgelte oder Zahlungen einleiten oder an solchen
Verhandlungen teilnehmen diirfen.

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
Kriterien fiir die Bewertung der Angemessenheit der Kenntnisse und Erfahrungen der
in Absatz 1 genannten Personen festgelegt sind.

Die ESMA iibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer
Regulierungsstandards spitestens am [PO: Please insert date 12 months after the date
of entry into forcel].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme der
in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards geméf den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergénzen.

Artikel 21
Compliance-Funktion

Externe Bewerter schaffen und unterhalten eine stindige und wirksame Compliance-
Funktion, die unabhiingig agiert. Die Compliance-Funktion iiberwacht, beriit und
berichtet dariiber, ob der externe Bewerter und seine Mitarbeiter die
Verpflichtungen des externen Bewerters gemdpf} dieser Verordnung erfiillen.
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(2) Die externen Bewerter stellen sicher, dass die Compliance-Funktion

a) die Befugnis hat, ihre Aufgaben ordnungsgemi3 und unabhingig
wahrzunehmen,;

b) iiber die notwendigen Ressourcen und Fachkenntnisse verfiigt und Zugang zu
allen relevanten Informationen hat;

c) ihre eigenen Tétigkeiten nicht liberwacht oder bewertet;

d) nicht in Bezug auf die Geschéftsergebnisse des externen Bewerters vergiitet

wird.

3) Die Feststellungen der Compliance-Funktion werden entweder einem Aufsichtsorgan
oder gegebenenfalls einem Verwaltungsorgan des externen Bewerters zur Verfiigung
gestellt.

(4) Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die

Kriterien festgelegt sind, anhand deren beurteilt wird, ob die Compliance-Funktion
gemil Absatz 2 Buchstabe a die Befugnis hat, ihre Aufgaben ordnungsgemall und
unabhingig wahrzunehmen, sowie die Kriterien, anhand deren beurteilt wird, ob die
Compliance-Funktion gemdll Absatz2 Buchstabeb iiber die erforderlichen
Ressourcen und Fachkenntnisse verfligt und Zugang zu allen relevanten Informationen
hat.

Die ESMA iibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer
Regulierungsstandards spitestens am [PO: Please insert date 24 months after the date
of entry into forcel].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme der
in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards geméf den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergénzen.

Artikel 22
Interne Strategien und Verfahren

(1) Externe Bewerter legen interne Strategien und Verfahren fiir vertiefte Priifungen fest
und setzen diese um, um sicherzustellen, dass ihre Geschéftsinteressen die
Unabhéngigkeit oder Genauigkeit der Bewertungstétigkeiten nicht beeintrachtigen.

(2) Externe Bewerter geben sich solide Verfahren fiir Verwaltung und Buchhaltung,
interne Kontrollmechanismen sowie wirksame Kontroll- und Sicherheitsmechanismen
fiir Datenverarbeitungssysteme und setzen diese um.

3) Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
Kriterien fiir die Bewertung der in Absatz 2 genannten soliden Verfahren fiir
Verwaltung und Buchhaltung, internen Kontrollmechanismen sowie wirksamen
Kontroll- und Sicherheitsmechanismen flir Datenverarbeitungssysteme festgelegt
sind.

Die ESMA ibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer
Regulierungsstandards spétestens am [PO: Please insert date 24 months after the date
of entry into force].
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Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme der
in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemaf3 den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergénzen.

Artikel 23

Bewertungsmethoden und Informationen fiir die Bewertungen vor bzw. nach Emission

(D

(1a)

2)

€)

(D)

2)

oder fiir Priifungen von Wirkungsberichten

Externe Bewerter stellen durch Einfiihrung und Umsetzung geeigneter Maflnahmen
sicher, dass ihre Bewertungen vor Emission nach Artikel 8, ihre Bewertungen nach
Emission nach Artikel 9 und ihre Priifungen von Wirkungsberichten nach Artikel 10
auf einer griindlichen Analyse aller Informationen beruhen, die thnen zur Verfiigung
stehen und gemal ihren transparenten und offentlichen Methoden fiir die Analyse
relevant sind.

Externe Bewerter machen Folgendes offentlich zugdinglich:

a) die Methoden, die sie bei ihrer Bewertungstitigkeit fiir die in Artikel 8

genannten Bewertungen vor der Emission anwenden;

b) die in Artikel 9 genannten Bewertungen nach der Emission;

c) die in Artikel 10 genannten Priifungen von Wirksamkeitsberichten.

Externe Bewerter nutzen bei ihren Bewertungen vor oder nach Emission und bei
Priifungen von Wirksamkeitsberichten Informationen von ausreichender Qualitét
und aus zuverldssigen Quellen.

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
Kriterien festgelegt sind, anhand deren beurteilt wird, ob die in Absatz 2 genannten
Informationen von ausreichender Qualitit und die in Absatz 2 genannten Quellen
zuverldssig sind.

Die ESMA iibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer
Regulierungsstandards spitestens am [PO: Please insert date 24 months after the date
of entry into force].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme der
in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemaf3 den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergénzen.

Artikel 24
Fehler in den Bewertungsmethoden oder bei deren Anwendung

Externe Bewerter, die Fehler in ihren Bewertungsmethoden oder bei deren
Anwendung feststellen, die wesentliche Auswirkungen auf eine Bewertung vor
Emission nach Artikel 8, eine Bewertung nach Emission nach Artikel 9 oder eine
Priifung von Wirksamkeitsberichten nach Artikel 10 haben, teilen diese Fehler
unverziiglich der ESMA und den Emittenten der betroffenen europdischen griinen
Anleihen mit und erldutern diese Fehler.

Die externen Bewerter beheben die Fehler zeitnah und verdffentlichen maoglichst
schnell die in Absatz 1 genannten Fehler auf ihrer Website, gegebenenfalls zusammen
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(D)

2)

€)

(4)

©)

(6)

mit einer  iberarbeiteten und  korrigierten Voremissions- oder
Nachemissionsbewertung bzw. Priifung der Wirkungsberichte. In den iiberarbeiteten
Dokumenten sind die Griinde fiir die Anderungen anzugeben.

Artikel 25
Auslagerung

Externe Bewerter, die einen Teil ihrer Bewertungstitigkeiten an Drittdienstleister
auslagern, stellen sicher, dass diese Drittdienstleister {iber die Féhigkeiten und
Kapazititen verfiigen, um die Bewertungstétigkeiten zuverldssig und professionell
durchzufiihren. Die externen Bewerter stellen ferner sicher, dass die Auslagerung
weder die Qualitit ihrer internen Kontrolle noch die Mdglichkeiten der ESMA zur
Uberpriifung der Erfiillung der in dieser Verordnung festgelegten Pflichten durch diese
externen Bewerter wesentlich beeintrachtigt.

Wenn sich externe Bewerter dazu entscheiden, einen Teil ihrer
Bewertungstitigkeiten gemdfy Absatz 1 auszulagern, miissen sie dies hinreichend
begriinden. Externe Bewerter diirfen weder alle ihre Bewertungstitigkeiten noch
ihre Compliance-Funktion auslagern.

Die externen Bewerter teilen der ESMA mit, welche Bewertungstitigkeiten
ausgelagert werden sollen, und geben dabei auch an, welche personellen und
technischen Ressourcen fiir die Durchfiihrung der einzelnen Tatigkeiten erforderlich
sind. Die ESMA genehmigt oder lehnt die Vereinbarungen zur Auslagerung binnen
30 Tagen nach Erhalt der Mitteilung ab. Die ESMA lehnt die Vereinbarungen zur
Auslagerung ab, wenn sie der Ansicht ist, dass der externe Bewerter den
Anforderungen der Absiitze 1, 2 oder 4 nicht entspricht.

Externe Bewerter, die Bewertungstitigkeiten auslagern, stellen sicher, dass die
Mitglieder ihrer Geschiftsleitung oder ihres Leitungsorgans durch diese Auslagerung
nicht in der Ausiibung ihrer Funktionen oder Aufgaben eingeschriankt oder
beeintrichtigt werden.

Externe Bewerter stellen sicher, dass Drittdienstleister im Zusammenhang mit
ausgelagerten =~ Bewertungstitigkeiten = wirksam  kooperieren  und  allen
aufsichtsbezogenen Aufforderungen seitens der ESMA umfassend nachkommen.

Die externen Bewerter sind fiir die ausgelagerten Téatigkeiten weiterhin verantwortlich
und ergreifen organisatorische Mallnahmen, um sicherzustellen,

a) dass sie liberpriifen, ob Drittdienstleister die ausgelagerten Tétigkeiten effektiv
und unter Einhaltung des nationalen Rechts und des Unionsrechts sowie
regulatorischer Anforderungen durchfithren und erkannte Méngel angemessen
beseitigen;

b)  dass jegliche Risiken beziiglich der ausgelagerten Tatigkeiten erkannt werden;

c) dass die ausgelagerten Bewertungstitigkeiten angemessen und regelméBig
tiberwacht werden;

d) dass angemessene Kontrollverfahren in Bezug auf ausgelagerte
Bewertungstitigkeiten vorgesehen werden, einschlieBlich der effektiven
Beaufsichtigung der ausgelagerten Bewertungstitigkeiten und moglicher
Risiken innerhalb des Drittdienstleisters;
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e) dass die Kontinuitit ausgelagerter Bewertungstitigkeiten angemessen
sichergestellt ist.

Fiir die Zwecke von Buchstabe e holen externe Bewerter Informationen iiber die
Vorkehrungen der Drittdienstleister fiir die Fortfiihrung des Geschéftsbetriebs ein,
priifen deren Qualitit und verlangen erforderlichenfalls Nachbesserungen.

(7) Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen

Folgendes festgelegt wird:

a) die Kriterien, anhand deren die Fahigkeiten und Kapazititen von
Drittdienstleistern, die Bewertungstétigkeiten zuverldssig und professionell
durchzufiihren, bewertet werden;

b) die Kriterien, anhand deren sichergestellt wird, dass die Durchfiihrung von
Bewertungstatigkeiten weder die Qualitét der internen Kontrolle der externen
Bewerter noch die Moglichkeiten der ESMA zur Uberpriifung der Erfiillung der
in dieser Verordnung festgelegten Pflichten durch die externen Bewerter
wesentlich beeintrichtigt, einschlieflich potenzieller Beschrinkungen bei
Bewertungstitigkeiten, die ausgelagert werden sollen.

Die ESMA ibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer

Regulierungsstandards spitestens am [PO: Please insert date 12 months after the date

of entry into forcel].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme der

in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards geméf den Artikeln 10

bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergénzen.

Artikel 26
Anforderungen an das Fiihren von Aufzeichnungen
(1) Externe Bewerter fiihren angemessene Aufzeichnungen iiber:

a) die Identitit der Personen, die an der Festlegung und Genehmigung der
Bewertungen vor Emission nach Artikel 8, der Bewertungen nach Emission
nach Artikel 9 und der Priifungen von Wirkungsberichten nach Artikel 10
beteiligt sind, und das Datum, an dem die Beschliisse {iber die Genehmigung der
Bewertungen vor bzw. nach Emission und der Priifungen von
Wirkungsberichten gefasst wurden;

b) die Dokumentation der etablierten Verfahren und Methoden der externen
Bewerter flir die Durchfilhrung und Erstellung der Voremissions- und
Nachemissionsbewertungen sowie von Wirkungsberichten;

c) interne Aufzeichnungen, einschlieBlich nicht 6ffentlicher Informationen und
Arbeitspapiere, die als Grundlage fiir veroffentlichte Voremissions- und
Nachemissionsbewertungen und  Priifungen von  Wirkungsberichten
herangezogen wurden;

d) die Verfahren und MaBnahmen, die von externen Bewertern angewandt wurden,
um dieser Verordnung nachzukommen;

e) Kopien interner und externer Mitteilungen, einschlieflich elektronischer
Mitteilungen, die externe Bewerter und ihre Mitarbeiter erhalten und versandt
haben und die sich auf die Bewertungstatigkeiten beziehen.
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3)

(1)

2)

€)

(4)

Die in Absatz 1 genannten Aufzeichnungen und Unterlagen werden fiinf Jahre lang
aufbewahrt und der ESMA auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Hat die ESMA die Registrierung eines externen Bewerters geméf Artikel 51 Absatz 1
widerrufen, so stellt dieser externe Bewerter sicher, dass die Aufzeichnungen und
Unterlagen weitere fiinf Jahre aufbewahrt werden. Aufzeichnungen und Unterlagen,
in denen die Rechte und Pflichten des externen Bewerters bzw. des Emittenten der
europdischen griinen Anleihe im Rahmen einer Vereinbarung iiber die Erbringung von
Bewertungsleistungen festgelegt sind, werden fiir die Dauer der Beziehung zu diesem
Emittenten aufbewahrt.

Artikel 27
Interessenkonflikte und Vertraulichkeit von Informationen

Externe Bewerter ermitteln, beseitigen und steuern bestehende oder potenzielle
Interessenkonflikte, die ihre Analysten, ihre Mitarbeiter, Anteilseigner, sonstige
Personen, die vertraglich mit dem externen Bewerter verbunden und unmittelbar an
Bewertungstitigkeiten beteiligt sind, oder Personen, die Bewertungen vor Emission,
Bewertungen nach Emission und Priifungen von Wirkungsberichten genehmigen,
betreffen, und legen diese klar und deutlich offen.

Fiir die Zwecke dieser Verordnung umfasst der Begriff ,,Anteilseigner“ auch
wirtschaftliche Eigentiimer im Sinne von Artikel 3 Absatz 6 der Richtlinie (EU)
2015/849 des Europiischen Parlaments und des Rates?.

Gebiihren, die externe Bewerter fiir Bewertungsleistungen in Rechnung stellen,
miissen von dem Bewerter und dem Emittenten vor der Voremissions- und
Nachemissionsbewertung und Priifung der Wirkungsberichte vereinbart werden
und diirfen weder vom Ergebnis der Bewertung vor oder nach Emission oder der
Priifung der Wirkungsberichte noch von sonstigen Ergebnissen der durchgefiihrten
Arbeiten abhidngen.

Analysten, Mitarbeiter des externen Bewerters und sonstige Personen, die vertraglich
mit dem externen Bewerter verbunden und unmittelbar an Bewertungstétigkeiten
beteiligt sind, sind zur Wahrung des Berufsgeheimnisses verpflichtet.

Externe Bewerter stellen sicher, dass ihre Analysten und Mitarbeiter sowie sonstige
natiirliche Personen, die vertraglich mit dem externen Bewerter verbunden und
unmittelbar an Bewertungstatigkeiten beteiligt sind,

a) unter Beriicksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitit ihrer
Geschifte sowie der Art und des Spektrums ihrer Bewertungstatigkeiten alle
erforderlichen Maflnahmen ergreifen, um das Eigentum und die Aufzeichnungen
im Besitz des externen Bewerters vor Betrug, Diebstahl oder Missbrauch zu
schiitzen;

b) keine Informationen iiber Bewertungen vor oder nach Emission sowie
Priifungen von Wirkungsberichten, mogliche kiinftige Bewertungen vor oder

20

Richtlinie (EU) 2015/849 des Europiiischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015 zur

Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwiische und der
Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments
und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission (ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 73).

PE700.638v02-00 44/161 RR\1256525DE.docx



nach Emission oder Priifungen von Wirkungsberichten offenlegen, es sei denn
gegeniiber den Emittenten, die die Bewertung durch den externen Bewerter
angefordert haben;

c¢) keine vertraulichen Informationen verwenden oder weitergeben, es sei denn fiir
Bewertungszwecke.

(4a) Ein externer Bewerter darf unter den folgenden Umstinden keine Bewertung
abgeben:

a) Der externe Bewerter oder eine Person, die in Absat; 1 genannt wurde, besitzen
direkt oder indirekt Finanzinstrumente des bewerteten Unternehmens oder eines
verbundenen Dritten oder halten direkt oder indirekt Eigentumsanteile an
diesem Unternehmen oder verbundenen Dritten, mit Ausnahme von
Beteiligungen an diversifizierten Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
einschlieflich verwalteter Fonds wie Pensionsfonds und Lebensversicherungen;

b) ein Anteilseigner oder ein Mitglied des externen Bewerters, der bzw. das
mindestens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte dieses Bewerters hiilt oder
auf andere Weise in der Lage ist, erheblichen Einfluss auf die Geschiiftstiitigkeit
des Bewerters auszuiiben, hilt mindestens 10 % des Kapitals oder der
Stimmrechte des bewerteten Unternehmens, eines mit diesem verbundenen
Dritten oder anderer Eigentumsanteile an diesem bewerteten Unternehmen oder
diesem Dritten, mit Ausnahme von Beteiligungen an diversifizierten
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und verwaltete Fonds wie Pensionsfonds
und Lebensversicherungen, die besagten Anteilseigner oder besagtes Mitglied
des externen Bewerters nicht in die Lage versetzen, erheblichen Einfluss auf die
Geschiiftstiitigkeit des Organismus auszuiiben;

¢) die externe Bewertung betrifft ein bewertetes Unternehmen oder einen mit ihm
verbunden Dritten, das bzw. der direkt oder indirekt mit dem externen Bewerter
itber ein Kontrollverhiiltnis verbunden ist;

d) die externe Bewertung betrifft ein bewertetes Unternehmen oder einen mit ihm
verbundenen Dritten, das bzw. der mindestens 10 % des Kapitals oder der
Stimmrechte des externen Bewerters hiilt;

e) eine unter Absat; 1 genannte Person ist Mitglied des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans des bewerteten Unternehmens oder eines verbundenen Dritten;

f) ein Anteilseigner oder ein Mitglied eines externen Bewerters, der bzw. das
mindestens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte dieses externen Bewerters
hilt oder auf andere Weise in der Lage ist, erheblichen Einfluss auf die
Geschiifistiitigkeit des externen Bewerters auszuiiben, ist Mitglied des
Verwaltungs- oder Aufsichtsgremiums des bewerteten Unternehmens oder eines
mit diesem verbundenen Dritten; oder

g) ein Ratinganalyst, der an der Festlegung der Bewertungsergebnisse beteiligt
war, oder eine Person, die eine Bewertung genehmigt hat, stand zu dem
bewerteten Unternehmen oder einem mit diesem verbundenen Dritten in einem
Verhiltnis, das einen Interessenkonflikt verursachen kann.

Ein externer Bewerter muss die ESMA unverziiglich informieren, wenn einer der in
Unterabsatz 1 genannten Umstiinde auf eine laufende Bewertung zutrifft.
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Artikel 28
Erbringung sonstiger Dienstleistungen

Externe Bewerter, die andere Dienstleistungen als Bewertungstdtigkeiten erbringen, stellen
sicher, dass diese anderen Dienstleistungen keinen Interessenkonflikt mit ihren
Bewertungstatigkeiten im Zusammenhang mit européischen griinen Anleihen verursachen.
Die externen Bewerter legen in ihren Bewertungen vor und nach Emission und in Priifungen
von Wirkungsberichten alle sonstigen Dienstleistungen offen, die fiir das bewertete
Unternehmen oder einen mit ihm verbundenen Dritten erbracht werden.

Die in Absat; 1 genannten Bewertungstitigkeiten gelten als Nichtpriifungsleistungen im
Sinne von Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Europdischen
Parlaments und des Rates®'. Solche Bewertungstiitigkeiten fallen nicht unter die
Ausnahmeregelungen fiir die Erbringung bestimmter Nichtpriifungsleistungen gemdf;
Artikel 5 Absatz 3 der genannten Verordnung.

Kapitel 111
Bewertungen vor und nach Emission und Priifungen von
Wirkungsberichten
Artikel 29

Verweise auf die ESMA oder andere zustindige Behorden

Externe Bewerter diirfen sich bei ihren Bewertungen vor oder nach Emission und Priifungen
von Wirkungsberichten nicht in einer Weise auf die ESMA oder eine zustindige Behorde
beziehen, die vermuten lasst oder nahelegt, dass die ESMA oder eine zustindige Behorde
diese Bewertung oder Bewertungstitigkeiten des externen Bewerters billigt oder genehmigt.

Artikel 30
Veroffentlichung von Bewertungen vor und nach Emission und Priifungen von
Wirkungsberichten

(1) Externe Bewerter veroffentlichen auf ihren Websites und auf der Website der
Handelspliitze, auf denen ein Handel angestrebt wird, alle folgenden Informationen
und stellen diese kostenlos zur Verfligung:

a) unter einem gesonderten Abschnitt mit dem Titel ,,EU-Standard fiir griine
Anleihen — Bewertungen vor Emission“ die von ihnen abgegebenen
Bewertungen vor Emission;

b) unter einem gesonderten Abschnitt mit dem Titel ,,EU-Standard fiir griine
Anleihen — Bewertungen nach Emission die von ihnen abgegebenen
Bewertungen nach Emission;

21 Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Europiiischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
iiber spezifische Anforderungen an die Abschlusspriifung bei Unternehmen von éffentlichem Interesse und
zur Aufhebung des Beschlusses 2005/909%/EG der Kommission (ABI. L 158 vom 27.5.2014, S. 77).
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c) unter einem gesonderten Abschnitt mit dem Titel ,,EU-Standard fiir griine
Anleihen — Priifungen von Wirkungsberichten“ die von ihnen
veroffentlichten Priifungen von Wirkungsberichten.

Die in Absatz 1 Buchstabe a genannten Bewertungen vor Emission werden der
Offentlichkeit innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor Beginn des dffentlichen
Angebots oder der Zulassung der betreffenden europdischen griinen Anleihe zum
Handel zugénglich gemacht.

Die in Absatz 1 Buchstabe b genannten Bewertungen nach Emission werden der
Offentlichkeit nach der Bewertung der Berichte iiber die Erldsverwendung durch den
externen Bewerter unverziiglich zugénglich gemacht.

Die in Absatz 1 Buchstabe c genannten Priifungen von Wirkungsberichten werden
der Offentlichkeit nach der Bewertung der Wirkungsberichte durch den externen
Bewerter unverziiglich zuginglich gemacht.

Die in Absatz 1 Buchstabe a genannten Bewertungen vor Emission, die in Absatz 1
Buchstabe b genannten Bewertungen nach Emission und die in Absatz 1 Buchstabe ¢
genannten Priifungen von Wirkungsberichten bleiben nach ihrer Veroffentlichung
auf der Website des externen Bewerters mindestens bis zur Filligkeit der Anleihe
offentlich zugénglich.

Externe Bewerter, die beschlieBen, keine Bewertung vor Emission oder nach Emission
und keine Priifung von Wirkungsberichten mehr anzubieten, liefern in den in
Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢ genannten Abschnitten unverziiglich nach einer
solchen Entscheidung Informationen tiber die Griinde fiir diese Entscheidung.

Kapitel IV

Erbringung von Dienstleistungen durch externe Bewerter aus

(D)

(1a)

)

einem Drittland

Artikel 31
Allgemeine Bestimmungen

Externe Bewerter aus einem Drittland konnen fiir Emittenten européischer griiner
Anleihen ihre Dienstleistungen im Einklang mit dieser Verordnung erbringen, wenn
sie in dem von der ESMA gemil} Artikel 59 gefiihrten Register der externen Bewerter
aus Drittlindern eingetragen sind.

Die ESMA kann die in Unterabsat 1 genannte Frist um 15 Arbeitstage verlingern,
wenn der antragstellende externe Bewerter aus einem Drittland eine Auslagerung
von Tiitigkeiten als externer Bewerter beabsichtigt.

Die ESMA registriert externe Bewerter aus einem Drittland, die gemdll Absatz 1
beantragen, Dienstleistungen der externen Bewertung im Einklang mit dieser
Verordnung in der gesamten Union zu erbringen, nur dann, wenn die folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

a)  Die Kommission hat einen Beschluss gemédl3 Artikel 32 Absatz 1 erlassen;

b)  der externe Bewerter aus einem Drittland ist registriert oder befugt, die in der
Union zu erbringenden Dienstleistungen der externen Bewertung zu erbringen,
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und unterliegt einer effektiven Beaufsichtigung und Durchsetzung, die die
vollstindige Einhaltung der in diesem Drittland geltenden Anforderungen
sicherstellt;

c) eswurden gemal Artikel 32 Absatz 3 Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit
geschlossen.

Wenn ein externer Bewerter aus einem Drittland gemil3 diesem Artikel registriert ist,
so werden ihm in Bezug auf unter diese Verordnung fallende Aspekte keine
zusitzlichen Anforderungen auferlegt.

Die in Absatz 1 genannten externen Bewerter aus einem Drittland ilibermitteln ihren
Antrag an die ESMA nach Annahme des in Artikel 32 genannten Beschlusses durch
die Kommission, in dem festgestellt wurde, dass der Rechts- und Aufsichtsrahmen des
Drittlands, in dem der externe Bewerter aus einem Drittland registriert oder zugelassen
ist, den in Artikel 32 Absatz 1 genannten Anforderungen gleichwertig ist.

Der externe Bewerter aus einem Drittland reicht seinen Antrag geméfl Absatz 1 unter
Verwendung der in Artikel 15 genannten Formulare und Muster ein.

Der externe Bewerter aus einem Drittland iibermittelt der ESMA alle Informationen,
die fiir seine Registrierung erforderlich sind.

Die ESMA iiberpriift den Antrag innerhalb von 20 Werktagen nach Eingang des
Antrags auf Vollstindigkeit. Ist der Antrag unvollstindig, legt die ESMA eine Frist
fest, innerhalb derer der externe Bewerter aus einem Drittland zusitzliche
Informationen beibringen muss.

Der Registrierungsbeschluss stiitzt sich auf die in Absatz 2 genannten Bedingungen.

Innerhalb von 45 Arbeitstagen nach Ubermittlung eines vollstindigen Antrags
unterrichtet die ESMA den externen Bewerter aus einem Drittland schriftlich dartiber,
ob die Registrierung bewilligt oder abgelehnt wurde, und gibt dazu eine vollstdndige
Begriindung ab.

Externe Bewerter aus einem Drittland, die gemif diesem Artikel Dienstleistungen
erbringen, bieten vor der Erbringung von Dienstleistungen an in der EU
niedergelassene Emittenten europdischer grilner Anleihen an, etwaige Streitigkeiten
im Zusammenhang mit diesen Dienstleistungen zur Regelung an ein Gericht oder
Schiedsgericht eines Mitgliedstaats zu iibermitteln.

Artikel 32
Gleichwertigkeitsbeschluss

Die Kommission kann einen Beschluss im Hinblick auf ein Drittland erlassen, in dem
sie feststellt, dass durch die Rechts- und Aufsichtsvereinbarungen des betreffenden
Drittlands sichergestellt ist, dass in diesem Drittland registrierte oder zugelassene
externe Bewerter in Bezug auf Organisations- und Wohlverhaltensregeln
rechtsverbindliche Anforderungen erfiillen, die den Anforderungen dieser Verordnung
und der gemif dieser Verordnung erlassenen Durchfiihrungsmalinahmen gleichwertig
sind, und dass im Rechtsrahmen dieses Drittlands ein wirksames, gleichwertiges
System der Anerkennung von externen Bewertern, die nach Drittlandsvorschriften
registriert oder zugelassen sind, vorgesehen ist.
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Der Rahmen der Organisations- und Wohlverhaltensregeln eines Drittlands kann als
in Bezug auf seine Wirkung gleichwertig betrachtet werden, wenn dieser Rahmen
samtliche nachstehend genannten Bedingungen erfiillt:

a)  Unternehmen, die Dienstleistungen der externen Bewertung in diesem Drittland
erbringen, unterliegen einer Registrierungs- oder Zulassungspflicht sowie
wirksamen und kontinuierlichen Beaufsichtigungs- und
Durchsetzungsverfahren;

b)  Unternehmen, die Dienstleistungen der externen Bewertung erbringen,
unterliegen angemessenen Organisationsanforderungen auf dem Gebiet der
internen Kontrollfunktionen;

c) Unternehmen, die Dienstleistungen der externen Bewertung erbringen,
unterliegen angemessenen Wohlverhaltensregeln.

Die ESMA legt mit den jeweils zustédndigen Behorden von Drittléndern, deren Rechts-
und Aufsichtsrahmen gemil3 Absatz 1 als tatsdchlich gleichwertig anerkannt wurde,
Vereinbarungen iiber die Zusammenarbeit fest. In diesen Vereinbarungen wird alles
Folgende festgelegt:

a)  der Mechanismus fiir den Informationsaustausch zwischen der ESMA und den
betreffenden zustdndigen Drittlandbehorden, einschlieSlich des Zugangs zu
allen von der ESMA angeforderten Informationen iiber in Drittlindern
registrierte oder zugelassene externe Bewerter aus einem Drittland;

b)  der Mechanismus fiir eine unverziigliche Unterrichtung der ESMA im Fall, dass
eine zustdndige Drittlandbehorde der Auffassung ist, dass ein von ihr
beaufsichtigter externer Bewerter aus einem Drittland, der von der ESMA im in
Artikel 59 genannten Verzeichnis registriert wurde, gegen seine Registrierungs-
oder Zulassungsbedingungen oder anderes von ihm einzuhaltendes Recht
verstofit;

c) die Verfahren zur Koordinierung der Aufsichtstétigkeiten, einschlieBlich
gegebenenfalls Uberpriifungen vor Ort.

Ein externer Bewerter aus einem Drittland, der in einem Land niedergelassen ist,
dessen Rechts- und Aufsichtsrahmen gemdll Absatz 1 als tatsdchlich gleichwertig
anerkannt wurde und der in dem in Artikel 59 genannten Register eingetragen ist, ist
berechtigt, die unter die Registrierung fallenden Dienstleistungen fiir Emittenten
europdischer griiner Anleihen in der gesamten Union zu erbringen.

Externe Bewerter aus einem Drittland konnen die Rechte geméB Artikel 31 nicht mehr
in Anspruch nehmen, wenn die Kommission in Bezug auf dieses Drittland ihren geméif
Absatz 1 gefassten Beschluss zuriickzieht.

Artikel 33
Widerruf der Registrierung eines externen Bewerters aus einem Drittland

Die ESMA widerruft die Eintragung eines externen Bewerters aus einem Drittland in
dem gemil Artikel 59 eingerichteten Register, wenn eine oder mehrere der folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

a) Die ESMA hat aufgrund dokumentierter Nachweise fundierte Griinde zur
Annahme, dass ein externer Bewerter aus einem Drittland bei der Erbringung
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von Dienstleistungen in der Union auf eine Art und Weise handelt, die den
Interessen der Anleger oder dem ordnungsgeméfen Funktionieren von Mérkten
eindeutig abtréglich ist;

b) die ESMA hat anhand dokumentierter Nachweise fundierte Griinde zur
Annahme, dass ein externen Bewerter aus einem Drittland bei der Erbringung
von Dienstleistungen in der Union ernsthaft gegen die auf ihn anwendbaren
Bestimmungen des Drittlands verstoen hat, auf deren Grundlage die
Kommission den in Artikel 32 Absatz 1 genannten Beschluss gefasst hat.

Wenn eine oder mehrere der in Unterabsat; 1 genannten Bedingungen erfiillt sind,
verweist die ESMA die Angelegenheit an die zustindige Behérde des Drittlands. Hat
die zustindige Behorde des Drittlands nicht die geeigneten Mafinahmen ergriffen,
die fiir den Schutz der Anleger und das ordnungsgemdfie Funktionieren der Miirkte
in der Union erforderlich sind, oder hat sie nicht nachgewiesen, dass der betreffende
externe Bewerter aus dem Drittland die entsprechenden in dem Drittland geltenden
Anforderungen erfiillt, so widerruft die ESMA die Registrierung des externen
Bewerters aus dem Drittland spiitestens 30 Tage, nachdem sie die zustindige
Behorde des Drittlands von ihrer Absicht, die Registrierung zu widerrufen, in
Kenntnis gesetzt hat.

Die ESMA unterrichtet die Kommission unverziiglich iiber jede gemdl3 Absatz 1
angenommene Maflnahme und verdffentlicht ihren Beschluss auf ihrer Website.

Die Kommission bewertet, ob die Bedingungen, unter denen ein Beschluss nach
Artikel 32 Absatz 1 gefasst wurde, im Hinblick auf das betreffende Drittland weiter
bestehen.

Artikel 34
Anerkennung in einem Drittland angesiedelter externer Bewerter

Bis zum Erlass eines Gleichwertigkeitsbeschlusses gemil3 Artikel 32 Absatz 1 kann
ein externer Bewerter aus einem Drittland seine Dienstleistungen im Einklang mit
dieser Verordnung erbringen, wenn er die vorherige Anerkennung durch die ESMA
gemil diesem Artikel erlangt hat.

Externe Bewerter aus einem Drittland, die beabsichtigen, eine vorherige Anerkennung
nach Absatz 1 zu erlangen, miissen die Anforderungen der Artikel 15 bis 30 und der
Artikel 47 bis 49 erfiillen.

Externe Bewerter aus einem Drittland, die beabsichtigen, eine vorherige Anerkennung
nach Absatz 1 zu erlangen, miissen {liber einen in der Union angesiedelten gesetzlichen
Vertreter verfligen. Dieser gesetzliche Vertreter

a)  ist zusammen mit dem externen Bewerter aus einem Drittland dafiir zusténdig,
sicherzustellen, dass die in Absatz2 genannten Anforderungen fiir die
Erbringung von Dienstleistungen im Rahmen dieser Verordnung durch den
externen Bewerter aus einem Drittland erfiillt sind, und ist in diesem
Zusammenhang gegeniiber der ESMA fiir das Verhalten des externen Bewerters
aus einem Drittland in der Union rechenschaftspflichtig;

b)  fungiert im Namen des externen Bewerters aus einem Drittland in Bezug auf
dessen Verpflichtungen gemaf dieser Verordnung als zentraler Ansprechpartner
fiir die ESMA und jede andere Person in der Union;
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c) verfiigt liber ausreichende Kenntnisse, Fachkenntnisse und Ressourcen, um
seinen Verpflichtungen aus diesem Absatz nachzukommen.

Der in Absatz 1 genannte Antrag auf vorherige Anerkennung durch die ESMA enthalt
alle Informationen, die erforderlich sind, um der ESMA hinreichend nachzuweisen,
dass der externe Bewerter aus einem Drittland alle erforderlichen Vorkehrungen
getroffen hat, um die Anforderungen der Absitze 2 und 3 zu erfiillen, wobei
gegebenenfalls die fiir seine Beaufsichtigung im Drittland zustindige Behdrde
anzugeben ist.

Die ESMA iiberpriift den Antrag auf vorherige Anerkennung durch die ESMA
innerhalb von 30 Arbeitstagen nach seinem Eingang auf Vollstindigkeit.

Ist der Antrag unvollstindig, so setzt die ESMA den Antragsteller dariiber in Kenntnis
und setzt ihm eine Frist, bis zu der er zusitzliche Informationen vorlegen muss.

Ist der Antrag vollstindig, teilt die ESMA dies dem Antragsteller mit.

Binnen 60 Arbeitstagen nach Eingang des vollstindigen Antrags nach Unterabsatz 1
tiberpriift die ESMA, ob die Bedingungen der Absétze 2 und 3 erfiillt sind.

Die ESMA teilt dem Antragsteller seine Anerkennung als externer Bewerter aus einem
Drittland oder die Ablehnung des Antrags mit. Der Beschluss iiber die Anerkennung
oder die Verweigerung der Anerkennung ist zu begriinden und wird am filinften
Arbeitstag nach seinem Erlass wirksam.

Die ESMA setzt die gemadll Absatz 5 erteilte Anerkennung aus oder zieht sie
gegebenenfalls zuriick, wenn sie aufgrund dokumentierter Nachweise zu dem
begriindeten Schluss gelangt ist, dass die Handlungsweise des externen Bewerters aus
einem Drittland den Interessen der Nutzer seiner Dienstleistungen oder dem
ordnungsgeméfBen Funktionieren von Mérkten eindeutig abtraglich ist oder dass der
externe Bewerter aus einem Drittland in gravierender Weise gegen die einschligigen
Anforderungen dieser Verordnung verstoen hat oder dass er falsche Angaben
gemacht oder sonstige rechtswidrige Mittel eingesetzt hat, um die Anerkennung zu
erhalten.

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die zu
liefernden Informationen sowie Form und Inhalt des in Absatz 4 genannten Antrags
festgelegt sind.

Die ESMA iibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer
Regulierungsstandards spitestens am [PO: Please insert date 24 months after the date
of entry into force].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Verordnung durch Annahme der
in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemaf3 den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu ergénzen.

Artikel 35

Ubernahme von in einem Drittland erbrachten Dienstleistungen im Rahmen dieser

Verordnung

In der Union angesiedelte externe Bewerter, die gemal Artikel 15 registriert und
gemal Artikel 59 in das Register eingetragen sind, konnen bei der ESMA beantragen,
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die von einem externen Bewerter aus einem Drittland erbrachten Dienstleistungen in
der Union dauerhaft zu iibernehmen, sofern alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a)  Der ibernehmende externe Bewerter hat sich vergewissert und kann der ESMA
laufend nachweisen, dass die Erbringung von Dienstleistungen im Rahmen
dieser Verordnung durch den externen Bewerter aus einem Drittland, dessen
Dienstleistungen iibernommen werden, auf der Grundlage von Verpflichtungen
oder der Freiwilligkeit Anforderungen entspricht, die mindestens so streng wie
die Anforderungen dieser Verordnung sind;

b) der {iibernehmende externe Bewerter verfligt {iber die notwendigen
Fachkenntnisse, um die im Rahmen dieser Verordnung durch den betreffenden
externen Bewerter aus einem Drittland erbrachten Dienstleistungen
wirkungsvoll zu iiberwachen und die damit verbundenen Risiken zu bewiltigen;

c) der externe Bewerter aus einem Drittland wird aus einem der folgenden
objektiven Griinde herangezogen:

1)  Besonderheiten der zugrunde liegenden Mérkte oder Investitionen;

i1)  Nahe des Bewerters, dessen Dienstleistungen iibernommen werden, zu
Drittlandsmaérkten, -emittenten oder -anlegern;

ii1) Fachwissen des Bewerters aus einem Drittland in Bezug auf die
Erbringung von Dienstleistungen der externen Bewertung oder auf
bestimmte Markte oder Investitionen.

(2) Externe Bewerter, die einen Antrag auf Ubernahme nach Absatz 1 stellen, legen alle
notwendigen Informationen vor, um der ESMA nachzuweisen, dass zum Zeitpunkt der
Antragstellung alle Bedingungen dieses Absatzes erfiillt sind.

3) Die ESMA iiberpriift den in Absatz 1 genannten Antrag auf Ubernahme innerhalb von
20 Arbeitstagen nach seinem Eingang auf Vollstindigkeit.

Ist der Antrag unvollstdndig, so setzt die ESMA den Antragsteller dariiber in Kenntnis
und setzt ithm eine Frist, bis zu der er zusitzliche Informationen vorlegen muss.

Ist der Antrag vollstdndig, teilt die ESMA dies dem Antragsteller mit.

Binnen 45 Arbeitstagen nach Eingang des vollstdndigen Antrags priift die ESMA den
Antrag und fasst einen Beschluss iiber die Genehmigung oder Ablehnung der
Ubernahme.

Die ESMA teilt dem Antragsteller ihren in Absatz 1 genannten Beschluss tber die
Ubernahme mit. Der Beschluss ist zu begriinden und wird am fiinften Arbeitstag nach
seinem Erlass wirksam.

(4) Im Rahmen dieser Verordnung durch einen externen Bewerter aus einem Drittland
erbrachte Dienstleistungen, die iibernommen werden, werden als Dienstleistungen des
tibernehmenden externen Bewerters betrachtet. Der libernehmende externe Bewerter
darf die Ubernahme nicht in der Absicht nutzen, die Anforderungen dieser Verordnung
zu umgehen.

(5) Externe Bewerter, die im Rahmen dieser Verordnung von einem externen Bewerter
aus einem Drittland erbrachte Dienstleistungen ilibernehmen, bleiben fiir diese
Dienstleistungen und fiir die Einhaltung der Verpflichtungen nach dieser Verordnung
uneingeschriankt verantwortlich.
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(6) Gelangt die ESMA zu der begriindeten Auffassung, dass die in Absatz 1 genannten
Bedingungen nicht mehr erfiillt sind, ist sie befugt, von dem libernehmenden externen
Bewerter die Einstellung der Ubernahme zu verlangen.

(7) Externe Bewerter, die von einem externen Bewerter aus einem Drittland im Rahmen
dieser Verordnung erbrachte Dienstleistungen iibernehmen, verdffentlichen die in
Artikel 13 genannten Informationen auf ihrer Website.

(8) Externe Bewerter, die von einem externen Bewerter aus einem Drittland im Rahmen
dieser Verordnung erbrachte Dienstleistungen iibernehmen, erstatten der ESMA
jéhrlich tiber die Dienstleistungen, die sie in den vorangegangenen zwolf Monaten
iibernommen haben, Bericht.
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Titel IV

Beaufsichtigung durch zustindige Behorden und die ESMA

Kapitel 1
Zustandige Behorden

Artikel 36
Beaufsichtigung durch zustindige Behorden

Die gemil3 Artikel 31 der Verordnung (EU) 2017/1129 benannten zustdndigen Behdrden
stellen sicher, dass die Artikel 8 bis 13 der vorliegenden Verordnung angewandt werden.

(D)

Artikel 37
Befugnisse der zustindigen Behorden

Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben gemif3 dieser Verordnung miissen die zustdndigen
Behorden im Einklang mit dem nationalem Recht {iber die erforderlichen Aufsichts-
und Ermittlungsbefugnisse verfiigen, um

a)

b)

ca)

cb)

d)

Ja)

von Emittenten die Aufnahme der in Anhang I genannten Informationen in das
Factsheet zu europdischen griinen Anleihen zu verlangen,;

von Emittenten die Veroffentlichung jdhrlicher Berichte iiber die
Erlosverwendung oder die Aufnahme von Informationen iiber alle in Anhang II
genannten Elemente in die jéhrlichen Berichte iiber die Erlosverwendung zu
verlangen;

von Emittenten die Veroffentlichung eines Wirkungsberichts oder die Aufnahme
von Informationen {iiber alle in Anhang III genannten Elemente in den
Wirkungsbericht zu verlangen;

von Emittenten die Einhaltung der in Artikel 7b Absatz 2 festgelegten
Anforderungen zu verlangen;

von Emittenten die Einhaltung der in Artikel 7c festgelegten Anforderungen
zu verlangen;

von Abschlusspriifern und Fiihrungskriften des Emittenten die Vorlage von
Informationen und Unterlagen zu verlangen;

ein  Angebot europdischer griiner Anleihen fiir hochstens zehn
aufeinanderfolgende Arbeitstage auszusetzen, wenn ein hinreichend begriindeter
Verdacht besteht, dass gegen die Artikel 8 bis 13 verstoBen wurde;

Werbung zu untersagen oder auszusetzen oder zu verlangen, dass Emittenten
europdischer griiner Anleihen oder die betreffenden Finanzintermedidre
Werbung unterlassen oder fiir hochstens zehn aufeinanderfolgende Arbeitstage
aussetzen, wenn ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen die
Artikel 8 bis 13 versto3en wurde;

ein Angebot europiiischer griiner Anleihen bei jeder Gelegenheit zu verbieten,
solange weiterhin gegen die Artikel 8 bis 13 verstofien wird;
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g) den Umstand bekannt zu machen, dass ein Emittent europdischer griiner
Anleihen seinen Verpflichtungen gemif3 den Artikeln 8 bis 13 nicht nachkommt,
und den Emittenten zu verpflichten, diese Informationen auf seiner Website
zu verdffentlichen und die betreffenden Anleger iiber die Nichteinhaltung zu
informieren;

ga) den Umstand bekannt zu machen, dass ein Emittent von in der Union
vermarkteten nachhaltigkeitsgebundenen Anleihen oder von in der Union als
okologisch nachhaltig vermarkteten Anleihen seinen Verpflichtungen gemdf}
den Artikeln 7b und 7c nicht nachkommt, und den Emittenten zu verpflichten,
diese Informationen auf seiner Website zu veridffentlichen und die
betreffenden Anleger iiber die Nichteinhaltung der Verpflichtungen zu
informieren;

gb) einem Enmittenten die Emission europdischer griiner Anleihen fiir einen
Zeitraum von héchstens einem Jahr zu untersagen, wenn das Angebot
europdischer griiner Anleihen gemdfi Buchstabe e oder die Werbung gemdf}
Buchstabe f wiederholt ausgesetzt wird;

h)  Uberpriifungen oder Ermittlungen vor Ort an anderen Standorten als den
privaten Wohnrdumen natiirlicher Personen durchzufiihren und zu jenem Zweck
Zugang zu Raumlichkeiten zu erhalten, um Unterlagen und Daten gleich welcher
Form einzusehen, wenn der begriindete Verdacht besteht, dass in
Zusammenhang mit dem Gegenstand einer Uberpriifung oder Ermittlung
Dokumente und andere Daten vorhanden sind, die als Nachweis fiir einen
Versto3 gegen diese Verordnung dienen konnen.

Sofern das nationale Recht dies erfordert, kann die zustéindige Behdrde die zustdndige
Justizbehorde ersuchen, liber die Ausiibung der in Unterabsatz 1 genannten Befugnisse
zu entscheiden.

Die zustindigen Behorden nehmen ihre in Absatz 1 genannten Aufgaben und
Befugnisse auf eine der folgenden Arten wahr:

a)  unmittelbar;
b)  in Zusammenarbeit mit anderen Behorden;

c) unter eigener Zustindigkeit, durch Ubertragung von Aufgaben an solche
Behorden;

d)  durch Antrag bei den zustindigen Justizbehdrden.

Die Mitgliedstaaten stellen durch geeignete MaBBnahmen sicher, dass die zustédndigen
Behorden mit allen zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen Aufsichts- und
Ermittlungsbefugnissen sowie angemessenen Ressourcen ausgestattet sind.

Wenn eine Person der zustindigen Behorde im Einklang mit dieser Verordnung
Informationen meldet, gilt das nicht als VerstoB3 gegen eine etwaige vertraglich oder
durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelte FEinschrinkung der
Offenlegung von Informationen und hat keine diesbeziigliche Haftung zur Folge.
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Artikel 38
Zusammenarbeit zwischen zustindigen Behorden

(1) Die zustindigen Behdrden arbeiten fiir die Zwecke dieser Verordnung zusammen. Sie
tauschen Informationen unverziiglich aus und kooperieren bei Ermittlungen sowie
Uberwachungs- und Durchsetzungsmafnahmen.

Mitgliedstaaten, die gemdl Artikel 41 Absatz 3 strafrechtliche Sanktionen fiir
VerstoBe gegen diese Verordnung festgelegt haben, stellen durch angemessene
Vorkehrungen sicher, dass die zustdndigen Behorden alle notwendigen Befugnisse
haben, um mit den Justizbehdrden innerhalb ihres Hoheitsgebiets in Kontakt zu treten
und spezifische Informationen in Bezug auf strafrechtliche Ermittlungen oder
Verfahren zu erhalten, die aufgrund mutmaBlicher Verstofe gegen diese Verordnung
eingeleitet wurden; sie leisten zur Erfiillung ihrer Verpflichtung, miteinander fiir die
Zwecke dieser Verordnung zusammenzuarbeiten, dasselbe fiir andere zustidndige
Behorden.

(2) Eine zustindige Behdrde kann es nur dann ablehnen, einem Ersuchen um
Informationen oder einer Anfrage in Bezug auf die Zusammenarbeit bei einer
Ermittlung zu entsprechen, wenn einer der folgenden auBlergewohnlichen Umsténde
gegeben ist:

a) Ein Stattgeben wire dazu geeignet, ihre eigene Untersuchung, ihre eigenen
DurchsetzungsmaBBinahmen oder eine strafrechtliche  Ermittlung zu
beeintrichtigen;

b)  aufgrund derselben Tat ist gegen dieselben Personen bereits ein Verfahren vor
einem Gericht des ersuchten Mitgliedstaats anhingig;

c) gegen die genannten Personen ist aufgrund derselben Tat bereits ein
rechtskréftiges Urteil in dem ersuchten Mitgliedstaat ergangen.

3) Die zustéindige Behorde kann im Hinblick auf Uberpriifungen oder Ermittlungen vor
Ort die zustindige Behorde eines anderen Mitgliedstaats um Amtshilfe ersuchen.

Erhélt eine zusténdige Behorde ein Ersuchen einer zustdndigen Behorde eines anderen
Mitgliedstaats auf Durchfithrung von Uberpriifungen oder Ermittlungen vor Ort, so
hat sie folgende Moglichkeiten:

a)  Sie fiihrt die Uberpriifung oder Ermittlung vor Ort selbst durch;

b)  sie gestattet der ersuchenden zustiindigen Behorde, sich an der Uberpriifung oder
Ermittlung vor Ort zu beteiligen;

c) sie gestattet der ersuchenden zustindigen Behorde, die Uberpriifung oder
Ermittlung vor Ort selbst durchzufiihren;

d)  sie benennt Rechnungspriifer oder Sachverstindige zur Durchfiihrung der
Uberpriifung oder Ermittlung vor Ort;

e) sie teilt sich bestimmte mit der Wahrnehmung der Aufsichtstitigkeiten
zusammenhdngende Aufgaben mit den anderen zustédndigen Behorden.

4) Die zustindigen Behorden konnen die ESMA mit Féllen befassen, in denen ein
Ersuchen um Zusammenarbeit, insbesondere um Informationsaustausch,
zuriickgewiesen wurde oder innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion
gefiihrt hat. Unbeschadet des Artikels 258 AEUV kann die ESMA in den in Satz 1
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dieses Absatzes genannten Féllen gemif3 den ihr durch Artikel 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 iibertragenen Befugnissen tétig werden.

Die ESMA ist befugt, Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur Prézisierung
der gemdll Absatz1 zwischen den zustindigen Behorden auszutauschenden
Informationen ausarbeiten.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemdl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Die ESMA kann Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards zur Festlegung von
Standardformularen, Mustertexten und Verfahren fiir die Zusammenarbeit und den
Austausch von Informationen zwischen den zustindigen Behdrden ausarbeiten.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Durchfithrungsstandards gemél Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 39
Berufsgeheimnis

Alle im Rahmen dieser Verordnung zwischen zustdndigen Behdrden ausgetauschten
Informationen, die Geschéifts- oder Betriebsbedingungen und andere wirtschaftliche
oder personliche Angelegenheiten betreffen, gelten als vertraulich und unterliegen den
Anforderungen des Berufsgeheimnisses, es sei denn, ithre Weitergabe wird von den
zustindigen Behorden zum Zeitpunkt der Ubermittlung fiir zuléssig erklirt oder ist fiir
Gerichtsverfahren erforderlich.

An das Berufsgeheimnis gebunden sind alle Personen, die fiir die zustandige Behorde
oder fiir Dritte, denen die zustidndige Behorde Befugnisse iibertragen hat, téitig sind
oder waren. Die unter das Berufsgeheimnis fallenden Informationen diirfen keiner
anderen Person oder Behorde bekannt gegeben werden, es sei denn, dies geschieht
aufgrund von Unionsrecht oder nationalem Recht.

Artikel 40
Vorsichtsmafinahmen

Hat eine zustdndige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats klare und nachweisliche
Griinde fiir die Annahme, dass von dem Emittenten einer europdischen griinen Anleihe
UnregelméBigkeiten begangen worden sind oder dass er den Pflichten, die ihm aus
dieser Verordnung erwachsen, nicht nachgekommen ist, so befasst sie die zustidndige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats und die ESMA mit diesen Feststellungen.

Verstoft der Emittent einer européischen griinen Anleihe trotz der von der zusténdigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ergriffenen MaBBnahmen weiterhin gegen diese
Verordnung, so ergreift die zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats nach
vorheriger Unterrichtung der zustidndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats und
der ESMA alle fiir den Schutz der Anleger erforderlichen Ma3inahmen und unterrichtet
die Kommission und die ESMA unverziiglich dariiber.

Ist eine zustindige Behdrde nicht mit einer von einer anderen zustéindigen Behdrde
nach Absatz 2 getroffenen MaBBnahme einverstanden, so kann sie die Angelegenheit
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der ESMA zur Kenntnis bringen. Die ESMA kann im Rahmen der ihr durch Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 iibertragenen Befugnisse tétig werden.

Artikel 41

Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere verwaltungsrechtliche Maffnahmen

Unbeschadet der Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse der zustindigen Behorden
gemil Artikel 37 und des Rechts der Mitgliedstaaten, strafrechtliche Sanktionen
festzulegen und zu verhdngen, statten die Mitgliedstaaten die zustdndigen Behorden
im Einklang mit dem nationalen Recht mit der Befugnis aus, verwaltungsrechtliche
Sanktionen zu verhingen und geeignete andere Verwaltungsmafinahmen zu ergreifen,
die wirksam, verhéltnismdBig und abschreckend sein miissen. Diese
verwaltungsrechtlichen Sanktionen und andere verwaltungsrechtlichen Mafinahmen
finden Anwendung:

a)  bei VerstdBen gegen die Artikel 8 bis 13;
aa) bei Verstofien gegen die Artikel 7b oder 7c;

b)  im Falle, dass bei einer Ermittlung oder Uberpriifung nicht zusammengearbeitet
oder einem unter Artikel 37 fallenden Ersuchen nicht nachgekommen wird.

Die Mitgliedstaaten kdnnen beschlieen, keine Regelungen fiir die in Unterabsatz 1
genannten verwaltungsrechtlichen Sanktionen festzulegen, sofern die in Unterabsatz 1
Buchstaben a, aa oder b genannten VerstoBe bis zum [Datum des Geltungsbeginns
dieser Verordnung] gemill dem nationalen Recht bereits strafrechtlichen Sanktionen
unterliegen. Die Mitgliedstaaten melden der Kommission und der ESMA im Falle
eines solchen Beschlusses die Einzelheiten der entsprechenden Bestimmungen ihres
Strafrechts.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der ESMA bis zum [Datum des
Geltungsbeginns dieser Verordnung] die Einzelheiten der in den Unterabsétzen 1 und
2 genannten Vorschriften mit. Sie melden der Kommission und der ESMA
unverziiglich jegliche spiteren Anderungen dieser Vorschriften.

Die Mitgliedstaaten stellen im Einklang mit ihrem nationalen Recht sicher, dass die
zustidndigen Behorden die Befugnis haben, bei den in Absatz 1 Buchstaben a und aa
genannten Versto3en die folgenden verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen
verwaltungsrechtlichen Maflnahmen zu verhéngen:

a)  Offentliche Bekanntgabe der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen
Person und der Art des Verstofles gemal3 Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe g;

b)  Anordnung an die verantwortliche natiirliche oder juristische Person, das den
Verstof} darstellende Verhalten einzustellen;

ba) Anordnung, mit der der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen
Person die Ausgabe europiiischer griiner Anleihen fiir einen Zeitraum von
hochstens einem Jahr untersagt wird;

c) maximale Verwaltungsgeldstrafen in mindestens zweifacher Hohe der durch die
Verstofle erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste, sofern diese sich
beziffern lassen;

d) im Falle einer juristischen Person maximale Verwaltungsgeldstrafen in Hohe
von mindestens [500 000] EUR bzw. in Mitgliedstaaten, deren Wéhrung nicht
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der Euro ist, dem Gegenwert in der Landeswahrung am [Angabe des Datums des
Inkrafttretens] oder 0,5 % des jéhrlichen Gesamtumsatzes der betreffenden
juristischen Person nach dem letzten verfiigbaren Abschluss, der vom
Leitungsorgan gebilligt wurde;

e) im Falle einer natiirlichen Person maximale Verwaltungsgeldstrafen in Hohe
von mindestens [50 000] EUR bzw. in Mitgliedstaaten, deren Wéhrung nicht der
Euro ist, dem Gegenwert in der Landeswéhrung am [Datum des Inkrafttretens
dieser Verordnung].

Handelt es sich bei der juristischen Person um eine Muttergesellschaft oder eine
Tochtergesellschaft einer Muttergesellschaft, die nach der Richtlinie 2013/34/EU des
Européischen Parlaments und des Rates?? einen konsolidierten Abschluss aufzustellen
hat, so ist der relevante jahrliche Gesamtumsatz fiir die Zwecke von Buchstabe d der
jéhrliche Gesamtumsatz oder die entsprechende Einkunftsart nach dem einschlidgigen
Unionsrecht fiir die Rechnungslegung, der/die im letzten verfiigbaren konsolidierten
Abschluss ausgewiesen ist, der vom Leitungsorgan der Muttergesellschaft an der
Spitze gebilligt wurde.

Mitgliedstaaten konnen zusdtzliche Sanktionen oder Mallnahmen sowie hdhere
Verwaltungsgeldstrafen als in dieser Verordnung festgelegt vorsehen.

Artikel 42
Wahrnehmung der Aufsichts- und Sanktionsbefugnisse

Die zustandigen Behorden berticksichtigen bei der Bestimmung der Art und der Hohe
der verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderer verwaltungsrechtlicher
MaBnahmen alle relevanten Umsténde, darunter gegebenenfalls

a)  die Schwere und Dauer des Verstofes;
b)  den Grad an Verantwortung der fiir den Verstofl verantwortlichen Person;

c¢) die Finanzkraft der fiir den Versto3 verantwortlichen Person, wie sie sich aus
dem Gesamtumsatz der verantwortlichen juristischen Person oder den
Jahreseinkiinften und dem Nettovermdgen der verantwortlichen natiirlichen
Person ablesen lasst;

d) die Auswirkungen des VerstoBes auf die Interessen der Kleinanleger;

e) die Hohe der durch den Versto3 von der fiir den Verstof3 verantwortlichen Person
erzielten Gewinne bzw. vermiedenen Verluste oder der Dritten entstandenen
Verluste, soweit diese sich beziffern lassen;

f)  das Ausmal} der Zusammenarbeit der fiir den Verstof3 verantwortlichen Person
mit der zustindigen Behorde, unbeschadet des Erfordernisses, die erzielten
Gewinne oder vermiedenen Verluste dieser Person einzuziehen;

g) frithere Verstdf3e der fiir den Versto3 verantwortlichen Person;

22 Richtlinie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den
Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternechmen bestimmter
Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europiischen Parlaments und des Rates und zur
Authebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19).
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h)  Malnahmen, die die fiir den Verstof3 verantwortliche Person nach dem Verstof3
ergriffen hat, um eine Wiederholung zu verhindern.

(2) Bei der Wahrnehmung ihrer Befugnisse zur Verhdngung von verwaltungsrechtlichen
Sanktionen oder anderen verwaltungsrechtlichen MalBnahmen nach Artikel 41
arbeiten die zustindigen Behdrden eng zusammen, um sicherzustellen, dass die
Ausfilhrung  ithrer  Aufsichts- und  Ermittlungsbefugnisse  sowie  die
verwaltungsrechtlichen Sanktionen, die sie verhdngen, und die anderen
verwaltungsrechtlichen MafBnahmen, die sie treffen, im Rahmen dieser Verordnung
wirksam und angemessen sind. Sie koordinieren ihre Maflnahmen, um Doppelarbeit
und Uberschneidungen bei der Wahrnehmung ihrer Aufsichts- und
Ermittlungsbefugnisse und bei der Verhdngung von verwaltungsrechtlichen
Sanktionen und anderen verwaltungsrechtlichen MafBnahmen in
grenziiberschreitenden Féllen zu vermeiden.

Artikel 43
Rechtsmittel

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Anwendung dieser Verordnung getroffenen
Entscheidungen ordnungsgemif begriindet sind und gegen sie Rechtsmittel eingelegt werden
konnen.

Artikel 44
Veroffentlichung von Entscheidungen

(1) Eine Entscheidung, wegen eines VerstoBes gegen diese Verordnung -eine
verwaltungsrechtliche Sanktion oder andere verwaltungsrechtliche Maflnahme zu
verhingen, wird von den zustindigen Behorden, nachdem die von der Entscheidung
betroffene Person dariiber informiert wurde, umgehend auf ihren offiziellen Webseiten
verdffentlicht. Dabei werden mindestens Art und Wesen des Verstoles und die
Identitdt der verantwortlichen Personen verdffentlicht. Diese Verpflichtung gilt nicht
fiir Entscheidungen, durch die MaBBnahmen mit Ermittlungscharakter verfiigt werden.

(2) Ist die zustidndige Behorde nach einer einzelfallbezogenen Bewertung zu der Ansicht
gelangt, dass die Verdffentlichung der Identitét der juristischen Person oder der
Identitit oder der personenbezogenen Daten von natiirlichen Personen
unverhéltnisméBig wire, oder wiirde eine solche Veroffentlichung die Stabilitdt der
Finanzmirkte oder laufende Ermittlungen gefdhrden, so stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass die zustdndigen Behorden entweder

a) die Veroffentlichung der Verhidngung einer Sanktion oder einer Mallnahme
verschieben, bis die Griinde fiir ihre Nichtverdffentlichung weggefallen sind,
oder

b) die Entscheidung zur Verhidngung einer Sanktion oder Mallnahme in
anonymisierter Form und im Einklang mit nationalem Recht verdffentlichen,
wenn eine solche anonymisierte Veroffentlichung einen wirksamen Schutz der
betreffenden personenbezogenen Daten gewéhrleistet, oder

c) davon absehen, die Entscheidung zur Verhdngung einer Sanktion oder
MalBnahme zu veroffentlichen, wenn die Moglichkeiten nach den Buchstaben a
und b ihrer Ansicht nach nicht ausreichen, um zu gewéhrleisten, dass
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1) die Stabilitdt der Finanzmaérkte nicht gefdhrdet wird,

i1)  bei einer Bekanntmachung der Entscheidung im Falle von Maflnahmen,
deren Bedeutung fiir gering befunden wird, die VerhiltnisméBigkeit
gewahrt ist.

Bei der Entscheidung, eine Sanktion oder Malnahme in anonymisierter Form geméif
Unterabsatz 1 Buchstabe b zu verdffentlichen, kann die Verdffentlichung der
relevanten Daten fiir vertretbare Zeit zurlickgestellt werden, wenn vorhersehbar ist,
dass die Griinde fiir die anonymisierte Veroffentlichung bei Ablauf dieser Zeitspanne
nicht mehr bestehen.

Wenn gegen eine Entscheidung zur Verhdngung einer Sanktion oder MafBlnahme
Rechtsmittel bei der zustindigen Justiz- oder sonstigen Behorde eingelegt werden,
verdffentlichen die zustdndigen Behorden dies auf ihrer offiziellen Website umgehend
und informieren dort auch iiber den Ausgang dieses Verfahrens. Ferner wird jede
Entscheidung, mit der eine frithere Entscheidung liber die Verhdngung einer Sanktion
oder MafBnahme fiir ungiiltig erklért wird, veroffentlicht.

Die zustdndigen Behorden stellen sicher, dass Veroffentlichungen nach diesem Artikel
ab dem Zeitpunkt ihrer Verdffentlichung mindestens fiinf Jahre lang auf ihrer
offiziellen Website zuginglich bleiben. In der Verdffentlichung enthaltene
personenbezogene Daten sind auf das fiir den jeweiligen Fall erforderliche Maf} zu
beschrinken und bleiben nur so lange auf der offiziellen Website der zustdndigen
Behorde einsehbar, wie dies nach den geltenden Datenschutzbestimmungen
erforderlich ist.

Artikel 45
Meldung von Sanktionen an die ESMA

Die zustindige Behorde iibermittelt der ESMA jdhrlich aggregierte Informationen
iiber alle gemaB Artikel 41 verhidngten verwaltungsrechtlichen Sanktionen und andere
verwaltungsrechtliche Maflnahmen. Die ESMA veroffentlicht diese Informationen in
einem Jahresbericht.

Haben sich die Mitgliedstaaten gemiB Artikel 41 Absatz 3 dafiir entschieden,
strafrechtliche Sanktionen fiir Verstole gegen die in jenem Absatz genannten
Bestimmungen festzulegen, so iibermitteln ihre zustindigen Behorden der ESMA
jedes Jahr anonymisierte und aggregierte Informationen {iber alle durchgefiihrten
strafrechtlichen Ermittlungen und verhéngten strafrechtlichen Sanktionen. Die ESMA
verdffentlicht die Angaben zu den verhidngten strafrechtlichen Sanktionen in einem
Jahresbericht.

Hat eine zustindige Behorde verwaltungsrechtliche Sanktionen oder andere
verwaltungsrechtliche MaBnahmen oder strafrechtliche Sanktionen 6ffentlich
gemacht, so meldet sie sie gleichzeitig der ESMA.

Die zustdandigen Behorden teilen der ESMA alle verwaltungsrechtlichen Sanktionen
oder andere verwaltungsrechtliche MafBnahmen, die verhingt, nicht jedoch gemal3
Artikel 44 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ veroffentlicht wurden, einschlieBlich
aller in diesem Zusammenhang eingelegten Rechtsmittel und der Ergebnisse der
Rechtsmittelverfahren, mit. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustidndigen
Behorden die Informationen und das endgiiltige Urteil im Zusammenhang mit
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verhéngten strafrechtlichen Sanktionen erhalten und an die ESMA weiterleiten. Die
ESMA unterhélt ausschlielich fiir die Zwecke des Informationsaustauschs zwischen
den zustdndigen Behorden eine zentrale Datenbank der ihr gemeldeten Sanktionen.
Diese Datenbank ist nur den zustdndigen Behorden zuginglich und wird anhand der
von diesen ilibermittelten Informationen aktualisiert.

Kapitel 2
ESMA

Artikel 46
Ausiibung der in den Artikeln 47, 48 und 49 genannten Befugnisse

Die der ESMA oder Bediensteten der ESMA oder sonstigen von ihr bevollméichtigten
Personen nach den Artikeln 47, 48 und 49 {ibertragenen Befugnisse diirfen nicht genutzt
werden, um die Offenlegung von Informationen oder Unterlagen zu verlangen, die einem
Rechtsprivileg unterliegen.

Artikel 47
Informationsersuchen

(1) Die ESMA kann durch einfaches Ersuchen oder im Wege eines Beschlusses von
folgenden Personen die Vorlage siamtlicher Informationen verlangen, die fiir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung erforderlich sind:

a)  Mitarbeitern und allen Personen, dic die Geschifte des externen Bewerters
fihren;

b)  Mitgliedern des Aufsichts-, Leitungs- oder Verwaltungsorgans des externen
Bewerters;

c)  Mitgliedern der Geschéftsleitung des externen Bewerters;

d) jeder Person, die unmittelbar an den Bewertungstitigkeiten des externen
Bewerters beteiligt ist;

e)  gesetzlichen Vertretern und Angestellten von Unternehmen, an die ein externer
Bewerter bestimmte Aufgaben geméf Artikel 25 ausgelagert hat;

f)  sonstigen Personen, die anderweitig in einer engen und wesentlichen Beziehung
oder Verbindung zur Leitung der Geschéfte des externen Bewerters stehen,
einschlieflich Anteilseignern und anderen Unternehmen, die Teil der
Unternehmensgruppe des externen Bewerters sind;

g) jeder Person, die wie ein externer Bewerter handelt oder vorgibt, ein externer
Bewerter zu sein, ohne als solcher registriert zu sein, sowie jeder Person, die fiir
eine solche Person eine der unter den Buchstaben a bis f genannten Funktionen
wahrnimmt.

(2) Bei der Ubermittlung eines einfachen Informationsersuchens nach Absatz 1 verfihrt
die ESMA wie folgt:

a)  Sie verweist auf diesen Artikel als Rechtsgrundlage des Ersuchens;
b)  sie erldutert den Zweck des Ersuchens;

c) sie erlautert die Art der geforderten Informationen;
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d)  sie legt die Frist fest, innerhalb derer die Informationen beizubringen sind,

e) sie unterrichtet die Person, von der die Informationen angefordert werden, dass
sie nicht zu deren Ubermittlung verpflichtet ist, im Falle einer freiwilligen
Beantwortung des Ersuchens die {ibermittelten Informationen jedoch weder
falsch noch irrefithrend sein diirfen;

f)  sie nennt die GeldbuBle, die nach Artikel 52 verhingt werden kann, wenn die
Antworten auf die gestellten Fragen falsch oder irrefithrend sind.

Fordert die ESMA nach Absatz 1 Informationen im Wege eines Beschlusses an, so
verfahrt sie wie folgt:

a)  Sie verweist auf diesen Artikel als Rechtsgrundlage des Ersuchens;

b)  sie erlautert den Zweck des Ersuchens;

c) sie erlautert die Art der geforderten Informationen;

d)  sie legt die Frist fest, innerhalb derer die Informationen beizubringen sind,

e) sie nennt die Zwangsgelder, die nach Artikel 53 verhdngt werden konnen, wenn
die geforderten Informationen unvollsténdig sind,

f)  sie nennt die GeldbuBe, die nach Artikel 52 verhdngt werden kann, wenn die
Antworten auf die gestellten Fragen sachlich falsch oder irrefiihrend sind;

g) sie verweist auf das Recht, nach den Artikeln 58 und 59 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 vor dem Beschwerdeausschuss Beschwerde gegen den Beschluss
einzulegen und den Beschluss nach den Artikeln 60 und 61 der genannten
Verordnung durch den Gerichtshof der Europédischen Union iiberpriifen zu
lassen.

Die in Absatz 1 genannten Personen oder deren Vertreter und bei juristischen Personen
und nicht rechtsfdhigen Vereinen die nach Gesetz oder Satzung zur Vertretung
berufenen Personen stellen die geforderten Informationen zur Verfligung.
Ordnungsgemal bevollméchtigte Rechtsanwélte konnen die Informationen im Namen
threr Mandanten erteilen. Letztere bleiben in vollem Umfang dafiir verantwortlich,
dass die erteilten Informationen vollstdndig, sachlich richtig und nicht irrefiihrend
sind.

Die ESMA iibermittelt der zustindigen Behorde des Mitgliedstaats, in dem die in
Absatz 1 genannten und von dem Informationsersuchen betroffenen Personen ansdssig
oder niedergelassen sind, unverziiglich eine Kopie des einfachen Ersuchens oder ihres
Beschlusses.

Artikel 48
Allgemeine Untersuchungen

Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach dieser Verordnung kann die ESMA im
Hinblick auf die in Artikel 47 Absatz1 genannten Personen erforderliche
Untersuchungen durchfithren. Zu diesem Zweck haben die Bediensteten der ESMA
und sonstige von ihr bevollméchtigte Personen die Befugnis,

a)  Aufzeichnungen, Daten, Verfahren und sonstiges fiir die Erfiillung ihrer
Aufgaben relevantes Material unabhédngig davon, in welcher Form sie
gespeichert sind, zu priifen;
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b)  beglaubigte Kopien oder Ausziige dieser Aufzeichnungen, Daten und Verfahren
und des sonstigen Materials anzufertigen oder zu verlangen;

c) jede in Artikel 47 Absatz1 genannte Person oder ihre Vertreter oder
Beschiftigten vorzuladen und zur Abgabe miindlicher oder schriftlicher
Erklarungen zu Sachverhalten oder Unterlagen aufzufordern, die mit
Gegenstand und Zweck der Nachpriifung in Zusammenhang stehen, und die
Antworten aufzuzeichnen;

d) jede andere natiirliche oder juristische Person zu befragen, die einer Befragung
zum Zweck der Einholung von Informationen iiber einen Gegenstand der
Untersuchung zustimmt;

e)  Aufzeichnungen von Telefongesprichen und Dateniibermittlungen anzufordern.

Die Bediensteten der ESMA und sonstige von ihr zu Untersuchungen gemil3 Absatz 1
bevollmichtigte Personen iiben ihre Befugnisse unter Vorlage einer schriftlichen
Vollmacht aus, in der Gegenstand und Zweck der Untersuchung angegeben sind.
Dariiber hinaus wird in der Vollmacht angegeben, welche Zwangsgelder geméif
Artikel 53 verhdngt werden, wenn die angeforderten Aufzeichnungen, Daten,
Verfahren und das sonstige Material oder die Antworten auf die Fragen, die den in
Artikel 47 Absatz 1 genannten Personen gestellt wurden, nicht oder unvollstindig
bereitgestellt beziehungsweise erteilt werden, und welche GeldbuBBen geméal
Artikel 52 verhidngt werden, wenn die Antworten auf die Fragen, die den in Artikel 47
Absatz 1 genannten Personen gestellt wurden, sachlich falsch oder irrefiihrend sind.

Die in Artikel 47 Absatz 1 genannten Personen unterziehen sich den durch Beschluss
der ESMA eingeleiteten Untersuchungen. In dem Beschluss wird Folgendes
angegeben: Gegenstand und Zweck der Untersuchung, die in Artikel 53 vorgesehenen
Zwangsgelder, die nach der Verordnung (EU) Nr.1095/2010 mdglichen
Rechtsbehelfe sowie das Recht, den Beschluss durch den Gerichtshof der
Europiischen Union iiberpriifen zu lassen.

Die ESMA unterrichtet die in Artikel 36 genannte zustdndige Aufsichtsbehorde des
Mitgliedstaats, in dem die Untersuchung erfolgen soll, rechtzeitig {iber die
bevorstehende Untersuchung und die Identitit der bevollméchtigten Personen.
Bedienstete der betreffenden zustindigen Behorde unterstiitzen auf Antrag der ESMA
die bevollméchtigten Personen bei der Durchfithrung ihrer Aufgaben. Die
Bediensteten der betreffenden zustindigen Behorde konnen auf Antrag auch an den
Untersuchungen teilnehmen.

Setzt die Anforderung der in Absatz 1 Buchstabe e genannten Aufzeichnungen von
Telefongesprichen oder Dateniibermittlungen fiir eine zustindige Behorde eine
gerichtliche Genehmigung nach nationalem Recht voraus, so beantragt die ESMA
auch eine solche Genehmigung. Die ESMA kann die Genehmigung auch vorsorglich
beantragen.

Wird die in Absatz 5 genannte Genehmigung beantragt, so priift das nationale Gericht,
ob der Beschluss der ESMA echt ist und ob die beantragten ZwangsmafBinahmen im
Hinblick auf den Gegenstand der Untersuchungen nicht willkiirlich oder
unverhéltnisméfBig sind. Bei der Priifung der VerhiltnismiBigkeit der
Zwangsmafinahmen kann das nationale Gericht die ESMA um detaillierte
Erlduterungen bitten, insbesondere in Bezug auf die Griinde, die der ESMA Anlass zu
der Vermutung geben, dass ein Versto3 gegen diese Verordnung vorliegt, sowie auf
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die Schwere des mutmaBlichen Verstofes und die Art der Beteiligung der Person,
gegen die sich die Zwangsmalinahmen richten. Das nationale Gericht darf jedoch
weder die Notwendigkeit der Untersuchung priifen noch die Ubermittlung der in den
Akten der ESMA enthaltenen Informationen verlangen. Die RechtmifBigkeit des
Beschlusses der ESMA unterliegt ausschlieBlich der Uberpriifung durch den
Gerichtshof nach dem in Artikel 61 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
vorgesehenen Verfahren.

) Artikel 49
Uberpriifungen vor Ort

Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach dieser Verordnung kann die ESMA in den
Geschéftsrdumen, auf den Grundstiicken oder dem Eigentum der in Artikel 47
Absatz 1 genannten juristischen Personen alle erforderlichen Uberpriifungen vor Ort
durchfiihren. Die ESMA kann die Uberpriifung vor Ort ohne vorherige Ankiindigung
durchfiihren, wenn die ordnungsgemiBle Durchfiihrung und die Effizienz der
Uberpriifung dies erfordern.

Die Bediensteten der ESMA und sonstige von ihr zur Durchfiihrung der
Uberpriifungen vor Ort bevollmichtigte Personen sind befugt, die Geschiftsriume,
Grundstiicke oder das Eigentum der juristischen Personen, die Gegenstand des
Beschlusses der ESMA iiber die Einleitung einer Uberpriifung sind, zu betreten und
verfiigen liber samtliche in Artikel 48 Absatz 1 genannten Befugnisse. Dartiber hinaus
sind sie befugt, Geschéftsrdume, Eigentum und Biicher oder Aufzeichnungen jeder Art
fiir die Dauer der Uberpriifung und in dem fiir die Uberpriifung erforderlichen Ausmaf
zu versiegeln.

Die ESMA unterrichtet die zustdndige Aufsichtsbehdrde des Mitgliedstaats, in dem
die Uberpriifung erfolgen soll, rechtzeitig liber die bevorstehende Uberpriifung. I

Die Bediensteten der ESMA und sonstige von ihr zur Durchfiihrung der
Uberpriifungen vor Ort bevollmichtigte Personen iiben ihre Befugnisse unter Vorlage
einer schriftlichen Vollmacht aus, in der der Gegenstand und der Zweck der
Uberpriifung genannt werden und angegeben wird, welche Zwangsgelder gemif
Artikel 53 verhdngt werden, wenn sich die betreffenden Personen nicht der
Uberpriifung unterziehen. Die ESMA unterrichtet die zustindige Behdrde des
Mitgliedstaats, in dem die Uberpriifung vorgenommen werden soll, rechtzeitig iiber
die bevorstehende Uberpriifung.

Die in Artikel 47 Absatz 1 genannten Personen unterziehen sich den durch Beschluss
der ESMA angeordneten Uberpriifungen vor Ort. In dem Beschluss wird Folgendes
angegeben: Gegenstand, Zweck und Zeitpunkt des Beginns der Uberpriifung, die in
Artikel 53 vorgesehenen Zwangsgelder, die nach der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
moglichen Rechtsbehelfe sowie das Recht, den Beschluss durch den Gerichtshof der
Europiischen Union tiberpriifen zu lassen. Die ESMA fasst derartige Beschliisse nach
Anhérung der zustindigen Behorde des Mitgliedstaats, in dem die Uberpriifung
durchgefiihrt werden soll.

Auf Antrag der ESMA unterstiitzen Bedienstete der zustindigen Behorde des
Mitgliedstaats, in dem die Uberpriifung vorgenommen werden soll, sowie von dieser
Behorde entsprechend erméchtigte oder bestellte Personen aktiv die Bediensteten der
ESMA und sonstige von ihr bevollméchtigte Personen. Sie verfiigen hierzu iiber die

RR\1256525DE.docx 65/161 PE700.638v02-00

DE



in Absatz 2 genannten Befugnisse. Die Bediensteten dieser zustindigen Behdrde
konnen auf Antrag auch an den Uberpriifungen vor Ort teilnehmen.

(7) Die ESMA kann die zustdndigen Behorden zudem bitten, in ihrem Namen in diesem
Artikel und in Artikel 48 Absatz 1 vorgesehene spezifische Untersuchungsaufgaben
und Uberpriifungen vor Ort wahrzunehmen bzw. durchzufiihren. Zu diesem Zweck
haben die zustdndigen Behorden dieselben Befugnisse wie die ESMA gemil diesem
Artikel und Artikel 48 Absatz 1.

(8) Stellen die Bediensteten der ESMA oder andere von ihr bevollmichtigte
Begleitpersonen fest, dass sich eine Person einer nach Maligabe dieses Artikels
angeordneten Uberpriifung widersetzt, so gewihrt die zustindige Behorde des
betreffenden Mitgliedstaats gegebenenfalls unter Einsatz von Polizeikréften oder einer
entsprechenden vollziechenden Behdrde die erforderliche Unterstiitzung, damit die
Uberpriifung vor Ort durchgefiihrt werden kann.

9) Setzt die Uberpriifung vor Ort gemif Absatz 1 oder die Unterstiitzung gemiB Absatz 8
nach geltendem nationalem Recht eine gerichtliche Genehmigung voraus, so beantragt
die ESMA auch eine solche Genehmigung. Die ESMA kann die Genehmigung auch
vorsorglich beantragen.

(10) Wird die Genehmigung nach Absatz 9 beantragt, so priift das nationale Gericht, ob der
Beschluss der ESMA echt ist und ob die beantragten Zwangsmafinahmen im Hinblick
auf den Gegenstand der Uberpriifung nicht willkiirlich oder unverhiltnismiBig sind.
Bei der Priifung der VerhidltnisméaBigkeit der ZwangsmafBnahmen kann das nationale
Gericht die ESMA um detaillierte Erlduterungen bitten. Dieses Ersuchen um
detaillierte Erlduterungen kann sich insbesondere darauf beziehen, welche Griinde der
ESMA Anlass zu der Vermutung geben, dass ein Verstol gegen diese Verordnung
vorliegt, sowie auf die Schwere des mutmafBlichen Verstoes und die Art der
Beteiligung der Person, gegen die sich die ZwangsmaBinahmen richten. Das nationale
Gericht darf jedoch weder die Notwendigkeit der Untersuchung priifen noch die
Ubermittlung der in den Akten der ESMA enthaltenen Informationen verlangen. Die
RechtmiBigkeit des Beschlusses der ESMA unterliegt ausschlieBlich der Uberpriifung
durch den Gerichtshof nach dem in Artikel 61 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
vorgesehenen Verfahren.

Artikel 50
Informationsaustausch

(1) Die in Artikel 36 genannten zustindigen Behorden und die ESMAI ibermitteln
einander unverziiglich die zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen
Informationen.

(2) Die in Artikel 36 genannten zustidndigen Behorden, die ESMA I und andere Stellen
oder natiirliche oder juristische Personen, die bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
gemil dieser Verordnung in den Besitz vertraulicher Informationen gelangen, diirfen
diese ausschlieBlich im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer Aufgaben verwenden.
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Artikel 51
Aufsichtsmaffnahmen der ESMA

(1) Stellt die ESMA gemil3 Artikel 55 Absatz 8 fest, dass eine Person einen der in
Artikel 52 Absatz 2 aufgefiihrten VerstoBe begangen hat, ergreift sie eine oder
mehrere der folgenden Maflnahmen:

a)
b)

c)

d)

e)
f)

g)

Widerruf der Registrierung eines externen Bewerters;

Widerruf der Anerkennung eines in einem Drittland angesiedelten externen
Bewerters;

voriibergehendes Verbot fiir den externen Bewerter, im Rahmen dieser
Verordnung in der Union tatig zu sein, solange der Verstof3 nicht beendet wurde;

Erlass eines Beschlusses, mit dem die Person aufgefordert wird, den Versto3 zu
beenden;

Erlass eines Beschlusses iiber die Verhdangung von GeldbuB3en geméal Artikel 52;

Erlass eines Beschlusses iliber die Verhidngung von Zwangsgeldern geméil
Artikel 53;

offentliche Bekanntmachung.

(2) Die ESMA widerruft in folgenden Fillen die Registrierung oder Anerkennung eines
externen Bewerters:

a)

b)

©)

Der externer Bewerter hat ausdriicklich auf die Registrierung oder Anerkennung
verzichtet oder die Registrierung oder Anerkennung nicht innerhalb von
36 Monaten nach der Registrierung oder Anerkennung in Anspruch genommen;

der externe Bewerter hat die Zulassung aufgrund falscher Angaben oder auf
andere rechtswidrige Weise erhalten;

der externe Bewerter erflillt nicht mehr die an die Registrierung oder
Anerkennung gekniipften Voraussetzungen.

Die ESMA begriindet ihren Beschluss zum Widerruf der Registrierung oder
Anerkennung des externen Bewerters ausfiihrlich. Der Widerruf hat unmittelbare
Wirkung.

3) Wenn sie die in Absatz 1 genannten Beschliisse fasst, beriicksichtigt die ESMA die
Art und die Schwere des Versto3es anhand folgender Kriterien:

a)  Dauer und Héufigkeit des Verstof3es;

b) die Frage, ob ein Finanzverbrechen verursacht oder erleichtert wurde oder
ansonsten mit dem VerstoB in Verbindung steht;

c) die Frage, ob der VerstoB3 vorsétzlich oder fahrldssig begangen wurde;

d)  den Grad an Verantwortung der fiir den Verstol3 verantwortlichen Person,;

e) die Finanzkraft der fiir den Verstol verantwortlichen Person, wie sie sich aus
dem Gesamtumsatz der verantwortlichen juristischen Person oder den
Jahreseinkiinften und dem Nettovermogen der verantwortlichen natiirlichen
Person ablesen lasst;

f)  die Auswirkungen des VerstoBes auf die Interessen der Kleinanleger;

RR\1256525DE.docx 67/161 PE700.638v02-00

DE



DE

(4)

(1)

2)

g)  die Hohe der durch den Versto3 von der fiir den Verstol3 verantwortlichen Person
erzielten Gewinne bzw. vermiedenen Verluste oder der Dritten entstandenen
Verluste, soweit diese sich beziffern lassen;

h)  das Ausmal} der Zusammenarbeit der fiir den Verstol3 verantwortlichen Person
mit der ESMA, unbeschadet des Erfordernisses, die erzielten Gewinne oder
vermiedenen Verluste dieser Person einzuziehen;

1)  frithere VerstoBe der fiir den Verstol3 verantwortlichen Person;

7))  MaBnahmen, die die fiir den Verstof3 verantwortliche Person nach dem Verstof3
ergriffen hat, um eine Wiederholung zu verhindern.

Die ESMA teilt der fiir den Versto3 verantwortlichen Person unverziiglich jede geméaf
Absatz 1 ergriffene MaBnahme mit und setzt die zustindigen Behorden der
Mitgliedstaaten und die Kommission unverziiglich davon in Kenntnis. Sie
verdffentlicht jede derartige Mallnahme innerhalb von zehn Arbeitstagen ab dem
Datum ihrer Annahme auf threr Website.

Die in Unterabsatz 1 genannte Verdffentlichung umfasst:

a) den Hinweis, dass die fiir den Versto3 verantwortliche Person das Recht hat,
Beschwerde gegen den Beschluss einzulegen;

b)  gegebenenfalls den Hinweis, dass Beschwerde eingelegt wurde, diese jedoch
keine aufschiebende Wirkung hat;

c) den Hinweis, dass der Beschwerdeausschuss der ESMA die Moglichkeit hat, die
Anwendung eines angefochtenen Beschlusses nach Artikel 60 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 auszusetzen.

Artikel 52
Geldbufien

Stellt die ESMA im Einklang mit Artikel 55 Absatz 8 fest, dass ein externer Bewerter
und in Artikel 47 Absatz 1 genannte Personen einen oder mehrere der in Absatz 2
genannten VerstoBe vorsétzlich oder fahrldssig begangen haben, so erldsst sie im
Einklang mit Absatz 3 einen Beschluss tliber die Verhdngung einer Geldbufle.

Ein VerstoB gilt als vorsétzlich begangen, wenn die ESMA objektive Anhaltspunkte
zum Nachweis dessen ermittelt hat, dass eine Person den Verstof3 absichtlich begangen
hat.

Die in Absatz 1 genannten Verstofe sind:
a) die Verletzung der Artikel 18 bis 30;

b)  die Ubermittlung falscher Angaben bei der Beantragung der Registrierung als
externer Bewerter oder die Nutzung anderer unzuldssiger Mittel zur Erlangung
einer solchen Registrierung;

c) das Versdumnis, auf einen Beschluss zur Anforderung von Informationen nach
Artikel 47 Informationen vorzulegen, oder die Vorlage falscher oder
irrefihrender  Informationen im  Anschluss an  ein  einfaches
Informationsersuchen oder einen Beschluss;
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d)  die Behinderung oder Nichtteilnahme an einer Untersuchung gemif Artikel 48
Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ oder ¢;

e) die Verletzung von Artikel 49 durch das Versdumnis, zu Sachverhalten oder
Unterlagen, die mit Gegenstand und Zweck einer Uberpriifung in
Zusammenhang stehen, Erkldrungen abzugeben, oder durch die Abgabe falscher
oder irrefiihrender Erklarungen;

f)  die Aufnahme der Tatigkeit eines externen Bewerters oder die Vorgabe, ein
externer Bewerter zu sein, ohne als solcher registriert zu sein.

Der Mindestbetrag der in Absatz 1 genannten Geldbuf3e belduft sich auf 20 000 EUR.
Der Hochstbetrag belduft sich auf 200 000 EUR.

Bei der Festsetzung der Hohe einer Geldbufle gemdll Absatz 1 beriicksichtigt die
ESMA die in Artikel 51 Absatz 3 festgelegten Kriterien.

Wenn eine Person aus dem Verstof3 direkt oder indirekt einen finanziellen Gewinn
gezogen hat, so belduft sich die Geldbulle mindestens auf die Hohe dieses Gewinns.

Stellt eine Handlung oder Unterlassung eine Kombination mehrerer Verstoe dar, so
wird nur die GeldbuB3e fiir den mit der hochsten Geldbulle belegten Verstof3 verhingt.

Artikel 53
Zwangsgelder

Die ESMA verhdngt per Beschluss Zwangsgelder, um

a) eine Person im Einklang mit einem Beschluss gemill Artikel 52 Absatz 1
Buchstabe ¢ zur Beendigung eines VerstoBBes zu verpflichten;

b)  eine in Artikel 47 Absatz 1 genannte Person dazu zu verpflichten,

1)  Informationen, die per Beschluss gemdf3 Artikel 47 angefordert wurden,
vollstidndig zu erteilen;

i1)  sich einer Untersuchung zu unterziehen und insbesondere vollstindige
Aufzeichnungen, Daten, Verfahren oder sonstiges angefordertes Material
vorzulegen sowie sonstige im Rahmen einer per Beschluss gemal
Artikel 48 angeordneten Untersuchung vorzulegende Informationen zu
vervollstdndigen oder zu berichtigen;

ii1) eine per Beschluss gemidB Artikel 49 angeordnete Priifung vor Ort zu
dulden.

Die Zahlung des Zwangsgelds wird fiir jeden Tag des Verzugs angeordnet.

Das Zwangsgeld betrdgt 3 % des durchschnittlichen Tagesumsatzes im
vorangegangenen Geschédftsjahr bzw. bei natiirlichen Personen 2% des
durchschnittlichen Tageseinkommens im vorangegangenen Kalenderjahr. Es wird ab
dem im Beschluss liber die Verhidngung des Zwangsgelds festgelegten Datum
berechnet.

Ein Zwangsgeld wird fiir einen Zeitraum von hdchstens sechs Monaten ab der
Bekanntgabe des Beschlusses der ESMA verhingt. Nach Ende dieses Zeitraums
iberpriift die ESMA die MaBBnahme.
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Artikel 54

Offenlegung, Art, Vollstreckung und Zuweisung von Geldbufien und Zwangsgeldern

Die ESMA verdffentlicht sdmtliche gemdBl den Artikeln 52 und 53 verhingten
GeldbuBlen und Zwangsgelder, sofern dies die Stabilitit der Finanzmirkte nicht
ernsthaft gefdhrdet oder den Beteiligten daraus kein unverhéltnisméBiger Schaden
erwichst. Diese Verdffentlichung darf keine personenbezogenen Daten im Sinne der
Verordnung (EG) Nr. 45/2001 enthalten.

GemiR den Artikeln 52 und 53 verhingte GeldbuBlen und Zwangsgelder sind
verwaltungsrechtlicher Art.

Beschlieft die ESMA, keine GeldbuBlen oder Zwangsgelder zu verhdngen, so
informiert sie das Europdische Parlament, den Rat, die Kommission und die
zustindigen Behorden des betreffenden Mitgliedstaats entsprechend und legt die
Griinde fiir ihren Beschluss dar.

GemiB den Artikeln 52 und 53 verhingte Geldbulen und Zwangsgelder sind
vollstreckbar.

Die ESMA wendet fiir die Zwecke der Vollstreckung von Geldbulen und
Zwangsgeldern die Vorschriften des Zivilprozessrechts des Mitgliedstaats oder
Drittlandes an, in dessen Hoheitsgebiet sie stattfindet.

Die GeldbuBen und Zwangsgelder werden dem Gesamthaushaltsplan der
Européischen Union zugewiesen.

Artikel 55
Verfahrensvorschriften fiir Aufsichtsmafinahmen und Geldbufien

Stellt die ESMA bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach dieser Verordnung fest,
dass es ernsthafte Anhaltspunkte fiir das Vorliegen von Tatsachen gibt, die einen oder
mehrere der in Artikel 52 Absatz 2 aufgefiihrten Verstofe darstellen konnen, benennt
sie aus dem Kreis ihrer Bediensteten einen unabhéngigen Untersuchungsbeauftragten
zur Untersuchung des Sachverhalts. Der Untersuchungsbeauftragte darf nicht direkt
oder indirekt in die Beaufsichtigung oder das Registrierungsverfahren des
betreffenden externen Bewerters einbezogen sein oder gewesen sein und nimmt seine
Aufgaben unabhédngig vom Rat der Aufseher der ESMA wahr.

Der Untersuchungsbeauftragte untersucht die mutmaBlichen VerstoB3e, wobei er alle
Bemerkungen der Personen, die Gegenstand der Untersuchung sind, beriicksichtigt,
und legt dem Rat der Aufseher der ESMA eine vollstidndige Verfahrensakte mit seinen
Feststellungen vor.

Der Untersuchungsbeauftragte kann zur Erfiillung seiner Aufgaben von der Befugnis
Gebrauch machen, nach Artikel 47 Informationen anzufordern und nach den
Artikeln 48 und 49 Untersuchungen und Uberpriifungen vor Ort durchzufiihren. Bei
der Auslibung dieser Befugnisse befolgt der Untersuchungsbeauftragte die
Bestimmungen von Artikel 46.

Bei der Erfiillung seiner Aufgaben hat der Untersuchungsbeauftragte Zugang zu allen
Unterlagen und Informationen, die die ESMA bei ihren Aufsichtstitigkeiten
zusammengetragen hat.
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Bei Abschluss seiner Untersuchung gibt der Untersuchungsbeauftragte den Personen,
die Gegenstand der Untersuchung sind, Gelegenheit, zu den untersuchten Fragen
angehdrt zu werden, bevor er dem Rat der Aufseher der ESMA die Verfahrensakte mit
seinen Feststellungen vorlegt. Der Untersuchungsbeauftragte stiitzt seine
Feststellungen nur auf Tatsachen, zu denen sich die Personen, die Gegenstand der
Untersuchung sind, du3ern konnten.

Die Verteidigungsrechte der betreffenden Personen miissen wéhrend der
Untersuchungen nach diesem Artikel in vollem Umfang gewahrt werden.

Wenn der Untersuchungsbeauftragte dem Rat der Aufseher der ESMA die
Verfahrensakte mit seinen Feststellungen vorlegt, setzt er die Personen, die
Gegenstand der Untersuchungen sind, davon in Kenntnis. Vorbehaltlich des
berechtigten Interesses anderer Personen an der Wahrung ihrer Geschiftsgeheimnisse
haben die Personen, die Gegenstand der Untersuchungen sind, das Recht auf Einsicht
in die Verfahrensakte. Vom Recht auf Einsicht in die Verfahrensakte ausgenommen
sind vertrauliche Informationen, die Dritte betreffen.

Anhand der Verfahrensakte mit den Feststellungen des Untersuchungsbeauftragten
und — wenn die betreffenden Personen darum ersuchen — nach der gemif3 Artikel 56
erfolgten Anhorung dieser Personen entscheidet die ESMA dariiber, ob die Personen,
die Gegenstand der Untersuchung sind, einen oder mehrere der in Artikel 52 Absatz 2
aufgefiihrten VerstoBe begangen haben; ist dies der Fall, ergreift sie eine
Aufsichtsmafinahme nach Artikel 51 und verhéngt eine Geldbulle gemidf3 Artikel 52.

Der Untersuchungsbeauftragte nimmt nicht an den Beratungen des Rates der Aufseher
der ESMA teil und greift auch nicht in anderer Weise in den Beschlussfassungsprozess
des Rates der Aufseher der ESMA ein.

Die Kommission erlédsst bis zum [PO: Please insert date 12 months after date of entry
into  force] delegierte  Rechtsakte nach  Artikel 60 mit detaillierten
Verfahrensvorschriften fiir die Ausiibung der Befugnis zur Verhidngung von
GeldbuBlen oder Zwangsgeldern, einschlieBlich Bestimmungen zu den
Verteidigungsrechten, zu Zeitpunkten und Fristen und zur Einziehung der Geldbuf3en
und Zwangsgelder, sowie detaillierte Bestimmungen zur Verjdhrung beziiglich der
Verhidngung und Vollstreckung von Sanktionen.

Stellt die ESMA bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach dieser Verordnung
ernsthafte Anhaltspunkte fiir das Vorliegen von Tatsachen fest, die Straftaten
darstellen konnten, verweist sie diese Sachverhalte zur strafrechtlichen Verfolgung an
die zustindigen nationalen Behorden. Ferner sieht die ESMA davon ab, GeldbuB3en
oder Zwangsgelder zu verhdngen, wenn ein fritherer Freispruch oder eine frithere
Verurteilung aufgrund identischer oder im Wesentlichen gleichartiger Tatsachen als
Ergebnis eines Strafverfahrens nach nationalem Recht Rechtskraft erlangt hat.

Artikel 56
Anhorung der Personen, die Gegenstand der Verfahren sind

Vor einem Beschluss gemél den Artikeln 51 bis 53 gibt die ESMA den Personen, die
Gegenstand des Verfahrens sind, Gelegenheit, zu den Feststellungen der ESMA
angehort zu werden. Die ESMA stiitzt ihre Beschliisse nur auf Feststellungen, zu denen
sich die Personen, die Gegenstand des Verfahrens sind, d&uflern konnten.
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(2) Unterabsatz 1 gilt nicht, wenn dringende MaBnahmen gemiB Artikel 51 ergriffen
werden miissen, um ernsthaften und unmittelbar bevorstehenden Schaden vom
Finanzsystem abzuwenden. In einem solchen Fall kann die ESMA einen
Interimsbeschluss fassen und muss den betreffenden Personen die Gelegenheit geben,
so bald wie moglich nach Erlass ihres Beschlusses gehort zu werden.

3) Die Verteidigungsrechte der Personen, die Gegenstand des Verfahrens sind, miissen
wihrend des Verfahrens in vollem Umfang gewahrt werden. Sie haben vorbehaltlich
des berechtigten Interesses anderer Personen an der Wahrung ihrer
Geschiftsgeheimnisse Recht auf Einsicht in die Akten der ESMA. Von der
Akteneinsicht ausgenommen sind vertrauliche Informationen sowie interne
vorbereitende Unterlagen der ESMA.

) Artikel 57
Uberpriifung durch den Gerichtshof der Europdischen Union

Der Gerichtshof der Europiischen Union besitzt die unbeschrinkte Befugnis zur Uberpriifung
von Beschliissen, mit denen die ESMA eine Geldbuf3e oder ein Zwangsgeld festgesetzt hat. Er
kann die verhidngten GeldbuBlen oder Zwangsgelder autheben, herabsetzen oder erhdhen.

Artikel 58
Registrierungs-, Anerkennungs- und Aufsichtsgebiihren

(1) Die ESMA stellt externen Bewertern die Ausgaben im Zusammenhang mit ihrer
Registrierung, Anerkennung und Beaufsichtigung sowie sonstige Kosten, die ihr bei
Arbeiten gemiB dieser Verordnung entstehen, in Rechnung.

(2) Gebtihren, die die ESMA einem antragstellenden externen Bewerter, einem
registrierten externen Bewerter oder einem anerkannten externen Bewerter in
Rechnung stellt, decken alle Verwaltungskosten ab, die der ESMA fiir ihre Tétigkeiten
in Bezug auf diesen bestimmten Antragsteller oder externen Bewerter entstehen. Die
Gebiihren miissen in einem angemessenen Verhdltnis zum Umsatz des betreffenden
externen Priifers stehen.

3) Die Kommission erldsst bis zum [PO: Please insert date 12 months after date of entry
into force] delegierte Rechtsakte nach Artikel 60 zur Prizisierung der Gebiihrenarten,
der Gebiihrenanldsse, der Gebiihrenhohe und der Zahlungsweise.

Artikel 59
ESMA-Register externer Bewerter und externer Bewerter aus einem Drittland

(1) Die ESMA fiihrt auf ihrer Website ein o6ffentlich zugéngliches Register, in dem
folgende Personen eingetragen sind:

a) alle gemidB Artikel 15 registrierten externen Bewerter;

b) externe Bewerter, denen die Auslibung ihrer Tétigkeit gemall Artikel 51
voriibergehend untersagt ist;

c) externe Bewerter, deren Registrierung gemil3 Artikel 51 widerrufen wurde;

d)  externe Bewerter aus einem Drittland, die gemaf3 Artikel 31 Dienstleistungen in
der Union erbringen diirfen;
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externe Bewerter aus einem Drittland, die gemif3 Artikel 34 anerkannt sind;

externe Bewerter, die gemdll Artikel 15 registriert sind und Dienstleistungen
externer Bewerter aus einem Drittland geméf Artikel 35 {ibernehmen;

externe Bewerter aus einem Drittland, deren Registrierung widerrufen wurde
und die die Rechte geméf Artikel 31 nicht mehr in Anspruch nehmen werden,
wenn die Kommission ihren in Artikel 32 genannten Beschluss in Bezug auf
dieses Drittland zuriickzieht;

externe Bewerter aus einem Drittland, deren Anerkennung ausgesetzt oder
widerrufen wurde, und externe Bewerter, die gemél Artikel 15 registriert sind
und Dienstleistungen externer Bewerter aus einem Drittland nicht mehr
iibernehmen.

(2) Das Register enthélt Kontaktangaben der externen Bewerter sowie Angaben zu deren
Websites und den Daten, ab denen die Beschliisse der ESMA in Bezug auf diese
externen Bewerter wirksam werden.

3) Im Falle von Bewertern aus einem Drittland enthélt das Register zudem Informationen
iiber die Dienstleistungen, die externe Bewerter aus einem Drittland erbringen diirfen,
sowie die Kontaktdaten der fiir ihre Beaufsichtigung im entsprechenden Drittland
zustandigen Behorde.
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Titel V
Delegierte Rechtsakte

Artikel 60
Ausiibung der Befugnisiibertragung

(1) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in
diesem Artikel festgelegten Bedingungen iibertragen.

(2) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemidfl den Artikeln {tber
Verfahrensvorschriften fiir AufsichtsmaBnahmen und GeldbuBlen, Registrierung,
Anerkennung und Aufsichtsgebiihren sowie Artikel 55 Absatz 10 und Artikel 58
Absatz 3 wird der Kommission ab dem [PO: Please insert date of entry into force] auf
unbestimmte Zeit iibertragen.

3) Die Befugnisiibertragung gemidll den Artikeln iiber Verfahrensvorschriften fiir
Aufsichtsmalnahmen und  GeldbuBBen, Registrierung, Anerkennung und
Aufsichtsgebiihren kann vom Europdischen Parlament oder vom Rat jederzeit
widerrufen werden. Der Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertragung der in
diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner
Veroffentlichung im Amtsblatt der Europédischen Union oder zu einem im Beschluss
tiber den Widerruf angegebenen spiteren Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit von
delegierten Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird von dem Beschluss iiber den
Widerruf nicht beriihrt.

(4) Vor dem Erlass eines delegierten Rechtsakts konsultiert die Kommission die von den
einzelnen Mitgliedstaaten benannten Sachverstidndigen im Einklang mit den in der
Interinstitutionellen Vereinbarung vom 13. April 2016 iiber bessere Rechtsetzung
enthaltenen Grundsitzen.

(%) Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erldsst, iibermittelt sie ihn
gleichzeitig dem Européischen Parlament und dem Rat.

(6) Ein delegierter Rechtsakt, der gemdll den Artikeln liber Verfahrensvorschriften fiir
Aufsichtsmalnahmen und GeldbuBen, Registrierung, Anerkennung und
Aufsichtsgebiihren erlassen wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das Europdische
Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von [drei Monaten] nach Ubermittlung
dieses Rechtsakts an das Européische Parlament und den Rat Einwénde erhoben haben
oder wenn vor Ablauf dieser Frist sowohl das Européische Parlament als auch der Rat
der Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwénde erheben werden. Auf
Initiative des Europidischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um [drei
Monate] verlangert.

Artikel 61
Ausschussverfahren

Die Kommission wird von dem durch den Beschluss 2001/528/EG der Kommission?3
eingesetzten Europédischen Wertpapierausschuss unterstiitzt. Dieser Ausschuss ist ein
Ausschuss im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des Europédischen Parlaments und des

3 2001/528/EG: Beschluss der Kommission vom 6. Juni 2001 zur Einsetzung des Européischen
Wertpapierausschusses.
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Rates?*.
Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gilt Artikel 5 der Verordnung (EU)
Nr. 182/2011.

2 Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. Februar 2011 zur
Festlegung der allgemeinen Regeln und Grundsétze, nach denen die Mitgliedstaaten die Wahrnehmung der
Durchfiithrungsbefugnisse durch die Kommission kontrollieren.
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Titel VI
Schlussbestimmungen

) Artikel 62
Ubergangsbestimmung

(1) Externe Bewerter, die beabsichtigen, Dienstleistungen gemil dieser Verordnung ab
threm Inkrafttreten bis zum [OJ please insert date 30 months after the first application
date of this Regulation, thank you] zu erbringen, diirfen diese Dienstleistungen erst
erbringen, nachdem sie die ESMA entsprechend unterrichtet und die in Artikel 15
Absatz 1 genannten Informationen tibermittelt haben.

(2) Bis zum [OJ please insert date 30 months after the first application date of this
Regulation, thank you] erfiillen die in Absatz 1 genannten externen Bewerter die
Artikel 16 bis 30 mit Ausnahme der Anforderungen, die in den in Artikel 16 Absatz 2,
Artikel 19 Absatz 2, Artikel 20 Absatz 3, Artikel 21 Absatz 4, Artikel 22 Absatz 3,
Artikel 23 Absatz 3 und Artikel 25 Absatz 7 genannten delegierten Rechtsakten
festgelegt sind.

3) Ab dem [OJ please insert date one day following 30 months after the first application
date of this Regulation, thank you] erbringen die in Absatz 1 genannten externen
Bewerter Dienstleistungen geméif dieser Verordnung erst, nachdem sie geméif
Artikel 15 registriert wurden und die Artikel 14 und 16 bis 30 in der durch die
delegierten Rechtsakte nach Absatz 2 ergidnzten Fassung erfiillen.

(4) Ab dem [OJ please insert date one day following 30 months after the first application
date of this Regulation, thank you] priift die ESMA, ob bei den in Absatz 1 genannten
externen Bewertern und bei den von diesen Anbietern bis zum [OJ please insert date
30 months after the first application date of this Regulation, thank you] erbrachten
Dienstleistungen die in dieser Verordnung festgelegten Bedingungen erfiillt sind.

Ist die ESMA der Auffassung, dass externe Bewerter oder die in Unterabsatz 1
genannten Dienstleistungen die in dieser Verordnung festgelegten Bedingungen nicht
erfiillen, ergreift die ESMA eine oder mehrere Maflnahmen gemiR Artikel 52.

(4a)  Okologisch nachhaltige Anleihen und nachhaltigkeitsgebundene Anleihen, die vor
dem ... [Datum des Inkrafitretens dieser Verordnung| ausgegeben wurden, miissen
die Anforderungen dieser Verordnung nicht erfiillen.

Artikel 63
Ubergangsbestimmung fiir externe Bewerter aus einem Drittland

(1) Externe Bewerter aus einem Drittland, die beabsichtigen, ab dem Inkrafttreten dieser
Verordnung bis zum [OJ please insert date 30 months after the first application date
of this Regulation, thank you] Dienstleistungen im Einklang mit dieser Verordnung zu
erbringen, erbringen diese Dienstleistungen erst, nachdem sie die ESMA entsprechend
unterrichtet und die in Artikel 15 Absatz 1 genannten Informationen {ibermittelt haben.

(2) Die in Absatz 1 genannten externen Bewerter aus einem Drittland
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a) erfiillen die Artikel 16 bis 30 mit Ausnahme der Anforderungen, die in den in
Artikel 16 Absatz 2, Artikel 19 Absatz 2, Artikel 20 Absatz 3, Artikel 21
Absatz 4, Artikel 22 Absatz 3, Artikel 23 Absatz 3 und Artikel 25 Absatz 7
genannten delegierten Rechtsakten festgelegt sind;

b)  haben einen in der Union angesiedelten gesetzlichen Vertreter, der Artikel 34
Absatz 3 Buchstaben a bis c erfiillt.

3) Ab dem [OJ please insert date one day following 30 months after the first application
date of this Regulation, thank you] gelten die Artikel 32, 34 und 35.

(4) Ab dem [OJ please insert date one day following 30 months after the first application
date of this Regulation, thank you] priift die ESMA, ob bei den in Absatz 1 genannten
externen Bewertern und bei den von diesen Anbietern bis zum [OJ please insert date
30 months after the first application date of this Regulation, thank you] erbrachten
Dienstleistungen die in dieser Verordnung festgelegten Bedingungen erfiillt sind.

Ist die ESMA der Auffassung, dass die in Unterabsatz 1 genannten externen Bewerter
oder Dienstleistungen die in dieser Verordnung festgelegten Bedingungen nicht
erfiillen, ergreift die ESMA eine oder mehrere Maflnahmen gemil3 Artikel 52.
Artikel 63a
Uberpriifung

(1) Bis zum ... [fiinf Jahre nach Inkrafitreten dieser Verordnung| und anschlieffend
alle drei Jahre legt die Kommission dem Europiiischen Parlament und dem Rat auf
der Grundlage der Beitriige der Plattform fiir ein nachhaltiges Finanzwesen einen
Bericht iiber die Anwendung dieser Verordnung vor. In diesem Bericht wird
mindestens Folgendes bewertet:

a) die Annahme des EU-Standards fiir griine Anleihen und der entsprechende
Marktanteil dieser Anleihen sowohl in der Union als auch weltweit,

b)  die Auswirkungen dieser Verordnung auf den Ubergang zu einer
nachhaltigen Wirtschaft,

¢)  das Funktionieren des Marktes fiir externe Bewerter unter Angabe der
Marktkonzentration, der Transparenz der Methoden und der Preisgestaltung
sowie die Unparteilichkeit der externen Bewerter,

d) die Fihigkeit der ESMA und der zustindigen nationalen Behorden, ihre
Aufsichtspflichten zu erfiillen,

e) die Angemessenheit der Finanzierung der ESMA durch Anerkennungs-,
Billigungs- und Aufsichtsgebiihren,

P die Angemessenheit der in Titel IIl  Kapitel IV  vorgesehenen
Drittlandsregelungen,

g)  die Auswirkungen der europdischen Standards fiir griine Anleihen auf die
Schlieffung der jihrlichen Liicke zusdtzlicher Investitionen, die zur
Erreichung der in der Verordnung (EU) 2021/1119 festgelegten Klimaziele
der Union erforderlich sind, sowie auf die Umlenkung privater Kapitalstrome
weg von umweltschiidlichen Titigkeiten hin zu nachhaltigen Investitionen fiir
die nachhaltige Nutzung und den Schutz von Wasser und Meeresressourcen,
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den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, die Vermeidung und
Eindiimmung von Umweltverschmutzung sowie den Schut; und die
Wiederherstellung von Biodiversitiit und Okosystemen,

h) die Glaubwiirdigkeit und der Missbrauch von Angaben zur Nachhaltigkeit
auf dem Markt fiir nachhaltige Anleihen,

i) die Funktionsweise des Marktes fiir nachhaltigkeitsgebundene Anleihen,
einschlieflich der Glaubwiirdigkeit und Qualitit der entsprechenden
Angaben,

J) die Notwendigkeit weiterer regulatorischer Mafinahmen, um die
Nachhaltigkeit des Anleihemarktes zu erhéhen.

2) Bis zum ... [twei Jahre nach Inkrafttreten dieser Verordnung| und anschliefiend
alle drei Jahre legt die Kommission dem Europiiischen Parlament und dem Rat auf
der Grundlage einer Folgenabschiitzung einen Bericht dariiber vor, ob der Standard
»EuGB*“ verbindlich werden soll und in welchem zeitlichen Rahmen dies geschehen
soll.

3) Bei jeder vorgeschlagenen Uberarbeltung der Verordnung (EU) 2020/852 priift die
Kommission, ob die vorgeschlagene Uberarbeitung eine Uberpriifung dieser
Verordnung rechtfertigt, insbesondere wenn solche Uberarbeitungen mit einer
Ausweitung des Geltungsbereichs der Verordnung (EU) 2020/852 im Einklang mit
Artikel 26 Absatz 2 jener Verordnung verbunden sind.

) Artikel 63b
Anderung der Verordnung (EU) 2020/852

Artikel 8 der Verordnung (EU) 2020/852 wird wie folgt gedindert:
a)  Folgender Absatz wird eingefiigt:

w(3a) Ab dem ... [18 Monate nach Inkrafttreten der Verordnung iiber
europdische griine Anleihen| legen Finanzunternehmen Informationen
gemdfy Absatz 1 dieses Artikels offen und beziehen dabei auch
Risikopositionen  gegeniiber  Zentralstaaten,  Zentralbanken  und
supranationalen Emittenten mit ein. “

b)  Absatz 4 erhiilt folgende Fassung:

»(4) Die Kommission erliisst gemdf} Artikel 23 einen delegierten Rechtsakt zur
Erginzung der Absdtze 1 und 2 des vorliegenden Artikels, in dem der Inhalt
und die Darstellung der gemiifp den genannten Absiitzen zu machenden
Angaben, einschlieflich der Methode, die anzuwenden ist, um diesen
Absditzen zu entsprechen, ndher erliutert werden, und trigt dabei den
Besonderheiten sowohl der Finanzunternehmen als auch der Nicht-
Finanzunternehmen und den technischen Bewertungskriterien, die gemdfs
der vorliegenden Verordnung erlassen wurden, Rechnung. Die Kommission
erlisst diesen delegierten Rechtsakt bis zum 1. Juni 2021. Die Kommission
aktualisiert diesen delegierten Rechtsakt gemdfi Absatz 3a spiitestens am ...
[6 Monate nach Inkrafitreten dieser Verordnung].“
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Artikel 64
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu Stra3burg am |[...]

Im Namen des Rates Im Namen des Europdischen Parlaments
Der Prdsident Die Prdsidentin
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ANHANG I

FACTSHEET ZU EUROPAISCHEN GRUNEN ANLEIHEN
Die Uberschrift ,,Factsheet zu europiiischen griinen Anleihen muss oben auf der ersten
Seite des Dokuments deutlich erkennbar sein.
Wenn die Erlose europdischer griiner Anleihen fiir Tiitigkeiten im Zusammenhang mit
Kernenergie oder Erdgas verwendet werden sollen, muss die folgende Erklirung auf der
ersten Seite des Dokuments deutlich erkennbar sein: ,,Die Anleiheerlose sollen fiir
taxonomiekonforme Titigkeiten im Zusammenhang mit [Zutreffendes bitte erginzen:
Kernenergie und/oder Erdgas] gemdify Artikel 10 Absatz 2 und Artikel 11 Absatz 3 der
Verordnung (EU) 2020/852 verwendet werden. “

1. Allgemeine Angaben
— [Datum der Veroffentlichung des Factsheets zu europiischen griinen Anleihen]

— [RechtméBige Bezeichnung des Emittenten] [Rechtstragerkennung (LEI) I 1,
[Internetadresse, unter der Anleger Angaben fiir eine Kontaktaufnahme finden, und
Telefonnummer]

— [Vom Emittenten vergebener Anleihename] [Internationale Wertpapier-
Identifikationsnummern (ISIN) I ]

- [Name und Kontaktdaten des externen Bewerters, einschlielich Internetadresse,
unter der Anleger Angaben fiir eine Kontaktaufnahme finden, und Telefonnummer]

2. Konformitit mit der Verordnung iiber européische griine Anleihen
[Erklarung, dass der Emittent der betreffenden Anleihe auf freiwilliger Basis die
Anforderungen dieser Verordnung einhilt]

3. Umweltstrategie und -begriindung

— [Angaben dazu, wie I die Anleihe zu der allgemeinen Umweltstrategie des
Emittenten beitriigt, unter anderem:

a) Angaben zur Anpassung der Taxonomie des Emittenten auf
Unternehmensebene unter Anwendung der Delegierten Verordnung
(EU) 2021/2178,

b) Angaben dariiber, wie und in welchem Umfang der Anteil der Investitions-
und Betriebsausgaben des Emittenten im Zusammenhang mit
Wirtschaftstitigkeiten, die gemdff der Verordnung (EU) 2020/852 als
okologisch nachhaltig eingestuft werden, sowie der Anteil seines Umsatzes
aus diesen Titigkeiten durch die Emission der Anleihe erhoht werden soll,

—  [fiir Emittenten, die der Verpflichtung zur Erstellung eines Ubergangsplans gemiifs
[der CSRD] unterliegen, Angaben dariiber, wie die Anleihe gemdfi Artikel 7b zu
einem glaubwiirdigen Weg im Hinblick auf das Ziel gemdff der Verordnung
(EU) 2021/1119, bis spiitestens 2050 Klimaneutralitiit zu erreichen, beitrigt, unter
anderem

a) ein Link zu der Website, auf der der Ubergangsplan des Emittenten gemdpf der
Richtlinie 2013/34/EU [in der durch die CSRD geiinderten Fassung]|
veroffentlicht wird, und eine positive Stellungnahme eines Priifers gemdify
Artikel 34 jener Richtlinie zu diesem Ubergangsplan,
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b) Angaben dariiber, wie und in welchem Umfang die Umweltauswirkungen des
Emittenten im Hinblick auf die im Ubergangsplan gemifi der Richtlinie
2013/34/EU [in der durch die CSRD geiinderten Fassung] festgelegten Ziele
durch die Emission der Anleihe verringert werden sollen]]

— [Mit der Anleihe verfolgte Umweltziele nach Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2020/852]

4. Beabsichtigte Erlosverwendung

4.1 Geschiitzter Zeitraum bis zur vollstindigen Erlosverwendung
— [Zeitraum, in dem der Anleiheerlds verwendet werden soll]
— [Datum, bis zu dem der Anleiheerlds in voller Hohe verwendet werden soll]

— [Falls zwischen dem vorgenannten Datum und der Anleiheemission mehr als fiinf
Jahre liegen: Begriindung dieses ldngeren Zeitraums anhand der Besonderheiten der
betreffenden Wirtschaftstdtigkeiten, unter Beifligung des CapEx-Plans gemdf}
Artikel 6 Absatz 1]

4.2 Auswahlverfahren fiir griine Projekte bzw. Portfolios und geschitzte
Umweltauswirkungen

— [Beschreibung der Verfahren, mit denen der Emittent die Taxonomiekonformitit
der Projekte ermittelt]

— [Beschreibung der einschldgigen technischen Bewertungskriterien nach Artikel 10
bis 15 der Verordnung (EU) 2020/852 und Angabe der beriicksichtigten delegierten
Rechtsakte nach Art. 10 Abs. 3, Art. 11 Abs. 3, Art. 12 Abs. 2, Art. 13 Abs. 2,
Art. 14 Abs. 2 und Art. 15 Abs. 2 der Verordnung (EU) 2020/852]

— [Soweit verfiigbar: Angaben zu Methodik und Annahmen fiir die Berechnung
zentraler Wirkungsparameter gemdll den delegierten Rechtsakten nach Art. 10
Abs. 3, Art. 11 Abs. 3, Art. 12 Abs. 2, Art. 13 Abs. 2, Art. 14 Abs. 2 und Art. 15
Abs.2 der Verordnung (EU)2020/852 und fiir etwaige zusétzliche
Wirkungsparameter. Falls diese Angaben nicht verfligbar sind, Griinde fiir die
Nichtverfiigbarkeit]

— [Falls anwendbar, Angaben zu etwaigen Normungs- oder Zertifizierungsverfahren
im Zusammenhang mit der Projektauswahl]

— [Soweit verfiigbar, Schitzung der erwarteten positiven und negativen
Umweltauswirkungen in aggregierter Form. Falls diese Angaben nicht verfiigbar
sind, Griinde fiir die Nichtverfiigbarkeit]

4.3 Beabsichtigte qualifizierte griine Projekte

[Soweit sie dem Emittenten vorliegen, sind folgende Angaben auf Projektebene
bereitzustellen, es sei denn, dem Detaillierungsgrad sind durch
Vertraulichkeitsvereinbarungen, Wettbewerbserwagungen oder die Vielzahl der

qualifizierten Projekte Grenzen gesetzt; in diesem Fall miissen wenigstens Angaben auf
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aggregierter Ebene bereitgestellt und muss das Fehlen von Angaben auf Projektebene
begriindet werden.
Angaben zu den beabsichtigten qualifizierten Projekten:

Umweltziele nach Artikel 9 der Verordnung 2020/852

Ggf. Angabe, ob die Anleiheerlose zur Finanzierung einer Wirtschaftstitigkeit
verwendet werden sollen, bei der es sich um eine Ubergangswirtschafistitigkeit
im Sinne von Artikel 10 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/852 handelt.

Ggf. der Betrag und der Anteil der Erlose, die gemifp Artikel 10 Absatz 2 und
Artikel 11 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2020/852 fiir taxonomiekonforme
Titigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und Erdgas verwendet werden
sollen

Art, Sektor und NACE-Code der Projekte laut statistischer Systematik der
Wirtschaftszweige gemdll Verordnung (EG) Nr. 1893/20062

Léander, in denen der Anleiheerlos verwendet wurde

Betrag, der jeweils aus dem Anleiheerlds verwendet werden soll, und prozentualer
Erlosanteil, der nach der Anleihemission finanzierten Projekten bzw. vor der
Anleihemission finanzierten Projekten zugutekommen soll

Bei offentlichen Emittenten und geplanter Verwendung des Anleiheerloses fiir die
in Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe ¢ genannten Steuervergiinstigungen: Schitzung des
erwarteten  Einnahmenausfalls  aufgrund  der  infrage =~ kommenden
Steuervergiinstigungen

Bei offentlichen Emittenten und geplanter Verwendung des Anleiheerlises fiir
die in Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe ¢ genannten Steuervergiinstigungen oder
Subventionen im Sinne von Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe d: ein Link zu einer Ex-
ante-Folgenabschiitzung durch einen wunabhiingigen Dritten, in der die
Auswirkungen und die Kosteneffizienz der Programme zur Finanzierung von
Steuervergiinstigungen oder Subventionen positiv bewertet werden

Bei Kofinanzierung der beabsichtigten qualifizierten Projekte durch die Anleihe:
Angabe des anleihefinanzierten Anteils

Bei Vermogenswerten, die Gegenstand eines CapEx-Plans sind: die jihrlichen
Zwischenziele, einschlieflich aller Mafinahmen und Ausgaben, die fiir die
Umwandelung einer Wirtschaftstitigkeit notwendig sind, damit diese die
Taxonomieanforderungen innerhalb des festgelegten Zeitraums erfiillt

Soweit verfligbar, Links zu Websites mit einschldgigen Informationen

25

Verordnung (EG) Nr. 1893/2006 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 20. Dezember 2006

zur Aufstellung der statistischen Systematik der Wirtschaftszweige NACE Revision 2 und zur Anderung

der Verordnung (EWG) Nr. 3037/90 des Rates sowie einiger Verordnungen der EG iiber bestimmte Bereiche der
Statistik (ABIL L 393

vom 30.12.2006, S. 1).

PE700.638v02-00 82/161 RR\1256525DE.docx



— Soweit verfiigbar, Links zu einschldgigen Offentlichen Dokumenten mit
ausfiihrlicheren Angaben]

4.4 Nicht verwendete Erlose

[Angaben dazu, wie bei einer voriibergehenden Nutzung nicht verwendeter Erlose negative
Folgen fiir die Verwirklichung der Umweltziele vermieden werden sollen]

5. Angaben zur Berichterstattung

— [Link zur Website, auf der die Erlosverwendungsberichte und Wirkungsberichte
verdffentlicht werden]

— [Angabe, ob die Erlosverwendungsberichte nach Projekten aufgeschliisselte
Angaben zu den ausgezahlten Betrdgen und den erwarteten positiven und negativen
Umweltauswirkungen enthalten]

Sa. Angaben zu Tiitigkeiten in nicht kooperativen Liindern und Gebieten

— [Angaben zu den Titigkeiten des Emittenten in den Liindern und Gebieten, die in
Anhang I und Anhang Il der EU-Liste nicht kooperativer Liinder und Gebiete fiir
Steuerzwecke aufgefiihrt sind, und seiner tatsichlichen wirtschaftlichen Prisenz in
diesen Liindern und Gebieten in Bezug auf Vermogenswerte, Vollzeitbeschiftigte,
Umsitze und gezahlte Steuern]

6. Sonstige einschligige Angaben

[Dem Emittenten im Zusammenhang mit der Ausgabe anfallende Gebiihren und Kosten]
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ANHANG II

JAHRLICHER ERLOSVERWENDUNGSBERICHT FUR EUROPAISCHE GRUNE
ANLEIHEN

[Wurde der Bericht iiberarbeitet, muss dies im Titel erkennbar sein]

1. Allgemeine Angaben

— [Datum der Veroffentlichung des Erlosverwendungsberichts] [falls anwendbar,
Datum der Verdffentlichung des endgiiltigen Berichts oder Datum der
Veroffentlichung des tliberarbeiteten Berichts]

— [RechtmiBige Bezeichnung des Emittenten] [LEI I ], [Internetadresse, unter der
Anleger Angaben fiir eine Kontaktaufnahme finden, und Telefonnummer]

— [Vom Emittenten vergebener Anleihename] [ISIN I ]

— [Falls der Erlosverteilungsbericht nach der Emission bewertet wurde: Name und
Kontaktdaten des externen Bewerters, einschlieSlich Internctadresse, unter der
Anleger Angaben fiir eine Kontaktaufnahme finden, und Telefonnummer]

2. Konformitit mit der Verordnung iiber européische griine Anleihen

[Erklarung, dass der Erl0s seit seiner Emission bis zum Ende des Jahres, auf das sich der
Erlosverwendungsbericht bezieht, den Anforderungen der Artikel 4 bis 7c dieser
Verordnung entsprechend verwendet wurde]

3. Erlosverwendung

A. Bei allen Emittenten auler den unter Buchstabe B genannten:

[Folgende Angaben sind auf Projektebene bereitzustellen, es sei denn, dem
Detaillierungsgrad sind durch Vertraulichkeitsvereinbarungen, Wettbewerbserwégungen
oder die Vielzahl der qualifizierten Projekte Grenzen gesetzt; in diesem Fall miissen
wenigstens Angaben auf aggregierter Ebene bereitgestellt und muss das Fehlen von
Angaben auf Projektebene begriindet werden:

— Umweltziele nach Artikel 9 der Verordnung 2020/852

- Ggf. Angabe, ob die Anleiheerlose zur Finanzierung einer Wirtschaftstitigkeit
verwendet werden sollen, bei der es sich um eine Ubergangswirtschaftstiitigkeit
im Sinne von Artikel 10 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/852 handelt

— Ggf. der Betrag und der Anteil der Erlose, die gemiifp Artikel 10 Absatz 2 und
Artikel 11 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2020/852 fiir taxonomiekonforme
Titigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und Erdgas verwendet werden

— Art, Sektor und NACE-Code der Projekte laut statistischer Systematik der
Wirtschaftszweige gemal Verordnung (EG) Nr. 1893/20062%6

- Léander, in denen der Anleiheerlds verwendet wurde

26 Verordnung (EG) Nr. 1893/2006 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 20. Dezember 2006
zur Aufstellung der statistischen Systematik der Wirtschaftszweige NACE Revision 2 und zur Anderung

der Verordnung (EWG) Nr. 3037/90 des Rates sowie einiger Verordnungen der EG iiber bestimmte Bereiche der
Statistik (ABIL L 393

vom 30.12.2006, S. 1).
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— Jeweiliger aus dem Anleiheerlds verwendeter Betrag und verwendeter prozentualer
Erlosanteil fiir nach der Anleihemission finanzierte Projekte bzw. vor der
Anleihemission finanzierte Projekte

— Bei offentlichen Emittenten und Verwendung der Anleiheerlose fiir die in Artikel 4
Absatz2 Buchstabe ¢ genannten Steuervergiinstigungen: Schétzung des
Einnahmenausfalls aufgrund der infrage kommenden Steuervergiinstigungen

— Bei offentlichen Emittenten und Verwendung der Anleiheerlose fiir die in
Artikel 4 Absatz; 2 Buchstabe ¢ genannten Steuervergiinstigungen oder
Subventionen im Sinne von Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe d: ein Link zu einer Ex-
post-Evaluierung des Programms zur Finanzierung von Steuervergiinstigungen
oder Subventionen durch die staatlichen Priifer oder eine andere einschligige
offentliche Einrichtung des betreffenden Mitgliedstaats oder Angaben dazu,
wann die Ergebnisse einer derartigen Evaluierung voraussichtlich vorliegen
werden

— Bei Kofinanzierung qualifizierter Projekte durch die Anleihe: Angabe des
anleihefinanzierten Anteils

— Bei Vermogenswerten, die Gegenstand eines CapEx-Plans sind: I bei der
Durchfiihrung des Plans im Berichtszeitraum erzielte Fortschritte und Datum der
voraussichtlichen Fertigstellung

— Bestitigung der Einhaltung von Artikel 3 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)
2020/852 (Mindestschutz)

— Angabe, anhand welcher delegierten Rechtsakte nach Art. 10 Abs. 3, Art. 11 Abs. 3,
Art. 12 Abs. 2, Art. 13 Abs. 2, Art. 14 Abs. 2 und Art. 15 Abs. 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 die technischen Taxonomie-Bewertungskriterien ermittelt wurden,
und Datum ihrer Anwendung]

B. Bei Emittenten, die Finanzunternehmen sind und die Erl6se aus einem Portfolio mehrerer
europdischer griiner Anleihen fiir ein Portfolio finanzieller Vermdgenswerte im Sinne von
Artikel 5 verwenden:

[Der Abschnitt ,,Erlosverwendung® muss folgende Angaben enthalten:

— Ubersicht iiber alle ausstehenden europiischen griinen Anleihen unter Angabe ihres
Einzel- und Gesamtwerts

- Ubersicht iiber die infrage kommenden in Artikel 5 genannten finanziellen
Vermogenswerte in der Bilanz des Emittenten unter Angabe

a) ihres amortisierten Gesamtwerts,

b) ihrer Umweltziele im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852,

c) ihrer Arten, Sektoren und Lénder,

d) des anleihefinanzierten Anteils bei Kofinanzierung der qualifizierten Projekte
durch die Anleihe, sofern verfiigbar,

da) ggf- des Prozentsatzes der Vermaogenswerte, die sich auf

Ubergangswirtschafistitigkeiten gemif Artikel 10 Absatz 2 der Verordnung
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(EU) 2020/852 beziehen,

db) ggf- des Betrags und des Anteils der Vermogenswerte, die sich gemdf}
Artikel 10 Absatz 2 und Artikel 11 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2020/852 auf
taxonomiekonforme Titigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und
Erdgas beziehen,

e) der delegierten Rechtsakte nach Art. 10 Abs. 3, Art. 11 Abs. 3, Art. 12 Abs. 2,
Art. 13 Abs. 2, Art. 14 Abs. 2 und Art. 15 Abs. 2 der Verordnung
(EU) 2020/852, anhand deren die technischen Taxonomie-Bewertungskriterien
ermittelt wurden, mindestens auf Sektor- und Landerebene und, falls
anwendbar, auf der Ebene des einzelnen Vermogenswerts,

f) des Werts jedes Vermogenswerts oder jeder Gruppe von Vermdgenswerten,
sofern relevant

Vergleich des Gesamtwerts der ausstehenden européischen griinen Anleihen mit
dem amortisierten Gesamtwert der infrage kommenden in Artikel 5 genannten
finanziellen Vermogenswerte. Der Vergleich muss zeigen, dass der letztgenannte
Wert entweder gleich dem erstgenannten Wert oder hoher als der erstgenannte Wert
ist.

Fiir die Zwecke des vorgenannten Vergleichs wird der Gesamtwert der ausstehenden
europdischen griinen Anleihen anhand des jdhrlichen Durchschnitts der
Quartalsendwerte der entsprechenden vom betreffenden Emittenten begebenen
Anleihen ermittelt und der amortisierte Gesamtwert der finanziellen
Vermogenswerte anhand des jahrlichen Durchschnitts der Quartalsendwerte der
entsprechenden Vermogenswerte in der Bilanz des Emittenten. ]

4. Umweltauswirkungen des Anleiheerloses
[Keine Angabepflicht in dieser Rubrik bei diesem Bericht]

5. Sonstige einschligige Angaben
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ANHANG III

WIRKUNGSBERICHT FUR EUROPAISCHE GRUNE ANLEIHEN
[Wurde der Bericht iiberarbeitet, muss dies im Titel erkennbar sein]
1. Allgemeine Angaben

— [Datum der Verdffentlichung des Wirkungsberichts] [ggf. Datum der
Veroffentlichung des iiberarbeiteten Wirkungsberichts]

— [RechtméBige Bezeichnung des Emittenten] [LEI I ], [Internetadresse, unter der
Anleger Angaben fiir eine Kontaktaufnahme finden, und Telefonnummer]

— [Vom Emittenten vergebener Anleihename] [ISIN I ]

- [Falls der Wirkungsbericht von einem externen Bewerter bewertet wurde: Name und
Kontaktdaten des externen Bewerters, einschliefSlich Internetadresse, unter der
Anleger Angaben fiir eine Kontaktaufnahme finden, und Telefonnummer]

2. Umweltstrategie und -begriindung

— [Angaben dazu, wie I die Anleihe zu der allgemeinen Umweltstrategie des
Emittenten beitriigt, unter anderem|

a) Angaben zur Anpassung der Taxonomie des Emittenten auf
Unternehmensebene unter Anwendung der Delegierten Verordnung (EU) 2021/2178,

b) Angaben dariiber, wie und in welchem Umfang der Anteil der Investitions- und
Betriebsausgaben des Emittenten im Zusammenhang mit Wirtschaftstitigkeiten,
die gemdf; der Verordnung (EU) 2020/852 als okologisch nachhaltig eingestuft
werden, sowie der Anteil seines Umsatzes aus diesen Tiitigkeiten durch die
Emission der Anleihe erhoht werden soll,

[fiir Emittenten, die der Verpflichtung zur Erstellung eines Ubergangsplans gemiifs
[der CSRD] unterliegen, Angaben dariiber, wie die Anleihe gemdf} Artikel 7c zu einem
glaubwiirdigen Weg im Hinblick auf das Ziel gemdif} der Verordnung (EU) 2021/1119,
bis spiitestens 2050 Klimaneutralitiit zu erreichen, beitrdgt, unter anderem

¢) ein Link zu der Website, auf der der Ubergangsplan des Emittenten gemiif} der
Richtlinie XX (Richtlinie 2013/34/EU in der durch die CSRD geiinderten
Fassung) veréffentlicht wird, und eine positive Stellungnahme eines Priifers
gemiif} Artikel 34 jener Richtlinie zu diesem Ubergangsplan,

d) Angaben dariiber, wie und in welchem Umfang die Umweltauswirkungen des
Emittenten im Hinblick auf die im Ubergangsplan gemiff der Richtlinie XX
festgelegten Ziele durch die Emission der Anleihe verringert werden sollen|

— [Mit der Anleihe verfolgte Umweltziele nach Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2020/852]

3. Erlosverwendung

[Folgende Angaben sind auf Projektebene bereitzustellen, es sei denn, dem
Detaillierungsgrad sind durch Vertraulichkeitsvereinbarungen, Wettbewerbserwégungen
oder die Vielzahl der qualifizierten Projekte Grenzen gesetzt; in diesem Fall miissen

wenigstens Angaben auf aggregierter Ebene bereitgestellt und muss das Fehlen von
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Angaben auf Projektebene begriindet werden:

Umweltziele nach Artikel 9 der Verordnung 2020/852

Ggf. Angabe dariiber, ob mit der Anleihe eine Ubergangswirtschafistitigkeit
gemdf} Artikel 10 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/852 finanziert wird

Ggf. der Betrag und der Anteil der Erlise, die gemifp Artikel 10 Absatz 2 und
Artikel 11 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2020/852 fiir taxonomiekonforme
Titigkeiten im Zusammenhang mit Kernenergie und Erdgas verwendet werden

Art und Sektor der Projekte sowie Linder, in denen der Anleiheerlds verwendet
wurde

Betrag, der jeweils aus dem Anleiheerlos verwendet werden soll, und prozentualer
Erlosanteil, der nach der Anleihemission finanzierten Projekten bzw. vor der
Anleihemission finanzierten Projekten zugutekommen soll

Bei offentlichen Emittenten und Verwendung des Anleiheerldses fiir die in Artikel 4
Absatz2 Buchstabe ¢ genannten Steuervergiinstigungen: Schitzung des
Einnahmenausfalls aufgrund der infrage kommenden Steuervergiinstigungen

Bei offentlichen Emittenten und geplanter Verwendung des Anleiheerloses fiir
die in Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe ¢ genannten Steuervergiinstigungen oder
Subventionen im Sinne von Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe d: ein Link zu einer Ex-
ante-Folgenabschiitzung durch einen wunabhiingigen Dritten, in der die
Auswirkungen und die Kosteneffizienz des Programms zur Finanzierung von
Steuervergiinstigungen oder Subventionen positiv bewertet werden

Bei Kofinanzierung qualifizierter Projekte durch die Anleihe: Angabe des
anleihefinanzierten Anteils

Ggf. Angabe der unter einen CapEx-Plan fallenden Vermogenswerte, Laufzeit des
jeweiligen Plans, Datum der Fertigstellung des jeweiligen Vermogenswerts und ein
Link zu der Website, auf der der entsprechende CapEx-Plan veriffentlicht wird

Angabe, anhand welcher delegierten Rechtsakte nach Art. 10 Abs. 3, Art. 11 Abs. 3,
Art. 12 Abs. 2, Art. 13 Abs. 2, Art. 14 Abs. 2 und Art. 15 Abs. 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 die technischen Taxonomie-Bewertungskriterien ermittelt wurden,
und Datum ihrer Anwendung]

Umweltauswirkungen des Anleiheerloses

[Schétzung der positiven und negativen Umweltauswirkungen in aggregierter Form]

[Angaben zu Methodik und Annahmen fiir die Bewertung der Projektauswirkungen,
sofern diese Angaben nicht schon im Factsheet zur europdischen griinen Anleihe
enthalten waren|
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— [Angaben zu den positiven und negativen Umweltauswirkungen der Projekte und,
soweit verfligbar, zugehdrige Parameter. Falls diese Angaben nicht auf Projektebene
verfiigbar sind, Griinde fiir die Nichtverfiigbarkeit]

[Sofern der Emittent dies wiinscht, Angaben dariiber, ob und wie das Projekt zum
gerechten Ubergang beigetragen hat, 7. B. durch die Schaffung neuer Arbeitsplitze,
Umschulung und lokale Infrastruktur fiir Bevolkerungsgruppen, die von der Umstellung
der Wirtschaftstitigkeit betroffen sind.]

5. Sonstige einschligige Angaben

[Angaben zu den Tiitigkeiten des Emittenten in den Lindern und Gebieten, die in
Anhang I und Anhang Il der EU-Liste nicht kooperativer Liinder und Gebiete fiir
Steuerzwecke aufgefiihrt sind, und seiner tatsichlichen wirtschaftlichen Prisenz in diesen
Liindern und Gebieten in Bezug auf Vermaogenswerte, Vollzeitbeschiiftigte, Umsiitze und
in diesen Liindern und Gebieten gezahlte Steuern.|
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ANHANG 1V:

INHALT DER BEWERTUNG VOR EMISSION, DER BEWERTUNG NACH

EMISSION ODER
DER BEWERTUNG DES WIRKUNGSBERICHTS

Die Uberschrift ,,Bewertung vor Emission®, ,,Bewertung nach Emission‘ oder ,, Bewertung
des Wirkungsberichts“ muss oben auf der ersten Seite deutlich erkennbar sein.

1. Allgemeine Angaben

— [Datum der Veroffentlichung der Bewertung vor Emission, der Bewertung nach
Emission oder der Bewertung des Wirkungsberichts|

— [RechtmifBige Bezeichnung des Emittenten]

— [Vom Emittenten vergebener Anleihename] [ISIN I ]

- [Name und Kontaktdaten des externen Bewerters, einschlieSlich Internetadresse,
unter der Anleger Angaben fiir eine Kontaktaufnahme finden, und Telefonnummer]

— [Name und Stellenbezeichnung des/der federfiihrenden Analysten/in bei einer
gegebenen Bewertungstitigkeit]

— [Name und Funktion der Person, die primér dafiir zusténdig ist, die Bewertung vor
Emission, die Bewertung nach Emission oder die Bewertung des Wirkungsberichts
zu genehmigen]

— [Datum, an dem die Bewertung vor Emission, die Bewertung nach Emission oder
die Bewertung des Wirkungsberichts erstmals zur Verteilung freigegeben wurde,
und ggf. Datum ihrer letzten Aktualisierung]

2. Einleitende Erklirungen

[Bei Bewertungen vor Emission:

[Bei Bewertungen nach Emission:

[Bei Bewertungen von Wirkungsberichten:

Erklarung, dass das ausgefiillte in Anhang I vorgegebene Factsheet zu européischen
griinen Anleihen gemil dieser Verordnung von einem externen Bewerter bewertet
wurde

Erklarung, dass die Bewertung vor Emission eine unabhingige Stellungnahme des
externen Bewerters darstellt

Erkldrung, dass die unabhdngige Stellungnahme des externen Bewerters nur
eingeschriankte Gewihr bietet]

Erklarung, dass der in Anhang II enthaltene Erlosverwendungsbericht gemil3 dieser
Verordnung von einem externen Bewerter bewertet wurde

Erklarung, dass die Bewertung nach Emission eine unabhiangige Stellungnahme des
externen Bewerters darstellt

Erklarung, dass die unabhingige Stellungnahme des externen Bewerters nur
eingeschrinkte Gewéhr bietet]
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- Erklirung, dass der in Anhang IIl enthaltene Wirkungsbericht von einem
externen Bewerter bewertet wurde

- Erklirung, dass die Bewertung des Wirkungsberichts eine unabhdngige
Stellungnahme des externen Bewerters darstellt

- Erklirung, dass die unabhdngige Stellungnahme des externen Bewerters nur
eingeschrinkte Gewdiihr bietet|

3. Erklirungen zur Einhaltung der Verordnung iiber européische griine
Anleihen

[Erklarung zur Konformitdt der europdischen griinen Anleihe mit dieser Verordnung und
insbesondere

a) wenn der unabhingige Bewerter in seiner Stellungnahme zu der
Auffassung gelangt, dass die Anleihe alle Anforderungen fiir die
Verwendung der Bezeichnung , Europiische griine Anleihe“ erfiillt.
Erklarung, dass die Anleihe die Anforderungen dieser Verordnung erfiillt und
die Bezeichnung ,,europdische griine Anleihe* fiir diese Anleihe verwendet
werden darf;

b) wenn der unabhiingige Bewerter in seiner Stellungnahme zu der
Auffassung gelangt, dass die Anleihe nicht alle Anforderungen fiir die
Verwendung der Bezeichnung ,europdische griine Anleihe* erfiillt:
Erkldrung, dass die Anleihe die Anforderungen dieser Verordnung nicht
erfiillt und die Bezeichnung ,,Europiische griine Anleihe* fiir diese Anleihe
nicht verwendet werden darf, sowie die Angabe, welche Anforderungen nicht
erfiillt wurden und ob die vom Emittenten vorgelegten Informationen
korrekt waren,

c) falls die Stellungnahme des unabhéngigen Bewerters besagt, dass der Emittent
die Artikel 3 bis 7c¢ nicht einhalten kann oder will: Erkldrung, dass die
Bezeichnung ,,européische griine Anleihe* fiir die betreffende Anleihe nur
dann verwendet werden darf, wenn die erforderlichen Schritte unternommen
wurden, um die Konformitit der Anleihe mit den Anforderungen dieser
Verordnung sicherzustellen]

4. Quellen, Bewertungsmethoden und Hauptannahmen

— [Angabe der Quellen fiir die Ausarbeitung der Bewertung vor Emission, der
Bewertung nach Emission oder der Bewertung des Wirkungsberichts, soweit
verfligbar mit Links zu Messdaten und angewandter Methodik]

— [Erlauterung der Bewertungsmethoden und Hauptannahmen]

— [Erlduterung der Annahmen und verwendeten Taxonomiekriterien, der Grenzen und
Unsicherheiten der angewandten Methoden und unmissverstidndliche Erklarung,
dass der externe Bewerter die Qualitit der vom Emittenten oder von verbundenen
Dritten bereitgestellten Angaben fiir ausreichend hélt, um die Bewertung vor
Emission, die Bewertung nach Emission oder die Bewertung des Wirkungsberichts
durchzufiihren, und Angaben dazu, inwieweit sich der externe Bewerter um eine
Verifizierung der bereitgestellten Angaben bemiiht hat]

5. Bewertung und Stellungnahme
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[Bei Bewertungen vor Emission:

- Detaillierte Bewertung, ob das ausgefiillte Factsheet zu griinen Anleihen den
Artikeln 4 bis 7 dieser Verordnung entspricht

— Stellungnahme des externen Bewerters zur vorgenannten Bewertung]

[Bei Bewertungen nach Emission:

— Detaillierte Bewertung, ob der Emittent den Anleiheerlos geméall den Artikeln 4 bis
7 dieser Verordnung verwendet hat, anhand der dem externen Bewerter zur
Verfligung gestellten Angaben

— Bewertung, ob der Emittent die im Factsheet zu grilnen Anleihen angegebene
beabsichtigte Erlosverwendung befolgt hat, anhand der dem externen Bewerter zur
Verfligung gestellten Angaben

— Stellungnahme des externen Bewerters zu den beiden vorgenannten Bewertungen]|

[Bei Bewertungen von Wirkungsberichten:

— Bewertung, ob sich die Ausgabe der Anleihe in die allgemeine
Nachhaltigkeitsstrategie des Emittenten einfiigt

— Bewertung der angegebenen Nachhaltigkeitswirkungen der Anleiheerlose

Stellungnahme des externen Bewerters zu den beiden unter dem ersten und
zweiten Spiegelstrich genannten Bewertungen.|

6. Sonstige Angaben

[Sonstige Angaben, die aus Sicht des Bewerters fiir die Bewertung vor oder nach
Emission relevant sind]
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16.3.2022

STELLUNGNAHME DES HAUSHALTSAUSSCHUSSES

fiir den Ausschuss fiir Wirtschaft und Wahrung

zu dem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates iiber

europdische griine Anleihen

(COM(2021)0391 — C9-0311/2021 —2021/0191(COD))

Verfasser der Stellungnahme: José Manuel Fernandes

ANDERUNGSANTRAGE

Der Haushaltsausschuss ersucht den federfithrenden Ausschuss fiir Wirtschaft und Wéhrung,

folgende Anderungsantriige zu beriicksichtigen:

Anderungsantrag 1

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 1

Vorschlag der Kommission

(1) Der Ubergang zu einer CO,-armen,
nachhaltigeren, ressourcenschonenden,
kreislauforientierten und fairen Wirtschaft
spielt eine Schliisselrolle dabei, die
langfristige Wettbewerbsfdhigkeit der
Unionswirtschaft und das Wohl ihrer
Menschen zu sichern. Im Jahr 2016 hat die
Union das Ubereinkommen von Paris
genehmigt. Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe c
des Ubereinkommens von Paris enthilt das
Ziel, die Reaktion auf die Bedrohung durch
Klimadnderungen zu verstirken, indem
unter anderem die Finanzmittelfliisse in
Einklang gebracht werden mit einem Weg
hin zu einer hinsichtlich der Treibhausgase
emissionsarmen und gegeniiber
Klimaénderungen widerstandsfahigen
Entwicklung.
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Gednderter Text

(1) Der Ubergang zu einer CO,-armen,
nachhaltigen, energieeffizienten und
ressourcenschonenden,
kreislauforientierten, sozial inklusiven und
fairen Wirtschaft spielt eine Schliisselrolle
dabei, die langfristige
Wettbewerbsfahigkeit der
Unionswirtschaft zu sichern und das Wohl
und die Lebensqualitiit der Menschen in
der Union zu verbessern. Im Jahr 2016 hat
die Union das Ubereinkommen von Paris
genehmigt. Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe ¢
des Ubereinkommens von Paris enthilt das
Ziel, die Reaktion auf die Bedrohung durch
Klimaédnderungen zu verstarken, indem
unter anderem die Finanzmittelfliisse in
Einklang gebracht werden mit einem Weg
hin zu einer hinsichtlich der Treibhausgase
emissionsarmen und gegeniiber
Klimaénderungen widerstandsfahigen
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Anderungsantrag 2

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 3

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 1 b (neu)

Vorschlag der Kommission

PE700.638v02-00

94/161

Entwicklung.

Gednderter Text

(la) In der Entschlieffung des
Europiiischen Parlaments vom 29. Mai
2018 zu einem nachhaltigen Finanzwesen
und in dem Abschlussbericht der
hochrangigen Expertengruppe fiir ein
nachhaltiges Finanzwesen vom

31. Januar 2018 wurde die Entwicklung
eines europdischen Standards fiir griine
Anleihen vorgeschlagen.

Gednderter Text

(1b)  Nachhaltigkeit steht seit vielen
Jahren im Mittelpunkt der Unionspolitik,
und ihre soziale und umweltpolitische
Dimension wird im Vertrag iiber die
Europdische Union und im Vertrag iiber
die Arbeitsweise der Europiiischen Union
anerkannt. Mafinahmen zur
Verwirklichung der Umwelt- und
Klimaziele der Union, unter anderem im
Rahmen dieser Verordnung, miissen in
Verbindung mit der europdischen Siule
sozialer Rechte durchgefiihrt werden und
mit ihr vereinbar sein. Gemdif} der
Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europiischen Parlaments und des Rates
wird der Begriff der ,nachhaltigen
Investition“ unter Bezugnahme auf
okologische und soziale Ziele definiert
und beinhaltet die Anforderung, dass
Investitionen in dieser Hinsicht keinen
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Anderungsantrag 4

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Im Investitionsplan fiir den
europdischen Griinen Deal vom 14. Januar
2020 wird die Einfiihrung eines Standards
fiir 6kologisch nachhaltige Anleihen ins
Auge gefasst, um weitere
Investitionsmdoglichkeiten zu erdffnen und
die Identifizierung 6kologisch nachhaltiger
Investitionen durch eine klare
Kennzeichnung zu erleichtern. In seinen
Schlussfolgerungen vom Dezember 2020
ersuchte der Europdische Rat die
Kommission, einen
Gesetzgebungsvorschlag fiir einen EU-
Standard fiir griine Anleihen vorzulegen.

Anderungsantrag 5

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 3

Vorschlag der Kommission

3) Okologisch nachhaltige Anleihen
zdihlen zu den wichtigsten Instrumenten
fiir die Finanzierung von Investitionen in
CO;-arme Technologien, in Energie- und
Ressourceneffizienz sowie in nachhaltige
Verkehrs- und Forschungsinfrastruktur.
Solche Anleihen kdnnen von Finanz- und
Nichtfinanzunternehmen sowie von
offentlichen Emittenten begeben werden.
Bei den verschiedenen bestehenden
Initiativen fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen ist keine einheitliche Definition

RR\1256525DE.docx

erheblichen Schaden verursachen diirfen.

Gednderter Text

(2) Im Investitionsplan fiir den
europdischen Griinen Deal vom

14. Januar 2020 wird die Einfiihrung eines
Standards fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen ins Auge gefasst, um weitere
Investitionsmdglichkeiten zu eréffnen und
die Identifizierung 6kologisch nachhaltiger
Investitionen durch eine klare
Kennzeichnung zu erleichtern, wodurch
dem Risiko von griinem
Etikettenschwindel (,, Greenwashing“)
und Steuerhinterziehung entgegengewirkt
werden kann. In seinen
Schlussfolgerungen vom Dezember 2020
ersuchte der Europdische Rat die
Kommission, einen
Gesetzgebungsvorschlag fiir einen EU-
Standard fiir griine Anleihen vorzulegen.

Gednderter Text

3) Okologisch nachhaltige Anleihen
sind ein Instrument fir die Finanzierung
von Investitionen in CO,-arme
Technologien, in Energie- und
Ressourceneffizienz sowie in nachhaltige
Verkehrs- und Forschungsinfrastruktur.
Solche Anleihen kdnnen von Finanz- und
Nichtfinanzunternehmen sowie von
offentlichen Emittenten begeben werden.
Bei den verschiedenen bestehenden
Initiativen fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen ist keine einheitliche Definition
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okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstétigkeiten gewdhrleistet.
Deshalb ist fiir Anleger nicht ohne
Weiteres erkennbar, bei welchen Anleihen
der Erl6s im Einklang mit den
Umweltzielen des Ubereinkommens von
Paris verwendet wird oder zu diesen Zielen
beitrégt.

Anderungsantrag 6

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(5) Bei ihren Bestrebungen, die
Ubereinstimmung mit den Zielen des
Ubereinkommens von Paris
sicherzustellen, diirften die Mitgliedstaaten
angesichts der schon bestehenden
Unterschiede und mangels gemeinsamer
Vorschriften unterschiedliche MaBBnahmen
und Ansétze beschlie3en, was das
ordnungsgeméle Funktionieren des
Binnenmarkts unmittelbar beeintrachtigen
und behindern und fiir die Emittenten
okologisch nachhaltiger Anleihen von
Nachteil sein wird. Die parallele
Entwicklung von Marktpraktiken aufgrund
von kommerziell bestimmten Prioritéten,
die zu unterschiedlichen Resultaten fiihren,
hat eine Fragmentierung des Marktes zur
Folge und droht die Ineffizienzen in der
Funktionsweise des Binnenmarkts noch zu

PE700.638v02-00

okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstétigkeiten gewdhrleistet.
Deshalb ist fiir Anleger nicht ohne
Weiteres erkennbar, bei welchen Anleihen
der Erlos im Einklang mit den
Umweltzielen des Ubereinkommens von
Paris und den von den Vereinten
Nationen verabschiedeten Zielen fiir
nachhaltige Entwicklung verwendet wird
oder zu diesen Zielen beitragt. Ein
transparentes, glaubwiirdiges und
wirksames Verfahren zur Definition und
Kennzeichnung dieser Anleihen auf der
Grundlage technischer,
wissenschaftlicher und wissensbasierter
Kriterien ist daher wichtig, um dem Markt
und den Anlegern solide Informationen
zur Verfiigung zu stellen, die darauf
abzielen, Finanzstrome und Investitionen
im Einklang mit den Zielen des Griinen
Deals zu erleichtern.

Gednderter Text

(5) Bei ihren Bestrebungen, die
Ubereinstimmung mit den Zielen des
Ubereinkommens von Paris
sicherzustellen, diirften die Mitgliedstaaten
angesichts der schon bestehenden
Unterschiede und mangels gemeinsamer
Vorschriften unterschiedliche MaBBnahmen
und Ansétze beschlie3en, was das
ordnungsgeméle Funktionieren des
Binnenmarkts unmittelbar beeintrachtigen
und behindern wird und voraussichtlich
Unsicherheiten hervorruft, die zu griinem
Etikettenschwindel oder
Steuerhinterziehung fiihren konnten und
fiir die Emittenten 6kologisch nachhaltiger
Anleihen von Nachteil sein werden. Die
parallele Entwicklung von Marktpraktiken
aufgrund von kommerziell bestimmten
Prioritédten, die zu unterschiedlichen
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verstdarken. Auseinanderlaufende Standards
und Marktpraktiken erschweren den
Vergleich von Anleihen, ziehen fiir
Emittenten ungleiche Marktbedingungen
nach sich, verursachen zuséitzliche
Hemmnisse im Binnenmarkt und drohen
Anlageentscheidungen zu verzerren.

Anderungsantrag 7

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 6

Vorschlag der Kommission

(6) Da es keine harmonisierten
Vorschriften dafiir gibt, wie externe
Bewerter bei der Bewertung 6kologisch
nachhaltiger Anleihen zu verfahren haben,
und 6kologisch nachhaltige Tétigkeiten
unterschiedlich definiert werden, wird es
fiir Anleger immer schwerer, Anleihen
anhand ihrer Umweltziele binnenmarktweit
zu vergleichen. Der Markt fiir 6kologisch
nachhaltige Anleihen ist naturgemif ein
internationaler Markt, auf dem
Marktteilnehmer tiber Grenzen hinweg
Anleihen handeln und fiir die externe
Bewertung Dienstleistungen von
Drittanbietern nutzen. Indem die Union
tatig wird, konnte die Gefahr einer
Fragmentierung des Binnenmarkts fiir
okologisch nachhaltige Anleihen und
anleihebezogene externe
Bewertungsdienstleistungen gemindert und
die Anwendung der Verordnung (EU)
2020/852 des Europiischen Parlaments
und des Rates** auf dem Markt flir
derartige Anleihen sichergestellt werden.
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Resultaten fiihren, hat eine Fragmentierung
des Marktes zur Folge und droht die
Ineffizienzen in der Funktionsweise des
Binnenmarkts noch zu verstéarken.
Auseinanderlaufende Standards und
Marktpraktiken erschweren den Vergleich
von Anleihen, ziehen fiir Emittenten
ungleiche Marktbedingungen nach sich,
verursachen zusétzliche Hemmnisse im
Binnenmarkt und drohen
Anlageentscheidungen zu verzerren.

Gednderter Text

(6) Da es keine harmonisierten
Vorschriften dafiir gibt, wie externe
Bewerter bei der Bewertung 6kologisch
nachhaltiger Anleihen zu verfahren haben,
und 6kologisch nachhaltige Tétigkeiten
unterschiedlich definiert werden, wird es
fiir Anleger immer schwerer, Anleihen
anhand ihrer Umweltziele binnenmarktweit
und auf dem Weltmarkt zu vergleichen.
Der Markt fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen ist naturgemal ein internationaler
Markt, auf dem Marktteilnehmer {iber
Grenzen hinweg Anleihen handeln und fiir
die externe Bewertung Dienstleistungen
von Drittanbietern nutzen. Indem die
Union tatig wird, konnte nicht nur die
Gefahr einer Fragmentierung des
Binnenmarkts fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen und anleihebezogene externe
Bewertungsdienstleistungen gemindert und
die Anwendung der Verordnung (EU)
2020/852 des Europiischen Parlaments
und des Rates34 auf dem Markt fiir
derartige Anleihen sichergestellt werden,
sondern auch die Union zum weltweit
fiihrenden Akteur im Bereich des
nachhaltigen Finanzwesens gemacht und
damit die internationale Rolle des Euro

PE700.638v02-00

DE



DE

34 Verordnung (EU) 2020/852 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13).

Anderungsantrag 8

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 7

Vorschlag der Kommission

(7) Fiir Anleihen von Finanz- oder
Nichtfinanzunternehmen oder 6ffentlichen
Emittenten, die freiwillig die Bezeichnung
»europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
fiir diese Anleihen verwenden wollen,
sollten daher spezifische einheitliche
Anforderungen festgelegt werden. Indem
die Qualitidtsanforderungen fiir europdische
griine Anleihen in Form einer Verordnung
festgelegt und so die bei Umsetzung einer
Richtlinie moglichen Unterschiede
zwischen den nationalen Anforderungen
vermieden werden, sollten einheitliche
Bedingungen fiir die Emission solcher
Anleihen und die unmittelbare Geltung
dieser Bedingungen fiir die Emittenten
dieser Anleihen sichergestellt werden.
Emittenten, die freiwillig die Bezeichnung
»europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
verwenden, sollten unionsweit dieselben
Vorschriften befolgen, damit der Markt
effizienter wird, indem Diskrepanzen
verringert und damit fiir die Anleger auch
die Kosten fiir die Bewertung solcher
Anleihen gesenkt werden.
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gestirkt werden.

34 Verordnung (EU) 2020/852 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13).

Gednderter Text

(7) Fiir Anleihen von Finanz- oder
Nichtfinanzunternehmen oder 6ffentlichen
Emittenten, die freiwillig die Bezeichnung
»europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
fiir diese Anleihen verwenden wollen,
sollten daher spezifische einheitliche
Anforderungen festgelegt werden,
wodurch die Transparenz des gesamten
Verfahrens sichergestellt wird. Indem die
Qualititsanforderungen fiir européische
griine Anleihen in Form einer Verordnung
festgelegt und so die bei Umsetzung einer
Richtlinie moglichen Unterschiede
zwischen den nationalen Anforderungen
vermieden werden, sollten einheitliche
Bedingungen fiir die Emission solcher
Anleihen und die unmittelbare Geltung
dieser Bedingungen fiir die Emittenten
dieser Anleihen sichergestellt werden.
Emittenten, die freiwillig die Bezeichnung
,europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
verwenden, sollten unionsweit dieselben
Vorschriften befolgen, damit der Markt
effizienter wird, indem Diskrepanzen
verringert und damit fiir die Anleger auch
die Kosten fiir die Bewertung solcher
Anleihen gesenkt werden.
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Anderungsantrag 9

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 10 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 10

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiigung 13

Vorschlag der Kommission

(13) Die Anleger sollten alle
erforderlichen Informationen erhalten, um
die Umweltauswirkungen europiischer
griiner Anleihen bewerten und solche
Anleihen miteinander vergleichen zu
konnen. Zu diesem Zweck sollten
spezifische und standardisierte
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Gednderter Text

(10a) Die Organe und Einrichtungen
der Union sollten auch bei der
Finanzierung von Nachhaltigkeitszielen
die Standards der Union einhalten. Im
Rahmen von ,,Next Generation EU“ hat
die Kommission einen Rahmen fiir griine
Anleihen mit dem Ziel geschaffen, 30 %
von NextGenerationEU durch griine
Anleihen zu finanzieren und damit den
Markt fiir griine Anleihen zu fordern,
andere Emittenten Anreize zu bieten und
Anlegern Optionen fiir eine griine
Diversifizierung zu bieten. Als weltweit
fiihrender Emittent griiner Anleihen hat
sich die Europiische Investitionsbank
aufierdem verpflichtet, ihr Programm fiir
griine Anleihen am europdischen
Standard fiir griine Anleihen
auszurichten. Solche Titigkeiten wiirden
die Glaubwiirdigkeit und Akzeptanz
griiner Anleihen durch andere Finanz-
und Nichtfinanzunternehmen oder
Staaten erhohen und dazu beitragen,
weltweit bewiihrte Verfahren im Bereich
der Emission griiner Anleihen zu
entwickeln.

Gednderter Text

(13) Die Anleger sollten alle
erforderlichen Informationen erhalten, um
die Umweltauswirkungen européischer
griiner Anleihen bewerten und solche
Anleihen miteinander vergleichen zu
konnen. Zu diesem Zweck sollten
spezifische und standardisierte
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Offenlegungspflichten festgelegt werden,
die transparent machen, wie der Emittent
den Anleiheerlos fiir zuldssige
Anlagegiiter, Ausgaben und finanzielle
Vermogenswerte zu verwenden gedenkt
und wie der Erlos tatsdchlich verwendet
wurde. Diese Transparenz lasst sich am
besten durch Factsheets zu européischen
griinen Anleihen und durch jéhrliche
Erlosverwendungsberichte erreichen. Um
die Vergleichbarkeit europdischer griiner
Anleihen zu erhéhen und das Auffinden
der einschldgigen Informationen zu
erleichtern, sollten Muster fiir die
Offenlegung solcher Informationen
festgelegt werden.

Anderungsantrag 11

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 13 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Offenlegungspflichten festgelegt werden,
die transparent machen, wie der Emittent
den Anleiheerlos fiir zuldssige
Anlagegiiter, Ausgaben und finanzielle
Vermogenswerte zu verwenden gedenkt
und wie der Erlos tatsdchlich verwendet
wurde. Diese Informationen sollten auf
wissenschaftlich fundierten,
harmonisierten, vergleichbaren und
einheitlichen Indikatoren beruhen und
mit den harmonierten Methoden der
Lebenszyklusanalyse in Einklang stehen.
Diese Transparenz lédsst sich am besten
durch Factsheets zu européischen griinen
Anleihen und durch jdhrliche
Erlosverwendungsberichte erreichen. Um
die Vergleichbarkeit europdischer griiner
Anleihen zu erhohen und das Auffinden
der einschldgigen Informationen zu
erleichtern, sollten ein geeigneter digitaler
Rahmen und Muster fiir die Offenlegung
solcher Informationen festgelegt werden,
die in allen Amtssprachen der
Europiischen Union zur Verfiigung
stehen.

Gednderter Text

(13a) Offenlegungspflichten sollten
hohe Standards in Bezug auf
Anlegerschutz, Transparenz und
Vergleichbarkeit gewdihrleisten. Diese
Anforderungen sollten jedoch keinen
iibermdpfigen administrativen oder
biirokratischen Aufwand fiir die
Emittenten darstellen. Daher sollten
sowohl die Anforderungen als auch die
Vorlagen rechtssicher und zugdnglich
sein und einfache und wirksame
Verfahren sicherstellen, damit eine
vollstindige Einhaltung gewdhrleistet
werden kann.
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Anderungsantrag 12

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14) Die Anleger sollten kosteneffizient
auf verldssliche Informationen iiber
europdische griine Anleihen zugreifen
konnen. Die Emittenten europdischer
griiner Anleihen sollten daher externe
Bewerter damit beauftragen, vor der
Emission eine Bewertung des Factsheets zu
europdischen griinen Anleihen und nach
der Emission eine Bewertung der
jéhrlichen Erlésverwendungsberichte zu
europdischen griinen Anleihen zu erstellen.

Anderungsantrag 13

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 18

Vorschlag der Kommission

(18)  Zur Erh6hung der Transparenz
sollten die Emittenten durch die
Veroffentlichung von Wirkungsberichten
auch tiber die Umweltauswirkungen ihrer
Anleihen Auskunft geben; ein solcher
Bericht sollte mindestens einmal wéihrend
der Laufzeit einer Anleihe verdffentlicht
werden. Um den Anlegern sdmtliche zur
Beurteilung der Umweltauswirkungen
europdischer griiner Anleihen relevanten
Informationen zur Verfligung zu stellen,
sollte aus den Wirkungsberichten klar
hervorgehen, anhand welcher Parameter,
Methoden und Annahmen die
Umweltauswirkungen beurteilt wurden.
Um die Vergleichbarkeit europdischer
griiner Anleihen zu erhéhen und das
Auffinden der einschldgigen Informationen
zu erleichtern, sollten Muster fiir die
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Gednderter Text

(14) Die Anleger sollten kosteneffizient
auf verléssliche und hinreichend
detaillierte Informationen liber européische
griine Anleihen zugreifen kdnnen. Die
Emittenten europdischer griiner Anleihen
sollten daher externe Bewerter damit
beauftragen, vor der Emission eine
Bewertung des Factsheets zu europdischen
griinen Anleihen und nach der Emission
eine Bewertung der jdhrlichen
Erlosverwendungsberichte zu europdischen
griinen Anleihen zu erstellen.

Gednderter Text

(18)  Zur Erhohung der Transparenz
sollten die Emittenten durch die
Veroffentlichung von Wirkungsberichten
auch tiber die Umweltauswirkungen ihrer
Anleihen Auskunft geben; ein solcher
Bericht sollte bis zur Filligkeit alle fiinf
Jahre veroffentlicht werden. Um den
Anlegern sdmtliche zur Beurteilung der
Umweltauswirkungen européischer griiner
Anleihen relevanten Informationen zur
Verfiigung zu stellen, sollte aus den
Wirkungsberichten klar hervorgehen,
anhand welcher Parameter, Methoden und
Annahmen die Umweltauswirkungen
beurteilt wurden. Um die Vergleichbarkeit
europdischer griiner Anleihen zu erh6hen
und das Auffinden der einschligigen
Informationen zu erleichtern, sollten
Muster fiir die Offenlegung solcher
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Offenlegung solcher Informationen
festgelegt werden.

Anderungsantrag 14

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 20

Vorschlag der Kommission

(20)  Um einen effizienten Markt fiir
europdische griine Anleihen zu
gewihrleisten, sollten die Emittenten auf
thren Websites ndhere Angaben zu den von
thnen ausgegebenen europdischen griinen
Anleihen verdffentlichen. Um die
Verlidsslichkeit dieser Angaben und das
Vertrauen der Anleger sicherzustellen,
verdffentlichen sie ebenfalls die vor der
Emission vorgenommene Bewertung sowie
gegebenenfalls alle Bewertungen nach der
Emission.

Anderungsantrag 15

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 24

Vorschlag der Kommission

(24)  Um die Unabhingigkeit externer
Bewerter sicherzustellen, sollten diese
Interessenkonflikte vermeiden und wenn
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Informationen festgelegt werden. Um die
Genauigkeit der Berichte iiber die
Auswirkungen sicherzustellen und die
Anleger vor griinem Etikettenschwindel
zu schiitzen, sollten die Wirkungsberichte
von einem externen Priifer kontrolliert
werden.

Gednderter Text

(20)  Um einen effizienten Markt fiir
europdische griine Anleihen zu
gewihrleisten, sollten die Emittenten auf
thren Websites ndhere Angaben zu den von
thnen ausgegebenen européischen griinen
Anleihen veroffentlichen. Um die
Verlidsslichkeit dieser Angaben und das
Vertrauen der Anleger sicherzustellen,
veroffentlichen sie ebenfalls die vor der
Emission vorgenommene Bewertung sowie
gegebenenfalls alle Bewertungen nach der
Emission. Damit fiir hohe Standards in
Bezug auf Transparenz, Zugiinglichkeit
und Anlegerschutz gesorgt ist, sollten
diese Einzelheiten und die vor und nach
der Emission vorgenommenen
Bewertungen auf der Website der
Emittenten barrierefrei zugdinglich und
mit geeigneten Zeitangaben versehen
sein, die es dem Nutzer ermoglichen, die
wesentlichen Anderungen von einer
Bewertung zur niichsten zu erkennen.

Gednderter Text

(24) Um die Unabhingigkeit externer
Bewerter sicherzustellen und fiir hohe
Transparenzstandards und ethisches
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diese unvermeidlich sind, angemessen mit
ihnen umgehen. Externe Bewerter sollten
Interessenkonflikte daher zeitnah
offenlegen. Auflerdem sollten sie jedes
erhebliche Risiko fiir ihre Unabhéngigkeit
sowie die Unabhdngigkeit ihrer Mitarbeiter
und anderer am Prozess der externen
Bewertung beteiligter Personen schriftlich
festhalten. Auch die zur Abschwéchung
dieser Risiken angewandten
SchutzmafBnahmen sollten schriftlich
festgehalten werden.

Verhalten zu sorgen, sollten diese
bestehende oder potenzielle
Interessenkonflikte vermeiden und wenn
diese unvermeidlich sind, angemessen mit
thnen umgehen. Externe Bewerter sollten
Jjegliche Interessenkonflikte daher auf
transparente Weise und zeitnah
offenlegen. Auflerdem sollten sie jedes
erhebliche Risiko fiir ihre Unabhéngigkeit
sowie die Unabhdngigkeit ihrer Mitarbeiter
und anderer am Prozess der externen
Bewertung beteiligter Personen schriftlich
festhalten. Auch die zur Abschwéchung
dieser Risiken angewandten
SchutzmafBnahmen sollten schriftlich
festgehalten werden.

Begriindung

Um der in Artikel 27 verwendeten Sprache Rechnung zu tragen.

Anderungsantrag 16

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 25

Vorschlag der Kommission

(25)  Es sollte vermieden werden, dass
die zustindigen nationalen Behdrden diese
Verordnung nicht einheitlich anwenden.
Gleichzeitig sollten die Transaktions- und
Betriebskosten externer Bewerter gesenkt
werden, um das Anlegervertrauen zu
starken und die Rechtssicherheit zu
erhohen. Aus diesem Grund sollte der
ESMA die EU-weite allgemeine
Zusténdigkeit fiir die Registrierung
externer Bewerter und deren laufende
Beaufsichtigung iibertragen werden. Die
Ubertragung der alleinigen Zustindigkeit
fiir diese Fragen auf die ESMA diirfte bei
den Registrierungsanforderungen und der
laufenden Beaufsichtigung fiir gleiche
Wettbewerbsbedingungen sorgen und das
Risiko von Regulierungsarbitrage zwischen
Mitgliedstaaten ausrdumen. Gleichzeitig
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Gednderter Text

(25)  Es sollte vermieden werden, dass
die zustindigen nationalen Behdrden diese
Verordnung nicht einheitlich anwenden.
Gleichzeitig sollten die Transaktions- und
Betriebskosten externer Bewerter gesenkt
werden, sodass der Zugang fiir KMU in
allen Mitgliedstaaten erleichtert wird, um
das Anlegervertrauen zu stirken und die
Rechtssicherheit zu erhdhen. Aus diesem
Grund sollte der ESMA die EU-weite
allgemeine Zustandigkeit fiir die
Registrierung externer Bewerter und deren
laufende Beaufsichtigung iibertragen
werden. Die Ubertragung der alleinigen
Zustandigkeit fiir diese Fragen auf die
ESMA diirfte bei den
Registrierungsanforderungen und der
laufenden Beaufsichtigung fiir gleiche
Wettbewerbsbedingungen sorgen und das
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diirfte die alleinige Zusténdigkeit die
Allokation von Aufsichtsressourcen auf
Unionsebene optimieren, die Expertise
somit bei der ESMA biindeln und die
Aufsicht effizienter machen.

Anderungsantrag 17

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 26 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 18

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 31

Vorschlag der Kommission

(31) Der Kommission sollte gemél
Artikel 290 AEUV die Befugnis {libertragen
werden, das Verfahren fiir die Ausiibung
der Befugnis zur Verhdngung von
GeldbuBen oder Zwangsgeldern
festzulegen, einschlieBlich Bestimmungen
zu Verteidigungsrechten, zu Zeitpunkten
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Risiko von Regulierungsarbitrage zwischen
Mitgliedstaaten ausrdumen. Gleichzeitig
diirfte die alleinige Zusténdigkeit die
Allokation von Aufsichtsressourcen auf
Unionsebene optimieren, die Expertise
somit bei der ESMA biindeln und die
Aufsicht effizienter machen.

Gednderter Text

(26a) Um die Titigkeit der ESMA bei
der Ausiibung ihrer Zustindigkeit fiir die
Registrierung und kontinuierliche
Beaufsichtigung registrierter externer
Bewerter in der Union zu unterstiitzen,
sollten die zustindigen nationalen
Behorden mit der ESMA aufrichtig und
wirksam unter Verwendung von
Regelungen fiir den
Informationsaustausch
zusammenarbeiten, mit denen ein
transparentes, zuverliissiges und
wirksames Registrierungs- und
Aufsichtsverfahren sichergestellt werden
kann. Zu diesem Zweck sollte die ESMA
mit ausreichenden Mitteln ausgestattet
werden.

Gednderter Text

(31) Der Kommission sollte gemél
Artikel 290 AEUV die Befugnis tlibertragen
werden, das Verfahren fiir die Ausiibung
der Befugnis zur Verhdngung von
GeldbufBlen oder Zwangsgeldern
festzulegen, einschlieBlich Bestimmungen
zu Verteidigungsrechten, zu Zeitpunkten
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und Fristen, zur Einziehung von
GeldbuBen und Zwangsgeldern sowie
detaillierter Regelungen zur Verjdhrung bei
Verhidngung und Vollstreckung von
Sanktionen, zu Gebiihrenarten,
Gebiihrenanlidssen, Gebilihrenhohe und zur
Zahlungsweise der Gebiihren. Es ist von
besonderer Bedeutung, dass die
Kommission im Zuge ihrer
Vorbereitungsarbeit angemessene
Konsultationen, auch auf der Ebene von
Sachverstdndigen, durchfiihrt, die mit den
Grundsitzen in Einklang stehen, die in der
Interinstitutionellen Vereinbarung vom

13. April 2016 iiber bessere Rechtsetzung?’
niedergelegt wurden. Um insbesondere fiir
eine gleichberechtigte Beteiligung an der
Vorbereitung delegierter Rechtsakte zu
sorgen, sollten das Europédische Parlament
und der Rat alle Dokumente zur gleichen
Zeit wie die Sachverstiandigen der
Mitgliedstaaten erhalten und sollten ihre
Sachverstindigen systematisch Zugang zu
den Sitzungen der
Sachverstindigengruppen der Kommission
erhalten, die mit der Vorbereitung der
delegierten Rechtsakte befasst sind.

Anderungsantrag 19

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 32

Vorschlag der Kommission

(32) Dadie ESMA iiber hoch
spezialisierte Fachkréfte verfiigt, wére es
sinnvoll und angemessen, ihr die Aufgabe
zu iibertragen, fiir technische
Regulierungs- und
Durchfiihrungsstandards, die keine
politischen Entscheidungen erfordern,
Entwiirfe auszuarbeiten und der
Kommission vorzulegen.
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und Fristen, zur Einziehung von
GeldbuBen und Zwangsgeldern sowie
detaillierter Regelungen zur Verjéhrung bei
Verhéngung und Vollstreckung von
Sanktionen, zu Gebiihrenarten,
Gebiihrenanldssen, Gebiihrenhohe und zur
Zahlungsweise der Gebiihren. Es ist von
besonderer Bedeutung, dass die
Kommission im Zuge ihrer
Vorbereitungsarbeit angemessene und
transparente Konsultationen, auch auf der
Ebene von Sachverstindigen, durchfiihrt,
die mit den Grundsétzen in Einklang
stehen, die in der Interinstitutionellen
Vereinbarung vom 13. April 2016 iiber
bessere Rechtsetzung niedergelegt wurden.
Um insbesondere fiir eine gleichberechtigte
Beteiligung an der Vorbereitung
delegierter Rechtsakte zu sorgen, sollten
das Europiische Parlament und der Rat alle
Dokumente zur gleichen Zeit wie die
Sachverstiandigen der Mitgliedstaaten
erhalten und sollten ihre Sachverstindigen
systematisch Zugang zu den Sitzungen der
Sachverstindigengruppen der Kommission
erhalten, die mit der Vorbereitung der
delegierten Rechtsakte befasst sind.

Gednderter Text

(32) Dadie ESMA iiber hoch
spezialisierte Fachkréfte verfiigt, wire es
sinnvoll und angemessen, ihr die Aufgabe
zu Ubertragen, fiir technische
Regulierungs- und
Durchfiihrungsstandards, die keine
politischen Entscheidungen erfordern,
Entwiirfe auszuarbeiten und der
Kommission vorzulegen. Das Europdische
Parlament sollte ordnungsgemdf} und
rechtzeitig iiber diese Entwiirfe von
Standards unterrichtet werden, um fiir
eine angemessene demokratische
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Anderungsantrag 20

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 35

Vorschlag der Kommission

(35) Die ESMA sollte mit der
Ausarbeitung eines Entwurfs technischer
Durchfiihrungsstandards beauftragt
werden, in denen die Standardformulare,
Muster und Verfahren fiir die
Bereitstellung der fiir die Registrierung
externer Bewerter notwendigen Angaben
festgelegt sind. Der Kommission sollte
nach Artikel 291 AEUV die Befugnis
iibertragen werden, diese technischen
Durchfiihrungsstandards gemaf3 Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates in
Form eines Durchfiihrungsrechtsakts zu
erlassen.

Anderungsantrag 21

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 37

Vorschlag der Kommission

(37) Mit dieser Verordnung werden
zwelerlei Ziele verfolgt: Zum einen soll
gewihrleistet werden, dass fiir die
Verwendung der Bezeichnung
»europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
einheitliche Anforderungen gelten. Zum
anderen soll ein einfaches
Registrierungssystem und ein einfacher
Aufsichtsrahmen fiir externe Bewerter
geschaffen und zu diesem Zweck
Registrierung und Beaufsichtigung
externer Bewerter in der Union in die Hand
einer einzigen Aufsichtsbehorde gelegt
werden. Beide Zielsetzungen sollten die
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Kontrolle zu sorgen.

Gednderter Text

(35) Die ESMA sollte mit der
Ausarbeitung eines Entwurfs technischer
Durchfiihrungsstandards beauftragt
werden, in denen die Standardformulare,
Muster und Verfahren festgelegt sind, um
die fiir die Registrierung externer Bewerter
notwendigen Angaben in allen
Amtssprachen der Europiiischen Union
bereitzustellen. Der Kommission sollte
nach Artikel 291 AEUV die Befugnis
ibertragen werden, diese technischen
Durchfiihrungsstandards gemal Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europiischen Parlaments und des Rates in
Form eines Durchfiihrungsrechtsakts zu
erlassen.

Gednderter Text

(37) Mit dieser Verordnung werden
zwelerlei Ziele verfolgt: Zum einen soll
gewihrleistet werden, dass fiir die
Verwendung der Bezeichnung
,europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
einheitliche Anforderungen gelten. Zum
anderen soll ein einfaches
Registrierungssystem und ein fairer und
transparenter Aufsichtsrahmen fiir externe
Bewerter geschaffen und zu diesem Zweck
Registrierung und Beaufsichtigung
externer Bewerter in der Union in die Hand
einer einzigen Aufsichtsbehorde gelegt
werden. Beide Zielsetzungen sollten die
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Aufnahme von Kapital fiir Projekte mit
okologisch nachhaltigen Zielsetzungen
erleichtern. Da diese Ziele von den
Mitgliedstaaten nicht ausreichend
verwirklicht werden kénnen, sondern auf
Unionsebene besser zu verwirklichen sind,
kann die Union im Einklang mit dem in
Artikel 5 des Vertrags iiber die
Européische Union niedergelegten
Subsidiarititsprinzip titig werden. Dem in
demselben Artikel genannten Grundsatz
der VerhéltnisméBigkeit entsprechend geht
diese Verordnung nicht iiber das fiir die
Verwirklichung dieser Ziele erforderliche
Maf hinaus —

Anderungsantrag 22

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Bezeichnung

Anderungsantrag 23

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Eine europdische griine Anleihe
kann durch Emission einer neuen
europdischen griinen Anleihe refinanziert
werden.

Anderungsantrag 24
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Aufnahme von Kapital fiir Projekte mit
okologisch nachhaltigen Zielsetzungen
erleichtern. Da diese Ziele von den
Mitgliedstaaten nicht ausreichend
verwirklicht werden konnen, um einen
fairen Zugang fiir alle Stellen zu
gewidhrleisten, sondern auf Unionsebene
besser zu verwirklichen sind, kann die
Union im Einklang mit dem in Artikel 5
des Vertrags iiber die Européische Union
niedergelegten Subsidiarititsprinzip tétig
werden. Dem in demselben Artikel
genannten Grundsatz der
VerhéltnismaBigkeit entsprechend geht
diese Verordnung nicht iiber das fiir die
Verwirklichung dieser Ziele erforderliche
Ma@ hinaus —

Gednderter Text

Bezeichnung als ,,europiiische griine
Anleihen* oder ,,EuGB*

Gednderter Text

3) Eine europdische griine Anleihe
kann durch Emission einer neuen
europdischen griinen Anleihe refinanziert
werden, sofern die Verwendung des
Evrloses der refinanzierten Anleihe zum
Zeitpunkt der Refinanzierung die
Anforderungen gemdf; Artikel 6 erfiillt.
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

In dem in Unterabsatz 1 genannten
Taxonomiekonformitétsplan wird
beschrieben, welche Malnahmen und
Ausgaben notwendig sind, damit eine
Wirtschaftstétigkeit die
Taxonomieanforderungen innerhalb des
dort festgelegten Zeitraums erfiillt.

Anderungsantrag 25

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Der in den Unterabsétzen 1 und 2 genannte
Zeitraum darf von der Emission der
Anleihe an gerechnet nicht iiber flinf Jahre
hinausgehen, es sei denn, die besonderen
Merkmale der betreffenden
Wirtschaftstétigkeit rechtfertigen einen
langeren, maximal zehnjéhrigen Zeitraum,
wofiir in einem
Taxonomiekonformitétsplan der Nachweis
erbracht wird.

Anderungsantrag 26

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach
Emission der Anleihe gedndert, so
verwendet der Emittent die Erlose der
Anleihe fiir die in Unterabsatz 1 genannten
Zwecke und wendet die gednderten
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Gednderter Text

In dem in Unterabsatz 1 genannten
Taxonomiekonformitétsplan wird
ausfiihrlich beschrieben, welche
MafBnahmen und Ausgaben notwendig
sind, damit eine Wirtschaftstétigkeit die
Taxonomieanforderungen innerhalb des
dort festgelegten Zeitraums erfiillt.

Gednderter Text

Der in den Unterabsétzen 1 und 2 genannte
Zeitraum darf von der Emission der
Anleihe an gerechnet nicht iiber flinf Jahre
hinausgehen, es sei denn, die besonderen
Merkmale der betreffenden
Wirtschaftstétigkeit rechtfertigen
gebiihrend einen lingeren, maximal
zehnjdhrigen Zeitraum, wofiir in einem
Taxonomiekonformitétsplan der Nachweis
erbracht wird.

Gednderter Text

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach
Emission der Anleihe gedndert, so
verwendet der Emittent die Erlose der
Anleihe fiir die in Unterabsatz 1 genannten
Zwecke und wendet die gednderten
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delegierten Rechtsakte hierzu innerhalb
von fiinf Jahren nach ihrem
Geltungsbeginn an.

Anderungsantrag 27

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 7 — Absatz 2 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach
Schaffung der in Unterabsatz 1 genannten
Schulden geédndert, so verwendet der
Emittent die Erlose der Anleihe fiir die in
Unterabsatz 1 genannten Schulden und
wendet die gednderten delegierten
Rechtsakte hierfiir innerhalb von fiinf
Jahren nach ithrem Geltungsbeginn an.

Anderungsantrag 28

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) sicherstellen, dass das ausgefiillte

Factsheet zu europdischen griinen Anleihen
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delegierten Rechtsakte hierzu innerhalb
von fiinf Jahren nach ihrem
Geltungsbeginn an. Eine Anleihe darf ihre
Bezeichnung als europiiische griine
Anleihe nicht behalten, wenn die Erlose
nicht innerhalb von fiinf Jahren nach
Inkrafttreten der geiinderten delegierten
Rechtsakte den in Unterabsatz 1
genannten Verwendungszwecken
zugewiesen wurden.

Gednderter Text

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach
Schaffung der in Unterabsatz 1 genannten
Schulden geédndert, so verwendet der
Emittent die Erlose der Anleihe fiir die in
Unterabsatz 1 genannten Schulden und
wendet die gednderten delegierten
Rechtsakte hierfiir innerhalb von fiinf
Jahren nach ithrem Geltungsbeginn an.
Eine Anleihe darf ihre Bezeichnung als
europdische griine Anleihe nicht
behalten, wenn die Erlése nicht innerhalb
von fiinf Jahren nach Inkrafttreten der
gedinderten delegierten Rechtsakte den in
Unterabsaty 1 genannten Schuldtiteln
zugewiesen wurden.

Gednderter Text

b) sicherstellen, dass das ausgefiillte
Factsheet zu europdischen griinen Anleihen
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einer Voremissionsbewertung unterzogen
wurde und ein externer Bewerter hierzu
eine befiirwortende Stellungnahme
abgegeben hat.

Anderungsantrag 29

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Emittenten europdischer griiner
Anleihen lassen ihren Bericht tiber die
Verwendung der Erlose, der erstellt wurde,
nachdem die Erlose der europdischen
griinen Anleihe vollstdndig gemal den
Artikeln 4 bis 7 verwendet wurden, von
einem externen Bewerter nach der
Emission iiberpriifen.

Anderungsantrag 30

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

(4) Wurde nach der Verdftentlichung
des Berichts iiber die Verwendung der
Erlose gemél Artikel 13 Absatz 1
Buchstabe ¢ bei der Verwendung der
Erldse eine Korrektur vorgenommen,
dndern die Emittenten der europdischen
griinen Anleihen den
Erlésverwendungsbericht und lassen den
gednderten Bericht von einem externen
Bewerter nach der Emission tiberpriifen.

Anderungsantrag 31
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einer Voremissionsbewertung unterzogen
wurde und ein externer Bewerter hierzu
eine befiirwortende Stellungnahme
abgegeben hat, der bei der ESMA
ordnungsgemdpf entsprechend dieser
Verordnung registriert wurde.

Gednderter Text

3) Emittenten europdischer griiner
Anleihen lassen ihren Bericht {iber die
Verwendung der Erlose, der erstellt wurde,
nachdem die Erlose der europdischen
griilnen Anleihe vollstindig geméf den
Artikeln 4 bis 7 verwendet wurden, von
einem externen Bewerter nach der
Emission iiberpriifen. Dieser externe
Bewerter wird bei der ESMA registriert.

Gednderter Text

4) Wurde nach der Verdffentlichung
des Berichts iiber die Verwendung der
Erlose gemél Artikel 13 Absatz 1
Buchstabe ¢ bei der Verwendung der
Erlose eine Korrektur vorgenommen,
dndern die Emittenten der europdischen
griinen Anleihen den
Erlosverwendungsbericht und lassen den
gednderten Bericht von einem externen
Bewerter nach der Emission tiberpriifen.
Dieser externe Bewerter wird bei der
ESMA registriert.
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

(%) Abweichend von Absatz 3 wird
jeder Erlosverwendungsbericht von
Emittenten, bei denen es sich um
Finanzunternehmen handelt, die die Erlose
eines aus mehreren europdischen griinen
Anleihen bestehenden Portfolios fiir ein
Portfolio aus den in Artikel 5 genannten
finanziellen Vermogenswerten verwenden,
von einem externen Bewerter nach der
Emission iiberpriift. Der externe Bewerter
richtet sein Augenmerk dabei insbesondere
auf diejenigen finanziellen
Vermogenswerte, die in keinem der zuvor
verdffentlichten Erldsverwendungsberichte
enthalten waren.

Anderungsantrag 32

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 10 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Emittenten europdischer griiner
Anleihen erstellen nach vollstandiger
Verwendung der Erlose dieser Anleihen
mindestens einmal wiihrend der Laufzeit
einer solchen Anleihe einen Bericht
dartiber, welche Umweltauswirkungen mit
der Verwendung der Erldse erzielt wurden,
und nutzen hierfiir das Muster in

Anhang III.

Anderungsantrag 33

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 1
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Gednderter Text

(%) Abweichend von Absatz 3 wird
jeder Erlosverwendungsbericht von
Emittenten, bei denen es sich um
Finanzunternehmen handelt, die die Erlose
eines aus mehreren europdischen griinen
Anleihen bestehenden Portfolios fiir ein
Portfolio aus den in Artikel 5 genannten
finanziellen Vermogenswerten verwenden,
von einem externen Bewerter nach der
Emission iiberpriift. Der externe Bewerter,
der ordnungsgemdpf bei der ESMA
registriert ist, richtet sein Augenmerk
dabei insbesondere auf diejenigen
finanziellen Vermogenswerte, die in
keinem der zuvor veroffentlichten
Erlosverwendungsberichte enthalten
waren.

Gednderter Text

(1) Emittenten europdischer griiner
Anleihen erstellen nach vollstindiger
Verwendung der Erlose dieser Anleihen
mindestens alle fiinf Jahre bis zur
Filligkeit der Anleihe einen Bericht
dartiiber, welche Umweltauswirkungen mit
der Verwendung der Erldse erzielt wurden,
und nutzen hierfiir das Muster in

Anhang II1. Dieser Bericht wird von
externen Bewertern iiberpriift.

PE700.638v02-00



Vorschlag der Kommission

Handelt es sich bei einem Emittenten um
eine 6ffentliche Korperschaft, konnen die
Bewertungen vor und nach der Emission
von einem externen Bewerter, von einem
staatlichen Priifer oder von einer anderen
offentlichen Stelle vorgenommen werden,
die die 6ffentliche Korperschaft damit
beauftragt hat, die Einhaltung dieser
Verordnung zu bewerten.

Anderungsantrag 34

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Emittenten europdischer griiner
Anleihen verdffentlichen auf ihrer Website
in einem separaten Abschnitt mit dem Titel
,Buropdische griine Anleihen* alles
Folgende und stellen dies mindestens bis
zur Félligkeit der betreffenden Anleihe
unentgeltlich zur Verfiigung:

Anderungsantrag 35

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 15 — Absatz 1 — Buchstabe d a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

Handelt es sich bei einem Emittenten um
eine Offentliche Korperschaft, konnen die
Bewertungen vor und nach der Emission
von einem externen Bewerter, von einem
staatlichen Priifer oder von einer anderen
offentlichen Stelle vorgenommen werden,
die die 6ffentliche Korperschaft damit
beauftragt hat, die Einhaltung dieser
Verordnung zu bewerten. Bei dffentlichen
Emittenten aus Drittlindern bendtigt der
staatliche Priifer oder die andere
offentliche Stelle eine Vorabgenehmigung
der ESMA im Einklang mit Titel 111
Kapitel 1.

Gednderter Text

(1) Emittenten europdischer griiner
Anleihen veroffentlichen auf ithrer Website
in einem separaten und barrierefrei
zugdnglichen Abschnitt mit dem Titel
,Buropdische grilne Anleihen* alles
Folgende und stellen dies mindestens bis
zur Filligkeit der betreffenden Anleihe
unentgeltlich zur Verfiigung:

Gednderter Text

da) Verwaltungsstruktur des
Antragstellers;
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Anderungsantrag 36

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 1 — Buchstabe h

Vorschlag der Kommission

h) vom Antragsteller angewandte
Strategien oder Verfahren zur Ermittlung,
Bewiltigung und Offenlegung von
Interessenkonflikten gemal Artikel 27;

Gednderter Text

h) vom Antragsteller angewandte
Strategien oder Verfahren zur Ermittlung
und Beseitigung oder zur transparenten
Bewiltigung und Offenlegung von
bestehenden oder potenziellen
Interessenkonflikten geméf Artikel 27;

Begriindung

Im Interesse der Angleichung an Artikel 27.

Anderungsantrag 37

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 1 — Buchstabe i

Vorschlag der Kommission

1) gegebenenfalls Unterlagen und
Informationen im Zusammenhang mit
bestehenden oder geplanten
Vereinbarungen zur Auslagerung von unter
diese Verordnung fallenden Tétigkeiten
des externen Bewerters, einschlieB3lich
Informationen iiber Unternehmen, die
ausgelagerte Funktionen tibernehmen;

Anderungsantrag 38

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Ist der Antrag unvollstindig, so setzt die
ESMA den Antragsteller dariiber in
Kenntnis und setzt ihm eine Frist, bis zu
der er zusétzliche Informationen vorlegen
muss.
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Gednderter Text

1) gegebenenfalls Unterlagen und
Informationen im Zusammenhang mit
Vereinbarungen zur Auslagerung von unter
diese Verordnung fallenden Tatigkeiten
des externen Bewerters, einschlieB3lich
Informationen iiber Unternehmen, die
ausgelagerte Funktionen iibernehmen;

Gednderter Text

Ist der Antrag unvollstindig, so setzt die
ESMA den Antragsteller umgehend
dariiber in Kenntnis und setzt ihm eine
Frist, bis zu der er zusétzliche
Informationen vorlegen muss.
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Anderungsantrag 39

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 3 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Ist der Antrag vollstandig, teilt die ESMA
dies dem Antragsteller mit.

Anderungsantrag 40

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 4 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Die ESMA teilt dem Antragsteller seine
Registrierung als externer Bewerter
beziehungsweise ihre Ablehnung der
Registrierung schriftlich mit. Der
Beschluss iiber die Registrierung oder die
Ablehnung der Registrierung ist zu
begriinden und wird am fiinften Arbeitstag
nach seinem Erlass wirksam.

Anderungsantrag 41

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 16 — Absatz 1 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Externe Bewerter unterrichten die
ESMA iiber alle wesentlichen Anderungen
der gemil3 Artikel 15 Absatz 1
iibermittelten Informationen oder von
Sachverhalten in Bezug auf die in

Artikel 15 Absatz 1 genannten
Informationen, bevor solche Anderungen
vorgenommen werden.

Anderungsantrag 42
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Gednderter Text

Ist der Antrag vollstdndig, teilt die ESMA
dies dem Antragsteller umgehend mit.

Gednderter Text

Die ESMA teilt dem Antragsteller seine
Registrierung als externer Bewerter
beziehungsweise ihre Ablehnung der
Registrierung umgehend schriftlich mit.
Der Beschluss iiber die Registrierung oder
die Ablehnung der Registrierung ist zu
begriinden und wird am filinften Arbeitstag
nach seinem Erlass wirksam.

Gednderter Text

(1) Externe Bewerter unterrichten die
ESMA umgehend tiber alle wesentlichen
Anderungen der gemiB Artikel 15

Absatz 1 libermittelten Informationen oder
von Sachverhalten in Bezug auf die in
Artikel 15 Absatz 1 genannten
Informationen, bevor solche Anderungen
vorgenommen werden.
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Absatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) Interessenkonflikte
ordnungsgemal ermittelt, gehandhabt und
offengelegt werden,;

Anderungsantrag 43

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 25 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Externe Bewerter, die ihre
Bewertungstitigkeiten an Drittdienstleister
auslagern, stellen sicher, dass diese
Drittdienstleister iiber die Fahigkeiten und
Kapazititen verfiigen, um die
Bewertungstitigkeiten zuverldssig und
professionell durchzufiihren. Die externen
Bewerter stellen ferner sicher, dass die
Auslagerung weder die Qualitét ihrer
internen Kontrolle noch die Moglichkeiten
der ESMA zur Uberpriifung der Erfiillung
der in dieser Verordnung festgelegten
Pflichten durch diese externen Bewerter
wesentlich beeintriachtigt.

Anderungsantrag 44

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 25 — Absatz 6 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission

RR\1256525DE.docx

115/161

Gednderter Text

C) bestehende oder potenzielle
Interessenkonflikte ordnungsgeméf
ermittelt und beseitigt oder auf
transparente Weise gehandhabt und
offengelegt werden,;

Gednderter Text

(1) Externe Bewerter, die ihre
Bewertungstétigkeiten an Drittdienstleister
auslagern, stellen sicher, dass diese
Drittdienstleister liber die Fahigkeiten und
Kapazititen verfiigen, um die
Bewertungstitigkeiten zuverldssig und
professionell durchzufiihren und legen der
ESMA die Griinde fiir die Auslagerung
dieser Bewertungstiitigkeiten dar. Die
externen Bewerter stellen ferner sicher,
dass die Auslagerung weder die Qualitét
ithrer internen Kontrolle noch die
Moglichkeiten der ESMA zur Uberpriifung
der Erfiillung der in dieser Verordnung
festgelegten Pflichten durch diese externen
Bewerter wesentlich beeintrichtigt.

Gednderter Text

ba)  dass bestehende oder potenzielle
Interessenkonflikte von Drittdienstleistern
im Sinne von Artikel 27 Absatz 4a
ermittelt und anschliefiend beseitigt oder
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Anderungsantrag 45

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 27 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Externe Bewerter ermitteln,
beseitigen und steuern bestehende oder
potenzielle Interessenkonflikte, die ihre
Analysten, ihre Mitarbeiter, sonstige
Personen, die vertraglich mit dem externen
Bewerter verbunden und unmittelbar an
Bewertungstatigkeiten beteiligt sind, oder
Personen, die Bewertungen vor Emission
und Bewertungen nach Emission
genehmigen, betreffen, und legen diese
klar und deutlich offen.

bewiiltigt und offengelegt werden;

Gednderter Text

(1) Externe Bewerter ermitteln,
beseitigen oder steuern bestehende oder
potenzielle Interessenkonflikte, die ihre
Analysten, ihre Mitarbeiter, sonstige
Personen, die vertraglich mit dem externen
Bewerter verbunden und unmittelbar an
Bewertungstatigkeiten beteiligt sind, oder
Personen, die Bewertungen vor Emission
und Bewertungen nach Emission
genehmigen, betreffen, und legen diese
klar und deutlich offen.

Begriindung

Der Text der Kommission ist nicht klar: Interessenkonflikte, die beseitigt werden, kénnen im
Nachhinein nicht bewdltigt werden. Die vorgeschlagene Umformulierung folgt dem Wortlaut
der Verordnung (EU) Nr. 462/2013 iiber Ratingagenturen.

Anderungsantrag 46

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 27 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Gebiihren, die externe Bewerter fiir
Bewertungsleistungen in Rechnung stellen,
diirfen weder vom Ergebnis der Bewertung
vor oder nach Emission noch von sonstigen
Ergebnissen der durchgefiihrten Arbeiten
abhédngen.

Anderungsantrag 47
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Gednderter Text

(2) Gebiihren, die externe Bewerter fiir
Bewertungsleistungen in Rechnung stellen,
miissen von dem Bewerter und dem
Emittenten vor der Bewertung vereinbart
werden und diirfen weder vom Ergebnis
der Bewertung vor oder nach Emission
noch von sonstigen Ergebnissen der
durchgefiihrten Arbeiten abhingen.
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 27 — Absatz 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 48

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 30 — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Externe Bewerter verdffentlichen
auf thren Websites alle folgenden
Informationen und stellen diese kostenlos
zur Verfiigung:

Anderungsantrag 49

Vorschlag fiir eine Verordnung
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Gednderter Text

(4a)  Ein Interessenkonflikt liegt unter
anderem vor, wenn

a) der externe Bewerter direkt oder
indirekt in einem Kontrollverhiiltnis mit
dem bewerteten Unternehmen oder einem
mit diesem verbundenen Dritten steht,

b) das bewertete Unternehmen oder
ein mit diesem verbundener Dritter einen
betrichtlichen Anteil des Kapitals oder
der Stimmrechte des externen Bewerters
hilt,

c) der externe Bewerter
Eigentumsanteile an dem bewerteten
Unternehmen oder einem mit diesem
verbundenen Dritten besitzt, oder

d) eine in Absatz 1 genannte Person
Mitglied des Verwaltungs- oder
Aufsichtsrats des bewerteten
Unternehmens oder eines mit diesem
verbundenen Dritten oder auf andere
Weise in der Lage ist, Einfluss auf die
Geschiiftstiitigkeit des externen Bewerters
auszuiiben, auch durch Eigentumsanteile
an dem bewerteten Unternehmen.

Gednderter Text

(1) Externe Bewerter verdffentlichen
auf ihren Websites und auf dem jeweiligen
Handelsplatz alle folgenden Informationen
und stellen diese kostenlos zur Verfiigung:
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Artikel 31 — Absatz 9 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 50

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 34 — Absatz 5 — Unterabsatz 5

Vorschlag der Kommission

Die ESMA teilt dem Antragsteller seine
Anerkennung als externer Bewerter aus
einem Drittland oder die Ablehnung des
Antrags mit. Der Beschluss tiber die
Anerkennung oder die Verweigerung der
Anerkennung ist zu begriinden und wird
am flinften Arbeitstag nach seinem Erlass
wirksam.

Anderungsantrag 51

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 3 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Ist der Antrag vollstandig, teilt die ESMA
dies dem Antragsteller mit.

Anderungsantrag 52

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 37 — Absatz 1 — Buchstabe g

Vorschlag der Kommission

g) den Umstand bekannt zu machen,
dass ein Emittent européischer griiner
Anleihen seinen Verpflichtungen geméaf
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Gednderter Text

Die ESMA kann die in Unterabsatz 1
genannte Frist um 15 Arbeitstage
verlingern, wenn der Antragsteller eine
Auslagerung von Tiitigkeiten als externer
Bewerter beabsichtigt.

Gednderter Text

Die ESMA teilt dem Antragsteller
umgehend seine Anerkennung als externer
Bewerter aus einem Drittland oder die
Ablehnung des Antrags mit. Der Beschluss
iiber die Anerkennung oder die
Verweigerung der Anerkennung ist zu
begriinden und wird am fiinften Arbeitstag
nach seinem Erlass wirksam.

Gednderter Text

Ist der Antrag vollstdndig, teilt die ESMA
dies dem Antragsteller umgehend mit.

Gednderter Text

2) den Umstand bekannt zu machen,
dass ein Emittent européischer griiner
Anleihen seinen Verpflichtungen geméal
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den Artikeln 8 bis 13 nicht nachkommit;

Anderungsantrag 53

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 37 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Die Mitgliedstaaten stellen durch
geeignete Mallnahmen sicher, dass die
zustindigen Behorden mit allen zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlichen Aufsichts- und

Ermittlungsbefugnissen ausgestattet sind.

Anderungsantrag 54

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 63 a (neu)

Vorschlag der Kommission

RR\1256525DE.docx

119/161

den Artikeln 8 bis 13 nicht nachkommt,
und den Emittenten zu verpflichten, diese
Informationen auf seiner Website zu
veroffentlichen und die betreffenden
Anleger iiber die Nichteinhaltung zu
informieren;

Gednderter Text

3) Die Mitgliedstaaten stellen durch
geeignete Mallnahmen sicher, dass die
zustidndigen Behorden mit allen zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlichen Aufsichts- und
Ermittlungsbefugnissen und Ressourcen
ausgestattet sind.

Gednderter Text

Artikel 63a
Uberpriifung

Bis zum ... [drei Jahre nach Inkrafitreten
dieser Verordnung| und danach alle fiinf
Jahre legt die Kommission dem
Europdischen Parlament und dem Rat
einen Bericht iiber die Anwendung dieser
Verordnung vor. In diesem Bericht wird
mindestens Folgendes bewertet:

a) die Annahme des EU-Standards
fiir griine Anleihen und der
entsprechende Marktanteil dieser
Anleihen sowohl in der Union als auch
weltwelit,

b) die Auswirkungen dieser
Verordnung auf den Ubergang zu einer
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nachhaltigen Wirtschaft,

¢ das Funktionieren des Marktes fiir
externe Bewerter unter Angabe der
Marktkonzentration und die
Unparteilichkeit der externen Bewerter,

d) die Fihigkeit der ESMA und der
zustindigen nationalen Behorden zur
Erfiillung ihrer Aufsichtspflichten,

e die Angemessenheit der
Finanzierung der ESMA durch
Anerkennungs-, Billigungs- und
Aufsichtsgebiihren,

y/) die Anwendung der
Bestimmungen iiber externe Bewerter aus
Drittliindern gemidf} Titel 111 Kapitel 1V;

2 das Fortbestehen von
»Greenwashing“ auf dem Markt fiir
nachhaltige Anleihen.

Im Rahmen des ersten
Bewertungsberichts gemiifp Absatz 1
bewertet die Kommission, ob der
Anwendungsbereich dieser Verordnung
auf Anleihen ausgeweitet werden sollte,
deren Erlose einer wirtschaftlichen
Titigkeit zugewiesen werden, die zu
einem sozialen Ziel beitrdgt.

Den Bewertungsberichten der
Kommission kann bei Bedarf ein
Legislativvorschlag zur Anderung dieser
Verordnung beigefiigt werden.
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(COM(2021)0391 — C9-0311/2021 —2021/0191(COD))

Verfasser der Stellungnahme: Bas Eickhout

KURZE BEGRUNDUNG

Der Vorschlag fiir eine Verordnung iiber europdische griine Anleihen ist Teil der
umfassenderen Agenda fiir ein nachhaltiges Finanzwesen. Nach Angaben der Kommission wird
die EU in diesem Jahrzehnt jdhrlich schiatzungsweise 350 Mrd. EUR an zusitzlichen
Investitionen bendtigen, um allein im Bereich der Energiesysteme ihr Emissionsreduktionsziel
fiir 2030 zu erreichen, sowie weitere 130 Mrd. EUR fiir andere Umweltziele. Mit der Schaffung
eines europdischen Standards fiir griine Anleihen will die Kommission den Markt fiir
hochqualitative griine Anleihen entwickeln und damit die Kapitalbeschaffung fiir Projekte, die
Okologisch nachhaltige Ziele verfolgen, erleichtern.

Der Vorschlag fiir eine Verordnung sieht vor, die Emittenten européischen griiner Anleihen zu
verpflichten, die Erlose aus den Anleihen in Ubereinstimmung mit der EU-Taxonomie fiir
nachhaltige Investitionen zu verwenden. Auflerdem miissen die Emittenten Informationen und
Berichte {liber die Verwendung der Erlose und ihre Wirkung vorlegen. Externe von der ESMA
beaufsichtigte Bewerter priifen, ob diese Bedingungen eingehalten werden. Obgleich davon
ausgegangen wird, dass der Kommissionsvorschlag die Qualitit und Glaubwiirdigkeit griiner
Anleihen, die den europdischen Standard fiir griine Anleihen anwenden, erhohen wird, hat er
keine Auswirkungen auf den Rest des unregulierten Marktes fiir griine Anleihen von
Emittenten, die unverbindliche private griine Anleiheprinzipien und -standards anwenden, oder
auf andere einfache Anleihen ohne jegliche Nachhaltigkeitsanspriiche.

Es besteht die Sorge, dass das urspriingliche Problem der mangelnden Vergleichbarkeit griiner
Anleithen mit einem neuen, rein freiwilligen Standard neben den bestehenden griinen Anleihen
ungeldst bleibt. AuBerdem konnten sich Emittenten, die die Anforderungen des EU-Standards
fiir grilne Anleihen als zu streng oder zu aufwendig einstufen, dafiir entscheiden, griine
Anleihen nach weniger glaubwiirdigen Standards zu begeben, wodurch die weitverbreitete
Sorge vor einem ,,Greenwashing® nicht ausgerdumt wiirde. Deshalb wird vorgeschlagen, bei
Inkrafttreten der Verordnung von den Emittenten griiner Anleihen, die ohne die Bezeichnung
,europdische griine Anleihe begeben werden, zu verlangen, dass sie iiber die
Taxonomiekonformitét bei der Verwendung der Erlose Bericht erstatten und das Kriterium der
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,»Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen der EU-Taxonomie einhalten sowie einen
externen Bewerter mit der Uberpriifung der Informationen vor und nach der Emission
beauftragen. Es wird vorgeschlagen, dass alle Emittenten griiner Anleihen auf dem EU-Markt
die Anforderungen des europdischen Standards fiir griine Anleihen nach einem Zeitraum von
drei Jahren in vollem Umfang erfiillen sollten, einschlieBlich einer vollstindigen
Taxonomiekonformitit.

Drittens wird die Ansicht vertreten, dass der Vorschlag nicht ausreichend auf die umfassendere
Umweltstrategie der Emittenten von griinen Anleihen eingeht. Unternehmen, die von den
Reputations- und/oder finanziellen Vorteilen der Emission griiner Anleihen profitieren wollen,
sollten ihre Emission griiner Anleihen mit glaubwiirdigen Umweltstrategien und erhohter
Transparenz untermauern. Daher wird vorgeschlagen, spezifischere Anforderungen als Teil der
Umweltstrategie und der Begriindung in die Factsheets von europdischen griinen Anleihen
aufzunehmen. Die Emittenten sollten spezifische Aspekte ihrer Umweltstrategie offenlegen
und darlegen, wie und inwieweit die europdische griine Anleihe die Taxonomiekonformitét des
Emittenten verbessert.

SchlieBlich sollte der Erfolg dieser Verordnung auch an ihren Umweltauswirkungen gemessen
werden. Daher wird vorgeschlagen, die Haufigkeit der Wirkungsberichte durch die Emittenten
zu erhdhen, und angeregt, dass die Kommission die Auswirkungen dieser Verordnung in Bezug
auf die Erreichung der Umweltziele seitens der Realwirtschaft nach flinf Jahren tiberpriift.

ANDERUNGSANTRAGE

Der Ausschuss fiir Umweltfragen, 6ffentliche Gesundheit und Lebensmittelsicherheit ersucht
den federfiihrenden Ausschuss fiir Wirtschaft und Wihrung, folgende Anderungsantriige zu
beriicksichtigen:

Anderungsantrag 1

Vorschlag fiir eine Verordnung

Erwigung 1

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(1)  Der Ubergang zu einer CO-armen, (1)  Der Ubergang zu einer
nachhaltigeren, ressourcenschonenden, klimaneutralen, nachhaltigen, energie-
kreislauforientierten und fairen Wirtschaft und ressourcenschonenden,
spielt eine Schliisselrolle dabei, die kreislauforientierten und fairen Wirtschaft
langfristige Wettbewerbsfahigkeit der spielt eine Schliisselrolle dabei, die
Unionswirtschaft und das Wohl ihrer langfristige Wettbewerbsfahigkeit der
Menschen zu sichern. Im Jahr 2016 hat die Unionswirtschaft und das Wohl ihrer
Union das Ubereinkommen von Paris Menschen zu sichern. Im Jahr 2016 hat die
genehmigt.’! Artikel 2 Absatz 1 Union das Ubereinkommen von Paris
Buchstabe ¢ des Ubereinkommens von genehmigt.?! Artikel 2 Absatz 1
PE700.638v02-00 124/161 RR\1256525DE.docx



Paris enthilt das Ziel, die Reaktion auf die
Bedrohung durch Klimadnderungen zu
verstirken, indem unter anderem die
Finanzmittelfliisse in Einklang gebracht
werden mit einem Weg hin zu einer
hinsichtlich der Treibhausgase
emissionsarmen und gegeniiber
Klimaénderungen widerstandsfahigen
Entwicklung.

31 Beschluss (EU) 2016/1841 des Rates
vom 5. Oktober 2016 tliber den Abschluss
des im Rahmen des
Rahmentibereinkommens der Vereinten
Nationen iiber Klimadnderungen
geschlossenen Ubereinkommens von Paris
im Namen der Européischen Union (ABI.
L 282 vom 19.10.2016, S. 4).

Anderungsantrag 2

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Im Investitionsplan fiir den
europdischen Griinen Deal vom 14. Januar
2020* wird die Einfiihrung eines
Standards fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen ins Auge gefasst, um weitere
Investitionsmdglichkeiten zu er6ffnen und
die Identifizierung 6kologisch nachhaltiger
Investitionen durch eine klare
Kennzeichnung zu erleichtern. In seinen
Schlussfolgerungen vom Dezember 2020
ersuchte der Europdische Rat die
Kommission, einen
Gesetzgebungsvorschlag fiir einen EU-
Standard fiir griine Anleihen vorzulegen.?3
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Buchstabe ¢ des Ubereinkommens von
Paris enthilt das Ziel, die Reaktion auf die
Bedrohung durch Klimadnderungen zu
verstiarken, indem unter anderem die
Finanzmittelfliisse in Einklang gebracht
werden mit einem Weg hin zu einer
hinsichtlich der Treibhausgase
emissionsarmen und gegeniiber
Klimaidnderungen widerstandsfahigen
Entwicklung.

31 Beschluss (EU) 2016/1841 des Rates
vom 5. Oktober 2016 tiber den Abschluss
des im Rahmen des
Rahmentibereinkommens der Vereinten
Nationen iiber Klimadnderungen
geschlossenen Ubereinkommens von Paris
im Namen der Europédischen Union (ABI.
L 282 vom 19.10.2016, S. 4).

Gednderter Text

(2) In seiner Entschliefung vom

29. Mai 2018 zu einem nachhaltigen
Finanzwesen’'“ wies das Europiische
Parlament auf die unzureichende
Regulierung des Marktes fiir griine
Anleihen hin und forderte eine
Rechtsetzungsinitiative zur Schaffung
eines einheitlichen Standards fiir die
Emission griiner Anleihen auf der
Grundlage der Verordnung (EU)
2020/852 des Europiiischen Parlaments
und des Rates’'®. Im Investitionsplan fiir
den europdischen Griinen Deal vom

14. Januar 202032 wird die Einfiihrung
eines Standards fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen ins Auge gefasst, um weitere
Investitionsmdglichkeiten zu eréffnen und
die Identifizierung 6kologisch nachhaltiger
Investitionen durch eine klare
Kennzeichnung zu erleichtern. In seinen
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32 COM(2020) 21 final.
3 EUCO 22/20.

Anderungsantrag 3

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 3

Vorschlag der Kommission

(3)  Okologisch nachhaltige Anleihen
zdhlen zu den wichtigsten Instrumenten fiir
die Finanzierung von Investitionen in CO;-
arme Technologien, in Energie- und
Ressourceneffizienz sowie in nachhaltige
Verkehrs- und Forschungsinfrastruktur.
Solche Anleihen kénnen von Finanz- und
Nichtfinanzunternehmen sowie von
offentlichen Emittenten begeben werden.
Bei den verschiedenen bestehenden
Initiativen fiir okologisch nachhaltige
Anleihen ist keine einheitliche Definition
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstitigkeiten gewdhrleistet.
Deshalb ist fiir Anleger nicht ohne
Weiteres erkennbar, bei welchen Anleihen
der Erlos im Einklang mit den
Umweltzielen des Ubereinkommens von
Paris verwendet wird oder zu diesen
Zielen beitrigt.
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Schlussfolgerungen vom Dezember 2020
ersuchte der Europdische Rat die
Kommission, einen
Gesetzgebungsvorschlag fiir einen EU-
Standard fiir griine Anleihen vorzulegen.

31a ABI. C 76 vom 9.3.2020, S. 23.

316 Verordnung (EU) 2020/852 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU)
2019/2088 (ABI. L 198 vom 22.6.2020,
S. 13).

32 COM(2020) 21 final.
33 EUCO 22/20.

Gednderter Text

3) Sowohl private als auch
offentliche Investitionen sind
unerlisslich, um den Wandel hin zu einer
klimaneutralen Wirtschaft zu erreichen.
Okologisch nachhaltige Anleihen zihlen zu
den wichtigsten Instrumenten fiir die
Finanzierung von Investitionen in fiir die
Dekabonisierung unserer Gesellschaft
notwendige Technologien, in Energie- und
Ressourceneffizienz sowie in eine
emissionsfreie Verkehrs- und
Forschungsinfrastruktur. Die
regulatorische Belastung, die sich aus der
Lenkung privater Kapitalstrome in
Richtung nachhaltiger Investitionen
ergibt, sollte jedoch nicht ausschliefilich
auf solche Anleihen beschrinkt sein,
sondern auf alle Schuldtitel ausgedehnt
werden.

RR\1256525DE.docx



Anderungsantrag 4

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 5

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 4

Vorschlag der Kommission

(4) Da die Vorschriften tiber die
Offenlegung von Informationen, die
Transparenz und die Rechenschaftspflicht
externer Bewerter 6kologisch nachhaltiger
Anleihen sowie die Kriterien fiir die
Einstufung von Projekten als 6kologisch
nachhaltig auseinandergehen, konnen
Anleger 6kologisch nachhaltige Anleihen
nur eingeschrankt erkennen, darauf
vertrauen und Vergleiche anstellen,
wihrend Emittenten 6kologisch
nachhaltige Anleihen nur eingeschrinkt fiir
die Umstellung ihrer Tétigkeiten auf
okologisch nachhaltigere Geschéftsmodelle
nutzen konnen.
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Gednderter Text

(3a)  Okologisch nachhaltige Anleihen
konnen von Finanz- und
Nichtfinanzunternehmen sowie von
offentlichen Emittenten begeben werden.
Bei den verschiedenen bestehenden
Initiativen fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen ist keine einheitliche Definition
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstitigkeiten sichergestellt. Dies
hindert Anleger daran, die 6kologische
Nachhaltigkeit von Anleihen leicht zu
vergleichen und Anleihen zu erkennen,
deren Erlose mit den in der Verordnung
(EU) 2020/852 und im Ubereinkommen
von Paris festgelegten Umweltzielen in
Einklang stehen oder zu diesen beitragen.

Gednderter Text

4) Da die Vorschriften tiber die
Offenlegung von Informationen, die
Transparenz und die Rechenschaftspflicht
externer Bewerter 6kologisch nachhaltiger
Anleihen sowie die Kriterien fiir die
Einstufung von Projekten als 6kologisch
nachhaltig auseinandergehen, konnten
Anleger 6kologisch nachhaltige Anleihen
nur eingeschrankt erkennen, darauf
vertrauen und objektive Vergleiche
anstellen, wiahrend Emittenten dkologisch
nachhaltige Anleihen nur eingeschriankt
zur Finanzierung der Umstellung ihrer
Tatigkeiten auf 6kologisch nachhaltigere
Geschéftsmodelle nutzen konnen.
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Anderungsantrag 6

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(%) Bei ihren Bestrebungen, die
Ubereinstimmung mit den Zielen des
Ubereinkommens von Paris
sicherzustellen, diirften die Mitgliedstaaten
angesichts der schon bestehenden
Unterschiede und mangels gemeinsamer
Vorschriften unterschiedliche MaBBnahmen
und Ansétze beschlielen, was das
ordnungsgeméfe Funktionieren des
Binnenmarkts unmittelbar beeintrachtigen
und behindern und fiir die Emittenten
okologisch nachhaltiger Anleihen von
Nachteil sein wird. Die parallele
Entwicklung von Marktpraktiken aufgrund
von kommerziell bestimmten Priorititen,
die zu unterschiedlichen Resultaten fiihren,
hat eine Fragmentierung des Marktes zur
Folge und droht die Ineffizienzen in der
Funktionsweise des Binnenmarkts noch zu
verstiarken. Auseinanderlaufende Standards
und Marktpraktiken erschweren den
Vergleich von Anleihen, ziehen fiir
Emittenten ungleiche Marktbedingungen
nach sich, verursachen zuséitzliche
Hemmnisse im Binnenmarkt und drohen
Anlageentscheidungen zu verzerren.

Anderungsantrag 7

Vorschlag fiir eine Verordnung

PE700.638v02-00

Gednderter Text

(%) Bei ihren Bestrebungen, die
Ubereinstimmung mit den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und den
Zielen der Vereinten Nationen fiir
nachhaltige Entwicklung sicherzustellen,
um dafiir Sorge zu tragen, dass die
Geschiiftsmodelle der Unternehmer mit
dem Ubergang zu einer nachhaltigen
Wirtschaft und der Begrenzung der
globalen Erwirmung auf 1,5° C vereinbar
sind, diirften die Mitgliedstaaten angesichts
der schon bestehenden Unterschiede und
mangels gemeinsamer Vorschriften
unterschiedliche MafBnahmen und Ansétze
beschlieen, was das ordnungsgemaéfle
Funktionieren des Binnenmarkts
unmittelbar beeintrdchtigen und behindern
und fiir die Emittenten 6kologisch
nachhaltiger Anleihen von Nachteil sein
wird. Die parallele Entwicklung von
Marktpraktiken aufgrund von kommerziell
bestimmten Priorititen, die zu
unterschiedlichen Resultaten fiihren, hat
eine Fragmentierung des Marktes zur Folge
und droht die Ineffizienzen in der
Funktionsweise des Binnenmarkts noch zu
verstarken. Auseinanderlaufende Standards
und Marktpraktiken erschweren den
Vergleich von Anleihen, ziehen fiir
Emittenten ungleiche Marktbedingungen
nach sich, verursachen zusétzliche
Hemmnisse im Binnenmarkt, bergen das
Risiko von griinem Etikettenschwindel
(Greenwashing) und drohen,
Anlageentscheidungen zu verzerren.
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Erwagung 6
Vorschlag der Kommission

(6) Da es keine harmonisierten
Vorschriften dafiir gibt, wie externe
Bewerter bei der Bewertung 6kologisch
nachhaltiger Anleihen zu verfahren haben,
und 6kologisch nachhaltige Tétigkeiten
unterschiedlich definiert werden, wird es
fiir Anleger immer schwerer, Anleihen
anhand ihrer Umweltziele binnenmarktweit
zu vergleichen. Der Markt fiir 6kologisch
nachhaltige Anleihen ist naturgemif ein
internationaler Markt, auf dem
Marktteilnehmer tiber Grenzen hinweg
Anleihen handeln und fiir die externe
Bewertung Dienstleistungen von
Drittanbietern nutzen. Indem die Union
titig wird, konnte die Gefahr einer
Fragmentierung des Binnenmarkts fiir
okologisch nachhaltige Anleihen und
anleihebezogene externe
Bewertungsdienstleistungen gemindert und
die Anwendung der Verordnung (EU)
2020/852 des Européischen Parlaments
und des Rates** auf dem Markt fiir
derartige Anleihen sichergestellt werden.

3 Verordnung (EU) 2020/852 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13).

Anderungsantrag 8

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 7
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Gednderter Text

(6) Da es keine harmonisierten
Vorschriften dafiir gibt, wie externe
Bewerter bei der Bewertung 6kologisch
nachhaltiger Anleihen zu verfahren haben,
und 6kologisch nachhaltige Tétigkeiten
unterschiedlich definiert werden, wird es
fiir Anleger immer schwerer, Anleihen
anhand ihrer Umweltziele und
Umweltauswirkungen binnenmarktweit zu
vergleichen. Der Markt fiir 6kologisch
nachhaltige Anleihen ist naturgemif ein
internationaler Markt, auf dem
Marktteilnehmer iiber Grenzen hinweg
Anleihen handeln und fiir die externe
Bewertung Dienstleistungen von
Drittanbietern nutzen, auch aus
Drittliindern. Indem die Union tétig wird,
konnte die Gefahr einer Fragmentierung
des Binnenmarkts und der globalen
Miirkte fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen und anleihebezogene externe
Bewertungsdienstleistungen gemindert und
die Anwendung der Verordnung (EU)
2020/852 des Européischen Parlaments
und des Rates** auf dem Markt fiir
derartige Anleihen sichergestellt werden.

34 Verordnung (EU) 2020/852 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13).
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Vorschlag der Kommission

(7 Fiir Anleihen von Finanz- oder
Nichtfinanzunternehmen oder 6ffentlichen
Emittenten, die fireiwillig die Bezeichnung
weuropdische griine Anleihe“ oder
»EuGB* fiir diese Anleihen verwenden
wollen, sollten daher spezifische
einheitliche Anforderungen festgelegt
werden. Indem die Qualitdtsanforderungen
fiir europdische griine Anleihen in Form
einer Verordnung festgelegt und so die bei
Umsetzung einer Richtlinie moglichen
Unterschiede zwischen den nationalen
Anforderungen vermieden werden, sollten
einheitliche Bedingungen fiir die Emission
solcher Anleihen und die unmittelbare
Geltung dieser Bedingungen fiir die
Emittenten dieser Anleihen sichergestellt
werden. Emittenten, die frreiwillig die
Bezeichnung ,.europdische griine
Anleihe* oder ,,EuGB*“ verwenden, sollten
unionsweit dieselben Vorschriften
befolgen, damit der Markt effizienter wird,
indem Diskrepanzen verringert und damit
fiir die Anleger auch die Kosten fiir die
Bewertung solcher Anleihen gesenkt
werden.

PE700.638v02-00

Gednderter Text

(7) Fiir Anleihen von Finanz- oder
Nichtfinanzunternehmen oder 6ffentlichen
Emittenten, die als ékologisch nachhaltig
vermarktet werden, darunter solcher, die
als ,,zertifizierte Griiner-Deal-Anleihen “
vermarktet werden, sollten daher
harmonisierte Anforderungen festgelegt
werden. Indem die Qualititsanforderungen
fiir solche Anleihen in Form einer
Verordnung festgelegt und so die bei
Umsetzung einer Richtlinie moglichen
Unterschiede zwischen den nationalen
Anforderungen vermieden werden, sollten
einheitliche Bedingungen fiir die Emission
solcher Anleihen und die unmittelbare
Geltung dieser Bedingungen fiir die
Emittenten dieser Anleihen sichergestellt
werden. Emittenten, die die Bezeichnung
wzertifizierte Griiner-Deal-Anleihe
verwenden, sollten unionsweit dieselben
Vorschriften befolgen, damit der Markt
effizienter wird, indem Diskrepanzen
verringert und damit fiir die Anleger auch
die Kosten fiir die Bewertung solcher
Anleihen gesenkt werden. Um einen
Markt fiir griine Anleihen in der Union
zu schaffen, der mit den Anforderungen
an okologisch nachhaltige
Wirtschaftstiitigkeiten gemdif} Artikel 3 der
Verordnung (EU) 2020/852

(» Taxonomieanforderungen®) in
Einklang steht, und um den Standard fiir
zertifizierte Griiner-Deal-Anleihen zum
internationalen ,,Goldstandard“ fiir griine
Anleihen zu machen, sollte der
europiiische Standard fiir zertifizierte
Griiner-Deal-Anleihen schrittweise zum
wichtigsten Standard fiir griine Anleihen
in der Union werden. Die Anwendung des
Standards fiir zertifizierte Griiner-Deal-
Anleihen sollte daher vorbehaltlich einer
Folgenabschiitzung durch die
Kommission im Laufe der Zeit fiir alle
Emittenten, die Anleihen als okologisch
nachhaltig auf dem Unionsmarkt
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Anderungsantrag 9

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Gemail Artikel 4 der Verordnung
(EU) 2020/852 und um den Anlegern
eindeutige, quantitative, detaillierte und
einheitliche Definitionen an die Hand zu
geben, sollten bei der Einstufung einer
Wirtschaftstétigkeit als 6kologisch
nachhaltig die Anforderungen des
Artikels 3 der genannten Verordnung
zugrunde gelegt werden. Bei Anleihen, die
die Bezeichnung ,,europiiische griine
Anleihe* oder ,,EuGB* fiihren, sollte der
Anleiheerlos ausschlieflich zur
Finanzierung von Wirtschaftstitigkeiten
verwendet werden, die entweder
okologisch nachhaltig sind und somit den
in Artikel 9 der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegten Umweltzielen
entsprechen oder die zur Transformation
von Tétigkeiten in dkologisch nachhaltige
Titigkeiten beitragen. Solche 6kologisch
nachhaltigen Téatigkeiten kdnnen mit
diesen Anleihen sowohl direkt finanziert
werden, indem Vermdgenswerte und
Ausgaben im Zusammenhang mit
Wirtschaftstétigkeiten finanziert werden,
die die Anforderungen des Artikels 3 der
Verordnung (EU) 2020/852 erfiillen, als
auch indirekt tiber finanzielle
Vermogenswerte, mit denen die diesen
Anforderungen entsprechende
Wirtschaftstétigkeiten finanziert werden.
Daher sollte festgelegt werden, welche
Ausgaben- und Vermdgenswertkategorien
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anbieten, verbindlich werden.

(Die Bezeichnung ,,zertifizierte Griiner-
Deal-Anleihe “ gilt im gesamten Text. Seine
Annahme wiirde entsprechende
Anderungen im gesamten Text erforderlich
machen.)

Gednderter Text

(8) Gemal Artikel 4 der Verordnung
(EU) 2020/852 und um den Anlegern
eindeutige, quantitative, detaillierte und
einheitliche Definitionen an die Hand zu
geben, sollten bei der Einstufung einer
Wirtschaftstétigkeit als 6kologisch
nachhaltig die Anforderungen des
Artikels 3 der genannten Verordnung
zugrunde gelegt werden. Bei Anleihen, die
die Bezeichnung ,,zertifizierte Griiner-
Deal-Anleihe’ fihren, sollte der
Anleiheerl6s zur Finanzierung von neuen
Wirtschaftstétigkeiten verwendet werden,
die den in Artikel 3 der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegten Anforderungen
entsprechen und folglich ékologisch
nachhaltig sind oder die zur
Transformation von Tatigkeiten beitragen,
sodass sie diesen Anforderungen
entsprechen und somit okologisch
nachhaltig werden. Solche dkologisch
nachhaltigen Tétigkeiten konnen mit
diesen Anleihen sowohl direkt finanziert
werden, indem Vermdgenswerte und
Ausgaben im Zusammenhang mit
Wirtschaftstétigkeiten finanziert werden,
die die Anforderungen des Artikels 3 der
Verordnung (EU) 2020/852 erfiillen, als
auch indirekt {iber finanzielle
Vermogenswerte, mit denen die diesen
Anforderungen entsprechende
Wirtschaftstéitigkeiten finanziert werden.
Daher sollte festgelegt werden, welche
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mit dem Erlds aus Anleihen, die die
Bezeichnung ,.europiiische griine
Anleihe oder ,,EuGB* fiihren, finanziert
werden diirfen.

Anderungsantrag 10

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

) Der Erlos aus europdischen
griinen Anleihen sollte zur Finanzierung
von Wirtschaftstétigkeiten verwendet
werden, die dauerhafte positive
Umweltauswirkungen haben. Eine solche
dauerhafte positive Wirkung kann auf
verschiedene Weise erzielt werden. Da es
sich bei Anlagegiitern um langfristige
Vermogenswerte handelt, besteht eine erste
Moglichkeit darin, den Erlos aus solchen
europdischen griinen Anleihen zur
Finanzierung von materiellen oder
immateriellen Anlagegiitern zu verwenden,
die keine finanziellen Vermogenswerte
sind, sofern diese Anlagegiiter mit
Wirtschaftstéitigkeiten zusammenhéngen,
die die in Artikel 3 der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegten Anforderungen fiir
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstétigkeiten
(,,Taxonomieanforderungen®) erfiillen. Da
zur Finanzierung von
Wirtschaftstétigkeiten mit dauerhaften
positiven Umweltauswirkungen finanzielle
Vermogenswerte verwendet werden
konnen, besteht eine zweite Moglichkeit
darin, die betreffenden Erlose fiir die
Finanzierung von finanziellen
Vermdgenswerten zu verwenden, sofern
die Erlose aus diesen finanziellen
Vermogenswerten fiir wirtschaftliche
Tétigkeiten verwendet werden, die die
Taxonomieanforderungen erfiillen. Da
auch das Vermdgen privater Haushalte
langfristige positive Umweltauswirken
haben kann, sollte zu diesen finanziellen
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Ausgaben- und Vermdgenswertkategorien
mit dem Erl6s aus Anleihen, die die
Bezeichnung ,.zertifizierte Griiner-Deal-
Anleihe* fithren, finanziert werden diirfen.

Gednderter Text

9) Ungeachtet der Miirkte fiir griine
Anleihen, die bereits vor Inkrafttreten
dieser Verordnung funktionierten und fiir
die bewdhrte Verfahren beibehalten,
gefordert und schlieflich im Rahmen des
in dieser Verordnung vorgesehenen
Standards fiir zertifizierte Griiner-Deal-
Anleihen standardisiert werden sollten,
sollte der Erl0s aus zertifizierten Griiner-
Deal-Anleihen zur Finanzierung von
Wirtschaftstétigkeiten verwendet werden,
die dauerhafte positive
Umweltauswirkungen haben. Eine solche
dauerhafte positive Wirkung kann auf
verschiedene Weise erzielt werden. Da es
sich bei Anlagegiitern um langfristige
Vermogenswerte handelt, besteht eine erste
Moglichkeit darin, den Erlos aus solchen
zertifizierten Griiner-Deal-Anleihen zur
Finanzierung von materiellen oder
immateriellen Anlagegiitern zu verwenden,
die keine finanziellen Vermogenswerte
sind, sofern diese Anlagegiiter mit
Wirtschaftstitigkeiten zusammenhéngen,
die die in Artikel 3 der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegten Anforderungen fiir
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstétigkeiten
(,,Taxonomieanforderungen®) erfiillen. Da
zur Finanzierung von
Wirtschaftstétigkeiten mit dauerhaften
positiven Umweltauswirkungen finanzielle
Vermogenswerte verwendet werden
konnen, besteht eine zweite Mdglichkeit
darin, die betreffenden Erlose fiir die
Finanzierung von finanziellen
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Vermogenswerten auch das Vermogen
privater Haushalte zéhlen. Da
Investitionsausgaben und ausgewahlte
Betriebsausgaben dem Erwerb, der
Modernisierung oder der Instandhaltung
von Anlagegiitern dienen konnen, besteht
eine dritte Moglichkeit der
Erlosverwendung bei solchen Anleihen
darin, Investitions- und Betriebsausgaben
zu finanzieren, die mit
Wirtschaftstéitigkeiten zusammenhéngen,
welche die Anforderungen der Taxonomie
entweder erfiillen oder innerhalb eines
vertretbar kurzen Zeitraums ab der
betreffenden Anleiheemission erfiillen
werden, wobei dieser Zeitraum jedoch
verldngert werden kann, wenn dies durch
die Besonderheiten der betreffenden
Wirtschaftstitigkeiten und Investitionen
gebiihrend gerechtfertigt ist. Aus den
vorgenannten Griinden sollten zu diesen
Investitions- und Betriebsausgaben auch
die Ausgaben privater Haushalte zdhlen.

Anderungsantrag 11

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10) Da o6kologisch nachhaltige
Anleihen héufig von 6ffentlichen
Emittenten begeben werden, sollte auch
diesen Emittenten die Ausgabe
europdischer griiner Anleihen‘ gestattet
sein, sofern mit dem ErlGs aus solchen
Anleihen Vermogenswerte oder Ausgaben
finanziert werden, die die Taxonomie-
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Vermogenswerten zu verwenden, sofern
die Erlose aus diesen finanziellen
Vermogenswerten fiir wirtschaftliche
Tétigkeiten verwendet werden, die die
Taxonomieanforderungen erfiillen. Da
auch das Vermogen privater Haushalte
langfristige positive Umweltauswirken
haben kann, sollte zu diesen finanziellen
Vermogenswerten auch das Vermogen
privater Haushalte zdhlen. Da
Investitionsausgaben und ausgewdhlte
Betriebsausgaben dem Erwerb, der
Modernisierung oder der Instandhaltung
von Anlagegiitern dienen konnen, besteht
eine dritte Moglichkeit der
Erlosverwendung bei solchen Anleihen
darin, Investitions- und Betriebsausgaben
zu finanzieren, die mit
Wirtschaftstéitigkeiten zusammenhéngen,
welche die Anforderungen der Taxonomie
entweder erfiillen oder innerhalb eines
vertretbar kurzen Zeitraums ab der
betreffenden Anleiheemission erfiillen
werden, wobei dieser Zeitraum jedoch um
héchstens zehn Jahre verlingert werden
kann, wenn dies durch die Besonderheiten
der betreffenden Wirtschaftstatigkeiten und
Investitionen gebiihrend gerechtfertigt ist.
Aus den vorgenannten Griinden sollten zu
diesen Investitions- und Betriebsausgaben
auch die Ausgaben privater Haushalte
zdhlen.

Gednderter Text

(10)  Da als dkologisch nachhaltig
vermarktete Anleihen haufig von
offentlichen Emittenten begeben werden,
sollte auch diesen Emittenten die Ausgabe
wzertifizierter Griiner-Deal-Anleihen‘
gestattet sein, sofern mit dem Erlos aus
solchen Anleihen Vermdgenswerte oder
Ausgaben finanziert werden, die die
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Anforderungen entweder erfiillen oder
innerhalb eines vertretbar kurzen
Zeitraums ab der betreffenden
Anleiheemission erfiillen werden, wobei
dieser Zeitraum jedoch verlidngert werden
kann, wenn dies durch die Besonderheiten
der betreffenden Wirtschaftstatigkeiten und
Investitionen gebiihrend gerechtfertigt ist.

Anderungsantrag 12

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 10 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 13

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiigung 12 a (neu)
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Taxonomie-Anforderungen entweder
erfiillen oder innerhalb eines vertretbar
kurzen Zeitraums ab der betreffenden
Anleiheemission erfiillen werden, wobei
dieser Zeitraum jedoch verlangert werden
kann, wenn dies durch die Besonderheiten
der betreffenden Wirtschaftstatigkeiten und
Investitionen gebiihrend gerechtfertigt ist,
wie dies von der Kommission festgelegt
wurde.

Gednderter Text

(10a) Die Organe und Einrichtungen
der Union sollten bei der Finanzierung
von Nachhaltigkeitszielen die Standards
der Union einhalten, einschlieflich
derjenigen, die in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt sind.
Dementsprechend sollten sie den
Standard fiir zertifizierte Griiner-Deal-
Anleihen bei jeder Emission einer Anleihe
mit Erlosverwendung anwenden, deren
Ziel die okologische Nachhaltigkeit ist.
Als weltweit fithrende Emittentin griiner
Anleihen hat sich die Europiiische
Investitionsbank bereits verpflichtet, ihr
Programm fiir griine Anleihen an dem
Standard fiir zertifizierte Griiner-Deal-
Anleihen auszurichten. Dieser Standard
sollte nicht fiir griine Anleihen gelten, die
von Organen und Einrichtungen der
Union vor Inkrafttreten dieser
Verordnung ausgegeben wurden.
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 14

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 13

Vorschlag der Kommission

(13) Die Anleger sollten alle
erforderlichen Informationen erhalten, um
die Umweltauswirkungen europdischer
griiner Anleihen bewerten und solche
Anleihen miteinander vergleichen zu
konnen. Zu diesem Zweck sollten
spezifische und standardisierte
Offenlegungspflichten festgelegt werden,
die transparent machen, wie der Emittent
den Anleiheerlds flir zuldssige
Anlagegiiter, Ausgaben und finanzielle
Vermogenswerte zu verwenden gedenkt
und wie der Erlos tatsdchlich verwendet
wurde. Diese Transparenz lésst sich am
besten durch Factsheets zu europdischen
griinen Anleihen und durch jahrliche
Erlosverwendungsberichte erreichen. Um
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Gednderter Text

(12a) Griine Anleihen zielen darauf ab,
Unternehmen beim Ubergang zur
Nachhaltigkeit zu unterstiitzen. Daher
sollten zertifizierte Griiner-Deal-Anleihen
nur von Emittenten genutzt werden, die
sich glaubwiirdig um die Verringerung
ihres okologischen Fufabdrucks und um
Nachhaltigkeit bemiihen, insbesondere
indem sie ihr Geschdiftsmodell an ein
Szenario anpassen, bei dem die
Erderwdirmung unter 1,5 °C iiber dem
vorindustriellen Niveau gehalten wird.
Die Emittenten sollten auch andere
Aspekte der Nachhaltigkeit
beriicksichtigen, wie z. B. die wichtigsten
internationalen Ubereinkommen und
Rahmenvereinbarungen zu den
Arbeitnehmer- und Menschenrechten
gemiifp Artikel 18 der Verordnung (EU)
2020/852.

Gednderter Text

(13) Die Anleger sollten alle
erforderlichen Informationen erhalten, um
die Umweltauswirkungen von als
okologisch nachhaltig vermarkteten
Anleihen, einschliefilich zertifizierter
Griiner-Deal-Anleihen, und die
Auswirkungen dieser Anleihen auf die
allgemeine Umweltstrategie der
Emittenten bewerten und die
Nachhaltigkeit solcher Anleihen
miteinander vergleichen zu koénnen. Zu
diesem Zweck sollten spezifische und
standardisierte Offenlegungspflichten
festgelegt werden, die transparent machen,
wie der Emittent den Anleiheerl6s fiir
zuldssige Anlagegiiter, Ausgaben und
finanzielle Vermdgenswerte zu verwenden
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die Vergleichbarkeit europiiischer griiner
Anleihen zu erh6hen und das Auffinden
der einschldgigen Informationen zu
erleichtern, sollten Muster fiir die
Offenlegung solcher Informationen
festgelegt werden.

Anderungsantrag 15

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 13 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE700.638v02-00

gedenkt und wie der Erlos tatsdchlich
verwendet wurde. Diese Transparenz ldsst
sich am besten durch Factsheets zu
zertifizierten Griiner-Deal-Anleihen und
durch jahrliche Erlésverwendungsberichte
erreichen. Um die Vergleichbarkeit
zertifizierter Griiner-Deal-Anleihen zu
erh6hen und das Auffinden der
einschldgigen Informationen zu erleichtern,
sollten Muster fiir die Offenlegung solcher
Informationen festgelegt werden.

Gednderter Text

(13a) Die Anleger sollten auch simtliche
notwendigen Informationen erhalten, um
die Umweltauswirkungen von anderen
griinen Anleihen zu bewerten, die als
okologisch nachhaltig vermarktet werden,
aber nicht die Bezeichnung ,,zertifizierte
Griiner-Deal-Anleihen“ tragen. Um die
Vergleichbarkeit solcher Anleihen auf
dem Markt auf der Grundlage ihrer
Umweltvorteile zu fordern, sollte fiir die
auf dem Binnenmarkt begebenen
Anleihen offengelegt werden, inwieweit
sie zu Wirtschaftstitigkeiten beitragen, die
gemiify Artikel 3 der Verordnung (EU)
2020/852 als okologisch nachhaltig
eingestuft werden. Um ein Greenwashing
zu vermeiden, sollten die Emittenten
solcher Anleihen die Erlise aus diesen
Anleihen nur fiir Wirtschaftstitigkeiten
verwenden, die dem Grundsatz

» Vermeidung erheblicher
Beeintrichtigungen gemdify Artikel 17
der Verordnung (EU) 2020/852
entsprechen, und die vor der Emission
erstellten Factsheets, Berichte iiber die
Verwendung der Erlose und
Wirkungsberichte dieser Emittenten
sollten einer Uberpriifung durch externe
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Anderungsantrag 16

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14) Die Anleger sollten kosteneffizient
auf verldssliche Informationen iiber
europiiische griine Anleihen zugreifen
konnen. Die Emittenten europdischer
griiner Anleihen sollten daher externe
Bewerter damit beauftragen, vor der
Emission eine Bewertung des Factsheets zu
europdischen griinen Anleihen und nach
der Emission eine Bewertung der
jahrlichen Erlosverwendungsberichte zu
europdischen griinen Anleihen zu
erstellen.

Anderungsantrag 17

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 18

Vorschlag der Kommission

(18)  Zur Erhohung der Transparenz
sollten die Emittenten durch die
Verdffentlichung von Wirkungsberichten
auch tiber die Umweltauswirkungen ihrer
Anleihen Auskunft geben; ein solcher
Bericht sollte mindestens einmal wihrend
der Laufzeit einer Anleihe verdffentlicht
werden. Um den Anlegern samtliche zur
Beurteilung der Umweltauswirkungen
europdischer griiner Anleihen relevanten
Informationen zur Verfligung zu stellen,
sollte aus den Wirkungsberichten klar
hervorgehen, anhand welcher Parameter,
Methoden und Annahmen die
Umweltauswirkungen beurteilt wurden.
Um die Vergleichbarkeit europdischer
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Bewerter unterzogen werden.

Gednderter Text

(14) Die Anleger sollten kosteneffizient
auf verldssliche Informationen iiber
zertifizierte Griiner-Deal-Anleihen
zugreifen konnen. Die Emittenten
zertifizierter Griiner-Deal-Anleihen
sollten daher unabhdngige externe
Bewerter damit beauftragen, vor der
Emission eine Bewertung des Factsheets zu
zertifizierten Griiner-Deal-Anleihen und
nach der Emission eine Bewertung der
jéhrlichen Erlésverwendungsberichte zu
zertifizierten Griiner-Deal-Anleihen zu
erstellen.

Gednderter Text

(18)  Zur Erhohung der Transparenz
sollten die Emittenten durch die
Veroffentlichung von Wirkungsberichten
auch tiber die Umweltauswirkungen ihrer
Anleihen Auskunft geben; ein solcher
Bericht sollte mindestens zweimal wihrend
der Laufzeit einer Anleihe und nochmals
bei Erreichen ihrer Filligkeit
veroffentlicht werden. Um den Anlegern
samtliche zur Beurteilung der
Umweltauswirkungen zertifizierter
Griiner-Deal-Anleihen relevanten
Informationen zur Verfligung zu stellen,
sollte aus den Wirkungsberichten klar
hervorgehen, anhand welcher Parameter,
Methoden und Annahmen die
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griiner Anleihen zu erhohen und das
Auffinden der einschldgigen Informationen
zu erleichtern, sollten Muster fiir die
Offenlegung solcher Informationen
festgelegt werden.

Anderungsantrag 18

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 22

Vorschlag der Kommission

(22)  Um die Bewertung, ob die
Anleiheerlose taxonomiekonform
verwendet werden, fiir die Anleger
transparenter zu machen, sollten die
externen Bewerter gegeniiber den Nutzern
der vor und nach der Emission
vorgenommenen Bewertungen hinreichend
detailliert offenlegen, welche Methoden
und zentralen Annahmen sie bei ihren
externen Bewertungen verwenden und wie
sie dem Schutz von geschiitzten Daten und
geistigem Eigentum gebiihrend Rechnung
tragen.

Anderungsantrag 19

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 25

Vorschlag der Kommission

(25)  Es sollte vermieden werden, dass
die zustindigen nationalen Behdrden diese
Verordnung nicht einheitlich anwenden.
Gleichzeitig sollten die Transaktions- und
Betriebskosten externer Bewerter gesenkt
werden, um das Anlegervertrauen zu
stirken und die Rechtssicherheit zu
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Umweltauswirkungen beurteilt wurden.
Um die Vergleichbarkeit zertifizierter
Griiner-Deal-Anleihen zu erhohen und das
Auffinden der einschldgigen Informationen
zu erleichtern, sollten Muster fiir die
Offenlegung solcher Informationen
festgelegt werden. Die in den
Wirkungsberichten enthaltenen
Informationen sollten von externen
Bewertern gepriift werden.

Gednderter Text

(22)  Um die Bewertung, ob die
Anleiheerlose taxonomiekonform
verwendet werden, fiir die Anleger
transparenter zu machen, sollten die
externen Bewerter gegeniiber den Nutzern
der vor und nach der Emission
vorgenommenen Bewertungen und der
Wirkungsberichte hinreichend detailliert
offenlegen, welche Methoden und
zentralen Annahmen sie bei ihren externen
Bewertungen verwenden und wie sie dem
Schutz von geschiitzten Daten und
geistigem Eigentum gebiihrend Rechnung
tragen.

Gednderter Text

(25)  Es sollte vermieden werden, dass
die zustindigen nationalen Behdrden diese
Verordnung nicht einheitlich anwenden.
Gleichzeitig sollten die Transaktions- und
Betriebskosten externer Bewerter gesenkt
werden, um das Anlegervertrauen zu
starken und die Rechtssicherheit zu
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erhéhen. Aus diesem Grund sollte der
ESMA die EU-weite allgemeine
Zustandigkeit fiir die Registrierung
externer Bewerter und deren laufende
Beaufsichtigung iibertragen werden. Die
Ubertragung der alleinigen Zustéindigkeit
fiir diese Fragen auf die ESMA diirfte bei
den Registrierungsanforderungen und der
laufenden Beaufsichtigung fiir gleiche
Wettbewerbsbedingungen sorgen und das
Risiko von Regulierungsarbitrage zwischen
Mitgliedstaaten ausrdumen. Gleichzeitig
diirfte die alleinige Zusténdigkeit die
Allokation von Aufsichtsressourcen auf
Unionsebene optimieren, die Expertise
somit bei der ESMA biindeln und die
Aufsicht effizienter machen.

Anderungsantrag 20

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 36

Vorschlag der Kommission

(36) Um externen Bewertern einen
Anreiz zu geben, vom Geltungsbeginn
dieser Verordnung an Dienste fiir die
Emittenten europdischer griiner Anleihen
zu erbringen, wird in dieser Verordnung
fiir die ersten 30 Monate nach threm
Inkrafttreten eine Ubergangsregelung
festgelegt.

Anderungsantrag 21
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erhohen und um die Schaffung
monopolistischer Marktstrukturen zu
vermeiden, da hohe Emissionskosten die
Emission griiner Anleihen behindern
konnten. Aus diesem Grund sollte der
ESMA die EU-weite allgemeine
Zustandigkeit flir die Registrierung
externer Bewerter und deren laufende
Beaufsichtigung iibertragen werden. Die
Ubertragung der alleinigen Zustéindigkeit
fiir diese Fragen auf die ESMA diirfte bei
den Registrierungsanforderungen und der
laufenden Beaufsichtigung fiir gleiche
Wettbewerbsbedingungen sorgen und das
Risiko von Regulierungsarbitrage zwischen
Mitgliedstaaten ausrdumen. Gleichzeitig
diirfte die alleinige Zusténdigkeit die
Allokation von Aufsichtsressourcen auf
Unionsebene optimieren, die Expertise
somit bei der ESMA biindeln und die
Aufsicht effizienter machen.

Gednderter Text

(36) Um externen Bewertern einen
Anreiz zu geben, vom Geltungsbeginn
dieser Verordnung an Dienste fiir die
Emittenten zertifizierter Griiner-Deal-
Anleihen zu erbringen, wird in dieser
Verordnung fiir die ersten 30 Monate nach
ihrem Inkrafttreten eine
Ubergangsregelung festgelegt.
Nachhaltige Anleihen, die am ... [Datum
des [Inkrafitretens][Geltungsbeginns]
dieser Verordnung] bereits ausgegeben
waren, miissen dieser Verordnung in
Bezug auf die Offenlegungspflichten und
den Einsatz externer Bewerter nicht
entsprechen.
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 37

Vorschlag der Kommission

(37) Mit dieser Verordnung werden
zweierlei Ziele verfolgt: Zum einen soll
gewiihrleistet werden, dass fiir die
Verwendung der Bezeichnung
europdische griine Anleihe* oder
»EuGB* einheitliche Anforderungen
gelten. Zum anderen soll ein einfaches
Registrierungssystem und ein einfacher
Aufsichtsrahmen fiir externe Bewerter
geschaffen und zu diesem Zweck
Registrierung und Beaufsichtigung
externer Bewerter in der Union in die Hand
einer einzigen Aufsichtsbehorde gelegt
werden. Beide Zielsetzungen sollten die
Aufnahme von Kapital fiir Projekte mit
okologisch nachhaltigen Zielsetzungen
erleichtern. Da diese Ziele von den
Mitgliedstaaten nicht ausreichend
verwirklicht werden kénnen, sondern auf
Unionsebene besser zu verwirklichen sind,
kann die Union im Einklang mit dem in
Artikel 5 des Vertrags iiber die
Europiische Union niedergelegten
Subsidiarititsprinzip titig werden. Dem in
demselben Artikel genannten Grundsatz
der VerhéltnismiBigkeit entsprechend geht
diese Verordnung nicht {iber das fiir die
Verwirklichung dieser Ziele erforderliche
Ma@ hinaus —
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Gednderter Text

(37) Mit dieser Verordnung werden drei
Ziele verfolgt: Erstens soll sichergestellt
werden, dass fiir die Verwendung der
Bezeichnung ,.zertifizierte Griiner-Deal-
Anleihe‘ einheitliche regulatorische
Anforderungen gelten. Zweitens enthiilt sie
Transparenzvorschriften, aufgrund derer
Anleger besser in der Lage sein sollen,
andere griine Anleihen zu vergleichen,
unter anderem durch einen Vergleich der
Ubereinstimmung der Erlise solcher
Anleihen mit den Anforderungen an
technische Bewertungskriterien gemdf}
Artikel 19 der Verordnung (EU)
2020/852, und mit denen sichergestellt
werden soll, dass mit als griin oder
okologisch nachhaltig vermarkteten
Anleihen ungeachtet der Bezeichnung
dieser Anleihen keine
Wirtschaftstiitigkeiten finanziert werden
konnen, die zu erheblichen
Beeintrichtigungen fiir die Umwelt
fiihren. Drittens soll ein einfaches
Registrierungssystem und ein einfacher
Aufsichtsrahmen fiir externe Bewerter
geschaffen und zu diesem Zweck
Registrierung und Beaufsichtigung
externer Bewerter in der Union in die Hand
einer einzigen Aufsichtsbehorde gelegt
werden. Diese Zielsetzungen sollten die
Aufnahme von Kapital fiir Projekte mit
okologisch nachhaltigen Zielsetzungen
erleichtern, die Integritiit der von den
Emittenten zertifizierter Griiner-Deal-
Anleihen gemachten Umweltaussagen
sicherstellen und die Transparenz der
Umweltleistung anderer als okologisch
nachhaltig vermarkteter Anleihen
verbessern. Da diese Ziele von den
Mitgliedstaaten nicht ausreichend
verwirklicht werden kénnen, sondern auf
Unionsebene besser zu verwirklichen sind,
kann die Union im Einklang mit dem in
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Anderungsantrag 22

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

In dieser Verordnung werden fiir
Anleitheemittenten, die unter der
Bezeichnung ,.Europdische griine
Anleihe* oder ,, EuGB*“ 6kologisch
nachhaltige Anleihen an Anleger in der
Union vermarkten wollen, einheitliche
Anforderungen festgelegt und ein
Registrierungssystem sowie ein
Aufsichtsrahmen fiir die externen Bewerter
solcher europidischer griiner Anleihen
geschaffen.

Anderungsantrag 23

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 5 des Vertrags iiber die
Européische Union niedergelegten
Subsidiarititsprinzip titig werden. Dem in
demselben Artikel genannten Grundsatz
der VerhédltnismiBigkeit entsprechend geht
diese Verordnung nicht {iber das fiir die
Verwirklichung dieser Ziele erforderliche
MaR hinaus —

Gednderter Text

In dieser Verordnung werden fiir
Anleiheemittenten, die unter der
Bezeichnung ,.zertifizierte Griiner-Deal-
Anleihe** 6kologisch nachhaltige Anleihen
an Anleger in der Union vermarkten
wollen, einheitliche regulatorische
Anforderungen festgelegt, ein
Registrierungssystem sowie ein
Aufsichtsrahmen fiir die externen Bewerter
solcher zertifizierter Griiner-Deal-
Anleihen geschaffen und
Transparenzvorschriften fiir die
Emittenten anderer griiner Anleihen
festgelegt, die fiir ihre Anleihen nicht die
Bezeichnung ,,zertifizierte Griiner-Deal-
Anleihen* verwenden.

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) Euratom, die Union sowie jede
ihrer Agenturen;

Anderungsantrag 24
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Gednderter Text

a) die Union sowie jede ihrer
Agenturen;
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 5 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(5a) ,andere griine Anleihe“ eine
Anleihe, deren Emittent den Anlegern
zusagt, dass die Erlose aus dieser Anleihe
fiir Wirtschaftstitigkeiten verwendet
werden, die zu einem Umweltziel im Sinne
von Artikel 2 Nummer 17 der Verordnung
(EU) 2019/2088 beitragen, aber
entscheidet, fiir die Anleihe nicht die
Bezeichnung ,,zertifizierte Griiner-Deal-
Anleihe* zu verwenden.

Anderungsantrag 25

Vorschlag fiir eine Verordnung
Titel IT — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Bedingungen fiir die Verwendung der Bedingungen fiir die Verwendung der
Bezeichnung ,.Europdiische griine Bezeichnung ,.zertifizierte Griiner-Deal-
Anleihe* oder ,,EuGB* Anleihe’ und fiir die Verwendung

anderer griiner Anleihen

Anderungsantrag 26

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Bezeichnung Bezeichnung als ,,zertifizierte Griiner-
Deal-Anleihe*
Anderungsantrag 27

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 1 — Unterabsatz 1
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Vorschlag der Kommission

Die in Artikel 4 genannten
Verwendungswecke der Erlose beziehen
sich auf Wirtschaftstétigkeiten, die den
Taxonomieanforderungen entsprechen oder
diesen innerhalb eines in einem
Taxonomiekonformititsplan festgelegten
Zeitraums entsprechen werden.

Anderungsantrag 28

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

In dem in Unterabsatz 1 genannten
Taxonomiekonformitétsplan wird
beschrieben, welche Mallnahmen und
Ausgaben notwendig sind, damit eine
Wirtschaftstitigkeit die
Taxonomieanforderungen innerhalb des
dort festgelegten Zeitraums erfiillt.

Anderungsantrag 29

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 6 — Absatz 1 — Unterabsatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

Die in Artikel 4 genannten
Verwendungswecke der Erlose beziehen
sich auf neue Wirtschaftstitigkeiten, die
den Taxonomieanforderungen entsprechen,
oder auf die Umwandelung bestehender
Wirtschafistiitigkeiten, damit diese die
Taxonomieanforderungen innerhalb eines
in einem Taxonomiekonformitéitsplan
festgelegten Zeitraums erfiillen.

Gednderter Text

In dem in Unterabsatz 1 genannten
Taxonomiekonformitétsplan wird genau
beschrieben, welche Mallnahmen und
Ausgaben fiir die Umwandelung einer
Wirtschaftstitigkeit notwendig sind, damit
diese die Taxonomieanforderungen
innerhalb des dort festgelegten Zeitraums
erfuillt.

Gednderter Text

Die Kommission erlisst gemdf} Artikel 60
delegierte Rechtsakte zur Erginzung
dieser Verordnung, in denen sie die
Wirtschaftstiitigkeiten und die fiir die
Anwendung des verlingerten Zeitraums
von zehn Jahren zu erfiillenden Kriterien
angibt sowie den Inhalt des
Taxonomiekonformitiitsplans vorschreibt.
Die in diesem Plan verwendeten
Informationen beruhen auf
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Anderungsantrag 30

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach
Emission der Anleihe gedndert, so
verwendet der Emittent die Erlose der
Anleihe fiir die in Unterabsatz 1 genannten
Zwecke und wendet die gednderten
delegierten Rechtsakte hierzu innerhalb
von fiinf Jahren nach ihrem
Geltungsbeginn an.

Anderungsantrag 31

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 7 — Absatz 2 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach
Schaffung der in Unterabsatz 1 genannten
Schulden geédndert, so verwendet der
Emittent die Erlose der Anleihe fiir die in
Unterabsatz 1 genannten Schulden und
wendet die gednderten delegierten
Rechtsakte hierfiir innerhalb von fiinf
Jahren nach ithrem Geltungsbeginn an.
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wissenschaftlichen Erkenntnissen und
harmonisierten
Lebenszyklusbewertungen.

Gednderter Text

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach
Emission der Anleihe gedndert, so
verwendet der Emittent die Erlose der
Anleihe fiir die in Unterabsatz 1 genannten
Zwecke und wendet die gednderten
delegierten Rechtsakte hierzu innerhalb
von flinf Jahren nach ihrem
Geltungsbeginn an. Es ist nicht
erforderlich, verwendete Anleiheerlose
infolge einer Anderung der delegierten
Rechtsakte anders zu verwenden.

Gednderter Text

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach
Schaffung der in Unterabsatz 1 genannten
Schulden geédndert, so verwendet der
Emittent die Erlose der Anleihe fiir die in
Unterabsatz 1 genannten Schulden und
wendet die gednderten delegierten
Rechtsakte hierfiir innerhalb von fiinf
Jahren nach ihrem Geltungsbeginn an. Es
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Anderungsantrag 32

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 7 a (neu)

Vorschlag der Kommission

RR\1256525DE.docx

ist nicht erforderlich, verwendete
Anleiheerlise infolge einer Anderung der
delegierten Rechtsakte anders zu
verwenden.

Gednderter Text

Artikel 7a

Transparenzvorschriften und Grundsatz
der ,,Vermeidung erheblicher
Beeintrichtigungen* fiir die Verwendung
der Erlose anderer griiner Anleihen

(1) Unbeschadet von Artikel 7c legen
Emittenten von anderen griinen Anleihen
in den vor der Emission erstellten
Factsheets, den Berichten iiber die
Verwendung der Erlose und den
Wirkungsberichten den Anteil der
verwendeten Erlise dieser Anleihen offen,
bei denen die Verwendung den
Taxonomieanforderungen entspricht.

(2) Emittenten anderer griiner
Anleihen diirfen die Erliose aus diesen
Anleihen nur fiir Wirtschaftstitigkeiten
verwenden, die keines der in Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Umweltziele im Sinne von Artikel 17 und
den gemify Artikel 10 Absatz 3, Artikel 11
Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2, Artikel 13
Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2 oder
Artikel 15 Absatz 2 der genannten
Verordnung erlassenen delegierten
Rechtsakten erheblich beeintrichtigen.
Den vor der Emission erstellten
Factsheets und den Berichten iiber die
Verwendung der Erlose fiir die in
Unterabsatz 1 genannten Anleihen ist die
folgende Erklirung beizufiigen: ,,Die
Verwendung der Erlise bezieht sich auf
Wirtschaftstitigkeiten, die keines der in
Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852
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genannten Umweltziele im Sinne von
Artikel 17 der genannten Verordnung
erheblich beeintriichtigen. “.

3) Andere griine Anleihen
unterliegen einer Uberpriifung der vor
der Emission erstellten Factsheets, der
Berichte iiber die Verwendung der Erlose
und der Wirkungsberichte durch externe
Bewerter, die die Anforderungen von
Titel 111 erfiillen.

Anderungsantrag 33

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 7 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Artikel 7b

Anforderungen auf Unternehmensebene
fiir Emittenten zertifizierter Griiner-Deal-
Anleihen

(1) Emittenten zertifizierter Griiner-
Deal-Anleihen beschliefien auf
Unternehmensebene eine allgemeine
Umweltstrategie, die mindestens
Fiinfjahresziele zur Verringerung der
Umweltauswirkungen des Emittenten
umfasst, damit sein Geschiiftsmodell mit
den in Artikel 9 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Umweltzielen
iibereinstimmt.

Insbesondere erfiillt die Strategie
folgende Anforderungen:

a) In der Strategie sind
Fiinfjahresziele zur Verringerung der
Treibhausgasemissionen des Emittenten
in den Bereichen 1, 2 und 3 vorgesehen,
damit sein Geschiftsmodell mit dem Ziel
iibereinstimmt, die globale Erwirmung
auf 1,5 °C iiber dem vorindustriellen
Niveau zu begrenzen.

b) In der Strategie wird
ausgeschlossen, dass CO,-
Ausgleichszertifikate verwendet werden,
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um die Ziele zur Verringerung der
Treibhausgasemissionen des Emittenten
zu erreichen.

¢ Mit der Strategie wird der
Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher
Beeintrichtigungen* im Sinne von
Artikel 17 der Verordnung (EU) 2020/852
gewahrt.

d) Die Strategie wird durch
unabhdngige wissenschaftliche Bewerter
iiberpriift und veroffentlicht.

2) Die ESMA arbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards aus,
in denen Mindestanforderungen fiir die in
Absatz 1 genannten allgemeinen
Umweltstrategien festgelegt werden.

Die ESMA legt der Kommission diese
Entwiirfe von Regulierungsstandards bis
zum ... [XX Monate nach dem Datum des
Inkrafttretens dieser Verordnung] vor.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, diese Verordnung durch
Annahme der in Unterabsat; 1 genannten
technischen Regulierungsstandards
gemiify den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
ergiinzen.

3) Die Emittenten zertifizierter
Griiner-Deal-Anleihen weisen nach, dass
sie Folgendes beriicksichtigt haben:

a) die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren,

b) die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in den
Entscheidungsprozess in Bezug auf
Investitionen,

¢ die wichtigsten internationalen
Ubereinkommen und
Rahmenvereinbarungen zu den
Arbeitnehmer- und Menschenrechten
gemiif} Artikel 18 der Verordnung (EU)
2020/852.
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4) Die Emittenten anderer griiner
Anleihen beschliefien im Einklang mit
Absatz 1 auf Unternehmensebene
allgemeine Umweltstrategien. Die
Emittenten solcher Anleihen konnen
entscheiden, anhand anderer als der von
der EMAS ausgearbeiteten technischen
Standards gemdf} Absatz 2 Bericht iiber
diese Strategie zu erstatten.

Anderungsantrag 34

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 7 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Artikel 7c

Kiinftige Verwendung der Bezeichnung
wzertifizierte Griiner-Bond-Anleihe“

Die Kommission iibermittelt dem
Europdischen Parlament und dem Rat bis
zum ... [drei Jahre nach dem Datum des
Inkrafttretens dieser Verordnung| einen
Bericht, in dem sie bewertet, welche
Auswirkungen die Verpflichtung hat, dass
alle Emittenten von Anleihen, die als griin
oder okologisch nachhaltig vermarktet
und Anlegern in der Union angeboten
werden, innerhalb von drei bis fiinf
Jahren die Bezeichnung ,zertifizierte
Griiner-Deal-Anleihe“ verwenden und die
Anforderungen gemdpf} diesem Titel bis zu
ihrer Filligkeit erfiillen miissen.

Auf der Grundlage der Bewertung nach
Absatz 1 legt die Kommission je nach
Sachlage zusammen mit ihrem Bericht
einen Legislativvorschlag zur Anderung
dieser Verordnung vor, mit dem alle
Emittenten von Anleihen, die als griin
oder okologisch nachhaltig vermarktet
und Anlegern in der Union angeboten
werden, verpflichtet werden, die
Bezeichnung ,,zertifizierte Griiner-Deal-
Anleihe“ zu verwenden und die
Anforderungen gemiif} diesem Titel bis zu
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Anderungsantrag 35

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 7 d (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 36

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Emittenten europdischer griiner
Anleihen erstellen bis zur vollstdndigen
Verwendung der Erlose der betreffenden
Anleihen alljdhrlich anhand des Musters in
Anhang II einen Bericht iiber die
Verwendung der Erlose und weisen darin
nach, dass die Erlose aller betreffenden
europdischen griinen Anleihen seit deren
Emission und bis zum Ende des Jahres, auf
das sich der Bericht bezieht, geméf3 den
Artikeln 4 bis 7 verwendet wurden.
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ihrer Fiilligkeit zu erfiillen.

Gednderter Text

Artikel 7d

Anwendung des Standards fiir zertifizierte
Griiner-Deal-Anleihen durch die Organe
und Einrichtungen der Union

Die Organe und Einrichtungen der Union
wenden den Standard fiir zertifizierte
Griiner-Deal-Anleihen und die Kriterien
der Artikel 4 bis 7a bei jeder Emission
einer Anleihe an, deren Ziel okologische
Nachhaltigkeit ist.

Gednderter Text

(1) Emittenten zertifizierter Griiner-
Deal-Anleihen erstellen bis zur
vollstdndigen Verwendung der Erlose der
betreffenden Anleihen alljdhrlich oder,
falls die zertifizierte Griiner-Deal-Anleihe
Gegenstand eines
Taxonomiekonformititsplan gemdf}
Artikel 6 Absatz 1 ist, bis zu dem
Zeitpunkt, an dem sich die Verwendung
der Erlose gemiify Artikel 4 auf
Wirtschaftstitigkeiten bezieht, die die
Taxonomieanforderungen vollstindig
erfiillen, alle sechs Monate anhand des
Musters in Anhang II einen Bericht iiber
die Verwendung der Erlose und weisen
darin nach, dass die Erlose aller
betreffenden zertifizierten Griiner-Deal-
Anleihen seit deren Emission und bis zum
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Anderungsantrag 37

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Emittenten europdischer griiner
Anleihen lassen ihren Bericht {iber die
Verwendung der Erlose, der erstellt wurde,
nachdem die Erl6se der europdischen
griinen Anleihe vollstindig gemil3 den
Artikeln 4 bis 7 verwendet wurden, von
einem externen Bewerter nach der
Emission tiberpriifen.

Anderungsantrag 38

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 10 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Emittenten europdischer griiner
Anleihen erstellen nach vollstindiger
Verwendung der Erlose dieser Anleihen
mindestens einmal wihrend der Laufzeit
einer solchen Anleihe einen Bericht
dariiber, welche Umweltauswirkungen mit
der Verwendung der ErlGse erzielt wurden,
und nutzen hierfiir das Muster in

Anhang III.
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Ende des Jahres, auf das sich der Bericht
bezieht, gemal3 den Artikeln 4 bis 7
verwendet wurden.

Gednderter Text

3) Emittenten zertifizierter Griiner-
Deal-Anleihen lassen ihren Bericht iiber
die Verwendung der Erlose, der erstellt
wurde, nachdem die Erlose der
zertifizierten Griiner-Deal-Anleihe
vollstandig geméR den Artikeln 4 bis 7
verwendet wurden, oder der, falls die
zertifizierte Griiner-Deal-Anleihe
Gegenstand eines
Taxonomiekonformitiitsplan gemdify
Artikel 6 Absatz 1 ist, alle sechs Monate
erstellt wird, bis sich die Verwendung der
Erlose gemdf; Artikel 4 auf
Wirtschaftstiitigkeiten bezieht, die die
Taxonomieanforderungen vollstindig
erfiillen, von einem externen Bewerter
nach der Emission {iberpriifen.

Gednderter Text

(1) Emittenten zertifizierter Griiner-
Deal-Anleihen erstellen nach vollstindiger
Verwendung der Erlose dieser Anleihen
mindestens zweimal wihrend der Laufzeit
und bei Filligkeit einer solchen Anleihe
einen Bericht dariiber, welche
Umweltauswirkungen mit der Verwendung
der Erlose erzielt wurden, und nutzen
hierfiir das Muster in Anhang II1.
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Anderungsantrag 39

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 37 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

e) ein Angebot europdischer griiner
Anleihen fiir hochstens zehn
aufeinanderfolgende Arbeitstage
auszusetzen, wenn ein hinreichend
begriindeter Verdacht besteht, dass gegen
die Artikel 8 bis 13 versto3en wurde;

Anderungsantrag 40

Vorschlag fiir eine Verordnung

Gednderter Text

e) ein Angebot zertifizierter Griiner-
Deal-Anleihen so lange wie nétig
auszusetzen, wenn ein hinreichend
begriindeter Verdacht besteht, dass gegen
die Artikel 7a bis 13 verstoBen wurde;

Artikel 37 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe f

Vorschlag der Kommission

f) Werbung zu untersagen oder
auszusetzen oder zu verlangen, dass
Emittenten europdischer griiner Anleihen
oder die betreffenden Finanzintermediére
Werbung unterlassen oder fiir hochstens
zehn aufeinanderfolgende Arbeitstage
aussetzen, wenn ein hinreichend
begriindeter Verdacht besteht, dass gegen
die Artikel 8 bis 13 verstoBen wurde;

Anderungsantrag 41

Vorschlag fiir eine Verordnung

Gednderter Text

f) Werbung zu untersagen oder
auszusetzen oder zu verlangen, dass
Emittenten zertifizierter Griiner-Deal-
Anleihen oder die betreffenden
Finanzintermedidre Werbung unterlassen
oder so lange wie nétig aussetzen, wenn
ein hinreichend begriindeter Verdacht
besteht, dass gegen die Artikel 7a bis 13
verstoflen wurde;

Artikel 37 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe f a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

fa) das Angebot von als ékologisch
nachhaltig vermarkteten Anleihen,
einschlieflich zertifizierter Griiner-Deal-
Anleihen, in allen Situationen zu
verbieten, in denen gegen die Artikel 7a
bis 13 verstofien wurde;
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Anderungsantrag 42

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 37 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe f b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

/D) Werbung zu untersagen oder zu
verlangen, dass Emittenten von als
okologisch nachhaltig vermarkteten
Anleihen, einschlieflich zertifizierter
Griiner-Deal-Anleihen, oder die
betreffenden Finanzintermediire
Werbung in allen Situationen einstellen,
in denen gegen die Artikel 7a bis 13
verstofien wurde;

Anderungsantrag 43

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 41 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
a) bei Verstoflen gegen die Artikel 8 a) bei Verstoflen gegen die Artikel 4
bis 13; bis 13, einschlieflich des Versiumnisses,

nachzuweisen, dass
Wirtschaftstitigkeiten, die einem
Taxonomiekonformitiitsplan unterliegen,
nach ihrem Abschluss den
Taxonomieanforderungen entsprechen;

Anderungsantrag 44

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 63 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Artikel 63a
Uberpriifung

Bis zum ... [drei Jahre nach dem Datum
des Inkrafttretens dieser Verordnung/
und anschliefiend alle drei Jahre legt die
Kommission dem Europdiischen
Parlament und dem Rat auf der
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Grundlage der Beitrige der Plattform fiir
ein nachhaltiges Finanzwesen einen
Bericht iiber die Anwendung dieser
Verordnung vor.

In diesem Bericht wird insbesondere
Folgendes bewertet:

a) die Annahme des Standards fiir
zertifizierte Griiner-Deal-Anleihen und
der entsprechende Marktanteil dieser
Anleihen sowohl in der Union als auch
weltwelit,

b) die Auswirkungen dieser
Verordnung auf den Ubergang zu einer
nachhaltigen Wirtschaft,

¢ die Auswirkungen der Standards
fiir zertifizierte Griiner-Deal-Anleihen auf
die Schliefung der jihrlichen Liicke
zusdtzlicher Investitionen, die zur
Erreichung der in der Verordnung (EU)
2021/1119 des Europdischen Parlaments
und des Rates'” festgelegten Klimaziele
der Union erforderlich sind, sowie auf die
Umlenkung privater Kapitalstrome hin zu
nachhaltigen Investitionen,

d) das Funktionieren des Marktes fiir
externe Bewerter unter Angabe der
Marktkonzentration und die
Unparteilichkeit der externen Bewerter,

e die Angemessenheit der
Finanzierung der ESMA durch
Anerkennungs-, Billigungs- und
Aufsichtsgebiihren,

P die Angemessenheit der in Titel I11
Kapitel IV vorgesehenen
Drittlandsregelungen,

2 die Glaubwiirdigkeit von
Umweltaussagen auf dem Markt fiir
nachhaltige Anleihen.

In dem Bericht, der nach der Ausweitung
des Geltungsbereichs der Verordnung
(EU) 2020/852 auf andere
Nachhaltigkeitsziele gemaf Artikel 26
Absatz 2 dieser Verordnung erstellt wird,
wird auch die Moglichkeit gepriift, die
Standards fiir zertifizierte Griiner-Deal-

153/161 PE700.638v02-00

DE



DE

Anderungsantrag 45

Vorschlag fiir eine Verordnung
Anhang 1 — Nummer 3

Vorschlag der Kommission

3) Umweltstrategie und -begriindung

— [Angaben dazu, wie sich die
Anleihe in die allgemeine Umweltstrategie
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Anleihen auf diese anderen
Nachhaltigkeitsziele auszuweiten.

Den Berichten der Kommission konnen
bei Bedarf Legislativvorschlige zur
Anderung dieser Verordnung beigefiigt
werden.

1a Verordnung (EU) 2021/1119 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 30. Juni 2021 zur Schaffung des
Rahmens fiir die Verwirklichung der
Klimaneutralitiit und zur Anderung der
Verordnungen (EG) Nr. 401/2009 und
(EU) 2018/1999 (,, Europdisches
Klimagesetz“) (ABI. L 243 vom 9.7.2021,
S. 1).

Gednderter Text

3) Strategie und Begriindung im
Zusammenhang mit den Risiken fiir die
Umwelt, die Nachhaltigkeit und die
Menschenrechte sowie dem
verantwortungsvollen Handeln im
Steuerbereich

— [Offenlegung der allgemeinen
Umweltstrategie gemdf} Artikel 7b
Absatz 1 unter Verwendung der in
Artikel 7b Absatz 2 genannten
technischen Regulierungsstandards]

— [Nachweis der Beriicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken und der
Achtung der wichtigsten internationalen
Ubereinkommen und
Rahmenvereinbarungen zu den
Arbeitnehmer- und Menschenrechten im
Entscheidungsprozess gemdpf} Artikel 7b
Absatz 3]

— [Angaben dazu, wie und in
welchem Umfang sich die Anleihe in die
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des Emittenten einfligt]

[Mit der Anleihe verfolgte Umweltziele
nach Artikel 9 der Verordnung 2020/852]

Anderungsantrag 46

Vorschlag fiir eine Verordnung

allgemeine Umweltstrategie des Emittenten
einfiigt und wie und in welchem Umfang
die Emission der zertifizierten Griiner-
Deal-Anleihe den Anteil der Investitions-
und Betriebsausgaben des Emittenten im
Zusammenhang mit
Wirtschaftstiitigkeiten, die gemdf der
Verordnung (EU) 2020/852 als
okologisch nachhaltig eingestuft werden,
sowie den Anteil seines Umsatzes aus
diesen Tiitigkeiten erhohen soll|

[Mit der Anleihe verfolgte Umweltziele
nach Artikel 9 der Verordnung (EU)
2020/852]

Anhang 1 — Nummer 4.3 — Absatz 2 — Spiegelstrich 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 47

Vorschlag fiir eine Verordnung

Gednderter Text

— Bei Projekten, die Gegenstand
eines Taxonomiekonformititsplans sind:
detaillierte Aufstellung der Mafinahmen
und Ausgaben, die fiir die Umwandlung
dieser Wirtschaftstitigkeit erforderlich
sind, damit diese die
Taxonomieanforderungen innerhalb
eines bestimmten Zeitraums von
héchstens fiinf — oder in begriindeten
Fiillen bis zu zehn — Jahren erfiillt

Anhang 2 — Nummer 3 — Buchstabe A — Spiegelstrich 7

Vorschlag der Kommission

— Bei Vermogenswerten, die
Gegenstand eines Taxonomie-
Konformitdtsplans sind: Fortschritte bei
der Durchfiihrung des Plans im
Berichtszeitraum und Datum der

RR\1256525DE.docx

155/161

Gednderter Text

— Bei Vermdgenswerten, die
Gegenstand eines Taxonomie-
Konformitatsplans sind: Fortschritte bei
der Durchfiihrung des Plans im
Berichtszeitraum sowie der verbleibenden
Mapfinahmen und Datum ihrer
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voraussichtlichen Fertigstellung

Anderungsantrag 48

Vorschlag fiir eine Verordnung
Anhang 3 — Nummer 2 — Spiegelstrich 1

Vorschlag der Kommission

— [Angaben dazu, wie sich die
Anleihe in die im Factsheet dargelegte
allgemeine Umweltstrategie des Emittenten
einfligt]

Anderungsantrag 49

Vorschlag fiir eine Verordnung

Anhang 3 — Nummer 3 — Spiegelstrich 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE700.638v02-00
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voraussichtlichen Fertigstellung

Gednderter Text

— [Angaben dazu, wie sich die
Anleihe in die im Factsheet dargelegte
allgemeine Umweltstrategie des Emittenten
einfligt, insbesondere

a) in welchem Umfang die
zertifizierte Griiner-Deal-Anleihe den
Anteil der Investitions- und
Betriebsausgaben des Emittenten im
Zusammenhang mit
Wirtschafistiitigkeiten, die gemdf} der
Verordnung (EU) 2020/852 als
okologisch nachhaltig eingestuft werden,
sowie den Anteil seines Umsatzes aus
diesen Tiitigkeiten erhoht hat

b) in welchem Umfang die Emission
der zertifizierten Griiner-Deal-Anleihe zur
Verwirklichung der Umweltziele des
Emittenten auf Unternehmensebene
beigetragen hat, vor allem zu den
Fiinfjahreszielen zur Verringerung der
Treibhausgasemissionen des Emittenten
in den Bereichen 1, 2 und 3, die dazu
dienen, sein Geschdiftsmodell mit dem Ziel
in Ubereinstimmung zu bringen, die
globale Erwirmung auf 1,5 °C iiber dem
vorindustriellen Niveau zu begrenzen]

Gednderter Text

- Bei Vermogenswerten, die
Gegenstand eines

RR\1256525DE.docx



Taxonomiekonformitiitsplans sind:
Bestiitigung der Ubereinstimmung mit
den Taxonomieanforderungen nach

Abschluss
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