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Objasnienie uZywanych znakow

*  Procedura konsultacji
*¥*%  Procedura zgody
***]  Zwykla procedura ustawodawcza (pierwsze czytanie)
*#*[1  Zwykla procedura ustawodawcza (drugie czytanie)
***[II  Zwykla procedura ustawodawcza (trzecie czytanie)

(Wskazana procedura opiera si¢ na podstawie prawnej zaproponowanej w
projekcie aktu)

Poprawki do projektu aktu

Poprawki Parlamentu w postaci dwoch kolumn

Skreslenia zaznacza si¢ wytluszczonym drukiem i kursywg w lewej
kolumnie. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywq
w obu kolumnach. Nowy tekst zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i
kursywg w prawej kolumnie.

Pierwszy i drugi wiersz nagtowka kazdej poprawki wskazuje element
rozpatrywanego projektu aktu, ktérego dotyczy poprawka. Jezeli poprawka
odnosi si¢ do obowiazujacego aktu, do ktorego zmiany zmierza projekt aktu,
nagtéwek zawiera dodatkowo trzeci wiersz wskazujacy obowiazujacy akt i
czwarty wiersz wskazujacy przepis tego aktu, ktorego dotyczy poprawka.

Poprawki Parlamentu w postaci tekstu skonsolidowanego

Nowe fragmenty tekstu zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywq.
Fragmenty tekstu, ktore zostaty skreslone, zaznacza si¢ za pomocg symbolu
I lub przekresla. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ przez wyrdéznienie nowego
tekstu wyttuszczonym drukiem i kursywq i usunigcie lub przekreslenie
zastgpionego tekstu.

Tytutem wyjatku nie zaznacza si¢ zmian o charakterze $cisle technicznym
wprowadzonych przez stuzby w celu opracowania koncowej wersji tekstu.
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PROJEKT REZOLUCJI USTAWODAWCZEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie europejskich zielonych obligacji
(COM(2021)0391 — C9-0311/2021 — 2021/0191(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2021)0391),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 i art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
zgodnie z ktorymi wniosek zostal przedstawiony Parlamentowi przez Komisje
(C9-0311/2021),

—  uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego z 5 listopada 2021 r.!,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z 8 grudnia
2021 r.2,

— uwzgledniajgc art. 59 Regulaminu,

—  uwzgledniajac opinie Komisji Budzetowej oraz Komisji Ochrony Srodowiska
Naturalnego, Zdrowia Publicznego 1 Bezpieczenstwa Zywnosci,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A9-0156/2022),
1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastapi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowiazuje swoja przewodniczacg do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie 1
Komisji oraz parlamentom narodowym.

'Dz.U. C272z19.1.2022, 5. 4.
2Dz.U.C 152 2 6.4.2022, s. 105.

RR\1256525PL.docx 5/159 PE700.638v02-00

PL



PL

Poprawka 1

POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO®

do wniosku Komisji

2021/0191(COD))
Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie europejskich zielonych obligacji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwykta procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(D)

2)

Transformacja w kierunku neutralnej dla klimatu, zrbwnowazonej, energooszczednej
oraz zasobooszczednej i sprawiedliwej gospodarki o obiegu zamknigtym ma zasadnicze
znaczenie dla zapewnienia dlugoterminowej konkurencyjnosci gospodarki Unii
1 dobrobytu jej narodow. W 2016 r. Unia zawarla porozumienie paryskie w sprawie
zmian klimatu*. W art. 2 ust. 1 lit. ¢) porozumienia paryskiego ustanowiono cel
w postaci podjecia bardziej zdecydowanych dziatan w zwiazku ze zmiang klimatu,
mi¢dzy innymi przez zapewnienie zgodnos$ci przeplywow finansowych z dgzeniem do
niskiego poziomu emisji gazoéw cieplarnianych i rozwoju odpornego na zmiang klimatu.

W tym celu w planie inwestycyjnym na rzecz Europejskiego Zielonego Ladu z dnia 14
stycznia 2020 r.°> przewidziano ustanowienie standardu obligacji ekologicznych w celu
dalszego zwigkszenia mozliwosci inwestycyjnych 1ulatwienia identyfikacji
zrbwnowazonych Srodowiskowo inwestycji za pomoca przejrzystego oznakowania.
W konkluzjach zgrudnia 2020r. Rada Europejska zwrécita si¢ do Komisji

* Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostal zaznaczony kursywa i wyttuszczonym drukiem; symbol
I sygnalizuje skreslenia.
3DzU.Cz,s..

4

Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 pazdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w imieniu Unii

Europejskiej, porozumienia paryskiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych
w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282 z 19.10.2016, s. 4).

5

COM(2020) 21 final.
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Europejskiej, by przedstawita wniosek ustawodawczy w sprawie standardu zielonych
obligacji®. W rezolucji 7 29 maja 2018 r. w sprawie zréwnowazonych finansow’ oraz
w rezolucji 7 13 listopada 2020 r. w sprawie planu inwestycyjnego na rzecz
zrownowazionej Europy — jak finansowaé Zielony Lad® Parlament Europejski
podkreslit potrzebe wprowadzenia europejskiego standardu zielonych obligacji.

Obligacje ekologiczne sg jednym z gtownych instrumentow finansowania inwestycji
zwigzanych  ztechnologiami  niskoemisyjnymi, efektywnos$ciag  energetyczng
1 zasobooszczednoscig, jak réwniez zroOwnowazong infrastrukturg transportowg
iinfrastrukturg badawcza. Mozliwos¢ emitowania takich obligacji posiadaja
przedsigbiorstwa finansowe lub niefinansowe lub emitenci dtugu panstwowego. Rdzne
istniejace inicjatywy na rzecz obligacji ekologicznych nie zapewniajag wspolnych
definicji zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Uniemozliwia to
inwestorom tatwe ustalenie obligacji, z ktorych przychody dostosowano do celow
srodowiskowych okreslonych w porozumieniu paryskim lub z ktoérych przychody
przyczyniaja si¢ do osiggania tych celow.

8 lipca 2021 r. Europejski Bank Centralny (EBC) przyjgt plan dzialan dotyczgcy
klimatu, aby mocniej wigczy¢é problematyke tmiany klimatu do ram swojej polityki
pienigznej i uwzgledniaé te problematyke w operacjach polityki pieniginej w
obszarach ujawniania informacji, oceny ryzyka, zasad dotyczqcych zabezpieczen oraz
skupu aktywow sektora przedsiebiorstw. Europejski standard zielonych obligacji moZe
w tym wzgledzie byé bardzo uiytecznym narzedziem, umoZliwiajgcym EBC lepsze
wlgczenie ryzyka klimatycznego do ram ostroznosciowych i systemu zabezpieczen, na
przyktad przez tmniejszenie redukcji wartosci podczas stosowania europejskich
zielonych obligacji jako zabezpieczen lub przez analizowanie wskaZnika zielonych
aktywow podczas ustalania wymogow kapitatowych filaru 2.

Rozbiezne przepisy dotyczace ujawniania informacji, przejrzystosci irozliczalnosci
kontrolerow zewngetrznych, ktorzy kontroluja obligacje ekologiczne, oraz kryteriow
kwalifikowalnosci, ktore dotycza kwalifikowalnych zrownowazonych $rodowiskowo
projektéw, utrudniajg inwestorom ustalenie, ktore obligacje sa ekologiczne, poréwnanie
takich obligacji oraz uznanie ich za wiarygodne, a emitentom — wykorzystanie obligacji
ekologicznych do transformacji swojej dziatalno$ci w strong bardziej zrownowazonych
srodowiskowo modeli biznesowych.

Aby dostosowac si¢ do celow porozumienia paryskiego oraz majac na uwadze istniejace
rozbieznosci 1 brak wspolnych zasad, panstwa cztonkowskie prawdopodobnie zastosuja
rozbiezne S$rodki 1podejScia, co w sposob bezposredni wplynie negatywnie na
prawidtowe funkcjonowanie rynku wewngtrznego istworzy przeszkody w jego
funkcjonowaniu, a takze bedzie niekorzystne dla emitentow obligacji ekologicznych.
Roéwnolegle rozwijanie opartych na priorytetach ekonomicznych praktyk rynkowych,
ktére daja rozbiezne wyniki, powoduje fragmentacj¢ rynku i stwarza ryzyko dalszego
wzrostu nieefektywnosci w funkcjonowaniu rynku wewnetrznego. Rozbiezne standardy
1 praktyki rynkowe utrudniajg porownywanie réznych obligacji, stwarzaja nierowne
warunki rynkowe dla emitentéw, powoduja powstawanie dodatkowych barier na rynku
wewnetrznym 1 moga prowadzi¢ do pseudoekologicznego marketingu i znieksztatcac
podejmowane decyzje inwestycyjne.

EUCO 22/20.
Dz.U. C 76 29.3.2020, s. 23.
Dz.U. C4152z13.10.2021, s. 22.
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(7a)

(7b)

Brak zharmonizowanych zasad dotyczacych procedur stosowanych przez kontroleroéw
zewnetrznych do celéw kontroli obligacji ekologicznych oraz rozbiezne definicje
zrbwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci sprawiaja, Ze inwestorzy maja coraz
wieksze trudnosci w efektywnym porownywaniu obligacji na rynku wewnetrznym pod
wzgledem ich celow $rodowiskowych. Rynek obligacji ekologicznych jest z natury
miedzynarodowy 1jego uczestnicy prowadzg obrot obligacjami i korzystajg z ushug
kontroli zewnetrznej §wiadczonych przez dostawcow ustug bedacych osobami trzecimi
ponad granicami panstw. Dzialanie na szczeblu unijnym mogloby zmniejszy¢ ryzyko
fragmentacji rynku wewnetrznego obligacji ekologicznych i zwigzanych z obligacjami
uslug kontroli zewngtrznej oraz zapewni¢ stosowanie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852° na rynku takich obligacji.

Nalezy zatem okresli¢ jednolity zbior szczegétowych wymogow dotyczacych obligacji
emitowanych przez przedsigbiorstwa finansowe lub niefinansowe lub emitentow dlugu
panstwowego, ktorzy chca dobrowolnie stosowa¢ oznakowanie ,,europejska zielona
obligacja” lub ,,EuGB” w odniesieniu do takich obligacji. Okreslenie wymogoéw
jakosciowych dotyczacych europejskich zielonych obligacji rozporzadzeniem powinno
zapewni¢ jednolite warunki emisji takich obligacji, poniewaz zapobiegnie
rozbiezno$ciom miedzy wymogami krajowymi, ktore moglyby powsta¢ w wyniku
transpozycji dyrektywy, a takze powinno zapewni¢, aby warunki te miaty bezposrednie
zastosowanie do emitentow takich obligacji. Emitentow, ktérzy dobrowolnie postuguja
si¢ oznakowaniem ,europejska zielona obligacja” lub ,EuGB”, powinny
obowiqzywac’l takie same przepisy, aby zwigkszy¢ efektywnos¢ rynku poprzez
ograniczenie rozbiezno$ci, a tym samym zmniejszy¢ ponoszone przez inwestorow
koszty oceny tych obligacji. Aby utatwic¢ porownanie i zapobiec pseudoekologicznemu
marketingowi, minimalne wymogi dotyczgce ujawniania informacji na temat
zrownowazonego rozwoju powinny miec¢ zastosowanie do obligacji wprowadzanych
do obrotu w Unii jako ekologiczne i obligacji powigzanych ze zrownowaZonym
rozwojem.

Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynkow Kapitalowych (ICMA) zdefiniowalo
jednolite wymogi dla obligacji powigzanych ze zrownowaZonym rozwojem, zgodnie 7
ktorymi obligacje takie obejmujg kazdy rodzaj instrumentu obligacyjnego, ktorego
cechy finansowe lub strukturalne mogq sie roznié¢ w zaleznosci od tego, czy emitent
osiggnie zdefiniowany uprzednio cel 7 zakresu zrownowazonego rozwoju lub ochrony
srodowiska, polityki spolecznej i ladu korporacyjnego. PoniewaZ niniejsze
rozporzgdzenie obejmuje jedynie zrownowazenie srodowiskowe, stosowanie definicji
ICMA dostosowano w sposob odzwierciedlajgcy weiszy zakres niniejszego
rozporzqdzenia, tak aby jedynymi obligacjami powigzanymi ze zrownowaZonym
rozwojem byly obligacje, ktorych cechy finansowe Ilub strukturalne rozinig si¢ w
zaleznosci od tego, czy emitent osiggnie uprzednio zdefiniowane cele w zakresie
zrownowazenia Srodowiskowego.

W art. 10 ust. 2 rozporzqgdzenia (UE) 2020/852 rozroznia sie dziatalnosé gospodarczg
zrownowazong srodowiskowo od dzialalnosci gospodarczej na rzecz przejscia, dla
ktorej nie istniejq alternatywne niskoemisyjne rozwigzania wykonalne pod wzgledem
technologicznym i ekonomicznym. Rozroznienie to naleiy rownie; wprowadzié¢ w

9

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie

ustanowienia ram utatwiajacych zrbwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U.
L 198 222.6.2020, s. 13).
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przypadku ujawniania informacji dotyczgcych europejskich zielonych obligaciji.
Emitenci powinni wskazaé, jaki procent ich europejskich zielonych obligacji
przeznaczono na dzialalnosé gospodarczg na rzecz przejscia, o ktérej mowa w art. 10
ust. 2 rozporzgdzenia (UE) 2020/852. Ponadto naleiy zagwarantowaé przejrzystosé
proporcji przychodow alokowanych na dzialalnosé¢ gospodarczg na rzecz przejscia,
uwzglednieniem szczegolnych wymogow w zakresie przejrzystosci w odniesieniu do
dziatalnosci zwigzanej 7 energiq jgdrowq i gazem kopalnym, w przypadku gdy
dzialalnos¢ ta jest objeta rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE).../..
[rozporzgdzenie w sprawie systematykil.

Zgodnie z art. 4 rozporzadzenia (UE) 2020/852 oraz aby zapewni¢ inwestorom jasne,
ilosciowe, szczegotowe 1wspdlne definicje, do ustalenia, czy dana dzialalno$¢
gospodarcza kwalifikuje si¢ jako zrownowazona $Srodowiskowo, nalezy zastosowaé
wymogi okreslone w art. 3 tego rozporzadzenia. Przychody z obligacji, w przypadku
ktérych stosuje si¢ oznakowanie ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB”, nalezy
wykorzystywaé I do finansowania dziatalnosci gospodarczej, ktora jest albo
zrdbwnowazona srodowiskowo, a zatem zgodna z celami Srodowiskowymi okreslonymi
w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852, albo przyczynia si¢ do transformacji
dzialalnosci, tak aby mogla spetnié te wymogi, a tym samym staé si¢ zrownowazona
srodowiskowo. Emitenci powinni mieé¢ mozliwos¢ odliczania kosztow bezposrednio
zwigzanych 7 emisjq europejskich zielonych obligacji, zgodnie ze szczegolowymi
przepisami okreslonymi przez Komisje w akcie delegowanym. Obligacje te mozna
jednak wykorzystywaé zaréwno do finansowania takiej zrownowazonej srodowiskowo
dzialalnosci bezposrednio poprzez finansowanie aktywow i wydatkow zwigzanych
z dzialalno$cig gospodarcza spelniajaca wymogi okreslone w art. 3 rozporzadzenia
(UE) 2020/852, jak 1, pod pewnymi warunkami, posrednio poprzez aktywa finansowe,
wykorzystywanych do finansowania dziatalno$ci gospodarczej spetniajacej te wymogi.
Nalezy zatem okresli¢ kategorie wydatkow 1aktywow, ktore mozna finansowac
z przychodow z obligacji posiadajacych oznakowanie ,,europejska zielona obligacja”
lub ,,EuGB”.

Przychody z europejskich zielonych obligacji nalezy zatem wykorzystywa¢ do
finansowania dziatalnos$ci gospodarczej, ktéra wywiera trwaly, korzystny wpltyw na
srodowisko. Taki trwaly i korzystny wplyw mozna osiaggnaé za pomoca szeregu metod.
Poniewaz aktywa trwate sg aktywami dlugoterminowymi, pierwszg metodg jest
wykorzystanie przychoddéw z takich europejskich zielonych obligacji do finansowania
rzeczowych aktywow trwatych lub warto$ci niematerialnych 1 prawnych niebgdacych
aktywami finansowymi, pod warunkiem ze te aktywa trwale maja zwigzek
z dzialalno$ciag gospodarcza spelniajaca wymogi dotyczace zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej okreslone w art.3 rozporzadzenia (UE)
2020/852 (,,wymogi w zakresie systematyki”’). Poniewaz aktywa finansowe mozna
wykorzystywa¢ do finansowania dziatalnosci gospodarczej o trwalym, korzystnym
wplywie na S$rodowisko, drugg metoda jest wykorzystanie tych przychodow do
finansowania portfela aktywow finansowych lub aktywow finansowych utworzonych
nie pozniej ni; trzy lata po emisji europejskiej zielonej obligacji, pod warunkiem ze
przychody z tych aktywoéw finansowych sa przeznaczone na dziatalno$¢ gospodarcza
spetniajaca wymogi w zakresie systematyki. Poniewaz réwniez aktywa gospodarstw
domowych moga wywiera¢ dhlugoterminowy 1ikorzystny wplyw na Srodowisko,
przedmiotowe aktywa finansowe powinny rowniez obejmowaé aktywa gospodarstw

RR\1256525PL.docx 9/159 PE700.638v02-00

PL



PL

(10)

(1)

domowych. Poniewaz wydatki kapitalowe iniektore wydatki operacyjne mozna
wykorzystywa¢ do nabycia, modernizacji lub utrzymania aktywéw trwatych, trzecia
metoda jest wykorzystanie przychodow z takich obligacji do finansowania wydatkow
kapitatowych 1 operacyjnych zwigzanych z dziatalnos$cig gospodarcza, ktora spetnia
wymogi w zakresie systematyki lub spelni te wymogi w rozsadnie krotkim okresie od
emisji danej obligacji, ktory to okres mozna jednak przedtuzy¢, jezeli jest to nalezycie
uzasadnione w planie dotyczgcym nakladow inwestycyjnych, o ktorym mowa w
zatgezniku I do rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2021/2178%,
szczegbdlnymi cechami danej dzialalno$ci gospodarczej iinwestycji. Z powodow
przedstawionych powyzej wydatki kapitalowe 1operacyjne powinny rowniez
obejmowac wydatki gospodarstw domowych.

Emitenci dtugu panstwowego czgsto emitujg obligacje wprowadzane do obrotu jako
ekologiczne 1 dlatego rowniez powinni mie¢ mozliwo$¢ emitowania ,.europejskich
zielonych obligacji”, pod warunkiem ze przychody ztakich obligacji s3
wykorzystywane do finansowania albo aktywow lub wydatkdw, ktore spetniaja wymogi
w zakresie systematyki, albo aktywéw lub wydatkow, ktore spelnig te wymogi
w rozsadnie krétkim okresie od emisji danej obligacji, ktory to okres mozna jednak
przedluzy¢, jezeli jest to nalezycie uzasadnione w planie dotyczgcym naktadow
inwestycyjnych szczegdlnymi cechami danej dziatalnos$ci gospodarczej 1 inwestycji.

W art. 4 rozporzadzenia (UE) 2020/852 zobowigzano panstwa cztonkowskie 1 Uni¢ do
stosowania kryteriow okreslonych w art. 3 tego rozporzadzenia celem ustalenia, czy
dana dzialalno$¢ gospodarcza kwalifikuje si¢ jako zréwnowazona Ssrodowiskowo, na
potrzeby wszelkich $rodkéw okreslajacych wymogi dla uczestnikow rynku
finansowego lub emitentow w odniesieniu do produktow finansowych lub obligacji
korporacyjnych, ktore sa udostgpniane jako zrownowazone srodowiskowo. Logiczne
jest zatem, aby w technicznych kryteriach kwalifikacji, o ktérych mowa w art. 3 lit. d)
rozporzadzenia (UE) 2020/852, okre$lono, ktére aktywa trwate, wydatki iaktywa
finansowe mozna finansowa¢ z przychodow z europejskich zielonych obligacji.
Zuwagi na oczekiwany postep technologiczny w obszarze zrownowazenia
srodowiskowego prawdopodobne jest, ze w miar¢ uptywu czasu bedg przeprowadzane
przeglady aktéw delegowanych przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3,
art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852
oraz beda wprowadzane do nich zmiany. Niezaleznie od takich zmian, aby zapewni¢
pewnos¢ prawa emitentom i inwestorom oraz nie dopusci¢, by zmiany technicznych
kryteriow kwalifikacji niekorzystnie wplyngty na cen¢ juz wyemitowanych
europejskich zielonych obligacji, emitenci powinni mie¢ mozliwos¢ stosowania
technicznych kryteriow kwalifikacji obowigzujacych w chwili emisji europejskich
zielonych obligacji przy alokacji przychodow ztych obligacji na poczet
kwalifikowalnych aktywow trwatych lub wydatkéw az do terminu zapadalno$ci
obligacji. Aby zagwarantowaé pewnos¢ prawa w przypadku europejskich zielonych
obligacji, z ktorych przychody alokuje si¢ w aktywa finansowe, nalezy sprecyzowac, ze
bazowa dziatalno$¢ gospodarcza finansowana z tych aktywow finansowych powinna
spetnia¢ techniczne kryteria kwalifikacji majace zastosowanie w chwili powstania

9a

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 7 dnia 6 lipca 2021 r. uzupelniajgce

rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 przez sprecyzowanie tresci i prezentacji
informacji dotyczgcych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej, ktore majq byé ujawniane

przez przedsigbiorstwa podlegajqce art. 19a lub 29a dyrektywy 2013/34/UE, oraz okreslenie metody spelnienia

tego obowiqzku ujawniania informacji (Dz.U. L 443 7 10.12.2021, s. 9).
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takich aktywow finansowych. W przypadku zmiany odpowiednich aktow
delegowanych emitent powinien dokona¢ alokacji przychodéw poprzez zastosowanie
zmienionych aktow delegowanych w ciagu pieciu lat lub — w przypadku naleinosci
finansowych — dziesieciu lat. W przypadku zmiany odnosnych aktow delegowanych
nie naleiy wymagaé ponownego rozdysponowania wczesniej zaalokowanych
przychodow.

Czas potrzebny na przeksztatcenie sktadnika aktywow w celu dostosowania powigzanej
znim dziatalnosci gospodarczej do wymogdéw w zakresie systematyki nie powinien
zasadniczo nie powinien przekraczac pigciu lat — z wyjatkiem okreslonych okolicznosci,
w ktorych proces ten moze trwa¢ do dziesigciu lat. Z tego powodu kwalifikowalne
wydatki kapitatowe powinny by¢ powigzane z dziatalno$cig gospodarcza, ktora spetnia
lub bedzie spelnia¢ wymogi w zakresie systematyki w ciggu pieciu lat od emisji
obligacji, chyba ze dluzszy okres, wynoszacy do dziesigciu lat, jest naleiycie
uzasadniony szczeg6lnymi cechami danej dziatalnosci gospodarczej 1 inwestycji oraz
udokumentowany w planie dotyczgcym nakladow inwestycyjnych. Wykaz rodzajow
dzialtalnosci gospodarczej i inwestycji kwalifikujgcych si¢ do stosowania
przedtuionego okresu powinien zosta¢ ustanowiony przez Komisje w drodze aktu
delegowanego.

Emitenci europejskich zielonych obligacji, ktorzy znajdujq si¢ w panstwach
figurujgcych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspolpracy do celow
podatkowych lub — w przypadku emitentow dlugu panstwowego — utatwiajq unikanie
opodatkowania za posrednictwem ich jurysdykcji, nie sq uprawnieni do stosowania
oznakowania ,,europejskie zielone obligacje”.

Przepisy dotyczgce odpowiedzialnosci cywilnej powinny mieé¢ zastosowanie do
emitentow europejskich zielonych obligacji w odniesieniu do szkéd poniesionych
przez inwestorow w wyniku naruszenia zasady alokacji przychodow dostosowanej do
systematyki.

Instytucje i organy Unii powinny przestrzega¢ norm unijnych w dgzeniu do
osiggniecia celow w zakresie zrownowazonego rogwoju, w tym norm okreslonych w
rozporzgdzeniu (UE) 2020/852. Powinny zatem stosowaé standard ,,europejskiej
zielonej obligacji” do kaidej emisji obligacji celowych majgcej finansowaé
zrownowazionos¢ srodowiskowq. Europejski Bank Inwestycyjny, jako jeden z
glownych emitentow zielonych obligacji na swiecie, zobowigzal si¢ juz dostosowadé
swdj program zielonych obligacji do standardu europejskich zielonych obligacji.

Aby ulatwi¢ wykorzystywanie europejskich zielonych obligacji przez emitentow z
panstw trzecich oraz zacheca¢ do rozwoju wysokiej jakosci zrownowazonych
systematyk w jurysdykcjach panstw trzecich, przy alokowaniu przychodow 7 obligacji
w panstwie trzecim powinna istnie¢ mozliwos¢ korzystania ze zrownowaZonej
systematyki 7 tego panstwa, pod warunkiem Ze ta systematyka zostala uznana za
wrownowazing” systematyce unijnej, zwlaszcza w  odniesieniu  do celow
srodowiskowych, kryteriow powaznej szkody i znaczgcego wkladu oraz minimalnych
gwarancji w obszarze praw czlowieka. Przychodow nie alokuje si¢ na dzialalnosé
gospodarczq nieobjetq aktami delegowanymi priyjetymi na podstawie art. 10 ust. 3,
art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 i art. 15 ust. 2 rozporzqdzenia
(UE) 2020/852. Rownowazinosé¢ naleiy potwierdzi¢ za pomocq aktu delegowanego na
podstawie opinii platformy ds. zrownowazonego finansowania ustanowionej w art. 20
rozporzgdzenia (UE) 2020/852.
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Inwestorzy powinni otrzymaé¢ wszystkie informacje niezbedne do oceny wpltywu
europejskich zielonych obligacji na srodowisko oraz do poréwnania takich obligacji
miedzy sobg. W tym celu nalezy okreslic szczegdtowe i ujednolicone wymogi
dotyczace ujawniania informacji, ktore zapewnig przejrzystos¢ w kwestii zamiaréw
emitenta w zakresie alokacji przychodow z obligacji na poczet kwalifikowalnych
aktywow trwatych, wydatkow 1aktywow finansowych oraz w kwestii faktycznej
alokacji tych przychodow. Najlepszym sposobem na osiggnigcie tej przejrzystosci jest
wykorzystywanie arkuszy informacyjnych europejskiej zielonej obligacji oraz rocznych
sprawozdan  z alokacji  europejskich  zielonych obligacji. Aby zwigkszy¢
poréwnywalnos$¢ europejskich zielonych obligacji oraz utatwi¢ znajdowanie istotnych
informacji, nalezy koniecznie przedstawi¢ formularze stuzace do ujawniania takich
informacji. Z wyjgtkiem portfeli europejskich zielonych obligacji arkusze
informacyjne i roczne sprawozdania 7 alokacji powinny dotyczy¢ pojedynczej
obligacji.

Inwestorzy powinni rowniez otrzymac informacje niezbedne do porownania i oceny
wplywu na srodowisko innych obligacji wprowadzanych do obrotu w Unii jako
ekologiczne Ilub obligacje powigzane ze zrownowaionym rozwojem, ktore nie
posiadajg oznakowania ,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB”. Minimalne
wymogi dotyczqce ujawniania informacji powinny zatem mieé¢ zastosowanie do
emitentow obligacji wprowadzanych do obrotu w Unii jako ekologiczne lub obligacje
powigzane ze zrownowaionym rozwojem. Wymogi te obejmujg publikacje
oswiadczenia na temat polityki naleiytej starannosci w odniesieniu do zasadniczego
niekorzystnego wplywu decyzji inwestycyjnych na czynniki zrownowazonego rozwoju,
z naleZytym uwzglednieniem wielkosci, charakteru i skali dziatalnosci emitentow.
Powinno to odzwierciedlaé istniejgce wymogi dotyczgce produktow finansowych
innych ni; zielone obligacje objetych zakresem rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088°. Tres¢, metody i sposéb prezentacji
oswiadczenia powinny zostaé¢ doprecyzowane za pomocq regulacyjnych standardow
technicznych. Emitenci obligacji wprowadzanych do obrotu w Unii jako ekologiczne
powinni rownie; ujawniac konkretne informacje w informacjach przedumownych i
rocznych sprawozdaniach okresowych, ktore powinny podlegaé takim samym
standardom weryfikacji zewnetrznej jak europejskie zielone obligacje.

Inwestorzy powinni posiada¢ racjonalny pod wzgledem kosztéw dostep do
wiarygodnych informacji na temat europejskich zielonych obligacji. Emitenci
europejskich zielonych obligacji powinni zatem zleci¢ niezalenym Kontrolerom
zewngtrznym przeprowadzenie przedemisyjnej kontroli arkusza informacyjnego
europejskich zielonych obligacji, poemisyjnej kontroli rocznych sprawozdan z alokacji
europejskich zielonych obligacji i kontroli sprawozdan dotyczgcych wplywu
europejskich zielonych obligacji.

Emitenci europejskich zielonych obligacji powinni wywigzywaé si¢ ze swoich
zobowigzan wobec inwestorow i alokowaé przychody ze swoich obligacji w rozsadnie
krotkim czasie po emisji. Jednoczes$nie emitenci nie powinni by¢ karani za alokacje

9b

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.

w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
Dz.U. L 31779.12.2019, 5. 1).
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przychodéw z obligacji na poczet dziatalnosci gospodarczej, ktora jeszcze nie spetnia
wymogow w zakresie systematyki, ale zacznie je spetnia¢ w okresie pigciu lat (lub
w przedtuzonym okresie dziesieciu lat). W takim przypadku emitenci powinni okresli¢
w planach dotyczgcych naktadow inwestycyjnych, kiedy i 7 zastosowaniem jakich
srodkow dzialalnosé ta bedzie spelniaé wymogi w zakresie systematyki oraz jak
zagwarantowane zostanie dostosowanie. Plany dotyczgce naktadow inwestycyjnych
powinny obejmowaé roczne etapy posrednie, ktore bedg weryfikowane przez
kontrolera zewnetrznego w sprawozdaniach 7 alokacji. JeZeli plany dotyczgce
nakladow inwestycyjnych odnoszq si¢ do dzialalnosci gospodarczej na rzecz przejscia
w rozumieniu art. 10 ust. 2 rozporzqgdzenia 2020/852, dziatalnos¢ taka powinna
spetniaé odpowiednie kryteria systematyki w okresie nieprzekraczajgcym dwoch lat.
Niezaleznie od sytuacji emitenci powinni alokowa¢ wszystkie przychody ze swoich
europejskich zielonych obligacji przed terminem zapadalnosci poszczegolnych
obligacji.

W przeciwienstwie do emitentow bedacych przedsigbiorstwami finansowymi lub
niefinansowymi emitenci dlugu panstwowego moga wykorzystywac¢ przychody
z europejskich  zielonych obligacji do posredniego finansowania dziatalno$ci
gospodarczej, ktora jest zgodna z wymogami w zakresie systematyki, za posrednictwem
programow wydatkow podatkowych lub programow transferow, w tym dotacji.
W takich przypadkach emitenci dlugu panstwowego zapewniaja, aby dzialalnos¢
gospodarcza finansowana w ramach takich programéw byta zgodna z warunkami tych
programéw. Z tego wzgledu przy przeprowadzaniu przedemisyjnej 1 poemisyjnej
kontroli emitowanych przez emitentow dlugu panstwowego europejskich zielonych
obligacji, z ktérych przychody alokuje si¢ na wydatki podatkowe lub dotacje zgodnie
z warunkami, ktore sa dostosowane do wymogow w zakresie systematyki, kontrolerzy
zewngtrzni nie powinni mie¢ obowigzku sprawdzenia dostosowania do systematyki
w przypadku kazdej dziatalno$ci gospodarczej finansowanej w ramach takich
programéw. W takim przypadku powinno wystarczy¢, jezeli kontrolerzy zewnetrzni
sprawdza, czy zasady 1 warunki danych programoéw finansowania sg dostosowane do
wymogow w zakresie systematyki. Te programy finansowania powinny jednak
podlegaé ocenie skutkow ex ante przeprowadzanej przez niezaleing strone trzecig w
celu oceny skutkow i efektywnosci kosztowej programu, a takie ocenie ex post
skutecznosci programu, ktora ma zostaé skontrolowana przez organy kontroli
panstwowej lub inny wlasciwy podmiot publiczny danego panstwa czlonkowskiego.

Niektore przedsigbiorstwa finansowe, ktére posiadaja portfel europejskich zielonych
obligacji, moga nie by¢ w stanie zidentyfikowac, w odniesieniu do kazdej europejskiej
zielonej obligacji, odrgbnych aktywow finansowych, na poczet ktérych alokowano
przychody ztej obligacji. Wynika to zrozbiezno$ci w bilansie przedsigbiorstwa
finansowego migdzy, z jednej strony, czasem pozostajacym do terminu zapadalnosci
i wolumenem finansowania tych obligacji, a z drugiej strony — czasem pozostajagcym do
terminu zapadalno$ci i wolumenem aktywow finansowych. W takich przypadkach
przedsiebiorstwa finansowe powinny by¢ zobowigzane do ujawnienia alokacji tagcznych
przychodéw z portfela europejskich zielonych obligacji na poczet portfela
zréwnowazonych srodowiskowo aktywoéw finansowych w bilansie przedsigbiorstwa.
Takie przedsigbiorstwa finansowe powinny nastepnie wykaza¢é w rocznych
sprawozdaniach z alokacji, ze powigzane zrownowazone S$rodowiskowo aktywa
finansowe spelnialy wymogi w zakresie systematyki w momencie utworzenia tych
aktywow. W celu zapewnienia, aby wszystkie przychody z europejskich zielonych
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obligacji zostaly alokowane na poczet zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalno$ci
gospodarczej, przedsiebiorstwa finansowe powinny réwniez wykazaé, ze kwota tych
zréwnowazonych srodowiskowo aktywow finansowych jest wyzsza lub rowna kwocie
europejskich zielonych obligacji, ktorych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt. Aby
zapewni¢ kompletno$¢ i aktualnos$¢ przedstawionych informacji, kontroler zewngtrzny
powinien co roku przeprowadza¢ kontrole rocznych sprawozdan z alokacji. Ten
kontroler zewngtrzny powinien w szczegdlnosci skupi¢ si¢ na tych aktywach
finansowych, ktorych nie ujeto w bilansie emitenta w sprawozdaniu z alokacji za
poprzedni rok.

Aby zwigkszy¢ przejrzystos¢, emitenci powinni rOwniez ujawnia¢ informacje na temat
wptywu swoich obligacji na §rodowisko, publikujac sprawozdania dotyczace wplywu,
co najmniej dwa razy w okresie trwania obligacji. Aby zapewni¢ inwestorom wszystkie
informacje istotne dla oceny wptywu europejskich zielonych obligacji na srodowisko,
w sprawozdaniach dotyczacych wplywu nalezy wyraznie okresli¢ miary, metodyke
1zalozenia zastosowane w ocenie wplywu na $rodowisko. Aby zwigkszy¢
poréwnywalno$¢ europejskich zielonych obligacji oraz utatwi¢ znajdowanie istotnych
informacji, nalezy koniecznie przedstawi¢ formularze stuzace do ujawniania takich
informacji. Z wyjqgtkiem portfeli europejskich zielonych obligacji sprawozdania
dotyczgce wplywu powinny odnosié sie do pojedynczej obligacji. Aby zapewnié
rzetelnos¢ sprawozdan dotyczgcych wplywu i chroni¢ inwestorow przed
pseudoekologicznym  marketingiem, nalely umoZliwi¢ zewnetrzng kontrole
sprawozdan dotyczgcych wplywu.

Europejskie zielone obligacje i obligacje powigzane ze zrownowaionym rozwojem
majg pomdoc przedsigbiorstwom w finansowaniu transformacji w kierunku
zrownowazonego rozwoju. Emitenci europejskich zielonych obligacji lub obligacji
powigzanych ze zrownowaionym rozwojem, ktorzy podlegajg obowigzkowi
publikowania informacji niefinansowych zgodnie z art. 19a lub art. 29a dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE*, powinni zatem posiadaé plan
transformacji zgodnie 7 tymi przepisami i otrgymadé pozytywnq opini¢ bieglego
rewidenta zgodnie 7 tq dyrektywq. Takie informacje niefinansowe naleZy
przedstawia¢ w arkuszu informacyjnym i sprawozdaniach dotyczgcych wplywu
(europejskie zielone obligacje) lub w informacjach przedumownych i sprawozdaniach
dotyczgcych  wplywu na zrownowaiony rozwdj (obligacje powigzane ze
zrownowazonym rozwojem). W szczegolnosci emitenci powinni przekazywaé
informacje na temat tego, w jaki sposob i w jakim stopniu emisja europejskich
zielonych obligacji lub obligacji powigzanych ze zrownowazonym rozwojem zwigksza
ich udzial w dostosowaniu do systematyki na poziomie podmiotu, zgodnie 7 wymogiem
ujawnienia okreslonym w art. 8 rozporzqdzenia (UE) 2020/852, lub zmniejsza jej
wplyw na srodowisko w swietle celow okreslonych w planie transformacji, zgodnie z
wymogiem ujawnienia okreslonym w art. 19a lub art. 29a dyrektywy 2013/34/UE
[zmienionej dyrektywg w sprawie sprawozdawczosci przedsigbiorstw w zakresie
grownowazonego rozwojuj.

Organy kontroli panstwowej lub jakiekolwiek inne podmioty publiczne upowaznione
przez emitenta dlugu panstwowego do oceny, czy przychody z europejskich zielonych

9¢c

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie

rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan
niektorych rodzajow jednostek, zmieniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz
uchylajqca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 7 29.6.2013, s. 19).
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obligacji s3 faktycznie alokowane na poczet kwalifikowanych aktywow trwalych,
wydatkéw 1 aktywow finansowych, sa podmiotami ustawowo odpowiedzialnymi za
nadzor nad wydatkami publicznymi, dysponuja wiedza ekspercka w tym zakresie
1zazwyczaj maja prawnie zagwarantowang niezalezno$¢. Emitentom dlugu
panstwowego, ktorzy emituja europejskie zielone obligacje, nalezy zatem zezwoli¢ na
korzystanie z ustug takich organow kontroli panstwowej lub podmiotéw do celow
kontroli zewng¢trznej obligacji emitowanych przez tych emitentow. Chociaz organy
kontroli panstwowej lub podmioty nie powinny podlega¢ rejestracji ani nadzorowi na
podstawie niniejszego rozporzadzenia, organy kontroli panstwowej lub podmioty spoza
Unii powinny uzyskaé zgode ESMA.

Aby zapewni¢ efektywno$¢ rynku europejskich zielonych obligacji, emitenci powinni
publikowac na swoich stronach internetowych oraz, w stosownych przypadkach, na
stronie internetowej platform obrotu, w ktorych zloiono wniosek o dopuszczenie do
obrotu, szczegblowe informacje na temat emitowanych przez siebie europejskich
zielonych obligacji. W celu zagwarantowania wiarygodnos$ci informacji i zdobycia
zaufania inwestorOw emitenci powinni roéwniez publikowa¢ wyniki kontroli
przedemisyjnej, wszelkich kontroli poemisyjnych, wszelkich kontroli sprawozdan
dotyczgcych wplywu, a takze, w stosownych przypadkach, plan dotyczgcy naktadow
inwestycyjnych i plan transformacji, zgodnie 7 wymogiem ujawnienia okreslonym w
art. 19a lub art. 29a dyrektywy 2013/34/UE [tmienionej dyrektywq w sprawie
sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego rozwojuf. Publikacje
te powinny by¢ dostepne, a daty publikacji powinny by¢é wyraZnie widoczne, aby
umoZliwi¢ uiytkownikowi zidentyfikowanie zmian, jakie zaszly w okresie miedzy
poszczegolnymi kontrolami.

Wtasciwe organy krajowe powinny nadzorowaé przestrzeganie wymogow w zakresie
przejrzystosci i kontroli zewnetrznej przez emitentow europejskich zielonych obligacji
i obligacji powigzanych ze zréownowaionym rozwojem Iub innych obligacji
wprowadzanych do obrotu w Unii jako ekologiczne. Wlasciwe organy krajowe
powinny byé uprawnione do zakazania emitentowi emisji obligacji w przypadku
jednorazowego niewywiqzania si¢ 7 jego obowiqgzkow lub do zakazania mu emisji
obligacji przez okreslony okres nieprzekraczajgcy jednego roku w przypadku
powtarzajgcych sie czasowych zawieszen.

Aby zwickszy¢ przejrzysto§¢ w kwestii sposobu formutowania przez kontrolerow
zewnetrznych ich wnioskéw, zapewni¢, by kontrolerzy zewnetrzni posiadali
odpowiednie kwalifikacje, doswiadczenie zawodowe 1 niezalezno$¢, oraz zmniejszy¢
ryzyko powstania mozliwych konfliktow interesow, atym samym zapewni¢
odpowiednig ochrong inwestorow, emitenci europejskich zielonych obligacji powinni
korzysta¢ wytacznie z ustug kontroleréw zewnetrznych, w tym kontroleréw z panstw
trzecich, ktorzy zostali zarejestrowani przez Europejski Urzad Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych (ESMA) ipodlegaja stalemu nadzorowi ze strony tego
urzedu.

Aby inwestorzy uzyskali wieksza przejrzystos¢ w kwestii sposobu oceny dostosowania
przychodéw z obligacji do wymogoéw w zakresie systematyki, kontrolerzy zewnetrzni
powinni przekazywaé uzytkownikom wynikow kontroli przedemisyjnej, kontroli
poemisyjnych i kontroli sprawozdania dotyczgcego wplywu wystarczajaco
szczegotowe informacje na temat metod igtownych zatozen stosowanych przez
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kontrolerow podczas przeprowadzania kontroli zewnetrznej, jednocze$nie nalezycie
uwzgledniajgc kwestie ochrony danych zastrzezonych i wlasnos$ci intelektualne;.

(23) W celu zagwarantowania niezaleznych, obiektywnych i wysokiej jakosci kontroli
przedemisyjnej 1 poemisyjnej kontrolerzy zewnetrzni powinni stosowa¢ rozwigzania
zapewniajace prawidlowy tad korporacyjny. Kierownictwo najwyzszego szczebla
kontroleréw zewngtrznych powinno zatem dysponowa¢ odpowiednig wiedza ekspercka
w zakresie ustug finansowych i kwestii srodowiskowych oraz zapewnié, aby kontrole
zewnetrzng prowadzita wystarczajaca liczba pracownikow majacych niezbedng wiedze
i doswiadczenie. Z tego samego powodu komorka ds. nadzoru zgodno$ci z prawem
powinna mie¢ mozliwo$¢ przekazywania swoich ustalen organowi nadzorczemu albo
organowi administracyjnemu.

(24) Aby zapewni¢ niezalezno$¢ kontroleréw zewnetrznych oraz zagwarantowaé wysokie
normy przejrzystosci i etycznego postgpowania, kontrolerzy ci powinni przestrzegaé
wymogow organizacyjnych i zasad postgpowania, aby unika¢ sytuacji, w ktorych
wystepuje faktyczny lub potencjalny konflikt interesow, lagodzié takie sytuacje
lub odpowiednio zarzadza¢ takimi konfliktami, gdy nie da si¢ ich unikngé. Kontrolerzy
zewnetrzni nie powinni by¢ upowaznieni do przeprowadzania zewnetrznych kontroli
w przypadku wystegpowania konfliktu interesow, ktoremu nie mozina odpowiednio
zaradzié. Kontrolerzy zewnetrzni powinni zatem szybko i w przejrzysty sposob
ujawnia¢ wszelkie konflikty interesow. Powinni rowniez dokumentowaé wszystkie
znaczace zagrozenia dla niezaleznos$ci swojej, swoich pracownikow, udziatlowcow
1 wszelkich innych oséb zaangazowanych w proces kontroli zewngtrznej. Powinni
réwniez dokumentowac zabezpieczenia stosowane w celu zmniejszenia tych zagrozen.

(25) Nalezy unikng¢ sytuacji, w ktorej wtasciwe organy krajowe bedg stosowaty niniejsze
rozporzadzenie w sposOb rozbiezny. Jednoczes$nie nalezy koniecznie obnizy¢
ponoszone przez kontrolerow zewnetrznych koszty transakcyjne 1 operacyjne,
wzmocni¢ zaufanie inwestorow oraz zagwarantowa¢ wigksza pewnos¢ prawa. ESMA
powinien zatem otrzyma¢ ogélne uprawnienia w zakresie rejestracji kontrolerow
zewnetrznych w Unii 1 stalego nadzoru nad nimi. Powierzenie ESMA wylacznej
odpowiedzialnosci za te kwestie powinno zapewni¢ roéwne warunki dzialania
w odniesieniu do wymogow rejestracyjnych i statego nadzoru oraz wyeliminowaé
ryzyko arbitrazu regulacyjnego w panstwach cztonkowskich. Jednocze$nie taka
wylaczna odpowiedzialno§¢ powinna zoptymalizowa¢ podziat zasobow nadzorczych na
szczeblu unijnym, czynigc z ESMA osrodek wiedzy eksperckiej 1zwigkszajac
skuteczno$¢ nadzoru.

(25a) Aby wspieraé dziatania ESMA w wykonywaniu jego kompetencji ogolnych w zakresie
rejestrowania i stalego nadzorowania zarejestrowanych kontrolerow zewnetrznych w
Unii, wlasciwe organy krajowe powinny wspolpracowaé w lojalny i skuteczny sposob
z ESMA, z zastosowaniem mechanizmow wymiany informacji, ktore gwarantujg
przejrzysty, wiarygodny i skuteczny proces rejestracji i nadzoru. W tym celu ESMA
powinien otrzymac wystarczajgce zasoby.

(26) ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ zadania wszelkich informacji niezbednych do
skutecznego wykonywania swoich zadan nadzorczych. ESMA powinien zatem mie¢
mozliwo$¢ zadania takich informacji od kontrolerow zewngtrznych, o0s6b
zaangazowanych w kontrole zewnetrzna, kontrolowanych podmiotéw i1 powigzanych
0sob trzecich, osob trzecich, ktorym kontrolerzy zewnetrzni zlecili wykonywanie
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27)

(28)

(29)

(30)

€2y

funkcji operacyjnych, oraz innych oséb blisko i znaczaco zwigzanych lub powigzanych
z kontrolerami zewnetrznymi lub z kontrolg zewnetrzng.

Aby ESMA moégt wykonywa¢ swoje zadania nadzorcze, a w szczego6lnosci aby
naktoni¢ kontrolerow zewnetrznych do usuni¢cia naruszenia, do dostarczenia petnych
i prawidtowych informacji lub do poddania si¢ dochodzeniu lub kontroli na miejscu,
ESMA powinien mie¢ mozliwos¢ naktadania grzywien lub okresowych kar
pieni¢znych.

Emitenci europejskich zielonych obligacji moga stara¢ si¢ o dostep do ustug
kontrolerow zewnetrznych z panstwa trzeciego. Nalezy zatem utworzy¢ system
dotyczacy kontrolerow zewngtrznych z panstwa trzeciego oparty na ocenie
rownowaznosci, uznawaniu lub zatwierdzeniu, w ramach ktérego kontrolerzy
zewnetrzni z panstw trzecich beda mogli §wiadczy¢ uslugi w zakresie kontroli
zewnetrznych.

Aby utatwi¢ kontrolerom zewngtrznym z panstw trzecich dostep w przypadku braku
decyzji w kwestii rownowaznosci, konieczne jest okreslenie procedury uznawania przez
ESMA kontroleréw zewnetrznych majacych siedzibe w panstwie trzecim.

Aby utatwi¢ $§wiadczenie ustug przez kontrolerow zewngtrznych z panstw trzecich na
rzecz emitentdow europejskich zielonych obligacji, nalezy ustanowi¢ system
zatwierdzania umozliwiajacy, pod pewnymi warunkami, zarejestrowanym kontrolerom
zewnetrznym majacym siedzibe w Unii zatwierdzanie ustug $wiadczonych przez
kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego. Kontroler zewnetrzny, ktory zatwierdzit
ustugi §wiadczone przez kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego, powinien
ponosi¢ pelng odpowiedzialnos$¢ za takie zatwierdzone ustugi oraz za zapewnienie, aby
taki kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego spetnial wymogi okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu.

Zgodnie zart. 290 TFUE nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do okreSlenia
przepiséw proceduralnych dotyczacych wykonywania prawa do nakladania grzywien
lub okresowych kar pienigznych, w tym przepisow dotyczacych prawa do obrony,
przepiséw tymczasowych, przepisow dotyczacych pobierania grzywien lub okresowych
kar pienieznych, atakze szczegotowych przepisow dotyczacych okresow
przedawnienia w zakresie nakladania i egzekwowania kar. NaleZy rownie? przekazaé
Komisji uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia poprzez
sporzqdzenie wykazu rodzajow dziatalnosci gospodarczej, ktore kwalifikujg si¢ do
stosowania przediuionego okresu, wynoszqcego maksymalnie dziesi¢¢ lat, na
spelnienie wymogow w zakresie systematyki w odniesieniu do alokacji przychodow,
oraz poprzez zezwolenie na czesciowq lub petng alokacje przychodow 7 EuGB zgodnie
z rownowazing systematykq panstwa trzeciego. Szczegolnie wazne jest, aby w czasie
prac przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami okreslonymi
w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego
stanowienia prawal®. W szczegolnosci, aby zapewni¢ udzial na réwnych zasadach
Parlamentu Europejskiego i Rady w przygotowaniu aktéw delegowanych, instytucje te
powinny otrzymywac¢ wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw
cztonkowskich, a eksperci tych instytucji powinni moc systematycznie bra¢ udziat

10

Dz.U.L 123 2 12.5.2016, s. 1.
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(32)

(32a)

(32b)

(33)

(33a)

(34)

(35)

(36)

w posiedzeniach grup ekspertow Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow
delegowanych.

Skutecznym 1 wlasciwym krokiem jest powierzenie ESMA, bedacemu organem
dysponujacym wysokim poziomem wiedzy specjalistycznej, zadania opracowania
projektow regulacyjnych 1iwykonawczych standardow technicznych, ktore nie
przewiduja alternatywnych wariantow polityki, celem ich przedtozenia Komisji.

ESMA powinien zostaé upowainiony do opracowania projektu regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania definicji i zakresu kosztow
bezposrednio zwigzanych 7 emisjq europejskich zielonych obligacji.

ESMA powinien zosta¢ upowazniony do opracowania projektu regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania tresci, metod i prezentacji
informacji ujawnianych przez emitentow obligacji wprowadzanych do obrotu w Unii
jako ekologiczne.

ESMA powinien by¢ upowazniony do opracowania projektu regulacyjnych standardow
technicznych w celu doprecyzowania kryteridéw, na podstawie ktorych urzad ten moze
oceni¢ wniosek o rejestracj¢ ztozony przez kontrolera zewngtrznego oraz informacje
przedlozone przez tego kontrolera zewngtrznego w celu ustalenia stopnia, w jakim
spelnia on wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu.

ESMA powinien zosta¢ upowazniony do opracowania projektu regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania wymogow dotyczgcych kontrolerow
zewnetrznych w celu uniknigcia konfliktu interesow. ESMA powinien opracowac te
standardy w odpowiedzi na miany na rynku, ktore powodujg ryzyko wystgpienia
konfliktu interesow, lub w nastepstwie przypadkow powstania konfliktu interesow.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia
nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢
wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
182/20111,

ESMA powinien by¢ upowazniony do opracowania projektow wykonawczych
standardow technicznych okreslajacych formularze, wzory i procedury na potrzeby
przedstawiania informacji do celow rejestracji kontrolerow zewngtrznych. Komisja
powinna by¢ uprawniona do przyjmowania tych wykonawczych standardow
technicznych w drodze aktu wykonawczego na podstawie art. 291 TFUE oraz zgodnie
z art. 15 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010'2,

Aby zacheci¢ kontrolerow zewngtrznych do $wiadczenia ustug na rzecz emitentow
europejskich  zielonych  obligacji od rozpoczgcia stosowania niniejszego
rozporzadzenia, w niniejszym rozporzadzeniu ustanowiono system przejsciowy na
pierwsze 30 miesigcy od wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia. Obligacje

11

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r.

ustanawiajgce przepisy i zasady ogolne dotyczace trybu kontroli przez panstwa cztonkowskie wykonywania
uprawnien wykonawczych przez Komisj¢ (Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s. 13).

12

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.

w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urz¢du Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 84).
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powigzane ze zrownowazonym rozwojem i obligacje wprowadzane do obrotu w Unii
jako ekologiczne, ktore byly jui wyemitowane w momencie rozpoczecia stosowania
niniejszego rogporzgdzenia, nie muszq spetnia¢ wymogow niniejszego rozporzqdzenia
dotyczqcych ujawniania informacji i korzystania 7 ustug kontrolerow zewnetrznych.

(36a) Stosowanie niniejszego rozporzgdzenia powinno zostaé poddane przeglgdowi przez
Komisje pieé lat po jego wejsciu w Zycie, a nastgpnie co trzy lata, na podstawie
informacji przekazanych przez platforme ds. zrownowazonego finansowania. Dwa
lata po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzqdzenia Komisja powinna rowniezZ
sporzqdzi¢ ocene skutkow w celu wskazania, czy europejski standard zielonych
obligacji powinien staé si¢ obowigzkowy. W przypadku proponowanej zmiany
rozporzgdzenia (UE) 2020/852, w szczegolnosci w celu rozszerzenia jego zakresu,
Komisja powinna ocenié¢ zasadnosé przeglgdu niniejszego rozporzqdzenia.

(36b) Jako Ze niniejsze rozporzgdzenie tworzy ramy, ktore umozliwiajq oznakowanie diugu
panstwowego jako ekologicznego, przedsigbiorstwa finansowe powinny ujawniaé
swojq ekspozycje na ekologiczny diug panstwowy w ramach wskaZnika zielonych
aktywow ustanowionego na mocy rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2021/2178. Aby
uwzgledni¢ ekspozycje na diug panstwowy w liczniku i mianowniku wskaZnika
zielonych aktywow, nalezy zmienic¢ rozporzqdzenie (UE) 2020/852.

(37)  Cel niniejszego rozporzadzenia jest trojaki. Po pierwsze ma ono na celu zapewnienie
porownania obligacji wprowadzanych do obrotu w Unii jako ekologiczne. Po drugie
okresla ono jednolite wymogi w odniesieniu do stosowania oznakowania ,,europejska
zielona obligacja” lub ,,EuGB”. Po trzecie ma ono na celu ustanowienie prostego
systemu rejestracji oraz ram nadzoru dla kontroleréw zewnetrznych przez powierzenie
jednemu organowi nadzorczemu zadania rejestracji 1nadzorowania kontroleréw
zewngtrznych w Unii. Cele te powinny utatwi¢ pozyskiwanie kapitatu na projekty
stuzace realizacji celow zrownowazonych s§rodowiskowo, zapewnié¢ integralnosé
oswiadczen dotyczgcych ekologicznosci sktadanych przez emitentow europejskich
zielonych obligacji oraz zwigkszyé przejrzystosé efektywnosci srodowiskowej innych
obligacji, ktore sq wprowadzane do obrotu jako ekologiczne. Poniewaz cele te nie
moga zosta¢ osiggnigete w sposOb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, lecz
mozliwe jest lepsze ich osiggnigcie na poziomie Unii, Unia moze przyjac srodki zgodnie
z zasadg pomocniczo$ci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie
z zasada proporcjonalno$ci okre§long w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie
wykracza poza to, co jest konieczne do osiggnigcia tych celow,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Tytul I
Przedmiot i definicje

Artykut 1
Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu okresla si¢ jednolite wymogi dla emitentéw obligacji, ktorzy
chca stosowac oznakowanie ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB” w odniesieniu do
swoich obligacji ekologicznych, okresla si¢ minimalne wymogi dotyczgce ujawniania
informacji na temat zrownowazonego rogwoju dla innych obligacji wprowadzanych do
obrotu w Unii jako obligacje ekologiczne lub jako obligacje powigzane ze zrownowaZonym
rogwojem, a takze ustanawia si¢ system rejestracji i ramy nadzoru dla kontroleréw
zewnetrznych europejskich zielonych obligacji.

Artykut 2
Definicje

Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1)
2)

3)

»emitent” oznacza dowolng osobe I, ktora emituje obligacje;

»przedsigbiorstwo finansowe” oznacza ZAFI zgodnie z definicja zawarta w art. 4
ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady 2011/61/UE'3, spotke
zarzadzajaca UCITS zgodnie z definicja zawarta w art. 2 pkt 10 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088'4, instytucje kredytowa zgodnie
z definicja zawartg w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013'3, firme inwestycyjng zgodnie z definicjg zawartg w art. 4
ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zaktad ubezpieczen zgodnie z definicja
zawartg w art. 13 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE!6
lub zaktad reasekuracji zgodnie z definicja zawarta wart. 13 pkt4 dyrektywy
2009/138/WE;

»~emitent dlugu panstwowego” oznacza ktorekolwiek z ponizszych:

a)  Euratom, Uni¢ i dowolng ich agencje;

b) dowolne panstwo, wtym organ rzadowy, agencj¢ lub spotke celowa tego
panstwa;

c)  w przypadku panstwa federalnego — cztonka federacji, w tym organ rzqdowy,
agencje lub spotke celowq takiego czlonka;

13

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie

zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz
rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174z 1.7.2011, s. 1).

14

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.

w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(Dz.U.L 317 29.12.2019, s. 1).

15

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 2 27.6.2013, s. 1).

16

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie

podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé¢ I1) (Dz.U. L 335
z17.12.2009, s. 1).
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5)

5a)

5b)

5¢)

5d)

5e)

1),

5g)

5h)

d)  podmiot na szczeblu regionalnym lub gminnym,;
e) zbiorowe przedsigwzigcie kilku panstw w formie organizacji lub spotki celowej;

»wymogi w zakresie systematyki” oznaczaja wymogi okreSlone wart.3
rozporzadzenia (UE) 2020/852;

,»fynek regulowany” oznacza rynek regulowany zgodnie z definicja zawarta w art. 4
ust. 1 pkt 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE!.

wobligacja wprowadzana do obrotu jako obligacja ekologiczna” oznacza obligacje,
ktorej emitent podejmuje zobowigzanie wobec inwestorow Ilub przedstawia im
deklaracje przedumownq stwierdzajgcq, Ze przychody z obligacji zostang
przeznaczone na dziatalnosé gospodarczg, ktora przyczynia si¢ do osiggniecia celu
srodowiskowego;

wwprowadzanie do obrotu w Unii” oznacza bezposrednie lub posrednie oferowanie
lub plasowanie na rzecz inwestorow Ilub wsrod inwestorow zamieszkalych lub
majgcych siedzibe statutowq na terytorium Unii;

wobligacja celowa” oznacza obligacje, 7 ktorej przychody sq alokowane na okreslong
dziatalnos¢ gospodarczq;

»obligacja powigzana ze zrownowazonym rozwojem” oznacza obligacje, ktorej cechy
finansowe lub strukturalne roZniq si¢ w zaleznosci od osiggnigcia przez emitenta
wczesniej okreslonych celow w zakresie zrownowazenia srodowiskowego;

wezynniki zrownowazonego rozwoju’” oznaczajq czynniki zrownowazonego rozwoju
w rozumieniu art. 2 pkt 24 rozporzqdzenia (UE) 2019/2088;

wmacierzyste panstwo czlonkowskie” oznacza:

a) w przypadku europejskich zielonych obligacji podlegajgcych wymogowi
sporzgdzenia prospektu zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) 2017/1129 —
macierzyste panstwo cztonkowskie w rozumieniu art. 2 lit. m) tego
rozporzgdzenia;

b) w przypadku europejskich zielonych obligacji niepodlegajgcych wymogowi
sporzgdzenia prospektu zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) 2017/1129 i
emitowanych przez podmioty majgce siedzibe statutowq w Unii — panstwo
czlonkowskie, w ktorym emitent ma siedzibe statutowq; oraz

c) w przypadku europejskich zielonych obligacji innych niz te, o ktérych mowa
w lit. a) i b) — panstwo czlonkowskie, w ktorym europejskie zielone obligacje
sq oferowane publicznie po raz pierwszy, lub — w przypadku braku oferty
publicznej w Unii — panstwo czlonkowskie, w ktorym europejskie zielone
obligacje sq po raz pierwszy dopuszczone do obrotu w systemie obrotu;

wprzyjmujgce panstwo czlonkowskie” oznacza przyjmujgce panstwo czlonkowskie w
rozumieniu art. 2 lit. n) rozporzqdzenia (UE) 2017/1129;

wkontroler zewnetrzny” oznacza podmiot prawny zarejestrowany w celu prowadzenia
dzialan w zakresie oceny zgodnie 7 niniejszym rozporzqdzeniem;
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Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow

instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173
2 12.6.2014, s. 349).
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Tytul 11
Warunki stosowania oznakowania ,,europejska zielona
obligacja” lub ,,EuGB” oraz wymogi dotyczqce ujawniania
informacji na temat zrownowazonego rogwoju w odniesieniu
do innych obligacji ekologicznych i obligacji powigzanych ze
zrownowazonym rozwojem wprowadzanych do obrotu w Unii

Rozdzial 1
Wymagania dotyczace obligacji

Artykut 3
Oznakowanie ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB”

Oznakowanie europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB” stosuje si¢ wytacznie w odniesieniu
do obligacji spetniajacych wymogi okreslone w niniejszym tytule do terminu ich
zapadalnosci.

Artykut 4
Wykorzystanie przychodow z europejskich zielonych obligacji

1. Przed uptywem terminu zapadalnosci obligacji przychody z europejskich zielonych
obligacji, po odliczeniu kosztow bezposrednio zwigzanych z emisjg, alokuje si¢
wylacznie 1 w calosci I na nastepujace cele lub ich potaczenie:

a) aktywa trwale, wtym aktywa gospodarstw domowych niebgdace aktywami
finansowymi;

b)  wydatki kapitatowe, w tym wydatki gospodarstw domowych;

c)  wydatki operacyjne poniesione w okresie krotszym niz trzy lata przed emisja
europejskiej zielonej obligacji;

d) aktywa finansowe, o ktorych mowa w art. 5, pod warunkiem Ze przychody z
obligacji alokowane sq do portfela aktywow finansowych albo Ze aktywa te
zostaly utworzone nie poiniej nii trzy lata po emisji europejskiej zielonej
obligacji;

Do celow niniejszego ustepu wydatki kapitalowe oznaczajg albo uzupeinienie
rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych iprawnych w roku
obrotowym przed deprecjacja, amortyzacjg 1 wszelkimi aktualizacjami wyceny, w tym
uzupehienia wynikajace z przeszacowan i utraty warto$ci w danym roku obrotowym
1z wylgczeniem warto$ci godziwej, albo jakiekolwiek uzupetlienie rzeczowych
aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych wynikajace z potaczenia
jednostek gospodarczych.

Do celéow niniejszego ustepu wydatki operacyjne oznaczaja bezposrednie,
nieskapitalizowane koszty zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi, dziataniami
w zakresie ksztalcenia i szkolenia, dzialaniami w zakresie renowacji budynkow,
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leasingiem krotkoterminowym, konserwacja 1naprawami oraz wszelkie inne
bezposrednie wydatki zwigzane z biezacg obstuga rzeczowych aktywoéw trwatych lub
warto$ci niematerialnych i prawnych nalezacych do rzeczowych aktywow trwatych,
ktore sa niezbgdne do zapewnienia cigglego iefektywnego funkcjonowania tych
aktywow.

ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajgcych
definicje i zakres kosztow bezposrednio zwigzanych z emisjq, o ktorych mowa
w ust. 1 niniejszego artykutu.

ESMA przedloiy Komisji te projekty regulacyjnych standardow do dnia ... [12
miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym  niniejszego ustepu, zgodnie zart. 10-14 rozporzgdzenia (UE)
nr 1095/2010.

Na zasadzie odstepstwa od ust. I, emitent dlugu panstwowego moze rdéwniez
alokowa¢ przychody z europejskich zielonych obligacji, ktére wyemitowal, na
nastepujace cele lub dowolne ich potaczenie:

a) aktywa trwale, o ktorych mowa w pkt 7.22 zalagcznika A do rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013!8;

b) niefinansowe aktywa nieprodukowane, o ktérych mowa w pkt 7.24 zatacznika
A do rozporzadzenia (UE) nr 549/2013;

c) obnizenie podatku, oktorym mowa w pkt20.167 zalacznika A do
rozporzadzenia (UE) nr 549/2013, przyznane w okresie krotszym niz trzy lata
przed emisjg europejskiej zielonej obligacji;

d) dotacje, o ktorych mowa w pkt4.30 zalacznika A do rozporzadzenia (UE)
nr 549/2013, przekazane w okresie krotszym niz trzy lata przed emisja
europejskiej zielonej obligacji;

e) wydatki kapitalowe, o ktérych mowa w pkt20.104 zatacznika A do
rozporzadzenia (UE) nr 549/2013.

Artykut 5
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 lit. d), oznaczaja ktorekolwiek
sposrod nastgpujacych aktywow lub ich dowolne potaczenie:

a)  naleznosé finansowa;

b)  instrument kapitalowy innego podmiotu.

18

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie

europejskiego systemu rachunkow narodowych i regionalnych w Unii Europejskiej (Dz.U. L 174 z 26.6.2013, s.

).
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Przychody z aktywow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, alokuje si¢ wyltacznie
w aktywa trwale niebedace aktywami finansowymi, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1
lit. a), wydatki kapitalowe, o ktérych mowa wart. 4 ust. 1 lit. b), lub wydatki
operacyjne, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 lit. c).

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 przychody z aktywow finansowych, o ktorych mowa
w ust. 1, moga zosta¢ alokowane na inne aktywa finansowe pod warunkiem, ze
przychody z tych aktywow finansowych alokuje si¢ zgodnie z ust. 2 i e taka alokacja
nie ogranicza zdolnosci kontrolerow zewnetrznych do skutecznego kontrolowania
ostatecznej alokacji przychodow.

Artykut 6
Zgodnosé wykorzystania przychodow z systematykq

Przychody, o ktorych mowa w art. 4, przeznacza si¢ na pokrycie kosztow emisji
obligacji i dzialalnos¢ gospodarcza, ktora spetnia wymogi w zakresie systematyki lub
ktora speini je w okreslonym okresie, zgodnie z planem dotyczgcym naktadow
inwestycyjnych, zdefiniowanym w pkt 1.1.2.2 akapit drugi zalgcznika 1 do
rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2021/2178.

I Okres, o ktorym mowa w akapicie pierwszym I, nie moze przekraczac pigciu lat od
emisji obligacji, chyba ze dluzszy okres, wynoszacy do dziesigciu lat, jest naleZycie
uzasadniony  szczegbélnymi  cechami  danej  dziatalno$ci  gospodarczej,

udokumentowanymi w planie dotyczgcym naktadow inwestycyjnych. Do dnia ... [rok
Po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzgdzenial Komisja przyjmuje akt delegowany w

celu uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia o wykaz rodzajow dziatalnosci

gospodarczej, ktore kwalifikujq sie do stosowania przediuionego okresu

wynoszqcego maksymalnie dziesigé lat.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia poprzez
przyjecie aktu delegowanego, o ktorym mowa w akapicie drugim niniejszego ustepu,
zgodnie 7 art. 60.

Plany dotyczgce naktadow inwestycyjnych zwigzane 7 dziatalnoscig gospodarczq na

rzecz przejscia w rozumieniu art. 10 ust. 2 rozporzqdzenia (UE) 2020/852 muszq

spetniaé wymogi w zakresie systematyki w okresie nieprzekraczajgcym dwoch lat.

W przypadku gdy przychody z europejskiej zielonej obligacji alokuje si¢ przy uzyciu
aktywow finansowych albo na wydatki kapitatowe, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1
lit. b), albo na wydatki operacyjne, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 lit. ¢), okreslony
okres, o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy, rozpoczyna bieg z chwilg utworzenia
tych aktywow finansowych.

Sprawozdania 7 alokacji europejskich zielonych obligacji, o ktorych mowa w art. 9,
zawierajq informacje na temat postepow w realizacji planu dotyczqgcego naktadow
inwestycyjnych i podlegajq kontroli zewnetrznej. JeZeli te roczne etapy posrednie nie
zostanq osiggnigte dwukrotnie pod rzqd, emitent oglasza na swojej stronie
internetowej i informuje odpowiedni system obrotu, 7e dana obligacja nie spetnia juz
wymogow dotyczgcych uiywania oznakowania ,,europejska zielona obligacja” lub
wEuGB”.

Artykut 6a
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Wykorzystanie przychodow w przypadku sekurytyzacji

W przypadku gdy europejska zielona obligacja jest wykorzystywana do celow
sekurytyzacji, wymogi art. 6 majq zastosowanie do podmiotu, ktory jest emitentem
pierwotnym pod wzgledem gospodarczym.

Artykut 7
Stosowanie wymogow w zakresie systematyki

Emitenci alokuja przychody z obligacji na sposoby wykorzystania okreslone w art. 4
ust. 1 lit. a), b) 1 ¢), art. 4 ust. 2 lub na instrument kapitalowy innego podmiotu,
o ktorym mowa w art. 5 ust. 1 lit. b), stosujac akty delegowane przyjete na podstawie
art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2020/852 i majace zastosowanie w chwili emisji obligacji.

W przypadku gdy akty delegowane przyjete na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3,
art. 12 wust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
2020/852 zostaja zmienione po emisji obligacji, emitent alokuje przychody z obligacji
na sposoby wykorzystania, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, stosujac takie
zmienione akty delegowane w terminie pigciu lat od rozpoczecia ich stosowania. Nie
wymaga si¢ ponownego rozdysponowania alokowanych przychodow w nastepstwie
zmiany aktow delegowanych.

Alokujac przychody z obligacji na poczet naleinosci finansowej, o ktorej mowa
w art. 5 ust. 1 lit. a), emitenci stosujg akty delegowane przyjete na podstawie art. 10
ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2020/852 1 majace zastosowanie w chwili powstania dlugu.

W przypadku gdy w chwili powstania naleznosci finansowej, o ktérej mowa w art. 5
ust. 1 lit. a), nie obowigzywaly zadne akty delegowane przyjete na podstawie art. 10
ust. 3, art. 11 wust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2020/852, emitenci stosujg pierwsze akty delegowane, ktore
przyjeto na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14
ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852.

W przypadku gdy akty delegowane przyjete na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3,
art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
2020/852 zostaja zmienione po powstaniu naleinosci finansowej, o ktorej mowa
w akapicie pierwszym, emitent alokuje przychody =z obligacji na naleinosé
finansowq, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, stosujac takie zmienione akty
delegowane w terminie 10 lat od rozpoczgcia ich stosowania.

Artykut 7a
Wylqgczenie jurysdykcji niechetnych wspolpracy w sprawach podatkowych

Emitenci niebedgcy emitentami dtugu panstwowego oraz wszelkie powigzane 7 nimi
osoby trzecie, ktorzy majq siedziby w jurysdykcjach wymienionych w zalgczniku 1
lub II do unijnego wykazu jurysdykcji niechetnych wspélpracy w celach
podatkowych, nie sq uprawnieni do postugiwania si¢ oznakowaniem ,,europejska
zielona obligacja” lub ,,EuGB”, chyba e wykazq dziatalnosé gospodarczg
rzeczywiscie prowadzong w wymienionej jurysdykcji.

Emitenci dlugu panstwowego wymienieni w zalgczniku I lub II do unijnego wykazu
Jjurysdykcji niechetnych wspolpracy w celach podatkowych nie sq uprawnieni do
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postugiwania sie oznakowaniem ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB”.

2. Emitenci informujg o przestrzeganiu tego wymogu w arkuszu informacyjnym
europejskiej zielonej obligacji wedtug wzoru 7 zalgcznika 1.

Artykut 7b
Plany transformacji

L Przed emisjq europejskiej zielonej obligacji lub obligacji powigzanej ze
grownowazonym rogwojem emitenci takich obligacji, ktorzy podlegajg obowigzkowi
opracowania planow transformacji zgodnie 7 art. 19a ust. 2a lub art. 29a ust. 2a dyrektywy
2013/34/UE [zmienionej dyrektywq CSRD], muszq uzyskaé pozytywngq opinig¢ bieglego
rewidenta na temat dostosowania planu transformacji do celu, jakim jest osiggnigcie
neutralnosci klimatycznej najpozniej do 2050 r., jak okreslono w rozporzgdzeniu (UE)
2021/1119.

2. Emitenci obligacji powigzanych ze zrownowaZzonym rozwojem w Unii, ktorzy
podlegajq obowigzkowi ujawniania informacji na temat kwestii zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem zgodnie 7 art. 19a lub art. 29a dyrektywy 2013/34/UE
[zmienionej dyrektywg CSRD], przedstawiajq informacje okreslone w pkt 3 zalgcznika I do
niniejszego rozporzqdzenia w informacjach przedumownych, a informacje okreslone w pkt
2 zalgcznika 111 do niniejszego rozporzqdzenia w rocznym sprawozdaniu okresowym.

3. Informacje przedumowne i roczne sprawozdania okresowe, o ktorych mowa w ust. 2,
sq kontrolowane przez kontrolerow zewnetrznych, ktorzy sq zarejestrowani zgodnie 7 art.
14-17, spetniajg wymogi tytutow 11 i 111 oraz podlegajq nadzorowi zgodnie 7 tytutem IV
rozdzial 111 niniejszego rozporzqdzenia.

Artykut 7c
Ujawnianie informacji dotyczqcych obligacji wprowadzanych do obrotu jako ekologiczne

L Emitenci obligacji wprowadzanych do obrotu w Unii jako ekologiczne oraz obligacji
powigzanych ze zrownowaZonym rogwojem, ktore sq wprowadzane do obrotu w Unii,
publikujq i utrzymujq na swoich stronach internetowych oswiadczenie dotyczgce
polityki naleZytej starannosci w odniesieniu do glownych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikoéw zréownowaionego rozwoju, 7 naleiytym
uwzglednieniem ich wielkosci oraz charakteru i skali dzialalnosci.

2. Europejskie urzedy nadzoru opracowujg, za posrednictwem wspdlnego komitetu,
projekty regulacyjnych standardow technicznych zgodnie 7 art. 10-14 rozporzqgdzen
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010 dotyczqce tresci, metod i
sposobu prezentacji informacji, o ktorych mowa w ustgpie pierwszym.

Przygotowujqc projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w
akapicie pierwszym, europejskie urzedy nadzoru w stosownych przypadkach zasiegajq
opinii Europejskiej Agencji Srodowiska i Wspélnego Centrum Badawczego Komisji
Europejskiej.

Europejskie urzedy nadzoru przedtoiq Komisji te projekty regulacyjnych standardow
do dnia ... [12 miesi¢cy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—14 rozporzgdzen (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.
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3. Emitenci obligacji wprowadzanych do obrotu w Unii jako ekologiczne, ktore nie
posiadajq oznakowania ,,europejskie zielone obligacje” lub ,,EuGB”, przedstawiajg
w informacjach przedumownych:

a) jasne i uzasadnione wyjasnienie, w jaki sposob obligacja uwzglednia glowne
niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju;

b) informacje na temat sposobu spetnienia aspektow srodowiskowych obligacji, w tym
informacje okreslone w zalgczniku 1.3;

¢) informacje na temat planowanej alokacji przychodow z obligacji, w tym informacje
okreslone w zatgczniku 1.4;

d) informacje na temat wartosci procentowej oczekiwanego dostosowania do
systematyki w odniesieniu do wykorzystania przychodow z obligacji.

4. Emitenci obligacji wprowadzanych do obrotu w Unii jako ekologiczne, ktore nie
posiadajg oznakowania ,,europejskie zielone obligacje” lub ,,EuGB”, umieszczajq w
rocznych sprawozdaniach okresowych opis tego, w jakim stopniu spetnione sq aspekty
srodowiskowe, w tym informacje okreslone w zalgczniku 11 pkt 3.

5. Europejskie urzedy nadzoru mogq opracowadé, za posrednictwem wspolnego komitetu,
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania szczegotow
dotyczgcych tresci i sposobu prezentacji informacji, o ktorych mowa w ust. 3 i 4.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzen (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

6. Informacje przedumowne i roczne sprawozdania okresowe sq kontrolowane przez
kontrolerow zewnetrznych, ktorzy sq zarejestrowani zgodnie 7 art. 14—17, spelniajg
wymogi tytutow 11 i 111 oraz podlegajg nadzorowi zgodnie 7 tytutem IV rozdzial 111
niniejszego rozporzqdzenia.

Artykut 7d
Stosowanie europejskiego standardu zielonych obligacji przez instytucje i organy Unii

Instytucje i organy Unii stosujq europejski standard zielonych obligacji i kryteria okreslone
w art. 4-7a do kaidej emisji obligacji celowej przeznaczonej na zrownowazienie
srodowiskowe.

Artykut 7e

Rownowaznosé systematyki

L Jezeli panstwo trzecie posiada systematyke ulatwiajqcq zrownowazone inwestycje,
ktora to systematyka jest zasadniczo rownowazna systematyce UE, Komisja — na
podstawie pozytywnego zalecenia platformy ds. zrownowazonego finansowania
ustanowionej na mocy art. 20 rozporzqdzenia (UE) 2020/852 — przyjmuje akty
delegowane zgodnie 7 art. 60 w celu uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia przez
zegwolenie na to, by przychody z europejskich zielonych obligacji mozna bylo
alokowac zgodnie 7 ww. systematykq panstwa trzeciego. Przychodow nie alokuje si¢
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na dziatalnosé gospodarczq nieobjetg aktami delegowanymi przyjetymi na podstawie
art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 i art. 15 ust. 2
rozporzgdzenia (UE) 2020/852. Systematyka panstwa trzeciego obejmuje co
najmniej rownowazne cele srodowiskowe i rownowazne kryteria powaznej szkody i
znaczgcego wktadu w realizacje kazdego z tych celow srodowiskowych oraz wymaga
minimalnych gwarancji w dziedzinie praw czlowieka rownowaznych z gwarancjami
okreslonymi w art. 18 rozporzgdzenia (UE) 2020/852.

2. Akty delegowane, o ktorych mowa w ust. 1, dopuszczajg stosowanie rownowaznej
systematyki panstwa trzeciego podczas alokowania przychodow z europejskich
zielonych obligacji na projekty w danym panstwie trzecim. Ta systematyka panstwa
trzeciego moze byc¢ stosowana w uzupetnieniu systematyki UE w odniesieniu do
czesci przychodow z europejskiej zielonej obligacji lub do pelnej alokacji
przychodow z europejskiej zielonej obligacji. Rownowazna systematyka panstwa
trzeciego nie jest stosowana w przypadku projektow realizowanych w Unii lub w
innym panstwie trzecim.
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Rozdzial 11
Przejrzystos¢ i wymogi w zakresie kontroli zewnetrznej

Artykut 8
Arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji i kontrola przedemisyjna arkusza
informacyjnego europejskiej zielonej obligacji

1. Przed emisja europejskiej zielonej obligacji emitenci:

a)  wypehlniaja arkusz informacyjny europejskiej =zielonej obligacji zawarty
w zalagczniku I;

b)  dopilnowuja, by wypetniony arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji
zostat poddany kontroli przedemisyjnej przez kontrolera zewngtrznego i uzyskat
jego pozytywna opinig.

2. KaZidy arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji dotyczy pojedynczej
obligacji. Mozna opublikowaé wspolnie kilka arkuszy informacyjnych.

2a. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji
dotyczqgcy alokacji portfela europejskich zielonych obligacji do portfela aktywow
finansowych, o ktorych mowa w art. 5, moze dotyczy¢ kilku emisji europejskich
zielonych obligacji.

3. Kontrola przedemisyjna arkusza informacyjnego, o ktérej mowa wust. 1 lit. b),
obejmuje wszystkie nastepujace elementy:

a) ocen¢ zgodno$ci wypetionego arkusza informacyjnego europejskiej zielonej
obligacji z art. 4-7b niniejszego rozporzadzenia i zatgcznikiem I do niniejszego
rozporzadzenia;

b)  elementy okreslone w zalaczniku IV.

Artykut 9
Sprawozdania 7 alokacji i kontrola poemisyjna sprawozdan 7 alokacji

1. Co roku i do chwili petnej alokacji przychodow z danej europejskiej zielonej obligacji
emitenci europejskich zielonych obligacji sporzadzaja sprawozdanie z alokacji
europejskich zielonych obligacji, korzystajac ze wzoru okreslonego w zalgczniku 11,
wykazujace, ze przychody z odnosnych europejskich zielonych obligacji od daty ich
emisji do konca roku, ktérego dotyczy sprawozdanie, alokowano zgodnie z art. 4-7.

2. Sprawozdanie z alokacji europejskich zielonych obligacji dotyczy pojedynczej
obligacji. Mozna opublikowaé wspdlnie kilka sprawozdan z alokacji.
2a. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 sprawozdanie 7 alokacji europejskich zielonych
obligacji dotyczgce przydziatu portfela europejskich zielonych obligacji do portfela
aktywow finansowych, o ktorych mowa w art. 5, moZe dotyczy¢ kilku emisji
europejskich zielonych obligacji.
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Emitenci europejskich zielonych obligacji zwracajg si¢ o kontrolg poemisyjng
sprawozdania z alokacji sporzadzanego po dokonaniu pelnej alokacji przychodéw
z europejskich zielonych obligacji zgodnie z art. 4-7b, przeprowadzang przez
kontrolera zewngtrznego.

W przypadku gdy po opublikowaniu sprawozdania z alokacji zgodnie z art. 13 ust. 1
lit. ¢) alokacja przychodow zostaje skorygowana, emitenci odno$nych europejskich
zielonych obligacji dokonujg zmiany sprawozdania z alokacji i zwracajg si¢ o kontrole
poemisyjng tego zmienionego sprawozdania =z alokacji, ktora to kontrole
przeprowadza kontroler zewnetrzny.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 3 kazde sprawozdanie z alokacji sporzadzone przez
emitentow I , ktorzy alokuja przychody z portfela kilku europejskich zielonych
obligacji na portfel aktywow finansowych, o ktéorych mowa w art. 5, podlega kontroli
poemisyjnej przeprowadzanej przez kontrolera zewngtrznego. Kontroler zewnetrzny
zwraca szczegdlng uwage na aktywa finansowe, ktorych nie uwzgledniono w zadnym
z poprzednio opublikowanych sprawozdan z alokacji.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 3 kaZde sprawozdanie 7 alokacji sporzqdzone przez
emitentow, ktorzy alokujq przychody zgodnie 7 planem nakladdéw inwestycyjnych na
mocy art. 6, podlega kontroli poemisyjnej przeprowadzanej przez kontrolera
zewnetrznego. Kontroler zewnetrzny bierze w szczegolnosci pod uwage, czy emitenci
nadal stosujq sie do planu naktadow inwestycyjnych.

Emitenci europejskich zielonych obligacji przekazujg sprawozdania z alokacji,
o ktérych mowa w ust. 3, 4 15, kontrolerowi zewngtrznemu w terminie 90 dni od
zakonczenia roku, do ktérego odnosza si¢ te sprawozdania z alokacji. Kontrole
poemisyjng podaje si¢ do publicznej wiadomos$ci w terminie 90 dni od otrzymania
sprawozdania z alokacji.

Kontrola poemisyjna, o ktérej mowa w ust. 3, 4 15, zawiera wszystkie nast¢pujace
elementy:

a) oceng, czy emitent alokowal przychody z obligacji zgodnie z art. 4-7¢, na
podstawie informacji przekazanych kontrolerowi zewnetrznemu;

b) oceng, czy emitent wykorzystal przychody zgodnie z przeznaczeniem
okreslonym w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej obligacji, na
podstawie informacji przekazanych kontrolerowi zewngtrznemu;

c) elementy okreslone w zatgczniku IV.

W przypadku gdy przychody z obligacji alokuje si¢ na obnizenie podatku, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 2 lit. ¢), lub dotacje, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 lit. d), w ramach
kontroli poemisyjnej ocenia si¢ tylko zgodnos¢ warunkow, na ktorych te wydatki lub
transfery zostaly dokonane, z art. 4-7. Te alokacje przychodow podlegajg ocenie
skutkow ex ante, ktorg przeprowadza niezaleina strona trzecia i ktorej wynikiem jest
pozytywna ocena wplywu i oszczednosci kosztowej takich alokacji. Skutecznosé
alokacji przychodow podlega te; ocenie ex post przeprowadzanej przez organy
kontroli panstwowej lub inny wlasciwy podmiot publiczny danego panstwa
czlonkowskiego.
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2a.

2b.

Artykut 10
Sprawozdanie dotyczgce wplywu europejskiej zielonej obligacji

Emitenci europejskich zielonych obligacji, po dokonaniu pelnej alokacji przychodoéw
z takich obligacji 1 co najmniej dwa razy w calym okresie trwania obligacji,
sporzadzaja sprawozdanie dotyczace wptywu europejskiej zielonej obligacji na temat
wplywu wykorzystania przychodéw z obligacji I , korzystajac ze wzoru okreslonego
w zatgczniku II1.

Kazde sprawozdanie dotyczace wptywu dotyczy pojedynczej obligacji. Mozna
opublikowad wspdlnie kilka sprawozdan dotyczgcych wplywu.

Na zasadzie odstepstwa od art. 10 ust. 2 sprawozdanie dotyczgce wplywu europejskich
zielonych obligacji w odniesieniu do przydzialu portfela europejskich zielonych

obligacji do portfela aktywow finansowych, o ktorych mowa w art. 5, moZze dotyczyé
kilku emisji europejskich zielonych obligacji.

Emitenci europejskich zielonych obligacji mogg zwroci¢ si¢ do kontrolera
zewnetrznego o kontrole sprawozdania dotyczgcego wplywu. Kontrola ta zawiera

wszystkie nastepujqce elementy:

a) oceng, czy emisja obligacji wpisuje si¢ w szerszq strategie emitenta w Zakresie
Zrownowazionego rozwoju;
b) ocene¢ wskazanego wplywu przychodow z obligacji na zrownowazony rozwdij;
c) elementy okreslone w zalgczniku 1V.
Artykut 11

Emitenci dlugu panstwowego emitujqcy europejskq zielonq obligacje

Emitent bedacy emitentem dtugu panstwowego moze zwrdcic si¢ o kontrole przedemisyjne,
poemisyjne i kontrole sprawozdan dotyczgcych wplywu do kontrolera zewngtrznego lub
organu kontroli panstwowej, lub dowolnego innego podmiotu publicznego upowaznionego
przez odnosne panstwo do prowadzenia oceny zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem. Od
organow kontroli panstwowej lub innych podmiotow publicznych upowaznionych przez
emitentow dlugu panstwowego spoza Unii wymaga si¢ uzyskania zgody ESMA zgodnie z
tytutem 111 rozdzial 1.

Artykut 12
Prospekt dotyczqcy europejskich zielonych obligacji

Jezeli zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129 ma zosta¢ opublikowany prospekt,
wyraznie stwierdza si¢ wnim, jezeli jest to wymagane w celu przedstawienia
informacji na temat wykorzystania przychoddéw, ze europejska zielona obligacje
emituje si¢ zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

I Informacje zawarte w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej obligacji, o
ktéorym mowa w art. 8 ust. 1 lit. a) niniejszego rozporzadzenia, wigcza si¢ w petni do

prospektu emisyjnego, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, wedlug
standardowego wzoru okreslonego w zalgczniku 1.

Artykut 12a
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Odpowiedzialnosé cywilna

1. Panstwa czlonkowskie dopilnowujg, aby odpowiedzialnosé za zgodngq 7 systematykq
alokacje przychodow przewidziang w art. 4—7 spoczywala na emitencie lub jego
organach administracyjnych, zarzqdzajgcych bgd? nadzorczych.

2. Panstwa czlonkowskie dopilnowujg, aby ich przepisy ustawowe, wykonawcze i
administracyjne dotyczgce odpowiedzialnosci cywilnej mialy zastosowanie do 0sob
odpowiedzialnych za wszelkie szkody poniesione przez inwestorow w wyniku
naruszenia art. 4-7 niniejszego rozporzqdzenia.

Artykut 13
Publikacja na stronie internetowej emitenta oraz powiadomienie ESMA i wlasciwych
organow krajowych

1. Emitenci europejskich zielonych obligacji publikujg na swojej stronie internetowe]
oraz w stosownych przypadkach na stronie internetowej systemow obrotu, w ktorych
ztoZono wniosek o dopuszczenie do obrotu, w odrgbne] i dostepnej sekcji
zatytutowanej ,,Europejskie zielone obligacje”, oraz bezptatnie udost¢pniaja, co
najmniej do terminu wykupu danych obligacji, wszystkie nast¢pujace elementy:

a)  wypehliony arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji, o ktoérym
mowa w art. 8, przed emisjg obligacji;

b) kontrole przedemisyjng zwigzang z arkuszem informacyjnym europejskiej
zielonej obligacji, o ktorym mowa w art. 8, przed emisja obligacji;

c) roczne sprawozdania z alokacji europejskich zielonych obligacji, o ktérych to
sprawozdaniach mowa w art. 9, co roku do czasu pelnej alokacji przychodow
z danej europejskiej zielonej obligacji, nie po6zniej niz trzy miesigce po
zakonczeniu roku, do ktérego odnoszg si¢ te sprawozdania;

ca) w stosownych przypadkach plan naktadow inwestycyjnych, o ktérym mowa w
art. 6;

d)  kontrole poemisyjne odnoszace si¢ do sprawozdan z alokacji europejskich
zielonych obligacji, o ktorych to sprawozdaniach mowa w art. 9;

e) sprawozdanie dotyczace wplywu europejskiej zielonej obligacji, o ktorym
mowa w art. 10.

ea) w stosownych przypadkach kontrole sprawozdania dotyczgcego wplywu
europejskiej zielonej obligacji, o ktorym mowa w art. 10;

eb) w stosownych przypadkach informacje, o ktorych mowa w art. 7b.
2. Informacje zawarte w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), ¢) i e), przekazuje
si¢ w nastepujacym jezyku lub jezykach:

a) jezeli europejskie zielone obligacje sg przedmiotem oferty publicznej lub sa
notowane na rynku tylko wjednym panstwie cztonkowskim — w jezyku
zaakceptowanym przez wlasciwy organ, o ktorym mowa w art. 36 niniejszego
rozporzadzenia, tego panstwa cztonkowskiego;

b)  jezeli europejskie zielone obligacje sg przedmiotem oferty publicznej lub sa
notowane na rynku w co najmniej dwoch panstwach czlonkowskich — albo
w jezyku zaakceptowanym przez wilasciwy organ, o ktérym mowa w art. 37
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niniejszego rozporzadzenia, kazdego ztych panstw cztonkowskich, albo
w jezyku przyjetym w sferze mig¢dzynarodowych finansow, wedle uznania
emitenta.

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2, w przypadku gdy prospekt dotyczacy europejskiej
zielonej obligacji ma zosta¢ opublikowany zgodnie zrozporzadzeniem (UE)
2017/1129, informacje zawarte w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), ¢) 1
e), przekazuje si¢ w jezyku lub jezykach, w ktorych sporzadzono ten prospekt.

Emitenci europejskich zielonych obligacji powiadamiajg bez zbednej zwloki wiasciwy
organ krajowy, o ktorym mowa w art. 36, o publikacji wszystkich dokumentéw,
o ktérych mowa w ust. 1.

Emitenci europejskich zielonych obligacji powiadamiaja ESMA w terminie 30 dni
o publikacji wszystkich dokumentoéw, o ktérych mowa w ust. 1.
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Tytul 111
Kontrolerzy zewne¢trzni europejskich zielonych obligacji

Rozdzial 1
Warunki podjecia dzialalnosci w charakterze kontrolera
zewnetrznego europejskich zielonych obligacji

Artykut 14
Rejestracja
1. Przed podjeciem dziatalno$ci kontrolerzy zewnetrzni europejskich zielonych obligacji
rejestruja sic w ESMA.
2. Zarejestrowani w ESMA kontrolerzy zewnetrzni musza stale spetnia¢ warunki

rejestracji okreslone w art. 15 ust. 2.

3. Organy kontroli panstwowej 1 inne podmioty publiczne uprawnione przez emitentow
dhlugu panstwowego do oceny zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem nie podlegaja
przepisom tytutow III 1 IV niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 15
Whiosek o rejestracje w charakterze kontrolera zewnetrznego europejskich zielonych
obligacji

1. Whiosek o rejestracje w charakterze kontrolera zewnetrznego europejskich zielonych
obligacji zawiera wszystkie nastepujace informacje:

a) pelng nazwe wnioskodawcy, adres siedziby statutowej w Unii, strong
internetowa wnioskodawcy oraz, jezeli jest dostepny, identyfikator podmiotu
prawnego (LEI);

b)  imi¢ i nazwisko oraz dane kontaktowe osoby odpowiedzialnej za kontakty;
c)  status prawny wnioskodawcy;
d)  struktur¢ wlasno$ciowa wnioskodawcy;

da) dokument zawierajgcy informacje o biznesplanach i zasadach {ladu
korporacyjnego wnioskodawcy;

e) tozsamo$¢ cztonkow kadry kierowniczej najwyzszego szczebla i zarzqdu
wnioskodawcy wraz z Zyciorysami przedstawiajgcymi co najmniej poziom ich
kwalifikacji, do§wiadczenia i wyszkolenia;

f)  liczbg analitykdéw, pracownikow i innych oséb bezposrednio zaangazowanych
w dziatania w zakresie oceny I oraz ich poziom doswiadczenia 1 wyszkolenia
przed rogpoczeciem i podczas pracy dla wnioskodawcy w ramach zapewniania
kontroli zewnetrznej lub podobnych ustug;

g) opis procedur imetod wdrozonych przez wnioskodawce ~w celu
przeprowadzania kontroli przedemisyjnych, o ktéorych mowa w art. 8, kontroli
poemisyjnych, o ktorych mowa w art. 9, oraz kontroli sprawozdan dotyczgcych
wplywu, o ktorych mowa w art. 10,
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h)  polityki lub procedury wdrozone przez wnioskodawce w celu wykrywania i
eliminowania w przejrzysty sposob wszelkich faktycznych lub potencjalnych
konfliktéw interesow, o ktorych mowa w art. 27, lub zarzadzania nimi iich
ujawniania;

1)  w stosownych przypadkach dokumenty iinformacje dotyczace wszelkich
Iustaleﬁ w zakresie outsourcingu dziatan kontrolera zewnetrznego objetych
niniejszym rozporzadzeniem, wtym informacje na temat podmiotow
wykonujacych funkcje zlecone w ramach outsourcingu;

j)  wstosownych przypadkach informacje na temat innej dziatalno$ci prowadzone;j
przez wnioskodawce.

2. ESMA rejestruje wnioskodawce jako kontrolera zewnetrznego tylko wowcezas, gdy
spetnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a)  kadra kierownicza najwyzszego szczebla i zarzgd wnioskodawcy:

(1) cieszg si¢ dostatecznie dobrg opinig, co potwierdzajq miedzy innymi
rejestry urzedowe i brak przypadkow zaniedbania obowigzkow;

(1) posiadajg odpowiednie umiejetnosci, aby zagwarantowa¢ wykonywanie
przez wnioskodawce zadanh wymaganych od kontroleréw zewnetrznych na
podstawie niniejszego rozporzadzenia;

(i) posiadajq odpowiednie kwalifikacje zawodowe;

(iv) majg doswiadczenie w nastgpujgcych obszarach: zapewnianie jakosci,
kontrola  jakosci, przeprowadzanie  kontroli  przedemisyjnych,
poemisyjnych i kontroli sprawozdan dotyczgcych wplywu, wydawanie
zewnetrznych opinii na temat dostosowania i ustugi finansowe;

b) liczba analitykdéw, pracownikow i innych oséb bezposrednio zaangazowanych
w dziatania w zakresie oceny oraz ich poziom do$wiadczenia 1 wyszkolenia s3
odpowiednie do wykonywania zadan wymaganych od kontrolerow
zewngtrznych na mocy niniejszego rozporzadzenia,

c) ustalenia wewngtrzne wprowadzone wcelu zapewnienia zgodnos$ci
z wymogami rozdziatu II niniejszej sekcji sa odpowiednie i skuteczne.

3. W terminie 20 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza wniosek pod
katem jego kompletnosci.

Jezeli wniosek jest niekompletny, ESMA informuje o tym wnioskodawce 1 wyznacza
termin, w ktorym wnioskodawca ma przedlozy¢ dodatkowe informacje. W terminie
20 dni roboczych od otrzymania tych dodatkowych informacji ESMA sprawdza
wniosek pod kqtem kompletnosci.

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA informuje o tym wnioskodawce.

4. ESMA dokonuje rejestracji wnioskodawcy lub odmawia jego rejestracji w terminie 45
dni roboczych od otrzymania kompletnego wniosku.

ESMA moze przedtuzy¢ okres, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, o 15 dni
roboczych, jezeli w ramach wykonywania niektorych swoich zadan w charakterze
kontrolera zewngtrznego wnioskodawca zamierza korzysta¢ z outsourcingu.
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ESMA powiadamia wnioskodawce na pismie o zarejestrowaniu go jako kontrolera
zewnetrznego lub o odmowie rejestracji wnioskodawcy. Decyzja o rejestracji lub
odmowie rejestracji zawiera uzasadnienie i staje si¢ skuteczna pigtego dnia roboczego

po jej przyjeciu.
ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
kryteria, o ktorych mowa w ust. 2 lit. a) i b).

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: nalezy wstawic¢ date przypadajgcg po uptywie 12 miesiecy od
daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych okreslajacych
formularze, wzory iprocedury na potrzeby przedstawiania informacji, o ktorych
mowa w ust. 1.

Opracowujac projekty wykonawczych standardow technicznych, ESMA uwzglednia
cyfrowe $rodki rejestracji.

ESMA przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: nalezy wstawic¢ date przypadajgcq po uplywie 12 miesiecy od
daty wejscia w zycie niniejszego rozporzqdzenia).

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 16
Istotne zmiany dotyczgce rejestracji

Kontroler zewnetrzny powiadamia ESMA o wszelkich istotnych zmianach
w informacjach przekazanych zgodnie zart. 15 ust. 1 lub w faktach dotyczacych
informacji, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1, zanim takie zmiany zostang wdrozone.

ESMA poddaje te istotne zmiany analizie. Jezeli ESMA wyraza sprzeciw wobec takich
istotnych zmian, informuje otym kontrolera zewngtrznego w terminie 45 dni
roboczych od powiadomienia o tych zmianach, przedstawiajac powody sprzeciwu.
Zmiany, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, mogg zosta¢ wdrozone jedynie pod
warunkiem, ze ESMA nie wyrazit sprzeciwu wobec tych zmian w tym terminie.

ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych okreslajacych
formularze, wzory iprocedury na potrzeby przedstawiania informacji, o ktérych
mowa w ust. 1.

Opracowujac projekty wykonawczych standardow technicznych, ESMA uwzglednia
cyfrowe $rodki rejestracji.

ESMA przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: nalezy wstawic¢ dateg przypadajgcg po uptywie 24 miesiecy od
daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 17
System jezykowy

Kontroler zewngtrzny sktada wniosek o rejestracje, o ktorym mowa w art. 15, w jednym

z jezykow urzedowych instytucji Unii. Przepisy rozporzadzenia nr 1 z dnia 15 kwietnia
1958 r. w sprawie okreslenia systemu jezykowego Europejskiej Wspdlnoty Gospodarczej!®
maj3a zastosowanie odpowiednio do wszelkiej innej komunikacji miedzy ESMA

a kontrolerami zewnetrznymi.

Rozdzial 11
Wymogi organizacyjne, procesy organizacyjne i dokumenty
dotyczace zarzadzania

Artykut 18
Zasady ogolne

1. Kontrolerzy zewngtrzni stosuje odpowiednie systemy, zasoby i procedury w celu
wypehienia obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

2. Przynajmniej raz w roku kontrolerzy zewngtrzni monitoruja i oceniaja adekwatnos$é
1 skuteczno$¢ swoich systemow, zasobow 1procedur ustanowionych zgodnie
zniniejszym rozporzadzeniem oraz podejmuja odpowiednie $rodki w celu
wyeliminowania wszelkich niedociggniec.

3. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
kryteria oceny stosownosci, adekwatnosci 1 skutecznosci stosowanych przez
kontroleréw zewnetrznych systemow, zasobow, mechanizmoéw 1 procedur, o ktérych
mowa w ust. 112.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: nalezy wstawi¢ dateg przypadajgcg po upltywie 36 miesiecy od
daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqgdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 19
Kadra kierownicza najwyziszego szczebla

1. Kadra kierownicza najwyzszego szczebla i zarzgd kontrolera zewnetrznego
zapewniajq i nadzorujg wszystkie nastgpujace elementy:

a)  nalezyte i ostrozne zarzadzanie kontrolerem zewnetrznym;

b)  niezalezno$¢ dzialan w zakresie oceny;

19 Dz.U. 172 6.10.1958, s. 385.

PE700.638v02-00 38/159 RR\1256525PL.docx

PL



c)  wilasciwg identyfikacje, eliminowanie lub vjawnianie wszelkich faktycznych
lub potencjalnych konfliktow interesOw oraz zarzadzanie konfliktami interesow
w przejrzysty sposob;

d) przestrzeganie przez kontrolera zewngtrznego w kazdym czasie wymogow
niniejszego rozporzadzenia.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
kryteria oceny nalezytego i ostroznego zarzadzania kontrolerem zewnetrznym,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i ¢).

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: nalezy wstawi¢ date przypadajgcg po uptywie 12 miesiecy od
dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia).

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 20
Analitycy i pracownicy kontrolerow zewnetrznych I

Kontrolerzy zewnetrzni dopilnowuja, aby ich analitycy i pracownicy oraz wszelkie
inne osoby fizyczne, ktorych ushugi pozostaja do ich dyspozycji lub pod ich kontrolg
1 ktoérzy sa I zaangazowani w dzialania w zakresie oceny, dysponowali wiedza
1 doswiadczeniem, ktore sg niezbedne do wykonywania przydzielonych im zadan.

Kontrolerzy zewnetrzni dopilnowuja, aby osoby, o ktorych mowa w ust. 1, nie mogty
inicjowa¢ negocjacji ani uczestniczy¢ w negocjacjach dotyczacych optat lub ptatnosci
z zadnym ocenianym podmiotem, powigzang z nim osobg trzecig ani inng osobg
bezposrednio lub posrednio zwigzang z ocenianym podmiotem przez kontrole.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
kryteria odpowiedniosci wiedzy i do§wiadczenia osob, o ktorych mowa w ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: nalezy wstawic¢ date przypadajgcq po uplywie 12 miesiecy od
dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 21
Komorka ds. nadzoru zgodnosci 7 prawem

Kontrolerzy zewnetrzni ustanawiaja i utrzymujg statg i skuteczng komorke ds. nadzoru
zgodnosci z prawem, ktora dziala w niezalezny sposob. Komorka ds. nadzoru
zgodnosci 7 prawem monitoruje wypetnianie przez kontrolera zewnetrznego i jego
pracownikow obowigzkow kontrolera zewnetrznego wynikajgcych z niniejszego
rozporzqdzenia, udziela porad i przedstawia sprawozdania na ten temat.

Kontrolerzy zewnetrzni dopilnowuja, by komorka ds. nadzoru zgodnos$ci z prawem:
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a)  mogla wlasciwie i niezaleznie wykonywad swoje obowiqzki;

b) posiadata niezbedne zasoby iwiedze fachowa oraz dostep do wszystkich
istotnych informacji;

¢) nie monitorowala ani nie oceniata wlasnych dziatan;

d) nie otrzymywata wynagrodzenia w zwigzku z wynikami dziatalnos$ci kontrolera
zewnetrznego.

3. Ustalenia poczynione przez komorke ds. nadzoru zgodnosci z prawem udostepnia si¢
organowi nadzorczemu lub, w stosownych przypadkach, organowi administracyjnemu
kontrolera zewngtrznego.

4. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
kryteria oceny, czy komorka ds. nadzoru zgodno$ci z prawem moZe wiasciwie
i niezaleznie wykonywacé obowigzki, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a), oraz kryteria
oceny, czy komodrka ds. nadzoru zgodnosci z prawem posiada niezbedne zasoby
1 wiedze fachowg oraz dostep do wszystkich istotnych informacji, o ktérych mowa
w ust. 2 lit. b).

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: nalezy wstawic¢ date przypadajgcq po upltywie 24 miesiecy od
daty wejscia w zycie niniejszego rozporzqdzenia).

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 22
Zasady i procedury wewnetrzne

1. Kontrolerzy zewngtrzni przyjmuja i1wdrazaja wewnetrzne zasady 1 procedury
nalezytej starannosci, ktore gwarantuja, aby ich interesy gospodarcze nie wptywaty na
niezaleznos$¢ ani doktadno$¢ dziatan w zakresie oceny.

2. Kontrolerzy zewnetrzni przyjmuja i wdrazaja odpowiednie procedury administracyjne
1 ksiegowe, mechanizmy kontroli wewnetrznej oraz skuteczne rozwigzania w zakresie
kontroli 1 zabezpieczen systemow przetwarzania danych.

3. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
kryteria oceny odpowiednio$ci procedur administracyjnych 1ksiegowych,
mechanizmow kontroli wewnetrznej oraz skutecznos$ci rozwigzan w zakresie kontroli
1 zabezpieczen systemow przetwarzania danych, o ktorych mowa w ust. 2.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: nalezy wstawi¢ dateg przypadajgcg po upltywie 24 miesiecy od
daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.
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Artykut 23

Metody oceny i informacje wykorzystywane do prowadzenia kontroli przedemisyjnych,

poemisyjnych lub kontroli sprawozdan dotyczgcych wplywu

Kontrolerzy zewnetrzni przyjmuja 1 wdrazaja srodki zapewniajace, aby prowadzone
przez nich kontrole przedemisyjne, o ktorych mowa w art. 8, prowadzone przez nich
kontrole poemisyjne, o ktorych mowa w art. 9, oraz prowadzone przez nich kontrole
sprawozdan dotyczgcych wplywu, o ktorych mowa w art. 10, opieraly sie na dogtebnej
analizie wszystkich dostepnych informacji, ktére zgodnie =z przejrzystymi i
publicznymi metodami kontrolerow zewnetrznych sg istotne dla prowadzonej przez
nich analizy.

Kontrolerzy zewnetrzni podajq do wiadomosci publicznej nastepujgce informacje:

a) metody, ktore stosujg w dzialaniach w zakresie oceny podczas kontroli

przedemisyjnych, o ktorych mowa w art. 8;

b) przeprowadzane przez nich kontrole poemisyjne, o ktorych mowa w art. 9 oraz

c) przeprowadzane przez nich kontrole sprawozdan dotyczgcych wplywu,

o ktorych mowa w art. 10.

Dokonujac kontroli przedemisyjnych, poemisyjnych lub kontroli sprawozdan
dotyczgcych wplywu, kontrolerzy zewnetrzni korzystaja z informacji o wystarczajacej
jakosci, pochodzacych z wiarygodnych zrodet.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
kryteria oceny, czy informacje, o ktorych mowa w ust. 2, sg wystarczajacej jakosci
oraz czy zrddla, o ktérych mowa w ust. 2, s3 wiarygodne.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: nalezy wstawic¢ date przypadajgcq po upltywie 24 miesiecy od
daty wejscia w zycie niniejszego rozporzqdzenia).

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 24
Bledy w metodach oceny lub ich stosowaniu

Kontrolerzy zewng¢trzni, ktorzy dowiedza si¢ o bledach w swoich metodach oceny lub
w ich stosowaniu, majacych istotny wptyw na kontrole przedemisyjng, o ktorej mowa
wart. 8, lub kontrole¢ poemisyjna, oktorej mowa wart.9, lub na kontroleg
sprawozdania dotyczgcego wplywu, o ktorej mowa w art. 10, bezzwlocznie
powiadamiajg o tych btedach ESMA 1 emitentéw odnos$nych europejskich zielonych
obligacji oraz wyjasniaja je.

Kontrolerzy zewngtrzni terminowo usuwajq bledy i jak najszybciej publikuja na
swoich stronach internetowych btedy, o ktorych mowa w ust. 1, oraz, w stosownych
przypadkach, zmieniong i poprawiong kontrol¢ przedemisyjna, poemisyjng lub
kontrole sprawozdania dotyczgcego wplywu. W takich zmienionych dokumentach
podaje si¢ uzasadnienie zmian.
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Artykut 25
Outsourcing

Kontrolerzy zewngtrzni, ktorzy zlecaja czes¢ dzialan w zakresie oceny na zasadzie
outsourcingu, dopilnowuja, aby kazdy odnosny dostawca ustug bedacy osobg trzecia
dysponowat zdolnosciami i mozliwos$ciami pozwalajacymi na rzetelne i profesjonalne
wykonanie tych dzialan w zakresie oceny. Tacy kontrolerzy zewnetrzni dopilnowuja
réwniez, aby outsourcing nie wplywal w sposéb istotny na jakos¢ ich kontroli
wewnetrznej ani na zdolno§¢ ESMA do sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem
przez tych kontrolerow zewnetrznych przepisoOw niniejszego rozporzadzenia.

Decyzja kontrolerow zewnetrznych o zleceniu na zasadzie outsourcingu czesci
dzialtan w zakresie oceny, o ktorych mowa w ust. 1, musi by¢ nalezycie uzasadniona.
Kontrolerzy zewnetrzni nie mogg zleca¢ na zasadzie outsourcingu wszystkich swoich
dziatan w zakresie oceny ani zadan swojej komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem.

Kontrolerzy zewnetrzni powiadamiaja ESMA o dziataniach w zakresie oceny, ktore
maj3 zosta¢ zlecone na zasadzie outsourcingu, w tym o poziomie zasobow ludzkich
1 technicznych potrzebnych do wykonania kazdego z tych dziatah. W terminie 30 dni
od daty otrzymania powiadomienia ESMA zatwierdza lub odrzuca uzgodnienia w
sprawie outsourcingu. ESMA odrzuca uzgodnienia w sprawie outsourcingu, jeZeli
uzna, Ze kontroler zewnetrzny nie przestrzega ust. 1, 2 lub 4.

Kontrolerzy zewng¢trzni zlecajacy dziatania w zakresie oceny na zasadzie outsourcingu
dopilnowuja, aby outsourcing ten nie ograniczal ani nie ostabiat ich zdolnosci do
wykonywania funkcji lub zadan powierzonych im jako cztonkom kadry kierowniczej
najwyzszego szczebla lub organu zarzadzajacego kontrolera zewnetrznego.

Kontrolerzy zewnetrzni dopilnowuja, aby dostawcy ustug bedacy osobami trzecimi
skutecznie wspolpracowali z ESMA i w pelni stosowali si¢ do wszelkich wnioskow
nadzorczych ESMA w zwiazku z wszelkimi dzialaniami w zakresie oceny zlecanymi
na zasadzie outsourcingu.

Kontrolerzy zewnetrzni pozostaja odpowiedzialni za wszelkie dzialania zlecone na
zasadzie outsourcingu i wprowadzaja Srodki organizacyjne w celu zapewnienia:

a)  przeprowadzenia przez nich oceny, czy dostawca ustug bedacy osobg trzecia
realizuje dzialania w zakresie oceny zlecone na zasadzie outsourcingu w sposob
skuteczny 1 zgodnie z obowigzujagcym prawem Unii oraz prawem krajowym
iwymogami regulacyjnymi oraz czy w odpowiedni sposob zaradza
stwierdzonym uchybieniom;

b)  identyfikacji wszelkich potencjalnych zagrozen zwigzanych z dziataniami
w zakresie oceny zlecanymi na zasadzie outsourcingu;

c) odpowiedniego okresowego monitorowania dziatah w zakresie oceny zlecanych
na zasadzie outsourcingu;

d)  odpowiednich procedur kontrolnych w odniesieniu do dzialan w zakresie oceny
zleconych na zasadzie outsourcingu, w tym skutecznego nadzorowania tych
dziataf 1 wszelkiego potencjalnego ryzyka po stronie dostawcy ustug bedacego
osobg trzecig;

e) odpowiedniej ciaglosci dziatan w zakresie oceny zleconych na zasadzie
outsourcingu.
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Do celow lit. e) kontrolerzy zewngtrzni uzyskuja informacje na temat rozwigzan
zapewniajacych ciagglo$¢ dzialania stosowanych przez dostawcow ustug bedacych
osobami trzecimi, oceniaja jako$¢ tych rozwigzan oraz, wrazie koniecznosci,
wnioskujg o wprowadzenie w nich ulepszen.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych:

a)  kryteria oceny, czy dostawcy ustug bedacy osobami trzecimi dysponuja
zdolnosciami 1 mozliwosciami pozwalajagcymi na rzetelne i profesjonalne
wykonywanie dzialan w zakresie oceny;

b)  kryteria majace na celu zapewnienie, aby prowadzenie dzialan w zakresie oceny
nie wptywato w sposob istotny na jakos$¢ kontroli wewngtrznej realizowane]
przez kontrolerow zewnetrznych ani na zdolno$¢ ESMA do sprawowania
nadzoru nad przestrzeganiem przez kontrolerow zewnetrznych przepisow
niniejszego rozporzadzenia, w fym ewentualne ograniczenia dzialan w zakresie
oceny, ktore majq by¢ zlecane na zasadzie outsourcingu.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: nalezy wstawic¢ date przypadajgcg po uptywie 12 miesiecy od
dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia).

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 26
Wymogi dotyczgce prowadzenia rejestrow

Kontrolerzy zewngtrzni prowadzg stosowne rejestry wszystkich nastepujacych
elementow:

a) tozsamosci 0sOb uczestniczacych w okreslaniu 1 zatwierdzaniu kontroli
przedemisyjnych, o ktérych mowa w art. 8, kontroli poemisyjnych, o ktérych
mowa w art. 9, i kontroli sprawozdan dotyczgcych wplywu, o ktorych mowa w
art. 10, oraz daty podjecia decyzji o zatwierdzeniu kontroli przedemisyjnych,
poemisyjnych i kontroli sprawozdan dotyczgcych wplywu;

b)  dokumentacji dotyczacej ustalonych procedur imetod stosowanych przez
kontroleréw zewnetrznych do prowadzenia 1dokumentowania kontroli
przedemisyjnych, poemisyjnych oraz kontroli sprawozdan dotyczgcych
wplywu;

c)  dokumentow wewnetrznych, w tym informacji niepublicznych i dokumentow
roboczych, wykorzystanych jako podstawa wszelkich opublikowanych kontroli
przedemisyjnych, poemisyjnych lub kontroli sprawozdan dotyczgcych wplywu

d) sprawozdan z procedur i sSrodkdw wdrazanych przez kontroleréw zewnetrznych
w celu zapewnienia zgodno$ci z niniejszym rozporzadzeniem;

e)  kopii wewngtrznej i zewngtrznej korespondencji dotyczacej dzialan w zakresie
oceny, wtym korespondencji elektronicznej dotyczacej dziatan w zakresie
oceny, otrzymywanej iwysylanej przez kontrolera zewnetrznego 1ijego
pracownikow.
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2. Rejestry i dokumenty, o ktorych mowa w ust. 1, przechowuje si¢ przez okres pigciu
lat 1 udostepnia na zadanie ESMA.

3. W przypadku gdy ESMA wycofatl rejestracj¢ kontrolera zewngtrznego zgodnie
zart. 51 ust. 1, kontroler zewnetrzny zapewnia przechowywanie tych rejestrow
1 dokumentow przez dodatkowe pie¢ lat. Rejestry i dokumenty, w ktorych okre$lono
odpowiednie prawa 1obowigzki kontrolera zewnetrznego i1emitenta europejskiej
zielonej obligacji na mocy umowy o $wiadczenie uslug w zakresie oceny,
przechowuje si¢ przez okres trwania stosunku umownego z tym emitentem.

Artykut 27
Konflikty interesow i poufnos¢ informacji

1. Kontrolerzy zewngtrzni identyfikuja i eliminujg wszelkie faktyczne lub potencjalne
konflikty intereséw, zarzadzaja nimi 1 ujawniajg je w przejrzysty sposob, niezaleznie
od tego, czy konflikt interesow dotyczy ich analitykow lub pracownikow,
udziatlowcow, jakiejkolwiek osoby zwigzane] umowg z kontrolerami zewnetrznymi
i bezposrednio zaangazowanej w dzialania w zakresie oceny, czy tez o0sob
zatwierdzajacych kontrole przedemisyjne, poemisyjne i kontrole sprawozdan
dotyczgcych wplywu.

Do celow niniejszego rozporzqdzenia termin ,,udzialowiec” obejmuje beneficjentow
rzeczywistych zdefiniowanych w art. 3 pkt 6) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/849°.

2. Opfaty pobierane przez kontrolerow zewnetrznych za ustugi zwigzane z ocena sg
uzgadniane przez kontrolera i emitenta przed kontrolg przedemisyjng, poemisyjng
lub kontrolg sprawozdania dotyczgcego wplywu i nie moga zaleze¢ od wyniku
kontroli przedemisyjnej, poemisyjnej ani kontroli sprawozdania dotyczgcego wplywu,
ani od Zadnego innego wyniku lub rezultatu wykonanej pracy.

3. Analitycy, pracownicy kontrolera zewngtrznego oraz wszelkie inne osoby zwigzane
umowa z kontrolerami zewn¢trznymi 1 bezposrednio zaangazowane w dziatania
w zakresie oceny s3 zobowigzani do zachowania tajemnicy zawodowe;.

4. Kontrolerzy zewngtrzni dopilnowuja, aby ich analitycy i pracownicy lub wszelkie inne
osoby fizyczne zwigzane umowg z kontrolerami zewne¢trznymi 1 bezposrednio
zaangazowane w dzialania w zakresie oceny:

a) stosowali wszelkie uzasadnione S§rodki w celu ochrony majatku i rejestrow
znajdujacych si¢ w posiadaniu kontrolera zewngtrznego przed oszustwem,
kradziezag lub uzyciem niezgodnym z przeznaczeniem, zuwzglednieniem
charakteru, zakresu i zloZzono$ci jego dziatalno$ci gospodarczej oraz charakteru
1 zakresu prowadzonych przez niego dziatan w zakresie oceny;

b) nie wujawniali Zadnych informacji na temat kontroli przedemisyjnych,
poemisyjnych lub kontroli sprawozdan dotyczgcych wplywu, mozliwych
przysztych kontroli przedemisyjnych, poemisyjnych lub kontroli sprawozdan

20 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania
wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajgca
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajqca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (Dz.U. L 141 7 5.6.2015, s. 73).
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4a.

c)

dotyczgcych wplywu zadnym stronom innym niz emitenci, ktorzy ztozyli
wniosek o przeprowadzenie kontroli przez kontrolera zewngtrznego;

nie wykorzystywali ani nie przekazywali informacji poufnych w Zadnym innym
celu niz na potrzeby dziatan w zakresie oceny.

Kontroler zewnetrzny nie wydaje opinii 7 kontroli w Zadnej 7 nastepujqgcych
okolicznosci:

a)

b)

d)

e

g

kontroler zewnetrzny lub wszelkie osoby, o ktorych mowa w ust. 1, sq posrednio
lub  bezposrednio posiadaczami instrumentow finansowych podmiotu
kontrolowanego lub powigzanej 7 nim strony trzeciej lub te; majq jakikolwiek
inny bezposredni lub posredni udzial wlasnosciowy w tym podmiocie lub stronie
trzeciej, inne ni jednostki uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach
zbiorowego inwestowania Ilub zarzgdzane fundusze, wtym fundusze
emerytalne i ubezpieczenia na jycie;

udziatlowiec lub wspolnik w podmiocie bedgcym kontrolerem zewnetrznym
posiadajgcy 10 % lub wigcej kapitatu lub praw glosu w tym podmiocie bedgcym
kontrolerem zewnetrznym, lub majqgcy inng moZliwos¢ wywierania istotnego
wplywu na dzialalnosé tego kontrolera, posiada 10 % Ilub wiecej kapitatu albo
praw glosu w podmiocie kontrolowanym lub w powiqzanej stronie trzeciej, lub
inne udzialy wlasnosciowe w tym podmiocie lub stronie trzeciej, inne ni;
jednostki uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach zbiorowego
inwestowania, w tym w zargzgdzanych funduszach, takich jak fundusze
emerytalne lub ubezpieczenia na Zycie, ktore nie umozliwiajq udziatowcowi lub
wspdlnikowi w podmiocie bedgcym kontrolerem zewnetrznym wywierania
istotnego wplywu na dziatalnosé programu;

kontrola zewnetrzna dotyczy podmiotu kontrolowanego lub powigzanej strony
trzeciej bezposrednio lub posrednio zwigzanej 7 kontrolerem zewnetrznym przez
stosunek kontroli;

kontrola zewnetrzna dotyczy podmiotu kontrolowanego lub powigzanej strony
trzeciej, posiadajgcych 10 % lub wiecej kapitatu lub praw gltosu w tym podmiocie
bedgcym kontrolerem zewnetrznym;

osoba, o ktorej mowa w ust. 1, jest czlonkiem zarzgdu lub rady nadzorczej
podmiotu kontrolowanego lub powigzanej strony trzeciej;

udziatowiec Ilub wspdlnik podmiotu bedgcego kontrolerem zewnetrznym
posiadajgcy 10 % lub wigcej kapitatu lub praw glosu w tym podmiocie lub majgcy
inng moZzliwos¢é wywierania istotnego wplywu na dziatalnosé biznesowq tego
kontrolera zewnetrznego jest czltonkiem zarzgdu lub rady nadzorczej podmiotu
kontrolowanego lub powiqzanej strony trzeciej lub

analityk ratingowy, ktory uczestniczyl w okreslaniu wyniku kontroli, lub osoba
zatwierdzajgca kontrolg pozostawali w jakichkolwiek stosunkach z podmiotem
kontrolowanym Ilub powiqgzang strong trzecig, co moZe spowodowaé konflikt
interesow.

Kontroler zewnetrzny natychmiast powiadamia ESMA, jeZeli okolicznosci okreslone
w akapicie pierwszym majq zastosowanie do danej kontroli.
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Artykut 28
Swiadczenie innych ustug

Kontrolerzy zewngtrzni $wiadczacy inne ustugi niz dziatania w zakresie oceny dopilnowuja,
aby te inne ustugi nie powodowaly konfliktu intereséw z ich dziataniami w zakresie oceny
europejskich zielonych obligacji. W swoich kontrolach przedemisyjnych, poemisyjnych i
kontrolach sprawozdan dotyczgcych wplywu tacy kontrolerzy zewnetrzni ujawniajg wszelkie
inne ustugi §wiadczone na rzecz ocenianego podmiotu lub wszelkich powigzanych osob
trzecich.

Dziatania w zakresie oceny, o ktorych mowa w ust. 1, uznaje si¢ za ustugi niebedqgce
badaniem sprawozdan finansowych, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014%. Takie dziatania w zakresie oceny nie
wchodzg w zakres odstepstw w wigzku ze swiadczeniem niektorych ustug niebedgcych
badaniem sprawozdan finansowych przewidzianych w art. 5 ust. 3 tego rozporzqdzenia.

Rozdzial 111
Kontrole przedemisyjne, poemisyjne i kontrole sprawozdan
dotyczqgcych wplywu

Artykut 29
Odniesienia do ESMA lub innych wlasciwych organow

W swoich kontrolach przedemisyjnych, poemisyjnych lub kontrolach sprawozdan
dotyczgcych wplywu kontrolerzy zewnetrzni nie moga powoltywac si¢ na ESMA ani zaden
wlasciwy organ w sposob, ktory mogiby wskazywac lub sugerowac, ze ESMA lub
jakikolwiek wiasciwy organ zatwierdza lub aprobuje taka kontrolg lub jakiekolwiek dziatania
kontrolera zewnetrznego w zakresie oceny.

Artykut 30
Publikacja kontroli przedemisyjnych, poemisyjnych i kontroli sprawozdan dotyczgcych

wplywu

1. Kontrolerzy zewnetrzni publikuja i nieodptatnie udostepniajg na swoich stronach
internetowych oraz na stronie internetowej systemu obrotu, w ktorym emitent
whioskuje o dopuszczenie do obrotu, wszystkie nast¢pujace dokumenty:

a) w osobnej sekcji zatytulowanej ,,Europejski standard zielonych obligacji —
kontrole przedemisyjne” — wydane przez siebie kontrole przedemisyjne;

b) w osobnej sekcji zatytulowanej ,,Europejski standard zielonych obligacji —
kontrole poemisyjne” — wydane przez siebie kontrole poemisyjne;

c) w osobnej sekcji zatytutowanej ,,Europejski standard zielonych obligacji —
kontrole sprawozdan dotyczgcych wplywu” — wydane przez siebie kontrole
sprawozdan dotyczgcych wplywu.

2! Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 7 dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegolowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz.U. L 158 7 27.5.2014, s. 77).
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la.

Kontrole przedemisyjne, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), udostepnia si¢ publicznie
w rozsadnym terminie przed rozpoczeciem oferty publicznej lub dopuszczeniem do
obrotu danej europejskiej zielonej obligacji.

Kontrole poemisyjne, o ktéorych mowa w ust. 1 lit. b), udostgpnia si¢ publicznie
bezzwlocznie po dokonaniu oceny sprawozdan zalokacji przez kontrolera
zewnetrznego.

Kontrole sprawozdan dotyczgcych wplywu, o ktorych mowa wust. 1 lit. ¢),
udostepnia si¢ publicznie bezzwlocznie po dokonaniu oceny tych sprawozdan przez
kontrolera zewnetrznego.

Kontrole przedemisyjne, o ktorych mowa wust. 1 lit. a), kontrole poemisyjne,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. b), oraz kontrole sprawozdan dotyczgcych wplywu, o
ktorych mowa w ust. 1 lit. ¢), pozostaja publicznie dostgpne po ich opublikowaniu na
stronie internetowej kontrolera zewngtrznego co najmniej do terminu zapadalnos$ci
obligacji.

Kontrolerzy zewnetrzni, ktoérzy podejma decyzje o zaprzestaniu przeprowadzania
kontroli przedemisyjnych, poemisyjnych lub kontroli sprawozdan dotyczgcych
wplywu, przedstawiajg informacje na temat powodow tej decyzji w sekcjach,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) i ¢), niezwlocznie po podjeciu takiej decyz;ji.

Rozdzial IV

Swiadczenie ushug przez kontroler6w zewnetrznych z panstw

trzecich

Artykut 31
Przepisy ogdlne

Kontroler zewnetrzny zpanstwa trzeciego moze $wiadczy¢ ustugi zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem na rzecz emitentow, ktorzy emitujg europejskie zielone
obligacje, jezeli ten kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego jest zarejestrowany
w rejestrze kontrolerow zewnetrznych z panstw trzecich prowadzonym przez ESMA
zgodnie z art. 59.

ESMA moze przedtuiyc okres, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, o 15 dni
roboczych w przypadkach, gdy skladajqcy wniosek kontroler zewnetrzny 7 panstwa
trzeciego zamierza korzystaé z outsourcingu w ramach wykonywania zadan
w charakterze kontrolera zewnetrznego.

ESMA rejestruje kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego, ktory zlozyt wniosek
o $wiadczenie ustug kontrolera zewngtrznego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem
w calej Unii zgodnie zust. 1, wylacznie wowczas, gdy spelnione s3a nastgpujace
warunki:

a)  Komisja przyjeta decyzj¢ zgodnie z art. 32 ust. 1;

b)  kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego jest zarejestrowany lub uprawniony
do S$wiadczenia ustug w zakresie kontroli zewngtrznej, ktére maja by¢
swiadczone w Unii, i podlega skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa
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zapewniajacym pelng zgodnos$¢ z wymogami majacymi zastosowanie w tym
panstwie trzecim,;

c) ustalenia dotyczace wspotpracy zostaly dokonane zgodnie z art. 32 ust. 3.

3. W przypadku gdy kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego jest zarejestrowany
zgodnie z niniejszym artykulem, nie naklada si¢ na niego zadnych dodatkowych
wymogow w odniesieniu do kwestii objetych niniejszym rozporzadzeniem.

4. Kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego, o ktorym mowa w ust. 1, sktada swoj
wniosek do ESMA po przyjeciu przez Komisje decyzji, o ktorej mowa w art. 32,
okreslajacej, ze ramy prawne inadzorcze panstwa trzeciego, w ktérym jest
zarejestrowany lub posiada zezwolenie ten kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego,
sg rownowazne wymogom opisanym w art. 32 ust. 1.

5. Kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego przedklada wniosek, o ktorym mowa
w ustepie pierwszym, korzystajac z formularzy i wzoréw, o ktorych mowa w art. 15.

6. Sktadajacy wniosek kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego przekazuje do ESMA
wszystkie informacje niezbedne do jego zarejestrowania.

7. W terminie 20 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza jego
kompletnos¢. Jezeli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin, w ktérym
sktadajacy wniosek kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego przekazuje dodatkowe

informacje.
8. Decyzja w sprawie rejestracji opiera si¢ na warunkach okreslonych w ust. 2.
9. W terminie 45 dni roboczych od ztozenia kompletnego wniosku ESMA informuje

sktadajagcego wniosek kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego na piSmie
o udzieleniu lub odmowie rejestracji i podaje petne uzasadnienie swojej decyzji.

10. Przed rozpoczgciem Swiadczenia jakichkolwiek ustlug na rzecz emitentow
europejskich zielonych obligacji majacych siedzibe w Unii, kontrolerzy zewnetrzni
z panstw trzecich $wiadczacy ustugi zgodnie zniniejszym artykutem deklaruja
poddanie wszelkich spordw zwigzanych ztymi ustlugami jurysdykcji sadu lub
trybunatu arbitrazowego w panstwie cztonkowskim.

Artykut 32
Decyzja w kwestii rownowaznosci

1. Komisja moze przyja¢ w odniesieniu do panstwa trzeciego decyzj¢ stanowigca, ze
ramy prawne 1nadzorcze tego panstwa trzeciego gwarantuja, iz kontrolerzy
zewnetrzni zarejestrowani lub posiadajacy zezwolenie w tym panstwie trzecim
spetniajg prawnie wigzace wymogi w zakresie organizacji 1 prowadzenia dziatalnos$ci
o skutku réwnowaznym wymogom ustanowionym Ww niniejszym rozporzadzeniu
1 w przepisach wykonawczych przyjetych na podstawie niniejszego rozporzadzenia
oraz ze ramy prawne tego panstwa trzeciego zapewniaja skuteczny rownowazny
system uznawania kontrolerow zewnetrznych zarejestrowanych lub posiadajacych
zezwolenie zgodnie z systemem prawnym tego panstwa trzeciego.

2. Ramy organizacyjne i ramy prowadzenia dzialalnosci pafhstwa trzeciego mozna uznac
za majace rownowazny skutek w przypadku, gdy spelniaja one wszystkie sposrod
nastepujacych warunkow:
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a) podmioty $wiadczace ustugi kontroli zewnetrznej w tym panstwie trzecim
podlegaja obowigzkowi uzyskania rejestracji lub zezwolenia oraz biezgcemu
skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa;

b) podmioty $wiadczace ustugi kontroli zewnetrznej podlegaja wlasciwym
wymogom organizacyjnym w obszarze funkcji kontroli wewngtrznej oraz

c¢) podmioty $wiadczace ustugi kontroli zewngtrznej podlegaja odpowiednim
zasadom prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

ESMA dokonuje ustalen dotyczacych wspotpracy z odnosnymi wiasciwymi organami
panstw trzecich, ktorych ramy prawne inadzorcze zostaly uznane za faktycznie
roOwnowazne zgodnie zust. 1. W ramach takich ustalen okresla si¢ wszystkie
nastepujace elementy:

a) mechanizm wymiany informacji miedzy ESMA a wlasciwymi organami
odnos$nych panstw trzecich, obejmujacy dostep do wszystkich informacji
dotyczacych kontrolerow zewnetrznych z panstw trzecich, ktérzy uzyskali
rejestracj¢ lub zezwolenie w panstwach trzecich, jakich zazada ESMA;

b) mechanizm natychmiastowego powiadamiania ESMA w przypadku, gdy
wlasciwy organ panstwa trzeciego uznaje, ze kontroler zewngtrzny z panstwa
trzeciego podlegajacy jego nadzorowi 1 zarejestrowany przez ESMA w rejestrze,
o ktorym mowa w art. 59, narusza warunki rejestracji lub posiadanego
zezwolenia, lub inne przepisy, ktorych ma obowigzek przestrzegac;

c)  procedury dotyczace koordynacji dziatalno$ci nadzorczej, w tym, w stosownych
przypadkach, kontroli na miejscu.

Kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego majacy siedzibg w panstwie, ktérego ramy
prawne 1 nadzorcze uznano za faktycznie rownowazne zgodnie z ust. 1, 1 ktory jest
zarejestrowany w rejestrze, o ktorym mowa w art. 59, moze §wiadczy¢ ustugi objete
rejestracjg na rzecz emitentéw europejskich zielonych obligacji w catej Unii.

Kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego nie korzysta juz z praw przystugujacych mu
na mocy art. 31, jezeli Komisja wycofa swoja decyzje na podstawie ust. 1 niniejszego
artykutu w odniesieniu do tego panstwa trzeciego.

Artykut 33
Wycofanie rejestracji kontrolera zewnetrznego 7 panstwa trzeciego

ESMA wycofuje rejestracje kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego w rejestrze
utworzonym zgodnie z art. 59, jezeli spelniony jest co najmniej jeden z nastgpujacych
warunkow:

a) ESMA ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych dowodach podstawy, aby
sadzi¢, ze w ramach $wiadczenia ustug w Unii kontroler zewnetrzny z panstwa
trzeciego dziata w sposob, ktory jawnie szkodzi interesom inwestorow lub
prawidlowemu funkcjonowaniu rynkow;

b) ESMA ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych dowodach podstawy, aby
sadzié, ze w ramach §wiadczenia ustug w Unii kontroler zewnetrzny z panstwa
trzeciego powaznie naruszyl przepisy majace do niego zastosowanie w panstwie
trzecim, na podstawie ktorych Komisja przyjeta decyzje zgodnie z art. 32 ust. 1.
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1a. Jezeli co najmniej jeden 7 warunkow okreslonych w akapicie pierwszym jest
spetniony, ESMA przekazuje sprawe wlasciwemu organowi panstwa trzeciego.
Jezeli wlasciwy organ panstwa trzeciego nie podjgl odpowiednich srodkow
koniecznych do ochrony inwestorow i zapewnienia wlasciwego funkcjonowania
rynkoéw w Unii lub nie wykazal, ;e dany kontroler zewnetrzny 7 panstwa trzeciego
spetnia wymogi majgce do niego zastosowanie w panstwie trzecim, ESMA wycofuje
rejestracje kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego najpoiniej 30 dni po
powiadomieniu wlasciwego organu panstwa trzeciego o zamiargze wycofania
rejestracji.

2. ESMA niezwtocznie informuje Komisje o wszystkich srodkach przyjetych zgodnie
z ust. 1 1 oglasza swoja decyzj¢ na swoich stronach internetowych.

3. Komisja ocenia, czy w odniesieniu do danego panstwa trzeciego nadal speinione sg
warunki, na podstawie ktorych przyjeta zostata decyzja zgodnie z art. 32 ust. 1.

Artykut 34
Uznawanie kontrolerow zewnetrznych majqcych siedzibe w panistwach trzecich

1. Do czasu przyjecia decyzji w kwestii rtOwnowaznos$ci zgodnie z art. 32 ust. 1 kontroler
zewngetrzny z panstwa trzeciego moze $wiadczy¢ uslugi zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem, pod warunkiem zZe zostat uprzednio uznany przez ESMA zgodnie
z niniejszym artykutem.

2. Kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego ubiegajacy si¢ o uprzednie uznanie,
o ktorym mowa w ust. 1, spetnia wymogi okreslone w art. 15-30 1 art. 47—49.

3. Kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego ubiegajacy si¢ o uprzednie uznanie,
o ktorym mowa wust. 1, ma przedstawiciela prawnego z siedzibg w Unii. Ten
przedstawiciel prawny:

a) odpowiada, wraz zkontrolerem zewng¢trznym zpanstwa trzeciego, za
dopilnowanie, by $§wiadczenie uslug na podstawie niniejszego rozporzadzenia
przez kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego spetniato wymogi, o ktorych
mowa w ust. 2, 1w tym zakresie odpowiada przed ESMA za postgpowanie
kontrolera zewng¢trznego z panstwa trzeciego w Unii,

b)  wystepuje w imieniu kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego jako gtowny
punkt kontaktowy z ESMA i wszelkimi innymi osobami w Unii w zakresie
obowigzkow  kontrolera  zewnetrznego — wynikajacych  z niniejszego
rozporzadzenia;

c) posiada wystarczajacg wiedze, doswiadczenie i zasoby, aby wypeli¢ swoje
zobowigzania wynikajace z niniejszego ustepu.

4. Whniosek o uprzednie uznanie przez ESMA, o ktorym mowa wust. 1, zawiera
wszelkie informacje niezbedne do stwierdzenia przez ESMA, Ze kontroler zewnetrzny
z panstwa trzeciego wdrozyl wszystkie niezbedne ustalenia w celu spetnienia
wymogow, o ktérych mowa w ust. 2 1 3, oraz, w stosownych przypadkach, wskazuje
si¢ w nim wilasciwy organ odpowiedzialny za nadzor nad kontrolerem zewngtrznym
W panstwie trzecim.

5. W terminie 30 dni roboczych od otrzymania wniosku o uprzednie uznaniec ESMA
sprawdza, czy jest on kompletny.
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Jezeli wniosek jest nieckompletny, ESMA informuje o tym wnioskodawce i wyznacza
termin, w ktorym wnioskodawca ma przedtozy¢ dodatkowe informacije.

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA informuje o tym wnioskodawce.

W terminie 60 dni roboczych od otrzymania kompletnego wniosku, o ktorym mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, ESMA sprawdza, czy spelnione zostaly
warunki okreslone w ust. 2 1 3.

ESMA powiadamia wnioskodawce o uznaniu go jako kontrolera zewnegtrznego
z panstwa trzeciego lub o odmowie uznania. Decyzja o uznaniu lub odmowie uznania
zawiera uzasadnienie i staje si¢ skuteczna pigtego dnia roboczego po jej przyjeciu.

6. ESMA zawiesza lub, w stosownych przypadkach, cofa uznanie przyznane zgodnie
z ust. 5, jezeli ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych dowodach podstawy,
aby sadzi¢, ze kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego dziata z wyrazng szkoda dla
interesOw uzytkownikoéw jego ustug lub prawidtowego funkcjonowania rynkéw lub
kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego powaznie naruszyt odpowiednie wymogi
okreslone w niniejszym rozporzadzeniu, lub ztozyt falszywe o$wiadczenia, lub
zastosowat jakiekolwiek inne §rodki niezgodne z prawem, aby uzyskac¢ uznanie.

7. ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
informacje zawarte we wniosku, o ktorym mowa w ust. 4, oraz jego forme 1 tres¢.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [Urzqd Publikacji: nalezy wstawi¢ date przypadajgcg po uptywie 24 miesiecy od
daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqgdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 35
Zatwierdzenie na podstawie niniejszego rozporzqdzenia ustug swiadczonych w panstwie
trzecim

l. Kontroler zewngtrzny z siedzibag w Unii, zarejestrowany zgodnie z art. 15 1 wpisany
do rejestru zgodnie z art. 59, moze zwroci¢ si¢ do ESMA o zatwierdzenie uslug
Swiadczonych na biezaco przez kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego w Unil,
o ile spetnione sg wszystkie nast¢pujgce warunki:

a)  zatwierdzajacy kontroler zewnegtrzny sprawdzit ijest w stanie na biezaco
wykaza¢ przed ESMA, zZe $wiadczenie ustug na podstawie niniejszego
rozporzadzenia przez zatwierdzanego kontrolera zewngtrznego z panstwa
trzeciego spetnia — w obowigzkowy lub dobrowolny sposéb — wymogi co
najmniej tak samo rygorystyczne jak wymogi niniejszego rozporzadzenia;

b)  zatwierdzajacy kontroler zewnetrzny dysponuje wiedzg fachowa niezbedna do
skutecznego monitorowania czynno$ci zwigzanych ze $wiadczeniem uslug na
podstawie niniejszego rozporzadzenia przez tego kontrolera zewnetrznego
z panstwa trzeciego oraz do zarzadzania zwigzanym z nimi ryzykiem;

c) z ustlug kontrolera =zewngtrznego zpanstwa trzeciego korzysta sie
z ktoregokolwiek z nastgpujacych obiektywnych powodow:

RR\1256525PL.docx 51/159 PE700.638v02-00



(1)  specyfika bazowych rynkow lub inwestycji;

(1) blisko§¢ zatwierdzonego kontrolera do rynkoéw panstw trzecich,
emitentow lub inwestorow;

(111)) wiedza fachowa kontrolera z panstwa trzeciego w zakresie $wiadczenia
ustug kontroli zewngtrznej lub konkretnych rynkow lub inwestycji.

2. Kontroler zewnetrzny wystepujacy z wnioskiem o zatwierdzenie, o ktérym mowa
w ust. 1, przekazuje wszelkie informacje, ktorych ESMA potrzebuje, aby upewnic sie,
ze na chwile sktadania wniosku spelniono wszystkie warunki, o ktéorych mowa we
wspomnianym ustepie.

3. W terminie 20 dni roboczych od otrzymania wniosku o zatwierdzenie, o ktorym mowa
w ust. 1, ESMA sprawdza, czy jest on kompletny.

Jezeli wniosek jest niekompletny, ESMA informuje o tym wnioskodawce 1 wyznacza
termin, w ktorym wnioskodawca ma przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA informuje o tym wnioskodawce.

W terminie 45 dni roboczych od otrzymania kompletnego wniosku, ESMA rozpatruje
ten wniosek 1przyjmuje decyzje zezwalajaca na zatwierdzenie albo odrzucajaca
wspomniany wniosek.

ESMA powiadamia wnioskodawce o swojej decyzji w sprawie zatwierdzenia,
o ktorym mowa w ust. 1. Decyzja zawiera uzasadnienie i staje si¢ skuteczna piatego
dnia roboczego po jej przyjeciu.

4. Ustugi $wiadczone na podstawie niniejszego rozporzadzenia przez zatwierdzonego
kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego uznaje si¢ za uslugi swiadczone przez
zatwierdzajacego kontrolera zewngtrznego. Zatwierdzajacy kontroler zewngtrzny nie
moze wykorzystywa¢ zatwierdzenia w celu uniknigcia spelnienia wymogow
niniejszego rozporzadzenia.

5. Kontroler zewnetrzny, ktory zatwierdzit ustugi §wiadczone na podstawie niniejszego
rozporzadzenia przez kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego, ponosi petng
odpowiedzialnos¢ za takie uslugi oraz za wypelnienie obowigzkow wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia.

6. W przypadku gdy ESMA ma uzasadnione powody, aby uzna¢, ze warunki okre§lone
w niniejszym artykule ust. 1 nie sg juz spelniane, ESMA ma prawo zada¢ od
zatwierdzajacego kontrolera zewngtrznego zaprzestania zatwierdzania.

7. Kontroler zewnetrzny, ktéry zatwierdza ustugi $wiadczone na podstawie niniejszego
rozporzadzenia przez kontrolera zewnetrznego =z panstwa trzeciego, publikuje
informacje, o ktorej mowa w art. 13, na swojej stronie internetowe;.

8. Kontroler zewnetrzny, ktory zatwierdza ustugi $wiadczone na podstawie niniejszego
rozporzadzenia przez kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego, przedstawia
ESMA co roku sprawozdanie dotyczace ustug, ktére zatwierdzit w okresie
poprzednich dwunastu miesigcy.
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Tytul IV
Nadzor ze strony wlasciwych organow i ESMA

Rozdzial 1
Wilasciwe organy

Artykut 36
Nadzor ze strony wlasciwych organow

Wilasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 31 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 zapewniaja
stosowanie art. 8—13 niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 37
Uprawnienia wtasciwych organow

1. Aby wywigzywac sie z obowiazkow spoczywajacych na nich na mocy niniejszego
rozporzadzenia, wlasciwe organy muszg — zgodnie z prawem krajowym — posiadaé
ponizsze uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe:

a) wymaganie od emitentOw zamieszczania informacji, o ktéorych mowa
w zalaczniku I, w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej obligacji;

b) wymaganie od emitentdow publikowania rocznych sprawozdan z alokacji lub
zamieszczania w rocznych sprawozdaniach z alokacji informacji o wszystkich
elementach, o ktérych mowa w zataczniku II;

c) wymaganie od emitentéw publikowania rocznych sprawozdan dotyczacych
wptywu lub zamieszczania w rocznych sprawozdaniach dotyczacych wplywu
informacji o wszystkich elementach, o ktorych mowa w zataczniku III;

ca) wymaganie od emitentow przestrzegania wymogow okreslonych w art. 7b ust.
2;

cb) wymaganie od emitentow przestrzegania wymogow okreslonych w art. 7c;

d) wymaganie od bieglych rewidentéw 1icztonkéw kadry kierowniczej
najwyzszego szczebla emitenta przekazywania informacji 1 dokumentow;

e) zawieszenie oferty europejskich zielonych obligacji na okres kazdorazowo nie
dtuzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby
podejrzewac, Ze naruszono przepisy niniejszego rozporzadzenia przewidziane
w jego art. 8—13;

f)  zakazanie lub wstrzymanie reklam lub wymaganie od emitentow europejskich
zielonych obligacji lub posrednikow finansowych, ktorych to dotyczy,
zaprzestania lub wstrzymania reklam na okres kazdorazowo nie dluzszy niz 10
kolejnych dni roboczych, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac,
Ze naruszono przepisy niniejszego rozporzadzenia przewidziane w jego art. 8—
13;

Ja) zakazanie oferty europejskich zielonych obligacji na okres kaidorazowo tak
dlugi, jak dlugo utrzymuje sie¢ naruszenie art. 8—13;
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g) podanie do publicznej wiadomosci faktu, Zze emitent europejskich zielonych
obligacji nie wywigzuje si¢ ze swoich obowigzkow przewidzianych w art. 813,
oraz zobowigzanie emitenta do opublikowania tej informacji na jego stronie
internetowej i do poinformowania inwestorow inwestujgcych w te obligacje o
niewywiqzaniu si¢ 7 ww. obowigzkow;

ga) podanie do publicznej wiadomosci faktu, ze emitent obligacji powigzanych ze
zrownowazonym rozwojem wprowadzanych do obrotu w Unii lub obligacji
wprowadzanych do obrotu w Unii jako ekologiczne nie wywigzuje si¢ ze swoich
obowigzkow przewidzianych w art. 7b i 7c, oraz zobowigzanie emitenta do
opublikowania tej informacji na jego stronie internetowej i do
poinformowania inwestorow inwestujgcych w te obligacje o niewywiqzaniu si¢
z ww. obowiqzkow;

gb) zakazanie emitentowi emisji europejskich zielonych obligacji na okres
nieprzekraczajgcy jednego roku w priypadku wielokrotnego zawieszania
oferty europejskich zielonych obligacji, jak przewidziano w lit. e), lub
wstrzymania reklam, jak przewidziano w lit. f);

h)  przeprowadzanie kontroli na miejscu lub dochodzen w miejscach innych niz
prywatne miejsca zamieszkania osob fizycznych, oraz wchodzenie w tym celu
do pomieszczen, aby uzyska¢ dostep do dokumentow iinnych danych
w jakiejkolwiek postaci, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze
dokumenty 1 inne dane zwigzane z przedmiotem kontroli lub dochodzenia moga
mie¢ znaczenie dla udowodnienia przypadku naruszenia niniejszego
rozporzadzenia.

W przypadku gdy wymaga tego prawo krajowe, wlasciwy organ moze zwroci¢ si¢ do
odpowiedniego organu wymiaru sprawiedliwo$ci z wnioskiem o orzeczenie
w sprawie uzycia uprawnien, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

2. Wiasciwe organy wykonuja swoje funkcje 1 uprawnienia, o ktorych mowa w ust. 1,
w ktorykolwiek z ponizszych sposobow:
a)  bezposrednio;
b)  we wspoélpracy z innymi organami;
¢)  wdrodze przekazania uprawnien takim organom, zachowujac odpowiedzialno$¢

za ich wykonanie;

d) poprzez sktadanie wnioskéw do wtasciwych organdéw sadowych.

3. Panstwa cztonkowskie zapewniaja wprowadzenie odpowiednich $rodkow, tak aby
wlasciwe organy  dysponowaty  wszelkimi  uprawnieniami = nadzorczymi
i dochodzeniowymi, a takie odpowiednimi zasobami, ktére sa niezbedne do
wypelniania ich obowigzkdow.

4. Uznaje sig¢, ze osoba udostgpniajagca informacje wiasciwemu organowi zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem nie narusza jakichkolwiek ograniczen w ujawnianiu
informacji natozonych przez umowe Ilub jakiekolwiek przepisy ustawowe,
wykonawcze lub administracyjne oraz nie moze zosta¢ pociggnieta do jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci w zwigzku z takim powiadomieniem.
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Artykut 38
Wspolpraca miedzy wlasciwymi organami

Wiasciwe organy wspotpracuja ze soba do celéw niniejszego rozporzadzenia.
Wymieniajg si¢ informacjami bez zbednej zwtloki 1 wspdipracuja przy czynno$ciach
dochodzeniowych, nadzorczych i zwigzanych z egzekwowaniem przepisow.

Panstwa cztonkowskie, ktore postanowity, zgodnie z art. 41 ust. 3, ustanowi¢ sankcje
karne za naruszenia niniejszego rozporzadzenia, zapewniaja wprowadzenie
odpowiednich $rodkow, tak aby wlasciwe organy mialy wszystkie niezbedne
uprawnienia do wspoétdziatania z organami sgdowymi w ramach ich jurysdykeji, zeby
moc otrzymywac szczegotowe informacje dotyczace dochodzen lub postgpowan
karnych ~ wszczetych  wzwiazku  zmozliwymi  naruszeniami  niniejszego
rozporzadzenia oraz przekazywac takie informacje innym wlasciwym organom w celu
wypelienia swojego obowigzku wzajemnej wspotpracy do celow niniejszego
rozporzadzenia.

Wiasciwy organ moze odmowi¢ podjecia dziatan na podstawie wniosku o informacje
lub wniosku o wspoétprace przy czynnosciach dochodzeniowych wylacznie
w ktorejkolwiek z nastgpujacych wyjatkowych okolicznosci:

a) w przypadku gdy pozytywne rozpatrzenie wniosku moze mie¢ niekorzystny
wplyw na jego wlasne czynnosci dochodzeniowe, czynno$ci zwigzane
z egzekwowaniem przepiséw lub na postepowanie przygotowawcze;

b)  w przypadku gdy zostalo juz wszczete postgpowanie sgdowe w odniesieniu do
tych samych dziatan 1 przeciwko tym samym osobom przed organami panstwa
cztonkowskiego, do ktorego skierowano wniosek;

c¢) w przypadku gdy w panstwie cztonkowskim, do ktorego skierowano wniosek,
zostalo juz wydane prawomocne orzeczenie w odniesieniu do tych osob
w zwigzku z tymi samymi dziataniami.

Wilasciwy organ moze wystapi¢ o pomoc do wlasciwego organu innego panstwa
cztonkowskiego w odniesieniu do kontroli na miejscu lub dochodzen.

W przypadku gdy wiasciwy organ otrzymuje od wlasciwego organu innego panstwa
cztonkowskiego wniosek o przeprowadzenie kontroli na miejscu lub dochodzenia,
moze wykona¢ ktérekolwiek z nastgpujacych czynnosci:

a)  samodzielnie przeprowadzi¢ kontrole na miejscu lub dochodzenie;

b) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory przedtozyl wniosek, na udziat
w przeprowadzanej kontroli na miejscu lub dochodzeniu;

c) zezwoli¢ wilasciwemu organowi, ktory przedlozyl wniosek, na samodzielne
przeprowadzenie kontroli na miejscu lub dochodzenia;

d)  wyznaczy¢ bieglych rewidentow lub ekspertow do przeprowadzenia kontroli na
miejscu lub dochodzenia;

e) wykona¢ okreslone zadania zwigzane z dziataniami nadzorczymi wspolnie
z pozostatymi wlasciwymi organami.

Wiasciwe organy moga zgtasza¢é ESMA sytuacje, w ktoérych wniosek o wspotprace,
w szczegblnosci dotyczacy wymiany informacji, zostat odrzucony lub w ktérych nie
podjeto w sprawie tego wniosku zadnych dziatah w rozsadnym terminie. Bez
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uszczerbku dla art. 258 TFUE, w sytuacjach, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym
niniejszego ustgpu, ESMA moze podja¢ dzialania na podstawie uprawnien
przystugujacych mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. ESMA ma prawo opracowywac projekty regulacyjnych standardow technicznych
w celu okre$lenia informacji, ktére maja by¢ przedmiotem wymiany miedzy
wlasciwymi organami, zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

6. ESMA moze opracowywac projekty wykonawczych standardow technicznych w celu
ustanowienia standardowych formularzy, wzoréw i procedur do celow wspdipracy
1 wymiany informacji miedzy wlasciwymi organami.

Komisji przyznaje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, oktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie zart. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 39
Tajemnica zawodowa lub stluzbowa

1. Wszystkie informacje wymieniane mi¢dzy wilasciwymi organami na podstawie
niniejszego rozporzadzenia, ktére dotyczg warunkow biznesowych lub operacyjnych
oraz innych kwestii gospodarczych lub osobistych, uznaje si¢ za informacje poufne
oraz obejmuje obowigzkiem zachowania tajemnicy zawodowej lub shuzbowe;,
z wyjatkiem przypadkow gdy w momencie ich przekazania wlasciwy organ stwierdzi,
ze informacje te moga by¢ ujawnione lub ich ujawnienie jest niezb¢dne do celow
postepowania sagdowego.

2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej ma zastosowanie do
wszystkich osob, ktore pracujg lub pracowaty dla wlasciwego organu lub dla
ktorejkolwiek osoby trzeciej, ktorej ten wlasciwy organ przekazal swoje uprawnienia.
Informacje objete tajemnica zawodowa lub sluzbowg nie moga zosta¢ ujawnione
jakiejkolwiek innej osobie ani organowi, z wyjatkiem przypadkow okreslonych
w prawie Unii lub prawie krajowym.

Artykut 40
Srodki zapobiegawcze

l. Wilasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego, ktdory ma wyrazne
1 mozliwe do wykazania powody, aby sadzi¢, ze emitent europejskiej zielonej obligacji
dopuscit si¢ nieprawidtowosci lub naruszyt obowigzki spoczywajace na nim na mocy
niniejszego rozporzadzenia, przekazuje te ustalenia wlasciwemu organowi
macierzystego panstwa cztonkowskiego oraz ESMA.

2. W przypadku gdy mimo $rodkéw podjetych przez wlasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego emitent europejskiej zielonej obligacji nie zaprzestat
naruszania niniejszego rozporzadzenia, wilasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, po poinformowaniu wlasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego oraz ESMA, podejmuje wszelkie odpowiednie §rodki w celu ochrony
inwestorow oraz bez zbednej zwloki informuje o nich Komisj¢ 1 ESMA.
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Wiasciwy organ, ktory nie zgadza si¢ z ktérymkolwiek ze srodkéw podjetych przez
inny wlasciwy organ na podstawie ust. 2, moze poinformowac o tym fakcie ESMA.
ESMA moze podja¢ dziatania na podstawie uprawnien przystugujacych mu na mocy
art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 41
Kary administracyjne i inne srodki administracyjne

Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych idochodzeniowych przystugujacych
wlasciwym organom na mocy art. 37 oraz prawa panstw cztonkowskich do
wprowadzania inakladania sankcji karnych, panstwa czlonkowskie przyznaja
wlasciwym organom — zgodnie z prawem krajowym — uprawnienia do naktadania kar
administracyjnych i podejmowania innych odpowiednich srodkéw administracyjnych,
ktore musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace. Te kary administracyjne
1 inne $rodki administracyjne stosuje si¢ w odniesieniu do:

a)  naruszen art. 8—13;
aa) naruszen art. 7b lub 7c;

b)  braku wspoélpracy lub niepoddania si¢ czynnosciom dochodzeniowym lub
kontroli, lub wnioskowi objetym art. 37.

Do dnia [data rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] panstwa
cztonkowskie moga zadecydowad, ze nie ustanowig przepisow dotyczacych kar
administracyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, jezeli naruszenia,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a), aa) lub b), juz podlegaja sankcjom
karnym okreSlonym wich prawie krajowym. W takim przypadku panstwa
cztonkowskie szczegdtowo powiadamiaja Komisje¢ i ESMA o odpowiednich
przepisach ich prawa karnego.

Do dnia [data rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia] panstwa
cztonkowskie szczegotowo powiadamiajg Komisje i ESMA o przepisach, o ktorych
mowa Ww akapitach pierwszym 1idrugim. Panstwa cztonkowskie niezwlocznie
powiadamiajg Komisje 1 ESMA o wszelkich pdzniejszych zmianach tych przepisow.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, aby w odniesieniu
do naruszen, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) i aa), wlasciwe organy miaty uprawnienia
do naktadania ponizszych kar administracyjnych i innych §rodkéw administracyjnych:

a) podanie do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej osobe fizyczng lub
podmiot odpowiedzialne za naruszenie oraz charakter naruszenia, zgodnie
z art. 37 ust. 1 lit. g);

b)  nakaz zobowigzujacy osobg fizyczng lub podmiot odpowiedzialne za naruszenie
do zaprzestania okreslonego postgpowania stanowigcego naruszenie;

ba) decyzja zakazujgca osobie fizycznej lub podmiotowi odpowiedzialnym za
naruszenie emitowania europejskich zielonych obligacji przez okres
nieprzekraczajgcy jednego roku;

c) maksymalne administracyjne kary pieniezne w wysoko$ci co najmniej
dwukrotnej wartosci korzys$ci uzyskanych lub strat uniknigtych w wyniku
naruszenia, o ile mozna je okresli¢;
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d) w przypadku osoby prawnej, maksymalne administracyjne kary pieni¢zne
w wysokos$ci co najmniej [S00 000] EUR lub — wprzypadku panstw
cztonkowskich, ktéorych waluta nie jest euro — rownowarto$ci tej kwoty
w walucie krajowej na dzien [nalezy wstawi¢ date wejscia w zycie] r. lub 0,5 %
catkowitych rocznych obrotéw takiej osoby prawnej wedlug ostatniego
dostgpnego  sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy;

e) w przypadku osoby fizycznej, maksymalne administracyjne kary pieni¢zne
w wysokosci co najmniej [50 000] EUR lub — w przypadku panstw
cztonkowskich, ktérych waluta nie jest euro — réwnowartosci tej kwoty
w walucie krajowej na dzien [nalezy wstawi¢ date wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia).

Do celow lit. d), w przypadku gdy osoba prawna jest jednostka dominujaca lub
jednostkg zalezng jednostki dominujacej, ktéra jest zobowigzana do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE??, stosowny tgczny roczny obrot stanowi kwota
tacznego rocznego obrotu lub odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie
z odno$nymi przepisami prawa Unii w dziedzinie rachunkowos$ci, ustalony na
podstawie ostatniego dostgpnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego
szczebla.

Panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢ dodatkowe kary lub $rodki oraz
administracyjne kary pieni¢zne wyzsze niz te, ktore przewidziano w niniejszym
rozporzadzeniu.

Artykut 42
Wykonywanie uprawnien nadzorczych i uprawnien do naktadania kar

Przy okre$laniu rodzaju ipoziomu kar administracyjnych iinnych $rodkéw
administracyjnych wtasciwe organy biorg pod uwage wszystkie istotne okolicznosci,
w tym w stosownych przypadkach:

a)  wage naruszenia i czas jego trwania;
b)  stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

c) sytuacj¢ finansowa osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktorej
wyznacznikiem jest wysoko$¢ catkowitych obrotéw odpowiedzialnej osoby
prawnej lub roczny dochdd 1 aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

d)  wplyw naruszenia na interesy inwestorow detalicznych;

e) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez osobe odpowiedzialng za
dane naruszenie lub strat poniesionych przez osoby trzecie w wyniku naruszenia,
o ile mozna je ustali¢;

22

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie

rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan
niektorych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz
uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z29.6.2013, s. 19).
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f)  zakres wspotpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z wlasciwym organem,
bez uszczerbku dla potrzeby zapewnienia rekompensaty zyskéw uzyskanych lub
strat uniknigtych przez t¢ osobe;

g)  poprzednie naruszenia popetnione przez osobg odpowiedzialng za naruszenie;

h)  $rodki zastosowane po popetnieniu naruszenia przez osob¢ odpowiedzialng za
naruszenie w celu zapobiezenia powtérnemu naruszeniu.

2. W wykonywaniu swoich uprawnien do naktadania kar administracyjnych i innych
srodkoéw administracyjnych na podstawie art. 41 wlasciwe organy $cisle wspotpracuja
wcelu zapewnienia, aby wykonywanie przez nie uprawnien nadzorczych
1 dochodzeniowych oraz naktadane przez nie kary administracyjne iinne Srodki
administracyjne  byly = skuteczne  iodpowiednie = zgodnie  zniniejszym
rozporzadzeniem. Koordynuja one swoje dziatania w celu uniknig¢cia powtarzania
i pokrywania si¢ dzialan przy wykonywaniu przyshugujacych im uprawnien
nadzorczych 1 dochodzeniowych oraz przy naktadaniu kar administracyjnych i1 innych
srodkoéw administracyjnych w sprawach transgranicznych.

Artykut 43
Prawo do odwotania

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby decyzje podejmowane na podstawie niniejszego
rozporzadzenia byly wlasciwie uzasadnione i podlegaty prawu do odwotania si¢ przed sagdem.

Artykut 44
Publikacja decyzji

1. Wiasciwe organy publikuja na swojej urzedowej stronie internetowej decyzje
naktadajacg kare administracyjng lub inny $rodek administracyjny za naruszenie
niniejszego rozporzadzenia niezwlocznie po poinformowaniu o tej decyzji osoby,
ktorej ta decyzja dotyczy. Publikacja taka obejmuje informacje na temat rodzaju
1 charakteru naruszenia oraz tozsamosci os6b odpowiedzialnych. Obowigzek ten nie
ma zastosowania do decyzji naktadajacych srodki o charakterze dochodzeniowym.

2. W przypadku gdy wlasciwy organ uzna, ze opublikowanie tozsamosci podmiotow
prawnych lub tozsamo$ci lub danych osobowych o0s6b fizycznych bytoby
nieproporcjonalne w oparciu o indywidualng ocen¢ przeprowadzong w odniesieniu do
proporcjonalnosci publikacji takich danych, lub w przypadku gdy takie opublikowanie
zagroziloby stabilnosci rynkéw finansowych lub prowadzonym czynno$ciom
dochodzeniowym, panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wtasciwe organy dokonaty
jednego z ponizszych:

a)  odroczyly publikacje decyzji o nalozeniu kary lub $rodka do momentu ustania
przyczyny nieopublikowania;

b)  opublikowaly decyzj¢ naktadajacg kare lub srodek w sposéb zanonimizowany,
ktory jest zgodny zprawem krajowym, jezeli taka anonimowa publikacja
zapewnia skuteczng ochron¢ odpowiednich danych osobowych;

c) nie publikowaty decyzji o natozeniu kary lub $rodka, jezeli warianty okreslone
w lit. a) 1 b) uznaje si¢ za niewystarczajace w celu zapewnienia:

(i)  aby stabilno$¢ rynkéw finansowych nie zostala zagrozona;
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(i) proporcjonalnosci publikacji takich decyzji w odniesieniu do $rodkow,
ktorych charakter uznaje si¢ za drugorzedny.

W przypadku podjecia decyzji o publikacji informacji o karze lub $rodku w sposob
zanonimizowany, o ktorej mowa w akapicie pierwszym lit. b), publikacja stosownych
danych moze zosta¢ odroczona o rozsadny okres, jesli oczekuje sie, ze w takim okresie
powody uzasadniajace anonimowg publikacje przestang istniec.

3. W przypadku gdy od decyzji o natozeniu kary lub $rodka przystuguje odwotanie do
odpowiednich organéw sadowych lub innych organdw, wtasciwe organy natychmiast
publikuja na swojej urzedowej stronie internetowej taka informacj¢ oraz wszelkie
poOzniejsze informacje na temat wyniku tego odwotania. Ponadto publikuje si¢ réwniez
wszelkie decyzje uniewazniajace poprzednia decyzj¢ o natozeniu kary lub $rodka.

4. Wilasciwe organy zapewniajg, aby wszelkie informacje opublikowane zgodnie
z niniejszym artykutem pozostaly na ich oficjalnej stronie internetowej przez okres co
najmniej pieciu lat po ich publikacji. Opublikowane dane osobowe sg¢ ograniczone do
tego, co jest niezbedne do celow danej sprawy, i pozostawia si¢ je na urzedowej stronie
internetowe] witasciwego organu jedynie przez okres, ktory jest niezbedny zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami o ochronie danych.

Artykut 45
Zglaszanie kar do ESMA

1. Wiasciwy organ corocznie przekazuje ESMA zbiorcze informacje dotyczace
wszystkich kar administracyjnych iinnych $rodkéw administracyjnych natozonych
zgodnie z art. 41. ESMA publikuje te informacje w sprawozdaniu rocznym.

W przypadku gdy panstwa czlonkowskie postanowity, zgodnie zart.41 ust. 3,
ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia przepisow, o ktorych mowa w niniejszym
ustepie, ich wilasciwe organy co roku przedstawiaja ESMA zanonimizowane
1zagregowane  dane  dotyczace  wszystkich  wszczetych  postgpowan
przygotowawczych 1 natozonych sankcji karnych. ESMA publikuje dane dotyczace
natozonych sankcji karnych w sprawozdaniu rocznym.

2. Wiasciwy organ, ktory podal informacje o karach administracyjnych, innych srodkach
administracyjnych lub sankcjach karnych do wiadomosci publicznej, rownoczesnie
zglasza te kary, §rodki lub sankcje ESMA.

3. Wiasciwe organy informujg ESMA o wszystkich karach administracyjnych lub innych
srodkach administracyjnych natozonych, lecz nieopublikowanych zgodnie z art. 44
ust. 2 akapit pierwszy lit. ¢), w tym o wszelkich odwotaniach ich dotyczacych oraz
o wyniku takich odwolan. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wtasciwe organy
otrzymywaly informacje oraz prawomocne orzeczenia dotyczace wszelkich
nalozonych sankcji karnych, oraz aby przedktadaly te dane ESMA. ESMA prowadzi
centralng baze danych zawierajaca zgtoszone mu kary wylacznie do celdow wymiany
informacji migdzy wlasciwymi organami. Do bazy tej dostgp maja wylacznie
wlasciwe organy ijest ona aktualizowana na podstawie informacji przez nie
przekazywanych.
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Rozdzial 2
ESMA

Artykut 46
Wykonywanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 47, 48 i 49

Uprawnienia powierzone na podstawie art. 47, 48 1 49 ESMA, jakiemukolwiek urzednikowi
ESMA lub kazdej innej osobie upowaznionej przez ESMA nie moga by¢ wykorzystywane
w celu zadania ujawnienia informacji lub dokumentdw, ktore sg objete klauzulg poufnosci
wymiany informacji mi¢dzy prawnikiem a klientem.

Artykut 47
Wezwania do udzielenia informacji

1. ESMA moze — w drodze zwyklego wezwania lub w drodze decyzji — zobowigzac
nastgpujace osoby do udzielenia wszelkich informacji niezbednych ESMA do
wykonywania jego obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia:

a)  pracownicy i wszystkie osoby prowadzgce dziatalno$¢ kontrolera zewnetrznego;

b) czionkowie rady nadzorczej, zarzgdu lub organu administracyjnego kontrolera
zewnetrznego,

c) czltonkowie kadry kierowniczej najwyzszego szczebla kontrolera zewnetrznego;

d) wszelkie inne osoby bezposrednio zaangazowane w dziatania kontrolera
zewnetrznego w zakresie oceny;

e) przedstawiciele prawni i pracownicy podmiotow, ktorym kontroler zewnetrzny
zlecit na zasadzie outsourcingu realizacj¢ pewnych funkcji zgodnie z art. 25;

f)  osoby w inny sposob blisko i w sposdb znaczacy zwigzane z procesem
zarzadzania kontrolera zewnetrznego, w tym udzialowcy i inne spotki
wchodzgce w sktad grupy korporacyjnej kontrolera zewnetrznego;

g)  kazda osoba, ktoéra dziata lub podaje si¢ za kontrolera zewnetrznego, nie bedac
zarejestrowang w tym charakterze, oraz kazda osoba wykonujaca dla takiej
osoby funkcje, o ktorych mowa w lit. a)—f).

2. Wysylajac zwykle wezwanie do udzielenia informacji, o ktorym mowa w ust. 1,

ESMA:

a)  odwotluje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku,

b)  podaje cel wniosku;

c)  okresla rodzaj wymaganych informacji;

d)  wskazuje termin przekazania informacji,

e) informuje osobe, do ktorej zwraca si¢ o informacje, ze nie jest ona zobowigzana
do ich przedstawienia, lecz w przypadku dobrowolnej odpowiedzi na wniosek
przedstawione informacje nie mogg by¢ niezgodne z prawda ani mylace;

f)  wskazuje mozliwa grzywne przewidziang w art. 52, w przypadku gdy
odpowiedzi na zadane pytania sg niezgodne z prawda lub mylace.

3. Wzywajac do udzielenia informacji zgodnie z ust. 1 w drodze decyzji, ESMA:
RR\1256525PL.docx 61/159 PE700.638v02-00

PL



PL

a)  odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;
b)  podaje cel wniosku;

c)  okresla rodzaj wymaganych informacji;

d)  wskazuje termin przekazania informac;ji;

e) wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 53, w przypadku gdy
przedstawione wymagane informacje sa nieckompletne;

f)  wskazuje grzywne przewidziang w art. 52, w przypadku gdy odpowiedzi na
zadane pytania sg niezgodne z prawda lub mylace;

g) informuje o prawie do odwolania si¢ od decyzji do Komisji Odwotawcze;j
zgodnie z art. 58 1 59 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 1 prawie do zaskarzenia
tej decyzji do Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zgodnie z art. 60
161 tego rozporzadzenia (UE).

Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane sa osoby, o ktéorych mowa
w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku oséb prawnych lub stowarzyszen
niemajacych osobowos$ci prawnej — osoby powotane do ich reprezentacji zgodnie
zustawg lub ich statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do dzialania moga
przedtozy¢ informacje w imieniu swoich klientéw. Klienci ci pozostaja w petni
odpowiedzialni za informacje, jezeli przekazane informacje sa niepelne, niezgodne
z prawda lub mylace.

ESMA niezwlocznie wysyla kopi¢ zwyktego wniosku lub swojej decyzji wlasciwemu
organowi panstwa cztonkowskiego, w ktorym osoby, o ktorych mowa w ust. 1, objete
wezwaniem do udzielenia informacji, majg miejsce zamieszkania lub siedzibg.

Artykut 48
Ogolne czynnosci wyjasniajqce

W celu wypehiania swoich obowiazkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia
ESMA moze przeprowadzac niezbedne dochodzenia wzgledem osdb, o ktorych mowa
w art. 47 ust. 1. W tym celu urzednicy ESMA 1 inne osoby upowaznione przez ESMA
majg prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury iinne materiaty istotne
z punktu widzenia realizacji zadan ESMA, niezaleznie od nos$nika, na jakim sg
one przechowywane;

b)  wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciggdéw z takich
dokumentéw, danych, procedur i innych materiatow;

c¢) wzywania dowolnych oséb, oktorych mowa wart.47 wust. 1, lub ich
przedstawicieli lub cztonkow ich personelu w celu ztozZenia przez nich ustnych
lub pisemnych wyjasnien na temat sytuacji faktycznej lub dokumentéw
zwigzanych z przedmiotem 1icelem kontroli oraz do zaprotokolowania
odpowiedzi;

d)  prowadzenia rozméw z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub prawnymi,
ktore wyraza na to zgode, w celu pozyskania informacji dotyczacych przedmiotu
dochodzenia;

e)  zadania rejestréw potaczen telefonicznych i przesytu danych.
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Urzednicy ESMA 1 inne osoby upowaznione przez ESMA do prowadzenia dochodzen,
o ktorych mowa w ust. 1, wykonujg swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego
upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel tego dochodzenia. W upowaznieniu tym
wskazuje si¢ rowniez okresowe kary pieniezne przewidziane w art. 53, naktadane
w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane, procedury lub inne materiaty badz
odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktérych mowa w art. 47 ust. 1, nie zostang
przekazane badz udzielone lub sa niepetne, a takze grzywny przewidziane w art. 52,
w przypadku gdy odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktérych mowa w art. 47
ust. 1, sg niezgodne z prawda lub mylace.

Osoby, o ktorych mowa w art. 47 ust. 1, maja obowigzek podda¢ si¢ dochodzeniom
wszczetym na podstawie decyzji ESMA. W decyzji okresla si¢ przedmiot i cel
dochodzenia, okresowe kary pienig¢zne przewidziane w art. 53 1 $rodki odwotawcze
dostepne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz informuje si¢ o prawie do
zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskie;.

Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczg¢ciem dochodzenia ESMA informuje
wlasciwy organ nadzoru, o ktorym mowa w art. 36, panstwa cztonkowskiego,
w ktorym ma by¢ prowadzone dochodzenie, o samym dochodzeniu i o tozsamosci
upowaznionych osob. Na zadanie ESMA urzednicy danego wlasciwego organu
udzielaja tym upowaznionym osobom pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na
zyczenie urzednicy danego wtasciwego organu moga by¢ obecni podczas dochodzen.

Jezeli zadanie przedstawienia rejestréw potaczen telefonicznych i przesytu danych,
o ktorym mowa w ust. 1 lit. €), wymaga uzyskania zezwolenia dla wtasciwego organu
od organu wymiaru sprawiedliwo$ci zgodnie z prawem krajowym, ESMA rowniez
wystepuje o takie zezwolenie. ESMA moze rowniez wystapi¢ o wydanie takiego
zezwolenia zapobiegawczo.

W przypadku gdy zostanie zlozony wniosek o zezwolenie, o ktéorym mowa ust. 5,
krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci sprawdza, czy decyzja ESMA jest
autentyczna iczy przewidziane $rodki przymusu nie sg arbitralne ani nadmierne,
uwzgledniajac przedmiot dochodzen. Sprawdzajac, czy S$rodki przymusu s3
proporcjonalne, krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci moze zwrocic si¢ do ESMA
o szczegblowe wyjasnienia, w szczegOlnosci w odniesieniu do przestanek, na
podstawie ktorych ESMA podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie przepisow
niniejszego rozporzadzenia, atakze do powagi domniemanego naruszenia oraz
sposobu, w jaki osoba, wobec ktoérej stosowane sg srodki przymusu, uczestniczyla
w danym zdarzeniu. Krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci nie moze jednak
dokonywac¢ oceny koniecznos$ci przeprowadzania dochodzenia ani zada¢ dostepu do
informacji zawartych w aktach sprawy ESMA. Zgodno$¢ z prawem decyzji ESMA
podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwo$ci zgodnie z procedura
okreslong w art. 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 49
Kontrole na miejscu

W celu wypehiania swych obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia
ESMA moze przeprowadza¢ wszelkie niezbgdne kontrole na miejscu w dowolnych
obiektach, na dowolnym terenie lub sktadnikach majatku os6b prawnych, o ktérych
mowa wart. 47 ust. 1. W przypadku gdy wymaga tego wlasciwe i skuteczne
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przeprowadzenie inspekcji, ESMA moze przeprowadzi¢ kontrole na miejscu bez
uprzedzenia.

Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli na
miejscu moga wejs¢ do dowolnych obiektow, na dowolne tereny lub uzyskaé¢ dostep
do skfadnikdw majatku osob prawnych, ktérych dotyczy decyzja o dochodzeniu
przyjeta przez ESMA, idysponuja wszelkimi uprawnieniami, o ktéorych mowa
wart. 48 ust. 1. Maja oni rowniez prawo do pieczgtowania wszelkich lokali
stanowigcych miejsce prowadzenia dzialalnosci gospodarczej oraz wszelkich
sktadnikéw majatku i ksiag lub dokumentow na czas kontroli i w zakresie koniecznym
do przeprowadzenia kontroli.

Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA powiadamia o niej wlasciwy
organ nadzoru panstwa cztonkowskiego, w ktérym kontrola ta ma byc¢
przeprowadzona. I

Urzgdnicy ESMA 1inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia
kontroli na miejscu wykonuja swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego
upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel kontroli oraz okresowe kary pieni¢zne
przewidziane w art. 53, ktore sa nakladane, w przypadku gdy zainteresowane osoby
nie poddadzg si¢ kontroli. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA
powiadamia o niej wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym kontrola ta ma
zosta¢ przeprowadzona.

Osoby, o ktorych mowa w art. 47 ust. I, poddaja si¢ kontrolom na miejscu
zarzadzonym na podstawie decyzji ESMA. W decyzji tej okresla si¢ przedmiot 1 cel
kontroli, date jej rozpoczecia oraz okresowe kary pieniezne przewidziane w art. 53,
srodki odwotawcze dostepne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo
do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej. ESMA
podejmuje takie decyzje po skonsultowaniu si¢ z wltasciwym organem panstwa
cztonkowskiego, w ktorym ma by¢ przeprowadzana kontrola.

Urzednicy wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma by¢
przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione badZz wyznaczone przez ten
organ na zadanie ESMA aktywnie pomagaja urzednikom ESMA 1innym osobom
upowaznionym przez ESMA. W tym celu przystuguja im uprawnienia okreslone
w ust. 2. Urzednicy tego wlasciwego organu mogg réwniez na zadanie by¢ obecni
podczas kontroli na miejscu.

ESMA moze réwniez zazada¢ od wilasciwych organdéw przeprowadzenia w jego
imieniu  konkretnych czynno$ci dochodzeniowych ikontroli na miejscu
przewidzianych w niniejszym artykule 1w art. 48 ust. 1. W tym celu wlasciwym
organom przystuguja te same uprawnienia co ESMA, okres$lone w niniejszym artykule
1w art. 48 ust. 1.

W przypadku gdy urzednicy i1inne osoby towarzyszace upowaznione przez ESMA
stwierdzga, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na podstawie niniejszego
artykutu, wilasciwy organ zainteresowanego panstwa cztonkowskiego udziela im
niezbednej pomocy, zwracajac si¢ wrazie potrzeby o pomoc policji lub
réwnorzednego organu egzekwowania prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie
kontroli na miejscu.

Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana w ust. 8
wymaga zezwolenia wydanego przez organ wymiaru sprawiedliwosci zgodnie
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10.

z majacymi zastosowanie przepisami krajowymi, ESMA réwniez wystgpuje o takie
zezwolenie. ESMA moze roéwniez wystagpi¢ o wydanie takiego zezwolenia
zapobiegawczo.

W przypadku ztozenia wniosku o zezwolenie, o ktorym mowa ust. 9, krajowy organ
wymiaru sprawiedliwo$ci sprawdza, czy decyzja ESMA jest autentyczna iczy
przewidziane S$rodki przymusu nie sg arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac
przedmiot kontroli. Kontrolujac proporcjonalno$¢ srodkow przymusu, krajowy organ
wymiaru sprawiedliwosci moze zwréci¢ si¢ do ESMA o szczegotowe wyjasnienia.
Taki wniosek o szczegdtowe wyjasnienia moze w szczego6lnosci dotyczy¢ przestanek,
na podstawie ktorych ESMA podejrzewa, ze doszlo do naruszenia niniejszego
rozporzadzenia, oraz wagi podejrzewanego naruszenia i charakteru udzialu osoby
objetej sSrodkami przymusu. Krajowy organ wymiaru sprawiedliwos$ci nie moze jednak
dokonywa¢ oceny koniecznos$ci przeprowadzania dochodzenia ani zada¢ dostepu do
informacji zawartych w aktach sprawy ESMA. Zgodno$¢ z prawem decyzji ESMA
podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwo$ci zgodnie z procedura
okreslong w art. 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 50
Wymiana informacji

Wiasciwe organy, o ktorych mowa wart. 36 i ESMA I bez zbednej zwloki
wymieniaja mi¢dzy sobg informacje wymagane do celow wykonywania ich
obowigzkow.

Wiasciwe organy, o ktorych mowa w art. 36, ESMA I 1 inne podmioty badz osoby
fizyczne 1prawne otrzymujace informacje poufne wramach obowigzkow
wykonywanych na mocy niniejszego rozporzadzenia wykorzystuja je wytacznie do
celow stuzbowych.

Artykut 51
Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA

Jezeli zgodnie zart. 55 ust. 8 ESMA stwierdzi, ze osoba dopuscita si¢ jednego
z naruszen wymienionych w art. 52 ust. 2, podejmuje co najmniej jedno z ponizszych
dziatan:

a)  wycofuje rejestracj¢ kontrolera zewngtrznego;

b)  wycofuje uznanie kontrolera zewnetrznego majacego siedzib¢ w panstwie
trzecim;

c) tymczasowo zakazuje kontrolerowi zewnetrznemu prowadzenia dziatalno$ci
W rozumieniu niniejszego rozporzadzenia w catej Unii do czasu zaprzestania
naruszenia;

d) przyjmuje decyzj¢ zobowigzujaca dang osobe¢ do zaprzestania danego
naruszenia;

e) przyjmuje decyzj¢ nakladajaca grzywny na podstawie art. 52;
f)  przyjmuje decyzje¢ nakladajaca okresowe kary pieni¢zne na podstawie art. 53;

g)  wydaje publiczne ogloszenia.
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2. ESMA wycofuje rejestracje lub uznanie kontrolera zewnetrznego w nastgpujacych
okolicznosciach:

a)  kontroler zewngtrzny jednoznacznie zrzekt si¢ rejestracji lub uznania lub nie
skorzystal z rejestracji lub uznania w terminie 36 miesigcy od daty rejestracji lub
uznania;

b)  kontroler zewnetrzny uzyskat rejestracje lub uznanie na podstawie fatszywych
oswiadczen lub w inny niezgodny z prawem sposob;

c)  kontroler zewngtrzny przestat spelnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostat
zarejestrowany lub uznany.

Jezeli ESMA zdecyduje o wycofaniu rejestracji lub uznania kontrolera zewnetrznego,
przedstawia pelne uzasadnienie wswojej decyzji. Cofnigcie ma skutek
natychmiastowy.

3. Podejmujac decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, ESMA bierze pod uwage charakter
1 powage naruszenia, uwzgledniajac nastepujace kryteria:

a)  czas trwania i czgstotliwos$¢ naruszenia;

b)  kwesti¢, czy naruszenie doprowadzilo do przestepstwa finansowego badz tez
utatwilo przestgpstwo finansowe lub w inny sposéb jest z nim zwigzane;

c)  kwestie, czy naruszenie jest wynikiem dziatania umys$lnego lub zaniedbania;
d) stopien odpowiedzialno$ci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

e) sytuacj¢ finansowa osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktorej
wyznacznikiem jest wysoko$¢ catkowitych obrotéw odpowiedzialnej osoby
prawnej lub roczny dochdd 1 aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

f)  wplyw naruszenia na interesy inwestorow detalicznych;

g)  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez osobe odpowiedzialng za
dane naruszenie lub strat poniesionych przez osoby trzecie w wyniku naruszenia,
o ile mozna je ustali¢;

h)  zakres wspolpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z ESMA, bez
uszczerbku dla koniecznosci wydania korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych
przez te osobg;

1)  poprzednie naruszenia popetnione przez osobe odpowiedzialng za naruszenie;

j)  $rodki zastosowane po popelnieniu naruszenia przez osobe odpowiedzialng za
naruszenie w celu zapobiezenia powtérnemu naruszeniu.

4. ESMA niezwlocznie powiadamia osob¢ odpowiedzialng za naruszenie o kazdym
dziataniu podjetym na podstawie ust. 1, a takze przekazuje t¢ informacje wlasciwym
organom panstw cztonkowskich oraz Komisji. W terminie 10 dni roboczych od daty
podjecia dzialania ESMA oglasza je publicznie na swojej stronie internetowe;.

Publiczne ogloszenie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zawiera nast¢pujace
elementy:

a) informacj¢ o prawie odwotania si¢ od decyzji przystugujacym osobie
odpowiedzialnej za naruszenie;
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b)  w stosownych przypadkach informacje potwierdzajaca ztozenie odwotania oraz
wyjasnienie, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego;

c) informacj¢ o mozliwosci zawieszenia stosowania zaskarzonej decyzji przez
Komisj¢ Odwotawcza ESMA zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 52
Grzywny

Jezeli zgodnie z art. 55 ust. § ESMA stwierdzi, ze kontroler zewnegtrzny i osoby,
o ktorych mowa w art. 47 ust. 1, umyslnie lub w wyniku zaniedbania, dopuscily si¢
jednego z naruszen wymienionych w ust. 2 lub wigkszej ich liczby, przyjmuje decyzje
o nalozeniu grzywny zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu.

Uznaje si¢, ze naruszenie popelniono umyslnie, jezeli ESMA znalazt obiektywne
dowody wskazujace na to, ze dana osoba dzialala umyslnie w celu dopuszczenia sie
naruszenia.

Naruszenia, o ktorych mowa w ust. 1, sg nastepujace:
a)  nieprzestrzeganie przepisoOw okreslonych w art. 18-30;

b)  skladanie falszywych o$§wiadczen przy ubieganiu si¢ o rejestracje jako kontroler
zewnetrzny lub stosowanie wszelkich innych niezgodnych z prawem $rodkow
w celu uzyskania takiej rejestracji;

¢) nieudzielenie informacji w odpowiedzi na decyzje¢ wzywajaca do udzielenia
informacji na podstawie art.47 lub udzielenie nieprawdziwych lub
wprowadzajacych w btad informacji w odpowiedzi na wezwanie do udzielenia
informacji lub decyzje;

d)  utrudnianie dochodzenia lub brak wspoétpracy przy dochodzeniu prowadzonym
na podstawie art. 48 ust. 1 lit. a), b), ¢) lub e);

€)  nieprzestrzeganie art. 49 poprzez nieprzedstawienie wyjasnien na temat sytuacji
faktycznej lub dokumentow zwigzanych z przedmiotem i celem kontroli lub
przedstawienie nieprawdziwych lub wprowadzajacych w biad wyjasnien;

f)  podejmowanie dzialalno$ci w charakterze kontrolera zewnetrznego lub
podawanie si¢ za kontrolera zewnetrznego bez uprzedniego zarejestrowania si¢
jako kontroler zewngtrzny.

Minimalna kwota grzywny, o ktorej mowa w ust. 1, wynosi 20 000 EUR. Maksymalna
kwota wynosi 200 000 EUR.

Ustalajgc wysoko$¢ grzywny na podstawie ust. 1, ESMA bierze pod uwage kryteria
okreslone w art. 51 ust. 3.

W przypadku gdy osoba odniosta bezposrednig lub posrednig korzys¢ finansowa
z naruszenia, kwota grzywny jest przynajmniej rowna tej korzysci finansowe.

W przypadku gdy dziatanie lub zaniechanie stanowi potaczenie kilku naruszen,
zastosowanie ma jedynie grzywna natozona za naruszenie, za ktore natozono

Najwyzszg grzywne.

RR\1256525PL.docx 67/159 PE700.638v02-00

PL



Artykut 53
Okresowe kary pienigine

1. ESMA w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne w celu naklonienia:

a) osoby do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzja przyjeta na podstawie
art. 52 ust. 1 lit. ¢);

b)  osoby, o ktorej mowa w art. 47 ust. 1:

(i) do dostarczenia kompletnych informacji, ktérych zazadano w drodze
decyzji na podstawie art. 47;

(i) do poddania si¢ dochodzeniu, aw szczegdlnosci do przedtozenia
kompletnych dokumentéw, danych, procedur lub wszelkich innych
zadanych materialow, atakze do uzupelnienia iskorygowania innych
informacji udostepnionych w dochodzeniu wszczetym w drodze decyzji
na podstawie art. 48;

(i11) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzjga na podstawie

art. 49.
2. Okresowa karg pieni¢zng naktada si¢ za kazdy dzien opdznienia.
3. Kwota okresowych kar pienigznych wynosi 3 % S$redniego dziennego obrotu

w poprzedzajacym roku obrotowym lub, w przypadku oséb fizycznych, 2 % $redniego
dziennego dochodu w poprzedzajacym roku kalendarzowym. Okresowa kare
pieni¢zng nalicza si¢ od dnia okreslonego w decyzji o natozeniu okresowej kary
pieni¢zne;.

4. Okresowg kare pienigzng naktada si¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu miesigcy od
powiadomienia o decyzji ESMA. Po uptywie tego okresu ESMA dokonuje przegladu
tego Srodka.

Artykut 54
Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pieni¢znych oraz ich charakter,
egzekucja i przypisywanie

1. ESMA podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne ikazda okresowa kare
pieni¢zna, ktore zostaly nalozone zgodnie z art. 52 153, chyba Ze takie publiczne
ujawnienie zagrazaloby powaznie rynkom finansowym lub  wyrzadzalo
nieproporcjonalng szkode zainteresowanym stronom. Ujawniane informacje nie moga
obejmowa¢ danych osobowych w rozumieniu rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

2. Grzywny 1 okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 52 1 53 maja charakter
administracyjny.
3. Jezeli ESMA postanowi nie naklada¢ grzywien ani kar pieni¢znych, informuje o tym

odpowiednio Parlament Europejski, Rade, Komisje 1 wlasciwe organy danego panstwa
cztonkowskiego oraz podaje przyczyny swojej decyzji.

4. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie zart. 52 153 podlegaja
egzekucji.

Do celow egzekwowania grzywien iokresowych kar pienieznych ESMA stosuje
przepisy postgpowania cywilnego obowigzujace w panstwie cztonkowskim lub
panstwie trzecim, w ktorym postepowanie jest prowadzone.
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Kwoty grzywien i okresowych kar pieni¢znych przypisuje si¢ do budzetu ogdlnego
Unii.

Artykut 55

Przepisy proceduralne regulujqce stosowanie srodkow nadzorczych i naktadanie grzywien
1.

Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia ESMA stwierdzi, ze istniejg wiarygodne przestanki $wiadczace
o mozliwo$ci istnienia okoliczno$ci, ktére stanowig naruszenie lub naruszenia
wymienione w art. 52 ust. 2, ESMA wyznacza w swoich strukturach niezaleznego
urzednika dochodzeniowego, ktory wyjasnia dang sprawe. Urzednik dochodzeniowy
nie moze — ani nie mogt w przeszlosci — by¢ bezposrednio badz posrednio
zaangazowany w nadzér nad danym kontrolerem zewngtrznym ani w procedurg
rejestracji tego kontrolera i wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Organow
Nadzoru ESMA.

Urzednik dochodzeniowy bada domniemane naruszenia, uwzgledniajac wszelkie
uwagi przedstawione przez osoby, ktdre sa przedmiotem dochodzenia, i przedktada
Radzie Organow Nadzoru ESMA pelne akta sprawy zawierajace dokonane przez
niego ustalenia.

Aby wykonywac swoje zadania, urzednik dochodzeniowy moze korzysta¢ z prawa do
wystepowania o informacje zgodnie z art. 47 1 do prowadzenia dochodzen i kontroli
na miejscu zgodnie zart.48 149. Wykonujac te uprawnienia, urzednik
dochodzeniowy przestrzega przepisow art. 46.

W trakcie wykonywania swoich zadan urzednik dochodzeniowy ma dostep do
wszystkich dokumentoéw 1 informacji zebranych przez ESMA w czasie dziatan
nadzorczych.

Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez siebie dochodzenia
1 przed przekazaniem Radzie Organow Nadzoru ESMA akt sprawy zawierajacych jego
ustalenia — zapewnia osobom bedacym przedmiotem tego dochodzenia mozliwos$¢
przedstawienia ich stanowiska na temat wyjasnianych spraw. Podstawe ustalen
urzednika dochodzeniowego mogg stanowi¢ wytacznie fakty, do ktorych osoby bedace
przedmiotem dochodzenia miaty mozliwo$¢ si¢ odnies¢.

W toku dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykulu w pehni
przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego zainteresowanym osobom.

Urzednik dochodzeniowy, z chwilg przedtozenia Radzie Organéw Nadzoru ESMA akt
sprawy zawierajacych dokonane przez niego ustalenia, powiadamia o tym fakcie
osoby, ktore sa przedmiotem dochodzenia. Osoby, ktore sg przedmiotem dochodzenia,
maja prawo dostepu do akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych
0sOb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do akt sprawy nie
obejmuje informacji poufnych dotyczacych osob trzecich.

Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzednika dochodzeniowego oraz —
na wniosek zainteresowanych oséb — po zapoznaniu si¢ ze stanowiskiem tych oséb
zgodnie z art. 56, ESMA decyduje, czy osoby, ktore sa przedmiotem dochodzenia,
popekity naruszenie lub naruszenia wymienione w art. 52 ust. 2, a jezeli tak — stosuje
srodek nadzorczy zgodnie z art. 51 i naktada grzywne zgodnie z art. 52.
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9. Urzednik dochodzeniowy nie bierze udzialu w obradach Rady Organéw Nadzoru
ESMA ani nie uczestniczy w zaden inny sposob w procesie podejmowania decyzji
przez Rade¢ Organ6w Nadzoru ESMA.

10. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 60 do dnia [Urzgd Publikacji:
nalezy wstawi¢ date przypadajqgcg po uplywie 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie
niniejszego rozporzgdzenia]l r. wcelu uScislenia przepisow proceduralnych
dotyczacych wykonywania prawa do naktadania grzywien lub okresowych kar
pienigznych, wtym przepisow dotyczacych prawa do obrony, przepisow
tymczasowych, przepisow dotyczacych pobierania grzywien lub okresowych kar
pienig¢znych, a takze szczegdtowych przepisOw dotyczacych termindéw przedawnienia
w zakresie naktadania i egzekwowania kar.

11. ESMA przekazuje sprawy w celu wszczecia postgpowania karnego odpowiednim
organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje obowiazki wynikajace z niniejszego
rozporzadzenia, stwierdzi, ze istniejg wiarygodne przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ wystapienia okoliczno$ci stanowigcych przestgpstwo. Ponadto ESMA
odstepuje od natozenia grzywien lub okresowych kar pieni¢znych w przypadku, gdy
— wskutek postgpowania karnego prowadzonego na mocy prawa krajowego — wyrok
uniewinniajacy lub skazujacy wynikajacy z identycznych faktow lub z faktow, ktore
sg zasadniczo takie same, uprawomocnit sig.

Artykut 56
Zapoznanie sig ze stanowiskiem 0sob objetych postepowaniem

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji na podstawie art. 51-53 ESMA zapewnia
osobom objetym postgpowaniem mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska
odnos$nie do ustalen ESMA. Podstawe decyzji ESMA stanowig wylacznie ustalenia,
co do ktérych osoby objete postepowaniem mogly przedstawic¢ swoje stanowisko.

2. Przepisy akapitu pierwszego nie majg zastosowania, jezeli konieczne jest podjecie
pilnych dzialan zgodnie zart. 51 wcelu zapobiezenia istotnym 1 bezposrednio
grozagcym szkodom dla systemu finansowego. W takim przypadku ESMA moze
przyjac¢ decyzj¢ tymczasowa i zapewnia osobom objetym postepowaniem mozliwosé
przedstawienia swojego stanowiska jak najszybciej po podjeciu decyz;ji.

3. W toku postepowania w petni przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego
osobom objetym postepowaniem. Osobom tym przystuguje prawo dostepu do
gromadzonych przez ESMA akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu
innych 0s6b w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do akt
sprawy nie obejmuje dostepu do informacji poufnych oraz wewngtrznych
dokumentow przygotowawczych ESMA.

Artykut 57
Kontrola przez Trybunal Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

Trybunat Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej ma nieograniczone prawo orzekania w sprawie
decyzji ESMA naktadajacych grzywng lub okresowa kare pieni¢zng. Moze on uchyli¢,
obnizy¢ lub podwyzszy¢ natozong grzywne lub okresowa karg pienig¢zna.
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Artykut 58
Oplaty za rejestracje i uznanie oraz oplata nadzorcza

1. ESMA pobiera od kontrolerow zewnetrznych optaty za wydatki zwigzane zich
rejestracjg, uznaniem 1nadzorem oraz za wszelkie koszty, jakie moze ponies¢
w zwigzku z wykonywaniem prac na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

2. Wszelkie oplaty pobierane przez ESMA od kandydata na kontrolera zewnetrznego,
zarejestrowanego kontrolera zewnetrznego lub uznanego kontrolera zewnegtrznego
pokrywaja wszystkie koszty administracyjne poniesione przez ESMA w zwigzku
z dziataniami prowadzonymi wobec tego konkretnego kandydata lub kontrolera
zewnetrznego. Wysokos¢ jakiejkolwiek takiej oplaty jest proporcjonalna do obrotow
danego kontrolera zewnetrznego.

3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 60 do dnia [Urzgd Publikacji:
nalezy wstawi¢ date przypadajgcq po uptywie 12 miesiecy od daty wejscia w Zycie]
w celu okreslenia rodzajow oplat, czynnosci, za ktore sg one pobierane, wysokosci
optat oraz sposobu ich uiszczania.

Artykut 59
Prowadzony przez ESMA rejestr kontrolerow zewnetrznych oraz kontrolerow zewnetrznych
z panstw trzecich
1. ESMA prowadzi na swojej stronie internetowej publicznie dostgpny rejestr, w ktorym

umieszczane s3 wszystkie ponizsze informacje:
a)  dane wszystkich kontrolerow zewngtrznych zarejestrowanych zgodnie z art. 15;

b) dane kontrolerow zewnetrznych, ktorzy tymczasowo majg zakaz prowadzenia
dziatalnos$ci zgodnie z art. 51;

c¢) dane kontrolerow zewnetrznych, ktorych rejestracje wycofano zgodnie z art. 51;

d) dane kontroleréw zewngtrznych z panstw trzecich, ktorzy uzyskali zgod¢ na
swiadczenie ustug w Unii zgodnie z art. 31;

e) dane kontrolerow zewngtrznych z panstw trzecich uznanych zgodnie z art. 34;

f)  dane kontrolerow zewngtrznych zarejestrowanych zgodnie zart. 15, ktorzy
zatwierdzaja ustugi $wiadczone przez kontroleréw zewngtrznych z panstw
trzecich zgodnie z art. 35;

g)  dane kontroleréw zewngetrznych z panstw trzecich, ktorych rejestracje wycofano
1 ktorzy nie moga juz korzysta¢ z praw przystugujacych im na mocy art. 31,
jezeli Komisja przyjmie decyzje o wycofaniu w odniesieniu do tego panstwa
trzeciego, o ktoérej mowa w art. 32;

h)  dane kontrolerow zewnetrznych z panstw trzecich, ktorych uznanie zawieszono
lub wycofano, oraz kontrolerow zewnetrznych zarejestrowanych zgodnie
z art. 15, ktérzy nie moga juz zatwierdza¢ ustug kontroleréw zewnetrznych
z panstw trzecich.

2. Rejestr zawiera dane kontaktowe kontrolerow zewnetrznych, adresy ich stron
internetowych oraz daty, od ktérych decyzje ESMA dotyczace tych kontrolerow
zewnetrznych staja sie skuteczne.
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3. W przypadku kontroleréw z panstw trzecich rejestr zawiera réwniez informacje na
temat ustug, ktore moga swiadczy¢ kontrolerzy zewngtrzni z panstw trzecich, oraz
dane kontaktowe wlasciwego organu odpowiedzialnego za nadzér nad nimi
W panstwie trzecim.
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Tytul V
Akty delegowane

Artykut 60
Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktéw delegowanych podlega
warunkom okre$lonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktérych mowa w artykutach
,»Przepisy proceduralne regulujace stosowanie $rodkéw nadzorczych inakladanie
grzywien” (art. 55 ust. 10) 1 ,,0Oplaty za rejestracj¢ 1 uznanie oraz optata nadzorcza”
(art. 58 ust. 3), powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia [Urzqd Publikacji:
nalezy wstawic¢ date wejscia w zycie].

3. Przekazanie uprawnien, o ktéorym mowa w artykutach ,,Przepisy proceduralne
regulujace stosowanie §rodkéw nadzorczych inaktadanie grzywien” i1 ,,Oplaty za
rejestracj¢ 1 uznanie oraz oplata nadzorcza”, moze zosta¢ w dowolnym momencie
odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu konczy
przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢ skuteczna
nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub
w poOzniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na waznos$¢ juz
obowigzujacych aktow delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami
wyznaczonymi przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi
w Porozumieniu mig¢dzyinstytucjonalnym zdnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie
lepszego stanowienia prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczes$nie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie artykutow ,,Przepisy proceduralne regulujace
stosowanie srodkoOw nadzorczych inakladanie grzywien” i ,,Oplaty za rejestracje
1 uznanie oraz oplata nadzorcza” wchodzi w zycie tylko woéwczas, gdy ani Parlament
Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie [frzech miesigcy]| od
przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uptywem
tego terminu, zarowno Parlament Europejski, jak 1 Rada poinformowaly Komisje, ze
nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o [#rzy miesigce] z inicjatywy
Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Artykut 61
Procedura komitetowa

Komisje wspomaga Europejski Komitet Papierow Warto$ciowych ustanowiony na mocy
decyzji Komisji 2001/528/WE?. Komitet ten jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia

3 2001/528/WE: Decyzja Komisji z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajaca Europejski Komitet Papierow
Warto$ciowych.
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Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011%4,
W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 182/2011.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r.
ustanawiajace przepisy i zasady ogdlne dotyczace trybu kontroli przez panstwa cztonkowskie wykonywania
uprawnien wykonawczych przez Komisje.
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Tytul VI
Przepisy koncowe

Artykut 62
Przepis przejsciowy

Kazdy kontroler zewnetrzny, ktory zamierza §wiadczy¢ ustugi zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem od momentu jego wejscia w zycie do dnia [Dz.U. proszg wpisac date
przypadajaca 30 miesiecy od daty pierwszego zastosowania niniejszego
rozporzadzenia], $§wiadczy takie ustugi wylacznie po uprzednim powiadomieniu
ESMA o tym fakcie i dostarczeniu informacji, o ktorych mowa w art. 15 ust. 1.

Do dnia [Dz.U. prosze wpisa¢ datg przypadajaca 30 miesiecy od daty pierwszego
zastosowania niniejszego rozporzadzenia] kontrolerzy zewnetrzni, o ktorych mowa
w ust. 1, muszg spelni¢ wymogi okreslone w art. 16-30, z wyjatkiem wymogow
ustanowionych w aktach delegowanych, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2, art. 19
ust. 2, art. 20 ust. 3, art. 21 ust. 4, art. 22 ust. 3, art. 23 ust. 3 1 art. 25 ust. 7.

Od dnia [Dz.U. prosze wpisa¢ datg przypadajaca jeden dzien po uptywie 30 miesiecy
od daty pierwszego zastosowania niniejszego rozporzadzenia] kontrolerzy zewnetrzni,
o ktorych mowa w ust. 1, Swiadczg ustugi zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem
wylacznie po zarejestrowaniu zgodnie zart. 15 1ispelnieniu wymogdéw art. 14
1 art. 16-30 uzupetionych aktami delegowanymi, o ktérych mowa w ust. 2.

Od dnia [Dz.U. prosz¢ wpisa¢ dat¢ przypadajaca jeden dzief po uptywie 30 miesigcy
od daty pierwszego zastosowania niniejszego rozporzadzenia] ESMA sprawdza, czy
kontrolerzy zewnetrzni, o ktérych mowa w ust. 1, oraz ustugi §wiadczone przez tych
ustlugodawcow do dnia [Dz.U. prosze¢ wpisa¢ date przypadajaca 30 miesigcy od daty
pierwszego zastosowania niniejszego rozporzadzenia] spetniaja warunki okreslone
W niniejszym rozporzadzeniu.

Jezeli ESMA uzna, ze kontroler zewngtrzny lub §wiadczone ustugi, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym, nie spetniaja warunkow okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu, ESMA podejmuje co najmniej jedno z dziatan zgodnie z art. 52.

Obligacje ekologiczne i obligacje powigzane ze zrownowaionym rozwojem
wyemitowane przed dniem ... [data wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenial nie
muszq spetniaé wymogow niniejszego rozporzqdzenia.

Artykut 63
Przepis przejsciowy dotyczgcy kontrolerow zewnetrznych 7 panstw trzecich

Kazdy kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego, ktory zamierza swiadczy¢ ustugi
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem od momentu jego wejscia w zycie do dnia
[Dz.U. prosze wpisac date przypadajaca 30 miesiecy od daty pierwszego zastosowania
niniejszego rozporzadzenia], $wiadczy takie ustugi wylacznie po uprzednim
powiadomieniu ESMA o tym fakcie idostarczeniu informacji, o ktérych mowa
w art. 15 ust. 1.

Kontrolerzy zewnetrzni z panstw trzecich, o ktorych mowa w ust. 1, musza:

RR\1256525PL.docx 75/159 PE700.638v02-00

PL



PL

a)  spehi¢ wymogi okreslone w art. 16-30, z wyjatkiem wymogow ustanowionych
w aktach delegowanych, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2, art. 19 ust. 2, art. 20
ust. 3, art. 21 ust. 4, art. 22 ust. 3, art. 23 ust. 3 1 art. 25 ust. 7;

b)  posiada¢ przedstawiciela prawnego z siedzibg w Unii, ktory spelnia wymogi
okreslone w art. 34 ust. 3 lit. a)—c).

Od dnia [Dz.U. prosze wpisa¢ datg przypadajaca jeden dzien po uptywie 30 miesiecy
od daty pierwszego zastosowania niniejszego rozporzadzenia] zastosowanie majg
art. 32, 341 35.

Od dnia [Dz.U. prosz¢ wpisa¢ datg przypadajaca jeden dzien po uptywie 30 miesiecy
od daty pierwszego zastosowania niniejszego rozporzadzenia] ESMA sprawdza, czy
kontrolerzy zewnetrzni, o ktérych mowa w ust. 1, oraz ustugi §wiadczone przez tych
ustlugodawcow do dnia [Dz.U. prosze wpisa¢ date przypadajacg 30 miesigcy od daty
pierwszego zastosowania niniejszego rozporzadzenia] spetniaja warunki okreslone
W niniejszym rozporzadzeniu.

Jezeli ESMA uzna, ze kontroler zewngtrzny lub §wiadczone ustugi, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym, nie spetniaja warunkow okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu, ESMA podejmuje co najmniej jedno z dziatan zgodnie z art. 52.

Artykut 63a
Przeglgd

Do dnia ... [pi¢é lat od wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenial, a nastgpnie co
trzy lata Komisja, na podstawie informacji platformy ds. zrownowaZonego
finansowania, przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie ze
stosowania niniejszego rozporzqdzenia. W sprawozdaniu tym ocenia przynajmniej:

a)  wprowadzenie europejskiego standardu zielonych obligacji iich udzial
w rynku, zarowno w Unii, jak i na Swiecie;

b)  wplyw niniejszego rozporzgdzenia na przejscie na gospodarke zrownowazong;

¢)  funkcjonowanie rynku kontrolerow zewnetrznych, ze wskazaniem
koncentracji na rynku, przejrzystosci metod i ustalania cen orazg bezstronnosci
kontrolerow zewnetrznych;

d)  zdolnos¢ ESMA iwlasciwych organow krajowych do wykonywania
obowigzkow nadzorczych;

e)  adekwatnos¢ finansowania ESMA z oplat 7 tytutu uznawania, zatwierdzania
i nadzoru;

/] adekwatnosé¢ systemow panstw trzecich przewidzianych w tytule IT1
rozdziatl IV;

g)  wplyw europejskiego standardu zielonych obligacji na wypelnienie rocznej
luki w zakresie dodatkowych inwestycji niezbednych do osiggnigcia unijnych
celow klimatycznych okreslonych w rozporzgdzeniu (UE) 2021/1119, jak
rownie? na przekierowanie przeplywow kapitalu prywatnego 7 dziatalnosci
szkodliwej dla srodowiska w strone zrownowaZonych inwestycji na rzecz
zrownowazionego wykorzystania iochrony zasobow wodnych i morskich,
przejscia  na  gospodarke o obiegu  zamknietym,  zapobiegania
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zanieczyszczeniom iich kontroli oraz ochrony iodbudowy réinorodnosci
biologicznej i ekosystemow;

h) wiarygodnos¢ i naduiywanie oswiadczen na temat zrownowaionosci na
rynku zrownowazonych obligacji;

i)  funkcjonowanie rynku obligacji powigzanych ze zrownowaionym rozwojem,
w tym wiarygodnosé i jakos¢ odpowiednich oswiadczen;

J) zapotrzebowanie na dalsze Srodki regulacyjne w celu zwigkszenia
zrownowazonosci rynku obligacji.

2. Do dnia ... [dwa lata od wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial, a nastgpnie co
trzy lata, na podstawie oceny skutkow, Komisja przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczgce ewentualnego ucgynienia
standardu EuGB obowigzkowym oraz ramy czasowe takiego podejscia.

3. Przy kaidej proponowanej zmianie rozporzqdzenia (UE) 2020/852 Komisja ocenia,
czy proponowana zmiana uzasadnia przeprowadzenie przeglgdu niniejszego
rozporzgdzenia, w szczegolnosci gdy takie zmiany sq zwigzane 7 rozszerzeniem
zakresu rozporzgdzenia (UE) 2020/852 zgodnie 7 art. 26 ust. 2 tego rozporzqdzenia.

Artykut 63b
Zmiana w rozporzgdzeniu (UE) 2020/852

W art. 8 rozporzgdzenia (UE) 2020/852 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) dodaje sie ustep w brzmieniu:

w3a. Od dnia ... [18 miesigcy od wejscia w Zycie rozporzqdzenia w sprawie
europejskich zielonych obligacji] przedsiebiorstwa finansowe ujawniajq
informacje zgodnie 7 ust. 1 niniejszego artykutu, uwzgledniajgc ekspozycje
wobec  rzgdow  centralnych, bankow  centralnych i  emitentow
ponadnarodowych.”;

b)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie 7 art. 23, aby uzupetnic¢ ust. 1i
2 niniejszego artykutu w celu sprecyzowania tresci i prezentacji informacji,
ktore majg by¢ ujawniane na podstawie tych ustepow, w tym metody uzytej w
celu zapewnienia zgodnosci 7 nimi, 7 uwzglednieniem specyfiki zarowno
przedsiebiorstw finansowych, jak i przedsiebiorstw niefinansowych, oraz
technicznych kryteriow kwalifikacji ustanowionych na podstawie niniejszego
rozporzqgdzenia. Komisja przyjmuje ten akt delegowany do dnia 1 czerwca 2021
r. Komisja aktualizuje ten akt delegowany zgodnie 7 ust. 3a nie poZniej niz, ...
[6 miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial.”.

Artykut 64
Wejscie w Zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia [...] r.

W imieniu Rady W imieniu Parlamentu
Przewodniczgcy Przewodniczgca
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ZALACZNIK 1
ARKUSZ INFORMACYJNY EUROPEJSKIEJ ZIELONEJ OBLIGACJI

Tytul ,, Arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji” jest wyraZnie eksponowany
na gorze pierwszej strony dokumentu.

W przypadku gdy przychody z europejskiej zielonej obligacji majq zostaé alokowane na
dzialania zwigzane 7 energiq jgdrowq lub gazem kopalnym, na pierwszej stronie
dokumentu wyraZnie eksponuje si¢ nastepujqce oswiadczenie: ,, Przychody z obligacji
majq zostacé alokowane na dostosowane do systematyki [dodaé odpowiednio: dzialania
zwiqzane 7 energiq jgdrowq lub gazem kopalnym| zgodnie 7 art. 10 ust. 2 i art. 11 ust. 3
rozporzqdzenia (UE) 2020/852.”

1. Informacje ogolne
— [Data publikacji arkusza informacyjnego europejskiej zielonej obligacji]

— [Nazwa prawna emitenta] [ identyfikator podmiotu prawnego (LEI)I ], [adres strony
internetowej, na ktérej inwestorzy moga znalez¢ dane kontaktowe, oraz numer
telefonu]

— [Nazwa obligacji nadana przez emitenta] [miedzynarodowy kod identyfikujacy
papier warto$ciowy (kody ISIN)I ]

— [Dane stuzace identyfikacji i dane kontaktowe kontrolera zewnetrznego, w tym
adres strony internetowej, na ktorej inwestorzy moga znalez¢ dane kontaktowe, oraz
numer telefonu]

2. Przestrzeganie wymagan okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie europejskich
zielonych obligacji

[Oswiadczenie emitenta danej obligacji, ze dobrowolnie przestrzega wymagan okreslonych

W niniejszym rozporzadzeniu]

3. Strategia Srodowiskowa i przestanki Srodowiskowe

— [Informacje na temat tego, jak obligacja wnosi wkiad w szersza strategic
srodowiskowa emitenta, w tym:

a) informacje o dostosowaniu emitenta do systematyki na poziomie podmiotu,
poprzez zastosowanie rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2021/2178;

b) informacje o tym, jak i w jakim stopniu emisja obligacji ma zwigkszy¢ udzial
kapitatu i naktadow kapitalowych i operacyjnych emitenta zwigzanych z
dzialalnoscig gospodarczq, ktora kwalifikuje sie jako zrownowaZona
srodowiskowo zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) 2020/852, oraz jego obrotow
pochodzgcych z tej dziatalnosci;

- [w przgypadku emitentow podlegajgcych obowigzkowi opracowania planu
transformacji zgodnie 7 [CSRD] informacje na temat sposobu, w jaki zgodnie 7 art.
7b obligacje przyczyniajq sie do znalezienia si¢ na dobrej drodze do realizacji celu,
jakim jest osiggnig¢cie neutralnosci klimatycznej najpoiniej do 2050 vr., jak
okreslono w rozporzgdzeniu (UE) 2021/1119, w tym:

a) link do strony internetowej, na ktorej opublikowano plan transformacji

emitenta zgodnie 7 dyrektywq 2013/34/UE [tzmieniong CSRD] oraz pozytywng
opini¢ na temat tego planu transformacji przedstawionq przez bieglego

rewidenta 7godnie 7 art. 34 tej dyrektywy;
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b) informacje na temat tego, w jaki sposob i w jakim zakresie emisja obligacji ma
na celu zmniejszenie wplywu emitenta na Srodowisko w sSwietle celow
okreslonych w planie transformacji na mocy dyrektywy 2013/34/UE
[zmienionej CSRD]|

— [Cele srodowiskowe, o ktorych mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852, do
ktorych osiggnigcia przyczynia si¢ obligacja]

4. Planowana alokacja przychodow z obligacji

4.1 Szacowany czas potrzebny do pelnej alokacji przychodow
— [Okres, w ktérym oczekuje si¢, ze przychody zostang alokowane]
— [Data, do ktorej oczekuje sig, ze przychody zostang w peini alokowane]

— [Jezeli powyzsza data przypada pozniej niz pig¢ lat od dnia emisji obligacji:
uzasadnienie dtuzszego okresu na podstawie konkretnych cech danej dziatalnosci
gospodarczej, wraz z planem naktadow inwestycyjnych, o ktorym mowa w art. 6
ust. 1]

4.2 Proces wyboru zielonych projektow/portfeli oraz szacowany wplyw na Srodowisko

— [Opis procesow, w ktorym emitent okresla, w jaki sposéb projekty sa dostosowane
do wymagan w zakresie systematyki]

— [Opis odpowiednich technicznych kryteriow kwalifikacji okre§lonych w art. 10-15
rozporzadzenia (UE) 2020/852 oraz specyfikacja dotyczaca tego, ktore akty
delegowane przyjete na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13
ust. 2, art. 14 ust. 2 1 art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852 wzi¢to pod uwage]

— [Jezeli sg dostepne: informacje na temat metody i1 zatozen zastosowanych w celu
obliczenia gldwnej miary skutkow zgodnie z aktami delegowanymi przyjetymi na
podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 1 art.
15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852 oraz wszelkich dodatkowych miar skutkdw.
W przypadku gdy informacje te nie sa dostepne, nalezy to uzasadnic.]

— [W stosownych przypadkach informacje na temat wszelkich powigzanych procesow
normalizacyjnych lub certyfikacyjnych zwigzanych z wyborem projektu]

— [Oszacowanie spodziewanego tacznego pozytywnego i negatywnego wplywu na
srodowisko, jezeli takie informacje sg dostepne. W przypadku gdy informacje te nie
sa dostepne, nalezy to uzasadnic.]

4.3 Planowane kwalifikujace si¢ zielone projekty

[Na poziomie projektu nalezy podac nastepujace informacje (jezeli sa dostepne dla
emitenta), chyba ze umowy poufnosci, wzgledy konkurencyjnosci lub duza liczba
kwalifikujacych sie projektéw bazowych ograniczajg liczbg szczegdétowych informacii,
ktére mozna udostgpni¢ — w takiej sytuacji informacje przekazuje si¢ przynajmniej na
poziomie zagregowanym wraz ze wskazaniem przyczyny niepodania informacji na

poziomie projektu:
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w odniesieniu do planowanych kwalifikujacych si¢ projektow:

— odnos$ne cele $srodowiskowe, o ktorych mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE)
2020/852;

- w stosownych przypadkach, czy przychody 7 obligacji majq zostaé¢ alokowane na
finansowanie dzialalnosci gospodarczej, ktora jest dzialalnoscig na rzecz
przejscia, o ktorej mowa w art. 10 ust. 2 rozporzgdzenia (UE) 2020/852;

— w stosownych przypadkach kwota i odsetek przychodow, ktore majq zostaé
alokowane na dziatalnosé zwigzang 7 energiq jgdrowq i gazem kopalnym zgodng
z systematykq zgodnie 7 art. 10 ust. 2 i art. 11 ust. 3 rozporzqdzenia (UE) 2020/852;

— ich rodzaje oraz odnosne sektory i odpowiednie kody NACE zgodnie ze
statystyczng klasyfikacja dziatalno$ci gospodarczej ustanowiong rozporzadzeniem
(WE) nr 1893/2006%°;

- I panstwa, w ktorych alokowano przychody z obligacji;

— odno$na kwota alokowana z przychodow z obligacji oraz odsetek przychodow
alokowanych odpowiednio na projekty finansowane po emisji obligacji i na projekty
finansowane przed emisjg obligacji;

— jezeli emisji obligacji dokonuje emitent dtugu panstwowego i1 przychody z obligacji
maja zosta¢ alokowane na obnizenie podatku, o ktorym mowa w art. 4 ust. 2 lit. ¢),
oszacowanie oczekiwanej kwoty uszczuplenia dochodéw zwigzanego z
kwalifikujacym si¢ obnizeniem podatku;

— w przypadku gdy emitentem jest emitent dlugu panstwowego, a priychody z
obligacji majq zostaé¢ alokowane na obniZenie podatku, o ktorym mowa w art. 4
ust. 2 lit. ¢), lub na dotacje, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 lit. d), powigzanie 7
przeprowadzong przez niezaleing osobe trzecig oceng skutkow ex ante, ktora
zawiera pozytywnq ocene wplywu i oszczednosci kosztowej programow
finansowania wydatkow podatkowych lub dotacji;

— jezeli obligacja stuzy wspoHinansowaniu planowanych kwalifikujacych sig
projektow, wskazanie odsetka finansowanego z tej obligacji;

— w przypadku aktywow objetych planem naktadow inwestycyjnych: roczne etapy
posrednie, w tym wsgystkie dzialania i wydatki, ktore sq niezbedne, aby
przeksztalcié dziatalnosé gospodarczq, tak aby spelnita wymogi w zakresie
systematyki w danym okresie;

— w stosownych przypadkach linki do stron internetowych zawierajacych istotne
informacje;

2 Rozporzadzenie (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 grudnia 2006 r.

w sprawie statystycznej klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej NACE Rev. 2 i zmieniajace rozporzadzenie Rady
(EWG) nr 3037/90 oraz niektore rozporzadzenia WE w sprawie okres§lonych dziedzin statystycznych (Dz.U. L
393

z30.12.2006, s. 1).
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— w stosownych przypadkach linki do odpowiednich dokumentéw publicznych
zawierajacych bardziej szczegotowe informacje]

4.4 Niealokowane przychody
[Informacje na temat tego, jak tymczasowe wykorzystanie niealokowanych przychodow nie
wptynie na osiggniecie celow srodowiskowych]

5. Informacje na temat sprawozdawczoSci

— [Link do strony internetowej, na ktérej beda publikowane sprawozdania z alokacji i
sprawozdania dotyczace skutkow]

— [Wskazanie, czy sprawozdania z alokacji begdg obejmowaly dotyczace
poszczego6lnych projektéw informacje na temat wyptaconych kwot oraz
spodziewanego pozytywnego i negatywnego wplywu na srodowisko]

Sa. Informacje dotyczgce dziatan w jurysdykcjach niechetnych wspoélpracy

—  [Wskazanie dziatalnosci emitenta w jurysdykcjach wymienionych w zalgczniku I'i I1
do unijnego wykazu jurysdykcji niechetnych wspolpracy w celach podatkowych oraz
jego rzeczywistej obecnosci gospodarczej w tych jurysdykcjach w postaci aktywow,
pelnoetatowych pracownikow, sprzedazy i ptaconych podatkow]

6. Inne istotne informacje
[Oplaty i koszty ponoszone przez emitenta w zwigzku 7 emisjql
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ZALACZNIK 1

ROCZNE SPRAWOZDANIE Z ALOKACJI EUROPEJSKICH ZIELONYCH
OBLIGACJI
[W przypadku zmiany sprawozdania z alokacji, tytul powinien to odzwierciedlaé.]
1. Informacje ogolne

— [Data publikacji sprawozdania z alokacji] [w stosownych przypadkach data
publikacji ostatecznego sprawozdania z alokacji lub data publikacji zmienionego
sprawozdania z alokacji]

- [Nazwa prawna emitenta] [LEI I], [adres strony internetowej, na ktérej inwestorzy
moga znalez¢ dane kontaktowe, oraz numer telefonu]

— [Nazwa obligacji nadana przez emitenta] [mi¢edzynarodowe kody ISINl ]

— [W przypadku gdy sprawozdanie z alokacji poddano kontroli w okresie po emisji,
dane shuzace identyfikacji i dane kontaktowe kontrolera zewngtrznego, w tym adres
strony internetowej, na ktorej inwestorzy mogg znalez¢ dane kontaktowe, oraz
numer telefonu]

2. Przestrzeganie wymagan okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie europejskich
zielonych obligacji

[Oswiadczenie, ze przychody — od dnia emisji do konca roku, ktorego dotyczy

sprawozdanie — alokowano zgodnie z art. 4—7c niniejszego rozporzqgdzenial;

3. Alokacja przychodow z obligacji

A. W odniesieniu do emitentow, z wyjatkiem tych, o ktérych mowa w pkt B ponize;:

[Na poziomie projektu nalezy poda¢ nastgpujace informacje, chyba ze umowy poufnosci,
wzgledy konkurencyjnos$ci lub duza liczba kwalifikujacych sie projektow bazowych
ograniczaja liczbe szczegdlowych informacji, ktore mozna udostgpni¢ — w takiej sytuacji
informacje przekazuje si¢ przynajmniej na poziomie zagregowanym wraz ze wskazaniem
przyczyny niepodania informacji na poziomie projektu:

— cele srodowiskowe, o ktorych mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852;
— w stosownych przypadkach, czy przychody 7 obligacji majg zostaé¢ alokowane na

finansowanie dzialalnosci gospodarczej, ktora jest dzialalnoscig na rzecz
przejscia, o ktorej mowa w art. 10 ust. 2 rozporzgdzenia (UE) 2020/852;

- w stosownych przypadkach kwota i odsetek przychodow alokowane na dziatalnosé
zwiqzang 7 energig jgdrowq i gazem kopalnym zgodngq 7 systematykq zgodnie 7 art.
10 ust. 2 i art. 11 ust. 3 rozporzgdzenia (UE) 2020/852;

— rodzaje projektow i odnosne sektory, oraz odpowiednie kody NACE zgodnie ze
statystyczng klasyfikacja dzialalnosci gospodarczej ustanowiong rozporzadzeniem

(WE) nr 1893/20062;

26 Rozporzadzenie (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 grudnia 2006 r.

w sprawie statystycznej klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej NACE Rev. 2 i zmieniajace rozporzadzenie Rady
(EWG) nr 3037/90 oraz niektore rozporzadzenia WE w sprawie okreslonych dziedzin statystycznych (Dz.U. L
393
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— panstwa, w ktorych alokowano przychody z obligacji;

— odno$na kwota alokowana z przychodow z obligacji oraz odsetek przychodow
alokowanych odpowiednio na projekty finansowane po emisji obligacji i na projekty
finansowane przed emisja obligacji;

— jezeli emisji obligacji dokonuje emitent dtugu panstwowego i przychody z obligacji
alokuje si¢ na obnizenie podatku, o ktorym mowa w art. 4 ust. 2 lit. ¢), oszacowanie
kwoty uszczuplenia dochodéw zwigzanego z kwalifikujagcym si¢ obnizeniem
podatku;

— jezeli emisji obligacji dokonuje emitent dlugu panstwowego, a przychody %
obligacji zostaly alokowane na obniZenie podatku, o ktorym mowa w art. 4 ust. 2
lit. ¢), lub na dotacje, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 lit. d), powigzanie 7 oceng
skutkow ex ante programu finansowania wydatkow podatkowych lub dotacji
przeprowadzang przez organy kontroli panstwowej lub inny wlasciwy podmiot
publiczny danego panstwa czlonkowskiego, bgd?; wskazanie, kiedy sq spodziewane
wyniki takiej oceny;

— jezeli obligacja shuzy wspotinansowaniu kwalifikujacych si¢ projektow, wskazanie
odsetka finansowanego z tej obligacji;

— w przypadku aktywow objetych planem nakladow inwestycyjnych: postepy
poczynione we wdrazaniu planu w okresie sprawozdawczym oraz szacowana data
zakonczenia wdrazania;

- potwierdzenie przestrzegania przepisOw art. 3 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/852
(minimalne gwarancje);

— wskazanie aktow delegowanych przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust.
3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
2020/852, ktore wykorzystano do okreslenia technicznych kryteriow kwalifikacji
dotyczacych systematyki, oraz dat rozpoczecia ich stosowania. |

B. W przypadku emitentow bedacych przedsigbiorstwami finansowymi, ktérzy alokuja
przychody z portfela kilku europejskich zielonych obligacji na portfel aktywow finansowych,
o ktérych mowa w art. 5:

[Sekcja ,,Alokacja przychodow z obligacji” powinna zawiera¢ nast¢pujace informacje:
— przeglad wszystkich europejskich zielonych obligacji pozostajacych w obrocie, ze
wskazaniem ich indywidualnej i facznej wartosci,

— przeglad kwalifikujacych si¢ aktywdéw finansowych, o ktorych mowa w art. 5,
zamieszczonych w bilansie emitenta, ze wskazaniem:

a) ich catkowitej warto$ci zamortyzowanej,
b) celow srodowiskowych, o ktorych mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE)

2020/852,
c¢) ich rodzajoéw oraz odnos$nych sektoréw i1 panstw,

z30.12.2006, s. 1).
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d) jezeli obligacja stuzy wspotfinansowaniu kwalifikujgcych si¢ projektow,
wskazanie odsetka finansowanego z tej obligacji, w przypadku gdy jest on
dostepny,

da) w stosownych przypadkach udzial aktywow zwigzanych 7 dziatalnoscig

gospodarczq na rzecz przejscia, o ktorej mowa w art. 10 ust. 2 rozporzgdzenia

(UE) 2020/852,

db) w stosownych przypadkach kwota i odsetek aktywow dotyczqgcych
dziatalnosci zwiqgzanej 7 energiq jgdrowgq i gazem kopalnym zgodngq 7
systematykq zgodnie 7 art. 10 ust. 2 i art. 11 ust. 3 rozporzgdzenia (UE)
2020/852,

e) aktow delegowanych przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art.
12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
2020/852, ktore wykorzystano do okres$lenia technicznych kryteriow
kwalifikacji dotyczacych systematyki co najmniej na poziomie sektora i
panstwa oraz — w stosownych przypadkach — na poziomie poszczegolnych
aktywow,

f) w stosownych przypadkach warto$¢ kazdego z aktywow lub kazdej grupy
aktywow;

— poréwnanie catkowitej wartosci europejskich zielonych obligacji pozostajacych w
obrocie z catkowita wartoscig zamortyzowang kwalifikujacych sie aktywow
finansowych, o ktorych mowa w art. 5. Por6wnanie powinno wykaza¢, ze ostatnia
wartos¢ jest co najmniej rOwna pierwszej;

— na potrzeby powyzszego poréwnania catkowita warto§¢ europejskich zielonych
obligacji pozostajacych w obrocie oblicza si¢ na podstawie rocznej §redniej wartosci
na koniec kwartatu takich obligacji wydanych przez tego emitenta, a catkowitg
warto$¢ zamortyzowang oblicza si¢ na podstawie rocznych $rednich wartosci na
koniec kwartatu takich aktywow zamieszczonych w bilansie emitenta. ]

4. Wplyw przychodéw z obligacji na Srodowisko
[Na potrzeby tego sprawozdania nie wymaga si¢ podania zadnych informacji w ramach tego
tytutu. ]

5. Inne istotne informacje
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ZALACZNIK 111

SPRAWOZDANIE DOTYCZACE SKUTKOW EUROPEJSKIEJ ZIELONEJ
OBLIGACJI

[W przypadku zmiany sprawozdania dotyczacego skutkow, tytut powinien to
odzwierciedlad.]

1. Informacje ogolne

— [Data publikacji sprawozdania dotyczacego skutkow] [w stosownych przypadkach
data publikacji zmienionego sprawozdania dotyczacego skutkow]

- [Nazwa prawna emitenta] [LEII ], [adres strony internetowej, na ktorej inwestorzy
moga znalez¢ dane kontaktowe, oraz numer telefonu]

— [Nazwa obligacji nadana przez emitenta] [mi¢edzynarodowe kody ISINl ]

— [W przypadku gdy sprawozdanie dotyczace skutkow zostato poddane ocenie przez
kontrolera zewnetrznego, dane stuzace identyfikacji i dane kontaktowe kontrolera
zewngtrznego, w tym adres strony internetowej, na ktorej inwestorzy moga znalez¢
dane kontaktowe, oraz numer telefonu]

g

Strategia Srodowiskowa i przestanki sSrodowiskowe

— [Informacje na temat tego, jak obligacja wmnosi wkiad w szersza strategie
srodowiskowg emitenta, w tym]

a) informacje o dostosowaniu emitenta do systematyki na poziomie podmiotu,
poprzez zastosowanie rozporzqdzenia delegowanego (UE) 2021/2178;

b) informacje o tym, jak i w jakim stopniu emisja obligacji ma 7wiekszy¢ udzial
kapitatu i nakladow kapitalowych i operacyjnych emitenta zwigzanych z
dzialalnoscig gospodarczg, ktora kwalifikuje si¢ jako zrownowaZona
srodowiskowo zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) 2020/852, oraz jego obrotow
pochodzgcych 7 tej dzialalnosci;

[w przypadku emitentow podlegajqgcych obowigzkowi opracowania planu transformacji
zgodnie 7 [CSRD] informacje na temat sposobu, w jaki obligacje przyczyniajq si¢ do
znalezienia si¢ na dobrej drodze do realizacji celu, jakim jest osiggnigcie neutralnosci
klimatycznej najpozniej do 2050 r., jak okreslono w rozporzgdzeniu (UE) 2021/1119, o
ktorym mowa w art. 7c, w tym:

¢) link do strony internetowej, na ktorej opublikowano plan transformacji
emitenta zgodnie 7 dyrektywg XX (dyrektywa 2013/34/UE zmieniona CSRD) oraz
pozytywngq opinie na temat tego planu transformacji przedstawiong przez bieglego
rewidenta zgodnie 7 art. 34 tej dyrektywy;

d) informacje na temat tego, w jaki sposob i w jakim zakresie emisja obligacji ma
na celu zmniejszenie wplywu emitenta na srodowisko w swietle celow okreslonych
w planie transformacji na mocy dyrektywy XX]

— [Cele srodowiskowe, o ktorych mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852, do
ktérych osiagnigcia przyczynia si¢ obligacja]

3. Alokacja przychodéw z obligacji
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[Na poziomie projektu nalezy poda¢ nastgpujace informacje, chyba ze umowy poufnosci,
wzgledy konkurencyjnos$ci lub duza liczba kwalifikujacych si¢ projektow bazowych
ograniczajg liczbe szczegdlowych informacji, ktére mozna udostepni¢ — w takiej sytuacji
informacje przekazuje si¢ przynajmniej na poziomie zagregowanym wraz ze wskazaniem
przyczyny niepodania informacji na poziomie projektu:

cele srodowiskowe, o ktorych mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852;

w stosownych przypadkach, czy 7 obligacji finansuje si¢ dzialalnosé gospodarczg
na rzecg przejscia, zgodnie 7 art. 10 ust. 2 rozporzqdzenia (UE) 2020/852;

w stosownych przypadkach kwota i odsetek przychodow alokowane na dziatalnosé
zwigzang 7 energiq jgdrowq i gazem kopalnym zgodng 7 systematykq zgodnie 7 art.
10 ust. 2 i art. 11 ust. 3 rozgporzqdzenia (UE) 2020/852;

rodzaje projektow i odnosne sektory, oraz panstwa, w ktorych alokowano przychody
z obligacji;
odnos$na kwota alokowana z przychodéw z obligacji oraz odsetek przychodow

alokowanych odpowiednio na projekty finansowane po emisji obligacji i na projekty
finansowane przed emisja obligacji;

jezeli emisji obligacji dokonuje emitent dtugu panstwowego 1 przychody z obligacji
alokuje sie na obnizenie podatku, o ktérym mowa w art. 4 ust. 2 lit. ¢), oszacowanie
kwoty uszczuplenia dochoddéw zwigzanego z kwalifikujacym si¢ obnizeniem
podatku;

jeZeli emisji obligacji dokonuje emitent dlugu panstwowego, a przychody z
obligacji majq zostaé alokowane na obniZenie podatku, o ktorym mowa w art. 4
ust. 2 lit. ¢), lub na dotacje, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 lit. d), powigzanie 7
przeprowadzong przez niezaleing osobe trzecig oceng skutkow ex ante, ktora
zawiera pozytywng ocen¢ wplywu i oszczednosci kosztowej programow
finansowania wydatkow podatkowych lub dotacji;

jezeli obligacja shuzy wspotinansowaniu kwalifikujacych si¢ projektow, wskazanie
odsetka finansowanego z tej obligacji;

w stosownych przypadkach wskazanie aktywow objetych planem naktadow
inwestycyjnych, czas trwania kazdego planu, data zakonczenia wdrazania planu w
odniesieniu do kazdego z aktywow oraz link do strony internetowej, na ktorej
opublikowano odpowiedni plan naktadow inwestycyjnych,;

wskazanie aktéw delegowanych przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust.
3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
2020/852, ktore wykorzystano do okreslenia technicznych kryteriow kwalifikacji
dotyczacych systematyki, oraz daty rozpoczgcia ich stosowania]

4. Wplyw przychodow z obligacji na Srodowisko
— [Oszacowanie tacznego pozytywnego i negatywnego wplywu na srodowisko]
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— [Informacje na temat metody i1 zatozen wykorzystanych do oceny wplywu
projektow, jezeli arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji dotyczacy
danej obligacji nie zawieral tych informacji]

— [Informacje na temat pozytywnego 1 negatywnego wptywu projektow na
srodowisko oraz powigzane miary, jezeli sg dostgpne. W przypadku gdy informacje
te nie sg dostepne na poziomie projektu, nalezy to uzasadnic.]

[Jezeli emitent chce zawrzel ten element — informacje na temat tego, czy i w jaki sposob
projekt zapewnil wktad w sprawiedliwg transformacje, na przyktad przez zapewnianie
nowych miejsc pracy, zmianeg kwalifikacji i lokalng infrastrukture dla spolecznosci
dotknietych transformacjq dziatalnosci gospodarczej.|

5. Inne istotne informacje

[Wskazanie dziatalnosci emitenta w jurysdykcjach wymienionych w zalgczniku I i II do
unijnego wykazu jurysdykcji niechetnych wspolpracy w celach podatkowych oraz jego
rzeczywistej obecnosci gospodarczej w tych jurysdykcjach w postaci aktywow,
pelnoetatowych pracownikow, sprzedazy i podatkow placonych w tych jurysdykcjach.]
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ZAYLACZNIK1V:

ZAKRES KONTROLI PRZEDEMISYJNEJ I POEMISYJNEJ LUB KONTROLI

SPRAWOZDANIA DOTYCZACEGO WPLYWU
KONTROLE

Tytut ,,Kontrola przedemisyjna”, ,,Kontrola poemisyjna” lub ,, Kontrola sprawozdania
dotyczgcego wplywu ’powinien wyraznie widnie¢ u gory pierwszej strony dokumentu.

1. Informacje ogolne

— [Data publikacji dokumentu z kontroli przedemisyjnej, kontroli poemisyjnej lub
kontroli sprawozdania dotyczgcego wplywu|

— [Nazwa prawna emitenta]

— [Nazwa obligacji nadana przez emitenta] [miedzynarodowe kody ISIN I ]

— [Dane stuzace identyfikacji i dane kontaktowe kontrolera zewnetrznego, w tym
adres strony internetowej, na ktorej inwestorzy moga znalez¢ dane kontaktowe, oraz
numer telefonu]

— [Imi¢ i nazwisko oraz stanowisko gléwnego analityka w przypadku danego
dziatania w zakresie oceny]

— [Imi¢ i nazwisko oraz stanowisko osoby ponoszacej gtowna odpowiedzialnos¢ za
zatwierdzenie kontroli przedemisyjnej, kontroli poemisyjnej Ilub kontroli
sprawozdania dotyczgcego wplywu)|

— [Data pierwszego wydania dokumentu z kontroli przedemisyjnej, kontroli
poemisyjnej lub kontroli sprawozdania dotyczgcego wplywu do rozpowszechniania
1, w stosownych przypadkach, data ostatniej aktualizacji]

2. Oswiadczenia wprowadzajace

[W przypadku kontroli przedemisyjnych:

[W przypadku kontroli poemisyjnej:

[W przypadku kontroli sprawozdan dotyczgcych wplywu:

oswiadczenie, ze kontroler zewnetrzny dokonatl oceny wypehlionego arkusza
informacyjnego europejskiej zielonej obligacji zamieszczonego w zataczniku I,
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

o$wiadczenie, ze ta kontrola przedemisyjna stanowi niezalezng opini¢ kontrolera
zewngetrznego;

o$wiadczenie, Ze na tej niezaleznej opinii z kontroli zewngtrznej mozna si¢ opieraé
jedynie w ograniczonym stopniu. |

oswiadczenie, ze kontroler zewnetrzny dokonat oceny uzupetnionego sprawozdania
z alokacji zamieszczonego w zalgczniku II, zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

oswiadczenie, ze ta kontrola w okresie po emisji stanowi niezalezng opini¢
kontrolera zewnetrznego;

oswiadczenie, ze na tej niezaleznej opinii z kontroli zewnetrznej mozna si¢ opierac
jedynie w ograniczonym stopniu. |
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— oswiadczenie, Ze kontroler zewnetrzny przeprowadzil kontrole kompletnego
sprawozdania dotyczgcego wplywu okreslonego w zalgczniku I11;

— oswiadczenie, Ze ta kontrola sprawozdania dotyczgcego wplywu stanowi niezaleing
opinig kontrolera zewnetrznego;

— oswiadczenie, e na tej niezaleinej opinii 7 kontroli zewnetrznej mozna sig¢ opieraé
jedynie w ograniczonym stopniu.|

3. Oswiadczenia dotyczace zgodnosci z rozporzadzeniem w sprawie
europejskich zielonych obligacji

[Oswiadczenie dotyczace zgodno$ci europejskiej zielonej obligacji z niniejszym
rozporzadzeniem, w szczegolnosci:

a) w przypadku gdy w opinii niezaleznego kontrolera obligacja speinia
wszystkie wymogi dotyczqce stosowania oznakowania ,,europejska zielona
obligacja”, oswiadczenie, ze obligacja spelnia wymogi okreslone w
niniejszym rozporzadzeniu oraz ze mozna stosowac¢ oznakowanie ,,europejska
zielona obligacja” w odniesieniu do tej obligacji;

b) w przypadku gdy w opinii niezaleznego kontrolera obligacja nie spetnia
wszystkich wymogow dotyczgcych stosowania oznakowania ,europejska
zielona obligacja”, oswiadczenie, ze obligacja nie speilnia wymogow
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu oraz ze nie mozna stosowac
oznakowania ,,europejska zielona obligacja” w odniesieniu do tej obligacji, ze
wskazaniem, ktore wymogi nie zostaly spelnione, oraz czy informacje
przekazane przez emitenta byly dokladne;

c) w przypadku gdy z opinii niezaleznego kontrolera wynika, ze emitent nie
zamierza przestrzegaé art. 3—7c¢ lub nie bedzie w stanie ich przestrzegac,
o$wiadczenie, ze oznakowanie ,europejska zielona obligacja” mozna
stosowa¢ w odniesieniu do tej obligacji, wyltacznie jezeli podj¢to niezbedne
dziatania w celu zapewnienia, aby obligacja ta spelniata wymogi okreslone w
niniejszym rozporzadzeniu. |

4. Zrodla, metody oceny oraz najwazniejsze zalozenia

— [Informacje na temat zrédel, na ktorych mozna si¢ opiera¢ w celu przygotowania
kontroli przedemisyjnej, kontroli poemisyjnej Ilub kontroli sprawozdania
dotyczgcego wplywu, w tym linki do danych dotyczacych pomiaréw i zastosowanej
metody, jezeli sg dostepne]

— [Wyjasnienie metod oceny oraz najwazniejszych zatozen]

— [Wyjasnienie zastosowanych zatozen i1 wymagan w zakresie systematyki,
ograniczen wykorzystanych metod i1 zwigzanych z nimi watpliwo$ci oraz wyrazne
o$wiadczenie, ze kontroler zewnetrzny uwaza jako$¢ informacji przekazanych przez
emitenta lub zwigzang z nim osobe¢ trzecig za wystarczajacg do przeprowadzenia
kontroli przedemisyjnej, kontroli poemisyjnej Ilub kontroli sprawozdania
dotyczgcego wplywu, a takze wyjasnienie stopnia, w jakim kontroler zewngtrzny
podjat ewentualng probe zweryfikowania przekazanych informacji]

5. Ocena i opinia

[W przypadku kontroli przedemisyjne;j:
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— szczegdtowa ocena zgodno$ci wypetionego arkusza informacyjnego europejskiej
zielonej obligacji z art. 4—7 niniejszego rozporzadzenia;

— opinia kontrolera zewnetrznego na temat wspomnianej powyzej oceny|

[W przypadku kontroli w okresie po emisji:

— szczegOtowa ocena, czy emitent alokowat przychody z obligacji zgodnie z art. 4-7
niniejszego rozporzadzenia, na podstawie informacji przekazanych kontrolerowi
zewngtrznemu,

— ocena, czy emitent wykorzystat przychody zgodnie z przeznaczeniem okreslonym
w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej obligacji, na podstawie informacji
przekazanych kontrolerowi zewngtrznemu,

— opinia kontrolera zewng¢trznego na temat obu ocen wspomnianych bezposrednio
powyzej]
[W przypadku kontroli sprawozdan dotyczgcych wplywu:
— ocena, czy emisja obligacji wpisuje si¢ w szerszq strategie¢ emitenta w zakresie
Zrownowazonego rozwoju;
— ocena wskazanego wplywu przychodow z obligacji na zrownowazony rozwdj;

- opinia kontrolera zewnetrznego na temat obu ocen wspomnianych w tiret drugim
i trzecim.]

6. Wszelkie inne informacje

[Wszelkie inne informacje, ktore kontroler uzna za istotne dla kontroli przedemisyjne;j
lub poemisyjnej]
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16.3.2022

OPINIA KOMISJI BUDZETOWEJ

dla Komisji Gospodarczej i Monetarnej

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady w sprawie

europejskich zielonych obligacji

(COM(2021)0391 —C9-0311/2021 —2021/0191(COD))

Sprawozdawca komisji opiniodawczej: José Manuel Fernandes

POPRAWKI

Komisja Budzetowa zwraca si¢ do Komisji Gospodarczej i Monetarnej, jako komisji
przedmiotowo witasciwej, o wzigcie pod uwage nastepujacych poprawek:

Poprawka 1

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 1
Tekst proponowany przez Komisje

(1) Transformacja w kierunku
niskoemisyjnej, bardziej zrownowazonej,
zasobooszczednej 1 sprawiedliwej
gospodarki o obiegu zamknigtym ma
zasadnicze znaczenie dla zapewnienia
dhugoterminowej konkurencyjnosci
gospodarki Unii 1 dobrobytu jej narodow.
W 2016 r. Unia zawarta porozumienie
paryskie w sprawie zmian klimatu. W art. 2
ust. 1 lit. ¢) porozumienia paryskiego
ustanowiono cel w postaci podjecia
bardziej zdecydowanych dziatan

w zwigzku ze zmiang klimatu, miedzy
innymi przez zapewnienie zgodnos$ci
przeptywoéw finansowych z dazeniem do
niskiego poziomu emisji gazow
cieplarnianych i rozwoju odpornego na
zmiang klimatu.
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Poprawka

(1) Transformacja w kierunku
niskoemisyjnej, zrOwnowazonej, energo-
oraz zasobooszczednej, sprzyjajgcej
wlgczeniu spolecznemu 1 sprawiedliwej
gospodarki o obiegu zamknigtym ma
zasadnicze znaczenie dla zapewnienia
dlugoterminowej konkurencyjnosci
gospodarki Unii i peprawy dobrobytu oraz
Jjakosci Zycia jej narodow. W 2016 r. Unia
zawarta porozumienie paryskie w sprawie
zmian klimatu. W art. 2 ust. 1 lit. ¢)
porozumienia paryskiego ustanowiono cel
w postaci podjecia bardziej
zdecydowanych dziatan w zwiazku ze
zmiang klimatu, miedzy innymi przez
zapewnienie zgodnos$ci przeplywow
finansowych z dazeniem do niskiego
poziomu emisji gazéw cieplarnianych

1 rozwoju odpornego na zmiang¢ klimatu.
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Poprawka 2

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 3

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 1 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 4

RR\1256525PL.docx

Poprawka

(la) W rezolucji Parlamentu
Europejskiego 7 29 maja 2018 r. w
sprawie zrownowazonych finansow oraz w
sprawozdaniu koncowym Grupy
Ekspertow Wysokiego Szczebla ds.
Zrownowazonego Finansowania z 31
stycznia 2018 r. zaproponowano
opracowanie europejskiego standardu
zielonych obligaciji.

Poprawka

(Ib)  ZrownowaZony rozwdj jest od
dawna centralnym elementem projektu
unijnego i w Traktacie o Unii
Europejskiej oraz Traktacie o
Jfunkcjonowaniu Unii Europejskiej
uwzgledniono zarowno jego wymiar
spoleczny, jak i Srodowiskowy. Dzialania
stuzgce osiggnieciu celow
srodowiskowych i klimatycznych Unii, w
tym na mocy niniejszego rozporzqdzenia,
nalezy podejmowacé w polgczeniu i
zgodnie 7 Europejskim filarem praw
socjalnych. W rozporzqdzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
pojecie ,,zrownowazonych inwestycji”
zdefiniowano przez odniesienie do celow
srodowiskowych i spolecznych i wlgczono
do niego wymog, zgodnie 7 ktorym
inwestycje nie powinny znaczgco szkodzi¢
tym celom.

PE700.638v02-00

PL



PL

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) W tym celu w planie
inwestycyjnym na rzecz Europejskiego
Zielonego Ladu z dnia 14 stycznia 2020 r.
przewidziano ustanowienie standardu
obligacji ekologicznych w celu dalszego
zwiekszenia mozliwosci inwestycyjnych

1 utatwienia identyfikacji zrownowazonych
srodowiskowo inwestycji za pomocg
przejrzystego oznakowania.

W konkluzjach z grudnia 2020 r. Rada
Europejska zwrdcita si¢ do Komisji
Europejskiej, by przedstawita wniosek
ustawodawczy w sprawie standardu
zielonych obligacji.

Poprawka S

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 3
Tekst proponowany przez Komisje

3) Obligacje ekologiczne sg jednym

z glownych instrumentéw finansowania
inwestycji zwigzanych z technologiami
niskoemisyjnymi, efektywnoscia
energetyczng 1 zasobooszczgednoscia, jak
réwniez zrownowazong infrastruktura
transportowa 1 infrastrukturg badawcza.
Mozliwos$¢ emitowania takich obligacji
posiadaja przedsigbiorstwa finansowe lub
niefinansowe lub emitenci dlugu
panstwowego. Rozne istniejgce inicjatywy
na rzecz obligacji ekologicznych nie
zapewniaja wspolnych definicji
zrobwnowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci
gospodarczej. Uniemozliwia to inwestorom
tatwe ustalenie obligacji, z ktorych
przychody dostosowano do celéw
srodowiskowych okreslonych
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Poprawka

(2) W tym celu w planie
inwestycyjnym na rzecz Europejskiego
Zielonego Ladu z dnia 14 stycznia 2020 r.
przewidziano ustanowienie standardu
obligacji ekologicznych w celu dalszego
zwiekszenia mozliwosci inwestycyjnych

1 utatwienia identyfikacji zrownowazonych
srodowiskowo inwestycji za pomocg
przejrzystego oznakowania, aby
umoZzliwiaé walczanie wszelkiego ryzyka
pseudoekologicznego marketingu i
uchylania si¢ od opodatkowania.

W konkluzjach z grudnia 2020 r. Rada
Europejska zwrdcita si¢ do Komis;ji
Europejskiej, by przedstawita wniosek
ustawodawczy w sprawie standardu
zielonych obligacji.

Poprawka

3) Obligacje ekologiczne sg
instrumentem finansowania inwestycji
zwigzanych z technologiami
niskoemisyjnymi, efektywnoscia
energetyczng 1 zasobooszczednos$cia, jak
réwniez zrownowazong infrastrukturg
transportowg 1 infrastrukturg badawczg.
Mozliwo$¢ emitowania takich obligacji
posiadaja przedsiebiorstwa finansowe lub
niefinansowe lub emitenci dlugu
panstwowego. Rozne istniejgce inicjatywy
na rzecz obligacji ekologicznych nie
zapewniaja wspolnych definicji
zrbwnowazonej Srodowiskowo dzialalno$ci
gospodarczej. Uniemozliwia to inwestorom
tatwe ustalenie obligacji, z ktorych
przychody dostosowano do celow
srodowiskowych okreslonych
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w porozumieniu paryskim lub z ktorych
przychody przyczyniaja si¢ do osiggania
tych celow.

Poprawka 6

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 5
Tekst proponowany przez Komisje

%) Aby dostosowac si¢ do celow
porozumienia paryskiego oraz majac na
uwadze istniejace rozbieznosci i brak
wspdlnych zasad, panstwa cztonkowskie
prawdopodobnie zastosujg rozbiezne
srodki i podejscia, co w sposob
bezposredni wptynie negatywnie na
prawidlowe funkcjonowanie rynku
wewnetrznego 1 stworzy przeszkody

w jego funkcjonowaniu, a takze bedzie
niekorzystne dla emitentow obligacji
ekologicznych. Rownolegte rozwijanie
opartych na priorytetach ekonomicznych
praktyk rynkowych, ktore daja rozbiezne
wyniki, powoduje fragmentacj¢ rynku

1 stwarza ryzyko dalszego wzrostu
nieefektywnosci w funkcjonowaniu rynku
wewnetrznego. Rozbiezne standardy

i praktyki rynkowe utrudniaja
poréwnywanie roznych obligacji, stwarzaja
nierowne warunki rynkowe dla emitentow,
powoduja powstawanie dodatkowych
barier na rynku wewnetrznym i moga
znieksztatca¢ podejmowane decyzje
inwestycyjne.
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w porozumieniu paryskim i celach
zrownowazonego rozwoju ONZ lub

z ktorych przychody przyczyniaja si¢ do
osiggania tych celow. Przejrzysty,
wiarygodny i skuteczny proces
definiowania i znakowania takich
obligacji na podstawie kryteriow
technicznych, naukowych i opartych na
wiedzy jest w zwigzku z tym wazny, by
zapewnic¢ rynkowi i inwestorom solidne
informacje, co ma utatwic przeplywy
finansowe i inwestycje, zgodnie 7 celami
Zielonego Ladu.

Poprawka

(%) Aby dostosowac si¢ do celow
porozumienia paryskiego oraz majac na
uwadze istniejace rozbieznosci i brak
wspolnych zasad, panstwa cztonkowskie
prawdopodobnie zastosujg rozbiezne
srodki i podejscia, co w sposob
bezposredni wptynie negatywnie na
prawidlowe funkcjonowanie rynku
wewnetrznego 1 stworzy przeszkody

w jego funkcjonowaniu, co moze
spowodowaé niepewnosé, ktora moze
prowadzié do pseudoekologicznego
marketingu lub uchylania si¢ od
opodatkowania, a takze bedzie
niekorzystne dla emitentow obligacji
ekologicznych. Rownolegte rozwijanie
opartych na priorytetach ekonomicznych
praktyk rynkowych, ktore daja rozbiezne
wyniki, powoduje fragmentacje rynku

1 stwarza ryzyko dalszego wzrostu
nieefektywnosci w funkcjonowaniu rynku
wewnetrznego. Rozbiezne standardy

i praktyki rynkowe utrudniaja
poréwnywanie réznych obligacji, stwarzaja
nieréwne warunki rynkowe dla emitentow,
powoduja powstawanie dodatkowych
barier na rynku wewnetrznym i moga
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Poprawka 7

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 6

Tekst proponowany przez Komisje

(6) Brak zharmonizowanych zasad
dotyczacych procedur stosowanych przez
kontroleréw zewnetrznych do celow
kontroli obligacji ekologicznych oraz
rozbiezne definicje zrOwnowazonej
srodowiskowo dziatalnoSci sprawiaja, ze
inwestorzy maja coraz wigksze trudnosci
w efektywnym porownywaniu obligacji na
rynku wewnetrznym pod wzgledem ich
celow srodowiskowych. Rynek obligacji
ekologicznych jest z natury
miedzynarodowy 1 jego uczestnicy
prowadza obrét obligacjami i korzystaja

z ustug kontroli zewnetrznej Swiadczonych
przez dostawcow ustug bedacych osobami
trzecimi ponad granicami panstw.
Dziatanie na szczeblu unijnym mogloby
zmniejszy¢ ryzyko fragmentacji rynku
wewnetrznego obligacji ekologicznych

1 zwigzanych z obligacjami ustug kontroli
zewngtrznej oraz zapewni¢ stosowanie
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2020/8523* na rynku takich
obligacji.

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852

z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram ulatwiajacych
zrbwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L
198 2 22.6.2020, s. 13).
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znieksztalca¢ podejmowane decyzje
inwestycyjne.

Poprawka

(6) Brak zharmonizowanych zasad
dotyczacych procedur stosowanych przez
kontroleréw zewnetrznych do celow
kontroli obligacji ekologicznych oraz
rozbiezne definicje zrOwnowazonej
srodowiskowo dziatalnoSci sprawiaja, ze
inwestorzy majg coraz wigksze trudnosci
w efektywnym porownywaniu obligacji na
rynku wewnetrznym i swiatowym pod
wzgledem ich celow srodowiskowych.
Rynek obligacji ekologicznych jest

z natury mi¢dzynarodowy 1 jego uczestnicy
prowadzg obrot obligacjami i korzystaja

z ustug kontroli zewnetrznej Swiadczonych
przez dostawcow ustug bedacych osobami
trzecimi ponad granicami panstw.
Dziatanie na szczeblu unijnym mogloby
nie tylko zmniejszy¢ ryzyko fragmentacji
rynku wewnetrznego obligacji
ekologicznych 1 zwigzanych z obligacjami
ustug kontroli zewngtrznej oraz zapewnic
stosowanie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/85234 na
rynku takich obligacji, ale takze sprawié,
Ze Unia stanie si¢ swiatowym liderem w
obszarze zrownowazonego finansowania,
co wzmocni migdzynarodowq rolg euro.

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852

z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych
zrbwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L
198 2 22.6.2020, s. 13).
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Poprawka 8

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 7
Tekst proponowany przez Komisje

(7 Nalezy zatem okresli¢ jednolity
zbidr szczegdtowych wymogow
dotyczacych obligacji emitowanych przez
przedsigbiorstwa finansowe lub
niefinansowe lub emitentéw dtugu
panstwowego, ktorzy chca dobrowolnie
stosowa¢ oznakowanie ,,europejska zielona
obligacja” lub ,,EuGB” w odniesieniu do
takich obligacji. Okreslenie wymogow
jako$ciowych dotyczacych europejskich
zielonych obligacji rozporzadzeniem
powinno zapewnic¢ jednolite warunki
emisji takich obligacji, poniewaz
zapobiegnie rozbiezno$ciom mig¢dzy
wymogami krajowymi, ktore moglyby
powsta¢ w wyniku transpozycji dyrektywy,
a takze powinno zapewnic¢, aby warunki te
mialy bezposrednie zastosowanie do
emitentow takich obligacji. Emitentow,
ktérzy dobrowolnie postuguja sie
oznakowaniem ,,europejska zielona
obligacja” lub ,,EuGB”, powinny
obowigzywac¢ w catej Unii takie same
przepisy, aby zwigkszy¢ efektywnos¢
rynku poprzez ograniczenie rozbieznosci,
a tym samym zmniejszy¢ ponoszone przez
inwestorow koszty oceny tych obligacji.

Poprawka 9

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

(7) Nalezy zatem okresli¢ jednolity
zbidr szczegotowych wymogow
dotyczacych obligacji emitowanych przez
przedsigbiorstwa finansowe lub
niefinansowe lub emitentow dtugu
panstwowego, ktorzy chca dobrowolnie
stosowac¢ oznakowanie ,,europejska zielona
obligacja” lub ,,EuGB” w odniesieniu do
takich obligacji, z zapewnieniem
przejrzystosci catego procesu. Okreslenie
wymogow jakosciowych dotyczacych
europejskich zielonych obligacji
rozporzadzeniem powinno zapewnic¢
jednolite warunki emisji takich obligacji,
poniewaz zapobiegnie rozbieznosciom
mi¢dzy wymogami krajowymi, ktore
moglyby powsta¢ w wyniku transpozycji
dyrektywy, a takze powinno zapewni¢, aby
warunki te byly bezposrednio stosowane
do emitentow takich obligacji. Emitentow,
ktorzy dobrowolnie postugujg si¢
oznakowaniem ,,europejska zielona
obligacja” lub ,,EuGB”, powinny
obowigzywac w catej Unii takie same
przepisy, aby zwigkszy¢ efektywnos¢
rynku poprzez ograniczenie rozbieznosci,
a tym samym zmniejszy¢ ponoszone przez
inwestorow koszty oceny tych obligacji.

Poprawka

(10a) Instytucje i organy Unii powinny
stosowa¢ unijne standardy, w tym gdy
dgzg do osiggnigcia celow
zrownowazonego finansowania. W
ramach Next Generation EU Komisja
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Poprawka 10

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13) Inwestorzy powinni otrzymac
wszystkie informacje niezbgdne do oceny
wplywu europejskich zielonych obligacji
na srodowisko oraz do porownania takich
obligacji miedzy soba. W tym celu nalezy
okresli¢ szczegotowe 1 ujednolicone
wymogi dotyczace ujawniania informacji,
ktore zapewnig przejrzystos¢ w kwestii
zamiaréw emitenta w zakresie alokacji
przychoddéw z obligacji na poczet
kwalifikowalnych aktywow trwatych,
wydatkow i aktywow finansowych oraz
w kwestii faktycznej alokacji tych
przychodéw. Najlepszym sposobem na
osiggnigcie tej przejrzystosci jest
wykorzystywanie arkuszy informacyjnych
europejskiej zielonej obligacji oraz
rocznych sprawozdan z alokacji
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ustanowila ramy zielonych obligacji,
ktorych celem jest finansowanie 30 %
Next Generation EU za posrednictwem
zielonych obligacji i tym samym
pobudzanie rynku takich obligacji,
wspieranie innych emitentow i
zapewnienie inwestorom wigkszej liczby
ekologicznych opcji dywersyfikacji.
Ponadto Europejski Bank Inwestycyjny,
jako pierwszoplanowy swiatowy emitent
zielonych obligacji, zobowigzal sie¢
dostosowac swaoj program zielonych
obligacji do europejskiego standardu w
tym zakresie. Takie dzialania zwiekszylyby
wiarygodnosé i przyspieszyly
wprowadzanie zielonych obligacji przez
inne przedsiebiorstwa finansowe i
niefinansowe lub emitentow dlugu
panstwowego, co przyczynitoby sie do
okreslenia najlepszych praktyk w
dziedzinie emisji zielonych obligacji na
calym swiecie.

Poprawka

(13) Inwestorzy powinni otrzymac
wszystkie informacje niezbedne do oceny
wplywu europejskich zielonych obligacji
na srodowisko oraz do poroéwnania takich
obligacji miedzy soba. W tym celu nalezy
okresli¢ szczegotowe 1 ujednolicone
wymogi dotyczace ujawniania informacji,
ktore zapewnig przejrzystos¢ w kwestii
zamiaréw emitenta w zakresie alokacji
przychoddéw z obligacji na poczet
kwalifikowalnych aktywow trwatych,
wydatkéw 1 aktywow finansowych oraz
w kwestii faktycznej alokacji tych
przychodéw. Informacje te powinny byé
oparte na naukowych,
zharmonizowanych, porownywalnych i
Jjednolitych wskaZnikach oraz by¢ spdjne
ze zharmonizowang oceng cyklu Zycia.
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europejskich zielonych obligacji. Aby
zwigkszy¢ porownywalnos¢ europejskich
zielonych obligacji oraz utatwié
znajdowanie istotnych informacji, nalezy
koniecznie przedstawi¢ formularze stuzace
do ujawniania takich informacji.

Poprawka 11

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 12

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14) Inwestorzy powinni posiadaé
racjonalny pod wzgledem kosztow dostep
do wiarygodnych informacji na temat
europejskich zielonych obligacji. Emitenci
europejskich zielonych obligacji powinni
zatem zleci¢ kontrolerom zewng¢trznym

RR\1256525PL.docx

Najlepszym sposobem na osiagnigcie tej
przejrzystosci jest wykorzystywanie
arkuszy informacyjnych europejskiej
zielonej obligacji oraz rocznych
sprawozdan z alokacji europejskich
zielonych obligacji. Aby zwigkszy¢
poréwnywalnos¢ europejskich zielonych
obligacji oraz utatwi¢ znajdowanie
istotnych informacji, nalezy koniecznie
przedstawi¢ odpowiednie ramy cyfrowe i
formularze stuzace do ujawniania takich
informacji, ktore powinny by¢ dostgpne we
wszystkich jezykach urzedowych Unii.

Poprawka

(13a) Wymogi dotyczgce ujawniania
informacji powinny gwarantowadc wysokie
standardy ochrony inwestorow,
przejrzystosé i porownywalnosé. Wymogi
te nie powinny jednak stanowi¢
nadmiernego obcigienia
administracyjnego ani biurokratycznego
dla emitentow. W zwiqzku 7 tym zarowno
wymogi, jak i formularze, powinny by¢
pewne pod wzgledem prawa i dostgpne
oraz skladaé si¢ na prosty i skuteczny
proces gwarantowania pelnej zgodnosci.

Poprawka

(14) Inwestorzy powinni posiada¢
racjonalny pod wzgledem kosztow dostep
do wiarygodnych i zasadnie
szezegolowych informacji na temat
europejskich zielonych obligacji. Emitenci
europejskich zielonych obligacji powinni
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przeprowadzenie kontroli w okresie przed
emisjg arkusza informacyjnego
europejskich zielonych obligacji oraz
kontroli w okresie po emisji rocznych
sprawozdan z alokacji europejskich
zielonych obligacji.

Poprawka 13

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 18

Tekst proponowany przez Komisje

(18)  Aby zwiekszy¢ przejrzystosc,
emitenci powinni rowniez ujawniac
informacje na temat wptywu swoich
obligacji na srodowisko, publikujac
sprawozdania dotyczace skutkow, co
najmniej raz w cyklu Zycia obligacji. Aby
zapewni¢ inwestorom wszystkie
informacje istotne dla oceny wptywu
europejskich zielonych obligacji na
srodowisko, w sprawozdaniach
dotyczacych skutkéw nalezy wyraznie
okresli¢ miary, metodyke 1 zatozenia
zastosowane w ocenie wplywu na
srodowisko. Aby zwigkszy¢
poréwnywalno$¢ europejskich zielonych
obligacji oraz utatwi¢ znajdowanie
istotnych informacji, nalezy koniecznie
przedstawi¢ formularze stuzace do
ujawniania takich informacji.

Poprawka 14

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 20

Tekst proponowany przez Komisje
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zatem zleci¢ kontrolerom zewngtrznym
przeprowadzenie kontroli w okresie przed
emisjg arkusza informacyjnego
europejskich zielonych obligacji oraz
kontroli w okresie po emisji rocznych
sprawozdan z alokacji europejskich
zielonych obligacji.

Poprawka

(18)  Aby zwigkszy¢ przejrzystosc,
emitenci powinni rowniez ujawniacé
informacje na temat wptywu swoich
obligacji na $srodowisko, publikujac
sprawozdania dotyczace skutkow co pieé
lat do terminu zapadalnosci. Aby
zapewni¢ inwestorom wszystkie
informacje istotne dla oceny wplywu
europejskich zielonych obligacji na
srodowisko, w sprawozdaniach
dotyczacych skutkéw nalezy wyraznie
okresli¢ miary, metodyke 1 zatozenia
zastosowane w ocenie wplywu na
srodowisko. Aby zwigkszy¢
porownywalnos¢ europejskich zielonych
obligacji oraz utatwi¢ znajdowanie
istotnych informacji, nalezy koniecznie
przedstawi¢ formularze stuzace do
ujawniania takich informacji. Aby
zapewnié rzetelnosé sprawozdan
dotyczgcych skutkow i chronié¢ inwestorow
przed pseudoekologicznym marketingiem,
sprawozdania takie powinien sprawdzaé
kontroler zewnetrzny.

Poprawka
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(20)  Aby zapewni¢ efektywno$¢ rynku
europejskich zielonych obligacji, emitenci
powinni publikowa¢ na swoich stronach
internetowych szczegdétowe informacje na
temat emitowanych przez siebie
europejskich zielonych obligacji. W celu
zagwarantowania wiarygodnosci
informacji 1 zdobycia zaufania inwestorow
emitenci powinni rowniez publikowac
wyniki kontroli w okresie przed emisjg
oraz wszelkich kontroli w okresie po
emisji.

Poprawka 15

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24) Aby zapewni¢ niezalezno$¢
kontroleréw zewnetrznych, kontrolerzy ci
powinni unika¢ sytuacji, w ktorych
wystepuje konflikt interesoéw,

1 odpowiednio zarzadza¢ takimi
konfliktami, gdy nie da si¢ ich unikna¢.
Kontrolerzy zewnetrzni powinni zatem
szybko ujawnia¢ konflikty interesow.
Powinni réwniez dokumentowacé wszystkie
znaczace zagrozenia dla niezaleznosci
swojej, swoich pracownikow i innych oséb
zaangazowanych w proces kontroli
zewngtrznej. Powinni réwniez
dokumentowac zabezpieczenia stosowane
w celu zmniejszenia tych zagrozen.
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(20)  Aby zapewni¢ efektywno$¢ rynku
europejskich zielonych obligacji, emitenci
powinni publikowaé na swoich stronach
internetowych szczegdtowe informacje na
temat emitowanych przez siebie
europejskich zielonych obligacji. W celu
zagwarantowania wiarygodnos$ci
informacji 1 zdobycia zaufania inwestorow
emitenci powinni rowniez publikowac
wyniki kontroli w okresie przed emisja
oraz wszelkich kontroli w okresie po
emisji. Aby zapewnic¢ wysokie normy
przejrzystosci i dostepnosci oraz ochrony
inwestorow, te szczegolowe informacje
oraz wyniki kontroli w okresie przed
emisjq i po emisji powinny by¢
publikowane w dostepny sposob na
stronach internetowych emitentow, wraz 7
odpowiednimi harmonogramami
umoZzliwiajgcymi uiytkownikowi
zidentyfikowanie istotnych zmian miedzy
poszczegolnymi kontrolami.

Poprawka

(24) Aby zapewnic¢ niezalezno$¢
kontroleréw zewnetrznych oraz
zagwarantowac wysokie normy
przejrzystosci i postepowania etycznego,
kontrolerzy ci powinni unikac¢ sytuacji,

w ktorych wystepuje faktyczny lub
potencjalny konflikt interesow,

1 odpowiednio zarzadza¢ takimi
konfliktami, gdy nie da si¢ ich unikna¢.
Kontrolerzy zewnetrzni powinni zatem
szybko i w przejrzysty sposob ujawniad
wszelkie konflikty interesow. Powinni
réwniez dokumentowac wszystkie
znaczace zagrozenia dla niezaleznosci
swojej, swoich pracownikow i innych oséb
zaangazowanych w proces kontroli
zewngtrznej. Powinni réwniez
dokumentowac zabezpieczenia stosowane
w celu zmniejszenia tych zagrozen.
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Uzasadnienie

Uwzglednienie sformutowan uzytych w art. 27.

Poprawka 16

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 25

Tekst proponowany przez Komisje

(25) Nalezy unikna¢ sytuacji, w ktorej
wlasciwe organy krajowe beda stosowaty
niniejsze rozporzadzenie w sposob
rozbiezny. Jednocze$nie nalezy koniecznie
obnizy¢ ponoszone przez kontroleréw
zewngetrznych koszty transakcyjne

1 operacyjne, wzmocni¢ zaufanie
inwestoroOw oraz zagwarantowacé wigksza
pewnos$¢ prawa. ESMA powinien zatem
otrzymac ogolne uprawnienia w zakresie
rejestracji kontroleréw zewnetrznych

w Unii 1 statego nadzoru nad nimi.
Powierzenie ESMA wylacznej
odpowiedzialnosci za te kwestie powinno
zapewni¢ rowne warunki dziatania

w odniesieniu do wymogow
rejestracyjnych i statego nadzoru oraz
wyeliminowac ryzyko arbitrazu
regulacyjnego w panstwach
cztonkowskich. Jednoczesnie taka
wylaczna odpowiedzialno$¢ powinna
zoptymalizowac¢ podzial zasobow
nadzorczych na szczeblu unijnym, czyniac
z ESMA os$rodek wiedzy eksperckiej

1 zwigkszajac skutecznos$¢ nadzoru.

Poprawka 17

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 26 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

(25) Nalezy unikna¢ sytuacji, w ktorej
wlasciwe organy krajowe beda stosowaly
niniejsze rozporzadzenie w sposob
rozbiezny. Jednocze$nie nalezy koniecznie
obnizy¢ ponoszone przez kontrolerow
zewngetrznych koszty transakcyjne

1 operacyjne i tym samym ulatwié dostep
dla MSP we wszystkich paristwach
czlonkowskich, aby wzmocni¢ zaufanie
inwestoroOw oraz zagwarantowac¢ wigksza
pewnos$¢ prawa. ESMA powinien zatem
otrzymac¢ ogolne uprawnienia w zakresie
rejestracji kontrolerow zewnetrznych

w Unii 1 statego nadzoru nad nimi.
Powierzenie ESMA wylacznej
odpowiedzialnosci za te kwestie powinno
zapewni¢ rowne warunki dziatania

w odniesieniu do wymogow
rejestracyjnych i statego nadzoru oraz
wyeliminowac ryzyko arbitrazu
regulacyjnego w panstwach
cztonkowskich. Jednoczesnie taka
wylaczna odpowiedzialno$¢ powinna
zoptymalizowac¢ podzial zasobow
nadzorczych na szczeblu unijnym, czynigc
z ESMA os$rodek wiedzy eksperckiej

1 zwigkszajac skutecznos¢ nadzoru.

Poprawka
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Poprawka 18

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 31

Tekst proponowany przez Komisje

(31) Zgodnie z art. 290 TFUE nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do
okreslenia przepisoOw proceduralnych
dotyczacych wykonywania prawa do
naktadania grzywien lub okresowych kar
pieni¢znych, w tym przepiséw dotyczacych
prawa do obrony, przepisoOw
tymczasowych, przepiséw dotyczacych
pobierania grzywien lub okresowych kar
pienieznych, a takze szczegotowych
przepisow dotyczacych okresow
przedawnienia w zakresie naktadania

1 egzekwowania kar. Szczegdlnie wazne
jest, aby w czasie prac przygotowawczych
Komisja prowadzila stosowne konsultacje,
w tym na poziomie ekspertow, oraz aby
konsultacje te prowadzone byty zgodnie

z zasadami okreslonymi w Porozumieniu
migdzyinstytucjonalnym z dnia 13
kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego
stanowienia prawa®3. W szczeg6lnosci, aby
zapewni¢ udziat na rownych zasadach
Parlamentu Europejskiego 1 Rady

w przygotowaniu aktow delegowanych,
instytucje te powinny otrzymywac
wszelkie dokumenty w tym samym czasie
co eksperci panstw cztonkowskich,

a eksperci tych instytucji powinni moc
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(26a) Aby wspieraé dziatania ESMA w
ramach odpowiedzialnosci za
rejestrowanie i stale nadzorowanie
zarejestrowanych kontrolerow
zewnetrznych w Unii, wlasciwe organy
krajowe powinny wspolpracowaé w
otwarty i skuteczny sposob 7 ESMA, z
zastosowaniem mechanizmow wymiany
informacji, ktore gwarantujq przejrzysty,
wiarygodny i skuteczny proces rejestracji i
nadzoru. W tym celu ESMA powinien
otrzymac wystarczajgce zasoby.

Poprawka

(31) Zgodnie z art. 290 TFUE nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do
okreslenia przepisoOw proceduralnych
dotyczacych wykonywania prawa do
naktadania grzywien lub okresowych kar
pienig¢znych, w tym przepiséw dotyczacych
prawa do obrony, przepisow
tymczasowych, przepisoOw dotyczacych
pobierania grzywien lub okresowych kar
pieni¢znych, a takze szczegotowych
przepiséw dotyczacych okreséw
przedawnienia w zakresie naktadania

1 egzekwowania kar. Szczegdlnie wazne
jest, aby w czasie prac przygotowawczych
Komisja prowadzila stosowne konsultacje,
w tym na poziomie ekspertow, oraz aby
konsultacje te prowadzone byty w
przejrzysty sposob zgodnie z zasadami
okreslonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym z dnia 13
kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego
stanowienia prawa’®>. W szczegdlnosci, aby
zapewni¢ udzial na rownych zasadach
Parlamentu Europejskiego i Rady

w przygotowaniu aktow delegowanych,
instytucje te powinny otrzymywac
wszelkie dokumenty w tym samym czasie
co eksperci panstw cztonkowskich,
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systematycznie bra¢ udziat

w posiedzeniach grup ekspertow Komisji
zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow
delegowanych.

Poprawka 19

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 32

Tekst proponowany przez Komisje

(32)  Skutecznym i wlasciwym krokiem
jest powierzenie ESMA, bedacemu
organem dysponujagcym wysokim
poziomem wiedzy specjalistycznej,
zadania opracowania projektow
regulacyjnych 1 wykonawczych
standardow technicznych, ktore nie
przewiduja alternatywnych wariantow
polityki, celem ich przedtozenia Komisji.

Poprawka 20

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 35

Tekst proponowany przez Komisje

(35) ESMA powinien by¢ upowazniony
do opracowania projektow wykonawczych
standardow technicznych okres$lajacych
formularze, wzory 1 procedury na potrzeby
przedstawiania informacji do celow
rejestracji kontrolerow zewnetrznych.
Komisja powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania tych wykonawczych
standardow technicznych w drodze aktu
wykonawczego na podstawie art. 291
TFUE oraz zgodnie z art. 15
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
1 Rady (UE) nr 1095/2010.
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a eksperci tych instytucji powinni moc
systematycznie bra¢ udziat

w posiedzeniach grup ekspertow Komisji
zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow
delegowanych.

Poprawka

(32)  Skutecznym i wtasciwym krokiem
jest powierzenie ESMA, bedacemu
organem dysponujagcym wysokim
poziomem wiedzy specjalistycznej,
zadania opracowania projektow
regulacyjnych 1 wykonawczych
standardow technicznych, ktore nie
przewidujg alternatywnych wariantow
polityki, celem ich przedtozenia Komisji.
O tych projektach standardow naleZy
odpowiednio i terminowo informowaé
Parlament Europejski, aby zapewnié
wlasciwg kontrole demokratyczng.

Poprawka

(35) Na potrzeby przedstawiania
informacji do celow rejestracji
kontrolerow zewnetrznych ESMA
powinien by¢ upowazniony do
opracowania projektow wykonawczych
standardow technicznych okreslajacych
formularze, wzory 1 procedury, ktore
powinny by¢ dostepne we wszystkich
Jjezykach urzedowych Unii. Komisja
powinna by¢ uprawniona do przyjmowania
tych wykonawczych standardow
technicznych w drodze aktu
wykonawczego na podstawie art. 291
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Poprawka 21

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 37

Tekst proponowany przez Komisje

(37)  Cel niniejszego rozporzadzenia jest
dwojaki. Z jednej strony rozporzadzenie
ma na celu zapewnienie stosowania
jednolitych wymagan w odniesieniu do
stosowania oznakowania ,,europejska
zielona obligacja” lub ,,EuGB”. Z drugiej
strony jego celem jest ustanowienie
prostego systemu rejestracji oraz ram
nadzoru dla kontroleréw zewnetrznych
przez powierzenie jednemu organowi
nadzorczemu zadania rejestracji

1 nadzorowania kontroleréw zewnetrznych
w Unii. Oba te cele powinny utatwic¢
pozyskiwanie kapitalu na projekty stuzace
realizacji celow zrownowazonych
srodowiskowo. Poniewaz cele te nie moga
zosta¢ osiggnigte w sposOb wystarczajacy
przez panstwa cztonkowskie, lecz mozliwe
jest lepsze ich osiggnigcie na poziomie
Unii, Unia moze przyja¢ srodki zgodnie

z zasadg pomocniczosci okre§long w art. 5
Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie

z zasadg proporcjonalnosci okreslong

w tym artykule niniejsze rozporzadzenie
nie wykracza poza to, co jest konieczne do
osiggnigcia tych celow,

Poprawka 22

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — naglowek
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TFUE oraz zgodnie z art. 15
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010.

Poprawka

(37)  Cel niniejszego rozporzadzenia jest
dwojaki. Z jednej strony rozporzadzenie
ma na celu zapewnienie stosowania
jednolitych wymagah w odniesieniu do
stosowania oznakowania ,,europejska
zielona obligacja” lub ,,EuGB”. Z drugiej
strony jego celem jest ustanowienie
prostego systemu rejestracji oraz
sprawiedliwych i przejrzystych ram
nadzoru dla kontrolerow zewngtrznych
przez powierzenie jednemu organowi
nadzorczemu zadania rejestracji

1 nadzorowania kontroleréw zewnetrznych
w Unii. Oba te cele powinny utatwic
pozyskiwanie kapitatu na projekty stuzace
realizacji celow zrownowazonych
srodowiskowo. Poniewaz cele te nie moga
zosta¢ osiggnigte w sposOb wystarczajacy
przez panstwa cztonkowskie z
zapewnieniem wszystkim podmiotom
sprawiedliwego dostgpu, lecz mozliwe jest
lepsze ich osiggnigcie na poziomie Unii,
Unia moze przyjac srodki zgodnie z zasadg
pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu
o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg
proporcjonalnos$ci okreslona w tym
artykule niniejsze rozporzadzenie nie
wykracza poza to, co jest konieczne do
osiggniecia tych celow,
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Tekst proponowany przez Komisje

Oznakowanie

Poprawka 23

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Europejska zielona obligacja moze
by¢ refinansowana poprzez emisj¢ nowej
europejskiej zielonej obligacji.

Poprawka 24

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W planie dostosowania do systematyki,
o ktéorym mowa w akapicie pierwszym,
opisuje si¢ dzialania i wydatki, ktére sa
niezbedne, aby dziatalno$¢ gospodarcza
spelita wymogi w zakresie systematyki
w okreslonym okresie.

Poprawka 25

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje
Okres, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym i drugim, nie moze przekraczaé

pigciu lat od emisji obligacji, chyba ze
dhuzszy okres, wynoszacy do dziesieciu lat,
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Poprawka

Oznakowanie ,,europejska zielona
obligacja” lub ,,EuGB”

Poprawka

3. Europejska zielona obligacja moze
by¢ refinansowana poprzez emisj¢ nowej
europejskiej zielonej obligacji, pod
warunkiem e w momencie
refinansowania wykorzystanie
przychodow z refinansowanej obligacji
spetnia wymogi okreslone w art. 6.

Poprawka

W planie dostosowania do systematyki,

o ktorym mowa w akapicie pierwszym,
szezegolowo opisuje si¢ dzialania

1 wydatki, ktore sg niezbedne, aby
dziatalno$¢ gospodarcza spetnita wymogi
w zakresie systematyki w okreslonym
okresie.

Poprawka

Okres, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym i drugim, nie moze przekraczaé
pigciu lat od emisji obligacji, chyba ze
dhuzszy okres, wynoszacy do dziesieciu lat,
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jest uzasadniony szczego6lnymi cechami
danej dziatalnosci gospodarczej,
udokumentowanymi w planie
dostosowania do systematyki.

Poprawka 26

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy akty delegowane
przyjete na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11
ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14
ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 zostaja zmienione po emisji
obligacji, emitent alokuje przychody

z obligacji na sposoby wykorzystania,

o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
stosujac takie zmienione akty delegowane
w terminie pigciu lat od rozpoczecia ich
stosowania.

Poprawka 27

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 2 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy akty delegowane
przyjete na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11
ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14
ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 zostaja zmienione po
powstaniu dlugu, o ktérym mowa

w akapicie pierwszym, emitent alokuje
przychody z obligacji na sposoby
wykorzystania, o ktorych mowa w akapicie
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jest naleZycie uzasadniony szczegolnymi
cechami danej dziatalno$ci gospodarcze;,
udokumentowanymi w planie
dostosowania do systematyki.

Poprawka

W przypadku gdy akty delegowane
przyjete na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11
ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14
ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 zostaja zmienione po emisji
obligacji, emitent alokuje przychody

z obligacji na sposoby wykorzystania,

o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
stosujac takie zmienione akty delegowane
w terminie pi¢ciu lat od rozpoczgcia ich
stosowania. Obligacja nie moze zachowaé
oznakowania ,,europejska zielona
obligacja”, jezeli przychodow 7 niej nie
alokowano na sposoby wykorzystania, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym,
przez zastosowanie zmienionych aktow
delegowanych w ciggu pieciu lat od
rozpoczecia ich stosowania.

Poprawka

W przypadku gdy akty delegowane
przyjete na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11
ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14
ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 zostaja zmienione po
powstaniu dlugu, o ktorym mowa

w akapicie pierwszym, emitent alokuje
przychody z obligacji na sposoby
wykorzystania, o ktorych mowa w akapicie
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pierwszym, stosujac takie zmienione akty
delegowane w terminie pigciu lat od
rozpoczecia ich stosowania.

Poprawka 28

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 1 —litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) dopilnowuja, aby wypetniony
arkusz informacyjny europejskiej zielonej
obligacji zostat poddany kontroli w okresie
przed emisja przez kontrolera
zewngtrznego 1 uzyskal jego pozytywna
opinig.

Poprawka 29

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Emitenci europejskich zielonych
obligacji zwracajg si¢ o kontrole w okresie
po emisji sprawozdania z alokacji
sporzadzanego po dokonaniu peine;j
alokacji przychodéw z europejskich
zielonych obligacji zgodnie z art. 47,
przeprowadzang przez kontrolera
zewnetrznego.

Poprawka 30
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pierwszym, stosujac takie zmienione akty
delegowane w terminie pigciu lat od
rozpoczecia ich stosowania. Obligacja nie
moZze zachowac oznakowania ,,europejska
zielona obligacja”, jezeli przychodow z
niej nie alokowano na poczet dtugu, o
ktorym mowa w akapicie pierwszym, przez
zastosowanie zmienionych aktow
delegowanych w ciggu pieciu lat od
rozpoczecia ich stosowania.

Poprawka

b) dopilnowuja, aby wypetniony
arkusz informacyjny europejskiej zielonej
obligacji zostat poddany kontroli w okresie
przed emisjg przez kontrolera
zewnetrznego, naleiycie zarejestrowanego
w ESMA zgodnie 7 niniejszym
rozporzgdzeniem, i uzyskat jego

pozytywng opinig¢.
Poprawka
3. Emitenci europejskich zielonych

obligacji zwracajg si¢ o kontrole w okresie
po emisji sprawozdania z alokacji
sporzadzanego po dokonaniu peine;j
alokacji przychoddw z europejskich
zielonych obligacji zgodnie z art. 47,
przeprowadzang przez kontrolera
zewngtrznego. Kontroler zewnetrzny jest
zarejestrowany w ESMA.
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje

4. W przypadku gdy po
opublikowaniu sprawozdania z alokacji
zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. ¢) alokacja
przychoddéw zostaje skorygowana,
emitenci odno$nych europejskich
zielonych obligacji dokonujg zmiany
sprawozdania z alokacji i zwracajg si¢
o kontrole w okresie po emisji tego
zmienionego sprawozdania z alokacji,
ktora to kontrole przeprowadza kontroler
zewngetrzny.

Poprawka 31

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3
kazde sprawozdanie z alokacji sporzadzone
przez emitentow bedacych
przedsiebiorstwami finansowymi, ktorzy
alokuja przychody z portfela kilku
europejskich zielonych obligacji na portfel
aktywow finansowych, o czym mowa

w art. 5, podlega kontroli w okresie po
emisji przeprowadzanej przez kontrolera
zewngetrznego. Kontroler zewngtrzny
zwraca szczeg6lng uwage na aktywa
finansowe, ktorych nie uwzglgdniono

w zadnym z poprzednio opublikowanych
sprawozdan z alokacji.

Poprawka 32

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1
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Poprawka

4. W przypadku gdy po
opublikowaniu sprawozdania z alokacji
zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. ¢) alokacja
przychoddw zostaje skorygowana,
emitenci odno$nych europejskich
zielonych obligacji dokonujg zmiany
sprawozdania z alokacji i zwracajg si¢
o kontrole w okresie po emisji tego
zmienionego sprawozdania z alokacji,
ktora to kontrole przeprowadza kontroler
zewnetrzny. Kontroler zewnetrzny jest

zarejestrowany w ESMA.
Poprawka
5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3

kazde sprawozdanie z alokacji sporzadzone
przez emitentéw bedacych
przedsigbiorstwami finansowymi, ktorzy
alokuja przychody z portfela kilku
europejskich zielonych obligacji na portfel
aktywow finansowych, o czym mowa

w art. 5, podlega kontroli w okresie po
emisji przeprowadzanej przez kontrolera
zewnetrznego. Kontroler zewnetrzny, ktéry
powinien by¢ naleiycie zarejestrowany w
ESMA, zwraca szczeg6lng uwage na
aktywa finansowe, ktorych nie
uwzgledniono w zadnym z poprzednio
opublikowanych sprawozdan z alokacji.
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Tekst proponowany przez Komisje

1. Emitenci europejskich zielonych
obligacji, po dokonaniu petnej alokacji
przychoddéw z takich obligacji i co
najmniej raz w calym okresie do wykupu
obligacji, sporzadzaja sprawozdanie
dotyczace skutkow europejskiej zielonej
obligacji na temat wptywu wykorzystania
przychodow z obligacji na srodowisko,
korzystajac ze wzoru okreslonego

w zataczniku II1.

Poprawka 33

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 11 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Emitent bedacy emitentem dtugu
panstwowego moze zwrdcic si¢ o kontrole
w okresie przed emisjg 1 po emisji do
kontrolera zewngtrznego lub organu
kontroli panstwowej, lub dowolnego
innego podmiotu publicznego
upowaznionego przez odnosne panstwo do
prowadzenia oceny zgodnos$ci z niniejszym
rozporzadzeniem.

Poprawka 34

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 13 — ust¢p 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje
1. Emitenci europejskich zielonych

obligacji publikuja na swojej stronie
internetowej, w odrebnej sekcji
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Poprawka

1. Emitenci europejskich zielonych
obligacji, po dokonaniu petnej alokacji
przychodow z takich obligacji i co
najmniej co pieé lat do czasu osiggnigcia
przez obligacje terminu zapadalnosci,
sporzadzaja sprawozdanie dotyczace
skutkéw europejskiej zielonej obligacji na
temat wplywu wykorzystania przychodow
z obligacji na srodowisko, korzystajac ze
wzoru okreslonego w zalaczniku II1.
Sprawozdanie to badajq kontrolerzy
zewnetrzni.

Poprawka

Emitent bedacy emitentem dtugu
panstwowego moze zwrdcic si¢ o kontrole
w okresie przed emisjg i po emisji do
kontrolera zewngtrznego lub organu
kontroli panstwowej, lub dowolnego
innego podmiotu publicznego
upowaznionego przez odnosne panstwo do
prowadzenia oceny zgodnosci z niniejszym
rozporzadzeniem. W przypadku emitentow
dltugu panstwowego spoza Unii od organu
kontroli panstwowej lub innego podmiotu
publicznego wymaga sie uzyskania
wstepnego zatwierdzenia ze strony ESMA
zgodnie 7 tytutem 111 rozdzial 1.

Poprawka
1. Emitenci europejskich zielonych

obligacji publikujg na swojej stronie
internetowej, w odrebnej i dostgpnej sekcji
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zatytutowanej ,,Europejskie zielone
obligacje”, oraz bezptatnie udostepniaja, co
najmniej do terminu wykupu danych
obligacji, wszystkie nast¢pujace elementy:

Poprawka 35

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 15 — ustep 1 — litera d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 36

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 15 — ustep 1 — litera h

Tekst proponowany przez Komisje

h) polityki lub procedury wdrozone
przez wnioskodawce w celu wykrywania
wszelkich konfliktéw interesow, o ktérych
mowa w art. 27, zarzadzania nimi 1 ich
ujawniania;

zatytutowanej ,,Europejskie zielone
obligacje”, oraz bezptatnie udostepniaja, co
najmniej do terminu wykupu danych
obligacji, wszystkie nast¢pujace elementy:

Poprawka
da)  strukture zarzgdzania
wnioskodawcy;

Poprawka

h) polityki lub procedury wdrozone
przez wnioskodawce w celu wykrywania i
eliminowania wszelkich faktycznych lub
potencjalnych konfliktow intereséw,

o ktérych mowa w art. 27, lub zarzadzania
nimi i ich ujawniania w przejrzysty sposob;

Uzasadnienie

Poprawka ma zapewnic spojnosc z art. 27.

Poprawka 37

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 15 — ustep 1 — litera i

Tekst proponowany przez Komisje

1) w stosownych przypadkach
dokumenty 1 informacje dotyczace
wszelkich istniejgcych lub planowanych
ustalen w zakresie outsourcingu dziatan
kontrolera zewngtrznego objetych
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Poprawka

1) w stosownych przypadkach
dokumenty 1 informacje dotyczace
wszelkich ustalen w zakresie outsourcingu
dziatan kontrolera zewnetrznego objetych
niniejszym rozporzadzeniem, w tym
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niniejszym rozporzadzeniem, w tym
informacje na temat podmiotow
wykonujacych funkcje zlecone w ramach
outsourcingu;

Poprawka 38

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 15 — ustep 3 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli wniosek jest niekompletny, ESMA
informuje o tym wnioskodawce 1 wyznacza
termin, w ktorym wnioskodawca ma
przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Poprawka 39

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 15 — ustep 3 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA
informuje o tym wnioskodawce.

Poprawka 40

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 15 — ustep 4 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

ESMA powiadamia wnioskodawce na
pismie o zarejestrowaniu go jako
kontrolera zewnetrznego lub o odmowie
rejestracji wnioskodawcy. Decyzja

o rejestracji lub odmowie rejestracji
zawiera uzasadnienie i staje si¢ skuteczna
piatego dnia roboczego po jej przyjeciu.
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informacje na temat podmiotow
wykonujacych funkcje zlecone w ramach
outsourcingu;

Poprawka

Jezeli wniosek jest niekompletny, ESMA
bez zbednej zwloki informuje o tym
wnioskodawce 1 wyznacza termin,

w ktérym wnioskodawca ma przedtozy¢
dodatkowe informacje.

Poprawka

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA
informuje o tym wnioskodawce bez
zbednej zwloki.

Poprawka

ESMA bez zbednej zwloki powiadamia
wnioskodawce na pismie o zarejestrowaniu
go jako kontrolera zewnetrznego lub

o odmowie rejestracji wnioskodawcy.
Decyzja o rejestracji lub odmowie
rejestracji zawiera uzasadnienie i staje si¢
skuteczna pigtego dnia roboczego po jej

przyjeciu.
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Poprawka 41

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 16 — ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Kontroler zewnetrzny powiadamia ESMA
o wszelkich istotnych zmianach

w informacjach przekazanych zgodnie

z art. 15 ust. 1 lub w faktach dotyczacych
informacji, o ktorych mowa w art. 15

ust. 1, zanim takie zmiany zostang
wdrozone.

Poprawka 42

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 19 — ustep 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) wlasciwg identyfikacje
1 ujawnianie konfliktow interesow oraz
zarzadzanie konfliktami interesow:;

Poprawka 43

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 25 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

l. Kontrolerzy zewng¢trzni, ktorzy
zlecajg dzialania w zakresie oceny na
zasadzie outsourcingu, zapewniajg, aby
kazdy odnosny dostawca ustug bedacy
osobg trzecig dysponowat zdolno$ciami

1 mozliwosciami pozwalajgcymi na
rzetelne 1 profesjonalne wykonanie tych
dziatan w zakresie oceny. Tacy kontrolerzy
zewngtrzni zapewniajg rOwniez, aby
outsourcing nie wptywat w sposob istotny
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Poprawka

Kontroler zewnetrzny bez zhednej zwloki
powiadamia ESMA o wszelkich istotnych
zmianach w informacjach przekazanych
zgodnie z art. 15 ust. 1 lub w faktach
dotyczacych informacji, o ktérych mowa
w art. 15 ust. 1, zanim takie zmiany
zostang wdrozone.

Poprawka

c) wlasciwg identyfikacje

1 eliminowanie wszelkich faktycznych lub
potencjalnych konfliktow intereséw lub
zarzadzanie nimi i ich ujawnianie w

przejriysty sposob;
Poprawka
1. Kontrolerzy zewng¢trzni, ktorzy

zlecaja dzialania w zakresie oceny na
zasadzie outsourcingu, dopilnowujq, aby
kazdy odnosny dostawca ustug bedacy
osobg trzecig dysponowal zdolnosciami

1 mozliwos$ciami pozwalajgcymi na
rzetelne 1 profesjonalne wykonanie tych
dzialan w zakresie oceny, a ponadto
informujg ESMA o przyczynach zlecenia
na zasadzie outsourcingu tych dzialan
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na jakos¢ ich kontroli wewnetrznej ani na
zdolnos¢ ESMA do sprawowania nadzoru
nad przestrzeganiem przez tych
kontroleréw zewnetrznych przepisow
niniejszego rozporzadzenia.

Poprawka 44

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 25 — ustep 6 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 45

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 27 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Kontrolerzy zewngtrzni
identyfikuja i eliminujg wszelkie faktyczne
lub potencjalne konflikty interesow,
zarzadzaja nimi 1 ujawniaja je

W przejrzysty sposob, niezaleznie od tego,
czy konflikt interesow dotyczy ich
analitykow lub pracownikow,
jakiejkolwiek osoby zwigzanej umow3a

z kontrolerami zewnetrznymi

1 bezposrednio zaangazowanej w dziatania
w zakresie oceny, czy tez 0sOb
zatwierdzajacych kontrole w okresie przed
emisja 1 po emisji.
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zwigzanych 7 ocengq. Tacy kontrolerzy
zewngtrzni zapewniajg rowniez, aby
outsourcing nie wptywat w sposob istotny
na jakos¢ ich kontroli wewngetrznej ani na
zdolno$¢ ESMA do sprawowania nadzoru
nad przestrzeganiem przez tych
kontrolerow zewnetrznych przepisow
niniejszego rozporzadzenia.

Poprawka

ba) identyfikacji, a nastepnie
eliminacji wszelkich faktycznych lub
potencjalnych konfliktow interesow
dostawcow ustug bedgcych osobami
trzecimi lub zarzqdzania tymi konfliktami
i ich ujawniania, w rozumieniu art. 27
ust. 4a;

Poprawka

I. Kontrolerzy zewngtrzni
identyfikuja 1 eliminujg wszelkie faktyczne
lub potencjalne konflikty interesow lub
zarzadzaja nimi 1 ujawniaja je

w przejrzysty sposob, niezaleznie od tego,
czy konflikt interesow dotyczy ich
analitykow lub pracownikow,
jakiejkolwiek osoby zwigzanej umowa

z kontrolerami zewngtrznymi

1 bezposrednio zaangazowane] w dziatania
w zakresie oceny, czy tez 0sOb
zatwierdzajacych kontrole w okresie przed
emisjg i po emisji.
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Uzasadnienie

Tekst Komisji jest niejasny: nie mozna zarzqdzac konfliktami interesow, ktore zostaly
wyeliminowane. Proponowany tekst wynika z rozporzqdzenia (UE) nr 462/2013 w sprawie

agencji ratingowych.

Poprawka 46

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 27 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Optaty pobierane przez kontrolerow
zewnetrznych za ustugi zwigzane z oceng
nie mogg zaleze¢ od wyniku kontroli

w okresie przed emisjg lub po emisji ani od
zadnego innego wyniku lub rezultatu
wykonanej pracy.

Poprawka 47

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 27 — ustep 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

2. Optlaty pobierane przez kontrolerow
zewnetrznych za ustugi zwigzane z oceng
sq uzgadniane przez kontrolera i emitenta
przed przeprowadzeniem oceny i nie moga
zaleze¢ od wyniku kontroli w okresie przed
emisja lub po emisji ani od Zadnego innego
wyniku lub rezultatu wykonanej pracy.

Poprawka

4a. Uznaje sie, e konflikt interesow
istnieje, m.in. gdy:

a) kontroler zewnetrzny jest
bezposrednio lub posrednio zwigzany z
ocenianym podmiotem lub powigzang
strongq trzeciq przez stosunek kontroli;

b) oceniany podmiot lub powigzana
strona trzecia posiadajq istotng czes¢
kapitatu lub praw glosu kontrolera
zewnetrznego;

c) kontroler zewnetrzny posiada
udzialy wlasnosciowe w ocenianym
podmiocie lub powiqzanej stronie trzeciej
lub

d) osoba, o ktorej mowa w ust. 1, jest
czlonkiem zarzgdu lub rady nadzorczej
ocenianego podmiotu lub powiqzanej
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Poprawka 48

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 30 — ust¢p 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Kontrolerzy zewnetrzni publikuja
1 nieodptatnie udostepniajg na swoich
stronach internetowych wszystkie
nastepujace dokumenty:

Poprawka 49

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 31 — ustep 9 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 50

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 34 — ustep S — akapit 5

Tekst proponowany przez Komisje

ESMA powiadamia wnioskodawce

o uznaniu go jako kontrolera zewn¢trznego
z panstwa trzeciego lub o odmowie
uznania wnioskodawcy. Decyzja o uznaniu
lub odmowie uznania zawiera uzasadnienie
1 staje si¢ skuteczna pigtego dnia
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strony trzeciej lub ma inng moZliwosé
wywierania wplywu na dziatlalnosé
kontrolera zewnetrznego, w tym w
zwiqzku 7 posiadaniem udziatow w

ocenianym podmiocie.
Poprawka
1. Kontrolerzy zewnetrzni publikuja

1 nieodplatnie udostgpniajg na swoich
stronach internetowych oraz w
odpowiednich systemach obrotu wszystkie
nastepujace dokumenty:

Poprawka

ESMA moZe przedtuzyé okres, o ktorym
mowa w akapicie pierwszym, o 15 dni
roboczgych, jezeli w ramach wykonywania
swoich zadan w charakterze kontrolera
zewnetrznego wnioskodawca zamierza
korzystacé 7 outsourcingu.

Poprawka

ESMA bez zbednej zwloki powiadamia
wnioskodawce o uznaniu go jako
kontrolera zewnetrznego z panstwa
trzeciego lub o odmowie uznania
wnioskodawcy. Decyzja o uznaniu lub
odmowie uznania zawiera uzasadnienie
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roboczego po jej przyjeciu.

Poprawka 51

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 35 — ustep 3 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA
informuje o tym wnioskodawcg.

Poprawka 52

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 37 — ustep 1 —litera g

Tekst proponowany przez Komisje

g) podanie do publicznej wiadomosci
faktu, ze emitent europejskich zielonych
obligacji nie wywigzuje si¢ ze swoich
obowiazkow przewidzianych w art. 8—13
niniejszego rozporzadzenia;

Poprawka 53

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 37 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Panstwa cztonkowskie zapewniajg
wprowadzenie odpowiednich srodkow, tak
aby wlasciwe organy dysponowaty
wszelkimi uprawnieniami nadzorczymi

i dochodzeniowymi, ktore sg niezbedne do
wypehniania ich obowigzkow.
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1 staje si¢ skuteczna pigtego dnia
roboczego po jej przyjeciu.

Poprawka

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA
informuje o tym wnioskodawce bez
zbednej zwloki.

Poprawka

g) podanie do publicznej wiadomosci
faktu, ze emitent europejskich zielonych
obligacji nie wywigzuje si¢ ze swoich
obowigzkow przewidzianych w art. 8—13
niniejszego rozporzadzenia, oraz
zobowiqzanie emitenta do opublikowania
tej informacji na jego stronie internetowej
i do poinformowania inwestorow
inwestujqgcych w te obligacje o
niewywiqzaniu si¢ 7 ww. obowigzkow;,

Poprawka

3. Panstwa cztonkowskie zapewniajg
wprowadzenie odpowiednich $rodkow, tak
aby wlasciwe organy dysponowaty
wszelkimi uprawnieniami nadzorczymi

i dochodzeniowymi oraz zasobami, ktore
sa niezbedne do wypetniania ich
obowigzkow.
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Poprawka 54

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 63 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Artykut 63a
Przeglgd

Do dnia [trzy lata od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzgdzenial, a nastepnie
co pi¢é lat Komisja przedklada
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie dotyczgce stosowania
niniejszego rozporzqdzenia.

W sprawozdaniu tym ocenia
przynajmniej:

a) wprowadzenie europejskiego
standardu zielonych obligacji i ich udzial
w rynku, zarowno w Unii, jak i na
Swiecie;

b) wplyw niniejszego rozporzqdzenia
na przejscie na gospodarke
grownowaziong;

¢ funkcjonowanie rynku
kontrolerow zewnetrznych, ze wskazaniem
koncentracji na rynku i bezstronnosci
kontrolerow zewnetrznych;

d) zdolnosé ESMA i wlasciwych
organow krajowych do wykonywania
obowigzkow nadzorczych;

e adekwatnosé finansowania ESMA
z oplat 7 tytutu uznania, zatwierdzenia

i nadzoru;

¥/ funkcjonowanie przepisow
dotyczqgcych kontrolerow zewnetrznych

panstw trzecich okreslonych w rozdziale
1V tytut I11;

2) dalsze wystegpowanie zjawiska
pseudoekologicznego marketingu na
rynku zrownowazonych obligacji.

W ramach pierwszego sprawozdania g
oceny, o ktorym mowa w akapicie
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pierwszym, Komisja ocenia, czy do
zakresu stosowania niniejszego
rozporzqdzenia naleiy wlqczy¢ obligacje,
przychody 7 ktorych przeznacza sie na
dziatalnos¢ gospodarczq przyczyniajgcg
si¢ do osiggnigcia celu spolecznego.

W stosownym przypadku Komisja dolgcza
do sprawozdan 7 oceny wniosek
ustawodawczy dotyczgcy zmiany
niniejszego rozporzqdzenia.
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OPINIA KOMISJI OCHRONY SRODOWISKA NATURALNEGO, ZDROWIA
PUBLICZNEGO | BEZPIECZENSTWA ZYWNOSCI

dla Komisji Gospodarczej 1 Monetarne;j

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
europejskich zielonych obligacji
(COM(2021)0391 — C9-0311/2021 —2021/0191(COD))

Sprawozdawca komisji opiniodawczej: Bas Eickhout
ZWIEZLE UZASADNIENIE

Whniosek dotyczacy rozporzadzenia w sprawie europejskich zielonych obligacji jest czescig
szerszego programu na rzecz zréwnowazonego finansowania. Wedlug Komisji UE bedzie
potrzebowata szacunkowo 350 mld euro dodatkowych inwestycji rocznie w tej dekadzie, aby
osiggnac sam cel ograniczenia emisji do 2030 r. w systemach energetycznych, a takze kolejnych
130 mld euro na inne cele $rodowiskowe. Poprzez stworzenie europejskiego standardu
zielonych obligacji Komisja dazy do rozwoju rynku wysokiej jakosci zielonych obligacji, a tym
samym do ufatwienia pozyskiwania kapitatu na projekty, w ktérych realizowane sg cele
zrbwnowazone Srodowiskowo.

Proponowane rozporzadzenie wymaga od europejskich emitentow zielonych obligacji, aby
wpltywy z obligacji byly wykorzystywane zgodnie z unijng systematyka zrownowazonych
inwestycji. Ponadto naklada ono na emitentow obowigzek przekazywania informacji i
sprawozdan na temat wykorzystania przychodéw 1 ich skutkow. Zewnetrzni kontrolerzy
nadzorowani przez ESMA beda sprawdza¢, czy warunki te sg przestrzegane. Chociaz
sprawozdawcy oczekuja, ze wniosek Komisji podniesie jakos$¢ 1 wiarygodnos¢ zielonych
obligacji wykorzystujacych europejski standard zielonych obligacji, nie ma on wplywu na
reszte nieuregulowanego rynku zielonych obligacji, na ktéorym emitenci stosujg niewigzace
prywatne zasady 1 standardy dotyczace zielonych obligacji, ani na inne obligacje proste bez
zadnych o$§wiadczen dotyczacych zréwnowazonosci.

Sprawozdawca komisji opiniodawczej wyraza obawe, ze poczatkowy problem braku
poréwnywalnosci zielonych obligacji pozostaje nierozwigzany, gdyz obok istniejacych
zielonych obligacji wprowadzono nowy, czysto dobrowolny standard. Ponadto emitenci, ktorzy
moga postrzega¢ wymogi unijnego standardu zielonych obligacji jako zbyt rygorystyczne lub
ucigzliwe, mogliby zdecydowaé si¢ na emisje zielonych obligacji zgodnie z mniej
wiarygodnymi standardami, nie odpowiadajac tym samym na powszechne obawy dotyczace
pseudoekologicznego marketingu. Dlatego tez proponuje si¢, aby z chwilg wej$cia w zycie
rozporzadzenia nalozy¢ na emitentow zielonych obligacji emitowanych bez oznakowania
»europejska zielona obligacja” wymoég skladania sprawozdan dotyczacych zgodnosci
wykorzystania przychodow z systematyka oraz przestrzegania kryterium systematyki UE ,,nie
czyn powaznych szkod”, a takze korzystania z ustlug zewnetrznego kontrolera w celu
weryfikacji informacji przed emisja i po emisji. Sprawozdawca komisji opiniodawczej
proponuje, by po uplywie trzech lat wszyscy emitenci zielonych obligacji na rynku UE w petni

PE700.638v02-00 122/159 RR\1256525PL.docx



przestrzegali wymogoéw europejskiego standardu zielonych obligacji, co obejmuje pelne
dostosowanie si¢ do systematyki.

Po trzecie, sprawozdawca komisji opiniodawczej uwaza, ze we wniosku w niewystarczajagcym
stopniu uwzgledniono szerszg strategi¢ Srodowiskowa emitentoéw zielonych obligacji.
Przedsiebiorstwa, ktore chcg czerpa¢ korzysci wizerunkowe lub finansowe z emisji zielonych
obligacji, powinny wesprze¢ emisj¢ zielonych obligacji wiarygodnymi strategiami
srodowiskowymi 1 wigkszg przejrzystoscig. Sprawozdawca komisji opiniodawczej proponuje
zatem dodanie bardziej szczegétowych wymogow w strategii Srodowiskowej 1 przestanek w
arkuszu informacyjnym dotyczacym europejskich zielonych obligacji. Emitenci powinni
ujawni¢ konkretne elementy swojej strategii Srodowiskowej oraz to, w jaki sposdb i w jakim
stopniu europejska zielona obligacja zwigksza dostosowanie emitenta do systematyki.

Wreszcie, miarg sukcesu niniejszego rozporzadzenia powinien by¢ jego wptyw na srodowisko.
Dlatego tez sprawozdawca komisji opiniodawczej sugeruje zwigkszenie czestotliwosci
sporzadzania przez emitentow sprawozdan dotyczacych skutkdéw i1 proponuje, by Komisja po
pigciu latach dokonata przegladu wplywu niniejszego rozporzadzenia na przeksztatcenie
gospodarki realnej w kierunku celow srodowiskowych.

POPRAWKI

Komisja Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci
zwraca si¢ do Komisji Gospodarczej 1 Monetarnej, jako komisji przedmiotowo wiasciwej, o
wzigcie pod uwage nastgpujacych poprawek:

Poprawka 1
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(1) Transformacja w kierunku (1) Transformacja w kierunku
niskoemisyjnej, bardziej zrOwnowazonej, neutralnej dla klimatu, zrbwnowazonej,
zasobooszczednej i sprawiedliwej energooszczednej i zasobooszczednej oraz
gospodarki o obiegu zamknigtym ma sprawiedliwej gospodarki o obiegu
zasadnicze znaczenie dla zapewnienia zamknigtym ma zasadnicze znaczenie dla
dhugoterminowej konkurencyjnosci zapewnienia dtugoterminowe;j
gospodarki Unii 1 dobrobytu jej narodow. konkurencyjnos$ci gospodarki Unii
W 2016 r. Unia zawarta porozumienie 1 dobrobytu jej narodow. W 2016 r. Unia
paryskie w sprawie zmian klimatu3!, zawarla porozumienie paryskie w sprawie
W art. 2 ust. 1 lit. ¢) porozumienia zmian klimatu3!. W art. 2 ust. 1 lit. ¢)
paryskiego ustanowiono cel w postaci porozumienia paryskiego ustanowiono cel
podjecia bardziej zdecydowanych dziatan w postaci podjecia bardziej
w zwigzku ze zmiang klimatu, miedzy zdecydowanych dziatan w zwigzku ze
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innymi przez zapewnienie zgodnos$ci
przeptywoéw finansowych z dazeniem do
niskiego poziomu emisji gazow
cieplarnianych i rozwoju odpornego na
zmiang klimatu.

31 Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5
pazdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia,
w imieniu Unii Europejskiej, porozumienia
paryskiego przyjetego na mocy Ramowe;]
konwencji Narodow Zjednoczonych

w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282

7 19.10.2016, s. 4).

Poprawka 2

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 2
Tekst proponowany przez Komisje

2) W tym celu w planie
inwestycyjnym na rzecz Europejskiego
Zielonego Ladu z dnia 14 stycznia

2020 r.32 przewidziano ustanowienie
standardu obligacji ekologicznych w celu
dalszego zwigkszenia mozliwosci
inwestycyjnych 1 utatwienia identyfikacji
zrobwnowazonych srodowiskowo
inwestycji za pomocg przejrzystego
oznakowania. W konkluzjach z grudnia
2020 r. Rada Europejska zwrocita si¢ do
Komisji Europejskiej, by przedstawita
wniosek ustawodawczy w sprawie
standardu zielonych obligacji®3.

PE700.638v02-00

zmiang klimatu, miedzy innymi przez
zapewnienie zgodnos$ci przeptywow
finansowych z dazeniem do niskiego
poziomu emisji gazow cieplarnianych

1 rozwoju odpornego na zmiang klimatu.

31 Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5
pazdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia,
w imieniu Unii Europejskiej, porozumienia
paryskiego przyjetego na mocy Ramowe;j
konwencji Narodow Zjednoczonych

w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282

2 19.10.2016, s. 4).

Poprawka

(2) W rezolucji 7 29 maja 2018 r. w
sprawie zréownowazonego finansowania’'®
Parlament Europejski podkreslit
niewystarczajgce uregulowanie rynku
zielonych obligacji i wezwal do podjecia
inicjatywy ustawodawczej w celu
stworzenia jednolitego standardu emisji
zielonych obligacji, w oparciu o
rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/8523"%,
W tym celu w planie inwestycyjnym na
rzecz Europejskiego Zielonego Ladu z dnia
14 stycznia 2020 r.3? przewidziano
ustanowienie standardu obligacji
ekologicznych w celu dalszego
zwigkszenia mozliwos$ci inwestycyjnych

1 ulatwienia identyfikacji zrownowazonych
srodowiskowo inwestycji za pomoca
przejrzystego oznakowania.

W konkluzjach z grudnia 2020 r. Rada
Europejska zwrocita si¢ do Komisji
Europejskiej, by przedstawita wniosek
ustawodawczy w sprawie standardu
zielonych obligacji’3.
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32 COM(2020) 21 final.
3 EUCO 22/20.

Poprawka 3

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 3
Tekst proponowany przez Komisje

3) Obligacje ekologiczne sg jednym
z gtownych instrumentow finansowania
inwestycji zwigzanych z technologiami
niskoemisyjnymi, efektywnoS$cia
energetyczng 1 zasobooszczednos$cia, jak
réwniez zréownowazong infrastruktura
transportowa 1 infrastrukturg badawcza.
Mozliwosé emitowania takich obligacji
posiadajg przedsiebiorstwa finansowe lub
niefinansowe lub emitenci diugu
panstwowego. Rozne istniejgce inicjatywy
na rzecz obligacji ekologicznych nie
zapewniajg wspolnych definicji
grownowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. UniemoZliwia
to inwestorom latwe ustalenie obligacji,
z ktorych przychody dostosowano do
celow srodowiskowych okreslonych

w porozumieniu paryskim lub 7 ktorych
przychody przyczyniajq sie do osiggania
tych celow.

Poprawka 4

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 3 a (nowy)
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3la Dz.U. C 76 £ 9.3 2020, s. 23.

315 Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajqgcych
zrownowazone inwestycje, zmieniajgce
rozporzgdzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L
198 7 22.6.2020, s. 13).

32 COM(2020) 21 final.
3 EUCO 22/20.

Poprawka

3) Do udanego przejscia na
gospodarke neutralng dla klimatu
konieczne sq zarowno inwestycje
prywatne, jak i publiczne. Obligacje
ekologiczne sg jednym z gtéwnych
instrumentoéw finansowania inwestycji
zwigzanych z technologiami niezbednymi
do dekarbonizacji naszego spoleczenstwa,
efektywnoscig energetyczng

1 zasobooszczednoscia, jak réwniez
bezemisyjng infrastrukturg transportowg

1 infrastruktura badawcza. Jednak
obcigienie regulacyjne zwigzane 7
kierowaniem przeplywow kapitatu
prywatnego na zrownowazone inwestycje
nie powinno spocgywac wylgcznie na
takich obligacjach, lecz obejmowaé
wszystkie instrumenty dluzne.
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka S

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 4

Tekst proponowany przez Komisje

(4) Rozbiezne przepisy dotyczace
ujawniania informacji, przejrzystosci

1 rozliczalno$ci kontrolerow zewngtrznych,
ktorzy kontrolujg obligacje ekologiczne,
oraz kryteriow kwalifikowalnosci, ktore
dotycza kwalifikowalnych
zrobwnowazonych srodowiskowo
projektow, utrudniajg inwestorom
ustalenie, ktore obligacje sa ekologiczne,
porownanie takich obligacji oraz uznanie
ich za wiarygodne, a emitentom —
wykorzystanie obligacji ekologicznych do
transformacji swojej dziatalnosci w stron¢
bardziej zrbwnowazonych srodowiskowo
modeli biznesowych.

Poprawka 6

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 5
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Poprawka

(Ba) Mozliwosé emitowania obligacji
ekologicznych posiadajq przedsiebiorstwa
finansowe lub niefinansowe lub emitenci
dltugu panstwowego. Rozne istniejgce
inicjatywy na rzecz obligacji
ekologicznych nie zapewniajg wspolnych
definicji zrownowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. UniemoZliwia
to inwestorom tatwe poréwnanie
zrownowazonosci srodowiskowej obligacji
oraz tatwe ustalenie obligacji, 7 ktorych
przychody sq zgodne 7 celami
srodowiskowymi okreslonymi w
rozporzgdzeniu (UE) 2020/852 i w
porozumieniu paryskim lub przyczyniajg
si¢ do ich realizacji.

Poprawka

(4) Rozbiezne przepisy dotyczace
ujawniania informacji, przejrzystosci

i rozliczalno$ci kontrolerow zewngtrznych,
ktorzy kontroluja obligacje ekologiczne,
oraz kryteriow kwalifikowalnosci, ktore
dotycza kwalifikowalnych
zrbwnowazonych srodowiskowo
projektow, utrudnily inwestorom ustalenie,
ktére obligacje sg ekologiczne, obiektywne
porownanie takich obligacji oraz uznanie
ich za wiarygodne, a emitentom —
wykorzystanie obligacji ekologicznych do
finansowania ich transformacji w strong
bardziej zrbwnowazonych srodowiskowo
modeli biznesowych.
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Tekst proponowany przez Komisje

®)] Aby dostosowac si¢ do celow
porozumienia paryskiego oraz majac na
uwadze istniejace rozbieznosci 1 brak
wspolnych zasad, panstwa cztonkowskie
prawdopodobnie zastosujg rozbiezne
srodki 1 podejscia, co w sposob
bezposredni wptynie negatywnie na
prawidlowe funkcjonowanie rynku
wewnetrznego i stworzy przeszkody

w jego funkcjonowaniu, a takze bedzie
niekorzystne dla emitentow obligacji
ekologicznych. Réwnolegte rozwijanie
opartych na priorytetach ekonomicznych
praktyk rynkowych, ktore daja rozbiezne
wyniki, powoduje fragmentacj¢ rynku

1 stwarza ryzyko dalszego wzrostu
nieefektywnosci w funkcjonowaniu rynku
wewnetrznego. Rozbiezne standardy

1 praktyki rynkowe utrudniaja
poréwnywanie roznych obligacji, stwarzaja
nierowne warunki rynkowe dla emitentow,
powoduja powstawanie dodatkowych
barier na rynku wewnetrznym i moga
znieksztalca¢ podejmowane decyzje
inwestycyjne.

Poprawka 7

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 6
Tekst proponowany przez Komisje

(6)  Brak zharmonizowanych zasad
dotyczacych procedur stosowanych przez
kontroleré6w zewnetrznych do celow
kontroli obligacji ekologicznych oraz
rozbiezne definicje zrOwnowazonej
srodowiskowo dzialalno$ci sprawiaja, ze

RR\1256525PL.docx

127/159

Poprawka

(5) Aby dostosowac si¢ do celow
porozumienia paryskiego i celow
zrownowazonego rozwoju ONZ, tak Zeby
zapewnic¢ spojnosc praktyk biznesowych
Z przejsciem na grownowaziong
gospodarke i ograniczyc¢ globalne
ocieplenie do 1,5°C, oraz majac na uwadze
istniejgce rozbieznosci 1 brak wspolnych
zasad, panstwa cztonkowskie
prawdopodobnie zastosujg rozbiezne
srodki i podej$cia, co w sposob
bezposredni wptynie negatywnie na
prawidlowe funkcjonowanie rynku
wewnetrznego 1 stworzy przeszkody

w jego funkcjonowaniu, a takze bedzie
niekorzystne dla emitentow obligacji
ekologicznych. Rownolegte rozwijanie
opartych na priorytetach ekonomicznych
praktyk rynkowych, ktore daja rozbiezne
wyniki, powoduje fragmentacje rynku

1 stwarza ryzyko dalszego wzrostu
nieefektywnosci w funkcjonowaniu rynku
wewngtrznego. Rozbiezne standardy

1 praktyki rynkowe utrudniaja
poréwnywanie rdznych obligacji, stwarzaja
nieréwne warunki rynkowe dla emitentow,
powoduja powstawanie dodatkowych
barier na rynku wewngetrznym 1 moga
stwarzad ryzyko pseudoekologicznego
marketingu oraz znieksztatcac
podejmowane decyzje inwestycyjne.

Poprawka

(6) Brak zharmonizowanych zasad
dotyczacych procedur stosowanych przez
kontroleréw zewnetrznych do celow
kontroli obligacji ekologicznych oraz
rozbiezne definicje zrownowazonej
srodowiskowo dzialalnos$ci sprawiaja, ze
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inwestorzy majg coraz wigksze trudnosci
w efektywnym porownywaniu obligacji na
rynku wewnetrznym pod wzgledem ich
celow srodowiskowych. Rynek obligacji
ekologicznych jest z natury
miedzynarodowy 1 jego uczestnicy
prowadzg obrot obligacjami i korzystaja

z ustug kontroli zewnetrznej Swiadczonych
przez dostawcow ustug bedacych osobami
trzecimi ponad granicami panstw.
Dziatanie na szczeblu unijnym mogloby
zmniejszy¢ ryzyko fragmentacji rynku
wewnetrznego obligacji ekologicznych

1 zwigzanych z obligacjami ustug kontroli
zewngtrznej oraz zapewni¢ stosowanie
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2020/8523* na rynku takich
obligacji.

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych
zrOwnowazone inwestycje, zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) 2019/2088, Dz.U. L
198 2 22.6.2020, s. 13.

Poprawka 8

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 7
Tekst proponowany przez Komisje

(7 Nalezy zatem okresli¢ jednolity
zbior szezegotowych wymogow
dotyczacych obligacji emitowanych przez
przedsigbiorstwa finansowe lub
niefinansowe lub emitentéw dlugu
panstwowego, ktorzy chcq dobrowolnie
stosowacé oznakowanie ,,europejska
zielona obligacja” lub ,,EuGB”

w odniesieniu do takich obligacji.
Okreslenie wymogdow jakosciowych
dotyczacych europejskich zielonych
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inwestorzy majg coraz wigksze trudnosci
w efektywnym porownywaniu obligacji na
rynku wewnetrznym pod wzgledem ich
celow srodowiskowych oraz wplywu na
srodowisko. Rynek obligacji
ekologicznych jest z natury
migdzynarodowy 1 jego uczestnicy
prowadzg obrot obligacjami 1 korzystaja

z ushug kontroli zewnetrznej §wiadczonych
przez dostawcoéw ustug bedacych osobami
trzecimi ponad granicami panstw, w tym

z panstw trzecich. Dzialanie na szczeblu
unijnym mogtoby zmniejszy¢ ryzyko
fragmentacji rynku wewnetrznego i
globalnych rynkow obligacji
ekologicznych 1 zwigzanych z obligacjami
ustug kontroli zewngtrznej oraz zapewnic
stosowanie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/85234 na
rynku takich obligacji.

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram ulatwiajacych
zrOwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088, Dz.U. L
198 2 22.6.2020, s. 13.

Poprawka

(7) Nalezy zatem okresli¢ zbior
zharmonizowanych wymogow
dotyczacych obligacji emitowanych przez
przedsigbiorstwa finansowe lub
niefinansowe lub emitentéw dtugu
panstwowego, wprowadzanych do obrotu
jako obligacje ekologiczne, w tym
obligacji, ktére sq wprowadzane do obrotu
jako ,,certyfikowane obligacje na rzecz
Zielonego Ladu”. Okreslenie wymogow
jakosciowych dotyczacych tych obligacji
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obligacji rozporzadzeniem powinno
zapewni¢ jednolite warunki emis;ji takich
obligacji, poniewaz zapobiegnie
rozbiezno$ciom migdzy wymogami
krajowymi, ktore mogtyby powstaé

w wyniku transpozycji dyrektywy, a takze
powinno zapewnic¢, aby warunki te miaty
bezposrednie zastosowanie do emitentow
takich obligacji. Emitentoéw, ktorzy
dobrowolnie postuguja si¢ oznakowaniem
weuropejska zielona obligacja” lub
»EuGB”, powinny obowigzywac w catej
Unii takie same przepisy, aby zwigkszy¢
efektywnos$¢ rynku poprzez ograniczenie
rozbiezno$ci, a tym samym zmniejszy¢
ponoszone przez inwestorow koszty oceny
tych obligacji.

Poprawka 9

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 8
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rozporzadzeniem powinno zapewnic¢
jednolite warunki emisji takich obligacji,
poniewaz zapobiegnie rozbiezno§ciom
migdzy wymogami krajowymi, ktore
moglyby powsta¢ w wyniku transpozycji
dyrektywy, a takze powinno zapewnic¢, aby
warunki te mialy bezposrednie
zastosowanie do emitentow takich
obligacji. Emitentow, ktorzy postuguja si¢
oznakowaniem ,,certyfikowana obligacja
na rzecz Zielonego Ladu”, powinny
obowigzywac w catej Unii takie same
przepisy, aby zwigkszy¢ efektywnos¢
rynku poprzez ograniczenie rozbieznosci,
a tym samym zmniejszy¢ ponoszone przez
inwestorow koszty oceny tych obligacji.
Aby stworzyé unijny rynek zielonych
obligacji, ktory jest zgodny 7 wymogami
dotyczgcymi zrownowazonej
srodowiskowo dzialalnosci gospodarczej
okreslonymi w art. 3 rozporzgdzenia (UE)
2020/852 (,,wymogi w zakresie
systematyki”), i ostatecznie uznaé
standard certyfikowanych obligacji na
rzecg Zielonego Ladu za migdzynarodowy
zloty standard zielonych obligacji,
standard certyfikowanych obligacji na
rzecz Zielonego Ladu powinien stopniowo
stacé si¢ podstawowym standardem
zielonych obligacji w Unii. Stosowanie
standardu certyfikowanych obligacji na
rzecz Zielonego Ladu powinno zatem staé
si¢ 7 czasem obowigzkowe dla wszystkich
emitentow wprowadzajgcych do obrotu na
rynku Unii obligacje jako obligacje
ekologiczne, 7 zastrzeieniem, ;e Komisja
przeprowadzi oceng skutkow.

(Oznakowanie ,, certyfikowana obligacja
na rzecz Zielonego Ladu” ma zastosowanie
w calym tekscie. Jego przyjecie wigze sig z
koniecznoscig wprowadzenia
odpowiednich zmian w caltym dokumencie).
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Tekst proponowany przez Komisje

(8) Zgodnie z art. 4 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 oraz aby zapewni¢
inwestorom jasne, ilo§ciowe, szczegdtowe
1 wspolne definicje, do ustalenia, czy dana
dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje si¢
jako zréwnowazona srodowiskowo, nalezy
zastosowa¢ wymogi okre$lone w art. 3 tego
rozporzadzenia. Przychody z obligacji,

w przypadku ktorych stosuje sie
oznakowanie ,,europejska zielona
obligacja” lub ,,EuGB”, nalezy
wykorzystywac wylgcznie do finansowania
dziatalnos$ci gospodarczej, ktora jest albo
zrownowazona srodowiskowo, a zatem
zgodna z celami Srodowiskowymi
okreslonymi w art. 9 rozporzadzenia (UE)
2020/852, albo przyczynia si¢ do
uczynienia dziatalnosci zrownowazong
srodowiskowo. Obligacje te mozna jednak
wykorzystywac zarowno do finansowania
takiej zrownowazonej Srodowiskowo
dzialalnosci bezposrednio poprzez
finansowanie aktywow i wydatkow
zwigzanych z dziatalnos$cig gospodarcza
spetniajaca wymogi okreslone w art. 3
rozporzadzenia (UE) 2020/852, jak

1 posrednio poprzez aktywa finansowe,
wykorzystywanych do finansowania
dzialalnosci gospodarczej spetniajace;j te
wymogi. Nalezy zatem okresli¢ kategorie
wydatkow 1 aktywow, ktore mozna
finansowac¢ z przychodow z obligacji
posiadajacych oznakowanie ,,europejska
zielona obligacja” lub ,,EuGB”.

Poprawka 10

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 9
Tekst proponowany przez Komisje

9 Przychody 7 europejskich
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Poprawka

(8) Zgodnie z art. 4 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 oraz aby zapewni¢
inwestorom jasne, ilo§ciowe, szczegotowe
1 wspolne definicje, do ustalenia, czy dana
dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje si¢
jako zréwnowazona $srodowiskowo, nalezy
zastosowa¢ wymogi okre§lone w art. 3 tego
rozporzadzenia. Przychody z obligacji,

w przypadku ktorych stosuje sie
oznakowanie ,,certyfikowana obligacja na
rzeczg Zielonego Ladu”, nalezy
wykorzystywaé do finansowania nowej
dziatalnos$ci gospodarczej, ktora spelnia
wymogi okreslone w art. 3 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 i w zwigzku z tym jest
zrownowazona srodowiskowo, albo
przyczynia si¢ do przeksztatcania
dziatalnos$ci, tak aby mogla ona spetniaé te
wymogi, a tym samym mogla sta¢ sie
zrownowazona srodowiskowo. Obligacje
te mozna jednak wykorzystywa¢ zar6wno
do finansowania takiej zrownowazone;j
srodowiskowo dziatalno$ci bezposrednio
poprzez finansowanie aktywow

1 wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscia
gospodarczg speiniajaca wymogi okreslone
w art. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852, jak
1 posrednio poprzez aktywa finansowe,
wykorzystywanych do finansowania
dziatalnosci gospodarczej spetniajacej te
wymogi. Nalezy zatem okresli¢ kategorie
wydatkéw 1 aktywow, ktore mozna
finansowac z przychodow z obligacji
posiadajacych oznakowanie
weertyfikowana obligacja na rzecz
Zielonego Ladu”.

Poprawka

9) Niezaleinie od rynkow zielonych
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zielonych obligacji nalezy zatem
wykorzystywac do finansowania
dziatalnos$ci gospodarczej, ktora wywiera
trwaly, korzystny wptyw na §rodowisko.
Taki trwaty 1 korzystny wptyw mozna
osiggna¢ za pomocg szeregu metod.
Poniewaz aktywa trwate sg aktywami
dhugoterminowymi, pierwsza metoda jest
wykorzystanie przychodow z takich
europejskich zielonych obligacji do
finansowania rzeczowych aktywow
trwatych lub warto$ci niematerialnych

1 prawnych niebedacych aktywami
finansowymi, pod warunkiem ze te aktywa
trwate maja zwigzek z dzialalnoscia
gospodarczg spelniajaca wymogi dotyczace
zrobwnowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci
gospodarczej okreslone w art. 3
rozporzadzenia (UE) 2020/852 (,,wymogi
w zakresie systematyki”). Poniewaz
aktywa finansowe mozna wykorzystywac
do finansowania dziatalnosci gospodarcze;j
o trwalym, korzystnym wplywie na
srodowisko, druga metodg jest
wykorzystanie tych przychodéw do
finansowania aktywow finansowych, pod
warunkiem ze przychody z tych aktywow
finansowych sg przeznaczone na
dziatalnos$¢ gospodarcza spetniajaca
wymogi w zakresie systematyki. Poniewaz
réwniez aktywa gospodarstw domowych
moga wywiera¢ dlugoterminowy

1 korzystny wptyw na srodowisko,
przedmiotowe aktywa finansowe powinny
réwniez obejmowac aktywa gospodarstw
domowych. Poniewaz wydatki kapitatowe
1 niektore wydatki operacyjne mozna
wykorzystywac do nabycia, modernizacji
lub utrzymania aktywow trwatych, trzecia
metoda jest wykorzystanie przychodow

z takich obligacji do finansowania
wydatkow kapitatowych i operacyjnych
zwigzanych z dziatalnos$cig gospodarcza,
ktora spetnia wymogi w zakresie
systematyki lub spelni te wymogi

w rozsadnie krotkim okresie od emisji
danej obligacji, ktory to okres mozna
jednak przedluzy¢, jezeli jest to nalezycie
uzasadnione szczegolnymi cechami dane;j
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obligacji juz funkcjonujgcych przed
wejsciem w Zycie niniejszego
rozporzgdzenia, ktorych najlepsze
praktyki nalezy zachowad, wzmacniaé i

w konicu znormalizowaé w standardzie
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu przewidzianym

w niniejszym rozporzqdzeniu, przychody
z certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu naleZy wykorzystywac¢ do
finansowania dzialalnosci gospodarczej,
ktora wywiera trwaly, korzystny wptyw na
srodowisko. Taki trwaly i1 korzystny wplyw
mozna 0s13gna¢ za pomoca szeregu metod.
Poniewaz aktywa trwate sg aktywami
dhugoterminowymi, pierwsza metoda jest
wykorzystanie przychodow z takich
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu do finansowania
rzeczowych aktywow trwatych lub
warto$ci niematerialnych i prawnych
niebedacych aktywami finansowymi, pod
warunkiem ze te aktywa trwale maja
zwiazek z dziatalno$cig gospodarcza
spelniajaca wymogi dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnos$ci
gospodarczej okreslone w art. 3
rozporzadzenia (UE) 2020/852 (,,wymogi
w zakresie systematyki”). Poniewaz
aktywa finansowe mozna wykorzystywac
do finansowania dzialalnosci gospodarczej
o trwatym, korzystnym wplywie na
srodowisko, druga metoda jest
wykorzystanie tych przychodow do
finansowania aktywow finansowych, pod
warunkiem ze przychody z tych aktywow
finansowych sg przeznaczone na
dziatalnos$¢ gospodarczg spetniajaca
wymogi w zakresie systematyki. Poniewaz
réwniez aktywa gospodarstw domowych
moga wywiera¢ dlugoterminowy

i korzystny wptyw na srodowisko,
przedmiotowe aktywa finansowe powinny
réwniez obejmowac aktywa gospodarstw
domowych. Poniewaz wydatki kapitalowe
1 niektore wydatki operacyjne mozna
wykorzystywa¢ do nabycia, modernizacji
lub utrzymania aktywow trwalych, trzecia
metodg jest wykorzystanie przychodow
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dziatalnosci gospodarczej i inwestycji.

Z powodow przedstawionych powyzej
wydatki kapitalowe i1 operacyjne powinny
rowniez obejmowac wydatki gospodarstw
domowych.

Poprawka 11

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  Emitenci dtugu panstwowego
czesto emituja obligacje ekologiczne

1 dlatego rowniez powinni mie¢ mozliwos¢
emitowania ,,europejskich zielonych
obligacji”, pod warunkiem ze przychody

z takich obligacji s3 wykorzystywane do
finansowania albo aktywow lub wydatkow,
ktore speiniajg wymogi w zakresie
systematyki, albo aktywow lub wydatkow,
ktore spelnig te wymogi w rozsadnie
krotkim okresie od emisji danej obligacji,
ktory to okres mozna jednak przedtuzyc,
jezeli jest to nalezycie uzasadnione
szczegOlnymi cechami danej dziatalnosci
gospodarczej 1 inwestycji.

Poprawka 12

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10 a (nowy)
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z takich obligacji do finansowania
wydatkow kapitalowych 1 operacyjnych
zwigzanych z dziatalnos$cig gospodarcza,
ktora spelnia wymogi w zakresie
systematyki lub spetni te wymogi

w rozsadnie krotkim okresie od emisji
danej obligacji, ktory to okres mozna
jednak przedtuzy¢ maksymalnie o dziesi¢é
lat, jezeli jest to nalezycie uzasadnione
szczegblnymi cechami danej dziatalnosci
gospodarczej i inwestycji. Z powodow
przedstawionych powyzej wydatki
kapitatowe 1 operacyjne powinny rowniez
obejmowac¢ wydatki gospodarstw
domowych.

Poprawka

(10)  Emitenci dlugu panstwowego
czgsto emitujg obligacje wprowadzane do
obrotu jako ekologiczne 1 dlatego rowniez
powinni mie¢ mozliwos¢ emitowania
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu, pod warunkiem ze
przychody z takich obligacji sa
wykorzystywane do finansowania albo
aktywow lub wydatkow, ktdre spetniaja
wymogi w zakresie systematyki, albo
aktywow lub wydatkow, ktore spetnia te
wymogi w rozsadnie krotkim okresie od
emisji danej obligacji, ktory to okres
mozna jednak przedluzyc¢, jezeli jest to
nalezycie uzasadnione szczegdlnymi
cechami danej dziatalno$ci gospodarczej
1 inwestycji ustalonymi przez Komisje.
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 13

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 12 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

RR\1256525PL.docx

Poprawka

(10a) W dqgzeniu do finansowania celow
w zakresie Zrownowazonego rozwoju
instytucje i organy Unii powinny
przestrzegacé norm unijnych, w tym norm
okreslonych w rozporzqdzeniu

(UE) 2020/852. Powinny zatem stosowac
standard certyfikowanych obligacji na
rzecz Zielonego Ladu do kaZidej emisji
obligaciji, 7 ktorych przychody majg
finansowac zrownowazenie srodowiskowe.
Europejski Bank Inwestycyjny, jako
glowny swiatowy emitent zielonych
obligacji, zobowiqgzal si¢ ju? dostosowaé
swdj program zielonych obligacji do
standardu certyfikowanych obligacji na
rzecz Zielonego Ladu. Standard ten nie
powinien miec zastosowania do zielonych
obligacji wyemitowanych przez instytucje i
organy Unii przed wejsciem w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia.

Poprawka

(12a) Zielone obligacje majq pomoc
przedsiebiorstwom w transformacji

w kierunku zrownowazonosci. W zwigzku
Z tym certyfikowane obligacje na rzecz
Zielonego Ladu powinny by¢ uiywane
wylqcznie przez emitentow, ktorzy majg
wiarygodng scieike ograniczenia sladu
srodowiskowego i osiggnigcia
zrownowazonego charakteru, w
szezegolnosci poprzez dostosowanie
swojego modelu biznesowego do
scenariusza, ktory zaklada utrzymanie
globalnego ocieplenia ponizej 1,5°C w
stosunku do poziomu sprzed epoki
przemystowej. Emitenci powinni rowniez
uwzgledniaé inne wymiary
grownowazonosci, takie jak najwazniejsze
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Poprawka 14

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13) Inwestorzy powinni otrzymac
wszystkie informacje niezbgdne do oceny
wplywu europejskich zielonych obligacji
na srodowisko oraz do porownania takich
obligacji miedzy soba. W tym celu nalezy
okresli¢ szczegdtowe 1 ujednolicone
wymogi dotyczace ujawniania informacji,
ktore zapewnig przejrzystos¢ w kwestii
zamiaréw emitenta w zakresie alokacji
przychoddéw z obligacji na poczet
kwalifikowalnych aktywow trwatych,
wydatkow 1 aktywow finansowych oraz
w kwestii faktycznej alokacji tych
przychodéw. Najlepszym sposobem na
osiagnigcie tej przejrzystosci jest
wykorzystywanie arkuszy informacyjnych
europejskiej zielonej obligacji oraz
rocznych sprawozdan z alokacji
europejskich zielonych obligacji. Aby
zwigkszy¢ porownywalnos¢ europejskich
zielonych obligacji oraz utatwic
znajdowanie istotnych informacji, nalezy
koniecznie przedstawi¢ formularze stuzace
do ujawniania takich informacji.

Poprawka 15

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13 a (nowy)
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migdzynarodowe konwencje i ramy
prawne dotyczgce pracy i praw czlowieka,
o ktorych mowa w art. 18 rozporzqdzenia
(UE) 2020/852.

Poprawka

(13) Inwestorzy powinni otrzymac
wszystkie informacje niezbedne do oceny
wptywu na srodowisko obligacji
wprowadzanych do obrotu jako zielone
lub ekologiczne, w tym certyfikowanych
obligacji na rzecz Zielonego Ladu, do
oceny wplywu tych obligacji na szerszq
strategie srodowiskowq emitentow oraz do
porownania gréwnowazonosci takich
obligacji migdzy sobg. W tym celu nalezy
okresli¢ szczegotowe 1 ujednolicone
wymogi dotyczace ujawniania informacji,
ktore zapewnig przejrzystos¢ w kwestii
zamiarow emitenta w zakresie alokacji
przychoddw z obligacji na poczet
kwalifikowalnych aktywow trwatych,
wydatkow 1 aktywow finansowych oraz

w kwestii faktycznej alokacji tych
przychodéw. Najlepszym sposobem na
osiggnigcie tej przejrzystosci jest
wykorzystywanie arkuszy informacyjnych
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu oraz rocznych sprawozdan
z alokacji europejskich zielonych obligacji.
Aby zwigkszy¢ porownywalnos¢
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu oraz ulatwi¢ znajdowanie
istotnych informacji, nalezy koniecznie
przedstawi¢ formularze stuzace do
ujawniania takich informacji.
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 16

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14)  Inwestorzy powinni posiadac¢
racjonalny pod wzgledem kosztow dostep
do wiarygodnych informacji na temat
europejskich zielonych obligacji. Emitenci
europejskich zielonych obligacji powinni
zatem zleci¢ kontrolerom zewng¢trznym
przeprowadzenie kontroli w okresie przed
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Poprawka

(13a) Inwestorzy powinni réwnies
otrzymac informacje niezbedne do oceny
wplywu na srodowisko innych zielonych
obligaciji, ktore sq wprowadzane do obrotu
Jjako ekologiczne, ale nie posiadajq
oznakowania ,,certyfikowana obligacja na
rzecg Zielonego Ladu”. Aby zwigkszyé
porownywalnosé takich obligacji na
rynku na podstawie ich zalet
srodowiskowych, w odniesieniu do
obligacji emitowanych na rynku
wewnetrznym naleZy ujawniac stopien, w
Jjakim przyczyniajq si¢ one do dzialalnosci
gospodarczej, ktora kwalifikuje si¢ jako
grownowazona srodowiskowo zgodnie 7
art. 3 rozporzgdzenia (UE) 2020/852. Aby
unikngé pseudoekologicznego
marketingu, emitenci takich obligacji
powinni przeznaczac przychody z tych
obligacji wylgcznie na dziatalnosé
gospodarczg, ktora jest zgodna 7 zasadg
whie czyn powazinych szkod” okreslong w
art. 17 rozporzgdzenia (UE) 2020/852, i
arkusze informacyjne poprzedzajgce
emisje, sprawozdania 7 alokacji i
sprawozdania dotyczqce skutkow
sporzqdzane przez tych emitentow
powinny podlegad przeglgdom
przeprowadzanym przez zewnetrznych
kontrolerow.

Poprawka

(14) Inwestorzy powinni posiada¢
racjonalny pod wzgledem kosztow dostep
do wiarygodnych informacji na temat
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu. Emitenci
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu powinni zatem zleci¢
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emisjg arkusza informacyjnego
europejskich zielonych obligacji oraz
kontroli w okresie po emisji rocznych
sprawozdan z alokacji europejskich
zielonych obligacji.

Poprawka 17

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 18

Tekst proponowany przez Komisje

(18)  Aby zwiekszy¢ przejrzystosc,
emitenci powinni rowniez ujawniac
informacje na temat wptywu swoich
obligacji na $srodowisko, publikujac
sprawozdania dotyczace skutkow, co
najmniej rag w cyklu zycia obligacji. Aby
zapewni¢ inwestorom wszystkie
informacje istotne dla oceny wptywu
europejskich zielonych obligacji na
srodowisko, w sprawozdaniach
dotyczacych skutkow nalezy wyraznie
okresli¢ miary, metodyke 1 zatozenia
zastosowane w ocenie wplywu na
srodowisko. Aby zwigkszy¢
poréwnywalno$¢ europejskich zielonych
obligacji oraz utatwi¢ znajdowanie
istotnych informacji, nalezy koniecznie
przedstawi¢ formularze stuzace do
ujawniania takich informacji.

Poprawka 18

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22
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niezaleznym kontrolerom zewnetrznym
przeprowadzenie kontroli w okresie przed
emisja arkusza informacyjnego
certyfikowanej obligacji na rzecz
Zielonego Ladu oraz kontroli w okresie po
emisji rocznych sprawozdan z alokacji
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu.

Poprawka

(18)  Aby zwiekszy¢ przejrzystosc,
emitenci powinni rowniez ujawniacé
informacje na temat wptywu swoich
obligacji na srodowisko, publikujac
sprawozdania dotyczace skutkow, co
najmniej dwa razy w cyklu zycia obligacji
i ponownie w terminie zapadalnosci. Aby
zapewni¢ inwestorom wszystkie
informacje istotne dla oceny wptywu
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu na srodowisko,

w sprawozdaniach dotyczacych skutkoéw
nalezy wyraznie okre$li¢ miary, metodyke
1 zalozenia zastosowane w ocenie wplywu
na srodowisko. Aby zwigkszy¢
poréwnywalnos¢ certyfikowanych
obligacji na rzecz Zielonego Ladu oraz
utatwi¢ znajdowanie istotnych informacji,
nalezy koniecznie przedstawi¢ formularze
stuzace do ujawniania takich informacji.
Informacje zawarte w sprawozdaniach
dotyczqgcych skutkow powinny byé
poddawane ocenie zewnetrznych
kontrolerow.
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Tekst proponowany przez Komisje

(22)  Aby inwestorzy uzyskali wicksza
przejrzystos¢ w kwestii sposobu oceny
dostosowania przychodow z obligacji do
wymogow w zakresie systematyki,
kontrolerzy zewngtrzni powinni
przekazywac uzytkownikom wynikow
kontroli w okresie przed emisja i po emisji
wystarczajaco szczegotowe informacje na
temat metod 1 glownych zalozen
stosowanych przez kontroleréw podczas
przeprowadzania kontroli zewngtrznej,
jednoczesnie nalezycie uwzgledniajac
kwesti¢ ochrony danych zastrzezonych

1 whasnosci intelektualne;.

Poprawka 19

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 25

Tekst proponowany przez Komisje

(25) Nalezy unikna¢ sytuacji, w ktorej
wlasciwe organy krajowe beda stosowaty
niniejsze rozporzadzenie w sposob
rozbiezny. Jednocze$nie nalezy koniecznie
obnizy¢ ponoszone przez kontroleréw
zewnetrznych koszty transakcyjne

1 operacyjne, wzmocni¢ zaufanie
inwestoroOw oraz zagwarantowac wigksza
pewnos$¢ prawa. ESMA powinien zatem
otrzymac¢ ogolne uprawnienia w zakresie
rejestracji kontroleréw zewnetrznych

w Unii 1 statego nadzoru nad nimi.
Powierzenie ESMA wylacznej
odpowiedzialnosci za te kwestie powinno
zapewni¢ rowne warunki dziatania

w odniesieniu do wymogow
rejestracyjnych i stalego nadzoru oraz
wyeliminowac¢ ryzyko arbitrazu
regulacyjnego w panstwach
cztonkowskich. Jednoczes$nie taka
wytaczna odpowiedzialnos¢ powinna
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Poprawka

(22)  Aby inwestorzy uzyskali wigksza
przejrzystos¢ w kwestii sposobu oceny
dostosowania przychodow z obligacji do
wymogow w zakresie systematyki,
kontrolerzy zewngtrzni powinni
przekazywac uzytkownikom wynikow
kontroli w okresie przed emisja, wynikow
kontroli po emisji oraz sprawozdan
dotyczgcych skutkow wystarczajaco
szczegotowe informacje na temat metod

1 gtownych zatozen stosowanych przez
kontroleréw podczas przeprowadzania
kontroli zewnetrznej, jednoczesnie
nalezycie uwzgledniajac kwesti¢ ochrony
danych zastrzezonych i1 wlasnos$ci
intelektualne;.

Poprawka

(25) Nalezy unikna¢ sytuacji, w ktorej
wlasciwe organy krajowe beda stosowaly
niniejsze rozporzadzenie w sposob
rozbiezny. Jednocze$nie nalezy koniecznie
obnizy¢ ponoszone przez kontroleréw
zewngetrznych koszty transakcyjne

1 operacyjne, wzmocni¢ zaufanie
inwestorow, zagwarantowac wigksza
pewnos¢ prawa oraz unikac tworzenia
monopolistycznych struktur rynkowych,
poniewaz wysokie koszty emisji moglyby
stanowi¢ bariery dla emisji zielonych
obligacji. ESMA powinien zatem otrzymac
ogoblne uprawnienia w zakresie rejestracji
kontrolerow zewngtrznych w Unii 1 statego
nadzoru nad nimi. Powierzenie ESMA
wylacznej odpowiedzialnosci za te kwestie
powinno zapewni¢ rowne warunki
dziatania w odniesieniu do wymogow
rejestracyjnych i statego nadzoru oraz
wyeliminowac ryzyko arbitrazu
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PL

zoptymalizowa¢ podzial zasobow
nadzorczych na szczeblu unijnym, czynigc
z ESMA os$rodek wiedzy eksperckiej

1 zwigkszajac skutecznos¢ nadzoru.

Poprawka 20

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 36

Tekst proponowany przez Komisje

(36)  Aby zacheci¢ kontrolerow
zewnetrznych do $wiadczenia ustug na
rzecz emitentow europejskich zielonych
obligacji od rozpoczecia stosowania
niniejszego rozporzadzenia, w niniejszym
rozporzadzeniu ustanowiono system
przejsciowy na pierwsze 30 miesiecy od
wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Poprawka 21

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 37

Tekst proponowany przez Komisje

(37)  Cel niniejszego rozporzadzenia jest
dwojaki. Z jednej strony rozporzadzenie
ma na celu zapewnienie stosowania
jednolitych wymagan w odniesieniu do
stosowania oznakowania ,,europejska
zielona obligacja” lub ,,EuGB”. Z drugiej
strony jego celem jest ustanowienie
prostego systemu rejestracji oraz ram
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regulacyjnego w panstwach
cztonkowskich. Jednoczesnie taka
wylaczna odpowiedzialno$¢ powinna
zoptymalizowa¢ podzial zasobow
nadzorczych na szczeblu unijnym, czyniac
z ESMA os$rodek wiedzy eksperckiej

1 zwigkszajac skutecznos¢ nadzoru.

Poprawka

(36)  Aby zacheci¢ kontrolerow
zewngtrznych do $wiadczenia ustug na
rzecz emitentow certyfikowanych obligacji
na rzecz Zielonego Ladu od rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia,

W niniejszym rozporzadzeniu ustanowiono
system przejsciowy na pierwsze 30
miesiecy od wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia. Obligacje ekologiczne
wyemitowane do dnia ... [data {wejsScia

w Zycie}{rozpoczecia stosowaniall
niniejszego rozporzqdzenia nie muszq
spetniaé wymogow niniejszego
rozporzqdzenia dotyczgcych ujawniania
informacji i korzystania 7 ustug
kontrolerow zewnetrznych.

Poprawka

(37)  Cel niniejszego rozporzadzenia jest
trojaki. Po pierwsze, rozporzadzenie ma na
celu zapewnienie stosowania jednolitych
wymagan regulacyjnych w odniesieniu do
stosowania oznakowania ,,certyfikowana
obligacja na rzecz Zielonego Ladu”. Po
drugie, okreslono w nim wymogi w
zakresie przejrzystosci, aby zwiekszyé
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nadzoru dla kontroleréw zewngtrznych
przez powierzenie jednemu organowi
nadzorczemu zadania rejestracji

1 nadzorowania kontroleréw zewnetrznych
w Unii. Oba te cele powinny utatwic
pozyskiwanie kapitatu na projekty stuzace
realizacji celow zrownowazonych
srodowiskowo. Poniewaz cele te nie moga
zosta¢ osiggnigte w sposOb wystarczajacy
przez panstwa cztonkowskie, lecz mozliwe
jest lepsze ich osiagnigcie na poziomie
Unii, Unia moze przyja¢ srodki zgodnie

z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5
Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie

z zasadg proporcjonalno$ci okre§long

w tym artykule niniejsze rozporzadzenie
nie wykracza poza to, co jest konieczne do
osiggniecia tych celow,
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zdolnosé inwestorow do poréownywania
innych zielonych obligacji, w tym poprzez
porownanie zgodnosci przychodow z
takich obligacji z wwmogami dotyczgcymi
technicznych kryteriow kwalifikacji
okreslonymi w art. 19 rozporzqdzenia
(UE) 2020/852, oraz aby zapewnié, ;eby
Zadne obligacje wprowadzane do obrotu
jako zielone lub ekologiczne nie mogly
stuzyé finansowaniu dziatalnosci
gospodarczej, ktora powoduje znaczne
szkody w srodowisku, niezaleinie od
oznakowania takiej obligacji. I na koniec,
jego celem jest ustanowienie prostego
systemu rejestracji oraz ram nadzoru dla
kontroleréw zewnetrznych przez
powierzenie jednemu organowi
nadzorczemu zadania rejestracji

1 nadzorowania kontroleréw zewnetrznych
w Unii. Oba te cele powinny utatwi¢
pozyskiwanie kapitatu na projekty stuzace
realizacji celow zrownowazonych
srodowiskowo, zapewni¢ integralnosé
oswiadczen dotyczgcych ekologicznosci
sktadanych przez emitentow
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu oraz zwigkszyé
przejrzystosé efektywnosci srodowiskowej
innych obligacji, ktére sq wprowadzane
na rynek jako ekologiczne. Poniewaz cele
te nie moga zosta¢ osiagni¢te w sposob
wystarczajacy przez panstwa
cztonkowskie, lecz mozliwe jest lepsze ich
osiggniecie na poziomie Unii, Unia moze
przyjac¢ srodki zgodnie z zasada
pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu
o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada
proporcjonalnosci okreslong w tym
artykule niniejsze rozporzadzenie nie
wykracza poza to, co jest konieczne do
osiggnigcia tych celow.
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Poprawka 22

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
W niniejszym rozporzadzeniu okresla si¢ W niniejszym rozporzadzeniu okresla si¢
jednolite wymogi dla emitentow obligacji, jednolite wymogi regulacyjne dla
ktorzy chcg stosowac oznakowanie emitentoOw obligacji, ktorzy chca stosowac
weuropejska zielona obligacja” lub oznakowanie ,,certyfikowana obligacja na
»EuGB” w odniesieniu do swoich rzecz Zielonego Ladu” w odniesieniu do
obligacji ekologicznych udostepnianych swoich obligacji ekologicznych
inwestorom w Unii, a takze ustanawia si¢ udostepnianych inwestorom w Unii,
system rejestracji i ramy nadzoru dla a takze ustanawia si¢ system rejestracji
kontroleréw zewnetrznych europejskich 1 ramy nadzoru dla kontrolerow
zielonych obligacji. zewnetrznych certyfikowanych obligacji

na rzecz Zielonego Ladu, jak rowniez
okresla sie wymogi w zakresie
przejrzystosci dla emitentow innych
zielonych obligacji, ktorzy nie stosujq
oznakowania ,,certyfikowana obligacja na
rzeczg Zielonego Ladu”.

Poprawka 23

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — ustep 1 — punkt 3 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
a) Euratom, Uni¢ 1 dowolng ich a) Unie¢ 1 dowolng jej agencje;
agencje;

Poprawka 24

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — ustep 1 — punkt 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(5a) ,inna zielona obligacja” oznacza
obligacje, ktorej emitent zobowiqzuje sie
wobec inwestorow, Ze przychody 7 tej
obligacji zostang przeznaczone na
dziatalnos¢ gospodarczq priyczyniajgcq
si¢ do osiggniecia celu srodowiskowego, o
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Poprawka 25

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Tytul II — naglowek

Tekst proponowany przez Komisje

Warunki stosowania oznakowania
weuropejska zielona obligacja” lub
»EuGB”

Poprawka 26

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — naglowek

Tekst proponowany przez Komisje

Oznakowanie

Poprawka 27

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Wykorzystanie przychodéw, o ktérych
mowa w art. 4, jest zwigzane

z dziatalnoscig gospodarcza, ktora speinia
wymogi w zakresie systematyki lub ktéra
spetni je w okreslonym okresie, zgodnie
z planem dostosowania do systematyki.
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ktorym mowa w art. 2 pkt 17
rozporzgdzenia (UE) 2019/2088, ale jej
emitent postanawia nie stosowa¢é
oznakowania ,,certyfikowana obligacja na
rzecg Zielonego Ladu”.

Poprawka

Warunki stosowania oznakowania
weertyfikowana obligacja na rzecz
Zielonego Ladu” oraz stosowania innych
zielonych obligacji

Poprawka

Oznakowanie ,,certyfikowana obligacja na
rzecz Zielonego Ladu”

Poprawka

Wykorzystanie przychodéw, o ktérych
mowa w art. 4, jest zwigzane z nowq
dziatalno$cig gospodarcza, ktora speinia
wymogi w zakresie systematyki, lub z
przeksztalceniem istniejqcej dziatalnosci
gospodarczej, tak aby mogla je spetnié¢
w okreslonym okresie, zgodnie z planem
dostosowania do systematyki.

PE700.638v02-00

PL



PL

Poprawka 28

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W planie dostosowania do systematyki,
o ktéorym mowa w akapicie pierwszym,
opisuje si¢ dzialania i wydatki, ktore sa
niezbedne, aby dziatalno$¢ gospodarcza
spetnita wymogi w zakresie systematyki
w okreslonym okresie.

Poprawka 29

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 30

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy akty delegowane
przyjete na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11
ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14
ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 zostaja zmienione po emisji
obligacji, emitent alokuje przychody

PE700.638v02-00
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Poprawka

W planie dostosowania do systematyki,

o ktéorym mowa w akapicie pierwszym,
opisuje si¢ szczegolowe dziatania

1 wydatki, ktore sg niezbgdne, aby
przeksztalcié dziatalno$¢ gospodarczq tak,
aby spetnita wymogi w zakresie
systematyki w okreslonym okresie.

Poprawka

Komisja przyjmuje akty delegowane
zgodnie z art. 60 w celu uzupelnienia
niniejszego rozporzqdzenia poprzez
okreslenie dzialalnosci gospodarczej i
kryteriow kwalifikowalnosci na
przedtuiony okres dziesieciu lat oraz
poprzez okreslenie tresci planu
dostosowania do systematyki. Informacje
wykorzystywane w tym planie opierajq sie
na podstawach naukowych i wykorzystujq
zharmonizowang ocene cyklu Zycia.

Poprawka

W przypadku gdy akty delegowane
przyjete na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11
ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14
ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 zostaja zmienione po emisji
obligacji, emitent alokuje przychody
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z obligacji na sposoby wykorzystania,

o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
stosujac takie zmienione akty delegowane
w terminie pigciu lat od rozpoczecia ich
stosowania.

Poprawka 31

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 2 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy akty delegowane
przyjete na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11
ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14
ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 zostaja zmienione po
powstaniu dtugu, o ktérym mowa

w akapicie pierwszym, emitent alokuje
przychody z obligacji na sposoby
wykorzystania, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, stosujac takie zmienione akty
delegowane w terminie pigciu lat od
rozpoczecia ich stosowania.

Poprawka 32

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

RR\1256525PL.docx

z obligacji na sposoby wykorzystania,

o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
stosujac takie zmienione akty delegowane
w terminie pigciu lat od rozpoczgcia ich
stosowania. Nie wymaga si¢ ponownego
rozdysponowania alokowanych
przychodow w nastgpstwie zmiany aktow
delegowanych.

Poprawka

W przypadku gdy akty delegowane
przyjete na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11
ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14
ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 zostaja zmienione po
powstaniu dlugu, o ktérym mowa

w akapicie pierwszym, emitent alokuje
przychody z obligacji na sposoby
wykorzystania, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, stosujac takie zmienione akty
delegowane w terminie pigciu lat od
rozpoczecia ich stosowania. Nie wymaga
si¢ ponownego rozdysponowania
alokowanych przychodow w nastepstwie
zmiany aktow delegowanych.

Poprawka

Artykul 7a

Wymogi dotyczgce przejrzystosci i zasady
whie cgyn powainych szkod” w
odniesieniu do wykorzystania przychodow
z innych zielonych obligacji

1. Bez uszczerbku dla art. 7c emitenci
innych zielonych obligacji ujawniajg w
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Poprawka 33

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE700.638v02-00

arkuszach informacyjnych
poprzedzajgcych emisje, w
sprawozdaniach 7 alokacji i
sprawozdaniach dotyczgcych skutkow
odsetek wykorzystania przychodow z tych
obligacji, ktore spelnia wymogi w zakresie
systematyki.

2. Emitenci innych zielonych
obligacji przeznaczajq przychody z tych
obligacji wylgcznie na dziatalnosé
gospodarczg, ktora nie powoduje
powaznych szkod dla Zadnego z celow
srodowiskowych okreslonych w art. 9
rozporzgdzenia (UE) 2020/852 zgodnie 7
art. 17 tego rozporzqdzenia i aktami
delegowanymi przyjetymi na podstawie
art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2,
art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 i art. 15 ust. 2
tego rozporzgdzenia. Arkusze
informacyjne poprzedzajgce emisje i
sprawozdania 7 alokacji obligacji, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, sq
opatrzone nastepujgcym oswiadczeniem:
» Wykorzystanie przychodow jest zwigzane
z dziatalnoscig gospodarczq, ktora nie
powoduje powaznych szkod dla
ktoregokolwiek z celow srodowiskowych
okreslonych w art. 9 rozporzgdzenia (UE)
2020/852 zgodnie 7 art. 17 tego
rozporzgdzenia.”.

3. Inne zielone obligacje podlegajq
przeglgdom arkuszy informacyjnych
poprzedzajqgcych emisje, sprawozdan 7
alokacji i sprawozdan dotyczgcych
skutkow przeprowadzanym przez
zewnetrznych kontrolerow, ktorzy
spetniajqg wymogi tytutu I11.

Poprawka

Artykut 7b
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Wymogi na poziomie podmiotu dotyczqce
emitentow certyfikowanych obligacji na
rzecz Zielonego Ladu

L Emitent certyfikowanych obligacji
na rzecz Zielonego Ladu priyjmuje
szerszq strategie srodowiskowq na
poziomie podmiotu, ktora obejmuje co
najmniej piecioletnie cele zakladajgce
zmniejszenie oddzialywania emitenta na
srodowisko, aby dostosowac¢ model
biznesowy emitenta do celow
srodowiskowych okreslonych w art. 9
rozporzqdzenia (UE) 2020/852.

W szczegolnosci strategia ta:

a) obejmuje piecioletnie cele
dotyczgce redukcji emisji gazow
cieplarnianych emitenta w zakresie 1, 2 i
3, aby zapewnic¢ dostosowanie modelu
biznesowego emitenta do celu
ograniczenia globalnego ocieplenia do
1,5°C powyzej poziomu sprzed epoki
przemystowej;

b) wyklucza stosowanie jednostek
kompensacji emisji jako sposobu
realizacji celow emitenta w zakresie
redukcji emisji gazow cieplarnianych;

c) podtrzymuje zasade ,,nie czyn
powaznych szkod” w rozumieniu art. 17
rozporzgdzenia (UE) 2020/852;

d) podlega przeglgdowi przez
niezaleznych kontrolerow naukowych i
jest udostepniona ogotowi spoleczenstwa.

2. ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
okreslajgcych minimalne wymogi
dotyczqce szerszych strategii
srodowiskowych, o ktérych mowa w ust. 1.

ESMA przedstawia te projekty
regulacyjnych standardow technicznych
Komisji do dnia ... [XX miesi¢ecy od daty
wejscia w Zycie niniejszego
rozporzgdzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia
niniejszego rozporzgdzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow
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Poprawka 34

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE700.638v02-00

technicznych, o ktorych mowa w akapicie
Dpierwszym niniejszego ustepu, zgodnie

z art. 10-14 rozporzqdzenia (UE)

nr 1095/2010.

3. Emitenci certyfikowanych
obligacji na rzecz Zielonego Ladu
wykazujqg, e uwzglednili wszystkie
ponizisze elementy:

a) glowne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikow
Zrownowazonosci;

b) wlgczenie ryzyka zwigzanego ze
grownowazonosciq do procesu
podejmowania decyzji inwestycyjnych;

c) najwazniejsze miedzynarodowe
konwencje i ramy prawne dotyczgce pracy
i praw czlowieka, o ktorych mowa w art.
18 rozporzgdzenia (UE) 2020/852.

4. Emitenci innych zielonych
obligacji przyjmujq szerszq strategie
srodowiskowq na poziomie podmiotu, jak
przewidziano w ust. 1. Emitenci takich
obligacji mogq postanowié, Ze zloiq
sprawozdanie na temat tej strategii przy
uzyciu standardow technicznych innych
niz standardy opracowane przez ESMA, o
ktorych mowa w ust. 2.

Poprawka

Artykut 7c¢

Przyszle stosowanie oznakowania
weertyfikowana obligacja na rzecz
Zielonego Ladu”

Do dnia ... [tr7y lata od daty wejscia w
Zycie niniejszego rozporzqdzenial] Komisja
przedstawia Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie oceniajgce skutki
nalozenia na wszystkich emitentow
obligacji wprowadzanych do obrotu jako
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Poprawka 35

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 d (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 36

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 1

RR\1256525PL.docx

zielone lub ekologiczne, udostepnianych
inwestorom w Unii, wymogu stosowania,
w okresie od trzech do pieciu lat,
oznakowania ,,certyfikowana obligacja na
rzeczg Zielonego Ladu” oraz spetniania
wymogow okreslonych w niniejszym tytule
do czasu zapadalnosci tych obligacji.

Na podstawie oceny, o ktorej mowa w
akapicie pierwszym, Komisja w
stosowanym przypadku zalgcza do
sprawozdania wniosek ustawodawczy
dotyczqcy zmiany niniejszego
rozporzgdzenia w celu zobowiqzania
wszystkich emitentow obligacji
wprowadzanych do obrotu jako zielone
lub ekologiczne, udostgpnianych
inwestorom w Unii, do stosowania
oznakowania ,,certyfikowana obligacja na
rzeczg Zielonego Ladu” oraz do spelniania
wymogow okreslonych w niniejszym tytule
do czasu zapadalnosci tych obligacji.

Poprawka

Artykut 7d

Stosowanie standardu certyfikowanych
obligacji na rzecz Zielonego Ladu przez
instytucje i organy Unii

Instytucje i organy Unii stosujg standard
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu i kryteria okreslone w
art. 4-7 do kaZdej emisji obligacji, ktorej
celem jest zrownowazenie srodowiskowe.
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Tekst proponowany przez Komisje

L Co roku i do chwili pelnej alokacji
przychodéw z danej europejskiej zielonej
obligacji emitenci europejskich zielonych
obligacji sporzadzajg sprawozdanie

z alokacji europejskich zielonych
obligacji, korzystajac ze wzoru
okreslonego w zataczniku I, wykazujace,
ze przychody z odno$nych europejskich
zielonych obligacji od daty ich emisji do
konca roku, ktorego dotyczy sprawozdanie,
alokowano zgodnie z art. 4-7.

Poprawka 37

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Emitenci europejskich zielonych
obligacji zwracaja si¢ o kontrole w okresie
po emisji sprawozdania z alokacji
sporzadzanego po dokonaniu peine;j
alokacji przychodow z europejskich
zielonych obligacji zgodnie z art. 47,
przeprowadzang przez kontrolera
zewnetrznego.

PE700.638v02-00
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Poprawka

1. Co roku 1 do chwili petnej alokacji
przychoddéw z danej certyfikowanej
obligacji na rzecz Zielonego Ladu lub, w
przypadku gdy certyfikowana obligacja na
rzeczg Zielonego Ladu jest objeta planem
dostosowania do systematyki, o ktorym
mowa w art. 6 ust. 1, co szes¢ miesiecy i
do momentu, w ktorym wykorzystanie
przychodow, o ktorym mowa w art. 4,
odnosi si¢ do dzialalnosci gospodarczej
spelniajgcej w petni wymogi w zakresie
systematyki, emitenci certyfikowanych
obligacji na rzecz Zielonego Ladu
sporzadzaja sprawozdanie z alokacji
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu, korzystajac ze wzoru
okreslonego w zataczniku I, wykazujace,
ze przychody z odnos$nych
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu od daty ich emisji do
konca roku, ktorego dotyczy sprawozdanie,
alokowano zgodnie z art. 4—7.

Poprawka

3. Emitenci certyfikowanych obligacji
na rzecz Zielonego Ladu zwracaja si¢

o kontrole w okresie po emisji
sprawozdania z alokacji sporzadzanego po
dokonaniu pelnej alokacji przychodow

z certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu lub, w przypadku gdy
certyfikowana obligacja na rzecz
Zielonego Ladu jest objeta planem
dostosowania do systematyki, o ktorym
mowa w art. 6 ust. 1, co szes¢ miesigcy i
do momentu, w ktorym wykorzystanie
przychodow, o ktorym mowa w art. 4,
odnosi sie do dziatalnosci gospodarczej
spetniajgcej w pelni wymogi w zakresie
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Poprawka 38

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1 Emitenci europejskich zielonych
obligacji, po dokonaniu petnej alokacji
przychodoéw z takich obligacji i co
najmniej rag w catym okresie do wykupu
obligacji, sporzadzaja sprawozdanie
dotyczace skutkow europejskiej zielonej
obligacji na temat wptywu wykorzystania
przychoddw z obligacji na srodowisko,
korzystajac ze wzoru okreslonego

w zataczniku II1.

Poprawka 39

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 37 — ustep 1 — akapit 1 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) zawieszenie oferty europejskich
zielonych obligacji na okres jednorazowo
nie dtuiszy niz 10 kolejnych dni
roboczych, jezeli istniejg uzasadnione
powody, aby podejrzewac, ze naruszono
przepisy niniejszego rozporzadzenia
przewidziane w jego art. 8—13;

Poprawka 40

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 37 — ustep 1 — akapit 1 — litera f

RR\1256525PL.docx
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systematyki, zgodnie z art. 47,
przeprowadzang przez kontrolera
zewnetrznego .

Poprawka

1. Emitenci certyfikowanych obligacji
na rzecz Zielonego Ladu, po dokonaniu
pelnej alokacji przychodéw z takich
obligacji 1 co najmniej dwa razy w calym
okresie do wykupu obligacji i w terminie
zapadalnosci, sporzadzaja sprawozdanie
dotyczace skutkow certyfikowanej
obligacji na rzecz Zielonego Ladu na
temat wptywu wykorzystania przychodow
z obligacji na srodowisko, korzystajac ze
wzoru okreslonego w zatgczniku III.

Poprawka

e) zawieszenie oferty
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu na tak dlugo, jak jest to
konieczne w kazdym pojedynczym
przypadku, jezeli istnieja uzasadnione
powody, aby podejrzewac, ze naruszono
przepisy niniejszego rozporzadzenia
przewidziane w jego art. 7a—13;
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Tekst proponowany przez Komisje

f) zakazanie lub wstrzymanie reklam
lub wymaganie od emitentow europejskich
zielonych obligacji lub posrednikéw
finansowych, ktorych to dotyczy,
zaprzestania lub wstrzymania reklam na
okres jednorazowo nie dtuiszy niz 10
kolejnych dni roboczych, jezeli istnieja
uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze
naruszono przepisy niniejszego
rozporzadzenia przewidziane w jego art. 8—
13;

Poprawka 41

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

f) zakazanie lub wstrzymanie reklam
lub wymaganie od emitentow
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu lub posrednikow
finansowych, ktorych to dotyczy,
zaprzestania lub wstrzymania reklam na
okres tak dlugi, jak jest to konieczne w
kazdym pojedynczym przypadku, jezeli
istniejg uzasadnione powody, aby
podejrzewac, ze naruszono przepisy
niniejszego rozporzadzenia przewidziane
w jego art. 7a—13;

Artykul 37 — ustep 1 — akapit 1 — litera f a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 42

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

fa) zakazanie oferowania obligacji
wprowadzanych do obrotu jako
ekologiczne, w tym certyfikowanych
obligacji na rzecz Zielonego Ladu, w
kazdym pojedynczym przypadku, jeieli
naruszono przepisy art. 7a—13 niniejszego
rozporzgdzenia;

Artykul 37 — ustep 1 — akapit 1 — litera f b (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

fb) zakazanie reklam lub wymaganie
od emitentow obligacji wprowadzanych do
obrotu jako ekologiczne, w tym
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu, lub od posrednikow
finansowych, ktorych to dotyczy,
zaprzestania reklam w kaZdym
pojedynczym przypadku, jeieli naruszono
przepisy art. 7a—13 niniejszego
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rozporzgdzenia;

Poprawka 43

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 41 — ustep 1 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

a) naruszen art. 8—13; a) naruszen art. 4—13, w tym
niewykazania, Ze dzialalnosé¢ gospodarcza
objeta planem dostosowania do
systematyki spetnia wymogi w zakresie
systematyki po jej zakonczeniu;

Poprawka 44

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 63 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Artykul 63a
Przeglgd

Do dnia ... [tr7y lata od wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenial, a nastgpnie
co trzy lata Komisja, na podstawie
informacji platformy ds. zrownowazonego
finansowania, przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie ze
stosowania niniejszego rozporzqdzenia.

W sprawozdaniu tym ocenia si¢ w
szczegolnosci:

a) wprowadzanie standardu
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu i ich udzial w rynku,
zarowno w Unii, jak i na swiecie;

b) wplyw niniejszego rozporzqdzenia
na przejscie na gospodarke
rownowazong;

¢ wplyw standardu certyfikowanych
obligacji na rzecz Zielonego Ladu na

wypelnienie rocznej luki w dodatkowych
inwestycjach niezbednych do osiggniecia
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unijnych celow klimatycznych
okreslonych w rozporzqdzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/1119'%, a takze na przekierowanie
przeplywow kapitatu prywatnego na
ZrOWnRowazonoscé;

d) Jfunkcjonowanie rynku
kontrolerow zewnetrznych, ze wskazaniem
koncentracji na rynku i bezstronnosci
kontrolerow zewnetrznych;

e adekwatnosé finansowania ESMA
z oplat 7 tytutu uznania, zatwierdzenia
i nadzoru;

y/) adekwatnosé systemow panstw
trzecich przewidzianych w tytule IT1
rozdziatl IV;

2) wiarygodnosé twierdzen
dotyczqcych ekologicznosci na rynku
zrownowazonych obligacji.

W sprawozdaniu po rozszerzeniu zakresu
rozporzgdzenia (UE) 2020/852 na inne
cele dotyczgce zrownowazonosci, zgodnie
z art. 26 ust. 2 tego rozporzqdzenia, ocenia
si¢ takzie mozliwos¢ rozszerzenia unijnego
standardu certyfikowanych obligacji na
rzecz Zielonego Ladu na te inne cele
dotyczgce zrownowazonosci.

W stosownych przypadkach Komisja moze
zalgczyé do sprawozdan wnioski
ustawodawcze w celu zmiany niniejszego
rozporzgdzenia.

1« Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119

z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie
ustanowienia ram na potrzeby osiggniecia
neutralnosci klimatycznej i zmiany
rozporzgdzen (WE) nr 401/2009 i (UE)
2018/1999 (Europejskie prawo o klimacie)
(Dz.U. L 243 79.7.2021, s. 1).

Poprawka 45
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Zalacznik 1 — punkt 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Strategia srodowiskowa 1 przestanki
srodowiskowe

— [Informacje na temat tego, jak
obligacja wpisuje si¢ w szerszg strategie
srodowiskowg emitentaf

[Cele srodowiskowe, o ktorych mowa w
art. 9 rozporzadzenia 2020/852, do ktoérych
osiggniecia przyczynia si¢ obligacja]
Poprawka 46

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

3. Strategia i przestanki dotyczgce
srodowiska, zrownowazonosci, zagroien
dla praw czlowieka i dobrego zarzgdzania
w kwestiach podatkowych

— [Ujawnienie szerszej strategii
srodowiskowej, o ktorej mowa w art. 7b
ust. 1, z wykorzystaniem regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa
w art. 7b ust. 2]

— [Wykazanie, ;e uwzgledniono
zagrozenia dla zrownowazonosci oraz
przestrzegano w procesie decyzyjnym
najwazniejszgych miedzynarodowych
konwencji i ram prawnych dotyczqgcych
pracy i praw cztowieka, o ktorych mowa w
art. 7b ust. 3]

— [Informacje na temat tego, jak i w
Jjakim zakresie obligacja wpisuje si¢ w
szerszg strategie Srodowiskowa emitenta,
oraz jak i w jakim zakresie emisja
certyfikowanej obligacji na rzecz
Zielonego Ladu ma zwigkszy¢ udzial
wydatkow kapitatowych i operacyjnych
emitenta zwigzanych 7 dziatalnoscig
gospodarczg, ktora kwalifikuje si¢ jako
zrownowazona srodowiskowo zgodnie 7
rozporzgdzeniem (UE) 2020/852, oraz
jego obrotow pochodzgcych 7 tej
dzialalnosci]

[Cele srodowiskowe, o ktorych mowa w
art. 9 rozporzadzenia 2020/852, do ktorych
osiggnigcia przyczynia si¢ obligacja]

Zalacznik 1 — punkt 4 — punkt 4.3 — ustep 2 — tiret 4 a (nowe)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

— w przypadku projektow objetych
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Poprawka 47

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Zalacznik 2 — punkt 3 — litera A — tiret 7

Tekst proponowany przez Komisje

— w przypadku aktywow objetych
planem dostosowania do systematyki:
postepy we wdrazaniu planu w okresie
sprawozdawczym oraz szacowana data
zakonczenia wdrazania;

Poprawka 48

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Zalacznik 3 — punkt 2 — tiret 1

Tekst proponowany przez Komisje

— [Informacje na temat tego, jak
obligacja wpisuje si¢ w szerszg strategie
srodowiskowg emitenta okreslong w
arkuszu informacyjnym|
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planem dostosowania do systematyki:
szczegotowa lista dziatan i wydatkow,
ktore sq niezbedne do przeksztalcenia
danej dzialalnosci gospodarczej tak, aby
spelnita wymogi w zakresie systematyki

w okreslonym okresie nieprzekraczajgcym
pieciu lat lub w uzasadnionych
przypadkach w okresie do dziesieciu lat;

Poprawka

— w przypadku aktywdw objetych
planem dostosowania do systematyki:
postepy we wdrazaniu planu w okresie
sprawozdawczym, jak rownie; pozostale
dziatania oraz szacowana data zakonczenia
ich wdrazania;

Poprawka

— [Informacje na temat tego, jak
obligacja wpisuje si¢ w szerszg strategie
srodowiskowg emitenta okreslong w
arkuszu informacyjnym, w szczegolnosci:

a) w jakim stopniu certyfikowana
obligacja na rzecz Zielonego Ladu
zwigkszyla udzial wydatkow kapitatowych
i operacyjnych emitenta zwigzanych 7
dziatalnosciq gospodarczg, ktora
kwalifikuje si¢ jako zrownowazona
srodowiskowo zgodnie 7 rozporzqgdzeniem
(UE) 2020/852, oraz jego obrotow
pochodzgcych z tej dziatalnosci;

b) w jakim stopniu emisja
certyfikowanych obligacji na rzecz
Zielonego Ladu przyczynita sie do
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Poprawka 49

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Zalacznik 3 — punkt 3 — tiret 3 a (nowe)

Tekst proponowany przez Komisje
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osiggniecia celow srodowiskowych
emitenta na poziomie podmiotu, w
szezegolnosci piecioletnich celow
dotyczqcych ograniczenia emisji gazow
cieplarnianych emitenta w zakresie 1, 2 i
3, aby zapewnic¢ dostosowanie modelu
biznesowego emitenta do celu
ograniczenia globalnego ocieplenia do
1,5 C powyZej poziomu sprzed epoki
przemystowej.|

Poprawka

— w przypadku aktywow objetych
planem dostosowania do systematyki:
potwierdzenie zgodnosci 7 wymogami w
zakresie systematyki po zakonczeniu
wdrazania;
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