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Legenda dos simbolos utilizados

*  Processo de consulta

**%  Processo de aprovagao
***]  Processo legislativo ordinario (primeira leitura)
*#*[1  Processo legislativo ordinario (segunda leitura)
***[II  Processo legislativo ordinario (terceira leitura)

(O processo indicado tem por fundamento a base juridica proposta no projeto
de ato,)

Alteragoes a um projeto de ato

Alteracdes do Parlamento apresentadas em duas colunas

As supressdes sdo assinaladas em italico e a negrito na coluna da esquerda.
As substituicdes sao assinaladas em italico e a negrito na coluna da esquerda
e na coluna da direita. O texto novo ¢ assinalado em italico e a negrito na
coluna da direita.

A primeira e a segunda linhas do cabegalho de cada alteragao identificam o
passo relevante do projeto de ato em aprego. Se uma alteragdo disser respeito
a um ato ja existente, que o projeto de ato pretenda modificar, o cabegalho
comporta ainda uma terceira ¢ uma quarta linhas, que identificam,
respetivamente, o ato existente ¢ a disposi¢do visada do ato em causa.

Alteracdes do Parlamento apresentadas sob a forma de texto
consolidado

Os trechos novos sdo assinalados em italico e a negrito. Os trechos
suprimidos sdo assinalados pelo simbolo I ou rasurados. As substitui¢cdes sdo
assinaladas formatando o texto novo em italico e a negrito e suprimindo, ou
rasurando, o texto substituido.

Excecdo: as modificagdes de natureza estritamente técnica introduzidas pelos
servigos com vista a elaborag¢do do texto final ndo sdo assinaladas.
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PROJETO DE RESOLUGAO LEGISLATIVA DO PARLAMENTO EUROPEU

sobre a proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as
obrigacdes verdes europeias
(COM(2021)0391 — C9-0311/2021 — 2021/0191(COD))

(Processo legislativo ordinario: primeira leitura)

O Parlamento Europeu,

—  Tendo em conta a proposta da Comissdo ao Parlamento Europeu e ao Conselho
(COM(2021)0391),

— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 2, e o artigo 114.° do Tratado sobre o Funcionamento
da Unido Europeia, nos termos dos quais a proposta lhe foi apresentada pela Comissao
(C9-0311/2021),

- Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 3, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

— Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu de 5 de novembro de 2021,

—  Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu, de 8 de dezembro
de 20212,

—  Tendo em conta o artigo 59.° do seu Regimento,

— Tendo em conta os pareceres da Comissao dos Orcamentos e da Comissao do
Ambiente, da Saude Publica e da Seguranca Alimentar,

— Tendo em conta o relatorio da Comissdao dos Assuntos Economicos e Monetarios
(A9-0156/2022),

1.  Aprova a posi¢do em primeira leitura que se segue;

2. Requer a Comissdo que lhe submeta de novo a sua proposta, se a substituir, se a alterar
substancialmente ou se pretender altera-la substancialmente;

3. Encarrega a sua Presidente de transmitir a posi¢do do Parlamento ao Conselho e a
Comissao, bem como aos parlamentos nacionais.

1JO C 27 de 19.1.2022, p. 4.
2JO C 152 de 6.4.2022, p.105.
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Alteracio 1

ALTERACOES DO PARLAMENTO EUROPEU*

a proposta da Comissao

2021/0191(COD))
Proposta de
REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

relativo as obrigacdes verdes europeias

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissdao Europeia,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu,

Tendo em conta o parecer do Comité Economico e Social Europeu?,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

Considerando o seguinte:

(1)

2)

A transi¢do para uma economia com impacto neutro no clima, sustentavel, eficiente em
termos de energia e de recursos, circular e justa ¢ fundamental para garantir a
competitividade a longo prazo da economia da Unido, bem como o bem-estar dos seus
povos. Em 2016, a Unido celebrou o Acordo de Paris*. O artigo 2.°, n.° 1, alinea c), do
Acordo de Paris estabelece o objetivo de reforcar a capacidade de resposta as alteracdes
climaticas, nomeadamente tornando os fluxos financeiros coerentes com um percurso
conducente a um desenvolvimento com baixas emissoes de gases com efeito de estufa
e resiliente as alteragdes climaticas.

O Plano de Investimento do Pacto Ecologico Europeu, de 14 de janeiro de 20205, prevé
o estabelecimento de uma norma para obrigagdes sustentaveis do ponto de vista
ambiental, a fim de aumentar ainda mais as oportunidades de investimento e facilitar a
identificacao dos investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental através de uma

%

Alteragdes: o texto novo ou alterado ¢ assinalado em italico e a negrito; as supressdes sdo indicadas

pelo simbolo || .

3
4

JOCde,p..
Decisao (UE) 2016/1841 do Conselho, de 5 de outubro de 2016, relativa a celebragdo, em nome da

Unido Europeia, do Acordo de Paris adotado no ambito da Convengdo-Quadro das Nagdes Unidas sobre
Alteragoes Climaticas (JO L 282 de 19.10.2016, p. 4).

5

COM(2020) 21 final.

PE700.638v02-00 6/161 RR\1256525PT.docx



€)

(3-4)

(4)

©)

rotulagem clara. Nas suas conclusdes de dezembro de 2020, o Conselho Europeu
convidou a Comissao a apresentar uma proposta legislativa relativa a uma norma para
as obrigagdes verdes®. Na sua resolugio, de 29 de maio de 2018, sobre financas
sustentdaveis’ e na sua resolucio, de 13 de novembro de 2020, sobre o Plano de
investimento para uma Europa sustentivel — Como financiar o Pacto Ecolégico®, o
Parlamento Europeu sublinhou a necessidade de uma norma europeia para as
obrigacées verdes.

As obrigagdes sustentaveis do ponto de vista ambiental sdo um dos principais
instrumentos de financiamento de investimentos relacionados com as tecnologias
hipocarbonicas, a efici€ncia energética e os recursos, bem como com infraestruturas de
transportes e infraestruturas de investigacdo sustentdveis. As sociedades, as empresas
financeiras ou as entidades soberanas podem emitir este tipo de obrigagdes. Varias
iniciativas existentes em matéria de obrigacdes sustentaveis do ponto de vista ambiental
nao garantem definicdes comuns das atividades econdmicas sustentaveis do ponto de
vista ambiental, o que impede os investidores de identificarem facilmente as obrigacdes
cujas receitas estao alinhadas ou contribuem para os objetivos ambientais estabelecidos
no Acordo de Paris.

O Banco Central Europeu (BCE) adotou, em 8 de julho de 2021, um roteiro climatico
para integrar mais as consideragoes relativas as alteragoes climdticas no seu quadro
de politica monetdria e nas suas operagoes nos dominios da divulgagdo, da avaliacdo
dos riscos, do quadro de ativos de garantia e das compras de ativos do setor
empresarial. A norma europeia para as obrigagoes verdes pode ser um instrumento
muito util neste contexto em virtude de permitir ao BCE integrar melhor os riscos
climdticos no seu quadro prudencial e de ativos de garantia, por exemplo reduzindo
o corte de valor quando aceita obrigacoes verdes europeias como ativos de garantia,
ou considerando o rdcio dos ativos ecologicos ao determinar os requisitos de fundos
proprios do Pilar 2.

Regras divergentes em matéria de divulgacdo de informagdes, de transparéncia e
responsabilizacdo dos verificadores externos que avaliam as obrigagdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental, bem como quanto aos critérios de elegibilidade para os
projetos sustentaveis do ponto de vista ambiental, impedem os investidores de
identificar, confiar e comparar entre si as obrigagdes sustentaveis do ponto de vista
ambiental, para além de constituirem um obstaculo para os emitentes poderem utilizar
obrigacdes sustentaveis do ponto de vista ambiental na transicdo das suas atividades
para modelos empresariais mais sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Ao assegurar o alinhamento com os objetivos do Acordo de Paris, e tendo em conta as
divergéncias existentes e a auséncia de regras comuns, € provavel que os
Estados-Membros adotem medidas e abordagens divergentes, que terdo um impacto
negativo direto e criardo obstaculos ao bom funcionamento do mercado interno, em
prejuizo dos emitentes de obrigacdes sustentaveis do ponto de vista ambiental. O
desenvolvimento paralelo de praticas de mercado baseadas em prioridades de indole
comercial que conduzem a resultados divergentes provocara a fragmentagdo do mercado
e podera agravar ainda mais as ineficiéncias no funcionamento do mercado interno.
Normas e praticas de mercado divergentes dificultam a comparagdo entre as diferentes

EUCO 22/20.
JO C 76 de 9.3.2020, p. 23.
JO C 415 de 13.10.2021, p. 22.
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(6)

()

(7-A)

obrigagdes, criam condi¢des de mercado desiguais para os emitentes, originam
obstaculos adicionais no mercado interno € podem permitir o branqueamento ecologico
e distorcer as decisOes de investimento.

A inexisténcia de regras harmonizadas para os procedimentos utilizados pelos
verificadores externos na avaliagdo das obrigacdes sustentaveis do ponto de vista
ambiental, a par das defini¢cdes divergentes das atividades sustentaveis do ponto de vista
ambiental, torna cada vez mais dificil para os investidores comparar de uma forma eficaz
as obrigacdes disponiveis no mercado interno no que respeita aos seus objetivos
ambientais. O mercado de obrigagdes sustentdveis do ponto de vista ambiental ¢
intrinsecamente internacional, com os intervenientes a negociarem obrigacdes € a
utilizarem os servigos de verificacdo externa de terceiros prestadores de servicos
transfronteiras. Uma ac¢ao a nivel da Unido podera reduzir o risco de fragmentagdo do
mercado interno das obrigacdes sustentdveis do ponto de vista ambiental e dos servigos
de verificacdo externa relacionados com essas obriga¢des, bem como assegurar a
aplicagdo do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho® no
mercado dessas obrigagdes.

Por conseguinte, deve ser estabelecido um conjunto uniforme de requisitos especificos
para as obrigagdes emitidas por empresas financeiras ou nao financeiras ou entidades
soberanas que pretendam voluntariamente utilizar a designagdo «obriga¢do verde
europeia» ou «EuGB» para as obrigagdes deste tipo. A especificacdo de requisitos de
qualidade para as obrigacdes verdes europeias sob a forma de um regulamento devera
assegurar a criagdo de condi¢des uniformes para a emissao dessas obrigacdes, evitando
requisitos nacionais divergentes que possam resultar da transposicdo de uma diretiva,
bem como garantir que essas condi¢cdes sejam diretamente aplicaveis aos emitentes
dessas obrigagdes. Importa que os emitentes que utilizem voluntariamente a designacao
«obrigagdo verde europeia» ou «kEuGB» sigam as mesmas regras I, a fim de aumentar
a eficiéncia do mercado através da reducdo das discrepancias e, deste modo, reduzir
também os custos da verificacao dessas obrigagdes para os investidores. Para facilitar
a comparagdo e impedir o branqueamento ecoldgico, as obrigacoes comercializadas
como sendo sustentdveis do ponto de vista ambiental e como obrigagoes ligadas a
sustentabilidade na Unido devem aplicar-se requisitos minimos de divulgacgdo sobre
a sustentabilidade.

Foram definidos pela Associagdo Internacional do Mercado de Capitais requisitos
uniformes para as obrigacoes ligadas a sustentabilidade, segundo os quais estas
obrigacoes incluem qualquer tipo de instrumento obrigacionista cujas caracteristicas
financeiras e/ou estruturais possam variar consoante o emitente atinja objetivos
predefinidos de sustentabilidade ambiental, social e de governacio; Dado que o
presente regulamento abrange apenas a sustentabilidade ambiental, a aplicagdo da
definicao da Associagdo Internacional do Mercado de Capitais é ajustada para refletir
o dmbito mais restrito do presente regulamento, pelo que so sdo incluidas as
obrigacoes ligadas a sustentabilidade cujas caracteristicas financeiras ou estruturais
variem consoante o emitente atinja objetivos predefinidos de sustentabilidade
ambiental.

9

Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo

ao estabelecimento de um regime para a promog¢ao do investimento sustentavel, e que altera o Regulamento (UE)
2019/2088 (JO L 198 de 22.6.2020, p. 13).
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O artigo 10.°, n.”° 2, do Regulamento (UE) 2020/852 faz uma distin¢cdo entre as
atividades sustentaveis do ponto de vista ambiental e as atividades economicas de
transi¢do para as quais ndo existe uma alternativa hipocarbonica vidvel a nivel
tecnologico e economico. Esta distingdo deve também ser feita na divulgacio de
informacaoes relativas as obrigagoes verdes europeias. Os emitentes devem indicar a
parte das suas obrigagoes verdes europeias que é afetada as atividades economicas de
transicdo a que se refere o artigo 10.°, n.” 2, do Regulamento (UE) 2020/852. Além
disso, deve ser garantida a transparéncia em relacdo a proporgao das receitas afetadas
a atividades economicas de transicdo, com requisitos de transparéncia especificos
para as atividades relacionadas com a energia nuclear e o gas fossil, caso estas
atividades sejam abrangidas pelo Regulamento Delegado (UE) .../... da Comissdo
[Regulamento Taxonomial.

Em conformidade com o artigo 4.° do Regulamento (UE) 2020/852, ¢ a fim de
proporcionar aos investidores defini¢des claras, quantitativas, pormenorizadas e
comuns, devem utilizar-se os requisitos estabelecidos no artigo 3.° do mesmo
regulamento para determinar se uma atividade econdémica ¢é qualificada como
sustentavel do ponto de vista ambiental. As receitas das obrigacdes que utilizem a
designagdo «obrigacdo verde europeia» ou «EuGB» devem ser Iutilizadas para
financiar atividades econdmicas que sejam sustentaveis do ponto de vista ambiental e
estejam, por conseguinte, alinhadas com os objetivos ambientais estabelecidos no
artigo 9.° do Regulamento (UE) 2020/852, ou para contribuir para a transformacao de
determinadas atividades para que cumpram os referidos requisitos tornando-se assim
sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os emitentes devem ser autorizados a deduzir
os custos diretamente relacionados com a emissdo de obrigacéoes verdes europeias, tal
como especificado mais pormenorizadamente pela Comissdo por meio de um ato
delegado. As obrigacdes podem, no entanto, ser utilizadas para financiar essas
atividades sustentdveis do ponto de vista ambiental tanto diretamente, através do
financiamento de ativos e despesas relacionados com atividades econdomicas que
cumpram os requisitos estabelecidos no artigo 3.° do Regulamento (UE) 2020/852,
como, com certas condigdes, indiretamente, através de ativos financeiros que financiem
atividades econdmicas que cumprem esses requisitos. Por conseguinte, ¢ necessario
especificar as categorias de despesas e ativos que podem ser financiados com o produto
das obrigacdes que utilizem a designagao «obrigagdo verde europeia» ou «kEuGB».

As receitas das obrigagdes verdes europeias devem ser utilizadas para financiar
atividades econdmicas com um impacto positivo duradouro no ambiente. Este impacto
positivo duradouro pode ser alcancado de véarias maneiras. Uma vez que os ativos fixos
sdo ativos a longo prazo, uma primeira modalidade consiste em utilizar as receitas dessas
obrigacdes verdes europeias para financiar ativos fixos tangiveis ou intangiveis que ndo
sejam ativos financeiros, desde que esses ativos fixos estejam relacionados com
atividades econdmicas que cumpram os requisitos aplicaveis as atividades econdmicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental, estabelecidos no artigo 3.° do Regulamento
(UE) 2020/852 («critérios da taxonomiay). Uma vez que os ativos financeiros podem
ser utilizados para financiar atividades econémicas com um impacto positivo duradouro
no ambiente, uma segunda modalidade consiste em utilizar essas receitas para financiar
uma carteira de ativos financeiros ou ativos financeiros criados o mais tardar trés
anos apos a emissdo da obrigagdo verde europeia, desde que as receitas desses ativos
financeiros sejam afetadas a atividades econdmicas que cumpram os requisitos da
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taxonomia. Uma vez que os ativos das familias também podem ter um impacto positivo
a longo prazo no ambiente, esses ativos financeiros devem incluir igualmente os ativos
das familias. Uma vez que as despesas de capital e as despesas operacionais selecionadas
podem ser utilizadas para adquirir, modernizar ou manter ativos imobilizados, uma
terceira modalidade consiste em utilizar as receitas dessas obrigagdes para financiar as
despesas de capital e operacionais relacionadas com atividades econdmicas que
cumpram os requisitos da taxonomia ou que venham a cumprir esses requisitos num
prazo razoavelmente curto a contar da emissao da obrigacdo em causa, o qual, no
entanto, poderd ser prorrogado quando, num plano CapEx a que se refere o anexo I do
Regulamento Delegado (UE) 2021/2178 da Comissio®, as caracteristicas especificas
das atividades econdmicas e dos investimentos em causa o justifiquem. Pelas razdes
expostas, as despesas de capital e operacionais devem também incluir as despesas das
familias.

(10) As entidades soberanas emitem frequentemente obrigacdes comercializadas como
sendo sustentdveis do ponto de vista ambiental e devem, por conseguinte, ser
igualmente autorizadas a emitir «obrigacdes verdes europeias», desde que as receitas
dessas obrigagdes sejam utilizadas para financiar ativos ou despesas que cumpram a
taxonomia, ou ativos ou despesas que irdo cumprir esses requisitos num prazo
razoavelmente curto a contar da emissdo da obrigacdo em causa, prazo esse que, no
entanto, podera ser prorrogado quando, num plano CapEXx, as caracteristicas especificas
das atividades econdmicas e dos investimentos em causa o justifiquem.

(11) O artigo 4.° do Regulamento (UE) 2020/852 exige que os Estados-Membros € a Unido
apliquem os critérios estabelecidos no artigo 3.° daquele regulamento para determinar
se uma atividade econdmica pode ser elegivel como sustentavel do ponto de vista
ambiental para efeitos de quaisquer medidas que estabelecam requisitos aplicaveis aos
intervenientes no mercado financeiro ou aos emitentes relativamente a produtos
financeiros ou obrigagdes de empresas que sejam disponibilizados como sendo
sustentaveis do ponto de vista ambiental. Por conseguinte, afigura-se 16gico que os
critérios técnicos de avaliacdo referidos no artigo 3.°, alinea d), do Regulamento (UE)
2020/852 determinem quais sao os ativos fixos, despesas e ativos financeiros que podem
ser financiados pelas receitas das obrigagdes verdes europeias. Tendo em conta os
progressos tecnoldgicos esperados no dominio da sustentabilidade ambiental, € provavel
que os atos delegados adotados em conformidade com o artigo 10.°, n.° 3, artigo 11.°,
n.° 3, artigo 12.°, n.° 2, artigo 13.°, n.°2, artigo 14.°, n.° 2, ou artigo 15.°, n.° 2, do
Regulamento (UE) 2020/852 sejam analisados e alterados ao longo do tempo.
Independentemente dessas alteracdes, € a fim de proporcionar seguranga juridica aos
emitentes e aos investidores e evitar que as alteragdes aos critérios técnicos de avaliagdo
tenham um impacto negativo no preco das obrigacdes verdes europeias ja emitidas, os
emitentes devem poder aplicar os critérios técnicos de avaliagdo em vigor no momento
em que a obrigacao verde europeia foi emitida aquando da afetacdo das receitas dessas
obrigacdes a ativos fixos ou despesas elegiveis, até ao vencimento da obrigagdo. A fim
de garantir a seguranca juridica das obrigagdes verdes europeias cujas receitas sejam
afetadas a ativos financeiros, € necessario esclarecer que as atividades econdmicas

oA Regulamento Delegado (UE) 2021/2178 da Comissdo, de 6 de julho de 2021, que complementa o
Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho especificando o teor e a apresentacio das
informacées a divulgar pelas empresas abrangidas pelos artigos 19.°-A ou 29.°-A da Diretiva 2013/34/UE
relativamente as atividades economicas sustentdveis do ponto de vista ambiental, bem como a metodologia
para dar cumprimento a essa obrigacdo de divulgacio (JO L 443 de 10.12.2021, p. 9).
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subjacentes financiadas por esses ativos financeiros devem cumprir os critérios técnicos
de avaliacao aplicaveis no momento em que os ativos financeiros foram criados. Caso
os atos delegados relevantes sejam alterados, o emitente deve afetar as receitas
aplicando os atos delegados alterados no prazo de cinco anos ou, no caso dos créditos
financeiros, no prazo de dez anos. Nao deve ser exigido que as receitas afetadas
anteriormente sejam reafetadas na sequéncia de uma alteragdo dos atos delegados
relevantes.

O tempo necessario para transformar um ativo a fim de alinhar a atividade econémica a
que o mesmo se refere com os requisitos da taxonomia nao deve, na medida do razoavel,
ser superior a cinco anos, salvo em determinadas circunstancias, em que pode demorar
até dez anos. Por esse motivo, as despesas de capital elegiveis devem dizer respeito a
atividades econdmicas que cumpram ou venham a cumprir os requisitos da taxonomia
no prazo de cinco anos a contar da emissao da obriga¢do, a menos que um periodo mais
longo, até dez anos, se justifique devidamente em virtude das caracteristicas especificas
das atividades econdémicas e dos investimentos em causa e tal seja documentado num
plano CapEx. A lista das atividades economicas e dos investimentos elegiveis para a
aplicacio de um periodo alargado deve ser estabelecida pela Comissdo por meio de
um ato delegado.

(12-A) Os emitentes de obrigacoes verdes europeias que estejam localizados em paises

incluidos na lista da UE de jurisdicoes ndo cooperantes para efeitos fiscais ou, no
caso de emitentes soberanos, que facilitem a elisdo fiscal através da sua jurisdicao
ndo serdo autorizados a utilizar a designacdo de obrigacoes verdes europeias.

(12-B) As disposicoes em matéria de responsabilidade civil devem aplicar-se aos emitentes

de obrigacgoes verdes europeias em relacdo aos danos sofridos pelos investidores em
virtude de uma violacdo da afetacdo das receitas alinhada pela taxonomia.

(12-C) As instituicoes e os orgaos da Unido devem respeitar as normas da Unido na

realizacdo dos objetivos de sustentabilidade, incluindo os definidos pelo Regulamento
(UE) 2020/852. Por conseguinte, devem utilizar a norma relativa as obrigacoes verdes
europeias para qualquer emissdo de uma obrigagcdo com utilizacdo de receitas
associada que tenha como objetivo a sustentabilidade ambiental. Como um dos
emitentes principais de obrigagoes verdes a nivel mundial, o Banco Europeu de
Investimento ja se comprometeu a alinhar o seu programa de obrigacoes verdes com
a norma relativa as obrigacoes verdes europeias.

(12-D) Para facilitar a utilizagdo das obrigagoes verdes europeias por emitentes de paises

terceiros e incentivar o desenvolvimento de taxonomias sustentdaveis de elevada
qualidade nos paises terceiros, as receitas de obrigagoes afetadas num pais terceiro
devem poder utilizar uma taxonomia sustentdvel deste pais terceiro, desde que esta
taxonomia tenha sido considerada «equivalente» a taxonomia da UE, em particular
no que se refere aos objetivos ambientais, aos critérios relativos a «prejudicar
significativamente» e a um «contributo substancialy, e as salvaguardas minimas no
dominio dos direitos humanos. No entanto, a utilizacdo das receitas ndo deve ser
afetada a atividades economicas ndo abrangidas pelos atos delegados adotados nos
termos do artigo 10.°, n.” 3, do artigo 11.°, n.” 3, do artigo 12.°, n.” 2, do artigo 13.°, n.”
2, do artigo 14.°, n.” 2, e do artigo 15.°, n.” 2, do Regulamento (UE) 2020/852. A
equivaléncia deve ser estabelecida através de um ato delegado com base no parecer
da Plataforma para o Financiamento Sustentdvel criada por forca do artigo 20.° do
Regulamento (UE) 2020/852.
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(13)

Os investidores devem dispor de todas as informagdes necessarias para poderem avaliar
o impacto ambiental das obrigagdes verdes europeias e comparar essas obrigacdes entre
si. Para esse efeito, ¢ necessario estabelecer requisitos de divulgacdo especificos e
normalizados que proporcionem transparéncia quanto a forma como o emitente tenciona
afetar as receitas das obrigacdes a ativos fixos, despesas e ativos financeiros elegiveis e
ao modo como essas receitas foram efetivamente afetadas. A melhor forma de alcangar
essa transparéncia sera através de fichas informativas sobre as obrigagdes verdes
europeias e de relatdrios anuais relativos a sua afetagdo. A fim de reforcar a
comparabilidade entre as obriga¢des verdes europeias e facilitar a localizagdo das
informagdes pertinentes, ¢ necessario estabelecer modelos para a divulgacdo de tais
informacdes. Com excegdo das carteiras de obrigagoes verdes europeias, as fichas
informativas e os relatorios anuais relativos a afetacdo devem referir-se a uma
obrigacdo individual.

(13-A) Devem também ser fornecidas aos investidores as informacoes necessdrias para

(14)

(15)

compararem e avaliarem o impacto ambiental de outras obrigacoes comercializadas
como sendo sustentdveis do ponto de vista ambiental ou como obrigacgoes ligadas a
sustentabilidade na Unido que ndo utilizem a designagdo «obrigagcoes verdes
europeiasy ou «EuGBy». Aos emitentes de obrigacoes comercializadas como sendo
sustentdveis do ponto de vista ambiental ou como obrigacoes ligadas a
sustentabilidade na Unido devem, pois, aplicar-se requisitos minimos de divulgacdo.
Estes requisitos incluem a publicacdo de uma declaragdo sobre as politicas em
matéria de diligéncia devida em relacdo aos principais impactos negativos das
decisoes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade, tendo devidamente em
conta a dimensdo dos emitentes e a natureza e escala das suas atividades. Tal devera
refletir os requisitos existentes para os produtos financeiros que ndo sejam obrigagoes
verdes abrangidos pelo dmbito de aplicacdo do Regulamento (UE) 2019/2088 do
Parlamento Europeu e do Conselho’®. O conteiido, as metodologias e a apresentacio
da declaracdo devem ser mais desenvolvidos por meio de normas técnicas de
regulamentag¢do. Os emitentes de obrigacoes comercializadas como sendo
sustentdaveis do ponto de vista ambiental na Unido devem também divulgar
informacoes especificas nas divulgacoes pré-contratuais e nos relatorios periodicos
anuais, que devem estar sujeitas a mesma norma de verificacdo externa que se aplica
as obrigagoes verdes europeias.

Importa que os investidores beneficiem de um acesso eficaz em termos de custos a
informacdes fidveis sobre as obrigacdes verdes europeias. Os emitentes de obrigagdes
verdes europeias devem, por conseguinte, contratar verificadores externos
independentes para apresentarem uma verificagdo pré-emissdao da ficha informativa
sobre a obrigacdo verde europeia, uma verificagdo pds-emissdo dos relatorios anuais
relativos a afetagdo da obrigagdo verde europeia e uma verificagdo dos relatorios de
impacto sobre a obrigacdo verde europeia.

Os emitentes de obrigacdes verdes europeias devem respeitar 0s seus compromissos
perante os investidores e afetar as receitas das suas obrigagdes num prazo razoavelmente
curto apds a emissdo. Ao mesmo tempo, os emitentes ndo devem ser penalizados pela

9-B

Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019,

relativo a divulgagdo de informacgoes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros
(JOL 317de9.12.2019, p. 1).

PE700.638v02-00 12/161 RR\1256525PT.docx



(16)

(17

afetacdo das receitas de obrigagdes a atividades econdmicas que ainda ndo cumprem os
requisitos da taxonomia, mas que os irdo a cumprir num prazo de cinco anos (ou num
prazo alargado de dez anos). Neste caso, os emitentes devem estabelecer nos planos
CapEx quando e por que meio os requisitos da taxonomia serdo cumpridos por tais
atividades e como o alinhamento sera garantido. Os planos CapEx devem incluir
etapas intermédias anuais que devem ser verificadas por um verificador externo nos
relatorios relativos a afetacdo. Caso os planos CapEx se refiram a atividades
economicas de transi¢cdo na acec¢do do artigo 10.°, n.°2, do Regulamento (CE)
n.” 2020/852, tais atividades devem cumprir os critérios de taxonomia pertinentes num
prazo ndo superior a dois anos. Em qualquer caso, os emitentes devem afetar todas as
receitas das respetivas obrigacdes verdes europeias antes do vencimento de cada
obrigacao.

Ao contrario do que acontece com os emitentes que sejam empresas financeiras ou ndo
financeiras, os emitentes que sejam entidades soberanas podem utilizar as receitas das
obrigagdes verdes europeias para financiar indiretamente atividades econdmicas
alinhadas com os requisitos da taxonomia, através da utilizacdo de programas de
despesas fiscais ou de programas de transferéncias, incluindo subsidios. Nesses casos,
as entidades soberanas asseguram que as atividades econdmicas financiadas por tais
programas cumprem as condi¢cdes dos mesmos. Por esse motivo, ao fornecerem
verificagoes pré- e pds-emissdo de obrigacdes verdes europeias emitidas por entidades
soberanas cujas receitas sdo afetadas a despesas fiscais ou a subsidios em conformidade
com condig¢des alinhadas com os requisitos da taxonomia, os verificadores externos nao
devem ser obrigados a avaliar o alinhamento pela taxonomia de cada atividade
economica financiada por esses programas. Se for esse o caso, sera suficiente que os
verificadores externos avaliem o alinhamento das condigdes dos programas de
financiamento em causa com os requisitos da taxonomia. Estes programas de
financiamento devem, no entanto, ser objeto de uma avaliagdo de impacto ex ante
efetuada por um terceiro independente para avaliar o impacto e a relagcdo
custo-eficacia do programa, bem como de uma avaliacdo ex post da eficdacia do
programa que deve ser verificada pelos auditores estatais ou por outra entidade
publica pertinente do Estado-Membro em causa.

Certas empresas financeiras que dispdem de uma carteira de obrigagdes verdes
europeias podem ndo conseguir identificar, para cada obriga¢do verde europeia, os
diferentes ativos financeiros aos quais foram afetadas as respetivas receitas. Tal deve-se
a um desfasamento entre, por um lado, o prazo de vencimento e o volume de
financiamento dessas obrigagdes e, por outro lado, o prazo de vencimento e o volume
dos ativos financeiros inscritos no balango da empresa financeira. Nestes casos, as
empresas financeiras devem ser obrigadas a divulgar, no balanco da empresa, a afetacao
das receitas agregadas da respetiva carteira de obrigacdes verdes europeias a uma
carteira de ativos financeiros sustentaveis do ponto de vista ambiental. Serd entdo
necessario que essas empresas financeiras demonstrem, nos relatdrios anuais relativos a
afetagdo, que os ativos financeiros sustentaveis do ponto de vista ambiental em causa
cumpriam os requisitos da taxonomia no momento em que foram criados. A fim de
assegurar que todas as receitas das obrigagdes verdes europeias sdo afetadas a atividades
econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental, as empresas financeiras devem
também demonstrar que o montante desses ativos financeiros sustentaveis do ponto de
vista ambiental ¢ superior ou igual ao montante das obrigacdes verdes europeias ainda
ndo vencidas. A fim de assegurar que as informagdes prestadas continuam a ser
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(18)

completas e atualizadas, os relatorios anuais de atribuicdo devem ser analisados
anualmente por um verificador externo. Esse verificador externo deve centrar-se, em
especial, nos ativos financeiros que ndo figuravam no balango do emitente no relatorio
de afetagdo do ano anterior.

Para aumentar a transparéncia, os emitentes devem também divulgar o impacto
ambiental das respetivas obrigacoes através da publicagdo de relatorios de impacto, pelo
menos duas vezes durante a vigéncia da obrigacdo. A fim de fornecer aos investidores
todas as informacdes pertinentes para avaliar o impacto ambiental das obrigacdes verdes
europeias, os relatorios de impacto devem especificar claramente a métrica, as
metodologias e os pressupostos aplicados na avaliagdo dos impactos ambientais. A fim
de reforgar a comparabilidade entre as obrigacdes verdes europeias e facilitar a
localizagdo das informacdes pertinentes, ¢ necessario estabelecer modelos para a
divulgacdo de tais informagdes. Com excec¢do das carteiras de obrigagoes verdes
europeias, os relatorios de impacto devem referir-se a uma obrigagdo individual. Para
assegurar a exatiddao dos relatorios de impacto e proteger os investidores contra o
branqueamento ecologico, os relatorios de impacto devem poder ser objeto de um
controlo efetuado por verificadores externos.

(18-A) As obrigacgies verdes europeias e as obrigagoes ligadas a sustentabilidade destinam-se

(19)

a ajudar as empresas a financiarem a sua transicdo para um estado em que se tornem
sustentdaveis. Os emitentes de obrigagoes verdes europeias ou de obrigacoes ligadas a
sustentabilidade que sejam obrigados a publicar informagoes ndo financeiras por
forga do artigo 19.°-A ou do artigo 29.°-A da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho®€ devem, por conseguinte, dispor de um plano de transi¢io
em conformidade com as referidas disposi¢oes e obter um parecer favoravel de um
auditor em conformidade com a referida diretiva. Tais informagoes ndo financeiras
devem ser divulgadas na ficha informativa e nos relatorios de impacto, no caso das
obrigacoes verdes europeias, ou nas divulgacoes pré-contratuais e nos relatorios de
impacto sobre a sustentabilidade, no caso das obrigacoes ligadas a sustentabilidade.
Em particular, os emitentes devem fornecer informagoes sobre como e em que medida
a emissdo da obrigacdo verde europeia ou de obrigagoes ligadas a sustentabilidade
aumenta a sua proporg¢do de alinhamento com a taxonomia a nivel de entidade,
conforme devem divulgar em virtude do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2020/852, ou
reduz o seu impacto ambiental tendo em conta os objetivos estabelecidos no plano de
transi¢do, conforme devem divulgar em virtude do artigo 19.°-A ou do artigo 29.°-A
da Diretiva 2013/34/UE [alterada pela Diretiva Comunicacgdo de Informacgoes sobre
Sustentabilidade das Empresas].

Os auditores estatais, bem como qualquer outra entidade piblica mandatada por uma
entidade soberana para avaliar se as receitas das obrigacdes verdes europeias sio
efetivamente afetadas a ativos fixos, despesas e ativos financeiros elegiveis, sdo
entidades juridicas com responsabilidades e competéncias em matéria de fiscalizacdo da
despesa publica, gozando normalmente de garantias juridicas de independéncia. Por
conseguinte, as entidades soberanas que emitem obrigagdes verdes europeias devem ser
autorizadas a recorrer a tais auditores ou entidades estatais para efeitos de verificagdo
externa das suas obrigac¢des emitidas. Embora os auditores ou entidades estatais nio

9-C

Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as

demonstracoes financeiras anuais, as demonstragoes financeiras consolidadas e aos relatérios conexos de
certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e revoga
as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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care¢cam de registo nem de supervisdo nos termos do presente regulamento, os auditores
ou entidades estatais ndo pertencentes a Unido devem obter a aprovagdao da ESMA.

A fim de garantir a eficiéncia do mercado das obrigagdes verdes europeias, os emitentes
devem publicar, nos respetivos sitios Web e, se for caso disso, no sitio Web das
plataformas de negociacdo em que solicitam a admissdo a negociacdo, informagdes
sobre as obrigacdes desse tipo que emitem. A fim de garantir a fiabilidade das
informagdes e a confianga dos investidores, devem também publicar a verificacio
pré-emissdo, quaisquer verificacdes pos-emissado, quaisquer verificacoes do relatorio
de impacto, bem como, se for caso disso, o plano CapEx e o plano de transicaio,
conforme devem divulgar em virtude do artigo 19.°-A ou do artigo 29.°-A da Diretiva
2013/34/UE [alterada pela Diretiva Comunicacdo de Informacoes sobre
Sustentabilidade das Empresas]. Estas publicagoes devem estar acessiveis, com datas
de publicagcdo claramente indicadas que permitam ao utilizador identificar as
alteragoes de uma verificag¢io para outra.

(20-A) As autoridades nacionais competentes devem supervisionar o cumprimento dos

21

(22)

(23)

requisitos de transparéncia e de verificagdo externa pelos emitentes de obrigacies
verdes europeias e obrigacoes ligadas a sustentabilidade ou outras obrigacies
comercializadas como sendo sustentdaveis do ponto de vista ambiental na Unido. As
autoridades nacionais competentes devem ter o poder de proibir um emitente de emitir
uma obrigagdo, em caso de incumprimento das suas obrigagcdoes numa unica ocasido,
ou de o proibir de emitir obrigacoes durante um periodo definido ndao superior a um
ano, em caso de suspensoes tempordrias repetidas.

A fim de aumentar a transparéncia sobre o modo como os verificadores externos chegam
as conclusdes que apresentam, assegurar que os verificadores externos possuem
qualificac¢des, experiéncia profissional e independéncia adequadas e de reduzir o risco
de potenciais conflitos de interesses, assegurando assim uma protecao adequada dos
investidores, os emitentes de obrigacdes verdes europeias s6 devem recorrer a
verificadores externos, incluindo de paises terceiros, que tenham sido registados e
estejam sujeitos a supervisdo continua por parte da Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados (ESMA).

A fim de reforcar a transparéncia perante os investidores sobre a forma como se procede
a avaliacdo do alinhamento das receitas das obrigacdes com os requisitos da taxonomia,
os verificadores externos devem divulgar de forma suficientemente pormenorizada aos
utilizadores das verificagdes pré- e pds-emissdo e das verificacoes dos relatorios de
impacto as metodologias e os principais pressupostos que utilizam nas respetivas
atividades de verificagdo externa, tendo simultaneamente em devida conta a protecao
das informacgdes confidenciais e da propriedade intelectual.

Os verificadores externos devem dispor de mecanismos para a sua propria boa
governagdo, a fim de assegurar que as suas verificagdes pré- e pds-emissdo siao
independentes, objetivas e de boa qualidade. Os quadros dirigentes dos verificadores
externos devem, por conseguinte, dispor de conhecimentos especializados suficientes
em matéria de servigos financeiros e questdes ambientais e assegurar a existéncia de um
nimero suficiente de empregados com os conhecimentos e a experiéncia necessarios
para a realizagdo das verificagdes externas. Pela mesma razdo, a fungdo de verificagdo
do cumprimento deve poder comunicar as suas conclusdes a um 6rgao de fiscalizacao
ou a um 6rgdo de administracao.
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(25)

A fim de assegurar a independéncia dos verificadores externos e salvaguardar elevados
padroes deontologicos e de transparéncia, os verificadores externos devem cumprir os
requisitos organizativos e as regras de conduta para atenuar e evitar situacdes de
conflito de interesses real ou potencial ou gerir adequadamente esses conflitos quando
0s mesmos sejam inevitaveis. Os verificadores externos ndao devem poder realizar uma
verificag¢do externa caso exista um conflito de interesses que ndo possa ser resolvido
adequadamente. Por conseguinte, os verificadores externos devem divulgar de forma
transparente e atempadamente quaisquer conflitos de interesses. Devem igualmente
manter registos de todas as ameagas significativas a sua independéncia ou a
independéncia dos seus empregados, acionistas ou de quaisquer outras pessoas
envolvidas no processo de verificagdo externa, bem como manter registos das
salvaguardas aplicadas para atenuar essas ameacas.

E necessario evitar que as autoridades nacionais competentes apliquem de forma
divergente o presente regulamento. Ao mesmo tempo, € necessario reduzir os custos de
transacdo e operacionais dos verificadores externos, reforcar a confianca dos
investidores e aumentar a seguranga juridica. Por conseguinte, afigura-se conveniente
conferir & ESMA competéncias gerais para o registo e a supervisdo continua dos
verificadores externos registados na Unido. A entrega a ESMA da responsabilidade
exclusiva nesta matéria devera assegurar condigdes de concorréncia equitativas em
termos de requisitos de registo e supervisao permanente, bem como eliminar o risco de
arbitragem regulamentar nos Estados-Membros. Ao mesmo tempo, essa
responsabilidade exclusiva devera otimizar a afetagdo dos recursos de supervisdo a nivel
da Unido, fazendo assim da ESMA o centro de conhecimentos especializados e
reforgando a eficiéncia da supervisao.

(25-A) A fim de apoiar a atividade da ESMA no exercicio da sua competéncia geral em

(26)

27)

(28)

relacdo ao registo e supervisdo continua dos verificadores externos registados na
Unido, as autoridades nacionais competentes devem cooperar com a ESMA de forma
leal e eficaz, através de mecanismos de troca de informagoes que garantam um
processo de registo e supervisdo que seja transparente, credivel e eficaz. Para tal, a
ESMA deve ser dotada de recursos suficientes.

E importante que a ESMA possa exigir todas as informagdes necessérias ao exercicio
eficaz das respetivas fungdes de supervisdo. Por conseguinte, deve poder exigir essas
informagdes aos verificadores externos, as pessoas envolvidas em atividades de
verificacdo externa, as entidades avaliadas e terceiros conexos, a terceiros aos quais 0s
verificadores externos tenham subcontratado fungdes operacionais € a pessoas que se
encontrem de qualquer outro modo relacionadas ou ligadas de forma estreita e
substancial a verificadores externos ou a atividades de verificacao externa.

Para que a ESMA possa exercer as suas fungdes de supervisdo e, em especial, obrigar
os verificadores externos a porem termo a uma infragdo, a fornecerem informagdes
completas e corretas ou a darem cumprimento a uma investigacao ou inspecao no local,
a ESMA deve estar habilitada a impor coimas ou san¢des pecunidrias compulsorias.

Os emitentes de obrigagdes verdes europeias poderdo recorrer aos servigos de
verificadores externos de paises terceiros. Por conseguinte, € necessario estabelecer um
regime para os verificadores externos de paises terceiros, com base numa avaliagao,
reconhecimento ou validacdo da equivaléncia, ao abrigo do qual os verificadores
externos de paises terceiros podem prestar servigos de verificacdo externa.
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(29) A fim de facilitar o acesso dos verificadores externos de paises terceiros na auséncia de
uma decisdo de equivaléncia, ¢ necessario estabelecer um processo para o
reconhecimento pela ESMA de verificadores externos localizados num pais terceiro.

(30) A fim de facilitar a prestagdo de servicos por verificadores externos de paises terceiros
a emitentes de obrigagdes verdes europeias, deve ser estabelecido um regime de
validagdo que, em determinadas condigdes, permita que verificadores externos
registados e localizados na Unido validem os servigos prestados por um verificador
externo de um pais terceiro. Um verificador externo que tenha validado os servigos
prestados por um verificador externo de um pais terceiro deverd ser plenamente
responsavel pelos servicos validados e por assegurar que esse verificador externo de um
pais terceiro cumpre os requisitos estabelecidos no presente regulamento.

(31) Nos termos do artigo 290.° do TFUE, devem ser delegados a Comissao poderes para
especificar o procedimento para o exercicio do poder de aplicacdo de coimas ou sangdes
pecuniarias compulsoérias, incluindo disposigdes relativas aos direitos de defesa, aos
prazos e a cobranca de coimas ou san¢des pecunidrias compulsorias, bem como regras
pormenorizadas sobre os prazos de prescricdo para a aplicagdo e execugdo de sangdes e
o tipo de taxas, os atos pelos quais as taxas sdo devidas, o seu montante e o modo de
pagamento das mesmas. Devem também ser delegados a Comissdo poderes para
completar o presente regulamento estabelecendo a lista das atividades econémicas
elegiveis para a aplicagdo do periodo alargado maximo de dez anos para cumprirem
os requisitos de taxonomia no que diz respeito a afetacio da utilizagdo das receitas e
autorizando que a utilizacdo das receitas de uma EuGB possa ser afetada parcial ou
totalmente em conformidade com uma taxonomia equivalente de um pais terceiro. E
particularmente importante que a Comissao proceda as consultas adequadas durante os
trabalhos preparatorios, inclusive ao nivel de peritos, e que essas consultas sejam
conduzidas de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de
13 de abril de 2016, sobre legislar melhor!®. Em particular, a fim de assegurar a
igualdade de participagdo na elaboragdo dos atos delegados, o Parlamento Europeu e o
Conselho recebem todos os documentos ao mesmo tempo que os peritos dos
Estados-Membros, e os respetivos peritos t€ém sistematicamente acesso as reunides dos
grupos de peritos da Comissdo que tratem da elaboragdo de atos delegados.

(32) Na medida em que se trata de um organismo com competéncias técnicas altamente
especializadas, o mais adequado e eficiente sera confiar a ESMA a missdo de
desenvolver os projetos de normas técnicas de regulamentacao e de execugdo que nao
envolvam opg¢des de carater politico, que apresentard a Comissao para aprovagao.

(32-A) A ESMA deve ser mandatada para elaborar projetos de normas técnicas de
regulamentagdo para especificar em maior pormenor a defini¢do e o ambito dos
custos diretamente associados as emissoes de obrigagoes verdes europeias.

(32-B) A ESMA deve ser mandatada para elaborar projetos de normas técnicas de
regulamentagdo para especificar em maior pormenor o conteudo, as metodologias e
a apresentacdo das informagoes divulgadas pelos emitentes de obrigacoes
comercializadas como sendo sustentdveis do ponto de vista ambiental na Unido.

10 JOL 123 de 12.5.2016, p. 1.
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(33) A ESMA deve ser mandatada para elaborar projetos de normas técnicas de
regulamentagdo para especificar em maior pormenor os critérios com base nos quais
pode avaliar um pedido de registo apresentado por um verificador externo e a prestagao
de informacdes por esse verificador externo, com vista a determinar o respetivo nivel de
conformidade com os requisitos do presente regulamento. I

(33-A) A ESMA deve ser mandatada para elaborar projetos de normas técnicas de
regulamentagdo para especificar em maior pormenor 0s requisitos aplicaveis aos
verificadores externos para evitar os conflitos de interesses. A ESMA deve elaborar
estas normas em resposta aos desenvolvimentos do mercado que tém o risco de criar
conflitos de interesses ou na sequéncia de qualquer caso em que tais conflitos
ocorreram.

(34) A fim de assegurar condigdes uniformes para a execucao do presente regulamento,
deverdo ser atribuidas competéncias de execugdo a Comissdo. Essas competéncias
deverdo ser exercidas nos termos do Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento
Europeu e do Conselho!!.

(35) A ESMA deve ser mandatada para elaborar projetos de normas técnicas de execugdo
que especifiquem os formularios, modelos e procedimentos normalizados aplicdveis ao
fornecimento das informacgdes para o registo dos verificadores externos. A Comissao
deve ser habilitada a adotar essas normas técnicas de execucdo através de um ato de
execugdo, em conformidade com o artigo 291.° do TFUE e de acordo com o artigo 15.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho!2.

(36) A fim de incentivar os verificadores externos a prestarem os seus servigos aos emitentes
de obrigagdes verdes europeias a partir da data de entrada em vigor do presente
regulamento, este estabelece um regime transitorio para o registo dos verificadores
externos, nos primeiros 30 meses apos a entrada em vigor do presente regulamento. As
obrigacgoes ligadas a sustentabilidade e as obrigagoes comercializadas como sendo
sustentdveis na Unido ja emitidas a data de entrada em aplicacdo do presente
regulamento ndo sao obrigadas a cumprir o disposto no presente regulamento no que
se refere aos requisitos de divulgagdo e a utilizacdo de verificadores externos.

(36-A) A aplicagdo do presente regulamento deve ser revista pela Comissdo cinco anos apos
a sua entrada em vigor e, a partir de entdo, de trés em trés anos, com base no
contributo da Plataforma para o Financiamento Sustentdvel. Dois anos apos a
entrada em vigor do presente regulamento, a Comissdo deve também efetuar uma
avaliacdo de impacto para apresentar um relatorio sobre se a norma relativa as
obrigacoes verdes europeias deve ser tornada obrigatéria. No caso de ser proposta
uma revisido do Regulamento (UE) 2020/852, nomeadamente para alargar o seu
ambito de aplicagdo, a Comissdo deve avaliar a pertinéncia de rever o presente
regulamento.

(36-B) Dado que o presente regulamento cria um quadro que permite designar a divida
publica como sendo sustentavel do ponto de vista ambiental, as empresas financeiras

1 Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro de 2011, que
estabelece as regras e os principios gerais relativos aos mecanismos de controlo pelos Estados-Membros do
exercicio das competéncias de execucdo pela Comissdo (JO L 55 de 28.2.2011, p. 13).

12 Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados), altera a Decisao n.° 716/2009/CE e revoga a Decisao 2009/77/CE da Comissao (JO L 331 de
15.12.2010, p. 84).
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devem divulgar a sua exposi¢do a divida publica sustentivel do ponto de vista
ambiental no ambito do seu racio dos ativos ecologicos previsto no Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178. Para integrar a exposi¢do a divida soberana no
numerador e no denominador do rdacio dos ativos ecologicos, o Regulamento (UE)
2020/852 deve ser alterado.

O presente regulamento visa um objetivo triplo. Em primeiro lugar, garantir a
comparacgdo das obrigacoes comercializadas como sendo sustentdveis do ponto de
vista ambiental na Unido. Em segundo lugar, estabelecer requisitos uniformes para a
utilizagdo da designacdo «obrigacdo verde europeia» ou «EuGB». Em terceiro lugar,
estabelecer um sistema de registo e um quadro de supervisdo simples para os
verificadores externos, confiando a uma tnica autoridade de supervisdo o registo e a
supervisao dos verificadores externos na Unido. Estes objetivos deverdo facilitar a
angariacdo de capital para projetos que visem objetivos sustentaveis do ponto de vista
ambiental, assegurar a integridade das alegacoes ambientais dos emitentes de
obrigacoes verdes europeias e aumentar a transparéncia do desempenho ambiental
de outras obrigacoes comercializadas como sendo sustentdveis do ponto de vista
ambiental. Atendendo a que esses objetivos ndo podem ser suficientemente alcancados
pelos Estados-Membros, mas podem ser mais bem alcangados a nivel da Unido, a Unido
pode adotar medidas, em conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado
no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o principio da
proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, o presente regulamento nao excede o
necessario para alcangar esses objetivos.

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:
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Titulo 1
Objeto e definicoes

Artigo 1.°
Objeto

O presente regulamento estabelece requisitos uniformes para os emitentes de obrigacdes que
pretendam utilizar a designacao «obrigacdo verde europeia» ou «EuGB» para as suas
obrigacdes sustentaveis do ponto de vista ambiental, prevé requisitos minimos de divulgacio
sobre a sustentabilidade para as outras obrigagcoes comercializadas como sendo
sustentdaveis do ponto de vista ambiental ou como obrigacoes ligadas a sustentabilidade na
Unido e cria um sistema de registo e de supervisao dos verificadores externos das obrigacdes
verdes europeias.

Artigo 2.°
Definigoes
Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:
(1) «Emitente»: qualquer entidade I que emita obrigagoes;
(2) «Empresa financeira»: um GFIA na acecdo do artigo 4.°, n.°1, alinea b), da

Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho!3, uma sociedade gestora
de OICVM na aceg¢do do artigo 2.°, ponto 10, do Regulamento (UE) 2019/2088 do
Parlamento Europeu e do Conselho'4, uma instituicdo de crédito na ace¢do do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu
¢ do Conselho'>, uma empresa de investimento na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 2,
do Regulamento (UE) n.° 575/2013, uma empresa de seguros na ace¢ao do artigo 13.°,
ponto 1, da Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho'é, ou uma
empresa de resseguros na acecao do artigo 13.°, ponto 4, da Diretiva 2009/138/CE;

3) «Entidade soberana»: qualquer uma das seguintes entidades:
(a) A Euratom, a Unido e qualquer uma das suas agéncias;

(b) Um Estado, incluindo um servigo da administracdo publica, uma agéncia ou uma
entidade com objeto especifico desse Estado;

(c) No caso dos Estados federais, um membro da federagao, incluindo um servigo
da administragdo publica, uma agéncia ou uma entidade com objeto especifico
desse membro;

13 Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos
gestores de fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os
Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010 (JO L 174 de 1.7.2011, p. 1).
14 Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019,
relativo a divulgagdo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (JO
L 317 de 9.12.2019, p. 1).
15 Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituigdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera
0 Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao
acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia IT) (JO L 335 de 17.12.2009, p. 1):
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(5)

(5-4)

(5-B)

(3-0O

(5-D)

(5-E)

(3-F)

(d) Uma entidade regional ou municipal;

(e) Uma empresa coletiva de varios Estados sob a forma de uma organizagao ou de
uma entidade com objeto especifico;

«Critérios da taxonomia: os critérios estabelecidos no artigo 3.° do Regulamento (UE)
2020/852;

«Mercado regulamentado»: um mercado regulamentado na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 21, da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho!”.

«Obrigagao comercializada como sendo sustentavel do ponto de vista ambientaly:
uma obrigacgdo cujo emitente garante aos investidores, ou declara através das suas
alegacoes pré-contratuais, qualquer que seja a forma destas, que as receitas da
obrigacdo sdo afetadas a atividades econémicas que contribuem para um objetivo
ambiental;

«Comercializado na Unido»: uma oferta direta ou indireta aos investidores
domiciliados ou com sede social na Unido ou uma colocagdo direta ou indireta junto
de tais investidores;

«Obrigacgdo com utilizagdo de receitas associada»: uma obrigacdo cujas receitas sao
afetadas a atividades econdémicas especificas;

«Obrigacao ligada a sustentabilidade»: uma obrigacdo cujas caracteristicas
financeiras ou estruturais variam em funcdo do facto de serem atingidos pelo
emitente objetivos de sustentabilidade ambiental predefinidos;

«Fatores de sustentabilidadey: os fatores de sustentabilidade na acecdio do artigo 2.°,
ponto 24, do Regulamento (UE) 2019/2088;

«Estado-Membro de origem»:

(a) Para as obrigagoes verdes europeias em relacdo as quais é obrigatorio
elaborar um prospeto nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129, um
Estado-Membro de origem na ace¢do do artigo 2.°, alinea m), do mesmo
regulamento;

(b) Para as obrigagoes verdes europeias em relagdo as quais ndo é obrigatorio
elaborar um prospeto nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129 e que sao
emitidas por entidades com sede social na Unido, o Estado-Membro em que
0 emitente tem a sua sede social; e

(c) Para as obrigagoes verdes europeias que ndo as referidas nas alineas a) e b),
o Estado-Membro em que as obrigacoes verdes europeias sdo oferecidas ao
publico pela primeira vez ou, na auséncia de uma oferta ao publico na
Unido, o Estado-Membro em que as obrigagoes verdes europeias sao
admitidas a negociacdo numa plataforma de negociacdo pela primeira vez;

(5-G) «Estado-Membro de acolhimento»: o Estado-Membro de acolhimento na acecao
do artigo 2.° alinea n), do Regulamento (UE) 2017/1129;

17

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos

mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de
12.6.2014, p. 349);
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(5-H) «Verificador externo»: uma entidade juridica registada para exercer atividades de
avaliagdo em conformidade com o presente regulamento;

(5-1) «Entidade verificada»: qualquer entidade que recebe uma verificagdo da sua emissao
de obrigagoes efetuada por um verificador externo em conformidade com o presente
regulamento;
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Titulo 11
Condicoes para a utilizacao da designaciao «obrigacoes
verdes europeias» ou «KEuGB» e requisitos de divulgagio de
informacgoes sobre a sustentabilidade aplicaveis a outras obrigacoes

sustentaveis do ponto de vista ambiental e as obrigacoes ligadas a
sustentabilidade comercializadas na Unido

Capitulo I
Requisitos relativos as obrigacoes

Artigo 3.°
Designacdo «obrigacdo verde europeia» ou « EuGB»

A designacao «obrigacgdo verde europeia» ou «EuGB» s6 pode ser utilizada relativamente a
obrigacdes que cumpram os requisitos estabelecidos no presente titulo e até ao vencimento
das mesmas.

Artigo 4.°
Utilizacdo das receitas das obrigacoes verdes europeias

Antes do vencimento das obrigagées, e depois de deduzidos os custos diretamente
relacionados com a emissdo, as receitas das obrigagdes verdes europeias devem ser
exclusiva e integralmente afetadas I aos elementos seguintes ou a uma combinacao
dos mesmos:

a) Ativos fixos, incluindo ativos fixos das familias, que ndo sejam ativos
financeiros;

b)  Despesas de capital, incluindo despesas de capital das familias;

c)  Despesas operacionais incorridas nos trés anos anteriores a emissao da obrigagao
verde europeia;

d)  Ativos financeiros na ace¢do do artigo 5.° desde que a obrigagdo afete as suas
receitas a uma carteira de ativos financeiros ou, em alternativa, que esses
ativos tenham sido criados, no mdaximo, trés anos apos a emissdao da obrigacdo
verde europeia;

Para efeitos do presente nimero, por «despesas de capital» entende-se as adigdes aos
ativos fixos tangiveis e intangiveis durante o exercicio considerado antes da
depreciagdo, amortizagdo e quaisquer remensuragdes, incluindo as adi¢des resultantes
de reavaliagdes e imparidades do exercicio em causa e excluindo o justo valor ou
quaisquer adi¢des a ativos fixos tangiveis e intangiveis resultantes de concentracdes
de atividades empresariais.

Para efeitos do presente nimero, por «despesas operacionais» entende-se os custos
diretos ndo capitalizados relacionados com a investigacdo e desenvolvimento, o ensino
e formagao, medidas de renovagado de edificios, locagdes a curto prazo, manutengao e
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reparagdo, bem como quaisquer outras despesas diretas relacionadas com o servigo
corrente dos ativos fixos tangiveis ou intangiveis do imobilizado corpéreo que sejam
necessarias para assegurar o funcionamento continuo e eficaz desses ativos

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo que definam e
especifiquem o dmbito dos custos diretamente relacionados com as emissoes a que
se refere o n.” 1 do presente artigo.

A ESMA apresenta esses projetos de normas de regulamentagdo a Comissio o mais
tardar até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do presente regulamento].

E delegado na Comissio o poder de complementar o presente regulamento através
da adog¢do das normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro
pardagrafo do presente numero, em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Em derrogagao do disposto no n.° 1, uma entidade soberana pode igualmente afetar as
receitas das obrigacdes verdes europeias que tenha emitido aos elementos seguintes ou
a uma combina¢ao dos mesmos:

a)  Ativos fixos a que se refere o anexo A, ponto 7.22, do Regulamento (UE)
n.° 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho!®;

b)  Ativos ndo financeiros ndo produzidos a que se refere o anexo A, ponto 7.24, do
Regulamento (UE) n.° 549/2013;

c) Desagravamentos fiscais a que se refere o anexo A, ponto 20.167, do
Regulamento (UE) n.° 549/2013, que tenham sido concedidos nos trés anos
anteriores a emissao da obrigacdo verde europeia;

d) Subsidios a que se refere o anexo A, ponto 4.30, do Regulamento (UE)
n.° 549/2013, que tenham sido transferidos nos trés anos anteriores a emissao da
obrigacao verde europeia;

e) Despesas de capital a que se refere o anexo A, ponto 20.104, do Regulamento
(UE) n.° 549/2013.

Artigo 5.°
Ativos financeiros

Por «ativos financeiros», como referido no artigo 4.°, n.° 1, alinea d), entende-se
qualquer um dos seguintes ativos ou qualquer combina¢do dos mesmos:

a)  Um crédito financeiro:
b)  Um instrumento de capital proprio de uma outra entidade.

As receitas dos ativos financeiros a que se refere o n.° 1 s6 podem ser afetadas a ativos
fixos que ndo sejam ativos financeiros como referido no artigo 4.°, n.° 1, alinea a),

18

Regulamento (UE) n.° 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013, relativo

ao sistema europeu de contas nacionais e regionais na Unido Europeia (JO L 174 de 26.6.2013, p. 1).
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despesas de capital como referido no artigo4.°, n.° 1, alinea b), ou despesas
operacionais como referido no artigo 4.°, n.° 1, alinea c).

Em derrogagdo do n.° 2, as receitas do ativo financeiro a que refere o n.° 1 podem ser
afetadas a outros ativos financeiros desde que as receitas desses ativos financeiros
sejam afetadas de acordo com o n.°2 e que essa afetagdo ndo prejudique a
capacidade dos verificadores externos para verificarem eficazmente a afetagdo final
das receitas.

Artigo 6.°
Alinhamento pela taxonomia da utilizacdo das receitas

A utilizagdo das receitas a que se refere o artigo 4.° prevé uma afetagdo aos custos de
emissdo da obrigacdo e aos custos de emissdo da obrigacdo ou a atividades
econdmicas que cumpram os requisitos da taxonomia ou que irdo cumprir esses
requisitos num prazo definido, tal como estabelecido num plano CapEXx, tal como
definido no segundo pardgrafo do ponto 1.1.2.2 do anexo I do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178.

I O prazo referido no primeiro e segundo paragrafos nao pode exceder cinco anos a
contar da emissdo da obriga¢cdo, a menos que fum prazo mais longo, até dez anos, seja
devidamente justificado, atendendo as caracteristicas especificas das atividades
econdmicas em causa, tal como documentado num plano CapEx. Até ... [um ano apos
a entrada em vigor do presente regulamento], a Comissdo adota um ato delegado, a
fim de completar o presente regulamento mediante a apresentagdo de uma lista das
atividades economicas que permitem beneficiar da aplicacio de um periodo
alargado até dez anos.

A Comissdo fica habilitada a complementar o presente artigo através da adogdo das
normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o segundo pardagrafo do presente
numero, em conformidade com o artigo 60.°.

Os planos CapEx referentes a atividades economicas de transi¢do na acegdo do
artigo 10.°, n.” 2, do Regulamento (CE) n.° 2020/852 devem cumprir os critérios de
taxonomia pertinentes num prazo que ndo seja superior a dois anos.

Caso as receitas de uma obrigagdo verde europeia sejam afetadas através de ativos
financeiros, quer a despesas de capital como referido no artigo 4.°, n.° 1, alinea b), quer
a despesas operacionais como referido no artigo 4.°, n.° 1, alinea c), a contagem do
prazo definido a que se refere o n.° 1, primeiro paragrafo, inicia-se a partir do momento
da criagdo do ativo financeiro.

Os relatorios anuais relativos a afetacdo da obrigacdio verde europeia a que se refere
o artigo 9.° devem conter informagoes sobre os progressos realizados na execugdo
do plano CapEx e ser objeto de uma verificagdo externa. Caso as etapas anuais
intercalares em questdo ndo sejam alcangadas por duas vezes consecutivas, o
emitente deve anunciar esse facto no seu sitio Web e informar a plataforma de
negociagdo pertinente de que a obrigacdo em causa deixou de cumprir os requisitos
que permitem utilizar a designacdo «obrigacdo verde europeia» ou « EuGB».
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Artigo 6.°-A
Utilizacdo das receitas em caso de titularizacdo

Caso uma obrigagdo verde europeia seja utilizada para efeitos de titularizagdo, os
requisitos estabelecidos no artigo 6.° aplicam-se a entidade que esteve na origem
econdmica da emissao.

Artigo 7.°
Aplicagado dos requisitos da taxonomia

Os emitentes afetam as receitas das obrigagdes as utilizagdes previstas no artigo 4.°,
n.° 1, alineas a), b) e c), no artigo 4.°, n.° 2, ou ao instrumento de capital proprio de
uma outra entidade a que se refere o artigo 5.°, n.° 1, alinea b), aplicando os atos
delegados adotados nos termos dos artigos 10.°, n.° 3, 11.°,n.° 3, 12.°,n.° 2, 13.°, n.° 2,
14.°,n.° 2, ou 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852 aplicaveis a data da emissao
da obrigacdo.

Caso os atos delegados adotados nos termos dos artigos 10.°,n.° 3, 11.°, n.° 3, 12.°, n.°
2,13.°n.°2,14.°,n.°2, ou 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852 sejam alterados
apods a emissao da obrigacdo, o emitente afeta as receitas das obrigacdes as utilizagdes
a que se refere o primeiro paragrafo aplicando os atos delegados alterados no prazo de
cinco anos apos a sua entrada em vigor. As receitas das obrigagoes ja afetadas ndo
tém de ser reafetadas na sequéncia de uma alteracdo dos atos delegados.

Na afetacao das receitas das obrigagdes a crédito financeiro a que se refere o artigo 5.°,
n.° 1, alinea a), os emitentes aplicam os atos delegados adotados nos termos dos
artigos 10.°, n.°3, 11.°, n.°3, 12.°, n.°2, 13.°, n.°2, 14.°, n.°2, ou 15.°, n.°2, do
Regulamento (UE) 2020/852 aplicaveis a data da constitui¢ao da divida.

Se, a data da constituicao do crédito financeiro a que se refere o artigo 5. n.’ 1,
alinea a), ndo estavam em vigor atos delegados adotados nos termos dos artigos 10.°,
n.°3,11.°n°3,12.°n.°2,13.°,n.°2, 14.°,n.° 2, ou 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE)
2020/852, os emitentes aplicam os primeiros atos delegados adotados nos termos dos
artigos 10.°, n.°3, 11.°, n.°3, 12.°, n.°2, 13.°, n.°2, 14.°, n.°2, ou 15.°, n.°2, do
Regulamento (UE) 2020/852.

Caso os atos delegados adotados nos termos dos artigos 10.°,n.° 3, 11.°, n.° 3, 12.°, n.°
2,13.°n.°2,14.°,n.°2, ou 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852 sejam alterados
apds a constituicdo do crédito financeiro a que se refere o primeiro paragrafo, o
emitente afeta as receitas das obrigagdes ao crédito financeiro a que se refere o
primeiro paragrafo aplicando os atos delegados alterados no prazo de dez anos apos a
sua entrada em vigor.

Artigo 7.°-
Exclusdo das jurisdi¢coes nao cooperantes para efeitos fiscais

Os emitentes ndo soberanos e quaisquer terceiros relacionados com eles situados
numa das jurisdi¢oes enumeradas no anexo I ou Il da lista da UE de jurisdi¢oes
ndo cooperantes para efeitos fiscais ndo estiao autorizados a utilizar as designacoes
«obrigagoes verdes europeias» ou «EuGB», a menos que provem que exercem uma
atividade economica real na jurisdi¢do incluida nessa lista.

Os emitentes soberanos enumerados no anexo I ou Il da lista da UE de jurisdi¢oes

PE700.638v02-00 26/161 RR\1256525PT.docx



ndo cooperantes para efeitos fiscais ndo estio autorizados a utilizar as designacoes
«obrigacgoes verdes europeias» ou «EuGB».

2. Os emitentes devem divulgar a informacdo de que cumprem este requisito na ficha
informativa sobre as obrigagoes verdes europeias prevista no anexo I.

Artigo 7.°-B
Planos de transicdo

L Antes de emitirem uma obrigacdo verde europeia ou uma obrigacio ligada a
sustentabilidade, os emitentes dessas obrigacdes que estejam sujeitos a obrigacdo de
estabelecer planos de transicdo nos termos do artigo 19.°-A, n.’ 2-A, ou do artigo 29.°-A,
n.’ 2-A, da Diretiva 2013/34/UE [com a redag¢do que lhe foi dada pela CSRD] devem estar na
posse de um parecer favordavel emitido por um auditor a respeito do alinhamento do plano de
transi¢do com o objetivo de alcancar a neutralidade climdtica até 2050, o mais tardar, tal
como estabelecido no Regulamento (UE) 2021/1119.

2. Os emitentes de obrigacoes ligadas a sustentabilidade na Unido que estejam sujeitos
a obrigacdo de divulgar informacgoes sobre questoes de sustentabilidade nos termos do
artigo 19.°-A ou do artigo 29.°-A da Diretiva 2013/34/UE [com a redag¢do que lhe foi dada
pela CSRD] prestam as informacoes referidas no anexo 1, ponto 3, do presente regulamento
no dmbito da divulgacdo de informagoes pré-contratuais e as informacoes referidas no
anexo 111, ponto 2, do presente regulamento no dmbito de um relatorio anual periédico.

3. A divulgagdo das informagoes pré-contratuais e o relatorio anual periodico a que se
refere o n.” 2 sao objeto de uma verificagcdo por um verificador externo registado em
conformidade com os artigos 14.° a 17.°, que cumpra os requisitos estabelecidos nos titulos
11 e I11 e que esteja sujeito a supervisdo nos termos do capitulo 111 do titulo 1V do presente
regulamento.

Artigo 7.°-C

Divulgacgdo de informagoes sobre as obrigacoes comercializadas como sendo sustentdaveis
do ponto de vista ambiental

L Os emitentes de obrigacoes comercializadas na Unido como sendo sustentdveis do
ponto de vista ambiental ou que estejam ligadas a sustentabilidade publicam e
mantém nos seus sitios Web uma declaracdo sobre as politicas de diligéncia devida
no que dizg respeito aos principais efeitos negativos das suas decisoes de investimento
sobre os fatores de sustentabilidade, tendo devidamente em conta a sua dimensdo e a
natureza e escala das suas atividades.

2. As ESA elaboram, através do Comité Conjunto, projetos de normas técnicas de
regulamentagdo, em conformidade com os artigos 10.° a 14.° dos Regulamentos (UE)
n.° 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 e (UE) n.° 1095/2010, sobre o conteudo, as
metodologias e a apresentagdo das informagoes a que se refere o n.” 1.

Ao elaborar os projetos de normas técnicas de regulamentacio a que se refere o
primeiro paragrafo, as ESA devem, se for caso disso, solicitar o contributo da Agéncia
Europeia do Ambiente e do Centro Comum de Investigacio da Comissdo Europeia.

As ESA apresentam esses projetos de normas de regulamentaciao a Comissdo o mais
tardar até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do presente regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento através da
adogdo das normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo
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do presente numero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° dos Regulamentos (UE)
n.°1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 e (UE) n.° 1095/2010.

3. Os emitentes de obrigacoes comercializadas como sendo sustentdveis do ponto de vista
ambiental na Unido que ndo utilizem a designagdo «obrigagoes verdes europeias» ou
«EuGB)» devem, nas informacaoes pré-contratuais que divulguem, publicar:

a) Uma exposigdo clara e fundamentada da forma como a obrigagdo tem em conta os
principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade;

b) Informagoes sobre a forma como a obrigagdo corresponde as caracteristicas
ambientais, nomeadamente as informacgées a que se refere o anexo 1.3;

¢) Informacaes sobre a afetagdo prevista das receitas das obrigagcoes, nomeadamente
as informacoes a que se refere o anexo 1.4;

d) Informacgoes sobre a percentagem esperada do alinhamento pela taxonomia da
utilizacdo das receitas.

4. Os emitentes de obrigacoes comercializadas na Unido como sendo sustentdveis do
ponto de vista ambiental que ndo utilizem a designagdo «obrigacées verdes
europeiasy ou «EuGB» devem conter, nos relatorios anuais periodicos, uma
indicacdo da medida em que as caracteristicas ambientais estido preenchidas,
incluindo as informacgées a que se refere o anexo 11, ponto 3.

5. As ESA podem elaborar, através do Comité Conjunto, projetos de normas técnicas de
regulamentag¢do que especifiquem o conteudo e a apresentagdo das informagoes
referidas nos n.’s 3 e 4.

E delegado na Comissio o poder de completar o presente regulamento através da
adocdo das normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo
do presente numero, em conformidade com os artigos 10.° al14.° dos
Regulamentos (UE) n.” 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 e (UE) n.° 1095/2010.

6. A divulgacgdo das informacgoes pré-contratuais e o relatorio anual periodico sdo
objeto de uma verificacdo por um verificador externo registado em conformidade
com os artigos 14.° a 17.°, que cumpra os requisitos estabelecidos nos titulos 11 e I11
e que esteja sujeito a supervisdo nos termos do capitulo 111 do titulo 1V do presente
regulamento.

Artigo 7.°-D
Utilizacdo da norma para obrigacoes verdes europeias pelas instituicoes e organismos da
Unido
As instituicoes e organismos da Unido utilizam a norma para as obrigagoes verdes europeias

e aplicam os critérios previstos nos artigos 4.° a 7.°-A a todas as emissoes de obrigagoes cuja
utilizacdo das receitas tenha por objetivo a sustentabilidade ambiental.

Artigo 7.°-E

Equivaléncia da taxonomia

1. Caso um pais terceiro disponha de uma taxonomia para facilitar o investimento
sustentdvel que seja, em substincia, equivalente a taxonomia da UE, a Comissdo
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adota atos delegados nos termos do artigo 60.°, na sequéncia de uma recomendacdo
favoravel emitida pela Plataforma para o Financiamento Sustentavel criada nos
termos do artigo 20.° do Regulamento (UE) 2020/852, a fim de completar o presente
regulamento, autorizando a utilizagdo das receitas de uma EuGB em conformidade
com a taxonomia desse pais terceiro. A utilizacdo das receitas ndo deve ser afetada a
atividades economicas ndo abrangidas pelos atos delegados adotados nos termos do
artigo 10.°, n.” 3, do artigo 11.°, n.” 3, do artigo 12.°, n.” 2, do artigo 13.°, n.” 2, do
artigo 14.°, n.” 2, e do artigo 15.°, n.” 2, do Regulamento (UE) 2020/852. No minimo,
a taxonomia do pais terceiro deve prever objetivos ambientais equivalentes e — para
cada um desses objetivos ambientais — critérios equivalentes relativos a «prejudicar
significativamente» e a um «contributo substancial» e exigir salvaguardas minimas
no dominio dos direitos humanos equivalentes as estabelecidas no artigo 18.° do
Regulamento (UE) 2020/852.

2. Os atos delegados a que se refere o n.° 1 devem permitir que uma taxonomia
equivalente de um pais terceiro seja utlizada aquando da afetacio de receitas de uma
obrigacio verde europeia a projetos realizados nesse pais terceiro. A referida
taxonomia de um pais terceiro deve poder ser utilizada para complementar a
taxonomia da UE relativamente a uma parte das receitas da obrigagdo verde europeia
ou para afetar na integra as receitas da obrigacdo verde europeia. A taxonomia
equivalente de um pais terceiro ndo pode ser utilizada para projetos realizados na
Unido ou num outro pais terceiro.
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Capitulo I1
Requisitos de transparéncia e de verificacio externa

Artigo 8.°

Ficha informativa sobre a obrigacdo verde europeia e verificagcdo pré-emissdo da ficha

informativa sobre a obrigagdo verde europeia
Antes de emitirem uma obrigagdo verde europeia, os emitentes:

a)  Preenchem a ficha informativa sobre a obrigagdo verde europeia constante do
anexo I;

b)  Asseguram que a ficha informativa sobre a obrigagao verde europeia preenchida
foi objeto de uma verificacdo pré-emissdo, tendo merecido um parecer positivo
de um verificador externo.

Cada ficha informativa sobre a obrigagdo verde europeia diz respeito a uma #unica
obrigacdo. Pode proceder-se a publicacdo conjunta de varias fichas informativas.

Em derrogacdo do n.° 2, uma ficha informativa sobre a obrigacgdo verde europeia

relativa a afetagdo de uma carteira de obrigagoes verdes europeias a uma carteira de
ativos financeiros, na acecdo do artigo 5.°, pode dizer respeito a vdrias emissoes de
obrigacoes verdes europeias.

A verificacdo pré-emissdo da ficha informativa a que se refere o n.° 1, alinea b), inclui
todos os seguintes elementos:

a)  Uma avaliacdo da conformidade da ficha de informacao sobre a obrigacdo verde
europeia devidamente preenchida com os artigos 4.° a 7-B ¢ com o anexo I do
presente regulamento;

b)  Os elementos estabelecidos no anexo IV.

Artigo 9.°
Relatorios relativos a afetagdo e verificacdo pos-emissao dos mesmos

Todos os anos, e até a afetacdo integral das receitas da obrigacdo verde europeia em
causa, os emitentes de obrigagdes verdes europeias devem elaborar um relatério
relativo a afetacdo da obrigacdo verde europeia utilizando o modelo estabelecido no
anexo II, demonstrando que as receitas de quaisquer obrigagdes verdes europeias em
causa entre a sua data de emissdo e o final do ano a que se refere o relatério foram
afetadas em conformidade com os artigos 4.°a 7.°.

Um relatorio relativo a afetacdo da obrigacao verde europeia diz respeito a uma unica
obrigacdo. Pode proceder-se a publicacdo conjunta de varios relatorios relativos a
afetacgdo.

Em derrogacio do n.’2, um relatorio relativo a afetacdo de obrigacoes verdes

europeias que diga respeito a afetagdo de uma carteira de obrigagoes verdes europeias
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a uma carteira de ativos financeiros, na acecdo do artigo 5.°, pode dizer respeito a
vdrias emissoes de obrigacoes verdes europeias.

Os emitentes de obrigacdes verdes europeias devem obter uma verificagdo
poOs-emissao, realizada por um verificador externo, do relatorio relativo a afetacao,
elaborado apoOs a afetagdo integral das receitas da obrigagdo verde europeia em
conformidade com os artigos 4.° a 7.°-B.

Se, na sequéncia da publicacdo do relatorio relativo a afetacdo em conformidade com
o artigo 13.°, n.° 1, alinea c), a afetagdo das receitas for corrigida, os emitentes das
obrigagdes verdes europeias em causa alteram o relatdrio relativo a afetagdo e obtém
uma verificacdo poOs-emissdo, realizada por um verificador externo, do relatorio
relativo a afetacao alterado.

Em derrogagdo do n.° 3, todos os relatdrios relativos a afetacdo de emitentes I que
afetem as receitas de uma carteira de varias obrigacdes verdes europeias a uma carteira
de ativos financeiros, como referido no artigo 5.°, serdo objeto de uma verificagdo
poOs-emissao realizada por um verificador externo. O verificador externo prestara
particular ateng@o aos ativos financeiros que ndo tenham sido incluidos em qualquer
relatorio relativo a afetacao anteriormente publicado.

Em derrogacdio do n.’ 3, todos os relatorios relativos a afetacdo de emitentes que
afetem as receitas em conformidade com um plano CapEx ao abrigo do artigo 6.°
sdo objeto de uma verificacdo pos-emissdo a cargo de um verificador externo. O
verificador externo deve, em especial, verificar se os emitentes continuam a respeitar
o plano CapEx.

Os emitentes de obrigacdes verdes europeias apresentam os relatorios relativos a
afetacdo a que se referem os n.% 3, 4 e 5 a um verificador externo no prazo de 90 dias
a contar do final do ano a que se referem. A verificagdao pds-emissao deve ser tornada
publica no prazo de 90 dias a contar da rece¢ao do relatorio relativo a afetagao.

A verificagdo pOs-emissao a que se referem os n.%s 3, 4 e 5 inclui todos os seguintes
elementos:

a)  Uma avaliagdo para determinar se o emitente afetou as receitas da obrigacao em
conformidade com os artigos 4.° a 7.°-C, com base nas informagdes fornecidas
ao verificador externo;

b)  Uma avaliagdo para determinar se o emitente respeitou a utilizagao prevista das
receitas descrita na ficha de informagao sobre a obrigacao verde, com base nas
informacodes fornecidas ao verificador externo

c¢)  Os elementos estabelecidos no anexo IV.

Caso as receitas da obrigagdo sejam afetadas a um desagravamento fiscal como
referido no artigo 4.°, n.° 2, alinea c), ou a subsidios como referido no artigo 4.°, n.° 2,
alinea d), a verificagdo pds-emissdo so avaliard a conformidade com os artigos 4.° a
7.° das condigdes em que essas despesas ou transferéncias foram desembolsadas. Essas
afetagoes de receitas sao objeto de uma avaliacdo de impacto ex ante, realizada por
um terceiro independente, que avalie de modo favordvel o impacto e a relacio
custo-eficdcia das afetagoes em causa. A eficacia da afetacdo das receitas é também
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objeto de uma verificacdo ex post por parte de auditores estatais ou de outra entidade
publica pertinente do Estado-Membro em causa.

Artigo 10.°
Relatorio de impacto da obrigacdo verde europeia

1. Os emitentes de obrigacdes verdes europeias, apds a afetacdo integral das receitas
dessas obrigacdes e pelo menos duas vezes durante a vigéncia da obrigacao, elaboram
um relatorio de impacto da obrigacdo verde europeia que descreva o impacto I da
utilizacao das receitas, utilizando o modelo previsto no anexo III.

2. Cada relatorio de impacto diz respeito a uma unica obrigacdo. Pode proceder-se a
publicagdo conjunta de varios relatorios de impacto.

2-A. Em derrogacgdo do artigo 10.°, n.” 2, um relatorio de impacto da obrigagdo verde
europeia que incida sobre a afetagdo de uma carteira de obrigacoes verdes europeias
a uma carteira de ativos financeiros, na acecdo do artigo 5.°, pode dizer respeito a
varias emissoes de obrigacoes verdes europeias.

2-B.  Os emitentes de uma obrigacdo verde europeia podem submeter o relatorio de impacto
a apreciagdo de um verificador externo. A verificacdo do relatorio de impacto deve
compreender todos os elementos seguintes:

a) Uma avaliagdo para determinar se a emissdo da obrigacgdo se alinha com a
estratégia mais alargada do emitente em matéria de sustentabilidade;
b) Uma avaliacdo do impacto que as receitas das obrigacoes tiveram sobre a
sustentabilidade;
c) Os elementos estabelecidos no anexo 1IV.
Artigo 11.°

Entidades soberanas na qualidade de emitente

Um emitente que seja uma entidade soberana pode obter verificagdes pré- € pos-emissao e
verificacoes do relatorio de impacto junto de um verificador externo ou de um auditor estatal
ou outra entidade publica mandatada pela entidade soberana para avaliar a conformidade com
o presente regulamento. Os auditores estatais ou outras entidades publicas mandatadas por
emitentes soberanos ndo pertencentes a Unido sdo obrigados a obter o seu registo junto da
ESMA, nos termos do titulo 111, capitulo 1.

Artigo 12.°
Prospeto para as obrigacoes verdes europeias

1. Caso deva ser publicado um prospeto nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129,
esse prospeto indicard claramente, se for necessario prestar informagdes sobre a
utilizacao das receitas, que a obrigagdo verde europeia ¢ emitida em conformidade com
o presente regulamento.

2. I As informagdes contidas na ficha informativa sobre a obrigagdo verde europeia a
que se refere o artigo 8.°, n.° 1, alinea a) do presente regulamento devem ser incluidas
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na integra no prospeto a que se refere o n.° 1 do presente artigo, com recurso ao
modelo previsto no anexo I do presente regulamento.

Artigo 12.°-A
Responsabilidade civil

Os Estados-Membros asseguram que a responsabilidade pela afetacdo das receitas

alinhada pela taxonomia estabelecida nos artigos 4.° a 7.° recai sobre o emitente ou
sobre os seus orgdos de administracdo, direcdo ou supervisdo.

Os Estados-Membros asseguram que as suas disposicoes legislativas, regulamentares

e administrativas em matéria de responsabilidade civil sdo aplicdaveis as pessoas
responsaveis pelos danos sofridos pelos investidores em resultado de uma infragdo
aos artigos 4.° a 7.° do presente regulamento.

Artigo 13.°
Publicacdo no sitio Web do emitente e notificacio a ESMA e as autoridades competentes
nacionais
1. Os emitentes de obrigagdes verdes europeias publicam no respetivo sitio Web e, se for
caso disso, nos sitios Web das plataformas de negociagdo em é solicitada admissao

a negociagcdo, numa seccdo distinta intitulada «Obrigagdes verdes europeias», e

disponibilizam gratuitamente, pelo menos até ao vencimento das obrigagdes em causa,

todos os seguintes elementos:

a) A ficha informativa sobre a obrigagdo verde europeia devidamente preenchida a
que se refere o artigo 8.°, antes da emiss@o da obrigacao;

b) A verificagdo pré-emissdo relacionada com a ficha de informagdo sobre a
obrigacdo verde europeia a que se refere o artigo 8.°, antes da emissdo da
obrigacao;

c)  Os relatorios anuais relativos a afetacdo da obrigacdo verde europeia a que se
refere o artigo 9.°, todos os anos até a afetacao integral das receitas da obrigacao
verde europeia em causa, o mais tardar trés meses apos o final do ano a que se
referem;

c-A) Se for caso disso, os planos CapEx a que se refere o artigo 6.".

d) As verificagdes pos-emissao dos relatdrios relativos a afetagdo da obrigagdo
verde europeia a que se refere o artigo 9.°;

e) O relatério de impacto sobre as obrigacdes verdes europeias a que se refere o
artigo 10.°.

e-A) Se for caso disso, a verificagdo do relatorio de impacto referente ao relatorio
de impacto sobre a obrigagdo verde europeia a que se refere o artigo 10.°%

e-B) Se for caso disso, as informagoes a que se refere o artigo 7.-B;

2. As informacgdes contidas nos documentos referidos no n.° 1, alineas a), c) e ¢), sao
fornecidas numa ou mais das seguintes linguas:

a)  Se as obrigagdes verdes europeias forem oferecidas ao publico ou estiverem
cotadas num mercado de apenas um Estado-Membro, numa lingua aceite pela
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autoridade competente desse Estado-Membro, como referido no artigo 36.° do
presente regulamento;

b)  Se as obrigagdes verdes europeias forem oferecidas ao publico ou estiverem
cotadas num mercado de dois ou mais Estados-Membros, numa lingua aceite
pela autoridade competente, como referido no artigo37.° do presente
regulamento, ou numa lingua de uso corrente na esfera financeira internacional,
a escolha do emitente.

3. Em derrogacdo do disposto no n.° 2, caso deva ser publicado um prospeto para uma
obrigagdo verde europeia nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129, as informacgdes
contidas nos documentos referidos no n.° 1, alineas a), ¢) e e), sdo fornecidas na lingua
ou linguas desse prospeto.

4. Os emitentes de obrigacdes verdes europeias notificam a autoridade competente
nacional a que se refere o artigo 36.° da publicacdo de todos os documentos referidos
no n.° 1, sem demora injustificada.

5. Os emitentes de obrigacdes verdes europeias notificam a ESMA da publicagdo de
todos os documentos referidos no n.° 1, no prazo de 30 dias.
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Titulo I1I
Verificadores externos das obrigacoes verdes europeias

Capitulo I
Condicoes de acesso a atividade de verificador externo de
obrigacoes verdes europeias

Artigo 14.°
Registo

1. Antes de iniciarem as suas atividades, os verificadores externos de obriga¢des verdes
europeias obtém o seu registo junto da ESMA.

2. Os verificadores externos registados na ESMA devem preencher a todo o momento as
condig¢des de registo previstas no artigo 15.°, n.° 2.

3. Os auditores estatais e outras entidades publicas mandatadas por emitentes soberanos
para avaliar a conformidade com o presente regulamento ndo estao sujeitos ao disposto
nos titulos IIT e IV do presente regulamento.

Artigo 15.°
Pedido de registo como verificador externo de obrigacoes verdes europeias

1. O pedido de registo como verificador externo de obrigagdes verdes europeias contém
todas as seguintes informacdes:

a) A denominagdo completa do requerente, o enderego da sua sede registada na
Unido, o sitio Web do requerente e, se disponivel, o identificador da entidade
juridica (LEI);

b) O nome e contactos da pessoa de contacto;
c) O estatuto juridico do requerente;
d) A estrutura de propriedade do requerente;

d-A) Um documento que contenha informacgoes sobre os planos de negocios e os
sistemas de governo do requerente;

e) A identidade dos quadros dirigentes e dos membros do conselho de
administracdo do requerente, com o0s respetivos curricula vitae, que
demonstrem, pelo menos, o respetivo nivel de qualificagdes, experiéncia e
formacao;

f) O numero de analistas, empregados e outras pessoas diretamente envolvidas em
atividades de avaliacdao que trabalham para o requerente, bem como o respetivo
nivel de experiéncia e formacao adquirido, antes e durante a atividade exercida
para o requerente, no dmbito da prestagdo de servicos de verificacdo externa
ou similares;

g) Uma descricdo dos procedimentos e metodologias aplicados pelo requerente
para efetuar as verificagdes pré-emissdo a que se refere o artigo 8.°, as
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verificagdes poOs-emissdo a que se refere o artigo 9.° e as verificacoes do
relatorio de impacto a que se refere o artigo 10.°,

h)  As politicas ou procedimentos aplicados pelo requerente para identificar,
eliminar ou gerir e divulgar de forma transparente quaisquer conflitos de
interesses reais ou potenciais, como referido no artigo 27.%

1) Se for caso disso, documentos e informagdes relacionados com quaisquer
acordos de externaliza¢ao Ipara as atividades do verificador externo abrangidas
pelo presente regulamento, incluindo informacdes sobre as entidades que
assumem fungdes no quadro da externalizagao;

1) Se for caso disso, informagdes sobre outras atividades realizadas pelo
requerente.

2. A ESMA s6 regista um requerente como verificador externo se estiverem preenchidas
todas as seguintes condigdes:

a)  Aos quadros superiores e ao conselho de administrac¢do do requerente aplica-se
o0 seguinte:

1)  tém idoneidade suficiente, tal como demonstrado, nomeadamente, por
registos legais e pela auséncia de ocorréncias de negligéncia
profissional,

i1)  dispdem de competéncias suficientes para assegurar que o requerente pode
desempenhar as tarefas exigidas aos verificadores externos ao abrigo do
presente regulamento,

ii1) possuem qualificacdes profissionais suficientes,

iv)  tém experiéncia num leque de atividades em que se incluem as seguintes:
garantia da qualidade, controlo da qualidade, realizagdo de verificagdes
pré- e pds-emissao e de verificagoes do relatorio de impacto, emissio de
segundas opinioes em matéria de alinhamento e prestacio de servigos
financeiros;

b) O numero de analistas, empregados e outras pessoas diretamente envolvidas em
atividades de verificagdo e o respetivo nivel de experiéncia e formagdo sdo
suficientes para a execu¢do das tarefas exigidas aos verificadores externos nos
termos do presente regulamento;

¢)  Os mecanismos internos aplicados para assegurar o cumprimento dos requisitos
do capitulo II da presente sec¢@o sdo adequados e eficazes.

3. A ESMA verifica se o pedido esta completo no prazo de 20 dias uteis a contar da sua
rececao.

Se o pedido ndo estiver completo, a ESMA notifica o requerente desse facto e fixa um
prazo para a prestacdo de informacdes adicionais pelo requerente. A ESMA verifica
se o pedido esta completo no prazo de 20 dias uteis a contar da recegdo dessa
informacgdo adicional.

Se o pedido estiver completo, a ESMA notifica o requerente desse facto.

4. A ESMA regista ou recusa o registo de um requerente no prazo de 45 dias uteis a
contar da rece¢do do pedido completo.
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A ESMA pode prorrogar o prazo a que se refere o primeiro paragrafo por 15 dias tteis,
caso o requerente tencione recorrer a externalizagdo para exercer algumas das suas
atividades como verificador externo.

A ESMA notifica por escrito um requerente do seu registo como verificador externo
ou da recusa em o registar nessa qualidade. A decisdo de registo ou de recusa do registo
deve ser fundamentada e produz efeitos no quinto dia 1til seguinte ao da sua adogao.

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentag¢ao que especifiquem os
critérios a que se refere o n.° 2, alineas a) e b).

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até [SP: inserir a data correspondente a 12 meses apos a data de
entrada em vigor].

E delegado na Comissio o poder de complementar o presente regulamento através da
adocdo das normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro paragrafo
em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execucdo que especifiquem os
formularios, modelos e procedimentos normalizados aplicaveis ao fornecimento das
informacodes referidas no n.° 1.

Ao elaborar os projetos de normas técnicas de execugdo, a ESMA tem em conta os
meios digitais de registo.

A ESMA apresenta a Comissao os referidos projetos de normas técnicas de execugao
a Comissdo até /SP: inserir a data correspondente a 12 meses apos a data de entrada
em vigor].

E conferido 2 Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se
refere o primeiro paragrafo do presente nimero em conformidade com o artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 16.°
Alteracoes materiais relevantes para o registo

Os verificadores externos notificam a ESMA de quaisquer alteracdes significativas das
informagdes prestadas nos termos do artigo 15.°, n.° 1, ou dos factos relativos as
informacdes a que se refere o artigo 15.°, n.°1, antes de tais alteracdes serem
implementadas.

A ESMA analisa essas alteragdes materiais. Caso a ESMA formule obje¢des as
alteragdes materiais referidas no primeiro paragrafo, informa o verificador externo no
prazo de 45 dias uteis a contar da notificacao dessas alteragdes e indica as razdes para
a objecdo. As alteragdes a que se refere o primeiro paragrafo s6 podem ser aplicadas
se a ESMA ndo formular objecdes as mesmas nesse prazo.

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execucdo que especifiquem os
formularios, modelos e procedimentos normalizados aplicaveis ao fornecimento das
informacodes referidas no n.° 1.

Ao elaborar os projetos de normas técnicas de execucdao, a ESMA tem em conta os
meios digitais de registo.
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A ESMA apresenta a Comissao os referidos projetos de normas técnicas de execugao
a Comissao até [SP: inserir a data correspondente a 24 meses apos a data de entrada
em vigor].

E conferido a Comissido o poder de adotar as normas técnicas de execucio a que se
refere o primeiro paragrafo do presente nimero em conformidade com o artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 17.°
Regime linguistico

O verificador externo apresenta o pedido de registo a que se refere o artigo 15.° em qualquer
uma das linguas oficiais das instituicdes da Unido. As disposi¢des do Regulamento n.° 1, de
15 de abril de 1958, que estabelece o regime linguistico da Comunidade Econémica
Europeial® sdo aplicaveis, com as necessarias adaptagdes, a todas as outras comunicagoes
entre a ESMA e os verificadores externos e respetivo pessoal.

Capitulo 11
Requisitos organizacionais, processos e documentos relativos a
governacao

Artigo 18.°
Principios gerais

1. Os verificadores externos utilizam sistemas, recursos e procedimentos adequados para
cumprir as obrigacdes que lhes incumbem por forga do presente regulamento.

2. Os verificadores externos monitorizam e avaliam pelo menos anualmente a adequagao
e a eficacia dos seus sistemas, recursos e procedimentos estabelecidos nos termos do
presente regulamento e aplicam medidas adequadas para corrigir quaisquer
deficiéncias.

3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacao que especifiquem os
critérios para avaliar o carater apropriado, adequado e efetivo dos sistemas, recursos,
mecanismos e procedimentos dos verificadores externos referidos nos n.°s 1 e 2.

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até [SP: inserir a data correspondente a 36 meses apos a data de
entrada em vigor].

E delegado na Comissio o poder de complementar o presente regulamento através da
adocao das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do
presente numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 19.°
Quadros dirigentes

1. Os quadros dirigentes e o conselho de administracdo do verificador externo
asseguram ou supervisionam todos os seguintes elementos:

19 JO 17 de 6.10.1958, p. 385/58.
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a) A gestdo solida e prudente do verificador externo;
b) A independéncia das atividades de verificagao;

c) A correta identificacdo, eliminagcdo ou gestio e divulgacdo, de forma
transparente, de quaisquer conflitos de interesses reais ou potenciais;

d) O cumprimento permanente dos requisitos do presente regulamento pelo
verificador externo.

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentag¢ao que especifiquem os
critérios para avaliar a gestdo so6lida e prudente do verificador externo a que se refere
on.°1, alineas a) e c¢).

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até [SP: inserir a data correspondente a 12 meses apos a data de
entrada em vigor].

E delegado na Comissdo o poder de complementar o presente regulamento através da
adog¢do das normas técnicas de regulamentacao a que se refere o primeiro paragrafo do
presente nimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 20.°
Analistas e empregados doe verificadores externos I

Os verificadores externos asseguram que os seus analistas, empregados e quaisquer
outras pessoas singulares cujos servigos sejam postos a sua disposicao ou sob o seu
controlo e que estejaml envolvidas nas atividades de avaliagdo disponham dos
conhecimentos e experiéncia necessarios a realizagdo das tarefas que lhes sejam
atribuidas.

Os verificadores externos asseguram que as pessoas referidas no n.° 1 ndo possam
iniciar ou participar em negociacdes sobre honordrios ou pagamentos com qualquer
entidade objeto de avaliagcdo, com terceiros com ela relacionados ou com pessoas
direta ou indiretamente ligadas a entidade objeto de avaliagdo por uma relagao de
controlo.

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentac¢ao que especifiquem os
critérios para avaliar a adequagdo dos conhecimentos e da experiéncia das pessoas
referidas non.° 1.

A ESMA apresenta a Comissdao os referidos projetos de normas técnicas de
regulamentacao até [SP: inserir a data correspondente a 12 meses apos a data de
entrada em vigor].

E delegado na Comissdo o poder de complementar o presente regulamento através da
adocao das normas técnicas de regulamentac¢do a que se refere o primeiro paragrafo do
presente numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.
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Artigo 21.°
Funcdo da verificacdo do cumprimento

1. Os verificadores externos criam e mantém, de forma permanente e eficaz, uma fungao
de verificacdo do cumprimento que realiza as suas tarefas de modo independente. A
funcdo de verificacdo do cumprimento acompanha, aconselha e comunica
informagoes sobre o cumprimento, por parte do verificador externo e dos seus
empregados, das obrigacoes que incumbem ao verificador externo ao abrigo do
presente regulamento.

2. Os verificadores externos asseguram que a fun¢do de verificacdo do cumprimento:

a)  Tem autoridade para cumprir as suas responsabilidades de forma adequada e
independente;

b)  Dispde dos recursos e dos conhecimentos especializados necessarios, bem como
de acesso a todas as informagdes pertinentes;

c¢)  Nao monitoriza nem avalia as suas proprias atividades;
d) Nao ¢ compensada em fun¢do do desempenho comercial do verificador externo.

3. As conclusdes da funcao de verificagdo do cumprimento sdo colocadas a disposi¢ao
de um 6rgdo de fiscalizagdo ou, se for caso disso, de um 6rgdo de administra¢do do
verificador externo.

4. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentag¢do que especifiquem os
critérios para avaliar se a funcao de verificacdo do cumprimento tem autoridade para
cumprir as suas responsabilidades de forma adequada e independente, tal como
referido no n.° 2, alinea a), e os critérios para avaliar se a fun¢do de verificagao do
cumprimento dispde dos recursos e conhecimentos especializados necessarios e de
acesso a todas as informagodes pertinentes a que se refere o n.° 2, alinea b).

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até [SP. inserir a data correspondente a 24 meses apos a data de
entrada em vigor].

E delegado na Comissio o poder de complementar o presente regulamento através da
adocdo das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do
presente numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 22.°
Politicas e procedimentos internos

1. Os verificadores externos adotam e aplicam politicas e procedimentos internos em
matéria de diligéncia devida que assegurem que os respetivos interesses comerciais
ndo prejudicam a independéncia ou a exatiddo das atividades de avaliagdo.

2. Os verificadores externos adotam e aplicam procedimentos administrativos e
contabilisticos solidos, mecanismos de controlo interno e disposigdes eficazes de
controlo e salvaguarda dos respetivos sistemas informaticos.

3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagao que especifiquem os
critérios para avaliar a solidez dos procedimentos administrativos e contabilisticos, os
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mecanismos de controlo interno e os mecanismos eficazes de controlo e salvaguarda
dos sistemas informaticos a que se refere o n.° 2.

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até [SP: inserir a data correspondente a 24 meses apos a data de
entrada em vigor).

E delegado na Comissio o poder de complementar o presente regulamento através da
adocdo das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do
presente numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 23.°

Metodologias de avaliagdo e informacaes utilizadas para as verificagdes pré ou pos-emissio

e para as verificagoes do relatorio de impacto

Os verificadores externos adotam e aplicam medidas que assegurem que as suas
verificacdes pré-emissao a que se refere o artigo 8.°, as suas verificagdes pos-emissao
a que se refere o artigo 9.° e as suas verificacoes do relatorio de impacto a que se
refere o artigo 10.° se baselam numa analise exaustiva de todas as informagdes de que
dispdem e que, de acordo com as respetivas metodologias, que devem ser
transparentes e do conhecimento publico, sdo pertinentes para a sua analise.

Os verificadores externos disponibilizam ao publico os seguintes elementos:

a) As metodologias que utilizam nas suas atividades de avaliagdo para efeitos de
realizacdo das suas verificagcoes pré-emissdo a que se refere o artigo 8.°%

b) As suas verificacoes pos-emissdo a que se refere o artigo 9.°; e
¢ As suas verificagcoes do relatorio de impacto a que se refere o artigo 10.°.

Os verificadores externos utilizam informacgdes de qualidade suficiente e provenientes
de fontes fidveis na realizacao de verificagdes pré- ou pos-emissao ou de verificagoes
do relatorio de impacto.

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacao que especifiquem os
critérios para avaliar se as informagdes a que se refere o n.° 2 tém qualidade suficiente
e se as fontes referidas no n.° 2 sdo fiaveis.

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de
regulamentacgdo até [SP. inserir a data correspondente a 24 meses apos a data de
entrada em vigor].

E delegado na Comissio o poder de complementar o presente regulamento através da
adocao das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do
presente numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 24.°
Erros nas metodologias de avaliacao ou na sua aplicagdo

Os verificadores externos que tomem conhecimento de erros nas respetivas
metodologias de avaliacdo ou na aplicagdo das mesmas com impacto significativo
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numa verificagdo pré-emissdo a que se refere o artigo 8.°, numa verificagdo
poOs-emissao a que se refere o artigo 9.° ou numa verificagdo do relatorio de impacto
a que se refere o artigo 10.°notificam e justificam imediatamente esses erros 8 ESMA
e aos emitentes das obrigacdes verdes europeias afetadas.

Os verificadores externos corrigem os erros em tempo oportuno ¢ publicam o mais
depressa possivel os erros referidos no n.° 1 nos respetivos sitios Web, juntamente com
uma versao revista e corrigida da verificacao pré- ou pos-emissdo ou da verificacdo
do relatorio de impacto. Os documentos revistos devem indicar os motivos das
alteracoes.

Artigo 25.°
Externalizacdo

Os verificadores externos que externalizem parte das respetivas atividades de
avaliagdo a terceiros prestadores de servigos asseguram que esses terceiros dispdem de
competéncia e capacidade para realizar essas atividades de avaliacao de forma fidvel
e profissional. Esses verificadores externos devem também assegurar que a
externalizacdo nao prejudica substancialmente a qualidade do respetivo controlo
interno e a capacidade da ESMA para supervisionar o cumprimento do presente
regulamento por parte desses verificadores externos.

A decisdo dos verificadores externos no sentido de externalizar parte das suas
atividades de avaliacdo a que se refere o n.° 1 é devidamente fundamentada. Os
verificadores externos ndo podem externalizar na integra as suas atividades de
avaliagcdo, nem a fungdo de verificagdo do cumprimento.

Os verificadores externos notificam a ESMA das respetivas atividades de avaliagdo
que tenham de ser externalizadas, incluindo uma especificacao do nivel de recursos
humanos e técnicos necessarios para a realizagdo de cada uma dessas atividades. A
ESMA aprova ou rejeita os acordos de externalizagdo no prazo de 30 dias a contar
da data de rececdo da notificacio. A ESMA rejeita os acordos de externalizacdo caso
considere que o verificador externo ndo cumpre o disposto nos n.°s 1, 2 e 4.

Os verificadores externos que externalizam atividades de avaliagdo asseguram que
essa externalizagdo ndo reduza nem prejudique a sua capacidade para desempenhar as
respetivas func¢des ou cargos enquanto membros dos quadros superiores ou do 6rgao
de direcao do verificador externo.

Os verificadores externos asseguram que os terceiros prestadores de servicos
cooperam de modo eficaz com a ESMA e cumprem todos os requisitos em matéria
de supervisdo estabelecidos pela ESMA no ambito de quaisquer atividades de
avaliacdo externalizadas.

Os verificadores externos sdo responsaveis por qualquer atividade externalizada e
adotam medidas organizacionais para garantir:

a)  Que avaliam se os terceiros prestadores de servigos realizam as atividades de
avalia¢do externalizadas de modo eficaz e em conformidade com os requisitos
legislativos e regulamentares aplicaveis a nivel nacional e da Unido, dando uma
resposta adequada as deficiéncias detetadas;

b) A identificacdo de quaisquer riscos potenciais relacionados com atividades de
avaliagdo externalizadas;
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c) Uma monitorizagdo periddica adequada das atividades de avaliagdo
externalizadas;

d) Procedimentos de controlo adequados no que respeita as atividades de avaliagdo
externalizadas, incluindo a supervisdo eficaz das atividades de avaliagao
externalizadas e de quaisquer riscos potenciais inerentes ao terceiro prestador de
Servigos;

e) Uma continuidade adequada das atividades de avaliacdo externalizadas.

Para efeitos da alinea e), os verificadores externos obtém informagdes sobre os
mecanismos de continuidade das atividades dos terceiros prestadores de servigos,
avaliam a qualidade dos mesmos e solicitam que os procedimentos sejam corrigidos,
se for caso disso.

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem:

a)  Os critérios para avaliar a competéncia e a capacidade dos terceiros prestadores
de servicos para a realizagdo das atividades de avaliacdo de forma fiavel e
profissional;

b)  Os critérios destinados a assegurar que o desempenho das atividades de
avaliacdo ndo prejudica substancialmente a qualidade do controlo interno dos
verificadores externos nem a capacidade da ESMA para supervisionar o
cumprimento do presente regulamento por parte dos verificadores externos,
nomeadamente eventuais limites aplicaveis as atividades de avaliagdo que
possam ser externalizadas.

A ESMA apresenta a Comissao os referidos projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até [SP: inserir a data correspondente a 12 meses apos a data de
entrada em vigor).

E delegado na Comissdo o poder de complementar o presente regulamento através da
adocao das normas técnicas de regulamentac¢do a que se refere o primeiro paragrafo do
presente numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 26.°
Requisitos de conservagdo de registos

Os verificadores externos conservam registos adequados de todos os seguintes
elementos:

a) A identidade das pessoas que participam na determinagdo e aprovagdo das
verificacdes pré-emissdo a que se refere o artigo 8.°, das verificagdes
pés-emissdo a que se refere o artigo 9.° e das verificacoes do relatorio de
impacto a que se refere o artigo 10.°, bem como a data em que foram tomadas
as decisdes de aprovacao das verificagdes pré- e pos-emissao e das verificag¢oes
do relatorio de impacto;

b) A documentagdo relativa aos procedimentos e metodologias estabelecidos que
os verificadores externos utilizam para realizar e elaborar as verificagdes pré- e
pos-emissao e as verificacoes do relatorio de impacto;
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c)  Os documentos internos, incluindo informag¢des ndo publicas e documentos de
trabalho, utilizados como base para qualquer verificagdo pré- ou pds-emissao ou
verificacdo do relatorio de impacto publicada;

d) Os registos dos procedimentos e medidas implementados pelo verificador
externo para assegurar o cumprimento do presente regulamento;

e)  Copias das comunicagdes internas e externas, nomeadamente por via eletronica,
que digam respeito as atividades de avaliagdo, recebidas e enviadas pelo
verificador externo e pelos seus empregados, que digam respeito as atividades
de avaliagao.

2. Os registos e documentos a que se refere o n.° 1 sdo conservados durante cinco anos e
disponibilizados a8 ESMA mediante pedido.

3. Caso a ESMA tenha cancelado o registo de um verificador externo nos termos do
artigo 51.°, n.° 1, esse verificador externo assegura que os registos e documentos sejam
conservados por um periodo adicional de cinco anos. Os registos € documentos que
definem os direitos e obrigacdes respetivos do verificador externo e do emitente da
obrigacao verde europeia ao abrigo de um acordo de prestacao de servigos de avaliacdao
sdo conservados durante a vigéncia da relagdo com esse emitente.

Artigo 27.°
Conflitos de interesses e confidencialidade das informagoes

1. Os verificadores externos identificam, eliminam, gerem e divulgam de forma
transparente quaisquer conflitos de interesses, reais ou potenciais, independentemente
de que digam respeito aos seus analistas ou empregados, a acionistas, a qualquer
pessoa que esteja contratualmente relacionada com os verificadores externos e
diretamente envolvida em atividades de avaliacdo ou as pessoas que aprovam as
verificacdes pré e pds-emissao e as verificacoes dos relatorios de impacto.

Para efeitos do presente regulamento, o termo «acionista» inclui os beneficiarios
efetivos, na acegdo do artigo 3.°, ponto 6, da Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento
Europeu e do Conselho?’.

2. Os honorarios cobrados pelos verificadores externos pelos servigos de avaliagcdo sd@o
acordados pelo verificador e pelo emitente em questdo antes da verificacdo
pré-emissdo, pos-emissdo ou do relatorio de impacto e nio podem depender do
resultado da verificagdo pré- ou pos-emissdo ou do relatorio de impacto, nem de
qualquer outro tipo de resultado do trabalho realizado.

3. Os analistas, os empregados do verificador externo e qualquer outra pessoa
contratualmente relacionada com os verificadores externos e diretamente envolvida
em atividades de avaliagdo estdo sujeitos a obrigacdo de sigilo profissional.

20 Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015, relativa a prevengio
da utilizacdo do sistema financeiro para efeitos de branqueamento de capitais ou de financiamento do
terrorismo, que altera o Regulamento (UE) n.” 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, e que revoga
a Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e a Diretiva 2006/70/CE da Comissdo (JO

L 141 de 5.6.2015, p. 73).
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Os verificadores externos asseguram que os seus analistas e empregados ou qualquer
outra pessoa singular contratualmente relacionada com os verificadores externos e
diretamente envolvida em atividades de avaliacao:

a)

b)

c)

Tomam todas as medidas razodveis para proteger os bens e registos na posse do
verificador externo contra qualquer fraude, roubo ou utilizagdo indevida, tendo
em conta a natureza, a escala e a complexidade da sua atividade comercial e a
natureza e gama das atividades de avaliagdo que exerce;

Nao divulgam quaisquer informacdes sobre as verificagdes pré-emissao,
pOs-emissdo ou do relatério de impacto, nem sobre eventuais futuras
verificacdes pré- ou pds-emissao ou do relatorio de impacto a outras partes que
ndo sejam os emitentes que solicitaram a avaliagdo pelo verificador externo;

Nao utilizam nem partilham informag¢des confidenciais para outros fins que nao
as atividades de avaliacdo.

Um verificador externo ndo pode emitir uma verificagcdo em qualquer das seguintes
circunstincias:

@)

b)

d)

e)

O verificador externo ou qualquer das pessoas a que se refere o n.’ 1 detém,
direta ou indiretamente, instrumentos financeiros da entidade verificada ou de
terceiros com ela relacionados ou qualquer outra participagdo, direta ou
indireta, nessa entidade verificada ou em terceiros com ela relacionados, com
excegcdo das participacoes em organismos de investimentos coletivos
diversificados, incluindo fundos geridos tais como os fundos de pensoes ou os
seguros de vida;

Um acionista ou sécio do verificador externo que detém 10 % ou mais do seu
capital ou direitos de voto ou que por outra forma estd em posicdo de exercer
uma influéncia significativa sobre as respetivas atividades comerciais, detém
10% ou mais do capital ou dos direitos de voto da entidade verificada ou de um
terceiro com ela relacionado ou qualquer outro interesse de propriedade nessa
entidade ou terceiro. Ficam excluidas as participacoes em organismos de
investimento coletivo diversificado e em fundos geridos tais como os fundos de
pensoes ou os seguros de vida, que ndo coloquem esse acionista ou socio do
verificador externo em posicio de exercer influéncia significativa sobre as
atividades comerciais desse organismo;

A verificacdo externa dig respeito a uma entidade verificada ou a um terceiro
direta ou indiretamente ligado ao verificador externo através de uma relagdo de
controlo;

A verificacdo externa diz respeito a uma entidade verificada ou a um terceiro
com ela relacionado que detém 10 % ou mais do capital ou dos direitos de voto
do verificador externo;

Uma das pessoas a que se refere o n.” 1 é membro do conselho de administragdo
ou de supervisdao da entidade verificada ou de um terceiro com ela relacionado;

Um acionista ou socio do verificador externo que detém 10 % ou mais do seu
capital ou direitos de voto ou que por outra forma estd em posicdo de exercer
uma influéncia significativa sobre as respetivas atividades comerciais, é membro
do conselho de administracdo ou de supervisdo da entidade verificada ou de um
terceiro com ela relacionado; ou
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g) Um analista de notacdo de risco que tenha participado na determinacio dos
resultados de uma verificacdo, ou uma pessoa que tenha aprovado essa
verificacdo, manteve com a entidade verificada ou com terceiros com ela
relacionados qualquer tipo de relacido que possa causar um conflito de
interesses.

Um verificador externo notifica imediatamente a ESMA se qualquer uma das
circunstdncias previstas no primeiro pardgrafo se aplicar a uma verificacio
existente.

Artigo 28.°
Prestacdo de outros servicos

Os verificadores externos que prestem servicos distintos das atividades de avaliagao
asseguram que esses outros servicos nao criam conflitos de interesses com as respetivas
atividades de avaliagdo relativas as obrigacdes verdes europeias. Esses verificadores externos
devem divulgar, nas verificacdes pré- ou pds-emissao e do relatorio de impacto que realizam,
quaisquer outros servigos prestados a entidade avaliada ou a qualquer terceiro relacionado.

As atividades de avaliagdo referidas na primeira frase sdo consideradas distintas dos
servigos de auditoria a que se refere o artigo 5.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.” 537/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho?®. Essas atividades de avaliagio ndio sio abrangidas
pelo ambito de aplicagdo das derrogagoes relativas a prestacdo de determinados servigos
distintos da auditoria previstos no artigo 5.°, n.” 3, do referido regulamento.

Capitulo I1I
Verificacoes preé- e pos-emissao e do relatorio de impacto

Artigo 29.°
Referéncias a ESMA ou a outras autoridades competentes

Nas verificagdes pré-emissdo, pds-emissao ou do relatorio de impacto que realizem, os
verificadores externos nao podem fazer referéncia a ESMA ou a qualquer autoridade
competente de uma forma que eventualmente indique ou sugira que a ESMA ou qualquer
autoridade competente apoia ou aprova essa verificacdo ou quaisquer atividades de avaliagao
do verificador externo.

Capitulo 111
Publicacgdo das verificacoes pré-emissdo, das verificacoes pos-emissdo e das verificacoes do
relatorio de impacto

1. Os verificadores externos publicam e disponibilizam gratuitamente nos seus sitios
Web e no sitio Web da plataforma de negociacdo a qual o emitente solicita a
admissdo todos os seguintes elementos:

2! Regulamento (UE) n.” 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo aos
requisitos especificos para a revisio legal de contas das entidades de interesse publico e que revoga a Decisio
2005/909/CE da Comissdo (JO L 158 de 27.5.2014, p. 77).
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a)  Numa seccdo separada, intitulada «Norma para as obrigacdes verdes europeias
— Verificagdes pré-emissaoy, as verificacdes pré-emissao que emitiu;

b)  Numa sec¢do separada, intitulada «Norma para as obrigacdes verdes europeia —
Verificagdes pos-emissaon, as verificagdes pos-emissao que emitiu;

c) Numa sec¢do separada, intitulada «Norma para as obrigacoes verdes
europeia — Verificacoes do relatorio de impacto », as verificacoes do relatorio
de impacto que emitiu.

2. As verificagdes pré-emissao a que se refere o n.° 1, alinea a), sdo disponibilizadas ao
publico num prazo razoavel antes do inicio da oferta publica ou da admissdo a
negociac¢do da obrigacdo verde europeia em causa.

3. As verificagdes pos-emissao a que se refere o n.° 1, alinea b), sdo disponibilizadas ao
publico sem demora apds a avaliagdo dos relatorios relativos a afetagdo realizada pelo
verificador externo.

3-A. As verificacoes do relatorio de impacto a que se refere o n.’ 1, alinea c), sio
disponibilizadas ao publico sem demora apos a avaliacdo dos relatorios de impacto
realizada pelo verificador externo.

4. As verificacdes pré-emissdo a que se refere o n.° 1, alinea a), as verificagdes
pos-emissdo a que se refere o n.° 1, alinea b), e as verificacéoes dos relatorios de
impacto a que se refere o n.’ 1, alinea c), uma vez publicadas no sitio Web do
verificador externo, devem permanecer disponiveis ao publico pelo menos até ao
vencimento da obrigagao.

5. Os verificadores externos que decidam interromper a realizacdo de uma verificagdo
pré-emissdo, de uma verificacdo pds-emissao ou de uma verificacdo do relatorio de
impacto fornecem informagdes sobre os motivos subjacentes a essa decisdo
imediatamente apds a mesma ser tomada, nas sec¢des referidas no n.° 1, alineas a), b)

ec).
Capitulo IV
Prestacio de servicos por verificadores externos de paises
terceiros
Artigo 31.°
Disposicoes gerais
1. Um verificador externo de um pais terceiro pode prestar os seus servicos em

conformidade com o presente regulamento aos emitentes que emitam obrigagdes
verdes europeias se estiver inscrito no registo de verificadores externos de paises
terceiros mantido pela ESMA nos termos do artigo 59.°.

1-A. A ESMA pode prorrogar o prazo a que se refere o primeiro pardgrafo por 15 dias
uteis nos casos em que o verificador externo de um pais terceiro requerente tencione
recorrer a externalizacdo para exercer as suas atividades como verificador externo.

2. A ESMA so6 pode registar um verificador externo de um pais terceiro que tenha
requerido autorizacdo para prestar servi¢os de avaliagdo externa em conformidade com
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o presente regulamento em toda a Unido ao abrigo do n.° 1 se estiverem preenchidas
as seguintes condigdes:

a) A Comissao tiver adotado uma decisdo em conformidade com o artigo 32.°,n.° 1;

b) O verificador externo de um pais terceiro estiver registado ou autorizado a
prestar os servicos de verificacdo externa na Unido e sujeito a uma supervisao e
controlo efetivos que garantam o pleno cumprimento dos requisitos aplicaveis
nesse pais terceiro;

c¢)  Tiverem sido celebrados acordos de cooperacao nos termos do artigo 32.°, n.° 3.

3. Se um verificador externo de um pais terceiro estiver registado em conformidade com
o disposto no presente artigo, ndo lhe sdo impostos requisitos adicionais no que
respeita as matérias abrangidas pelo presente regulamento.

4. O verificador externo de um pais terceiro referido no n.° 1 apresenta o seu pedido a
ESMA depois de a Comissao ter adotado a decisdo, a que se refere o artigo 32.°, que
determina que o quadro legal e de supervisdo do pais terceiro em que esse verificador
externo se encontra registado ou autorizado ¢ equivalente aos requisitos descritos no
artigo 32.°,n.° 1.

5. O verificador externo de um pais terceiro apresenta o seu pedido a que se refere o
numero anterior utilizando os formularios € os modelos a que se refere o artigo 15.°.

6. O verificador externo requerente de um pais terceiro fornece 8 ESMA as informagdes
necessarias para o registo.

7. A ESMA verifica se o pedido estd completo no prazo de 20 dias tteis a contar da sua
rececdo. Se o pedido nao estiver completo, a ESMA fixa um prazo para a prestagdo de
informagdes suplementares pelo verificador externo requerente de um pais terceiro.

8. A decisdo de registo baseia-se nas condi¢des estabelecidas no n.° 2.

9. No prazo de 45 dias tteis a contar da apresentagdo de um pedido completo, a ESMA
informa o verificador externo requerente de um pais terceiro, por escrito e de forma
plenamente fundamentada, sobre a concessao ou recusa do registo.

10. Antes da prestagdo de qualquer servigo relacionado com emitentes de obrigagdes
verdes europeias estabelecidos na Unido, os verificadores externos de paises terceiros
que prestam servigos em conformidade com o disposto no presente artigo aceitam
submeter eventuais litigios relacionados com esses servigos a competéncia de um
tribunal judicial ou arbitral de um Estado-Membro.

Artigo 32.°
Decisdo de equivaléncia

l. A Comissdao pode adotar decisdes relativas a um pais terceiro que declarem que o
quadro legal e de supervisao desse pais terceiro garante que os verificadores externos
nele registados ou autorizados cumprem requisitos organizacionais e de conduta
profissional juridicamente vinculativos de efeito equivalente aos requisitos
estabelecidos no presente regulamento, bem como nas medidas de execucdo adotadas
ao abrigo do presente regulamento, e que o quadro legal desse pais terceiro prevé um
sistema efetivamente equivalente para o reconhecimento dos verificadores externos
registados ou autorizados ao abrigo dos regimes legais de paises terceiros.
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O quadro organizacional e de conduta profissional de um pais terceiro pode ser
considerado de efeito equivalente se preencher cumulativamente as seguintes
condicoes:

a)  As entidades que prestam servigos de verificagdo externa nesse pais terceiro
estdo sujeitas a registo ou autorizagdo e sdo objeto de supervisdo e controlo
efetivos e continuos;

b) As entidades que prestam servigos de verificagdo externa estdo sujeitas a
requisitos organizacionais adequados no que respeita as fungdes de controlo
interno; e

c¢) Asentidades que prestam servigos de verificagdo externa estao sujeitas a normas
de conduta profissional adequadas.

A ESMA celebra acordos de cooperacao com as autoridades competentes pertinentes
dos paises terceiros cujos quadros legais e de supervisdo tenham sido considerados
efetivamente equivalentes nos termos do n.° 1. Os referidos acordos devem especificar
todos os seguintes elementos:

a) O mecanismo de intercambio de informacdes entre a ESMA e as autoridades
competentes dos paises terceiros em causa, incluindo o acesso a todas as
informacdes pertinentes relativas aos verificadores externos registados ou
autorizados nesse pais terceiro que sejam solicitadas pela ESMA;

b) O mecanismo de notificacdo imediata a ESMA se a autoridade competente do
pais terceiro considerar que um verificador externo que supervisiona e que a
ESMA inscreveu no registo previsto no artigo 59.° infringe as condigdes do
respetivo registo e autorizacdo ou outra legislacdo que seja obrigado a respeitar;

\

c¢) Os procedimentos relativos a coordenagdo das atividades de supervisao,
incluindo, se for caso disso, inspe¢des no local.

Um verificador externo de um pais terceiro estabelecido num pais cujo enquadramento
legal e de supervisdo tenha sido reconhecido como efetivamente equivalente nos
termos do n.° 1 e que se encontre inscrito no registo a que se refere o artigo 59.° pode
prestar os servigos abrangidos pelo registo aos emitentes de obrigagdes verdes
europeias em toda a Unido.

Um verificador externo de um pais terceiro deixa de poder exercer os direitos previstos
no artigo 31.° se a Comissao revogar a decisdo que tomou nos termos do n.° 1 do
presente artigo relativamente a esse pais terceiro.

Artigo 33.°
Cancelamento do registo de um verificador externo de um pais terceiro

A ESMA cancela a inscrigdo de um verificador externo de um pais terceiro no registo
criado nos termos do artigo 59.° caso se encontre preenchida uma ou mais das
seguintes condicoes:

a) A ESMA tem motivos fundamentados, sustentados por provas documentais,
para considerar que, na prestagdo de servigos na Unido, o verificador externo de
um pais terceiro age de forma claramente prejudicial aos interesses dos
investidores ou ao funcionamento ordenado dos mercados;
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b) A ESMA tem motivos fundamentados, sustentados por provas documentais,
para considerar que, na prestacdo de servicos na Unido, o verificador externo de
um pais terceiro violou de forma grave as disposigdes que lhe sdo aplicaveis no
pais terceiro e com base nas quais a Comissao adotou a decisao nos termos do
artigo 32.°,n.° 1.

1-A.  Se confirmar que uma ou mais condi¢des previstas no primeiro pardgrafo se
encontram reunidas, a ESMA remete a questio a autoridade competente do pais
terceiro. Se a autoridade competente do pais terceiro ndo tiver tomado as medidas
adequadas necessdrias para proteger os investidores e o bom funcionamento dos
mercados da Unido ou ndo demonstrar que o verificador externo de um pais terceiro
em causa cumpre os requisitos que lhe sdo aplicdaveis no pais terceiro, a ESMA
cancela o registo do verificador externo de um pais terceiro o mais tardar 30 dias
apos ter comunicado a autoridade competente do pais terceiro a sua intengdo de
cancelar o registo.

2. A ESMA informa sem demora a Comissao de todas as medidas adotadas ao abrigo do
n.° 1 e publica a sua decisdo no respetivo sitio Web.

3. A Comissao avalia se as condi¢des de acordo com as quais foi adotada uma decisao
nos termos do artigo 32.°, n.° 1, se continuam a verificar relativamente ao pais terceiro
em causa.

Artigo 34.°

Reconhecimento de um verificador externo localizado num pais terceiro

1. Até a adocdo de uma decisdo de equivaléncia nos termos do artigo 32.°, n.° 1, um
verificador externo de um pais terceiro pode prestar os seus servicos em conformidade
com o presente regulamento desde que tenha obtido o reconhecimento prévio da
ESMA nos termos do presente artigo.

2. Um verificador externo de um pais terceiro que pretenda obter o reconhecimento
prévio a que se refere o n.° 1 deve cumprir os requisitos estabelecidos nos artigos 15.°
a 30.° e nos artigos 47.° a 49.°.

3. Um verificador externo de um pais terceiro que pretenda obter o reconhecimento
prévio a que se refere o n.° 1 deve ter um representante legal localizado na Unido. Esse
representante legal:

7

a)  E responsavel, juntamente com o verificador externo de um pais terceiro, por
assegurar que a prestacdo de servigos ao abrigo do presente regulamento pelo
verificador externo de um pais terceiro cumpre os requisitos a que se refere o
n.°2 e, nesse contexto, ¢ responsavel perante a ESMA pela conduta do
verificador externo de um pais terceiro na Unido;

b) Atua em nome do verificador externo de um pais terceiro na qualidade de
principal ponto de contacto com a ESMA e com qualquer outra pessoa na Unido
no que respeita as obrigagdes do verificador externo ao abrigo do presente
regulamento;

c) Possui conhecimentos, competéncias e recursos suficientes para cumprir as
obrigagdes que lhe incumbem por forga do presente numero.

4. O pedido de reconhecimento prévio da ESMA a que se refere o n.° 1 incluiré todas as
informagdes necessarias para garantir a ESMA que o verificador externo de um pais
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terceiro aplicou todos os mecanismos necessarios para cumprir os requisitos referidos
nos n.°s 2 e 3 e, se for caso disso, indicara a autoridade competente responsavel pela
supervisdo do mesmo no pais terceiro.

5. A ESMA verifica se o pedido de reconhecimento prévio pela ESMA esta completo no
prazo de 30 dias uteis a contar da sua recegao.

Se o pedido ndo estiver completo, a ESMA notifica o requerente desse facto e fixa um
prazo para a prestagdo de informacdes adicionais pelo requerente.

Se o pedido estiver completo, a ESMA notifica o requerente desse facto.

No prazo de 60 dias Uteis a contar da rece¢do do pedido completo referido no primeiro
paragrafo do presente nimero, a ESMA verifica se estdo preenchidas as condigdes
previstas nos n.°s 2 e 3.

A ESMA notifica um requerente do seu reconhecimento como verificador externo de
um pais terceiro ou da recusa do mesmo. A decisdo de reconhecimento ou de recusa
do reconhecimento deve ser fundamentada e produz efeitos no quinto dia util seguinte
ao da sua adogao.

6. A ESMA suspende ou, se for caso disso, revoga o reconhecimento concedido nos
termos do n.°5 se tiver motivos bem fundamentados, baseados em provas
documentais, para considerar que o verificador externo de um pais terceiro esta a agir
de uma forma que prejudica claramente os interesses dos utilizadores dos seus servigos
ou o correto funcionamento dos mercados, que o verificador externo de um pais
terceiro infringiu de forma grave os requisitos pertinentes previstos no presente
regulamento ou que prestou falsas declaragdes ou utilizou qualquer outro meio
irregular para obter o reconhecimento.

7. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem as
informagdes, bem como a forma e o contetido, do pedido a que se refere o n.® 4.

A ESMA apresenta a Comissdao os referidos projetos de normas técnicas de
regulamentacao até [SP: inserir a data correspondente a 24 meses apos a data de
entrada em vigor].

E delegado na Comissdo o poder de complementar o presente regulamento através da
adocao das normas técnicas de regulamentac¢do a que se refere o primeiro paragrafo do
presente numero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 35.°
Validagdo dos servicos ao abrigo do presente regulamento prestados num pais terceiro

l. Um verificador externo localizado na Unido, registado em conformidade com o
artigo 15.° e inscrito no registo nos termos do artigo 59.°, pode solicitar que a ESMA
valide os servigos prestados por um verificador externo de um pais terceiro numa base
continua na Unido, desde que estejam cumulativamente preenchidas as seguintes
condigoes:

a) O verificador externo responsavel pela validacdo verificou e consegue
demonstrar numa base continua 8 ESMA que os servigos prestados ao abrigo do
presente regulamento pelo verificador externo de um pais terceiro validado
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cumprem, com carater obrigatdrio ou facultativo, requisitos pelo menos tdo
restritivos quanto os estabelecidos no presente regulamento;

b) O verificador externo responsavel pela validacdo dispde dos conhecimentos
necessarios para controlar eficazmente os servigos prestados ao abrigo do
presente regulamento por aquele verificador externo de um pais terceiro e para
gerir 0s riscos conexos;

c) O recurso ao verificador externo de um pais terceiro ocorreu por qualquer uma
das seguintes razoes objetivas:

1)  especificidades dos mercados ou investimentos subjacentes,

i1)  proximidade do avaliador validado em relagdo aos mercados, emitentes ou
investidores de paises terceiros,

ii1) conhecimentos especializados do avaliador de um pais terceiro na
prestacdo de servigos de verificacdio externa ou em mercados ou
investimentos especificos.

O verificador externo que apresenta um pedido de validagdo nos termos referidos no
n.° 1 disponibiliza todas as informacdes necessdrias para que a ESMA se possa
certificar de que, a data do pedido, se encontram preenchidas todas as condi¢des a que
se refere esse numero.

A ESMA verifica se o pedido de validagdo a que se refere o n.° 1 estd completo no
prazo de 20 dias uteis a contar da sua rececao.

Se o pedido ndo estiver completo, a ESMA notifica o requerente desse facto e fixa um
prazo para a prestacao de informagdes adicionais pelo requerente.

Se o pedido estiver completo, a ESMA notifica o requerente desse facto.

No prazo de 45 dias uteis a contar da rececdo do pedido completo, a ESMA examina
o mesmo ¢ adota uma decisao no sentido de autorizar ou de recusar a validagao.

A ESMA notifica o requerente da sua decisdo relativa a validagdo a que se refere o
n.° 1. A decisdo deve ser fundamentada e produz efeitos no quinto dia util seguinte ao
da sua adocao.

Os servigos prestados ao abrigo do presente regulamento por um verificador externo
de um pais terceiro validado consideram-se servicos prestados pelo verificador externo
responsavel pela validacdo. O verificador externo responséavel pela validagdo nao pode
utilizar a mesma no intuito de evitar o cumprimento dos requisitos do presente
regulamento.

Um verificador externo que tenha validado os servicos prestados ao abrigo do presente
regulamento por um verificador externo de um pais terceiro continua a ser plenamente
responsavel por esses servicos € pelo cumprimento das obrigacdes previstas no
presente regulamento.

Caso a ESMA tenha motivos bem fundamentados para considerar que as condig¢des
estabelecidas no n.° 1 do presente artigo deixaram de estar preenchidas, tera poderes
para exigir que o verificador externo responsavel pela validagdo a suspenda.

Um verificador externo que valide os servigos prestados ao abrigo do presente
regulamento por um verificador externo de um pais terceiro publicar, no seu sitio Web,
as informagdes a que se refere o artigo 13.°.
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8. Um verificador externo que valide os servigos prestados ao abrigo do presente
regulamento por um verificador externo de um pais terceiro apresenta anualmente a
ESMA um relatdrio sobre os servigos que validou nos doze meses anteriores.
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Titulo IV

Supervisao pelas autoridades competentes e pela ESMA

Capitulo 1
Autoridades competentes

Artigo 36.°
Supervisdo pelas autoridades competentes

As autoridades competentes designadas em conformidade com o artigo 31.° do Regulamento
(UE) 2017/1129 asseguram a aplicagdo do disposto nos artigos 8.° a 13.° do presente

regulamento.
Artigo 37.°
Poderes das autoridades competentes
1. Para o desempenho das suas fungdes ao abrigo do presente regulamento, as autoridades

competentes dispdem, nos termos do direito nacional, dos seguintes poderes de
supervisdo e investigacao:

a)

b)

¢)

Exigir que os emitentes incluam as informacdes referidas no anexo I na ficha
informativa sobre a obrigagdo verde europeia;

Exigir que os emitentes publiquem relatorios anuais relativos a afetagdo ou
incluam nesses relatorios as informagdes sobre todos os elementos referidos no
anexo II;

Exigir que os emitentes publiquem um relatério de impacto ou incluam nesse
relatorio as informagdes sobre todos os elementos referidos no anexo II1;

c-A) Exigir que os emitentes cumpram os requisitos estabelecidos no artigo 7.°-B,

n.’2;

c-B) Exigir que os emitentes cumpram os requisitos estabelecidos no artigo 7.°-C;

d)

e)

Exigir que os auditores e quadros dirigentes do emitente fornegcam informacdes
e documentos;

Suspender uma oferta de obrigagdes verdes europeias, durante um periodo
maximo de 10 dias uteis consecutivos de cada vez, caso existam motivos
razoaveis para suspeitar de uma infragdo ao disposto nos artigos 8.° a 13.° do
presente regulamento;

Proibir ou suspender os antincios publicitarios ou exigir que os emitentes de
obrigagdes verdes europeias ou os intermediarios financeiros em causa cessem
ou suspendam os anuncios publicitarios, durante um periodo maximo de 10 dias
uteis consecutivos de cada vez, caso existam motivos razoaveis para suspeitar de
uma infragdo ao disposto nos artigos 8.° a 13.° do presente regulamento;

f-A) Proibir a oferta de obrigacoes verdes europeias em qualquer ocasido enquanto

os artigos 8.° a 13.° continuarem a ser violados;
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g)  Tornar publico o facto de que um emitente de obrigagdes europeias ndo estd a
cumprir as obrigagdes que lhe incumbem por forga dos artigos 8.° a 13.° e exigir
ao emitente que publique as informacoes em questdo no seu sitio Web e
comunique essa situagdo de incumprimento aos investidores em obrigacgaoes;

g-A) Tornar publico o facto de que um emitente de obrigacoes ligadas a
sustentabilidade comercializadas na Unido ou de obrigagcoes comercializadas
na Unido como sendo sustentdveis do ponto de vista ambiental ndo estd a
cumprir as obrigacoes que lhe incumbem por forca dos artigos 7.°-A e 7.°-C e
exigir ao emitente que publique as informagoes em questio no seu sitio Web e
comunique essa situagdo de incumprimento aos investidores em obrigacoes;

g-B) Proibir um emitente de emitir obrigagoes verdes europeias por um periodo nio
superior a um ano em caso de repetidas suspensoes de uma oferta de
obrigagcoes verdes europeias nos termos da alinea e) ou de anuncios
publicitarios nos termos da alinea f);

h)  Efetuar inspe¢des ou investigacdes no local em instalacdes que ndo sejam as
residéncias privadas de pessoas singulares e, para esse efeito, entrar nas
instalagdes a fim de ter acesso a documentos e outros dados, sob qualquer forma,
caso exista uma suspeita razoavel de que esses documentos e outros dados
relacionados com o objeto da inspe¢do ou investigacdo possam ser pertinentes
para comprovar uma infragdo ao presente regulamento.

Se necessario nos termos do direito nacional, a autoridade competente pode solicitar
que a autoridade judicial pertinente decida sobre o exercicio dos poderes a que se refere
o primeiro paragrafo.

2. As autoridades competentes exercem as suas fungdes e poderes a que se refere o n.° 1
de qualquer uma das seguintes formas:

a)  Diretamente;

b)  Em colaboragdo com outras autoridades;

c)  Sob a sua responsabilidade por delegacdo nessas autoridades;
d) Mediante pedido dirigido as autoridades judiciais competentes.

3. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes dispdem de medidas
adequadas para exercerem os poderes de supervisdo e investigacdo necessarios ao
desempenho das suas fungdes, bem como de recursos adequados para o efeito.

4. A comunicagdo de informagdes as autoridades competentes nos termos do presente
regulamento ndo constitui uma infragcdo a qualquer restrigdo relativa a divulgagao de
informacgodes imposta por contrato ou por qualquer disposi¢do legislativa, regulamentar
ou administrativa, ndo ficando a pessoa que efetua tal comunicacgao sujeita a qualquer
tipo de responsabilidade com ela relacionada.
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Artigo 38.°
Cooperacao entre as autoridades competentes

1. As autoridades competentes cooperam entre si para efeitos do presente regulamento.
Procedem a troca de informagdes sem demora injustificada e cooperam nas atividades
de investigagdo, supervisdo e aplicagao da legislagao.

Caso os Estados-Membros decidam, nos termos do artigo 41.°, n.° 3, estabelecer
sangdes penais para infragdes ao presente regulamento, asseguram a existéncia de
medidas adequadas para que as autoridades competentes disponham de todos os
poderes necessarios para comunicar com as autoridades judiciais na sua jurisdi¢do, a
fim de receberem informagdes especificas relativas a investigagdes criminais ou
processos penais instaurados por eventuais infracdes ao presente regulamento e
fornecem essas mesmas informagoes a outras autoridades competentes de modo a dar
cumprimento a obrigagado de cooperarem entre si para efeitos do presente regulamento.

2. As autoridades competentes s6 podem indeferir um pedido de informagdo ou
cooperagdo relativo a uma investigagdo numa das seguintes circunstancias
excecionais:

a)  Caso o cumprimento do pedido possa prejudicar as suas proprias atividades de
investigacao, a aplicacdo da lei ou uma investigacao criminal;

b) Caso ja tenha sido intentada acdo judicial relativamente aos mesmos atos e
contra as mesmas pessoas perante as autoridades do Estado-Membro em
questdo;

c¢)  Casojatenha transitado em julgado uma sentenca proferida relativamente a essas
pessoas, pelos mesmos atos, no Estado-Membro em causa.

3. A autoridade competente pode solicitar assisténcia a autoridade competente de outro
Estado-Membro no que respeita a investigagdes ou inspec¢des no local.

Caso a autoridade competente receba um pedido de uma autoridade competente de

outro Estado-Membro para realizar uma investigagao ou inspecdo no local, pode:

a)  Realizar ela propria a investigagdao ou inspec¢ao no local;

b)  Autorizar a autoridade competente requerente a participar na investigagdo ou
inspecao no local,

c) Autorizar a autoridade competente requerente a realizar ela propria a
investigacao ou inspe¢ao no local;

d) Nomear auditores ou peritos para efetuarem a investigacao ou inspe¢ao no local,

e) Partilhar com as outras autoridades competentes funcdes especificas
relacionadas com atividades de supervisao.

4. As autoridades competentes podem remeter para a ESMA as situagdes em que tenha
sido indeferido um pedido de cooperagdo, em particular de troca de informagdes, ou
em que nao lhe tenha sido dado seguimento num prazo razoavel. Sem prejuizo do
artigo 258.° do TFUE, nas situacdes a que se refere o primeiro periodo do presente
niamero, a ESMA pode exercer os poderes que lhe sdo conferidos pelo artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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A ESMA esta habilitada para elaborar projetos de normas técnicas de regulamentacdo
a fim de especificar as informagdes a trocar entre as autoridades competentes nos
termos do n.° 1.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a
que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.°a 14.°do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

A ESMA pode elaborar projetos de normas técnicas de execugdo para o
estabelecimento de formularios, modelos e procedimentos normalizados de
cooperacdo e troca de informagdes entre as autoridades competentes.

E conferido a Comissido o poder de adotar as normas técnicas de execucio a que se
refere o primeiro paragrafo nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 39.°
Sigilo profissional

Todas as informacdes trocadas entre as autoridades competentes nos termos do
presente regulamento que digam respeito a condigdes comerciais ou operacionais ou a
outros assuntos econdmicos ou pessoais sdo consideradas confidenciais e ficam
sujeitas ao dever de sigilo profissional, salvo se a autoridade competente declarar no
momento da comunicagdo que tal informacao pode ser divulgada ou se tal divulgacdo
for necessaria no ambito de um processo judicial.

A obrigacdo de sigilo profissional aplica-se a todas as pessoas que trabalhem ou
tenham trabalhado para a autoridade competente ou para quaisquer terceiros nos quais
a autoridade competente tenha delegado os seus poderes. As informag¢des abrangidas
pelo sigilo profissional ndo podem ser comunicadas a qualquer outra pessoa ou
autoridade, exceto por forca de disposi¢des do direito da Unido ou do direito nacional.

Artigo 40.°
Medidas cautelares

Uma autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento que tenha motivos
inequivocos e demonstraveis para crer que o emitente de uma obrigagao verde europeia
cometeu irregularidades ou infringiu as obrigagdes que lhe incumbem nos termos do
presente regulamento notifica desse facto a autoridade competente do Estado-Membro
de origem ¢ a ESMA.

Se, ndo obstante as medidas tomadas pela autoridade competente do Estado-Membro
de origem, um emitente de uma obrigacdo verde europeia continuar a infringir o
presente regulamento, a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento,
apo6s informar a autoridade competente do Estado-Membro de origem e a ESMA, toma
todas as medidas adequadas para proteger os investidores, informando desse facto a
Comissao ¢ a ESMA sem demora injustificada.

Uma autoridade competente que ndo concorde com qualquer das medidas tomadas por
outra autoridade competente nos termos do n.° 2 pode submeter a questdao a ESMA. A
ESMA pode exercer os poderes que lhe sdo conferidos pelo artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 41.°
Sancoes administrativas e outras medidas administrativas

Sem prejuizo dos poderes de supervisdo e investigacdo das autoridades competentes
previstos no artigo 37.° e do direito que assiste aos Estados-Membros de preverem e
aplicarem sancdes penais, os Estados-Membros habilitam as autoridades competentes,
nos termos do direito nacional, com poderes para aplicar san¢des administrativas e
tomar medidas administrativas adequadas que sejam efetivas, proporcionadas e
dissuasivas. Essas sanc¢des administrativas e outras medidas administrativas sao
aplicaveis em caso de:

a) Infracdes dos artigos 8.°a 13.%
a-A) Infracoes dos artigos 7.°-B ou 7.°-C;

b)  Falta de cooperacdo ou incumprimento numa investigagdo, inspecao ou pedido
abrangido pelo artigo 37.°.

Os Estados-Membros podem decidir ndo estabelecer regras em matéria das sancoes
administrativas a que se refere o primeiro paragrafo caso as infragdes a que se refere o
primeiro paragrafo, alinea a), a-4) ou b), ja estejam sujeitas a sangdes penais no
respetivo direito nacional até [data de entrada em vigor do presente regulamento].
Nesse caso, os Estados-Membros notificam detalhadamente a Comissdo e a ESMA
das disposic¢oes aplicaveis do respetivo direito penal.

Até [data de entrada em vigor do presente regulamento], os Estados-Membros
notificam detalhadamente a Comissdo e a ESMA das disposi¢des a que se referem o
primeiro e o segundo paragrafos. Os Estados-Membros notificam sem demora a
Comissdo e a ESMA de qualquer alteragdo subsequente dessas disposigoes.

Os Estados-Membros asseguram, nos termos do direito nacional, que as autoridades
competentes estdo habilitadas a aplicar as seguintes sangdes administrativas e outras
medidas administrativas relativamente as infra¢des indicadas no n.° 1, alineas a) e
a-A):

a) Um comunicado publico que identifique a pessoa singular ou a entidade
responsavel e a natureza da infragdo, nos termos do artigo 37.°, n.° 1, alinea g);

b)  Um despacho que obrigue a pessoa singular ou a entidade responsavel a cessar
a conduta que constitui uma infracao;

b-A) Um despacho que proiba a pessoa singular ou a entidade responsavel de emitir
obrigacoes verdes europeias durante um periodo ndo superior a um ano;

c¢)  Sancgdes pecunidrias administrativas maximas correspondentes pelo menos ao
dobro do montante dos lucros obtidos ou das perdas evitadas em virtude da
infragdo, caso possam ser determinados;

d)  No caso das pessoas coletivas, san¢des pecunidrias administrativas maximas de
pelo menos [500 000] EUR ou, nos Estados-Membros cuja moeda nio seja o
euro, o contravalor na moeda nacional em [inserir a data de entrada em vigor],
ou 0,5 % do volume de negdcios anual total dessa pessoa coletiva de acordo com
as ultimas demonstragdes financeiras disponiveis aprovadas pelo o6rgdo de
administracao.

e)  No caso das pessoas singulares, sangdes pecunidrias administrativas maximas de
pelo menos [50 000] EUR ou, nos Estados-Membros cuja moeda nao seja o euro,
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o contravalor na moeda nacional em [inserir a data de entrada em vigor do
presente regulamento].

Para efeitos da alinea d), caso a pessoa coletiva seja uma empresa-mae ou uma filial
de uma empresa-mae obrigada a elaborar demonstracdes financeiras consolidadas nos
termos da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho??, o volume de
negdcios anual total relevante ¢ o volume de negbcios anual total ou o tipo de
rendimento correspondente nos termos da legislacdo da Unido aplicdvel em matéria de
contabilidade, de acordo com as tltimas contas consolidadas disponiveis aprovadas

pelo 6rgdo de administragdo da empresa-mae final.

3. Os Estados-Membros podem prever sangdes ou medidas adicionais e tipos de sangdes
pecunidrias administrativas mais graves do que os previstos no presente regulamento.

Artigo 42.°
Exercicio dos poderes de supervisdo e dos poderes sancionatorios

1. Ao determinarem o tipo e o nivel das sancdes administrativas e outras medidas
administrativas, as autoridades competentes tém em consideracdo todas as
circunstancias relevantes, incluindo, se adequado:

a) A gravidade e a duragdo da infragao;
b) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel pela infragdo;

c) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela infracdo, tal como indicado
pelo volume de negdcios total da pessoa coletiva responsavel ou pelo rendimento
anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;

d) O impacto da infragdo nos interesses dos pequenos investidores;

e) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsavel
pela infragdo, ou das perdas ocasionadas a terceiros em resultado da infracao, na
medida em que possam ser determinados;

f) O nivel de cooperagdo da pessoa responsavel pela infragdo com a autoridade
competente, sem prejuizo da necessidade de assegurar a restituicdo dos lucros
obtidos ou das perdas evitadas por essa pessoa;

g) Infracdes anteriores cometidas pela pessoa responsavel pela infragao;

h)  As medidas tomadas apds a infragdo pela pessoa responsavel pela infragdo a fim
de evitar a sua repetigao.

2. No exercicio dos seus poderes para aplicar sangdes administrativas e outras medidas
administrativas nos termos do artigo 41.°, as autoridades competentes cooperam
estreitamente para garantir que o exercicio dos seus poderes de supervisao e de
investigacdo, bem como as sangdes administrativas e outras medidas administrativas
aplicadas, sdo eficazes e adequados nos termos do presente regulamento. As
autoridades competentes coordenam as suas agdes de modo a evitar duplicagdes e
sobreposi¢des quando exercerem os seus poderes de supervisdo e investigacdo e

2 Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as
demonstragdes financeiras anuais, as demonstra¢des financeiras consolidadas e aos relatorios conexos de certas
formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as
Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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quando aplicarem as san¢des administrativas e outras medidas administrativas em
casos transfronteirigos.

Artigo 43.°
Direito de recurso

Os Estados-Membros asseguram que as decisdes tomadas nos termos do presente regulamento
sao devidamente fundamentadas e passiveis de recurso para um tribunal.

Artigo 44.°
Publicacao das decisoes

1. As decisdes que determinem a aplicacdo de sangdes administrativas ou outras medidas
administrativas por infracao ao presente regulamento sao publicadas pelas autoridades
competentes no respetivo sitio Web oficial imediatamente apos a pessoa sancionada
ter sido informada da decisdo. A publicagcdo deve incluir informagdes sobre o tipo e a
natureza da infracdo e a identidade das pessoas responsaveis. Esta obriga¢do ndo ¢
aplicavel a decisdes que imponham medidas de natureza investigativa.

2. Se a publicacdo da identidade das pessoas coletivas, ou da identidade ou dos dados
pessoais das pessoas singulares, for considerada desproporcionada pela autoridade
competente na sequéncia de uma avaliagdo casuistica efetuada quanto a
proporcionalidade da publicacao desses dados, ou se essa publicacdo puder por em
causa a estabilidade dos mercados financeiros ou uma investigacdo em curso, 0s
Estados-Membros certificam-se de que as autoridades competentes procedem de uma
das seguintes formas:

a)  Adiam a publicagdo da decisdo de aplicar uma san¢ao ou medida até ao momento
em que deixem de se verificar as razdes para a nao publicagio;

b)  Publicam a decisdo de aplicar uma san¢ao ou medida em regime de anonimato
em termos consentdneos com o direito nacional, se tal publicagdo andénima
garantir uma protecao efetiva dos dados pessoais em causa;

c)  Nao publicam a decisdo de aplicar uma san¢do ou medida se as opcdes previstas
nas alineas a) e b) forem consideradas insuficientes para assegurar:

1)  que a estabilidade dos mercados financeiros ndo seja posta em causa,

i1) a proporcionalidade da publicacdo dessas decisdes relativamente a
medidas consideradas de natureza menor.

Caso seja decidida a publicag¢do da san¢ao ou medida em regime de anonimato, como
referido no primeiro paragrafo, alinea b), a publicagdo dos dados relevantes pode ser
diferida durante um prazo razoavel se for de prever que no decurso desse prazo deixem
de se verificar as razdes para a publicagdo anonima.

3. Caso seja interposto recurso da decisdo de aplicar uma san¢do ou medida para as
autoridades judiciais competentes ou outras, as autoridades competentes publicam
também, de imediato, no respetivo sitio Web oficial, essas informagdes, bem como
informagdes posteriores relativas aos resultados desse recurso. Além disso, € publicada
também qualquer decisdo que anule uma decisdo anterior de aplicar uma sangdo ou
medida.
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4. As autoridades competentes asseguram que as publicagdes nos termos do presente
artigo estdo disponiveis no respetivo sitio Web oficial durante um periodo de pelo
menos cinco anos apos a sua publicagdo. Os dados pessoais constantes da publicagdo
limitam-se ao necessdrio para efeitos do caso especifico e estao disponiveis no sitio
Web oficial da autoridade competente apenas durante o periodo necessario nos termos
das regras aplicaveis em matéria de protecao de dados.

Artigo 45.°
Comunicacao das sancoes a ESMA

1. A autoridade competente fornece anualmente a ESMA informacdes agregadas sobre
todas as san¢oes administrativas e outras medidas administrativas aplicadas nos termos
do artigo 41.°. A ESMA publica essas informag¢des num relatério anual.

Caso os Estados-Membros tenham decidido, nos termos do artigo 41.°, n.°3,
estabelecer sancdes penais para as infragdes as disposi¢des referidas nesse numero, as
suas autoridades competentes facultam anualmente a ESMA dados anonimizados e
agregados relativos a todas as investigacdes criminais efetuadas e as sangdes penais
aplicadas. A ESMA publica num relatorio anual os dados sobre as san¢des penais
aplicadas.

2. Uma autoridade competente que tenha divulgado ao publico san¢des administrativas,
outras medidas administrativas ou san¢des penais, deve comunicar tais sangdes ou
medidas simultaneamente a ESMA.

3. As autoridades competentes informam a ESMA de todas as san¢des administrativas
ou outras medidas administrativas aplicadas mas ndo publicadas nos termos do
artigo 44.°, n.° 2, primeiro paragrafo, alinea c), incluindo qualquer recurso em rela¢do
as mesmas e o seu resultado. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades
competentes recebem as informacgdes e a decisdo transitada em julgado relativamente
a quaisquer sancdes penais aplicadas e que as transmitem a ESMA. A ESMA mantém
uma base de dados central das sang¢des que lhe sdo comunicadas exclusivamente para
efeitos de troca de informagdes entre autoridades competentes. Essa base de dados esta
acessivel apenas as autoridades competentes e ¢ atualizada com base nas informagdes
prestadas pelas autoridades competentes.

Capitulo 2
ESMA

Artigo 46.°
Exercicio dos poderes referidos nos artigos 47.°, 48.° e 49.°

Os poderes conferidos a ESMA, a qualquer um dos seus funcionarios ou a qualquer outra
pessoa autorizada pela ESMA nos termos dos artigos 47.°, 48.° ¢ 49.° ndo podem ser
utilizados para exigir a divulgagdo de informacdes ou documentos cuja confidencialidade seja
legalmente protegida.
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Artigo 47.°
Pedidos de informacgao

1. A ESMA pode solicitar, mediante pedido simples ou por decisdo, que as seguintes
pessoas apresentem todas as informagdes necessarias para poder exercer as suas
funcdes nos termos do presente regulamento:

a) Empregados e todas as pessoas que exercem efetivamente a atividade do
verificador externo;

b) Membros dos conselhos de fiscalizagao, I direcdo ou I administracao do
verificador externo;

¢)  Quadros dirigentes do verificador externo;

d)  Qualquer pessoa diretamente envolvida em atividades de avaliacdo do
verificador externo;

e)  Representantes legais e empregados de entidades as quais um verificador externo
tenha externalizado determinadas fun¢des em conformidade com o artigo 25.°;

f)  Pessoas que, de qualquer outra forma, estejam estreita e substantivamente
relacionadas ou ligadas ao processo de gestdo de um verificador externo,
incluindo acionistas e outras sociedades que fazem parte do grupo empresarial
do verificador externo,

g)  Qualquer pessoa que atue como verificador externo ou que finja ser um
verificador externo sem estar registado como tal, bem como qualquer pessoa que
desempenhe uma das fungdes referidas nas alineas a) a f) para essa pessoa.

2. Ao enviar um simples pedido de informacgdes ao abrigo do n.° 1, a ESMA deve:

a)  Remeter para o presente artigo como base juridica desse pedido;

b) Indicar a finalidade do pedido;

c)  Especificar as informacgdes solicitadas;

d)  Fixar um prazo para a prestacao das informagdes;

e) Informar a pessoa a quem as informagdes sdo solicitadas de que ndo ¢ obrigada
a fornecé-las mas que, caso aceda voluntariamente ao pedido, as informagdes
prestadas ndo devem ser incorretas nem suscetiveis de induzir em erro;

f)  Indicar a potencial coima prevista no artigo 52.° caso as respostas as perguntas
colocadas sejam incorretas ou induzam em erro;

3. Ao solicitar a prestacdo de informacgdes ao abrigo do n.° 1 mediante uma decisdo, a

ESMA deve:

a)  Remeter para o presente artigo como base juridica desse pedido;

b) Indicar a finalidade do pedido;

c)  Especificar as informagdes solicitadas;

d)  Fixar um prazo para a prestagao das informacgdes;

e) Indicar as sangdes pecuniarias previstas no artigo 53.° para o caso de as
informagdes prestadas serem incompletas;
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f)  Indicar a coima prevista no artigo 52.° para os casos em que as respostas as
perguntas colocadas estejam incorretas ou induzam em erro;

g)  Mencionar o direito a recorrer da decisdo para a Camara de Recurso, em
conformidade com os artigos 58.° € 59.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, e
o direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justica da Unido
Europeia em conformidade com os artigos 60.° ¢ 61.° do mesmo regulamento.

As pessoas a que se refere o n.° 1 ou os seus representantes e, no caso de pessoas
coletivas ou associagdes sem personalidade juridica, as pessoas habilitadas a
representd-las nos termos da lei ou dos respetivos estatutos devem prestar as
informacodes solicitadas. Os advogados devidamente mandatados podem prestar as
informacgdes solicitadas em nome dos seus clientes. Estes ultimos mantém-se
plenamente responsaveis caso as informacdes prestadas sejam incompletas, incorretas
ou suscetiveis de induzir em erro.

A ESMA envia sem demora uma copia do pedido simples ou da sua decisdo a
autoridade competente do Estado-Membro em cujo territdrio estejam domiciliadas ou
estabelecidas as pessoas referidas no n.° 1 as quais o pedido de informacgdes diga
respeito.

Artigo 48.°
Investigacoes de cardter geral

Para o exercicio das suas atribui¢des nos termos do presente regulamento, a ESMA
pode proceder a todas as investigagdes que se revelem necessarias relativamente as
pessoas referidas no artigo 47.°, n.° 1. Para esse efeito, os funcionarios da ESMA e
outras pessoas por ela autorizadas tém competéncia para:

a)  Examinar registos, dados e procedimentos, bem como qualquer outro material
relevante para o exercicio das suas fung¢des, independentemente do meio em que
se encontrem armazenados;

b)  Apreender ou obter copias autenticadas ou extratos desses registos, dados,
procedimentos ou outro material;

c) Convocar e solicitar a qualquer das pessoas a que se refere o artigo 47.°, n.° 1,
ou aos respetivos representantes ou empregados que prestem esclarecimentos,
oralmente ou por escrito, sobre factos ou documentos relacionados com o objeto
e a finalidade da inspegao e registar as suas respostas;

d)  Inquirir quaisquer outras pessoas singulares ou coletivas que concordem em ser
inquiridas a fim de recolher informacgdes relacionadas com o objeto de uma
investigagao;

e) Requerer a apresentagdo de registos telefonicos e de transmissdo de dados.

Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para efeitos das investigagdes
a que se refere o n.° 1 exercem as suas competéncias mediante a apresentagdo de uma
autorizagdo escrita que especifique o objeto e a finalidade da investigacdo. A
autorizacao deve igualmente indicar as sangdes pecuniarias compulsodrias previstas no
artigo 53.° no caso de os registos, dados, procedimentos e outro material que tenham
sido solicitados, ou as respostas as perguntas colocadas as pessoas a que se refere o
artigo 47.°, n.° 1, ndo serem apresentados ou serem incompletos, bem como as coimas
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previstas no artigo 52.° no caso de as respostas as perguntas colocadas as pessoas a
que se refere o artigo 47.°, n.° 1, serem incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

3. As pessoas referidas no artigo 47.°, n.° 1, devem sujeitar-se as investigacdes efetuadas
com base numa decisao da ESMA. A decisdo deve indicar o objeto e a finalidade da
investigacdo, as sangdes pecuniarias compulsorias previstas no artigo 53.°, as
possibilidades de recurso previstas no Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito ao
controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justi¢a da Unido Europeia.

4. Com a devida antecedéncia em relagdo a investigagdao, a ESMA informa a autoridade
competente a que se refere o artigo 36.° do Estado-Membro no qual a investigacao ira
ser efetuada da sua realizacdo e da identidade das pessoas autorizadas. A pedido da
ESMA, os funcionérios da autoridade competente em causa devem prestar assisténcia
as pessoas autorizadas no exercicio das suas fungdes. Mediante pedido, os funcionarios
da autoridade competente em questdo podem igualmente estar presentes nas
investigacoes.

5. Se o pedido de apresentagdo de registos telefonicos ou de transmissdo de dados
previsto no n.° 1, alinea e), exigir que a autoridade competente tenha a autorizacao das
autoridades judiciais nos termos do direito interno, a ESMA deve igualmente requerer
essa autorizagdo. A ESMA pode igualmente requerer essa autorizacdo a titulo de
medida cautelar.

6. Caso seja requerida a autorizacao a que se refere o n.° 5, a autoridade judicial nacional
deve verificar a autenticidade da decisdo da ESMA e o cardter ndo arbitrario e ndo
excessivo das medidas coercivas previstas relativamente ao objeto da investigagcdao. Ao
proceder a verificagdo da proporcionalidade das medidas coercivas, a autoridade
judicial nacional pode requerer a ESMA explicagdes circunstanciadas, relativas, em
particular, aos motivos que a ESMA tenha para suspeitar da existéncia de uma infragdo
ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infracdo e a natureza do
envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. No entanto, a autoridade judicial
nacional ndo pode reapreciar a necessidade da investiga¢cdo, nem exigir que lhe sejam
apresentadas as informacdes constantes do processo da ESMA. O controlo da
legalidade da decisao da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justi¢ca nos termos
do procedimento previsto no artigo 61.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 49.°
Inspecaes no local

1. Para o exercicio dos poderes que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a
ESMA pode proceder a todas as inspeg¢des necessarias em quaisquer instalacdes,
prédios rusticos ou prédios urbanos das pessoas coletivas a que se refere o artigo 47.°,
n.° 1. Caso a boa execucao e eficiéncia das inspegdes o exija, a ESMA pode proceder
a inspecdes no local sem aviso prévio.

2. Os funcionarios da ESMA e outras pessoas por ela autorizadas a realizar inspe¢des no
local podem aceder a todas as instalagdes, terrenos ou iméveis das pessoas coletivas
sujeitas a uma decisdo de investiga¢do adotada pela ESMA e dispdem de todos os
poderes a que se refere o artigo 48.°, n.° 1. Tém igualmente poderes para selar
quaisquer instalacdes, imoveis e livros ou registos relativos a empresa durante o
periodo da inspe¢do e na medida do necessario a sua realizagao.
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10.

Com antecedéncia suficiente em relagdo a inspeg¢do, a ESMA notifica da inspecao a
autoridade de supervisdao competente do Estado-Membro em que a mesma deva ser
efetuada. I

Os funcionarios da ESMA e outras pessoas por ela autorizadas a realizar inspe¢des no
local exercem os seus poderes mediante a apresentacdo de uma autorizagdo escrita que
especifique o objeto e a finalidade da inspeg¢do, bem como as sangdes pecuniarias
previstas no artigo 53.° caso as pessoas em causa se oponham a inspe¢do. Com a devida
antecedéncia em relagdo a inspecdo, a ESMA notifica da inspe¢do a autoridade
competente do Estado-Membro em que a mesma deva ser efetuada.

As pessoas referidas no artigo 47.°, n.° 1, sdo obrigadas a sujeitar-se as inspegdes no
local ordenadas por decisdo da ESMA. A decisdo especifica o objeto e a finalidade da
inspecao, fixa a data em que esta se deve iniciar e indica as sangdes pecuniarias
compulsdrias previstas no artigo 53.°, as possibilidades de recurso previstas no
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo
Tribunal de Justi¢ga da Unido Europeia. A ESMA toma essas decisdes apds ouvir a
autoridade competente do Estado-Membro em cujo territdério a inspecao se deva
efetuar.

Os funcionarios da autoridade competente do Estado-Membro em que a inspecao de
deva efetuar e os agentes por ela autorizados ou mandatados devem, a pedido da
ESMA, prestar assisténcia ativa aos funcionarios e outras pessoas autorizadas pela
ESMA. Para esse efeito, devem ter os poderes previstos no n.° 2. Mediante pedido, os
funcionarios dessa autoridade competente podem igualmente estar presentes nas
inspecdes no local.

A ESMA pode igualmente requerer as autoridades competentes que pratiquem em seu
nome atos especificos no quadro de investigagdes e inspegdes no local, nos termos do
presente artigo e do artigo 48.°, n.° 1. Para esse efeito, as autoridades competentes
devem ter os mesmos poderes que sdo atribuidos 8 ESMA nos termos do presente
artigo e do artigo 48.°, n.° 1.

Caso os funciondrios e outros acompanhantes autorizados pela ESMA verifiquem que
alguém se opde a uma inspecao ordenada por for¢a do presente artigo, a autoridade
competente do Estado-Membro em causa presta-lhes a assisténcia necessaria,
requerendo, se for caso disso, a interven¢ao da policia ou de autoridade equivalente,
para poderem conduzir a sua inspe¢ao no local.

Se para a inspec¢ao no local prevista no n.° 1 ou para a assisténcia prevista no n.° 8 for
necessaria a autorizacao de uma autoridade judicial de acordo com as regras nacionais
aplicaveis, a ESMA deve igualmente requerer essa autorizagdo. A ESMA pode
igualmente requerer essa autorizagao a titulo de medida cautelar.

Caso seja requerida a autorizagdo a que se refere o n.° 9, a autoridade judicial nacional
verifica a autenticidade da decisdo da ESMA e o carater ndo arbitrario e ndo excessivo
das medidas coercivas previstas relativamente ao objeto da inspe¢do. Ao proceder a
verificag¢do da proporcionalidade das medidas coercivas, a autoridade judicial nacional
pode solicitar a ESMA explicagdes circunstanciadas. Esse pedido de explicagdes
circunstanciadas pode dizer respeito, em particular, aos fundamentos que a ESMA
tenha para suspeitar da existéncia de uma infrag@o ao presente regulamento, bem como
a gravidade da presumivel infracdo e a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as
medidas coercivas. No entanto, a autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a
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necessidade da investigagdo, nem exigir que lhe sejam apresentadas as informagdes
constantes do processo da ESMA. O controlo da legalidade da decisao da ESMA cabe
exclusivamente ao Tribunal de Justica nos termos do procedimento previsto no
artigo 61.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 50.°
Intercambio de informagoes

1. As autoridades competentes a que se refere o artigo 36.° e a ESMA Ifornecem as suas
congéneres, sem atrasos injustificados, as informagdes necessarias ao exercicio das
competéncias de cada uma delas.

2. As autoridades competentes a que se refere o artigo 36.° a ESMAI e outros
organismos ou pessoas singulares ou coletivas que recebam informagdes confidenciais
no exercicio das suas competéncias ao abrigo do presente regulamento s6 podem
utiliza-las no ambito do exercicio dessas competéncias.

Artigo 51.°
Medidas de supervisao pela ESMA

1. Se, nos termos do artigo 55.°, n.° 8, a ESMA concluir que uma pessoa cometeu uma
das infracdes enumeradas no artigo 52.°, n.°2, toma uma ou mais das seguintes
medidas:

a)  Cancelar o registo do verificador externo;

b) Revogar o reconhecimento de um verificador externo localizado num pais
terceiro;

c)  Proibir temporariamente o verificador externo de exercer atividades ao abrigo
do presente regulamento na Unido, até que seja posto termo a infragao;

d)  Adotar uma decisdo que exija que a pessoa ponha termo a infragao;
e)  Adotar uma decisdo de aplicacdo de coimas nos termos do artigo 52.°;

f)  Adotar uma decisdo de aplicagdo de sancdes pecuniarias compulsérias nos
termos do artigo 53.%

g)  Emitir comunicagdes publicas.

2. A ESMA cancela o registo ou revoga o reconhecimento de um verificador externo nas
seguintes circunstancias:

a) O verificador externo renunciou expressamente ao registo ou ao reconhecimento
ou ndo utilizou o registo ou o reconhecimento no prazo de 36 meses apos o
registo ou o reconhecimento ter sido concedido;

b) O verificador externo obteve o registo ou o reconhecimento através de falsas
declaragdes ou por qualquer outro meio irregular;

c) O verificador externo deixou de satisfazer as condigdes subjacentes ao registo
ou reconhecimento.

Caso decida cancelar o registo ou revogar o reconhecimento do verificador externo, a
ESMA fundamenta devidamente a sua decisdo. O cancelamento ou revogacao produz
efeitos imediatos.
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Ao tomar as decisoes referidas non.° 1, a ESMA tem em conta a natureza e a gravidade
da infracdo, com base nos seguintes critérios:

a) A duracdo e frequéncia da infragdo;

b) O facto de a infracdo ter ocasionado, facilitado ou estado de alguma forma na
origem de atos de criminalidade financeira;

c¢) O facto de a infragao ter sido cometida com dolo ou por negligéncia;
d) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel pela infragao;

e) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela infragdo, tal como indicado
pelo volume de negécios total da pessoa coletiva responsavel ou pelo rendimento
anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel,

f) O impacto da infracdo nos interesses dos pequenos investidores;

g) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsavel
pela infra¢do, ou das perdas ocasionadas a terceiros em resultado da infracdo, na
medida em que possam ser determinados;

h) O nivel de cooperagdo com a ESMA da pessoa responsavel pela infragdao, sem
prejuizo da necessidade de assegurar a restituicdo dos lucros obtidos ou das
perdas evitadas por essa pessoa;

1) Infragdes anteriores cometidas pela pessoa responsavel pela infragao;

J)  Asmedidas tomadas apds a infracdo pela pessoa responsavel pela infracdo a fim
de evitar a sua repeticao.

A ESMA notifica sem demora injustificada qualquer medida tomada nos termos do
n.°1 a pessoa responsavel pela infragdo e comunica a mesma as autoridades
competentes dos Estados-Membros e a Comissdo. Além disso, publica a referida
medida no seu sitio Web no prazo de 10 dias uteis a contar da data da respetiva adogao.

A divulgagdo ao publico a que se refere o primeiro paragrafo deve incluir:

a) Uma declaracdo que ateste o direito da pessoa responsavel pela infracdo a
recorrer da decisdo;

b) Se for caso disso, uma declaragdo que ateste a interposi¢do do recurso e
especifique que tal recurso ndo tem efeito suspensivo;

c¢) Uma declaragdo que afirme que ¢ possivel a Camara de Recurso da ESMA
suspender a aplicagdo da decisdo objeto de recurso em conformidade com o
artigo 60.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 52.°
Coimas

Se, nos termos do artigo 55.°, n.° 8, a ESMA concluir que o verificador externo e as
pessoas a que se refere o artigo 47.°, n.° 1, cometeram, com dolo ou por negligéncia,
uma ou mais das infragdes enumeradas no n.° 2, adota uma decisdo aplicando uma
coima ao abrigo do n.° 3 do presente artigo.

Entende-se que uma infragdo foi cometida com dolo se a ESMA identificar fatores
objetivos que demonstrem que a pessoa agiu deliberadamente para cometer a infragao.
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2. As infragdes a que se refere o n.° 1 sdo:
a)  Incumprimento do disposto nos artigos 18.° a 30.°;

b)  Prestacdo de falsas declaragdes aquando do pedido de registo como verificador
externo, ou utiliza¢dao de quaisquer outros meios irregulares para obter o registo;

c) Falta de prestacdo de informagdes em resposta a uma decis@o que as requeira ao
abrigo do artigo 47.° ou prestagdo de informacdes incorretas ou suscetiveis de
induzir em erro em resposta a um pedido de informagdes ou a uma decisao;

d)  Obstru¢dao ou incumprimento de uma investigacdo nos termos do artigo 48.°,
n.° 1, alineas a), b), ¢) ou e);

e) Incumprimento do disposto no artigo 49.°, ndo fornecendo uma explicacdo sobre
factos ou documentos relacionados com o objeto e a finalidade de uma inspecao,
ou fornecendo uma explicagdo incorreta ou suscetivel de induzir em erro;

f)  Exercer a atividade de verificador externo ou fingir ser um verificador externo,
sem ter sido registado como tal.

3. O montante minimo da coima a que se refere o n.° 1 ¢ de 20 000 EUR. O montante
maximo ¢ de 200 000 EUR.

Ao determinar o nivel de uma coima nos termos do n.°1, a ESMA toma em
consideragdo os critérios estabelecidos no artigo 51.°, n.° 3.

4, Caso uma pessoa tenha obtido, direta ou indiretamente, proveitos financeiros com a
infragdo, o montante da coima deve ser pelo menos igual a esses proveitos.

5. Caso um ato ou omissdo constitua uma combinagdo de vérias infragdes, s6 € aplicavel
a coima pela infragdo com a coima mais elevada.

Artigo 53.°
Sancoes pecunidrias compulsorias

1. A ESMA aplica, mediante decisdo, uma san¢ao pecuniaria compulsdria para obrigar:

a) Uma pessoa a pdr termo a uma infracdo em conformidade com uma decisdo
tomada nos termos do artigo 52.°, n.° 1, alinea c);

b)  Uma pessoa referida no artigo 47.°, n.° 1:

1) a fornecer as informacgdes completas solicitadas por decisdo tomada nos
termos do artigo 47.°,

1)  a submeter-se a uma investigag¢do e, em particular, a apresentar na integra
os registos, dados, procedimentos ou qualquer outro material exigidos e a
completar e corrigir outras informagdes prestadas no dmbito de uma
investigagdo langada por decisdo tomada nos termos do artigo 48.°,

i) a submeter-se a uma inspecao no local ordenada por decisdo tomada nos
termos do artigo 49.°.

2. As sangdes pecunidrias compulsdrias sdo aplicadas por cada dia de mora.

O montante das sanc¢des pecuniarias compulsorias serd igual a 3 % do volume de
negocios didrio médio registado no exercicio anterior, ou, no caso das pessoas
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singulares, a 2 % do rendimento didrio médio no ano civil anterior. O referido
montante calcula-se a contar da data estabelecida na decisdo que impde a san¢ao
pecunidria compulsoria.

As sangdes pecuniarias sdo impostas por um periodo maximo de seis meses a contar
da data de notifica¢do da decisdo da ESMA. Ap06s o final do periodo, a ESMA procede
a revisao da medida.

Artigo 54.°

Divulgacgdo, natureza, execugdo e afetacdo das coimas e sangoes pecunidrias compulsorias

1.

A ESMA divulga ao publico todas as coimas e san¢des pecuniarias que tenha aplicado
ao abrigo dos artigos 52.° e 53.° salvo se tal divulgacao for suscetivel de afetar
gravemente os mercados financeiros ou causar danos desproporcionados aos
interessados. Essa divulgacdo ndo pode conter dados pessoais na aceg¢ao do
Regulamento (CE) n.° 45/2001.

As coimas e as sanc¢des pecunidrias compulsorias aplicadas por for¢a dos artigos 52.°
e 53.° tém carater administrativo.

Caso a ESMA decida ndao aplicar quaisquer coimas ou sangdes pecuniarias
compulsodrias, deve informar desse facto o Parlamento Europeu, o Conselho, a
Comissao e as autoridades competentes do Estado-Membro interessado, indicando os
motivos que fundamentam a sua decisao.

As decisoes de aplicar coimas e sangdes pecuniarias compulsérias ao abrigo dos
artigos 52.° e 53.° tém forga executiva.

Para efeitos da execugdo das coimas e das sangdes pecunidrias compulsorias, a ESMA
aplica as normas de processo civil em vigor no Estado-Membro ou pais terceiro em
cujo territdrio a execucao ocorre.

O montante das coimas e sangdes pecuniarias compulsorias ¢ afetado ao orcamento
geral da Unido.

Artigo 55.°

Regras processuais para a adogdo de medidas de supervisdo e a aplicacio de coimas

Se, no exercicio das fungdes que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a ESMA
concluir que ha sérios indicios da possivel existéncia de factos suscetiveis de
configurar uma ou mais das infragdes enumeradas no artigo 52.°, n.° 2, nomeia no seu
seio um inquiridor independente para investigar o assunto. O inquiridor ndo pode estar
envolvido nem ter estado envolvido na supervisao direta ou indireta nem no processo
de registo do verificador externo em causa e exerce as suas fungdes de forma
independente do Conselho de Supervisores da ESMA.

O inquiridor deve investigar as alegadas infragdes, tendo em conta todas as
observacdes formuladas pelas pessoas sujeitas a investigagdo, devendo apresentar ao
Conselho de Supervisores da ESMA um processo completo com as suas conclusdes.

Para poder desempenhar as suas atribuigdes, o inquiridor pode exercer os seus poderes
para requerer informagdes nos termos do artigo 47.° e realizar investigagdes e
inspecdes no local nos termos dos artigos 48.° e 49.°. Ao fazer uso desses poderes, o
inquiridor deve cumprir o disposto no artigo 46.°.
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4. No exercicio das suas atribuigdes, o inquiridor tem acesso a todos os documentos e
informacdes recolhidos pela ESMA no ambito das suas atividades de supervisao.

5. Apbs a conclusdo da investigacdo e antes de apresentar o processo com as suas
conclusdes ao Conselho de Supervisores da ESMA, o inquiridor dé as pessoas sujeitas
a investigacao a possibilidade de se pronunciarem sobre as matérias sob investigacao.
O inquiridor baseia as suas conclusdes exclusivamente em factos sobre os quais as
pessoas sujeitas a investigacdo tenham tido a possibilidade de se pronunciar.

6. Os direitos de defesa das pessoas em causa sdo plenamente acautelados no desenrolar
das investigacdes efetuadas nos termos do presente artigo.

7. Ao apresentar o processo com as suas conclusdes ao Conselho de Supervisores da
ESMA, o inquiridor notifica desse facto as pessoas sujeitas a investigagdo. As pessoas
sujeitas a investigacao t€m o direito de consultar o processo, sob reserva do interesse
legitimo de terceiros na prote¢do dos seus segredos comerciais. O direito de consulta
do processo ndo ¢ extensivel as informagdes confidenciais que afetem terceiros.

8. Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido
pelas pessoas em causa, ouvidas as referidas pessoas nos termos do artigo 56.°, a
ESMA decide se essas pessoas cometeram uma ou mais das infragdes a que se refere
o0 artigo 52.°, n.° 2, tomando, se for esse o caso, uma medida de supervisdo nos termos
do artigo 51.° e aplicando uma coima em conformidade com o artigo 52.°.

9. O inquiridor ndo participa nas deliberacdes do Conselho de Supervisores da ESMA
nem intervém de qualquer outra forma no processo de tomada de decisdes do Conselho
de Supervisores da ESMA.

10. A Comissdo adota atos delegados, em conformidade com o disposto no artigo 60.°, até
[SP: inserir a data correspondente a 12 meses apos a data de entrada em vigor], que
especifiquem o procedimento para o exercicio do poder de aplicar coimas ou sanc¢des
pecuniarias compulsorias, incluindo disposi¢des relativas aos direitos de defesa, aos
prazos, a cobranca de coimas ou sanc¢des pecunidrias compulsérias, bem como regras
pormenorizadas sobre os prazos de prescrigdo para a aplicagdo e execucao de sangdes.

11. Se, no exercicio das fungdes que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a ESMA
concluir que ha indicios sérios da existéncia de factos suscetiveis de configurar
infragdes penais, remete a questdo para as autoridades nacionais pertinentes para a
instauracao de procedimento penal. Além disso, a ESMA deve abster-se de aplicar
coimas ou sang¢des pecunidrias compulsorias caso uma anterior absolvicdo ou
condenacao por factos idénticos, ou por factos em substidncia semelhantes, tenha ja
adquirido forga de caso julgado em consequéncia de um processo penal no ambito da
lei nacional.

Artigo 56.°
Audicdo das pessoas sujeitas ao processo

l. Antes de tomar qualquer decisdo nos termos dos artigos 51.° a 53.°, a ESMA da as
pessoas sujeitas ao processo a possibilidade de se pronunciarem sobre as conclusdes
da ESMA. A ESMA baseia as suas decisdes apenas nas conclusdes sobre as quais as
pessoas sujeitas ao processo tenham tido a possibilidade de se pronunciar.

2. O primeiro paragrafo nao se aplica se forem necessarias medidas urgentes nos termos
do artigo 51.° para evitar prejuizos graves e iminentes para o sistema financeiro. Nesse
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caso, a ESMA pode tomar uma decisdo provisoria e dar aos interessados a
possibilidade de serem ouvidos com a brevidade possivel apos a tomada da sua
decisdo.

Os direitos de defesa das pessoas sujeitas ao processo sao plenamente acautelados
durante o desenrolar do mesmo. Essas pessoas tém o direito de consultar o processo
da ESMA, sob reserva do interesse legitimo de terceiros na protecao dos seus segredos
comerciais. O direito de consulta do processo ndao ¢ extensivel as informacdes
confidenciais nem aos documentos preparatorios internos da ESMA.

Artigo 57.°
Reapreciacio pelo Tribunal de Justica da Unido Europeia

O Tribunal de Justica da Unido Europeia tem competéncia ilimitada para controlar a
legalidade das decisdes através das quais a ESMA tenha imposto uma coima ou uma sangao
pecunidria compulsoria. O Tribunal de Justiga pode anular, reduzir ou aumentar a coima ou a
sancao pecuniaria compulsoéria aplicada.

Artigo 58.°
Taxas de registo, de reconhecimento e de supervisao

A ESMA cobra aos verificadores externos as despesas relativas ao respetivo registo,
reconhecimento e supervisao, bem como quaisquer custos em que possa incorrer na
execucao de trabalhos ao abrigo do presente regulamento.

Qualquer taxa cobrada pela ESMA a um verificador externo requerente, a um
verificador externo registado ou a um verificador externo reconhecido deve cobrir
todos os custos administrativos incorridos pela ESMA nas atividades que desenvolve
em relacdo a esse requerente ou verificador externo especifico. Qualquer taxa deve ser
proporcionada ao volume de negocios do verificador externo em causa.

A Comissdo adota atos delegados, em conformidade com o disposto no artigo 60.°, até
[SP: inserir a data correspondente a 12 meses apos a data de entrada em vigor| que
especifiquem o tipo de taxas, os atos pelos quais sdo devidas, o seu montante e as
modalidades de pagamento.

Artigo 59.°

Registo da ESMA de verificadores externos e de verificadores externos de paises terceiros

1. A ESMA mantém no seu sitio Web um registo acessivel ao publico que enumere todos
os seguintes elementos:
a)  Todos os verificadores externos registados em conformidade com o artigo 15.°;
b) Os verificadores externos temporariamente proibidos de exercer as suas
atividades em conformidade com o artigo 51.°%
c¢)  Os verificadores externos cujo registo tenha sido cancelado em conformidade
com o artigo 51.%
d)  Os verificadores externos de paises terceiros autorizados a prestar servi¢os na
Unido em conformidade com o artigo 31.°;
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e) Os verificadores externos de paises terceiros reconhecidos em conformidade
com o artigo 34.°;

f)  Os verificadores externos registados em conformidade com o artigo 15.° que
validem os servigcos de verificadores externos de paises terceiros em
conformidade com o artigo 35.°;

g) Os verificadores externos de paises terceiros que vejam o respetivo registo
cancelado e que deixem de poder recorrer aos direitos previstos no artigo 31.°,
caso a Comissao adote uma decisdo de cancelamento em relagdo a esse pais
terceiro como referido no artigo 32.°%;

h)  Os verificadores externos de paises terceiros cujo reconhecimento tenha sido
suspenso ou revogado e os verificadores externos registados em conformidade
com o artigo 15.° que deixaram de poder validar os servigos de verificadores
externos de paises terceiros.

2. O registo deve conter os dados de contacto dos verificadores externos, os respetivos
sitios Web e as datas em que as decisdes da ESMA relativas a esses verificadores
externos produzem efeitos.

3. Relativamente aos verificadores de paises terceiros, o registo deve também conter
informacodes sobre os servigos que os verificadores externos de paises terceiros podem
prestar e os dados de contacto da autoridade competente responsavel pela supervisdo
dos mesmos no pais terceiro.
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Titulo V
Atos delegados

Artigo 60.°
Exercicio da delegacio

O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissao nas condigdes estabelecidas
no presente artigo.

O poder de adotar atos delegados a que se refere o artigo relativo as regras processuais
para a tomada de medidas de supervisdo e a aplicagdo de coimas, o artigo relativo as
taxas de registo, de reconhecimento e de supervisdo, o artigo 55.°, n.° 10, e o artigo
58.%, n.° 3, é conferido a Comissdo por um periodo indeterminado, a partir de [SP:
inserir a data de entrada em vigor].

A delegacao de poderes a que se referem o artigo relativo as regras processuais para a
tomada de medidas de supervisdo e a aplicagdo de coimas e o artigo relativo as taxas
de registo, de reconhecimento e de supervisdo pode ser revogada em qualquer
momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogacgao pde
termo a delegagdo dos poderes nela especificados. A decisdo de revogagdo produz
efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido
Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de revogagdo nao afeta
os atos delegados ja em vigor.

Antes de adotar um ato delegado, a Comissao consulta os peritos designados por cada
Estado-Membro de acordo com os principios estabelecidos no Acordo
Interinstitucional «Legislar Melhor», de 13 de abril de 2016.

Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.

Os atos delegados adotados em aplicagdo do artigo relativo as regras processuais para
a tomada de medidas de supervisdo e a aplicagdo de coimas e do artigo relativo as taxas
de registo, de reconhecimento e de supervisao s6 entram em vigor se nem o Parlamento
Europeu nem o Conselho formularem obje¢des no prazo de [#rés meses] a contar da
notificacdo do ato a estas duas instituicdes ou se, antes do termo desse prazo, o
Parlamento Europeu e o Conselho informarem a Comissdo de que ndo formulardo
objecdes. O referido prazo € prorrogavel por [trés meses] por iniciativa do Parlamento
Europeu ou do Conselho.

Artigo 61.°
Procedimento de comité

A Comissao ¢ assistida pelo Comité Europeu dos Valores Mobilidrios instituido pela Decisdo
2001/528/CE da Comissdo?. Este comité ¢ um comité na acegdo do Regulamento (UE)
n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho?*.

23

2001/528/CE: Decisdao da Comissdo, de 6 de junho de 2001, que institui 0 Comité Europeu dos Valores

Mobiliarios.

24

Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro de 2011, que

estabelece as regras e os principios gerais relativos aos mecanismos de controlo pelos Estados-Membros do
exercicio das competéncias de execucdo pela Comissao.
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Sempre que se remeta para o presente nimero, aplica-se o artigo 5.° do Regulamento (UE)
n.° 182/2011.
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Titulo VI
Disposicoes finais

Artigo 62.°
Disposicao transitoria

1. Qualquer verificador externo que pretenda prestar servigos em conformidade com o
presente regulamento a partir da sua entrada em vigor e até [JO: inserir a data
correspondente a 30 meses apds a primeira data de aplica¢dao do presente regulamento]
s6 podera fazé-lo depois de ter notificado a ESMA nesse sentido e de ter fornecido as
informacdes a que se refere o artigo 15.°, n.° 1.

2. Até [JO: inserir a data correspondente a 30 meses ap0s a primeira data de aplicacdo do
presente regulamento], os verificadores externos a que se refere n.° 1 devem cumprir
o disposto nos artigos 16.° a 30.° do presente regulamento, com exce¢ao dos requisitos
estabelecidos pelos atos delegados a que se referem o artigo 16.°, n.° 2, o artigo 19.°,
n.° 2, o artigo 20.°, n.° 3, o artigo 21.°, n.° 4, o artigo 22.°, n.° 3, o artigo 23.°,n.°3, e o
artigo 25.°,n.° 7.

3. Ap6s [JO: inserir a data correspondente a 30 meses mais um dia apds a primeira data
de aplicagdo do presente regulamento], os verificadores externos a que se refere o n.° 1
apenas prestam servigos em conformidade com o presente regulamento depois de
terem sido registados em conformidade com o artigo 15.° e se cumprirem o disposto
nos artigos 14.° e 16.° a 30.°, tal como completados pelos atos delegados a que se refere
on.°2.

4. Ap6s [JO: inserir a data correspondente a 30 meses mais um dia apds a primeira data
de aplicacao do presente regulamento], a ESMA procede a uma anélise para determinar
se os verificadores externos a que se refere o n.° 1 e os servigos por eles prestados até
[JO: agradece-se que seja inserida a data correspondente a 30 meses apoOs a primeira
data de aplicacdo do presente regulamento] cumprem as condig¢des estabelecidas no
presente regulamento.

Caso a ESMA considere que o verificador externo ou os servigos prestados a que se
refere o primeiro paradgrafo ndo cumprem as condigdes estabelecidas no presente
regulamento, a ESMA toma uma ou mais das medidas previstas no artigo 52.° do
presente regulamento.

4-A. As obrigagoes sustentdveis do ponto de vista ambiental e as obrigagoes ligadas a
sustentabilidade emitidas antes de [data de aplicacdo do presente regulamento] nao
sdo obrigadas a cumprir os requisitos previstos no presente regulamento.

Artigo 63.°
Disposic¢ao transitoria para os verificadores externos de paises terceiros

l. Qualquer verificador externo de um pais terceiro que pretenda prestar servicos em
conformidade com o presente regulamento a partir da sua entrada em vigor e até [JO:
inserir a data correspondente a 30 meses apds a primeira data de aplicagdo do presente
regulamento] s6 podera fazé-lo depois de ter notificado a ESMA nesse sentido e de ter
fornecido as informagdes a que se refere o artigo 15.°, n.° 1.
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2. Os verificadores externos de paises terceiros referidos no n.° 1 devem:

a)  Cumprir o disposto nos artigos 16.° a 30.°, com exce¢do dos requisitos
estabelecidos pelos atos delegados a que se referem o artigo 16.°, n.°2, o
artigo 19.°, n.° 2, o artigo 20.°, n.° 3, o artigo 21.°, n.° 4, o artigo 22.°, n.°3, o
artigo 23.°,n.° 3, e o artigo 25.°, n.° 7.

b)  Dispor de um representante legal localizado na Unido que cumpra o disposto no
artigo 34.°, n.° 3, alineas a) a c).

3. Apos [JO: inserir a data correspondente a 30 meses mais um dia apds a primeira data
de aplicacdo do presente regulamento] sdo aplicaveis os artigos 32.°, 34.° e 35.°.

4. Apos [JO: inserir a data correspondente a 30 meses mais um dia apds a primeira data
de aplicacdo do presente regulamento], a ESMA procede a uma andlise para determinar
se os verificadores externos a que se refere o n.° 1 e os servigos por eles prestados até
[JO: agradece-se que seja inserida a data correspondente a 30 meses ap0Os a primeira
data de aplicagdo do presente regulamento] cumprem as condigdes estabelecidas no
presente regulamento.

Caso a ESMA considere que o verificador externo ou os servigos prestados a que se
refere o primeiro pardgrafo ndo cumprem as condi¢des estabelecidas no presente
regulamento, a ESMA toma uma ou mais das medidas previstas no artigo 52.° do
presente regulamento.

Artigo 63.°-A
Revisao

L Até ... [cinco anos apds a data de entrada em vigor do presente regulamento] e,
posteriormente, de trés em trés anos, a Comissdo, com base no contributo da
Plataforma para o Financiamento Sustentdvel, apresenta ao Parlamento Europeu e
ao Conselho um relatorio sobre a aplicacdo do presente regulamento. Esse relatorio
avalia, no minimo, os seguintes elementos:

a) A adogdo da norma para obrigacoes verdes europeias e a sua quota de
mercado, tanto na Unido como a nivel mundial;

b) O impacto do presente regulamento na transicdo para uma economia
sustentavel;

¢) O funcionamento do mercado de verificadores externos, especificando a
concentracdo do mercado, a transparéncia das metodologias e da fixacdo de
pregos e a imparcialidade de tais verificadores;

d) A capacidade da ESMA e das autoridades nacionais competentes para
desempenharem as suas fungoes de supervisao;

e)  Aadequacao do financiamento da ESMA através de taxas de reconhecimento,
de validagdo e de supervisdo;

P Aadequacgdo dos regimes de paises terceiros previstos no capitulo 1V do titulo
11I;

g2) O impacto da norma para as obrigagoes verdes europeias sobre a redugao do
défice anual dos investimentos adicionais necessdrios para se atingirem 0s
objetivos da Unido em matéria de clima estabelecidos no Regulamento (UE)
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2021/1119, bem como sobre a reorientacdo dos fluxos de capitais privados de
atividades prejudiciais ao ambiente para investimentos sustentdveis que visem
a utilizacdo sustentdvel e a protecdo da dgua e dos recursos marinhos, a
transi¢do para uma economia circular, a prevengdo e o controlo da poluigdo
e a protecdo e restauracdo da biodiversidade e dos ecossistemas;

h) A credibilidade e a utilizagdo abusiva das alegagoes em matéria de
sustentabilidade no mercado de obrigacoes sustentdiveis;

i) O funcionamento do mercado de obrigacoes ligadas a sustentabilidade,
incluindo a credibilidade e a qualidade das alegagoes pertinentes;

J) A necessidade de mais medidas regulamentares para aumentar a
sustentabilidade do mercado de obrigacoes.

Até ... [dois anos apos a entrada em vigor do presente regulamento], e a cada trés
anos apos essa data, a Comissdo deve, com base numa avaliacdo de impacto,
apresentar um relatorio ao Parlamento Europeu e ao Conselho que indique se a
norma da UE para as obrigacoes verdes se deve tornar obrigatoria, bem como o
calendario para tal abordagem.

No dmbito de qualquer proposta de revisao do Regulamento (UE) 2020/852, a
Comissdo deve avaliar se tal proposta justifica uma revisao do presente regulamento,
nomeadamente quando tal proposta de revisdo diga respeito a um alargamento do
dambito de aplicagdo do Regulamento (UE) 2020/852, em conformidade com o artigo
26.° n.” 2, do referido regulamento.

Artigo 63.°-B
Alteragdo do Regulamento (UE) 2020/852

O artigo 8.° do Regulamento (UE) 2020/852 é alterado do seguinte modo:
a)  E inserido o seguinte niimero:

«3-A. A partir de ... [18 meses apos a data de entrada em vigor do Regulamento
Obrigacoes Verdes FEuropeias], as empresas financeiras divulgam
informagoes nos termos do n.° 1 do presente artigo, incluindo posicoes em
risco sobre administracoes centrais, bancos centrais e emitentes
supranacionais.»;

b) O n.’4 passa a ter a seguinte redacdio:

«4. A Comissdao adota um ato delegado, nos termos do artigo 23.°, para
completar os n.’s 1 e 2 do presente artigo, a fim de especificar o teor e a
apresentacdo das informagoes a divulgar nos termos desses niimeros,
incluindo a metodologia a ser utilizada a fim de lhes dar cumprimento, tendo
em conta as especificidades tanto das empresas financeiras como das ndo
financeiras, assim como os critérios técnicos de avaliagdo estabelecidos nos
termos do presente regulamento. A Comissdo adota esse ato delegado até 1 de
junho de 2021. A Comissao atualiza esse ato delegado em conformidade com
o n.’3-A o mais tardar ... [6 meses apos a data de entrada em vigor do presente
regulamento].».
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Artigo 64.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Conselho Pelo Parlamento
O Presidente O Presidente
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ANEXO 1
FICHA INFORMATIVA SOBRE A OBRIGACAO VERDE EUROPEIA

O titulo «Ficha informativa sobre a obrigacdo verde europeiay» deve figurar de forma
bem visivel no topo da primeira pagina do documento.

Se as receitas da obrigacdo verde europeia se destinarem a ser afetadas a atividades
relacionadas com a energia nuclear ou o gas fossil, a seguinte mencdo deve figurar de
forma bem visivel na primeira pdagina do documento: «As receitas das obrigagoes
destinam-se a ser afetadas a atividades relacionadas com [acrescentar o que for
aplicavel: a energia nuclear e/ou o gas fossil] alinhadas pela taxonomia, em
conformidade com o artigo 10.°, n.” 2, e o artigo 11.°, n.” 3, do Regulamento (UE)
2020/852.»

1. Informacdes gerais

[Data de publicagdo da ficha de informagao sobre a obrigacao verde europeia]

[Nome legal do emitente] [I identificador da entidade juridica (LEI)] [endereco do
sitio Web que fornece aos investidores informacgdes sobre a forma de contacto, e um
numero de telefone]

[Nome da obrigacdo, atribuido pelo emitente] [I numeros de identificagdo
internacional de valores mobiliarios (ISIN)]

[Identidade e dados de contacto do verificador externo, incluindo o endereco do sitio
Web que fornece aos investidores informagdes sobre a forma de contacto, € um
numero de telefone]

2. Adesao aos requisitos do Regulamento Obrigacées Verdes Europeias
[Uma declaracao que demonstre que o emitente da obrigagdo em causa cumpre
voluntariamente os requisitos do presente regulamento]

3. Estratégia e fundamentacdo ambiental

[Informacdes sobre a forma como a obrigagdo contribui para a estratégia ambiental
mais alargada do emitente, incluindo:

a) [Informacgoes sobre o alinhamento do emitente com a taxonomia a nivel de
entidade, através da aplicacio do Regulamento Delegado (UE) 2021/2178;

b) Informacgoes sobre como e em que medida a emissdo da obrigagdo se destina
a aumentar a parte das despesas de capital e das despesas operacionais do
emitente que diz respeito a atividades economicas consideradas sustentdveis
do ponto de vista ambiental nos termos do Regulamento (UE) 2020/852 e a
aumentar a parte do seu volume de negocios que resulta destas atividades,

[Para os emitentes sujeitos a obrigagdo de definir um plano de transi¢do nos termos
da [Diretiva Comunicacdo de Informacgoes sobre Sustentabilidade das Empresas],
informacoes sobre a forma como, em conformidade com o artigo 7.°-B, a obriga¢io
contribui para uma trajetoria credivel de alinhamento com o objetivo de alcancar
a neutralidade climadtica até 2050, o mais tardar, tal como estabelecido no
Regulamento (UE) 2021/1119, incluindo:

a) Uma ligacdo para o sitio Web onde o plano de transicdo do emitente é
publicado nos termos da Diretiva 2013/34/UE [alterada pela Diretiva
Comunicagdo de Informagoes sobre Sustentabilidade das Empresas] e um
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parecer favordvel sobre esse plano de transicdo emitido por um auditor em
conformidade com o artigo 34.° dessa diretiva;

b) Informacgoes sobre como e em que medida a emissdo da obrigagdo se destina
a reduzir o impacto ambiental do emitente, tendo em conta os objetivos
estabelecidos no plano de transi¢do ao abrigo da Diretiva 2013/34/UE
[alterada pela Diretiva Comunicacdo de Informacgoes sobre Sustentabilidade
das Empresas]|

— [Os objetivos ambientais referidos no artigo 9.° do Regulamento (UE) n.° 2020/852
prosseguidos pela obrigacao]

4. Afetacio prevista das receitas das obrigacoes

4.1 Tempo estimado até a afetaciio integral das receitas
— [O periodo durante o qual se espera que as receitas sejam afetadas]
— [Data até a qual se espera que as receitas sejam integralmente afetadas]

— [Se a data acima indicada for superior a cinco anos apds a data de emissdo da
obrigacdo: justificacdo desse periodo mais longo, com base nas caracteristicas
especificas das atividades econdmicas em causa, acompanhada do plano CapEXx tal
como referido no artigo 6.°, n.’ I

4.2 Processo de selecio de projetos/carteiras verdes e impacto ambiental estimado

— [Uma descri¢do dos processos pelos quais o emitente determinard a forma como os
projetos se alinham com os requisitos de taxonomia]

— [Descri¢do dos critérios técnicos de avaliagdo pertinentes referidos nos artigos 10.°
a 15.° do Regulamento (UE) 2020/852 e especificagao dos atos delegados adotados
ao abrigo dos artigos 10.°, n.° 3, 11.°,n.° 3, 12.°,n.° 2, 13.°,n.° 2, 14.°, n.° 2 e 15.°,
n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852 que devem ser considerados]

— [Se disponivel: Informacdes sobre a metodologia e os pressupostos a utilizar para o
calculo das principais medidas do impacto em conformidade com os atos delegados
adotados nos termos dos artigos 10.°,n.°3,11.°,n.°3,12.°,n.°2,13.°,n.°2, 14.°,n.°
2 e 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852, bem como sobre quaisquer outros
parametros de impacto. Se estas informagdes ndo estiverem disponiveis, tal deve ser
justificado.]

— [Se aplicavel, informagdes sobre qualquer processo conexo de normalizagdo ou
certificacdo na sele¢ao de projetos]

— [Se disponivel, uma estimativa dos impactos ambientais positivos e negativos
esperados, de forma agregada. Se estas informacgdes nao estiverem disponiveis, tal
deve ser justificado.]

4.3 Projetos verdes elegiveis previstos
[Sempre que o emitente delas disponha, devem ser fornecidas as seguintes informacdes a
nivel do projeto, a menos que acordos de confidencialidade, consideragdes de concorréncia
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ou um grande numero de projetos elegiveis subjacentes limitem o nivel de pormenor que
pode ser disponibilizado, caso em que as informagdes devem ser fornecidas, pelo menos, a
nivel agregado, com uma explica¢do das razdes pelas quais nao sdo prestadas informagdes a
nivel do projeto:

Para projetos elegiveis previstos:

[Os objetivos ambientais referidos no artigo 9.° do Regulamento (CE) n.° 2020/852
prosseguidos pela obrigacao]

Se for caso disso, uma indicagdo sobre se as receitas do projeto se destinam a ser
utilizadas para financiar uma atividade economica considerada uma atividade
economica de transigdo a que se refere o artigo 10.°, n.” 2, do Regulamento (UE)
2020/852

Se for caso disso, o volume e a proporc¢ao das receitas destinadas a ser afetadas a
atividades relacionadas com a energia nuclear e o gas fossil alinhadas pela
taxonomia, em conformidade com o artigo 10.°, n.” 2, e o artigo 11.° , n.” 3, do
Regulamento (UE) 2020/852

Os seus tipos, setores e respetivos codigos NACE de acordo com a nomenclatura
estatistica das atividades econdmicas estabelecida pelo Regulamento (CE)
n.° 1893/2006%

Os paises aos quais foram afetadas as receitas das obrigacoes

O montante respetivo a afetar a partir das receitas de obrigagdes, bem como a
percentagem das receitas a afetar, respetivamente, a projetos financiados apos a
emissao das obrigacgdes e a projetos financiados antes da emissao das obrigacoes

Caso o emitente seja um emitente soberano, e esteja previsto que as receitas das
obrigacdes sejam afetadas ao desagravamento fiscal a que se refere o artigo 4.°, n.° 2,
alinea c), uma estimativa do volume esperado de perda de receitas associada ao
desagravamento fiscal elegivel.

Caso o emitente seja uma entidade soberana, e esteja previsto que as receitas das
obrigacgées sejam afetadas ao desagravamento fiscal como referido no artigo 4.°,
n.’ 2, alinea c), ou aos subsidios referidos no artigo 4.°, n.” 2, alinea d), uma
ligacdo para uma avaliagdo de impacto ex ante efetuada por um terceiro
independente que forneca uma avaliacdo favordvel do impacto e da relagdo
custo-eficacia dos programas de financiamento das despesas fiscais ou dos
subsidios

Quando uma obrigagdo cofinanciar projetos elegiveis previstos, uma indicagdao da
propor¢ao financiada pela obrigagao

Para os ativos abrangidos por um plano CapEx: as etapas intermédias anuais,

incluindo todas as medidas e despesas necessdrias para a transformacgdo da

25

Regulamento (CE) n.° 1893/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de dezembro de 2006,

que estabelece a nomenclatura estatistica das atividades economicas NACE Revisdo 2 e que altera

o Regulamento (CEE) n.° 3037/90 do Conselho, assim como certos regulamentos CE relativos a dominios
estatisticos especificos (JO L 393

de 30.12.2006, p. 1).

RR\1256525PT.docx 81/161 PE700.638v02-00

PT



PT

atividade economica de modo a cumprir os critérios da taxonomia no prazo
especificado

Se disponiveis, ligagdes para os sitios Web com as informagdes pertinentes

Se disponiveis, ligagdes para os documentos publicos relevantes com informagdes
mais pormenorizadas]

4.4 Receitas nao afetadas
[Informacdes sobre a razao pela qual a utilizagdo temporaria das receitas nao afetadas nao
afetard a realizag¢@o dos objetivos ambientais]

5. Informacdes sobre a comunicacao de informacoes

[Ligacdo para o sitio Web onde serdo publicados os relatorios de afetagdo e os
relatorios de impacto]

[Uma indicagdo sobre se os relatérios de afetagcdo incluirdo informagdes projeto a
projeto sobre os montantes desembolsados e os impactos ambientais positivos e
negativos esperados]

5-A. Informacaes sobre as atividades em jurisdi¢coes ndo cooperantes

[Uma indicagdo de qualquer atividade do emitente nas jurisdi¢coes enumeradas no
anexo I e Il da lista da UE de jurisdi¢oes ndo cooperantes para efeitos fiscais e da
sua presenga economica efetiva em tais jurisdicoes em termos de ativos,
trabalhadores a tempo inteiro, vendas e impostos liquidados]

6.

Outras informacdes pertinentes

[Taxas e despesas suportadas pelo emitente relativas a emissao]
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ANEXO IT1

RELATORIO ANUAL SOBRE A AFETACAO DA OBRIGACAO VERDE
EUROPEIA

[caso o relatorio de afetagdo seja revisto, o titulo deve refletir este facto]

1. Informacdes gerais

— [Data de publicacao do relatorio de afetagao] [se aplicavel, data de publicacdo do
relatorio final de afetacdo ou data de publicacdo do relatério de afetagdo revisto]]

— [Nome legal do emitente] [I LEI] [endere¢o do sitio Web que fornece aos
investidores informagdes sobre a forma de contacto, e um nimero de telefone]

— [Nome da obrigacdo, atribuido pelo emitente] [I ISIN]

— [se o relatorio de afetacdo tiver sido objeto de uma verificacdo pds-emissdo,
identidade e dados de contacto do verificador externo, incluindo o endereco de um
sitio Web que fornece aos investidores informacdes sobre a forma de contacto, e um
numero de telefone]

2. Adesao aos requisitos do Regulamento Obrigacoes Verdes Europeias

[Uma demonstracdo de que as receitas, entre a sua data de emissdo e o final do ano a que
se refere o relatorio sobre a afetacdo, foram afetadas de acordo com os artigos 4. a 7.°-C
do presente regulamento]

3. Afetacao das receitas das obrigacoes

A. Para os emitentes, com exce¢ao dos referidos no ponto B infra:

[Devem ser fornecidas as seguintes informagdes a nivel do projeto, a menos que acordos de
confidencialidade, consideragdes de concorréncia ou um grande numero de projetos
elegiveis subjacentes limitem o nivel de pormenor que pode ser disponibilizado, caso em
que as informacdes devem ser fornecidas, pelo menos, a nivel agregado, com uma
explicacdo das razdes pelas quais ndo sdo prestadas informagdes a nivel do projeto:

— Os objetivos ambientais referidos no artigo 9.° do Regulamento (CE) n.° 2020/852
prosseguidos pela obrigacao

— Se for caso disso, uma indicacdo sobre se as receitas do projeto se destinam a ser
utilizadas para financiar uma atividade economica considerada uma atividade
economica de transigdo a que se refere o artigo 10.°, n.” 2, do Regulamento (UE)
2020/852

— Se for caso disso, o volume e a proporgdo das receitas afetadas a atividades
relacionadas com a energia nuclear e o gas fossil alinhadas pela taxonomia, em
conformidade com o artigo 10.°, n.” 2, e o artigo 11.°, n.” 3, do Regulamento (UE)
2020/852

— Os tipos e setores dos projetos, com os respetivos codigos NACE de acordo com a
nomenclatura estatistica das atividades economicas estabelecida pelo Regulamento
(CE) n.° 1893/20062%¢

26 Regulamento (CE) n.° 1893/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de dezembro de 2006,
que estabelece a nomenclatura estatistica das atividades economicas NACE Revisdo 2 e que altera
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— Os paises aos quais foram afetadas as receitas das obrigacdes

— O montante respetivo afetado a partir das receitas das obrigagdes, bem como a
percentagem das receitas afetadas, respetivamente, a projetos financiados apos a
emissao das obrigacgdes e a projetos financiados antes da emissao das obrigacoes

— Caso o emitente seja um emitente soberano e receitas das obrigacdes sejam afetadas
ao desagravamento fiscal a que se refere o artigo 4.°, n.° 2, alinea c¢), uma estimativa
do volume de perda de receitas associada ao desagravamento fiscal elegivel

- Caso o emitente seja uma entidade soberana, e as receitas das obrigagoes tenham
sido afetadas ao desagravamento fiscal como referido no artigo 4.°, n.” 2, alinea
¢), ou aos subsidios referidos no artigo 4.°, n.” 2, alinea d), uma ligacdo para uma
avaliacdo ex post do programa de financiamento das despesas fiscais ou dos
subsidios efetuada pelos auditores estatais ou por outra entidade publica
pertinente do Estado-Membro em causa, ou uma indicacdo sobre a data prevista
para a disponibilizacdo dos resultados de tal avaliagdo

— Quando uma obrigacdo cofinanciar projetos elegiveis, uma indicacdo da propor¢ao
financiada pela obrigacao

— Para os ativos abrangidos por um plano CapEx: os progressos realizados na
execug¢do do plano durante o periodo de referéncia da comunicagao e a data prevista
para a sua conclusao

- Confirmag¢do da conformidade com o artigo 3.°, alinea c), do Regulamento (UE)
2020/852 (salvaguardas minimas)

— Uma indicacao dos atos delegados adotados nos termos dos artigos 10.°, n.° 3, 11.°,
n.°3,12.°n.°2,13.°,n.°2,14.°,n.°2, ou 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852
para determinar os critérios técnicos de avaliacdo ao abrigo da taxonomia e as
respetivas datas de aplicacao]

B. Para os emitentes que sdo empresas financeiras que afetam receitas de uma carteira com
diversas obrigagdes verdes europeias a uma carteira de ativos financeiros, tal como referido
no artigo 5.°

[A seccao «Afetacdo das receitas das obrigacdes» deve conter as seguintes informacdes:
— Uma panoramica de todas as obrigagdes verdes europeias em circulagao, indicando

o seu valor individual e combinado.

— Uma panoramica dos ativos financeiros elegiveis a que se refere o artigo 5.° no
balanco do emitente, indicando:

a) o seu valor amortizado total,
b) os objetivos ambientais referidos no artigo 9.° do Regulamento (CE)

n.° 2020/852 prosseguidos pela obrigacao,
C) os seus tipos, setores e paises,

d) quando uma obriga¢ao cofinanciar projetos elegiveis, uma indicagdo da

o Regulamento (CEE) n.° 3037/90 do Conselho, assim como certos regulamentos CE relativos a dominios
estatisticos especificos (JO L 393
de 30.12.2006, p. 1).
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proporcao financiada pela obrigacdo, quando esse dado estiver disponivel,
d-A) Se for caso disso, a percentagem de ativos relacionados com as atividades
economicas de transicdo a que se refere o artigo 10.°, n.” 2, do Regulamento
(UE) 2020/852,

d-B) Se for caso disso, o0 volume e a proporg¢ao dos ativos que dizem respeito a
atividades relacionadas com a energia nuclear e o gas fossil alinhadas pela
taxonomia, em conformidade com o artigo 10.°, n.” 2, e o artigo 11.°, n.” 3, do
Regulamento (UE) 2020/852,

e) uma indicacdo dos atos delegados adotados nos termos dos artigos 10.°, n.° 3,
11.°n.°3,12.°,n°2,13.°n.°2, 14.°,n.° 2, ou 15.°, n.° 2, do Regulamento
(UE) 2020/852 que foram utilizados para determinar os critérios técnicos de
avaliacdo ao abrigo da taxonomia, pelo menos a nivel setorial e nacional, e,
quando aplicével, ao nivel de cada ativo individual,

f) se for caso disso, o valor de cada ativo ou grupo de ativos

— Uma comparagdo entre o valor total das obrigacdes verdes europeias em circulagdo
e o valor total amortizado dos ativos financeiros elegiveis a que se refere o artigo 5.°.
A comparacdo deve mostrar que estes Ultimos sdo iguais ou superiores aos
primeiros.

- Para efeitos da comparacao supra, o valor total em circulagdo das obrigagdes verdes
europeias deve basear-se na média anual dos valores de fim de trimestre dessas
obrigacdes emitidas por esse emitente ¢ o valor amortizado total dos ativos
financeiros deve basear-se na média anual dos valores de fim de trimestre desses
ativos no balanc¢o do emitente. ]

4. Impacto ambiental das receitas das obrigacoes
[Nao sdo exigidas informagdes nesta rubrica para o presente relatorio]

5. Outras informacdes pertinentes
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ANEXO I

RELATORIO DE IMPACTO DA OBRIGACAO VERDE EUROPEIA

[Caso o relatorio de impacto seja revisto, o titulo deve refletir este facto]

1. Informacdes gerais

[Data de publicagdo do relatério de impacto] [se aplicavel, data de publicacao do
relatério de impacto revisto]

[Nome legal do emitente] [I LEI] [endere¢o do sitio Web que fornece aos
investidores informagdes sobre a forma de contacto, e um nimero de telefone]

[Nome da obrigagao, atribuido pelo emitente] [I ISIN]

[Se o relatdrio de impacto tiver sido objeto de avaliagdo por um verificador externo,
identidade ¢ dados de contacto do mesmo, incluindo o endere¢o de um sitio Web
que fornece aos investidores informagdes sobre a forma de contacto, € um nimero
de telefone]

g

Estratégia e fundamenta¢cao ambiental

entidade, através da aplicacio do Regulamento Delegado (UE) 2021/2178;

[Para os emitentes sujeitos a obrigagdo de definir um plano de transigdo nos termos da
[Diretiva Comunicagdo de Informacées sobre Sustentabilidade das Empresas],
informacaoes sobre a forma como a obrigagdo contribui para uma trajetoria credivel de
alinhamento com o objetivo de alcancar a neutralidade climdtica até 2050, o mais
tardar, previsto no Regulamento (UE) 2021/1119, tal como referido no artigo 7.°-C,
incluindo

[Informacdes sobre a forma como a obrigacdo contribui para a estratégia ambiental
mais alargada do emitente, incluindo]

a) Informacgoes sobre o alinhamento do emitente com a taxonomia a nivel de

b) Informacades sobre como e em que medida a emissdo da obrigagdo se destina a
aumentar a parte das despesas de capital e das despesas operacionais do emitente
no que diz respeito a atividades economicas consideradas sustentdaveis do ponto
de vista ambiental nos termos do Regulamento (UE) 2020/852 e a aumentar a
parte do seu volume de negocios que resulta destas atividades,

¢) Uma ligacdo para o sitio Web onde o plano de transicdo do emitente é publicado
nos termos da Diretiva XX [Diretiva alterada pela Diretiva Comunicagdo de
Informacoes sobre Sustentabilidade das Empresas| e um parecer favoravel sobre
esse plano de transi¢do emitido por um auditor em conformidade com o artigo 34.°
dessa diretiva;

d) Informacades sobre como e em que medida a emissdo da obrigagdo se destina a
reduzir o impacto ambiental do emitente, tendo em conta os objetivos
estabelecidos no plano de transicdo ao abrigo da Diretiva XX]

[Os objetivos ambientais referidos no artigo 9.° do Regulamento (UE) n.° 2020/852
prosseguidos pela obrigacao]

3. Afetacao das receitas das obrigacoes
[Devem ser fornecidas as seguintes informacodes a nivel do projeto, a menos que acordos de
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confidencialidade, consideragdes de concorréncia ou um grande niimero de projetos
elegiveis subjacentes limitem o nivel de pormenor que pode ser disponibilizado, caso em
que as informagdes devem ser fornecidas, pelo menos, a nivel agregado, com uma
explicacdo das razdes pelas quais ndo sdo prestadas informagdes a nivel do projeto:

Os objetivos ambientais referidos no artigo 9.° do Regulamento (CE) n.° 2020/852
prosseguidos pela obrigacao,

Se for caso disso, uma indicacdo sobre se o projeto financia uma atividade
economica de transicdo em conformidade com o artigo 10.°, n.” 2, do Regulamento
(UE) 2020/852

Se for caso disso, o volume e a proporgdo das receitas afetadas a atividades
relacionadas com a energia nuclear e o gas fossil alinhadas pela taxonomia, em
conformidade com o artigo 10.°, n.” 2, e 0 artigo 11.°, n.” 3, do Regulamento (UE)
2020/852

Os tipos e setores dos projetos e os paises aos quais foram afetadas as receitas das
obrigacdes

O montante respetivo afetado a partir das receitas das obrigacdes, bem como a
percentagem das receitas afetadas, respetivamente, a projetos financiados apos a
emissdo das obrigacdes e a projetos financiados antes da emissao das obrigagdes

Caso o emitente seja um emitente soberano e receitas das obrigagdes sejam afetadas
ao desagravamento fiscal a que se refere o artigo 4.°, n.° 2, alinea c), uma estimativa
do volume de perda de receitas associada ao desagravamento fiscal elegivel

Caso o emitente seja uma entidade soberana, e esteja previsto que as receitas das
obrigacgoes sejam afetadas ao desagravamento fiscal como referido no artigo 4.°,
n.’ 2, alinea c), ou aos subsidios referidos no artigo 4.°, n.” 2, alinea d), uma
ligacdo para uma avaliagdo de impacto ex ante efetuada por um terceiro
independente que forneca uma avaliagdo favordvel do impacto e da relagdo
custo-eficacia do programa de financiamento das despesas fiscais ou dos
subsidios

Quando uma obrigagdo cofinanciar projetos elegiveis, uma indica¢ao da propor¢ao
financiada pela obrigacdo

Quando aplicavel, uma indicagdo dos ativos afetados por um plano CapEx, da
duracdo de cada plano e da data de conclusdo de cada ativo e uma ligacdo para o
sitio Web onde é publicado o plano CapEx pertinente

Uma indicacdo dos atos delegados adotados nos termos dos artigos 10.°, n.° 3, 11.°,
n.°3,12.°n.°2,13.°n.°2,14.°,n.° 2, ou 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852
para determinar os critérios técnicos de avaliagdo ao abrigo da taxonomia e a
respetiva data de aplicagao]

4. Impacto ambiental das receitas das obrigacoes
— [Uma estimativa dos impactos ambientais positivos e negativos, de forma agregada]
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— [Informacdes sobre a metodologia e os pressupostos utilizados para avaliar os
impactos dos projetos, nos casos em que a ficha de informagao sobre a obrigagao
verde europeia nao incluia essa informagao]

— [Informacdes sobre os impactos ambientais positivos e negativos dos projetos e, se
disponiveis, sobre as respetivas métricas. Se estas informacdes ndo estiverem
disponiveis ao nivel de cada projeto, tal deve ser justificado]

[Caso o emitente pretenda incluir estes elementos, informagoes sobre se e como o projeto
contribuiu para a transicdo justa, nomeadamente criando novos postos de trabalho,
oportunidades de requalificacdo e infraestruturas locais para as comunidades afetadas
pela transigdo das atividades economicas.]

5. Outras informacdes pertinentes

Uma indicacdo de qualquer atividade do emitente nas jurisdicoes enumeradas no anexo 1
e Il da lista da UE de jurisdicoes ndo cooperantes para efeitos fiscais, bem como a sua
presenca econémica efetiva em tais jurisdi¢oes em termos de ativos, trabalhadores a tempo
inteiro, vendas e impostos liquidados nessas jurisdicoes.
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ANEXO1V:

TEOR DA VERIFICACAO PRE-EMISSAO, DA VERIFICACAO POS-EMISSAO E
DA VERIFICACAO DO RELATORIO DE
IMPACTO
O titulo «Verificagdo pré-emissaoy, «Verificacao pos-emissao» ou «Verificagdo do
relatorio de impacto» deve figurar de forma bem visivel no topo da primeira pagina do
documento.
1. Informacdes gerais

— [Data de publicagdo da verificagdo pré-emissao, da verificagao pos-emissao ou da
verificagdo do relatorio de impacto)]

— [O nome juridico do requerente]
— [Nome da obrigacao, atribuido pelo emitente] [I ISIN]

— [Identidade e dados de contacto do verificador externo, incluindo o enderego do sitio
Web que fornece aos investidores informagdes sobre a forma de contacto, € um
numero de telefone]

- [Nome e cargo do analista principal numa determinada atividade de avaliag¢ao]

— [Nome e cargo da pessoa principal responsavel pela aprovagdo da verificacao
pré-emissao, da verificagdo pds-emissao ou da verificacdo do relatorio de impacto]

— [A data em que a verificacdo pré-emissdo, a verificagdo poOs-emissao ou a
verificacdo do relatorio de impacto foi divulgada pela primeira vez e, se for caso
disso, em que foi atualizada pela tltima vez]

2. Generalidades
[Para as verifica¢des pré-emissao:

— Uma declaragdo no sentido de que um verificador externo avaliou a ficha de
informagao sobre a obrigacao verde devidamente preenchida, tal como estabelecido
no anexo I, em conformidade com o presente regulamento;

— Uma declaragdo no sentido de que esta verificagdo pré-emissdo representa um
parecer independente do verificador externo;

— Uma declaracdo no sentido de que o parecer independente da verificagdo externa
apenas deve ser invocado numa certa medida;]

[Para as verifica¢des pds-emissao:

— Uma declaragdo no sentido de que um verificador externo avaliou o relatorio de
afetacdo devidamente preenchido, tal como estabelecido no anexo Il, em
conformidade com o presente regulamento;

— Uma declaracdo no sentido de que esta verificagdo pos-emissdo representa um
parecer independente do verificador externo;

— Uma declaracdo no sentido de que o parecer independente da verificagdo externa
apenas deve ser invocado numa certa medida;]

[Para as verificagoes dos relatorios de impacto:
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- Uma declaracio no sentido de que um verificador externo avaliou o relatorio de
impacto devidamente preenchido, tal como estabelecido no anexo I1I;

- Uma declaragdo no sentido de que esta verificagdo do relatorio de impacto
representa um parecer independente do verificador externo;

- Uma declaracgdio no sentido de que o parecer independente da verificacio externa
apenas deve ser invocado numa certa medida;|

3. Declaracoes sobre a conformidade com o Regulamento Obrigacoes Verdes
Europeias

[uma declaragdo relativa a conformidade da obrigacdo verde europeia com o presente
regulamento e, em especial:

a)  se o parecer expresso pelo verificador independente indicar que a obrigagio
cumpre todos os requisitos aplicaveis a utilizacdo da designacio de
«obrigacgdo verde europeia», uma declaracao no sentido de que a obrigagao
cumpre os requisitos do presente regulamento e de que lhe pode ser aplicada
a designagao «obrigacao verde europeiay;

b)  se o parecer expresso pelo verificador independente indicar que a obrigacdio
ndo cumpre todos os requisitos aplicdaveis a utilizacdo da designagdo de
«obrigacdo verde europeiay, uma declaragao no sentido de que a obrigagao
nao cumpre os requisitos do presente regulamento e de que nao lhe pode ser
aplicada a designacdo «obrigacdo verde europeia», a par de uma indicacdo
dos requisitos ndo cumpridos e da exatiddo, ou ndo, das informacoes
fornecidas pelo emitente;

c) se o parecer expresso pelo verificador independente indicar que o emitente
ndo tenciona dar cumprimento ao disposto nos artigos 3.° a 7.°-C, ou que ndo
estara em condicdes de o fazer, uma declaracao no sentido de que a designagao
«obrigacdo verde europeia» s6 pode ser utilizada para a obrigacdo em questao
se tiverem sido tomadas as medidas necessarias para garantir que a mesma
cumpre os requisitos do presente regulamento]

4. Fontes, metodologias de avalia¢do e principais pressupostos

— [Informacdes sobre as fontes utilizadas para preparar a verificagdo pré-emissao, a
verificagdo pds-emissao ou a verificacdo do relatorio de impacto, incluindo
ligacdes para os dados de medigdo e para a metodologia aplicada, quando
disponiveis]

— [Uma explicacdo das metodologias de avaliacdo e dos principais pressupostos]

— [Uma explicagdo dos pressupostos e dos requisitos da taxonomia utilizados, dos
limites e incertezas em torno das metodologias utilizadas e uma declaragao clara no
sentido de que o verificador externo considera que a qualidade das informacgdes
prestadas pelo emitente ou por um terceiro relacionado € suficiente para realizar a
verificagdo pré-emissao, a verificacao pds-emissao ou a verificagdo do relatorio de
impacto e em que medida, se for caso disso, o verificador externo tentou confirmar
as informacgoes fornecidas]

S. Avaliagio e parecer

PE700.638v02-00 90/161 RR\1256525PT.docx



[Para as verificagdes pré-emissao:

- Uma avaliacdo pormenorizada da conformidade da ficha de informagdo sobre a
obrigacao verde devidamente preenchida com o disposto nos artigos 4.° a 7.° do
presente regulamento

- O parecer do verificador externo sobre a avaliagao acima mencionada]

[Para as verificagdes pds-emissao:

— Uma avaliagdo pormenorizada para determinar se o emitente afetou as receitas da
obrigacao em conformidade com os artigos 4.° a 7.° do presente regulamento, com
base nas informacdes fornecidas ao verificador externo;

— Uma avaliagdo para determinar se o emitente respeitou a utilizacao prevista das
receitas descrita na ficha de informagdo sobre a obrigacdo verde, com base nas
informagdes fornecidas ao verificador externo

— O parecer do verificador externo sobre as duas avaliagdes aqui mencionadas]

[Para as verificacoes dos relatorios de impacto:

— Uma avaliagdo para determinar se a emissao da obrigacdo se alinha com a
estratégia mais alargada do emitente em matéria de sustentabilidade;

— Uma avaliagdo do impacto que as receitas das obrigagoes tiveram sobre a
sustentabilidade;

— O parecer do verificador externo sobre as duas avaliacoes mencionadas no
primeiro e no segundo travessao.|

6. Outras informacoes

[Quaisquer outras informagdes que o verificador considere relevantes para o seu trabalho
de verificagdo pré- ou pds-emissao]
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16.3.2022

PARECER DA COMISSAO DOS ORGAMENTOS

dirigido @ Comissao dos Assuntos Econdmicos e Monetarios

sobre a proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as

Obrigagdes Verdes Europeias

(COM(2021)0391 — C9-0311/2021 —2021/0191(COD))

Relator de parecer: Jos¢ Manuel Fernandes

ALTERAGOES

A Comissao dos Orgamentos insta a Comissao dos Assuntos Econdmicos e Monetarios,
competente quanto a matéria de fundo, a ter em conta as seguintes alteracdes:

Alteracio 1

Proposta de regulamento
Considerando 1

Texto da Comissdo

(1) A transi¢do para uma economia
hipocarbonica, mais sustentavel, eficiente
em termos de recursos, circular e justa ¢
fundamental para garantir a
competitividade a longo prazo da economia
da Unido, bem como o bem-estar dos seus
povos. Em 2016, a Unido celebrou o
Acordo de Paris. O artigo 2.°,n.° 1,

alinea c), do Acordo de Paris estabelece o
objetivo de reforcar a capacidade de
resposta as alteragdes climaticas,
nomeadamente tornando os fluxos
financeiros coerentes com um percurso
conducente a um desenvolvimento com
baixas emissoes de gases com efeito de
estufa e resiliente as alteragdes climaticas.
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Alteracao

(1) A transi¢do para uma economia
hipocarbonica, sustentavel, eficiente em
termos de energia e recursos, circular,
inclusiva do ponto de vista social e justa ¢
fundamental para garantir a
competitividade a longo prazo da economia
da Unido, bem como para melhorar o bem-
estar e a qualidade de vida dos seus povos.
Em 2016, a Unido celebrou o Acordo de
Paris. O artigo 2.°, n.° 1, alinea c), do
Acordo de Paris estabelece o objetivo de
reforgar a capacidade de resposta as
alteragdes climaticas, nomeadamente
tornando os fluxos financeiros coerentes
com um percurso conducente a um
desenvolvimento com baixas emissdes de
gases com efeito de estufa e resiliente as
alteragdes climaticas.

PE700.638v02-00

PT



Alteracio 2

Proposta de regulamento
Considerando 1-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 3

Proposta de regulamento
Considerando 1-B (novo)

Texto da Comissdo

PE700.638v02-00
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Alteracdo

(1-4) A resolugdo do Parlamento
Europeu, de 29 de maio de 2018, sobre
financas sustentdveis, e o relatorio final
do Grupo de Peritos de Alto Nivel (GPAN)
sobre Financas Sustentaveis, de 31 de
Jjaneiro de 2018, propuseram o
desenvolvimento de uma norma europeia
para obrigagoes verdes.

Alteracdo

(1-B) A sustentabilidade ocupa, hd ja
muito tempo, uma posi¢do central no
projeto da Unido, sendo as suas vertentes
social e ambiental refletidas no Tratado
da Unido Europeia e no Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia. A
acdo para alcancgar os objetivos
ambientais e climdticos da Unido,
nomeadamente ao abrigo do presente
regulamento, tem de ser realizada em
conjugagdo com o Pilar Europeu dos
Direitos Sociais e tem de ser plenamente
compativel com este. No Regulamento
(UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e
do Conselho, o conceito de «investimento
sustentdavely é definido por referéncia a
objetivos ambientais e sociais e inclui o
requisito de que o0s investimentos ndo
prejudiquem significativamente esses
objetivos.
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Alteracio 4

Proposta de regulamento
Considerando 2

Texto da Comissdo

(2) O Plano de Investimento do Pacto
Ecologico Europeu, de 14 de janeiro de
2020, prevé o estabelecimento de uma
norma para obrigagdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental, a fim de
aumentar ainda mais as oportunidades de
investimento e facilitar a identificacao dos
investimentos sustentaveis do ponto de
vista ambiental através de uma rotulagem
clara. Nas suas conclusdes de dezembro de
2020, o Conselho Europeu convidou a
Comissao a apresentar uma proposta
legislativa relativa a uma norma para as
obrigacdes verdes.

Alteracao 5

Proposta de regulamento
Considerando 3

Texto da Comissdo

3) As obrigacdes sustentdveis do
ponto de vista ambiental sdo um dos
principais instrumentos de financiamento
de investimentos relacionados com as
tecnologias hipocarbodnicas, a eficiéncia
energética e os recursos, bem como com
infraestruturas de transportes e
infraestruturas de investigacao
sustentaveis. As sociedades, as empresas
financeiras ou as entidades soberanas
podem emitir este tipo de obrigacdes.
Virias iniciativas existentes em matéria de
obrigacdes sustentaveis do ponto de vista
ambiental ndo garantem definicdes comuns
das atividades econdmicas sustentaveis do
ponto de vista ambiental, o que impede os
investidores de identificarem facilmente as
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Alteracdo

(2) O Plano de Investimento do Pacto
Ecologico Europeu, de 14 de janeiro de
2020, prevé o estabelecimento de uma
norma para obrigacdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental, a fim de
aumentar ainda mais as oportunidades de
investimento e facilitar a identificacdo dos
investimentos sustentaveis do ponto de
vista ambiental através de uma rotulagem
clara, permitindo assim fazer face a
eventuais riscos de ecobranqueamento e
evasdo fiscal. Nas suas conclusdes de
dezembro de 2020, o Conselho Europeu
convidou a Comissao a apresentar uma
proposta legislativa relativa a uma norma
para as obrigacdes verdes.

Alteracdo

3) As obrigacdes sustentdveis do
ponto de vista ambiental sao um
instrumento de financiamento de
investimentos relacionados com as
tecnologias hipocarbodnicas, a eficiéncia
energética e os recursos, bem como com
infraestruturas de transportes e
infraestruturas de investigacao
sustentaveis. As sociedades, as empresas
financeiras ou as entidades soberanas
podem emitir este tipo de obrigacdes.
Virias iniciativas existentes em matéria de
obrigacdes sustentdveis do ponto de vista
ambiental ndo garantem defini¢des comuns
das atividades econdmicas sustentaveis do
ponto de vista ambiental, o que impede os
investidores de identificarem facilmente as
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obrigacdes cujas receitas estdo alinhadas
ou contribuem para os objetivos ambientais
estabelecidos no Acordo de Paris.

Alteracio 6

Proposta de regulamento
Considerando 5

Texto da Comissdo

(5) Ao assegurar o alinhamento com os
objetivos do Acordo de Paris, e tendo em
conta as divergéncias existentes e a
auséncia de regras comuns, ¢ provavel que
os Estados-Membros adotem medidas e
abordagens divergentes, que terdo um
impacto negativo direto e criardo
obstaculos ao bom funcionamento do
mercado interno, em prejuizo dos
emitentes de obrigacdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental. O
desenvolvimento paralelo de praticas de
mercado baseadas em prioridades de indole
comercial que conduzem a resultados
divergentes provocara a fragmentagao do
mercado e poderd agravar ainda mais as
ineficiéncias no funcionamento do
mercado interno. Normas e praticas de
mercado divergentes dificultam a
comparagdo entre as diferentes obrigagoes,
criam condi¢des de mercado desiguais para
os emitentes, originam obstaculos
adicionais no mercado interno e podem
distorcer as decisdes de investimento.
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obrigacdes cujas receitas estdo alinhadas
ou contribuem para os objetivos de
sustentabilidade estabelecidos no Acordo
de Paris e nos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel das Nagoes
Unidas. Por conseguinte, a existéncia de
um processo transparente, credivel e
eficaz para a definicdo e rotulagem dessas
normas, com base em critérios técnicos,
cientificos e assentes em conhecimentos, é
importante para fornecer ao mercado e
aos investidores informacoes fidedignas
destinadas a facilitar os fluxos financeiros
e os investimentos, em consondncia com
os objetivos do Pacto Ecologico.

Alteracdo

(5) Ao assegurar o alinhamento com os
objetivos do Acordo de Paris, e tendo em
conta as divergéncias existentes e a
auséncia de regras comuns, € provavel que
os Estados-Membros adotem medidas e
abordagens divergentes, que terdo um
impacto negativo direto e criardo
obstaculos ao bom funcionamento do
mercado interno, o que pode gerar
incertezas passiveis de conduzir ao
ecobranqueamento ou a evasao fiscal, em
prejuizo dos emitentes de obrigacoes
sustentaveis do ponto de vista ambiental. O
desenvolvimento paralelo de praticas de
mercado baseadas em prioridades de indole
comercial que conduzem a resultados
divergentes provocara a fragmentagao do
mercado e poderd agravar ainda mais as
ineficiéncias no funcionamento do
mercado interno. Normas e praticas de
mercado divergentes dificultam a
comparagdo entre as diferentes obrigagoes,
criam condi¢des de mercado desiguais para
os emitentes, originam obstaculos
adicionais no mercado interno ¢ podem
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Alteracao 7

Proposta de regulamento
Considerando 6

Texto da Comissdo

(6) A inexisténcia de regras
harmonizadas para os procedimentos
utilizados pelos verificadores externos na
avaliacdo das obrigagdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental, a par das
defini¢des divergentes das atividades
sustentaveis do ponto de vista ambiental,
torna cada vez mais dificil para os
investidores comparar de uma forma eficaz
as obrigagdes disponiveis no mercado
interno no que respeita aos seus objetivos
ambientais. O mercado de obrigagdes
sustentaveis do ponto de vista ambiental ¢
intrinsecamente internacional, com os
intervenientes a negociarem obrigacdes € a
utilizarem os servicos de verificagcao
externa de terceiros prestadores de servicos
transfronteiras. Uma ag¢ao a nivel da Unido
podera reduzir o risco de fragmentacdo do
mercado interno das obrigacdes
sustentaveis do ponto de vista ambiental e
dos servigos de verificacao externa
relacionados com essas obrigagdes, bem
como assegurar a aplicag¢dao do
Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho** no
mercado dessas obrigacdes.

34 Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 18
de junho de 2020, relativo ao
estabelecimento de um regime para a
promocao do investimento sustentavel, e
que altera o Regulamento (UE) 2019/2088
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distorcer as decisOes de investimento.

Alteracdo

(6) A inexisténcia de regras
harmonizadas para os procedimentos
utilizados pelos verificadores externos na
avaliacdo das obrigagdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental, a par das
definigdes divergentes das atividades
sustentaveis do ponto de vista ambiental,
torna cada vez mais dificil para os
investidores comparar de uma forma eficaz
as obrigagdes disponiveis no mercado
interno e mundial no que respeita aos seus
objetivos ambientais. O mercado de
obrigacdes sustentdveis do ponto de vista
ambiental ¢ intrinsecamente internacional,
com os intervenientes a negociarem
obrigagdes e a utilizarem os servigos de
verificagdo externa de terceiros prestadores
de servigos transfronteiras. Uma ag¢ao a
nivel da Unido podera nio so6 reduzir o
risco de fragmentacdo do mercado interno
das obrigacdes sustentaveis do ponto de
vista ambiental e dos servicos de
verificacao externa relacionados com essas
obrigagdes, como também assegurar a
aplicacdo do Regulamento (UE) 2020/852
do Parlamento Europeu e do Conselho®* no
mercado dessas obrigacdes e fazer da
Unido um lider mundial em matéria de
financiamento sustentdvel, reforcando
assim o papel internacional do euro.

3 Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 18
de junho de 2020, relativo ao
estabelecimento de um regime para a
promocao do investimento sustentavel, e
que altera o Regulamento (UE) 2019/2088
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(JOL 198 de 22.6.2020, p. 13).

Alteraciao 8

Proposta de regulamento
Considerando 7

Texto da Comissdo

(7) Por conseguinte, deve ser
estabelecido um conjunto uniforme de
requisitos especificos para as obrigacdes
emitidas por empresas financeiras ou nao
financeiras ou entidades soberanas que
pretendam voluntariamente utilizar a
designacdo «obrigacdo verde europeia» ou
«EuGB» para as obrigacdes deste tipo. A
especificagdo de requisitos de qualidade
para as obrigacdes verdes europeias sob a
forma de um regulamento devera assegurar
a criacao de condig¢des uniformes para a
emissdo dessas obrigacgdes, evitando
requisitos nacionais divergentes que
possam resultar da transposi¢dao de uma
diretiva, bem como garantir que essas
condi¢des sejam diretamente aplicaveis aos
emitentes dessas obrigacdes. Importa que
os emitentes que utilizem voluntariamente
a designagdo «obrigacdo verde europeiay
ou «EuGB» sigam as mesmas regras em
toda a Unido, a fim de aumentar a
eficiéncia do mercado através da reducao
das discrepancias e, deste modo, reduzir
também os custos da verificacdo dessas
obrigacdes para os investidores.

Alteracao 9

Proposta de regulamento
Considerando 10-A (novo)

Texto da Comissdo
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(JO L 198 de 22.6.2020, p. 13).

Alteracdo

(7 Por conseguinte, deve ser
estabelecido um conjunto uniforme de
requisitos especificos para as obrigagdes
emitidas por empresas financeiras ou nao
financeiras ou entidades soberanas que
pretendam voluntariamente utilizar a
designagdo «obrigagdo verde europeia» ou
«EuGB» para as obrigacdes deste tipo,
devendo ser assegurada a transparéncia
de todo o processo. A especificagdo de
requisitos de qualidade para as obrigagdes
verdes europeias sob a forma de um
regulamento deverd assegurar a criagao de
condi¢des uniformes para a emissao dessas
obrigacdes, evitando requisitos nacionais
divergentes que possam resultar da
transposi¢ao de uma diretiva, bem como
garantir que essas condi¢des sejam
diretamente aplicdveis aos emitentes dessas
obrigacdes. Importa que os emitentes que
utilizem voluntariamente a designacao
«obrigacao verde europeia» ou «EuGB»
sigam as mesmas regras em toda a Unido, a
fim de aumentar a eficiéncia do mercado
através da redugdo das discrepancias e,
deste modo, reduzir também os custos da
verificagdo dessas obrigacdes para os
investidores.

Alteracdo

(10-A) As instituicoes e os organismos da
Unido devem seguir as normas da Unido,
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Alteracao 10

Proposta de regulamento
Considerando 13

Texto da Comissdo

(13)  Os investidores devem dispor de
todas as informagdes necessarias para
poderem avaliar o impacto ambiental das
obrigacdes verdes europeias e comparar
essas obrigacdes entre si. Para esse efeito, ¢
necessario estabelecer requisitos de
divulgagdo especificos e normalizados que
proporcionem transparéncia quanto a
forma como o emitente tenciona afetar as
receitas das obrigagdes a ativos fixos,
despesas e ativos financeiros elegiveis e ao
modo como essas receitas foram
efetivamente afetadas. A melhor forma de
alcangar essa transparéncia serd através de
fichas informativas sobre as obrigagdes
verdes europeias e de relatorios anuais
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nomeadamente para financiar os
objetivos de sustentabilidade. No dmbito
do NextGenerationEU, a Comissdo
estabeleceu um quadro para as obrigagoes
verdes com o objetivo de financiar 30 %
do NextGenerationEU através de
obrigagées verdes, visando assim a
promogdo do mercado das obrigagoes
verdes, a galvanizagdo de outros emitentes
e a oferta aos investidores de opgoes de
diversificacdo mais ecologicas. Aléem
disso, enquanto principal emitente de
obrigacgoes verdes a nivel mundial, o
Banco Europeu de Investimento
comprometeu-se a alinhar o seu
programa de obrigagoes verdes com a
norma para obrigagoes verdes europeias.
Tais atividades aumentariam a
credibilidade e a adogdo de obrigacoes
verdes por outras empresas financeiras e
ndo financeiras ou entidades soberanas,
contribuindo para o estabelecimento das
melhores prdticas no dominio da emissdo
de obrigacoes verdes a nivel mundial.

Alteracao

(13)  Os investidores devem dispor de
todas as informagdes necessarias para
poderem avaliar o impacto ambiental das
obrigacdes verdes europeias e comparar
essas obrigacdes entre si. Para esse efeito, ¢
necessario estabelecer requisitos de
divulgacdo especificos e normalizados que
proporcionem transparéncia quanto a
forma como o emitente tenciona afetar as
receitas das obrigacdes a ativos fixos,
despesas e ativos financeiros elegiveis e ao
modo como essas receitas foram
efetivamente afetadas. Essas informacaoes
devem ser baseadas em indicadores
cientificos harmonizados, compardveis e
uniformes e coerentes com uma avaliagdo
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relativos a sua afetacdo. A fim de reforgar a
comparabilidade entre as obrigagdes verdes
europeias e facilitar a localizacdo das
informagdes pertinentes, € necessario
estabelecer modelos para a divulgagado de
tais informacoes.

Alteracao 11

Proposta de regulamento
Considerando 13-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracgao 12

Proposta de regulamento
Considerando 14

Texto da Comissdo

(14)  Importa que os investidores
beneficiem de um acesso eficaz em termos
de custos a informagdes fidveis sobre as
obrigacdes verdes europeias. Os emitentes
de obrigacdes verdes europeias devem, por
conseguinte, contratar verificadores
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harmonizada do ciclo de vida. A melhor
forma de alcancar essa transparéncia sera
através de fichas informativas sobre as
obrigacdes verdes europeias e de relatdrios
anuais relativos a sua afetacao. A fim de
reforgar a comparabilidade entre as
obrigacdes verdes europeias e facilitar a
localizagdo das informagdes pertinentes, ¢
necessario estabelecer um quadro digital
adequado e modelos para a divulgagdo de
tais informacdes, que devem estar
disponiveis em todas as linguas oficiais da
Unido.

Alteracdo

(13-A) Os requisitos de divulgacao devem
assegurar elevados padroes de protegdo
dos investidores, transparéncia e
comparabilidade. No entanto, tais
requisitos ndo devem impor encargos
administrativos ou burocrdticos
excessivos para os emitentes. Por
conseguinte, tanto os requisitos como os
modelos devem ser juridicamente seguros
e acessiveis, devendo também assegurar
processos simples e eficazes para garantir
o pleno cumprimento.

Alteracdo

(14)  Importa que os investidores
beneficiem de um acesso eficaz em termos
de custos a informacoes fiaveis e
razoavelmente pormenorizadas sobre as
obrigacdes verdes europeias. Os emitentes
de obrigagdes verdes europeias devem, por
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externos para apresentarem uma
verificagdo pré-emissao da ficha
informativa sobre a obrigacao verde
europeia e uma verificagdo pos-emissao
dos relatérios anuais relativos a afetagdao da
obrigacdo verde europeia.

Alteracio 13

Proposta de regulamento
Considerando 18

Texto da Comissdo

(18)  Para aumentar a transparéncia, os
emitentes devem também divulgar o
impacto ambiental das respetivas
obrigacdes através da publicacao de
relatorios de impacto, pelo menos uma vez
durante a vigéncia da obrigagdo. A fim de
fornecer aos investidores todas as
informacodes pertinentes para avaliar o
impacto ambiental das obrigacdes verdes
europeias, os relatorios de impacto devem
especificar claramente a métrica, as
metodologias e os pressupostos aplicados
na avaliagdo dos impactos ambientais. A
fim de reforgar a comparabilidade entre as
obrigacdes verdes europeias e facilitar a
localizagdo das informagdes pertinentes, ¢
necessario estabelecer modelos para a
divulgacao de tais informagdes.

Alteracio 14

Proposta de regulamento
Considerando 20

Texto da Comissdo
(20) A fim de garantir a eficiéncia do
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conseguinte, contratar verificadores
externos para apresentarem uma
verificagdo pré-emissao da ficha
informativa sobre a obrigacao verde
europeia e uma verificagdo pos-emissao
dos relatérios anuais relativos a afetagao da
obrigacao verde europeia.

Alteracdo

(18)  Para aumentar a transparéncia, 0s
emitentes devem também divulgar o
impacto ambiental das respetivas
obrigacdes através da publicacdo de
relatorios de impacto de cinco em cinco
anos até ao vencimento da obrigacao. A
fim de fornecer aos investidores todas as
informacodes pertinentes para avaliar o
impacto ambiental das obrigacdes verdes
europeias, os relatorios de impacto devem
especificar claramente a métrica, as
metodologias e os pressupostos aplicados
na avaliagcdo dos impactos ambientais. A
fim de reforgar a comparabilidade entre as
obrigacdes verdes europeias e facilitar a
localizagdo das informagdes pertinentes, €
necessario estabelecer modelos para a
divulgacao de tais informagdes. Para
assegurar a exatiddo dos relatorios de
impacto e proteger os investidores face ao
ecobranqueamento, os relatorios de
impacto devem ser objeto de controlo por
verificadores externos.

Alteracao
(20) A fim de garantir a eficiéncia do
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mercado das obrigacdes verdes europeias,
os emitentes devem publicar, nos
respetivos sitios Web, informagdes sobre
as obrigagdes desse tipo que emitem. A fim
de garantir a fiabilidade das informacgdes e
a confianca dos investidores, devem
também publicar a verifica¢do pré-emissao,
bem como quaisquer verificagdes pos-
emissao.

Alteracao 15

Proposta de regulamento
Considerando 24

Texto da Comissdo

(24) A fim de assegurar a independéncia
dos verificadores externos, estes devem
evitar situagdes de conflito de interesses e
gerir adequadamente esses conflitos
quando os mesmos sejam inevitaveis. Por
conseguinte, os verificadores externos
devem divulgar atempadamente os
conflitos de interesses. Devem igualmente
manter registos de todas as ameagas
significativas a sua independéncia ou a
independéncia dos seus empregados e de
outras pessoas envolvidas no processo de
verificacao externa, bem como manter
registos das salvaguardas aplicadas para
atenuar essas ameacas.
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mercado das obrigacdes verdes europeias,
os emitentes devem publicar, nos
respetivos sitios Web, informagdes sobre
as obrigagdes desse tipo que emitem. A fim
de garantir a fiabilidade das informagdes e
a confianca dos investidores, devem
também publicar a verificagdo pré-emissao,
bem como quaisquer verificagdes pos-
emissdo. Para garantir elevados padroes
de transparéncia, acessibilidade e
protecdo dos investidores, essas
informacaoes, assim como as verificagoes
pré-emissdo e pos-emissdao devem ser
publicadas num formato acessivel nos
sitios Web dos emitentes, com a devida
indicagdo da cronologia, para permitir
que os utilizadores identifiquem
alteragoes substantivas entre verificagoes.

Alteracdo

(24) A fim de assegurar a independéncia
dos verificadores externos e salvaguardar
elevados padroes deontoldgicos e de
transparéncia, os verificadores externos
devem evitar situacdes de conflito de
interesses reais ou potenciais € gerir
adequadamente esses conflitos quando os
mesmos sejam inevitaveis. Por
conseguinte, os verificadores externos
devem divulgar de forma transparente e
atempadamente quaisquer conflitos de
interesses. Devem igualmente manter
registos de todas as ameagas significativas
a sua independéncia ou a independéncia
dos seus empregados e de outras pessoas
envolvidas no processo de verificagao
externa, bem como manter registos das
salvaguardas aplicadas para atenuar essas
ameagas.
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Justificagdo

A fim de ter em conta a linguagem utilizada no artigo 27.°.

Alteracio 16

Proposta de regulamento
Considerando 25

Texto da Comissdo

(25)  E necessario evitar que as
autoridades nacionais competentes
apliquem de forma divergente o presente
regulamento. Ao mesmo tempo, ¢
necessario reduzir os custos de transacgao e
operacionais dos verificadores externos,
refor¢ar a confianca dos investidores e
aumentar a seguranca juridica. Por
conseguinte, afigura-se conveniente
conferir a ESMA competéncias gerais para
o registo e a supervisao continua dos
verificadores externos registados na Unido.
A entrega a ESMA da responsabilidade
exclusiva nesta matéria devera assegurar
condig¢des de concorréncia equitativas em
termos de requisitos de registo e supervisao
permanente, bem como eliminar o risco de
arbitragem regulamentar nos Estados-
Membros. Ao mesmo tempo, essa
responsabilidade exclusiva devera otimizar
a afetacao dos recursos de supervisao a
nivel da Unido, fazendo assim da ESMA o
centro de conhecimentos especializados e
reforcando a eficiéncia da supervisdo.

Alteracao 17

Proposta de regulamento
Considerando 26-A (novo)

Texto da Comissdo

RR\1256525PT.docx

103/161

Alteracao

(25)  E necessario evitar que as
autoridades nacionais competentes
apliquem de forma divergente o presente
regulamento. Ao mesmo tempo, ¢
necessario reduzir os custos de transagao e
operacionais dos verificadores externos,
facilitando assim o acesso das PME em
todos os Estados-Membros, reforgar a
confianca dos investidores € aumentar a
seguranca juridica. Por conseguinte,
afigura-se conveniente conferir a ESMA
competéncias gerais para o registo e a
supervisao continua dos verificadores
externos registados na Unido. A entrega a
ESMA da responsabilidade exclusiva nesta
matéria deverd assegurar condi¢des de
concorréncia equitativas em termos de
requisitos de registo e supervisao
permanente, bem como eliminar o risco de
arbitragem regulamentar nos Estados-
Membros. Ao mesmo tempo, essa
responsabilidade exclusiva devera otimizar
a afetacao dos recursos de supervisao a
nivel da Unido, fazendo assim da ESMA o
centro de conhecimentos especializados e
reforcando a eficiéncia da supervisdo.

Alteracao

(26-A A fim de apoiar a atividade da
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Alteracio 18

Proposta de regulamento
Considerando 31

Texto da Comissdo

(31) Nos termos do artigo 290.° do
TFUE, devem ser delegados a Comissao
poderes para especificar o procedimento
para o exercicio do poder de aplicacdo de
coimas ou sang¢des pecunidrias
compulsorias, incluindo disposi¢des
relativas aos direitos de defesa, aos prazos
e a cobranga de coimas ou sangodes
pecuniarias compulsdrias, bem como
regras pormenorizadas sobre os prazos de
prescrigdo para a aplicagdo e execucao de
sangdes e o tipo de taxas, os atos pelos
quais as taxas sao devidas, o seu montante
e 0 modo de pagamento das mesmas. E
particularmente importante que a Comissao
proceda as consultas adequadas durante os
trabalhos preparatérios, inclusive ao nivel
de peritos, e que essas consultas sejam
conduzidas de acordo com os principios
estabelecidos no Acordo Interinstitucional
«Legislar Melhor», de 13 de abril de 2016,
sobre legislar melhor?®. Em particular, a
fim de assegurar a igualdade de
participag@o na elaboragdo dos atos
delegados, o Parlamento Europeu e o
Conselho recebem todos os documentos ao
mesmo tempo que os peritos dos Estados-
Membros, e os respetivos peritos tém
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ESMA no exercicio da sua
responsabilidade pelo registo e supervisao
continua dos verificadores externos
registados na Unido, as autoridades
nacionais competentes devem cooperar
com a ESMA de forma sincera e eficaz,
por meio de mecanismos de intercdmbio
de informacdes que assegurem um
processo de registo e supervisdo
transparente, credivel e eficaz. Para tal, a
ESMA deve ser dotada de recursos
suficientes.

Alteracao

(31) Nos termos do artigo 290.° do
TFUE, devem ser delegados a Comissao
poderes para especificar o procedimento
para o exercicio do poder de aplicacdo de
coimas ou sang¢des pecunidrias
compulsdrias, incluindo disposicdes
relativas aos direitos de defesa, aos prazos
¢ a cobranga de coimas ou sangdes
pecuniarias compulsorias, bem como
regras pormenorizadas sobre os prazos de
prescrigdo para a aplicagao e execucao de
sangoes e o tipo de taxas, os atos pelos
quais as taxas sdo devidas, o seu montante
e 0 modo de pagamento das mesmas. E
particularmente importante que a Comissao
proceda as consultas adequadas durante os
trabalhos preparatérios, inclusive ao nivel
de peritos, e que essas consultas sejam
conduzidas de forma transparente de
acordo com os principios estabelecidos no
Acordo Interinstitucional «Legislar
Melhor», de 13 de abril de 2016, sobre
legislar melhor®. Em particular, a fim de
assegurar a igualdade de participag¢do na
elaboracdo dos atos delegados, o
Parlamento Europeu e o Conselho recebem
todos os documentos a0 mesmo tempo que
os peritos dos Estados-Membros, € os
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sistematicamente acesso as reunides dos
grupos de peritos da Comissdo que tratem
da elaboracao de atos delegados.

Alteracao 19

Proposta de regulamento
Considerando 32

Texto da Comissdo

(32) Namedida em que se trata de um
organismo com competéncias técnicas
altamente especializadas, o mais adequado
e eficiente sera confiar a ESMA a missao
de desenvolver os projetos de normas
técnicas de regulamentacdo e de execucao
que nao envolvam opgdes de carater
politico, que apresentard a Comissdo para
aprovagao.

Alteracio 20

Proposta de regulamento
Considerando 35

Texto da Comissdo

(35) A ESMA deve ser mandatada para
elaborar projetos de normas técnicas de
execucao que especifiquem os formularios,
modelos e procedimentos normalizados
aplicaveis ao fornecimento das
informacodes para o registo dos
verificadores externos. A Comissdo deve
ser habilitada a adotar essas normas
técnicas de execugdo através de um ato de
execucao, em conformidade com o artigo
291.° do TFUE e de acordo com o artigo
15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010
do Parlamento Europeu e do Conselho.
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respetivos peritos tém sistematicamente
acesso as reunides dos grupos de peritos da
Comissao que tratem da elaboragao de atos
delegados.

Alteracao

(32) Namedida em que se trata de um
organismo com competéncias técnicas
altamente especializadas, o mais adequado
e eficiente sera confiar 8 ESMA a missao
de desenvolver os projetos de normas
técnicas de regulamentacdo e de execucao
que nao envolvam opgdes de carater
politico, que apresentard a Comissdo para
aprovacao. O Parlamento Europeu deve
ser informado desses projetos de normas
de forma adequada e atempada, a fim de
salvaguardar um controlo democrdtico
adequado.

Alteracdo

(35) A ESMA deve ser mandatada para
elaborar projetos de normas técnicas de
execucao que especifiquem os formularios,
modelos e procedimentos normalizados
aplicaveis ao fornecimento das
informacdes para o registo dos
verificadores externos, que devem estar
disponiveis em todas as linguas oficiais da
Unido. A Comissao deve ser habilitada a
adotar essas normas técnicas de execu¢ao
através de um ato de execugdo, em
conformidade com o artigo 291.° do TFUE
e de acordo com o artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do
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Alteracao 21

Proposta de regulamento
Considerando 37

Texto da Comissdo

(37) O presente regulamento visa um
objetivo duplo. Por um lado, garantir a
aplicacdo de requisitos uniformes para a
utilizacao da designagdo «obrigagao verde
europeia» ou «kEuGB». Por outro lado,
estabelecer um sistema de registo e um
quadro de supervisao simples para os
verificadores externos, confiando a uma
unica autoridade de supervisdo o registo e a
supervisao dos verificadores externos na
Unido. Ambos os objetivos deverao
facilitar a angariacdo de capital para
projetos que visem objetivos sustentaveis
do ponto de vista ambiental. Atendendo a
que esses objetivos ndo podem ser
suficientemente alcangados pelos Estados-
Membros, mas podem ser mais bem
alcancados a nivel da Unido, a Unido pode
adotar medidas, em conformidade com o
principio da subsidiariedade consagrado no
artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia.
Em conformidade com o principio da
proporcionalidade consagrado no mesmo
artigo, o presente regulamento ndo excede
0 necessario para alcangar esses objetivos.

Alteracio 22

Proposta de regulamento
Artigo 3 — titulo

Texto da Comissdo

Designagao
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Parlamento Europeu e do Conselho.

Alteracdo

(37) O presente regulamento visa um
objetivo duplo. Por um lado, garantir a
aplicacdo de requisitos uniformes para a
utilizacao da designagdo «obrigagdo verde
europeia» ou «kEuGB». Por outro lado,
estabelecer um sistema de registo simples ¢
um quadro de supervisdo justo e
transparente para os verificadores
externos, confiando a uma unica autoridade
de supervisdo o registo e a supervisao dos
verificadores externos na Unido. Ambos os
objetivos deverdo facilitar a angariacdo de
capital para projetos que visem objetivos
sustentaveis do ponto de vista ambiental.
Atendendo a que esses objetivos ndo
podem ser suficientemente alcancados
pelos Estados-Membros de forma a
garantir um acesso equitativo de todas as
entidades, mas podem ser mais bem
alcancados a nivel da Unido, a Unido pode
adotar medidas, em conformidade com o
principio da subsidiariedade consagrado no
artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia.
Em conformidade com o principio da
proporcionalidade consagrado no mesmo
artigo, o presente regulamento ndo excede
0 necessario para alcangar esses objetivos.

Alteracao

Designagao «obrigacdo verde europeia»
ou «EuGB»
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Alteracio 23

Proposta de regulamento
Artigo4-n.”3

Texto da Comissdo

3. Uma obrigacao verde europeia
pode ser refinanciada através da emissao
de uma nova obriga¢ao verde europeia.

Alteracio 24

Proposta de regulamento
Artigo 6 — n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissdo

O plano de alinhamento pela taxonomia a
que se refere o primeiro paragrafo descreve
as medidas e as despesas necessarias para
que uma atividade econdomica cumpra os
critérios da taxonomia no prazo
especificado.

Alteracio 25

Proposta de regulamento
Artigo 6 — n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

O prazo referido no primeiro e segundo
paragrafos ndo pode exceder cinco anos a
contar da emissdo da obrigacdo, a menos
que se justifique um prazo mais longo, até
dez anos, atendendo as caracteristicas
especificas das atividades econémicas em
causa, tal como documentado num plano
de alinhamento pela taxonomia.
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Alteracao

3. Uma obrigacao verde europeia
pode ser refinanciada através da emissao
de uma nova obriga¢ao verde europeia,
desde que, aquando do refinanciamento, a
utilizagdo das receitas da obrigagio
refinanciada cumpra os requisitos
estabelecidos no artigo 6.° .

Alteracdo

O plano de alinhamento pela taxonomia a
que se refere o primeiro paragrafo descreve
em pormenor as medidas e as despesas
necessarias para que uma atividade
econdmica cumpra os critérios da
taxonomia no prazo especificado.

Alteracdo

O prazo referido no primeiro e segundo
paragrafos ndo pode exceder cinco anos a
contar da emissdo da obrigacdo, a menos
que se justifique devidamente um prazo
mais longo, até dez anos, atendendo as
caracteristicas especificas das atividades
econdémicas em causa, tal como
documentado num plano de alinhamento
pela taxonomia.
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Alteracio 26

Proposta de regulamento
Artigo 7 — n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissdo

Caso os atos delegados adotados nos
termos dos artigos 10.°,n.° 3, 11.°, n.° 3,
12.°,n.°2,13.°n.°2,14°n.°2,0u 15.° n.°
2, do Regulamento (UE) 2020/852 sejam
alterados ap0ds a emissao da obrigacao, o
emitente afeta as receitas das obrigagdes as
utilizacdes a que se refere o primeiro
parégrafo aplicando os atos delegados
alterados no prazo de cinco anos ap6s a sua
entrada em vigor.

Alteracio 27

Proposta de regulamento
Artigo 7 — n.° 2 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

Caso os atos delegados adotados nos
termos dos artigos 10.°,n.° 3, 11.°, n.° 3,
12.°,n.°2,13.°n.°2,14.°,n.°2, ou 15.°, n.°
2, do Regulamento (UE) 2020/852 sejam
alterados ap0s a constitui¢ao da divida a
que se refere o primeiro paragrafo, o
emitente afeta as receitas das obrigagdes a
divida a que se refere o primeiro paragrafo
aplicando os atos delegados alterados no
prazo de cinco anos apds a sua entrada em
vigor.
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Alteracao

Caso os atos delegados adotados nos
termos dos artigos 10.°,n.° 3, 11.°, n.° 3,
12.°,n.°2,13.°n.°2,14°n.°2, 0u 15.°, n.°
2, do Regulamento (UE) 2020/852 sejam
alterados apos a emissao da obrigacao, o
emitente afeta as receitas das obrigacdes as
utilizacdes a que se refere o primeiro
paragrafo aplicando os atos delegados
alterados no prazo de cinco anos apods a sua
entrada em vigor. Uma obrigagdo nao
pode manter a sua designag¢do como
obrigacao verde europeia se as receitas
ndo tiverem sido afetadas as utilizacoes a
que se refere o primeiro pardgrafo
aplicando os atos delegados alterados no
prazo de cinco anos apos a entrada em
vigor dos atos delegados alterados.

Alteracdo

Caso os atos delegados adotados nos
termos dos artigos 10.°,n.° 3, 11.°, n.° 3,
12.°,n.°2,13.°n.°2,14.°n.°2, 0u 15.°, n.°
2, do Regulamento (UE) 2020/852 sejam
alterados ap0s a constitui¢ao da divida a
que se refere o primeiro paragrafo, o
emitente afeta as receitas das obrigacdes a
divida a que se refere o primeiro paragrafo
aplicando os atos delegados alterados no
prazo de cinco anos apds a sua entrada em
vigor. Uma obrigagdo ndo pode manter a
sua designagdo como obrigacdo verde
europeia se as receitas ndo tiverem sido
afetadas a divida a que se refere o

RR\1256525PT.docx



Alteracio 28

Proposta de regulamento
Artigo 8 — n.° 1 — alinea b)

Texto da Comissdo

(b) Asseguram que a ficha informativa
sobre a obriga¢do verde europeia
devidamente preenchida foi objeto de uma
verificagdo pré-emissao, tendo merecido
um parecer positivo de um verificador
externo.

Alteracio 29

Proposta de regulamento
Artigo 9 -n.’3

Texto da Comissdo

3. Os emitentes de obrigagdes verdes
europeias devem obter uma verificagdo
poOs-emissao, realizada por um verificador
externo, do relatorio relativo a afetacao,
elaborado apos a afetacao integral das
receitas da obrigagdo verde europeia em
conformidade com os artigos 4.° a 7.°.

Alteracao 30

Proposta de regulamento
Artigo 9 —n.’ 4

Texto da Comissdo

4. Se, na sequéncia da publicagdo do
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primeiro paragrafo aplicando os atos
delegados alterados no prazo de cinco
anos apos a entrada em vigor dos atos
delegados alterados.

Alteracao

(b) Asseguram que a ficha informativa
sobre a obrigacdo verde europeia
devidamente preenchida foi objeto de uma
verificagdo pré-emissao, tendo merecido
um parecer positivo de um verificador
externo, devidamente registado junto da
ESMA nos termos do presente
regulamento.

Alteracao

3. Os emitentes de obrigacgdes verdes
europeias devem obter uma verificagdo
poOs-emissao, realizada por um verificador
externo, do relatorio relativo a afetagao,
elaborado apos a afetacao integral das
receitas da obrigacdo verde europeia em
conformidade com os artigos 4.°a 7.°. O
verificador externo deve estar registado
Jjunto da ESMA.

Alteracdo
4. Se, na sequéncia da publicagdo do
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relatorio relativo a afetacdo em
conformidade com o artigo 13.°,n.° 1,
alinea c), a afetacdo das receitas for
corrigida, os emitentes das obrigagcdes
verdes europeias em causa alteram o
relatorio relativo a afetacdo e obtém uma
verificagdo pos-emissao, realizada por um
verificador externo, do relatorio relativo a
afetacdo alterado.

Alteracio 31

Proposta de regulamento
Artigo 9 —n.’ 5

Texto da Comissdo

5. Em derrogagdo do n.° 3, todos os
relatorios relativos a afetacdo de emitentes
que sejam instituigdes financeiras que
afetem as receitas de uma carteira de varias
obrigacdes verdes europeias a uma carteira
de ativos financeiros, como referido no
artigo 5.°, serdo objeto de uma verificacao
pos-emissao realizada por um verificador
externo. O verificador externo prestara
particular atenc¢do aos ativos financeiros
que nao tenham sido incluidos em qualquer
relatorio relativo a afetagdo anteriormente
publicado.

Alteracio 32

Proposta de regulamento
Artigo 10 —n.° 1

Texto da Comissdo

1. Os emitentes de obrigagdes verdes
europeias, apos a afetacdo integral das
receitas dessas obrigagdes e pelo menos
uma vez durante a vigéncia da obrigacao,
elaboram um relatério de impacto sobre a
obrigacdo verde europeia que descreva o
impacto ambiental da utilizacdo das suas
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relatorio relativo a afetacdo em
conformidade com o artigo 13.°,n.° 1,
alinea c), a afetacdo das receitas for
corrigida, os emitentes das obrigacdes
verdes europeias em causa alteram o
relatorio relativo a afetacdao e obtém uma
verificagdo pOs-emissao, realizada por um
verificador externo, do relatorio relativo a
afetacdo alterado. O verificador externo
deve estar registado junto da ESMA.

Alteracao

5. Em derrogagdo do n.° 3, todos os
relatorios relativos a afetacdo de emitentes
que sejam instituigdes financeiras que
afetem as receitas de uma carteira de varias
obrigacdes verdes europeias a uma carteira
de ativos financeiros, como referido no
artigo 5.°, serdo objeto de uma verificacao
pos-emissao realizada por um verificador
externo. O verificador externo, que deve
estar devidamente registado junto da
ESMA, prestara particular atencao aos
ativos financeiros que nao tenham sido
incluidos em qualquer relatorio relativo a
afetac¢do anteriormente publicado.

Alteracao

1. Os emitentes de obrigagdes verdes
europeias, ap0s a afetacdo integral das
receitas dessas obrigagdes e pelo menos de
cinco em cinco anos até ao vencimento da
obrigacdo, elaboram um relatorio de
impacto sobre a obrigacdo verde europeia
que descreva o impacto ambiental da
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receitas, utilizando o modelo previsto no
anexo IIIL.

Alteracio 33

Proposta de regulamento
Artigo 11 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

Um emitente que seja uma entidade
soberana pode obter verificacdes pré- e
poOs-emissao junto de um verificador
externo ou de um auditor estatal ou outra
entidade publica mandatada pela entidade
soberana para avaliar a conformidade com
o presente regulamento.

Alteraciao 34

Proposta de regulamento
Artigo 13 — n.° 1 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

1. Os emitentes de obrigacgdes verdes
europeias publicam no respetivo sitio Web,
numa secc¢ao distinta intitulada
«Obrigacdes verdes europeiasy, €
disponibilizam gratuitamente, pelo menos
até ao vencimento das obrigacdes em
causa, todos os seguintes elementos:

Alteracao 35

Proposta de regulamento
Artigo 15 — n.° 1 — alinea d-A) (nova)

RR\1256525PT.docx

111/161

utilizacao das suas receitas, utilizando o
modelo previsto no anexo III. Esse
relatorio deve ser examinado por
verificadores externos.

Alteracao

Um emitente que seja uma entidade
soberana pode obter verificagdes pré- e
poOs-emissao junto de um verificador
externo ou de um auditor estatal ou outra
entidade publica mandatada pela entidade
soberana para avaliar a conformidade com
o presente regulamento. No que se refere
aos emitentes soberanos ndo pertencentes
a Uniao, o auditor estatal ou outra
entidade publica terd de obter aprovacio
prévia da ESMA, em conformidade com o
capitulo I do titulo I11.

Alteracao

1. Os emitentes de obrigagdes verdes
europeias publicam no respetivo sitio Web,
numa sec¢ao distinta e acessivel intitulada
«Obrigacdes verdes europeiasy, €
disponibilizam gratuitamente, pelo menos
até ao vencimento das obrigacdes em
causa, todos os seguintes elementos:
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Texto da Comissdo

Alteracio 36

Proposta de regulamento
Artigo 15 — n.° 1 — alinea h)

Texto da Comissdo

(h) As politicas ou procedimentos
aplicados pelo requerente para identificar,
gerir e divulgar eventuais conflitos de
interesses, como referido no artigo 27.°%;

Alteracdo

(d-A) As estruturas de governacdo do
requerente;

Alteracdo

(h) As politicas ou procedimentos
aplicados pelo requerente para identificar e
eliminar ou gerir e divulgar de forma
transparente eventuais conflitos de
interesses, reais ou potenciais, cComo
referido no artigo 27.%

Justificagdo

A fim de assegurar a coeréncia com o artigo 27.°.

Alteraciao 37

Proposta de regulamento
Artigo 15— n.’ 1 — alinea i)

Texto da Comissdo

(1) Se for caso disso, documentos e
informacdes relacionados com quaisquer
acordos de externalizagdo existentes ou
previstos para as atividades do verificador
externo abrangidas pelo presente
regulamento, incluindo informagdes sobre
as entidades que assumem fungdes no
quadro da externalizagdo;

Alteracao 38

Proposta de regulamento
Artigo 15 — n.° 3 — paragrafo 2
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Alteracdo

(1) Se for caso disso, documentos e
informacdes relacionados com quaisquer
acordos de externalizagdo para as
atividades do verificador externo
abrangidas pelo presente regulamento,
incluindo informagdes sobre as entidades
que assumem fung¢des no quadro da
externalizagao;
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Texto da Comissdo

Se o pedido ndo estiver completo, a ESMA
notifica o requerente desse facto e fixa um
prazo para a prestagao de informagdes
adicionais pelo requerente.

Alteraciao 39

Proposta de regulamento
Artigo 15 — n.° 3 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

Se o pedido estiver completo, a ESMA
notifica o requerente desse facto.

Alteraciao 40

Proposta de regulamento
Artigo 15 — n.° 4 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

A ESMA notifica por escrito um
requerente do seu registo como verificador
externo ou da recusa em o registar nessa
qualidade. A decisdo de registo ou de
recusa do registo deve ser fundamentada e
produz efeitos no quinto dia util seguinte
ao da sua adogao.

Alteracio 41

Proposta de regulamento
Artigo 16 — n.° 1 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

Os verificadores externos notificam a
ESMA de quaisquer alteragdes
significativas das informagdes prestadas
nos termos do artigo 15.°, n.° 1, ou dos
factos relativos as informagdes a que se
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Alteracdo

Se o pedido ndo estiver completo, a ESMA
notifica o requerente desse facto e fixa,
sem demora injustificada, um prazo para a
prestagdo de informagdes adicionais pelo
requerente.

Alteragado

Se o pedido estiver completo, a ESMA
notifica o requerente desse facto, sem
demora injustificada.

Alteracdo

A ESMA notifica por escrito um
requerente, sem demora injustificada, do
seu registo como verificador externo ou da
recusa em o registar nessa qualidade. A
decisdo de registo ou de recusa do registo
deve ser fundamentada e produz efeitos no
quinto dia util seguinte ao da sua adogao.

Alteracao

Os verificadores externos notificam a
ESMA, sem demora injustificada, de
quaisquer alteragdes significativas das
informagdes prestadas nos termos do artigo
15.°, n.° 1, ou dos factos relativos as
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refere o artigo 15.°, n.° 1, antes de tais
alteracdes serem implementadas.

Alteracio 42

Proposta de regulamento
Artigo 19 — n.° 1 — alinea c)

Texto da Comissdo

(c) A correta identificacdo, gestao e
divulgagdo dos conflitos de interesses;

Alteracao 43

Proposta de regulamento
Artigo 25 -n.° 1

Texto da Comissdo

1. Os verificadores externos que
externalizem as respetivas atividades de
avaliacdo a terceiros prestadores de
Servicos asseguram que esses terceiros
dispdem de competéncia e capacidade para
realizar essas atividades de avaliagao de
forma fiavel e profissional. Esses
verificadores externos devem também
assegurar que a externalizacdo nao
prejudica substancialmente a qualidade do
respetivo controlo interno e a capacidade
da ESMA para supervisionar o
cumprimento do presente regulamento por
parte desses verificadores externos.

Alteracao 44

Proposta de regulamento
Artigo 25 — n.° 6 — alinea b-A) (nova)
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informacdes a que se refere o artigo 15.°,
n.° 1, antes de tais alteracdes serem
implementadas.

Alteracdo

(c) A correta identificacdo e
eliminagdo ou gestao e divulgacao de
forma transparente dos conflitos de
interesses, reais ou potenciais;

Alteracdo

1. Os verificadores externos que
externalizem as respetivas atividades de
avaliacdo a terceiros prestadores de
Servigos asseguram que esses terceiros
dispdem de competéncia e capacidade para
realizar essas atividades de avaliagao de
forma fidvel e profissional e informam a
ESMA das razoes para a externalizagdo
dessas atividades de avaliacdo. Esses
verificadores externos devem também
assegurar que a externalizacdo nao
prejudica substancialmente a qualidade do
respetivo controlo interno e a capacidade
da ESMA para supervisionar o
cumprimento do presente regulamento por
parte desses verificadores externos.
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Texto da Comissdo

Alteracao 45

Proposta de regulamento
Artigo 27 - n.° 1

Texto da Comissdo

1. Os verificadores externos
identificam, eliminam, gerem e divulgam
de forma transparente quaisquer conflitos
de interesses, reais ou potenciais,
independentemente de que digam respeito
aos seus analistas ou empregados, a
qualquer pessoa que esteja contratualmente
relacionada com os verificadores externos
e diretamente envolvida em atividades de
avalia¢do ou as pessoas que aprovam as
verificacdes pré e pds-emissao.

Alteracdo

(b-A) A identificagdo e subsequente
eliminacgdo ou gestio e divulgacgdao dos
conflitos de interesses, reais ou potenciais,
de terceiros prestadores de servigcos, na
acegdo do artigo 27.°, n.” 4-A;

Alteragado

1. Os verificadores externos
identificam, eliminam ou gerem e
divulgam de forma transparente quaisquer
conflitos de interesses, reais ou potenciais,
independentemente de que digam respeito
aos seus analistas ou empregados, a
qualquer pessoa que esteja contratualmente
relacionada com os verificadores externos
e diretamente envolvida em atividades de
avaliagdo ou as pessoas que aprovam as
verificagdes pré e pds-emissao.

Justificagdo

O texto da Comissdo ndo é claro. os conflitos de interesses que sdo eliminados ndo podem
subsequentemente ser geridos. A reformulagdo proposta segue a redagdo do Regulamento
(UE) n.°462/2013 relativo as agéncias de notagdo de crédito.

Alteracao 46

Proposta de regulamento
Artigo 27 —n.° 2

Texto da Comissdo

2. Os honorarios cobrados pelos
verificadores externos pelos servigos de
avaliacdo ndo podem depender do
resultado da verificagdo pré- ou pos-
emissdo, nem de qualquer outro tipo de
resultado do trabalho realizado.
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Alteracdo

2. Os honorarios cobrados pelos
verificadores externos pelos servigos de
avaliacdo sdo acordados pelo verificador e
pelo emitente em questio antes da
verificagdo e nao podem depender do
resultado da verificacdo pré- ou pos-
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Alteracao 47

Proposta de regulamento
Artigo 27 — n.° 4-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 48

Proposta de regulamento
Artigo 30 — n.’ 1 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

1. Os verificadores externos publicam
e disponibilizam gratuitamente nos seus
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emissdao, nem de qualquer outro tipo de
resultado do trabalho realizado.

Alteracao

4-A. Considera-se que existe um
conflito de interesses nos casos em que,
inter alia:

(a) O verificador externo estd direta
ou indiretamente ligado a entidade
verificada ou a terceiros com ela
relacionados mediante controlo;

(b) A entidade verificada ou os
terceiros com ela relacionados detém uma
quantidade significativa do capital ou dos
direitos de voto do verificador externo;

(c) O verificador externo detém
interesses de propriedade na entidade
verificada ou em terceiros com ela
relacionados; ou

(d) Uma pessoa referida no n.” 1 é
membro do conselho de administracdo ou
supervisdo da entidade verificada ou de
terceiros com ela relacionados, ou esta de
outro modo em condicoes de exercer
influéncia nas atividades empresariais do
verificador externo, designadamente por
forga da titularidade de acoes da entidade
verificada.

Alteracao

1. Os verificadores externos publicam
e disponibilizam gratuitamente nos seus
sitios Web e na plataforma de negociacao
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sitios Web todos os seguintes elementos:

Alteraciao 49

Proposta de regulamento
Artigo 31 — n.° 9 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracao 50

Proposta de regulamento
Artigo 34 — n.’ 5 — paragrafo 5

Texto da Comissdo

A ESMA notifica um requerente do seu
reconhecimento como verificador externo
de um pais terceiro ou da recusa do
mesmo. A decisdo de reconhecimento ou
de recusa do reconhecimento deve ser
fundamentada e produz efeitos no quinto
dia util seguinte ao da sua adogao.

Alteracio 51

Proposta de regulamento
Artigo 35 — n.° 3 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

Se o pedido estiver completo, a ESMA
notifica o requerente desse facto.

Alteracio 52
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pertinente todos os seguintes elementos:

Alteracdo

A ESMA pode prorrogar o prazo a que se
refere o primeiro pardgrafo por 15 dias
uteis, caso o requerente tencione recorrer
a externalizagdo para exercer as suas
atividades como verificador externo.

Alteracao

A ESMA notifica um requerente, sem
demora injustificada, do seu
reconhecimento como verificador externo
de um pais terceiro ou da recusa do
mesmo. A decisdo de reconhecimento ou
de recusa do reconhecimento deve ser
fundamentada e produz efeitos no quinto
dia 1til seguinte ao da sua adogao.

Alteracao

Se o pedido estiver completo, a ESMA
notifica o requerente desse facto, sem
demora injustificada.
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Proposta de regulamento
Artigo 37 — n.° 1 — alinea g)

Texto da Comissdo

(2) Tornar publico o facto de que um
emitente de obrigacdes verdes europeias
nao estd a cumprir as obrigacdes que lhe
incumbem por forca dos artigos 8.°a 13.°
do presente regulamento;

Alteraciao 53

Proposta de regulamento
Artigo 37 -n.° 3

Texto da Comissdo

3. Os Estados-Membros asseguram
que as autoridades competentes dispdem de
medidas adequadas para exercerem os
poderes de supervisao e investigacao
necessarios ao desempenho das suas
fungdes.

Alteracao 54

Proposta de regulamento
Artigo 63-A (novo)

Texto da Comissdo
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Alteracao

(2) Tornar publico o facto de que um
emitente de obrigagdes europeias ndo esta
a cumprir as obrigacdes que lhe incumbem
por forca dos artigos 8.° a 13.° do presente
regulamento, e exigir ao emitente que
publique as informagoes em questio no
seu sitio Web e comunique essa situagdo
de incumprimento aos investidores em
obrigagaoes;

Alteracdo

3. Os Estados-Membros asseguram
que as autoridades competentes dispdem de
medidas e de recursos adequados para
exercerem os poderes de supervisao e
investigagdo necessarios ao desempenho
das suas fungdes.

Alteracdo

Artigo 63-A
Reexame

Até... [trés anos a contar da data de
entrada em vigor do presente
regulamento] e, posteriormente, de cinco
em cinco anos, a Comissdo apresenta ao
Parlamento Europeu e ao Conselho um
relatorio sobre a aplicagdo do presente
regulamento. Esse relatorio avalia, no
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minimo, os seguintes elementos:

(a) A aceitagdo da norma para
obrigacgoes verdes europeias e a sua quota
de mercado, tanto na Unido como a nivel
mundial;

(b) O impacto do presente
regulamento na transi¢do para uma
economia sustentdvel;

(c) O funcionamento do mercado de
verificadores externos, especificando a
concentracdo do mercado e a
imparcialidade de tais verificadores;

(d) A capacidade da ESMA e das
autoridades nacionais competentes para
desempenharem as suas fungoes de
supervisdao;

(e) A adequacdo do financiamento da
ESMA através de taxas de
reconhecimento, de validacdo e de
supervisdao;

1)) O funcionamento das disposi¢coes
relativas aos verificadores externos de
paises terceiros estabelecidas no titulo 111,
capitulo 1V;

(2) A eventual subsisténcia de
ecobranqueamento no mercado de
obrigagées sustentaveis.

No dambito do primeiro relatorio de
avaliagdo, tal como previsto no primeiro
pardagrafo, a Comissao avalia se o ambito
de aplicagdo do presente regulamento
deve ser alargado de modo a incluir as
obrigacgées cujas receitas sdo afetadas a
uma atividade econémica que contribua
para um objetivo social.

Os relatorios de avaliacdo da Comissao
podem ser acompanhados, se for caso
disso, de uma proposta legislativa para
alterar o presente regulamento.
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18.2.2022

PARECER DA COMISSAO DO AMBIENTE, DA SAUDE PUBLICA E DA
SEGURANCA ALIMENTAR

dirigido a Comissdo dos Assuntos Econdmicos e Monetarios

sobre a proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as obrigagdes
verdes europeias
(COM(2021)0391 — C9-0311/2021 —2021/0191(COD))

Relator de parecer: Bas Eickhout

JUSTIFICAGAO SUCINTA

A proposta de regulamento relativo as obrigagdes verdes europeias insere-se numa agenda mais
alargada em matéria de financiamento sustentavel. Segundo estimativas da Comissao, ao longo
desta década, a UE precisard, anualmente, de 350 mil milhdes de EUR de investimentos
adicionais sO para alcancar a sua meta de reducao das emissdes até 2030 a nivel do sistema
energético, a que acrescem 130 mil milhdes de EUR para outros objetivos ambientais. Ao criar
uma norma europeia para as obrigacdes verdes, a Comissao procura desenvolver o mercado de
obrigacdes verdes de elevada qualidade, facilitando assim a angariagdo de capital para projetos
que visem objetivos sustentaveis do ponto de vista ambiental.

O regulamento proposto exige que os emitentes de obrigagdes verdes europeias utilizem as
receitas das obrigagdes em conformidade com a taxonomia da UE em matéria de investimentos
sustentaveis. Exige ainda que os emitentes fornecam informacgdes e elaborem um relatdrio sobre
a utilizagdo e o impacto das receitas. O respeito das condi¢des serd controlado por verificadores
externos, sob a supervisao da ESMA. Embora o relator preveja que a proposta da Comissao
venha a reforgar a qualidade e a credibilidade das obrigagdes verdes através do recurso a norma
europeia para as obrigagdes verdes, a proposta nao afeta o restante mercado nao regulado de
obrigacdes verdes, composto por emitentes que utilizam principios € normas ndo vinculativos
para obrigacdes verdes privadas, nem as demais obrigacoes classicas desprovidas de alegagdes
em matéria de sustentabilidade.

O relator manifesta-se preocupado com o facto de a utilizagdo de uma nova norma meramente
voluntéria, em paralelo com as obrigacdes verdes ja existentes, poder levar a que fique por
solucionar o problema inicial da falta de comparabilidade entre obrigacdes verdes. Por outro
lado, os emitentes que considerem os requisitos da norma da UE para obrigagdes verdes
demasiado exigentes ou onerosos podem optar por emitir obriga¢des verdes ao abrigo de
normas menos crediveis, ficando por resolver a preocupacdo generalizada de
ecobranqueamento. Por essa razdo, propde-se que, aquando da entrada em vigor do
regulamento, os emitentes de obrigagdes verdes emitidas sem a designacdo «obrigacao verde
europeia» sejam obrigados a transmitir informagdes sobre o alinhamento com a taxonomia no
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que toca a utilizacao das receitas, a respeitar os critérios de «nao prejudicar significativamentey
previstos na taxonomia da UE, bem como a recorrer a um verificador externo para efeitos de
verificacao das informacodes pré e pos-emissao. Apos um periodo de trés anos, o relator propde
que todos os emitentes de obrigacdes verdes presentes no mercado da UE sejam obrigados a
cumprir plenamente os requisitos da norma europeia para obrigagdes verdes, o que inclui um
total alinhamento com a taxonomia.

Em terceiro lugar, o relator considera que a proposta ndo aborda de forma satisfatéria a
estratégia ambiental mais ampla dos emitentes de obrigagdes verdes. As empresas que
pretendem colher beneficios reputacionais e/ou financeiros com a emissao de obrigagdes verdes
devem respaldar a sua emissao de tais obrigagdes através de estratégias ambientais crediveis e
de uma transparéncia reforcada. Por conseguinte, o relator sugere o aditamento de requisitos
mais especificos no que se refere a estratégia e fundamentagdo ambiental constantes da ficha
informativa sobre a obrigacdo verde europeia. Os emitentes devem divulgar elementos
especificos da sua estratégia ambiental, bem como de que forma e em que medida a obrigagao
verde europeia reforga o respetivo alinhamento com a taxonomia.

Por ultimo, o sucesso do presente regulamento deve ser medido por referéncia ao seu impacto
ambiental. Assim sendo, o relator propde um aumento da frequéncia de apresentacdo de
relatorios de impacto por parte dos emitentes, sugerindo que, apds um periodo de cinco anos, a
Comissao analise o impacto do presente regulamento no que se refere a transicao da economia
real para objetivos ambientais.

ALTERAGOES

A Comissao do Ambiente, da Satide Publica e da Seguranga Alimentar insta a Comissao dos
Assuntos Economicos e Monetarios, competente quanto a matéria de fundo, a ter em conta as
seguintes alteracoes:

Alteracao 1

Proposta de regulamento
Considerando 1

Texto da Comissdo Alteracdo
(1) A transi¢ao para uma economia (1) A transi¢do para uma economia
hipocarbonica, mais sustentavel, eficiente com impacto neutro no clima, sustentavel,
em termos de recursos, circular e justa ¢ eficiente em termos energéticos e de
fundamental para garantir a recursos, circular e justa é fundamental
competitividade a longo prazo da economia para garantir a competitividade a longo
da Unido, bem como o bem-estar dos seus prazo da economia da Unido, bem como o
povos. Em 2016, a Unido celebrou o bem-estar dos seus povos. Em 2016, a
Acordo de Paris®!. O artigo 2.°,n.° 1, Uniao celebrou o Acordo de Paris3!. O
alinea c), do Acordo de Paris estabelece o artigo 2.°, n.° 1, alinea c), do Acordo de
PE700.638v02-00 124/161 RR\1256525PT.docx



objetivo de reforgar a capacidade de
resposta as alteragdes climaticas,
nomeadamente tornando os fluxos
financeiros coerentes com um percurso
conducente a um desenvolvimento com
baixas emissdes de gases com efeito de
estufa e resiliente as alteracdes climaticas.

31 Decisdo (UE) 2016/1841 do Conselho, de 5 de
outubro de 2016, relativa a celebragdo, em nome da
Unido Europeia, do Acordo de Paris adotado no
ambito da Convengdo-Quadro das Nagdes Unidas
sobre Altera¢des Climaticas (JO L 282 de
19.10.2016, p. 4).

Alteracio 2

Proposta de regulamento
Considerando 2

Texto da Comissdo

(2) O Plano de Investimento do Pacto
Ecolégico Europeu, de 14 de janeiro de
2020%, prevé o estabelecimento de uma
norma para obrigagdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental, a fim de
aumentar ainda mais as oportunidades de
investimento e facilitar a identificagao dos
investimentos sustentdveis do ponto de
vista ambiental através de uma rotulagem
clara. Nas suas conclusdes de dezembro de
2020, o Conselho Europeu convidou a
Comissdo a apresentar uma proposta
legislativa relativa a uma norma para as
obrigagdes verdes*.
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Paris estabelece o objetivo de reforcar a
capacidade de resposta as alteragdes
climaticas, nomeadamente tornando os
fluxos financeiros coerentes com um
percurso conducente a um
desenvolvimento com baixas emissdes de
gases com efeito de estufa e resiliente as
alteragOes climaticas.

31 Decisao (UE) 2016/1841 do Conselho, de 5 de
outubro de 2016, relativa a celebragdo, em nome da
Unido Europeia, do Acordo de Paris adotado no
ambito da Convengdo-Quadro das Na¢des Unidas
sobre Altera¢des Climaticas (JO L 282 de
19.10.2016, p. 4).

Alteracao

(2) Na sua resolucdo, de 29 de maio
de 2018, sobre finangas sustentdveis’’-4, o
Parlamento Europeu realgcou a
regulamentagdo insuficiente do mercado
de obrigacoes verdes, apelando a adogdo
de uma iniciativa legislativa para criar
uma norma uniforme para a emissdao de
obrigacées verdes, que poderia basear-se
no Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho’'-8, O
Plano de Investimento do Pacto Ecologico
Europeu, de 14 de janeiro de 2020%2, prevé
o estabelecimento de uma norma para
obrigacdes sustentdveis do ponto de vista
ambiental, a fim de aumentar ainda mais as
oportunidades de investimento e facilitar a
identificacdo dos investimentos
sustentaveis do ponto de vista ambiental
através de uma rotulagem clara. Nas suas
conclusoes de dezembro de 2020, o
Conselho Europeu convidou a Comissao a
apresentar uma proposta legislativa relativa
a uma norma para as obrigagoes verdes*3.
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32 COM(2020) 21 final.
33 EUCO 22/20.

Alteragao 3

Proposta de regulamento
Considerando 3

Texto da Comissdo

(3)  As obrigagdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental sao um dos
principais instrumentos de financiamento
de investimentos relacionados com as
tecnologias hipocarbonicas, a eficiéncia
energética e os recursos, bem como com
infraestruturas de transportes e
infraestruturas de investigacao
sustentdveis. As sociedades, as empresas
financeiras ou as entidades soberanas
podem emitir este tipo de obrigacaes.
Varias iniciativas existentes em matéria
de obrigacoes sustentdveis do ponto de
vista ambiental ndao garantem definigoes
comuns das atividades econémicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental, o
que impede os investidores de
identificarem facilmente as obrigacgodes
cujas receitas estio alinhadas ou
contribuem para os objetivos ambientais
estabelecidos no Acordo de Paris.

Alteracao 4

Proposta de regulamento
Considerando 3-A (novo)
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34 JO C 76 de 9.3.2020, p. 23.

31-B Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020,
relativo ao estabelecimento de um regime para a
promocgdo do investimento sustentdvel, e que altera
0 Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198 de
22.6.2020, p. 13).

32 COM(2020) 21 final.
3 EUCO 22/20.

Alteracao

3) Para concretizar a transicdo para
uma economia com impacto neutro no
clima sdo indispensdveis investimentos
privados e publicos. As obrigagdes
sustentaveis do ponto de vista ambiental
sao um dos principais instrumentos de
financiamento de investimentos
relacionados com as tecnologias
necessdrias para a descarbonizagdo da
nossa sociedade, a eficiéncia energética e
dos recursos, bem como com
infraestruturas de transportes e
infraestruturas de investigacdo de emissoes
nulas. No entanto, o onus normativo de
orientar os fluxos de capitais privados
para os investimentos sustentaveis ndo
deve recair exclusivamente sobre estas
obrigacdes, mas antes ser extensivel a
todos os instrumentos de divida.
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Texto da Comissdo

Alteracao 5

Proposta de regulamento
Considerando 4

Texto da Comissdo

(4) Regras divergentes em matéria de
divulgacao de informacdes, de
transparéncia e responsabilizacdo dos
verificadores externos que avaliam as
obrigacdes sustentdveis do ponto de vista
ambiental, bem como quanto aos critérios
de elegibilidade para os projetos
sustentaveis do ponto de vista ambiental,
impedem os investidores de identificar,
confiar e comparar entre si as obrigagdes
sustentaveis do ponto de vista ambiental,
para além de constituirem um obstaculo
para os emitentes poderem utilizar
obrigagdes sustentaveis do ponto de vista
ambiental na transicdo das suas atividades
para modelos empresariais mais
sustentaveis do ponto de vista ambiental.

RR\1256525PT.docx

Alteracao

(3-A) As empresas financeiras ou nao
financeiras ou as entidades soberanas
podem emitir obrigagoes sustentdaveis do
ponto de vista ambiental. As vdrias
iniciativas existentes em matéria de
obrigacées sustentdveis do ponto de vista
ambiental ndo garantem definicoes
comuns das atividades economicas
sustentdaveis do ponto de vista ambiental.
Tal impede que os investidores comparem
facilmente a sustentabilidade ambiental
das obrigacoes e identifiquem facilmente
as obrigagoes cujas receitas estio
alinhadas com os objetivos ambientais
estabelecidos no Regulamento (UE)
2020/852 e no Acordo de Paris, ou que
contribuem para estes objetivos.

Alteracdo

(4) Regras divergentes em matéria de
divulgagdo de informacgdes, de
transparéncia e responsabilizagao dos
verificadores externos que avaliam as
obrigacdes sustentdveis do ponto de vista
ambiental, bem como quanto aos critérios
de elegibilidade para os projetos
sustentaveis do ponto de vista ambiental,
impedem os investidores de identificar,
confiar e comparar objetivamente entre si
as obrigagdes sustentaveis do ponto de
vista ambiental, para além de constituirem
um obstaculo para os emitentes poderem
utilizar obrigagdes sustentaveis do ponto de
vista ambiental para financiarem a sua
transi¢do para modelos empresariais mais
sustentaveis do ponto de vista ambiental.

PE700.638v02-00



PT

Alteracio 6

Proposta de regulamento
Considerando 5

Texto da Comissdo

(5) Ao assegurar o alinhamento com os
objetivos do Acordo de Paris, e tendo em
conta as divergéncias existentes e a
auséncia de regras comuns, ¢ provavel que
os Estados-Membros adotem medidas e
abordagens divergentes, que terdo um
impacto negativo direto e criardo
obstaculos ao bom funcionamento do
mercado interno, em prejuizo dos
emitentes de obrigacdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental. O
desenvolvimento paralelo de praticas de
mercado baseadas em prioridades de indole
comercial que conduzem a resultados
divergentes provocara a fragmentagao do
mercado e poderd agravar ainda mais as
ineficiéncias no funcionamento do
mercado interno. Normas e praticas de
mercado divergentes dificultam a
comparacao entre as diferentes obrigacdes,
criam condi¢des de mercado desiguais para
os emitentes, originam obstaculos
adicionais no mercado interno e podem
distorcer as decisdes de investimento.

Alteracao 7

Proposta de regulamento
Considerando 6

Texto da Comissdo

(6) A inexisténcia de regras
harmonizadas para os procedimentos
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Alteracdo

(®)) Ao assegurar o alinhamento com os
objetivos do Acordo de Paris e os
Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel
das Nagoes Unidas, para garantir que as
prdticas comerciais sejam compativeis
com a transi¢do para uma economia
sustentavel e com a limitacdo do
aquecimento global a 1,5 °C, ¢ tendo em
conta as divergéncias existentes e a
auséncia de regras comuns, € provavel que
os Estados-Membros adotem medidas e
abordagens divergentes, que terdo um
impacto negativo direto e criardo
obstaculos ao bom funcionamento do
mercado interno, em prejuizo dos
emitentes de obrigacdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental. O
desenvolvimento paralelo de praticas de
mercado baseadas em prioridades de indole
comercial que conduzem a resultados
divergentes provocara a fragmentagao do
mercado e poderd agravar ainda mais as
ineficiéncias no funcionamento do
mercado interno. Normas e praticas de
mercado divergentes dificultam a
comparacao entre as diferentes obrigagdes,
criam condi¢des de mercado desiguais para
os emitentes, originam obstaculos
adicionais no mercado interno e podem
permitir o ecobranqueamento e distorcer
as decisdes de investimento.

Alteracao

(6) A inexisténcia de regras
harmonizadas para os procedimentos
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utilizados pelos verificadores externos na
avaliacdo das obrigacdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental, a par das
defini¢des divergentes das atividades
sustentaveis do ponto de vista ambiental,
torna cada vez mais dificil para os
investidores comparar de uma forma eficaz
as obrigagdes disponiveis no mercado
interno no que respeita aos seus objetivos
ambientais. O mercado de obrigagdes
sustentaveis do ponto de vista ambiental ¢
intrinsecamente internacional, com os
intervenientes a negociarem obrigacoes € a
utilizarem os servicos de verificacao
externa de terceiros prestadores de servigos
transfronteiras. Uma agao a nivel da Unido
podera reduzir o risco de fragmentacdo do
mercado interno das obrigagdes
sustentaveis do ponto de vista ambiental e
dos servigos de verificacao externa
relacionados com essas obrigacdes, bem
como assegurar a aplicag¢do do
Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho** no
mercado dessas obrigacdes.

34 Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020,
relativo ao estabelecimento de um regime para a
promogéo do investimento sustentavel, e que altera
o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198 de
22.6.2020, p. 13).

Alteraciao 8

Proposta de regulamento
Considerando 7

Texto da Comissdo

(7) Por conseguinte, deve ser
estabelecido um conjunto uniforme de
requisitos especificos para as obrigacdes
emitidas por empresas financeiras ou nao
financeiras ou entidades soberanas que
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utilizados pelos verificadores externos na
avaliacdo das obrigacdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental, a par das
defini¢des divergentes das atividades
sustentaveis do ponto de vista ambiental,
torna cada vez mais dificil para os
investidores comparar de uma forma eficaz
as obrigagdes disponiveis no mercado
interno no que respeita aos seus objetivos
ambientais e ao seu impacto sobre o
ambiente. O mercado de obrigacdes
sustentaveis do ponto de vista ambiental ¢
Intrinsecamente internacional, com os
intervenientes a negociarem obrigacdes € a
utilizarem os servicos de verificagcao
externa de terceiros prestadores de servicos
transfronteiras, incluindo os de paises
terceiros. Uma acdo a nivel da Unido
podera reduzir o risco de fragmentacdo do
mercado interno e dos mercados mundiais
das obrigacdes sustentaveis do ponto de
vista ambiental e dos servicos de
verificacdo externa relacionados com essas
obrigacdes, bem como assegurar a
aplicacao do Regulamento (UE) 2020/852
do Parlamento Europeu ¢ do Conselho®* no
mercado dessas obrigacdes.

34 Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020,
relativo ao estabelecimento de um regime para a
promocéo do investimento sustentavel, e que altera
o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198 de
22.6.2020, p. 13).

Alteracdo

(7) Por conseguinte, deve ser
estabelecido um conjunto de requisitos
harmonizados para as obrigacdes emitidas
por empresas financeiras ou ndo
financeiras ou entidades soberanas que sd@o

PE700.638v02-00

PT



PT

pretendam voluntariamente utilizar a
designacdo «obrigagdo verde europeia»
ou «EuGB» para as obrigagoes deste tipo.
A especificagdo de requisitos de qualidade
para as obrigacdes verdes europeias sob a
forma de um regulamento devera assegurar
a criacao de condig¢des uniformes para a
emissdo dessas obrigacgdes, evitando
requisitos nacionais divergentes que
possam resultar da transposi¢do de uma
diretiva, bem como garantir que essas
condi¢des sejam diretamente aplicaveis aos
emitentes dessas obrigacdes. Importa que
os emitentes que utilizem voluntariamente
a designagdo «obrigacao verde europeia»
ou «EuGB» sigam as mesmas regras em
toda a Unido, a fim de aumentar a
eficiéncia do mercado através da reducao
das discrepancias e, deste modo, reduzir
também os custos da verificacdo dessas
obrigacdes para os investidores.

PE700.638v02-00

130/161

comercializadas como obrigacoes
ambientalmente sustentaveis, incluindo as
que sdao comercializadas como
«obrigacoes certificadas no ambito do
Pacto Ecologico». A especificagdo de
requisitos de qualidade para fais obrigacdes
sob a forma de um regulamento devera
assegurar a criacdo de condi¢des uniformes
para a emissao dessas obrigacdes, evitando
requisitos nacionais divergentes que
possam resultar da transposi¢do de uma
diretiva, bem como garantir que essas
condigdes sejam diretamente aplicaveis aos
emitentes dessas obrigacdes. Importa que
os emitentes que utilizem a designacao
«obrigacao certificada no dmbito do Pacto
Ecolégico» sigam as mesmas regras em
toda a Unido, a fim de aumentar a
eficiéncia do mercado através da reducao
das discrepancias e, deste modo, reduzir
também os custos da verificagdao dessas
obrigacdes para os investidores. Para
atingir o objetivo de realizar um mercado
da Unido de obrigacoes verdes que seja
compativel com os requisitos relativos as
atividades economicas sustentaveis do
ponto de vista ambiental estabelecidos no
artigo 3.° do Regulamento (UE) 2020/852
(«critérios da taxonomiay) e transformar,
por fim, a norma relativa as obrigagoes
certificadas no dmbito do Pacto Ecologico
na norma internacional por exceléncia
das obrigagoes verdes, a norma das
obrigacoes certificadas no ambito do
Pacto Ecologico deve tornar-se
gradualmente a norma principal das
obrigacgées verdes na Unido. Com o
tempo, a utilizacdo da norma relativa as
obrigacées certificadas no admbito do
Pacto Ecologico deve, por conseguinte,
tornar-se obrigatoria para todos os
emitentes que comercializam obrigacoes
qualificadas como sustentdaveis do ponto
de vista ambiental no mercado da Unido,
sob reserva de uma avaliagdo de impacto
efetuada pela Comissao.

(4 designagdo «obrigagdo certificada no
ambito do Pacto Ecologico» aplica-se em
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Alteraciao 9

Proposta de regulamento
Considerando 8

Texto da Comissdo

(8) Em conformidade com o artigo 4.°
do Regulamento (UE) 2020/852, e a fim de
proporcionar aos investidores defini¢des
claras, quantitativas, pormenorizadas e
comuns, devem utilizar-se os requisitos
estabelecidos no artigo 3.° do mesmo
regulamento para determinar se uma
atividade econdmica ¢ qualificada como
sustentavel do ponto de vista ambiental. As
receitas das obrigagdes que utilizem a
designacao «obrigacao verde europeia» ou
«EuGBy» devem ser exclusivamente
utilizadas para financiar atividades
econdmicas que sejam sustentdveis do
ponto de vista ambiental e estejam, por
conseguinte, alinhadas com os objetivos
ambientais estabelecidos no artigo 9.° do
Regulamento (UE) 2020/852, ou que
contribuam para a transformacao de
determinadas atividades fornando-as
sustentaveis do ponto de vista ambiental.
Essas obrigacdes podem, no entanto, ser
utilizadas para financiar essas atividades
sustentaveis do ponto de vista ambiental
tanto diretamente, através do
financiamento de ativos e despesas
relacionados com atividades econdmicas
que cumpram os requisitos estabelecidos
no artigo 3.° do Regulamento (UE)
2020/852, como indiretamente, através de
ativos financeiros que financiem atividades
econdmicas que cumprem esses requisitos.
Por conseguinte, € necessario especificar as
categorias de despesas e ativos que podem
ser financiados com o produto das
obrigagdes que utilizem a designacao
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todo o texto. A sua aprovagado implica as
mudangas correspondentes em todo o
texto.)

Alteracao

(8) Em conformidade com o artigo 4.°
do Regulamento (UE) 2020/852, e a fim de
proporcionar aos investidores defini¢des
claras, quantitativas, pormenorizadas e
comuns, devem utilizar-se os requisitos
estabelecidos no artigo 3.° do mesmo
regulamento para determinar se uma
atividade econdmica ¢ qualificada como
sustentavel do ponto de vista ambiental. As
receitas das obrigagdes que utilizem a
designagao «obrigacao certificada no
dambito do Pacto Ecolégico» devem ser
utilizadas para financiar atividades
econdmicas novas que cumpram os
requisitos estabelecidos no artigo 3.° do
Regulamento (UE) 2020/852 e que, por
conseguinte, sejam sustentdveis do ponto
de vista ambiental, ou para contribuir para
a transformacao de determinadas
atividades, para que possam cumprir tais
requisitos, passando assim a ser
sustentaveis do ponto de vista ambiental.
Essas obrigagdes podem, no entanto, ser
utilizadas para financiar essas atividades
sustentaveis do ponto de vista ambiental
tanto diretamente, através do
financiamento de ativos e despesas
relacionados com atividades econémicas
que cumpram os requisitos estabelecidos
no artigo 3.° do Regulamento (UE)
2020/852, como indiretamente, através de
ativos financeiros que financiem atividades
econdmicas que cumprem esses requisitos.
Por conseguinte, ¢ necessario especificar as
categorias de despesas ¢ ativos que podem
ser financiados com o produto das
obrigagodes que utilizem a designagao
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«obrigacao verde europeia» ou «EuGB».

Alteracao 10

Proposta de regulamento
Considerando 9

Texto da Comissdo

) As receitas das obrigagdes verdes
europeias devem ser utilizadas para
financiar atividades econémicas com um
impacto positivo duradouro no ambiente.
Este impacto positivo duradouro pode ser
alcancado de vérias maneiras. Uma vez que
os ativos fixos sdo ativos a longo prazo,
uma primeira modalidade consiste em
utilizar as receitas dessas obrigacdes verdes
europeias para financiar ativos fixos
tangiveis ou intangiveis que ndo sejam
ativos financeiros, desde que esses ativos
fixos estejam relacionados com atividades
econdmicas que cumpram o0s requisitos
aplicaveis as atividades econdmicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental,
estabelecidos no artigo 3.° do Regulamento
(UE) 2020/852 («critérios da taxonomiay).
Uma vez que os ativos financeiros podem
ser utilizados para financiar atividades
econdmicas com um impacto positivo
duradouro no ambiente, uma segunda
modalidade consiste em utilizar essas
receitas para financiar ativos financeiros,
desde que as receitas desses ativos
financeiros sejam afetadas a atividades
econdmicas que cumpram os requisitos da
taxonomia. Uma vez que os ativos das
familias também podem ter um impacto
positivo a longo prazo no ambiente, esses
ativos financeiros devem incluir
igualmente os ativos das familias. Uma vez
que as despesas de capital e as despesas
operacionais selecionadas podem ser
utilizadas para adquirir, modernizar ou
manter ativos imobilizados, uma terceira
modalidade consiste em utilizar as receitas
dessas obrigagdes para financiar as
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«obrigacao certificada no ambito do Pacto
Ecologicor.

Alteracdo

9) Sem prejuizo dos mercados de
obrigagées verdes ja em funcionamento
antes da entrada em vigor do presente
regulamento, cujas boas praticas devem
ser mantidas, promovidas e, por fim,
normalizadas no interior da norma
relativa as obrigacées certificadas no
dmbito do Pacto Ecolégico prevista no
presente regulamento, as receitas das
obrigacoes certificadas no ambito do
Pacto Ecologico devem ser utilizadas para
financiar atividades econdmicas com um
impacto positivo duradouro no ambiente.
Este impacto positivo duradouro pode ser
alcangado de varias maneiras. Uma vez que
os ativos fixos sdo ativos a longo prazo,
uma primeira modalidade consiste em
utilizar as receitas dessas obrigacdes
certificadas no dmbito do Pacto Ecoldgico
para financiar ativos fixos tangiveis ou
intangiveis que ndo sejam ativos
financeiros, desde que esses ativos fixos
estejam relacionados com atividades
econdmicas que cumpram o0s requisitos
aplicaveis as atividades econdmicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental,
estabelecidos no artigo 3.° do Regulamento
(UE) 2020/852 («critérios da taxonomia).
Uma vez que os ativos financeiros podem
ser utilizados para financiar atividades
econdmicas com um impacto positivo
duradouro no ambiente, uma segunda
modalidade consiste em utilizar essas
receitas para financiar ativos financeiros,
desde que as receitas desses ativos
financeiros sejam afetadas a atividades
econdmicas que cumpram os requisitos da
taxonomia. Uma vez que os ativos das
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despesas de capital e operacionais
relacionadas com atividades econdmicas
que cumpram os requisitos da taxonomia
ou que venham a cumprir esses requisitos
num prazo razoavelmente curto a contar da
emissdo da obriga¢cdo em causa, o qual, no
entanto, podera ser prorrogado quando as
caracteristicas especificas das atividades
economicas e dos investimentos em causa
o justifiquem. Pelas razdes expostas, as
despesas de capital e operacionais devem
também incluir as despesas das familias.

Alteracao 11

Proposta de regulamento
Considerando 10

Texto da Comissdo

(10)  As entidades soberanas emitem
frequentemente obrigagdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental e devem, por
conseguinte, ser igualmente autorizadas a
emitir «obrigacoes verdes europeias,
desde que as receitas dessas obrigagdes
sejam utilizadas para financiar ativos ou
despesas que cumpram a taxonomia, ou
ativos ou despesas que irdo cumprir esses
requisitos num prazo razoavelmente curto a
contar da emissdo da obrigacdo em causa,
prazo esse que, no entanto, podera ser
prorrogado quando as caracteristicas
especificas das atividades econémicas e
dos investimentos em causa o justifiquem.
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familias também podem ter um impacto
positivo a longo prazo no ambiente, esses
ativos financeiros devem incluir
igualmente os ativos das familias. Uma vez
que as despesas de capital e as despesas
operacionais selecionadas podem ser
utilizadas para adquirir, modernizar ou
manter ativos imobilizados, uma terceira
modalidade consiste em utilizar as receitas
dessas obrigagdes para financiar as
despesas de capital e operacionais
relacionadas com atividades econdmicas
que cumpram os requisitos da taxonomia
ou que venham a cumprir esses requisitos
num prazo razoavelmente curto a contar da
emissdo da obrigacdo em causa, o qual, no
entanto, podera ser prorrogado por um
periodo mdximo de dez anos quando as
caracteristicas especificas das atividades
econdmicas e dos investimentos em causa
o justifiquem. Pelas razdes expostas, as
despesas de capital e operacionais devem
também incluir as despesas das familias.

Alteracao

(10)  As entidades soberanas emitem
frequentemente obrigagdes
comercializadas como obrigagoes
sustentaveis do ponto de vista ambiental e
devem, por conseguinte, ser igualmente
autorizadas a emitir obrigacoes
certificadas no dmbito do Pacto
Ecolégico, desde que as receitas dessas
obrigagodes sejam utilizadas para financiar
ativos ou despesas que cumpram a
taxonomia, ou ativos ou despesas que irdo
cumprir esses requisitos num prazo
razoavelmente curto a contar da emissao da
obrigacdo em causa, prazo esse que, no
entanto, podera ser prorrogado quando as
caracteristicas especificas das atividades
economicas e dos investimentos em causa,
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Alteracio 12

Proposta de regulamento
Considerando 10-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 13

Proposta de regulamento
Considerando 12-A (novo)

Texto da Comissdo

PE700.638v02-00

PT

conforme estabelecidos pela Comissdo, o
justifiquem.

Alteracdo

(10-A) As instituicoes e os organismos da
Unido devem seguir as normas da Unido
para financiar os objetivos de
sustentabilidade, incluindo os definidos
no Regulamento (UE) 2020/852.
Consequentemente, devem utilizar a
norma relativa as obrigacoes certificadas
no dmbito do Pacto Ecologico para todas
as emissoes de obrigacdes cuja utilizagcdo
das receitas tenha por objetivo a
sustentabilidade ambiental. Como um dos
emitentes principais a nivel mundial de
obrigacgoes verdes, 0 Banco Europeu de
Investimento ja se comprometeu a alinhar
o seu programa de obrigacoes verdes com
a norma relativa as obrigagoes
certificadas no dmbito do Pacto
Ecologico. Esta norma ndo deve aplicar-
se as obrigacoes verdes emitidas pelas
instituigoes e pelos organismos da Unido
antes da entrada em vigor do presente
regulamento.

Alteracao

(12-A) As obrigacoes verdes visam ajudar
a transicdo das empresas para a
sustentabilidade. Assim, as obrigacoes
certificadas no admbito do Pacto Ecoldgico
so devem ser utilizadas por emitentes que
tenham uma trajetoria credivel que lhes
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Alteracao 14

Proposta de regulamento
Considerando 13

Texto da Comissdo

(13)  Os investidores devem dispor de
todas as informagdes necessarias para
poderem avaliar o impacto ambiental das
obrigagoes verdes europeias e comparar
essas obrigacoes entre si. Para esse efeito, ¢
necessario estabelecer requisitos de
divulgacao especificos e normalizados que
proporcionem transparéncia quanto a
forma como o emitente tenciona afetar as
receitas das obrigagdes a ativos fixos,
despesas e ativos financeiros elegiveis e ao
modo como essas receitas foram
efetivamente afetadas. A melhor forma de
alcancar essa transparéncia sera através de
fichas informativas sobre as obrigacdes
verdes europeias ¢ de relatdrios anuais
relativos a sua afetacdo. A fim de reforgar a
comparabilidade entre as obrigagdes verdes
europeias e facilitar a localizagao das
informagdes pertinentes, € necessario
estabelecer modelos para a divulgagdo de
tais informacoes.
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permita reduzir a sua pegada ambiental e
tornarem-se sustentdveis, em particular
alinhando o seu modelo de negocio com
um cendrio que mantenha o aquecimento
global aquém de 1,5 °C em relagdo aos
niveis pré-industriais. Os emitentes devem
também ter em conta outras dimensaoes da
sustentabilidade, como as convencoes e
quadros internacionais fundamentais em
matéria laboral e de direitos humanos
referidos no artigo 18.° do Regulamento
(UE) 2020/852.

Alteracao

(13)  Os investidores devem dispor de
todas as informagdes necessarias para
poderem avaliar o impacto ambiental das
obrigacdes comercializadas como
obrigagédes verdes ou sustentdaveis do
ponto de vista ambiental, incluindo as
obrigacées certificadas no admbito do
Pacto Ecologico, para poderem analisar o
impacto destas obrigagoes sobre a
estratégia ambiental geral dos emitentes ¢
para poderem comparar essas obrigacoes
entre si em termos de sustentabilidade.
Para esse efeito, € necessario estabelecer
requisitos de divulgacdo especificos e
normalizados que proporcionem
transparéncia quanto a forma como o
emitente tenciona afetar as receitas das
obrigacdes a ativos fixos, despesas e ativos
financeiros elegiveis e a0 modo como essas
receitas foram efetivamente afetadas. A
melhor forma de alcangar essa
transparéncia serd através de fichas
informativas sobre as obrigagdes
certificadas no admbito do Pacto Ecoldgico
e de relatorios anuais relativos a sua
afetacdo. A fim de reforcar a
comparabilidade entre as obrigagdes
certificadas no dmbito do Pacto Ecoldgico
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Alteracao 15

Proposta de regulamento
Considerando 13-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 16

Proposta de regulamento
Considerando 14

PE700.638v02-00

e facilitar a localiza¢dao das informagoes
pertinentes, ¢ necessario estabelecer
modelos para a divulgacao de tais
informacdes.

Alteracdo

(13-A) Devem também ser fornecidas aos
investidores as informagoes necessdrias
para avaliarem o impacto ambiental de
outras obrigacoes verdes que sdo
comercializadas como obrigagoes
sustentdaveis do ponto de vista ambiental,
mas que ndo utilizam a designagao
«obrigacdo certificada no dmbito do Pacto
Ecologico». Para promover a
comparabilidade destas obrigacoes no
mercado com base no seu mérito
ambiental, aquelas que sdao emitidas no
mercado interno devem divulgar em que
medida contribuem para atividades
economicas consideradas sustentaveis do
ponto de vista ambiental nos termos do
artigo 3.° do Regulamento (UE) 2020/852.
Para evitar o ecobranqueamento, os
emitentes destas obrigacoes so devem
afetar as receitas destas obrigacoes a
atividades economicas que respeitem o
principio de «ndo prejudicar
significativamente» estabelecido no artigo
17.° do Regulamento (UE) 2020/852 e
estes emitentes devem ser sujeitos a
verificagdo das fichas informativas pré-
emissado, dos relatorios relativos a
afetacdo e dos relatorios de impacto por
verificadores externos.
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Texto da Comissdo

(14) Importa que os investidores
beneficiem de um acesso eficaz em termos
de custos a informagdes fiaveis sobre as
obrigacdes verdes europeias. Os emitentes
de obrigagdes verdes europeias devem, por
conseguinte, contratar verificadores
externos para apresentarem uma
verificagdo pré-emissdo da ficha
informativa sobre a obrigacao verde
europeia e uma verificacdo pos-emissao
dos relatorios anuais relativos a afetacao da
obrigacdo verde europeia.

Alteracao 17

Proposta de regulamento
Considerando 18

Texto da Comissdo

(18) Para aumentar a transparéncia, os
emitentes devem também divulgar o
impacto ambiental das respetivas
obrigacdes através da publicacdo de
relatorios de impacto, pelo menos uma vez
durante a vigéncia da obrigacdo. A fim de
fornecer aos investidores todas as
informagdes pertinentes para avaliar o
impacto ambiental das obrigacoes verdes
europeias, os relatorios de impacto devem
especificar claramente a métrica, as
metodologias e os pressupostos aplicados
na avaliacao dos impactos ambientais. A
fim de reforcar a comparabilidade entre as
obrigacdes verdes europeias e facilitar a
localizagdo das informagdes pertinentes, ¢
necessario estabelecer modelos para a
divulgagdo de tais informacgoes.
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Alteracao

(14) Importa que os investidores
beneficiem de um acesso eficaz em termos
de custos a informagdes fiaveis sobre as
obrigacdes certificadas no dmbito do
Pacto Ecologico. Os emitentes de
obrigacdes certificadas no dmbito do
Pacto Ecologico devem, por conseguinte,
contratar verificadores externos
independentes para apresentarem uma
verificagdo pré-emissao da ficha
informativa sobre a obrigacao certificada
no dmbito do Pacto Ecoldgico e uma
verificagdo pos-emissao dos relatorios
anuais relativos a afetagdo da obrigacao
certificada no ambito do Pacto Ecologico.

Alteracao

(18)  Para aumentar a transparéncia, os
emitentes devem também divulgar o
impacto ambiental das respetivas
obrigacdes através da publicacdo de
relatorios de impacto, pelo menos duas
vezes durante a vigéncia da obrigacao e de
novo aquando do seu vencimento. A fim
de fornecer aos investidores todas as
informacdes pertinentes para avaliar o
impacto ambiental das obrigacdes
certificadas no dmbito do Pacto
Ecolégico, os relatdrios de impacto devem
especificar claramente a métrica, as
metodologias e os pressupostos aplicados
na avaliacdo dos impactos ambientais. A
fim de reforcar a comparabilidade entre as
obrigacoes certificadas no ambito do
Pacto Ecologico e facilitar a localizagao
das informagdes pertinentes, é necessario
estabelecer modelos para a divulgagdo de
tais informagdes. As informagoes
constantes dos relatorios de impacto
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Alteracio 18

Proposta de regulamento
Considerando 22

Texto da Comissdo

(22) A fim de reforcar a transparéncia
perante os investidores sobre a forma como
se procede a avaliacdo do alinhamento das
receitas das obrigacdes com o0s requisitos
da taxonomia, os verificadores externos
devem divulgar de forma suficientemente
pormenorizada aos utilizadores das
verificagdes pré- € pos-emissdo as
metodologias e os principais pressupostos
que utilizam nas respetivas atividades de
verificacdo externa, tendo simultaneamente
em devida conta a prote¢ao das
informacodes confidenciais e da propriedade
intelectual.

Alteracao 19

Proposta de regulamento
Considerando 25

Texto da Comissdo

(25)  E necessario evitar que as
autoridades nacionais competentes
apliquem de forma divergente o presente
regulamento. Ao mesmo tempo, €
necessario reduzir os custos de transacao e
operacionais dos verificadores externos,
reforgar a confianca dos investidores e
aumentar a seguranca juridica. Por
conseguinte, afigura-se conveniente
conferir a ESMA competéncias gerais para
o registo e a supervisao continua dos
verificadores externos registados na Unido.
A entrega a ESMA da responsabilidade
exclusiva nesta matéria devera assegurar
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devem ser sujeitas a uma avaliacdo por
verificadores externos.

Alteracao

(22) A fim de reforcar a transparéncia
perante os investidores sobre a forma como
se procede a avaliacdo do alinhamento das
receitas das obrigacdes com o0s requisitos
da taxonomia, os verificadores externos
devem divulgar de forma suficientemente
pormenorizada aos utilizadores das
verificagdes pré-emissao, das verificacoes
Ppos-emissdo ¢ dos relatorios de impacto as
metodologias e os principais pressupostos
que utilizam nas respetivas atividades de
verificacao externa, tendo simultaneamente
em devida conta a protecdo das
informacdes confidenciais e da propriedade
intelectual.

Alteracdo

(25)  E necessario evitar que as
autoridades nacionais competentes
apliquem de forma divergente o presente
regulamento. Ao mesmo tempo, €
necessario reduzir os custos de transacao e
operacionais dos verificadores externos,
reforgar a confianca dos investidores,
aumentar a seguranca juridica e evitar a
criagdo de estruturas de mercado
monopolistas, dado que, se os custos de
emissdo forem elevados, tal pode
constituir um obstdculo a emissdo de
obrigacades verdes. Por conseguinte,
afigura-se conveniente conferir a ESMA
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condig¢des de concorréncia equitativas em
termos de requisitos de registo e supervisao
permanente, bem como eliminar o risco de
arbitragem regulamentar nos Estados-
Membros. Ao mesmo tempo, essa
responsabilidade exclusiva devera otimizar
a afetacao dos recursos de supervisao a
nivel da Unido, fazendo assim da ESMA o
centro de conhecimentos especializados e
reforcando a eficiéncia da supervisdo.

Alteracio 20

Proposta de regulamento
Considerando 36

Texto da Comissdo

(36) A fim de incentivar os verificadores
externos a prestarem os Seus Servigos aos
emitentes de obrigacdes verdes europeias a
partir da data de entrada em vigor do
presente regulamento, este estabelece um
regime transitorio para o registo dos
verificadores externos, nos primeiros 30
meses apos a entrada em vigor do presente
regulamento.

Alteracao 21

Proposta de regulamento
Considerando 37
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competéncias gerais para o registo € a
supervisdo continua dos verificadores
externos registados na Unido. A entrega a
ESMA da responsabilidade exclusiva nesta
matéria devera assegurar condi¢des de
concorréncia equitativas em termos de
requisitos de registo e supervisao
permanente, bem como eliminar o risco de
arbitragem regulamentar nos Estados-
Membros. Ao mesmo tempo, essa
responsabilidade exclusiva devera otimizar
a afetacdo dos recursos de supervisao a
nivel da Unido, fazendo assim da ESMA o
centro de conhecimentos especializados e
refor¢ando a eficiéncia da supervisao.

Alteracdo

(36) A fim de incentivar os verificadores
externos a prestarem os Seus Servigcos aos
emitentes de obrigacdes certificadas no
dmbito do Pacto Ecologico a partir da data
de entrada em vigor do presente
regulamento, este estabelece um regime
transitorio para o registo dos verificadores
externos, nos primeiros 30 meses apos a
entrada em vigor do presente regulamento.
As obrigagoes sustentdveis ja emitidas em
... [data de [entrada em vigor[[aplicagdo]
do presente regulamento] ndo tém de
cumprir o disposto no presente
regulamento no que se refere as
obrigacgoes de divulgacao e ao recurso a
verificadores externos.
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Texto da Comissdo

(37) O presente regulamento visa um
objetivo duplo. Por um lado, garantir a
aplicacdo de requisitos uniformes para a
utilizacdo da designagdo «obrigagdo verde
europeia» ou «EuGB». Por outro lado,
estabelecer um sistema de registo e um
quadro de supervisao simples para os
verificadores externos, confiando a uma
unica autoridade de supervisao o registo e a
supervisdo dos verificadores externos na
Unido. Ambos os objetivos deverao
facilitar a angariagao de capital para
projetos que visem objetivos sustentaveis
do ponto de vista ambiental. Atendendo a
que esses objetivos ndo podem ser
suficientemente alcangados pelos Estados-
Membros, mas podem ser mais bem
alcangados a nivel da Unido, a Unido pode
adotar medidas, em conformidade com o
principio da subsidiariedade consagrado no
artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia.
Em conformidade com o principio da
proporcionalidade consagrado no mesmo
artigo, o presente regulamento nao excede
0 necessario para alcancar esses objetivos.
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Alteracao

(37) O presente regulamento visa um
objetivo triplo. Primeiro, garantir a
aplicacdo de requisitos normativos
uniformes para a utilizagdo da designagao
«obrigacao certificada no ambito do Pacto
Ecologicor. Em segundo lugar,
estabelecer requisitos de transparéncia
para melhorar a capacidade dos
investidores para compararem outras
obrigacées verdes, nomeadamente
comparando o alinhamento das receitas
destas obrigacoes com os requisitos
aplicaveis aos critérios técnicos de
avaliacdo estabelecidos no artigo 19.° do
Regulamento (UE) 2020/852, e para
garantir que as obrigagoes
comercializadas como obrigagoes verdes
ou sustentdveis do ponto de vista
ambiental ndo possam financiar
atividades economicas que prejudicam
significativamente o ambiente,
independentemente da designacdo de tais
obrigagées. Por fim, estabelecer um
sistema de registo e um quadro de
supervisao simples para os verificadores
externos, confiando a uma unica autoridade
de supervisdo o registo e a supervisao dos
verificadores externos na Unido. Ambos os
objetivos deverdo facilitar a angariacao de
capital para projetos que visem objetivos
sustentaveis do ponto de vista ambiental,
garantir a integridade das alegacoes
ambientais dos emitentes de obrigagoes
certificadas no ambito do Pacto Ecologico
e aumentar a transparéncia do
desempenho ambiental das outras
obrigacgoes que sao comercializadas como
obrigacgoes sustentadveis do ponto de vista
ambiental. Atendendo a que esses
objetivos ndo podem ser suficientemente
alcangados pelos Estados-Membros, mas
podem ser mais bem alcangados a nivel da
Unido, a Unido pode adotar medidas, em
conformidade com o principio da
subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do
Tratado da Unido Europeia. Em
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Alteracio 22

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

O presente regulamento estabelece
requisitos uniformes para os emitentes de
obrigacdes que pretendam utilizar a
designagdo «obrigagdo verde europeia» ou
«EuGB)» para as suas obrigacoes
sustentaveis do ponto de vista ambiental
disponibilizadas a investidores na Unido e
cria um sistema de registo e de supervisao
dos verificadores externos das obrigacdes
verdes europeias.

Alteracio 23

Proposta de regulamento

Artigo 2 — paragrafo 1- ponto 3 — alinea a)

Texto da Comissdo

(a) A Euratom, a Unido e qualquer uma

das suas agéncias;

Alteracio 24

Proposta de regulamento

Artigo 2 — paragrafo 1- ponto 5-A (novo)
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conformidade com o principio da
proporcionalidade consagrado no mesmo
artigo, o presente regulamento ndo excede
0 necessario para alcangar esses objetivos.

Alteracao

O presente regulamento estabelece
requisitos normativos uniformes para os
emitentes de obrigacdes que pretendam
utilizar a designagao «obrigacdo
certificada no ambito do Pacto Ecologico»
para as suas obrigacgdes sustentaveis do
ponto de vista ambiental disponibilizadas a
investidores na Unido, cria um sistema de
registo e de supervisao dos verificadores
externos das obrigagdes certificadas no
dmbito do Pacto Ecologico e estabelece
também requisitos de transparéncia para
os emitentes de outras obrigagoes verdes
que nao utilizem a designacdo
«obrigacaes certificadas no ambito do
Pacto Ecologico».

Alteracdo

(Ndo se aplica a versdo portuguesa.)
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Texto da Comissdo

Alteracio 25

Proposta de regulamento
Titulo II — titulo

Texto da Comissdo

Condic¢des de utilizagdo da designagao
«obrigagdo verde europeia» ou «EuGB»

Alteracio 26

Proposta de regulamento
Artigo 3 — titulo

Texto da Comissdo

Designagao

Alteracao 27

Proposta de regulamento
Artigo 6 — n.° 1 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

A utilizacdo das receitas a que se refere o

PE700.638v02-00

Alteracao

(5-A) «Outra obrigagdo verde»: uma
obrigacdo cujo emitente assume o
compromisso com os investidores de
afetar as receitas desta obrigacdo a
atividades economicas que contribuem
para um objetivo de natureza ambiental,
conforme referido no artigo 2.°, ponto 17,
do Regulamento (UE) 2019/2088, mas
que decide ndo utilizar a designacgdo
«obrigacdo certificada no dmbito do Pacto
Ecologicon.

Alteracao
Condic¢des de utilizagdo da designagao
«obrigagao certificada no dmbito do Pacto

Ecologico» e de utilizagdo de outras
obrigacoes verdes

Alteracao

Designagao de «obrigagdo certificada no
dambito do Pacto Ecolégico»

Alteracdo

A utilizacdo das receitas a que se refere o
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artigo 4.° diz respeito a atividades
econdmicas que cumpram os requisitos da
taxonomia ou que irdo cumprir esses
requisitos num prazo definido, tal como
estabelecido num plano de alinhamento
pela taxonomia.

Alteracio 28

Proposta de regulamento
Artigo 6 — n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissdo
O plano de alinhamento pela taxonomia a
que se refere o primeiro paragrafo descreve
as medidas e as despesas necessarias para
que uma atividade econdmica cumpra os

critérios da taxonomia no prazo
especificado.

Alteracio 29

Proposta de regulamento
Artigo 6 — n.° 1 — paragrafo 3-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracao 30
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artigo 4.° diz respeito a atividades
econdmicas novas que cumpram os
requisitos da taxonomia, ou a
transformacao de atividades econdmicas
existentes de modo a cumprirem esses
requisitos num prazo definido, tal como
estabelecido num plano de alinhamento
pela taxonomia.

Alteracdo

O plano de alinhamento pela taxonomia a
que se refere o primeiro paragrafo descreve
pormenorizadamente as medidas e as
despesas necessarias para a transformagdo
da atividade econdmica de modo a
cumprir os critérios da taxonomia no prazo
especificado.

Alteracdo

A Comissdao adota atos delegados em
conformidade com o artigo 60.° a fim de
complementar o presente regulamento
especificando as atividades economicas e
os critérios de elegibilidade para efeitos
do periodo alargado de dez anos e
especificando o conteudo do plano de
alinhamento pela taxonomia. As
informagoes utilizadas neste plano devem
ser baseadas na ciéncia e utilizar uma
avaliag¢do harmonizada do ciclo de vida.
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Proposta de regulamento
Artigo 7 — n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissdo

Caso os atos delegados adotados nos
termos dos artigos 10.°,n.° 3, 11.°, n.° 3,
12.°,n.°2,13.°n.°2,14.°n.°2,0u 15.° n.°
2, do Regulamento (UE) 2020/852 sejam
alterados ap0ds a emissao da obrigacao, o
emitente afeta as receitas das obrigagdes as
utilizacdes a que se refere o primeiro
paragrafo aplicando os atos delegados
alterados no prazo de cinco anos ap6s a sua
entrada em vigor.

Alteracio 31

Proposta de regulamento
Artigo 7 — n.° 2 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

Caso os atos delegados adotados nos
termos dos artigos 10.°,n.° 3, 11.°, n.° 3,
12.°,n.°2,13.°n.°2,14.°n.°2, 0u 15.°, n.°
2, do Regulamento (UE) 2020/852 sejam
alterados ap0s a constituicdo da divida a
que se refere o primeiro paragrafo, o
emitente afeta as receitas das obrigagoes a
divida a que se refere o primeiro paragrafo
aplicando os atos delegados alterados no
prazo de cinco anos apds a sua entrada em
vigor.

Alteracio 32

Proposta de regulamento
Artigo 7-A (novo)
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Alteracao

Caso os atos delegados adotados nos
termos dos artigos 10.°,n.° 3, 11.°, n.° 3,
12.°,n.°2,13.°n.°2,14° n°2,0u 15.°n.°
2, do Regulamento (UE) 2020/852 sejam
alterados apos a emissao da obrigacao, o
emitente afeta as receitas das obrigagdes as
utilizacdes a que se refere o primeiro
paragrafo aplicando os atos delegados
alterados no prazo de cinco anos apés a sua
entrada em vigor. As receitas das
obrigacées ja afetadas ndo tém de ser
reafetadas na sequéncia de uma alteracdo
dos atos delegados.

Alteracao

Caso os atos delegados adotados nos
termos dos artigos 10.°,n.° 3, 11.°, n.° 3,
12.°,n.°2,13.°n.°2,14°n.°2, 0u 15.°, n.°
2, do Regulamento (UE) 2020/852 sejam
alterados ap0s a constituicdo da divida a
que se refere o primeiro paragrafo, o
emitente afeta as receitas das obrigacoes a
divida a que se refere o primeiro paragrafo
aplicando os atos delegados alterados no
prazo de cinco anos apds a sua entrada em
vigor. As receitas das obrigagoes ja
afetadas ndo tém de ser reafetadas na
sequéncia de uma alteragdo dos atos
delegados.
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Texto da Comissdo
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Alteracao

Artigo 7.°-

Requisitos de transparéncia e de ndo
prejudicar significativamente relativos a
utilizacdo das receitas de outras
obrigagoes verdes

1. Sem prejuizo do artigo 7.°-C, os
emitentes de outras obrigagoes verdes
devem divulgar nas fichas informativas
pré-emissdo, nos relatorios relativos a
afetacdo e nos relatorios de impacto a
parte da utilizacdo das receitas destas
obrigacoes que cumpre os requisitos da
taxonomia.

2. Os emitentes de outras obrigagoes
verdes so afetam as receitas destas
obrigacées a atividades economicas que
ndo prejudiquem significativamente
nenhum dos objetivos ambientais
estabelecidos no artigo 9.° do
Regulamento (UE) 2020/852 em
conformidade com o artigo 17.° do mesmo
regulamento e com os atos delegados
adotados nos termos do artigo 10.°, n.’ 3,
do artigo 11.°, n.” 3, do artigo 12.°, n.” 2,
do artigo 13.°, n.” 2, do artigo 14.°, n.° 2, e
do artigo 15.°, n.” 2, do mesmo
regulamento. As fichas informativas pré-
emissdo e os relatorios relativos a
afetacdo das obrigagoes a que se refere o
primeiro pardgrafo devem ser
acompanhados da seguinte declaragdo:
«A utilizagdo das receitas diz respeito a
atividades economicas que ndao
prejudicam significativamente nenhum
dos objetivos ambientais estabelecidos no
artigo 9.° do Regulamento (UE) 2020/852
em conformidade com o artigo 17.° do
mesmo regulamento.»

3. As outras obrigagoes verdes sdo
sujeitas a verificagdo das fichas
informativas pré-emissdo, dos relatorios
relativos a afetacao e dos relatorios de
impacto por verificadores externos que
cumpram os requisitos do titulo I11.
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Alteracio 33

Proposta de regulamento
Artigo 7-B (novo)

Texto da Comissdo

PE700.638v02-00

Alteracdo

Artigo 7.°-B

Requisitos a nivel da entidade aplicaveis
aos emitentes de obrigacoes certificadas
no ambito do Pacto Ecologico

1. Um emitente de obrigagoes
certificadas no admbito do Pacto Ecologico
adota uma estratégia ambiental geral a
nivel da entidade, que deve incluir pelo
menos metas quinquenais de reducdo do
impacto ambiental do emitente com vista
a alinhar o seu modelo de negdcio com os
objetivos ambientais estabelecidos no
artigo 9.° do Regulamento (UE) 2020/852.

Esta estratégia deve, em particular:

(a) Incluir metas quinquenais de
reducdo das emissoes de gases com efeito
de estufa de ambito 1, 2 e 3 do emitente
com vista a garantir o alinhamento do
modelo de negdocio do emitente com o
objetivo de limitar o aquecimento global a
1,5 °C em relagdo aos niveis pré-
industriais;

(b) Excluir o recurso a créditos de
compensacgdo de carbono para atingir as
metas de reducdo das emissoes de gases
com efeito de estufa do emitente;

(c) Respeitar o principio de «ndo
prejudicar significativamente» na acecdo
do artigo 17.° do Regulamento (UE)
2020/852;

(d) Ser sujeita a uma verificagdao por
verificadores cientificos independentes e
disponibilizada ao publico em geral.

2. A ESMA deve elaborar projetos de
normas técnicas de regulamentacdo que
especifiquem os requisitos minimos
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aplicaveis as estratégias ambientais gerais
a que se refere o n.” 1.

A ESMA apresenta a Comissdo estes
projetos de normas técnicas de
regulamentagdo até ... [XX meses apos a
data de entrada em vigor do presente
regulamento].

E delegado na Comisséo o poder de
complementar o presente regulamento
através da adocdo das normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o
primeiro pardgrafo do presente numero
em conformidade com os artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.” 1095/2010.

3. Os emitentes de obrigacoes
certificadas no dmbito do Pacto Ecoldgico
devem demonstrar que tiveram em conta
todos os pontos seguintes:

(a) Os impactos adversos principais
das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade;

(b) A integracdo dos riscos relativos a
sustentabilidade no processo de decisdo
sobre o investimento;

(c) As convengoes e quadros
internacionais fundamentais em matéria
laboral e de direitos humanos referidos no
artigo 18.° do Regulamento (UE)
2020/852.

4. Os emitentes de outras obrigagoes
verdes adotam uma estratégia ambiental
geral a nivel da entidade em
conformidade com o n.° 1. Os emitentes
destas obrigagoes podem optar por
elaborar os seus relatorios sobre esta
estratégia utilizando normas técnicas
diferentes das normas elaboradas pela
ESMA a que se refere o n.” 2.

Alteraciao 34

Proposta de regulamento
Artigo 7-C (novo)
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Texto da Comissdo

Alteracao 35

Proposta de regulamento
Artigo 7-D (novo)

Texto da Comissdo

PE700.638v02-00

PT

Alteracao

Artigo 7.°-C

Utilizacdo futura da designacgao
«obrigacdo certificada no dmbito do Pacto
Ecologico»

Até ... [trés anos apos a data de entrada
em vigor do presente regulamento], a
Comissdo apresenta ao Parlamento
Europeu e ao Conselho um relatério que
avalie o impacto de exigir que, no prazo
de trés a cinco anos, todos os emitentes de
obrigagoes comercializadas como
obrigacées verdes ou sustentdveis do
ponto de vista ambiental colocadas a
disposicdo dos investidores na Unido
utilizem a designacgdo «obrigagdo
certificada no ambito do Pacto Ecolégico»
e cumpram os requisitos estabelecidos no
presente titulo até ao seu vencimento.

Com base na avaliagdo a que se refere o
primeiro pardgrafo, a Comissao faz
acompanhar, se for caso disso, o seu
relatorio de uma proposta legislativa que
altere o presente regulamento a fim de
exigir que todos os emitentes de
obrigagoes comercializadas como
obrigacées verdes ou sustentdveis do
ponto de vista ambiental colocadas a
disposicao dos investidores na Unido
utilizem a designagdo «obrigagdo
certificada no dmbito do Pacto Ecoldgico»
e cumpram os requisitos estabelecidos no
presente titulo até ao seu vencimento.

Alteracdo

Artigo 7.°-D

Utilizacdo da norma relativa as
obrigacoes certificadas no ambito do
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Alteracio 36

Proposta de regulamento
Artigo 9 —n.’ 1

Texto da Comissdo

1. Todos os anos, ¢ até a afetacao
integral das receitas da obrigagao verde
europeia em causa, os emitentes de
obrigacdes verdes europeias devem
elaborar um relatorio relativo a afetacao da
obrigacdo verde europeia utilizando o
modelo estabelecido no anexo II,
demonstrando que as receitas de quaisquer
obrigacoes verdes europeias em causa
entre a sua data de emissdo e o final do ano
a que se refere o relatorio foram afetadas
em conformidade com os artigos 4. a 7.°.

Alteracao 37

Proposta de regulamento
Artigo 9 —n.’ 3

RR\1256525PT.docx

149/161

Pacto Ecologico pelas instituicoes e
organismos da Unido

As instituicoes e organismos da Unido
utilizam a norma relativa as obrigagoes
certificadas no dmbito do Pacto Ecologico
e aplicam os critérios previstos nos artigos
4.°a 7.° para a emissdo de todas as
obrigacoes que tenham como objetivo a
sustentabilidade ambiental.

Alteracao

1. Todos os anos ¢ até a afetacao
integral das receitas da obrigagao
certificada no ambito do Pacto Ecolégico
em causa ou, caso a obrigacao certificada
no dmbito do Pacto Ecologico esteja
sujeita a um plano de alinhamento pela
taxonomia a que se refere o artigo 6.°, n.”
1, de seis em seis meses e até a utilizacdo
das receitas a que se refere o artigo 4.°
dizer respeito a atividades econémicas que
cumpram em pleno os requisitos da
taxonomia, os emitentes de obrigagdes
certificadas no admbito do Pacto Ecologico
devem elaborar um relatorio relativo a
afetacdo da obrigacao certificada no
dambito do Pacto Ecolégico utilizando o
modelo estabelecido no anexo II,
demonstrando que as receitas de quaisquer
obrigacoes certificadas no ambito do
Pacto Ecolégico em causa entre a sua data
de emissdo e o final do ano a que se refere
o relatorio foram afetadas em
conformidade com os artigos 4.° a 7.°.
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Texto da Comissdo

3. Os emitentes de obrigacdes verdes
europeias devem obter uma verificagdo
pOs-emissao, realizada por um verificador
externo, do relatorio relativo a afetacao,
elaborado apos a afetacao integral das
receitas da obrigacdo verde europeia em
conformidade com os artigos 4.° a 7.°.

Alteracao 38

Proposta de regulamento
Artigo 10 —n.° 1

Texto da Comissdo

1. Os emitentes de obrigacdes verdes
europeias, apos a afetacdo integral das
receitas dessas obrigagdes e pelo menos
uma vez durante a vigéncia da obrigacao,
elaboram um relatorio de impacto sobre a
obrigagdo verde europeia que descreva o
impacto ambiental da utilizagcdo das suas
receitas, utilizando o modelo previsto no
anexo III.

Alteracao 39

Proposta de regulamento

Alteracao

3. Os emitentes de obrigagdes
certificadas no dmbito do Pacto Ecoldgico
devem obter uma verificacdo pos-emissao,
realizada por um verificador externo, do
relatorio relativo a afetagao, elaborado
apos a afetagdo integral das receitas da
obrigacao certificada no ambito do Pacto
Ecologico ou, caso a obrigagdo
certificada no ambito do Pacto Ecologico
esteja sujeita a um plano de alinhamento
pela taxonomia a que se refere o artigo
6.°, n.° 1, de seis em seis meses e até a
utilizagdo das receitas a que se refere o
artigo 4.° dizer respeito a atividades
economicas que cumpram em pleno os
requisitos da taxonomia, em conformidade
com os artigos 4.°a 7.°..

Alteracao

1. Os emitentes de obrigagdes
certificadas no dmbito do Pacto
Ecolégico, apds a afetagdo integral das
receitas dessas obrigagdes e pelo menos
duas vezes durante a vigéncia da obrigacao
e aquando do vencimento da obrigagao,
elaboram um relatorio de impacto sobre a
obrigacdo certificada no ambito do Pacto
Ecolégico que descreva o impacto
ambiental da utilizagdo das suas receitas,
utilizando o modelo previsto no anexo III.

Artigo 37 — n.° 1 — paragrafo 1 — alinea e)
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Texto da Comissdo

(e) Suspender uma oferta de
obrigacdes verdes europeias, durante um
periodo maximo de 10 dias uteis
consecutivos de cada vez, caso existam
motivos razoaveis para suspeitar de uma
infra¢do ao disposto nos artigos 8.°a 13.°
do presente regulamento;

Alteracio 40

Proposta de regulamento
Artigo 37 — n.° 1 — paragrafo 1 — alinea f)

Texto da Comissdo

® Proibir ou suspender os anuincios
publicitarios ou exigir que os emitentes de
obrigagoes verdes europeias ou 0s
intermediarios financeiros em causa
cessem ou suspendam os aniincios
publicitarios, durante um periodo mdximo
de 10 dias uteis consecutivos de cada vez,
caso existam motivos razoaveis para
suspeitar de uma infragdo ao disposto nos
artigos 8.%a 13.° do presente regulamento;

Alteracao 41

Proposta de regulamento

Alteracao

(e) Suspender uma oferta de

obrigacdes certificadas no dmbito do
Pacto Ecologico, durante o periodo
necessdrio de cada vez, caso existam
motivos razoaveis para suspeitar de uma
infra¢do ao disposto nos artigos 7.-4 a 13.°
do presente regulamento;

Alteracdo

® Proibir ou suspender os antincios
publicitarios ou exigir que os emitentes de
obrigacdes certificadas no dmbito do
Pacto Ecologico ou os intermediarios
financeiros em causa cessem ou suspendam
os anuncios publicitarios, durante o
periodo necessdrio de cada vez, caso
existam motivos razoaveis para suspeitar
de uma infragdo ao disposto nos artigos 7.’
A a 13.° do presente regulamento;

Artigo 37 — n.° 1 — paragrafo 1 — alinea f-A) (nova)

Texto da Comissdo

RR\1256525PT.docx

151/161

Alteracdo

(f-A)  Proibir uma oferta de obrigacoes
comercializadas como obrigagoes
sustentdveis do ponto de vista ambiental,
incluindo as obrigacgoes certificadas no
ambito do Pacto Ecolégico, de cada vez
que os artigos 7.°-A a 13.° do presente
regulamento forem violados;
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Alteracio 42

Proposta de regulamento

Artigo 37 — n.° 1 — paragrafo 1 — alinea f-B) (nova)

Texto da Comissdo

Alteracio 43

Proposta de regulamento
Artigo 41 — n.° 1 — alinea a)

Texto da Comissdo

(a) Infracdes dos artigos 8.°a 13.%

Alteraciao 44

Proposta de regulamento
Artigo 63-A (novo)

Texto da Comissdo
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Alteracdo

(f-B) Proibir os anuncios publicitarios
ou exigir que os emitentes de obrigagoes
comercializadas como obrigagoes
sustentdaveis do ponto de vista ambiental,
incluindo as obrigacoes certificadas no
dambito do Pacto Ecologico, ou os
intermedidrios financeiros em causa
cessem os anuncios publicitarios de cada
vez que os artigos 7.°-A a 13.° do presente
regulamento forem violados;

Alteracdo

(a) Infracdes dos artigos 4.°a 13.°,
incluindo a ndo demonstracdo de que as
atividades econdomicas sujeitas a um plano
de alinhamento pela taxonomia cumprem
0s requisitos da taxonomia apds a sua
conclusdo;

Alteracao

Artigo 63.°-
Reexame

Até ... [trés anos apos a data de entrada
em vigor do presente regulamento] e,
posteriormente, de trés em trés anos, a
Comissdo, com base no contributo da
Plataforma para o Financiamento
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Sustentavel, apresenta ao Parlamento
Europeu e ao Conselho um relatorio
sobre a aplicagdo do presente
regulamento.

Este relatorio avalia, em particular:

(a) A adocgdo da norma relativa as
obrigagées certificadas no admbito do
Pacto Ecologico e a sua quota de
mercado, tanto na Unido como a nivel
mundial;

(b) O impacto do presente
regulamento sobre a transicdao para uma
economia sustentdvel;

(c) O impacto da norma relativa as
obrigagées certificadas no dmbito do
Pacto Ecologico sobre a redugdo do défice
anual dos investimentos adicionais
necessdrios para se atingirem os objetivos
da Unido em matéria de clima
estabelecidos no Regulamento (UE)
2021/1119 do Parlamento Europeu e do
Conselho’4, bem como sobre a
reorientagdo dos fluxos de capitais
privados para a sustentabilidade;

(d) O funcionamento do mercado de
verificadores externos, especificando a
concentracdo do mercado e a
imparcialidade destes verificadores;

(e) A adequacdo do financiamento da
ESMA através de taxas de
reconhecimento, de validacdo e de
supervisdo;

1)) A adequacdo dos regimes de paises
terceiros previstos no capitulo 1V do titulo
11I;

(2 A credibilidade das alegagoes
ambientais no mercado de obrigagoes
sustentdveis.

O relatorio na sequéncia do alargamento
do ambito de aplicagdo do Regulamento
(UE) 2020/852 a outros objetivos de
sustentabilidade a que se refere o artigo
26.° n.” 2, do mesmo regulamento avalia
também a possibilidade de alargar a
norma relativa as obrigagoes certificadas
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Alteracio 45

Proposta de regulamento
Anexo I — ponto 3

Texto da Comissdo

3. Estratégia e fundamentagao
ambiental

— [Informacdes sobre a forma como a

obrigagdo se alinha com a estratégia
ambiental mais alargada do emitente]
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no ambito do Pacto Ecoldgico a estes
outros objetivos de sustentabilidade.

Os relatorios da Comissdo podem ser
acompanhados, se for caso disso, de
propostas legislativas para alterar o
presente regulamento.

-4 Regulamento (UE) 2021/1119 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 30 de junho de 2021,
que cria o regime para alcancar a neutralidade
climadtica e que altera os Regulamentos (CE) n.”
40172009 e (UE) 2018/1999 («Lei europeia em
matéria de clima») (JO L 243 de 9.7.2021, p. 1).

Alteracdo

3. Estratégia e fundamentagdo em
matéria de ambiente, sustentabilidade,
riscos relativos aos direitos humanos e
boa governacio fiscal

— [Divulgacao da estratégia
ambiental geral a que se refere o

artigo 7.°-B, n.° 1, utilizando as normas
técnicas de regulamentagdo a que se
refere o artigo 7.°-B, n.” 2]

— [Demonstragdo da integracio dos
riscos relativos a sustentabilidade e do
respeito pelas convengaoes e quadros
internacionais fundamentais em matéria
laboral e de direitos humanos no processo
de decisdo, em conformidade com o
artigo 7.°-B, n.” 3]

— [Informacdes sobre a forma como e
em que medida a obrigagdo se alinha com
a estratégia ambiental mais alargada do
emitente e sobre como e em que medida a
emissdo da obrigacdo certificada no
dambito do Pacto Ecolégico visa aumentar
a parte das despesas de capital e das
despesas operacionais do emitente que diz
respeito a atividades economicas
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[Os objetivos ambientais referidos no
artigo 9.° do Regulamento (CE)
n.° 2020/852 prosseguidos pela obrigacao]

Alteracio 46

Proposta de regulamento

consideradas sustentaveis do ponto de
vista ambiental nos termos do
Regulamento (UE) 2020/852 e aumentar
a parte do seu volume de negdcios que
resulta destas atividades)

[Os objetivos ambientais referidos no
artigo 9.° do Regulamento (CE)
n.° 2020/852 prosseguidos pela obrigacao]

Anexo I — ponto 4 — ponto 4.3 — paragrafo 2 — travessio 4-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 47

Proposta de regulamento
Anexo II — ponto 3 — ponto A — travessao 7

Texto da Comissdo

— Para os ativos abrangidos por um
plano de alinhamento pela taxonomia: os
progressos realizados na execuc¢ao do plano
durante o periodo de referéncia da
comunicagdo e a data prevista para a sua
conclusdo;

Alteracio 48

Proposta de regulamento
Anexo III — ponto 2 — travessao 1
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Alteracdo

— Para os projetos que estio sujeitos
a um plano de alinhamento pela
taxonomia: uma lista pormenorizada das
medidas e despesas necessdrias para
transformar esta atividade econémica de
modo a cumprir os requisitos da
taxonomia num prazo definido nao
superior a cinco anos ou, em casos
Jjustificados, num prazo até dez anos.

Alteracdo

— Para os ativos abrangidos por um
plano de alinhamento pela taxonomia: os
progressos realizados na execucao do plano
durante o periodo de referéncia da
comunicagao, bem como as medidas
restantes ¢ a data prevista para a sua
conclusio;

PE700.638v02-00



Texto da Comissdo Alteracao

— [Informacdes sobre a forma como a — [Informacdes sobre a forma como a

obrigacdo se alinha com a estratégia obrigacdo se alinha com a estratégia

ambiental mais alargada do emitente, tal ambiental mais alargada do emitente, tal

como enunciada na ficha de informacao] como enunciada na ficha de informacao,
em particular:

(a) Em que medida a obrigacdo
certificada no ambito do Pacto Ecologico
aumentou a parte das despesas de capital
e das despesas operacionais do emitente
que diz respeito a atividades economicas
consideradas sustentaveis do ponto de
vista ambiental nos termos do
Regulamento (UE) 2020/852 e aumentou
a parte do seu volume de negdcios que
resulta destas atividades;

(b) Em que medida a emissdo da
obrigacao certificada no ambito do Pacto
Ecologico contribuiu para as metas
ambientais a nivel de entidade do
emitente, em particular as metas
quinquenais de reducdo das emissoes de
gases com efeito de estufa de dmbito 1, 2 e
3 do emitente com vista a garantir o
alinhamento do modelo de negécio do
emitente com o objetivo de limitar o
aquecimento global a 1,5 °C em relagdo
aos niveis pré-industriais. |

Alteracao 49

Proposta de regulamento
Anexo III — ponto 3 — travessao 3-A (novo)

Texto da Comissdo Alteragado

— Para os ativos abrangidos por um
plano de alinhamento pela taxonomia: a
confirmagdo do cumprimento dos
requisitos da taxonomia apos a conclusdo
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