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Az eljarasok jelolései
*  Konzultacios eljaras
Egyetértési eljaras
***]  Rendes jogalkotasi eljaras (elsd olvasat)
***[[  Rendes jogalkotasi eljaras (masodik olvasat)
***[II  Rendes jogalkotasi eljaras (harmadik olvasat)

Hokok

(Az eljaras tipusa a jogi aktus tervezetében javasolt jogalaptol fiigg.)

A jogi aktus tervezetének modositdisai

A Parlament kéthasabos modositasai

A torlést félkoveér dolt betiik jelzik a bal oldali hasab szovegében. A
szovegvaltoztatast félkivér dolt betiik jelzik mindkét hasab szovegében. Az
uj szoveget félkoveér dolt betiik jelzik a jobb oldali hasab szovegében.

A modositasok fejlécének elsd és masodik sora a vizsgalt jogi aktus
tervezetének érintett szakaszara utal. Ha a modositas mar 1étez6 — a jogi
aktus tervezetével modositani kivant — jogi aktusra vonatkozik, a fejléc egy
harmadik és egy negyedik sort is tartalmaz, amelyek a 1étez6 jogi aktusra és
annak érintett rendelkezésére utalnak.

A Parlament mddositasai egységes szerkezetbe foglalt (konszolidalt)
szoveg formajaban

Az j szovegrészeket félkover dolt betik jelzik. A torolt szovegrészeket al
jel jelzi, vagy azok at vannak huzva. A szovegvaltoztatast a helyettesitendd
szoveg torlésével vagy athuzasaval, és a helyébe 1ép6 0 szoveg félkover dolt
szedésével jelzik.

Ett6l eltéréen a szolgalatok altal a végleges szoveg kialakitasa érdekében
bevezetett, kimondottan technikai jellegli médositasokat nem kell jeldlni.
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AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE

az (EU) 2015/760 rendeletnek az elfogadott eszkozok és befektetések kore, a portfolio-
osszetételre és diverzifikaciora vonatkozoé kovetelmények, a készpénzkolcson-felvétel és
az alapok egyéb szabalyzatai tekintetében, valamint az eurdpai hosszu tavu befektetési
alapok engedélyezésére, befektetési politikaira és miikodési feltételeire vonatkozo
kovetelmények tekintetében torténdé modositasarol szolo eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletre iranyuld javaslatrol

(COM(2021)0722 — C9 0435/2021 — 2021/0377(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elsé olvasat)

Az Eurdpai Parlament,

tekintettel a Bizottsag Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara
(COM(2021)0722),

— tekintettel az Europai Unid miikodésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére
¢és 114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag benyujtotta javaslatat a Parlamenthez
(C9-0435/2021),

— tekintettel az Europai Unid miikodésérol szolo szerzddés 294. cikkének (3) bekezdésére,

— tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2022. marcius 23-i
véleményére!,

— tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,
— tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A9-0196/2022),
1.  elfogadja elsO olvasatban az alabbi allaspontot;

2. utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és a
Bizottsagnak, valamint a nemzeti parlamenteknek.

Médositas 1

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAT*

a Bizottsag javaslatdhoz

! A Hivatalos Lapban még nem tették kozzé.
* Médositasok: az 0j vagy modositott szoveget félkdvér ddlt betiitipus, a torléseket pedig a I jel mutatja.
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2021/0377(COD))
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE
az (EU) 2015/760 rendeletnek az elfogadott eszk6zok és befektetések kore, a portfolio-
Osszetételre €s diverzifikaciora vonatkozo kovetelmények, a készpénzkolcson-felvétel és az
alapok egyéb szabalyzatai tekintetében, valamint az eurdpai hosszu tava befektetési alapok
engedélyezésére, befektetési politikaira és miikodési feltételeire vonatkozo kovetelmények

tekintetében torténd modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Uni6d miikddésérdl szolo szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1) Az (EU) 2015/760 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® elfogadasa ota csak néhany
europai hosszu tava befektetési alap (EHTBA) kapott engedélyt. Ezen alapok teljes
nettd eszkozallomanyat 2021-ben mintegy 2,4 millidrd EUR-ra becsiilték.

2) A rendelkezésre allo piaci adatok szerint az EHTBA-szegmens nem a vart iitemben
fejlédott annak ellenére, hogy az Unidé a hosszl tdvu finanszirozds Union beliili

elémozditasara 6sszpontosit.

2HLC.., .., ...0.
3 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai hossza tavi
befektetési alapokrol (HL L 123., 2015.5.19., 98. o.).
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3)

(3a)

“4)

Az EHTBA-piac egyes jellemzdi (tobbek kozott a kevés alap, a kis nettd
eszkozallomany, azon joghatosdgok alacsony szdma, amelyekben az EHTBA-k
székhelye taldlhatd, a bizonyos elfogadott befektetési kategoridkra Osszpontosito
portfolio-osszetétel) azt mutatjak, hogy a piac mind foldrajzilag, mind a befektetések
tipusa tekintetében koncentralt. Ezért feliil kell vizsgalni az EHTBA jogi keretének
mukodését annak érdekében, hogy tobb befektetés iranyuljon a tokét igényld
vallalkozasokba ¢és a hosszu tavu befektetési projektekbe. Ezen tiulmenden tovabbi
intézkedésekre van sziikség a meglévé adozasi akadalyok felszamoldsa és
adokedvezmények bevezetése érdekében, hogy az egész Unioban megfelelo, egyenlo
versenyfeltételek dlljanak rendelkezésre, amelyek megnyitjak az utat az EHTBA-k

ténylegesen a hatdarokon dtnyulo piaca elott.

Az EHTBA-k az ismertség és a pénziigyi oktatds hianya, de leginkabb a pénziigyi
dagazatban a bizalom és a megbizhatosag alacsony szintje miatt nem érték el a
befektetoket. A fiiggetlen pénziigyi jartassag elomozditasa alapveto fontossdagu ahhoz,
hogy az EHTBA-k hozzdférhetobbé és népszeriibbé vialjanak az egyes befektetok

korében.

Az EHTBA-k eldsegithetik a realgazdasagba, az energiaba, a kozlekedésbe és a
szocidalis infrastrukturaba, a munkahelyteremtésbe torténd hosszu tava beruhazasokat,
és jelentosen hozzdjarulhatnak a digitalis és zold atdllas finanszirozasahoz és az
eurdpai zold megallapodas célkitiizéseinek eléréséhez, valamint az eurdpai digitdlis
menetrend és mds unios kezdeményezések elomozditisahoz. A harmadik orszagbeli
projektekbe, vallalkozasokba és infrastrukturalis projektekbe torténd hosszii tavu
befektetések tOkét vonzhatnak az EHTBA-kba, ennélfogva pedig az unios gazdasag
javat szolgalhatjak. Ezek az elénydk tobbféleképpen is jelentkezhetnek, tobbek kozott
olyan befektetések révén, amelyek eldmozditjdk a hatar menti régiok fejlédését,
fokozzak a kereskedelmi, pénziigyi és technologiai egyiittmitkodést, és megkonnyitik a
kornyezetvédelmi €s fenntarthatd energetikai projektekbe torténd befektetéseket. A
harmadik orszagbeli mindsitett vallalkozasokba és elfogadott eszkdzokbe torténd
befektetések elényokkel jarhatnak a befektetdk ¢s az EHTBA-kezeldk, valamint az ilyen
harmadik orszagok gazdasaga, infrastruktirdja, éghajlati és kornyezeti fenntarthatosaga,
valamint polgérai szamara, ¢és ezért ezeket lehetové kell tenni. Az (EU) 2015/760

rendelet fo célja azonban az, hogy a tokét a redlgazdasdagba iranyulé eurdpai hosszu
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tavu befektetések felé iranyitsa, ezért elonyben kell részesiteni azt, hogy az EHTBA-
eszk6zok és befektetések tobbsége az Union beliil legyen, illetve az ilyen eszk6zok és
befektetések f6 bevétele vagy nyeresége az Union beliil keletkezzen. Mivel bizonyos,
az Unio redlgazdasdagdanak javat szolgalo hosszu tiviu eszkozok és beruhdzdsok
elkeriilhetetleniil harmadik orszdagokban lesznek, illetve oda fognak iranyulni,
példaul az Eurdpat mas foldrészekkel dsszekoto tenger alatti optikai kabelek, vagy a
cseppfolyositottfoldgaz-termindlok és a kapcsolodo infrastruktiura épitése, vagy a
villamosenergia-hadlozat ellendllo képességéhez és az Unio energiabiztonsdgahoz
hozzajarulo megujuloenergia-berendezésekbe és létesitményekbe torténd, hatarokon
datnyulo beruhdazasok, ilyen esetekben az EHTBA-eszkiozok és -beruhazasok tobbsége
vagy az ilyen eszkozok és beruhazdsok fo bevétele vagy nyeresége szintén harmadik

orszagban keletkezhet.

%) Az EHTBA-kra vonatkozd szabalyok — beleértve a tdkeattétel alkalmazasara, az
eszk6zok diverzifikalasara €s a portfoliok Osszetételére, a koncentracios hatarértékekre,
valamint az elfogadott eszk6z0k és befektetések korlataira vonatkoz6 szabalyokat is — a
szakmai ¢és a lakossagi befektetOk esetében szinte azonosak. A befektetdk e két tipusa
azonban eltérd idohorizonttal, kockdzati toleranciaval, befektetési igényekkel és a
befektetési lehetoségek elemzésére iranyulo eltéro kapacitassal rendelkezik. A kozel
azonos szabalyok, valamint a szakmai befektet6knek szant EHTBA-k ebbdl kdvetkezd
magas adminisztrativ terhei és kapcsolodo koltségei miatt az eszkdzkezelok mindeddig
vonakodtak attél, hogy személyre szabott termékeket kindljanak a szakmai
befektetoknek. A szakmai befektetok kockazati tolerancidja a lakossagi befektetokéhez
képest magasabb, képesek a befektetési lehetoségek alapos elemzésére, valamint az
eszkozok atvilagitasdra és értékelésére, emellett jellegiiknél és tevékenységiiknél fogva
eltéré idohorizonttal és hozamcélokkal rendelkezhetnek. Ezért helyénvald egyedi
szabalyokat megallapitani a szakmai befektetOknek torténd forgalmazasra szant
Osszetételére, az elfogadott eszkozokre vonatkozd alsé kiiszobértékre, a koncentracios

korlatokra és a készpénzkdlcson-felvételre.

(6) Novelni kell az eszkozkezelok rugalmassagat a redleszk6zok széles korébe torténd

befektetés terén. A redleszkozok kozvetlen vagy kozvetett tulajdonlasat ezért az

crer
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(8b)

jellegiikbdl vagy tartalmukbdl addédoan értékkel rendelkeznek. Ilyen redleszkéz az
ingatlan, a kommunikacios, kornyezetvédelmi, energetikai vagy kozlekedési
infrastruktira, a szocialis infrastruktira, ezen beliil az idésotthonok ¢és a koérhazak,
valamint az oktatasi, egészségiigyi és joléti tdimogatasi infrastruktira, tovabba az ipari
l1étesitmények, valamint az egyéb eszkdzok, beleértve a szellemi tulajdont, a hajokat, a

berendezéseket, a gépeket, a repiildgépeket és a gordiilé eszkozoket.

A kereskedelmi ingatlanokba, az oktatasi, tandcsaddsi, kutatasi, fejlesztési
1étesitményekbe, beleértve az infrastrukturdt és azokat az egyéb eszkozoket is, amelyek
gazdasagi vagy tarsadalmi hasznot eredményeznek, a sportba, illetve a lakhatasba,
példaul az iddsek lakhatasaba vagy a szocialis lakasokba torténd befektetéseket szintén
elfogadott eszkdznek kell tekinteni, mivel hozzajarulhatnak az intelligens, fenntarthatd
¢s inkluziv novekedés célkitlizéséhez, mikizben figyelembe kell venni a kvazi kézjavak
tovabbi privatizdaciojaval kapcsolatban felmeriilt kérdéseket. Ahhoz, hogy olyan
teriileteken is megvaldsulhassanak redlbefektetési stratégidk, ahol a redleszkdzokbe
torténd kozvetlen befektetés nem lehetséges vagy nem gazdasagos, a redleszkdzokbe
torténd elfogadott befektetéseknek magukban kell foglalniuk a viz-, erdd-, épitési és
asvanyjogokba torténd befektetéseket is. A miialkotasok, kéziratok, ékszerek és egyéb
olyan eszkozok, amelyek nem mindsiilnek az Unio redlgazdasdagaba iranyulo hosszu

tavu befektetésnek, nem tartozhatnak az elfogadott befektetési eszkozok korébe.

I(8a) Az EHTBA-k vonzerejének novelése érdekében a meglévo zart végii struktiura
mellett nyilt végii alapokat kell bevezetni. A nyilt végii alapok bevezetésének és a
visszavaltasi jogokra vonatkozo egyértelmii szabdlyoknak az otviozése novelné a

befektetoknek biztositott rugalmassdagot, és lehetévé tenné a részvétel novelését.

Tobb szazmilliard euro oOsszegii tovabbi beruhazdasra lesz sziikség az Union beliili
hosszu tavu finanszirozdasi hiany fedezéséhez és a 2030-ra kitiizott energia- és
éghajlat-politikai célok eléréséhez. A befektetok és kiilonosen a lakossagi befektetok
egyre nagyobb érdeklodést mutatnak a fenntarthato befektetések irant. Az EHTBA-k
tavlati szemlélete megfelelé estkozzé teszi azokat arra, hogy megfeleljenek a
befektetok fenntarthato termékek iranti keresletének és a zold beruhdzdsokba
iranyulo tokedaramlas novekedésének. Ezért létre kell hozni az EHTBA-k kornyezeti
szempontbdl fenntarthatoként forgalmazott valaszthato alkategoridjat, a fenntarthato

befektetéseket keresd befektetok tokéjének bevondsa érdekében. Ennek a vidlaszthato
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alkategorianak az elfogadott  estkozok  listagja  tekintetében  szigorubb
kovetelményeknek kell megfelelnie. A kornyezeti szempontbol fenntarthatoként
Jorgalmazott EHTBA kizardlag olyan eszkozokbe fektethet be, amelyek megfelelnek
az (EU) 2020/852 rendelet 10. cikkének (3) bekezdése, 11. cikkének (3) bekezdése, 12.
cikkének (2) bekezdése, 13. cikkének (2) bekezdése, 14. cikkének (2) bekezdése vagy
15. cikkének (2) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazdason alapulo jogi
aktusokban  megadllapitott  kovetelményeknek. Az EHTBA-k  vdlaszthato
alkategoridjaként a kornyezeti szempontbol fenntarthatoként forgalmazott EHTBA-k
létrehozdsa nem vezethet az EHTBA-alapra vagy az EHTBA-k elosztasdra vonatkozo

szigorubb szabdlyokhoz vagy korlatozdasokhoz.

Novelni kell az EHTBA-k vonzerejét az eszkdzkezelok szamara, és bdviteni kell az
EHTBA-kezel6k rendelkezésére allo befektetési stratégiakat, és ezaltal el kell keriilni
az EHTBA-eszkozok és befektetések elfogadhatosaganak indokolatlan korlatozasat. A
redleszk6zok elfogadhatdosaga nem fiigghet azok jellegétdl és célkitlizésétol, sem
kornyezeti, fenntarthatosagi, tarsadalmi vagy irdnyitasi kozzétételektol és feltételektol,
amelyek szabdlyait az (EU) 2019/2088 eurOpai parlamenti és tanacsi rendelet* és az
(EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ rogziti. Amennyiben kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatoként forgalmazott EHTBA-k redleszkozokbe fektetnek be, a
redleszkozok elfogadhatosaganak figyelembe kell vennie a zold dtmenet
finanszirozdasahoz sziikséges beruhdzdsokat, ezért az elfogadott eszkozoknek olyan
eszkozoket kell tartalmazniuk, amelyek megfelelnek az (EU) 2020/852 rendelet 10.
cikkének (3) bekezdése, 11. cikkeének (3) bekezdése, 12. cikkének (2) bekezdése, 13.
cikkének (2) bekezdése, 14. cikkének (2) bekezdése és 15. cikkének (2) bekezdése
alapjan elfogadott felhatalmazdason alapulo jogi aktusokban meghatdarozott

fenntarthatosagi kritériumoknak.

Az (EU) 2015/760 rendelet célja, hogy a tokét az Unio redlgazdasdagaba torténo hosszu

tavu beruhazasok felé iranyitsa, és biztositsa, hogy az EHTBA-k a tékedramlasokat

4

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi

szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrél (HL L 317.,2019.12.9., 1. 0.).

5

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthato

befektetések elémozditasat célzo keret 1étrehozasarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol (HL
L 198.,2020.6.22., 13. 0.).
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(9¢c)

(9d)

(%e)

olyan projektek felé iranyitsak, amelyek az unios gazdasdgot az intelligens,

fenntarthato és inkluziv novekedés utjara terelik.

A kornyezeti szempontbdl fenntarthatoként forgalmazott EHTBA-k célja a hosszu
tavu gazdasagi novekedés elomozditasa az Unidban, és fenntarthatdsdagi
megfontoldasok dllnak a kozéppontjiukban. A kérnyezeti szempontbol fenntarthatoként
forgalmazott EHTBA-k igy vagy tobbek kozott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzoket
mozditanak eld, vagy fenntarthato befektetéseket céloznak meg, ezért azokra az (EU)
2019/2088 rendelet 9. cikkében foglalt kovetelményeknek kell vonatkozniuk.

A magantoke-aramlas kornyezeti szempontbol fenntarthatobb befektetésekre valo
osztonzése és a jogbiztonsag érdekében tisztazni kell, hogy az EHTBA-k az eurdpai
zold kotvényekrol szolo bizottsagi javaslatnak (COM(2021)0391) megfeleléen a
leendd rendelet alapjan kibocsdtando zold kotvényekbe, valamint a célként a
fenntarthato befektetéseket kitiizo pénziigyi termékekbe is be tudnak fektetni, az (EU)
2019/2088 rendelet 9. cikkével osszhangban. Ezért javasoljuk az (EU) 2015/760
rendelet kiegészitését annak érdekében, hogy a zoldkotvények és a fenntarthato
befektetést megcélzo pénziigyi termékek kifejezetten szerepeljenek az elfogadott

befektetési eszkozok listdajan.

Az (EU) 2015/760 rendelet jelenleg megakadalyozza az EHTBA-k hitelintézetekbe,
befektetési vallalkozdsokba, biztositokba és mas pénziigyi vallalkozdsokba iranyulo
befektetéseit. A nemrégiben engedélyezett innovativ pénziigyi vallalkozdsok, mint
példaul a pénziigyi technologiai vallalkozdsok fontos szerepet jatszhatnak az unios
pénziigyi  piacok digitalis innovdcidjanak és dltalanos hatékonysdaganak
elomozditasaban, a munkahelyteremtésben, valamint az wunios pénziigyi
infrastruktura és a tokepiaci unio reziliencidgjahoz és stabilitisahoz valo
hozzdjarulasban. Ezért el kell torolni ezt a korldatozast, és lehetévé kell tenni az
EHTBA-k szamdra, hogy innovativ uj pénziigyi vallalkozdasokba fektessenek be,
amelyek az (EU) 2015/760 rendelet célkitiizéseinek elomozditasara iranyulnak.

El kell keriilni a zoldrefestés gyakorlatdt, és a befektetoknek fel kell tudniuk mérni az
EHTBA-kezelok befektetési gyakorlatait. E tekintetben és a fenntarthatosdagi
szabdlyoknak valo megfelelés biztositisa érdekében a kornyezeti szempontbol

fenntarthatoként forgalmazott EHTBA-kra tovabbi kozzétételi kovetelményeknek kell

RR\1259368HU.docx 11/51 PE719.930v02-00

HU



HU

(10)

(10a)

an

vonatkozniuk. A kornyezeti szempontbol fenntarthatoként forgalmazott EHTBA-
knak kozzé kell tenniiik kiilonosen azon eszkozeiket, amelyek megfelelnek a

taxonomiai kovetelményeknek.

Ki kell terjeszteni az elfogadott eszkdzok korét, és eld kell mozditani az EHTBA-k
értékpapirositott eszkozokbe torténd befektetéseit. Ezért egyértelmiivé kell tenni, hogy
amennyiben az alapul szolgaldé eszkozok hosszu lejaratu kitettségekbdl allnak, az
elfogadott befektetési eszkdozoknek magukban kell foglalniuk az (EU) 2017/2402
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet® 18. cikkében emlitett egyszer(i, atlathatd és
egysegesitett (STS) értékpapirositasokat is. Ilyen hosszi lejarata kitettség a
lakoéingatlanra bejegyzett egy vagy tobb jelzaloggal fedezett lakashitel értékpapirositasa
(lakoingatlannal fedezett értékpapir), a kereskedelmi ingatlanra bejegyzett egy vagy
tobb jelzaloggal fedezett kereskedelmi hitel értékpapirositasa, a vallalati hitel, ezen
beliil a kis- és kozépvallalkozasnak nytjtott hitel értékpapirositasa, valamint az olyan
vevokovetelések vagy egyéb mogottes Kkitettségek értékpapirositdsa, amelyek az
értékpapirositast kezdeményezd megitélése szerint kiilon eszkoztipust alkotnak, feltéve,
hogy az emlitett vevokovetelések vagy egyéb mogottes kitettségek értékpapirositasabol
szarmazo bevételeket hosszu tava befektetések finanszirozasara vagy refinanszirozasara

hasznaljak fel.

Az (EU) 2019/2088 és az (EU) 2020/852 rendelettel osszhangban az EHTBA-knak —
amennyiben lehetséges az elfogadott befektetési eszkiozok jellege és dsszetétele miatt —
dokumentalniuk kell és kozzé kell tenniiik konkrét informdciokat arra vonatkozoan,
hogy az elfogadott befektetési eszkozeik milyen mértékben valositiagk meg a
kornyezetvédelmi célkitiizéseket, az eurdpai zold megdllapoddas menetrendjét és a
jelentos karokozas elkeriilését célzo elvet, valamint a szocidlis jogok védelmére és a
minimadlis szocidlis biztositékok garantdalasdara iranyulo célkitiizéseket.

Annak érdekében, hogy a befektetok konnyebben hozzaférjenek az EHTBA-piacra
vonatkoz6 naprakészebb és teljesebb informacidokhoz, részletesebbé €s iddszeriibbé kell

tenni az (EU) 2015/760 rendelet 3. cikke (3) bekezdésének masodik albekezdésében
emlitett nyilvanos kozponti nyilvantartast (a tovabbiakban: EHTBA-nyilvantartas). Az

6

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositas

altalanos keretrendszerének meghatarozasarol, az egyszer(, atlathato és egységesitett értékpapirositas egyedi
keretrendszerének 1étrehozasardl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU iranyelv és az
1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 347.,2017.12.28., 35. o.).
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EHTBA-nyilvantartasnak ezért a benne szereplokon feliil tovabbi informéciokat kell
tartalmaznia, ideértve — ha rendelkezésre all — a jogalany-azonositot (LEI) és az EHTBA
nemzeti kddazonositojat, az EHTBA-kezeld nevét, cimét és jogalany-azonositdjat, az
EHTBA ¢és minden egyes részvény- vagy befektetésijegy-osztily nemzetkdzi
értékpapir-azonositd szamat (ISIN), az EHTBA illetékes hatosdganak ¢s az EHTBA
székhelye szerinti tagallamnak a nevét, azon tagallamok nevét, amelyekben az EHTBA-
t forgalmazzak, azt, hogy az EHTBA forgalmazhato-e lakossagi befektetoknek, vagy
kizarolag szakmai befektetoknek forgalmazhatd, az EHTBA engedélyezésének
datumat, valamint az EHTBA forgalmazdsanak kezdé datumat. Emellett annak
érdekében, hogy az EHTBA-befektetok elemezhessék és Osszehasonlithassak a
meglévd EHTBA-kat, az EHTBA-nyilvantartdsnak naprakész hivatkozéasokat kell
szabalyzatara vagy létesit0 okiratara, az éves jelentésekre és — ha rendelkezésre 4ll — az
1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel’ 6sszhangban Osszeallitott,
kiemelt informaciokat tartalmaz6 dokumentumra. Az EHTBA-nyilvantartas naprakész
allapotanak biztositdsa érdekében helyénvald eléirni az illetékes hatésagok szamara,
hogy negyedévente kozolj¢k az ESMA-val az EHTBA-ra vonatkozé informaciok
barmely valtozasat, beleértve az engedélyek kiadasat €s visszavonasat, illetve

megtagaddsdt is.

Az EHTBA-k bizonyos befektetései végrehajthatok kozvetitd szervezetek — tobbek
kozott kiilonleges célu gazdasagi egységek, értékpapirositasi vagy Osszesitd eszkozok,
vagy holdingtarsasagok — részvételével is. Az (EU) 2015/760 rendelet jelenleg eldirja,
hogy a mindsitett portfolidvallalkozas sajattéke- vagy kvazisajattdke-instrumentumaba
torténd befektetésre csak akkor keriilhet sor, ha a vallalkozas tobbségi tulajdonu
leanyvallalat, ami jelentésen korlatozza az elfogadott eszk6zok lehetséges korét.
Sziikségszerti tehat, hogy az EHTBA-knak Iehetdségiik legyen kisebbségi
tarsbefektetOként befektetési lehetdségeket igénybe venni. Ez lehetdvé teszi az EHTBA-

k szdmara, hogy rugalmasabba véljanak befektetési stratégiaik végrehajtasa soran, tobb

7

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi

befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmazo dokumentumokrol (HL L 352.,2014.12.9., 1. 0.).
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beruhdzasi projektet vonzzanak, és noveljék a lehetséges elfogadott céleszkozok korét

— ezek mindegyike elengedhetetlen a kozvetett befektetési stratégidk végrehajtasdhoz.

(12a) Az (EU) 2015/760 rendeletben meghatdarozott megkozelités, amely szerint az EHTBA-
k befektetési hatarértékeit a toke alapjan hatdrozzak meg, nem mindig titkrozi
pontosan az; EHTBA befektetési jegyei vagy részvényei értékének alakulasat. A
diverzifikacios és  hitelfelvételi  hatdarértékek  meghatarozdasahoz  hasznalt
referenciaértéknek relevansnak kell lennie, és naprakész és pontos képet kell adnia
az EHTBA-rol. Ezért a netto eszkozértéket kell referenciaértékként haszndlni az

EHTBA-k szamara a hatarértékek meghatarozdsahoz, nem pedig a tokéjiik értéket.

(13) Az annak kapcsan felmeriilt aggalyokra tekintettel, hogy az alapok alapjara vonatkozo
stratégiakbol eredd befektetések nem feltétleniil tartoznak az elfogadott befektetési
eszk6zok korébe, az (EU) 2015/760 rendelet jelenleg az EHTBA teljes életciklusara
kiterjedéen korlatozza a mas alapokba torténd befektetéseket. Az alapok alapjara
vonatkozé stratégidk azonban az illikvid eszkozokkel szembeni gyors kitettség
elérésének megszokott és nagyon hatékony maodjat jelentik, kiilondsen az ingatlanok és
a teljes befizetésre épiild tokestrukturak tekintetében. Ezért lehetévé kell tenni az
EHTBA-k szdmara, hogy mas alapokba fektessenek be, mivel ezaltal az EHTBA-k
biztosithatndk a tdke gyorsabb kihelyezését. Az EHTBA-k alapok alapja jellegli
befektetéseinek megkonnyitése lehetévé tenné a készpénztobblet alapokba torténd
ujboli befektetését is, mivel a kiilonbozo, eltérd futamideji befektetések csokkenthetik
az EHTBA készpénz miatti teljesitményromlasat. Ezért az EHTBA-kezel6k esetében az
alapok alapjaira vonatkozé stratégidk elfogadhatosagat ki kell terjeszteni az eurdpai
kockazatit6ke-alapokba (EuVECA) vagy az eurdpai szocidlis vallalkozasi alapokba
(ESZVA) torténo befektetések korén tal. Ezért azon kollektiv befektetési formak korét,
amelyekbe az EHTBA-k befektethetnek, ki kell terjeszteni az atruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) és az unids
ABA-kezelok 4ltal kezelt alternativ befektetési alapokra (ABA). A hatékony
befektetdvédelem biztositdsa érdekében ugyanakkor azt is eld kell irni, hogy
amennyiben egy EHTBA mas EHTBA-kba, europai kockazatitOke-alapokba
(EuVECA), eurdpai szocialis vallalkozasi alapokba (ESZVA), AEKBV-kbe és unios
ABAK-ok altal kezelt ABA-kba fektet be, az emlitett kollektiv befektetési

vallalkozasoknak szintén elfogadott befektetéseket kell végrehajtaniuk, és elézdleg a
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(14)

(15)

netto esgkozertékiik legfeljebb 20%-at fektethetik be mas kollektiv befektetési
vallalkozasba, igy az EHTBA-khoz hasonlo kockazati profilt nyujtva. Mivel azonban
a master-feeder strukturak osszetettebbek, elofordulhat, hogy a lakossagi befektetok
nem rendelkeznek elegendo ismerettel és szakértelemmel a befektetésiikkel
kapcsolatos kockazatok értékeléséhez. Az ilyen strukturak novelhetik a lakossagi
befektetok dijait is. E tekintetben, bar az EHTBA-k dltal végrehajtott, alapok alapja
jellegii befektetések elosegitése magasabb szintii diverzifikaciot és alacsonyabb
volatilitast biztosithatna a potencidalis befektetoknek, fontos biztositani, hogy az ilyen
stratégiak ne eredményezhessenek tulzott mértékii dijfizetési rétegeket az alapok

alapja jellegii stratégiakba befekteto lakossagi befektetok szamara.

Az EHTBA-kezeldk szakértelmének jobb kihasznalasa érdekében és a diverzifikacios
elényok miatt bizonyos esetekben elényds lehet az EHTBA-k szdmara, ha eszkozeik
Az EHTBA-k szédmara ezért lehetové kell tenni, hogy a master alapokba torténd
befektetés keretében dsszevonjak eszkozeiket, és master-feeder struktirakat vegyenek

igénybe.

Az (EU) 2015/760 rendelet jelenlegi valtozataban eldirt, a portfélio-osszetételre és
diverzifikaciora vonatkozd kovetelmények bevezetésére annak érdekében kertilt sor,
hogy az EHTBA-k ellendlljanak a kedvezdtlen piaci koriilményeknek. E
kovetelményekbol addoddan azonban az EHTBA-knak atlagosan tiz kiilonbozo
befektetést kell végrehajtaniuk. E rendelkezések tulsdgosan megterhelonek
bizonyultak. A nagyszabasu projektekbe vagy infrastruktarakba torténd beruhazasok
esetében az EHTBA-nként tiz befektetésre vonatkozé kdvetelmény nehezen teljesithetd,
emellett az tigyleti koltségek és a tokeallokdcid tekintetében koltséges lehet. Az
EHTBA-k ¢és végsd soron befektetdik tigyleti és adminisztrativ koltségeinek
csokkentése érdekében ezért lehetévé kell tenni az EHTBA-k szamara, hogy
koncentraltabb befektetési stratégidkat kovessenek, ennélfogva pedig kevesebb
elfogadott eszkdzzel szemben vallaljanak kitettséget. Ezért az EHTBA-kra vonatkozo
diverzifikacios kovetelményeket ugy kell kiigazitani, hogy azok az egyetlen mindsitett
portfoliovallalkozassal, az egyetlen realeszkozzel, valamint a kollektiv befektetési
formakkal és a bizonyos egyéb elfogadott befektetési eszkozokkel, szerzoédésekkel és

pénziigyi eszkozokkel szembeni kitettségeket is lehetéveé tegyék. Az EHTBA-k
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portfolio-Osszetételének tovabbi rugalmassdga és a diverzifikacios kovetelmények
enyhitése nem befolyasolhatja Iényegesen az EHTBA-k piaci volatilitdssal szembeni
ellenallod képességét, mivel az EHTBA-k jellemzden olyan eszkdzokbe fektetnek be,
amelyek gyakran nem rendelkeznek konnyen elérhetd piaci jegyzéssel, rendkiviil
illikvidek lehetnek, és gyakran hosszi lejaratiak vagy hosszi tava idéhorizonttal
birnak. Ezeket a diverzifikdcios kiiszobértékeket semmi esetre sem kell alkalmazni az

olyan EHTBA-kra, amelyeket alapok alapja strukturaként forgalmaznak.

(16) A lakossagi befektetoktol eltérden a szakmai befektetok bizonyos koriilmények kozott
hosszabb befektetési idOhorizonttal, eltérd pénziigyi megtériilési célokkal, nagyobb
szakértelemmel, a kedvezOtlen piaci feltételekkel szemben nagyobb kockazati
tolerancidval és nagyobb veszteségviseld képességgel rendelkezhetnek. E befektetok
szakmai befektetoként valo besorolasa ezért lehetové teszi, hogy esetiikben eltérd és
testre szabottabb befektetovédelmi intézkedéseket alkalmazzanak, mint a lakossagi
befektetok esetében. Ezért helyénvald megsziintetni a kizarélag szakmai befektetoknek

forgalmazott EHTBA-kra vonatkoz6 diverzifik4cios kovetelményeket.

(17) Az (EU) 2015/760 rendelet 28. és 30. cikke jelenleg megfeleldségi vizsgalat elvégzését
irja el6 az EHTBA-kezelOk vagy -forgalmazok szdmara. E kdvetelményt a 2014/65/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv® 25 cikke mar tartalmazza. E kovetelmény
megkettdzésébdl az adminisztrativ terhek tovabbi rétege adodik, amely magasabb
koltségeket eredményez a lakossagi befektetok szaméra, az EHTBA-kezelOket pedig
jelentés mértékben visszatartja attol, hogy uj EHTBA-kat kinaljanak a lakossagi
befektetoknek. Ezért a megkettdzott kovetelményt tordlni kell az (EU) 2015/760

rendeletbdl.

(18) Az (EU) 2015/760 rendelet 30. cikke azt is eldirja az EHTBA-kezelok vagy -
forgalmazok szaméra, hogy az EHTBA-k lakossdgi befektetoknek torténd
forgalmazasakor megfeleld befektetési tandcsadast nyujtsanak. Az, hogy az (EU)
2015/760 rendelet nem hatdrozta meg pontosan, hogy mi mindsiil megfeleld befektetési
tanacsadasnak, tovabba nem tartalmaz kereszthivatkozast a befektetési tanacsadas

fogalommeghatarozasat tartalmazé 2014/65/EU iranyelvre, a jogbiztonsag hianyahoz és

8 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasarol (HL L 173.,2014.6.12.,
349. 0.).
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(18b)

zavarhoz vezetett az EHTBA-kezelok és -forgalmazok korében. Emellett a befektetési
tanacsadasra vonatkozo kotelezettség sziikségessé tenné a kiilsd forgalmazok
2014/65/EU iranyelv szerinti engedélyezését az EHTBA-k lakossagi befektetoknek
torténd forgalmazasa esetén. Ez sziikségteleniil akadalyoznd az EHTBA-k e
befektetknek torténd forgalmazasat. Az EHTBA-k forgalmazasdra nem
vonatkozhatnak szigorbb kovetelmények, mint mas Osszetett pénziigyi termékek
forgalmazasara, beleértve az értékpapirositdsokra vonatkozéan az (EU) 2017/2402
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben’, valamint az alarendelt leirhato, illetve
atalakithato kotelezettségekre vonatkozoan a 2014/59/EU eurodpai parlamenti és tanacsi
iranyelvben'® meghatarozott kovetelményeket. A megfeleléségi vizsgalat elvégzésére
és eredményeinek kozlésére a 2014/65/EU irdnyelvben foglalt kiovetelményekkel
osszhangban vonatkoz6 kotelezettség elegendd ahhoz, hogy a lakossagi befektetok
szamara biztositsa a sziikséges védelmet, és Osszhangban van az (EU) 2017/2402
rendeletben és a 2014/59/EU iranyelvben mar meghatarozott kotelezettségekkel. Ezért
nem sziikséges megkdvetelni az EHTBA-k forgalmazoitdl és kezelditdl, hogy lakossagi

befektetOknek ilyen befektetési tanacsadast nyujtsanak.

Tekintettel a pénziigyi termékek kozotti egyenlo versenyfeltételek fontossdagara,
amikor ezeket a termékeket végso befektetoknek értékesitik, valamint a tobbek kozott
e modosito rendeletben eldirt hatékony befektetovédelmi biztositékok fontossagdra, az
EHTBA-kra nem helyénvalo sziikségtelen adminisztrativ és szabdlyozdsi terheket
roni.

El kell keriilni a lakossagi iigyfelek pénziigyieszkoz-portfoliojanak EHTBA-kban valo
tulzott koncentrdacidjat. Ennek megfeleloen azokban az esetekben, amikor a
megfeleloségi vizsgalat eredménye alapjan egy EHTBA nem tekintheté alkalmasnak
egy lakossdgi befekteto szamara, vagy ha nem lehetséges a megfeleloségi vizsgalat
elvégzése, az EHTBA kezelojének vagy forgalmazdjanak egyértelmii irdasbeli

figyelmeztetést kell kiadnia, amelyben tdjékoztatja a lakossagi iigyfelet arrdl, hogy az

9

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositas

altalanos keretrendszerének meghatdrozasardl, az egyszerd, atlathatd és egységesitett értékpapirositas egyedi
keretrendszerének létrehozasardl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU iranyelv és az
1060/2009/EK ¢és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 347.,2017.12.28., 35. o.).

10

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-

kezeldkrol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU
rendelet modositasarol (HL L 174.,2011.7.1., 1. 0.).
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iigyfél pénziigyieszkoz-portfoliojanak 10%-dat meghalado osszeg EHTBA-kba torténd

befektetése tulzott kockazatvallalasnak mindsiilhet.

(19) Az (EU) 2015/760 rendelet 30. cikkének (3) bekezdése jelenleg az 500 000 EUR-t meg
nem haladé pénziigyieszkoz-portfolioval rendelkezd potencialis lakossagi befektetok
szdmara 10 000 EUR 06sszegli minimalis induld befektetést ir eld egy vagy tobb
EHTBA-ban, tovabba eldirja, hogy az ilyen befekteték a pénziigyieszkoz-
portfolidjuknak legfeljebb 10%-at fektethetik EHTBA-kba. Egyiitt alkalmazva a
10 000 EUR 0sszegli minimalis induld befektetési részesedés és az 0Osszesitett
befektetés 10%-os korlatja jelentdés akadaly elé allitja a lakossagi befektetoket az
EHTBA-kba val6 befektetésben, ami ellentétes az EHTBA-keret azon céljaval, hogy
lakossagi alternativbefektetésialap-terméket hozzon létre. Ezért meg kell sziintetni a
10 000 EUR 6sszegli minimalis induld befektetési részesedés kovetelményét és az

Osszesitett befektetés 10%-os korlatjat.

(20) Az (EU) 2015/760 rendelet 10. cikkének e) pontja jelenleg eldirja, hogy amennyiben az
elfogadott befektetési eszkozok egyedi redleszkozok, legalabb 10 000 000 EUR
érteklinek kell lenniiik. A redleszkoz-portfoliok azonban gyakran allnak olyan
redleszkozbol, amelyek egyedi értéke lényegesen kevesebb mint 10 000 000 EUR. Az
egyedi redleszkozok minimadlis értékére vonatkozo ezen sziikségtelen korldatozas
megsziintetése ezért hozzdajarulhat a befektetési portfoliok diverzifikalasahoz, ahhoz,
hogy az EHTBA-k eredményesebben fektessenek be redleszkozokbe, valamint a

tagallamokban fennallo kiilonbozo feltételek figyelembevételéhez.

(21) Az (EU) 2015/760 rendelet 11. cikke (1) bekezdése b) pontjanak ii. alpontja jelenleg
ugy rendelkezik, hogy a mindsitett portfoliovallalkozasok piaci kapitalizacidja —
szabalyozott piacra vagy multilateralis kereskedési rendszerbe torténd bevezetésiik
esetén — nem haladhatja meg az 500 000 000 EUR-t. Szamos t6zsdén jegyzett, alacsony
piaci kapitalizdcidju tarsasag azonban korlatozott likviditassal rendelkezik, ami
megakaddlyozza, hogy az EHTBA-kezel6k észszerli idon beliil elegendd poziciot
épitsenek ki az ilyen tézsdén jegyzett tarsasagokban, ez viszont sziikiti a rendelkezésre
allo befektetési célok korét. Annak érdekében, hogy az EHTBA-k jobb likviditasi
profillal rendelkezzenek, legfeljebb 500 000 000 EUR-r61 2 000 000 000 EUR-ra kell
emelni azon jegyzett mindsitett vallalkozasok piaci kapitalizcigjat, amelyekbe az

EHTBA-k befektethetnek. Az ilyen befektetések -elfogadhatosagdban arfolyam-
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ingadozds vagy mas tényezOk miatt esetlegesen bekovetkezd valtozasok elkeriilése
érdekében a piaci kapitalizacio kiiszobértékét csak az induld befektetés iddpontjaban

kell vizsgalni.

Eléfordulhat, hogy a portfoliovallalkozasban részesedéssel rendelkezd EHTBA-kezel 6k
sajat érdekeiket az EHTBA befektetdinek érdekei elé helyezik. Az ilyen
Osszeférhetetlenségi helyzetek elkeriilése céljabol és a megbizhato vallalatiranyitasi
gyakorlat biztositasa érdekében az dsszeférhetetlenségek tekintetében a 2011/61/EU
iranyelvben megadllapitott kiovetelményeken tiilmenden az (EU) 2015/760 rendelet
jelenlegi form4jaban eldirja, hogy az EHTBA csak az EHTBA kezel6jétol fliggetlen
eszkozokbe fektethet be, kivéve, ha az EHTBA az EHTBA kezelje altal kezelt mas
kollektiv befektetési formak befektetési jegyeibe vagy részvényeibe fektet be. Bevett
piaci gyakorlat azonban, hogy az eszkodzkezelé egy vagy tobb befektetési alapja
tarsbefektetd egy masik alap mellett, amelynek célja és stratégidja hasonlé az EHTBA-
hoz. Az ABA kezeldje és a vele azonos csoporthoz tartozé szervezetek altal végrehajtott
tarsbefektetések lehetové teszik nagyobb tdkedllomény vonzasat a nagyszabasu
projektekbe torténd befektetésekhez. E célbdl az eszkdzkezeldk jellemzéen az EHTBA-
val parhuzamosan egy célvallalkozasba fektetnek be, és befektetéseiket tarsbefektetési
alapokon keresztiil strukturaljadk. Az eszkozkezelési megbizas részeként a
portfoliokezeldknek és az eszkozkezelok vezetd beosztast alkalmazottainak jellemzden
tarsbefektetést kell végrehajtaniuk az altaluk kezelt alapban. Ezért helyénval6 rogziteni,
hogy az Osszeférhetetlenségre vonatkozo rendelkezések nem akadalyozhatjak meg az
EHTBA-kezel6t vagy a vele azonos csoporthoz tartozo vallalkozast abban, hogy az
adott EHTBA-ban tarsbefektetést hajtson végre, és az adott EHTBA-val egyiitt
ugyanazon eszkozbe fektessen be. Annak érdekében, hogy hatékony befektetdvédelmi
biztositékok alljanak rendelkezésre, az ilyen tarsbefektetés esetén az EHTBA-
kezeldknek szervezeti és adminisztrativ intézkedéseket kell bevezetniiik, amelyek célja
az Osszeférhetetlenségek azonositdsa, megeldzése, kezelése és nyomon kovetése,
valamint annak biztositasa, hogy az ilyen Osszeférhetetlenségeket megfelelden

kozzétegyek.

Az Osszetférhetetlenség megeldzése, a nem kereskedelmi feltételek mellett lebonyolitott
igyletek elkeriilése, valamint a megbizhat6 vallalatiranyitdsi gyakorlat biztositdsa

érdekében az (EU) 2015/760 rendelet jelenlegi formdjaban nem teszi lehetévé az

RR\1259368HU.docx 19/51 PE719.930v02-00

HU



EHTBA-kezel6 ¢s az EHTBA-kezeldvel azonos csoporthoz tartozd vallalkozasok
alkalmazottai szdmara, hogy az adott EHTBA-ba fektessenek be, vagy az EHTBA
tarsbefektetéjeként ugyanazon eszkdzbe fektessenek be. Bevett piaci gyakorlat
azonban, hogy az EHTBA-kezel6nek és a vele azonos csoporthoz tartozo, az EHTBA-
kezeld0 mellett tarsbefektetd6 mas szervezetek alkalmazottainak, koztik a
portfoliokezeloknek ¢és az EHTBA-kezelé kulcsfontossagti pénziigyi €s mikodési
dontéseiért feleldés vezetd beosztasti alkalmazottainak — az eszkdzkezelési megbizas
jellegébdl adodo kovetelménynek vagy elvarasnak megfelelve — ugyanabba az alapba
vagy ugyanazon eszkozbe kell befektetniiik annak érdekében, hogy eldsegitsék az
alkalmazottak és a befektetOk pénziigyi 6sztonzdinek dsszehangolasat. Ezért helyénvald
rogziteni, hogy az dsszeférhetetlenségre vonatkoz6 rendelkezések nem akadalyozhatjak
meg az EHTBA-kezel6 vagy a vele azonos csoporthoz tartozd vallalkozas
alkalmazottait abban, hogy magéanszemélykeént az adott EHTBA-ban tarsbefektetést
hajtsanak végre, és az adott EHTBA-val egyiitt ugyanazon eszkdzbe fektessenek be.
Annak érdekében, hogy hatékony befektetdvédelmi biztositékok alljanak rendelkezésre,
az ilyen alkalmazotti tarsbefektetés esetén az EHTBA-kezel6knek szervezeti és
adminisztrativ intézkedéseket kell bevezetniiik, amelyek célja az 6sszeférhetetlenségek
azonositasa, megeldzése, kezelése ¢s nyomon kovetése, valamint annak biztositasa,

hogy az ilyen Osszeférhetetlenségeket megfelelden kozzétegyék.

(24) Az (EU) 2015/760 rendelet 13. cikkének (1) bekezdése jelenleg eldirja, hogy az
EHTBA-knak a tokéjiikk legalabb 70%-at elfogadott befektetési eszkozokbe kell
befektetniiik. Az EHTBA-k portfélidiban szerepld elfogadott befektetési eszkdzok
Osszetételére vonatkozd magas kiiszobérték megallapitasat eredetileg az indokolta, hogy
az EHTBA-k olyan hossza tavu befektetésekre 0Osszpontositanak, amelyek
hozzajarulnak az unidés gazdasag fenntarthatd ndvekedésének finanszirozasahoz.
Tekintettel azonban az EHTBA-k portf6lidin beliili egyes elfogadott befektetési
eszkozok illikvid és idioszinkratikus jellegére, az EHTBA-kezeldk szdmara nehéznek
¢és koltségesnek bizonyulhat az EHTBA-k likviditasanak kezelése, a visszavaltasi
igények teljesitése, a forrasbevonasi megallapodasok megkotése, valamint az EHTBA-
k Dbefektetési stratégidinak az elfogadott befektetési eszkozok atruhazasaval,
értekelésével és zdlogjoggal vald megterhelésével kapcsolatos egyéb elemeinek

végrehajtasa. Az elfogadott befektetési eszkdzokre vonatkozd kiiszobérték 50%-ra

PE719.930v02-00 20/51 RR\1259368HU.docx

HU



(25)

csOkkentése lehetdvé tenné az EHTBA-kezelok szdmara, hogy eredményesebben

kezeljék alapjaik likviditasat.

A tokeattétel gyakori eszkdz az EHTBA napi miikodésének biztositdsaban és egy adott
befektetési stratégia végrehajtasaban. A mérsékelt tokeattétel fokozhatja a megtériilést,
¢s megfeleld ellendrzése elkeriilhetdve teheti a tilzott kockazatvallalast vagy a fennallo
kockézatok sulyosbodasat. Emellett a tOkeattétel révén a kiilonféle kollektiv befektetési
vallalkozasok sok esetben javithatjdk hatékonysagukat vagy miikodési eredményeiket.
Mivel a készpénzkoleson-felvétel kiiszobértéke jelenleg az EHTBA tokéjének 30%-a,
az EHTBA-kezelok csak korldatozottan képesek megvalositani bizonyos befektetési
stratégiakat, tobbek kozott a redleszkoz-befektetések esetében, ahol a magasabb
tokeattételi szint alkalmazasa agazati norma, vagy egyébként sziikséges ahhoz, hogy a
kockazattal kiigazitott megtériilés elért mértéke vonzé legyen. A magasabb tékedttétel
azonban magasabb kockazattal jar, kiilonésen akkor, ha a tokeattételt szarmaztatott
eszkozokon keresztiil érik el, vagy ha a tokedttételt nem szabdlyozott szervezetek
végzik. Mivel az EHTBA-k nem fektethetnek be nem fedezeti célu szdarmaztatott
iigyletekbe, és szigoru korlatozdsok vonatkoznak rajuk az értékpapir-kélcsonzésre és
-kolcsonvételre, a repoiigyletekre és mds hasonlo iigyletekre vonatkozoan, és mivel
mind az EHTBA-k, mind a; EHTBA-k kezeloi a nemzeti feliigyeletek dtfogo
feliigyelete ala tartoznak, valamint a tokeattétel 2011/61/EU iranyelvvel osszhangban
valo alkalmazasa, modszerei, kiszamitdsa és jelentése szabdlyozva van, az EHTBA-k
készpénzkolcson-felvételének lehetosége onmagdaban nem teszi azokat egyenértékiivé
a ,kockazatos” alapokkal. Ezért helyénvaldo novelni a rugalmassagot az EHTBA-
kezelok szdmara abban, hogy az EHTBA ¢letciklusa soran tovabbi tokét vonjanak be.
Annak érdekében, hogy a; EHTBA-kezelok hatékonyabban vonhassanak be tokét
(szem elott tartva a tOkeattételbdl eredd lehetséges kockazatokat), a lakossagi
befektetoknek forgalmazott EHTBA-k szamara lehetdvé kell tenni a netto eszkozérték
70%-dig terjedd készpénzkoleson felvételét. A hasonld likviditasi és visszavaltasi
profila, redleszkozokbe befekteté alapokra vonatkoz6 altalanos készpénzkoleson-
felvételi korlatokhoz mérten a 70%-os kiiszobérték megfeleld. A szakmai befektetoknek
forgalmazott EHTBA-k esetében azonban magasabb tdkeattételi kiiszobérteket kell
engedélyezni, mivel a szakmai befektetok kockéazati tolerancidja magasabb, mint a

lakossagi befektetéké. Igy a szakmai befektetdknek forgalmazott EHTBA-k
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készpénzkdlcson-felvételre  vonatkozo  kiiszobértekét is az EHTBA  netto
eszkozértékének 100%-dara kell emelni. Ugyanakkor, mivel a tékedttételnek valo
kitettség nem csak készpénzkolcson révén érheto el, az EHTBA-k készpénzkolcson-
felvételére vonatkozo megemelt kiiszobértékeket a 2011/61/EU irdnyelvvel
osszhangban lévd olyan kiovetelménynek kell kisérnie, hogy figyelembe kell venni a

tokeattétel egyéb forrasait, mint példaul az operativ tokedttételt.

(26) Annak érdekében, hogy az EHTBA-k szélesebb korli befektetési lehetdségekkel
rendelkezzenek, lehetdvé kell tenni szamukra, hogy abban a devizanemben vegyenek
fel kolesont, amelyben a kezeldjiik az eszkdz megszerzését tervezi. Csokkenteni kell
ugyanakkor a pénznembeli eltérések kockazatat, ennélfogva korlatozni kell a befektetési
portfolio devizakockazatat. Az EHTBA-knak ezért megfelelden fedezniiik kell
devizakitettségiiket. I

(27) Az EHTBA-k szamara lehetévé kell tenni, hogy forrdsbevondsi stratégidjuk

végrehajtasa érdekében megterheljék eszkozeiket. I

(28) Tekintettel a kizardlag szakmai befektetéknek forgalmazott EHTBA-k és a lakossagi
EHTBA-k készpénzkdleson-felvételére vonatkozo felsd kiiszobértékek megemelésére
¢s a kiilfoldi devizanemben torténd készpénzkolcson-felvételre vonatkozd egyes
korlatozdsok megsziintetésére, a befektetoknek atfogobb informaciokkal kell
rendelkeznilik az EHTBA altal alkalmazott forrasbevonasi stratégiarol és korlatokrol.
Ezért helyénvald eléirni az EHTBA-kezelok szdmara, hogy az érintett EHTBA

tajékoztatojaban egyértelmiien tegyék kozzé a forrasbevonas korlatait I .

(29) Az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikkének (4) bekezdése jelenleg ugy rendelkezik, hogy
egy EHTBA befektet6i kérhetik az alap felszdmolasat akkor, ha az annak visszavaltasi
politikajaval 6sszhangban benyujtott visszavaltasi igényeik a benyujtasuktol szamitott
az EHTBA-portfoliok gyakran egyedi és illikvid eszkozprofiljara, barmely befektetd
vagy befektetdi csoport azon joga, hogy az EHTBA felszamolasat kérje, aranytalan
végrehajtasara, mind pedig mas befektetok vagy befektetdi csoportok érdekeire nézve.
Ezért helyénvalo felhatalmazni az illetékes hatosagokat, hogy tovabbra is illetékesek
legyenek annak eldontésére, hogy indokolt-e az EHTBA felszdmolésa. Az EHTBA-
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kezeloknek minden esetben jogosultnak kell lenniiik a visszavaltas gyakorisaganak

meghatdrozdsdra.

Az (EU) 2015/760 rendelet jelenlegi forméajaban nem hatarozza meg egyértelmiien az
adott idGszak alatti visszavaltasi ardny megallapitasanak kritériumait, sem pedig a
visszavaltas feltételeit és az illetékes hatésagok részére a visszavaltas lehetdségérol
minimalisan nyujtand6 informacidkat. Tekintettel az ESMA-nak az (EU) 2015/760
rendelet alkalmazasaban betdltott kzponti szerepére, valamint az értékpapirokkal és az
értékpapirpiacokkal kapcsolatos szakértelmére, helyénvalé megbizni az ESMA-t az
emlitett  kritériumokat ¢s informdciokat meghatiroz6 szabalyozastechnikai

standardtervezetek kidolgozasaval.

A hatalyban 1év6 (EU) 2015/760 rendelet 19. cikkének (1) bekezdése értelmében az
EHTBA szabalyzata vagy létesité okirata nem zéarhatja ki az EHTBA befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek bevezetését valamely szabalyozott piacon vagy valamely
multilateralis kereskedési rendszerben torténd kereskedésre. E lehetdség ellenére az
EHTBA-kezelok, a befektetdk és a piaci szerepldk csupan elvétve alkalmaztdk a
masodlagos kereskedési mechanizmust az EHTBA-k részvényeinek vagy befektetési
jegyeinek kereskedésére. Az EHTBA befektetési jegyeivel vagy részvényeivel valo
masodlagos kereskedés elomozditasa érdekében helyénvalo lehetéveé tenni az EHTBA-
kezel6k szamara, hogy engedélyezzék az EHTBA befektetdi szdmara az EHTBA
életciklusa alatti korai kilépést. A masodlagos kereskedési mechanizmus hatékony
mikddésének biztositasa érdekében a korai kilépés lehetdségét csak akkor helyénvald
biztositani, ha az EHTBA kezeldje a kilépési kérelmeket egy e célbol bevezetett politika
keretében parositja 0ssze a potencidlis befektetok kérelmeivel. E politikanak t6bbek
kozott meg kell hataroznia az atruhdzasi folyamatot, az EHTBA-kezeld és az EHTBA-
adminisztrator szerepét, a likviditasi mechanizmus azon iddkeretét, amely alatt az
EHTBA befektetési jegyei vagy részvényei kicserélhetok, a végrehajtasi arat
meghatdrozo szabadlyokat, az aranyositasi feltételeket, a kozzétételi kovetelményeket, a
dijakat és koltségeket, valamint a likviditdsi mechanizmus egy¢b feltételeit. Annak
érdekében, hogy a lakossagi befektetok ne értelmezzék tévesen az opcionalis likviditdsi
mechanizmus szerinti 0sszepdrositasi politika jogi természetét és az dltala esetlegesen
nyujtott likviditast, az EHTBA kezeldjének vagy a forgalmazonak egyértelmii irasbeli

figyelmeztetést kell kiadnia a lakossdgi befekteto szamdra, hogy az dsszeparositdsi
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politika megléte nem garantdlja az dsszepdrositast, vagy nem jogositja fel a lakossagi
befektetot a kilépésre vagy az EHTBA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
visszavdaltasara, és hogy a likviditasi mechanizmus esetleg nem mindig alkalmazhato

gyorsan.

Az (EU) 2015/760 rendelet jelenlegi valtozatanak 26. cikke eldirja, hogy az EHTBA-
kezelok hozzanak 1étre helyi 1étesitményeket minden olyan tagallamban, ahol EHTBA-
kat kivannak forgalmazni. Jéllehet tovdabbra is érvényesek a bizonyos feladatok
elvégzésére vonatkozo, a befektetoket valamennyi tagallamban érinto kovetelmények,
a 2019. janius 20-i (EU) 2019/1160 eurdpai parlamenti és tanacsi irAnyelv!! azonban
eltorolte a helyi létesitmények Iétrehozasara vonatkozo kovetelményt a lakossagi
befektetéknek forgalmazott AEKBV-k és alternativ befektetési alapok tekintetében,
mivel e helyi 1étesitmények miatt tovabbi koltségek és akadalyok meriilnek fel az
EHTBA-k hatarokon atnyulé forgalmazasdban. Emellett, jollehet tovabbra is
érvényesek a bizonyos feladatok elvégzésére vonatkozo, a befektetoket valamennyi
tagdallamban érinté kovetelmények, a befektetOkkel valo kapcsolattartds eldnyben
részesitett modjaként a helyi létesitményekben tartott fizikai taldlkozdkat az
alapkezelok vagy -forgalmazok és a befektetok kozotti, elektronikus eszkozokkel
torténd kozvetlen kapcsolattartds valtotta fel. E kotelezettség minden EHTBA-
befektetdre vonatkoz6 torlése az EHTBA-rendeletbdl tehat 6sszhangban lenne az (EU)
2019/1160 iranyelvvel és a pénziigyi termékek forgalmazédsanak aktudlis modszereivel,
¢és elémozdithatnd az EHTBA-k vonzerejét az eszkozkezelok szamara, amelyeknek a
tovabbiakban nem kellene viselniiik a helyi létesitmények miikodtetésébdl eredd

koltségeket. A 26. cikk ezért torlendd.

Az (EU) 2015/760 rendelet 21. cikke (1) bekezdése jelenlegi forméjaban eldirja az
EHTBA-k szdmara, hogy tételes programot dolgozzanak ki eszkodzeik rendezett
elidegenitése céljabol annak érdekében, hogy az EHTBA ¢letciklusdnak végét kovetden
biztositsak a befektetok befektetési jegyei vagy részvényei visszavaltasanak
lehetdségét. Az emlitett rendelkezés szerint tovabbd az EHTBA legkés6bb az életciklusa

vége elott kozli a programot az illetékes hatosagaval. E kovetelmények jelentds

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/1160 iranyelve (2019. janius 20.) a 2009/65/EK és a
2011/61/EU iranyelveknek a kollektiv befektetési vallalkozasok hatarokon atnyulé forgalmazasa tekintetében
torténd modositasarol (HL L 188.,2019.7.12., 106. o.).

PE719.930v02-00 24/51 RR\1259368HU.docx



(34)

(35)

(36)

adminisztrativ és megfelelési terheket ronak az EHTBA-kezeldkre, anélkiil, hogy ezzel
aranyosan novelnék a befektetovédelmet. Annak érdekében, hogy e terhek a
befektetdvédelem csokkenése nélkiil mérséklddjenek, az EHTBA-k szamara eld kell
irni, hogy tajékoztassak illetékes hatdsdgukat, ha eszkozeik rendezett elidegenitésére
azért kertil sor, hogy az EHTBA ¢letciklusanak végét kovetden biztositsak a befektetok
befektetési jegyei vagy részvényei visszavaltasdnak lehetOségét, a tételes programot
pedig csak az EHTBA illetékes hatdsaganak kifejezett kérésére legyen sziikséges

atadniuk.

A koltségek és dijak megfeleld kozzététele dontd fontossagi ahhoz, hogy a befektetok
potencialis befektetési célként értékelhessék az EHTBA-kat. A kozzététel akkor is
fontos, ha az EHTBA-t master-feeder strukturdk keretében lakossagi befektetoknek
forgalmazzak. Ezért helyénval6 eléirni az EHTBA kezeldje szdmara, hogy a feeder-
EHTBA az éves jelentésében k6z6ljon nyilatkozatot a feeder-EHTBA ¢és a master alap
Osszesitett dijairdl. A lakossagi befektetok indokolatlan tobbletkiltségek
felszamitasaval szembeni védelme érdekében, amennyiben a lakossagi EHTBA-k az
alapok alapjara vonatkozo befektetési stratégidakat alkalmaznak, meg kell tiltani, hogy

a master alapok jegyzési és visszavaltasi dijat szamitsanak fel a feeder-EHTBA-knak.

Az (EU) 2015/760 rendelet eldirja az EHTBA-kezelok szamara, hogy az EHTBA
tajékoztatdjaban tegyék kozzé az adott EHTBA-ba torténd befektetéshez kapcsolodo
dijakra vonatkoz6 informacidkat. Az 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet'? ugyanakkor szintén tartalmaz a dijak kozzétételére vonatkozo
kovetelményeket. A dijstruktara jobb atlathatésaga érdekében az (EU) 2015/760
rendeletben meghatarozott kovetelményt Ossze kell hangolni az 1286/2014/EU

rendeletben meghatarozott kovetelménnyel.

Bevett piaci gyakorlat az olyan kovetelmény vagy elvaras, hogy az EHTBA-kezel6
portfoliokezeldje vagy vezetd beosztasu alkalmazottja fektessen be az adott EHTBA-
kezel6 altal kezelt EHTBA-kba. Az ilyen személyekrdl feltételezhetd, hogy pénziigyileg
miveltek, és megfelelden tdjékozottak az érintett EHTBA-rol. Ilyen koriilmények

kozott felesleges megkovetelni e személyektdl, hogy az EHTBA-ba torténd

12 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat
tartalmaz6 dokumentumokrol (HL L 352.,2014.12.9., 1. 0.).
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befektetések tekintetében megfeleldségi vizsgalatnak vessék alda magukat. Ezért
helyénvalo, hogy az ilyen személyek esetében az EHTBA-kezelok vagy a forgalmazok

ne legyenek kotelesek megfeleldségi vizsgalatot végezni.

(37) A feeder-EHTBA t4jékoztatdja rendkiviil relevans informdaciokat tartalmazhat a
befektetok szdmara, amelyek alapjan jobban felmérhetik a befektetés potencialis
kockézatait és hasznat. Ezért helyénval6 el6irni, hogy master-feeder struktura esetében
a feeder-EHTBA tajékoztatoja tartalmazza a master-feeder strukturara, a feeder-
EHTBA-ra ¢és a master alapra vonatkoz6 kozzétételeket, a feeder-EHTBA éltal
fizetendé valamennyi dijazds vagy koltségtérités leirasat, valamint — amennyiben az
EHTBA-t lakossagi befektetoknek forgalmazzak — a master alapba torténd

befektetéssel dsszefiiggésben a feeder-EHTBA-t érintd adovonzatok ismertetését.

(38) Az (EU) 2015/760 rendelet 30. cikkének (7) bekezdése jelenleg eldirja, hogy a
befektetoket egyenld banasmodban kell részesiteni, és tiltja egyes befektetok vagy
befektetéi csoportok kedvezményes elbanasban részesitését, vagy meghatarozott
gazdasagi elényokhoz juttatasat. Az EHTBA-knak azonban tobb részvény- vagy
befektetésijegy-osztalya is lehet, a dijak, a jogi struktara, a forgalmazasi szabalyok és
egyéb kovetelmények tekintetében kisebb-nagyobb mértékben eltérd feltételekkel. E
kiilonbségek figyelembevétele érdekében pontositani kell, hogy ezek a kovetelmények
csak azokra az egyedi befektetOkre vagy befektetdi csoportokra vonatkoznak, akik az
EHTBA-k ugyanazon osztalyaba vagy osztalyaiba fektetnek be.

(38a) Az adozassal kapcsolatos dontések tiulnyomorészt a tagdallamok hatdskorébe
tartoznak. A tagallamok tehat dionthetnek ugy, hogy tovabb javitjak az EHTBA-k
vonzerejét, példaul azaltal, hogy kedvezményes adokulcsokat biztositanak a

kifizetésekre vagy mds tipusu adoosztonzoket bigtositanak.
(39) Az (EU) 2015/760 rendeletet ezért ennek megfelelden modositani kell.

(40)  Annak érdekében, hogy az EHTBA-kezeloknek elegendd idejiik legyen alkalmazkodni
az 0 kovetelményekhez, beleértve az EHTBA-k befektetoknek torténd forgalmazasara
vonatkoz6 kovetelményeket is, e rendeletet a hatalybalépését kovetd kilenc honap
elteltével kell alkalmazni, Ugyanakkor szem eldtt tartva hosszu tivu jellegiiket,
valamint annak érdekében, hogy portfolidjuk osszetétele és befektetési stratégidajuk ne

valtozzon lényegesen, a kiszamithatosag és a bizalom megorzése érdekében lehetové
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kell tenni a meglévo EHTBA-k szamdra, hogy egy dtmeneti rendelkezés elonyeibol

részesiiljenek. Emellett datmeneti szabdlyokat kell megallapitani az (EU) 2015/760

rendelet szerint, e rendelet hatdalybalépése elott engedélyezett EHTBA-k javara. Ezért

az e rendeletben megdllapitott kivetelmények nem alkalmazandok az e rendelet

hatdlybalépése elott engedélyezett EHTBA-kra, kivéve azokat az eseteket, amikor

valamely EHTBA azt kérelmezi, hogy e modosito rendelet hatdlya ala tartozzon.

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2015/760 rendelet a kdvetkezOképpen modosul:

1. A 1. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:
»(2) E rendelet célkitlizése, hogy — az intelligens, fenntarthatd és inkluziv névekedés
unids célkitiizésével 6sszhangban — megkonnyitse a téke bevonasat és annak a
redlgazdasdgban végrehajtott hossza tavi befektetésekhez vald irdnyitasat,
tobbek kozott az eurdpai digitdalis menetrend, az eurdpai zold megdllapodas és
mds kiemelt teriiletek felé.”
2. A 2. cikk a kovetkez6képpen modosul:
-a) az 1. pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:
»(1) netto eszkozérték”: az EHTBA eszkozeinek netto értéke, amelyet
ugy szamitanak ki, hogy eszkozeinek oOsszértékébol levonjak
kotelezettségeinek osszértéket;”;
a)  a 6. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,»0. ,realeszkdz”: olyan eszkdz, amely tartalméanal €s tulajdonsagaindl fogva
értékkel rendelkezik;”
aa) a 7. pont a kdvetkezo ponttal egésziil ki:
wca) a 2009/138/EK iranyely 13. cikkének 4. pontjaban meghatdarozott
viszontbiztosito;”;
b) aszdveg a kovetkezd 14a. ponttal egésziil ki:
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»l4a. ,egyszerl, atlathato és egységesitett értékpapirositas™: az (EU) 2017/2402

europai parlamenti és tandcsi rendelet*! 18. cikkében meghatarozott

feltételeknek megfeleld értékpapirositas™;

*IAz Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017.
december 12.) az ¢értékpapirositds altalanos keretrendszerének
meghatarozasarol, az egyszert, atlathatd és egységesitett értékpapirositas
egyedi keretrendszerének létrehozasarol, valamint a 2009/65/EK, a
2009/138/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢és a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 347.,2017.12.28., 35. 0.).”; ,,

c) aszoveg a kdvetkezd 14b. ponttal egésziil ki:

,14b. ,csoport”: a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv*? 2.

cikkének 11. pontjdban meghatarozott csoport;”

*2Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius
26.) a meghatarozott tipust vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol,
Osszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatisairdl és a kapcsolodd

beszamolokrol (HL L 182.,2013.6.29., 19. 0.).”; ,,

d) aszoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

»»20.

21.

22.

PE719.930v02-00

»feeder-EHTBA”: olyan EHTBA vagy annak olyan befektetési részalapja,
amely szamara engedélyezték, hogy eszkdzeinek legalabb 85%-at egy

master alap befektetési jegyeibe vagy részvényeibe fektesse;

,master alap”: olyan EHTBA vagy annak olyan befektetési részalapja,
vagy unios ABAK dltal kezelt ABA, feltéve, hogy az ABA a 9. cikkben
emlitett elfogadott eszkozokbe fektet be, és megfelel az e rendeletben
foglalt diverzifikacios és készpénzkolcson-felvételi kiovetelményeknek,
amelynek részvényeit vagy befektetési jegyeit egy feeder EHTBA

vasdrolja meg;

wkornyezeti szempontbol fenntarthatoként forgalmazott EHTBA”: az

EHTBA olyan valaszthato alkategoridja, amelynél az EHTBA kezeldje
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kotelezettséget vallal a befektetokkel szemben, vagy szerzodéskotést
megelozoen nyilatkozatot tesz arra vonatkozoan, hogy az EHTBA olyan
gazdasagi tevékenységekbe fektet be, amelyek hozzdjarulnak az (EU)
2020/852 rendelet 9. cikkében felsorolt kornyezetvédelmi célkitiizések

barmelyikének megvalosuldasahoz.”;

3. A 3. cikk (3) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(3) Az EHTBA illetékes hatosagai negyedévente tajékoztatjdk az ESMA-t az e

rendelet alapjan kiadott, elutasitott vagy visszavont engedélyekrol, valamint az

EHTBA-ra vonatkozd, a mésodik albekezdésben emlitett nyilvanos kdzponti

nyilvantartasban szerepld informacidokban bekovetkezett valtozasokrol.

Az ESMA nyilvanos, negyedévente frissitett kozponti nyilvantartast vezet,

amely azonositja I az e rendelet alapjan engedélyezett EHTBA-k mindegyikét:

a)

b)

g)
h)

3
k)

RR\1259368HU.docx

az adott EHTBA jogalany-azonositojat (LEI) és nemzeti kodazonositdjat,

ha rendelkezésre all;
az EHTBA kezeldjének nevét, cimét és jogalany-azonositdjat;

az EHTBA ¢és minden egyes részvény- vagy befektetésijegy-osztaly

nemzetkozi értékpapir-azonositd szamat (ISIN), ha rendelkezésre all;
a master alap jogalany-azonositojat, ha rendelkezésre all;
az egyes feeder EHTBA-k jogalany-azonositojat, ha rendelkezésre all;

az EHTBA illetékes hatosaganak és az EHTBA székhelye szerinti

tagallamnak a nevét;
azon tagallamok nevét, amelyekben az EHTBA-t forgalmazzak;

azt, hogy az EHTBA forgalmazhato-e lakossagi befektetOknek, vagy
kizarolag szakmai befektetOknek forgalmazhato;

az EHTBA engedélyezésének datumat;
az EHTBA forgalmazéasanak kezd6 datumat;

aktualis linkeket az EHTBA éves jelentéseire I ¢s — ha rendelkezésre all —

a kiemelt informaciokat tartalmaz6 dokumentumra;
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)

azt a datumot, amikor az ESMA legutébb frissitette az EHTBA-ra

vonatkoz6 informacidkat.

A nyilvanos kozponti nyilvantartast elektronikus formatumban mnyilvdanosan

hozzaférhetové kell tenni.”;

4. A 5. cikk a kdvetkezoképpen modosul:

a) az (1) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1¢ép:

»~Az EHTBA-mindsités iranti engedélykérelemnek az aldbbiak mindegyikét

d)

tartalmaznia kell:
az alap szabalyzatat vagy létesitd okiratat;
az EHTBA javasolt kezeldjének nevét;

a letétkezeld nevét és — a lakossagi befektetoknek forgalmazott EHTBA
esetében az illetékes hatosag kérésére — a letétkezeldvel kotott irasbeli

megallapodast;

ha az EHTBA-t lakossagi befektetoknek szandékozzak forgalmazni, azon
informéciok leirasat, amelyeket a befektetok szamara elérhetdvé kell tenni,
tobbek kozott a lakossagi befektetdi panaszok rendezése soran

alkalmazando szabalyok leirasat;

adott esetben az EHTBA master-feeder strukturajara vonatkozé kovetkezo

informéciokat:
11. a master alap tdjékoztatojat;
1ii. ha a master alap és a feeder-EHTBA eltérd letétkezeldvel

rendelkezik, a 29. cikk (7) bekezdésében emlitett, letétkezeldik

kozotti informacidmegosztasi megallapodast; ;

b) a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

PE719.930v02-00
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két honapon beliil tajékoztatni kell arrol, hogy az EHTBA-mindsités iranti
engedélyt megadtak-e. I 7
c) az(5) bekezdés b) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:
»0) haaz EHTBA-t lakossagi befektetoknek szandékozzak forgalmazni, azon
informaciok leirasat, amelyeket a befektetok szamara elérhetové kell tenni,

tobbek kozott a lakossagi befektetdi panaszok rendezése soran

alkalmazand6 szabalyok leirasat.”;
4a. a 6. cikk (5) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»(5) Az EHTBA illetékes hatosdaga kozli az unios ABA-val, hogy milyen okbdl
tagadta meg EHTBA-mindsités iranti engedély megadasdat. A; EHTBA
illetékes hatosdga kozli hatarozatdat az ESMA-val is, amely nyilvantartdst vezet
minden elutasitott EHTBA-mindsités irdanti engedélykérelemrol. Az ESMA
kérésre tajékoztatia az illetékes hatosagokat azokrol az EHTBA-kezelokrol,

amelyek engedély iranti kérelmét megtagadtak.”;
4b. a 7. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(4) A kornyezeti szempontbol fenntarthatoként forgalmazott EHTBA-nak
meg kell felelnie az (EU) 2019/2088 rendelet 9. cikkében foglalt

kovetelményeknek.”’;
4c. a 9. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

w(la) A kornyezeti szempontbol fenntarthatoként forgalmazott EHTBA csak
olyan elfogadott befektetési eszkozokbe fektethet be, amelyek megfelelnek az
(EU) 2020/852 rendelet 10. cikkének (3) bekezdése, 11. cikkének (3) bekezdése,
12. cikkének (2) bekezdése, 13. cikkének (2) bekezdése, 14. cikkének (2)
bekezdése vagy 15. cikkének (2) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazdson

alapulo jogi aktusokban megallapitott taxonomiai kovetelményeknek.
5. A 10. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
»10. cikk

Elfogadott befektetési eszk6zok
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(1) A09.cikk (1) bekezdésének a) pontjaban, valamint a 9. cikk (1a) bekezdésében

emlitett eszkoz az EHTBA kézvetlen vagy kizvetett befektetése szempontjabol

kizarolag akkor mindsiil elfogadottnak, ha az alabbi kategdriak valamelyikébe

tartozik:

a)

b)

d)

PE719.930v02-00

olyan sajattoke- vagy kvazisajattoke-eszkoz, amelyet:

1. a 11. cikk szerinti mindsitett portfoliovallalkozas bocsatott ki, és az
EHTBA a mindsitett portfolidvallalkozastol vagy egy harmadik

féltél — a masodlagos piacon keresztiil — szerzett meg;

1. a I1. cikk szerinti mindsitett portfolidvallalkozas bocsatott ki olyan
sajattoke- vagy kvazisajattoke-eszkoz ellenében, amelyet elézdleg
az EHTBA a mindsitett portfoliovallalkozastol vagy egy harmadik

féltdl — a masodlagos piacon keresztiil — szerzett meg;

1. olyan vallalkozds bocsatott ki, amelyben a 11. cikkben emlitett
mindsitett portfoliovallalkozas tokerészesedéssel rendelkezik az
EHTBA éltal az e bekezdés i. vagy ii. pontjaval Gsszhangban

megszerzett sajattoke- vagy kvazisajattoke-eszkoz fejében;

a 11. cikkben emlitett mindsitett portfoliovallalkozas altal kibocsatott

addssaginstrumentumok;

az EHTBA altal a 11. cikk szerinti mindsitett portfoliovallalkozasnak

nyujtott, az EHTBA életciklusanal nem hosszabb lejarath hitelek;

egy vagy tobb masik EHTBA, EuVECA, ESZVA, AEKBV és unios
ABAK altal kezelt I ABA befektetési jegyei vagy részvényei, feltéve,
hogy ezek az EHTBA-k, EuVECA-k, ESZVA-k, AEKBV-k és ABA-k a
9. cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett elfogadott befektetéseket hajtanak
végre, és sajat maguk eldzbleg a netto eszkizértekiik legfeljebb 20%-at

fektették be mas kollektiv befektetési formaba;
reéleszkézé')kl ;

egyszerl, atlathato és egységesitett értékpapirositas, amelynél a mogottes

kitettségek megfelelnek az alabbi kategoridk valamelyikének:
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fa)

/)

ii.

az (EU) 2019/1851 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet*3 1.

cikke a) pontjanak 1., ii. vagy iv. alpontjaban felsorolt eszk6zok;

az (EU) 2019/1851 felhatalmazédson alapul6 bizottsagi rendelet 1.
cikke a) pontjdnak vii. és viii. alpontjaban felsorolt eszkozok,
feltéve, hogy az értékpapirositasi kotvényekbdl szarmazéd
bevételeket hosszii tavi befektetések finanszirozasara vagy

refinanszirozéasara hasznaljak fel.

*3 A Bizottsag (EU) 2019/1851 felhatalmazason alapuld rendelete
(2019. majus 28.) az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek az értékpapirositas alapjaul szolgald kitettségek
homogenitasara  vonatkozd  szabdlyozastechnikai  standardok

tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 285.,2019.11.6., 1. 0.).”;

az (EU) .../... [illessze be az eurdpai zoldkotvényekrol szolo rendeletre
valo hivatkozast, (COM(2021)0391) annak az Eurdpai Parlament és a

Tandcs altali elfogadasdt kovetoen| eurdpai parlamenti és tandcsi

rendelettel osszhangban kibocsatott zoldkotvények;

olyan pénziigyi termékek, amelyek célja a fenntarthato befektetés az
(EU) 2019/2088 rendelet 9. cikkével dsszhangban;

(2) Ha az EHTBA mas EHTBA-k, EuVECA-k, ESZVA-k, AEKBV-k és unios
ABAK-ok altal kezeltl ABA-k részvényeibe vagy befektetési jegyeibe fektetett

az (1) bekezdés d) pontjanak megfelelden, az érintett EHTBA és a mas kollektiv
befektetési vallalkozasok eszkozeit a 13. cikkben és a 16. cikk (1) bekezdésében

meghatarozott korlatoknak valé megfelelés megéllapitasa céljabol dssze kell

vonni.”;

6. A 11. cikk (1) bekezdése a kdvetkezoképpen moddosul:

a)  abevezetd mondat helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A 10. cikkben emlitett mindsitett portfoliovallalkozés olyan vallalkozas,

amely teljesiti az alabbi kovetelményeket:”

aa) az a) pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:
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s @) nem pénziigyi vdllalkozas, kivéve, ha olyan pénziigyi
vallalkozasrol van szo, amely a befektetés idopontja elott tobb mint 5
évvel kapott engedélyt; ”;

b) ab) pont ii. alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»l.  bevezettek valamely szabalyozott piacon vagy valamely multilateralis
kereskedési rendszerben torténd kereskedésre, ¢és egyuttal piaci
kapitalizacigja az induld befektetés id6pontjdban nem haladja meg a

2000000000 EUR-t;”
ba) a c) pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»C) valamely tagdllam teriiletén vagy egy harmadik orszagban letelepedett,

feltéve, hogy a harmadik orszag:

i. nem magas kockazatu és nem egyiittmiikodo joghatosdg, és nem
szerepel a pénzmosds és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet
célzo rendszeriitkben az (EU) 2015/849 irdanyelv 9. cikkének (2)
bekezdése szerint stratégiai hidnyossdagokkal vagy megfelelési

hianyossdagokkal kiizdé harmadik orszagok jegyzékében;

ii. nem szerepel az adozdasi szempontbol nem egyiittmiikodo

Jjoghatosagok unios jegyzékének 1. vagy I1. mellékletében;

iii. nem az Unio dltal bevezetett korldtozo intézkedések hatdlya ala

tartozo harmadik orszag.”;
6a. A 11. cikk (2) bekezdését el kell hagyni;
7. A 12. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,,12. cikk
Osszeférhetetlenség

(1) Az EHTBA nem fektethet olyan elfogadott befektetési eszkozbe, amelyben az
EHTBA kezel6jének kozvetlen vagy kozvetett érdekeltsége van, kivéve az altala
kezelt EHTBA-k, ESZVA-k, EuVECA-k, AEKBV-k, vagy | ABA-k befektetési

jegyeinek vagy részvényeinek tartasat.
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(2) Az EHTBA-t kezel6 unios ABAK ¢és az EHTBA-t kezel6 unidos ABAK-kal
azonos csoporthoz tartozé vallalkozasok és azok alkalmazottai tarsbefektetoként
befektethetnek az adott EHTBA-ba, valamint az EHTBA-val ko6zOsen
ugyanabba az eszkozbe, feltéve, hogy az EHTBA-kezeld szervezeti és
adminisztrativ  intézkedéseket vezetett be az  Osszeférhetetlenségek
azonositasara, megelozésére, kezelésére és nyomon kovetésére, tovabb feltéve,

hogy az ilyen Osszeférhetetlenségeket megfeleléen kozzéteszik.”
8. A 13. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) az(l),a(2)ésa(3)bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az EHTBA a mnetto eszkozértékének legalabb 50%-at elfogadott
befektetési eszkozokbe fekteti.

(la) A kirnyezeti szempontbol fenntarthatoként forgalmazott EHTBA netto
eszkozertékének 100%-at a 9. cikk (1a) bekezdésében emlitett elfogadott
befektetési eszkozokbe fekteti.

(2) Az EHTBA:

a)  netto eszkozértékének legfeljebb 25%-at fektetheti be ugyanazon
mindsitett portfoliovallalkozas altal kibocsatott eszkozokbe vagy

szamara nyujtott hitelekbe;

b)  netto eszkozértékének legfeljebb 25%-at fektetheti be kozvetlentil

vagy kozvetetten egy adott redleszkdzbe;

c) netto eszkozértékének legfeljebb 25%-at fektetheti be ugyanazon
EHTBA, EuVECA vagy ESZVA, AEKBV, és uniés ABAK altal
kezelt ABA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe;

d) netto eszkozértékének legfeljebb 25%-at fektetheti be a 9. cikk (1)
bekezdésének b) pontjaban emlitett eszkozokbe, ha az eszkozoket

ugyanazon szervezet bocsatotta ki.”;

b) aszdveg a kovetkezd (3a) bekezdéssel egésziil ki:
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9.

ca)

d)

A'l5.

b)

»(3a) Az EHTBA-portfolioban szerepld egyszeri, atlathatd és egységesitett
értekpapirositdsok Osszesitett értéke nem haladhatja meg az I EHTBA
netto eszkozértékének 25%-at.”;c) a (4) bekezdés helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) Az EHTBA valamely partnerével szembeni, t6zsdén kiviili szdrmaztatott
igyletekbdl, repomegallapodasokbol vagy forditott
repomegallapodasokbol eredd Osszesitett kockéazati kitettség nem

haladhatja meg az EHTBA netto eszkozértékének 10%-at.”,;
a szoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

w(4a)  Amennyiben az EHTBA netto eszkozértékének kevesebb mint
70%-at fekteti be az Unidban letelepedett mindsitett vallalkozdsokba, ezt

a tényt a tdajékoztatojaban és az alap dokumentdacidjiban kozzé kell

tennie. ”’;

az (5) bekezdést el kell hagyni;

a szoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(8) A (2)—(4) bekezdésben meghatarozott befektetési kiiszobértékek nem
alkalmazandok, ha az EHTBA-kat kizdrolag szakmai befektetoknek

forgalmazzak.

(9) A (2) bekezdésben eldirt kovetelményeket feeder-EHTBA-k és a master-

alapok esetében nem kell alkalmazni.”;
cikk a kovetkezOképpen modosul:
az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:

(1) Az EHTBA egy adott EHTBA, EuVECA, ESZVA, AEKBV vagy unios
ABAK altal kezeltl ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
legfeljebb 30%-at szerezheti meg. A korlat nem alkalmazandd, ha az

EHTBA-kat kizardlag szakmai befektetOknek forgalmazzak.”;

a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:
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+(2)

A 2009/65/EK iranyelv 56. cikkének (2) bekezdésében megdllapitott
koncentracios hatarértéket kell alkalmazni az e rendelet 9. cikke (1)
bekezdésének b) pontjaban emlitett eszkozokbe torténo befektetésekre. E
koncentracios hatarértékek nem alkalmazandok, ha az EHTBA-kat

kizarolag szakmai befektetOknek forgalmazzak.”;

10. A 16. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

a)  az (1) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:

1.

ii.

az a), b) és c) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»a) a lakossagi befektetoknek forgalmazott EHTBA netto
estkozértékének legfeljebb 70%-4t, a kizérolag szakmai
befektetdknek forgalmazott EHTBA-k esetében az EHTBA netto
eszkozértékének legfeljebb 100%-4t teszi ki;

b) célja befektetések végrehajtasa vagy likviditds nyujtasa, tobbek
kozott koltségek ¢€s kiadésokl rendezéséhez, feltéve, hogy az
EHTBA pénzeszkdzei vagy pénzeszkoz-egyenértékesei nem

elegenddk az érintett befektetés eszkdzléséhez;

c) a szerzddést a felvett készpénzkolcsonbdl megszerezni kivant
eszk6zok devizanemében kotik, vagy olyan mas devizanemben,

amelynél a devizakitettségeket megfelelden fedezték:;”,

az e) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

crer

»€) eszkozoket terhel meg az I EHTBA forrasbevonasi stratégiajanak

végrehajtasahoz.”;

b) aszdveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(la) Azok a forrdsbevonasi megallapodasok, amelyeket teljes mértékben

fedeznek a befektetok tOkekotelezettségei, az (1) bekezdés

alkalmazasaban nem tekintendok hitelfelvételnek.”;

c)  a(2)bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
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»(2) Az EHTBA kezeldje pontositja az EHTBA tdjékoztatojaban, hogy
befektetési stratégidja részeként szandékozik-e készpénzkolesont felvenni

vagy nem, tovabba megadja a forrasbevonasi I korlatokat I”;
ca) a cikk a kivetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(3) A (2) bekezdésben meghatdarozott kélcsonfelvételi korlatok csak az
EHTBA szabdlyzatiaban vagy létesito okirataban meghatdarozott

idoponttol alkalmazandok.”;
10a. a 17. cikk (1) bekezdésének helyébe a kiovetkezo szoveg lép:
w(1) A 13. cikk (1) és (2) bekezdésében megallapitott befektetési korlatok: ’;
11. A 18. cikk (4) bekezdésének helyébe a kivetkezd szoveg lép:

w(4) Amennyiben a befekteto visszavaltisi kérelmet nyujt be az EHTBA
visszavdltasi politikajanak megfelelden, és ez a kérelem a kérelem keltétol
szamitott egy éven beliil nem teljesiil, a befekteto tajékoztathatja az illetékes
hatosagot. Az illetékes hatosag indokolt esetben kérheti az EHTBA
felszamolasat, miutan figyelembe vette az ilyen felszamolasnak a; EHTBA

tobbi befektetojére gyakorolt esetleges kdaros hatdsdt.”;
12. a 18. cikk (7) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(7) Az ESMA szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
pontosan meghatarozza azokat a feltételeket, amelyek biztositjak, hogy az
EHTBA ¢élettartama dsszeegyeztetheto legyen az EHTBA valamennyi egyedi
eszkozének életciklusaval, a (3) bekezdésben emlitettek szerint, az ESMA
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben pontosan
meghatarozza a 18. cikk (2) bekezdésének b) pontja alapjan az illetékes
hatdsdgoknak nyujtandd minimalis tdjékoztatds tartalmat, valamint azokat a
kritériumokat, amelyek alapjan a 18. cikk (2) bekezdésének d) pontjaban emlitett
szézalékos mértek az EHTBA vérhat6 cash flow-inak ¢és kotelezettségeinek
figyelembevételével értékelhetd. A szabdlyozastechnikai
standardtervezeteknek biztositaniuk kell, hogy az EHTBA-kezelok jogosultak

legyenek a visszavaltas gyakorisaganak meghatdarozdsdra.”;

12a. a rendelet a kovetkezo cikkel egésziil ki:
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13.

»18a. cikk

Nyilt végii EHTBA-k részvényeinek és befektetési jegyeinek kibocsdtasa és

visszavaltdsa
(1) A 18. cikktol eltérve az EHTBA nyilt végii is lehet.

(2) A nyilt végiit EHTBA szabalyzata eldirja a befektetési jegyek vagy részvények
meghatdrozott idopontokban és legalabb 12 havonta torténo jegyzését és

visszavaltasat.

(3) Amennyiben a nyilt végii EHTBA szabdlyzata rendelkezik a befektetési jegyek
vagy részvények jegyzésérol és visszavialtasarol, a szoban forgo EHTBA
kezeloje e rendelettel oOsszhangban nem mentesiil a diverzifikdacios
kovetelmények, az elfogadott eszkozok, a befektetési korlatok és a
készpénzkolcson-felvételi kovetelmények betartdsdra vonatkozo kotelezettségei

alol.

(4) A nyilt végii EHTBA befektetési jegyei vagy részvényei csak legalabb 24

honapos tartasi iddszak utan valthatok vissza.

(5) Az EHTBA kezelojét a befektetd visszavaltdsi kérelmérdl visszavonhatatlan

visszavdaltasi nyilatkozat utjan kell értesiteni.”;
A 19. cikk a kovetkezOképpen modosul:
-i)  a (2) bekezdés helyébe a kiovetkezo szoveg lép:

w(2) Az EHTBA szabdlyzata vagy létesité okirata nem zarhatja ki azt,
hogy a befektetok a befektetési jegyeiket vagy részvényeiket az
alkalmazando  szabadlyozasi  kovetelményekre és az; EHTBA
tajékoztatojaban meghatdarozott feltételre is figyelemmel szabadon

datruhazhassak az EHTBA kezelojétol eltéro harmadik félre.”’;
1. a szoveg a kovetkezo (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) Az EHTBA szabalyzata vagy létesitd okirata engedélyezheti az EHTBA-
bol kilépd befektetdk altal az EHTBA befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek atruhazédsa céljabol benyujtott kérelmeknek az EHTBA

¢letciklusa alatti teljes vagy részleges Osszeparositasat az 1) befektetok
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jegyzési kérelmeivel, feltéve, hogy az alabbi feltételek mindegyike

teljestil:

a)

b)

az EHTBA kezelgje olyan politikdt alkalmaz a kérelmek

Osszeparositasara, amely egyértelmiien meghatarozza a kovetkezok

mindegyikét:
1. az atruhazasi folyamatot mind a kilépd, mind a potencialis
befektetok esetében;

ii. az EHTBA kezeldjének vagy az alap adminisztratoranak a
szerepét az atruhdzasok lebonyolitdsaban, valamint a

vonatkozé kérelmek Osszeparositasaban;

iii. azon iddtartamokat, amelyek alatt a kilépd és a potencialis
befektetok szdmdra engedélyezve van az EHTBA

részvényeinek vagy befektetési jegyeinek atruhazasa;
iv.  avégrehajtasi arat meghatdarozo szabalyokat,
v.  az aranyositasi feltételeket;

vi.  az atruhazasi folyamattal kapcsolatos informaciok kozlésének
1dozitését és jellegét;
vil. az atruhazasi folyamattal kapcsolatos esetleges dijakat és

koltségeket;

az EHTBA kilépd és potencialis befektetdi kérelmeinek
Osszeparositasara vonatkozo politika és eljarasrend biztositja, hogy
a befektetok tisztességes banasmoddban részesiiljenek, és hogy a
kilépo és a potencidlis befektetok kozotti eltérés esetén az

Osszeparositas aranyosan torténjen;

a kérelmek Osszeparositasa lehetévé teszi az EHTBA kezeldje
szamara I az EHTBA likviditasi kockazatanak nyomon kdvetését, és

az 0sszepdrositdis Osszeegyeztethetd az EHTBA hosszii tavu

crer
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14.

15.

ii.

A2l.

»(1)

A 23.

-aa)

ca) az EHTBA kezeloje vagy az EHTBA nyilvanossdgra hozza, hogy a
kilépésre iranyulo kérelem nem minden esetben parosithato ossze

a potencidlis befektetoi érdekekkel”;
a szoveg a kovetkezo (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza azokat a koriilményeket, amelyek fennallasa
esctén a 18. cikk (2) bekezdése és a 19. cikk (2a) bekezdése alkalmazando,
beleértve azokat az informacidkat is, amelyeket az EHTBA-k kozolni

kotelesek a befektetokkel.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...

[adja meg az idopontot]-ig be kell nyujtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 10-14.

cikkének megfelelden elfogadja.”;
cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az EHTBA legkésébb egy ¢évvel az EHTBA ¢letciklusanak vége elott
tajekoztatja illetékes hatdsagat az alap eszkozei annak érdekében torténd
rendezett elidegenitésérdl, hogy ¢letciklusanak végét kovetden biztositsa a
befektetdk befektetési jegyei vagy részvényei visszavaltasanak lehetdségét. Az
EHTBA az illetékes hatosaga kiilon felszolitdsara tételes programot nyujt be a
szoban forgo illetékes hatdsdgnak eszkozei rendezett elidegenitésére

vonatkozodan.;”

cikk a kovetkezOképpen modosul:

a (3) bekezdés b) pontjdt el kell hagyni;

a (3) bekezdés a kovetkezo pontokkal egésziil ki:

»Z) az elfogadott befektetési eszkozok aranya az EHTBA osszes eszkozében,
valamint az (EU) 2020/852 rendelet 10. cikkének (3) bekezdése, 11.
cikkének (3) bekezdése, 12. cikkének (2) bekezdése, 13. cikkének (2)
bekezdése, 14. cikkének (2) bekezdése vagy 15. cikkének (2) bekezdése
alapjan  elfogadott  felhatalmazdason alapulo jogi aktusokban
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h)

meghatdarozott kovetelményeknek megfelelo, elfogadott befektetési

eszkozok aranya;

jol lathato nyilatkozat arrdl, hogy az EHTBA olyan estkozokbe kivan
befektetni, amelyek alapul szolgalo gazdasdgi tevékenységei jelentis
mértékben sértik az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatdarozott
kornyezetvédelmi célkitiizéseket, az emlitett rendelet 17. cikkével és az
emlitett rendelet 10. cikkének (3) bekezdése, 11. cikkének (3) bekezdése,
12. cikkének (2) bekezdése, 13. cikkének (2) bekezdése, 14. cikkének (2)
bekezdése vagy 15. cikkének (2) bekezdése alapjan elfogadott

felhatalmazason alapulo jogi aktusokkal osszhangban. ”;

a) aszoveg a kovetkezd (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) A feeder-EHTBA téjékoztatdja a kovetkezd informéciokat tartalmazza:

PE719.930v02-00

a)  nyilatkozatot arrdl, hogy a feeder-EHTBA egy konkrét master alap
befektetdje €s e mindségében eszkdzeinek legalabb 85%-at tartdsan

az emlitett master alap befektetési jegyeibe fekteti;

b) a feeder-EHTBA ¢és a master alap befektetési célkitlizését és
politikajat, ezen beliil a kockazati profiljukat, valamint azt, hogy
teljesitményiik azonos-e, vagy milyen mértékben és milyen okokbol
tér el;

c) a master alapnak és szervezetének, befektetési célkitlizésének és
politikdjanak, valamint kockazati profiljanak rovid leirasat, valamint

azt, hogy milyen modon lehet beszerezni a master alap tajékoztatoit;

d) afeeder-EHTBA ¢és a master alap kozott 1étrejott megallapodas vagy
a 29. cikk (6) bekezdésében emlitett belsd tizletviteli szabalyzat

Osszefoglalasat;

e) azt, hogy a befektetok hogyan szerezhetnek bévebb informaciot a
master alaprol, valamint a feeder-EHTBA ¢és a master alap kozott

1étrejott, a 29. cikk (6) bekezdésében emlitett megallapodésrol;
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f)  amaster alap befektetési jegyeibe vald befektetése alapjan a feeder-
EHTBA altal fizetendd dijazas vagy koltségtérités, valamint a

feeder-EHTBA és a master alap Osszesitett dijainak leirdsat;

g) amennyiben az EHTBA-t lakossdgi befektetoknek forgalmazzak, a
master alapba torténd befektetéssel Osszefliggésben a feeder-

EHTBA-t érint6 adovonzatok ismertetését;”
aa) a szoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(3a) A tajékoztato nem tartalmazhat a zart végii kollektiv befektetési formdak
altal az (EU) 2017/1129 rendelet értelmében kozzéteendd informdciokat.

(3b) A tajékoztatonak jol lathato nyilatkozatot kell tartalmaznia az (EU)
2019/2088 rendelet 8. vagy 9. cikkében foglalt kiovetelmények

alkalmazdasarol.”;
ab) a (4) bekezdés a kovetkezo ponttal egésziil ki:

»j) tartalmazza az (EU) 2019/2088 rendelet altal eloirt kozzétételeket, és a
kornyezeti szempontbol fenntarthatoként forgalmazott EHTBA-k
esetében meghatdrozza azokat az eljardasokat, amelyekkel az alap értékeli
az elfogadhato portfoliovallalkozdasok, illetve a sajat vallalatiranyitasa

altal kifejtett hosszu tavu gazdasagi, szocidlis és kornyezeti hatdst. ”’;
ac) az (5) bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»e) tdjékoztatds arrol, hogy az EHTBA hogyan jarul hozzd az eurdpai zold
megallapodas célkitiizéseihez.”;
b) az(5) bekezdés a kdvetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,Lakossagi befektetoknek forgalmazott EHTBA esetén annak kezeldje a
feeder-EHTBA éves jelentésében nyilatkozatot kozol a feeder-EHTBA és
— kivéve, ha ez a gyakorlatban lehetetlen — a master alap Osszesitett
dijairol. A feeder-EHTBA ¢éves jelentésében fel kell tiintetni, hogy a

master alap éves jelentései hogyan szerezhetdk be.”

15a. a 24. cikk (5) bekezdésének helyébe a kiovetkezd szoveg lép:
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16.

17.

»(17a)

18.

19.

»(5) A tajékoztato lényeges elemeit naprakészen kell tartani. Frissités csak akkor

valik esedékessé, ha az EHTBA ajdanlata nyitott.”’;

A 25. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A tdjékoztato kozli az EHTBA teljes koltségaranyat.”;

A 26. cikket el kell hagyni;

a 27. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg lép:

w(l) Azon EHTBA kezeldje, amelynek befektetési jegyeit és részvényeit
lakossagi befektetok szamdra szandékozzak forgalmazni, a 2014/65/EU
iranyelv 16. cikkének (3) bekezdésében és 24. cikkének (2) bekezdésében

meghatdrozott termékirdnyitdsi kovetelmények hatdalya ala tartozik.”

A 28. cikket el kell hagyni;

a 29. cikk a kdvetkezo (6) és (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(0) Master-feeder struktira esetén a master alap minden olyan dokumentumot és

(7)

informaciot atad a feeder-EHTBA részére, amelyre az utdbbinak az e
rendeletben meghatarozott kovetelmények teljesitéséhez sziiksége van. E célbol

a feeder-EHTBA megallapodast kot a master alappal.

Az elso albekezdésben emlitett megallapodast kérésre és dijmentesen minden
befektetd szamara rendelkezésre kell bocsatani. Abban az esetben, ha a master
¢és feeder alapot ugyanazon alapkezel tarsasdg kezeli, a megallapodas
helyettesithetd olyan belsd iizletviteli szabalyzattal, amely biztositja az ezen

bekezdésben meghatarozott kdvetelmények érvényesiilését.

Ha a master és a feeder alap eltérd letétkezeldvel rendelkezik, e letétkezelok
informéciomegosztasi megallapodast kotnek annak érdekében, hogy mindkét
letétkezeld feladatainak teljesitése biztositva legyen. A feeder-EHTBA csak a
megallapodas hatalybalépését kovetden fektethet be a master alap befektetési

jegyeibe.

Amennyiben az e bekezdésben megallapitott kovetelményeket teljesiti, sem a
master alap, sem a feeder-EHTBA letétkezel6jérdl nem allapithaté meg, hogy

megsérti valamely szerzédés, illetve torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi
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20.

rendelkezés altal eldirt, informaci6 kozzétételének korlatozasara vagy
adatvédelemre vonatkozo szabalyokat. A kovetelmények teljesitése nem vetheti

fel e letétkezelok vagy a neviikben eljaro személyek feleldsségét.

A feeder-EHTBA vagy adott esetben a feeder-EHTBA alapkezel$ tarsasaga
felelds azért, hogy a feeder-EHTBA letétkezeldjével k6zoljon minden olyan, a
master alapra vonatkozo informaciot, amely a feeder-EHTBA letétkezeldje
feladatainak ellatasdhoz sziikséges. A master alap letétkezeldje haladéktalanul
tdjékoztatja a master alap székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagait, a
feeder-EHTBA-t, vagy adott esetben a feeder-EHTBA alapkezeld tarsasagat
vagy letétkezel6jét a master alap tekintetében éEszlelt barmely olyan
szabalytalansagrol, amelyrdl Ggy gondoljdk, hogy negativ hatast gyakorol a
feeder-EHTBA-ra.”;

A 30. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,,30. cikk

Az EHTBA-k lakossagi befektetoknek torténd forgalmazéasara vonatkozd kiilonds

kovetelmények

(1)

)

Az EHTBA befektetési jegyei vagy részvényei csak azt kovetden
forgalmazhatok lakossagi befektetoknek, ha az adott befektetd tekintetében sor
keriilt a 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (1), (2) és (5) bekezdése, 25. cikke
(6) bekezdésének masodik és harmadik albekezdése, valamint 25. cikke (7)
bekezdése szerinti megfeleloségi vizsgalatra, és az eredményt a 2014/65/EU
iranyelvvel osszhangban kozolték. Amennyiben az megfeleloségi vizsgalat
alapjan megallapitast nyer, hogy egy EHTBA lakossagi befektetok szamdra
nem alkalmas, a; EHTBA kezeldjének vagy forgalmazdjanak egyértelmii
irasbeli figyelmeztetést kell kiadnia arra vonatkozoan, hogy az adott befektetd
penziigyieszkoz-portfolioja  tobb mint 10%-danak  befektetése tulzott
kockazatvallalasnak mindsiilhet.

Ha egy lakossagi befektetoknek kindlt vagy forgalmazott EHTBA életciklusa

meghaladja a 10 évet, az EHTBA kezeldjének vagy a forgalmazonak

egyértelmiien, irdsos <értesitésben jeleznie kell, hogy az EHTBA-termék
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(2a)

&)

)

(6)

(7)

(8)

esetlegesen nem felel meg azon lakossagi befektetok szdmara, akik nem képesek

egy ilyen hosszt tavu, illikvid kotelezettségvallalas vallalasara.

Ha az EHTBA szabadlyzata vagy létesitd okirata a 19. cikk (2a) bekezdésében
foglaltak szerint lehetové teszi az EHTBA befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek osszeparositasat, az EHTBA kezeldje vagy a forgalmazo irasban
egyértelmiien figyelmezteti a lakossdagi befektetot arra, hogy a lehetdség
megléte nem jogositia fel a lakossagi befektetét a kilépésre, illetve nem
garantdlja az érintett EHTBA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek

visszavaltdsat.

Az (1) és (2) bekezdés nem alkalmazandd abban az esetben, ha a lakossagi
befektetd az EHTBA kezeldje vagy vele kapcsolatban 4llo vallalkozas vezetd
beosztast alkalmazottja, vagy portfoliokezeldje, igazgatdja, tisztségviseldje,
igynoke vagy alkalmazottja, és elegendd ismerettel rendelkezik az I EHTBA-

16l.

A feeder-EHTBA az EHTBA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
megvdsarlasara felhivoe minden forgalmazési kozleményében kozzéteszi, hogy

eszkozeinek legalabb 85%-at tartdsan a master alap befektetési jegyeibe fekteti.

A relevans részvény- vagy befektetésijegy-osztalyon beliili lakossagi
befektetoknek forgalmazott EHTBA szabalyzata vagy létesitd okirata kimondja,
hogy azonos részvény- vagy befektetésijegy-osztalyon beliil minden befektetd
egyenld banasmaddban részesiil, és egyéni befektetok vagy befektetdi csoportok
nem részesiilnek megkiillonboztetett banasmodban vagy bizonyos gazdasagi

elényokben.

A lakossagi befektetoknek forgalmazott EHTBA jogi forméja nem vezethet
tovabbi felelosséghez a lakossagi befektetore nézve, €s nem igényelhet a
befektetd  részérél az  eredeti  tokelekotésen  tulmend  tovabbi

kotelezettségvallalasokat.

A lakossagi befektetok szamara biztositani kell a lehetdséget, hogy a jegyzési

1doszak alatt ¢s az EHTBA befektetési jegyeire vagy részvényeire vonatkozo
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eredeti kotelezettségvallalasi megallapodas aldairdsa utan két héten dr szankcio

nélkiil felmondjak a jegyzési megallapodast, €s visszakapjdk a pénziiket.

(9) A lakossagi befektetoknek forgalmazott EHTBA kezel6je megfeleld eljarasokat

¢és szabalyokat alakit ki a lakossagi befektetdi panaszok rendezésére, lehetové

téve a lakossagi befektetOk szamdra, hogy panaszukat a sajat tagallamuk

hivatalos nyelvén (vagy egyik hivatalos nyelvén) nyujtsak be.”;

21. a 37. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A Bizottsdg legkésobb [a hatalybalépés napja + 6 év]-ig feliilvizsgalatot nyujt

be e rendelet alkalmazasarol. A feliilvizsgalat legalabb az aldabbiakat elemzi:

a)

b)

g)

h)

RR\1259368HU.docx

a 18. cikk alkalmazasa és az alkalmazas hatasa az EHTBA-k visszavaltasi
politikéjéra és életciklusara;
az EHTBA-k engedélyezésére vonatkozo, a 3-6. cikkben foglalt

rendelkezések alkalmazasa;

sziikkséges-¢ naprakéssz¢ tenni az EHTBA-k nyilvanos kozponti

nyilvantartasara vonatkozoan a 4. cikkben meghatarozott rendelkezéseket;

az EHTBA-k Union beliili forgalmazdsanak mértéke, ideértve, hogy a
2011/61/EU iranyelv 3. cikke (2) bekezdésében emlitett ABAK-ok
érdekeltek lehetnek-e EHTBA-k forgalmazdasaban;

naprakésszé kell-e tenni az elfogadhato eszkozok és befektetések
Jjegyzékét, a diverzifikdciora, a portfolio-osszetételre és -koncentrdciora

vonatkozo szabdlyokat, valamint a készpénzkolcson-felvételi korlatokat;

sziikséges-e naprakéssz¢ tenni az 12. cikkben meghatérozott,

Osszeférhetetlenségre vonatkozé rendelkezéseket;

a IV. fejezetben meghatarozott atlathatosagi kovetelmények megfeleldek-

<

az V. fejezetben meghatarozott, az EHTBA-k befektetési jegyeinek vagy

részvényeinek forgalmazasara vonatkoz6 rendelkezések megfelelek-e, és
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biztositjak-e a befektetok, koztik a lakossagi befektetok hatékony

védelmét;

Jj) az EHTBA-k jelentos mértékben hozzdjarultak-e az olyan wunids
célkitiizések finanszirozdasahoz és megvaldsitisahoz, mint az eurdpai

digitalis menetrend és az europai zold megallapodas.”

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Ezt a rendeletet [hatalybalépés napja + 9 honap]-t61/-t6l kell alkalmazni.

A(Z) ... [e rendelet hatdlybalépésének idopontja] elott létrehozott EHTBA-k nem kotelesek
megfelelni e rendelet rendelkezéseinek, kivéve azokat az eseteket, amikor a; EHTBA

kérelmezi, hogy az e rendeletben meghatarozott rendelkezések hatdlya ala tartozzon.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo, €s kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben,

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol

az elnok az elnok
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