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Menettelyjen symbolit

*  Kuulemismenettely
**%  Hyviksyntimenettely
***]  Tavallinen lainsdétdmisjérjestys (ensimmdiinen késittely)
*#*[1  Tavallinen lainséddtamisjérjestys (toinen kisittely)
*#*[II  Tavallinen lainsdatdmisjarjestys (kolmas kisittely)

(Menettely midraytyy sdddosesityksessd ehdotetun oikeusperustan mukaan.)

Tarkistukset siididosesitykseen

Palstoina esitettiviit parlamentin tarkistukset

Poistettava teksti merkitdéin vasempaan palstaan lihavoidulla kursiivilla.
Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét tehdédan molempiin palstoihin
lihavoidulla kursiivilla. Uusi teksti merkitéan oikeaan palstaan lihavoidulla
kursiivilla.

Tarkistuksen tunnistetietojen ensimmadiselld ja toisella rivilld ilmoitetaan
késiteltdvind olevan sddddsesityksen kohta, jota tarkistetaan. Jos tarkistus
koskee olemassa olevaa sdddostd, jota sdddosesitykselld muutetaan,
tunnistetietojen kolmannella rivilld ilmoitetaan muutettavan sdddoksen
tyyppi ja numero ja neljdnnelld rivilld tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus.

Konsolidoituna tekstini esitettiiviit parlamentin tarkistukset

Uusi teksti merkitdan lihavoidulla kursiivilla. Poistettava teksti merkitdén
symbolilla I tai yliviivauksella. Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét
tehdién siten, ettd uusi teksti lihavoidaan ja kursivoidaan ja korvattava
teksti poistetaan tai viivataan yli.

Parlamentin yksikoiden tekemié lopullisen tekstin teknisid muutoksia ei
merkité.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivien 2011/61/EU
ja 2009/65/EY muuttamisesta tehtivien siirtimisti koskevien jérjestelyjen,
maksuvalmiusriskin hallinnan, valvontaan liittyvin raportoinnin, siilytysyhteiso- ja
siilytyspalvelujen tarjoamisen seki vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lainojen
alullepanon osalta

(COM(2021)0721 — C9-0439/2021 — 2021/0376(COD))

(Tavallinen lainsditamisjarjestys: ensimmiinen Kkisittely)
Euroopan parlamentti, joka

— ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2021)0721),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
2 kohdan seka 53 artiklan 1 kohdan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen
Euroopan parlamentille (C9-0439/2021),

— ottaa huomioon oikeudellisten asioiden valiokunnan lausunnon delegoitujen sdadosten
kéaytostd,

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
3 kohdan,

— ottaa huomioon Euroopan keskuspankin 3. lokakuuta 2022 antaman lausunnon!,
— ottaa huomioon tydjarjestyksen 59 ja 41 artiklan,

— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0020/2023),
1. vahvistaa jidljempéni esitetyn ensimmaéisen kasittelyn kannan;

2. hyvidksyy timén pédatoslauselman liitteend olevan lausumansa;

3. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltdviksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

4.  kehottaa puhemiestd vélittimaén parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle sekd
kansallisille parlamenteille.

Tarkistus 1
EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

"EUVL C 379, 3.10.2022, s. 1.
* Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitdén lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolilla I .
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direktiivien 2011/61/EU ja 2009/65/EY muuttamisesta tehtivien siirtimisti koskevien

jarjestelyjen, maksuvalmiusriskin hallinnan, valvontaan liittyvin raportoinnin,

sdilytysyhteiso- ja siilytyspalvelujen tarjoamisen seki vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

lainojen alullepanon osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
53 artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsdatamisjirjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

(1)

2)

Komissio on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU? 69 artiklan
mukaisesti tarkastellut uudelleen kyseisen direktiivin soveltamista ja soveltamisalaa ja
todennut, ettd unionin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoiden yhdentdmisti,
korkeatasoisen sijoittajansuojan varmistamista ja rahoitusvakauden suojaamista
koskevat tavoitteet on pddosin saavutettu. Kyseisessd uudelleentarkastelussa komissio
kuitenkin totesi myds, ettd on tarpeen yhdenmukaistaa sdéntojé, joita sovelletaan lainoja
myOntdvid vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitaviin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin, selkeyttdd vaatimuksia, joita sovelletaan sellaisiin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka siirtdvét tehtividén kolmansille osapuolille, varmistaa
sédilyttdjien yhdenvertainen kohtelu, parantaa sdilytysyhteisopalvelujen rajatylittivaa
saatavuutta, optimoida valvontatietojen keruuta ja helpottaa maksuvalmiuden hoidon
vilineiden kayttod kaikkialla unionissa. Sen vuoksi on tarpeen tehdd muutoksia, jotta
voidaan korjata nimai saéntelyn puutteet ja parantaa direktiivin 2011/61/EU toimivuutta.

Siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten, jéljempdnd ’yhteissijoitusyritykset’, hoitaminen vaatii myds, ettd tehtdvien
siirtimistd koskeva jérjestelmd on kattava, sdilyttdjid kohdellaan tasapuolisesti,
valvontaan liittyvéa raportointia johdonmukaistetaan poistamalla péiillekkdisyyksid ja
tarpeettomia vaatimuksia ja ettd maksuvalmiuden hoidon vilineiden kayttoon
sovelletaan yhdenmukaistettua 1dhestymistapaa. Sen vuoksi on aiheellista muuttaa myos
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2009/65/EY4, jossa vahvistetaan
yhteissijoitusyritysten toimilupia ja toimintaa koskevat sddnnot tehtdvien siirtdmisen,
varojen sdilyttdmisen, valvontaan liittyvdn raportoinnin ja maksuvalmiusriskin
hallinnan aloilla.

2
3

EUVLC,,s..
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pédivéna kesdkuuta 2011,

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seka asetuksen (EY) N:o
1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivana heindkuuta 2009,

snrtokelpmsun arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méiéraysten yhteensovittamisesta (EUVL L
302, 17.11.2009, s. 32).
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(4)

©)

Vaihtoehtoisten omaisuuslajien toimialan sijoitusten yhteenlaskettu arvo on yli
1,5 biljoonaa euroa Euroopassa. Unionin yhteisdsijoittajat ovat sijoittaneet yli
370 miljardia  euroa  vaihtoehtoisten  omaisuuslajien  hoitajiin.  Unionin
vaihtoehtoisten omaisuuslajien toimiala myontii eurooppalaisille yrityksille
yksityisii luottoja yli 250 miljardilla eurolla, ja eurooppalaisten sijoittajien osuus
koko toimialaan maailmanlaajuisesti sijoitetusta péidomasta on 30 prosenttia, mutta
titd on vieli varaa kasvattaa antamalla eurooppalaisille yhteisdsijoittajille enemmdin
valinnanvaraa ja edistimilli Euroopan pidomamarkkinoiden kilpailukykyii.

EU:n vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen koko on kasvanut edelleen, kahdeksan
prosenttia vuosina 2019-2022, ja vuoden 2020 Ilopussa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen osuus 30 ETA-maan rahastoista oli kolmannes. Ammattimaiset
sijoittajat omistavat suurimman osan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osakkeista,
mutta vihittiissijoittajienkin osuus on merkittivd eli 14 prosenttia nettoarvosta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toiminnan tehostamiseksi direktiivin
2011/61/EU 6 artiklan 4 kohdassa sdddettyd toimiluvan saaneiden oheispalvelujen
luetteloa olisi laajennettava kattamaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) 2016/1011° sadnnelty vertailuarvojen hallinnointi ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivilla 2021/.../EU° sddnnelty luotonhallinnointi.

Oikeusvarmuuden  lisidmiseksi olisi  selvennettivi, ettdi vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaminen kisittii myos lainojen alullepanon vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston puolesta ja direktiivin 2011/61/EU liitteessdi 1 olevassa 3 ja
4 kohdassa tarkoitettujen arvopaperistamiserillisyhtiéiden hallinnoinnin.

Oikeusvarmuuden varmistamiseksi olisi selvennettiva, ettd rahoitusvalineitd sisaltavia
oheispalveluja tarjoaviin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin sovelletaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/65/EU” vahvistettuja sdantoja.
Muiden sellaisten varojen osalta, jotka eivdt ole rahoitusvélineitd, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia olisi vaadittava noudattamaan direktiivin 2011/61/EU
vaatimuksia.

Jotta voidaan varmistaa direktiivin 2011/61/EU 7 ja 8 artiklassa sdéddettyjen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien tarvitsemia henkil6resursseja koskevien
vaatimusten yhdenmukainen soveltaminen, olisi selvennettdvd, ettd toimilupaa
haettaessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi annettava toimivaltaisille
viranomaisille tiedot henkildresursseista ja teknisistd resursseista, joita vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja kéyttdd tehtdviensd hoitamiseen ja tarvittaessa niiden
valvontaan, joille tehtivid siirretddn. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalla olisi
oltava véhintddn kaksi ylemmin johdon jdsentd, jotka ovat sen palveluksessa
kokoaikaisesti tai kokoaikavastaavasti tai harjoittavat sen litketoimintaa kokoaikaisesti
tai kokoaikavastaavasti ja joiden asuinpaikka on unionissa. Sen takaamiseksi, etti
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat noudattavat eturistiriitoja koskevia

5

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 pdiviand kesidkuuta 2016,

rahoitusvilineissa ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa
kaytettavistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU seki asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016, s. 1-65).

6
7

EUVLC,,s..
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta 2014,

rahoitusvilineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L
173, 12.6.2014, s. 349).
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vaatimuksia ja toimivat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja niiden sijoittajien etujen
mukaisesti, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi varmistettava, ettd niiden
hallintoelimissii on vihintiidn yksi toimivaan johtoon kuulumaton jisen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointia ei aina hoida vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja suoraan, vaan yksi tai useampi jakelija joko vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan lukuun tai omaan lukuunsa. On myos mahdollista, etti
riippumaton rahoitusneuvoja markkinoi rahastoa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan tietimdttd. Useimpiin rahastojen jakelijoihin sovelletaan direktiivin
2014/65/EU tai direktiivin 2016/97/EU mukaisia sddntelyvaatimuksia, joissa
mdiritellidn niiden velvollisuuksien soveltamisala ja laajuus niiden omiin
asiakkaisiin nihden. Direktiivissd 2011/61/EU olisi sen vuoksi otettava huomioon
Jjakelujirjestelyjen moninaisuus ja erotettava toisistaan jirjestelyt, joissa jakelija
toimii vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan lukuun, miki olisi katsottava
tehtiivien siirtimisti koskevaksi jirjestelyksi, ja jirjestelyt, joilla jakelija toimii omaan
lukuunsa, jolloin ei pitiiisi soveltaa tehtiivien siirtimisti koskevia kyseisen direktiivin
sédnnoksid.

Direktiivin ~ 2011/61/EU  yhdenmukaisen  soveltamisen tehostamiseksi  olisi
selvennettdvd, ettd 20 artiklassa sdddettyjd tehtdvien siirtdmistd koskevia sddntdja
sovelletaan kaikkiin kyseisen direktiivin liitteessd I lueteltuihin tehtdviin ja kyseisen
direktiivin 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuihin oheispalveluihin.

Lainoja myontdiviit sijoitusrahastot voivat olla vaihtoehtoinen rahoituslihde
reaalitaloudelle. Tillaiset rahastot voivat tarjota ratkaisevan tirkedd rahoitusta
unionin pienille ja keskisuurille yrityksille, joiden on vaikeampi saada lainoja
perinteisisti  rahoituslihteisti. Lisdiksi olisi huomioitava, etti yksityisen luoton
saantimahdollisuuden olemassaolo lisdi sijoittajien Iluottamusta unionin
markkinoihin. Erilaiset kansalliset sddntelymallit heikentdiviit kuitenkin lainoja
myontivien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tehokkaiden sisimarkkinoiden
luomista, silli ne edistivit eri maiden sddntelyerojen hyviksikdyttod ja eritasoista
sijoittajansuojaa. Olisi my0s vahvistettava yhteiset sddnndt, joilla voidaan luoda
tehokkaat lainoja myontdvien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sisdmarkkinat,
varmistaa yhdenmukainen sijoittajansuojan taso unionissa, mahdollistaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen toiminnan kehittdminen myoOntdmailld lainoja kaikissa unionin
jdsenvaltioissa ja helpottaa EU:n yritysten rahoituksen saantia, joka on
padomamarkkinaunionin® keskeinen tavoite. On kuitenkin tarpeen puuttua mahdollisiin
mikro- ja makrovakausriskeihin, joita lainoja myontivét vaihtoehtoiset sijoitusrahastot
voivat aiheuttaa ja levittid laajempaan rahoitusjirjestelméédn, silld yksityiset
luottomarkkinat kasvavat nopeasti. Lainoja mydntivid rahastoja hoitaviin
vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitajiin ~ sovellettavat ~ sdidnndt  olisi
yhdenmukaistettava, jotta voidaan parantaa riskienhallintaa koko rahoitusmarkkinoilla
ja lisété sijoittajia koskevaa avoimuutta.

8

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle ja

alueiden komitealle ”Padomamarkkinaunioni ihmisille ja yrityksille — uusi toimintasuunnitelma” (COM(2020)
590 final).
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(12)

(13)

(14)

(15)

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ammattimaisen hoitamisen tukemiseksi ja
rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien lieventdmiseksi sellaisilla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilla, jotka hoitavat luotonantotoimintaa, mukaan lukien lainojen
ostaminen jdlkimarkkinoilta, harjoittavia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, olisi oltava
tehokkaat periaatteet, menettelyt ja prosessit lainojen myontdmiseksi, luottoriskin
arvioimiseksi sekd luottosalkun hallinnoimiseksi ja seuraamiseksi, ja niitd olisi
tarkasteltava sdadnnollisesti uudelleen.

Lainoja myontévien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja muiden rahoitusmarkkinoiden
toimijoiden keskindisten sidosten riskin rajoittamiseksi kyseisten vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, jos luotonottaja on
rahoituslaitos, olisi vaadittava hajauttamaan riskejddn ja asettamaan vastuilleen tietyt
rajat.

Eturistiriitojen rajoittamiseksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ja niiden
henkiloston ei pitdisi saada lainoja hoitamiltaan lainoja mydntéviltd vaihtoehtoisilta
sijoitusrahastoilta. Vastaavasti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston siilytysyhteisdd ja sen
henkil6stoa tai sitd, jolle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja siirtda tehtdvid, ja sen
henkilostod ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kanssa samaan konserniin
kuuluvia yhteiséjd olisi kiellettivd vastaanottamasta lainoja asiaankuuluvilta
vaihtoehtoisilta sijoitusrahastoilta.

Direktiivissd 2011/61/EU olisi tunnustettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen oikeus
myoOntdd lainoja ja kdydd ndilld lainoilla kauppaa jilkimarkkinoilla. Moraalikadon
valttdmiseksi ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen myontdmien lainojen yleisen luoton
laadun séilyttamiseksi tillaisiin lainoihin olisi sovellettava riskin sdilyttdmisti koskevia
vaatimuksia. Vaihtoehtoiset sijoitusrahastot eivit saisi noudattaa ’originate-to-
distribute” -sijoitusstrategiaa eli sellaista sijoitusstrategiaa, jossa lainoja myonnetidin
yksinomaan niiden myymiseksi.

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa olevat pitkdaikaiset epdlikvidit lainat saattavat
aiheuttaa likviditeettiepatasapainoa, jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston avoin rakenne
sallii sijoittajien lunastaa rahaston osuuksiaan tai osakkeitaan usein. Sen vuoksi, jos
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei kykene osoittamaan kotijisenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, ettii vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on luotettava
maksuvalmiusriskien hallintajiirjestelmii, on tarpeen lieventia
maturiteettitransformaatioon  liittyvid riskejd sddtimalld lainoja myontivien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen suljetusta rakenteesta, silld suljetut rahastot eivit olisi
alttiita lunastusvaatimuksille ja ne voisivat pitdd myonnettyjd lainoja hallussaan
erddntymiseen asti. Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaiset perusteet, joiden
mukaisesti toimivaltaiset viranomaiset mddrittivit, voiko lainoja myoéntavii
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sdilyttii avoimen rakenteen, komissiolle olisi
siirrettivd valta hyviksydi Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT)
290 artiklan mukaisilla delegoiduilla séiddoksilli Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010'¢ 10-14 artiklan mukaisesti teknisiii
sddntelystandardeja, joissa vahvistetaan kyseiset perusteet. Nimdi tekniset
sidntelystandardit olisi hyviksyttivi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
(ESMA) laatiman luonnoksen pohjalta.

Olisi selvennettivd, ettd jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan sovelletaan
direktiivissd 2011/61/EU sdéddettyjd vaatimuksia sen hoitaman vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston luotonantotoiminnan osalta ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
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asetuksissa (EU) N:o 345/2013°, (EU) N:o 346/201319 ja (EU) 2015/760!! sdadettyja
vaatimuksia sekd asetuksen (EU) N:o 345/2013 3 artiklassa ja asetuksen (EU) N:o
346/2013 3 artiklassa vahvistettuja erityisid tuotesddntdjd, asetuksen (EU) 2015/760 11
luku olisi asetettava etusijalle suhteessa direktiivissd 2011/61/EU vahvistettuihin
yleisempiin sddntdihin.

(16)  Tietojen keruuta ja jakamista valvontaan liittyvén raportoinnin avulla voitaisiin parantaa
valvontaviranomaisten  toteuttaman markkinaseurannan tukemiseksi. Unionin
lainsddddnnon ja kansallisen lainsddddnndn, erityisesti Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014!2, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2019/834!3, Euroopan keskuspankin asetuksen (EU) N:o 1011/2012!4
ja Euroopan keskuspankin asetuksen (EU) N:o 1073/2013'5, mukaiset paillekkéiset
raportointivaatimukset voitaisiin poistaa tehokkuuden parantamiseksi ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien hallinnollisen rasitteen védhentdmiseksi. Euroopan
valvontaviranomaisten ja Euroopan keskuspankin, jédljempéana "EKP’, olisi tarvittaessa
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten tuella arvioitava eri valvontaviranomaisten
tietotarpeita, jotta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien valvontaan liittyvian
raportoinnin malliin tehtdvit muutokset olisivat tehokkaita. Olisi yhdenmukaistettava
raportointivaatimukset, jotka koskevat velvoitetta ilmoittaa  kansalliselle
keskuspankille tiedot sijoitusrahastojen saamisista ja veloista.

(17)  Valmisteltaessa valvontaan liittyvdd raportointia koskeviin velvoitteisiin tehtiviad
tulevia muutoksia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilta mahdollisesti
vaadittavien tietojen kattavuutta olisi laajennettava poistamalla rajoitukset, joissa
keskitytddn merkittdviin kauppoihin ja vastuisiin tai vastapuoliin, ja lisidmdlli muita
toimivaltaisille viranomaisille toimitettavien tietojen luokkia. Jos ESMA katsoo, etti
salkkujen tdydellinen julkistaminen valvontaviranomaisille sddnnoéllisesti on
perusteltua, direktiivin 2011/61/EU sddnnoksissd olisi otettava huomioon tarvittava
raportoinnin soveltamisalan laajentaminen.

(18) Jotta voidaan varmistaa valvontaan liittyvdd raportointia koskevien velvoitteiden
johdonmukainen yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi siirrettivd valta hyvéksyé
SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla sdddoksilldi Euroopan

0 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 paivina huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1-17).
10 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 paivana huhtikuuta 2013,

eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18-38).
1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pdivana huhtikuuta 2015,
eurooppalaisista pitkéaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98—121).

12 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 paivana toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 84).

13 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/834, annettu 20 paivind toukokuuta 2019,

asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta madritysvelvollisuuden, maaritysvelvollisuuden keskeyttdmisen,
raportointivaatimusten, sellaisten OTC-johdannaissopimusten riskienpienentdmistekniikoiden, joille ei ole tehty
keskusvastapuoliméaritystd, kauppatietorekisterien rekisterdinnin ja valvonnan seké kauppatietorekistereité
koskevien vaatimusten osalta (EUVL L 141, 28.5.2019, s. 42).

14 Euroopan keskuspankin asetus (EU) N:o 1011/2012, annettu 17 péivéna lokakuuta 2012, arvopaperien
omistusta koskevista tilastoista (EUVL L 305, 1.11.2012, s. 6).
15 Euroopan keskuspankin asetus (EU) N:o 1073/2013, annettu 18 péivand lokakuuta 2013,

sijoitusrahastojen saamisia ja velkoja koskevista tilastoista (EUVL L 297, 7.11.2013, s. 73).
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parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010'¢ 10-14 artiklan mukaisesti
teknisid sddntelystandardeja, joissa vahvistetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien valvontaan liittyvdd raportointia koskevan menettelyn vakioimiseksi
tarvittavat sisdltd, muoto ja menettelyt. Teknisissd sddntelystandardeissa olisi
vahvistettava valvontaan liittyvdé raportointia koskevan menettelyn siséltd, muoto ja
menettelyt ja korvattava siten komission delegoidussa asetuksessa (EU) N:0 231/2013!7
vahvistettu raportointimalli. Néma tekniset sadntelystandardit ja
taytantoonpanostandardit olisi hyviksyttivd ESMAn laatiman luonnoksen pohjalta.

Valvontaan liittyvdn raportoinnin yhdenmukaistamiseksi komissiolle olisi myos
annettava toimivalta hyviksyd ESMAn laatimia teknisid tiytdntoonpanostandardeja,
jotka koskevat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien raportoinnin tietoja koskevia
muotoja ja normeja seki tiheyttd ja ajankohtaa. Komission olisi hyvéksyttidva kyseiset
tekniset tdytdntdonpanostandardit SEUT-sopimuksen 291 artiklan mukaisilla
taytantoonpanosdddoksilld ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa tehokkaampi reagointi likviditeettipaineisiin stressikausien
aikana ja suojella sijoittajia paremmin, direktiivissd 2011/61/EU olisi vahvistettava
sadnndt, joilla pannaan tdytdntdon Euroopan jdrjestelmdriskikomitean, jdljempina
"EJRK’, suositukset!8.

Jotta mihin tahansa jdsenvaltioon sijoittautuneiden avointen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat voisivat selviytyd lunastuspaineista stressikausien
markkinaolosuhteissa, niitd olisi vaadittava valitsemaan vdhintddn kaksi
maksuvalmiuden hoidon vilinettd liitteessd olevasta yhdenmukaistetusta luettelosta,
lukuun ottamatta asetuksessa (EU) 2017/1131 tarkoitettuja rahamarkkinarahastoja,
jotka voivat valita ainoastaan yhden maksuvalmiuden hoidon vilineen, sen lisiksi,
ettd ne voivat keskeyttdd lunastukset. Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
tekee pddtoksen fiettyjen maksuvalmiuden hoidon vilineiden kéyttdonotosta tai
kiytostd poistamisesta maksuvalmiuteen liittyvissi stressitilanteissa tai muissa
madiritellyissd tilanteissa, sen olisi ilmoitettava asiasta valvontaviranomaisille. Ndin
valvontaviranomaiset voisivat paremmin puuttua likviditeettijdnnitteiden mahdollisiin
heijastusvaikutuksiin laajemmille markkinoille.

Jotta sijoittajat voisivat tehdd riskinottohalukkuutensa ja likviditeettitarpeidensa
mukaisen sijoituspditoksen, niille olisi tiedotettava maksuvalmiuden hoidon vélineiden
kayton edellytyksista.

Jotta voidaan varmistaa avointen rahastojen hoitajien maksuvalmiusriskien hallinnan
johdonmukainen yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi siirrettivd valta hyvéksyé
SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla sdddoksilldi Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010'° 1014 artiklan mukaisesti

16

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivind marraskuuta 2010,

Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seki paatoksen
N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,

5. 84).

17

Komission delegoitu asetus (EU) N:o 231/2013, annettu 19 pdivéana joulukuuta 2012, Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU taydentamisestd poikkeuksien, yleisten toimintaedellytysten,
sdilytysyhteisdjen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan osalta (EUVL L 83, 22.3.2013, s. 1-95).

18

Euroopan jérjestelmariskikomitean suositus, annettu 7 pdivana joulukuuta 2017, likviditeetti- ja

vipurahoitusriskeistd sijoitusrahastoissa, EJRK/2017/6, 2018/C 151/01.

19

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivina marraskuuta 2010,

Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen
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teknisid  sdédntelystandardeja, joissa tdsmennetddn sddnnot, jotka koskevat
maksuvalmiuden hoidon vilineiden valintaan ja kalibrointiin liittyvien tietojen
ilmaisemista toimivaltaisille viranomaiseille ja sijoittajille, I markkinoiden ja
valvonnan ldhentdmisen helpottamiseksi. Né@mia tekniset sddntelystandardit olisi
hyvéksyttivi ESMAn laatiman luonnoksen pohjalta. Ndissid standardeissa olisi
otettava huomioon, etti ensisijainen vastuu maksuvalmiusriskien hallinnasta on
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla.

Sijoittajansuojan varmistamiseksi ja silloin, kun rahoitusvakauteen kohdistuu riskeja,
toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava poikkeustilanteissa ja asianomaista
hoitajaa kuultuaan pyytdd, ettd avoimen rahaston hoitaja ottaa kédyttoon tai poistaa
kaytostd asianmukaisen maksuvalmiuden hoidon vilineen.

Sailytysyhteisot ovat tirkedssd asemassa sijoittajien etujen turvaamisessa, ja niiden olisi
voitava hoitaa tehtdvansé riippumatta siitd, minka tyyppinen séilyttdjd rahaston varoja
sdilyttdd. Sen vuoksi on tarpeen sisdllyttdd arvopaperikeskukset sédilytysketjuun, kun ne
tarjoavat sdilytyspalveluja vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille, jotta voidaan varmistaa,
ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen sdilyttdjdn ja sidilytysyhteison vélinen
tiedonkulku on kaikissa tapauksissa vakaata. Tarpeettomien toimien vélttdmiseksi
sdilytysyhteisjen ei tulisi toteuttaa asianmukaista huolellisuutta koskevaa
ennakkoarviointia, jos ne aikovat siirtdd sdilytyksen arvopaperikeskuksille.

Valvontayhteistyon ja -tehokkuuden parantamiseksi vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava osoittaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimivaltaiselle viranomaiselle perusteltu pyyntd toteuttaa valvontatoimia
tiettyd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa vastaan.

Valvontayhteistyon parantamiseksi ESMAn olisi liséksi voitava pyytdéd toimivaltaista
viranomaista esittdimédn tapaus ESMAlle, jos kyseiselld tapauksella on rajatylittavié
vaikutuksia ja se voi vaikuttaa sijoittajansuojaan tai rahoitusvakauteen. ESMAn tillaisia
tapauksia koskevilla analyyseilla annetaan muille toimivaltaisille viranomaisille
parempi késitys késitellyistd kysymyksistd sekd autetaan estiméén vastaavia tapauksia
tulevaisuudessa ja suojaamaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoiden eheytta.

Tehtdvien siirtdmistd koskevan valvonnan ldhentdmisen tukemiseksi ESMAn olisi
tehtdvd  valvontakdytdnnOistd  vertaisarviointi, jossa  keskitytddn erityisesti
postilaatikkoyhteisojen perustamisen estimiseen. ESMAn vertaisarviointeja koskeva
analyysi otetaan huomioon tdssd direktiivissd hyvéksyttyjen toimenpiteiden
uudelleentarkastelussa ja silld ilmoitetaan Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle mahdollisista lisdtoimenpiteistd, joita voidaan tarvita direktiivisséd
2011/61/EU sédddettyjen tehtdvien siirtdmistd koskevien jérjestelyjen tehokkuuden
tukemiseksi.

Vaihtoehtoiset sijoitusrahastot voivat edistidi merkittivisti pidomamarkkinaunionin
kehittimisti. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoiden olisi myds kasvettava
unionin muita tavoitteita vastaavalla tavalla, ja nditi markkinoita olisi siksi
kannustettava dlykkyyteen, kestivyyteen ja osallistavuuteen. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien on noudatettava asetusta (EU) 2019/2088, ja niiden olisi
myds varmistettava, etti niiden palkka- ja palkkiopolitiikka on johdonmukaista pitkiin
aikavilin riskeihin, kuten ympdristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyviin

N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,

s. 84).

PE732.549v02-00 12/59 RR\1271937FI.docx



(28 b)

(29)

(30)

(31

riskeihin (ESG-riskit), ja kestivyystavoitteisiin nihden. Timd on erityisen tirkeddi
silloin, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat esittiviit viitteitd hoitamiensa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoituspolitiikkojen kestivyydesti. ESMAn olisi
piéivitettivi  direktiivin  2011/61/EU  mukaisia  perusteltua  palkka- ja
palkkiopolitiikkaa koskevia suuntaviivojaan silti osin kuin on kyse palkka- ja
palkkiopolititkan kannustimien mukauttamisesta ESG-riskeihin.

Yhteissijoitusyritysten markkinointia ei aina hoida rahastoyhtio suoraan, vaan yksi
tai useampi jakelija joko rahastoyhtion lukuun tai omaan lukuunsa. Joissakin
tapauksissa  riippumaton rahoitusneuvoja  saattaa  markkinoida rahastoa
rahastoyhtion tietimiditti. Useimpiin rahastojen jakelijoihin sovelletaan direktiivin
2014/65/EU tai direktiivin 2016/97/EU mukaisia sddntelyvaatimuksia, joissa
mdiritellidn niiden velvollisuuksien soveltamisala ja laajuus niiden omiin
asiakkaisiin nihden. Direktiivissi 2009/65/EY olisi sen vuoksi otettava huomioon
Jjakelujirjestelyjen moninaisuus ja erotettava toisistaan jirjestelyt, joissa jakelija
toimii rahastoyhtion lukuun, mikd olisi katsottava tehtiivien siirtimisti koskevaksi
Jérjestelyksi, ja jirjestelyt, joilla jakelija toimii omaan lukuunsa, jolloin ei pitiisi
soveltaa kyseisen direktiivin sidnnoksid tehtivien siirtimisestd.

Joillakin keskittyneilld markkinoilla ei ole kilpailukykyistd sdilytysyhteisopalvelujen
tarjontaa. Jotta voidaan korjata tdmid palveluntarjoajien puute, joka voi johtaa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien kustannusten kasvuun ja vdhemmén
tehokkaisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoihin, jdsenvaltioiden olisi
voitava antaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille tai vaihtoehtoisille
sijoitusrahastoille tapauskohtaisesti lupa hankkia muissa jdsenvaltioissa sijaitsevia
sdilytysyhteisopalveluja,  kun  komissio  arvioi  direktiivin ~ 2011/61/EU
uudelleentarkastelun  yhteydessd, olisiko aiheellista ehdottaa toimenpiteitad
yhdennetympien markkinoiden saavuttamiseksi. Osana titi uudelleentarkastelua
komission olisi tehtivd kattava tutkimus unionin laajuisen sdilytysyhteison
toimiluvan kdyttoonoton mahdollisista hyodyistd ja riskeistd, jotka liittyviit erityisesti
kustannusten  vihentimiseen, kilpailukykyisempien  sdilytysyhteisopalvelujen
valintaan muista jisenvaltioista ja hoitajien kiytettivissi olevien vaihtoehtojen
laajentamiseen.

Mahdollisuus nimeti toiseen jasenvaltioon sijoittautunut sdilytysyhteiso olisi annettava
tapauskohtaisesti ja sitd koskevan valvonnan olisi ulotuttava laajemmalle. Sen vuoksi
sdilytysyhteiséd olisi vaadittava tekemidin yhteistyotd paitsi toimivaltaisten
viranomaistensa myds sen nimenneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimivaltaisten
viranomaisten kanssa ja vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisten viranomaisten kanssa, jos Kkyseiset
toimivaltaiset viranomaiset sijaitsevat eri jasenvaltiossa kuin séilytysyhteiso.

Sijoittajansuojan  parantamiseksi olisi lisdttivd tiedonkulkua vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajille. Jotta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajat voisivat paremmin seurata sijoitusrahaston
kuluja, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi yksilditdvd maksut, jotka
koituvat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai sen sidosyritysten maksettaviksi,
jaraportoitava saannollisesti kaikista maksuista ja kuluista, jotka kohdennetaan suoraan
tai vilillisesti vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon tai sen sijoituksiin. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien olisi myds raportoitava sijoittajille myonnettyjen lainojen
salkun koostumuksesta.
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Markkinoiden avoimuuden lisddmiseksi ja kéytettdvissd olevien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen markkinatietojen tehokkaaksi hyodyntdmiseksi ESMAn olisi voitava
julkistaa hallussaan olevat markkinatiedot koosteena tai tiivistelmadnéd, minkd vuoksi
luottamuksellisuusvaatimusta olisi lievennettidva téllaisen tietojen kdyton sallimiseksi.

Vaatimukset, jotka koskevat kolmansien maiden yhteisdjd, joilla on péddsy
sisimarkkinoille, olisi yhdenmukaistettava niiden vaatimusten kanssa, jotka on
vahvistettu I veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevaa tarkistettua
EU:n luetteloa koskevien neuvoston padtelmien®’ viimeksi pdivitetyssi versiossa ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd (EU) 2015/8492!. Liséksi sellaisten
unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai unionin
ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, joihin
sovelletaan kansallisia sddntdjd ja jotka toimivat yksittdisissd jdsenvaltioissa, olisi
taytettdvd vaatimus, jonka mukaan ne eivit sijaitse kolmannessa maassa, jonka
katsotaan olevan veroasioissa yhteistyOhaluton vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille ilmoittamisen hetkelld.
Sellainen kolmas maa, joka on yli kolmen vuoden ajan mainittu yhtijaksoisesti
kyseisten neuvoston pidtelmien liitteessdi 11, olisi katsottava mainituksi kyseisten
pidtelmien liitteessii I.

Direktiivilld 2009/65/EY olisi varmistettava yhteissijoitusyritysten rahastoyhtidille
vertailukelpoiset ehdot, jos ei ole syytd sdilyttdd yhteissijoitusyritysten ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien séddntelyeroja. Téméd koskee tehtdvien
siirtimistd koskevaa jdrjestelmid, sdilyttdjien sddntelykohtelua, valvontaan liittyvaa
raportointia koskevia vaatimuksia sekd maksuvalmiuden hoidon vélineiden saatavuutta
ja kayttoa.

Jotta voidaan varmistaa  yhteissijoitusyritysten  rahastoyhtiditdi  koskevien
sisdltovaatimusten = yhdenmukainen soveltaminen, olisi selvennettivd, ettd
rahastoyhtididen olisi toimiluvan hakemisen hetkelld annettava toimivaltaisille
viranomaisille tiedot henkiloresursseista ja teknisistd resursseista, joita ne kayttavit
toimintojensa hoitamiseen ja tarvittaessa niiden valvontaan, joille tehtdvid siirretdén.
Rahastoyhtiolld olisi oltava vadhintddn kaksi ylemmén johdon jédsentd, jotka ovat sen
palveluksessa kokoaikaisesti tai harjoittavat sen litketoimintaa kokoaikaisesti ja joiden
asuinpaikka on unionissa. Sen takaamiseksi, ettd rahastoyhtiét noudattavat
eturistiriitoja koskevia vaatimuksia ja toimivat yhteissijoitusyritysten ja niiden
sijoittajien etujen mukaisesti, rahastoyhtioiden olisi varmistettava, etti niiden
hallintoelimissii on vihintdidn yksi toimivaan johtoon kuulumaton jisen.

Direktiivin ~ 2009/65/EY  yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi olisi
selvennettdvd, ettd kyseisen direktiivin 13 artiklassa sdéddettyjd tehtdvien siirtdmistad
koskevia sdantdjd sovelletaan kaikkiin kyseisen direktiivin liitteessd II lueteltuihin
tehtdviin ja kyseisen direktiivin 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin oheispalveluihin.

Direktiivien 2011/61/EU ja 2009/65/EY oikeudellisten kehysten yhdenmukaistamiseksi
tehtdvien siirtdmisen osalta olisi edellytettiva, ettd yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot

20
21

EUVL C 64, 27.2.2020, s. 8.
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivana toukokuuta 2015,

rahoitusjérjestelmén kéyton estémisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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perustelevat toimivaltaisille viranomaisille tehtdviensa siirtdmisen ja esittivit tehtdvien
siirtdmista koskevat objektiiviset perusteet.

|(40) Vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitajiin  ja  yhteissijoitusyrityksiin
sovellettavien tehtdvien siirtdmistd koskevien sdintdjen yhdenmukaistamiseksi edelleen
ja direktiivien 2011/61/EU ja 2009/65/EY yhdenmukaisemman soveltamisen
saavuttamiseksi komissiolle olisi siirrettdvd valta hyvdksyd SEUT-sopimuksen
290 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, jotka koskevat yhteissijoitusyrityksen
rahastoyhtion tehtdvien kolmannelle osapuolelle siirtdmistd koskevien edellytysten
madrittdmistd, ja edellytyksid, joiden tdyttyessd yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiota
voidaan pitdd postilaatikkoyhteisond, jolloin sitd ei voida endd pitdd
yhteissijoitusyrityksen hoitajana. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa
valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myds asiantuntijatasolla, ja etté
ndami kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddéannostd 13 paivénd huhtikuuta 2016
tehdyssd toimielinten vilisessd sopimuksessa?? vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.
Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdddosten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat
samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asiantuntijoilla on jarjestelméllisesti oikeus osallistua komission
asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdadoksia.

Téalld direktiivilld pannaan taytdntoon EJRK:n suositukset?3, joiden tarkoituksena on
yhdenmukaistaa maksuvalmiuden hoidon vilineet ja se, miten avointen rahastojen,
mukaan lukien yhteissijoitusyritykset, hoitajat kédyttavit niitd, jotta voidaan reagoida
tehokkaammin likviditeettipaineisiin stressikausien markkinaolosuhteissa ja parantaa
sijoittajansuojaa.

Jotta mihin tahansa jdsenvaltioon sijoittautuneiden yhteissijoitusyhtididen rahastoyhtiot
voisivat selviytyd lunastuspaineista stressikausien markkinaolosuhteissa, niitd olisi
vaadittava valitsemaan véhintddn kaksi maksuvalmiuden hoidon vélinettd liitteessi
olevasta yhdenmukaistetusta luettelosta, Ilukuun ottamatta asetuksessa (EU)
2017/1131 tarkoitettuja rahamarkkinarahastoja, jotka saavat valita ainoastaan yhden
maksuvalmiuden hoidon vilineen, sen lisiksi, ettd ne voivat keskeyttdd lunastukset.
Kun rahastoyhtio tekee péétoksen ftiettyjen maksuvalmiuden hoidon vélineiden
kayttdonotosta tai kdytostd poistamisesta maksuvalmiuteen liittyvissd stressitilanteissa
tai muissa  mdiritellyissd tilanteissa, sen olisi  ilmoitettava  asiasta
valvontaviranomaisille. Nidin valvontaviranomaiset voisivat paremmin puuttua
likviditeettijannitteiden mahdollisiin heijastusvaikutuksiin laajemmille markkinoille.

Jotta yhteissijoitusyritysten sijoittajat voisivat tehdd riskinottohalukkuutensa ja
likviditeettitarpeidensa mukaisen  sijoituspditoksen, niille olisi tiedotettava
maksuvalmiuden hoidon vilineiden kdyton edellytyksista.

Sijoittajansuojan  varmistamiseksi, jos rahoitusvakauteen kohdistuu riskeja,
toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava poikkeustilanteissa ja asianomaista
rahastoyhtioti kuultuaan pyytia, ettd yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtié ottaa
kayttoon tai poistaa kiytdstd asianmukaisen maksuvalmiuden hoidon vélineen.
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(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

Jotta voidaan varmistaa yhteissijoitusyritysten hoitajien maksuvalmiusriskien hallinnan
johdonmukainen yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyéa
SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla sdddoksilla Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010%* 10-14 artiklan mukaisesti
teknisid sddntelystandardeja, joissa tismennetddn maksuvalmiuden hoidon vélineiden
valinta- ja kdyttomenettely markkinoiden ja valvonnan ldhentdmisen helpottamiseksi.
Némai tekniset sdédntelystandardit olisi hyvdksyttavi ESMAn laatiman luonnoksen
pohjalta. Ndissi standardeissa olisi otettava huomioon, etti ensisijainen vastuu
maksuvalmiusriskien hallinnasta on yhteissijoitusyrityksen hoitajalla.

Jotta voitaisiin tukea valvontaviranomaisten toteuttamaa markkinaseurantaa, olisi
parannettava tietojen kerddmisté ja jakamista valvontaan liittyvin raportoinnin avulla
asettamalla yhteissijoitusyrityksille valvontaan liittyvdd raportointia koskevia
velvoitteita erityisesti tehtivien siirtimisen osalta. Euroopan valvontaviranomaisia ja
EKP:téd olisi pyydettidva tarvittaessa kansallisten toimivaltaisten viranomaisten tuella
arvioimaan eri valvontaviranomaisten tietotarpeet ottaen huomioon muun unionin
lainsddddannon ja kansallisen lainsdddédnnon ja erityisesti asetuksen (EU) N:o 600/2014,
asetuksen (EU) 2019/834, asetuksen (EU) N:o 1011/2012 ja asetuksen (EU) N:o
1073/2013 mukaiset nykyiset raportointivaatimukset. Taéméin valmistelutyon tulokset
mahdollistaisivat tietoon perustuvan poliittisen paitoksen siitd, missd laajuudessa ja
missd muodossa yhteissijoitusyritysten olisi raportoitava toimivaltaisille viranomaisille
litketoimistaan.

Jotta voidaan varmistaa valvontaan liittyvdd raportointia koskevien velvoitteiden
johdonmukainen yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi siirrettivd valta hyvéksyé
SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla s&ddoksilldi Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010%° 10-14 ja 15 artiklan
mukaisesti teknisid sddntelystandardeja, joissa vahvistetaan yhteissijoitusyritysten
valvontaan liittyvdi raportointia koskevan menettelyn vakioimiseksi tarvittavat sisilto,
muoto ja menettelyt. Ndmé tekniset sdéntelystandardit olisi hyviksyttivi ESMAn
laatiman luonnoksen pohjalta.

Valvontaan liittyvdn raportoinnin yhdenmukaistamiseksi komissiolle olisi myds
annettava toimivalta hyviksyd ESMAn laatimia teknisid tiytdntoonpanostandardeja,
jotka koskevat yhteissijoitusyritysten raportoinnin tietoja koskevia muotoja ja normeja
sekd tiheyttd ja ajankohtaa. Komission olisi hyvéksyttdvd kyseiset tekniset
taytantoonpanostandardit SEUT-sopimuksen 2901 artiklan mukaisilla
taytdntoonpanosididoksilld ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Sijoittajansuojan ja erityisesti sen varmistamiseksi, ettd yhteissijoitusyrityksen varojen
sdilyttdjan ja sdilytysyhteison vilinen tiedonkulku on kaikissa tapauksissa vakaata,
sdilytysyhteisoja koskeva jarjestelmd olisi ulotettava koskemaan sidilytysketjuun
kuuluvia arvopaperikeskuksia, kun ne tarjoavat sdilytyspalveluja
yhteissijoitusyrityksille. Tarpeettomien toimien vilttimiseksi sdilytysyhteisdjen ei tulisi
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(52 a)
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toteuttaa asianmukaista huolellisuutta koskevaa ennakkoarviointia, jos ne aikovat siirtié
sédilytyksen arvopaperikeskuksille.

Tehtdvien siirtdmistd koskevan valvonnan l&dhentdmisen tukemiseksi ESMAn olisi
tehtdvd valvontakdytdnnOistd vertaisarviointeja, joissa keskitytddn erityisesti
postilaatikkoyhteisdjen perustamisen estimiseen. ESMAn vertaisarviointeja koskeva
analyysi otetaan huomioon tdssd direktiivissd hyvéksyttyjen toimenpiteiden
uudelleentarkastelussa ja silld ilmoitetaan Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle mahdollisista lisdtoimenpiteistd, joita voidaan tarvita direktiivissi
2009/65/EY sédddetyn tehtdvien siirtdmistd koskevan jdrjestelmidn tehokkuuden
tukemiseksi.

Valvontayhteistyon ja -tehokkuuden parantamiseksi vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisten  viranomaisten olisi voitava osoittaa  yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle perusteltu pyyntd toteuttaa
valvontatoimia tiettyd yhteissijoitusyritysti vastaan.

Valvontayhteistyon parantamiseksi ESMAn olisi lisdksi voitava pyytdéd toimivaltaista
viranomaista esittdmadn tapaus ESMAlle, jos kyseiselld tapauksella on rajatylittdvia
vaikutuksia ja se voi vaikuttaa sijoittajansuojaan tai rahoitusvakauteen. ESMAn téllaisia
tapauksia koskevilla analyyseilla annetaan muille toimivaltaisille viranomaisille
parempi késitys kisitellyistd kysymyksistd sekd autetaan estimédn vastaavia tapauksia
tulevaisuudessa ja suojaamaan yhteissijoitusyritysten markkinoiden eheytta.

Jisenvaltioiden olisi  vaadittava  yhteissijoitusyritysten  rahastoyhtioiti  ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia toimimaan rehellisesti ja tasapuolisesti
sijoittajilta veloittamiensa palkkioiden ja kulujen suhteen. Nykyisissd markkina- ja
valvontakiiytinndissi on eroja siind, miti kuluja toimialan edustajat ja
valvontaviranomaiset pitiviit aiheellisina tai aiheettomina, ja on ndyttodi eroista eri
jéasenvaltioissa veloitetuissa kuluissa sekd eroista vdihittiissijoittajilta ja
ammattimaisilta sijoittajilta veloitetuissa kuluissa. Sen varmistamiseksi, etteiviit
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
veloita aiheettomia kuluja vihittiissijoittajilta, ESMAa olisi vaadittava tutkimaan
syyt suurien kulujen veloittamiseen ja niihin puuttumiseksi mahdollisesti tarvittavat
toimet. Yhteissijoitusyritysten tapauksessa ESMAn olisi kyseisen tutkimuksen
perusteella ja muita lainsdddinto- tai sddntelyvaihtoehtoja rajoittamatta voitava
laatia luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa vahvistetaan perusteet
aiheettomien kulujen arvioimiseksi ja toimet, joihin kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten olisi ryhdyttiivi epiasianmukaisten tai aiheettomien kulujen suhteen.

Hoitaessaan direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU mukaisia tehtiviiin ESMAn
olisi omaksuttava riskiperusteinen liihestymistapa.

Jotta rahastonhoitajilla tai rahastoyhtiéilli olisi riittivésti aikaa mukautua uusiin
vaatimuksiin, olemassa olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin tai
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioihin olisi sovellettava lauseketta voimassa olevien
sddntojen soveltamisen jatkamisesta.
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2011/61/EU seuraavasti:

1)

Muutetaan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a) Korvataan ag alakohta seuraavasti:

Yag) ’ammattimaisella sijoittajalla’ tarkoitetaan sijoittajaa, joka katsotaan ammattimaiseksi
asiakkaaksi tai jota voidaan pyynnésti kohdella ammattimaisena asiakkaana direktiivin
2014/65/EY liitteessi 11 tarkoitetulla tavalla;”;

b) Lisétddn ap alakohta seuraavasti:

“ap) ’arvopaperikeskuksella’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 909/2014* 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa miiriteltyd arvopaperikeskusta.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0 909/2014, annettu 23 pdivédni heindkuuta
2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL
L 257,28.8.2014,s. 1).”

ap a)

ap b)

ap c)

ap d)

ap e)

2)

c) Lisditidn alakohdat seuraavasti:

’lainan  alullepanolla’ tarkoitetaan alkuperdisend lainanantajana toimivan
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston suorittamaa lainan myontimistd;

’osakaslainalla’ tarkoitetaan lainaa, jonka vaihtoehtoinen sijoitusrahasto myontddi
yritykselle, jonka pidomasta tai ddnioikeuksista silli on hallussaan suoraan tai
vilillisesti vihintiiin 5 prosenttia, jos lainaa ei voida myydi kolmansille osapuolille
erilliiin niisti pddomainstrumenteista, jotka ovat vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hallussa samasta yrityksestdi;

’lainoja myontiviilli vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla’ tarkoitetaan vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa, jonka pidasiallisena toimintana on lainojen myontiminen ja jonka
myontimien lainojen nimellisarvo on yli 60 prosenttia sen nettoarvosta;

’pédomalla’ tarkoitetaan yhteenlaskettuja piidomasijoituksia ja maksamattomia
padomasitoumuksia, jotka on laskettu sijoitettavissa olevien sellaisten mddrien
perusteella, joista on vihennetty kaikki palkkiot, maksut ja kulut, jotka koituvat
suoraan tai vilillisesti sijoittajien maksettaviksi;

vivutetulla  vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla’  tarkoitetaan  vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa, jonka positiota vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja lisid joko
rahaa tai arvopapereita lainaamalla, rahoitusjohdannaispositioihin sisdltyvii
vivutusta kdyttamdlld tai muulla tavalla.

Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a)  Lisétdédn 4 kohtaan c ja d alakohta seuraavasti:
c) asetuksen (EU) 2016/1011 mukainen vertailuarvojen hallinnointi;

d) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2021/.../EU mukainen
luotonhallinnointi;”;
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b)  Korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Direktiivin 2014/65/EU 2 artiklan 2 kohtaa, 15 artiklaa, 16 artiklaa, lukuun ottamatta
5 kohdan ensimmadistd alakohtaa, sekd 23, 24 ja 25 artiklaa sovelletaan, kun
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat tarjoavat 4 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitettuja palveluja.”

3) Muutetaan 7 artikla seuraavasti:
a)  Korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd toimilupaa hakeva vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja toimittaa kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille
seuraavat itseddn koskevat tiedot:

a) tiedot henkildistd, jotka tosiasiallisesti harjoittavat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan liiketoimintaa, erityisesti liitteessd |
tarkoitettujen toimintojen osalta, mukaan lukien

1) Ikuvaus heiddn asemastaan, tehtdvdnimikkeestddn ja
palvelusajastaan;

i1) kuvaus heiddn raportointisuhteistaan ja vastuualueistaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sisdlld ja sen
ulkopuolella;

ii1) yleiskatsaus heidén kullekin vastuulle varaamastaan ajasta;

1v) kuvaus heidédn toimintaansa tukevista teknisistd resursseista ja
henkilGresursseista;

b) tiedot sen osakkeenomistajina tai jisenind suoraan tai valillisesti
olevista luonnollista henkildistd tai oikeushenkildistd, joilla on
madrdosuus, sekd ndiden madrdosuuksien maarit;

c) toimintaohjelma, jossa esitetddn vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan organisaatiorakenne, mukaan lukien tiedot siitd, miten
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo tiyttdd tdmdn
direktiivin 11, 111, IV luvun ja soveltuvin osin V, VI, VII ja VIII
luvun mukaiset velvoitteensa ja asetuksen (EU) N:o 2019/2088
mukaiset velvoitteensa, sekd  yksityiskohtainen  kuvaus
asianmukaisista henkildresursseista ja teknisistd resursseista, joita
vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitaja  kayttdd  tdhdn
tarkoitukseen;

d) tiedot palkka- ja palkkiopolitiikasta ja -kdytdnnoistd 13 artiklan
mukaisesti;
e)  seuraavassa esitetyt tiedot jarjestelyistd, joilla tehtdvid on siirretty

ja siirretty edelleen kolmansien osapuolten hoidettaviksi
20 artiklassa tarkoitetulla tavalla:

i) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan virallinen nimi ja
asiaankuuluva oikeushenkilotunnus;

ii) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston virallinen nimi ja asiaankuuluva
oikeushenkilotunnus sekd sen sijoitusstrategia;
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iii)  kunkin  yhteison virallinen nimi ja asiaankuuluva
oikeushenkilotunnus, jolle tehtividi siirretiiin, lainkdiyttoalue,
jolle se on  sijoittautunut, ja  tarvittaessa  sen
valvontaviranomainen;

iv) lyhyt kuvaus siirretyistd riskienhallintatehtivisti, mukaan lukien se,
onko kussakin tehtivien siirtimisessd kyse siirtimisesti osittain
vai kokonaan;

v) Iyhyt kuvaus siirretyisti salkunhoitotehtivisti sijoitusstrategian ja
niiden maantieteellisen sijoittumisen mukaan jaoteltuna,
mukaan lukien se, onko kussakin tehtivien siirtimisessi kyse
siirtdmisestd osittain vai kokonaan;

vi) Ilyhyt kuvaus muista liitteessi 1 luetelluista tehtivisti, joita
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja lisiksi suorittaa;

vii) kunkin seuraavan osalta kuvaus henkiloresursseista ja teknisistad
resursseista

—  jotka ovat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen  hoitajan
palveluksessa  vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitajan

piliivittiiisten salkunhoito- tai riskienhallintatehtivien
suorittamista varten tai jotka ovat sitoutuneet hoitamaan nditi
tehtavid,;

—  jotka ovat siirretyt tehtivit saaneen yhteison palveluksessa
kyseisten siirrettyjen palvelujen suorittamista varten tai jotka ovat
sitoutuneet tarjoamaan ndimd palvelut; sekii

—  jotka ovat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen  hoitajan
palveluksessa siirretyt tehtiivit saaneen yhteison seurantaa ja
valvontaa varten tai jotka ovat sitoutuneet hoitamaan nditi
tehtavid;

viii) selvitys tehtdiivien siirtimisen tuomasta lisiarvosta sijoittajalle.”
a a) lisitddn kohta seuraavasti:

”4 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista, jotka voivat vaikuttaa Kkyseisen
viranomaisen myontimdn toimiluvan piiriin kuuluviin seikkoihin, ja erityisesti kaikista
muutoksista toimiluvan myontimisen hetkelli ilmoitettuihin jirjestelyihin, joilla tehtivii on
siirretty ja siirretty edelleen kolmansien osapuolten hoidettaviksi.”

b)  Korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava neljdnnesvuosittain
arvopaperimarkkinaviranomaiselle timédn luvun mukaisesti myOnnetyistd tai peruutetuista
toimiluvista ja kaikista muutoksista kyseisten toimivaltaisten viranomaisten myontimien
toimilupien piiriin kuuluviin seikkoihin ja erityisesti olennaisista muutoksista timdin artiklan
2 ja 3 kohdan mukaisesti toimitettuihin tietoihin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd julkista keskusrekisterid, joka sisdltad tiedot kustakin
tamén direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneesta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajasta, luettelon téllaisten hoitajien hoitamista ja/tai markkinoimista vaihtoehtoisista
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sijoitusrahastoista unionissa ja tiedot kunkin téllaisen hoitajan toimivaltaisesta viranomaisesta.
Rekisteri on asetettava saataville sdhkdisessd muodossa.

b a) Korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen  voi  timdin  artiklan  johdonmukaisen
harmonisoinnin varmistamiseksi laatia teknisten sddntelystandardien luonnoksia
tismentiiikseen toimivaltaisille viranomaisille vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
toimilupahakemuksessa toimitettavat tiedot, mukaan luettuna toimintaohjelma, ja
tismentiiikseen tilanteet, joissa sen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimi, jota
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo hoitaa, voi olla sijoittajan kannalta
olennaisesti vilpillinen tai harhaanjohtava.

Siirretdidn komissiolle valta hyviiksyd timdn kohdan ensimmdiisessdi alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”;

b b) Korvataan 7 kohta seuraavasti:

A Arvopaperimarkkinaviranomainen  voi  timdin  artiklan  yhdenmukaisten
soveltamisedellytysten  varmistamiseksi laatia teknisten tiytintoonpanostandardien
luonnoksia mddrittiikseen vakiolomakkeet, -mallit ja -menettelyt 6 kohdan ensimmidiisessdi
alakohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamista varten. Arvopaperimarkkinaviranomainen
voi suunnitella tillaisia lomakkeita, malleja ja menettelyji saadakseen tietoja, jotka ovat
vertailukelpoisia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien vililli ja lainkdyttoalueiden
vililli. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos ottaa huomioon 9 kohdassa tarkoitetun
kertomuksen toimittamista koskevat tietovaatimukset.

Siirretidn komissiolle valta hyviiksyd timdn kohdan ensimmdiisessdi alakohdassa tarkoitetut
tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”

c) Liséitééinl 9 kohta seuraavasti:

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle I viimeistidn ... pdivind ..kuuta .. [24 kuukauden kuluttua timdn
muutosdirektiivin soveltamispiiiviistiill kertomuksen, jossa analysoidaan markkinakayténtd;a,
jotka koskevat tehtivien siirtimista I sekd 7 ja 20 artiklan noudattamista.”

4) Korvataan 8 artiklan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

’c) elleivit vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan litketoimintaa tosiasiallisesti harjoittavat
henkil6t ole riittdvdan hyvimaineisia ja riittivdn kokeneita myds sen hoitaman vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoitusstrategioiden osalta, kyseisten henkildiden ja heiddn seuraajiensa nimet
on viipymittd ilmoitettava hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, ja véhintdan
kahden edelld mainitut edellytykset tdyttivin luonnollisen henkilon, jotka ovat kyseisen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan palveluksessa kokoaikaisesti tai jotka ovat
sitoutuneet hoitamaan kyseisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoimintaa
kokoaikaisesti tai kokoaikavastaavasti ja joiden asuinpaikka on unionissa, on tehtdvi
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoiminnan harjoittamista koskevat paatokset;

c a) ellei vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, joka hoitaa vihittiissijoittajille
markkinoitavaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, varmista, etti sen hallintoelimessi on
vihintidn yksi toimivaan johtoon kuulumaton jisen. Nimittiessddin toimivaan johtoon
kuulumattoman jisenen hallintoelimeensdi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on
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ratkaistava, onko tillainen jisen luonteenlaadultaan ja harkintakyvyltiin puolueeton ja
onko olemassa suhteita tai olosuhteita, jotka todenndkoisesti vaikuttavat kyseisen jisenen
harkintaan. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toteutettava kohtuulliset
toimenpiteet sen varmistamiseksi, etti sen hallintoelimeen nimitetyilli toimivaan johtoon
kuulumattomilla johtokunnan jisenilld on riittiviisti asiantuntemusta ja kokemusta sen
arvioimiseksi, hoitaako vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen  hoitaja  vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja sijoittajien edun mukaisesti. Toimivaan johtoon kuulumattomien
johtokunnan jisenten on osaltaan varmistettava, etti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja  noudattaa eturistiriitoja  koskevia vaatimuksia ja toimii vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen ja niiden sijoittajien etujen mukaisesti tissd direktiivissi sdddetylli
tavalla;

4a) Lisiitidn 12 artiklaan kohta seuraavasti:

”3 a. Edelli olevan 1 kohdan ensimmidisen alakohdan f alakohtaa sovellettaessa
arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa FEuroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle viimeistiidn ... pdivind ..kuuta .. [I8 kuukauden kuluessa timdin
muutosdirektiivin voimaantulosta| kertomuksen, jossa se

1) arvioi  vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitajien  vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sijoittajilta veloittamia kuluja sekd kulutasojen perusteita ja niiden
viilisten erojen syitii

2) ehdottaa perusteita sen arvioimiseksi, onko kyseinen kulutaso asianmukainen,
erityisesti verrattuna muiden lainkdyttoalueiden kulutasoihin kaikkialla maailmassa

3) ehdottaa toimivaltaisille viranomaisille tai lainsddtdjille tarvittaessa
toimintavaihtoehtoja  epdasianmukaisiin  tai  kohtuuttomiin  kulutasoihin
puuttumiseksi. Kertomuksessa on arvioitava kunkin tillaisen vaihtoehdon
mahdollisia vaikutuksia.

Kyseinen kertomus voidaan yhdistii Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY? 14 artiklan 2 a kohdassa edellytettyyn kertomukseen.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet vaatia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajilta kertaluonteisesti tietoja kuluista siltii osin kuin ndimdi tiedot ovat tarpeen kyseistii
kertomusta varten. Toimivaltaisten viranomaisten on viltettivi pdillekkdisyytti olemassa
olevien raportointivelvoitteiden kanssa.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tietoja
kertomuksen laatimista varten viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [X kuukautta ennen
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettua péivimdiriddl.”

4b) Muutetaan 14 artikla seuraavasti:
a)  Lisdtddn kohta seuraavasti:

2 a. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo hoitaa vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa kolmannen osapuolen lukuun, mukaan lukien muun muassa 6 artiklan
4 kohdan a alakohdan mukaisen valtuutuksen nojalla tai 20 artiklan mukaisen siirron
nojalla, ja jos kolmannella osapuolella on merkittivisti mddrdiysvaltaa vaihtoehtoisen

26 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivana heindkuuta 2009,
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méiéraysten yhteensovittamisesta
(uudelleenlaadittu toisinto) (EUVL L 302, 17.11.20009, s. 32).
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sijoitusrahaston jirjestimisessd, varojen jakamisessa ja hallinnoinnissa, vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan on valvottava eturistiriitojen mahdollisuutta tehostetusti.
Tillaisessa liikesuhteessa toimivien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on
toimitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille yksityiskohtaiset selvitykset ja
todisteet siitd, ettii ne noudattavat timiin artiklan 1 ja 2 kohtaa. Niiden on erityisesti
tismennettivi, miten ne estivit jirjestelmilliset eturistiriidat tai muut olennaiset
eturistiriidat, jotka johtuvat kyseisestd liikesuhteesta, miten olemassa olevat tai mahdolliset
eturistiriidat ratkaistaan tehokkaasti sijoittajien edun mukaisesti ja miten timdi ilmaistaan
sijoittajille selkedisti ja kattavasti.

b)  Lisdtdidin kohta seuraavasti:

”4 a. Timdin artiklan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tismennetddin

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja kolmannen osapuolen viilisten
suhteiden laatu, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja hoitaa vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa kolmannen osapuolen lukuun, ja 2 a kohdassa tarkoitettujen
eturistiriitojen laatu;

b) perusteet, joita asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on kdiytettivi
arvioidessaan, noudattavatko vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat 2 a kohdan
mukaisia velvoitteitaan.

Siirretidn komissiolle valta hyviksyii tissi kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5) Muutetaan 15 artikla seuraavasti:
a)  Lisétdan 3 kohtaan d alakohta seuraavasti:

”d) sovellettava sellaisten lainanalullepanotoimien osalta, jotka eiviit koske osakaslainoja ja
joissa tillaisten lainojen yhteenlaskettu arvo on enintiin 150 prosenttia vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston pddiomasta, tehokkaita toimintaperiaatteita, menettelyji ja prosesseja luoton
myontdmiseksi, luottoriskin arvioimiseksi sekd luottosalkkunsa hallinnoimiseksi ja
seuraamiseksi, pidettdvd kyseiset toimintaperiaatteet, menettelyt ja prosessit ajan tasalla ja
voimassa seké tarkasteltava niitd sdannollisesti, kuitenkin vahintdin kerran vuodessa.”;

b)  Lisétdédn 4 ja 5 kohdan viliin 4 a—4 e a kohta seuraavasti:

74 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sen hoitaman
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston yksittdiselle luotonottajalle myontdma laina ei ylitd
20:td prosenttia vaihtoehtoisen sijoitusrahaston p#ddomasta, jos luotonottaja on jokin
seuraavista:

a)  direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 25 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan
yritys;
b) tdmén direktiivin 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tai direktiivin

2009/65/EY 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittava yritys.
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Ensimmadisessd alakohdassa sdddetty rajoitus ei rajoita asetuksissa (EU) 2015/760%7, (EU)
N:0 345/2013?% ja (EU) N:o 346/2013%° vahvistettujen kynnysarvojen, rajoitusten ja
edellytysten soveltamista.

4 b. Kun on kyse 4 a kohdassa sdddetystd 20 prosentin sijoitusraja-arvosta:

a) sitd on alettava soveltaa viimeistddn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sddnnoissd tai perustamisasiakirjoissa madrattynd paivana;

b)  sen soveltaminen pddttyy, kun vaihtoehtoinen sijoitusrahasto alkaa myyda
omaisuuseridin, jotta se voi hoitaa sijoittajien osuuksien tai osakkeiden
lunastukset toiminta-aikansa paéttymisen jilkeen;

c) sen soveltaminen keskeytetdédn viliaikaisesti enintddn 12 kuukaudeksi, jos
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto hankkii lisdpddomaa tai vihentdd olemassa
olevaa pddomaansa.

4 c. Edella 4 b kohdan a alakohdassa tarkoitetussa soveltamispdivimaérdssd on otettava
huomioon niiden omaisuuserien erityispiirteet ja ominaisuudet, joihin vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston on miéréd sijoittaa, ja sen on oltava viimeistddn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
perustamisasiakirjoissa ilmoitetun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminta-ajan puolivélissi.
Poikkeuksellisissa olosuhteissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltainen
viranomainen voi sen jdlkeen, kun on toimitettu asianmukaisesti perusteltu sijoitussuunnitelma,
hyviksyé tdmén midrdajan pidentdmisen enintdén yhdelld vuodella.

4 d. Vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ei saa myontdd lainoja seuraaville yhteisoille:

a) sen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tai sen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan henkildsto;

aa) yhteiso, joka kuuluu vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kanssa samaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU?° 2 artiklan 11 alakohdassa tarkoitettuun konserniin,
paitsi jos kyseinen yhteisé on rahoitusalan yritys, joka rahoittaa
ainoastaan luotonottajia, joita ei ole mainittu timdin kohdan a, b ja
c alakohdassa;

b)  sen sdilytysyhteisd ja ne, joille sen sdilytysyhteisé on siirtinyt tehtdvid,

c) yhteiso, jolle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on siirtdnyt tehtdvia
20 artiklan mukaisesti.

4da. Lainan tuotto, josta on vihennetty lainan hallinnointikulut, on osoitettava
kokonaisuudessaan rahastoon. Kaikki lainan hallinnointiin liittyviit kustannukset ja kulut
on ilmoitettava selkedisti timdn direktiivin 23 artiklan mukaisesti.

27 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 paivana huhtikuuta 2015,
eurooppalalslsta pitkdaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98—121).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 pdivina huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1-17).

» Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 paivdna huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18-38).
30 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivand kesdkuuta 2013,

tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaétoksistd, konsernitilinpdatoksisté ja niihin liittyvistd kertomuksista,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY
ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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4 e. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sen hoitama
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto séilyttdd jatkuvasti ja erddntymiseen asti viisi prosenttia niiden
lainojen nimellisarvosta, jotka se on myontinyt ja myohemmin myynyt jilkimarkkinoilla.

Ensimmaisesséd alakohdassa sdddettyd vaatimusta ei sovelleta lainoihin, jotka vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto on ostanut jalkimarkkinoilta, fai jossakin seuraavista tilanteista:

a) lainan myynti on vilttimdtontd, jotta vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ei rikkoisi
valtuutustaan tai jotakin sijoitus- tai hajauttamissiidntodin, ja timd
mahdollinen rikkominen on rahastonhoitajan osalta tahatonta, esimerkiksi
merkintdi- tai lunastusoikeuksien kiyton tuloksena;

b) luovutus on tarpeen unionin pakotteiden vuoksi;

¢) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston on luovutettava lainat, jotta sijoittajien
osuudet tai osakkeet voidaan lunastaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
purkamisen yhteydessi.

4 ea. Jiisenvaltioiden on kiellettivi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia hoitamasta
sellaisia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joiden sijoitusstrategiana on lainojen myontiminen
yksinomaan kyseisten lainojen siirtimiseksi kolmansille osapuolille (”originate-to-
distribute”).”;

6) Lisétdan 16 artiklaan 2 a—2 h kohta seuraavasti:

2 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sen hoitama lainoja
myontivid vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on suljettu, jos hoitaja ei pysty osoittamaan
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille, etti vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on
luotettava maksuvalmiusriskien hallintajirjestelmd, jolla varmistetaan, etti sen
maksuvalmiuden hoitoa koskeva jirjestelmd on yhteensopiva sen lunastuspolitiikan kanssa.

Ensimmaisessé alakohdassa sdddetty vaatimus ei rajoita asetuksissa (EU) N:o 345/2013, (EU)
N:0346/2013 ja (EU) 2015/760 vahvistettujen kynnysarvojen, rajoitusten ja edellytysten
soveltamista.

2 aa. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tekniset sddintelystandardit, jotka koskevat
toimivaltaisten viranomaisten suorittamaa arviointia siiti, onko lainoja myontivilli
vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla luotettava maksuvalmiuden hoitoa koskeva jiirjestelmidi ja
voiko se sdilyttii avoimen rakenteen, kun otetaan huomioon kohde-etuutena oleva
lainavastuu, keskimddriinen takaisinmaksuaika sekd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
salkkujen hajauttamisen aste ja koostumus. Laatiessaan ndiiti teknisid sddntelystandardeja
arvopaperimarkkinaviranomainen harkitsee, olisiko arviointiin sisdllytettivi erityisidi
maksuvalmiuden hoidon vilineiti, mukaan lukien liitteessi V olevan luettelon 1 ja
2 kohdassa esitetyt vilineet, ja olisiko tillaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ilmaistava
2 b kohdassa sdddettyjen vaatimusten lisiksi muita tietoja lainoja myéntéivien rahastojen
erityispiirteisti ja maksuvalmiuden hoidon vilineiden kdytostii.

2 b. Arvioituaan  soveltuvuuden  suhteessa  noudatettuun  sijoitusstrategiaan,
maksuvalmiusprofiiliin ja lunastuspolititkkaan avointa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitavan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on valittava liitteessi V olevan luettelon 2-
7 kohdasta vihintdén kaksi asianmukaista maksuvalmiuden hoidon vilinettd, joita voidaan
kayttdd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien edun mukaisesti. Tdmd valinta ei esti
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa kiyttimdsti muita liitteessi V' olevassa 2-
8 kohdassa tarkoitettuja vilineitid. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on pantava
tdytdntoon  yksityiskohtaiset toimintaperiaatteet ja menettelyt kaikkien valittujen
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maksuvalmiuden hoidon vilineiden kdyttoon ottamiseksi ja kadytostd poistamiseksi sekd
téllaisten vélineiden kédyttoon liittyvét operatiiviset ja hallinnolliset jdrjestelyt.

Ensimmiiisesti alakohdasta poiketen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi valita
hoitamalleen vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle vain yhden maksuvalmiuden hoidon
viilineen liitteessi V olevasta 2—7 kohdasta, jos kyseiselle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle
on myonnetty lupa toimia rahamarkkinarahastona asetuksen (EU) 2017/1131 mukaisesti.

2 c. Avointa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien edun mukaisesti keskeyttdd viliaikaisesti
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien takaisinoston tai lunastuksen tai ottaa kiytt66n muita
maksuvalmiuden hoidon vélineitd, jotka on valittu liitteessd V esitetyn luettelon 2—8 kohdasta,
Jjos kyseiset viilineet on sisillytetty vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan rahastosddntdihin
tai perustamiskirjoihin.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu véliaikainen keskeytys on mahdollinen ainoastaan
sellaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa olosuhteet edellyttdvét sitd ja joissa keskeytys
on perusteltu ottaen huomioon vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien edut.

2 d. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on viipymattd ilmoitettava kotijasenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, jos tapahtuu jokin seuraavista:

- vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ottaa kiyttoon tai poistaa kéytosti
jonkin liitteessd V esitetyn luettelon 1 ja 2 kohdassa luetelluista
maksuvalmiuden  hoidon  vilineisti  maksuvalmiuteen  liittyvissi
stressitilanteissa;

- otetaan kdiyttoon tai poistetaan kdytosti kyseisen liitteen 8 kohdassa
tarkoitettuja side pockets -jiirjestelyjdi;

— otetaan kdyttoon tai poistetaan kadytostd mikd tahansa muu maksuvalmiuden
hoidon viline, kun se tehdiiin tavalla, joka ei kuulu rahaston asiakirjoissa
tarkoitettuun tavanomaiseen liiketoimintaan.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava viipymattd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle I kaikista tdmén kohdan
mukaisesti  saaduista  ilmoituksista.  Vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitajan
kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava jirjestelmdriskikomitealle, jos
rahoitusjérjestelmdn vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riski.
Arvopaperimarkkinaviranomaisella on valtuudet jakaa timdin kohdan mukaisesti saadut
tiedot toimivaltaisille viranomaisille.

2 e. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ainakin liitteessd V esitetyt maksuvalmiuden
hoidon vélineet ovat avoimia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitavien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien saatavilla.

2 f. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii suuntaviivat, jossa tdsmennetddn liitteessd V
esitettyjen maksuvalmiuden hoidon vélineiden ominaisuuksia koskevat parhaat kiytinnit
ottaen huomioon sijoitusstrategioiden ja kohde-etuuksien diversiteetti.

2 g. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistédn ... péiviind ...kuuta ... [12 kuukauden
kuluttua timdn muutosdirektiivin voimaantulostal luonnoksia teknisiksi
sadntelystandardeiksi, jotka koskevat vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitajien
maksuvalmiusriskien hallintaan kdyttdmien maksuvalmiuden hoidon vilineiden valintaan ja
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kalibrointiin liittyvien tietojen ilmoittamista toimivaltaisille viranomaisille ja sijoittajille.
Ndissd standardeissa on otettava huomioon, ettii ensisijainen vastuu maksuvalmiusriskien
hallinnasta on edelleen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla. Standardeissa on
varattava riittivisti aikaa mukautumiseen ennen niiden soveltamista, erityisesti olemassa
olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osalta.

2 h. Siirretddn komissiolle valta hyviksyé tdmén artiklan 2 a a ja 2 g kohdassa tarkoitetut
tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

7) Muutetaan 20 artikla seuraavasti:
a)  Muutetaan 1 kohta seuraavasti:
a)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka aikovat siirtdd kolmansille osapuolille
yhden tai useamman liitteessé I luetellun tehtdvén tai 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun palvelun
hoitamisen niiden lukuun, on ilmoitettava asiasta kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, ennen kuin tehtdvien siirtdmistd koskevat jérjestelyt tulevat voimaan.
Seuraavien ehtojen on taytyttava:”;

b)  korvataan f alakohta seuraavasti:

”’f) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on pystyttivi osoittamaan, ettd se, jolle tehtavét
siirretddn, on patevd ja kykenevd suoriutumaan kyseisistd tehtdvistid ja tarjoamaan kyseisid
palveluja, ettd sen valinnassa on noudatettu kaikkea asianmukaista huolellisuutta ja ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on jatkuvasti tosiasiallisesti mahdollisuus valvoa
siirretyn tehtdvin hoitamista, antaa sille, jolle tehtdvit siirretddn, milloin tahansa lisdohjeita ja
peruuttaa siirto vélittomasti, jos se on sijoittajien edun mukaista.”;

b)  Korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Se, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on siirtdnyt tehtdvid kolmannelle
osapuolelle, tai mahdollinen tehtdvien edelleen siirtiminen ei missddn tapauksessa vaikuta
kyseisen hoitajan vastuuseen asiakkaitaan, vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ja sen sijoittajia
kohtaan riippumatta siirretyt tai edelleen siirretyt tehtiviit saaneen osapuolen oikeudellisesta
asemasta tai sijaintipaikasta, eiki kyseinen hoitaja saa siirtdé tehtidviddn niin laajasti, ettd sen
el endd kaytdnnossé katsottaisi olevan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja I ja ettd siitd
tulee postilaatikkoyhteisd.”;

”3 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sen hoitamien
rahastojen hallinnointi tiyttid tissd direktiivissd sdddetyt vaatimukset. Tiiti velvoitetta
sovelletaan riippumatta siirretyt tai edelleen siirretyt tehtivit saaneen osapuolen
oikeudellisesta asemasta tai sijaintipaikasta.”;

c)  Korvataan 4 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”4. Kolmas osapuoli saa siirtdd edelleen minkd tahansa sille siirretyn tehtdvidn ja
palveluntarjonnan, jos seuraavat ehdot tayttyvét:”

d)  Lisitidn kohta seuraavasti:

76 a. Poiketen siitd, miti timdn artiklan 1-6 kohdassa sdddetiidin, jos liitteessd I olevassa
2 kohdan b alakohdassa tarkoitettua markkinointitehtiviid hoitaa yksi tai useampi jakelija,
joka toimii omaan lukuunsa ja joka markkinoi vaihtoehtoista sijoitusrahastoa direktiivin
2014/65/EU nojalla tai vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden kautta direktiivin 2016/97/EU
mukaisesti, tillaista tehtivii ei katsota timdn artiklan 1-6 kohdassa sddidettyjen
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vaatimusten soveltamisalaan kuuluvaksi tehtivien siirtimiseksi riippumatta vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan ja jakelijan vilisesti mahdollisesta jakelusopimuksesta.”

8) Muutetaan 21 artikla seuraavasti:
-a) Lisdtidin kohta seuraavasti:

5 a. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijisenvaltio voi antaa kansallisille toimivaltaisille
viranomaisille oikeuden sallia tapauskohtaisen arvioinnin perusteella, etti 21 artiklan
3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu laitos, joka on sijoittautunut johonkin toiseen
jésenvaltioon, nimitetdidn sdilytysyhteisoksi, edellyttien, etti seuraavat ehdot tiyttyviit:

i) toimivaltaiset viranomaiset ovat saaneet vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajalta perustellun pyynnon toisessa jisenvaltiossa sijaitsevan sdilytysyhteison
nimittimisesti; kyseisessd pyynndssd on osoitettava, ettei vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tarpeet tiyttivii sdilytysyhteisopalveluja ole, kun otetaan
huomioon sen toimintastrategia; ja

ii) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijisenvaltion kansalliset sdilytysyhteisojen
markkinat tiyttiviit ainakin yhden seuraavista ehdoista:

— markkinat koostuvat alle seitsemdsti sdilytysyhteisosti, jotka tarjoavat
sdilytysyhteisopalveluja EU:n vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille (jotka ovat
saaneet toimiluvan tai jotka on rekisteroity sovellettavan kansallisen
lainsdiddinnon nojalla timdn direktiivin 4 artiklan k alakohdan i alakohdan
mukaisesti) ja joita hoitaa EU:n vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja (joilla
on timdn direktiivin 7 artiklan 1 kohdan mukainen toimilupa), ja milliiin
sdilytysyhteisolli ei ole 21 artiklan 8 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetulla
tavalla sdilytettivind varoja yli yhti miljardia euroa tai vastaavaa mdidrdid missd
tahansa muussa valuutassa. Timdin direktiivin 36 artiklan 1 a kohdan mukaisesti
toimivien sdilytysyhteisojen hallussa olevia varoja ja sdilytysyhteison omia varoja
ei oteta huomioon mddritettiessd timdn ehdon tiyttymista;

— ndilld markkinoilla EU:n vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen (jotka ovat saaneet
toimiluvan tai jotka on rekisterdity sovellettavan kansallisen lainsdddinnén
nojalla timdn direktiivin 4 artiklan k alakohdan i alakohdan mukaisesti) puolesta
21 artiklan 8 kohdan a ja b alakohdan mukaisesti sdilytettivien ja EU:n
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien (joilla on timdn direktiivin 7 artiklan
1 kohdan mukainen toimilupa) hoitamien varojen kokonaismdird ei yliti
60 miljardia euroa tai vastaavaa mddrdi muussa valuutassa. Timdn direktiivin
36 artiklan 1 a kohdan mukaisesti toimivien sdilytysyhteisijen sdilyttimid varoja
Jja sdilytysyhteison omia varoja ei oteta huomioon mididritettiessd timdn ehdon
tiyttymistds;

a) Korvataan 6 kohdan c ja d alakohta seuraavasti:

’c) kolmatta maata, johon siilytysyhteiso on sijoittautunut, ei pidetd direktiivin (EU) 2015/849
9 artiklan 2 kohdan mukaisena suuririskisend kolmantena maana vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan 7 artiklan 1 kohdan mukaisen toimilupahakemuksen jittimisen
hetkelld;”;

d) jasenvaltiot, joissa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita aiotaan markkinoida, ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijasenvaltio, joka ei kuulu edelldi mainittuihin, ovat tehneet séilytysyhteison
sijjoittautumismaana olevan kolmannen maan kanssa sopimuksen, joka vastaa tdysin
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Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan
malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas
tietojenvaihto veroasioissa, mahdolliset monenviliset verosopimukset mukaan luettuina, ja
kolmatta maata ei mainita Iveroasioissa yhteistyOhaluttomia lainkdyttoalueita koskevaa
tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston padtelmien®! viimeksi pdivitetyn version
liitteesséd 1. Jos unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana
oleva kolmas maa lisiitiin kyseiseen liitteeseen sen jilkeen, kun vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja on jéttinyt 7 artiklan 1 kohdan mukaisen toimilupahakemuksen
toimivaltaisille viranomaisille, suljettujen rahastojen katsotaan tiyttivin timdin kohdan
mukaiset perusteet vieli kahden vuoden ajan.

Titi kohtaa sovellettaessa sellainen kolmas maa, joka on yli kolmen vuoden ajan mainittu
yhtijaksoisesti veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkiyttoalueita koskevasta tarkistetusta
EU:n luettelosta annettujen neuvoston pidtelmien liitteessi 11, katsotaan mainituksi
kyseisten pdidtelmien liitteessd 1.

b)  Muutetaan 11 kohta seuraavasti:
1) Korvataan toisen alakohdan c alakohta seuraavasti:

’c) sdilytysyhteisd on noudattanut kaikkea asianmukaista pétevyyttd, varovaisuutta ja
huolellisuutta valitessaan ja nimetessdédn kolmannen osapuolen, jolle se haluaa siirtdd osan
tehtévistddn, paitsi jos kyseinen kolmas osapuoli on asetuksen (EU) N:0 909/2014 29 artiklan
3 kohdan ja 48 artiklan 10 kohdan mukaisesti hyviksytyssi delegoidussa sddidoksessii
maédritellyn likkkeeseenlaskevan arvopaperikeskuksen ominaisuudessa toimiva
arvopaperikeskus, ja se noudattaa edelleen kaikkea asianmukaista patevyyttd, varovaisuutta ja
huolellisuutta arvioidessaan sdénnollisesti ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta osapuolta, jolle se
on siirtdnyt osan tehtivistddn, ja kolmannen osapuolen jérjestelyja sille siirrettyjen asioiden
osalta;

i1) Korvataan viides alakohta seuraavasti:

”Tatd kohtaa sovellettacssa asetuksen (EU) N:o 909/2014 29 artiklan 3 kohdan ja 48 artiklan
10 kohdan  mukaisesti  hyviksytyssi  delegoidussa  sdddoksessd  mairiteltyna
litkkkeeseenlaskevana arvopaperikeskuksena toimivan arvopaperikeskuksen palvelujen
tarjoamista ei katsota sdilytysyhteison séilytystehtdvien siirtdmiseksi. Kyseisessd delegoidussa
sdddoksessd mddriteltynd sijoittavana arvopaperikeskuksena toimivan arvopaperikeskuksen
palvelujen tarjoaminen katsotaan sdilytysyhteison sdilytystehtdivien siirtimiseksi.”

c¢)  Korvataan 16 kohta seuraavasti:

”16. Siilytysyhteison on Iasetettava toimivaltaisten viranomaistensa, sidilytysyhteison
nimenneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimivaltaisten viranomaisten ja Kkyseistd
vaihtoehtoista  sijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
toimivaltaisten viranomaisten saataville kaikki tiedot, jotka se on saanut tehtidvidan hoitaessaan
jajotka voivat olla tarpeen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimivaltaisille viranomaisille. Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaiset viranomaiset ovat eri viranomaisia kuin
sdilytysyhteison toimivaltaiset viranomaiset, sdilytysyhteison toimivaltaisten viranomaisten on
annettava saadut tiedot viipymattd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja vaihtoehtoisten
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sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisille viranomaisille, ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisten viranomaisten on viipymditti
Jaettava sdilytysyhteison toimivaltaisille viranomaisille kaikki tiedot, joilla on merkitystii
kyseisten viranomaisten valvontavaltuuksien kdyttimiselle.”

9) Muutetaan 23 artikla seuraavasti:
a)  Muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) korvataan h alakohta seuraavasti:

’h) kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiusriskien hallinnasta, myds oikeudesta
vaatia lunastusta sekd normaali- ettd poikkeustilanteissa, mukaan lukien ilmoitus 16 artiklan
2 b kohdan mukaisesti valittujen maksuvalmiuden hoidon vélineiden kédyttomahdollisuudesta
ja -edellytyksistd, ja olemassa olevista sijoittajia koskevista lunastusjérjestelyistd;”;

i1) lisdtddn 1a alakohta seuraavasti:

’1a) luettelo palkkioista ja maksuista, joita sovelletaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
toiminnan yhteydessa ja jotka koituvat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan I
maksettaviksi.”;

b)  Lisédtddn 4 kohtaan d, e ja f alakohta seuraavasti:
”’d) alullepantujen lainojen salkun koostumus;

e) vuosittain kaikki suorat ja vililliset palkkiot ja maksut, jotka on suoraan tai vilillisesti
Veloitettul vaihtoehtoiselta sijoitusrahastoltal ;

f) vuosittain kaikki emoyritykset, tytdryritykset tai erillisyhtiot, jotka vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja I on perustanut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoituksiin liittyen.”

10) Muutetaan 24 artikla seuraavasti:
a)  Korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on sddnndéllisesti raportoitava kotijasenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille markkinoista ja vilineistd, joilla se kdy kauppaa hoitamansa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun, ja muista 2 kohdassa sdddetyisti asiaankuuluvista
taloudellisista ja tilitiedoista.

Sen on toimitettava tiedot vélineistd, joilla se kiy kauppaa, markkinoista, joiden jdsen se on tai
joilla se kidy aktiivisesti kauppaa, sekd kunkin hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
vastuista.”; b) 2 kohdassa

1) kumotaan d alakohta;
ii) lisditidn alakohdat seuraavasti:
”e a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hyodyntimdn nettoarvon vivutuksen kokonaismddirid;

e b) kunkin toimiluvan saaneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan unionissa
hoitaman tai markkinoiman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta tiedot salkunhoito- tai
riskienhallintatehtiiviin liittyvien tehtdvien siirtimisti koskevista jirjestelyistii ja erityisesti

i) tiedot yhteisoistd, joille kyseisid tehtdivii on siirretty, eli kunkin virallinen nimi ja
asiaankuuluva oikeushenkilotunnus, lainkdyttoalue, jolle se on sijoittautunut, ja
tarvittaessa sen valvontaviranomainen;

PE732.549v02-00 30/59 RR\1271937FI.docx



i a) kunkin seuraavan osalta kuvaus henkiloresursseista ja teknisistii
resursseista

— jotka ovat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen  hoitajan
palveluksessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan pdivittiisten
salkunhoito- tai riskienhallintatehtiivien suorittamista varten tai jotka
ovat sitoutuneet hoitamaan nditd tehtdvid;

— jotka ovat siirretyt tehtiviit saaneen yhteison palveluksessa
kyseisten siirrettyjen palvelujen suorittamista varten tai jotka ovat
sitoutuneet tarjoamaan ndamd palvelut; ja

- jotka ovat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen  hoitajan
palveluksessa siirretyt tehtivit saaneen yhteison seurantaa ja
valvontaa varten tai jotka ovat sitoutuneet hoitamaan nidiitd tehtdividiy;

ii) tiedot siirretyisti tehtivistd, tehtivien siirron tyypisti (kokonaan vai osittain) ja
tehtdivien siirtimisti koskevan sopimuksen pdivimddrdistdi;

iii) jos kiiytossd on edelleen siirtimistd koskevia jiirjestelyji, samat tiedot niistd, joille
tehtdivii on siirretty edelleen, sekii edelleen siirretyistii tehtivistd;

iv) tehtivien siirtimisti ja edelleen siirtimisti koskevien jiirjestelyjen
tekemispdivimddrd ja pddttymispdivimddrd;

v) vahvistus siitd, etti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on toteuttanut
sddnnollisid asianmukaista huolellisuutta koskevia toimenpiteitd, joilla seurataan ja

valvotaan siirretyt tehtdiviit saanutta yhteisid, ja pitinyt kirjaa havaituista ongelmista
Jja tarvittaessa toteutetuista toimenpiteisti ndiden ongelmien ratkaisemiseksi.”

¢)  korvataan 5 kohdan toinen alakohta seuraavasti:
YArvopaperimarkkinaviranomainen voi, jirjestelmdriskikomiteaa kuultuaan,
poikkeustilanteissa ja silloin, kun se on tarpeen rahoitusjirjestelmdin
vakauden ja eheyden varmistamiseksi tai pitkin aikavilin kestivin kasvun
edistimiseksi, pyytid kotijasenvaltion toimivaltaisia viranomaisia asettamaan
lisdraportointivaatimuksia.”;

d) Korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 1 kohdan ja 2 kohdan a—e a alakohdan mukaisesti ilmoitettavat tiedot.
Kyseisissd luonnoksissa teknisiksi sddntelystandardeiksi on myds vahvistettava 2 kohdan
e b alakohdan mukaisesti ilmoitettavia tietoja koskeva asianmukaisen vakioinnin taso. Jotta
voidaan vihentid omaisuudenhoitoalan ja finanssitoimialan muiden alojen
raportointikehysten vilisid péillekkdisyyksid ja epiijohdonmukaisuuksia,
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon

i) muut raportointivaatimukset, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin
sovelletaan,

ii) kansainviilisen kehityksen sekd unionin tai globaalilla tasolla sovitut standardit
ja

iii) 69 b artiklan 2 kohdan mukaisesti annetun kertomuksen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmi teknisten sdéntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [lisdtdén pdivamaédrd = 36 kuukautta tdmén direktiivin voimaantulon
jélkeen].
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Siirretddn komissiolle valta hyvdksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

d) Lisétddn 7 kohta seuraavasti:

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytdntdonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetddn

a) edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen kertomusten muoto ja tietovaatimukset, joihin
on sisillyttivii  erityisesti  asiaankuuluvat  oikeushenkilotunnukset ja
kansainviliset ISIN-tunnukset;

b)  raportoinnin tiheys ja ajoitus;

ba) menetelmit ja jirjestelyt 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen kertomusten
toimittamiselle, mukaan lukien menetelmdt ja jirjestelyt, joilla parannetaan
tietojen standardointia sekd tehostetaan niiden tietojen jakamista ja kéyttod, jotka
toimivaltaiset unionin viranomaiset tai kansalliset viranomaiset ovat jo
raportoineet minkd tahansa unionin raportointikehyksen puitteissa, ottaen
huomioon 69 b artiklan 2 kohdan mukaisesti annetun kertomuksen havainnot;

b b) raportointimallin, joka sisdltid vihimmdisindikaattorit, jotka vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen olisi aiheellista toimittaa 5 kohdassa tarkoitetuissa
poikkeustilanteissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa teknisten tiytintéonpanostandardien luonnoksia
laatiessaan huomioon kansainvilisen kehityksen ja unionin tai globaalilla tasolla sovitut
standardit sekd 69 b artiklan 2 kohdan mukaisesti annetun kertomuksen havainnot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndméa teknisten tiytdntdonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn [lisdtddn pdivimddard = 36 kuukautta tdmén direktiivin
voimaantulon jdlkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvdksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”

10 a) Lisitiidn 25 artiklaan kohta seuraavasti:

3 a Edelli 3 kohdassa tarkoitettujen vivutuksen mdidrdin rajojen on perustuttava timdn
direktiivin 4 artiklan 3 kohdan mukaisesti mddriteltyihin vivutustoimenpiteisiin.”

10b) Lisdtidn 31 artiklaan kohta seuraavasti:

”6 a. Timdn artiklan sddnnoksida ei sovelleta vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin, jotka on
perustettu yksinomaan yhtion osakkeiden ostamista varten ja joita tarjotaan néiden yhtioiden
henkilostolle tyontekijoille tarkoitettujen sddistojirjestelmien puitteissa.”

11) Korvataan 35 artiklan 2 kohdan b ja c alakohta seuraavasti:

’b) Kolmatta maata, johon unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on
sijoittautunut, ei pidetd direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisena suuririskisend
kolmantena maana vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan 7 artiklan 1 kohdan mukaisen
toimilupahakemuksen jittimisen hetkelli;

c¢) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana oleva kolmas maa
on tehnyt toimiluvan saaneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion ja
kunkin muun sellaisen jdsenvaltion kanssa, jossa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida, sopimuksen,
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joka vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston (OECD) tuloa ja
varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla
varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mahdolliset monenvéliset verosopimukset
mukaan luettuina, ja kolmatta maata ei mainita I veroasioissa yhteistyohaluttomia
lainkdyttoalueita koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen neuvoston paédtelmien3?
liitteessa 1, jota sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan 7 artiklan 1 kohdan
mukaisen toimilupahakemuksen jittimisen hetkelli.

Jos unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana oleva kolmas
maa lisdtidn veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevasta tarkistetusta
EU:n luettelosta annettujen neuvoston piiitelmien viimeksi pdivitetyn version liitteeseen 1
sen jilkeen, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on jittinyt 7 artiklan 1 kohdan
mukaisen toimilupahakemuksen, suljettujen rahastojen katsotaan tiyttivin kyseiset
perusteet vieli kahden vuoden ajan.

Titi kohtaa sovellettaessa sellainen kolmas maa, joka on yli kolmen vuoden ajan mainittu
yhtijaksoisesti veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevasta tarkistetusta
EU:n luettelosta annettujen neuvoston pditelmien liitteessi 1l, katsotaan mainituksi
kyseisten pdiitelmien liitteessd 1.”

12) Muutetaan 36 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  Korvataan c alakohta seuraavasti:

’c) Kolmatta maata, johon unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
on sijoittautunut, ei pideta direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisena
suuririskisend kolmantena maana vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan 7 artiklan

1 kohdan mukaisen toimilupahakemuksen jittimisen hetkelld.”;

b)  Lisédtdén d alakohta seuraavasti:

” d) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana oleva kolmas
maa on tehnyt toimiluvan saaneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
ja kunkin muun sellaisen jdsenvaltion kanssa, jossa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida, sopimuksen,
joka vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston (OECD) tuloa ja
varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla
varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mahdolliset monenvéliset verosopimukset
mukaan luettuina, ja kyseistd kolmatta maata ei mainita I veroasioissa yhteistyohaluttomia
lainkdyttoalueita koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen neuvoston paitelmien
viimeksi pdivitetyn version liitteessd I, jota sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan 7 artiklan 1 kohdan mukaisen toimilupahakemuksen jéittimisen hetkelli.

Jos kyseinen unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana
oleva kolmas maa lisdtiidn veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevasta
tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen neuvoston pidtelmien viimeksi pdivitetyn version
liitteeseen I sen jilkeen, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on jéttinyt 7 artiklan
1 kohdan mukaisen toimilupahakemuksen, suljettujen rahastojen katsotaan téiyttivin
kyseiset perusteet vielid kahden vuoden ajan.

Titi kohtaa sovellettaessa sellainen kolmas maa, joka on yli kolmen vuoden ajan mainittu
Yhtijaksoisesti veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevasta tarkistetusta
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EU:n luettelosta annettujen neuvoston pditelmien liitteessi 11, katsotaan mainituksi
kyseisten pdiiitelmien liitteessdi 1.”

13)  Korvataan 37 artiklan 7 kohdan e ja f alakohta seuraavasti:

”e) Kolmatta maata, johon unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitaja on sijoittautunut, ei pidetd direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisena
suuririskisend kolmantena maana vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan timdn artiklan
1 kohdan mukaisen toimilupahakemuksen jittimisen hetkelld.”;

f) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sijoittautumismaana oleva
kolmas maa on tehnyt viitejdsenvaltion kanssa sopimuksen, joka vastaa tiysin Taloudellisen
yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen
26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa,
mahdolliset monenvéliset verosopimukset mukaan luettuina, ja kolmatta maata ei mainita I
veroasioissa yhteisty0haluttomia lainkéyttoalueita koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta
annettujen  neuvoston  pddtelmien liitteessd I, jota  sovelletaan  vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan timdn artiklan 1 kohdan mukaisen toimilupahakemuksen
jéttimisen hetkelld.

Jos kyseinen unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana
oleva kolmas maa lisitiin veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevasta
tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen neuvoston pidtelmien viimeksi pdivitetyn version
liitteeseen I sen jiilkeen, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on jittinyt timdn
artiklan 1 kohdan mukaisen toimilupahakemuksen, suljettujen rahastojen katsotaan
tiyttivin kyseiset perusteet vieli kahden vuoden ajan.

Titd kohtaa sovellettaessa sellainen kolmas maa, joka on yli kolmen vuoden ajan mainittu
yhtijaksoisesti veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdiyttoalueita koskevasta tarkistetusta
EU:n luettelosta annettujen neuvoston pditelmien liitteessii 11, katsotaan mainituksi
kyseisten pdiitelmien liitteessd 1.”

14) Lisétdédn 38 a artikla seuraavasti:
738 a artikla
Tehtiivien siirtimisti koskevan jirjestelmdin soveltamisen vertaisarviointi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee Iviimeistiiiin . piiivind ..kuuta
[12 kuukautta ennen 69 b artiklassa tarkoitetun arvioinnin pdivimddrdd|
kertaluonteisen kattavan vertaisarvioinnin toimivaltaisten viranomaisten 20 artiklan
soveltamiseen  liittyvistd  valvontatoimista.  Vertaisarvioinnissa  keskitytddn
toimenpiteisiin, joilla estetddn se, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista,
jotka siirtdvét salkunhoidon tai riskienhallinnan kolmansissa maissa sijaitseville
kolmansille osapuolille, tulee postilaatikkoyhteisoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen kayttdd vertaisarviointia tehdessddn avoimia
menetelmid varmistaakseen arvioitavien toimivaltaisten viranomaisten vélisen
objektiivisen arvioinnin ja vertailun.”

15) Korvataan 40 artiklan 2 kohdan b ja c alakohta seuraavasti:

’b) Kolmatta maata, johon unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on
sijoittautunut, ei pidetd direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisena suuririskisend
kolmantena maana vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan 39 artiklan 1 kohdan
mukaisen toimilupahakemuksen jittimisen hetkelli,
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¢) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana oleva kolmas
maa on tehnyt viitejdsenvaltion ja kunkin muun sellaisen jdsenvaltion kanssa, jossa unionin
ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus
markkinoida, sopimuksen, joka vastaa tiysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston
(OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja
vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mahdolliset monenviéliset
verosopimukset mukaan luettuina, ja kyseistd kolmatta maata ei mainita I veroasioissa
yhteistyOhaluttomia lainkdyttdalueita koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen
neuvoston pédtelmien viimeksi pdivitetyn version liitteessa 1, jota sovelletaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan 39 artiklan 1 kohdan mukaisen toimilupahakemuksen jittimisen
hetkelld.

Jos unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana oleva
kyseinen kolmas maa lisiitidn veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttéalueita koskevasta
tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen neuvoston piidtelmien viimeksi pdivitetyn version
liitteeseen I sen jilkeen, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on jittinyt
39 artiklan 1 kohdan mukaisen toimilupahakemuksen, suljettujen rahastojen katsotaan
tiyttivin kyseiset perusteet vieli kahden vuoden ajan.

Titi kohtaa sovellettaessa sellainen kolmas maa, joka on yli kolmen vuoden ajan mainittu
yhtijaksoisesti veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevasta tarkistetusta
EU:n luettelosta annettujen neuvoston pditelmien liitteessi 1l, katsotaan mainituksi
kyseisten pdiiitelmien liitteessd 1.”

16) Muutetaan 42 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  Korvataan c alakohta seuraavasti:

’c) Kolmatta maata, johon unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on sijoittautunut,
el pidetd direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisena suuririskisend kolmantena
maana silld hetkelld, kun jisenvaltio antaa luvan markkinoida kyseisti unionin ulkopuolelle
sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ammattimaisille sijoittajille alueellaan.”;

b)  Lisétién d alakohta seuraavasti:

”d) Unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai unionin
ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sijoittautumismaana
oleva kolmas maa on tehnyt sellaisen jdsenvaltion kanssa, jossa unionin ulkopuolelle
sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida,
sopimuksen, joka vastaa tidysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jirjeston (OECD) tuloa
ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla
varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mahdolliset monenvéliset verosopimukset
mukaan luettuina, ja kyseistd kolmatta maata ei mainita I veroasioissa yhteistyohaluttomia
lainkdyttoalueita koskevaa tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston piditelmien
viimeksi pdivitetyn version liitteessd 1, jota sovelletaan sillii hetkelld, kun jisenvaltio antaa
luvan markkinoida kyseistii unionin ulkopuolelle sijoittautunutta vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa ammattimaisille sijoittajille alueellaan.

Jos unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana oleva
kyseinen kolmas maa lisitidn veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkiyttoalueita koskevasta
tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen neuvoston pidtelmien viimeksi pdivitetyn version
liitteeseen I sen jiilkeen, kun jisenvaltio on antanut luvan markkinoida Kkyseisti unionin
ulkopuolelle sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ammattimaisille sijoittajille
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alueellaan, suljettujen rahastojen katsotaan tiyttivin kyseiset perusteet vield kahden vuoden
ajan.

Titi kohtaa sovellettaessa sellainen kolmas maa, joka on yli kolmen vuoden ajan mainittu
yhtijaksoisesti veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdiyttoalueita koskevasta tarkistetusta
EU:n luettelosta annettujen neuvoston pditelmien liitteessii 11, katsotaan mainituksi
kyseisten pditelmien liitteessd 1.”

16 a)  Lisitiiin 43 artiklaan 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Titi artiklaa ei sovelleta vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin, jotka on perustettu
yksinomaan yhtion osakkeiden ostamista varten ja joita tarjotaan ndiden yhtididen
henkilostolle tyontekijoille tarkoitettujen sddistojirjestelmien puitteissa”;

17) Korvataan 46 artiklan 2 kohdan j alakohta seuraavasti:

”j) oikeus vaatia sijoittajien Iedun mukaisesti, poikkeustilanteissa ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen  hoitajaa kuultuaan ja jos asianmukaiseen ja tasapainoiseen
sijoittajansuojaan tai rahoitusvakauteen kohdistuu riskejd, jotka edellyttiviit titi vaatimusta,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia ottamaan kéyttoon tai poistamaan kaytostd
maksuvalmiuden hoidon viline, jota tarkoitetaan liitteessd V olevassa 1 tai 2 kohdassal , sen
mukaan, kumpi on soveltuvampi, kun otetaan huomioon kyseessd olevan avoimen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ryhmén tyyppi

2

18) Muutetaan 47 artikla seuraavasti:
a)  Korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Kaikki arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten,
pankkiviranomaisen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010*
perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) ja
jérjestelmdriskikomitean vélilld timén direktiivin mukaisesti vaihdetut tiedot on katsottava
salassa pidettiviksi, paitsi jos

a)  arvopaperimarkkinaviranomainen tai toimivaltainen viranomainen tai
muu asianomainen viranomainen tai elin ilmoittaa tietoja toimittaessaan,
ettd kyseiset tiedot saa ilmaista;

b) ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkéyntid varten;

c) ilmaistuja tietoja kdytetddn tiivistelmdssé tai koosteessa, josta yksittdisid
rahoitusmarkkinoiden toimijoita ei voida tunnistaa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 péivdna
marraskuuta 2010, Euroopan  valvontaviranomaisen (Euroopan  vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd padtdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission pédatdksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).”;

b)  Lisitdin 4 kohtaan d alakohta seuraavasti:

d) vaatia unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, jotka
markkinoivat hoitamiaan vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionissa, tai unioniin sijoittautuneita
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, jotka hoitavat unionin ulkopuolelle sijoittautuneita
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, ottamaan kdyttdon tai poistamaan kaytosté liitteessd V olevassa
1 tai 2 kohdassa tarkoitetun tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan valitseman
maksuvalmiuden hoidon vélineen sen mukaan, kumpi on soveltuvampi, kun otetaan huomioon
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kyseessd olevan avoimen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyyppi ja sijoittajansuojaan tai
rahoitusvakauteen liittyvét riskit, jotka edellyttavét titd vaatimusta.”

19) Muutetaan 50 artikla seuraavasti:
a)  Korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jos jdsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on selkeiti ja todistettavissa olevia syité
epdilld, ettd niiden valvonnan piiriin kuulumattomat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan sdilytysyhteisioksi nimedmdit yhteisot harjoittavat
tai ovat harjoittaneet tdmén direktiivin vastaista toimintaa, niiden on ilmoitettava tastéd
mahdollisimman seikkaperdisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja mainitun hoitajan tai
yhteiséon kotijisenvaltion ja vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.
Ilmoituksen vastaanottavien viranomaisten on toteutettava asianmukaiset toimet ja ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja ilmoituksen antaneille toimivaltaisille viranomaisille
ndiden toimien tuloksesta ja mahdollisuuksien mukaan merkittivistd vélivaiheista. Tamén
kohdan soveltaminen ei rajoita ilmoituksen antaneen toimivaltaisen viranomaisen
toimivaltaa.”;

b)  Lisdtddn 5 a—5 g kohta seuraavasti:

5 a Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle I ennen 46 artiklan
2 kohdan j alakohdan tai 47 artiklan 4 kohdan d alakohdan mukaisten valtuuksien kayttdmista.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on ilmoitettava jiirjestelmdriskikomitealle, jos rahoitusjirjestelmiin vakauteen ja eheyteen
saattaa kohdistua riski.

5 b. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi pyytdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion
toimivaltaista viranomaista kdyttdmadn 46 artiklan 2 kohdan j alakohdassa tai 47 artiklan
4 kohdan d alakohdassa sdddettyjd valtuuksia tdsmentden pyynnén syyt ja ilmoittaen niistd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjirjestelmdin vakauteen ja eheyteen saattaa
kohdistua riski, jarjestelmiriskikomitealle.

5 c¢. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen ei hyviksy 5 b kohdassa tarkoitettua pyyntdd, sen on ilmoitettava asiasta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjiirjestelmdin vakauteen ja
eheyteen saattaa kohdistua riski, jarjestelmiriskikomitealle ja perusteltava paitoksensa.

5 d. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 5 b ja 5 ¢ kohdan mukaisesti saatujen tietojen
perusteella vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille lausunnon 46 artiklan 2 kohdan j alakohdassa tai 47 artiklan 4 kohdan
d alakohdassa sdddettyjen valtuuksien kéytostd. Lausunto on toimitettava vastaanottavan
Jjdasenvaltion viranomaiselle.

5 e. Jos toimivaltainen viranomainen ei toimi 5 dkohdassa tarkoitetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon mukaisesti tai ei aio noudattaa sitd, sen on
ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle ja perusteltava noudattamatta jattdminen tai vastaava aikomus.
Jos sijoittajansuojaan kohdistuu vakava uhka, rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan
toimintaan ja eheyteen kohdistuu uhka taikka unionin koko rahoitusjirjestelmdin tai sen
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osan vakauteen kohdistuu jokin riski, arvopaperimarkkinaviranomainen voi julkistaa tiedon
siitd, ettei toimivaltainen viranomainen noudata tai aio noudattaa sen lausuntoa I, sekd
toimivaltaisen viranomaisen esittimit perustelut I noudattamatta jittimiselle tai vastaavalle
aikomukselle, ellei tillainen julkistaminen ole ristiriidassa osakkeenomistajien,
osuudenhaltijoiden tai yleison oikeutettujen etujen kanssa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille téllaisesta
julkaisemisesta etukdteen.

5 f. Jos silli on perusteltua syyti epdilld, etti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
harjoittaa tai on harjoittanut timdn direktiivin vastaista toimintaa, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytaa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaista viranomaista
kayttdimadn viipymattd 46 artiklan 2 kohdassa sdddettyjd valtuuksia, missd yhteydessd se
tdsmentdd  pyyntonsd  syyt  mahdollisimman  tarkasti ja  ilmoittaa  asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjdrjestelméin vakauteen ja eheyteen saattaa
kohdistua riskejd, jarjestelmiriskikomitealle.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
ilman aiheetonta viivytysti ilmoitettava kaytetyistd valtuuksista ja havainnoistaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjérjestelmén vakauteen ja
eheyteen saattaa kohdistua riskeja, jarjestelmariskikomitealle.

5 fa. Jos jisenvaltio on kiyttinyt 21 artiklan 5 a kohdassa sdddettyi mahdollisuutta ja jos
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijisenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on
perusteltuja syitd epdiilld, etti niiden valvonnan piiriin kuulumaton sdilytysyhteisé harjoittaa
tai on harjoittanut timdn direktiivin vastaisia toimintaa, kyseisten toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava asiasta viipymiitti arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
asianomaisen sdilytysyhteison toimivaltaisille viranomaisille mahdollisimman tarkasti.
Ilmoituksen vastaanottavien viranomaisten on toteutettava asianmukaiset toimet ja
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja ilmoituksen antaneille toimivaltaisille
viranomaisille ndiden toimien tuloksesta. Tdmdin kohdan soveltaminen ei rajoita ilmoituksen
antaneiden toimivaltaisten viranomaisten toimivaltaa.

5 g. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdéd toimivaltaista viranomaista toimittamaan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kohtuullisessa ajassa selvityksid erityisistd tapauksista,
I jotka aiheuttavat vakavan uhan sijoittajansuojalle, vaarantavat rahoitusmarkkinoiden
moitteettoman toiminnan ja eheyden tai aiheuttavatl unionin koko rahoitusjiirjestelmdin tai
sen osan vakauteen kohdistuvia riskeji.”

c) Lisétdan 7 kohta seuraavasti:

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéintelystandardeiksi, joissa
médritetddin, missd tilanteissa toimivaltaiset viranomaiset voivat kdyttdd 46 artiklan 2 kohdan
j alakohdassa sdddettyjd valtuuksia ja missi tilanteissa ne voivat esittdd 5 b ja 5 f kohdassa
tarkoitettuja pyynt6ja. Néitd standardeja laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomaisen on
otettava huomioon téllaisten valvontatoimenpiteiden mahdolliset vaikutukset kohtuulliseen ja
tehokkaaseen sijoittajansuojaan ja rahoitusvakauteen toisessa jisenvaltiossa tai unionissa.
Ndiissi standardeissa on otettava huomioon, etti ensisijainen vastuu maksuvalmiusriskien
hallinnasta on edelleen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla ja etti toimivaltaiset
viranomaiset puuttuvat asiaan vasta viimeisend keinona.
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Siirretddn komissiolle valta hyvdksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

20) Muutetaan 61 artiklal seuraavasti:

a) Poistetaan 5 kohta.

5

b) Lisdtdiin kohta seuraavasti:

”5 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka hoitavat vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja, jotka myéntivit lainoja ja jotka on perustettu ennen ... piivéd ...kuuta ...
[tiimdn muutosdirektiivin voimaantulopdivil, voivat edelleen hoitaa tiillaisia vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja ilman, etti niiden tarvitsee noudattaa timdin direktiivin 16 artiklan
2 a kohtaa, ... piivddn ...kuuta ... [viisi vuotta timdin muutosdirektiivin voimaantulopdiviistil]
asti. Tiistd poiketen sellaisten lainoja myéntivien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen, jotka on
perustettu ennen ... piivid... kuuta ... [timdn muutosdirektiivin voimaantulopiiivi] ja jotka
eivit hanki lisipidomaa ... pdivin ..kuuta ... [viisi vuotta timdin muutosdirektiivin
voimaantulopdivisti] jilkeen, katsotaan noudattavan edelli mainittuja artikloja.

21) Lisétddn 69 b artikla seuraavasti:
769 b artikla
Uudelleentarkastelu
1. Komissio kdynnistdd viimeistddn [lisdtddn pdivamdard = 60 kuukautta tdmén
direktiivin ~ voimaantulopdividn jdlkeen] ja 38 a artiklassa tarkoitettujen
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemien vertaisarviointien ja

arvopaperimarkkinaviranomaisen 7 artiklan 9 kohdan mukaisesti laatimien
kertomusten jilkeen uudelleentarkastelun tdssd direktiivissd vahvistettujen sédéntdjen
toiminnasta ja niiden soveltamisesta saaduista kokemuksista. Uudelleentarkastelun
yhteydessd on arvioitava seuraavia nakokohtia:

a)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien maksuvalmiuden hoidon vélineiden
saatavuuden ja kdyttoonoton vaikutus rahoitusvakauteen;

b)  tdmaén direktiivin 7 ja 8 artiklassa sdddettyjen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimilupaa koskevien vaatimusten ja 20 artiklassa sdddetyn tehtdvien
siirtdmistd koskevan jdrjestelmédn tehokkuus siltd osin kuin on kyse
postilaatikkoyhteisdjen perustamisen estdmisestd unionissa;

c) lainoja myontdvid vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitaviin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin sovellettavien 15 artiklassa sdddettyjen vaatimusten
asianmukaisuus;

d) EU:n laajuisen  sdilytysyhteisotoimiluvan  tehokkuus ja  vaikutus
rahoitusvakauteen;

da) vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja kolmannen osapuolen lukuun hoitaviin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin sovellettavien 14 artiklassa
sdddettyjen vaatimusten asianmukaisuus;

1a. Komissio tekee viimeistidn ... pdivind ..kuuta ... [24 kuukautta timdn
muutosdirektiivin voimaantulon jilkeen] kattavan tutkimuksen EU:n laajuisen
sdilytysyhteison toimiluvan kdyttoonoton mahdollisista hyodyisti ja riskeistii
1 kohdan d alakohdan soveltamiseksi.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa komissiolle viimeistddn [lisdtddn
paivamadrd = 24 kuukautta timén direktiivin voimaantulon jilkeen] yhdennetyn
valvontatietojen keruun kehittdmistd koskevan kertomuksen, jossa keskitytddn
sithen, miten

a)  vidhennetidn omaisuudenhoitoalan ja finanssitoimialan muiden alojen
raportointikehysten vilisid padllekkdisyyksid ja epdjohdonmukaisuuksia;

b)  parannetaan tietojen standardointia sekd tehostetaan niiden tietojen jakamista ja
kéyttdd, jotka unionin viranomaiset tai kansalliset toimivaltaiset viranomaiset
ovat jo raportoineet minké tahansa unionin raportointikehyksen puitteissa.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 2 kohdassa tarkoitettua kertomusta
laatiessaan tiivistd yhteistyotd Euroopan keskuspankin, jdljempdnd *EKP’, muiden
Euroopan valvontaviranomaisten ja tarvittaessa kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten kanssa.

4. Edella 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun jélkeen ja
arvopaperimarkkinaviranomaista  kuultuaan  komissio  toimittaa = Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa esitetddn uudelleentarkastelun
péételmat.

Komissio kerdd tietoja titi kertomusta varten laajentamatta
raportointivelvollisuutta, myos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien osalta,
kdyttien tietoja, jotka on saatu kaikista asiaankuuluvista ja luotettavista lihteisti,
myos unionin toimielimilti, kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta tai
kansainvilisesti hyviksytyilti elimilti ja organisaatioilta.”

22) Muutetaan liite I timén direktiivin liitteen I mukaisesti.
23) Lisétdan timén direktiivin liitteen II teksti liitteeksi V.
2 artikla

Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen
Muutetaan direktiivi 2009/65/EY seuraavasti:
1) Lisétdan 2 artiklan 1 kohtaan u alakohta seuraavasti:

u) "arvopaperikeskuksella’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014*
2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méériteltyd arvopaperikeskusta.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0 909/2014, annettu 23 paivédni heindkuuta
2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL
L 257,28.8.2014,s. 1).”

1a) Korvataan 5 artiklan 8 kohta seuraavasti:

”8)  Jotta voidaan varmistaa timdin artiklan johdonmukainen yhdenmukaistaminen,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EY) N:o 1095/20101 perustettu Euroopan
valvontaviranomainen  (Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomainen), jiljempdnd
’arvopaperimarkkinaviranomainen’, I laatii teknisten sddintelystandardien luonnoksia
niiden tietojen tismentimiseksi, jotka on annettava toimivaltaisille viranomaisille
yhteissijoitusyritysti koskevassa lupahakemuksessa, mukaan luettuna toimintaohjelma, ja
niiden tilanteiden tismentimiseksi, joissa yhteissijoitusyrityksen nimi voi olla sijoittajan
kannalta olennaisesti vilpillinen tai harhaanjohtava.”
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1b) Lisditidn 6 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:
”b a) asetuksen (EU) 2016/1011 mukainen vertailuarvojen hallinnointi.”
2) Muutetaan 7 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a) Korvataan b ja ¢ alakohta seuraavasti:

’b) henkil6t, jotka tosiasiallisesti johtavat rahastoyhtioté, eivét ole riittdvin hyvimaineisia eika
heilld ole riittdviasti kokemusta myds sen tyyppisistd yhteissijoitusyrityksisti, joita rahastoyhtid
hoitaa; rahastoyhtion liiketoimintaa tosiasiallisesti harjoittavien henkildiden sekd heidin
seuraajiensa nimet on viipymaéttd ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, ja vdhintddn
kahden edelld mainitut edellytykset tayttdvan henkilon, jotka ovat joko kyseisen rahastoyhtion
palveluksessa kokopdiviisesti tai kokoaikavastaavasti tai jotka ovat sitoutuneet johtamaan
kyseisen rahastoyhtion toimintaa kokopéiviisesti ja joiden asuinpaikka on unionissa, on tehtdva
rahastoyhtion toiminnan johtamista koskevat paitokset;

b a) rahastoyhtio ei varmista, etti sen hallintoelimessd on viihintddn yksi toimivaan johtoon
kuulumaton jisen. Nimittiessidn toimivaan johtoon kuulumattoman jisenen
hallintoelimeensdi rahastoyhtion on ratkaistava, onko tillainen jisen luonteenlaadultaan ja
harkintakyvyltiin puolueeton ja onko olemassa suhteita tai olosuhteita, jotka
todenndkoisesti vaikuttavat kyseisen jisenen harkintaan. Rahastoyhtion on toteutettava
kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, etti sen hallintoelimeen nimitetyillii
toimivaan johtoon kuulumattomilla johtokunnan jisenilli on riittiviisti asiantuntemusta ja
kokemusta sen arvioimiseksi, hoitaako rahastoyhtio yhteissijoitusyrityksidi sijoittajien edun
mukaisesti. Toimivaan johtoon kuulumattomien johtokunnan jisenten on osaltaan
varmistettava, ettd rahastoyhtio noudattaa eturistiriitoja koskevia vaatimuksia ja toimii
yhteissijoitusyritysten ja niiden sijoittajien etujen mukaisesti tissd direktiivissd sdididetylli
tavalla;

¢) toimilupahakemukseen ei ole liitetty toimintaohjelmaa, jossa esitetddn ainakin rahastoyhtion
organisaatiorakenne, tdsmennetéén rahastoyhtion liiketoiminnan harjoittamiseen kiytettavét
tekniset resurssit ja henkiloresurssit sekd tiedot rahastoyhtion liiketoimintaa tosiasiallisesti
harjoittavista henkildistd, mukaan lukien

1) yksityiskohtainen kuvaus heiddn asemastaan, tehtdvanimikkeestdidn ja
palvelusajastaan;

i1) kuvaus heidédn raportointisuhteistaan ja vastuualueistaan rahastoyhtiossé ja
sen ulkopuolella;

1i1) yleiskatsaus heidédn kullekin vastuulle varaamastaan ajasta;

iii a) tiedot siiti, miten rahastoyhtio aikoo tdyttid timdn direktiivin mukaiset
velvoitteensa ja asetuksen (EU) N:o 2019/2088 mukaiset velvoitteensa,
sekd yksityiskohtainen kuvaus asianmukaisista henkiloresursseista ja
teknisisti resursseista, joita rahastoyhtio kdyttid tihdn tarkoitukseen;”

b)  Lisdtddn e alakohta seuraavasti:

’¢) rahastoyhtio ei anna tietoja jarjestelyistd, jotka on tehty tehtivien siirtimiseksi kolmansille
osapuolille 13 artiklan mukaisesti, mukaan lukien

i) rahastoyhtion virallinen nimi ja asiaankuuluva oikeushenkilotunnus;
ii) yhteissijoitusyrityksen virallinen nimi ja asiaankuuluva oikeushenkilotunnus sekd sen
sijoitusstrategia;
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iii) kunkin yhteison virallinen nimi ja asiaankuuluva oikeushenkilotunnus, jolle tehtdiiviii
siirretiiin, lainkdyttoalue, jolle se on sijoittautunut, ja tarvittaessa sen
valvontaviranomainen;
iv) Iyhyt kuvaus siirretyisti riskienhallintatehtivistd, mukaan lukien se, onko kussakin
tehtdiivien siirtimisessd kyse siirtimisestd osittain vai kokonaan;
v) lyhyt kuvaus siirretyisti salkunhoitotehtiivistd sijoitusstrategian ja niiden maantieteellisen
sijoittumisen mukaan jaoteltuna, mukaan lukien se, onko kussakin tehtivien siirtimisessd
kyse siirtimisestd osittain vai kokonaan;
vi) lyhyt kuvaus muista liitteessd I luetelluista tehtivistd, joita rahastoyhtio lisiksi suorittaa;
ja
vii) kunkin seuraavan osalta yksityiskohtainen kuvaus henkiloresursseista ja teknisisti
resursseista
— jotka ovat rahastoyhtion palveluksessa rahastoyhtion piivittiisten
salkunhoito- tai riskienhallintatehtivien suorittamista varten tai jotka ovat
sitoutuneet hoitamaan nditd tehtivid;
— jotka ovat siirretyt tehtivit saaneen yhteison palveluksessa kyseisten
siirrettyjen palvelujen suorittamista varten tai jotka ovat sitoutuneet
tarjoamaan néimd palvelut; ja
— jotka ovat rahastoyhtion palveluksessa siirretyt tehtiivit saaneen yhteison
seurantaa ja valvontaa varten tai jotka ovat sitoutuneet hoitamaan nditi
tehtavid;
viii) selvitys tehtdiivien siirtimisen tuomasta lisiarvosta sijoittajalle.”

2a)  Lisitiin 7 artiklaan kohta seuraavasti:

”1 a. Rahastoyhtion on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista olennaisista
muutoksista, jotka voivat vaikuttaa kyseisen viranomaisen myontimdn toimiluvan piiriin
kuuluviin seikkoihin, ja erityisesti kaikista muutoksista toimiluvan myéntimisen hetkellii
ilmoitettuihin jirjestelyihin, joilla tehtivid on siirretty ja siirretty edelleen kolmansien
osapuolten hoidettaviksi.”

3) Muutetaan 13 artikla seuraavasti:
a)  Muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) korvataan johdantokappale seuraavasti:

1. Rahastoyhtididen, jotka aikovat siirtdd kolmansille osapuolille yhden tai useamman
liitteessé 11 luetellun tehtdvin tai 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun palvelun hoitamisen niiden
lukuun, on ilmoitettava asiasta kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille, ennen kuin
tehtdvien siirtdmisti koskevat jirjestelyt tulevat voimaan. Seuraavien ehtojen on taytyttava:”;

i1) korvataan b alakohta seuraavasti:

”’b) toimeksianto ei saa estdd rahastoyhtion tehokasta valvontaa eikd se varsinkaan saa estda
rahastoyhtiotd toimimasta eikd hoitamasta yhteissijoitusyritystd sijoittajien ja asiakkaiden
parhaan edun mukaisesti;”;

ii1) korvataan g, h ja i alakohta seuraavasti:

”g) toimeksianto ei saa estdd rahastoyhtion liiketoimintaa harjoittavia henkil6itd antamasta
milloin hyvénsa lisdohjeita yritykselle, jolle tehtévii tai palvelujen tarjoaminen on siirretty, eikd
peruuttamasta toimeksiantoa valittdmaisti, jos tdmad on sijoittajien ja asiakkaiden etujen
mukaista;
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h) yrityksen, jolle tehtédvii tai palvelujen tarjoaminen siirretddn, on siirrettdvien tehtdvien tai
palvelujen tarjoamisen luonne huomioon ottaen oltava pitevd ja kykenevd suorittamaan
kyseiset tehtédvit tai tarjoamaan kyseisid palveluja; ja

1) yhteissijoitusyritysten tarjousesitteissd on lueteltava palvelut ja tehtivét, joiden siirtoon
rahastoyhti6 on saanut luvan tdmén artiklan mukaisesti;”;

1v) lisétdén j alakohta seuraavasti:

”j) rahastoyhtidbn on voitava esittdd objektiiviset perusteet kaikille tehtdvien siirtdmisté
koskeville jarjestelyille.”;

b)  Korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Se, ettd rahastoyhtid on siirtdnyt tehtdvid tai palvelujen tarjoamisen kolmansille osapuolille,
ei vaikuta rahastoyhtion tai sdilytysyhteison vastuuseen. Rahastoyhtid ei saa siirtdd tehtdvidan
tai palvelujen tarjoamistaan niin laajasti, ettd sen ei endd kdytdnnOssd katsota olevan
yhteissijoitusyrityksen hoitaja ja ettd siitd tulee postilaatikkoyhteiso.”;

b a) lisitidn kohdat seuraavasti:

»2 a. Poiketen siiti, miti 1 ja 2 kohdassa sdiddetdidn, jos liitteessd II olevassa kolmannessa
luetelmakohdassa tarkoitettua markkinointitehtiviid hoitaa yksi tai useampi jakelija, joka
toimii omaan lukuunsa ja joka markkinoi yhteissijoitusyritystd direktiivin 2014/65/EU
nojalla tai vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden kautta direktiivin 2016/97/EU mukaisesti,
tillaista tehtiviii ei katsota 1 ja 2 kohdassa sdddettyjen vaatimusten soveltamisalaan
kuuluvaksi tehtivien siirtimiseksi riippumatta rahastoyhtion ja jakelijan viilisesti
mahdollisesta jakelusopimuksesta.

2 b. Rahastoyhtion on varmistettava, etti sen hoitamien rahastojen hallinnointi tiyttid tissd
direktiivissi sdddetyt vaatimukset. Titi velvoitetta sovelletaan riippumatta siirretyt tai
edelleen siirretyt tehtiiviit saaneen osapuolen oikeudellisesta asemasta tai sijaintipaikasta.”

c) Lisétdén 3, 4, 5 ja 6 kohta seuraavasti:
3.
4.1

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle || viimeistiin ... péivini ..kuuta ... [24 kuukauden kuluttua timin
muutosdirektiivin soveltamispiiiviistii]l kertomuksen, jossa analysoidaan markkinakayténtd;a,
jotka koskevat tehtdvien siirtdmista I seki 7 ja 13 artiklan noudattamista.”

6. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdddoksilld 112 a artiklan mukaisesti toimenpiteitd, joilla
tdasmennetaan

a)  edellytykset 1 kohdassa asetettujen vaatimusten tdyttdmiseksi;

b) edellytykset, joiden tdyttyessd yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion katsotaan
siirtdneen toimintojaan niin laajasti, ettd siitd tulee postilaatikkoyhteiso, eikd sen
siksi endd voida katsoa olevan yhteissijoitusyrityksen hoitaja 2 kohdassa
esitetylld tavalla.”

3a) Muutetaan 14 artikla seuraavasti:

a) korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

RR\1271937FI.docx 43/59 PE732.549v02-00

FI



Fl

Ya) toimii liiketoimintaansa harjoittaessaan rehdisti ja oikeudenmukaisesti hoitamansa
yhteissijoitusyrityksen etujen mukaisesti ja markkinoiden hdiriottomyyden hyviksi erityisesti
silti osin, kuin on kyse sijoittajilta veloitettavista palkkioista ja kuluista;”

b) lisitiiin kohdat seuraavasti:

»2 a. Edelli olevan 1 kohdan a alakohtaa sovellettaessa arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle viimeistdidn ... pdivind ...kuuta
.. [18 kuukautta timin muutosdirektiivin voimaantulosta] kertomuksen, jossa se

— arvioi rahastoyhtividen yhteissijoitusyritysten sijoittajilta veloittamia kuluja sekdi
kulutasojen perusteita ja niiden viilisten erojen syitd

— ehdottaa perusteita sen arvioimiseksi, onko kyseinen kulutaso asianmukainen,
erityisesti verrattuna muiden lainkdyttoalueiden kulutasoihin kaikkialla maailmassa

— ehdottaa  toimivaltaisille viranomaisille tai lainsddtdijille tarvittaessa
toimintavaihtoehtoja  epiiasianmukaisiin  tai  kohtuuttomiin  kulutasoihin
puuttumiseksi.

Kertomuksessa on arvioitava kunkin tillaisen vaihtoehdon mahdollisia vaikutuksia.

Kyseinen kertomus voidaan yhdistii [AIFMD-direktiivin] 12 artiklan 3 a kohdassa
edellytettyyn kertomukseen.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet vaatia yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioilti
kertaluonteisesti tietoja kuluista siltd osin kuin ndmd tiedot ovat tarpeen kyseisti kertomusta
varten. Toimivaltaisten viranomaisten on viltettivd pidllekkiisyytti olemassa olevien
raportointivelvoitteiden kanssa.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tietoja
kertomuksen laatimista varten viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [X kuukautta ennen
ensimmidiisessd alakohdassa tarkoitettua pdivimdidrddl.

2 b. Edelli 2 a kohdassa tarkoitetun kertomuksen perusteella ja muita lainsdddinto- tai
sddntelyvaihtoehtoja rajoittamatta, mukaan lukien komission ehdotukset timdn direktiivin
tai arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeiden tarkistamiseksi,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa tismennetiiin

a)  perusteet, joilla toimivaltaiset viranomaiset arvioivat, onko rahastoyhtioiden
yhteissijoitusyritysten sijoittajilta veloittamien kulujen mddrd asianmukainen;

b)  toimet, joihin kyseisten viranomaisten olisi ryhdyttivii epiasianmukaisiin tai
kohtuuttomiin kulutasoihin puuttumiseksi.

Siirretidn komissiolle valta hyviksyii tissi kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”;

c¢) lisdtidn kohdat seuraavasti:

”3 a. Jos rahastoyhtio aikoo hoitaa yhteissijoitusyritysti kolmannen osapuolen lukuun,
mukaan lukien muun muassa 6 artiklan 3 kohdan a alakohdan mukaisen valtuutuksen
nojalla tai 13 artiklan mukaisen siirron nojalla, ja jos kolmannella osapuolella on
merkittivdsti mddrdysvaltaa yhteissijoitusyrityksen jirjestimisessd, varojen jakamisessa ja
hallinnoinnissa, yhteissijoitusyrityksen on valvottava eturistiriitojen mahdollisuutta
tehostetusti. Tillaiseen liikesuhteeseen ryhtyvien rahastoyhtiéiden on toimitettava
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille yksityiskohtaiset selvitykset ja todisteet siiti,
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ettii ne noudattavat 1 ja 2 kohtaa. Niiden on erityisesti tismennettivd, miten ne estiviit
Jirjestelmdlliset eturistiriidat tai muut olennaiset eturistiriidat, jotka johtuvat kyseisestdi
liikesuhteesta, miten olemassa olevat tai mahdolliset eturistiriidat ratkaistaan tehokkaasti
sijoittajien edun mukaisesti ja miten timd ilmaistaan sijoittajille selkedisti ja kattavasti.

3 b. Tdamiin artiklan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi séidntelystandardeiksi, joissa
tismennetddin

a) rahastoyhtion ja kolmannen osapuolen vilisten suhteiden laatu, kun
rahastoyhtio hoitaa yhteissijoitusyritysti kolmannen osapuolen lukuun, ja
3 a kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen laatu;

b)  perusteet, joita asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on kéytettivii
arvioidessaan, noudattavatko yhteissijoitusyritykset 3 a kohdan mukaisia
velvoitteitaan.

Siirretidn komissiolle valta hyviksyii tissi kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”;

4) Lisétdédn 18 a artikla seuraavasti:
”18 a artikla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti ainakin liitteessd Il A esitetyt maksuvalmiuden
hoidon vélineet ovat yhteissijoitusyritysten saatavilla.

2. Arvioituaan soveltuvuuden suhteessa ~ noudatettuun sijoitusstrategiaan,
maksuvalmiusprofiiliin ja lunastuspolitiikkaan rahastoyhtion on valittava vdhintdin
yksi asianmukainen maksuvalmiuden hoidon viline liitteessd I A olevan luettelon 2—
7 kohdasta ja  siséllytettivd ne rahaston sddntdihin tai  sijoitusyhtion
perustamisasiakirjoihin yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun mukaista mahdollista
kayttod varten. Jollei 84 artiklasta muuta johdu, timd ei esti yhteissijoitusyritysti
kayttimdsti muita liitteessd 11 A olevassa 2—8 kohdassa tarkoitettuja vilineiti.
Rahastoyhtion on pantava tdytdntoon yksityiskohtaiset periaatteet ja menettelyt
kaikkien valittujen maksuvalmiuden hoidon vélineiden kidyttoon ottamiseksi ja
kéytostd poistamiseksi sekd tdllaisten vilineiden kiyttoon liittyvét operatiiviset ja
hallinnolliset jérjestelyt.

Poiketen siitid, miti ensimmdisessd alakohdassa sddidetddin, rahastoyhtio voi valita
hoitamalleen yhteissijoitusyritykselle vain yhden maksuvalmiuden hoidon vilineen
liitteessi II A olevasta 2-7 kohdasta, jos kyseiselle yhteissijoitusyritykselle on
myonnetty lupa toimia rahamarkkinarahastona asetuksen (EU) 2017/1131

mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii || suuntaviivat, joissa | tismennetddn
liitteessd II A esitettyjen maksuvalmiuden hoidon vilineiden ominaisuuksia koskevat
parhaat kéiytinnot.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii  viimeistidn ... pdivind ...kuuta

[12 kuukauden kuluttua timdin muutosdirektiivin voimaantulosta] luonnoksia
teknisiksi  sddntelystandardeiksi I , jotka  koskevat  rahastoyhtididen
maksuvalmiusriskien hallintaan I kéyttimien maksuvalmiuden hoidon vilineiden
valintaan ja kalibrointiin liittyvien tietojen ilmoittamista toimivaltaisille
viranomaisille ja sijoittajille. Ndissid standardeissa on otettava huomioon
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helmikuussa 2018 hyviksytyt kansainviliset standardit maksuvalmiusriskien
hallinnasta yhteissijoitusjirjestelyissi ja se, ettidi maksuvalmiusriskin hallinnasta,
maksuvalmiuden hoidon valinta ja kiytté mukaan luettuina, vastaa edelleen
ensisijaisesti rahastoyhtiéo. Standardeissa on varattava riittivisti aikaa
mukautumiseen ennen niiden soveltamista, erityisesti olemassa olevien
yhteissijoitusyritysten osalta.

5. Siirretddn  komissiolle valta hyvéksya I 4 kohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”
5) Lisatdén 20 a ja 20 b artikla seuraavasti:
720 a artikla
1. Rahastoyhtion on sddnndllisesti raportoitava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille

viranomaisille markkinoista ja vélineistd, joilla se kdy kauppaa hoitamansa
yhteissijoitusyrityksen lukuun. Sen on toimitettava tiedot sijoitusrahastojen
saamisista ja veloista, jotka yhtio ilmoittaa kansalliselle keskuspankilleen Euroopan
keskuspankin asetuksen (EU) N:o 1073/2013% nojalla, seki tiedot vilineistd, joilla
se kdy kauppaa, markkinoista, joiden jisen se on tai joilla se kiy aktiivisesti
kauppaa, sekd kunkin hoitamansa yhteissijoitusyrityksen vastuista.

1a. Rahastoyhtion on sddinndllisesti raportoitava kotijisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille seuraavat tiedot salkunhoito- tai riskienhallintatoimintoihin
liittyvistii  tehtiivien siirtimistd koskevista jirjestelyisti ja erityisesti kunkin
unionissa hoitamansa tai markkinoimansa yhteissijoitusyrityksen osalta:

i) tiedot yhteisoistd, joille kyseisiii tehtdivii on siirretty, eli kunkin virallinen nimi ja
asiaankuuluva oikeushenkilotunnus, lainkdyttoalue, jolle se on sijoittautunut,
ja tarvittaessa sen valvontaviranomainen;

ii) kunkin seuraavan osalta kuvaus henkiloresursseista ja teknisisti resursseista

— jotka ovat rahastoyhtion palveluksessa siirretyt tehtivit saaneen yhteison
seurantaa ja valvontaa varten tai jotka ovat sitoutuneet hoitamaan nditi
tehtdvid;

- jotka ovat siirretyt tehtiviit saaneen yhteison palveluksessa kyseisten
siirrettyjen palvelujen suorittamista varten tai jotka ovat sitoutuneet
tarjoamaan néimd palvelut; ja

—— jotka ovat rahastoyhtion palveluksessa siirretyt tehtdiviit saaneen yhteison
seurantaa ja valvontaa varten tai jotka ovat sitoutuneet hoitamaan nditi
tehtavid,;

iii) tiedot siirretyistd tehtdvistd, tehtivien siirron tyypisti (kokonaan vai osittain) ja
tehtdivien siirtimisti koskevan sopimuksen pdivimddrdsta;

iv) jos kiiytossd on edelleen siirtimisti koskevia jirjestelyji, samat tiedot niisti, joille
tehtdviii on siirretty edelleen, sekii edelleen siirretyistdi tehtivistd;

v) tehtivien siirtimisti ja edelleen siirtimisti koskevien jirjestelyjen
tekemispdivimddrd ja pddttymispdivimdidrds;

3 Euroopan keskuspankin asetus (EU) N:o 1073/2013, annettu 18 péivand lokakuuta 2013,
sijoitusrahastojen saamisia ja velkoja koskevista tilastoista (uudelleenlaadittu) (EKP/2013/38)
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1b.

1ec.

vi) vahvistus siitd, ettii rahastoyhtio on toteuttanut sddnnollisid asianmukaista
huolellisuutta koskevia toimenpiteitd, joilla seurataan ja valvotaan siirretyt
tehtiviit saanutta yhteisod, ja pitinyt kirjaa havaituista ongelmista ja
tarvittaessa toteutetuista toimenpiteisti niiden ongelmien ratkaisemiseksi.

EKP ja kansalliset viranomaiset myontiviit arvopaperimarkkinaviranomaiselle
pidsyn yhteissijoitusyritysten rahastojen saamisia ja velkoja (rahastojen
omaisuusluettelot) koskeviin tietoihin, jotka rahastonhoitajat ovat toimittaneet
asetuksen (EU) N:o 1073/2013 mukaisesti.

Rahastoyhtion on toimitettava kustakin hoitamastaan yhteissijoitusyrityksesti
seuraavat tiedot kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille:

a) tarvittaessa tiedot vilineistd, joita kdytetiin  yhteissijoitusyrityksen
maksuvalmiuden hallintaan 84 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

b) yhteissijoitusyrityksen senhetkinen riskiprofiili ja tiedot
riskienhallintajirjestelmisti, joita kyseinen rahastoyhtio kiyttid markkinariskien,
maksuvalmiusriskien, vastapuoliriskien ja muiden riskien, myds operatiivisten
riskien, hallintaan;

¢) tehtyjen stressitestien tulokset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetdin timdn artiklan 1, 1 a ja 1 c kohdan mukaisesti ilmoitettavat
tiedot. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon muut
raportointivaatimukset, joita rahastoyhtioihin sovelletaan, ja 20 b artiklan mukaisesti
annetun kertomuksen. Teknisissd sddntelystandardeissa on myds vahvistettava
ilmoitettavia tietoja koskeva asianmukaisen vakioinnin taso.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn [lisdtddn pdivimadrd = 36 kuukautta timén
direktiivin voimaantulon jédlkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Kotijiisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia 1 kohdassa kuvattujen
tietojen lisiksi muiden tietojen ilmoittamista sddnndollisesti tai satunnaisesti, jos se on
tarpeen jirjestelmiriskin tehokkaan valvonnan kannalta. Toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava lisdraportointivaatimuksista
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen  voi,  jirjestelmdriskikomiteaa  kuultuaan,
poikkeustilanteissa ja silloin, kun se on tarpeen rahoitusjirjestelmin vakauden ja
eheyden varmistamiseksi, pyytii kotijisenvaltion toimivaltaisia viranomaisia
asettamaan lisdiraportointivaatimuksia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
tdytdntdonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetdan

a)  tamdn artiklan 1, 1 aja I c kohdissa tarkoitettujen ilmoitettavien tietojen muoto
ja tietovaatimukset, joihin on sisdillyttivi etenkin asiaankuuluvat
oikeushenkilotunnukset,

b)  raportoinnin tiheys ja ajoitus;
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6)

ba) menettelyt ja jirjestelyt 1 ja 1a kohdassa tarkoitettujen tietojen
toimittamiseksi, mukaan lukien menettelyt ja jirjestelyt, joilla parannetaan tietojen
standardointia sekd tehostetaan niiden tietojen jakamista ja kdyttod, jotka unionin
viranomaiset tai kansalliset toimivaltaiset viranomaiset ovat jo raportoineet minkd
tahansa unionin raportointikehyksen puitteissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa teknisten standardien luonnoksia
laatiessaan huomioon kansainvilisen kehityksen ja unionin tai globaalilla tasolla
sovitut standardit sekd 20 b artiklan mukaisesti annetun kertomuksen havainnot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nama teknisten
tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan [lisdtddn paivimaard =
36 kuukautta tdmén direktiivin voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on varmistettava, ettii kaikki 1, 1 a, 1 c ja 2 a kohdan nojalla keriityt tiedot kaikista
niiden valvomista yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioisti asetetaan muiden
asianomaisten Jjésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja jérjestelmdriskikomitean saataville
valvontayhteistyotii koskevassa 101 artiklassa siididettyjd menettelyji noudattaen.

20 b artikla

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa komissiolle viimeistddn [lisdtddn
pdivimadard = 24 kuukautta timén direktiivin voimaantulon jidlkeen] yhdennetyn
valvontatietojen keruun kehittdmisté koskevan kertomuksen, jossa keskitytddn siihen,
miten

a)  vidhennetddn omaisuudenhoitoalan ja finanssitoimialan muiden alojen
raportointikehysten vilisid padllekkiisyyksid ja epdjohdonmukaisuuksia; ja

b)  parannetaan tietojen standardointia sekd tehostetaan niiden tietojen jakamista ja
kayttdd, jotka unionin viranomaiset tai kansalliset toimivaltaiset viranomaiset
ovat jo raportoineet mink4 tahansa unionin raportointikehyksen puitteissa.

ba) parannetaan tietojen keruun taakan kustannus-hyétysuhdetta
yhteissijoitusyritysten ja sijoittajien kokonaisedun hyviksi;

Tissi kertomuksessa arvopaperimarkkinaviranomaisen on myds esitettivii
yksityiskohtainen vertailu ja parhaita kdytintoji unionissa suoritettavasta tietojen
keruusta seki maailman johtavien vihittiissijoitusrahastojen markkinoiden osalta
Jja tiedonkeruun vaikutuksesta kilpailukykyyn.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta
laatiessaan tiivistd yhteistyotdi EKP:n, muiden Euroopan valvontaviranomaisten ja
tarvittaessa kansallisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa.”

Muutetaan 22 a artikla seuraavasti:

a)  Korvataan 2 kohdan c alakohta seuraavasti:

’c) sdilytysyhteisd on noudattanut kaikkea asianmukaista pétevyyttd, varovaisuutta ja
huolellisuutta valitessaan ja nimetessdén kolmannen osapuolen, jolle se aikoo siirtdd osan
tehtévistddn, paitsi jos kyseinen kolmas osapuoli on asetuksen (EU) N:o 909/2014 29 artiklan
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3 kohdan ja 48 artiklan 10 kohdan mukaisesti hyviksytyssi delegoidussa sdddoksessi
I madritellyn  liitkkeeseenlaskevan  arvopaperikeskuksen = ominaisuudessa  toimiva
arvopaperikeskus, ja se noudattaa edelleen kaikkea asianmukaista patevyyttd, varovaisuutta ja
huolellisuutta arvioidessaan sddnnoéllisesti ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta osapuolta, jolle se
on siirtdnyt osan tehtdvistién, ja kolmannen osapuolen jérjestelyjé sille siirrettyjen asioiden
osalta.”;

b)  Korvataan 4 kohta seuraavasti:

74, Tatd kohtaa sovellettaessa Iasetuksen (EU) N:o 909/2014 29 artiklan 3 kohdan ja
48 artiklan 10 kohdan mukaisesti hyviksytyssi delegoidussa sdddoksessid méariteltyna
litkkkeeseenlaskevana arvopaperikeskuksena toimivan arvopaperikeskuksen palvelujen
tarjoamista ei katsota sdilytysyhteison sdilytystoimintojen siirtdimiseksi.

Titi kohtaa sovellettaessa komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392 1 artiklan
falakohdassa mddriteltynd sijoittavana arvopaperikeskuksena toimivan
arvopaperikeskuksen palvelujen tarjoaminen katsotaan sdilytysyhteison sdilytystoimintojen
siirtamiseksi.”

7) Korvataan 29 artiklan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

’b) sijoitusyhtion johtajien on oltava riittdvin hyvidmaineisia ja riittivan kokeneita myds
sijoitusyhtion harjoittaman liiketoiminnan lajin osalta, ja titd varten johtajien sekd kaikkien
heidin seuraajiensa nimet on viipymattd ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille; vahintdén
kahden kokoaikaisen tyontekijin tai kahden kyseisen sijoitusyhtion toimintaa kokopdivaisesti
tai kokoaikavastaavasti johtamaan sitoutuneenl henkildn, joiden asuinpaikka on unionissa ja
jotka tayttavét kyseiset edellytykset, on tehtdvé sijoitusyhtion toiminnan johtamista koskevat
padtokset; ja ’johtajilla’ tarkoitetaan henkilditd, jotka lain tai perustamisasiakirjojen mukaan
edustavat sijoitusyhtioti tai jotka tosiasiallisesti méadradvit sijoitusyhtion toimintalinjasta;”.

b a) sijoitusyhtion on varmistettava, ettii sen hallintoelimessd on vihintidn yksi toimivaan
johtoon kuulumaton jisen. Nimittiessddin toimivaan johtoon kuulumattoman jisenen
hallintoelimeensii sijoitusyhtion on ratkaistava, onko tillainen jisen luonteenlaadultaan ja
harkintakyvyltiin puolueeton ja onko olemassa suhteita tai olosuhteita, jotka
todenndkoisesti vaikuttavat kyseisen jisenen harkintaan. Sijoitusyhtion on toteutettava
kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, etti sen hallintoelimeen nimitetyillii
toimivaan johtoon kuulumattomilla johtokunnan jisenilli on riittivisti asiantuntemusta ja
kokemusta sen arvioimiseksi, hoitaako sijoitusyhtié yhteissijoitusyrityksid sijoittajien edun
mukaisesti. Toimivaan johtoon kuulumattomien johtokunnan jisenten on osaltaan
varmistettava, etti sijoitusyhtio noudattaa eturistiriitoja koskevia vaatimuksia ja toimii
yhteissijoitusyritysten ja niiden sijoittajien etujen mukaisesti tissd direktiivissdi sdddetyllii
tavalla”;

7 a) Lisiitiidn 57 artiklaan kohta seuraavasti:

2a. Jos yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio kdyttidi 84 artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettuja side pockets -jirjestelyji varoja erottamalla, erotetut varat voidaan
jéttid huomiotta laskettaessa tissd luvussa sdddettyji rajoja.

8) Korvataan 84 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:
2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdin:

a)  yhteissijoitusyritys voi osuudenhaltijoidensa edun vuoksi viliaikaisesti
keskeyttdd osuuksiensa takaisinoston tai lunastamisen tai ottaa kayttoon muita
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18 a artiklan 2 kohdan mukaisesti valittuja maksuvalmiuden hoidon vilineita;
Yhteissijoitusyritys voi osuudenhaltijoidensa edun vuoksi ja varmistaakseen,
ettdi merkitsemiset ja lunastukset kisitelliin kohtuulliseen hintaan, ottaa
kdyttoon myos liitteessi 11 A olevassa 8 kohdassa tarkoitettuja side pockets
-jarjestelyjd, jos yhteissijoitusyritys ei voi varmistaa joidenkin varojen
oikeudenmukaista ja tarkkaa arvonmddritysti tai jos joillakin varoilla ei endidi
voi kdydii kauppaa;

b)  yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
osuudenhaltijoiden tai yleison edun vuoksi poikkeustilanteissa ja
yhteissijoitusyritysti kuultuaan vaatia yhteissijoitusyritystd ottamaan kayttoon
liitteessd II A olevassa 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun I maksuvalmiuden hoidon
vilineen sen mukaan, mikd on sopivampi, kun otetaan huomioon
yhteissijoitusyrityksen tyyppi ja riskit, joiden vuoksi toimenpide on toteuttava.

Edelld a alakohdassa tarkoitettu keskeytys saa tulla kysymykseen vain sellaisissa
poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa olosuhteet edellyttdvit siti ja joissa se on
osuudenhaltijoiden edut huomioon ottaen perusteltua.

3. Yhteissijoitusyrityksen on I viipyméttd ilmoitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille ja kaikkien niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa se
markkinoi osuuksiaan, jos tapahtuu jokin seuraavista:

- yhteissijoitusyritys ottaa kiyttoon tai poistaa kdiytosti jonkin liitteessi 11 A
olevassa 1-2 kohdassa luetelluista maksuvalmiuden hoidon vilineisti
maksuvalmiuteen liittyvissd stressitilanteissa;

— otettaessa kdyttoon tai poistettaessa kiytosti liitteen II A olevassa 8 kohdassa
tarkoitettuja side pockets -jirjestelyji;

- otettaessa kdyttoon tai poistettaessa kiiytosti mikd tahansa muu
maksuvalmiuden hoidon viline, kun se tehdidin tavalla, joka ei kuulu rahaston
asiakirjoissa tarkoitettuun tavanomaiseen liiketoimintaan.

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viipymatta
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle I kaikista tdimédn kohdan mukaisesti
vastaanotetuista ilmoituksista. Yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava jiirjestelmdriskikomitealle, jos rahoitusjiirjestelmdin vakauteen ja
eheyteen saattaa kohdistua riski.

Arvopaperimarkkinaviranomaisella on valtuudet jakaa timdn kohdan mukaisesti saadut tiedot
toimivaltaisille viranomaisille.

3 a. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
asiasta kaikkien niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa yhteissijoitusyritys
markkinoi osuuksiaan, ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle I ennen 2 kohdan b alakohdan
mukaisten valtuuksien kéyttimistd. Yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava jirjestelmdriskikomitealle, jos rahoitusjiirjestelmdn vakauteen
ja eheyteen saattaa kohdistua riski.

3 b. Niiden jdsenvaltioiden toimivaltainen viranomainen, joissa yhteissijoitusyritys markkinoi
osuuksiaan, voi pyytdd yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toimivaltaista viranomaista
kayttimadn 2 kohdan b alakohdassa sdddettyjd valtuuksia tdsmentden pyynndén syyt ja
ilmoittaen siitd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjirjestelmdiin vakauteen ja
eheyteen saattaa kohdistua riski, jérjestelmariskikomitealle.
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3 c. Jos yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei hyviksy
3 b kohdassa tarkoitettua pyyntéd, sen on ilmoitettava asiasta pyynnon esittineelle
toimivaltaiselle viranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos
rahoitusjérjestelmdn vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riski,
jarjestelmariskikomitealle ja esitettiva erimielisyyden syyt.

3 d. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 3 b ja 3 ¢ kohdan mukaisesti saatujen tietojen
perusteella yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille lausunnon
2 kohdan b alakohdassa sdddettyjen valtuuksien kdytosta.

3e. Jos toimivaltainen viranomainen ei toimi 3 d kohdassa tarkoitetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon mukaisesti tai ei aio noudattaa sitd, sen on
ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja perusteltava noudattamatta
jattdiminen tai sen aikominen. Jos sijoittajansuojaan kohdistuu vakava uhka,
rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja eheyteen kohdistuu uhka taikka
unionin koko rahoitusjiirjestelmiin tai sen osan vakauteen kohdistuu jokin riski,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi julkistaa tiedon siité, ettei toimivaltainen viranomainen
noudata tai aio noudattaa sen lausuntoa, sekd toimivaltaisen viranomaisen esittimét perustelut
noudattamatta jattimiselle tai vastaavalle aikomukselle, ellei tillainen julkistaminen ole
ristiriidassa osakkeenomistajien, osuudenhaltijoiden tai yleison oikeutettujen etujen kanssa.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille téillaisesta
julkaisemisesta etukiteen.

3 f. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
madritetddn, missd tilanteissa toimivaltaiset viranomaiset voivat kayttdd 2 kohdan
b alakohdassa sdddettyja valtuuksia. Naita standardeja laatiessaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen on otettava huomioon téllaisten valvontatoimenpiteiden
mahdolliset vaikutukset sijoittajansuojaan ja rahoitusvakauteen toisessa jdsenvaltiossa tai
unionissa. Ndissd standardeissa on otettava huomioon, etti ensisijainen vastuu
maksuvalmiusriskien hallinnasta on yhteissijoitusyrityksellii ja etti toimivaltaiset
viranomaiset puuttuvat asiaan vasta viimeisend keinona.

Siirretddn komissiolle valta hyvdksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

9) lisatddn 98 artiklaan kohdat seuraavasti:

3. Jos silli on perusteltua syytii epiiilld, ettii yhteissijoitusyritys harjoittaa tai on harjoittanut
timdn direktiivin vastaista toimintaa, yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi pyytdd yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaista
viranomaista kdyttdmédn viipymattd 2 kohdassa sdddettyjd valtuuksia, missd yhteydessd se
tismentdd  pyyntonsd  syyt  mahdollisimman  tarkasti ja  ilmoittaa  asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjdrjestelmén vakauteen ja eheyteen saattaa
kohdistua riskejd, jarjestelmariskikomitealle.

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilman aiheetonta
viivptystd ilmoitettava kiytetyistd valtuuksista ja havainnoistaan yhteissijoitusyrityksen
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ja, jos rahoitusjdrjestelmidn vakauteen ja cheyteen saattaa kohdistua riskeja,
jarjestelmariskikomitealle.”

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd toimivaltaista viranomaista toimittamaan
kohtuullisessa ajassa arvopaperimarkkinaviranomaiselle selvityksid erityisistd tapauksista,
jotka aiheuttavat vakavan uhan sijoittajansuojalle, vaarantavat rahoitusmarkkinoiden
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moitteettoman toiminnan ja eheyden tai aiheuttavat koko rahoitusjirjestelmdn tai sen osan
vakauteen kohdistuvia riskejé.

9a) korvataan 101 artiklan 1 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

?1. Jiisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimittava yhteistyossi keskendidn sekd
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja jirjestelmdriskikomitean kanssa, kun se on tarpeen
niiden viranomaisten timdn direktiivin mukaisten tehtivien hoitamiseksi tai timdn
direktiivin taikka kansallisen lainsdididinnon mukaisten valtuuksien kiyttimiseksi.

10) Lisétdan artikla seuraavasti:
”101 a artikla

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee Iviimeistiiiin . piiivind ...kuuta
[12 kuukautta ennen 110 a artiklassa tarkoitetun arvioinnin pdivimdidrdd]
kertaluonteisen kattavan vertaisarvioinnin toimivaltaisten viranomaisten 13 artiklan
soveltamiseen  liittyvistd  valvontatoimista.  Vertaisarvioinnissa  keskitytddn
toimenpiteisiin, joilla estetddn se, ettd rahastoyhtidisti, jotka siirtdvat salkunhoidon tai
riskienhallinnan kolmansissa maissa sijaitseville kolmansille osapuolille, tulee
postilaatikkoyhteis6ja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen kayttdd vertaisarviointia tehdessddn avoimia
menetelmid varmistaakseen arvioitavien toimivaltaisten viranomaisten vilisen
objektiivisen arvioinnin ja vertailun.”

11) Lisétdan 110 a artikla seuraavasti:
”110 a artikla

Komissio kdynnistdd viimeistddn [lisdtddn pdivimadard = 40 kuukautta tdmin direktiivin
voimaantulopdivéstd] ja 101 a artiklassa tarkoitettujen vertaisarvioinnin ja analyysin ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen 13 artiklan 4 kohdan mukaisesti laatiman kertomuksen
jilkeen 13 artiklassa  sddidetyn  tehtdvien  siirtdmistd  koskevan  jédrjestelyn
uudelleentarkastelun, jolla pyritddn estdmddn postilaatikkoyhteis6jen perustaminen
unioniin.”
12) Muutetaan 112 a artikla seuraavasti:
a) Lisétddn 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Siirretddn komissiolle [lisdtddn tdmén direktiivin voimaantulopdivé] neljdn vuoden
ajaksi 13 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksid.”;

b)  Korvataan 3 kohdan ensimméinen virke seuraavasti:

Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 12, 13, 14, 18 a, 20 a,
26 b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 artiklassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa pddtoksessd mainittu
saddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivid seuraavana piivéind, jona
sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myOhempénd, kyseisessd padtoksessd mainittuna paivani. Peruuttamispditds ei
vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten péitevyyteen.

c¢) Korvataan 5 kohdan ensimmaéinen virke seuraavasti:

”Edelld olevien 12, 13, 14, 18 a, 20 a, 26 b, 43, 50 a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95
ja 111 artiklan nojalla annettu delegoitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos
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13)
14)

Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen sdddds on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle,
ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun madrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivét vastusta
sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tdtd midrdaikaa jatketaan
kolmella kuukaudella.”

Muutetaan liite I timén direktiivin liitteen III mukaisesti.
Lisdtddn timén direktiivin liitteen IV teksti liitteeksi I A.
3 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsddddintod

Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava tdmén direktiivin noudattamisen
edellyttimit lait, asetukset ja hallinnolliset méédrdykset viimeistddn [lisdtdén
paivaméard = 24 kuukauden kuluttua tdmén direktiivin voimaantulosta]. Niiden on
vilpyméttd toimitettava ndma sddnndkset kirjallisina komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava niitd sddnnoksié [...] pdivésta [...]kuuta [...].

Naissd jasenvaltioiden antamissa sddnnoksissd on viitattava tdhdn direktiiviin tai nithin
on liitettdvd téllainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jdsenvaltioiden on
sdddettava siitd, miten viittaukset tehdaan.

Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd
antamansa keskeiset kansalliset sdannokset kirjallisina komissiolle.

4 artikla

Voimaantulo

Tédmai direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivané sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

5 artikla

Osoitus

Tédmai direktiivi on osoitettu kaikille jdsenvaltioille.

Tehty Brysselissd

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE 1
Lisatddn direktiivin 2011/61/EU liitteeseen I kohdat seuraavasti:
’c a) yhteisyritysten ja kiintediid omaisuutta koskevien toimeksiantojen hallinnointi
3. Lainojen alullepano.

4. Arvopaperistamiserillisyhtididen hoitaminen.”
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LIITE 11

Lisatdan direktiiviin 2011/61/EY seuraava:

“LIITE V

AVOIMIA VAIHTOEHTOISIA SIJOITUSRAHASTOJA HOITAVIEN
VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUSRAHASTOJEN HOITAJIEN SAATAVILLA
OLEVAT MAKSUVALMIUDEN HOIDON VALINEET

(D)

2)

€)

(4)

©)

(6)

(7

(8)

Lunastuksen ja merkitsemisen keskeyttiminen: lunastuksen ja merkitsemisen
keskeyttiminen merkitsee sitd, ettd sijoittajat eivét voi tilapdisesti lunastaa tai ostaa
rahaston osuuksia tai osakkeita.

Lunastusrajoitukset: lunastusrajoitus on véliaikainen osakkeenomistajien
osuuksiensa tai osakkeidensa lunastamisoikeutta koskeva rajoitus. Rajoitus on
osittainen, joten sijoittajat voivat lunastaa vain tietyn osan osuuksistaan tai
osakkeistaan.

Irtisanomisajat: irtisanomisajalla tarkoitetaan sitd ennakkoilmoitusaikaa, joka
sijoittajien on annettava rahastonhoitajille, kun he lunastavat osuuksiaan tai
osakkeitaan.

Lunastusmaksut: lunastusmaksu on ennalta mddrdtty maksu, joka peritddn
sijoittajilta, kun ndma lunastavat rahaston oesuuksiaan tai osakkeitaan.

Joustava hinnoittelu: joustavaa hinnoittelua voidaan kdyttdd sijoitusrahaston
osuuksien tai osakkeiden hinnan mukauttamiseen siten, etti se vastaa sijoittajien
toiminnasta johtuvien rahaston litketoimien kustannuksia.

Diluutiosuojamaksu: diluutiosuojamaksu on yksittdisiltd liiketoimeen osallistuvilta
sijoittajilta perittivd maksu, joka maksetaan rahastolle ja jonka tarkoituksena on
suojella jéljelld olevia sijoittajia kustannuksilta, jotka liittyvét varojen ostoihin tai
myyntiin suurten sisddn- tai ulosvirtausten vuoksi. Diluutiosuojamaksuun ei liity
rahaston osakkeiden arvon mukauttamista. Maksu lasketaan ottaen huomioon
Jjatkuvat likviditeettikustannukset ja markkinaolosuhteet.

Lunastukset apporttina: apporttina tehtivissa lunastuksessa rahastonhoitaja voi tdyttaa
lunastuspyynnén siirtdmalld kéteisen sijasta lunastaville osakkeenomistajille rahaston
hallussa olevia arvopapereita.

Side pockets -jdrjestelyt: side pockets -jarjestelyiden avulla epélikvidit sijoitukset
voidaan erottaa sijoitusrahaston jdljelld olevista likvideisti sijoituksista.”
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LIITE 1
Korvataan direktiivin 2009/65/EY liitteessa I olevan luettelon A taulukossa oleva 1.13 kohta

seuraavasti:

1.13. Osuuksien takaisinoston tai Osuuksien takaisinoston tai lunastuksen

lunastuksen menettelyt ja ehdot menettelyt ja ehdot seka tilanteet, joissa

sekd tilanteet, joissa takaisinosto takaisinosto tai lunastus voidaan keskeyttii tai

tai lunastus voidaan keskeyttda tai muita maksuvalmiuden hoidon vélineitd

muita maksuvalmiuden hoidon voidaan ottaa kdyttoon. Jos sijoitusyhtiolld on

vilineiti voidaan ottaa kayttoon. useita alarahastoja, tiedot siitd, miten
osuudenhaltija voi siirtyd alarahastosta
toiseen, seka tiedot tillaisissa tapauksissa
sovellettavista maksuista.
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LIITE 1V

Lisatdan direktiiviin 2009/65/EY seuraava:

“LIITE IT A

YHTEISSIJOITUSYRITYSTEN SAATAVILLA OLEVAT MAKSUVALMIUDEN

(M

2

3)

“4)

S)

(6)

(7

®)

HOIDON VALINEET

Lunastuksen ja merkitsemisen keskeyttdminen: lunastuksen ja merkitsemisen
keskeyttiminen merkitsee sitd, ettd sijoittajat eivit voi tilapdisesti lunastaa tai ostaa
rahaston osuuksia.

Lunastusrajoitukset: lunastusrajoitus on viliaikainen osuudenhaltijoiden oikeutta
lunastaa osuuksiaan koskeva rajoitus. Rajoitus on osittainen, jolloin sijoittajat voivat
lunastaa ainoastaan tietyn osan osuuksistaan.

Irtisanomisajat: irtisanomisajalla tarkoitetaan sitd ennakkoilmoitusaikaa, joka
sijoittajien on annettava rahastonhoitajille, kun he lunastavat osuuksiaan.

Lunastusmaksut: lunastusmaksu on sijoittajalle ennalta mddrdtty maksu rahaston
osuuksiensa lunastuksesta.

Joustava hinnoittelu: joustavaa hinnoittelua voidaan kdyttad sijoitusrahaston osuuksien
hinnan mukauttamiseen siten, ettd se vastaa sijoittajien toiminnasta johtuvien rahaston
litketoimien kustannuksia.

Diluutiosuojamaksu: diluutiosuojamaksu on yksittéisiltd liiketoimeen osallistuvilta
sijoittajilta perittdivd maksu, joka maksetaan rahastolle ja jonka tarkoituksena on
suojella jdljelld olevia sijoittajia kustannuksilta, jotka liittyvdt varojen ostoihin tai
myyntiin suurten sisddn- tai ulosvirtausten vuoksi. Diluutiosuojamaksuun ei liity
rahaston esuuksien arvon mukauttamista.

Lunastukset apporttina: apporttina tehtdvéssi lunastuksessa rahastonhoitaja voi tiyttaa
lunastuspyynnén siirtdmalla kateisen sijasta lunastaville osuudenhaltijoille rahaston
hallussa olevia arvopapereita.

Side pockets -jarjestelyt: side pockets -jarjestelyiden avulla epilikvidit sijoitukset
voidaan erottaa sijoitusrahaston jiljelld olevista likvideistd sijoituksista.”
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