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Oigusakti eelnéu muudatusettepanekud

Kahes veerus esitatud Euroopa Parlamendi muudatusettepanekud

Vilja jéetav tekst on méargistatud vasakpoolses veerus paksus kaldkirjas.
Teksti asendamine on mirgistatud modlemas veerus paksus kaldkirjas. Uus
tekst on margistatud parempoolses veerus paksus kaldkirjas.

Iga muudatusettepaneku pdise esimene ja teine rida osutavad ldbivaadatava
oigusakti eelndu asjaomasele tekstiosale. Kui muudatusettepanek puudutab
kehtivat digusakti, mida digusakti eelndus soovitakse muuta, mérgitakse
paises lisaks kolmandale reale viide kehtivale digusaktile ja neljandale reale
viide muudetavale sittele.

Konsolideeritud tekstina esitatud Euroopa Parlamendi
muudatusettepanekud

Uued tekstiosad on mérgistatud paksus kaldkirjas. Vilja jaetud tekstiosad on
tahistatud siimboligal voi 1dbi kriipsutatud. Teksti asendamise puhul on uus
tekst mérgistatud paksus kaldkirjas ja asendatav tekst kustutatud voi labi
kriipsutatud.

Erandina ei tdhistata teenistuste tehtud puhtalt tehnilist laadi muudatusi
16pliku teksti vormistamiseks.
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EUROOPA PARLAMENDI SEADUSANDLIKU RESOLUTSIOONI PROJEKT

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja noukogu méairus, millega
muudetakse miirust (EL) nr 909/2014 seoses arveldusdistsipliini, teenuste piiriiilese
osutamise, jirelevalvealase koostoo, panganduskorvalteenuste osutamise ja kolmandate
riikide viidrtpaberite keskdepositooriumide suhtes kohaldatavate nduetega
(COM(2022)0120 — C9-0118/2022 —2022/0074(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)

Euroopa Parlament,

— vottes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja ndukogule
(COM(2022)0120),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 15iget 2 ja artiklit 114, mille
alusel komisjon esitas ettepaneku Euroopa Parlamendile (C9-0440/2021),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 13iget 3,

— vottes arvesse Euroopa Keskpanga 28. juuli 2022. aasta arvamust!,

— vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee 14. juuli 2022. aasta arvamust?,
- vottes arvesse kodukorra artiklit 59,

— vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit (A9-0047/2023),

1. vdtab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

2. palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon asendab
oma ettepaneku, muudab seda oluliselt voi kavatseb seda oluliselt muuta;

3. teeb presidendile iilesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht ndukogule ja
komisjonile ning litkmesriikide parlamentidele.

! ELT C 367, 26.9.2022, 1k 3.
2 ELT C 443, 22.11.2022, 1k 87.
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Muudatusettepanek 1

EUROOPA PARLAMENDI MUUDATUSED"

komisjoni ettepanekule

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

millega muudetakse méérust (EL) nr 909/2014 seoses arveldusdistsipliini, teenuste
piiriiilese osutamise, jirelevalvealase koostoo, panganduskorvalteenuste osutamise ja
kolmandate riikide viértpaberite keskdepositooriumide suhtes kohaldatavate nouetega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust?,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust®,
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirus (EL) nr 909/2014° avaldati Euroopa Liidu
Teatajas 28. augustil 2014 ja joustus 17. septembril 2014. Méadrusega standarditakse
turvalise, tohusa ja sujuva arvelduse edendamiseks iihtsed nduded
finantsinstrumentidega arveldamisele ning védrtpaberite keskdepositooriumide
(edaspidi ,,keskdepositoorium™) iilesehitust ja tegevust kisitlevad eeskirjad. Konealuse
médrusega kehtestati lithemad arveldusperioodid, arveldusdistsipliini meetmed, ranged
organisatsioonilised, d&ritegevuse ja usaldatavusnduded keskdepositooriumidele,
rangemad usaldatavus- ja jérelevalvenduded keskdepositooriumidele ja muudele
asutustele, kes osutavad védrtpaberiarveldust toetavaid pangandusteenuseid, ja kord,
mis vOoimaldab tegevusloa saanud keskdepositooriumidel osutada oma teenuseid kogu
liidus.

(2) Maiirusega (EL) nr 909/2014 hdlmatud teatavate valdkondade nduete lihtsustamine ja
nende valdkondade puhul proportsionaalsema ldhenemisviisi kasutamine on kooskdlas
komisjoni digusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmiga, milles rohutatakse

* Muudatused: uus vdi muudetud tekst on mérgistatud paksus kaldkirjas, vilja jaetud tekst on tihistatud

siimboliga | .

3 ELTCI[...], [...]. Ik [...].

4 ELTC,, k.

3 Euroopa Parlamendi ja nGukogu 23. juuli 2014. aasta méirus (EL) nr 909/2014, mis késitleb

vadrtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja véartpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse
direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ja masrust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, 1k 1).
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(4)

©)

(5a)

vajadust kulukédrbete ja lihtsustamise jérele, et liidu poliitikameetmed saavutaksid oma
eesmdrgid koige tohusamal viisil, ning sellega tahetakse eelkdige vidhendada
regulatiivset ja halduskoormust.

Tohusad ja vastupidavad kauplemisjdrgsed taristud on hdsti toimiva kapitaliturgude
liidu oluline osa ning need suurendavad investeeringute, majanduskasvu ja tddkohtade
loomise toetamiseks tehtavaid joupingutusi kooskdlas komisjoni poliitiliste
prioriteetidega. Sel pdhjusel ndhti 2020. aastal vastu voetud komisjoni kapitaliturgude
liidu tegevuskavas® iihe pohimeetmena ette maéruse (EL) nr 909/2014 ldbivaatamine.

2019. aastal korraldas komisjon sihipdrase konsultatsiooni mééruse (EL) nr 909/2014
kohaldamise kohta. Komisjon sai teavet ka Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvelt
(ESMA) ja Euroopa Keskpankade Siisteemilt (EKPS). Konsultatsioonide raames
selgus, et sidusriihmad toetavad ja peavad asjakohaseks konealuse méédruse eesmérke —
edendada finantsinstrumentidega turvalist, tOhusat ja sujuvat arveldamist — ning et suuri
imberkorraldusi ei ole vaja. 1. juulil 2021 vottis komisjon kooskdlas méédruse (EL)
nr 909/2014 artikliga 75 vastu labivaatamise aruande’. Kuigi koik kdonealuse méaéruse
sdtted ei ole veel téielikult kohaldatavad, esitati aruandes valdkonnad, mille puhul on
vaja sihipdraseid meetmeid, et tagada médruse eesmérkide proportsionaalsem, tdhusam
ja tulemuslikum saavutamine.

Maiirusega (EL) nr 909/2014 on kehtestatud arveldusdistsipliini eeskirjad, et véltida
vadrtpaberitehingute arvelduse ebadnnestumisi ja tegeleda nendega ning tagada seega
tehingute arveldamise turvalisus. Sellised eeskirjad hdlmavad eelkdige
aruandlusndudeid, rahatrahvide méédramise korda ja kohustuslikku asendusostu.
Hoolimata kogemuste puudumisest kdnealuste eeskirjade kohaldamisel on raamistiku
arendamine ja tdpsustamine komisjoni delegeeritud madrusega (EL) 2018/12293
voimaldanud koigil huvitatud isikutel paremini mdista korda ja selle kohaldamisega
kaasneda voivaid probleeme. Sellega seoses tuleks tdpsustada middruse (EL) nr
909/2014 artiklites 6 ja 7 sitestatud arvelduse ebadonnestumise ennetamise ja
arvelduse ebaonnestumisega tegelemise meetmete kohaldamisala.

Arveldusdistsipliini korra iildeesmdrk on parandada liidus arvelduse tohusust.
Seetottu tuleb uurida koiki arvelduse tohusust parandavaid meetmeid, et vihendada
arvelduse ebaonnestumist. Selle eesmdirgi saavutamiseks sisaldab kiesolev mddirus
mitmeid meetmeid, sealhulgas rahatrahve, tohusamaid téoprotsesse ja
jarelevalvetegevuse  tihelepanelikumat  jilgimist, et tegeleda  arvelduse
ebaonnestumise probleemiga. Sellest hoolimata on vaja rohkem joupingutusi
arvelduse tohususe parandamiseks liidus. Turul on juba mitmeid erinevaid tavasid,
nditeks hoidmine ja vabastamine voi osaline arveldamine, kuid kaaluda voiks ka muid
meetmeid. Sellest tulenevalt peaks ESMA tihedas koostoos EKPSiga vaatama libi

6

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning

Regioonide Komiteele ,,Inimeste ja ettevotete hiivanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava“,
COM(2020) 590.
7

Komisjoni aruanne Euroopa Parlamendile ja ndukogule Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014.

aasta madruse (EL) nr 909/2014 (mis kasitleb vairtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja vdartpaberite
keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning médrust (EL) nr
236/2012) artikli 75 alusel (COM(2021) 348 final).

8

Komisjoni 25. mai 2018. aasta delegeeritud médrus (EL) 2018/1229, millega tidiendatakse Euroopa

Parlamendi ja ndukogu méarust (EL) nr 909/2014 arveldusdistsipliini késitlevate regulatiivsete tehniliste
standarditega (ELT L 230, 13.9.2018, 1k 1).
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(6)

(6a)

(6b)

(6¢c)

(6d)

sektori parimad tavad nii liidus kui ka rahvusvahelisel tasandil, et teha kindlaks koik
asjakohased meetmed, mida arveldussiisteemid voi turuosalised voiksid rakendada,
ning ajakohastama — kui see on vajalik ja asjakohane — regulatiivsete tehniliste
standardite eelnoud meetmete kohta, millega soodustada ja stimuleerida oigeaegset
arveldamist.

I Turu volatiilsus 2020. aastal suurendas muret seoses kohustusliku asendusostu
eeskirjadega viidrtpaberite tehingute toimimisse olulise sekkumise vdimaliku
negatiivse mdjuga nii tavaparastes kui ka halvenenud turutingimustes. I . Vottes arvesse
kohustusliku asendusostu eeskirjade vodimalikku moju, tuleks selliseid eeskirju
kohaldada iiksnes viimase abinouna, kui koigi muude kittesaadavate meetmetega ei
ole suudetud arvelduse tohususe ebapiisavat taset liidus parandada. Seetottu peaks
komisjon esimese sammuna konsulteerima Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga
ja noudma ESMA-It kulude-tulude analiiiisi esitamist. Ainult juhul, kui see analiiiis
nditab, et kohustuslikud asendusostud voivad olla sobiv vahend, peaks komisjonil
olema voimalus kasutada kohustusliku asendusostu mehhanismi.

Lisaks peaksid kohustuslikud asendusostud olema voimalikud iiksnes juhul, kui on
taidetud teatavad lisatingimused, nimelt kui rahatrahvide kohaldamine ei ole toonud
kaasa arvelduse ebadnnestumiste pikaajalist pidevat vihenemist véi piisiva vihendatud
taseme siilitamist liidus, isegi pdrast rahatrahvide taseme libivaatamist, ning kui
liidus arvelduse ebadnnestumise tasemel on voi tdendoliselt saab olema negatiivne moju
liidu finantsstabiilsusele. Kui komisjon leiab, et need tingimused on tiidetud ja
kohustusliku asendusostu kohaldamine on vajalik, asjakohane ja proportsionaalne
arvelduse ebadnnestumiste taseme vihendamiseks liidus, peaks komisjonil olema digus
votta vastu rakendusakt, millega méératakse kindlaks, milliste finantsinstrumentide voi
tehingukategooriate suhtes tuleks hakata kohustusliku asendusostu eeskirju kohaldama.

Tuleks tipsustada, et mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 7 16ike 2 kolmandas 15igus
osutatud rahatrahvid tuleks arvutada pdevapohiselt iga pangapédeva kohta, mil tehingut
arveldada ei onnestu, kuni asendusostuprotsessi 10puni voi algse tehingu arveldamiseni
voi kahepoolse tiihistamiseni, olenevalt sellest, kumb on varasem.

Moned tehingute kategooriad tuleks rahatrahvide ja kohustuslike asendusostude
kohaldamisalast viilja jitta. Sellised erandid peaksid holmama eelkoige tehinguid,
mis ebaonnestusid osalistest soltumatutel pohjustel, ja tehinguid, mis ei holma kahte
tehinguosalist. Nende tehingute puhul ei oleks rahatrahvide voéi kohustuslike
asendusostude kohaldamine voimalik voi voiks kaasa tuua turule kahjulikke
tagajirgi, nt teatavad tehingud esmasturul, korporatiivsed siindmused,
iimberkorraldused, fondiosakute loomine ja tagasivotmine, korrigeerimised ning
makseta viidrtpaberiiilekanded, mis on tehtud seoses tagatise (de)mobiliseerimisega.

Vastavalt mdidruse (EL) nr 909/2014 artiklile 72 ja selle mididruse (enne selle
muutmist Euroopa Parlamendi ja néukogu miirusega (EL) 2022/858°) artikli 76
loikele 5 jieti alates delegeeritud mdidruse (EL) 2018/1229 joustumise kuupiievast

° Euroopa Parlamendi ja noukogu 30. mai 2022. aasta mddrus (EL) 2022/858, mis kiisitleb hajusraamatu
tehnoloogial pohinevate turutaristute katsekorda ning millega muudetakse mddrusi (EL) nr 600/2014 ja (EL)
nr 909/2014 ning direktiivi 2014/65/EL (ELT L 151, 2.6.2022, Ik 1).
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vilja Euroopa Parlamendi ja noukogu midruse (EL) nr 236/2012'° artikkel 15, et
votta arvesse asjaolu, et alates sellest kuupdievast pidid mddrus (EL) nr 909/2014 ja
delegeeritud mdirus (EL) 2018/1229 iihtlustama liidu tasandil arvelduse
ebaonnestumiste ennetamise ja nendega tegelemise meetmeid, kusjuures nende
kohaldamisala on laiem kui mddrusel (EL) nr 236/2012. Kuna asendusostu
kdsitlevaid siitteid ei hakata kohaldama kéesoleva mddruse joustumise kuupdeval, on
vaja ette niha delegeeritud mdiruse (EL) 2018/1229 artiklis 41a sdtestatud
asendusostu korra kohaldamine seni, kuni hakatakse kohaldama kdiesoleva mddruse
asendusostu kiisitlevaid siitteid.

(7) Selleks et véltida vastaspoolte ahelas sama finantsinstrumendiga tehtavate tehingute
puhul asendusostude paljusust, mis vdib kaasa tuua tarbetuid dubleerivaid kulusid ja
mojutada finantsinstrumendi likviidsust, peaks sellistes tehingutes osalevatele
litkmetele olema kittesaadav edasikandmise mehhanism. Igal tehinguahelas osaleval
litkkmel peaks olema lubatud edastada asendusostu teade liikmele, kes jatab tema suhtes
kohustused tditmata, kuni see jouab algse kohustusi mittetéitva liikkmeni.

(8) Kohustusliku asendusostu ja rahalise kompensatsiooni protsessid voimaldavad maksta
asendusostuhinna ja algse tehinguhinna vahe miiiijalt ostjale ainult juhul, kui
asendusostu vO1 rahalise kompensatsiooni vordlushind on korgem kui algne
tehinguhind. Vahe maksmise asiimmeetria voib kaasa tuua ebavdrdse mehhanismi, mis
tooks ostjale pohjendamatult kasu juhul, kui asendusostu- voi vordlushind on algsest
tehinguhinnast madalam. Seepérast tuleks asendusostuhinna ja algse tehinguhinna vahe
maksmist kohaldada molematpidi, tagamaks, et tehinguosaliste jaoks taastatakse
majanduslik olukord, mis oleks olnud algse tehingu toimumise korral.

9) Maidruse (EL) nr 909/2014 artiklis 7 sdtestatud arveldusdistsipliini korda ei tuleks
kohaldada kohustusi mittetditva litkme suhtes, kes on Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruses (EL) nr 648/2012!'! madratletud keskne vastaspool. Keskse vastaspoole
selliste tehingute puhul, kus ta ei tegutse vastaspoolte vahel, niiteks tagatise lubatud
kasutamine investeerimise eesmairgil, tuleks keskse vastaspoole suhtes siiski kohaldada
arveldusdistsipliini korda nagu mis tahes muu litkme suhtes.

(10)  Kohustusliku asendusostu kohaldamise korral peaks komisjonil olema vdimalik selle
kohaldamine teatavates erandlikes olukordades ajutiselt peatada. Selline peatamine
peaks olema voimalik teatavate finantsinstrumentide kategooriate puhul, kui see on
vajalik, et hoida &dra voi korvaldada tdsine oht finantsstabiilsusele voi finantsturgude
nouetekohasele toimimisele liidus. Selline peatamine peaks olema nende eesmarkidega
proportsionaalne.

(11)  Delegeeritud oOigusaktis tuleks rahatrahvide arvutamisel arvesse votta negatiivse
intressimdiiraga keskkonna voimalust, et vdltida soovimatut moju kohustusi téditvatele
litkkmetele, korvaldades ebadnnestumist soodustavad negatiivsed stiimulid, mis voivad
tekkida madala voi negatiivse intressimairaga keskkonnas.

(12) ESMA peaks koostama regulatiivsete standardite eelndu kehtivate regulatiivsete
tehniliste standardite l&bivaatamiseks, et votta arvesse miidruse (EL) nr 909/2014

10 Euroopa Parlamendi ja noukogu 14. mdrtsi 2012. aasta médrus (EL) nr 236/2012 liihikeseks miiiigi ja
krediidiriski vahetustehingute teatavate aspektide kohta (ELT L 86, 24.3.2012, Ik 1).

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta mairus (EL) nr 648/2012 borsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1).
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(12a)

(13)

(14)

(15)

(16)

muudatusi, mis voimaldaks komisjonil teha vajalikke parandusi vdi muudatusi, et
selgitada sellises regulatiivses tehnilises standardis sédtestatud noudeid I .

Praegu on ESMA-l piiratud teave vihemalt kahes vastuvotvas liikmesriigis
vddrtpaberiturgude toimimise ja investorite kaitse seisukohast olulise tihtsusega
keskdepositooriumidele ning kahe voi enama keskdepositooriumiga gruppi
kuuluvatele keskdepositooriumidele tegevusloa andmise ja nende jiirelevalve kohta.
Selleks et edendada oigusnormide lihendamist ja aidata nouete iihtsema
tolgendamise kaudu kaasa vordsemate tingimuste loomisele, tuleks ESMA lisada
selliste keskdepositooriumide kaasatud asutuste loetellu.

Kui keskdepositoorium ei tegele arveldustegevusega enne tegevusloa andmise protsessi
algust, tuleks kriteeriumides, millega méiératakse kindlaks, millised asjaomased
asutused peaksid olema sellisesse tegevusloa andmise protsessi kaasatud, votta arvesse
eeldatavat arveldustegevust, tagamaks, et arvesse vOetakse kdigi selliste asjaomaste
asutuste seisukohti, kellel v4ib olla huvi konealuse keskdepositooriumi tegevuse vastu.

Kuigi midrusega (EL) nr 909/2014 on ette ndhtud, et riiklikud jarelevalveasutused
peavad tegema koost60d asjaomaste asutustega ja kaasama neid, ei pea riiklikud
jérelevalveasutused neid asjaomaseid asutusi teavitama sellest, kas ja kuidas on nende
seisukohti tegevusloa andmise menetluse tulemustes arvesse voetud ning kas iga-
aastaste ldbivaatamiste ja hindamiste kdigus on tuvastatud tdiendavaid probleeme.
Seepirast peaks asjaomastel asutustel olema voimalik esitada pdhjendatud arvamusi
keskdepositooriumidele tegevusloa andmise ning ldbivaatamis- ja hindamisprotsessi
kohta. Pdadevad asutused peaksid selliseid arvamusi arvesse votma voOi selgitama oma
pohjendatud otsuses, miks selliseid arvamusi ei jargitud.

Keskdepositooriumide korrapirased ldbivaatamised ja hindamised piddevate asutuste
poolt on vajalikud selle tagamiseks, et keskdepositooriumidel on jitkuvalt olemas
asjakohane kord, strateegiad, protsessid ja mehhanismid, et hinnata riske, millele
keskdepositoorium on avatud vdi voib olla avatud vdi mis voivad ohustada
vadrtpaberiturgude sujuvat toimimist. Kogemused on siiski nididanud, et iga-aastane
libivaatamine  ja  hindamine @ on  ebaproportsionaalselt =~ koormav  nii
keskdepositooriumidele kui ka padevatele asutustele ning selle lisavdirtus on piiratud.
Seepérast tuleks kehtestada asjakohasemalt kalibreeritud sagedus, et seda koormust
vidhendada ja véltida teabe dubleerimist ldbivaatamistel. Et ithtsust veelgi suurendada,
tuleks minimaalne sagedus, millega keskdepositooriumide pidevad asutused ning
Euroopa Parlamendi ja néukogu mddruses (EL) nr 575/2013'* mdiratletud piidevad
asutused teevad panganduskorvalteenuste libivaatamisi ja hindamisi, viia kooskolla
keskdepositooriumide libivaatamise ja hindamise sagedusega. See ei tohiks siiski
kahjustada péddevate asutuste jdrelevalvesuutlikkust ja finantsstabiilsuse tagamise
eesmarki.

Keskdepositoorium peaks olema valmis stsenaariumideks, mis vdivad takistada tal
taitmast kriitilisi funktsioone ja osutamast kriitilisi teenuseid tegevuse jitkuvuse
pohimdttel, ning hindama koigi finantsseisundi taastamise v3i nduetekohase [0petamise
voimaluste tdhusust. Madrusega (EL) nr 909/2014 on kehtestud sellekohased nduded,
ndhes eelkdige ette, et pddev asutus peab ndudma, et keskdepositoorium esitaks
asjakohase finantsseisundi taastamise kava, ning tagama, et iga keskdepositooriumi

2 Euroopa Parlamendi ja noukogu 26. juuni 2013. aasta médrus (EL) nr 575/2013, mis kiisitleb
krediidiasutuste suhtes kohaldatavaid usaldatavusnoudeid ja millega muudetakse mddrust (EL) nr 648/2012
(ELTL 176,27.6.2013, Ik 1).
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jaoks koostatakse asjakohane kriisilahenduse kava ja hallatakse seda. Praegu ei ole siiski
olemas thtlustatud kriisilahenduskorda, millel kriisilahenduse kava voiks pohineda.
Kuigi keskdepositooriumid, kellel on luba osutada panganduskorvalteenuseid, kuuluvad
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL!3 kohaldamisalasse, puuduvad
erisitted keskdepositooriumide kohta, kellel ei ole luba selliste teenuste osutamiseks ja
keda seetdttu ei peeta direktiivi 2014/59/EL alusel krediidiasutusteks, kellel on kohustus
koostada finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavad. Seepérast tuleks lisada
tapsustused, et paremini TUhtlustada keskdepositooriumide suhtes kohaldatavaid
ndudeid, vottes arvesse, et puudub liidu raamistik koigi keskdepositooriumide
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse jaoks. Et viltida nouete dubleerimist, ei
tohiks keskdepositooriumidelt, kellel on luba osutada panganduskorvalteenuseid,
mille suhtes juba kohaldatakse direktiivis 2014/59/EL siitestatud finantsseisundi
taastamise kavadega seotud noudeid, nouda, et nad tiidaksid kiesoleva mddiruse
kohaseid finantsseisundi taastamise voi nouetekohase lopetamise kavade koostamise
noudeid, kui nendes kavades sisalduv teave on juba esitatud.

Kui uus keskdepositoorium taotleb tegevusluba ning teatavatele nduetele vastavust ei
ole vdoimalik hinnata, sest keskdepositoorium veel ei tegutse, peaks péadeval asutusel
olema vdimalik anda tegevusluba tingimusel, et need nduded on tédidetud siis, kui
keskdepositoorium oma tegevust tegelikult alustab. See hindamine on eriti oluline
seoses hajusraamatu tehnoloogia kasutamise ja mddruse (EL) 2022/858
kohaldamisega.

Maidruse (EL) nr 909/2014 artiklis 23 sédtestatud menetlus, mis késitleb
keskdepositooriumide poolt notari- ja kesksete hoidmisteenuste osutamist seoses
finantsinstrumentidega, mis on loodud mdne muu liitkmesriigi kui tegevusloa andud
litkmesriigi diguse alusel, on osutunud koormavaks ja moned selle nduded on ebaselged.
Selle  tulemusena on  protsess muutunud  keskdepositooriumide  jaoks
ebaproportsionaalselt kulukaks ja aegandudvaks. Seepdrast tuleks seda menetlust
lihtsustada, et paremini korvaldada piiriiilese arvelduse tokked, et tegevusloa saanud
keskdepositooriumid saaksid téielikult kasutada liidus teenuste osutamise vabadust.

Mairusega (EL) nr 909/2014 ndutakse selliste asutuste koostdod, kellel on huvi selliste
keskdepositooriumide  tegevuse  vastu, kes pakuvad teenuseid seoses
finantsinstrumentidega, mis on emiteeritud rohkem kui iihe liikmesriigi diguse alusel.
Sellest hoolimata on jérelevalvekord killustunud ning voib sdltuvalt asjaomasest
keskdepositooriumist tuua kaasa erinevusi jirelevalvevolituste jaotuses ja laadis. See
omakorda takistab keskdepositooriumide teenuste piiriiilest osutamist liidus, kinnistab
liidu arveldusturu jérelejddnud ebatShusust ja avaldab negatiivset moju liidu
finantsturgude stabiilsusele. Hoolimata voimalusest asutada kdnealuse mééruse artikli
24 10ike 4 kohaselt kolleegiume, ei ole seda voimalust eriti kasutatud. Selleks et tagada
paddevate asutuste tehtava jdrelevalve tulemuslik ja tdhus koordineerimine, peaks
kohustuslike kolleegiumide asutamise noue pohinema iihelainsal olemasoleval
usaldusvdirsel kriteeriumil, milleks on keskdepositooriumi oluline tihtsus
Jjurisdiktsiooni jaoks, mis ei ole jurisdiktsioon, kus ta on asutatud. Pidevate asutuste
poolt jiirelevalvekolleegiumi kohustusliku asutamise kiinnis peaks olema tiidetud,

13

Euroopa Parlamendi ja nGukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse

krediidiasutuste ja investeerimisithingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning
muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU,
2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning méruseid
(EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).
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kui keskdepositoorium on olulise tihtsusega vihemalt kahes vastuvotvas
liikmesriigis. Selliseid kolleegiume peaks juhtima ESMA ning need peaksid tagama
asjaomaste keskdepositooriumidega seotud teabe jagamise. Kolleegiumi liikmetel
peaks olema oigus taotleda, et kolleegium votaks vastu ametliku arvamuse
kiisimustes, mis on kindlaks tehtud keskdepositooriumide libivaatamise ja hindamise
kdigus voi panganduskorvalteenuste osutajate libivaatamise ja hindamise kiigus, voi
kiisimustes, mis on seotud keskdepositooriumi tegevuse ja teenuste laiendamise voi
edasiandmisega voi mddruse (EL) nr 909/2014 nouete voimaliku rikkumisega, mis
tuleneb teenuste osutamisest vastuvotvas litkmesriigis. Ametlike arvamuste
vastuvotmise protsess peaks pohinema lihthddlteenamust noudval hddletusel.

ESMA-I] ja péddevatel asutustel on mitmel pShjusel praegu vihe teavet teenuste kohta,
mida kolmandas riigis asutatud keskdepositooriumid osutavad seoses litkmesriigi
oiguse alusel loodud finantsinstrumentidega. Esiteks on I méiiruse (EL) nr 909/2014
artikli 69 10ike 4 kohaselt piiramatult edasi liikkatud selliste kolmanda riigi
keskdepositooriumide tunnustamise nouete kohaldamine, kes osutasid liidus notari- ja
keskseid hoidmisteenuseid juba enne konealuse méidruse kohaldamise kuupideva.
Teiseks I juhul, kui kolmanda riigi keskdepositoorium osutab tiksnes arveldusteenust,
el kohaldata tema suhtes tunnustamisndudeid. I Maérus (EL) nr 909/2014 ei kohusta
kolmandas riigis asutatud keskdepositooriume teavitama liidu ametiasutusi oma
tegevusest, mis on seotud litkmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega.
Teabe puudumise tottu ei oleks ei emitentidel ega litkmesriigi ega liidu tasandi
ametiasutustel voimalik vajaduse korral hinnata nende keskdepositooriumide tegevust
lildus. Seepérast tuleks Ikolmandas riigis asutatud keskdepositooriumide
tunnustamise korda laiendada nii, et see holmaks lisaks notariteenustele ja kesksetele
hoidmisteenustele ka vddrtpaberiarveldusteenuseid. See laiendamine aitaks luua
vordsemaid tingimusi liikmesriigis asutatud keskdepositooriumide ja kolmandas
riigis  asutatud  keskdepositooriumide  vahel, @ maandades asjakohaselt
arveldusteenustega seotud riske seoses liikmesriigi Oiguse alusel loodud
finantsinstrumentidega.

Mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 27 151ke 2 kohaselt peab keskdepositooriumil olema
juhtorgan, mille litkkmetest vihemalt iiks kolmandik, kuid mitte vidhem kui kaks liiget,
on sOltumatud litkkmed. Seda sdltumatuse mdistet voib siiski erinevalt tolgendada ja
seetottu tuleks seda tidpsustada kooskdlas midruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 28
esitatud moiste ,,s0ltumatu liige* méadratlusega.

Selleks et tagada selliste pdhikiisimuste iihetaoline tdlgendamine, milles kasutajate
komiteed peaksid juhtorganit ndustama, tuleks tdiendavalt selgitada, milliseid elemente
hdlmab teenuse tase.

Vottes arvesse keskdepositooriumide keskset rolli tehingute turvalisuse tagamisel,
peaksid nad mitte ainult vihendama véértpaberitehingute hoidmise ja arveldamisega
seotud riske, vaid piitidma neid riske minimeerida.

Teatavatel tingimustel voib vairtpaberi luua kahe eri litkkmesriigi dritihingudiguse voi
sarnase Oiguse alusel. See on eelkdige nii volavdirtpaberite puhul, mille emitent on
asutatud iihes litkmesriigis ja mida v3ib emiteerida teise litkmesriigi kehtiva diguse
alusel. Sellisel juhul tuleks jétkuvalt kohaldada mdlemat siseriiklikku &ritihingudigust
vOi sarnast digust.

Tagamaks, et emitendid, kes korraldavad oma véairtpaberite registreerimise teises
litkkmesriigis asutatud keskdepositooriumis, saaksid tdita selliste liikmesriikide
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arithingudiguse vOi sarnase Oiguse asjakohaseid sitteid, peaksid liikmesriigid
korrapéraselt ajakohastama asjaomaste peamiste siseriiklike sitete loetelu, mille on
avaldanud ESMA.

Moned liidus asuvad keskdepositooriumid korraldavad viidrtpaberiarveldussiisteeme,
mis kasutavad tasaarvestuskokkuleppeid. Need keskdepositooriumid peaksid riske,
mis tulenevad netoarvelduse jaoks kehtestatud tasaarvestuskokkulepete
kohaldamisest, asjakohaselt mootma, jilgima ja juhtima, eriti edasi liikatud
tasaarvestuskokkulepete puhul.

Et wviltida arveldusagendi maksejouetusest tulenevaid arveldusriske, peaks
keskdepositoorium arveldama, kui see on praktiline ja voimalik, védartpaberitehingute
raha poole kontode kaudu, mis on avatud keskpanga juures. Kui see ei ole praktiline ega
voimalik, sealhulgas juhul, kui keskdepositoorium ei vasta muule keskpangale kui tema
paritoluliikmesriigi keskpangale juurdepdédsu saamise tingimustele, peaks konealusel
keskdepositooriumil olema voimalik arveldada tehingute raha poolt kontode kaudu, mis
on avatud asutustes, kellel on luba osutada pangandusteenuseid miéruses (EL) nr
909/2014 sétestatud tingimustel. I Selleks peaks keskdepositooriumidel, kellel on luba
osutada panganduskdrvalteenuseid vastavalt midrusele (EL) nr 909/2014 ja kelle puhul
asjaomaseid riske juba jdlgitakse, olema vdimalik osutada I teenuseid, mis on seotud
viddrtpaberitehingute raha poole arveldusega, muus kui arvelduse toimumise riigi
valuutas, teistele keskdepositooriumidele, kellel sellist luba ei ole, olenemata sellest,
kas viimased kuuluvad samasse gruppi. Midratud krediidiasutustel ja
keskdepositooriumidel, kellel on luba osutada panganduskorvalteenuseid, tuleks
lubada osutada selliseid teenuseid iiksnes vidrtpaberitehingute raha poole
arveldamiseks, mis vastab kogu voi osale panganduskorvalteenuseid kasutada
sooviva keskdepositooriumi vidrtpaberiarveldussiisteemile, ning mitte tegeleda
muude tegevustega. See viidrtpaberitehingute raha pool ei tohiks olla selle riigi
valuutas, kus neid teenuseid kasutada sooviv keskdepositoorium on asutatud.

Asjakohaselt kehtestatud riskilimiitide piires peaks keskdepositooriumidel, kellel ei ole
luba  osutada  panganduskorvalteenuseid, olema  vdimalik  korraldada
vilisvaluutaarveldusi krediidiasutustes avatud kontode I kaudu. Kiinnis, millest allpool
voib keskdepositoorium maéidrata krediidiasutuse osutama panganduskdrvalteenuseid
eraldi juriidilise isiku kaudu, ilma et temalt ndutaks mairuse (EL) nr 909/2014 1V
jaotises sitestatud tingimuste tditmist, peaks olema nende korraldatud maksete
maksimumsumma. Kiinnis tuleks kalibreerida viisil, mis edendab arvelduse tGhusust ja
panganduskorvalteenuste kasutamist, tagades samal ajal finantsstabiilsuse. Kiinnise
kalibreerimisega tuleks viiltida keskdepositooriumile, pangandusteenuseid osutavale
krediidiasutusele ja kogu pangandussiisteemile uute riskide tekitamist. Samuti peaks
see tagama tegevusloaga  ja tegevusloata keskdepositooriumidele
panganduskorvalteenuste osutamisel vordsed tingimused, jirgides pohimaotet ,,sama
tegevus, samad riskid, samad reeglid®, ning see peaks pohinema arveldatud
kogusummadel. EBA-le kui panganduse ja krediidiriski vallas eksperditeadmistega
asutusele tuleks teha iilesandeks tootada vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et kehtestada asjakohased kiinnised, vottes arvesse maoju erinevatele
finantsriskidele ja vordseid tingimusi. EBA-le tuleks samuti teha iilesandeks koostada
riskimaandamisnduded. EBA peaks ka tegema tihedat koosto6d EKPSi liikkmete ja
ESMAga. Komisjonile tuleks anda volitused votta kooskdlas Euroopa Liidu toimimise
lepingu artikliga 290 vastu regulatiivsed tehnilised standardid seoses
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panganduskorvalteenuste osutamise kindlaksmédramiseks vajalike iiksikasjadega,
keskdepositooriumide riskijuhtimise ja kapitalinduete kaasnevate iiksikasjadega ning
selliste keskdepositooriumide ja méaératud krediidiasutuste krediidi- ja likviidsusriskide
usaldatavusnduetega, kellel on luba osutada panganduskdrvalteenuseid.

Keskdepositooriumid, sealhulgas need, kellel on luba osutada
panganduskdrvalteenuseid, ja madratud krediidiasutused peaksid oma riskijuhtimis- ja
usaldatavusraamistikes, sealhulgas asjakohastes tasaarvestuskokkulepetes, katma
asjakohaseid riske. Nende riskide katmise vahendid peaksid hdlmama kdigis
asjaomastes valuutades piisavate kvalifitseeruvate likviidsete vahendite hoidmist ja
selle tagamist, et stressistsenaariumid oleksid piisavalt tugevad. Samuti peaksid
keskdepositooriumid tagama, et vastavaid likviidsusriske juhitakse ja kaetakse
krediidivoimeliste asutustega kokku lepitud viga usaldusvidirse rahastamiskorraga,
olenemata sellest, kas see kord on siduv voi sarnase usaldusvdirsusega. EBA peaks
esitama regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega vaadatakse 14bi kehtivad
regulatiivsed tehnilised standardid, et votta neid usaldatavusnduete muudatusi arvesse
ja voimaldada komisjonil teha vajalikke muudatusi, et tipsustada sellistes
regulatiivsetes tehnilistes standardites sitestatud ndudeid, nditeks neid, mis on seotud
voimalike likviidsuspuudujddkide juhtimisega.

Ainult iithe kuu pikkune tdahtaeg, mille jooksul asjaomased asutused ja piddevad asutused
saavad esitada pohjendatud arvamuse panganduskdrvalteenuste osutamise loa kohta, on
osutunud nende asutuste puhul pdhjendatud analiiiisi tegemiseks liiga lithikeseks.
Seepirast tuleks ette ndha pikem kahekuuline ajavahemik.

Selleks et anda liidus vo0i kolmandates riikides asutatud keskdepositooriumidele
piisavalt aega loa taotlemiseks ja oma tegevuse tunnustamiseks, litkkati mééruse (EL) nr
909/2014 kohaste tegevusloa andmise ja tunnustamise nouete kohaldamise kuupiev
esialgu edasi kuni konealuse médruse kohase tegevusloa andmise voi tunnustamise
otsuse tegemiseni. KoOnealuse midruse joustumisest on moddunud piisavalt aega.
Seepdrast tuleks neid noudeid niitid hakata kohaldama, et tiihelt poolt kdigil
keskdepositooriumidel, kes pakuvad teenuseid seoses liikmesriigi diguse alusel loodud
finantsinstrumentidega, oleksid vordsed tingimused, ning teiselt poolt litkmesriigi ja
lildu tasandi asutustel oleks vajalik teave, et tagada investorite kaitse ja jdlgida
finantsstabiilsust.

Maéruse (EL) nr 909/2014 kohaselt peab ESMA koost60s riiklike padevate asutuste ja
EBAga koostama 12 teemal igal aastal aruanded ja esitama need komisjonile. See ndue
on ebaproportsionaalne, arvestades, et teatavat laadi teemad ei vaja iga-aastast
ajakohastamist. Seepdrast tuleks konealuste aruannete sagedust ja arvu muuta, et
vihendada ESMA ja pidevate asutuste koormust, tagades samal ajal, et komisjonile
esitatakse méaruse (EL) nr 909/2014 rakendamise ldbivaatamiseks vajalik teave.

Seepérast tuleks madrust (EL) nr 909/2014 vastavalt muuta.

Komisjonile tuleks anda volitused votta kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290
vastu delegeeritud digusakte, et tdpsustada, milline vOiks negatiivse intressimdidiraga
keskkonna korral olla ebadnnestumiste mdju mojutatud vastaspooltele seoses
rahatrahvide arvutamisega voi ebadnnestumist soodustavate negatiivsete stiimulitega,
samuti arvelduse ebadnnestumise pohjused, mida saab pidada tehinguosalistest
soltumatuteks, ja tehingud, mida ei loeta kahte tehinguosalist hdlmavaks; hinnata
iimber hoiatavate ja proportsionaalsete rahatrahvide arvutamise parameetrid voi
meetod, nditeks progresseeruva midra kehtestamine; mdirata kindlaks tehingud, mis
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jdetakse rahatrahvide meetmete ja kohustusliku asendusostu meetmete
kohaldamisalast viilja; jirelevalvekolleegiumide toimimine, kolmandate riikide
keskdepositooriumide esitatav teave ning maksimumsumma, millest viiksema summa
puhul vodivad keskdepositooriumid kasutada rahamaksete arveldamiseks mis tahes
krediidiasutust.

Selleks et tagada kidesoleva mééruse rakendamiseks tihtsed tingimused, eelkdige seoses
kohustusliku asendusostu nduete kohaldamise ja peatamisega, tuleks komisjonile anda
rakendamisvolitused. Neid volitusi tuleks teostada kooskdlas Euroopa Parlamendi ja
ndukogu madrusega (EL) nr 182/2011'4,

Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklite 290 ja 291 kohaselt vastu voetud
delegeeritud oigusaktid ja rakendusaktid on liidu oigusaktid. ELi toimimise lepingu
artikli 127 loike 4 ja artikli 282 loike 5 kohaselt tuleb EKPga konsulteerida iga tema
piédevusse kuuluva liidu oigusakti eelnou puhul. Et EKPS saaks tiita kooskolas ELi
toimimise lepingu artikli 127 loikega 2 pohiiilesandeid ja kooskolas ELi toimimise
lepingu artikli 127 loikega 1 esmast eesmiirki, s.o sdilitada hindade stabiilsust, peab
finantsturu infrastruktuur olema turvaline ja tohus ning finantsturud peavad
toimima torgeteta. Seetottu tuleks EKPga kiiesoleva mddruse alusel vastu voetud
delegeeritud oigusaktide ja rakendusaktide osas nouetekohaselt konsulteerida.

Kuna kédesoleva méiruse eesmirke, nimelt suurendada keskdepositooriumide poolt
piiriiilese arvelduse pakkumist, vihendada halduskoormust ja nduete tditmisega seotud
kulusid ning tagada, et ametiasutustel on piisavalt teavet riskide jilgimiseks, ei suuda
litkkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab seda nende ulatuse ja toime tottu
paremini saavutada liidu tasandil, v3ib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pohimottega. Konealuses artiklis sédtestatud
proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei ldhe kdesolev mdirus nimetatud eesmaérkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Selleks et anda piisavalt aega ndudeid tipsustavate vajalike delegeeritud digusaktide
vastuvotmiseks, tuleks edasi liikata jirgmiste elementide kohaldamine: rahatrahve
késitlevate eeskirjade ldbivaadatud kohaldamisala, jirelevalvekolleegiumide asutamist
késitlevad uued nouded, kolmandate riikide keskdepositooriumide poolt teate esitamine
pohiteenuste kohta, mida nad osutavad seoses liikmesriigi Oiguse alusel loodud
finantsinstrumentidega, ldbivaadatud kiinnis, millest allpool vdivad krediidiasutused
pakkuda rahamaksete arveldamist keskdepositooriumi véartpaberiarveldussiisteemi osa
puhul, ning ldbivaadatud usaldatavusndudeid, mida kohaldatakse krediidiasutuste voi
keskdepositooriumide suhtes, kellel on luba osutada panganduskdrvalteenuseid
vastavalt mééruse (EL) nr 909/2014 artiklile 59,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Maiiruse (EL) nr 909/2014 muutmine

Mairust (EL) nr 909/2014 muudetakse jargmiselt.

1))

Artiklit 2 muudetakse jargmiselt:

14

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 201 1. aasta maérus (EL) nr 182/2011, millega

kehtestatakse eeskirjad ja iildpdhimdtted, mis késitlevad liikmesriikide 14biviidava kontrolli mehhanisme, mida
kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, 1k 13).
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a) lisatakse jargmine punkt:
»25a) ,,grupp” — grupp direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punkti 11 tdhenduses.*;
b) punkt 26 asendatakse jirgmisega:

»26) liikme maksejouetus” — olukord, kus liikme vastu on algatatud direktiivi
98/26/EU  artikli 2  punktisj  mddratletud  maksejouetusmenetlus, voi
keskdepositooriumi sisereeglites maksejouetusena mddratletud siindmus; “;

¢)  lisatakse jirgmised punktid:

28a) ,tasaarvestus“ — tasaarveldus direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis k
mddratletud tihenduses;

28b) ,edasiliikatud tasaarveldus“ — arveldusmehhanism, mille puhul raha voi
vidrtpaberite iilekandmise korraldusi, mis on seotud vidrtpaberiarveldussiisteemi
litkmete virtpaberitehingutega, tasaarvestatakse ning arveldatakse liikmete
netonouete ja -kohustuste osas ning mis toimub eelnevalt kindlaksmdidratud
arveldustsiiklite lopus pangapdeva jooksul voi lopus; “;

la)  Artikli 6 loige 5 asendatakse jirgmisega:

»wd. ESMA tootab tihedas koostoos EKPSi liikmetega vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnou, et mddrata kindlaks meetmed arvelduse ebaonnestumiste
viltimiseks, et suurendada arvelduse tohusust, ning eelkoige:

a) meetmed, mida investeerimisiihingud peavad loike 2 esimese loigu kohaselt votma;

b) iiksikasjad loikes 3 osutatud arveldamist holbustavate menetluste kohta, mis voivad
muu hulgas holmata tehingumahu kohandamist, ebaonnestuvate tehingute osalist
arveldamist ning teatavate keskdepositooriumide pakutavate automaatse
laenuandmise/-votmise programmide kasutamist; ja

c) loikes 4 osutatud tehingute oigeaegse arveldamise soodustamiseks ja
stimuleerimiseks voetavate meetmete iiksikasjad.

ESMA esitab esimeses loigus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelnou
komisjonile hiljemalt ... [18 kuud pdirast kiiesoleva muutmismddruse avaldamise
kuupdeval.

Komisjonile antakse oigus votta vastu esimeses loigus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14. *;

2) Artiklit 7 muudetakse jargmiselt:
-a) lisatakse jirgmine loige:

wla. Kui keskdepositooriumi arveldustohusus on kuue kuu jooksul oluliselt viiksem
kui liidu turul registreeritud keskmine arveldustohususe tase, teevad ESMA ja
piritoluliikmesriigi piidev asutus kindlaks nende ebaonnestumiste pohjused ja
meetmed, mida véiks olukorra lahendamiseks vétta. «;
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-aa) loike 2 esimene loik asendatakse jirgmisega:

»w2. Ilma et see piiraks loikes la osutatud regulatiivsete vahendite kohaldamist,
kehtestab keskdepositoorium iga oma korraldatava vidrtpaberiarveldussiisteemi
kohta korra, mis holbustab selliste artikli 5 loikes 1 osutatud finantsinstrumentidega
tehtavate tehingute arveldamist, mida ei arveldata kavandatud arvelduspiieval. Selle
korraga ndhakse ette karistusmehhanism, mis on arvelduse ebaonnestumisi
Ppohjustavatele liikmetele mojus hoiatus. “;

a)  loike 2 kolmas 151k asendatakse jargmisega:

,Esimeses loigus osutatud Kkaristussiisteem hdlmab  rahatrahve arvelduse
ebadnnestumist pohjustavatele litkmetele (,,kohustusi mittetditvad liikmed”), vélja
arvatud juhul, kui arvelduse ebadnnestumise pohjustasid tegurid, mis ei soltu tehingu
osalistest, vOi operatsioonide puhul, mis ei holma kaht tehinguosalist. Rahatrahv
arvutatakse iga pangapideva kohta, mil tehingut parast selle kavandatud arvelduspéaeva
teha ei Onnestu, kuni tehingu arveldamiseni véi kahepoolse tiihistamiseni. Rahatrahvid
el tohi kujuneda keskdepositooriumi tuluallikaks.*;

b) lisatakse jargmine loige:

»2a. Ilma et see piiraks kéesoleva artikli loikes 1a osutatud regulatiivsete vahendite
Jja kéesoleva artikli 1dikes 2 osutatud karistusmehhanismi kohaldamist ja digust tehing
kahepoolselt tiihistada, voib komisjon pdrast Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukoguga konsulteerimist ja ESMA poolt artikli 74 loike -1 punkti a kohaselt
esitatud kulude-tulude analiiiisi pohjal rakendusaktiga otsustada, milliste artikli 5
16ikes 1 osutatud finantsinstrumentide voi konealuste finantsinstrumentidega tehtavate
tehingute kategooriate suhtes kohaldatakse kéesoleva artikli 1digetes 3—8 osutatud
arveldusdistsipliini meetmeid, kui komisjon leiab, et need meetmed on vajalikud,
asjakohased ja proportsionaalsed arvelduse ebadnnestumiste taseme vihendamiseks
liidus, vottes arvesse kohustusliku asendusostu véoimalikku moju liidu turule, nende
arvelduse ebadnnestumiste arvu ja mahtu, mis on kdesoleva artikli loikes 3 osutatud
Ppikendusperioodi lopus veel lahendamata, ning seda, kas konkreetse turu suhtes
juba kohaldatakse asjakohaseid lepingusitteid, mis ndevad saajaliikmetele ette
oiguse kdivitada asendusost.

Komisjon voib esimeses loigus osutatud rakendusakti vastu votta, kui on tiidetud
jéirgmised tingimused.:

a) loikes 2 osutatud rahatrahvimehhanismi kohaldamine ei ole liidus kaasa toonud
arvelduse ebadnnestumiste pikaajalist I pidevat vdhenemist véi piisiva vihendatud
taseme sdilitamist, isegi pirast rahatrahvide taseme libivaatamist vastavalt
kiiesoleva artikli loikele 14,

c) liidus arvelduse ebadnnestumise tasemel on voi tdendoliselt saab olema negatiivne
mdju liidu finantsstabiilsusele.

Konealune rakendusakt voetakse vastu kooskolas artikli 68 10ikes 2 osutatud
kontrollimenetlusega.*;

c) 1oige 3 asendatakse jargmisega:
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,»3. Ilma et see piiraks oigust tehing kahepoolselt tithistada, kui komisjon on vastu
votnud 16ike 2a kohase rakendusakti ja kui kohustusi mittetditev liige ei ole edastanud
kdnealuse rakendusaktiga holmatud finantsinstrumente neid saavale liikmele nelja
pangapdeva pikkuse ajavahemiku jooksul pérast kavandatud arvelduspdeva
(,,pikendusperiood®), algatatakse asendusostuprotsess, mille raames konealused
instrumendid on arveldamiseks kittesaadavad ja kantakse asjakohase aja jooksul iile
neid saavale liikkmele.

Kui tehing on seotud finantsinstrumendiga, millega kaubeldakse VKEde kasvuturul,
on pikendusperiood 15 pangapiieva, vilja arvatud juhul, kui VKEde kasvuturg
otsustab kohaldada liihemat perioodi.*;

d) lisatakse jargmine 15ige:

»3a. Kui saajaliige (,,vahepealne saajaliige*) ei saa finantsinstrumente 1dikes 3
osutatud kuupéevaks, mis toob kaasa nende finantsinstrumentide teisele saajalitkmele
(,,loplik saajaliige*‘) edasikandmise ebadnnestumise, loetakse, et vahepealne saajaliige
tdidab kohustust teha asendusost kohustusi mittetditva liikme vastu, kui I0plik
saajaliige teeb nende finantsinstrumentide puhul asendusostu. Samamoodi voib
vahepealne saajaliige vastavalt 1digetele 6, 7 ja 8 kanda kohustusi mittetditvale
litkkmele edasi oma kohustused 10pliku saajalitkme ees.*;

e) 10ige 4 asendatakse jargmisega:

4. Ilma et see piiraks 16ike 3a kohaldamist, tehakse 10ikes 3 osutatud ndudest
jérgmised erandid:

a) vara liigi ja asjaomaste finantsinstrumentide likviidsuse pdhjal vdib
pikendusperioodi pikendada neljalt pangapédevalt kuni koige rohkem seitsme
pangapédevani, kui liihem pikendusperiood mojutaks asjaomaste finantsturgude sujuvat
ja nduetekohast toimimist;

c) 10ikes 3 osutatud asendusostuprotsessi ei kohaldata arvelduse ebadnnestumiste
suhtes, mis toimusid litkmetest sdltumatutel pohjustel;

d) ldikes 3 osutatud asendusostuprotsessi ei kohaldata tehingute puhul, mis ei hdlma
kahte tehinguosalist;

da) loikes 3 osutatud asendusostuprotsessi ei kohaldata viiirtpaberite kaudu
finantseerimise tehingute puhul. “;

ea) loige 5 asendatakse jirgmisega:

»J. Ilma et see piiraks loike 7 kohaldamist, ei kohaldata loikes 4 osutatud erandeid
aktsiatega tehtavate tehingute puhul, kui neid tehinguid kliirib keskne vastaspool. “;

f)  10ige 6 asendatakse jirgmisega:

,0. Ilma et see piiraks 10ikes 2 osutatud karistusmehhanismi, kui kauplemise ajal
kokku lepitud finantsinstrumentide hind erineb asendusostu tegemisel makstavast
hinnast, maksab sellisest hinnaerinevusest kasu saav liige teisele liikkmele vastava
erinevuse summa hiljemalt teisel pangapéeval parast seda, kui finantsinstrumendid on
asendusostu jérel iile kantud.*;

fa) loike 7 teine loik asendatakse jirgmisega:
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»Kui kauplemise ajal kokku lepitud finantsinstrumentide hind erineb rahalise
kompensatsiooni kindlaksmddramiseks kasutatavast hinnast, maksab sellest
hinnavahest kasu saav liige teisele liikmele vastava vahe hiljemalt teisel
pangapieval pirast loikes 3 osutatud asendusostu voi edasiliikkamise loppu, kui
valiti edasiliikkamine. *;

g) 1dige 11 asendatakse jargmisega:

,,11. Loikeid 2-9 ei kohaldata kohustusi mittetditvate liikkmete suhtes, kes on kesksed
vastaspooled, vélja arvatud keskse vastaspoole selliste tehingute puhul, kus ta ei
tegutse vastaspoolte vahel.

Kui keskne vastaspool kannab I 16ike 2 kolmanda 16igu kohaldamise tulemusel kahju,
vOib keskne vastaspool kehtestada oma eeskirjades mehhanismi sellise kahju
katmiseks.*;

h)  lisatakse 16ige 13a:

»13a. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib soovitada, et komisjon peataks
proportsionaalsel viisil 1digetes 3—8 osutatud asendusostumehhanismi kohaldamise
teatavate finantsinstrumentide kategooriate puhul, kui see on vajalik selleks, et hoida
dra voi korvaldada tdsine oht finantsstabiilsusele vdi finantsturgude nduetekohasele
toimimisele liidus. Sellisele soovitusele lisatakse tdielikult pdhjendatud hinnang selle
vajalikkuse kohta ning seda ei avalikustata.

Enne soovituse esitamist konsulteerib Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Euroopa
Stisteemsete Riskide Noukogu ja Euroopa Keskpankade Siisteemiga.

Komisjon peatab pérast soovituse saamist Euroopa Véartpaberiturujdrelevalve esitatud
pohjenduste  ja  tdendite  alusel rakendusaktiga 1dikes 3  osutatud
asendusostumehhanismi kohaldamise teatavate finantsinstrumentide kategooriate
puhul voi likkab soovitatud peatamise tagasi. Kui komisjon liikkab soovitatud
peatamise tagasi, pohjendab ta seda Euroopa Vééartpaberiturujirelevalvele kirjalikult.
Konealust teavet ei avalikustata.

Konealune rakendusakt voetakse vastu artikli 68 1dikes 3 osutatud korras.

Asendusostumehhanismi peatamisest teatatakse Euroopa Viairtpaberiturujdrelevalvele
ning see teave avaldatakse Furoopa Liidu Teatajas ja komisjoni veebisaidil.

Asendusostumehhanismi peatamine kehtib esialgu kuni kuus kuud alates peatamise
kohaldamise kuupdevast.

Kui peatamise pdhjused jatkuvalt piisivad, voib komisjon rakendusaktiga pikendada
kolmandas 10igus osutatud peatamist tdiendavate ajavahemike vOrra, mis ei lleta
kolme kuud, nii et peatamise kogukestus ei iileta 12 kuud. Teave peatamise
pikendamise kohta avaldatakse kooskolas viienda 1diguga.

Konealune rakendusakt voetakse vastu artikli 68 1dikes 3 osutatud korras. Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve esitab piisavalt aegsasti enne kuuendas 106igus osutatud
peatamisperioodi vOi seitsmendas 1digus osutatud pikendamisperioodi 15ppu
komisjonile arvamuse selle kohta, kas peatamise pohjused jiatkuvalt piisivad.*;

1) 16ige 14 asendatakse jirgmisega:
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,»14. Komisjonil on digus kédesolevat médrust tdiendada, vottes kooskodlas artikliga 67
vastu delegeeritud digusakte, et méérata kindlaks kdesoleva artikli 16ike 2 kolmandas
16igus osutatud rahatrahvide hoiatava ja proportsionaalse taseme arvutamise
parameetrid, tuginedes vara liigile, finantsinstrumendi likviidsusele, tehingu liigile ja
mdjule, mis madalatel v0i negatiivsetel intressimddradel voib olla vastaspooli
motiveerivatele stiimulitele ja arvelduse ebadnnestumisele. Rahatrahvide
arvutamiseks  kasutatavad = parameetrid peavad tagama  korgetasemelise
arveldusdistsipliini ning asjaomaste finantsturgude sujuva ja nduetekohase
toimimise.*;

1) lisatakse jargmine 10ige:

»l4a. Komisjonil on éigus kooskolas artikliga 67 votta kidesoleva maiédruse
tdiendamiseks vastu delegeeritud Oigusakte, milles méédratakse kindlaks arvelduse
ebadnnestumise pohjused, mida saab pidada tehingu osalistest sdltumatuteks, ning

tehingud, mida ei loeta kahte tehinguosalist holmavaks vastavalt kédesoleva artikli
16ikele 2 ja loike 4 punktidele c ja d.;

k) 10ike 15 teine 161k asendatakse jirgmisega:

,Buroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: iiks
aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist].*.

3) Artiklit 12 muudetakse jargmiselt:
a) I 16ike 1 punktid b ja c asendatakse jirgmisega:
,b) liidus asuvad keskpangad, mis emiteerivad kdige olulisemaid arveldusvaluutasid;

c) kui see on asjakohane, siis liidus asuv keskpank, mille juures arveldatakse
keskdepositooriumi korraldatava véértpaberiarveldussiisteemi raha pool;

ca) ESMA selliste keskdepositooriumide puhul, mis on viihemalt kahes vastuvotvas
litkmesriigis vidrtpaberiturgude toimimise ja investorite kaitse seisukohast liidus
olulise tihtsusega, voi mis kuuluvad kahe voi enama keskdepositooriumiga

gruppi.

b) loige 3 asendatakse jirgmisega:
»3. EMSA tootab tihedas koostoos EKPSi liikmetega viilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnou, et tipsustada, millistel tingimustel kdsitatakse loike 1 punktis b
osutatud arveldusvaluutasid koige olulisemana liidus, ning kehtestada konealuse
loike punktides b, c ja ca osutatud piidevate asutustega konsulteerimise tohus
menetlus.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelnéou komisjonile
hiljemalt ... [iiks aasta péirast kiiesoleva muutmismdidruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse oigus votta vastu esimeses loigus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.;

4) Artiklit 17 muudetakse jargmiselt:

a) l0ikesse 2 lisatakse jargmine 13ik:
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»Erandina esimesest ldigust voib péddev asutus juhul, kui tegevusluba taotlev
keskdepositoorium ei tdida koiki kédesoleva maéadruse noudeid, kuid kui voib
pohjendatult eeldada, et ta teeb seda siis, kui ta oma tegevust tegelikult alustab, anda
tegevusloa tingimusel, et kdnealusel keskdepositooriumil on olemas kogu vajalik kord
kéesoleva médruse nduete tditmiseks, kui ta oma tegevust tegelikult alustab.*;

b) Idige 4 asendatakse jargmisega:

,»4. Kui taotlus loetakse olevat tdielik, edastab padev asutus kogu taotluses sisalduva
teabe kaasatud asutustele ja konsulteerib nendega seoses tegevusluba taotleva
keskdepositooriumi poolt korraldatava viértpaberiarveldussiisteemi niitajatega.

Iga kaasatud asutus vOib esitada pddevale asutusele kolme kuu jooksul pérast
kdnealuse teabe saamist pohjendatud arvamuse. Kui kaasatud asutus ei esita arvamust
konealuse ajavahemiku jooksul, késitatakse seda positiivse arvamuse esitamisena.

Kui vidhemalt {iks kaasatud asutustest esitab negatiivse pohjendatud arvamuse, esitab
tegevusluba anda sooviv padev asutus 30 kalendripdeva jooksul kaasatud asutustele
negatiivset arvamust késitleva pdhjendatud otsuse.

Kui 30 kalendripdeva jooksul pérast seda, kui padev asutus on esitanud kolmandas
16igus osutatud pdhjendatud otsuse, esitab moni kaasatud asutus uue negatiivse
arvamuse ja padev asutus ei ole sellega ndus, teavitab ta sellest konealuseid kaasatud
asutusi. Negatiivse arvamuse esitanud asutus v3ib edastada kiisimuse méaruse (EL) nr
1095/2010 artikli 31 1dike 2 punkti ¢ kohase abi saamiseks FEuroopa
Vairtpaberiturujdrelevalvele.

Kui 30 kalendripdeva pidrast kiisimuse Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele
edastamist ei ole kiisimust lahendatud, teeb tegevusluba anda sooviv péddev asutus
16pliku otsuse ja esitab kaasatud asutustele selle kohta iiksikasjaliku kirjaliku
pohjenduse.

Kui piddev asutus soovib tegevusloa andmisest keelduda, siis kiisimust Euroopa
Vairtpaberiturujdrelevalvele ei edastata.

Negatiivses arvamuses esitatakse kirjalikult ammendavad ja {iksikasjalikud
pohjendused selle kohta, miks kdesoleva mairuse voi lildu muude digusaktide nduded
el ole tdidetud.*;

c) lisatakse ldige 7a:

»/a. Pddev asutus teavitab asutusi, kellega konsulteeriti 1digete 4—7 kohaselt,
pohjendamatu viivituseta tegevusloa andmise menetluse tulemustest, sealhulgas mis
tahes parandusmeetmetest.*;

(4a)  Artikli 19 loige 2 asendatakse jirgmisega:

»2. Loike 1 kohasel tegevusloa andmisel jirgitakse artiklis 17 sitestatud menetlust,
vilja arvatud artikli 17 loige 4.

Kui loikes 1 osutatud taotlus on pideva asutuse hinnangul tiielik, edastab ta kogu
taotluses sisalduva teabe kaasatud asutustele ja konsulteerib nendega seoses
tegevusluba taotleva keskdepositooriumi poolt korraldatava
vidrtpaberiarveldussiisteemi nditajatega. Iga kaasatud asutus voib esitada piidevale
asutusele kahe kuu jooksul piirast konealuse teabe saamist oma seisukohad.
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Piidev asutus teatab tegevusluba taotlevale keskdepositooriumile ja kaasatud
asutustele kolme kuu jooksul pdirast tiieliku taotluse esitamist, kas tegevusluba
antakse voi mitte. *;

5) Artikli 20 16ige 5 asendatakse jirgmisega:

. Keskdepositoorium seab sisse asjakohased protseduurid, mis tagavad digeaegse ja
nduetekohase klientide ja lilkmete varaga arveldamise voi selle iilekandmise teisele
keskdepositooriumile 15ikes 1 osutatud tegevusloa kehtetuks tunnistamise korral, ning
rakendab ja haldab neid. Sellised protseduurid hdolmavad I emissioonikontode voi
sarnaste viirtpaberite emissioone toendavate kirjete ning notariteenuste ja kesksete
hoidmisteenuste osutamisega seotud kirjete tilekandmist.*;

6) Artiklit 22 muudetakse jargmiselt:
a) loiked 1-4 asendatakse jargmisega:

,» 1. Pddev asutus kontrollib vdhemalt iga kahe aasta jarel, kuivord keskdepositooriumi
rakendatavad eeskirjad, strateegiad, protseduurid ja kord on kooskdlas kiesoleva
miirusega, ning hindab riske, millele keskdepositoorium on vdi vdib olla avatud, voi
riske, mida ta voib tekitada vadrtpaberiturgude sujuvale toimimisele voi finantsturgude
stabiilsusele.

2. Keskdepositoorium teeb kindlaks stsenaariumid, mis vdivad takistada tal tditmast
kriitilisi funktsioone ja osutamast kriitilisi teenuseid tegevuse jitkuvuse pdhimottel,
ning hindab kdigi finantsseisundi taastamise voi nduetekohase 1opetamise voimaluste
tohusust. Nendes stsenaariumides vOetakse arvesse erinevaid soltumatuid ja seotud
riske, millele keskdepositoorium on avatud. Seda analiitisi kasutades koostab ja esitab
keskdepositoorium pédevale asutusele asjakohased kavad finantsseisundi taastamiseks
vOi nduetekohaseks Iopetamiseks.

3. Loikes 2 osutatud kavad holmavad vihemalt jargmist:

a) peamiste finantsseisundi taastamise vOi nduetekohase I0petamise strateegiate
sisuline kokkuvote;

b) teave keskdepositooriumi kriitiliste funktsioonide ja teenuste kohta;

c) asjakohased protseduurid, millega véimaldatakse klientide ja liikkmete varade
oigeaegset ja nouetekohast arveldamist ja iilekandmist teisele keskdepositooriumile
juhul, kui keskdepositooriumil ei ole piisivalt voimalik taastada oma kriitilisi
funktsioone ja teenuseid;

d) peamiste strateegiate rakendamiseks vajalike meetmete kirjeldus.

Keskdepositoorium suudab teha kindlaks ja esitada seotud iiksustele teabe, mida on
vaja kavade digeaegseks rakendamiseks stressistsenaariumide ajal.

Keskdepositoorium vaatab kavad korrapiraselt ja vihemalt iga kahe aasta jarel 14bi ja
ajakohastab neid. Kavad kiidab heaks juhtorgan véi juhtorgani asjakohane komitee.
Koik ajakohastatud kavad edastatakse pidevale asutusele. Pidev asutus voib nouda,
et keskdepositoorium votaks lisameetmeid voi astuks alternatiivseid samme, kui
keskdepositooriumi kavad ei ole pideva asutuse arvates piisavad. Kavades vietakse
arvesse asjaomase keskdepositooriumi tegevuse mahtu, siisteemset olulisust, laadi,
ulatust ja keerukust] .
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3a. Kui keskdepositooriumi suhtes kohaldatakse direktiivi 2014/59/EL, koostab
keskdepositoorium kiiesoleva artikli loikes 2 osutatud kavade asemel finantsseisundi
taastamise kava ja kriisilahendusasutus kriisilahenduse kava kooskaélas konealuse
direktiiviga, vottes arvesse loike 3 esimese loigu punkte a—d.

Kui keskdepositooriumi jaoks on tema pdohifunktsioonide tagamiseks koostatud
kriisilahenduse kava ja seda hallatakse, teavitab kriisilahendusasutus voi selle
puudumise korral padev asutus sellest Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvet.

4. Piddev asutus miédrab kindlaks 1dikes 1 osutatud ldbivaatamise ja hindamise
sageduse ja ulatuse, vottes arvesse asjaomase keskdepositooriumi tegevuse mabhtu,
slisteemset olulisust, laadi, ulatust ja keerukust. Labivaatamine ja hindamine peavad
toimuma vihemalt iga kahe aasta jarel.;

b) 1diked 6 ja 7 asendatakse jirgmistega:

,0. Loikes 1 osutatud ldbivaatamise ja hindamise kdigus edastab padev asutus varakult
vajaliku teabe kaasatud asutustele ja vajaduse korral direktiivi 2014/65/EL artiklis 67
osutatud asutusele ning konsulteerib nendega eelkdige seoses keskdepositooriumi
korraldatavate viértpaberiarveldussiisteemide toimimisega.

Asutused, kellega konsulteeriti, voivad esitada kolme kuu jooksul pérast padevalt
asutuselt teabe saamist pdhjendatud arvamuse.

Kui asutus ei esita arvamust konealuse tdhtaja jooksul, kédsitatakse seda positiivse
arvamuse esitamisena.

Kui vahemalt iiks kaasatud asutustest esitab negatiivse pdohjendatud arvamuse, esitab
piddev asutus 30 kalendripdeva jooksul kaasatud asutustele negatiivset arvamust
kisitleva pohjendatud otsuse.

Kui moni kaasatud asutus esitab 30 kalendripdeva jooksul pérast neljandas 16igus
osutatud pohjendatud otsuse esitamist uue negatiivse arvamuse ja padev asutus ei ole
sellega ndus, teavitab pédev asutus sellest konealust kaasatud asutust. Negatiivse
arvamuse esitanud asutus voib edastada kiisimuse maéruse (EL) nr 1095/2010 artikli
31 16ike 2 punkti ¢ kohase abi saamiseks Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele.

Kui 30 kalendripdeva pidrast kiisimuse Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele
edastamist ei ole kiisimust lahendatud, teeb pddev asutus ldbivaatamise ja hindamise
kohta 10pliku otsuse ja esitab kaasatud asutustele selle kohta iiksikasjaliku kirjaliku
pohjenduse.

Negatiivses arvamuses esitatakse kirjalikult ammendavad ja {ksikasjalikud
pohjendused selle kohta, miks kdesoleva madruse voi lildu muude digusaktide nduded
ei ole tiidetud.

7. Pidev asutus teavitab korrapéraselt ja vihemalt kord kahe aasta jooksul kaasatud
asutusi ning asjakohasel juhul kéesoleva maidruse artiklis 24a osutatud
Jérelevalvekolleegiumi ja direktiivi 2014/65/EL artiklis 67 osutatud asutust kdesoleva
artikli 10ikes 1 osutatud ldbivaatamise ja hindamise tulemustest, sealhulgas
parandusmeetmetest voi karistustest.*;

c) loike 11 teine 151k asendatakse jargmisega:
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,~Buroopa Vairtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [véiljaannete talitus: palun lisada kuupdev:
liks aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist].*

7) Artikli 23 16iked 2—7 asendatakse jdrgmisega:

,»2. Tegevusloa saanud keskdepositooriumi voi artikli 17 kohaselt tegevusluba taotleva
keskdepositooriumi suhtes, kes kavatseb osutada lisa A jao punktides 1 ja 2 osutatud
pohiteenuseid seoses artikli 49 15ike 1 teises 1digus osutatud finantsinstrumentidega,
mis on loodud teise litkmesriigi diguse alusel, voi asutada filiaali teises liikmesriigis,
kohaldatakse kdesoleva artikli 1digetes 3—7 osutatud menetlust. Keskdepositoorium
voib selliseid teenuseid osutada iiksnes pérast seda, kui ta on saanud tegevusloa
vastavalt artiklile 17, kuid mitte enne 1dike 6 kohaselt kohaldatavat asjakohast
kuupieva.

3. Iga keskdepositoorium, kes esmakordselt soovib osutada kéesoleva artikli 16ikes 2
osutatud teenuseid seoses artikli 49 lotke 1 teises 10igus osutatud
finantsinstrumentidega, mis on loodud teise liikmesriigi diguse alusel, vdi neid
teenuseid muuta, edastab pédritolulitkmesriigi paddevale asutusele jirgmise teabe:

a) vastuvottev litkmesriik;

b) vastuvotva liikmesriigi oiguse alusel loodud finantsinstrumentide liik, millega
seoses keskdepositoorium kavatseb teenuseid osutada, ja teenused, mida
keskdepositoorium kavatseb osutada;

¢) valuuta vdi valuutad, mida keskdepositoorium kavatseb kéidelda;

e) hinnang meetmete kohta, mida keskdepositoorium kavatseb votta selleks, et tema
kasutajad saaksid jargida aktsiatega seoses artikli 49 15ikes 1 osutatud siseriiklikku
oigust.

3a. Keskdepositoorium, kes kavatseb esmakordselt asutada filiaali teises
litkmesriigis voi filiaali kaudu osutatavaid lisa A jao punktides 1 ja 2 osutatud
pohiteenuseid muuta, edastab oma piritoluliikmesriigi péidevale asutusele jirgmise
teabe:

a) vastuvottey litkmesriik;

b) vastuvotva liikmesriigi oiguse alusel loodud finantsinstrumentide liik, millega
seoses keskdepositoorium kavatseb teenuseid osutada, ja teenused, mida
keskdepositoorium kavatseb osutada;

¢) valuuta voi valuutad, mida keskdepositoorium kavatseb kdiidelda;

d) filiaali organisatsiooniline struktuur ja filiaali juhtimise eest vastutavate isikute
nimed.

4. Uhe kuu jooksul alates 1dikes 3 osutatud teabe saamisest edastab péritoluliikmesriigi
padev asutus konealuse teabe vastuvotva litkkmesriigi padevale asutusele, vilja arvatud
juhul, kui tal on kavandatud teenuste osutamist arvesse vottes pohjust kahelda
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8)

vastuvOotvas  litkkmesriigis  teenuseid osutada sooviva  keskdepositooriumi
haldusstruktuuri voi finantsseisundi sobivuses.l

Vastuvdtva litkmesriigi padev asutus teavitab viivitamata oma liikmesriigi kaasatud
asutusi igast esimese 10igu kohaselt saadud teatest.

5. Kui péritolulitkmesriigi padev asutus otsustab kooskdlas 16ikega 4 mitte edastada
kogu 10ikes 3 osutatud teavet vastuvotva litkmesriigi pddevale asutusele, pohjendab ta
asjaomasele keskdepositooriumile oma keeldumist kolme kuu jooksul alates kogu
teabe saamisest ning teavitab oma otsusest vastuvdtva litkmesriigi padevat asutustl .

6. Keskdepositoorium voib hakata vastuvatvas litkmesriigis osutama 13ikes 2 osutatud
teenuseid jargmistest kuupdevadest varaseimal:

a) Uiks kuu pérast 1dikes 4 osutatud teate edastamise kuupéeva;

b) pérast vastuvotva liikmesriigi pddevalt asutuselt sellise teate saamist, millega
kiidetakse heaks teenuste osutamine vastuvotvas litkmesriigis.

Péritolulitkmesriigi paddev asutus teatab viivitamata keskdepositooriumile 10ikes 4
osutatud teate edastamise kuupéeva.

7. Kéesoleva artikli 10ike 3 véi 3a kohaselt edastatud teabe muutumise korral seoses
finantsinstrumentide liikidega, millega seoses keskdepositoorium osutab voi
kavatseb osutada teenuseid, valuuta voi valuutadega, mida keskdepositoorium
kdiitleb voi kavatseb kdiidelda, voi meetmetega, mida keskdepositoorium votab voi
kavatseb votta, et voimaldada oma kasutajatel jirgida artikli 49 loikes 1 osutatud
siseriiklikku oigust, saadab keskdepositoorium konealuse muutuse kohta
paritolulitkmesriigi pddevale asutusele kirjaliku teate vdhemalt iiks kuu enne selle
muutuse rakendamist. Péritoluliikmesriigi piddev asutus teatab sellest muutusest
vitvitamata ka vastuvotva litkkmesriigi padevale asutusele I S

Artiklit 24 muudetakse jargmiselt:
a)  loikesse 1 lisatakse jargmised 16igud:

,,I Péritolulitkmesriigi padev asutus véib kutsuda kohapealsetes kontrollides osalema
I Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvele tootajaid.

Péritolulitkmesriigi padev asutus edastab Euroopa Viairtpaberiturujirelevalvele mis
tahes teabe, mis on saadud keskdepositooriumidelt pddeva asutuse otsustatud
parandusmeetmete voi karistustega seotud kohapealse kontrolli kdigus voi seoses
sellega.*;

aa) loige 3 asendatakse jirgmisega:

»3. Keskdepositooriumi piiritoluliikmesriigi pidev asutus edastab vastuvotva
litkmesriigi pdadeva asutuse taotlusel viivitamata vastuvotvas liikmesriigis asutatud
emitentide voi nende lilkmete nimed, kes hoiavad vastuvotva liikmesriigi oigusaktide
alusel emiteeritud finantsinstrumente vidrtpaberiarveldussiisteemides, mida
korraldab keskdepositoorium, kes osutab lisa A jao punktides 1 ja 2 osutatud
pohiteenuseid seoses vastuvotva liikmesriigi oigusaktide alusel emiteeritud
finantsinstrumentidega, ning mis tahes muu olulise teabe vastuvotvas liikmesriigis
filiaali kaudu pohiteenuseid osutava keskdepositooriumi tegevuse kohta. “;

b)  10ige 4 jaetakse vilja;

c) loige 5 asendatakse jargmisega:
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,»J. Kui vastuvotva litkmesriigi pddeval asutusel on selged ja tdendatavad pdhjused
uskuda, et wvastavalt artiklile 23 tema territooriumil teenuseid osutav
keskdepositoorium ei tdida kdesoleva mééruse sitetest tulenevaid kohustusi, teavitab
ta Ipéiritoluliikmesriigi padevat asutust ja Euroopa Véiéirtpaberiturujéirelevalvetl .
Euroopa Viidrtpaberiturujiirelevalve voib teavitada nendest jireldustest artiklis 24a
osutatud kolleegiumi.

Kui vaatamata péritoluliikmesriigi piddeva asutuse vdetud meetmetele jétkab
keskdepositoorium kdesoleva mééruse sdtetest tulenevate kohustuste rikkumist, votab
vastuvotva litkmesriigi pddev asutus pérast piritoluliikmesriigi pddeva asutuse
teavitamist koik asjakohased meetmed, mis on vajalikud, et tagada kidesoleva mééruse
satete jdrgimine vastuvotva litkmesriigi territooriumil. Euroopa
Véiéirtpaberiturujéirelevalvetl teavitatakse sellistest meetmetest viivitamata. Euroopa
Viidrtpaberiturujirelevalve voib nendest meetmetest teavitada artiklis 24a osutatud
kolleegiumi.

Vastuvotva litkkmesriigi ja paritolulitkmesriigi pddevad asutused vdivad esitada
konealuse kiisimuse lahendamiseks Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvele, kes voib
votta meetmeid kooskolas talle médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud
volitustega.*;

d) loige 8 jaetakse vilja;
9) IIT jaotisele lisatakse 4a. jagu:
»4a. jagu
Asutuste koostoo kolleegiumide kaudu
Artikkel 24a

Jirelevalvekolleegiumid keskdepositooriumide jaoks, kes osutavad teenuseid
teises liikkmesriigis, ja keskdepositooriumide jaoks, kes kuuluvad kahe voi
enama keskdepositooriumiga gruppi

1. Kui keskdepositoorium on olulise tihtsusega rohkem kui iihes vastuvotvas
liikmesriigis, moodustab Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve
Jjérelevalvekolleegiumi (edaspidi ,, kolleegium*), haldab ja juhatab seda.

2. Laikes 1 osutatud kolleegiumisse kuuluvad:

a) Euroopa Viirtpaberiturujédrelevalve, kes on kolleegiumi eesistuja,
b) keskdepositooriumi péritoluliikmesriigi padev asutus;

c) artiklis 12 osutatud kaasatud asutused;

d) sellise vastuvotva litkmesriigi padev asutus, kus keskdepositoorium on olulise
tihtsusega;

f) Euroopa Pangandusjirelevalve, kui keskdepositooriumile on antud tegevusluba
vastavalt artikli 54 15ikele 3.

2a. Kui keskdepositoorium, mille jaoks on kooskolas loikega 1 asutatud
kolleegium, ei ole olulise tihtsusega liikmesriigis, kus on asutatud
keskdepositooriumiga samasse gruppi kuuluy tiitarettevotja voi selle emaettevotja,
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voi kui keskdepositooriumil, mille jaoks on asutatud kolleegium, on oigus osutada
teenuseid teises liikmesriigis kooskolas artikli 23 loikega 2, on selle liikmesriigi
pédeval asutusel ja kaasatud asutustel voimalik osaleda taotluse alusel kolleegiumis,
mis on asutatud kooskélas kiiesoleva artikli loikega 1.

4. Eesistuja teavitab koiki kaasatud pddevaid asutusi kolleegiumi koosseisust 30
kalendripdeva jooksul pidrast kolleegiumi asutamist ja igast kolleegiumi
koosseisu muudatusest 30 kalendripdeva jooksul pdrast asjaomast muudatust.
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab oma veebisaidil pdhjendamatu
viivituseta kolleegiumi litkkmete nimekirja ja ajakohastab seda.

5. Liitkmesriigi padev asutus, kes ei ole kolleegiumi liige, voib taotleda kolleegiumilt
mis tahes teavet, mis on asutuse jarelevalveiilesannete tditmiseks vajalik.

6. Ilma et see piiraks padevate asutuste kdesolevast méérusest tulenevaid kohustusi,
tagab kolleegium:

a)  teabevahetuse, sealhulgas artiklite 13, 14 ja 15 kohased teabenduded ning teabe
artiklile 22 kohase ldbivaatamis- ja hindamisprotsessi kohta;

b)  tohusama jdrelevalve, viltides tarbetuid dubleerivaid jérelevalvemeetmeid,
néiteks teabendudeid;

c)  kokkuleppe litkmete vahel {ilesannete vabatahtliku delegeerimise kohta;

ca) jirelevalvealaste libivaatamis- ja hindamisprotsesside kooskolastamise
artiklite 22 ja 60 kohaselt voi artikli 19 kohaste tegevuste ja teenuste laiendamise ja
edasiandmisega seotud jiirelevalvealaste libivaatamis- ja hindamisprotsesside
koordineerimise;

d) I péritolu- ja vastuvotva liikmesriigi koost6o vastavalt artiklile 24 ning seoses
artikli 23 16ike 3 punktis e osutatud meetmetega ja mis tahes probleemidega, mis on
tekkinud teenuste osutamisel teistes litkmesriikides;

e) Iteabevahetuse vahendite jagamise ning tegevuse ja teenuste edasiandmise
korra kohta, mis on kehtestatud keskdepositooriumide grupis vastavalt artiklile 19,
grupi struktuuri ja omandidiguse oluliste muutuste kohta ning organisatsiooni,
kdrgema juhtkonna, protsesside vOi korra muutuste kohta, kui need muutused
mojutavad oluliselt gruppi kuuluvate keskdepositooriumide {ild- voi riskijuhtimist.

Eesistuja kutsub kolleegiumi kokku véhemalt kord aastas.

Selleks et holbustada kolleegiumidele kdesoleva 16ike esimese 10igu kohaselt
madratud iilesannete tditmist, vdivad 10ikes 2 osutatud kolleegiumi litkmed lisada
koosoleku paevakorda punkte.

6a. Kolleegium votab mone oma liikme taotluse alusel vastu ametlikke arvamusi,
mille vastuvotmiseks on vaja loike 6b kohast kolleegiumi hdiiilteenamust, kiisimuste
kohta, mis on kindlaks tehtud artikli 22 voi 60 kohase Ilibivaatamis- ja
hindamisprotsessi kiigus voi mis on seotud artikli 19 kohase tegevuse ja teenuste
laiendamise ja edasiandmisega voi mis puudutavad kiiesoleva mddruse nouete mis
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tahes voimalikku rikkumist, mis on tingitud teenuste osutamisest vastuvotvas
litkmesriigis, nagu on osutatud artikli 24 loikes 5.

6b. Kolleegium votab ametlikud arvamused vastu kolleegiumi liikmete
lihthddleenamusega. Igal kolleegiumi liikmel on iiks hdiil. Kolleegiumi liikmetel,
kes tegutsevad rohkem kui iihes rollis, sealhulgas pideva asutusena ja kaasatud
asutusena, on iiks hddl iga rolli kohta, milles nad tegutsevad.

Kui Euroopa Pangandusjiirelevalve on kolleegiumi liige vastavalt loikele 2, on tema
hdéileoiguslikul litkmel hdiileoigus iiksnes nende arvamuste puhul, mis on seotud
artikli 60 kohase libivaatamis- ja hindamisprotsessi kdigus kindlaks tehtud
kiisimustega.

7. Kolleegiumi asutamine ja t60 pdhineb kdigi selle liikmete kirjalikul kokkuleppel.

Selles kokkuleppes méadratakse kindlaks kolleegiumi tookord ning muude kaasatud
asutuste kutsumise kord nii sihtotstarbeliselt kui ka konkreetsete teemade puhul.

8. Euroopa Viartpaberiturujarelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, milles miiratakse kindlaks 16ikes 7 osutatud tookorra iiksikasjad.

Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ...[vdljaannete talitus: palun lisada
kuupdev: iiks aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10—14.”

10) Artiklit 25 muudetakse jargmiselt:
-a) loige 2 asendatakse jirgmisega:
»2. Olenemata loikest 1, kohaldatakse kdiesoleva artikli loigetes 4—11 osutatud
menetlust kolmanda riigi keskdepositooriumi suhtes, kes kavatseb osutada lisa A
jaos osutatud pohiteenuseid seoses artikli 49 loike 1 teises loigus osutatud

litkmesriigi oiguse alusel loodud finantsinstrumentidega voi asutada filiaali mones
litkmesriigis. “;

aa) loikesse 4 lisatakse jirgmine punkt:

wca) keskne vastaspool on asutatud voi tegevusloa saanud kolmandas riigis, kelle
riitklikus rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise korras ei ole strateegilisi
puudusi, mis kujutavad endast mdrkimisviiirset ohtu liidu finantssiisteemile
vastavalt Euroopa Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiivi (EL) 2015/849"°
loikele 9;“;

15 Euroopa Parlamendi ja néukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis kisitleb finantssiisteemi
rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmiirgil kasutamise tokestamist ning millega muudetakse Euroopa
Parlamendi ja noukogu mddrust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja
néukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015, Ik 73).
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b)  lodike 6 viies 101k asendatakse jairgmisega:

,Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve teatab taotluse esitanud keskdepositooriumile
kirjalikult kuue kuu jooksul alates téieliku taotluse esitamisest voi komisjoni poolt
16ike 9 kohaselt samavididrsust kinnitava otsuse vastu voOtmisest igakiilgselt
pohjendatud otsusega, kas tunnustus on antud voi on sellest keeldutud.*

11) Artiklisse 27 lisatakse 16ige 3a:

,»3a. Loigete 2 ja 3 kohaldamisel tdhendab juhtorgani sdltumatu liige juhtorgani liiget,
kellel puudub ariline, perekondlik voi muu suhe, mis tekitab huvide konflikti seoses
asjaomase keskdepositooriumi, kontrolli omavate aktsiondride vdi juhtkonna voi
litkkmetega, ning kellel ei ole olnud sellist suhet viie aasta jooksul enne juhtorgani
litkkmeks saamist.*

12) Artikli 28 10ige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Kasutajate komitee ndustab juhtorganit peamistes selle litkmeid puudutavates
kiisimustes, sealhulgas seoses kriteeriumidega, mille alusel lubatakse emitente voi
litkkmeid vastavatesse viirtpaberiarveldussiisteemidesse, ja teenuse tasemega, mis
holmab kliiringu- ja arvelduskorra valikut, keskdepositooriumi tegevusstruktuuri,
arveldatud voi registreeritud toodete ulatust ning keskdepositooriumi tegevuse jaoks
tehnoloogia ja protseduuride kasutamist.*

12a) Artiklisse 29 lisatakse jirgmine loige:

w2a. Enne keskdepositooriumi teenuste kasutamist noutakse emitendilt, et ta
hangiks  kehtiva juriidilise isiku tunnuse (LEI) ja edastaks selle
keskdepositooriumile. Keskdepositoorium ei osuta kiesoleva mdiiruse alusel
teenuseid emitendile enne, kui ta on saanud sellelt emitendilt LEL “

13) Artikkel 36 asendatakse jirgmisega:
LWArtikkel 36
Uldsitted

Keskdepositooriumil on iga oma korraldatava véirtpaberiarveldussiisteemi kohta
nduetekohased eeskirjad ja menetlused, sealhulgas kindlad arvestustavad ja -
kontrollid, et aidata tagada véartpaberiemissioonide usaldusviirsus ning minimeerida
ja juhtida riske, mis on seotud véirtpaberite hoidmise ja véértpaberitehingute
arveldamisega.*

14) Artikli 40 15ige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Kui 16ike 1 kohane arveldamine keskpanga kontodel ei ole praktiline ega voimalik,
voib keskdepositoorium pakkuda rahamaksete arveldamist kdigi voi osa oma
vaartpaberiarveldussiisteemide puhul sellises krediidiasutuses avatud kontode kaudu,
kellel on luba osutada lisa C jaos loetletud teenuseid, olenemata sellest, kas see
krediidiasutus kuulub samasse ettevotjate gruppi, mis on sama emaettevotja 1opliku
kontrolli all vdi mitte, vdi oma kontode kaudu. Kui keskdepositoorium pakub
krediidiasutuses avatud kontode vOi enda kontode vodi teise keskdepositooriumi
kontode kaudu arveldamist, teeb ta seda vastavalt [V jaotise sétetele.*
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14a) Artikli 47 loige 2 asendatakse jirgmisega:

»2. Keskdepositooriumil on kava jirgmiseks tegevuseks:

a) hankida lisakapitali, kui omakapital peaks vaevu tiitma loikes 1 osutatud noudeid
voi kui see ei vasta enam osutatud nouetele;

b) voimaldada tegevuse ja teenuste nouetekohast likvideerimist voi restruktureerimist,
kui keskdepositoorium ei suuda uut kapitali hankida.

Esimese loigu punkti b kohaselt noutav kava koostatakse vastavalt artiklile 22.*

14b) Lisatakse jirgmine artikkel:

wArtikkel 47a
Tasaarvestus

1. Keskdepositooriumid, kes kohaldavad tasaarvestuskorda ja eriti edasiliikatud
tasaarvelduse siisteeme, mdidiravad selgelt kindlaks eeskirjad ja protseduurid, mida
kohaldatakse tasaarvestuse ning liikmete netonouete ja -kohustuste arveldamise
suhtes.

2. Tasaarvestuskorda kohaldavad keskdepositooriumid moodavad, jilgivad ja juhivad
tasaarvestuskorrast, eriti edasiliikatud tasaarvelduse siisteemidest tingitud krediidi-
Jja likviidsusriske.

3. Euroopa Viirtpaberiturujiirelevalve tootab tihedas koostoos FEuroopa
Pangandusjiirelevalve ja EKPSi liikmetega vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelnou, et veelgi tipsustada tasaarvestuskorrast, eriti edasiliikatud tasaarvelduse
siisteemidest tingitud riskide jilgimise, mootmise, juhtimise, neist teatamise ja nende
avalikustamise raamistike iiksikasju.

Euroopa Viiirtpaberiturujiirelevalve esitab esimeses loigus osutatud regulatiivsete
tehniliste standardite eelnou komisjonile hiljemalt ... [iiks aasta piirast kiiesoleva
muutmismddruse joustumise kuupdevayj.

Komisjonile antakse oigus votta vastu esimeses loigus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid mddruse (EL) nr 1093/2010 artiklites 1014 siitestatud korras.

15) Artikli 49 16ike 1 teine ja kolmas 101k asendatakse jargmisega:

»Ilma et see piiraks emitendi esimeses 10igus osutatud digust, kohaldatakse jétkuvalt
selle litkmesriigi drilihingudigust voi sarnast Oigust, mille alusel on véartpaberid
loodud. See hdlmab jargmist:

a)  aktsiate puhul sellise liikmesriigil oigus, kus emitent on asutatud, ning

b)  muude viirtpaberite kui aktsiate puhul sellise liikmesriigi digus, mille
alusel vairtpaberid on emiteeritud

Liikmesriigid koostavad loetelu teises 10igus osutatud oma diguse peamiste sitete
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16)

17)

kohta. Pddevad asutused edastavad selle loetelu Euroopa Viairtpaberiturujdrelevalvele
hiljemalt 18. detsembriks 2014. Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve avaldab
konealuse loetelu hiljemalt 18. jaanuariks 2015. Liikmesriigid ajakohastavad
konealust loetelu korrapdraselt ja vdhemalt iga kahe aasta jirel. Nad edastavad
ajakohastatud loetelu nimetatud korrapdraste ajavahemike jidrel Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvele. Euroopa  Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab
ajakohastatud loetelu.*

Artikli 52 16ige 1 asendatakse jargmisega:

»1. Kui keskdepositoorium esitab artiklite 50 ja 51 kohase taotluse juurdepddsu
saamiseks teisele keskdepositooriumile, kisitleb taotluse saanud keskdepositoorium
sellist taotlust kiiresti ja annab taotluse esitanud keskdepositooriumile vastuse kolme
kuu jooksul. Kui taotluse saanud keskdepositoorium ndustub taotlusega, luuakse
tihendus mdistliku aja jooksul, kuid see aeg ei tohi olla pikem kui 12 kuud.*

Artiklit 54 muudetakse jargmiselt:
a)  loike 2 punkt b asendatakse jirgmisega:

,b) madrata selleks iiks voi mitu krediidiasutust, kellele on antud tegevusluba
direktiivi 2013/36/EL artikli 8 kohaselt, voi keskdepositoorium, kellele on antud luba
osutada panganduskdrvalteenuseid vastavalt kdesoleva artikli 16ikele 3.;

aa) loike 3 esimesse loiku lisatakse jirgmine punkt:

wfa) kui keskdepositoorium kavatseb osutada panganduskorvalteenuseid teistele
keskdepositooriumidele kooskolas loike 2 punktiga b, on keskdepositoorium
kehtestanud selged reeglid ja protseduurid, mis kisitlevad voimalikke huvide
konflikte ja leevendavad mis tahes muude selliste keskdepositooriumide ja nende
liikmete diskrimineeriva kohtlemise ohtu.“;

b)  10ike 4 esimest 1diku muudetakse jargmiselt:

1) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,»Kui keskdepositoorium soovib panganduskorvalteenuste osutamiseks eraldiseisva
juriidilise  isiku  kaudu kasutada 15ike 3 kohaselt tegevusloa saanud
keskdepositooriumit voi médrata krediidiasutuse, mis voib kuuluda temaga samasse
gruppi, olenemata sellest, kas ta on sama emaettevotja 1opliku kontrolli all voi mitte,
antakse 10ikes 2 osutatud tegevusluba ainult jargmiste tingimuste tditmise korral:*;

i1) punkt c jietakse vilja;
ba) loikele 4 lisatakse jirgmised loigud:

» Kui keskdepositoorium soovib mdidrata krediidiasutuse, kes ise ei osuta iihtegi lisa
A jaos osutatud pohiteenust, kasutatakse kiiesoleva loike esimese loigu punktis a
osutatud tegevusluba iiksnes selleks, et osutada lisa C jaos osutatud
panganduskorvalteenuseid raha poole arveldamiseks, mis vastab konealuse
keskdepositooriumi kogu viiirtpaberiarveldussiisteemile voi selle osale, ning mitte
muuks tegevuseks. See viiirtpaberitehingute raha pool ei tohi olla selle riigi
valuutas, kus neid teenuseid kasutada sooviv keskdepositoorium on asutatud.
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Kui keskdepositoorium soovib kasutada kdiesoleva artikli loike 3 kohaselt tegevusloa
saanud keskdepositooriumi, kasutatakse selle loike esimese loigu punktis a osutatud
luba iiksnes lisa Cjaos osutatud panganduskorvalteenuste osutamiseks
vddrtpaberitehingute raha poole arveldamiseks, mis vastab kogu voi osale
panganduskorvalteenuseid kasutada sooviva keskdepositooriumi
vddrtpaberiarveldussiisteemile, ning  mitte  muuks tegevuseks. See
vidrtpaberitehingute raha pool ei tohi olla selle riigi valuutas, kus neid teenuseid
kasutada sooviv keskdepositoorium on asutatud. *;

c) 1dige 5 asendatakse jargmisega:

,»J. Loiget 4 ei kohaldata 16ike 2 punktis b osutatud krediidiasutuste suhtes, kes
pakuvad rahamaksete arveldamist keskdepositooriumi védrtpaberiarveldussiisteemi
osa puhul, kui konealustes krediidiasutustes avatud kontode kaudu toimuva
rahaarvelduse koguvéirtus ei lleta iiheaastase perioodi alusel arvutatud
maksimumsummat. Konealune kiinnis médratakse kindlaks vastavalt 16ikele 9.

Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve teeb vihemalt korra aastas jarelevalvet selle iile,
et esimeses 10igus osutatud kiinnist ei iiletataks, ning annab pddevale asutusele,
EKPSile ja Euroopa Pangandusjirelevalvele selle kohta aru. Kui FEuroopa
Viidrtpaberiturujirelevalve teeb kindlaks konealuse kiinnise iiletamise, nduab péddev
asutus, et asjaomane keskdepositoorium taotleks tegevusluba kooskdlas 16ikega 4.
Asjaomane keskdepositoorium esitab tegevusloa saamise taotluse kuue kuu jooksul.*;

d) lisatakse jargmised loiked:

»9. Euroopa Pangandusjirelevalve to6tab  tihedas  koost6ds  Euroopa
Vairtpaberiturujdrelevalve ja EKPSi liikmetega vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et médrata kindlaks 10ikes 5 osutatud maksimumsumma, vottes
arvesse vihemalt jiirgmisi kriteeriume:

a) turu stabiilsusele avalduvat maoju, mis voib tuleneda keskdepositooriumide ja
nende litkmete riskiprofiili muutumisest, vottes arvesse nende siisteemset tihtsust
vddrtpaberiturgude toimimise jaoks;

b)  keskdepositooriumide,  asjaomaste  mdidratud  krediidiasutuste  ja
keskdepositooriumide liikmete krediidi- ja likviidsusriskidele avalduvat maoju, mis
tuleneb  rahamaksete arveldamisest [loike4  kohaldamisest  vabastatud
krediidiasutustes avatud kontode kaudu] ;

¢) vajadust voimaldada keskdepositooriumidel arveldada vélisvaluutas sellistes
krediidiasutustes avatud kontode kaudu;

d) vajadust viltida nii soovimatut iileminekut keskpangarahas arveldamiselt
kommertspangarahas arveldamisele kui ka takistavaid asjaolusid, mis pdrsivad
keskdepositooriumide piiiidlusi teha arveldusi keskpangarahas, ning

e) sellise tegevusega seotud olemasolevaid iildiseid suuniseid ja pohimotteid.
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Konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu véljatodtamisel maéadrab
Euroopa Pangandusjirelevalve ka I kindlaks asjakohased riskijuhtimise nduded ja
riski maandavad usaldatavusnouded.

Euroopa Pangandusjirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ...[vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: iiks aasta
pdrast kdesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse digus tidiendada kdesolevat mairust, vottes vastu esimeses 1digus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10—14.

9a. Euroopa Pangandusjiirelevalve téotab tihedas koostooés Euroopa
Viidirtpaberiturujiirelevalve ja EKPSi liikmetega vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnou, et tipsustada loike 3 punktis g osutatud reeglite ja protseduuride
iiksikasju.

Euroopa Pangandusjiirelevalve esitab nende regulatiivsete tehniliste standardite
eelnou komisjonile hiljemalt ... [iiks aasta pdrast kiiesoleva muutmismddruse
Jjoustumise kuupiieval.

Komisjonile antakse oigus tiiendada kiesolevat mdidrust, vottes vastu esimeses
loigus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas mddruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10-14.”

18) Artiklit 55 muudetakse jiargmiselt:
a) loike 5 esimene 101k asendatakse jirgmisega:
,LOike 4 punktides a—e osutatud asutused esitavad tegevusloa andmise kohta
pohjendatud arvamuse kahe kuu jooksul alates kdnealuses 18ikes osutatud teabe
kittesaamisest. Kui asutus ei esita arvamust kdnealuse tihtaja jooksul, késitatakse
seda positiivse arvamuse esitamisena.‘;
b) lisatakse jirgmine loige:
wb0a. Pddev asutus teavitab pohjendamatu viivituseta Iloike 4 punktides a—e
osutatud asutusi tegevusloa andmise menetluse tulemustest, sealhulgas koigist
parandusmeetmetest.

19) Artiklit 59 muudetakse jargmiselt:
a) 16iget 4 muudetakse jargmiselt:
1) alapunktid c, d ja e asendatakse jargmisega:
»C) tal on piisavalt kvalifitseeruvaid likviidseid vahendeid koigis asjaomastes
valuutades  arveldusteenuste Oigeaegseks osutamiseks vdga mitmesuguste
stressistsenaariumide korral, sealhulgas vihemalt nende kahe liikme, sealhulgas nende
emaettevotjate ja tiitarettevotjate maksejouetusest tuleneva likviidsusriski korral, kelle
suhtes tal on suurimad riskipositsioonid,
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d) ta maandab vastavaid likviidsusriske igas asjakohases valuutas kvalifitseeruvate
likviidsete vahenditega, nditeks emiteerivas keskpangas ja muudes krediidivoimelistes
finantseerimisasutustes hoitava rahaga, kokkulepitud krediidiliinide vo6i muu sarnase
korraga ning véga likviidse tagatise vOi investeeringutega, mis on eelnevalt kokku
lepitud ja véga usaldusvdirse rahastamiskorra kohaselt koheselt kéttesaadavad ja
rahaks konverteeritavad isegi ekstreemsetes, kuid usutavates turutingimustes; ta
tuvastab, moddab ja jdlgib oma likviidsusriski, mis tuleneb mitmesugustest
finantseerimisasutustest, mida ta oma likviidsusriskide juhtimiseks kasutab;

e) kui kasutatakse eelnevalt kokku lepitud ja vdga usaldusvairset rahastamiskorda,
kokkulepitud krediidiliine voi sarnast korda, valib ta likviidsuse pakkujateks ainult
krediidivoimelised finantseerimisasutused; ta kehtestab asjakohased
kontsentratsiooniriski piirméirad iga vastava likviidsuse pakkuja suhtes, sealhulgas
oma emaettevotja ja tiitarettevotjate suhtes, ning kohaldab neid;*;

i1) punkt i asendatakse jargmisega:

»1)  tal on eelnevalt kokku lepitud ja viga usaldusvdiarne kord, millega tagatakse, et
ta saab maksejouetu kliendi antud tagatise digeaegselt rahaks konverteerida, ning kui
kasutatakse mittesiduvat korda, teeb ta kindlaks, et voimalikud seonduvad riskid on
tuvastatud ja need on maandatud;*;

aa) lisatakse jirgmine loige:

wda. Artikli 54 loike 2 punkti a kohaselt panganduskorvalteenuste osutamiseks loa
saanud keskdepositoorium kehtestab selged reeglid ja protseduurid, et kisitleda
voimalikke tiiendavaid krediidi-, likviidsus- ja kontsentratsiooniriske, mis tulenevad
panganduskorvalteenuste osutamisest teistele keskdepositooriumidele kooskolas
artikli 54 loike 2 punktiga b. ;

ab) loike 5 esimene ja teine loik asendatakse jirgmistega:

»J. Euroopa Pangandusjirelevalve tootab tihedas koostoos Euroopa
Viidrtpaberiturujirelevalve ja EKPSi liikmetega vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelnou, et tipsustada loigetes 3 ja 4 osutatud krediidi- ja
likviidsusriskide, sealhulgas pdevasiseselt tekkivate riskide seire, mootmise,
juhtimise, neist teatamise ja nende avalikustamise raamistike ja vahendite iiksikasju
ning loikes 4a osutatud reegleid ja protseduure. Konealune regulatiivsete tehniliste
standardite eelnou viiakse vajaduse korral kooskolla mdiiiruse (EL) nr 648/2012
artikli 46 loike 3 kohaselt vastu voetud regulatiivsete tehniliste standarditega.

Euroopa Pangandusjdrelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ...[vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: iiks aasta
pdrast kdesoleva mddruse joustumist].*

20) Artiklit 60 muudetakse jargmiselt:

a) loike 1 kolmas 151k asendatakse jargmisega:
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21)

22)

23)

,Esimeses 10igus osutatud padevad asutused hindavad regulaarselt ja vihemalt kord
aastas, kas médratud krediidiasutus voi keskdepositoorium, kellel on lubatud osutada
panganduskdrvalteenuseid, jérgib artiklis 59 sétestatud ndudeid, ning teavitab
kdesoleva 10ike kohase jérelevalve tulemustest, sealhulgas mis tahes
parandusmeetmetest voi karistustest, keskdepositooriumi padevat asutust, kes seejérel
teavitab artikli 55 16ikes 4 osutatud asutusi ja asjakohasel juhul artiklis 24a osutatud
kolleegiumeid.*;

b) Idike 2 teine 101k asendatakse jargmisega:

»Keskdepositooriumi pddev asutus teavitab artikli 55 ldoikes 4 osutatud asutusi ja
asjakohasel juhul artiklis 24a osutatud kolleegiumeid korrapéraselt ning vahemalt kord
aastas kdesoleva loike kohase kontrolli ja hindamise tulemustest, sealhulgas mis tahes
parandusmeetmetest vOi karistustest.*

Artiklit 67 muudetakse jargmiselt:
a) lisatakse loige 2a:

»2a. Artikli 7 10ikes 14a, artikli 24a 16ikes 8, artikli 25 1dikes 13 ja artikli 54 16ikes 9
osutatud volitused votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile mairamata
ajaks alates [vdljaannete talitus: palun lisada kéiesoleva mddruse joustumise
kuupdev].*;

b)  10ige 3 asendatakse jirgmisega:

,,3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 2 16ikes 2, artikli 7 16ikes 14, artikli
24 1oikes 7, artikli 7 loikes 14a, artikli 24a 1dikes 8, artikli 25 16ikes 13 ja artikli 54
16ikes 9 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. Tagasivotmise
otsusega lopetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub
jargmisel paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses
nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud
oigusaktide kehtivust.*;

c) 1dige 5 asendatakse jargmisega:

5. Artikli 2 18ike 2, artikli 7 16ike 14, artikli 24 15ike 7, artikli 7 16ike 14a, artikli
24a 10ike 8, artikli 25 15ike 13 ja artikli 54 16ike 9 alusel vastu voetud delegeeritud
Oigusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu
jooksul pérast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule
esitanud selle suhtes vastuvéiteid voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne
selle tdhtaja moodumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvditeid. Euroopa
Parlamendi vo1 ndukogu algatusel pikendatakse seda tdhtaega kolme kuu vorra.*

Artiklisse 68 lisatakse 1dige 3:

,»3. Kédesolevale 10ikele viitamisel kohaldatakse madruse (EL) nr 182/2011 artiklit 8
koostoimes artikliga 5.

Artiklit 69 muudetakse jargmiselt:
a) 10ige 4 asendatakse jargmisega:

4. Keskdepositooriumidele tegevusloa andmist kisitlevaid siseriiklikke eeskirju
kohaldatakse kuni jargmise kuupdevani, olenevalt sellest, kumb kuupdev on varasem:
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a) kuupidev, mil kdesoleva méadruse alusel tehakse otsus keskdepositooriumidele
tegevusloa andmise ja nende tegevuse, sealhulgas keskdepositooriumide vaheliste
tthenduste kohta, voi

b) ... [vdiljaannete talitus: palun lisada kuupdev: iiks aasta pdrast kdesoleva mddruse
joustumist].*;

b) lisatakse 10iked 4a, 4b ja 4c:

,»4a. Kolmandate riikide keskdepositooriumide tunnustamist kasitlevaid siseriiklikke
eeskirju kohaldatakse kuni jargmise kuupédevani, olenevalt sellest, kumb kuupédev on
varasem:

a) kuupdev, mil kidesoleva madruse alusel tehakse otsus vastava kolmanda riigi
keskdepositooriumide tunnustamise ja nende tegevuse kohta, voi

b) ... [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: iiks aasta pdrast kdesoleva mddruse
joustumist].

Kolmanda riigi keskdepositoorium, kes osutab lisa A jao punktides 1 ja 2 osutatud
pohiteenuseid seoses artikli 49 1dike 1 teises 10igus osutatud litkmesriigi diguse alusel
loodud finantsinstrumentidega vastavalt kohaldatavatele kolmandate riikide
keskdepositooriumide tunnustamist késitlevatele siseriiklikele eeskirjadele, esitab
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvele teate kahe aasta jooksul alates [vdljaannete
talitus: palun lisada kéiesoleva mddruse joustumise kuupdev).

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et madrata kindlaks teave, mille kolmanda riigi keskdepositoorium peab
Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvele teises 10igus osutatud teates esitama. Selline
teave piirdub rangelt vajalikuga, sealhulgas, kui see on asjakohane ja kattesaadav:

a)  selliste litkmete arv, kellele kolmanda riigi keskdepositoorium osutab
teises 10igus osutatud teenuseid;

b) selliste finantsinstrumentide liigid, mille puhul kolmanda riigi
keskdepositoorium selliseid teenuseid osutab, ning

c) selliste finantsinstrumentide kogumabht ja viirtus.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [vdiljaannete talitus: palun lisada kuupdev:
liks aasta pdrast kdesoleva mddiruse joustumist).

Komisjonile antakse digus tdiendada kiesolevat méérust, vottes vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14.

4b. Kolmanda riigi keskdepositoorium, kes osutas lisa A jao punktis 3 osutatud
poOhiteenust seoses artikli 49 1oikes 1 osutatud litkmesriigi diguse alusel loodud
finantsinstrumentidega enne ... [vdljaannete talitus: palun lisada kéiesoleva mddruse
Jjoustumise kuupdev), esitab artikli 25 106ikes 2a osutatud teate kahe aasta jooksul alates
... [vdljaannete talitus: palun lisada kdesoleva mddruse joustumise kuupdev).

4c. Kui keskdepositoorium on esitanud tdieliku taotluse tunnustamiseks kooskolas
artikli 25 ldigetega 4, 5 ja 6 enne ... [vdljaannete talitus: palun lisada kdesoleva
mddruse joustumise kuupdev], kuid Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve ei ole selleks

PE736.678v02-00 36/42 RR\1274166ET.docx

ET



23a)

24)

kuupidevaks teinud artikli 25 15ike 6 kohast otsust, kohaldatakse kuni sellise otsuse
tegemiseni keskdepositooriumi tunnustamist késitlevaid siseriiklikke eeskirju.*;

c) lisatakse ldige 6:

,,0. Péritoluliikmesriigi pddevad asutused asutavad artikli 24a kohaselt kolleegiumid
ja haldavad neid koigi keskdepositooriumide puhul, kes osutavad teenuseid seoses
teise litkmesriigi Oiguse alusel loodud finantsinstrumentidega vastavalt artikli 23
16ikele 2 enne ... [vdljaannete talitus: palun lisada kdesoleva mddruse joustumise
kuupdev],  v01  keskdepositooriumide  puhul, mis kuuluvad teistest
keskdepositooriumidest koosnevasse gruppi, hiljemalt ... [véiljaannete talitus: palun
lisada kuupdev: 4 kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist].*

Artikkel 72 jietakse viilja.
Artiklit 74 muudetakse jargmiselt:
-a) lisatakse jirgmine loige:
»-1.  Komisjoni taotlusel esitab Euroopa Viiirtpaberiturujiirelevalve artikli 7 loike

2a kohaldamiseks voimaliku kohustusliku asendusostu korra kulude-tulude
analiiiisi. Analiiiis sisaldab jirgmist:

a) arvelduse ebaonnestumise keskmine kestus, mille suhtes voiks kohaldada sellist
kohustuslikku asendusostu korda;

b) kohustusliku asendusostu korra moju liidu turule, sealhulgas konkreetsete
finantsinstrumentide ja tehingukategooriate kohustuslikule asendusostu korrale
allutamise moju analiiiis;

¢) arvelduse tohusustaseme asjakohasus, vottes arvesse olukorda kolmandate riikide
kapitaliturgudel, mis on suuruse, likviidsuse, kaubeldavate instrumentide ja tehtud
tehingute liikide seisukohast vorreldavad;

d) sarnase asendusostu korra kohaldamine vorreldavatel kolmandate riikide
turgudel ja moju liidu turu konkurentsivoimele;

e) mis tahes selge moju finantsstabiilsusele, mis tuleneb arvelduse
ebaéonnestumistest;

P liidu kapitaliturgude killustatusele avalduv selge moju, mis tuleneb erinevatest
arvelduse tohususe mddradest. “;

a)  10iget 1 muudetakse jargmiselt:
1) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab koostods Euroopa Pangandusjirelevalve
ning padevate asutuste ja kaasatud asutustega komisjonile aruanded, milles hinnatakse
suundumusi, voimalikke riske ja haavatavust ning esitatakse vajaduse korral
soovitused ennetus- vdi parandusmeetmete kohta kdesoleva midrusega holmatud
teenuste turgude jaoks. Need aruanded sisaldavad hinnangut jargmise kohta:*;

i1) punkt a asendatakse jargmisega:

,,a) arvelduse tohusus riigisiseste ja piiritileste toimingute puhul iga litkmesriigi 15ikes,
vottes aluseks arvelduse ebadnnestumiste arvu ja mahu ning nende muutuse,
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sealhulgas analiilisi rahatrahvide mdju kohta arvelduse ebadnnestumistele
instrumentide 10ikes, arvelduse ebadnnestumiste kestuse ja peamised pohjused,
finantsinstrumentide kategooriad ja turud, kus arvelduse ebadnnestumise méérad on
korgeimad, ning arvelduse ebadnnestumise madadrade rahvusvahelise vordluse,
sealhulgas hinnangu artikli 7 10ikes 2 osutatud karistuste suuruse kohta, ning
asjakohasel juhul artikli 7 1digetes 3 ja 4 osutatud asendusostutehingute arvu ja mahu
ning muud asjakohased kriteeriumid;*;

i11) lisatakse punkt I:

,,1) artikli 25 10ike 2a kohaselt esitatud teadete kasitlemine;*;

b)  lisatakse 10ige 1a:

,»la. Loikes 1 osutatud aruanded esitatakse komisjonile jairgmiselt:

a)  loike 1 punktis a osutatud aruande puhul vdhemalt iga kahe aasta jérel alates ...
[vdljaannete talitus: palun lisada kéiesoleva mddruse joustumise kuupdevy;

b) Idike 1 punktides b ja ¢ osutatud aruannete puhul iga kahe aasta jérel;

c) loike I punktides d ja f osutatud aruannete puhul igal aastal kuni ... [vdljaannete
talitus: palun lisada kuupdev: iiks aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist]
ja iga kolme aasta jérel alates ... [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: iiks
aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist|;

d) loike 1 punktides e, h, j ja k osutatud aruannete puhul komisjoni taotluse korral;

e) loike 1 punktides i ja 1 osutatud aruannete puhul igal aastal kuni ... [vdljaannete
talitus: palun lisada kuupdev: iiks aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist]
ja iga kahe aasta jarel alates ... [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev. iiks
aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist].*;

ba) lisatakse jirgmised loiked:

»laa. Euroopa Viiirtpaberiturujirelevalve esitab pirast EKPSiga konsulteerimist
komisjonile hiljemalt [iiks aasta piirast kdesoleva muutmismdidiruse Euroopa Liidu
Teatajas avaldamise kuupiieval aruande voimaluse kohta kohaldada tiiendavaid
regulatiivseid vahendeid arvelduse tohususe parandamiseks liidus. Konealune
aruanne holmab viihemalt tehingumahu kohandamist, ebaonnestuvate tehingute
osalist arveldamist ning teatavate keskdepositooriumide pakutavate automaatse
laenuandmise/-votmise programmide kasutamist. Seejiirel annab Euroopa
Viiirtpaberiturujiirelevalve pirast EKPSiga konsulteerimist iga kolme aasta jirel
aru voimalikest tiiendavatest vahenditest liidu arvelduse tohususe parandamiseks.
Kui uusi vahendeid ei ole kindlaks tehtud, teavitab Euroopa
Viidrtpaberiturujirelevalve sellest komisjoni ega pea aruannet esitama.

lab. Euroopa Viiiirtpaberiturujiirelevalve esitab kokkuleppel EKPSiga
komisjonile hiljemalt [X kuud piirast kiiesoleva muutmismddruse avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas| aruande arveldustsiikli voimaliku lithendamise kohta
liidu kapitaliturul. Aruanne peab sisaldama koiki jargmisi andmeid:

a) iilevaadet arveldustsiiklite rahvusvahelistest arengutest ja nende
mojust liidu kapitaliturgudele;
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b) hinnangut kulude ja tulude kohta, mis kaasnevad arveldustsiikli
lithendamisega liidus, eristades vajaduse korral eri finantsinstrumente;

¢ iiksikasjalikku hinnangut ja ajakava selle kohta, kuidas minna iile
lithemale arveldustsiiklile, eristades vajaduse korral erinevaid finantsinstrumente.

Seejirel esitab Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve kokkuleppel EKPSiga igal
aastal aruande liidus kiiremate arveldustsiiklite suunas tehtud edusammude
kohta.;

c)  1dige 2 asendatakse jirgmisega:
,»2. Loikes 1 osutatud aruanded edastatakse komisjonile asjaomase aasta 30. aprilliks,
nagu on kindlaks miératud vastavalt 1oikes 1a sdtestatud sagedusele.*
25) Artikkel 75 asendatakse jargmisega:
SArtikkel 75
Libivaatamine

Komisjon vaatab kdesoleva méddruse 1ébi ja koostab selle kohta iildaruande hiljemalt
... [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: viis aastat pdrast kdesoleva mddruse
Jjoustumist]. Aruandes hinnatakse eelkdige artikli 74 16ike 1 punktides a—l osutatud
asjaolusid, tehakse kindlaks, kas kidesoleva midruse kohaldamisalasse kuuluvate
teenustega seoses esineb olulisi konkurentsitdkkeid, mida ei ole piisavalt késitletud,
ning tuuakse esile voimalik vajadus votta tdiendavaid meetmeid, et:

a) parandada arvelduse tohusust;
b) piirata keskdepositooriumide maksejouetuse mdju maksumaksjatele;

ba) reguleerida veelgi isearvelduse tava;

¢) minimeerida piiriiilese arvelduse takistusi;

d) tagada pddevatele ja kaasatud asutustele piisavad volitused ja teave riskide
jélgimiseks;

da) anda Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalvele tiiendavad jéirelevalvevolitused
seoses keskdepositooriumidega, mis on vidrtpaberiturgude toimimise ja liidu

investorite kaitse seisukohast olulise tihtsusega voi millel on oluline tihtsus
vihemalt viies vastuvotvas liikmesriigis;

db) anda Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalvele tiiendavad jirelevalve- ja tiitmise
tagamise volitused seoses kolmandate riikide keskdepositooriumidega;

dc) parandada turuosaliste suutlikkust tohusalt jilgida trahvide ja voimalike
kohustuslike asendusostude riski, koondades vordlusandmed kesksesse
andmebaasi ja tehes need kittesaadavaks.

Komisjon esitab konealuse aruande koos asjakohaste ettepanekutega Euroopa
Parlamendile ja ndukogule.*

Artikkel 1a
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Mididruse (EL) nr 236/2012 muudatused
Lisatakse jirgmine artikkel:

wArtikkel 15
Asendusostude kord

Kuni kesksete vastaspoolte kliiritavate aktsiatega tehtavate tehingute suhtes
kohaldatakse mddruse (EL) nr 909/2014 [viirtpaberiarvelduse ja viirtpaberite
keskdepositooriumide mdidrus] artiklis 7 sitestatud asendusostu korda, tagab
aktsiate kliirimisteenuseid osutav liikmesriigi keskne vastaspool, et on kehtestatud
kord, mis vastab koigile jargmistele nouetele:

a) kui aktsiaid miiiiv fiiiisiline voi juriidiline isik ei suuda aktsiaid arveldamiseks
iile anda nelja pangapdeva jooksul alates arveldamise tihtpdevast, kdivitub
automaatselt aktsiate asendusostu kord, et tagada aktsiate iileandmine
arvelduse teostamiseks;

b) kui iileantavate aktsiate asendusost ei ole voimalik, makstakse ostjale summa,
mis pohineb iileantavate aktsiate viiirtusel iileandmise tihtpdeval, millele
lisandub ostjale arvelduse ebaonnestumisega tekitatud kahju summa;

c) fiiiisiline voi juriidiline isik, kes ei suuda tagada arveldamist, hiivitab koik
punktide a ja b kohaselt makstud summad. “

Artikkel 2

Joustumine ja kohaldamine
Kéesolev miirus joustub kahekiimnendal pieval piarast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.
Artikli 1 punktil 9, punkti 10 alapunkti a, punkti 17 alapunkti ¢, punkti 19 alapunkti a ja
punkti 23 alapunkti b teist 16iku kohaldatakse siiski alates ... [vdljaannete talitus, palun
lisada kuupdev: 24 kuud pdrast kdesoleva otsuse joustumist].

Artikli 1 punkti 2 alapunkti a kohaldatakse alates kuupiievast, mil joustub delegeeritud
oigusakt, mille komisjon on vastu votnud artikli 7 loike 14a kohaselt.

Kiesoleva mdidiruse artikli 1 punkti 14b kohaldatakse alates kuupdevast, mil joustub

delegeeritud oigusakt, mille komisjon on vastu votnud mddruse (EL) nr 909/2014
artikli 47a loike 3 kohaselt.

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel,

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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