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Menettelyjen symbolit

*  Kuulemismenettely
**%  Hyviksyntimenettely
***]  Tavallinen lainsdétdmisjérjestys (ensimmdiinen késittely)
*#*[1  Tavallinen lainséddtamisjérjestys (toinen kisittely)
*#*[II  Tavallinen lainsdatdmisjarjestys (kolmas kisittely)

(Menettely midraytyy sdddosesityksessd ehdotetun oikeusperustan mukaan.)

Tarkistukset siiidosesitykseen

Palstoina esitettiviit parlamentin tarkistukset

Poistettava teksti merkitdéin vasempaan palstaan lihavoidulla kursiivilla.
Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét tehdédan molempiin palstoihin
lihavoidulla kursiivilla. Uusi teksti merkitéan oikeaan palstaan lihavoidulla
kursiivilla.

Tarkistuksen tunnistetietojen ensimmadiselld ja toisella rivilld ilmoitetaan
késiteltdvind olevan sddddsesityksen kohta, jota tarkistetaan. Jos tarkistus
koskee olemassa olevaa sdddostd, jota sdddosesitykselld muutetaan,
tunnistetietojen kolmannella rivilld ilmoitetaan muutettavan sdddoksen
tyyppi ja numero ja neljdnnelld rivilld tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus.

Konsolidoituna tekstini esitettiiviit parlamentin tarkistukset

Uusi teksti merkitdan lihavoidulla kursiivilla. Poistettava teksti merkitdén
symbolilla I tai yliviivauksella. Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét
tehdién siten, ettd uusi teksti lihavoidaan ja kursivoidaan ja korvattava
teksti poistetaan tai viivataan yli.

Parlamentin yksikoiden tekemié lopullisen tekstin teknisid muutoksia ei
merkité.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU) N:o
909/2014 muuttamisesta toimituskurin, rajat ylittivin palvelujen tarjoamisen,
valvontayhteistyon, pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamisen seké
kolmansien maiden arvopaperikeskuksia koskevien vaatimusten osalta
(COM(2022)0120 — C9-0118/2022 —2022/0074(COD))

(Tavallinen lainsditamisjirjestys: ensimmiinen kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2022)0120),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
2 kohdan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C9-0440/2021),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
3 kohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankin 28. heindkuuta 2022 antaman lausunnon!,

ottaa huomioon 14. heindkuuta 2022 annetun Euroopan talous- ja sosiaalikomitean
lausunnon?,

ottaa huomioon tydjdrjestyksen 59 artiklan,
ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0047/2023),
vahvistaa jdljempiné esitetyn ensimmadisen kasittelyn kannan;

pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kasiteltdvéksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

kehottaa puhemiesti vilittimdin parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle sekd
kansallisille parlamenteille.

L' EUVL C 367, 26.9.2022, s. 3.
2 EUVL C 443,22.11.2022 s. 87.
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Tarkistus 1

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

asetuksen (EU) N:0 909/2014 muuttamisesta toimituskurin, rajat ylittivin palvelujen
tarjoamisen, valvontayhteistyon, pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen
tarjoamisen seki kolmansien maiden arvopaperikeskuksia koskevien vaatimusten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon?,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon®,
noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014° julkaistiin Euroopan
unionin virallisessa lehdessd 28 paivand elokuuta 2014, ja se tuli voimaan 17 péivina
syyskuuta 2014. Siinid standardoidaan rahoitusvilineiden selvitystd koskevat
vaatimukset ja arvopaperikeskusten I toiminnan jarjestdmistd ja ylldpitoa koskevat
saannot turvallisen, tehokkaan ja sujuvan toimituksen edistimiseksi. Kyseiselld
asetuksella otettiin kdyttoon lyhyemmat toimitusajat, toimituskuria koskevat
toimenpiteet, arvopaperikeskuksiin sovellettavat toiminnan jarjestamista,

Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitién lihavoidulla kursiivilla, poistot
symbolilla ] .

3 EUVLCI...],[..-],s- [---]-

4 EUVLCI...],[...],s. [...].

> Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pédivana
heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seka
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seki asetuksen (EU)
N:0 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).
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harjoittamista ja vakautta koskevat tiukat vaatimukset, vakautta ja valvontaa koskevia
lisdvaatimuksia arvopaperikeskuksille ja muille arvopapereiden toimitusta tukevia
pankkipalveluja tarjoaville laitoksille seka jdrjestelmd, jonka avulla toimiluvan saaneet
arvopaperikeskukset voivat tarjota palvelujaan kaikkialla unionissa.

(2) Vaatimusten yksinkertaistaminen tietyilld asetuksen (EU) N:o 909/2014 kattamilla
aloilla ja oikeasuhteisemman ldhestymistavan soveltaminen néihin aloihin on linjassa
sadntelyn toimivuutta ja tuloksellisuutta koskevan komission REFIT-ohjelman kanssa,
jossa korostetaan tarvetta vahentdd kustannuksia ja yksinkertaistaa menettelyjd, jotta
unionin politiikkojen tavoitteet saavutetaan mahdollisimman tehokkaalla tavalla, ja
jolla pyritdén erityisesti vihentdmadn sddntelyllistd ja hallinnollista rasitusta.

3) Tehokkaat ja kestdvit kaupan jélkeiset infrastruktuurit ovat hyvin toimivan
pddomamarkkinaunionin keskeisid tekijoitd, ja niilld syvennetdédn toimia, joilla tuetaan
investointeja, kasvua ja ty6llisyyttd komission poliittisten painopisteiden mukaisesti.
Tasti syystid asetuksen (EU) N:o 909/2014 uudelleentarkastelu sisillytettiin vuonna
2020 hyvidksyttyyn pddomamarkkinaunionia koskevaan komission
toimintasuunnitelmaan® yhteni sen keskeisisté toimista.

(4) Komissio toteutti vuonna 2019 kohdennetun kuulemisen asetuksen (EU) N:o 909/2014
soveltamisesta. Komissio sai palautetta myds Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselta, jaljempand ’ESMA’, ja Euroopan
keskuspankkijérjestelméltd, jaljempéand *"EKPJ’. Kuulemisista kédvi ilmi, ettd
sidosryhmaét kannattavat ja pitdvit merkityksellisind kyseisen asetuksen tavoitteita eli
rahoitusvélineiden turvallisen, tehokkaan ja sujuvan toimituksen edistdmisti ja etta
merkittdvid muutoksia ei tarvittu. Komissio antoi 1 pdivdnd heindkuuta 2021 asetuksen
(EU) N:0 909/2014 75 artiklan mukaisesti tarkastelukertomuksen’. Vaikka kaikkia
kyseisen asetuksen sddnndksid ei vield sovelleta tdysiméadriisesti, kertomuksessa
yksiloitiin aloja, joilla tarvitaan kohdennettuja toimia sen varmistamiseksi, etta
asetuksen tavoitteet saavutetaan oikeasuhteisemmalla, tehokkaammalla ja
vaikuttavammalla tavalla.

(5) Asetuksella (EU) N:0 909/2014 on otettu kiyttoon toimituskuria koskevat sdédnnét,
joilla ehkiistdén ja korjataan arvopaperikauppojen toimituspuutteet ja varmistetaan
ndin arvopaperikauppojen toimituksen turvallisuus. Téllaisia sdéntdjd ovat erityisesti
raportointivaatimukset, rahaluonteisia seuraamuksia koskeva jérjestelmai ja pakolliset
korvausostot. Vaikka ndiden sdéntdjen soveltamisesta ei ole kokemusta, kehyksen
kehittdminen ja tismentdminen komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2018/12293

6 Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja

sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle ”Padomamarkkinaunioni ihmisille ja

yrityksille — uusi toimintasuunnitelma”, COM(2020) 590.

Komission kertomus Euroopan parlamentille ja neuvostolle arvopaperitoimituksen

parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien

98/26/EY ja 2014/65/EU seki asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta 23

paivdna heindkuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

N:0909/2014 75 artiklan nojalla (COM(2021) 348 final).

8 Komission delegoitu asetus (EU) 2018/1229, annettu 25 pdivana toukokuuta 2018,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 tdydentamisesté
toimituskuria koskevilla teknisilld sdéntelystandardeilla (EUVL L 230, 13.9.2018, s.

1.
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on antanut kaikille asianomaisille osapuolille mahdollisuuden ymmaértds paremmin
jarjestelmad ja haasteita, joita sen soveltaminen voi aiheuttaa. Taltd osin olisi
selvennettdvé asetuksen (EU) N:o 909/2014 6 ja 7 artiklassa sdddettyjen
toimituspuutteiden ehkdisemistd ja korjaamista koskevien toimenpiteiden
soveltamisalaal .

(5 a) Toimituskurijirjestelmdn yleisend tavoitteena on parantaa toimitusten tehokkuutta
unionissa. Titdii varten on tarpeen tutkia kaikkia toimitusten tehokkuutta parantavia
toimenpiteiti toimituspuutteiden vihentimiseksi. Timdn tavoitteen saavuttamiseksi
tihdn asetukseen sisiiltyy useita toimenpiteitd, kuten rahaluonteiset seuraamukset,
tehokkaammat toimintaprosessit ja valvontatoimien tiiviimpi seuranta
toimituspuutteiden kdsittelemiseksi. Lisditoimet ovat kuitenkin tarpeen toimitusten
tehokkuuden parantamiseksi unionissa. Markkinoilla on olemassa jo monia
erilaisia kiytintojd, kuten odotustila- ja vapauttamismekanismi tai osittainen
toteutus, mutta myos muita toimenpiteitdi voitaisiin harkita. Sen vuoksi ESMAn olisi
titviissd yhteistyossi EKPJ:n kanssa tarkasteltava niin unionissa kuin muualla
maailmassa sovellettavia alan parhaita kéytintojd, jotta voidaan yksiloidi kaikki
asiaankuuluvat toimenpiteet, joita selvitysjirjestelmdit tai markkinatoimijat voisivat
toteuttaa, ja, kun se on tarpeen ja asianmukaista, saattaa ajan tasalle teknisten
sddntelystandardien luonnokset toimenpiteistd, joilla kannustetaan oikea-aikaiseen
toimitukseen.

(6) Markkinoiden volatiliteetti vuonna 2020 lisédsi huolta mahdollisista kielteisisti
vaikutuksista, joita voi olla merkittivilli puuttumisella arvopaperikaupan
toimintaan soveltamalla pakollisia korvausostoja koskevia séantoja seki
normaaleissa markkinatilanteissa ettd markkinoiden stressitilanteissa. I . Kun otetaan
huomioon pakollisia korvausostoja koskevien sdéintojen mahdolliset vaikutukset,
tillaisia sddntdja olisi sovellettava vasta viimesijaisena keinona, kun milléiiin muulla
kdytettivissd olevalla toimenpiteelli ei ole pystytty korjaamaan toimitusten
riittdimditontd tehokkuutta unionissa. Sen vuoksi komission olisi ensimmdiiseksi
kuultava Euroopan jirjestelmdriskikomiteaa, jiljempiinid ’EJRK’, ja pyydettivi
ESMAa toimittamaan sille kustannus-hyotyanalyysi. Komission olisi voitava
turvautua pakollisia korvausostoja koskevaan mekanismiin ainoastaan tapauksissa,
joissa tillainen analyysi osoittaa, ettii pakolliset korvausostot voisivat olla
asianmukainen viiline.

(6 a) Pakollisten korvausostojen olisi lisiksi oltava mahdollisia ainoastaan, jos tietyt
lisdedellytykset tayttyvit eli jos rahaluonteisten seuraamusten soveltaminen ei ole
johtanut toimituspuutteiden pitkdaikaiseen ja jatkuvaan vahenemiseen tai pitimiseen
kestdivdsti vihdisind unionissa senkdidn jilkeen, kun rahaluonteisten seuraamusten
tasoa on tarkistettu, ja jos toimituspuutteet unionissa vaikuttavat tai todennékoisesti
vaikuttavat kielteisesti unionin rahoitusvakauteen. Jos komissio katsoo, ettéil ndamd
edellytykset tiyttyviit ja ettd pakollisten korvausostojen soveltaminen on tarpeellista,
asianmukaista ja oikeasuhteista toimituspuutteiden hillitsemiseksi unionissa,
komissiolle olisi annettava valtuudet hyvéksyé tdytantdonpanosaadds, jossa
médritetddn, mihin rahoitusvélineisiin tai tapahtumaluokkiin pakollisia korvausostoja
koskevia sdintoja olisi alettava soveltaa.

(6 b) Olisi selvennettiivd, etti asetuksen (EU) N:o 909/2014 7 artiklan 2 kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitetut rahaluonteiset seuraamukset olisi laskettava
paivittiin kultakin pankkipdivélti, jona tapahtumaa ei toimiteta,
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korvausostomenettelyn paédttymiseen saakka tai sithen saakka, kunnes alkuperdinen
tapahtuma joko toimitetaan tai peruutetaan kahdenviilisesti, sen mukaan, kumpi
ajankohta on aikaisempi.

(6 ¢) Jotkin tapahtumaluokat olisi jiitettivi rahaluonteisten seuraamusten ja pakollisten
korvausostojen soveltamisalan ulkopuolelle. Tillaisten poikkeusten olisi katettava
erityisesti tapahtumat, jotka jdiviit toteuttamatta osallistujista riippumattomista
syistd, ja tapahtumat, joihin ei liity kahta kaupankiyntiosapuolta. Rahaluonteisten
seuraamusten tai pakollisten korvausostojen soveltaminen tillaisiin tapahtumiin ei
olisi kdytinnossi mahdollista tai silld voisi olla haitallisia seurauksia markkinoille;
nditd ovat tietyt ensimarkkinoiden tapahtumat, yritystoimet, uudelleenjiirjestelyt,
rahasto-osuuksien luominen ja lunastus, keskuskurssin muutokset sekii vakuuksien
toimituksen tai litkkeeseenlaskun yhteydessd ilman maksua tehtiivit arvopapereiden
siirrot.

(6 d) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o0 236/2012° 15 artikla
kumottiin asetuksen (EU) N:0 909/2014 72 artiklan ja kyseisen asetuksen
76 artiklan 5 kohdan, sellaisena kuin se oli ennen sen muuttamista Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2022/858'°, nojalla delegoidun
asetuksen (EU) 2018/1229 voimaantulopiiivisti alkaen, koska kyseisestd pdivistii
alkaen asetuksen (EU) N:o 909/2014 ja delegoidun asetuksen (EU) 2018/1229
oletettiin yhdenmukaistavan unionin tasolla toimenpiteet, joilla ehkdiistidin ja
korjataan toimituspuutteita, laajemmin kuin asetuksella (EU) N:o 236/2012. Koska
korvausostoa koskevia sédnnoksid ei sovelleta timdn asetuksen
voimaantulopdivisti alkaen, on tarpeen sditiid delegoidun asetuksen (EU)
2018/1229 41 a artiklassa sdiddettyjen korvausostomenettelyjen soveltamisesta,
kunnes timdn asetuksen korvausostoa koskevat siinnékset tulevat sovellettaviksi.

(7) Jotta viltettdisiin samaa rahoitusvélinettid koskevien korvausostojen
moninkertaistuminen vastapuolten ketjussa, mikd voisi aiheuttaa tarpeettomia
padllekkaisid kustannuksia ja voisi vaikuttaa rahoitusvélineen likviditeettiin, tillaisten
transaktioiden osallistujien kédytettdvissé olisi oltava siirtojérjestelymekanismi. Kunkin
tapahtumaketjuun osallistuvan osallistujan olisi voitava siirtdd korvausostoilmoitus
osallistujalle, joka ei ole hoitanut toimitusvelvollisuuttaan sitd kohtaan, kunnes
saavutetaan alkuperdinen velvoitteensa laiminlyonyt osallistuja.

(8) Pakolliset korvausostotl ja rahaluonteiset korvausmenettelyt mahdollistavat
korvausostohinnan ja alkuperdisen kauppahinnan vélisen erotuksen maksamisen
myyjdlta ostajalle vain, jos kyseinen ostohinta tai rahaluonteisen korvauksen viitehinta
on korkeampi kuin alkuperdinen kauppahinta. Tami epadsymmetria hinnaneron
maksamisessa voisi luoda epdoikeudenmukaisen korjaustoimenpiteen, joka hyodyttéisi
kohtuuttomasti ostajaa siind tapauksessa, ettd korvausosto- tai viitehinta on

9 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14 pdivind
maaliskuuta 2012, Ilyhyeksiyynnistd ja tietyistii luottoriskinvaihtosopimuksiin
liittyvisti kysymyksisti (EUVL L 86, 24.3.2012, s. 1).

10 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2022/858, annettu 30 pdiiviind
toukokuuta 2022, hajautetun tilikirjan teknologiaan perustuvien
markkinainfrastruktuurien pilottijirjestelmdstd ja asetusten (EU) N:o 600/2014 ja
(EU) N:o 909/2014 sekd direktiivin 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L 151,
2.6.2022, s. 1).
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(10)

(1)

(12)

(12 a)

(13)

(14)

alkuperdistd kauppahintaa alhaisempi. Korvausostohinnan ja alkuperdisen
kauppahinnan vélisen erotuksen maksamista olisi sen vuoksi sovellettava molempiin
suuntiin sen varmistamiseksi, ettd kaupankiyntiosapuolet palautetaan niihin
taloudellisiin oloihin, jotka vallitsisivat, jos alkuperdinen tapahtuma olisi toteutunut.

Asetuksen (EU) N:0 909/2014 7 artiklassa sdddettyd toimituskurijarjestelméa ei pitéisi
soveltaa velvoitteensa laiminlyoneeseen osallistujaan, joka on Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 648/2012 maéritelty keskusvastapuoli'!.
Keskusvastapuoleen olisi kuitenkin sovellettava toimituskurijirjestelméa kuten
muihinkin osallistujiin sellaisten tapahtumien osalta, joissa keskusvastapuoli ei asetu
vastapuolten viliin, kuten esimerkiksi vakuuksien sallitussa kadytossa
sijoitustarkoituksiin.

Jos pakollisia korvausostoja sovelletaan, komission olisi voitava tilapdisesti keskeyttda
niiden soveltaminen tietyissd poikkeuksellisissa tilanteissa. Téllaisen keskeyttamisen
olisi oltava mahdollista tiettyjen rahoitusvélineluokkien osalta, jos se on tarpeen
unionin rahoitusvakauteen tai finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan
kohdistuvan vakavan uhan vilttdmiseksi tai sithen puuttumiseksi. Téllaisen
keskeyttdmisen olisi oltava oikeassa suhteessa ndihin tavoitteisiin.

Negatiivisen korkoympidriston mahdollisuus olisi otettava huomioon delegoidussa
saddoksessd rahaluonteisten seuraamusten laskemisessa, jotta véltetdin tahattomat
vaikutukset laiminlyontiin syyllistyméttoméén osallistujaan poistamalla mahdolliset
kielteiset kannustimet laiminlyontiin alhaisessa tai negatiivisessa korkoymparistossa.

ESMAn olisi laadittava sdintelystandardien luonnokset nykyisten teknisten
sadntelystandardien tarkistamiseksi, jotta voidaan ottaa huomioon asetukseen (EU)
N:0 909/2014 tehdyt muutokset, jotta komissio voi tehdé tarvittavat korjaukset tai
muutokset téllaisessa teknisessd sddntelystandardissa asetettujen vaatimusten
selventéimiseksil .

ESMAlla on tilli hetkellii rajalliset toimilupia ja valvontaa koskevat tiedot niisti
arvopaperikeskuksista, jotka ovat merkittivid unionin arvopaperimarkkinoiden
toiminnan ja sijoittajansuojan kannalta vihintidin kahdessa vastaanottavassa
jédsenvaltiossa, ja niisti arvopaperikeskuksista, jotka kuuluvat vihintédn kaksi
arvopaperikeskusta kdsittividn konserniin. Jotta voidaan edistiii sddintelyn
lihentimistd ja tasapuolisempia toimintaedellytyksid tulkitsemalla vaatimuksia
johdonmukaisemmin, ESMA olisi lisdittivii tillaisten arvopaperikeskusten asiaan
liittyvien viranomaisten luetteloon.

Jos arvopaperikeskus ei harjoita selvitystoimintaa ennen toimilupamenettelyn
aloittamista, perusteissa, joilla méaéritetdan, mitka asiaan liittyvét viranomaiset olisi
otettava mukaan téllaiseen lupamenettelyyn, olisi otettava huomioon ennakoitu
selvitystoiminta sen varmistamiseksi, ettd kaikkien kyseisen arvopaperikeskuksen
toiminnasta mahdollisesti kiinnostuneiden asiaan liittyvien viranomaisten nikemykset
otetaan huomioon.

Vaikka asetuksessa (EU) N:0 909/2014 edellytetddn, ettd kansalliset
valvontaviranomaiset tekevit yhteistyotd asiaan liittyvien viranomaisten kanssa ja etti

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivani
heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd
(EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(16)

ndiden on oltava mukana, kansallisten valvontaviranomaisten ei tarvitse ilmoittaa
kyseisille asiaan liittyville viranomaisille, onko niiden ndkemykset otettu huomioon
lupamenettelyn tuloksissa ja milld tavoin ja onko vuotuisten tarkastelujen ja
arviointien yhteydessé havaittu lisdongelmia. Asiaan liittyvien viranomaisten olisi sen
vuoksi voitava antaa perusteltuja lausuntoja arvopaperikeskusten toimiluvista seké
uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessista. Toimivaltaisten viranomaisten olisi
otettava tillaiset lausunnot huomioon tai perusteltava perustellussa paatoksessa, miksi
téllaisia lausuntoja ei ole noudatettu.

Toimivaltaisten viranomaisten suorittama arvopaperikeskusten sadannollinen
uudelleentarkastelu ja arviointi on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd
arvopaperikeskuksilla on edelleen asianmukaiset jérjestelyt, strategiat, prosessit ja
mekanismit niiden riskien arvioimiseksi, joille arvopaperikeskus altistuu tai saattaa
altistua tai jotka voivat uhata arvopaperimarkkinoiden moitteetonta toimintaa.
Kokemus on kuitenkin osoittanut, ettd vuotuinen uudelleentarkastelu ja arviointi on
suhteettoman ty0ldsti sekd arvopaperikeskuksille ettd toimivaltaisille viranomaisille ja
ettd se tuottaa vain vdhén lisdarvoa. Sen vuoksi olisi sdddettdvd asianmukaisemmalla
tavalla mitoitetusta aikavilistd timéin taakan keventdmiseksi ja sen vélttdmiseksi, ettd
tietoja toistetaan arvioinnista toiseen. Johdonmukaisuuden varmistamiseksi
vihimmdiistiheys, jolla arvopaperikeskuksen toimivaltaiset viranomaiset ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 575/2013" tarkoitetut
toimivaltaiset viranomaiset suorittavat pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen
uudelleentarkasteluja ja arviointeja, olisi yhdenmukaistettava arvopaperikeskusten
uudelleentarkastelun ja arvioinnin tiheyden kanssa. Toimivaltaisten viranomaisten
valvontavalmiuksia ja rahoitusvakauden turvaamisen tavoitetta ei kuitenkaan pitéisi
vaarantaa.

Arvopaperikeskuksen olisi oltava valmis kohtaamaan skenaarioita, jotka saattavat
estdd sitd jatkamasta keskeisid toimintojaan ja palvelujaan, ja arvioitava kaikkien
elvytyksen tai hallitun lopettamisen vaihtoehtojen tehokkuutta. Asetuksella (EU) N:o
909/2014 otettiin kdyttoon titd koskevia vaatimuksia ja sdddettiin erityisesti, ettd
toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta toimittamaan
asianmukainen elvytyssuunnitelma ja varmistettava, ettd kutakin arvopaperikeskusta
varten laaditaan asianmukainen kriisinratkaisusuunnitelma ja ettd se pidetiin
voimassa. T4lld hetkelld ei kuitenkaan ole olemassa yhdenmukaistettua
kriisinratkaisujirjestelméad, johon kriisinratkaisusuunnitelma voisi perustua. Vaikka
arvopaperikeskukset, joilla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja,
kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU
soveltamisalaan'3, ei ole erityisid sadnnoksid arvopaperikeskuksista, joilla ei ole

12

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivind
kesikuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivani
toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU)
N: 0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.
190).
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(19)

toimilupaa téllaisten palvelujen tarjoamiseen ja joita ei sen vuoksi pidetd direktiivin
2014/59/EU mukaisina luottolaitoksina, joilla on velvollisuus laatia elvytys- ja
kriisinratkaisusuunnitelmia. Sen vuoksi olisi tehtdvé selvennyksi, jotta
arvopaperikeskuksiin sovellettavia vaatimuksia voitaisiin yhdenmukaistaa paremmin
ottaen huomioon kaikkia arvopaperikeskuksia koskevan unionin elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksen puuttumisen. Pddllekkdisten vaatimusten vilttimiseksi
arvopaperikeskuksilta, joilla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisiii
oheispalveluja ja joihin jo sovelletaan direktiivissi 2014/59/EU sdddettyjii
elvytyssuunnitelmia koskevia vaatimuksia, ei pitiiisi edellyttid timdn asetuksen
mukaisten elvytyssuunnitelmien tai hallittua lopettamista koskevien suunnitelmien
laatimiseen liittyvien vaatimusten noudattamista, jos kyseisiin suunnitelmiin
sisdllytettiiviit tiedot on jo toimitettu.

Jos uusi arvopaperikeskus hakee toimilupaa ja tiettyjen vaatimusten noudattamista ei
voida arvioida, koska arvopaperikeskus ei ole vield toiminnassa, toimivaltaisen
viranomaisen olisi voitava myontid toimilupa silld edellytykselld, ettd kyseisid
vaatimuksia noudatetaan, kun arvopaperikeskus tosiasiallisesti aloittaa toimintansa.
Kyseinen arviointi on erityisen olennainen, kun on kyse hajautetun tilikirjan
teknologian kdiytosti ja asetuksen (EU) 2022/858 soveltamisesta.

Asetuksen (EU) N:0 909/2014 23 artiklassa sdddetty menettely, joka koskee sitd, ettd
arvopaperikeskukset tarjoavat muun jasenvaltion kuin toimilupajidsenvaltionsa
lainsdddédnnon nojalla luotuihin rahoitusvélineisiin liittyvid notariaattipalveluja ja
keskitettyja tilinhoitopalveluja, on osoittautunut tyolaéksi, ja jotkin sen vaatimuksista
ovat epéselvid. Tamé on johtanut suhteettoman kalliiseen ja pitkdkestoiseen prosessiin
arvopaperikeskuksille. Sen vuoksi menettelyé olisi yksinkertaistettava, jotta
rajatylittdvén selvityksen esteet voidaan poistaa paremmin, jotta toimiluvan saaneet
arvopaperikeskukset voisivat hyotyd tdysimédrdisesti vapaudesta tarjota palveluja
unionissa.

Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 edellytetdén sellaisten viranomaisten yhteistyota,
joilla on intressi sellaisten arvopaperikeskusten toimintaa kohtaan, jotka tarjoavat
useamman kuin yhden jdsenvaltion lainsddaddnnon mukaisesti litkkkeeseen laskettuihin
rahoitusvilineisiin liittyvid palveluja. Valvontajérjestelyt ovat kuitenkin edelleen
hajanaisia, ja ne voivat johtaa eroihin valvontavaltuuksien jakamisessa ja luonteessa
kyseessé olevasta arvopaperikeskuksesta riippuen. Tdmai puolestaan luo esteité
arvopaperikeskusten palvelujen rajatylittaville tarjonnalle unionissa, jatkaa unionin
toimitusmarkkinoiden jéljelld olevaa tehottomuutta ja vaikuttaa kielteisesti unionin
rahoitusmarkkinoiden vakauteen. Huolimatta mahdollisuudesta perustaa kollegioita
kyseisen asetuksen 24 artiklan 4 kohdan mukaisesti titd vaihtoehtoa ei ole juurikaan
kéytetty. Toimivaltaisten viranomaisten suorittaman valvonnan tehokkaan ja
vaikuttavan koordinoinnin varmistamiseksi vaatimuksen pakollisten kollegioiden
perustamisesta olisi perustuttava yhteen olemassa olevaan ja luotettavaan kriteeriin
eli arvopaperikeskuksen merkittivyyteen muulle lainkiyttoalueelle kuin sille, jolle
se on sijoittautunut. Toimivaltaisilla viranomaisilla pitdisi olla velvollisuus perustaa
valvojakollegio silloin, kun arvopaperikeskus on merkittivi vihintidn kahdessa
vastaanottavassa jisenvaltiossa. ESMAn olisi toimittava téllaisten kollegioiden
puheenjohtajana, ja niiden olisi varmistettava kyseisid arvopaperikeskuksia
koskevien tietojen jakaminen. Kollegion jisenilli olisi oltava mahdollisuus pyytiii
kollegiota antamaan virallinen lausunto kysymyksistd, jotka on yksiloity
arvopaperikeskusten uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessin tai pankkipalvelujen
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tyyppisten oheispalvelujen tarjoajien uudelleentarkastelun ja arvioinnin yhteydessii
tai jotka liittyviit arvopaperikeskuksen toimintojen ja palvelujen laajentamiseen tai
ulkoistamiseen, tai asetuksen (EU) N:o 909/2014 vaatimusten mahdollisesta
rikkomisesta tarjottaessa palveluja vastaanottavassa jisenvaltiossa. Tiillaisen
virallisen lausunnon hyviiksymisprosessin olisi perustuttava yksinkertaiseen
ddntenenemmistoon.

(20) ESMAIla ja toimivaltaisilla viranomaisilla on tilld hetkelld useista syistd vain véhin
tietoa kolmanteen maahan sijoittautuneiden arvopaperikeskusten tarjoamista
palveluista, jotka liittyvét jonkin jisenvaltion lainsddddnnon nojalla luotuihin
rahoitusvélineisiin. Ensinndkin tunnustamisvaatimusten soveltamistal on lykiitty
toistaiseksi sellaisten kolmansien maiden arvopaperikeskusten osalta, jotka tarjosivat
keskitettyjd tilinhoitopalveluja ja notariaattipalveluja unionissa jo ennen asetuksen
(EU) N:0 909/2014 soveltamispéivad kyseisen asetuksen 69 artiklan 4 kohdan
mukaisesti. Toiseksi, I jos kolmannen maan arvopaperikeskus tarjoaa ainoastaan
toimituspalvelua, siihen ei sovelleta tunnustamista koskevia vaatimuksia.
Kolmanneksi asetuksessa (EU) N:o 909/2014 ei I edellytetd, ettd kolmanteen maahan
sijoittautuneet arvopaperikeskukset ilmoittavat unionin viranomaisille toiminnastaan,
joka liittyy jonkin jésenvaltion lainsddddnnon nojalla luotuihin rahoitusvilineisiin.
Tadmaén tiedon puutteen vuoksi liikkeeseenlaskijat tai kansalliset ja unionin tason
viranomaiset eivét voisi tarvittaessa arvioida kyseisten arvopaperikeskusten toimintaa
unionissa. Sen vuoksi kolmanteen maahan sijoittautuneita arvopaperikeskuksia
koskevaa tunnustamisjirjestelmdid olisi laajennettava kattamaan
notariaattipalvelujen ja keskitettyjen tilinhoitopalvelujen lisiiksi myos
arvopapereiden selvityspalvelut. Tillainen laajentaminen edistdisi osaltaan
tasapuolisempia toimintaedellytyksid jasenvaltioon sijoittautuneiden
arvopaperikeskusten ja kolmanteen maahan sijoittautuneiden arvopaperikeskusten
vililli ja vihentdisi riittiiviistil jasenvaltion lainsddddnnon nojalla luotuihin
rahoitusvélineiden toimituspalveluihin littyvid riskejd.

(21)  Asetuksen (EU) N:o 909/2014 27 artiklan 2 kohdassa edellytetdin, etti
arvopaperikeskuksella on ylin hallintoelin, jonka jdsenistd vahintdan kolmasosa ja joka
tapauksessa kaksi on riippumattomia. Tétd riippumattomuuden kisitettd voidaan
kuitenkin tulkita eri tavoin, mink& vuoksi sitd olisi selvennettdvi asetuksen (EU) N:o
648/2012 2 artiklan 28 alakohdassa olevan “’riippumattomien jdsenten” mairitelmén
mukaisesti.

(22)  Jotta voidaan varmistaa niiden keskeisten kysymysten tulkinnan johdonmukaisuus,
joista kayttdjien komiteoiden olisi annettava neuvoja ylimmélle hallintoelimelle, olisi
selvennettdva, mitd osatekijoitd palvelun tasoon siséltyy.

(23) Koska arvopaperikeskuksilla on keskeinen rooli arvopaperitapahtumien turvallisuuden
kannalta, niiden olisi arvopaperitapahtumien séilyttdmiseen ja toimitukseen liittyvien
riskien vahentdmisen lisdksi pyrittivd minimoimaan kyseiset riskit.

(24)  Tietyissd olosuhteissa arvopaperi voidaan luoda kahden eri jasenvaltion kansallisen
yhtidoikeuden tai vastaavan lainsddddnndn nojalla. Tama koskee erityisesti
velkapapereita, jos liikkkeeseenlaskija on sijoittautunut yhteen jdsenvaltioon ja kyseiset
arvopaperit voidaan laskea litkkeeseen toisen jasenvaltion sovellettavan lainsdddannon
mukaisesti. Tdllaisessa tapauksessa olisi edelleen sovellettava kumpaakin kansallista
yhtidoikeutta tai vastaavaa lainsdddantoa.
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27)

Sen varmistamiseksi, ettd liikkkeeseenlaskijat, jotka jérjestdvit arvopapereidensa
kirjaamisen toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneeseen arvopaperikeskukseen, voivat
noudattaa kyseisten jdsenvaltioiden yhtidoikeuden tai vastaavan lainsdddédnnon asiaa
koskevia sddnnoksid, jisenvaltioiden olisi sddnnollisesti paivitettivd ESMAn
julkaisemaa luetteloa téllaisista keskeisistd kansallisista sddnnoksist.

Jotkin unioniin sijoittautuneet arvopaperikeskukset kiyttivit nettoutusjirjestelyji
soveltavia arvopapereiden selvitysjiirjestelmid. Tiillaisten arvopaperikeskusten olisi
mitattava, seurattava ja hallittava asianmukaisesti riskejd, jotka aiheutuvat
nettoselvitystd, erityisesti viivistettyji nettoutusjirjestelyjd, varten kiiyttoon otettujen
nettoutusjirjestelyjen soveltamisesta.

Jotta viltettiisiin selvitysosapuolen maksukyvyttomyydestd johtuvat toimitusriskit,
arvopaperikeskuksen olisi toteutettava arvopaperitapahtuman maksuvelvoitteet
keskuspankissa avattujen tilien vélitykselld aina, kun se on kdytdnnollisti ja
mahdollista. Jos tima vaihtoehto ei ole kdytdnnollinen ja mahdollinen, mukaan lukien
tapaukset, joissa arvopaperikeskus ei taytd edellytyksid, jotka koskevat padsya
muuhun keskuspankkiin kuin sen kotijdsenvaltion keskuspankkiin, kyseisen
arvopaperikeskuksen olisi voitava toteuttaa I tapahtuman maksuvelvoitteet sellaisten
tilien vélitykselld, jotka on avattu pankkipalvelujen tarjoamiseen toimiluvan saaneissa
laitoksissa asetuksessa (EU) N:o 909/2014 sdéddetyin edellytyksin. I Tatd varten
arvopaperikeskusten, joilla on asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukainen lupa tarjota
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja ja joiden osalta asiaankuuluvia riskeji jo
seurataan, olisi voitava tarjota § muille arvopaperikeskuksille, joilla ei ole téllaista
toimilupaa, palveluja, jotka liittyviit arvopaperitapahtumien maksuvelvoitteiden
toteuttamiseen muussa valuutassa kuin sen maan valuutassa, jossa toteutus
tapahtuu, riippumatta siitd, kuuluvatko ne samaan yritysryhmiéan. Nimetyillii
luottolaitoksilla ja arvopaperikeskuksilla, joilla on lupa tarjota pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja, olisi oltava lupa tarjota tillaisia palveluja ainoastaan
maksuvelvoitteiden toteuttamiseksi pankkipalvelujen tyyppisidi oheispalveluja
kdyttimddn pyrkivin arvopaperikeskuksen koko arvopapereiden
selvitysjiirjestelmdin tai sen osan osalta, eikii harjoittaa muunlaista toimintaa.
Maksuvelvoitetta ei saisi toteuttaa sen maan valuutassa, johon kyseisid palveluja
kdyttimddn pyrkivi arvopaperikeskus on sijoittautunut.

Asianmukaisesti asetettujen riskirajojen puitteissa arvopaperikeskusten, joilla ei ole
lupaa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, olisi voitava jéirjestdii
ulkomaan valuutan méiérdinen toimitus luottolaitoksissa avattujen tilien kautta I .
Kynnysarvo, jonka alittuessa arvopaperikeskus voi nimeté luottolaitoksen tarjoamaan
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja erillisen oikeushenkilon kautta ilman, ettd
sen edellytetddn noudattavan asetuksen (EU) N:o 909/2014 IV osastossa sdddettyja
edellytyksid, olisi muodostettava ndiden jiirjestettyjen maksujen enimmdismdidiriistd.
Kynnysarvo olisi mitoitettava siten, ettd edistetdin toimituksen tehokkuutta ja
pankkipalvelujen oheispalvelujen kdyttod ja varmistetaan samalla rahoitusvakaus.
Kynnysarvon mitoituksella olisi viiltettivii uusien riskien syntymistd
arvopaperikeskukselle, pankkipalveluja tarjoavalle luottolaitokselle ja koko
pankkijirjestelmiille. Silli olisi myds varmistettava, etti seki toimiluvalla etti ilman
toimilupaa toimivilla arvopaperikeskuksilla on tasapuoliset toimintaedellytykset
pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamisessa noudattaen periaatetta
Ysama toiminta, sama riski, samat sddnnot”, ja sen olisi perustuttava toteutettujen
maksujen kokonaismiddrddn. Koska EPV on elin, jolla on pankki- ja luottoriskeihin
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(28)

(29)

(30)

(31

liittyvidd erityisasiantuntemusta, sille olisi annettava tehtiviaksi laatia luonnokset
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa vahvistetaan asianmukaiset kynnysarvot ottaen
huomioon niiden vaikutukset erilaisiin rahoitusriskeihin ja tasapuolisiin
toimintaedellytyksiin. EPV:lle olisi myds annettava tehtiviksi laatia tarvittacssa
riskinvdhentdmisvaatimukset. EPV:n olisi my0s tehtdva tiivistd yhteisty6td EKPJ:n
jasenten ja ESMAn kanssa. Komissiolle olisi annettava valtuudet hyvidksya Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti teknisid
sddntelystandardeja, jotka koskevat pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen
tarjoamisen madrittimisen yksityiskohtaisia osatekijoitd, arvopaperikeskusten
riskienhallinta- ja pddomavaatimusten yksityiskohtia sekd luotto- ja likviditeettiriskejd
koskevia vakavaraisuusvaatimuksia sellaisten arvopaperikeskusten ja nimettyjen
luottolaitosten osalta, joilla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja.

Arvopaperikeskusten, mukaan lukien ne, joilla on lupa tarjota pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja, ja nimettyjen luottolaitosten olisi katettava asiaankuuluvat
riskit riskienhallinta- ja vakavaraisuuskehyksissdin, mukaan lukien asiaankuuluvat
nettoutusjarjestelyt. Ndiden riskien kattamiseen tarkoitettuihin vilineisiin olisi
kuuluttava riittdvien vaatimukset tiyttdvien likvidien varojen sdilyttiminen kaikissa
tarkeissd valuutoissa ja sen varmistaminen, ettd stressiskenaariot ovat riittdvén vahvat.
Arvopaperikeskusten olisi my0s varmistettava, ettd vastaavia likviditeettiriskeja
hallitaan ja katetaan erittdin luotettavilla rahoitusjdrjestelyilld luottokelpoisten laitosten
kanssa riippumatta siité, ovatko kyseiset jarjestelyt sitovia vai vastaavalla tavalla
luotettavia. EPV:n olisi laadittava teknisten sidéntelystandardien luonnokset nykyisten
teknisten sdéntelystandardien tarkistamiseksi, jotta voidaan ottaa huomioon nima
vakavaraisuusvaatimusten muutokset, jotta komissio voi tehdé tarvittavat muutokset
selventddkseen tdllaisissa teknisissd sdéntelystandardeissa asetettuja vaatimuksia,
kuten mahdollisten likviditeettivajeiden hallintaan liittyvid vaatimuksia.

Vain yhden kuukauden méariaika, jonka kuluessa asiaan liittyvien viranomaisten ja
toimivaltaisten viranomaisten on annettava perusteltu lausunto luvasta tarjota
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, on osoittautunut liian lyhyeksi, jotta
kyseiset viranomaiset voisivat tehda perustellun analyysin. Sen vuoksi olisi sdddettiava
pidemmastd kahden kuukauden miérdajasta.

Jotta unioniin tai kolmansiin maihin sijoittautuneille arvopaperikeskuksille annettaisiin
riittdvasti aikaa hakea toimilupaa ja niiden toiminnan tunnustamista, asetuksen (EU)
N:0 909/2014 toimilupia ja tunnustamista koskevien vaatimusten soveltamispédivaa
lykdttiin alun perin siithen asti, kunnes toimilupaa tai tunnustamista koskeva piétds on
tehty kyseisen asetuksen nojalla. Kyseisen asetuksen voimaantulosta on kulunut
riittdvasti aikaa. Sen vuoksi nditd vaatimuksia olisi nyt alettava soveltaa, jotta voidaan
varmistaa toisaalta tasapuoliset toimintaedellytykset kaikkien sellaisten
arvopaperikeskusten vililld, jotka tarjoavat jonkin jasenvaltion lainsddddnnon nojalla
luotuihin rahoitusvélineisiin liittyvid palveluja, ja toisaalta kansallisille ja unionin
tason viranomaisille tarvittavat tiedot sijoittajansuojan varmistamiseksi ja
rahoitusvakauden seuraamiseksi.

Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 edellytetdén, ettd ESMA laatii yhteistyossd
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten ja EPV:n kanssa vuosikertomukset

12 aiheesta ja toimittaa ndma kertomukset komissiolle. Tdiméa vaatimus on suhteeton,
kun otetaan huomioon tiettyjen sellaisten aiheiden luonne, joita ei tarvitse paivittda
vuosittain. Ndiden kertomusten tiheys ja lukumééré olisi sen vuoksi mitoitettava
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uudelleen, jotta voidaan vihentdd ESMAlle ja toimivaltaisille viranomaisille
aitheutuvaa rasitetta ja varmistaa samalla, ettd komissiolle toimitetaan tarvittavat tiedot,
joita se tarvitsee asetuksen (EU) N:o 909/2014 tiytantoonpanon
uudelleentarkasteluun.

(32)  Sen vuoksi asetusta (EU) N:o 909/2014 olisi muutettava télta osin.

(33) Komissiolle olisi annettava valtuudet hyvéksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sddddsvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
sddadoksid, joissa madritetddn vaikutus, joka laiminlyonnilld voi olla negatiivisessa
korkoympairistdsséd asianomaisiin vastapuoliin rahaluonteisten seuraamusten tai niiden
epédedullisten laiminlydntikannustimien laskennan osalta, syyt, joiden vuoksi
toimituspuutteiden ei katsota johtuvan tapahtuman osallistujista, ja tapahtumat, joiden
el katsota liittyvin kahteen kaupankiyntiosapuoleen, arvioidaan uudelleen
varoittavien ja oikeasuhteisten rahaluonteisten seuraamusten laskennassa kdiytettyji
parametreja tai menetelmdd, kuten progressiivisen asteikon asettamista;
mddritetidin tapahtumat, jotka jitetidin rahaluonteisia seuraamuksia koskevien
toimien ja pakollisten korvausostojen soveltamisalan ulkopuolelle; mddritetiin
valvontakollegioiden toiminta ja tiedot, jotka kolmansien maiden arvopaperikeskusten
on ilmoitettava; ja tdismennetddn enimmaisméérd, jonka alittuessa arvopaperikeskukset
voivat kdyttdd mitd tahansa luottolaitosta kiateismaksujen suorittamiseen.

(34) Jotta voidaan varmistaa tdimén asetuksen yhdenmukainen taytintéonpano ja erityisesti
pakollisia korvausostoja koskevien vaatimusten soveltaminen ja keskeyttiminen, jos
niitd sovelletaan, komissiolle olisi siirrettdva tdytdntdonpanovaltaa. Tata valtaa olisi
kaytettdva Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011'
mukaisesti.

(34 a) Tidmdin kuun alussa saimme Brysselisti suosituksen, ettii 1) kdytettdisiin koko
nimed, jos sopimusta ei mainita kovin ""usein'. Tissd tekstissdi ndyttiisi olevan vain
viisi TFEU:ta eli vois kirjoittaa aukikin; 2) jos haluat siilyttiii lyhenteen + artiklan,
Iyhenteeseen ei tule genetiivitaivutusta vaan esim. ""SEUT 290 artiklan" (seg. 254,
264, 266). Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 ja 291 artiklan
mukaisesti hyviksytyt delegoidut siiddokset ja tiytintoonpanosdddokset ovat
unionin sdddoksii. Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 127 artiklan
4 kohdan ja 282 artiklan 5 kohdan mukaisesti Euroopan keskuspankkia (EKP)
kuullaan sen toimivaltuuksiin kuuluvilla aloilla kaikista esityksisti unionin
sdddoksiksi. Turvalliset ja tehokkaat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit ja
rahoitusmarkkinoiden moitteeton toiminta ovat olennaisen tirkeiti Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 127 artiklan 2 kohdassa vahvistettujen
EKPJ:n perustehtivien tiyttimiseksi ja sen Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 127 artiklan 1 kohdassa vahvistetun hintatason vakauden yllipitimisti
koskevan ensisijaisen tavoitteen saavuttamiseksi. EKP:ti olisi siten kuultava
asianmukaisesti timdin asetuksen nojalla annettavista delegoiduista séiidoksistd ja
taytintoonpanosdddoksisti.

(35) Jasenvaltiot eivit voi riittdvalla tavalla saavuttaa timan asetuksen tavoitteita, joita ovat
arvopaperikeskusten tarjoaman rajatylittdvin toimituksen lisddminen, hallinnollisen

14 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivéana
helmikuuta 2011, yleisistd sddnnoistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot
valvovat komission tdytintoonpanovallan kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(36)

rasitteen ja sddnndsten noudattamisesta aiheutuvien kustannusten vihentdminen ja sen
varmistaminen, ettd viranomaisilla on riittdvét tiedot riskien seuraamiseksi, vaan ne
voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin
tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssi asetuksessa ei ylitetd
sitd, mikd on tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Rahaluonteisia seuraamuksia koskevien sdidntdjen, valvontakollegioiden perustamista
koskevien uusien vaatimusten, kolmansien maiden arvopaperikeskuksille asetettavan
velvollisuuden antaa ilmoitus tarjoamistaan jdsenvaltion lainsddddnnon nojalla
luotuihin rahoitusvélineisiin liittyvistd ydinpalveluista, tarkistetun kynnysarvon, jonka
alittuessa luottolaitokset voivat tarjoutua késittelemadan maksusuorituksia
arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjdrjestelmin osan osalta, seka
tarkistettujen vakavaraisuusvaatimusten, joita sovelletaan asetuksen (EU) N:o
909/2014 59 artiklan nojalla pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamiseen
luvan saaneisiin luottolaitoksiin tai arvopaperikeskuksiin, soveltamista olisi lykattava,
jotta téllaisten vaatimusten tismentdmiseen tarvittavien delegoitujen sddaddsten
antamiselle olisi riittdvasti aikaa,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Asetuksen (EU) N:o 909/2014 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 909/2014 seuraavasti:

1)

muutetaan 2 artikla seuraavasti:
(a) lisitidan alakohta seuraavasti:

25 a) ’konsernilla’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 11 alakohdassa tarkoitettua
konsernia;”;

(b) korvataan 26 alakohta seuraavasti:

»26) ’maksulaiminlyonnilld’ osallistujan yhteydessii tilannetta, jossa aloitetaan
direktiivin 98/26/EY 2 artiklan j alakohdassa mdiidritelty
maksukyvyttomyysmenettely osallistujaa vastaan, tai tapahtumaa, joka
arvopaperikeskuksen sisdisissd sddnnoissd on mddritelty maksulaiminlyonniksi;”;

(¢) lisdtidn alakohdat seuraavasti:

728 a) ’nettoutuksella’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan k alakohdassa mdidriteltyi
nettoutusta;

28 b) “viiviistetylli nettoselvitykselli’ selvitysmekanismia, jossa arvopapereiden
selvitysjiirjestelmdin osallistujien arvopaperitapahtumiin liittyviit maksusuoritusten
tai arvopapereiden siirtomddrdykset nettoutetaan ja osallistujien nettosaatavat ja
-velvoitteet selvitetiiin ennalta mdidriteltyjen toimitussyklien lopussa pankkipiiivin
aikana tai sen pdidttyessds
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1a) korvataan 6 artiklan 5 kohta seuraavasti:

”5. ESMA laatii tiiviissdi yhteistyossi EKPJ:n jisenten kanssa teknisten
sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen toimenpiteet toimituspuutteiden
ehkdisemiseksi, jotta voidaan parantaa toimitusten tehokkuutta, ja erityisesti

a) toimenpiteet, jotka sijoituspalveluyritysten on toteutettava 2 kohdan ensimmdisen
alakohdan nojalla;

b) yksityiskohtaiset tiedot menettelyistd, joilla helpotetaan 3 kohdassa tarkoitettua
toimitusta ja joita voivat olla muun muassa tapahtumien koon muokkaaminen,
puutteellisten kauppojen osittainen toteutus ja joidenkin arvopaperikeskusten
tarjoamien arvopapereiden automatisoitujen lainaksianto- ja lainaksiotto-ohjelmien
kéytto; ja

¢) yksityiskohtaiset tiedot toimenpiteistd, joilla kannustetaan selvittimddin

4 kohdassa tarkoitetut kaupat oikea-aikaisesti.

ESMA toimittaa ensimmidiisessii alakohdassa tarkoitetut teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddin ... pdivind ...kuuta ...
[18 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen julkaisupdiviistdl.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti. ”’;

2) muutetaan 7 artikla seuraavasti:
(-a) lisdtidn kohta seuraavasti:

”1 a. Jos arvopaperikeskuksen toimitusten tehokkuus on kuuden kuukauden jakson
aikana huomattavasti alhaisempi kuin unionin markkinoilla kirjattu
keskimddiriinen toimitustehokkuus, ESMAn ja kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on yksiloitivd ndiden puutteiden syyt sekii toimenpiteet, jotka
voitaisiin toteuttaa tilanteen korjaamiseksi.”’;

(-a a) korvataan 2 kohdan ensimmidinen alakohta seuraavasti:

»2. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin yllipitimdssdidn arvopapereiden
selvitysjirjestelmdiissid menettelyt, joilla helpotetaan 5 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuilla rahoitusvilineilld tehtyjen kauppojen toimitusta siind tapauksessa,
ettei kauppojen toimitusta ole hoidettu sovittuna toimituspdivind, sanotun
kuitenkaan vaikuttamatta 1 a kohdassa tarkoitettuihin sddntelyvilineisiin.
Kyseisissd menettelyissi on mdidrdttivi seuraamusmekanismista, joka toimii
tehokkaana varoitteena niille osallistujille, jotka aiheuttavat toimituspuutteet.”;

(a) korvataan 2 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

”Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuihin seuraamusmekanismethin on
sisdllytettidva rahaluonteisia seuraamuksia niille osallistujille, jotka aiheuttavat
toimituspuutteet, jiljempéni "velvoitteensa laiminlydvét osallistujat’, paitsi jos
kyseiset toimituspuutteet aiheutuvat tekijoistd, jotka eivdt johdu arvopaperitapahtuman
osallistujista, tai toimista, joihin ei liity kahta kaupankdyntiosapuolta. Rahaluonteiset
seuraamukset lasketaan pdivikohtaisesti kunkin sovitun toimituspdivén jélkeisen
pankkipdivin osalta, jona kauppaa ei toteuteta, siihen asti, kunnes kauppa joko
toimitetaan tai peruutetaan kahdenvilisesti. Rahaluonteiset seuraamukset eivit saa
muodostaa tulolédhdettd arvopaperikeskukselle.”;
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(b) lisétdén kohta seuraavasti:

2 a. Komissio voi EJKR:ta kuultuaan ja ESMAn 74 artiklan -1 kohdan

a alakohdan mukaisesti toimittaman kustannus-hyotyanalyysin perusteella
tdytantoonpanosdddokselld padttad, mihin 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista
rahoitusvilineistd tai kyseisilld rahoitusvilineilld toteutettavien tapahtumien luokista
sovelletaan tdmén artiklan 3—8 kohdassa tarkoitettuja toimituskuria koskevia
toimenpiteitd, jos komissio katsoo, etti kyseiset toimenpiteet ovat tarpeellinen,
asianmukainen ja oikeasuhteinen keino puuttua toimituspuutteiden tasoon
unionissa, ottaen huomioon pakollisia korvausostoja koskevan menettelyn
mahdollinen vaikutus unionin markkinoihin, I timdn artiklan 3 kohdassa
tarkoitetun jatkoajan piiittyessd edelleen toteutumatta olevien toimitusten
lukumairi ja mééré sekd se, sovelletaanko johonkin tiettyyn markkinaan jo
asianmukaisia sopimusehtoja, joissa mddrditidn vastaanottavien osallistujien
oikeudesta kiynnistid korvausosto, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timdn
artiklan 1 a kohdassa tarkoitettujen sddntelyviilineiden soveltamista, 2 kohdassa
tarkoitetun seuraamusmekanismin soveltamista ja oikeutta peruuttaa tapahtuma
kahdenvilisesti.

Komissio voi antaa ensimmidisessd alakohdassa tarkoitetun
tiytintoonpanosiddoksen, jos seuraavat edellytykset tiyttyviit:

a) 2 kohdassa tarkoitetun rahaluonteisen seuraamusmekanismin soveltaminen ei ole
johtanut toimituspuutteiden pitkdaikaiseen ja jatkuvaan vihenemiseen tai pitimiseen
kestiivdsti vihdisind unionissa senkddn jilkeen, kun rahaluonteisten seuraamusten
tasoa on tarkistettu timdn artiklan 14 kohdan mukaisesti,

¢) toimituspuutteiden méard unionissa vaikuttaa tai todennikdisesti vaikuttaa
kielteisesti unionin rahoitusvakauteen.

Téaytantoonpanosaddos hyviksytddn 68 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
tarkastelumenettelyd noudattaen.”;

(c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Jos komissio on hyvéksynyt tiytdntdonpanosdddoksen 2 a kohdan nojalla ja jos
velvoitteensa laiminlydnyt osallistuja ei ole luovuttanut vastaanottavalle osallistujalle
kyseisen tdytantoonpanosdadadoksen soveltamisalaan kuuluvia rahoitusvilineitd neljan
pankkipdivin kuluessa sovitusta toimituspdivastd, jdljempénd ’jatkoaika’, sovelletaan
korvausostomenettelyd, jonka nojalla kyseiset vilineet asetetaan saataville selvitysti
varten ja luovutetaan vastaanottavalle osallistujalle tarkoituksenmukaisen ajanjakson
puitteissa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta oikeutta peruuttaa kauppa
kahdenviilisesti.

Jos kauppa liittyy rahoitusvélineeseen, jolla kdyddén kauppaa pk-yritysten
kasvumarkkinoilla, jatkoaika on 15 pankkipdividi, elleivit pk-yritysten
kasvumarkkinat paétd soveltaa lyhyempaa ajanjaksoa.”;

(d) lisdtddn kohta seuraavasti:

3 a. ”Jos vastaanottava osallistuja, jdljempana ’vilittdva vastaanottava osallistuja’,
el saa rahoitusvilineitd 3 kohdassa tarkoitettuun pdivimaardan mennessd, minka
vuoksi kyseisid rahoitusvélineiti ei toimiteta edelleen toiselle vastaanottavalle
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osallistujalle, jdljempénd ’lopullinen vastaanottava osallistuja’, vilittdvin
vastaanottavan osallistujan katsotaan noudattaneen velvoitetta toteuttaa korvausosto
velvoitteensa laiminlydvaé osallistujaa vastaan, jos lopullinen vastaanottava
osallistuja toteuttaa korvausoston kyseisten rahoitusvilineiden osalta. Vastaavasti
vilittdvd vastaanottava osallistuja voi siirtdd velvoitteensa laiminlyoneelle
osallistujalle oman velvoitteensa lopullista vastaanottavaa osallistujaa kohtaan 6, 7 ja
8 kohdan mukaisesti.”;

(e) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4, Rajoittamatta 3 a kohdan soveltamista sovelletaan seuraavia poikkeuksia
3 kohdassa tarkoitetusta vaatimuksesta:

a) varojen tyypin ja kyseisten rahoitusvilineiden likviditeetin perusteella jatkoaikaa
voidaan pidentdd neljastd pankkipdivistd enintddn seitsemédn pankkipéivddn, jos
lyhyempi jatkoaika vaikuttaisi asianomaisten finanssimarkkinoiden moitteettomaan
ja asianmukaiseen toimintaan;

c) sellaisiin toimituspuutteisiin, jotka ovat aiheutuneet osallistujista riippumattomista
syistd, ei sovelleta 3 kohdassa tarkoitettua korvausostomenettelya;

d) kauppoihin, joihin et liity kahta kaupankdyntiosapuolta, ei sovelleta 3 kohdassa
tarkoitettua korvausostomenettelyé;

d a) arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin ei sovelleta 3 kohdassa
tarkoitettua korvausostomenettelyi.”;

(e a) korvataan 5 kohta seuraavasti:

?5. Edellii 4 kohdassa tarkoitettuja poikkeuksia ei sovelleta osakekauppoihin,
joiden mdidrittijind on keskusvastapuoli, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
7 kohdan soveltamista.”;

(f) korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Jos rahoitusvilineiden kaupan tekohetkelld sovittu hinta on eri kuin korvausoston
toteuttamisesta maksettu hinta, téllaisesta hintaerosta hydtyvén osallistujan on
maksettava vastaava erotus toiselle osallistujalle viimeistién toisena pankkipédivina
sen jdlkeen, kun rahoitusvélineet on luovutettu korvausoston jilkeen, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdassa tarkoitetun seuraamusmekanismin
soveltamista.”;

(f a) korvataan 7 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Jos rahoitusvilineiden kaupan tekohetkelli sovittu hinta on eri kuin
rahaluonteisen korvauksen mddrittimiseen kdytetty hinta, tillaisesta hintaerosta
hyétyvin osallistujan on maksettava vastaava erotus toiselle osallistujalle
viimeistddin toisena pankkipdivind joko 3 kohdassa tarkoitetun
korvausostomenettelyn tai, jos on valittu lykkdysjakso, lykkdysjakson piidttymisen
Jjalkeen.”;

(g) korvataan 11 kohta seuraavasti:

”11. Tdmaén artiklan 2-9 kohtaa ei sovelleta velvoitteensa laiminlydviin osallistujiin,
jotka ovat keskusvastapuolia, lukuun ottamatta keskusvastapuolen toteuttamia
kauppoja, joissa se ei asetu vastapuolten vilille.

PE736.678v02-00 20/45 RR\1274166FI.docx



Jos keskusvastapuolelle aiheutuu tappioita I 2 kohdan kolmannen alakohdan
soveltamisesta, keskusvastapuoli voi vahvistaa sddnndissddn mekanismin tillaisten
tappioiden kattamiseksi.”;

(h) lisdtdédn 13 a kohta seuraavasti:

13 a. ESMA voi suositella, ettd komissio keskeyttdd oikeasuhteisella tavalla 3—8
kohdassa tarkoitetun korvausostomekanismin tiettyjen rahoitusvilineiden luokkien
osalta, jos se on tarpeen unionin rahoitusvakauteen tai finanssimarkkinoiden
moitteettomaan toimintaan kohdistuvan vakavan uhan vélttdmiseksi tai sithen
puuttumiseksi. Téllaiseen suositukseen on liitettdva kaikilta osin perusteltu arvio sen
tarpeellisuudesta, eiki sitéd saa julkistaa.

Ennen suosituksen antamista ESMA kuulee EJRK:ta ja EKPJ:ti.

[Iman aiheetonta viivytysta suosituksen vastaanottamisen jidlkeen komissio joko
keskeyttdd taytantdonpanosdddokselld 3 kohdassa tarkoitetun
korvausostomekanismin tiettyjen rahoitusvélineiden luokkien osalta tai hylkaa
suositellun keskeyttimisen ESMAn toimittamien syiden ja ndyton perusteella. Jos
komissio hylkdd pyydetyn keskeyttdmisen, se esittdd hylkddmisen syyt kirjallisesti
ESMAIlle. Kyseisid tietoja ei saa julkaista.

Taytantoonpanosdddos hyvéksytddn 68 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelyéd
noudattaen.

Korvausostomekanismin keskeyttdmisestd ilmoitetaan ESMAlle, ja se julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja komission verkkosivustolla.

Korvausostomekanismin soveltamisen keskeyttdminen on voimassa aluksi enintdan
kuuden kuukauden ajan keskeytyksen soveltamispdivasta.

Jos keskeytyksen perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi
taytdntoonpanosidddokselld pidentdd kolmannessa alakohdassa tarkoitetun
keskeytyksen voimassaoloa enintddn kolmella kuukaudella siten, ettd keskeytyksen
kokonaiskesto on enintdén 12 kuukautta. Keskeytyksen mahdolliset pidennykset on
julkaistava viidennen alakohdan mukaisesti.

Téaytantoonpanosdaddos hyviksytddn 68 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelya
noudattaen. ESMA antaa riittdvén ajoissa ennen kuudennessa alakohdassa tarkoitetun
keskeyttdmisajan tai seitseménnessé alakohdassa tarkoitetun jatkoajan paédttymisti
komissiolle lausunnon siitéd, ovatko keskeytyksen perusteet edelleen voimassa.”;

(i) korvataan 14 kohta seuraavasti:

”14. Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta antamalla 67 artiklan
mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa médritetdén parametrit tdimén artiklan

2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettujen rahaluonteisten seuraamusten
varoittavan ja oikeasuhteisen tason laskemiseksi varojen tyypin, rahoitusvilineen
likviditeetin, tapahtumatyypin ja sen vaikutuksen perusteella, joka alhaisilla tai
negatiivisilla koroilla voisi olla vastapuolten kannustimiin ja laiminlydnteihin.
Rahaluonteisten seuraamusten laskennassa kéytettdvien parametrien on varmistettava
toimituskurin korkea taso seki kyseisten rahoitusmarkkinoiden moitteeton ja
asianmukainen toiminta.”;

(j)  lisdtddn kohta seuraavasti:
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14 a. "Siirretiiin komissiolle valta antaa 67 artiklan mukaisesti delegoituja
sdaadoksid, joilla tiydennetdin tdtd asetusta ja joissa tismennetdén toimituspuutteiden
syyt, joiden ei katsota johtuvan tapahtuman osallistujista, ja tapahtumat, joiden ei
katsota liittyvan kahteen kaupankdyntiosapuoleen tdmén artiklan 2 kohdan seka

4 kohdan c ja d alakohdan mukaisesti.”;

(k) korvataan 15 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"ESMA toimittaa ndma teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
vilmeistaan ... [lisdtddn pdivamddrd, joka on yksi vuosi timdn asetuksen
voimaantulopdivdistd).”;

3) muutetaan 12 artikla seuraavasti:
(a) korvataanl 1 kohdan b ja c alakohta seuraavasti:

’b) ne keskuspankit unionissa, jotka laskevat litkkeeseen tiarkeimpid selvittdmiseen
kéytettdvid unionin valuuttoja;

c) tarvittaessa se keskuspankki unionissa, jonka tilien kautta maksuvelvoitteet
toteutetaan I arvopaperikeskuksen ylldpitiméassé arvopapereiden
selvitysjérjestelmassi;

c a) ESMA niiden arvopaperikeskusten osalta, jotka ovat merkittivii unionin
arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajansuojan kannalta vihintidn
kahdessa vastaanottavassa jisenvaltiossa, tai jotka kuuluvat vihintidn kaksi
arvopaperikeskusta kisittiviiin konserniin.”;

(b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

73, ESMA laatii tiiviissd yhteistyossi EKPJ:n jisenten kanssa teknisten
sidntelystandardien luonnoksia, joissa tismennetiiin edellytykset, joiden nojalla
1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut unionin valuutat katsotaan tirkeimmiksi, ja
tehokkaat kiiytinnon jiirjestelyt kyseisen kohdan b, c ja c a alakohdassa
tarkoitettujen asiaan liittyvien viranomaisten kuulemista varten.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [vuoden kuluttua timdin muutosasetuksen
voimaantulopdivistdl.

Siirretddn komissiolle valta hyviiksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklassa
sdddettyd menettelyd noudattaen.”;

4) muutetaan 17 artikla seuraavasti:
(a) lisdtddn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, jos toimilupaa hakeva
arvopaperikeskus ei tdytd kaikkia tdmén asetuksen vaatimuksia, mutta sen voidaan
kohtuudella olettaa tdyttdvan ne, kun se on tosiasiallisesti aloittanut toimintansa,
toimivaltainen viranomainen voi myontdé toimiluvan edellyttien, ettd kyseiselld
arvopaperikeskuksella on kaytossdén kaikki tarvittavat jérjestelyt tdimén asetuksen
vaatimusten noudattamiseksi, kun se tosiasiallisesti aloittaa toimintansa.”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:
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4. Heti sen jélkeen, kun hakemus on todettu tiydelliseksi, toimivaltaisen
viranomaisen on toimitettava kaikki hakemukseen sisdltyvét tiedot asiaan liittyville
viranomaisille ja kuultava niitd viranomaisia toimilupaa hakevan
arvopaperikeskuksen ylldpitdmén arvopapereiden selvitysjarjestelmén
ominaispiirteista.

Kukin muu asiaan liittyvé viranomainen voi antaa toimivaltaiselle viranomaiselle
perustellun lausunnon kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asiaan liittyva
viranomainen on vastaanottanut kyseiset tiedot. Jos asiaan liittyvd viranomainen ei
toimita lausuntoa téssd méérdajassa, sen katsotaan antaneen myonteisen lausunnon.

Jos véhintddn yksi asiaan liittyvistd viranomaisista antaa kielteisen perustellun
lausunnon, toimivaltaisen viranomaisen, joka haluaa myontéé luvan, on

30 kalenteripdivén kuluessa toimitettava asiaan liittyville viranomaisille perusteltu
paitos, jossa se kisittelee kielteistd lausuntoa.

Jos jokin asiaan liittyvistd viranomaisista antaa uuden kielteisen lausunnon

30 kalenteripdivén kuluessa siitd, kun toimivaltainen viranomainen on antanut
kolmannessa alakohdassa tarkoitetun perustellun paitoksen, ja toimivaltainen
viranomainen on eri mieltd, sen on ilmoitettava asiasta asiaan liittyville
viranomaisille. Miki tahansa kielteisen lausunnon antanut viranomainen voi saattaa
asian ESMAn kasiteltdvéksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan 2 kohdan

c alakohdan nojalla.

Jos kysymysti ei ole ratkaistu 30 kalenteripdivin kuluttua asian saattamisesta
ESMAn kisiteltdvéksi, sen toimivaltaisen viranomaisen, joka haluaa myontii
toimiluvan, on tehtdva lopullinen pditos ja annettava yksityiskohtainen selvitys
padtoksestiin kirjallisesti asiaan liittyville viranomaisille.

Jos toimivaltainen viranomainen haluaa eviti luvan, asiaa ei saateta ESMAn
kasiteltdvaksi.

Kielteisissé lausunnoissa on esitettdva kirjallisesti tdydelliset ja yksityiskohtaiset
perustelut sille, miksi tisséd asetuksessa sdddetyt vaatimukset tai muut unionin
oikeuden vaatimukset eivét tdyty.”;

(c) lisédtddn 7 a kohta seuraavasti:

7 a. Toimivaltaisen viranomaisen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava 4—7
kohdan mukaisesti kuultaville viranomaisille lupamenettelyn tuloksista, mukaan
lukien mahdolliset korjaavat toimet.”;

4 a)  korvataan 19 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Luvan myontimisessdi 1 kohdan mukaisesti noudatetaan 17 artiklassa
sdddettyi menettelyd, pois lukien 17 artiklan 4 kohta.

Kun toimivaltainen viranomainen on todennut 1 kohdassa tarkoitetun
hakemuksen tiydelliseksi, sen on toimitettava kaikki hakemukseen sisdltyviit tiedot
asiaan liittyville viranomaisille ja kuultava nditi viranomaisia toimilupaa hakevan
arvopaperikeskuksen yllipitimdn arvopapereiden selvitysjiirjestelmdin
ominaispiirteistid. Kukin asiaan liittyvii viranomainen voi esittiii toimivaltaiselle
viranomaiselle niikemyksensi kahden kuukauden kuluessa siiti, kun asiaan
liittyvi viranomainen on vastaanottanut kyseiset tiedot.
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Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava toimilupaa hakevalle
arvopaperikeskukselle ja asiaan liittyville viranomaisille kolmen kuukauden
kuluessa tiydellisen hakemuksen jiittimisestd, onko lupa myonnetty vai eviitty.”;

5) korvataan 20 artiklan 5 kohta seuraavasti:

5. Arvopaperikeskuksen on otettava kiyttdon asianmukaiset menettelyt, pantava ne
tdytdntoon ja ylldpidettdva niitd, jotta varmistetaan asiakkaiden ja osallistujien
omaisuuserien oikea-aikainen ja asianmukainen toimitus ja siirtiminen toiseen
arvopaperikeskukseen, mikéli toimilupa peruutetaan 1 kohdan nojalla. Téllaisiin
menettelyihin on sisdllyttdva I litkkeeseenlaskutilien tai arvopapereiden
liikkeeseenlaskua osoittavien vastaavien kirjanpitotietojen sekdi
notariaattipalvelujen I ja keskitettyjen tilinhoitopalvelujen tarjoamiseen liittyvin
kirjanpidon siirto.”;

6) muutetaan 22 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1-4 kohta seuraavasti:

1. Toimivaltaisen viranomaisen on véhintdén kahden vuoden vilein tarkasteltava
uudelleen arvopaperikeskuksen timén asetuksen noudattamiseksi kdyttoon ottamia
jérjestelyjd, strategioita, prosesseja ja mekanismeja seké arvioitava riskejd, joille
arvopaperikeskus altistuu tai voi altistua, ja riskejd, joita se luo
arvopaperimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle tai rahoitusmarkkinoiden
vakaudelle.

2. Arvopaperikeskuksen on yksiloitdvé skenaariot, jotka voivat mahdollisesti estdd
sitd jatkamasta kriittisid toimintojaan ja palvelujaan, ja arvioitava kaikkien
elvytysvaihtoehtojen tai hallittuun lopettamiseen liittyvien vaihtoehtojen tehokkuutta.
Skenaarioissa on otettava huomioon erilaiset erilliset ja toisiinsa liittyviit riskit, joille
arvopaperikeskus altistuu. Tdémén analyysin pohjalta arvopaperikeskuksen on
laadittava ja toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle asianmukaiset
elvytyssuunnitelmat tai hallitun lopettamisen suunnitelmat.

3. Edellé 2 kohdassa tarkoitettuihin suunnitelmiin on sisdllyttdva ainakin seuraavat:

a) yksityiskohtainen yhteenveto keskeisisti elvytysstrategioista tai hallittuun
lopettamiseen tihtddvistd strategioista;

b) arvopaperikeskuksen kriittisten toimintojen ja palvelujen yksildinti;

¢) riittavat menettelyt, joilla mahdollistetaan asiakkaiden ja osallistujien varojen
oikea-aikainen ja asianmukainen toimitus ja siirto toiselle arvopaperikeskukselle, jos
arvopaperikeskuksen on pysyvisti mahdotonta palauttaa kriittisid toimintojaan ja
palvelujaan;

d) kuvaus keskeisten strategioiden taytdntoonpanemiseksi tarvittavista
toimenpiteista.

Arvopaperikeskuksella on oltava valmiudet yksiloida ja toimittaa asiaan liittyville
yhteisoille tiedot, joita tarvitaan suunnitelmien toteuttamiseksi, hyvissé ajoin
stressiskenaarioiden aikana.

Arvopaperikeskuksen on tarkasteltava suunnitelmia uudelleen ja péivitettdva niitd
sdaannollisesti ja vahintddn joka toinen vuosi. ¥limmdn hallintoelimen tai
asianmukaisen ylimmdn hallintoelimen komitean on hyviksyttivi suunnitelmat.
Jokainen suunnitelmien piivitys on toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle.
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Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etti arvopaperikeskuksen suunnitelmissa
on puutteita, se voi vaatia arvopaperikeskusta toteuttamaan lisitoimia tai
laatimaan vaihtoehtoisia jérjestelyji. Suunnitelmissa on otettava huomioon
asianomaisen arvopaperikeskuksen toiminnan koko ja sen merkitys koko
jérjestelmédn kannalta seké sen toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuusl .

3 a. Jos arvopaperikeskus kuuluu direktiivin 2014/59/EU soveltamisalaan,
arvopaperikeskuksen ja kriisinratkaisuviranomaisen on timdn artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen suunnitelmien sijasta laadittava elvytyssuunnitelma ja
kriisinratkaisusuunnitelma kyseisen direktiivin mukaisesti ottaen huomioon

3 kohdan ensimmdiisen alakohdan a—d alakohta.

Jos arvopaperikeskukselle laaditaan kriisinratkaisusuunnitelma ja se pidetiin
voimassa sen ydintoimintojen varmistamiseksi, kriisinratkaisuviranomaisen tai,
tillaisen viranomaisen puuttuessa, toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava siiti
ESMAIle.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on vahvistettava, kuinka usein ja missi laajuudessa
1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu ja arviointi suoritetaan, ottaen huomioon
asianomaisen arvopaperikeskuksen toiminnan koko ja sen merkitys koko
jarjestelman kannalta sekd sen toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus.
Uudelleentarkastelu ja arviointi on tehtéva vahintdén kahden vuoden vilein.”;

(b) korvataan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

6. Kun toimivaltainen viranomainen tekee 1 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun ja arvioinnin, sen on varhaisessa vaiheessa toimitettava
tarvittavat tiedot asiaan liittyville viranomaisille ja tarvittaessa direktiivin
2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitetulle viranomaiselle ja kuultava niitd erityisesti
arvopaperikeskuksen ylldpitdmien arvopapereiden selvitysjérjestelmien toiminnasta.

Kuultavat viranomaiset voivat antaa perustellun lausunnon kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun toimivaltainen viranomainen on vastaanottanut kyseiset tiedot.

Jos viranomainen ei toimita lausuntoa tdssd méérdajassa, sen katsotaan antaneen
myoOnteisen lausunnon.

Jos véhintddn yksi asiaan liittyvistd viranomaisista antaa kielteisen perustellun
lausunnon, toimivaltaisen viranomaisen on 30 kalenteripdivén kuluessa toimitettava
asiaan liittyville viranomaisille perusteltu pddtds, jossa se késittelee kielteista
lausuntoa.

Jos jokin asiaan liittyvistd viranomaisista antaa uuden kielteisen lausunnon

30 kalenteripdivén kuluessa timédn kohdan neljannessé alakohdassa tarkoitetun
perustellun padtdksen antamisesta ja toimivaltainen viranomainen on eri mielta,
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tésti asiaan liittyvélle viranomaiselle.
Miké tahansa kielteisen lausunnon antanut viranomainen voi saattaa asian ESMAn
kasiteltdaviksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan
nojalla.

Jos kysymysti ei ole ratkaistu 30 kalenteripdivin kuluttua asian saattamisesta
ESMAn kisiteltdviksi, toimivaltaisen viranomaisen on tehtava lopullinen paitos
uudelleentarkastelun ja arvioinnin pohjalta ja annettava yksityiskohtainen selvitys
paatoksestiin kirjallisesti asiaan liittyville viranomaisille.
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7)

Kielteisissd lausunnoissa on esitettdva kirjallisesti tdydelliset ja yksityiskohtaiset
perustelut sille, miksi tisséd asetuksessa sdddetyt vaatimukset tai muut unionin
oikeuden vaatimukset eivit tayty.

7. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava sddnnollisesti ja vihintdédn joka
toinen vuosi asiaan liittyville viranomaisille ja tarvittaessa timén asetuksen

24 a artiklassa tarkoitetuille valvontakollegioille seki direktiivin 2014/65/EU

67 artiklassa tarkoitetulle viranomaiselle timin artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun ja arvioinnin tuloksista, myds mahdollisista korjaavista toimista
tai seuraamuksista.”;

(c) korvataan 11 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“ESMA toimittaa ndma teknisten tdytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
vilmeistian ... pdivand ...kuuta ... [lisdtddn pdivamddrd, joka on yksi vuosi tdmdn
asetuksen voimaantulopdiviistd).”;

korvataan 23 artiklan 2—7 kohta seuraavasti:

2. Toimiluvan saaneeseen arvopaperikeskukseen tai arvopaperikeskukseen, joka on
hakenut toimilupaa 17 artiklan nojalla ja joka aikoo tarjota liitteessa olevan A jakson
1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja ydinpalveluja sellaisten 49 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitettujen rahoitusvilineiden osalta, jotka on luotu jonkin toisen
jdsenvaltion lainsdddénndn nojalla, tai joka aikoo perustaa sivuliikkeen toiseen
jasenvaltioon, sovelletaan tdimén artiklan 3—7 kohdassa tarkoitettua menettelya.
Arvopaperikeskus voi tarjota téllaisia palveluja vasta sen jélkeen, kun sille on
myonnetty toimilupa 17 artiklan nojalla, mutta aikaisintaan 6 kohdan mukaisesti
sovellettavana asiaankuuluvana paivana.

3. Arvopaperikeskuksen, joka haluaa aloittaa tdimén artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen tarjoamisen 49 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetuilla jonkin
toisen jasenvaltion lainsddddnnon nojalla luoduilla rahoitusvilineill4 tai joka aikoo
muuttaa kyseisten tarjottujen palvelujen valikoimaa, on ilmoitettava
kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle seuraavat tiedot:

a) vastaanottava jasenvaltio;

b) vastaanottavan jisenvaltion lainsddididnnon nojalla luotujen rahoitusvilineiden
tyyppi, jonka osalta arvopaperikeskus aikoo tarjota palveluja, ja I palvelut, joita
arvopaperikeskus aikoo tarjota;

c) valuutta tai valuutat, joita arvopaperikeskus aikoo kisitelld;

e) I arvio toimenpiteistid, joita arvopaperikeskus aikoo toteuttaa mahdollistaakseen
kayttdjilleen 49 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kansallisen lainsddddnnon
noudattamisen osakkeiden osalta.

3 a. Arvopaperikeskuksen, joka aikoo avata sivuliikkeen toisessa jisenvaltiossa
ensimmediisti kertaa tai joka aikoo muuttaa sivuliikkeessdi tarjottujen liitteessdi
olevan A jakson 1 tai 2 kohdassa tarkoitettujen ydinpalvelujen valikoimaa, on
ilmoitettava kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:

a) vastaanottava jisenvaltio;
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b) vastaanottavan jisenvaltion lainsdddidnnon nojalla luotujen rahoitusvilineiden
tyyppi, jonka osalta arvopaperikeskus aikoo tarjota palveluja, ja palvelut, joita
arvopaperikeskus aikoo tarjota;

¢) valuutta tai valuutat, joita arvopaperikeskus aikoo kdsitelldi;

d) sivuliikkeen organisaatiorakenne ja sivuliikkeen johtamisesta vastaavien
henkiloiden nimet.

4. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kuukauden kuluessa 3 kohdassa
tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta ilmoitettava kyseiset tiedot vastaanottavan
jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jollei — ottaen huomioon, millaista
palveluntarjontaa suunnitellaan — silld ole syyti epdilld arvopaperikeskuksen, joka
haluaa tarjota palvelujaan vastaanottavassa jdsenvaltiossa, hallinnollisen rakenteen
tai taloudellisen tilanteen riittéivyyttéi.l

Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tiedotettava viipymétta
kyseisen jdsenvaltion asiaan liittyville viranomaisille kaikista saamistaan
ensimmadisen alakohdan mukaisista tiedoksiannoista.

5. Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen paittda 4 kohdan mukaisesti olla
toimittamatta kaikkia 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on perusteltava kieltiytymisensi kyseiselle
arvopaperikeskukselle kolmen kuukauden kuluessa kaikkien tietojen
vastaanottamisesta ja ilmoitettava padtoksestddn vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaiselle Viranomaisellel .

6. Arvopaperikeskus voi ryhtyi tarjoamaan 2 kohdassa tarkoitettuja palveluja
vastaanottavassa jdsenvaltiossa pdivimairastd, joka on aikaisempi seuraavista
kahdesta vaihtoehdosta:

a) kuukauden kuluttua 4 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen toimittamispéivasta;

b) saatuaan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen,
jossa hyviksytdin palvelujen tarjoaminen vastaanottavassa jasenvaltiossa.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vélittdmésti ilmoitettava
arvopaperikeskukselle 4 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen toimittamispéiva.

7. Jos timan artiklan 3 zai 3 a kohdan nojalla ilmoitetut tiedot rahoitusviilineiden
tyypeistd, joiden osalta arvopaperikeskus tarjoaa tai aikoo tarjota palveluja,
valuutasta tai valuutoista, joita arvopaperikeskus kdsittelee tai aikoo kiisitelld, tai
toimenpiteistd, joita se toteuttaa tai aikoo toteuttaa, jotta kdyttijiit voivat noudattaa
49 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua kansallista lainsddddntéd, muuttuvat,
arvopaperikeskuksen on ilmoitettava kirjallisesti muutoksesta kotijdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille viimeistdén kuukautta ennen muutoksen toteuttamista.
Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava muutoksesta viipymétta
vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ] .;

8) muutetaan 24 artikla seuraavasti:
(a) lisdtddn 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”I Kotijésenvaltion toimivaltainen viranomainen voi kutsua I ESMAn henkil6stoa
osallistumaan paikalla tehtdviin tarkastuksiin.

RR\1274166FI.docx 27/45 PE736.678v02-00

FI



Kotijésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava ESMAlle
arvopaperikeskuksilta paikalla tehtidvien tarkastusten aikana tai niiden yhteydessi
saamansa tiedot, jotka liittyviit mahdollisiin toimivaltaisen viranomaisen
mddrddmiin korjaaviin toimiin tai seuraamuksiin.”;

(a a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. YArvopaperikeskuksen kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnaosti viipymditti
toimitettava tunnistetiedot vastaanottavaan jisenvaltioon sijoittautuneista
litkkeeseenlaskijoista tai osallistujista, joilla on vastaanottavan jisenvaltion
lainsddddidnnon nojalla luotuja rahoitusvilineitd selvitysjirjestelmdssd, jota pitdid
yllii liitteessii olevan A jakson 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja jisenvaltion
lainsddddidnnon nojalla luotuihin rahoitusviilineisiin liittyvid ydinpalveluja tarjoava
arvopaperikeskus, seki muut mahdolliset asiaan liittyviit tiedot
arvopaperikeskuksesta, joka tarjoaa ydinpalveluja vastaanottavassa jisenvaltiossa
sivuliikkeen kautta.”;

(b) kumotaan 4 kohta;
(c) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on selkeét ja
todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd sen alueella 23 artiklan mukaisesti
palveluja tarjoava arvopaperikeskus ei tiytd tdman asetuksen sddnnoksistd johtuvia
velvollisuuksia, sen on ilmoitettaval kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
ja ESMAlle. ESMA voi ilmoittaa ndistd havainnoista 24 a artiklassa tarkoitetulle

| kollegiolle.

Jos kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteisté
huolimatta arvopaperikeskus toimii edelleen tavalla, joka on tdmén asetuksen
saannoksistd johtuvien velvollisuuksien vastainen, vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on, ilmoitettuaan tisti ensin kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat
tarpeen tdimén asetuksen sdéinndsten noudattamisen varmistamiseksi vastaanottavan
jasenvaltion alueella. Téllaisista toimenpiteistd on viipymattéd ilmoitettava ESMAlle

I . ESMA voi ilmoittaa ndiisti toimenpiteisti 24 a artiklassa tarkoitetulle
kollegiolle.

Vastaanottavan jasenvaltion ja kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
saattaa asian ESMAn kaésiteltdviksi, ja tima voi toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.”;

(d) kumotaan 8 kohta;
9) lisatadn I1I osastoon 4 a jakso seuraavasti:
4 a jakso
Viranomaisten yhteistyo kollegioiden vilityksella
24 a artikla

Valvontakollegiot arvopaperikeskuksille, jotka tarjoavat palveluja toisessa
jasenvaltiossa, ja arvopaperikeskuksille, jotka kuuluvat vihintiin kaksi
arvopaperikeskusta kisittivain konserniin
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1. Jos arvopaperikeskus on merkittivi useammassa kuin yhdessi vastaanottavassa
Jésenvaltiossa, ESMAn on perustettava valvontakollegio, jiljempdnd ’kollegio’,
sekd hallinnoitava ja johdettava sitc'i.l

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun kollegioon kuuluvat

a) ESMA kollegion puheenjohtajana;

b) arvopaperikeskuksen kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen;
c) 12 artiklassa tarkoitetut asiaan liittyvét viranomaiset;

d) Iniiden vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltainen viranomainen, joissa
arvopaperikeskus on merkittivii;

f) EPV, jos arvopaperikeskus on saanut toimiluvan 54 artiklan 3 kohdan nojalla.

2 a. Jos arvopaperikeskus, jota varten on perustettu kollegio 1 kohdan
mukaisesti, ei ole merkittivd jisenvaltiossa, johon on sijoittautunut
arvopaperikeskuksen kanssa samaan konserniin kuuluva tytiryhtio tai
arvopaperikeskuksen emoyhtio, tai jos arvopaperikeskuksella, jota varten on
perustettu kollegio, on oikeus tarjota palveluja toisessa jisenvaltiossa 23
artiklan 2 kohdan mukaisesti, kyseisen jisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen ja asiaan liittyvien viranomaisten on voitava pyynnostd
osallistua timdn artiklan 1 kohdan mukaisesti perustettuun kollegioon.

Puheenjohtajan on ilmoitettava kollegion kokoonpanosta kaikille asiaan
liittyville toimivaltaisille viranomaisille 30 kalenteripdivédn kuluessa kollegion
perustamisesta ja kaikista sen kokoonpanon muutoksista 30 kalenteripdivin
kuluessa muutoksesta. ESMA julkaisee ilman aiheetonta viivytysti
verkkosivustollaan luettelon kollegion jdsenisti ja pitdé luettelon ajan tasalla.

5. Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka ei ole kollegion jdsen, voi
pyytdd kollegiolta kaikkia valvontatehtéviensi kannalta olennaisia tietoja.

6.  Kollegio hoitaa seuraavia tehtdvid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén
asetuksen mukaisia toimivaltaisten viranomaisten velvollisuuksia:

a)  tietojenvaihto, mukaan lukien 13, 14 ja 15 artiklan mukaiset tietopyynnot ja
22 artiklan mukaista uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessia koskevat tiedot;

b)  valvonnan tehostaminen vilttimalla tarpeettomia paillekkédisid valvontatoimia,
kuten tietopyyntdji;

c)  sopiminen vapaachtoisesta tehtidvien siirtimisestd jisenten kesken;

c a) niiden valvonta-, uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessien koordinointi,
Jjoita suoritetaan 22 ja 60 artiklan nojalla tai jotka liittyviit 19 mukaiseen
toiminnan ja palvelujen laajentamiseen ja ulkoistamiseen;

d)  kotijidsenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion 24 artiklan mukainen yhteistyd
23 artiklan 3 kohdan e alakohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden osalta sekd muissa
jasenvaltioissa palvelujen tarjonnassa ilmenneiden ongelmien osalta;
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e) tietojen vaihto arvopaperikeskusten konsernin sisélld kiytdssé olevista
resursseista ja ulkoistamisjarjestelyistd 19 artiklan mukaisesti, merkittavista
muutoksista konsernin rakenteessa ja omistuksessa sekd muutoksista organisaatiossa,
toimivassa johdossa, prosesseissa tai jarjestelyissé, jos kyseisillda muutoksilla on
merkittdvd vaikutus konserniin kuuluvien arvopaperikeskusten hallintoon tai
riskienhallintaan.

Puheenjohtaja kutsuu kollegion koolle vdhintdén kerran vuodessa.

Kollegioille timén kohdan ensimmaéisen alakohdan nojalla annettujen tehtdvien
suorittamisen helpottamiseksi 2 kohdassa tarkoitetut kollegion jdsenet voivat lisatd
kohtia kokouksen esityslistalle.

6 a. Kollegio hyviiksyy jisenensi pyynnéstii ja kollegion enemmistolli 6 b
kohdan mukaisesti virallisia lausuntoja kysymyksistd, jotka on yksildity 22 tai 60
artiklan mukaisissa uudelleentarkastelu- ja arviointiprosesseissa tai jotka liittyviit
19 artiklan mukaiseen toiminnan ja palvelujen laajentamiseen tai ulkoistamiseen,
tai palvelujen tarjoamisesta vastaanottavassa jisenvaltiossa johtuvien tiissd
asetuksessa sdddettyjen velvollisuuksien mahdollisesta noudattamatta jiittimisestd,
mistd sdddetiian 24 artiklan 5 kohdassa.

6 b. Kollegio hyviiksyy viralliset lausuntonsa kollegion jisenten yksinkertaisella
enemmistolli. Jokaisella kollegion jisenelld on yksi ddni. Kollegion jisenilld, jotka
toimivat useammassa kuin yhdessi ominaisuudessa, myos toimivaltaisena
viranomaisena ja asiaan liittyvind viranomaisena, on yksi ddni kussakin
tehtdiviissd, jossa ne toimivat.

Jos EPV on kollegion jisen 2 kohdan nojalla, sen didnioikeutetulla jisenelli on
ddnioikeus ainoastaan niiden lausuntojen osalta, jotka liittyviit 60 artiklan
mukaisessa uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessissa yksiléityihin kysymyksiin.

7. Kollegion perustamisen ja toiminnan on perustuttava sen kaikkien jisenten
viliseen kirjalliseen sopimukseen.

Sopimuksessa on mééritettdva kollegion toimintaa koskevat kdytdnnon jirjestelyt
sekd yksityiskohtaiset sddinnot, jotka koskevat muiden asiaan liittyvien
viranomaisten kutsumista tapauskohtaisesti ja erityisaiheita varten.

8. ESMA laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tismennetidin
7 kohdassa tarkoitettujen kdytannon jarjestelyjen yksityiskohdat.

ESMA toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
vilmeistidn ... paivand ...kuuta ... [lisdtddn pdivamddrd, joka on yksi vuosi tdmdn
asetuksen voimaantulopdivdstd).

Siirretddn komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyvaksymailld ensimmaiisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10—14 artiklan mukaisesti.”;

10) muutetaan 25 artikla seuraavasti:
(-a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

»2. Sen estimditti, miti 1 kohdassa sdddetddn, kolmannen maan
arvopaperikeskukseen, joka aikoo tarjota liitteessii olevassa A jaksossa
tarkoitettuja ydinpalveluja sellaisten 49 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitettujen rahoitusvilineiden osalta, jotka on luotu jonkin jisenvaltion
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lainsddddinnon nojalla, tai joka aikoo perustaa sivuliikkeen johonkin
Jésenvaltioon, sovelletaan timdin artiklan 4—11 kohdassa tarkoitettua menettelyd.”;

(a a) lisditiin 4 kohtaan alakohta seuraavasti:

¥c a arvopaperikeskus on sijoittautunut kolmanteen maahan tai saanut
toimiluvan kolmannessa maassa, jonka kansallisessa rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen torjuntajirjestelmdissd ei katsota olevan strategisia puutteita, jotka
muodostavat merkittivin uhan unionin rahoitusjirjestelmdlle Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849'3 9 artiklan mukaisesti;”;

(b)  korvataan 6 kohdan viides alakohta seuraavasti:

”Kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jattamisesti tai siitd, kun
komissio on tehnyt 9 kohdan mukaisen vastaavuuspéétoksen, sen mukaan, kumpi
ajankohta on myohédisempi, ESMA ilmoittaa tunnustusta hakevalle
arvopaperikeskukselle tdysin perustellulla kirjallisella paéatokselld, onko
tunnustaminen myOnnetty vai evitty.”;

11) lisétdén 27 artiklaan 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Sovellettaessa 2 ja 3 kohtaa ylimmén hallintoelimen riippumattomalla jésenelld
tarkoitetaan ylimmain hallintoelimen jésentd, jolla ei ole liikesuhdetta, perhesidetta tai
muuta suhdetta, joka aiheuttaisi eturistiriidan kyseisen arvopaperikeskuksen tai siind
médrdysvaltaa kiyttavin osakkeenomistajan, sen johdon tai sen osallistujien suhteen
ja jolla ei ole ollut tillaista suhdetta viiden vuoden aikana ennen liittymistain
ylimpéén hallintoelimeen;”;

12) korvataan 28 artiklan 3 kohta seuraavasti:

3. Kéyttdjien komiteoiden on annettava ylimmaélle hallintoelimelle neuvoja
keskeisistd niiden jdseniin vaikuttavista jarjestelyistd, mukaan lukien perusteet, joilla
litkkeeseenlaskijat tai osallistujat hyvéksytdan kuhunkin arvopapereiden
selvitysjérjestelmadin, ja palvelun tasosta, mukaan lukien mééritys- ja
toimitusjdrjestelyn valinta, arvopaperikeskuksen toimintarakenne, toimitettujen tai
kirjattujen tuotteiden laajuus seki teknologian ja menettelyjen kayttod
arvopaperikeskuksen toiminnassa.”;

12 a) lisdtidn 29 artiklaan kohta seuraavasti:

72 a. Liikkeeseenlaskijoiden on ennen arvopaperikeskuksen palvelujen kiyttoi
hankittava ja toimitettava arvopaperikeskukselle voimassa oleva
oikeushenkilotunnus (LEI). Arvopaperikeskus ei saa tarjota timdin asetuksen
mukaisia palveluja liikkeeseenlaskijalle ennen kuin se on saanut kyseiseltii
litkkeeseenlaskijalta LEI-tunnuksen.”;

15 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivind
toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmdin kdyton estimisesti rahanpesuun tai
terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141,
5.6.2015, s. 73).
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13)

14)

14 a)

14 b)

korvataan 36 artikla seuraavasti:
”36 artikla
Yleiset siannokset

Arvopaperikeskuksella on oltava kunkin ylldpitdméansa arvopapereiden
selvitysjirjestelmén osalta tarkoituksenmukaiset sdédnndt ja menettelyt, mukaan
lukien vahvat kirjanpitokdytdnnot ja -tarkastukset, jotta voidaan varmistaa
arvopapereiden litkkeeseenlaskun jatkuva eheys sekd minimoida
arvopaperitapahtumien sdilytykseen ja toimitukseen liittyvét riskit ja hallita niitd.”;

korvataan 40 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Kun ei ole kaytdnnollistd ja mahdollista hoitaa toteutusta keskuspankin tileilld

1 kohdassa sdddetyn mukaisesti, arvopaperikeskus voi tarjoutua késittelemaén
maksut kaikkien tai joidenkin arvopapereiden selvitysjirjestelmiensé osalta sellaisten
tilien kautta, jotka on avattu luottolaitoksessa, sellaisen arvopaperikeskuksen kautta,
jolla on lupa tarjota liitteessd olevassa C jaksossa lueteltuja palveluja, riippumatta
siitd, kuuluuko se samaan yritysryhméén, joka on saman koko konsernin
emoyrityksen midrdysvallassa, tai omien tiliensé kautta. Jos arvopaperikeskus
tarjoutuu hoitamaan toteutukset tileilld, jotka on avattu luottolaitoksissa, omien
tiliensd kautta tai toisen arvopaperikeskuksen tilien kautta, sen on niin tehdessdan
noudatettava IV osaston sdaannoksia.”;

korvataan 47 artiklan 2 kohta seuraavasti:
72. Arvopaperikeskuksen on laadittava suunnitelma seuraavia tilanteita varten:

a) lisdpidoman hankkiminen, jos sen oma péddoma pienenee kohti 1 kohdassa
sdddettyjd vaatimuksia tai putoaa niiden alle;

b) mahdollistamaan arvopaperikeskuksen toiminnan ja palvelujen lopettaminen
hallitusti tai niiden uudelleenorganisointi, jos arvopaperikeskus ei pysty
hankkimaan uutta pidomaa.

Ensimmdiisen alakohdan b alakohdassa edellytetty suunnitelma on laadittava
22 artiklan mukaisesti.”;

lisdtdidn artikla seuraavasti:
»47 a artikla
Nettoutus

1. Nettoutusjiirjestelyjii ja erityisesti viivistettyji nettoselvitysjirjestelmid soveltavien
arvopaperikeskusten on mdidriteltivi selkedisti nettouttamiseen sovellettavat ja
osallistujien nettosaatavien ja -velvoitteiden selvittimisti koskevat siiinnot ja
menettelyt.

2. Nettoutusjdirjestelyji soveltavien arvopaperikeskusten on mitattava, seurattava ja
hallittava nettoutusjiirjestelyisti ja erityisesti viivistetyistii nettoselvitysjiirjestelmisti
aiheutuvia luotto- ja likviditeettiriskejd.

3. ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja EKPJ:n jisenten kanssa teknisten
sddntelystandardien luonnoksia, joissa tismennetdidn tarkemmin
nettoutusjiirjestelyihin ja erityisesti viivdstettyihin nettoselvitysjirjestelmiin liittyvien
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riskien seuraamiseen, mittaamiseen, hallinnointiin, niisti raportoimiseen ja niiden
Jjulkistamiseen kiytettivien kehysten yksityiskohdat.

ESMA toimittaa ensimmadiisessi alakohdassa tarkoitetut teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... péivind ...kuuta ...
[vuoden kuluttua timdin muutosasetuksen voimaantulopdiiviistdil.

Siirretidn komissiolle valta hyviiksydi ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”;

15) korvataan 49 artiklan 1 kohdan toinen ja kolmas alakohta seuraavasti:

“Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua liikkeeseenlaskijan oikeutta rajoittamatta
jdsenvaltion yhtidoikeutta tai muuta vastaavaa lainsédddéntod, jonka nojalla
arvopaperit on luotu, sovelletaan edelleen. Sithen kuuluvat seuraavat:

a)  osakkeiden osalta sen jésenvaltionl lainsd4dénto, johon
litkkkeeseenlaskija on sijoittautunut; ja

b)  muiden arvopapereiden kuin osakkeiden osalta sen jisenvaltion
I lainsdddanto, jonka nojalla arvopaperit lasketaan liikkeeseen.

Jasenvaltioiden on laadittava luettelo niiden toisessa alakohdassa tarkoitetun
lainsdddannon keskeisistd asiaa koskevista sddnnoksistd. Toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava kyseinen luettelo ESMAlle viimeistddn 18 pdivani
joulukuuta 2014. ESMA julkaisee luettelon viimeistddn 18 pdivdana tammikuuta
2015. Jasenvaltioiden on saatettava kyseinen luettelo ajan tasalle sddnnollisesti ja
vihintdédn joka toinen vuosi. Niiden on toimitettava ajan tasalle saatettu luettelo
sadnndllisin vdliajoin ESMAlle. ESMA julkaisee ajan tasalle saatetun luettelon.”;

16) korvataan 52 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Kun arvopaperikeskus esittdd 50 tai 51 artiklan nojalla pyynnon pédsysta toiseen
arvopaperikeskukseen, pyynnon vastaanottaneen arvopaperikeskuksen on késiteltava
pyynto ripedsti ja annettava pyynnon esittdneelle arvopaperikeskukselle vastaus
kolmen kuukauden kuluessa. Jos vastaanottava arvopaperikeskus suostuu pyyntoon,
linkki on toteutettava kohtuullisessa ajassa, kuitenkin enintddn 12 kuukauden
kuluessa.”;

17) Muutetaan 54 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) nimetd tata tarkoitusta varten yhden tai useamman luottolaitoksen, joka on saanut
toimiluvan direktiivin 2013/36/EU 8§ artiklan mukaisesti, tai arvopaperikeskuksen,
jolla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja tdmén artiklan

3 kohdan mukaisesti.”;

(a a) lisitiin 3 kohdan ensimmdiiseen alakohtaan alakohta seuraavasti:

”f a) kun arvopaperikeskus aikoo tarjota pankkipalvelujen tyyppisii oheispalveluja
mauille arvopaperikeskuksille 2 kohdan b alakohdan mukaisesti,
arvopaperikeskuksella on kdytossd selkedit sdinnot ja menettelyt, joilla kdsitellidn
mahdollisia eturistiriitoja ja viihennetdiidn riskid muiden tillaisten
arvopaperikeskusten ja niiden osallistujien syrjivisti kohtelusta.”;

(b) korvataan 4 kohdan ensimméiinen alakohta seuraavasti:
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1) korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Jos arvopaperikeskus haluaa nimeté luottolaitoksen tarjoamaan pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja tai kdyttdd arvopaperikeskusta, jolla on 3 kohdan nojalla
lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja sellaisen erillisen
oikeushenkilon kautta, joka voi kuulua samaan konserniin ensin mainitun
arvopaperikeskuksen kanssa riippumatta siitd, kayttaako niissd méadrdysvaltaa sama
emoyhtid, edelld 2 kohdassa tarkoitettu lupa myonnetéén vain, jos seuraavat ehdot
tayttyvat:”;

i1) poistetaan c alakohta;
(b a) lisitiin 4 kohtaan alakohdat seuraavasti:

?Jos arvopaperikeskus haluaa nimetii luottolaitoksen, joka ei itse suorita mitiiin
liitteessdi olevassa A jaksossa tarkoitetuista ydinpalveluista, timdn kohdan
ensimmdisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettua lupaa saa kdyttidi ainoastaan
liitteessdi olevassa C jaksossa esitettyjen pankkipalvelujen tyyppisten
oheispalvelujen tarjoamiseen maksuvelvoitteiden toteuttamiseksi kyseisen
arvopaperikeskuksen koko arvopapereiden selvitysjiirjestelmdin tai sen osan osalta,
eikd muunlaisen toiminnan harjoittamiseen. Kyseistdi maksuvelvoitetta ei saa
toteuttaa sen maan valuutassa, johon kyseisid palveluja kiyttimddn pyrkivi
arvopaperikeskus on sijoittautunut.

Jos arvopaperikeskus haluaa kdyttid timdn artiklan 3 kohdan nojalla luvan
saanutta arvopaperikeskusta, tiimdn artiklan ensimmdisen alakohdan a
alakohdassa tarkoitettua lupaa saa kéyttid ainoastaan liitteessii olevassa

C jaksossa esitettyjen pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamiseen
maksuvelvoitteiden toteuttamiseksi pankkipalvelujen tyyppisii oheispalveluja
kéyttimddn pyrkivin arvopaperikeskuksen koko arvopapereiden
selvitysjiirjestelmdin tai sen osan osalta, eiki muunlaisen toiminnan
harjoittamiseen. Kyseisti maksuvelvoitetta ei saa toteuttaa sen maan valuutassa,
johon kyseisid palveluja kiiyttimdcdn pyrkivii arvopaperikeskus on sijoittautunut.”;

(c) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Edelld olevaa 4 kohtaa ei sovelleta 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuthin
luottolaitoksiin, jotka tarjoutuvat késittelemdén maksusuorituksia
arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjirjestelmén osan osalta, jos mainituissa
luottolaitoksissa avattujen tilien kautta toimitettujen maksusuoritusten kokonaisarvo
vuoden ajalta laskettuna ei ylitd vuoden jaksolle laskettua enimmaisméaaraa.
Kynnysarvo mééritetdin 9 kohdan mukaisesti.

ESMA tarkistaa vahintdan kerran vuodessa, ettd ensimmaisessid alakohdassa
médriteltyd kynnysarvoa noudatetaan, ja ilmoittaa havainnoistaan foimivaltaiselle
viranomaiselle, EKPJ:lle ja EPV:lle. Jos ESMA toteaa kynnysarvon ylittyneen,
toimivaltainen viranomainen vaatii asianomaista arvopaperikeskusta hakemaan
lupaa 4 kohdan mukaisesti. Asianomaisen arvopaperikeskuksen on télldin
toimitettava lupahakemuksensa kuuden kuukauden kuluessa.”;

(d) lisdtddn kohdat seuraavasti:

9. EPV laatii tiiviissd yhteistydssd ESMAn ja EKPJ:n jésenten kanssa luonnoksia
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa médritetdén 5 kohdassa tarkoitettu
enimmiismiéra ottaen huomioon ainakin seuraavat kriteerit:
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a) arvopaperikeskusten ja niiden osallistujien riskiprofiilin muutoksesta
mahdollisesti aiheutuvat vaikutukset markkinoiden vakauteen, ottaen huomioon
arvopaperikeskusten systeeminen merkitys arvopaperimarkkinoiden toiminnan
kannalta;

b) I vaikutukset arvopaperikeskuksiin, asianomaisiin nimettyihin luottolaitoksiin ja
arvopaperikeskusten osallistujiin kohdistuviin luotto- ja likviditeettiriskeihin, jotka
aiheutuvat maksusuoritusten kdsittelysti 4 kohdan soveltamisen ulkopuolelle
suljettujen luottolaitoksissa avattujen tilien kautta;

¢) tarve sallia arvopaperikeskusten foteuttaa maksut ulkomaan valuutassa téllaisissa
luottolaitoksissa avattujen tilien kautta;

d) tarve estiii sekd tahaton siirtyminen keskuspankkirahassa tapahtuvasta
toteutuksesta liikepankkirahassa tapahtuvaan toteutukseen ettd se, etti
heikennetdiiin arvopaperikeskusten mahdollisuuksia hoitaa toteutusta
keskuspankkirahassa; ja

e) tillaiseen toimintaan liittyviit olemassa olevat kansainviiliset ohjeet ja
periaatteet.

Laatiessaan kyseisid teknisten sdéntelystandardien luonnoksia EPV miarittaa I myos
asianmukaiset riskinhallintaa ja- vihentdmista sekd vakavaraisuutta koskevat
vaatimukset.

EPV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivand ... kuuta ... [lisdtddn pdivimddrd, joka on yksi vuosi timdn
asetuksen voimaantulopdivdstd].

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd titd asetusta hyviksymailld ensimmiisessa

alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10—14 artiklan mukaisesti.

9 a. EPV laatii tiiviissd yhteistyossi ESMAn ja EKPJ:n jisenten kanssa teknisten
sddntelystandardien luonnoksia, joissa tismennetdiin 3 kohdan g alakohdassa
tarkoitettuja siiintojd ja menettelyjd.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sdidntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ...pdivéind ...kuuta ... [vuoden kuluttua tiiméin muutosasetuksen
voimaantulopdivistdl.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdd tiiti asetusta hyviksymdlli ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.”;

18) muutetaan 55 artikla seuraavasti:
(a) korvataan I 5 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Edelld 4 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten on annettava
perusteltu lausunto luvan myontidmisesti kahden kuukauden kuluessa 4 kohdassa
tarkoitettujen tietojen saamisesta. Jos viranomainen ei toimita lausuntoa téssa
méaérdajassa, viranomaisen lausunnon katsotaan olevan myonteinen.”;

(b) lisitiiin kohta seuraavasti:
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19)

”6 a. Toimivaltaisen viranomaisen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava
4 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetuille viranomaisille lupamenettelyn tuloksista,
mukaan lukien mahdolliset korjaavat toimet.”;

muutetaan 59 artikla seuraavasti:
(a) muutetaan 4 kohta seuraavasti:
1) korvataan c, d ja e alakohta seuraavasti:

’c) silld on oltava riittdvisti likvidejd varoja kaikissa térkeissd valuutoissa, jotta se
voi hoitaa toimituspalvelut oikea-aikaisesti useissa mahdollisissa eri
stressiskenaarioissa, mukaan lukien muun muassa véhintédn kahden osallistujan —
my0Os sen emo- ja tytiryhtididen — joista sille aiheutuu suurimmat vastuut,
maksulaiminlyonnisté johtuva likviditeettiriski;

d) sen on vihennettiva vastaavia likviditeettiriskejd kayttiméalld vaatimukset
tayttidvid, kunkin tdrkedn valuutan miérdisia likvidejd varoja, kuten liikkeeseen
laskevassa keskuspankissa tai muussa luottokelpoisessa rahoituslaitoksessa olevat
rahavarat, sitovat luottolimiitit tai vastaavat jirjestelyt ja erittdin likvidit vakuudet tai
sijoitukset, jotka ovat helposti saatavilla ja vaihdettavissa rahavaroiksi ennalta
sovituilla ja erittdin luotettavilla rahoitusjérjestelyilld, jopa darimmaéisissd mutta
mahdollisissa markkinaolosuhteissa, ja sen on mééritettivé, mitattava ja seurattava
likviditeettiriskiensd hallinnoinnissa hyddyntdmistién eri rahoituslaitoksista johtuvia
likviditeettiriskejdén;

€) sen on ennalta sovittuja ja erittdin luotettavia rahoitusjirjestelyji, sitovia
luottolimiittejd tai vastaavia jérjestelyjd kéytettdessd valittava likviditeetin
myontéjiksi yksinomaan luottokelpoisia rahoituslaitoksia; sen on vahvistettava
tarkoituksenmukaiset keskittymairajat kullekin likviditeetin myontéjélle, my0s sen
emoyhtidlle ja tytdryhtidille, ja noudatettava niité;”;

i1) korvataan 1 alakohta seuraavasti:

”1)  silld on oltava ennalta sovitut ja erittdin luotettavat jarjestelyt sen
varmistamiseksi, ettd se voi oikea-aikaisesti muuntaa maksunsa laiminlydneen
asiakkaan sille toimittaman vakuuden rahavaroiksi, ja jos kdytetddn ei-sitovia
jarjestelyjd, sen on varmistettava, ettd mahdolliset riskit on tunnistettu ja niitd on
lievennetty;”;

(a a) lisiitiin kohta seuraavasti:

4 a. Arvopaperikeskuksella, jolla on 54 artiklan 2 kohdan a alakohdan nojalla
lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisii oheispalveluja, on oltava kiytossd selkedit
sddnnot ja menettelyt, joilla kiisitellidn mahdollisia muita luotto-, likviditeetti- ja
keskittymdriskejd, jotka aiheutuvat 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesta
pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamisesta muille
arvopaperikeskuksille johtuvasta toiminnan lisddntymisestd.”;

(a b) korvataan 5 kohdan ensimmdinen ja toinen alakohta seuraavasti:

”5. EPV laatii tiiviissd yhteistyossd ESMAn ja EKPJ:n jisenten kanssa teknisten
sddntelystandardien luonnoksia, joilla tismennetddn tarkemmin 3 ja 4 kohdassa
tarkoitettujen — myos pdivinsisdisten — luotto- ja likviditeettiriskien seuraamiseen,
mittaamiseen, hallinnointiin, niisti raportoimiseen ja niiden julkistamiseen
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20)

21)

kdytettivien kehysten ja vilineiden sekii 4 a kohdassa tarkoitettujen sdidntjjen ja
menettelyjen yksityiskohdat. Kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset on
tarvittaessa yhdenmukaistettava asetuksen (EU) N:o 648/2012 46 artiklan

3 kohdan mukaisesti hyviksyttyjen teknisten sddntelystandardien kanssa.

EPV toimittaa ndmé teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
vilmeistidn ... pdivand ...kuuta ... [lisdtddn pdivamddrd, joka on yksi vuosi tdmdn
asetuksen voimaantulopdivistd).”,;

muutetaan 60 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

”Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on
arvioitava sddnnollisesti ja viahintdén kerran vuodessa, noudattaako nimetty
luottolaitos tai arvopaperikeskus, jolla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja, 59 artiklaa, ja ilmoitettava tdmin kohdan mukaisesti suorittamansa
valvonnan tuloksista, myds mahdollisista korjaavista toimista tai seuraamuksista,
arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaiselle viranomaiselle, joka puolestaan
ilmoittaa niistd 55 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille ja tarvittaessa
24 a artiklassa tarkoitetuille kollegioille.”;

(b) korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on sédénnoéllisesti ja vahintdén
kerran vuodessa ilmoitettava 55 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille ja
tarvittaessa 24 a artiklassa tarkoitetuille kollegioille tassé kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun ja arvioinnin tuloksista, myds mahdollisista korjaavista toimista
tai seuraamuksista.”;

muutetaan 67 artikla seuraavasti:
(a) lisdtddn 2 a kohta seuraavasti:

2 a. Komissiolle siirretddn ... paivésta ...kuuta ... [lisdtddn pdivimddrd, joka on yksi
vuosi tamdn asetuksen voimaantulopdivdstd] alkaen madradmattomaksi ajaksi

7 artiklan 14 a kohdassa, 24 a artiklan 8 kohdassa, 25 artiklan 13 kohdassa ja

54 artiklan 9 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksia.”;

(b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 2 artiklan

2 kohdassa, 7 artiklan 14 kohdassa, 24 artiklan 7 kohdassa, 7 artiklan 14 a kohdassa,
24 a artiklan 8 kohdassa, 25 artiklan 13 kohdassa ja 54 artiklan 9 kohdassa
tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa
péaétoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd paivai
seuraavana piivénd, jona sitd koskeva padtos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, tai jonakin myShempénd, kyseisessd pddtoksessd mainittuna
paivand. Peruuttamispadtos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddaddsten
patevyyteen.”;

(c) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Edelld olevien 2 artiklan 2 kohdan, 7 artiklan 14 kohdan, 24 artiklan 7 kohdan,
7 artiklan 14 a kohdan, 24 a artiklan 8 kohdan, 25 artiklan 13 kohdan ja 54 artiklan
9 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen
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22)

23)

sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut
vastustavansa sita tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun médrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivét vastusta
sddadostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tdtd méidrdaikaa jatketaan
kolmella kuukaudella.”;

lisatdan 68 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

3. Kun viitataan tdhén kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 8 artiklaa
yhdessa sen 5 artiklan kanssa.”;

muutetaan 69 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Arvopaperikeskuksen toimiluvan mydntidmistd koskevien kansallisten sddntdjen
soveltamista jatketaan seuraavista paivimadristd aikaisempaan saakka:

a) pdivd, jona tdimédn asetuksen mukainen arvopaperikeskusten — arvopaperikeskusten
véliset linkit mukaan lukien — toimilupia tai tunnustamista koskeva pdétos tehdéén;
tai

b) ... pdiva ..kuuta ... [lisdtddn pdivdamdidrd, joka on yksi vuosi tamdn asetuksen
voimaantulopdivdstd).”;

(b) lisdtddn 4 a, 4 b ja 4 c kohta seuraavasti:

4 a. Kolmansien maiden arvopaperikeskusten toimiluvan tunnustamista koskevien
kansallisten sddntdjen soveltamista jatketaan seuraavista paivimadristd aikaisempaan
saakka:

a) pdivd, jona tdmédn asetuksen nojalla tehddin paitos asianomaisten kolmansien
maiden arvopaperikeskusten ja niiden toiminnan tunnustamisesta; tai

b) ... pdiva ..kuuta ... [lisdtddn pdivdamdidrd, joka on kolme vuotta timdn asetuksen
voimaantulopdivdistd].

Kolmannen maan arvopaperikeskuksen, joka tarjoaa liitteessd olevan A jakson 1 ja
2 kohdassa tarkoitettuja ydinpalveluja sellaisten rahoitusvélineiden osalta, jotka on
luotu 49 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun jisenvaltion
lainsdddidnnon nojalla kolmansien maiden arvopaperikeskusten tunnustamista
koskevien sovellettavien kansallisten sdéntdjen nojalla, on toimitettava ilmoitus
kahden vuoden kuluessa ... pdivésta ...kuuta ... [lisdtddn tamdn asetuksen
voimaantulopdivd].

ESMA laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdismennetéddn tiedot,
jotka kolmannen maan arvopaperikeskuksen on annettava ESMAlle toisessa
alakohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa. Téllaiset tiedot on rajoitettava sithen, mika
on ehdottoman vilttiméatontd, mukaan lukien soveltuvin osin seuraavat, mikali ne
ovat saatavilla:

a)  niiden osallistujien lukumairé, joille kolmannen maan arvopaperikeskus
tarjoaa toisessa alakohdassa tarkoitettuja palveluja;

b)  niiden rahoitusvélineiden luokat, joiden osalta kolmannen maan
arvopaperikeskus tarjoaa téllaisia palveluja ja

c) téllaisten rahoitusvélineiden kokonaismééré ja -arvo.
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ESMA toimittaa ndmé teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
vilmeistian ... pdivand ...kuuta ... [lisdtddn pdivamddrd, joka on yksi vuosi timdn
asetuksen voimaantulopdivdstd].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sédéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10—-14 artiklan mukaisesti.

4 b. Kolmannen maan arvopaperikeskuksen, joka tarjosi liitteessd olevan A jakson

3 kohdassa tarkoitettua ydinpalvelua 49 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun jonkin
jdsenvaltion lainsdddédnndn nojalla luotujen rahoitusvélineiden osalta ennen ... pdivda
..kuuta ... [lisdtddn tdmdn asetuksen voimaantulopdivd], on toimitettava 25 artiklan
2 a kohdassa tarkoitettu ilmoitus kahden vuoden kuluessa ... pdivista ...kuuta ...
[lisdtddn tamdn asetuksen voimaantulopdivd].

4 c. Jos arvopaperikeskus on toimittanut tiydellisen tunnustamista koskevan
hakemuksen 25 artiklan 4, 5 ja 6 kohdan mukaisesti ennen ... pdivdi ...kuuta ...
[liséitddn tamdn asetuksen voimaantulopdivd], mutta ESMA ei ole tehnyt 25 artiklan
6 kohdan mukaista paiatostd kyseiseen padivdin mennessd, arvopaperikeskusten
tunnustamista koskevien kansallisten sdéntdjen soveltamista jatketaan, kunnes
ESMAn piitos on annettu.”;

(c) lisdtddn 6 kohta seuraavasti:

6. Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on perustettava 24 a artiklan
mukaiset kollegiot kaikille arvopaperikeskuksille, jotka tarjoavat palvelujaan toisen
jasenvaltion lainsddddnnon nojalla 23 artiklan 2 kohdan nojalla ennen ... pdivaa
..kuuta [lisdtddn timdn asetuksen voimaantulopdivd) luotujen rahoitusvélineiden
osalta, tai arvopaperikeskuksille, jotka kuuluvat muita arvopaperikeskuksia
sisdltdvddn konserniin, viimeistdén ... paivind ...kuuta [lisdtddn pdivamddrd, joka on
neljd kuukautta tdmdn asetuksen voimaantulopdivdstd] ja hallinnoitava niitd.”;

23 a) kumotaan 72 artikla;

24)

muutetaan 74 artikla seuraavasti:
(-a) lisiitiin kohta seuraavasti:

P-1. ESMA toimittaa komission pyynnosti 7 artiklan 2 a kohdan soveltamista
varten kustannus-hyotyanalyysin mahdollisesta pakollisia korvausostoja
koskevasta menettelysti. Analyysin on sisdllettivi seuraavat seikat:

a) sellaisten toimituspuutteiden keskimdidrdinen kesto, joihin tillaista pakollisia
korvausostoja koskevaa menettelyd voitaisiin soveltaa;

b) pakollisia korvausostoja koskevan menettelyn vaikutus unionin markkinoihin,
mukaan lukien analyysi vaikutuksesta, joka tiettyjen rahoitusvilineiden ja
tapahtumaluokkien saattamisella pakollisia korvausostoja koskevan menettelyn
piiriin on;

¢) toimitusten tehokkuuden asianmukaisuus, kun otetaan huomioon tilanne
sellaisilla kolmansien maiden pédomamarkkinoilla, jotka ovat kooltaan,
likviditeetiltiiin seki kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvilineiden ja
tillaisilla markkinoilla toteutettujen kauppojen tyypeiltidin vertailukelpoisia;

RR\1274166FI.docx 39/45 PE736.678v02-00

FI



Fl

d) samanlaisen korvausostomenettelyn soveltaminen vertailukelpoisilla
kolmansien maiden markkinoilla ja vaikutus unionin markkinoiden
kilpailukykyyn;

e) toimituspuutteiden selviit vaikutukset rahoitusvakauteen;

) toimitusten tehokkuuden eroista johtuvat selviit vaikutukset unionin
péadomamarkkinoiden pirstaloitumiseen.”;

(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:
1) korvataan johdantokappale seuraavasti:

”ESMAn on esitettdvd yhteistydssd EPV:n sekéd toimivaltaisten viranomaisten ja
asiaan liittyvien viranomaisten kanssa komissiolle vuosikertomukset, joissa
arvioidaan kehityssuuntauksia, potentiaalisia riskejé ja heikkouksia seké tarpeen
mukaan annetaan suosituksia tdiméan asetuksen soveltamisalaan kuuluvien palvelujen
markkinoilla toteutettavista ennalta ehkéisevistd tai korjaavista toimista. Néihin
kertomuksiin on sisdllyttdva arvio seuraavista:”;

i1) korvataan a alakohta seuraavasti:

’a) toimitusten tehokkuus kotimaisissa ja rajat ylittdvissd operaatioissa kunkin
jdsenvaltion osalta toimituspuutteiden lukumaéirén ja volyymin sekéd niiden
kehityksen perusteella, mukaan lukien analyysi rahaluonteisten seuraamusten
vaikutuksesta toimituspuutteisiin eri vélineiden vililld, toimituspuutteiden kestosta ja
padasiallisista syistd, niiden rahoitusvilineiden luokista ja markkinoista, joissa ja
joilla toimituspuutteita havaitaan eniten, ja toimituspuutteiden osuuksien
kansainvélisestd vertailusta, mukaan lukien arvio 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
seuraamusten madrésti ja tarvittaessa 7 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettujen
korvausosto-operaatioiden lukumaaristé ja volyymista sekd mahdollisista muista
asiaankuuluvista perusteista;”;

111) lisdtddn 1 alakohta seuraavasti:
”’]) 25 artiklan 2 a kohdan mukaisesti toimitettujen ilmoitusten késittely;”;
(b) lisétddn 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Edella 1 kohdassa tarkoitetut kertomukset on toimitettava komissiolle
seuraavasti:

a)  vahintdin joka toinen vuosi ... pdivéstd ...kuuta [/isdtddn tamdn asetuksen
voimaantulopdivd] alkaenl kohdan a alakohdassa tarkoitetun kertomuksen
osalta;

b)  joka toinen vuosi 1 kohdan b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen kertomusten
osalta;

c)  vuosittain ... pdivadn ...kuuta [/isdtddn pdivamddrd, joka on yksi vuosi tdmdn
asetuksen voimaantulopdivdstd] mennessd ja joka kolmas vuosi ... paivésté
...kuuta [lisdtddn pdivamddrd, joka on yksi vuosi tdmdn asetuksen
voimaantulopdivdistd] alkaen 1 kohdan d ja f alakohdassa tarkoitettujen
kertomusten osalta;

d)  komission pyynndstd 1 kohdan e, h, j ja k alakohdassa tarkoitettujen
kertomusten osalta;
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€)  vuosittain ... pdivadn ...kuuta [lisdtddn pdivimddrd, joka on yksi vuosi tdmdn
asetuksen voimaantulopdivdstd] mennessé ja joka toinen vuosi ... pdivasti
...kuuta [lisdtddn pdivamddrad, joka on yksi vuosi timdn asetuksen
voimaantulopdivdstd] alkaen 1 kohdan i ja | alakohdassa tarkoitettujen
kertomusten osalta.”;

(b a) lisiitiin kohdat seuraavasti:

1 aa. ESMA antaa EKPJ:ti kuultuaan komissiolle viimeistidn ... pdiviind
«.kuuta ... [vuoden kuluttua timdin muutosasetuksen julkaisemisesta virallisessa
lehdessi] kertomuksen mahdollisuudesta soveltaa uusia séiidntelyviilineiti
toimitustehokkuuden parantamiseksi unionissa. Kertomuksessa on kiisiteltivii
ainakin tapahtumien koon muokkaamista, puutteellisten kauppojen osittaista
toteuttamista ja tiettyjen arvopaperikeskusten tarjoamien arvopapereiden
automatisoitujen lainaksianto- ja lainaksiotto-ohjelmien kiyttod. Tamdin jilkeen
ESMA antaa EKPJ:ti kuultuaan joka kolmas vuosi kertomuksen mahdollisista
lisdviilineistii toimitustehokkuuden parantamiseksi unionissa. Jos uusia viilineiti
ei ole loydetty, ESMA ilmoittaa asiasta komissiolle eikii sen tarvitse antaa
kertomusta.

1 ab. ESMA antaa EKPJ:n suostumuksella komissiolle viimeistdidn ... pdivind
..kuuta ... [X kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen julkaisemisesta
virallisessa lehdessii] kertomuksen unionin pidomamarkkinoiden toimitussyklin
mahdollisesta lyhentimisesti. Tiamdn kertomuksen on sisdllettivi kaikki seuraavat
tiedot:

a)  katsaus toimitussyklien kansainviliseen kehitykseen ja niiden vaikutukseen
unionin pidomamarkkinoihin;

b)  arvio unionissa kiytettiiviin toimitussyklin lyhentimisen kustannuksista ja
hyaddyisti, tarvittaessa eriteltynd rahoitusvilineittiin;

¢)  yksityiskohtainen arvio ja aikataulu siiti, miten siirrytidin lyhyempddn
toimitussykliin, tarvittaessa eriteltyndi rahoitusvilineittiiin.
Tamidin jilkeen ESMA raportoi EKPJ:n suostumuksella vuosittain edistymisestdi

kohti nopeampia toimitussykleji unionissa.”;'

(c) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut kertomukset on toimitettava komissiolle viimeistidén
kyseisen vuoden 30 péivdnd huhtikuuta 1 a kohdassa sdédetyn jaksotuksen mukaisesti
madritettynd.”;

25) korvataan 75 artikla seuraavasti:
75 artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio tarkastelee uudelleen tita asetusta ja laatii siitd yleiskertomuksen
viimeistddn ... pdivand ...kuuta [lisdtddn pdivamdcdrd, joka on viisi vuotta tdmdn
asetuksen voimaantulopdivdstd]. Kertomuksessa arvioidaan erityisesti 74 artiklan

1 kohdan a—1 alakohdassa tarkoitettuja seikkoja, méiritetddn, onko timin asetuksen
soveltamisalaan kuuluvien palvelujen osalta olemassa merkittavii kilpailun esteita,
joihin ei ole puututtu riittdvisti, ja esitetddn mahdollinen tarve soveltaa
lisdtoimenpiteitd seuraavien tavoitteiden saavuttamiseksi:

RR\1274166FI.docx 41/45 PE736.678v02-00



a) parannetaan toimitusten tehokkuutta;

b) rajoitetaan arvopaperikeskusten kaatumisen vaikutusta veronmaksajiin;
b a) séidnnelliidn tarkemmin sisdiisen toimituksen kéytintod;

¢) minimoidaan rajatylittdvin toimituksen esteet;

d) varmistetaan, ettd toimivaltaisilla ja asiaan liittyvilld viranomaisilla on riittdvit
valtuudet ja tiedot riskien seuraamiseksiy

d a) lisiitiin ESMAn valvontavaltuuksia sellaisten arvopaperikeskusten osalta,
Jjotka ovat merkittivii unionin arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja
sijoittajansuojan kannalta tai jotka ovat merkittivid vihintddn viidessd
vastaanottavassa jisenvaltiossa;

d b) lisiitiiin ESMAn valvonta- ja tiytintéonpanovaltuuksia kolmansien maiden
arvopaperikeskusten osalta;

d c¢) parannetaan markkinatoimijoiden kykyd seurata tehokkaasti altistumistaan
seuraamuksille ja mahdollisille pakollisia korvausostoja koskeville menettelyille
konsolidoimalla viitetiedot ja asettamalla ne saataville keskitetyssd tietokannassa;

Komissio toimittaa kertomuksen ja mahdolliset asianmukaiset ehdotuksensa Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.”;

1 a artikla
Asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttaminen
Lisditidn artikla seuraavasti:
”15 artikla
Korvausostomenettelyt

Siihen saakka, kunnes asetuksen (EU) N:o 909/2014 [arvopaperikeskusasetus]

7 artiklassa vahvistettua korvausostojirjestelyii sovelletaan keskusvastapuolten
selvittimiin osakekauppoihin, jisenvaltioon sijoittautuneen keskusvastapuolen, joka
tarjoaa osakkeiden selvityspalveluja, on varmistettava, etti kiytettivissdi on
menettelyjd, jotka tiyttivit kaikki seuraavat vaatimukset:

a) jos luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo, joka myy osakkeita, ei kykene
toimittamaan osakkeita selvitystii varten neljin pankkipdivin kuluessa
selvityksen mddrdpiivisti, menettelyt kyseisten osakkeiden ostamiseksi
kéiiynnistyviit ilman eri toimenpiteiti sen varmistamiseksi, ettii osakkeet
toimitetaan selvitystii varten;

b) Jjos osakkeita ei voida ostaa toimitusta varten, ostajalle maksetaan mdiird,
Jjoka perustuu toimitettavien osakkeiden arvoon toimituspdiviind ja johon
lisdtiidn ostajalle selvityksen epiionnistumisen vuoksi aiheutuneita tappioita
vastaava mddrd,

) luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo, joka ei pysty suorittamaan selvitystd,
maksaa takaisin kaikki a ja b alakohdan nojalla suoritetut mdidrdt.”
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2 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tédmai asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessdi.

Asetuksen 1 artiklanl 9 kohtaa, 10 kohdan a alakohtaa, 17 kohdan ¢ alakohtaa, 19 kohdan
a alakohtaa ja 23 kohdan b alakohdan toista alakohtaa sovelletaan kuitenkin ... paivista
...kuuta alkaen. [lisdtddn pdivimddrd, joka on 24 kuukautta tdmdn asetuksen
voimaantulopdivdstd).

Edellii olevaa 1 artiklan 2 kohdan a alakohtaa sovelletaan komission 7 artiklan
14 a kohdan nojalla antaman delegoidun sidddoksen voimaantulopiiivisti.

Timdin asetuksen 1 artiklan 14 b kohtaa sovelletaan komission asetuksen (EU) N:o
909/2014 47 a artiklan 3 kohdan nojalla antaman delegoidun sdiddoksen
voimaantulopdivistd.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jdsenvaltioissa.
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